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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Nach Artikel 45 Absatz 2 der Richtlinie 2014/59/EU ist die Kommission befugt, nach VVorlage
von Standardentwirfen durch die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) gemal den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 delegierte Rechtsakte zur Prézisierung
der Bewertungskriterien im Zusammenhang mit der Methode zur Festlegung der
Mindestanforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (im
Folgenden ,,MREL*) zu erlassen.

Nach Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zur Errichtung der EBA kann
die Kommission aus Griinden des Unionsinteresses die Standardentwirfe nach dem in dem
genannten Artikel festgelegten Verfahren nur teilweise oder in gednderter Form billigen.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Die EBA hat geméal Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
eine Offentliche Konsultation zu den der Kommission nach Artikel 45 der Richtlinie
2014/59/EU  vorgelegten  Entwirfen  technischer  Standards  durchgefuhrt.  Das
Konsultationspapier wurde am 28. November 2014 auf der Website der EBA veroffentlicht;
die Konsultation endete am 27. Februar 2015. AuBerdem hat die EBA die Stellungnahme der
nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 eingesetzten Interessengruppe
Bankensektor eingeholt. Bei Ubermittlung der Standardentwiirfe hat die EBA dargelegt, in
welcher Form die Konsultationsergebnisse in die der Kommission vorgelegten endgltigen
Entwirfe eingeflossen sind.

Zusammen mit dem Entwurf technischer Standards legte die EBA der Kommission gemaf
Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 ihre
Folgenabschdtzung samt einer Kosten-Nutzen-Analyse fur diese Standards vor. Diese
Analyse ist abrufbar unter https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/recovery-and-
resolution/regulatory-technical-standards-on-minimum-requirement-for-own-funds-and-
eligible-liabilities-mrel-, S.16 des endglltigen Entwurfs des Pakets technischer
Regulierungsstandards.

Gemal} Erwagungsgrund 23 und Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 hat
die Kommission am 17. Dezember 2015 die Entwirfe technischer Regulierungsstandards in
geanderter Form gebilligt. Mehrere Anderungen wurden mit dem Ziel vorgeschlagen, die
Standards durch Auflésung einiger Widerspriche zur Richtlinie 2014/59/EU mit dieser
vereinbar zu machen. Die Kommission hat ferner die Gelegenheit genutzt, um — wenn notig —
eine Reihe geringfligiger technischer Anpassungen zur Prézisierung der Standards
vorzunehmen.

Die wichtigsten Unvereinbarkeiten, die angegangen werden mussten, betrafen die Einfiihrung
eines fur bestimmte Arten von Banken geltenden harmonisierten Mindestniveaus fir die
MREL, die Festlegung eines Ubergangszeitraums fir die Einhaltung der MREL sowie einige
neue Pflichten der Abwicklungsbehorden. Nach Ansicht der Kommission kann in
Ermangelung einer entsprechenden Ermdchtigung der EBA in der Richtlinie 2014/59/EU
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keine der obigen Anforderungen durch eine ,,Stufe 2“-Durchfiihrungsmalinahme eingeftihrt
werden.

Insbesondere ist in Artikel 45 Absatz 18 der Richtlinie 2014/59/EU kein harmonisiertes
Mindestniveau fur die MREL festgelegt. Vielmehr soll die Kommission dem Europaischen
Parlament und dem Rat gegebenenfalls einen Gesetzgebungsvorschlag zur Einfiihrung eines
oder mehrerer Mindestniveaus fur die MREL vorlegen.

Am 9. Februar 2016 veroffentlichte die EBA ein Rechtsgutachten zu den von der
Kommission vorgeschlagenen Anderungen. Wihrend die EBA mit dem GroRteil der
vorgeschlagenen Anderungen einverstanden ist, kann sie anderen, darunter einige der
Anderungen, bei denen die Standardentwiirfe nach Ansicht der Kommission nicht mit der
Richtlinie 2014/59/EU vereinbar sind, nicht zustimmen. Die EBA schldgt in der Anlage zu
ihrem Rechtsgutachten diesbeziiglich eine Uberarbeitung der Anderungen der Kommission
vor.

Die Kommission hat im Anschluss daran gemaR Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 7 der
Verordnung Nr. (EU) 1093/2010 unter Berlcksichtigung der von der EBA vorgeschlagenen
Uberarbeitung ihrer Anderungen den delegierten Rechtsakt mit den von ihr fiir relevant
erachteten Anpassungen erlassen, um die Vereinbarkeit mit der Richtlinie 2014/59/EU zu
gewahrleisten. Die von der Kommission vorgeschlagenen Anderungen gehen die
Unstimmigkeiten an, ohne Abstriche an dem U(bergeordneten Ziel einer soliden MREL zu
machen, das die EBA uneingeschrankt teilt.

3. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

In dem Entwurf technischer Regulierungsstandards werden Kriterien flr die Festlegung der
MREL gemal Artikel 45 Absatz 6 der Richtlinie 2014/59/EU spezifiziert.

Die Abwicklungsbehoérde muss den Standards zufolge eine ausreichend strenge MREL
festlegen, um sicherzustellen, dass ein in Abwicklung befindliches Institut durch
Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten und beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten in Eigenkapital Verluste ausgleichen und ausreichend rekapitalisiert
werden kann, um die Quote fur das harte Kernkapital wieder auf ein Niveau anzuheben, das
den Zulassungsvoraussetzungen nach der Richtlinie 2013/36/EU und der Richtlinie
2014/65/EU geniigt, so dass das Institut weiterhin seine Tatigkeiten ausiiben kann und das
Marktvertrauen erhalten bleibt.

Nach Artikel 45 Absatz 6 Buchstabe b der Richtlinie 2014/59/EU sollte ein Kriterium bei der
Festlegung der MREL sein, ob ein Institut, das einem Bail-in unterliegt, ber ausreichende
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten verfligt, um einen Verlustausgleich und eine
angemessene Rekapitalisierung ermoéglichen. Als weiteres Kriterium bei der Festlegung der
MREL gilt nach Artikel 45 Absatz 6 Buchstabe a der Richtlinie 2014/59/EU, ob ein Institut
durch Anwendung anderer Abwicklungsinstrumente abgewickelt werden kann; dies muss in
einer ahnlichen Bewertung sichergestellt werden. Bei der Bewertung der HOhe des
Verlustausgleichs sollte den bestehenden Eigenmittelanforderungen an das Institut eingehend
Rechnung getragen werden. Bei der Bewertung der Hohe der Rekapitalisierung sollte den
Eigenmittelanforderungen eingehend Rechnung getragen werden, die nach Beriicksichtigung
der Auswirkungen der im Abwicklungsplan fur das Institut ermittelten bevorzugten
Abwicklungsstrategie angewandt wirden. Die Aufsichtsanforderungen werden von den
zustandigen Behorden im  Anschluss an einen aufsichtlichen Uberpriifungs- und
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Bewertungsprozess festgelegt, bei dem unter anderem die GroRe, das Geschaftsmodell, das
Refinanzierungsmodell und das Risikoprofil des Instituts geprift werden. Die
Abwicklungsbehorden sollten daher von den zustdndigen Behorden ausreichende
Informationen anfordern, um sicherzustellen, dass diesen Faktoren aufgrund ihres engen
Bezugs zu den Eigenmittelanforderungen bei der Bestimmung der MREL angemessen
Rechnung getragen wird.

Die Abwicklungsbehérden sind verpflichtet, bei der Festlegung der MREL zu prifen,
inwieweit das Einlagensicherungssystem zur Abwicklungsfinanzierung beitragen konnte. In
den Standards ist geregelt, dass die Abwicklungsbehorden solche Beitrdge berlcksichtigen
konnen, indem sie die Hohe der MREL verringern, die sie andernfalls festgelegt hatten, wobei
allerdings die strengen Obergrenzen fur Beitrdge zu den Abwicklungskosten aus dem
Einlagensicherungssystem nach Artikel 109 der Richtlinie 2014/59/EU einzuhalten sind und
das Gesamtrisiko fur das Einlagensicherungssystem bertcksichtigt werden muss.

Die Abwicklungsbehtrden miissen bei der Festlegung der MREL prufen, wie sich ein
Ausschluss bestimmter Verbindlichkeiten vom Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments
geméal Artikel 44 Absatz 3 der Richtlinie 2014/59/EU auswirken wirde. Liegt der Anteil
derartiger Ausschlisse (ber einem De-minimis-Prozentsatz fur eine bestimmte
insolvenzrechtliche Kategorie, so muss die Abwicklungsbehdrde nach MalRgabe der Standards
bewerten, ob die festgelegte MREL ausreicht, um einen Versto3 gegen die Bestimmungen
zum Schutz der Glaubiger gemal Artikel 73 der Richtlinie 2014/59/EU zu vermeiden.

Nach den Standards sollte die Abwicklungsbehorde bei der Festlegung der MREL fir als
systemisch wichtig erachtete Institute die in Artikel 101 Absatz 2 der Richtlinie 2014/59/EU
enthaltenen Voraussetzungen fur eine Anwendung von
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen berticksichtigen, die indirekt dazu fihrt, dass Teile
der Verluste eines Instituts oder eines Unternehmens auf den Abwicklungsfonds abgewalzt
werden, um sicherzustellen, dass das europaische System der
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen seinen Zweck erfullt und in Fallen, in denen ein
systemisch wichtiges Institut AbwicklungsmalRnahmen unterliegt, zur Finanzstabilitét
beitragt.

Die Standards enthalten besondere Erwégungen fir die Festlegung der MREL fiir Institute,
die Teil einer Gruppe sind, flr Institute, die Kapital- und Aufsichtsanforderungen gemaf der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 unterliegen, und fur
Ubergangsfristen nach der ersten Anwendung von MREL oder nach der Abwicklung des
Instituts.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION

vom 23.5.2016

zur Erganzung der Richtlinie 2014/59/EU des Europdaischen Parlaments und des Rates

durch technische Regulierungsstandards zur Prazisierung der Kriterien im
Zusammenhang mit der Methode zur Festlegung der Mindestanforderung an

Eigenmittel und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION -

gestiitzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestutzt auf die Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15.
Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen®, insbesondere Artikel 45 Absatz 2,

in Erwagung nachstehender Griinde:

1)

()

Eine wirksame Abwicklung ist nur dann durchfihrbar und glaubwirdig, wenn ein
Institut Uber angemessene interne finanzielle Ressourcen zur Absorption von
Verlusten und zu Rekapitalisierungszwecken  verfligt, wobei  bestimmte
Verbindlichkeiten, insbesondere solche, die vom Bail-in ausgeschlossen sind, nicht
berucksichtigt werden. In der Richtlinie 2014/59/EU ist vorgesehen, dass Institute eine
Mindestanforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
(im Folgenden ,,MREL") erfiillen sollten, um zu vermeiden, dass die Institute sich
allzu sehr auf Refinanzierungsformen stiitzen, die vom Bail-in ausgeschlossen sind, da
eine Nichterfillung der MREL die Verlustabsorptions- und
Rekapitalisierungskapazitat der Institute und schlieflich die Gesamtwirkung der
Abwicklung beeintréchtigen wiirde.

Bei der Bestimmung der MREL im Einklang mit Artikel 45 Absatz 6 Buchstaben a
und b der Richtlinie 2014/59/EU sollte die Abwicklungsbehorde im Falle der
Anwendung des Bail-in-Instruments priifen, ob sichergestellt werden muss, dass das
Institut tber eine angemessene Verlustabsorptionskapazitat verfligt und ausreichend
rekapitalisiert werden kann, um seine Quote flir das harte Kernkapital wieder auf ein
Niveau anzuheben, das ausreicht, um den Eigenmittelanforderungen fir die Zulassung
zu gentgen und gleichzeitig ein ausreichendes Marktvertrauen zu erhalten. Aufgrund
der engen Verknupfung mit Aufsichtsbeschliissen muss die Abwicklungsbehorde diese
Bewertungen im Benehmen mit der zustdndigen Behorde und gemé&l den
Anforderungen nach Artikel 45 Absatz 6 der Richtlinie 2014/59/EU vornehmen und
sollte fur die Zwecke der Festlegung von Aufsichtsanforderungen im Rahmen ihrer

ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190.
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(3)

(4)

Q)

(6)

(7)

Verpflichtung zur Anhorung der zustdndigen Behorde gemald Artikel 45 Absatz 6 der
Richtlinie 2014/59/EU folglich die Bewertungen der zustandigen Behorde bezuglich
Geschaftsmodell,  Refinanzierungsmodell ~und  Risikoprofil ~ des Instituts
berticksichtigen.

Insbesondere sollte bei der Bewertung der zur Verlustabsorption erforderlichen
Kapazitaten den bestehenden Kapitalanforderungen an das Institut und bei der
Bewertung der zur Wiederherstellung der Kapitalbasis erforderlichen Kapazitaten den
Kapitalanforderungen eingehend Rechnung getragen werden, die nach Anwendung
der Abwicklungsstrategie gelten durften, es sei denn, es gibt konkrete Grinde,
weshalb Verluste bei der Abwicklung anders bewertet werden sollten als im
Normalfall. Eine ahnliche Bewertung ist erforderlich, um sicherzustellen, dass die
MREL ausreicht, um die Abwicklungsféhigkeit eines Instituts sicherzustellen, wenn
andere Abwicklungsinstrumente als ein Bail-in angewandt werden mssen.

Nach Artikel 45 Absatz 6 Buchstabe c¢ der Richtlinie 2014/59/EU missen die
Abwicklungsbehodrden aufRerdem prifen, ob die Mdglichkeit besteht, dass bestimmte
im Abwicklungsplan und im Rahmen der Bewertung der Abwicklungsféhigkeit
ermittelte  Kategorien beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten vom Bail-in
ausgeschlossen sein konnten. Derartige Verbindlichkeiten sollten nicht herangezogen
werden, um die MREL zu erfiillen. Darlber hinaus sollten die Abwicklungsbehdrden
sicherstellen, dass ein zwingender oder auf Ermessensbasis beruhender Ausschluss
signifikanter Betrdge einer insolvenzrechtlich relevanten Verbindlichkeitenkategorie
vom Bail-in nicht dazu fuhrt, dass Verbindlichkeiten derselben oder einer vorrangigen
Kategorie hohere Verluste als im Falle einer Insolvenz tragen, da dies die
Abwicklungsfahigkeit einschréanken wiirde.

Um Hindernisse, die der Abwicklung im Wege stehen, zu beseitigen, kénnen die
Abwicklungsbehtrden verlangen, dass ein Anteil der MREL gemdaR Artikel 45
Absatz 1 der Richtlinie 2014/59/EU durch nachrangige vertragliche Bail-in-
Instrumente erfullt wird, eine héhere Mindestanforderung festlegen oder alternative
MaRnahmen anwenden. Ist die Gefahr eines Verstofles gegen den Grundsatz der
Vermeidung einer Schlechterstellung von Glaubigern hinreichend niedrig, so ist keine
Anpassung der MREL erforderlich.

Bestimmte Institute, die unter die Richtlinie 2014/59/EU fallen, insbesondere
Finanzmarktinfrastrukturen, die auch als Kreditinstitute zugelassen sind, haben hoch
spezialisierte Geschaftsmodelle und unterliegen zusatzlichen Vorschriften, was bei der
Festlegung der MREL bericksichtigt werden sollte.

Im Interesse der Kohédrenz mit der Beaufsichtigung sollten bei der von der
Abwicklungsbehtrde vorgenommenen Bewertung der Grolie, des Geschéftsmodells,
des Refinanzierungsmodells und des Risikoprofils des Instituts die Ergebnisse des
aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses der zustandigen Behorde nach
Artikel 97 der Richtlinie 2013/36/EU berucksichtigt werden, es sei denn, es gibt
konkrete Griinde, weshalb Verluste bei der Abwicklung anders bewertet werden
sollten als im Normalfall. Bei der Durchfiihrung der aufsichtlichen Uberpriifung und
Bewertung und vorbehaltlich des Artikels 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
sollte die zustandige Behdrde den Leitlinien fur das gemeinsame Verfahren und die
gemeinsame Methode fir die aufsichtliche Uberprifung und Bewertung
(EBA/GL/2014/13) Rechnung tragen, die die EBA gemal Artikel 107 Absatz 3 der
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(8)

(9)

(10)

1)

genannten Richtlinie verdffentlicht hat, indem sie alle erforderlichen Anstrengungen
unternimmt, um diese Leitlinien im Einklang mit Artikel 16 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 einzuhalten.

Abwicklungsplane konnen Mechanismen fur den Verlustausgleich und die
Rekapitalisierung innerhalb von Gruppenstrukturen vorsehen, unter anderem durch
Kapitalinstrumente oder berticksichtigungsféahige Verbindlichkeiten, die von Instituten
oder Unternehmen innerhalb derselben Gruppe emittiert werden. Die
Abwicklungsbehodrden sollten derartige Mechanismen bei der Festlegung der MREL
beachten, sofern diese fir die vom Institut oder der Gruppe bevorzugte
Abwicklungsstrategie wesentlich sind.

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsfahigkeit nicht von der Gewahrung einer
finanziellen Unterstutzung aus 6ffentlichen Mitteln abhéngig ist und das europdische
System der Abwicklungsfinanzierungsmechanismen seinen Zweck erflllt und dazu
beitragt, die Finanzstabilitdt zu gewéhrleisten, sollten die Abwicklungsbehorden bei
der Festlegung der MREL die in Artikel 101 Absatz 2 der Richtlinie 2014/59/EU
genannten Bedingungen fur die Anwendung der
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen bericksichtigen, die indirekt dazu fiihrt, dass
Teile der Verluste eines Instituts oder eines Unternehmens auf den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus abgewalzt werden.

Im Einklang mit Artikel 45 Absatz 6 Buchstabe f der Richtlinie 2014/59/EU sollten
die Abwicklungsbehdrden auch den mdglichen negativen Auswirkungen Rechnung
tragen, die der Ausfall eines Instituts auf die Finanzstabilitit hatte. Die
Abwicklungsbehorden sollten insbesondere darauf achten, dass die wirksame
Abwicklung eines systemisch wichtigen Instituts nicht dadurch verhindert wird, dass
der wirksame Beitrag zum Verlustausgleich und zur Rekapitalisierung gemél Artikel
44 der Richtlinie 2014/59/EU ausgeschopft ist. Dies sollte jedoch nicht dazu fuhren,
dass die notwendige Gewadhrleistung ausreichender Kapazitdten fir den
Verlustausgleich und die Rekapitalisierung durch die Herabschreibung und
Umwandlung berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten geschmalert oder ersetzt
wird, und bedeutet auch nicht, dass der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus fir
diese Zwecke auf eine Weise, die nicht im Einklang mit den Grundsétzen fir die
Nutzung des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus gemaR Artikel 44 der Richtlinie
2014/59/EU steht, angewandt werden sollte, da der Mechanismus ausschlieBlich in
dem unbedingt erforderlichen MaR einzusetzen ist.

Im Einklang mit Artikel 45 Absatz 6 Buchstabe e der Richtlinie 2014/59/EU sollten
die Abwicklungsbehorden prifen, in welchem Umfang das Einlagensicherungssystem
zu den Abwicklungskosten beitragen konnte, indem sie den Betrag schatzen, den das
Einlagensicherungssystem durchfiihrbar und glaubwirdig anstelle gedeckter Einlagen
— wirden diese in den Anwendungsbereich des Bail-in fallen — leisten konnte. Bei
dieser Prifung sollten die Abwicklungsbehdrden sicherstellen, dass sie und das Institut
alle angemessenen und notwendigen Malinahmen, die mit dem Refinanzierungsmodell
des Instituts vereinbar sind, ergriffen haben, um die Forderung nach einem Beitrag des
Einlagensicherungssystems so gering wie mdglich zu halten. Sollte sich aus dieser
Prifung ergeben, dass ein solcher Beitrag wahrscheinlich geleistet werden muss,
konnen die Abwicklungsbehorden entscheiden, eine niedrigere MREL festzulegen.
Ein solcher angenommener Beitrag sollte die in der Richtlinie 2014/59/EU
diesbezlglich festgelegten Grenzen nicht Uberschreiten und darfte daher am
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relevantesten flr Institute sein, die sich hauptséchlich (ber gedeckte Einlagen
refinanzieren.

(12) Um Instituten oder Unternehmen, auf die Abwicklungsinstrumente angewandt
wurden, ausreichend Zeit fir die Erfullung der MREL zu gewahren, empfiehlt es sich,
eine Ubergangszeit vorzusehen.

(13) Diese Verordnung stutzt sich auf den Entwurf technischer Regulierungsstandards, der
der Kommission von der Européischen Bankenaufsichtsbehorde vorgelegt wurde.

(14) Die Europdische Bankenaufsichtsbehérde hat zu dem Entwurf technischer
Regulierungsstandards, auf den sich diese Verordnung stltzt, offene Offentliche
Konsultationen durchgefihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und
Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlament und des Rates® eingesetzten
Interessengruppe Bankensektor eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
Artikel 1

Festlegung des erforderlichen Verlustabsorptionsbetrags

1. Die Abwicklungsbehdrden bestimmen den Verlustabsorptionsbetrag, den das Institut
oder die Gruppe tragen kénnen sollten.

2. Fur die Zwecke der Bestimmung des Verlustabsorptionsbetrags nach MaRgabe dieses
Artikels und jeglichen Beitrags des Einlagensicherungssystems zu den
Abwicklungskosten gemaR Artikel 6 fordert die Abwicklungsbehdrde im Einklang
mit Artikel 45 Absatz 6 der Richtlinie 2014/59/EU bei der zustandigen Behdrde eine
Zusammenfassung der derzeit flir ein Institut oder eine Gruppe geltenden
Kapitalanforderungen an, insbesondere Angaben zu:

a)  Eigenmittelanforderungen geméalR den Artikeln 92 und 458 der Verordnung
(EU) Nr.575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates®, die unter
anderem Folgendes umfassen:

i)  eine harte Kernkapitalquote von 4,5 % des Gesamtforderungsbetrags;
i) eine Kernkapitalquote von 6 % des Gesamtforderungsbetrags;

iii) eine Gesamtkapitalquote von 8 % des Gesamtforderungsbetrags;

2 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der
Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).

s Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
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b)  jeder Anforderung, Uber diese Anforderungen hinausgehende zusétzliche
Eigenmittel vorzuhalten, insbesondere gemaR Artikel 104 Absatz 1
Buchs_/.ltabe a der Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des
Rates™;

c)  kombinierten Kapitalpufferanforderungen im Sinne von Artikel 128 Nummer 6
der Richtlinie 2013/36/EU;

d) der Basel-I-Untergrenze gemaR Artikel 500 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013,;

e)  jeder anwendbare Anforderung hinsichtlich der Verschuldungsquote.

Fur die Zwecke dieser Verordnung sind Kapitalanforderungen im Einklang mit den
von der zustandigen Behdrde angewandten Ubergangsbestimmungen auszulegen, die
in Teil 10 Titel | Kapitel 1, 2 und 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und in den
nationalen Rechtsvorschriften betreffend die Ausubung der den zustédndigen
Behdrden durch diese Verordnung gewahrten Optionen festgelegt sind.

Der von der Abwicklungsbehérde zu bestimmende Verlustabsorptionsbetrag
entspricht der Summe der in Absatz 2 Buchstaben a, b und c genannten
Anforderungen oder einem hoheren Betrag, der erforderlich ist, um die in Absatz 2
Buchstabe d oder e genannten Anforderungen einzuhalten.

Die Abwicklungsbehdrde kann einen Verlustabsorptionsbetrag wie folgt festlegen:

a) der Verlustabsorptionsbetrag entspricht dem gemall Absatz 4 bestimmten
standardmafigen Verlustabsorptionsbetrag;

b)  der Verlustabsorptionsbetrag ist

i)  entweder hoher als der im Einklang mit Absatz 4 bestimmte
standardmaliige Verlustabsorptionsbetrag, wenn

- der  standardmaBige  Verlustabsorptionsbetrag  unter
Berlicksichtigung der bei der zustandigen Behorde
angeforderten  Informationen  zum  Geschaftsmodell,
Refinanzierungsmodell und Risikoprofil des Instituts nach
Artikel 4 die Notwendigkeit, bei der Abwicklung Verluste
auszugleichen, nicht in vollem Umfang widerspiegelt oder

— es notwendig ist, ein der Abwicklungsfahigkeit entgegen
stehendes Hindernis abzubauen oder zu beseitigen oder
Verluste im Zusammenhang mit fur die Mindestanforderung
an Eigenmittel und berucksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten gehaltenen Instrumenten, die von anderen
Unternehmen der Gruppe begeben wurden, aufzufangen;

Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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i) oder niedriger als der gemdl Absatz 4 bestimmte standardmalige
Verlustabsorptionsbetrag, soweit unter Berlcksichtigung der von der
zustandigen Behorde erhaltenen Informationen zum Geschéftsmodell,
Refinanzierungsmodell und Risikoprofil des Instituts nach Artikel 4

- die auf der Grundlage der Ergebnisse der Stresstests oder zur
Deckung makroaufsichtlicher Risiken bestimmten
zusétzlichen Eigenmittelanforderungen nach Absatz 2
Buchstabe b als nicht relevant erachtet werden, um
sicherzustellen, dass Verluste bei einer Abwicklung
ausgeglichen werden kénnen oder

- ein Teil der kombinierten Kapitalpufferanforderung im Sinne
von Absatz 2 Buchstabe ¢ von der Abwicklungsbehorde als
nicht relevant erachtet wird, um sicherzustellen, dass Verluste
bei einer Abwicklung ausgeglichen werden kdnnen.

Wird die Option nach Absatz 5 Buchstabe b angewandt, so Ubermittelt die
Abwicklungsbehorde der zustdndigen Behdrde im Rahmen der in Artikel 45 Absatz
6 der Richtlinie 2014/59/EU vorgesehenen Anhorung der zustandigen Behdrde eine
mit Grinden versehene Erklarung tber den festgelegten Verlustabsorptionsbetrag.

Artikel 2

Festlegung des zur weiteren Einhaltung der Zulassungsbedingungen, zur Fortfuhrung der
Geschaftstatigkeiten und zur Aufrechterhaltung des Vertrauens des Marktes in das Institut
erforderlichen Betrags

Die Abwicklungsbentrden legen den fir die Umsetzung der gemé&lR der
Abwicklungsplanung bevorzugten Abwicklungsstrategie erforderlichen
Rekapitalisierungsbetrag fest.

Fuhrt die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit zu dem Schluss, dass die Liquidation
des Instituts im Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens durchfuhrbar und
glaubwirdig ist, wird der Rekapitalisierungsbetrag mit Null angesetzt, es sei denn,
die Abwicklungsbehorde beschlie3t, dass ein positiver Betrag erforderlich ist, da die
Abwicklungsziele im Falle der Liquidation nicht im gleichen Umfang erfullt wiirden
wie bei einer alternativen Abwicklungsstrategie.

Bei der Schatzung des aufsichtsrechtlichen Kapitalbedarfs des Instituts nach
Umsetzung der bevorzugten Abwicklungsstrategie verwendet die
Abwicklungsbehorde die jingsten gemeldeten Werte fir den relevanten
Gesamtforderungsbetrag bzw. den Nenner der Verschuldungsquote, es sei denn, alle
nachstehenden Faktoren treffen zu:

a) Im Abwicklungsplan wird jede direkt aus einer AbwicklungsmaRnahme
resultierende Verénderung des aufsichtsrechtlichen Kapitalbedarfs genannt,
erlautert und quantifiziert;
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b) die Verdnderung nach Buchstabe a ist laut Bewertung der
Abwicklungsfahigkeit durchfuhrbar und glaubwirdig, hat keine nachteiligen
Auswirkungen auf kritische Funktionen des Instituts und erfordert Gber die
Beitrage aus Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemafR Artikel 101
Absatz 2 der Richtlinie 2014/59/EU und gemal} den Grundsétzen fiir deren
Einsatz gemaR Artikel 44 Absétze 5 und 8 der genannten Richtlinie hinaus
keine aufl3erordentliche finanzielle Unterstiitzung.

Héngen die in Absatz 3 genannten Veranderungen vom Verhalten eines K&ufers von

Vermogenswerten oder Geschaftsbereichen des in Abwicklung befindlichen Instituts
oder von Dritten ab, erstellt die Abwicklungsbehérde fir die zustandige Behorde
eine mit Grinden versehene Erklarung Uber die Durchflhrbarkeit und
Glaubwirdigkeit dieser Veranderung.

Der Rekapitalisierungsbetrag entspricht zumindest dem gemdaR der geltenden
Kapitalanforderungen, deren Erflillung Voraussetzung fur die Zulassung nach
Durchfuhrung der bevorzugten Abwicklungsstrategie ist, erforderlichen Betrag.

Die in Absatz 5 genannten Kapitalanforderungen umfassen Folgendes:

a)  Eigenmittelanforderungen geméal den Artikeln 92 und 458 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, die unter anderem Folgendes umfassen:

i)  eine harte Kernkapitalquote von 4,5 % des Gesamtforderungsbetrags;
i)  eine Kernkapitalquote von 6 % des Gesamtforderungsbetrags;
iii) eine Gesamtkapitalquote von 8 % des Gesamtforderungsbetrags;

b) jede Anforderung, Uber die Anforderung nach Buchstabe a hinausgehende
zusétzliche Eigenmittel vorzuhalten, insbesondere gemaf Artikel 104 Absatz 1
Buchstabe a der Richtlinie 2013/36/EU,;

c) die Basel-I-Untergrenze gemal Artikel 500 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013;

d)  jede anwendbare Anforderung hinsichtlich der Verschuldungsquote.

Der Rekapitalisierungsbetrag umfasst jeden zusatzlichen Betrag, den die
Abwicklungsbehorde zur Aufrechterhaltung des Marktvertrauens nach der
Abwicklung fur erforderlich hélt.

Der standardméBige  zusétzliche Betrag entspricht der  kombinierten
Kapitalpufferanforderung gemald Kapitel 4 Abschnitt 1 der Richtlinie 2013/36/EU,
die nach Anwendung der Abwicklungsinstrumente fiir das Institut gelten wiirde.

Der von der Abwicklungsbehorde verlangte zusétzliche Betrag kann niedriger als der
standardmafige Betrag sein, wenn die Abwicklungsbehdrde zu dem Schluss gelangt,
dass ein niedrigerer Betrag zur Aufrechterhaltung des Marktvertrauens ausreichen
und sowohl die Fortsetzung kritischer wirtschaftlicher Funktionen des Instituts als
auch den Zugang zu Finanzmitteln sicherstellen wiirde, ohne dass Uber die Beitrdge
aus Abwicklungsfinanzierungsmechanismen gemél Artikel 101 Absatz 2 und Artikel
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10.

11.

44 Absatze 5 und 8 der Richtlinie 2014/59/EU hinaus eine auRerordentliche
finanzielle Unterstltzung erforderlich ist.

Bei der Bestimmung des Betrags, der zur Aufrechterhaltung des Marktvertrauens
erforderlich ist, wird bertcksichtigt, ob die Kapitalausstattung des Instituts nach der
Abwicklung im Vergleich zur aktuellen Kapitalausstattung vergleichbarer
Institutionen angemessen ware.

Die Abwicklungsbehdrde kann in Abstimmung mit der zustdndigen Behérde und
unter Beriucksichtigung der von der zustdndigen Behorde (bermittelten
Informationen Uber Geschéaftsmodell, Refinanzierungsmodell und Risikoprofil des
Instituts gemal Artikel 4 unbeschadet der Bestimmungen von Absatz 3 beschlielen,
dass es durchfuhrbar und glaubwirdig wére, die Gesamtheit oder einen Teil der
derzeit fur das Unternehmen geltenden zusatzlichen Eigenmittelanforderung oder
Anforderungen an Kapitalpuffer nach Durchfuhrung der Abwicklungsstrategie nicht
anzuwenden. In diesem Fall kann dieser Teil der Anforderung fir die Zwecke der
Bestimmung des Rekapitalisierungsbetrags unberticksichtigt bleiben.

Bei der Bewertung nach Absatz 7 wird der Kapitalausstattung anderer Unternehmen
der Gruppe, die glaubwirdig und durchfihrbar zum Marktvertrauen in das
Unternehmen nach erfolgter Abwicklung beitragen kénnten, Rechnung getragen, und
zwar in Bezug auf Unternehmen, die

a)  Tochterunternehmen einer Gruppe mit konsolidierter Mindestanforderung an
Eigenmittel und berucksichtigungsféhige Verbindlichkeiten sind;

b) nach Umsetzung der bevorzugten Abwicklungsstrategie weiterhin die
Bedingungen gemal} Buchstabe a erftillen und

c) nach Umsetzung der bevorzugten Abwicklungsstrategie als einzelnes
Unternehmen wahrscheinlich nicht mehr das Vertrauen des Marktes genieflen
und keinen Zugang zu Finanzmitteln haben werden.

Sind die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und Geschéftsbereiche des Instituts
nach Umsetzung der bevorzugten Abwicklungsstrategie auf mehrere verschiedene
Unternehmen aufzuteilen, sind Verweise auf Risikopositionsbetrdge und
Kapitalanforderungen gemal den Absatzen 1 bis 10 als Verweise auf die
Gesamtbetrége fur diese Unternehmen zu verstehen.

Artikel 3

Ausnahmen vom Bail-in oder teilweise Ubertragung als Hindernis fiir die
Abwicklungsfahigkeit

Die Abwicklungsbehorde gibt alle Verbindlichkeiten an, die geméalR Artikel 44
Absatz 2 der Richtlinie 2014/59/EU vom Bail-in ausgeschlossen werden oder gemaf
Artikel 44 Absatz 3 der genannten Richtlinie nach allgemeinem Ermessen vollig oder
teilweise vom Bail-in ausgeschlossen werden oder einem Empfanger unter
Anwendung anderer auf dem Abwicklungsplan basierender Abwicklungsinstrumente
vollstéandig Ubertragen werden.
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Wenn in Bezug auf eine Verbindlichkeit, die fir die Aufnahme in die
Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
in Frage kommt, festgestellt wird, dass sie gemal Absatz 1 vollig oder teilweise
ausgeschlossen werden kann, sorgt die Abwicklungsbehdrde unbeschadet des
Artikels 6 daftr, dass die Mindestanforderung an Eigenmittel und
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten fir die Zwecke des gemaR Artikel 1
festgesetzten Verlustabsorptionsbetrags und zum Erreichen des gemalR Artikel 2
festgesetzten Rekapitalisierungsbetrags ausreichend ist, ohne eine Herabschreibung
oder Umwandlung dieser Verbindlichkeiten erforderlich zu machen.

Die Abwicklungsbehérde priift, ob nach Absatz 1 ermittelte Verbindlichkeiten in der
Rangordnung der Glaubiger gegeniiber Kategorien von Verbindlichkeiten, die fur die
Aufnahme in die Mindestanforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten in Frage kommende Verbindlichkeiten enthalten, gleichrangig
oder nachrangig sind, und prift fir jede solche Kategorie, ob der Betrag der
ermittelten Verbindlichkeiten mehr als 10 % dieser Kategorie ausmacht.

Stellt die Abwicklungsbehorde fest, dass die in Unterabsatz 1 genannten
Bedingungen erflllt sind, so bewertet sie auch, ob der Notwendigkeit der
Verlustabsorption und eines Rekapitalisierungsbeitrags durch die in Unterabsatz 1
genannten Verbindlichkeiten im Falle, dass diese nicht vom Bail-in ausgeschlossen
werden, unter Wahrung der Glaubigerschutzbestimmungen des Artikels 73 der
Richtlinie 2014/59/EU durch Verbindlichkeiten entsprochen werden kann, die fir die
Aufnahme in die Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten in Frage kommen und nicht von der Verlustabsorption oder der
Rekapitalisierung ausgeschlossen werden.

Die Abwicklungsbehdrde fiihrt Aufzeichnungen tber alle Annahmen, Berechnungen
und sonstige Informationen, die bei der Bewertung der Konformitat der
Mindestanforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
mit den Bedingungen gemal Absatz 3 herangezogen werden.

Artikel 4
Geschaftsmodell, Refinanzierungsmodell und Risikoprofil

Fir die Zwecke von Artikel 45 Absatz 6 Buchstabe d der Richtlinie 2014/59/EU
berucksichtigt die Abwicklungsbehorde im Rahmen der nach Artikel 45 Absatz 6 der
Richtlinie 2014/59/EU erforderlichen Konsultation von der zustandigen Behérde
erhaltene Informationen, einschlielich der Zusammenfassung und Erl&uterung der
Ergebnisse des Verfahrens der aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung gemaf
Artikel 97 der Richtlinie 2013/36/EU, insbesondere:

a) eine  Zusammenfassung der  Bewertung des  Geschaftsmodells,
Refinanzierungsmodells und Gesamtrisikoprofils des Instituts;

b)  eine Zusammenfassung der Bewertung, ob Kapital und Liquiditat, die ein
Institut vorhalt, eine solide Deckung der Risiken aus dem Geschaftsmodell,
Refinanzierungsmodell und Gesamtrisikoprofil des Instituts gewéhrleisten;
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c) Informationen Uber die Art und Weise, wie Risiken und Schwachstellen des
Geschéaftsmodells, Refinanzierungsmodells und Risikoprofils des Instituts, die
im Laufe des Verfahrens der aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung
festgestellt  werden, direkt oder indirekt in den zusétzlichen
Eigenmittelanforderungen, die fur ein Institut gemaR Artikel 104 Absatz 1
Buchstabe a der Richtlinie 2013/36/EU gelten, ausgehend von den Ergebnissen
der aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung Rechnung getragen wird;

d) Informationen uber sonstige auf ein Institut angewandte
Aufsichtsanforderungen zur Steuerung von Risiken und Schwachstellen des
Geschéaftsmodells, Refinanzierungsmodells und Risikoprofils des Instituts, die
im Laufe des Verfahrens der aufsichtlichen Uberpriifung und Bewertung
festgestellt werden.

Die Abwicklungsbehorde berlcksichtigt die in Absatz 1 genannten Informationen bei
Anpassungen der standardmafigen Verlustabsorptions- und
Rekapitalisierungsbetrage gemall Artikel 1 Absatz 5 und Artikel 2 Absatz 9, um
sicherzustellen, dass die angepasste Mindestanforderung an Eigenmittel und
berucksichtigungsfahige  Verbindlichkeiten aus  dem Geschaftsmodell,
Refinanzierungsprofil und Gesamtrisikoprofil des Instituts erwachsende Risiken fir
die Abwicklungsfahigkeit angemessen widerspiegelt.

Die Abwicklungsbehérde Obermittelt der zustdndigen Behorde eine mit Grunden
versehene Erklarung Uber die Berlcksichtigung dieser Informationen bei solchen
Anpassungen im Rahmen der Verpflichtung der Abwicklungsbehdrde zur
Konsultation der zustdndigen Behorde gemaR Artikel 45 Absatz 6 der Richtlinie
2014/59/EU.

Im Falle von Unternehmen oder Gruppen, die Kapital- und Aufsichtsanforderungen
gemé&l der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des
Rates® oder der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates® unterliegen, sollten bei der Festlegung der standardméRigen
Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsanforderungen geméall den Artikeln 1 und
2 der vorliegenden Verordnung nur die Kapitalanforderungen gemaf der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 und der Richtlinie 2013/36/EU berticksichtigt werden.

Die Abwicklungsbehtrde kann den Verlustabsorptionsbetrag anpassen, um den in
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 oder der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
verlangten  durchfuhrbaren und glaubwirdigen  Verlustabsorptions-  oder
Rekapitalisierungsbeitragen aus spezifischen Quellen Rechnung zu tragen.

Im Falle von Tochterunternehmen einer Unternehmensgruppe, die der
Mindestanforderung an Eigenmittel und berlicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
auf konsolidierter Basis unterliegt, kann die Abwicklungsbehdrde bei der Festlegung

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 tber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1).
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und uber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1).
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des Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsbetrags ausschlieflich  auf
konsolidierter Basis existierende Puffer ausnehmen.

Waurde fur die Festlegung der Quote des antizyklischen Kapitalpuffers eine andere
Stelle als die zustdndige Behorde benannt, kann die Abwicklungsbehdrde von der
benannten Behorde zusétzliche Informationen anfordern.

Artikel 5
Grole und systemische Risiken

Bei Instituten und Gruppen, die von den zustandigen Behorden als global
systemrelevante Institute (G-SRI) oder andere systemrelevante Institute (A-SRI)
benannt wurden, und jedem anderen Institut, bei dem die zustandige Behorde oder
die Abwicklungsbehdérde nach allgemeinem Ermessen davon ausgeht, dass es im
Falle eines Scheiterns ein systemisches Risiko darstellt, und das nicht unter Artikel 2
Absatz 2 dieser Verordnung fallt, berucksichtigt die Abwicklungsbehdrde die
Anforderungen von Artikel 44 der Richtlinie 2014/59/EU.

Ist im Falle von Instituten, die von den zustdandigen Behorden als global
systemrelevante Institute (G-SRI) oder andere systemrelevante Institute (A-SRI)
benannt wurden, von Instituten innerhalb dieser Institute sowie Instituten, bei denen
die zustandige Behorde oder die Abwicklungsbehdrde nach allgemeinem Ermessen
davon ausgeht, dass sie im Falle eines Scheiterns ein systemisches Risiko darstellen,
gemal Artikel 45 der Richtlinie 2014/59/EU eine gemeinsame Entscheidung des
Abwicklungskollegiums Uber die Mindestanforderung an Eigenmittel und
berucksichtigungsfahige  Verbindlichkeiten  erforderlich, so  wird jede
Abwartskorrektur der Kapitalanforderungen nach Abwicklung gemaR Artikel 2
Absatz 3 dokumentiert und in den Angaben flir die Mitglieder des
Abwicklungskollegiums begriindet.

Artikel 6

Beitrage des Einlagensicherungssystems zur Finanzierung der Abwicklung

Die Abwicklungsbehérde kann die Mindestanforderung an Eigenmittel und
berlicksichtigungsfdhige  Verbindlichkeiten verringern, um den Betrag zu
beruicksichtigen, den Einlagensicherungssysteme geméall Artikel 109 der Richtlinie
2014/59/EU zur Finanzierung der bevorzugten Abwicklungsstrategie zu leisten
haben.

Der Umfang einer solchen Verringerung basiert auf einer glaubwuirdigen Bewertung
des potenziellen Beitrags aus dem Einlagensicherungssystem und muss zumindest

a) unter einer vorsichtigen Schéatzung der potenziellen Verluste liegen, die das
Einlagensicherungssystem unter Berucksichtigung der Rangfolge der
Einlagensicherungssysteme geméaR Artikel 108 der Richtlinie 2014/59/EU hatte
tragen missen, wenn das Institut nach dem reguldaren Insolvenzverfahren
liquidiert worden wére;
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b) unter dem gemé&lR Artikel 109 Absatz 5 Unterabsatz 2 der Richtlinie
2014/59/EU geltenden Hochstbetrag fur Beitrage der
Einlagensicherungssysteme liegen;

c) das Gesamtrisiko einer Erschopfung der verfuigbaren finanziellen Mittel des
Einlagensicherungssystems  infolge von  Beitrdgen zu  multiplen
Bankeninsolvenzen oder -abwicklungen beriicksichtigen und

d) mit anderen einschlagigen Bestimmungen des nationalen Rechts und den
Pflichten und Zustéandigkeiten der fir das Einlagensicherungssystem
zustandigen Behorde vereinbar sein.

Die  Abwicklungsbehtérde dokumentiert nach  Anhoérung der fir das
Einlagensicherungssystem zustandigen Behorde ihr Konzept fur die Bewertung des
Gesamtrisikos einer Erschopfung der verfligbaren finanziellen Mittel des
Einlagensicherungssystems und nimmt die Verringerungen gemafd Absatz 1 unter der
Voraussetzung vor, dass kein ibermaRiges Risiko entsteht.

Artikel 7

Kombinierte Bewertung der Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige

Verbindlichkeiten

Die Abwicklungsbehdrden stellen sicher, dass die Mindestanforderung an
Eigenmittel und beriicksichtigungsféahige Verbindlichkeiten ausreicht, um die
Herabschreibung oder Umwandlung eines Betrags von Eigenmitteln und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zu erméglichen, der zumindest der
Summe der von den Abwicklungsbehtérden gemaR den Artikeln 1 und 2 ermittelten
Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungsbetrdge gemafR den Artikeln 3 bis 6
entspricht.

Die Abwicklungsbehorden geben die berechnete Mindestanforderung an Eigenmittel
und beriicksichtigungsfdhige Verbindlichkeiten als Prozentsatz der gesamten
Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts an, wobei die Zurechnung derivativer
Verbindlichkeiten zu den Gesamtverbindlichkeiten auf der Grundlage erfolgt, dass
die Nettingrechte der Gegenpartei uneingeschréankt anerkannt werden.

Die Abwicklungsbehdrden legen einen Zeitplan oder ein Verfahren fiir die
Aktualisierung der Mindestanforderung an Eigenmittel und berlicksichtigungsféhige
Verbindlichkeiten fest und berticksichtigen dabei:

a)  die Notwendigkeit der Aktualisierung der Mindestanforderung an Eigenmittel
und bertcksichtigungsféahige Verbindlichkeiten im Zuge der Bewertung der
Abwicklungsfahigkeit;

b)  die Wahrscheinlichkeit, dass die Volatilitdt der gesamten Verbindlichkeiten
und Eigenmittel des Unternehmens oder der Gruppe aufgrund ihres
Geschéaftsmodells dazu fuhrt, dass die Mindestanforderung an Eigenmittel und
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten bereits zu einem friheren Zeitpunkt
nicht mehr angemessen ware.
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Artikel 8
Ubergangsregelungen und Regelungen nach Abwicklung

1. Abweichend von Artikel 7 kénnen die Abwicklungsbehdrden bis zur Erreichung der
endgultigen Mindestanforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten fir Institute oder Unternehmen, auf die Abwicklungsinstrumente
angewandt werden, einen angemessenen Ubergangszeitraum festlegen.

2. Fur die Zwecke von Absatz 1 legen die Abwicklungsbehdrden einen angemessenen
Ubergangszeitraum fest, der so kurz wie maoglich ist. Ferner teilen sie dem Institut
wihrend der Ubergangszeit fiir jeden Zeitraum von 12 Monaten eine geplante
Mindestanforderung an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
mit. Am Ende des Ubergangszeitraums entspricht die endgiiltige Mindestanforderung
an Eigenmittel und bertcksichtigungsféahige Verbindlichkeiten dem geméal Artikel 7
festgesetzten Betrag.

3. Die Abwicklungsbehérden werden nicht daran gehindert, den Ubergangszeitraum
oder die geplante Mindestanforderung an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten anschliefend zu Gberarbeiten.

Artikel 9
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 23.5.2016

Fir die Kommission
Der Prasident
Jean-Claude JUNCKER
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