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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 14.7.2016

zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards fur die Datenstandards
und -formate fur die Referenzdaten flr Finanzinstrumente und die technischen
Malinahmen in Bezug auf die von der ESMA und den zustandigen Behdrden zu
treffenden Vorkehrungen

(Text von Bedeutung fur den EWR)
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BEGRUNDUNG

KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Nach der Verordnung (EU) Nr.600/2014 Uber Mérkte fur Finanzinstrumente
(MIiFIR) stellen die Handelsplatze den zustdndigen Behorden identifizierende
Referenzdaten fur die Zwecke der Meldung von Geschaften zur Verfugung. Fir die
Zwecke einer wirksamen Markttberwachung durch die zustandigen Behdrden sollten
Referenzdaten fur Finanzinstrumente in einem durchgangig angewandten Format
und nach einheitlichen Standards gemeldet werden.

Nach Artikel 27 Absatz 3 der MIFIR ist die ESMA befugt, Entwirfe technischer
Regulierungsstandards auszuarbeiten, in denen Datenstandards und -formate flr die
Referenzdaten eines Finanzinstruments, einschlieBlich der Methoden und
Regelungen flr die Lieferung der Daten an die zustdndigen Behdrden und die
Ubermittlung der Daten an die ESMA, sowie die technischen Manahmen festgelegt
werden, die in Bezug auf die von der ESMA und den zustandigen Behorden zu
treffenden VVorkehrungen erforderlich sind.

Die Entwirfe technischer Regulierungsstandards wurden der Kommission am
28. September 2015 vorgelegt. Nach Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zur Errichtung der ESMA befindet die Kommission innerhalb von
drei Monaten nach Erhalt der Standardentwirfe dariiber, ob sie diese billigt. Aus
Griinden des Unionsinteresses kann die Kommission die Standardentwiirfe nach dem
in den genannten Artikeln festgelegten Verfahren auch nur teilweise oder in
geédnderter Form billigen.

KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Nach Artikel 10 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 hat die ESMA zu dem Entwurf
der technischen Regulierungsstandards eine 6ffentliche Anhérung durchgefuhrt. Am
19. Dezember 2014 wurde auf der Website der ESMA ein Konsultationspapier
veroffentlicht; am 2. Mérz 2015 wurde die Anhérung abgeschlossen. Zusétzlich dazu
hat die ESMA die Stellungnahme der nach Artikel 37 der ESMA-Verordnung
eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermérkte eingeholt. Diese
verzichtete aufgrund des technischen Charakters der Standards auf eine Beratung zu
diesen Fragen.

Zusammen mit dem Entwurf technischer Standards legte die ESMA nach Artikel 10
Absatz1  Unterabsatz3 der Verordnung (EU)  Nr.1095/2010 eine
Folgenabschatzung, einschlieRlich einer Analyse der mit dem Entwurf verbundenen
potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte, vor. Diese Analyse ist abrufbar unter
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-esma-1464_annex_ii_- cha -
_draft_rts_and_its_on_mifid_ii_and_mifir.pdf.

Die Kommission ist der Auffassung, dass die Verwendung der internationalen
Wertpapier-Identifikationsnummer (ISIN) bei der Meldung der Daten derzeit die
beste Option ist, um eine einheitliche Kennung bei der Datenmeldung im Rahmen
von MiIFID II/MiFIR durchzusetzen.
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Angesichts der Anzahl der zu erfassenden Finanzinstrumente (rund 15 Millionen)
wirde die Verwendung verschiedener Kennungen flr die Zwecke der Datenmeldung
im Rahmen von MiFID II/MiFIR die Erstellung eines umfassenden Uberblicks Giber
die Markte erschweren, und auch die Marktliberwachung wirde &uferst schwierig,
da verschiedene Kennungen in Einklang gebracht werden missten. Dariber hinaus
wirde durch ein solches Vorgehen der Arbeitsaufwand der ESMA und der
zustandigen nationalen Behdrden bei der Datenanalyse steigen, und die zugrunde
liegenden Referenzdaten wirden erhebliche Kosten verursachen.

Es gibt auBer der ISIN keine andere Kennung, die vollstdndig harmonisiert,
weitgehend standardisiert und durchsetzbar ist und einem soliden Governance-
Rahmen unterliegt. So sind bestimmte in der Branche verwendete Kennungen, etwa
der All, nicht standardisiert, wahrend andere Kennungen keiner angemessenen
Governance und auch nicht dem Kostendeckungsprinzip unterliegen, da sie von
privaten Unternehmen finanziert werden. Wieder andere Kennungen wie der UPI
befinden sich noch in der Entwicklungsphase, die bis zum Geltungsbeginn der
MIiFIR nicht abgeschlossen sein wird.

Die ISIN werden von nationalen Vergabestellen (National Numbering Agencies)
vergeben, die hochste Governance-Standards erfillen und fur die Preisfestsetzung
der ISIN ein Kostendeckungsmodell verwenden.

Die nationalen Vergabestellen haben die Aufgabe, fiir die Verbreitung von ISIN im
lokalen und internationalen Wertpapiersektor zu sorgen und missen dabei bestimmte
Regeln befolgen, etwa die Satzung der Association of National Numbering Agencies
(ANNA).

Unter Berlicksichtigung der von den Interessentrdgern geduflerten Bedenken sowie
der vorstehenden Uberlegungen kommt die Europiische Kommission zu dem
Schluss, dass die ISIN sich am besten als einheitliche Kennung fiir die Zwecke der
Marktiberwachung im Rahmen der MiFID II/MiFIR eignet.

RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

In der Verordnung werden die Standards und Formate fir die Referenzdaten
festgelegt, die von Handelsplatzen und systematischen Internalisierern zu tibermitteln
sind. Aullerdem sieht die Verordnung die Methoden und Regelungen fir die
Lieferung dieser Daten und deren Nutzung durch die zustdndigen Behorden sowie
deren Ubermittlung an die ESMA und die MaRnahmen vor, die im Zusammenhang
mit den von der ESMA und den zustédndigen Behdrden zu treffenden Vorkehrungen
erforderlich sind.

Nach der Verordnung sind die Daten téglich zu ubermitteln, da dadurch die
Zuverlassigkeit der Daten am besten gewéhrleistet werden kann.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION

vom 14.7.2016

zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf technische Regulierungsstandards fiir die Datenstandards

und -formate fur die Referenzdaten fur Finanzinstrumente und die technischen
Malinahmen in Bezug auf die von der ESMA und den zustéandigen Behérden zu

treffenden Vorkehrungen

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION -

gestutzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012", insbesondere auf Artikel 27 Absatz 3 Unterabsatz 3,

in Erwégung nachstehender Griinde:

(1)

)

©)

(4)

Fir die Zwecke einer wirksamen Markttberwachung durch die zustandigen Behdrden
sollten Referenzdaten fir Finanzinstrumente in einem durchgangig angewandten
Format und nach einheitlichen Standards gemeldet werden.

Die Meldung und Veroffentlichung von Referenzdaten in einer bzw. einem
elektronischen, maschinenlesbaren und herunterladbaren Form bzw. Format erleichtert
die effiziente Nutzung und den Austausch dieser Daten.

Ein zeitnaher Eingang der Referenzdaten fir samtliche fir den Handel auf einem
Handelsplatz oder Uber einen systematischen Internalisierer zugelassene oder
gehandelte Finanzinstrumente bei den zustdndigen Behdrden und der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) versetzt diese in die Lage, die
Datenqualitat und eine wirksame Marktuberwachung zu gewdhrleisten und auf diese
Weise einen Beitrag zur Marktintegritét zu leisten.

Um sicherzustellen, dass Handelsplatze und systematische Internalisierer vollstandige
und genaue Referenzdaten tibermitteln und die zustandigen Behdrden in der Lage sind,
solche Daten tatséchlich zu erhalten und rechtzeitig zu nutzen, sollten angemessene
Fristen fir die Ubermittlung festgelegt werden. Es sollte ein angemessener Zeitraum
fur die Prifung der Daten auf Genauigkeit und Vollstandigkeit vor der
Veroffentlichung eingeraumt werden. Um zu gewdhrleisten, dass die Ubermittelten
Referenzdaten im Einklang mit den entsprechenden gemal Artikel 26 der Verordnung

ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84.

4

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=111811&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=111811&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=111811&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=111811&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014;Page:84&comp=

DE

()

(6)

(7)

(8)

(9)

(EU) Nr. 600/2014 gemeldeten Angaben stehen, sollten die Referenzdaten flr einen
bestimmten Tag von den zustdndigen Behorden verwendet werden, um die Meldungen
uber an diesem Tag ausgefiihrte Geschéfte zu validieren und auszutauschen.

Im Einklang mit Artikel 27 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 miussen
Sender und Empfanger von Referenzdaten den tatsdchlichen Erhalt, den effizienten
Austausch und die Qualitat der Daten und deren Koh&renz mit den entsprechenden
Meldungen ber Geschéafte gemald Artikel 26 der genannten Verordnung sicherstellen.
Handelsplatze und systematische Internalisierer sollten daher vollstdndige und genaue
Referenzdaten bereitstellen und die zustdndigen Behdrden unverziglich unterrichten,
falls die gelieferten Daten unvollstandig oder ungenau sind. Sie sollten auflerdem
angemessene Systeme und Kontrollen aufrechterhalten, damit rechtzeitig genaue und
vollstandige Referenzdaten bereitgestellt werden.

Fur die Zwecke einer effizienten Nutzung und eines effizienten Austauschs von
Referenzdaten und um zu gewadhrleisten, dass die Referenzdaten mit den
entsprechenden Daten in den Meldungen Uber Geschéfte kohérent sind, muss die von
Handelsplatzen und systematischen Internalisierern vorgenommene ldentifizierung
von Finanzinstrumenten und Rechtstragern in den Referenzdaten auf einheitlichen und
anerkannten Standards basieren. Insbesondere — und um zu gewdbhrleisten, dass die
Referenzdaten den Meldungen Uber Geschafte entsprechen — sollten Handelsplatze
und systematische Internalisierer sicherstellen, dass internationale Wertpapier-
Identifikationsnummern gemal 1SO 6166 fir die zu meldenden Finanzinstrumente
vorliegen und in den gemeldeten Daten enthalten sind.

Aus Grinden der Koharenz und zur Gewahrleistung reibungslos funktionierender
Finanzmarkte ist es erforderlich, dass die in dieser Verordnung festgelegten
Vorschriften und die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ab demselben
Zeitpunkt gelten.

Diese Verordnung stutzt sich auf die Entwirfe technischer Regulierungsstandards, die
der Kommission von der ESMA vorgelegt wurden.

Die ESMA hat zu diesem Entwurf offene 6ffentliche Konsultationen durchgefiihrt, die
potenziellen Kosten und Vorteile analysiert und die Stellungnahme der nach
Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des
Rates? eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapierméarkte eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Inhalt, Standards, Form und Format der Referenzdaten

Handelsplatze und systematische Internalisierer stellen den zustdndigen Behdrden
Referenzdaten fir Finanzinstrumente (im Folgenden ,,Referenzdaten”) zur Verfligung, die
samtliche in Tabelle 3 des Anhangs aufgefiihrten Angaben fir das betreffende

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur  Errichtung einer  Europdischen  Aufsichtsbehdrde  (Europdische — Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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Finanzinstrument enthalten. Alle bereitgestellten Angaben werden in den in Tabelle 3 des
Anhangs angegebenen Formaten und nach den dort genannten Standards in elektronischer und
maschinenlesbarer Form sowie in einer einheitlichen XML-Vorlage nach der Methodik von
ISO 20022 Ubermittelt.

Artikel 2
Zeitpunkt der Bereitstellung von Referenzdaten fur die zustandigen Behdrden

1. Handelsplatze und systematische Internalisierer melden ihren zustdndigen Behdrden
an jedem ihrer Handelstage bis 21:00 Uhr MEZ die Referenzdaten fur alle
Finanzinstrumente, die zum Handel zugelassen sind oder gehandelt werden,
einschlieBlich der vor 18:00 Uhr MEZ an dem betreffenden Tag Uber ihr System
eingegangenen Auftrage oder Offerten.

2. Fur Finanzinstrumente, die an einem Handelstag, an dem der Handelsplatz oder
systematische Internalisierer fur den Handel getffnet ist, nach 18:00 Uhr MEZ zum
Handel zugelassen oder gehandelt werden, einschlie3lich in Fallen, in denen zum
ersten Mal ein Auftrag oder eine Offerte eingeht, melden die Handelsplatze und
systematischen Internalisierer die  Referenzdaten fur das betreffende
Finanzinstrument bis 21:00 Uhr MEZ des nachsten Tages, an dem der Handelsplatz
oder systematische Internalisierer flir den Handel getffnet ist.

Artikel 3
Kennung von Finanzinstrumenten und Rechtstragern

1. Vor Beginn des Handels mit einem Finanzinstrument an einem Handelsplatz oder
uber einen systematischen Internalisierer erhalt der betreffende Handelsplatz oder
systematische Internalisierer die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer
(,,ISIN*) nach ISO 6166 fir das Finanzinstrument.

2. Handelsplatze und systematische Internalisierer stellen sicher, dass die in den
vorgelegten Referenzdaten enthaltene Rechtstrdger-Kennung der Norm 1SO
17442:2012 entspricht, dem betreffenden Emittenten zuzuordnen ist und in der
Datenbank der globalen Rechtstrdgerkennungen aufgelistet ist, die von der vom
Ausschuss fiir die Regulierungsaufsicht tber das globale
Unternehmungskennungssystem ernannten zentralen operativen Einheit gepflegt
wird.

Artikel 4
Vorkehrungen zur Gewahrleistung des tatsachlichen Eingangs der Referenzdaten

1. Die zustdndigen Behorden tberwachen und bewerten, ob die Referenzdaten, die sie
von einem Handelsplatz oder systematischen Internalisierer erhalten, vollstandig
sind, und ob die Daten den in Tabelle 3 des Anhangs spezifizierten Standards und
Formaten entsprechen.

2. Nach Erhalt der Referenzdaten fir jeden Tag, an dem die Handelsplatze und

systematischen Internalisierer fur den Handel gedffnet sind, informieren die
zustandigen Behorden die Handelsplatze und systematischen Internalisierer, falls die
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Daten unvollstandig sind oder die Referenzdaten nicht innerhalb der in Artikel 2
festgelegten Fristen geliefert worden sind.

3. Die ESMA (berwacht und bewertet, ob die Referenzdaten, die sie von den
zustandigen Behorden erhalt, vollstandig sind und den in Tabelle 3 des Anhangs
spezifizierten Standards und Formaten entsprechen.

4, Nach Erhalt der Referenzdaten von den zustdndigen Behorden informiert die ESMA
diese, falls die Daten unvollstandig sind oder die Referenzdaten nicht innerhalb der
in Artikel 7 Absatz 1 festgelegten Fristen geliefert worden sind.

Artikel 5
Vorkehrungen zur Gewéhrleistung der Qualitat der Referenzdaten

Die zustandigen Behdrden prifen die Qualitat hinsichtlich des Inhalts und der Richtigkeit der
gemall Artikel 27 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erhaltenen Referenzdaten
mindestens vierteljahrlich.

Artikel 6
Methoden und Regelungen fur die Lieferung von Referenzdaten

1. Die Handelsplatze und systematischen Internalisierer stellen sicher, dass sie den
zustandigen Behdorden vollstandige und genaue Referenzdaten gemaR den Artikeln 1
und 3 bereitstellen.

2. Die Handelsplatze und systematischen Internalisierer verfugen uber Verfahren und
Vorkehrungen, um zu ermitteln, ob friher Gbermittelte Referenzdaten unvollstandig
oder unrichtig sind. Stellt ein Handelsplatz oder systematischer Internalisierer fest,
dass Ubermittelte Referenzdaten unvollstdndig oder unrichtig sind, so informiert er
umgehend die zustandige Behorde und tbermittelt ihr unverziglich die vollstandigen
und richtigen Referenzdaten.

Artikel 7
Vorkehrungen fur einen effizienten Austausch und die Verdéffentlichung von
Referenzdaten

1. Die zustandigen Behorden tbermitteln der ESMA téglich bis spatestens 23:59 Uhr
MEZ vollstdndige und genaue Referenzdaten Uber den sicheren elektronischen
Kommunikationskanal, der zu diesem Zweck von den zustandigen Behdrden und der
ESMA eingerichtet wurde.

2. Am Tag nach dem Eingang der Referenzdaten geméalR Absatz 1 konsolidiert die
ESMA die von samtlichen zustdndigen Behorden erhaltenen Daten.

3. Die ESMA stellt die konsolidierten Daten allen zustandigen Behorden bis 8:00 Uhr
MEZ am Tag nach dem Eingang der Daten (ber sichere elektronische
Kommunikationskanéle im Sinne von Absatz 1 zur Verfugung.

4. Die zustandigen Behorden nutzen die konsolidierten Daten flr einen bestimmten Tag
zur Validierung der Meldungen uber Geschafte im Zusammenhang mit Geschéften,
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die an diesem Tag ausgefuhrt und nach Artikel 26 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 gemeldet wurden.

5. Die zustandigen Behorden nutzen die konsolidierten Daten flr einen bestimmten Tag
zum Austausch von Meldungen Uber Geschafte, die an diesem Tag im Einklang mit
Artikel 26 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 Ubermittelt
wurden.

6. Die ESMA verotffentlicht die Referenzdaten in elektronischer, herunterladbarer und
maschinenlesbarer Form.
Artikel 8

Inkrafttreten und Geltungsbeginn

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft. Diese Verordnung gilt ab dem in Artikel 55 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Datum.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 14.7.2016

Fir die Kommission
Der Prasident
Jean-Claude JUNCKER
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