Rat der
Europaischen Union

Brissel, den 23. August 2016

(OR. en)
11748/16
EF 256
ECOFIN 763
DELACT 172
UBERMITTLUNGSVERMERK
Absender: Herr Jordi AYET PUIGARNAU, Direktor, im Auftrag des Generalsekretars
der Européaischen Kommission
Eingangsdatum: 22. August 2016
Empféanger: Herr Jeppe TRANHOLM-MIKKELSEN, Generalsekretar des Rates der
Europdischen Union
Nr. Komm.dok.: C(2016) 4733 final
Betr.: DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION vom

28.7.2016 zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards fur die Meldung von Geschéaften an die
zustandigen Behorden

Die Delegationen erhalten in der Anlage das Dokument C(2016) 4733 final.

Anl.: C(2016) 4733 final

11748/16 lic
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:11748/16;Nr:11748;Year:16&comp=11748%7C2016%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:EF%20256;Code:EF;Nr:256&comp=EF%7C256%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:ECOFIN%20763;Code:ECOFIN;Nr:763&comp=ECOFIN%7C763%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:DELACT%20172;Code:DELACT;Nr:172&comp=DELACT%7C172%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2016;Nr:4733&comp=4733%7C2016%7CC
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2016;Nr:4733&comp=4733%7C2016%7CC
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2016;Nr:4733&comp=4733%7C2016%7CC

* ¥k

> EUROPAISCHE
ol KOMMISSION

* %

Brussel, den 28.7.2016
C(2016) 4733 final

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 28.7.2016

zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates durch technische Regulierungsstandards fur die Meldung von Geschéaften an
die zustandigen Behdrden

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DE DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2016;Nr:4733&comp=4733%7C2016%7CC
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=

DE

BEGRUNDUNG

KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Gemal der Verordnung (EU) Nr.600/2014 Uber Markte flr Finanzinstrumente
(MIFIR) haben Wertpapierfirmen die vollstandigen und zutreffenden Einzelheiten
von Geschaften mit Finanzinstrumenten spatestens am Ende des folgenden
Arbeitstags zu melden.

In diesem Zusammenhang wird der ESMA durch Artikel 26 Absatz 9 der MiFIR die
Befugnis zur Ausarbeitung von Entwirfen technischer Regulierungsstandards
ubertragen, um die Vorschriften fir die durch Wertpapierfirmen vorzunehmende
Meldung von Geschaften an die zustandigen Behdrden zu prézisieren.

Die Entwiirfe der technischen Regulierungsstandards wurden der Kommission am
28. September 2015 vorgelegt. Nach Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zur Errichtung der ESMA befindet die Kommission innerhalb von
drei Monaten nach Erhalt eines Entwurfs daruiber, ob sie diesen billigt. Aus Griinden
des Unionsinteresses kann die Kommission Standardentwirfe nach dem in den
genannten Artikeln festgelegten Verfahren auch nur teilweise oder in gednderter
Form billigen.

KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Im Einklang mit Artikel 10 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 hat die ESMA eine
offentliche Konsultation zu dem Entwurf technischer Regulierungsstandards
durchgefuhrt. Am 19. Dezember 2014 wurde ein Konsultationspapier auf der
Website der ESMA veroffentlicht; am 2. Marz 2015 wurde die Konsultation
geschlossen. Darlber hinaus holte die ESMA die Stellungnahme der nach Artikel 37
der ESMA-Verordnung eingesetzten Interessengruppe  Wertpapiere und
Wertpapiermarkte ein. Aufgrund des technischen Charakters der Standards beschloss
die Interessengruppe, von einer Beratung zu diesen Themen Abstand zu nehmen.

Zusammen mit dem Entwurf technischer Regulierungsstandards hat die ESMA
gemald Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 eine
Folgenabschatzung vorgelegt, die auch eine Kosten-Nutzen-Analyse der entworfenen
Standards umfasst. Diese Analyse ist unter folgender Adresse im Internet abrufbar:
http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-esma-1464_annex_ii_- cha -
_draft_rts_and_its_on_mifid_ii_and_mifir.pdf

Der Entwurf technischer Standards, zu dem am 19. Dezember 2014 eine
Konsultation stattgefunden hatte, und der Entwurf, der der Kommission im Juli 2015
ubermittelt wurde, enthielten keinen ausdrticklichen Hinweis darauf, dass die
Ubertragung von Sicherheiten von der Bedeutung von Geschéft ausgeschlossen ist.
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Aus friheren Rickmeldungen waéhrend des Konsultationsverfahrens zum
Diskussionspapier zu MiFID II/MIFIR' ging jedoch die Befiirwortung eines
ausdricklichen Hinweises hervor. Infolgedessen ersuchte die ESMA die
Kommission in einem Schreiben im April um den ausdriicklichen Ausschluss der
Ubertragung von Sicherheiten von der Meldung von Geschiften. Artikel 2 Absatz 4
dieser Verordnung wurde deshalb dahingehend gedndert, dass Ubertragungen von
Sicherheiten ausdriicklich von der Meldepflicht ausgenommen sind.

RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Diese Verordnung enthalt Vorschriften fur die harmonisierte Meldung von
Geschéften an die zustandigen Behorden. Sie legt insbesondere die Einzelheiten fest,
die den zustandigen Behorden zu melden sind. Des Weiteren wird durch die
Verordnung prazisiert, welche Geschafte und Auftrage meldepflichtig sind.

Die Anforderungen werden als verh&ltnismélRRig erachtet und wurden so gestaltet,
dass die Kosten fur die Firmen mdglichst gering sind, den Behorden aber
Informationen in ausreichendem Umfang zur Verfligung stehen, damit sie ihren
Auftrag der Markttberwachung erfillen kdnnen.

Ref. ESMA/2014/548, S. 442, Absatz 15(iii), abrufbar unter:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2014-548 discussion paper mifid-

mifir.pdf
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 28.7.2016

zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates durch technische Regulierungsstandards ftir die Meldung von Geschaften an
die zustandigen Behdrden

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestutzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestutzt auf die Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 iiber Markte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/20127, insbesondere auf Artikel 26 Absatz 9 Unterabsatz 3;

in Erwégung nachstehender Grinde:

1) Um eine wirkungsvolle Datenanalyse durch die zustdndigen Behorden zu
gewadhrleisten, sollte die Meldung von Geschéften unter Verwendung einheitlicher

Standards und Formate erfolgen.

(2)  Angesichts der Marktpraktiken, der aufsichtlichen Erfahrungen und der
Marktentwicklungen sollte die Bedeutung eines Geschafts fiir Meldezwecke breit
gefasst werden. Sie sollte den Kauf und den Verkauf meldepflichtiger Instrumente
sowie andere Félle des Erwerbs oder der VerdulRerung meldepflichtiger Instrumente
abdecken, da diese ebenfalls Bedenken hinsichtlich eines mdglichen
Marktmissbrauchs aufwerfen konnen. Auch Anderungen des Nominalbetrags kénnen
Bedenken hinsichtlich eines moglichen Marktmissbrauchs aufwerfen, da sie
naturgemald einem zusétzlichen Kauf- oder Verkaufsgeschaft gleichkommen. Damit
die zustandigen Behorden diese Anderungen von anderen Kaufen oder Verkiufen
unterscheiden koénnen, sollten Informationen zu solchen Anderungen in den

Geschaftsmeldungen speziell aufgefihrt werden.

3) Handlungen  oder  Ereignisse, die den  zustindigen  Behorden  zu
Marktuberwachungszwecken nicht gemeldet werden mdussen, sollten nicht unter den
Begriff Geschaft fallen. Um sicherzustellen, dass Informationen zu solchen
Handlungen und Ereignissen nicht in Geschaftsmeldungen aufgenommen werden,

sollten sie ausdriicklich von der Bedeutung ,,Geschaft* ausgenommen werden.

4) Um klarzustellen, welche Wertpapierfirmen Geschédfte melden mdssen, sollten die
Tatigkeiten oder Dienstleistungen, die zu einem Geschéaft fuhren, prézisiert werden.

2 ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84.
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(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

Entsprechend sollte davon ausgegangen werden, dass eine Wertpapierfirma ein
Geschéft ausfuhrt, wenn sie eine in Abschnitt A Nummern 1, 2 und 3 von Anhang |
der Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates® genannte
Dienstleistung oder Tatigkeit erbringt, die Anlageentscheidung im Einklang mit einem
von einem Kunden erteilten Vermdgensverwaltungsmandat trifft  oder
Finanzinstrumente auf oder aus Konten Ubertrdgt, vorausgesetzt, diese
Dienstleistungen oder Tatigkeiten fuhrten jeweils zu einem Geschaft. Im Einklang mit
Artikel 26 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sollte bei Wertpapierfirmen,
bei denen angenommen wird, dass sie Auftrége, die zu Geschaften fiihren, Gbermittelt
haben, jedoch nicht davon ausgegangen werden, dass sie diese Geschéfte ausgefihrt
haben.

Um eine Nichtmeldung oder Doppelmeldung durch Wertpapierfirmen, die einander
Auftrage Ubermitteln, zu vermeiden, sollte sich die Wertpapierfirma, die die
Ubermittlung des Auftrags beabsichtigt, mit der Firma, die den Auftrag erhilt,
abstimmen, ob die den Auftrag erhaltende Firma sdmtliche Einzelheiten des daraus
resultierenden Geschéfts melden oder den Auftrag wiederum einer anderen
Wertpapierfirma Gbermitteln wird. Erfolgt keine Abstimmung, sollte der Auftrag als
nicht tbermittelt gelten und jede Wertpapierfirma sollte ihre eigene Geschaftsmeldung
mit [samtlichen] Einzelheiten zu dem Geschaft, das die Wertpapierfirma jeweils
meldet, Gbermitteln. Des Weiteren sollten die Einzelheiten in Bezug auf den zwischen
Wertpapierfirmen zu tGbermittelnden Auftrag spezifiziert werden, damit gewéhrleistet
ist, dass die zustandigen Behorden relevante, richtige und vollstandige Informationen
erhalten.

Zur Gewaéhrleistung einer sicheren und effizienten Identifizierung der fur die
Ausfiihrung von Geschaften verantwortlichen Wertpapierfirmen sollten diese Firmen
sicherstellen, dass sie in der gemaR ihrer Geschaftsmeldepflicht Ubermittelten
Geschaftsmeldung mit validierten, ausgestellten und ordnungsgemal erneuerten
Rechtstragerkennungen (LEI) angegeben werden.

Zur Gewahrleistung einer einheitlichen und zuverldssigen Identifizierung in
Geschaftsmeldungen genannter natlrlicher Personen sollten diese durch eine
Zeichenkette bestehend aus dem Land, dessen Staatsbiirgerschaft sie haben, gefolgt
von Kennungen, die dieses Land ihnen zugewiesen hat, identifiziert werden. Sind
solche Kennungen nicht verfligbar, sollten natiirliche Personen {ber Kennungen
identifiziert werden, die aus ihrem Geburtsdatum und Namen erstellt wurden.

Zur Erleichterung der Marktiiberwachung sollte die Kundenidentifizierung einheitlich,
eindeutig und zuverldssig sein. Geschaftsmeldungen sollten daher den vollstandigen
Namen und das Geburtsdatum der Kunden enthalten, die naturliche Personen sind, und
Kunden, die juristische Personen sind, durch ihre LEI ausweisen.

Personen oder Computeralgorithmen, von denen Anlageentscheidungen ausgehen,
koénnen fur Marktmissbrauch verantwortlich sein. Gehen Anlageentscheidungen von
einer Person, die nicht der Kunde ist, oder von einem Computeralgorithmus aus, sollte
die Person oder der Algorithmus deshalb zur Gewéhrleistung einer effektiven
Marktuberwachung in der Geschéaftsmeldung mit einer eindeutigen, zuverl&dssigen und

Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (iber Mérkte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349).

5

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/92/EG;Year:2002;Nr:92&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/61/EU;Year:2011;Nr:61&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014&comp=

DE

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

einheitlichen Kennung angegeben werden. Geht die Anlageentscheidung in einer
Wertpapierfirma von mehr als einer Person aus, sollte die Person, die vorrangig fiir die
Entscheidung verantwortlich ist, in der Meldung angegeben werden.

Personen oder Computeralgorithmen, die fir die Bestimmung des zu wéhlenden
Handelsplatzes, die Bestimmung einer Wertpapierfirma, an die die Auftrdge zu
ubermitteln sind, oder die Bestimmung jeglicher sonstiger Bedingungen in
Verbindung mit der Ausfuhrung des Auftrags verantwortlich sind, kénnen dabei flr
Marktmissbrauch verantwortlich sein. Zur Gewahrleistung einer effektiven
Marktliberwachung sollte eine in der Wertpapierfirma fir diese Tatigkeiten
verantwortliche Person bzw. ein hierflir verantwortlicher Computeralgorithmus daher
in der Geschéaftsmeldung angegeben werden. Sind sowohl eine Person als auch ein
Computeralgorithmus bzw. mehre Personen oder Algorithmen beteiligt, sollte die
Wertpapierfirma nach vorab definierten Kriterien einheitlich festlegen, welche Person
bzw. welcher Algorithmus vorrangig fir diese Tatigkeiten verantwortlich ist.

Im Interesse einer effektiven Marktiiberwachung sollten Geschéaftsmeldungen genaue
Informationen zu etwaigen Anderungen der Position einer Wertpapierfirma oder ihres
Kunden beinhalten, die sich aus einem meldepflichtigen Geschéft zum Zeitpunkt des
Stattfindens dieses Geschafts ergeben. Wertpapierfirmen sollten die diesbeztiglichen
Felder in einer einzelnen Geschaftsmeldung daher tbereinstimmend ausfullen und ein
Geschaft oder verschiedene Teile eines Geschéfts auf eine solche Weise melden, dass
ihre Meldungen zusammengefasst einen verstandlichen Gesamtuberblick bieten, der
Positionsveranderungen genau widerspiegelt.

Leerverkaufsgeschéafte sollten speziell als solche gekennzeichnet werden, unabhangig
davon, ob diese Geschéfte ein vollstandiges oder teilweises Leerverkaufsgeschéft
darstellen.

Die effektive Marktuberwachung bei einem Geschaft mit einer Kombination aus
Finanzinstrumenten stellt eine besondere Herausforderung dar. Die zustandige
Behorde bendtigt den Gesamtiberblick und muss das Geschaft fir jedes
Finanzinstrument, das Teil eines Geschéfts mit mehreren Finanzinstrumenten ist,
separat sehen konnen. Wertpapierfirmen, die Geschafte mit einer Kombination aus
Finanzinstrumenten ausfiihren, sollten ein solches Geschaft daher fur jedes
Finanzinstrument separat melden und diese Meldungen Uber eine auf der Ebene der
Wertpapierfirma eindeutige Kennung mit der Gruppe von Geschéftsmeldungen
verknlpfen, die mit dieser Ausfiihrung in Zusammenhang stehen.

Zum Schutz der Wirksamkeit der Marktmissbrauchsiberwachung juristischer
Personen sollten die Mitgliedstaaten sicherstellen, dass LEl im Einklang mit
international gultigen Grundsatzen entwickelt, zugeteilt und gefuhrt werden, damit
juristische Personen einheitlich und eindeutig identifiziert werden kénnen. Vor der
Erbringung von Dienstleistungen fur Kunden, durch die Meldepflichten fur im Namen
dieser Kunden ausgefiihrte Geschéfte entstehen wirden, sollten Wertpapierfirmen die
LEI ihrer Kunden einholen und diese LEI in ihren Geschéaftsmeldungen verwenden.

Im Interesse einer effizienten und wirksamen Marktiberwachung sollten
Geschaftsmeldungen nur einmal und an eine einzige zustdndige Behorde Gbermittelt
werden, die diese an andere relevante zustandige Behdrden weiterleiten kann. Fihrt
eine Wertpapierfirma ein Geschéft aus, sollte sie die Meldung daher der zustandigen
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(16)

(17)

(18)

Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der Wertpapierfirma Ubermitteln, unabhéngig
davon, ob eine Zweigniederlassung beteiligt ist oder ob die Meldung erstattende Firma
das Geschaft uber eine Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat ausgefiihrt
hat. Wird ein Geschéft vollstandig oder teilweise tber eine Zweigniederlassung einer
Wertpapierfirma in einem anderen Mitgliedstaat ausgefihrt, sollte der Bericht nur
einmal der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der Wertpapierfirma
Ubermittelt werden, es sei denn, die zustdndigen Behorden des Herkunfts- und des
Aufnahmemitgliedstaats haben eine anderslautende Vereinbarung getroffen. Um
sicherzustellen, dass die zustdndigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats die von
Zweigniederlassungen in  ihrem Hoheitsgebiet erbrachten Dienstleistungen
uberwachen konnen, mussen sie Geschaftsmeldungen von Zweigniederlassungen
erhalten. Aus diesem Grund und damit die Geschéaftsmeldungen allen relevanten
Behorden, die fur die an diesen Geschéften beteiligten Zweigniederlassungen
zustandig sind, weitergeleitet werden konnen, miuissen genaue Daten zur
Zweigniederlassungstatigkeit in diese Meldungen aufgenommen werden.

Fur die Zwecke der Marktmissbrauchsiiberwachung ist es unerlasslich, dass die Daten
einer Geschaftsmeldung vollstandig und korrekt sind. Handelsplatze und
Wertpapierfirmen sollten daher tber entsprechende Verfahren und Vorkehrungen die
Ubermittlung vollstandiger und korrekter Geschéftsmeldungen an die zustindigen
Behorden sicherstellen. Genehmigte Meldemechanismen (ARM) sollten nicht unter
diese Verordnung fallen, da sie einer eigenen speziellen Regelung nach Maligabe der
Delegierten Verordnung der Kommission zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Européischen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstandards
fur die Zulassung, die organisatorischen Anforderungen und die Veroffentlichung von
Geschaften  fur  Datentbermittlungsdienstleister — unterliegen und  analoge
Anforderungen zur Gewahrleistung der Vollstandigkeit und Korrektheit der Daten
gelten.

Im Interesse einer Nachverfolgbarkeit von Stornierungen oder Korrekturen sollten
Wertpapierfirmen die Einzelheiten zu Korrekturen oder Stornierungen, die sie vom
ARM erhalten haben, aufbewahren, wenn der ARM entsprechend den Anweisungen
der Wertpapierfirma eine im Namen einer Wertpapierfirma Ubermittelte
Geschaftsmeldung storniert oder korrigiert.

Die Bestimmung des unter Liquiditatsaspekten wichtigsten Marktes schafft die
Voraussetzungen fir die Weiterleitung von Geschaftsmeldungen an andere zusténdige
Behorden und ermdglicht den Anlegern die Ermittlung der zustdndigen Behdorden,
denen sie ihre Leerverkaufspositionen gemaR den Artikeln 5, 7 und 8 der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates* melden miissen. Die
Vorschriften fir die Bestimmung der relevanten zustdndigen Behorde nach
Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates® haben sich fiir die
meisten Finanzinstrumente bewé&hrt und sollten daher unverandert beibehalten werden.
Gleichwohl sollten speziell fir diejenigen Finanzinstrumente, die nicht durch die
Richtlinie 2004/39/EG abgedeckt sind, neue Vorschriften eingefiihrt werden; hierbei

Verordnung (EU) Nr. 236/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Méarz 2012 tber
Leerverkdufe und bestimmte Aspekte von Credit Default Swaps (ABI. L 086 vom 24.3.2012, S. 1).
Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iber Mérkte flr
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1).
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handelt es sich insbesondere um von Drittlandeinrichtungen begebene Schuldtitel,
Emissionszertifikate und Derivate, deren unmittelbarer Basiswert nicht Uber einen
Global Identifier verfiigt oder ein Korb oder ein Nicht-EWR-Index ist.

(19) Aus Grinden der Konsistenz und im Interesse reibungslos funktionierender
Finanzmarkte sollten die in der vorliegenden Verordnung und die in der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 niedergelegten Bestimmungen vom selben Tag an
gelten.

(20) Diese Verordnung stitzt sich auf die Entwirfe technischer Regulierungsstandards, die
der Kommission von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA\) vorgelegt wurden.

(21) Die ESMA hat zu diesen Entwirfen offentliche Konsultationen durchgefiihrt, die
damit verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeffekte analysiert und die
Stellungnahme der gemal? Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europaischen Parlaments und des Rates® eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere
und Wertpapiermérkte eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
Artikel 1
Datenstandards und -formate ftir die Meldung von Geschéften

Eine Geschaftsmeldung umfasst samtliche in Anhang | Tabelle 2 aufgefiihrten Einzelheiten,
die auf das jeweilige Finanzinstrument zutreffen. Samtliche Einzelheiten, die in
Geschaftsmeldungen enthalten sein mdussen, sind gemaR den in Anhang | Tabelle 2
angegebenen Standards und Formaten, in elektronischer und maschinenlesbarer Form sowie
in einer einheitlichen XML-Vorlage nach der Methodik von ISO 20022 zu tbermitteln.

Artikel 2
Bedeutung von Geschaft

1. Fur die Zwecke von Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ist ein Geschaft
der Abschluss eines Erwerbs oder einer VerduRerung eines in Artikel 26 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Finanzinstruments.

2. Ein Erwerb gemal} Absatz 1 umfasst Folgendes:
a)  den Kauf eines Finanzinstruments;
b)  den Abschluss eines Derivatkontrakts;
c) eine Erhohung des Nominalbetrags eines Derivatkontrakts.

3. Eine VerduRerung gemall Absatz 1 umfasst Folgendes:

6 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur  Errichtung  einer  Europdischen  Aufsichtsbehérde  (Europdische  Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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a)

den Verkauf eines Finanzinstruments;

b)  die Auflésung eines Derivatkontrakts;
c)  eine Herabsetzung des Nominalbetrags eines Derivats.
4, Fur die Zwecke von Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 ist ein Geschéaft

auch der gleichzeitige Erwerb und die gleichzeitige VerduBerung eines
Finanzinstruments ohne Wechsel des Eigentums an diesem Finanzinstrument mit der
Pflicht zur Nachhandelsveréffentlichung gemald den Artikeln 6, 10, 20 oder 21 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

5. Ein Geschaft fir die Zwecke von Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
umfasst nicht:

a)

b)

c)

d)

9)

h)

)

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte im Sinne von Artikel 3 Absatz 11 der
Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates’;

einen Kontrakt, der nur zu Clearing- oder Abwicklungszwecken zustande
gekommen ist;

eine Verrechnung gegenseitiger Verpflichtungen zwischen Parteien, wenn die
Nettoverpflichtung vorgetragen wird,;

einen Erwerb oder eine VerdulRerung, der bzw. die lediglich das Ergebnis einer
Depottatigkeit ist;

eine Nachhandelszuteilung oder Novation eines Derivatkontrakts, bei der eine
der Parteien des Derivatkontrakts durch eine dritte Partei ersetzt wird:;

eine Portfoliokomprimierung;

die Ausgabe oder Ricknahme von Anteilen eines Organismus flir gemeinsame
Anlagen durch den Verwalter des Organismus fur gemeinsame Anlagen;

die Ausubung eines in ein Finanzinstrument eingebetteten Rechts oder die
Umwandlung einer Wandelanleihe und das daraus resultierende Geschaft mit
dem zugrundeliegenden Finanzinstrument;

die Ausgabe, den Ablauf oder die Ricknahme eines Finanzinstruments als
Ergebnis vorab festgelegter Vertragsbedingungen oder als Ergebnis
obligatorischer Ereignisse, die sich dem Einfluss des Anlegers entziehen, wenn
der Anleger zum Zeitpunkt der Ausgabe, des Ablaufs oder der Riicknahme des
Finanzinstruments keine Anlageentscheidung trifft;

eine Erhéhung oder Herabsetzung des Nominalbetrags eines Derivatkontrakts
als Ergebnis vorab festgelegter Vertragsbedingungen oder obligatorischer
Ereignisse, wenn der Anleger zum Zeitpunkt der Anderung des
Nominalbetrags keine Anlageentscheidung trifft;

Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 ber

die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 1).

DE
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k)  eine Anderung der Zusammensetzung eines Indexes oder Korbs, die nach der
Ausfiihrung eines Geschéfts erfolgt;

1) einen Erwerb im Rahmen eines Dividenden-Reinvestierungsplans;

m) einen Erwerb oder eine Verduferung im Rahmen eines als Anreiz fur
Mitarbeiter aufgelegten Aktienplans oder im Zusammenhang mit der
Verwaltung einer Treuhandgesellschaft fur nicht in Anspruch genommene
Mittel oder mit verbleibenden Anspriichen auf Teilaktien nach
Unternehmensereignissen oder als Teil von Aktienriickkaufprogrammen, wenn
alle nachstehenden Kriterien erfullt sind:

i)  das Erwerbs- bzw. VerauRerungsdatum wird im Voraus festgelegt und
veroffentlicht;

i)  die vom Anleger getroffene Anlageentscheidung beziglich des Erwerbs
oder der VerdulRerung kommt einer Option des Anlegers gleich, das
Geschaft ohne Moglichkeit einer einseitigen Anderung der Bedingungen
des Geschéfts abzuschlieRen;

iii)  zwischen der Anlageentscheidung und dem Zeitpunkt der Ausfiihrung
liegt ein Zeitraum vom mindestens zehn Geschaftstagen;

iv) bei einem einmaligen Geschéft eines bestimmten Anlegers mit einem
bestimmten Finanzinstrument ist der Wert des Geschafts auf einen Betrag
von eintausend Euro beschrankt oder bei einer Vereinbarung, die zu
mehreren Geschéaften fuhrt, ist der Gesamtwert der Geschafte eines
bestimmten Anlegers mit einem bestimmten Finanzinstrument pro
Kalendermonat auf einen Betrag von flinfhundert Euro beschrénkt;

n) ein Tausch- und Ausschreibungsangebot flr eine Schuldverschreibung oder
sonstige verbriefte Schuldtitel, wenn die Bedingungen des Angebots im Voraus
festgelegt und verdffentlicht werden und die Anlageentscheidung einer Option
des Anlegers gleichkommt, das Geschéft ohne Mdglichkeit einer einseitigen
Anderung der Bedingungen abzuschlieRen.

Die in Unterabsatz1l Buchstabea vorgesehene Ausnahme gilt nicht fur
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, bei denen ein Mitglied des Europaischen Systems
der Zentralbanken Gegenpartei ist.

Die in Unterabsatz1l Buchstabei vorgesehene Ausnahme gilt nicht flr
Erstemissionen oder Zweitemissionen oder Platzierungen oder die Emission von
Schuldtiteln.

Artikel 3
Bedeutung von Ausfiihrung eines Geschafts

Ein Geschéft im Sinne von Artikel 2 gilt als von der Wertpapierfirma ausgefiihrt,
wenn diese eine der folgenden Leistungen erbringt oder eine der folgenden
Tatigkeiten durchfuhrt, die ein Geschéft zur Folge haben.
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a) Annahme und Ubermittlung von Auftragen, die ein oder mehrere
Finanzinstrument(e) zum Gegenstand haben;

b)  Ausfuhrung von Auftrdgen im Namen von Kunden;
c)  Handel fur eigene Rechnung;

d)  Treffen einer Anlageentscheidung im Einklang mit einem von einem Kunden
erteilten Vermogensverwaltungsmandat;

e)  Ubertragung von Finanzinstrumenten auf oder aus Konten.

Ein Geschéft gilt nicht als von der Wertpapierfirma ausgefuhrt, wenn diese einen
Auftrag gemal} Artikel 4 tbermittelt.

i Artikel 4
Ubermittlung eines Auftrags

Wenn eine Wertpapierfirma einen Auftrag gemaR Artikel 26 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2004 Gbermittelt (Gbermittelnde Firma), so gilt dieser nur
dann als von der Wertpapierfirma (bermittelt, wenn die nachstehenden
Voraussetzungen erflllt sind:

a) der Auftrag wurde von einem Kunden erteilt oder ist auf ihre Entscheidung
zuriickzufuhren, ein bestimmtes Finanzinstrument geméall einem von einem
oder mehreren Kunden erteilten Vermodgensverwaltungsmandat zu erwerben
oder zu veréufiern;

b)  die Ubermittelnde Firma hat einer anderen Wertpapierfirma (Empfangerfirma)
die in Absatz 2 genannten Einzelheiten des Auftrags tbermittelt;

c) die Empféangerfirma unterliegt Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 und erklart sich damit einverstanden, das aus dem betreffenden
Auftrag resultierende Geschéft entweder zu melden oder die Einzelheiten des
Auftrags gemaR diesem Artikel an eine andere Wertpapierfirma zu tbermitteln.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe c ist in der Einverstandniserklarung die
Frist fur die Bereitstellung der Einzelheiten des Auftrags durch die Ubermittelnde
Firma an die Empfangerfirma angegeben und vorgesehen, dass die Empfangerfirma
vor der Ubermittlung einer Geschaftsmeldung oder der Ubermittlung des Auftrags
gemall diesem Artikel prift, ob die erhaltenen Einzelheiten des Auftrags
offensichtliche Fehler oder Auslassungen enthalten.

Die nachstehenden Einzelheiten von Auftragen sind, sofern auf den jeweiligen
Auftrag zutreffend, gemal Absatz 1 zu Ubermitteln:

a)  die Kennung des Finanzinstruments;

b)  die Angabe, ob sich der Auftrag auf den Erwerb oder die VerauRerung des
Finanzinstruments bezieht;

c)  Preis und Menge geméall Angabe im Auftrag;
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d) Bezeichnung und Einzelheiten des Kunden der ubertragenden Firma fir die
Zwecke des Auftrags;

e) Bezeichnung und Einzelheiten des Entscheidungstrégers fur den Kunden, wenn
die Anlageentscheidung im Rahmen einer Vertretungsvollmacht getroffen
wird,;

f)  Angaben zur ldentifizierung eines Leerverkaufs;

g)  Angaben zur Identifizierung einer Person oder eines Algorithmus, die bzw. der
fur die Anlageentscheidung in der Gbermittelnden Firma verantwortlich ist;

h) Land der Zweigniederlassung der Wertpapierfirma, in der sich die fir die
Anlageentscheidung verantwortliche Person befindet, und Land der
Zweigniederlassung der Wertpapierfirma, die den Auftrag vom Kunden
empfangen oder geman einem von diesem erteilten
Vermogensverwaltungsmandat eine Anlageentscheidung flir einen Kunden
getroffen hat;

i) bei einem Auftrag Uber Warenderivate eine Angabe, ob mit dem Geschéft eine
objektiv messbare Risikominderung geman Artikel 57 der
Richtlinie 2014/65/EU einhergeht;

1) der Code zur Identifizierung der Gbermittelnden Firma.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe d sind Kunden, bei denen es sich um nattirliche
Personen handelt, gemaR Artikel 6 zu bestimmen.

Wurde der Ubermittelte Auftrag von einer Firma entgegengenommen, die den Auftrag zuvor
nicht gemaR den in diesem Artikel genannten Bedingungen tbermittelt hat, ist der Code fiir
die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe i der Code zur Identifizierung der bermittelnden
Firma. Wurde der Gbermittelte Auftrag gemaR den in diesem Artikel genannten Bedingungen
von einer zuvor Ubermittelnden Firma entgegengenommen, ist der geméal Unterabsatz 1
Buchstabe j bereitgestellte Code der Code zur Identifizierung der zuvor Gbermittelnden Firma.

3.

Bei mehr als einer Gbermittelnden Firma im Zusammenhang mit einem bestimmten
Auftrag werden die in Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstaben d bis i genannten
Einzelheiten des Auftrags fur den Kunden der ersten (bermittelnden Firma
Ubermittelt.

Handelt es sich um einen zusammengefassten Auftrag fir mehrere Kunden, sind die
in Absatz 2 genannten Angaben flr jeden Kunden zu Gbermitteln.
Artikel 5

Angabe der Wertpapierfirma, die ein Geschaft ausfuhrt

Eine Wertpapierfirma, die ein Geschaft ausfuhrt, stellt sicher, dass ihre Angabe in
der gemaR Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.600/2014 Ubermittelten
Geschéaftsmeldung mit einer validierten, ausgestellten und ordnungsgeman
erneuerten Rechtstragerkennung gemaf 1SO 17442 erfolgt.
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Eine Wertpapierfirma, die ein Geschéaft ausfihrt, stellt sicher, dass die Referenzdaten
in Verbindung mit ihrer Rechtstragerkennung im Einklang mit den Bedingungen
einer der anerkannten lokalen operativen Einheiten (Local Operating Units, LOU)
des globalen Systems der Rechtstragerkennungen erneuert werden.

Artikel 6
Angaben zur Identifizierung nattrlicher Personen

Eine natlrliche Person ist in einer Geschéaftsmeldung mit der Bezeichnung
anzugeben, die sich aus der Zeichenkette bestehend aus dem Alpha-2-Code nach
ISO 3166-1 (Landercode aus zwei Buchstaben) des Landes der Staatsangehdrigkeit
der Person, gefolgt von der in Anhang Il aufgefiihrten nationalen Kundenkennung
auf der Grundlage der Staatsangehorigkeit der Person ergibt.

Die nationale Kundenkennung gemal Absatz 1 wird im Einklang mit den in
Anhang Il angegebenen Prioritatsstufen zugewiesen, wobei die Kennung mit der
hochsten Prioritatsstufe verwendet wird, die eine Person besitzt, unabhéngig davon,
ob diese Kennung der Wertpapierfirma bereits bekannt ist.

Besitzt eine naturliche Person die Staatsangehorigkeiten mehrerer L&nder des
Européischen Wirtschaftsraums (EWR), werden der Landercode der Nationalitat, der
bei einer alphabetischen Sortierung der Alpha-2-Codes gemal} 1SO 3166-1 an erster
Stelle steht, und die Kennung dieser Nationalitat, die gem&lR Absatz 2 zugewiesen
wurde, verwendet. Besitzt eine natlrliche Person eine Staatsangehdérigkeit eines
Nicht-EWR-Landes, wird die Kennung mit der hochsten Prioritatsstufe gemal dem
in Anhang Il vorgesehenen Feld flr ,,alle anderen Lander” verwendet. Besitzt eine
natlrliche Person die Staatsangehdrigkeit eines EWR-Landes und eines Nicht-EWR-
Landes, werden der L&ndercode des EWR-Landes und die Kennung dieser
Nationalitat mit der hochsten Prioritatsstufe, die gemal Absatz 2 zugewiesen wurde,
verwendet.

Lautet die gemadR Absatz2 zugewiesene Kennung CONCAT, gibt die
Wertpapierfirma die natirliche Person mit einer Zeichenkette aus nachfolgenden
Bestandteilen in nachfolgender Reihenfolge an:

a)  Geburtsdatum der Person im Format JJJJMMTT,;
b)  die ersten fiinf Buchstaben des VVornamens;
c) die ersten flnf Buchstaben des Nachnamens.

Fur die Zwecke von Absatz 4 sind Namensvorsétze ausgeschlossen und Vor- und
Nachnamen aus weniger als funf Zeichen werden durch ,,#“ ergénzt, damit samtliche
Angaben von Namen und Nachnamen gemall Absatz 4 funf Zeichen umfassen. Es
sind ausschlieBlich Grof3buchstaben zu verwenden. Es durfen keine Apostrophe,
Akzente, Bindestriche, Satz- oder Leerzeichen verwendet werden.
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Artikel 7
Angaben zur Identifizierung des Kunden und Kennung und Einzelheiten des
Entscheidungstragers

Eine Geschaftsmeldung in Bezug auf ein Geschéft, das im Namen eines Kunden
ausgefuhrt wurde, der eine natlrliche Person ist, umfasst den vollstandigen Namen
und das Geburtsdatum des Kunden, wie in den Feldern 9, 10, 11, 18, 19 und 20 der
Tabelle 2 in Anhang | vorgegeben.

Ist der Kunde nicht die Person, die die Anlageentscheidung beziglich dieses
Geschafts getroffen hat, wird in der Geschéaftsmeldung die Person angegeben, die
diese Entscheidung im Namen des Kunden getroffen hat; die Angabe erfolgt gemél
den Vorgaben der Felder 12 bis 15 der Tabelle 2 in Anhang | fiir den K&ufer und der
Felder 21 bis 24 der Tabelle 2 in Anhang | fur den Verkaufer.

Artikel 8
Angabe der Person oder des Computeralgorithmus, die bzw. der fur die
Anlageentscheidung verantwortlich ist

Geht die Anlageentscheidung fiir den Erwerb oder die VerduRerung eines
bestimmten Finanzinstruments von einer Person oder einem Computeralgorithmus in
einer Wertpapierfirma aus, erfolgt die Angabe dieser Person oder dieses
Computeralgorithmus wie in Feld 57 der Tabelle 2 in Anhang | vorgegeben. Die
Wertpapierfirma gibt diese Person oder diesen Computeralgorithmus nur an, wenn
die Anlageentscheidung entweder im Namen der Wertpapierfirma selbst oder im
Namen eines Kunden im Einklang mit einem von diesem erteilten
VVermogensverwaltungsmandat getroffen wurde.

Wird die Anlageentscheidung von mehreren Personen innerhalb der Wertpapierfirma
getroffen, bestimmt die Wertpapierfirma, welche Person die vorrangige
Verantwortung fir diese Entscheidung tragt. Die Bestimmung der Person, die die
vorrangige Verantwortung fur die Anlageentscheidung tragt, erfolgt im Einklang mit
von der Wertpapierfirma vorab festgelegten Kriterien.

Ist gemaR Absatz 1 ein Computeralgorithmus in der Wertpapierfirma fir die
Anlageentscheidung  verantwortlich,  weist die  Wertpapierfirma  dem
Computeralgorithmus eine Bezeichnung fir dessen ldentifizierung in einer
Geschéaftsmeldung zu. Diese Bezeichnung muss die nachstehenden Voraussetzungen
erflllen:

a) Sie ist eindeutig fir jede Codeliste bzw. Handelsstrategie, die den
Algorithmus ausmacht, unabhangig von den Finanzinstrumenten oder
den Markten, auf die der Algorithmus Anwendung findet;

b)  nach ihrer Zuweisung zu dem Algorithmus wird sie durchgangig fir den
Algorithmus oder Versionen des Algorithmus verwendet;

c)  sieist uber die Zeit hinweg eindeutig.
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Artikel 9
Angabe der Person oder des Computeralgorithmus, die bzw. der fur die Ausfuhrung eines
Geschafts verantwortlich ist

1. Bestimmt eine Person oder ein Computeralgorithmus in der Wertpapierfirma, die ein
Geschéft ausfiihrt, welcher Handelsplatz, systematische Internalisierer oder welche
organisierte Handelsplattform auBerhalb der Union verwendet werden soll, welchen
Firmen Auftrdge weitergeleitet werden sollen oder welche Bedingungen in
Verbindung mit der Ausflihrung eines Auftrags gelten sollen, wird diese Person oder
dieser Computeralgorithmus in Feld 59 der Tabelle 2 in Anhang | angegeben.

2. Ist eine Person in der Wertpapierfirma fir die Ausfuhrung des Geschafts
verantwortlich, weist die Wertpapierfirma dieser Person im Einklang mit Artikel 7
eine Bezeichnung fir deren Identifizierung in einer Geschéaftsmeldung zu.

3. Ist ein Computeralgorithmus in der Wertpapierfirma fir die Ausfihrung des
Geschafts verantwortlich, weist die Wertpapierfirma diesem Computeralgorithmus
im Einklang mit Artikel 8 Absatz 3 eine Bezeichnung fir dessen Identifizierung zu.

4. Sind sowohl eine Person als auch ein Computeralgorithmus oder mehrere Personen

oder Algorithmen an der Ausfuhrung des Geschéfts beteiligt, bestimmt die
Wertpapierfirma, welche Person oder welcher Computeralgorithmus vorrangig fiir
die Ausfuhrung des Geschafts verantwortlich ist. Die Bestimmung der Person oder
des Computeralgorithmus, die bzw. der die vorrangige Verantwortung fir die
Ausfiihrung tragt, erfolgt im Einklang mit von der Wertpapierfirma vorab
festgelegten Kriterien.

Artikel 10
Angaben zu der flr das Geschéft in Anspruch genommenen betreffenden Ausnahme

In Geschéaftsmeldungen ist die fur das ausgefiihrte Geschéft in Anspruch genommene
betreffende Ausnahme nach Artikel 4 oder Artikel 9 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
entsprechend den Vorgaben von Feld 61 der Tabelle 2 in Anhang | dieser Verordnung
anzugeben.

Artikel 11
Angaben zur Identifizierung eines Leerverkaufs

1. In Geschéftsmeldungen sind Geschéfte, die zum Zeitpunkt ihrer Ausfihrung
Leerverkaufsgeschafte oder teilweise Leerverkaufsgeschéfte sind, entsprechend den
Vorgaben von Feld 62 der Tabelle 2 in Anhang | anzugeben.

2. Eine Wertpapierfirma bestimmt nach bestem Bemihen die Leerverkaufsgeschafte, in
denen ihr Kunde der Verkéufer ist, auch wenn eine Wertpapierfirma die Auftrage
mehrerer ~ Kunden  zusammenfasst. ~Die  Wertpapierfirma  gibt  diese
Leerverkaufsgeschafte in ihrer Geschéaftsmeldung entsprechend den Vorgaben von
Feld 62 der Tabelle 2 in Anhang I an.

3. Fuhrt eine Wertpapierfirma ein Leerverkaufsgeschéft in eigenem Namen aus, gibt sie
in der Geschaftsmeldung an, ob das Leerverkaufsgeschaft in der Funktion eines
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Market-Makers oder Primérhandlers im Rahmen einer Ausnahme gemal Artikel 17
der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 durchgefiihrt wurde.

Artikel 12
Meldung einer Ausfiihrung flr eine Kombination von Finanzinstrumenten

Fuhrt eine Wertpapierfirma ein Geschéft mit zwei oder mehr Finanzinstrumenten aus, meldet
die Wertpapierfirma das Geschaft mit jedem Finanzinstrument separat und verknipft diese
Meldungen (ber eine auf der Ebene der Wertpapierfirma eindeutige Kennung mit der Gruppe
von Geschaftsmeldungen, die mit dieser Ausflhrung in Zusammenhang stehen, wie in
Feld 40 der Tabelle 2 in Anhang I vorgegeben.

Artikel 13
Vorgaben flr die Entwicklung, Zuteilung und Fiihrung von Rechtstragerkennungen

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Rechtstragerkennungen im Einklang mit den
nachstehenden Grundsatzen entwickelt, zugeteilt und gefuhrt werden:

a)  Eindeutigkeit;
b)  Genauigkeit;

c) Kohérenz;

d)  Neutralitat;

e)  Zuverlassigkeit;
f)  Quelloffenheit;
g) Flexibilitat;

h)  Skalierbarkeit;
i)  Zuganglichkeit.

Die Mitgliedstaaten stellen des Weiteren sicher, dass Rechtstragerkennungen (LEI) unter
Verwendung weltweit einheitlicher operativer Standards entwickelt, zugeteilt und gefiihrt
werden, dem Regelungsranmen des Ausschusses fur die LEI-Regulierungsaufsicht (Legal
Entity Identifier Regulatory Oversight Committee) unterliegen und zu angemessenen Kosten
erhaltlich sind.

2. Wertpapierfirmen dirfen keine Leistungen erbringen, die sie zur Ubermittlung einer
Geschaftsmeldung flr ein Geschaft verpflichten, das sie im Namen eines Kunden
abschlieRen, der berechtigt ist, einen LEI-Code zu fuhren, bevor sie den LEI-Code
von diesem Kunden erhalten haben.

3. Wertpapierfirmen stellen sicher, dass L&nge und Aufbau des Codes der ISO-

Norm 17442 entsprechen, der Code in der globalen LEI-Datenbank verzeichnet ist,
die von der durch die LEI-Regulierungsaufsicht ernannten zentralen operativen
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Einheit (Central Operating Unit, COU) gefuhrt wird, und zu dem betreffenden
Kunden gehort.

Artikel 14
Meldung von Geschaften, die von Zweigniederlassungen ausgefiihrt werden

Wertpapierfirmen melden Geschafte, die vollstandig oder teilweise Uber ihre
Zweigniederlassung  ausgefiihrt  werden, der zustdndigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats der Wertpapierfirma, es sei denn, die zustandigen Behdrden
des Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats haben eine anderslautende
Vereinbarung getroffen.

Fuhrt eine Wertpapierfirma ein Geschéaft vollstandig oder teilweise Uber ihre
Zweigniederlassung aus, meldet sie das Geschéaft nur einmal.

Sind Landercodeangaben fir die Zweigniederlassung einer Wertpapierfirma in einer
Geschaftsmeldung entsprechend den VVorgaben der Felder 8, 17, 37, 59 oder 61 von
Tabelle 2 des Anhangs | erforderlich, da ein Geschaft teilweise oder vollstandig
durch diese Zweigniederlassung ausgefuhrt wurde, gibt die Wertpapierfirma in allen
nachstenenden Fallen den L&ndercode nach 1SO 3166 fur die entsprechende
Zweigniederlassung in der Geschaftsmeldung an:

a)  Wenn die Zweigniederlassung den Auftrag von einem Kunden erhalten oder
gemall einem von dem Kunden erteilten Vermdgensverwaltungsmandat eine
Anlageentscheidung fur einen Kunden getroffen hat;

b)  wenn die Zweigniederlassung die Aufsichtsverantwortung fur die Person hat,
die fur die betreffende Anlageentscheidung verantwortlich ist;

c) wenn die Zweigniederlassung die Aufsichtsverantwortung flir die Person hat,
die fur die Ausfuhrung des Geschafts verantwortlich ist;

d) wenn das Geschaft an einem Handelsplatz oder (ber eine organisierte
Handelsplattform aufllerhalb der Union ausgefuhrt wurde und die
Mitgliedschaft der Zweigniederlassung bei diesem Handelsplatz oder einer
organisierten Handelsplattform genutzt wurde.

Treffen ein oder mehrere der in Absatz 3 aufgefiihrten Félle nicht auf eine
Zweigniederlassung der Wertpapierfirma zu, wird in den entsprechenden Feldern in
Tabelle 2 von Anhang | der ISO-L&ndercode fur den Herkunftsmitgliedstaat der
Wertpapierfirma oder, im Falle einer Drittlandfirma, der Landercode des Landes, in
dem die Firma ihre Hauptverwaltung oder ihren Sitz hat, angegeben.

Die Zweigniederlassung einer Drittlandfirma ubermittelt die Geschaftsmeldung der
zustdndigen Behorde, die die Zweigniederlassung zugelassen hat. Die
Zweigniederlassung einer Drittlandfirma gibt in den entsprechenden Feldern in
Tabelle 2 von Anhang | den 1SO-Léndercode fiir den Mitgliedstaat der zustdndigen
Zulassungsbehorde an.
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Verfligt eine Drittlandfirma (ber Zweigniederlassungen in mehreren Mitgliedstaaten der
Union, wahlen diese Zweigniederlassungen gemeinsam eine der zustandigen Behodrden der
Mitgliedstaaten aus, an die Geschéaftsmeldungen gemal? den Absétzen 1 bis 3 zu senden sind.

Artikel 15
Verfahren und Vorkehrungen fur die Meldung von Finanzgeschéaften

1. Die Verfahren und Vorkehrungen fir die Erstellung und Ubermittlung von
Geschéaftsmeldungen durch Handelsplatze und Wertpapierfirmen umfassen:

a)  Systeme zur Gewahrleistung der Sicherheit und Vertraulichkeit der gemeldeten
Daten;

b)  Mechanismen, anhand derer die Quelle der Geschéaftsmeldung eindeutig
identifiziert werden kann;

c)  VorsichtsmaBnahmen, dank derer nach einem Systemausfall das Melden zligig
wieder aufgenommen werden kann;

d)  Mechanismen fiir die Erkennung von Fehlern und Auslassungen bei der
Meldung eines Geschafts;

e)  Mechanismen zur Vermeidung doppelter Geschaftsmeldungen, einschliel3lich
in den Féllen, in denen sich eine Wertpapierfirma im Einklang mit Artikel 26
Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr.600/2014 darauf verldsst, dass ein
Handelsplatz die Einzelheiten von Geschéften meldet, die die Wertpapierfirma
uber die Systeme des Handelsplatzes ausgefihrt hat;

f)  Mechanismen zur Gewéhrleistung, dass der Handelsplatz nur Meldungen fur
diejenigen Wertpapierfirmen tbermittelt, die sich daflr entschieden haben,
dass der Handelsplatz in ithrem Namen Meldungen fur Geschéafte tbermitteln
soll, die Uber Systeme dieses Handelsplatzes durchgefiihrt wurden;

g) Mechanismen zur Vermeidung der Meldung von Geschaften, fir die keine
Meldepflicht nach Artikel 26 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
besteht, da sie entweder kein Geschaft im Sinne von Artikel 2 dieser
Verordnung sind oder da das Instrument, das Gegenstand des betreffenden
Geschafts ist, nicht in den Anwendungsbereich von Artikel 26 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 fallt;

h)  Mechanismen zur Identifizierung nicht gemeldeter Geschéfte, fiir die eine
Meldepflicht nach Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr.600/2014 besteht,
einschlielich der Félle, in denen von der betreffenden zustandigen Behoérde
zuriickgewiesene Meldungen nicht erfolgreich erneut tbermittelt wurden.

2. Erlangt der Handelsplatz oder die Wertpapierfirma Kenntnis (ber Fehler oder
Auslassungen in einer an eine zustandige Behorde tbermittelten Geschéftsmeldung,
tber ein Versaumnis der Ubermittlung einer Geschiftsmeldung einschlieBlich eines
Versdumnisses  der  erneuten  Ubermittlung  einer  zuriickgewiesenen
Geschéftsmeldung fur meldepflichtige Geschafte oder Uber die Meldung eines

18

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=

DE

Geschéfts, fur das keine Meldepflicht besteht, unterrichtet sie die entsprechende
zustandige Behdrde umgehend Uber diesen Umstand.

Wertpapierfirmen missen uber Vorkehrungen verfiigen, die die Vollstandigkeit und
Richtigkeit ihrer Geschéaftsmeldungen gewahrleisten. Zu diesen Vorkehrungen
gehoéren das Testen ihres Meldevorgangs und der regelmaRige Abgleich ihrer Front-
Office-Handelsaufzeichnungen mit den von ihren zustdndigen Behorden zu diesem
Zweck zur Verfligung gestellten Datenproben.

Stellen die zustdndigen Behorden keine Datenproben zur Verfugung, gleichen die
Wertpapierfirmen ihre Front-Office-Handelsaufzeichnungen mit den Daten in den
Geschéaftsmeldungen, die sie an die zustandigen Behorden Gbermittelt haben oder die
ARM oder Handelsplatze in ihrem Namen ubermittelt haben, ab. Der Abgleich
umfasst die Prifung der Aktualitit der Meldung, der Richtigkeit und Vollstandigkeit
der einzelnen Datenfelder und deren Ubereinstimmung mit den in Tabelle 2 von
Anhang | angegebenen Standards und Formaten.

Wertpapierfirmen missen Uber VVorkehrungen verfiigen, die sicherstellen, dass ihre
Geschaftsmeldungen bei gemeinsamer Betrachtung samtliche Anderungen ihrer
Position und der Position ihrer Kunden in den betreffenden Finanzinstrumenten zum
Zeitpunkt der Ausfuhrung der Geschafte mit den Finanzinstrumenten widerspiegeln.

Storniert oder Kkorrigiert ein ARM im Einklang mit den Anweisungen der
Wertpapierfirma eine  im  Namen einer Wertpapierfirma  (bermittelte
Geschéaftsmeldung, hat die Wertpapierfirma die Einzelheiten zu den Korrekturen und
Stornierungen, die sie vom ARM erhalten hat, aufzubewahren.

Meldungen gemal? Artikel 26 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 sind an
die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Handelsplatzes zu senden.

Die zustdndigen Behtrden haben beim gegenseitigen Austausch von
Geschéaftsmeldungen sichere elektronische Kommunikationskanéle zu verwenden.

Artikel 16
Bestimmung des unter Liquiditatsaspekten wichtigsten Marktes

Im Falle von Ubertragbaren Wertpapieren im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 44
Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU, Emissionszertifikaten oder Anteilen an
Organismen fur gemeinsame Anlagen wird der unter Liquiditatsaspekten wichtigste
Markt fir dieses Finanzinstrument (der wichtigste Markt) einmal im Kalenderjahr
auf der Grundlage der Daten des vorherigen Kalenderjahres — vorausgesetzt, das
Finanzinstrument war zu Beginn des vorherigen Kalenderjahres zum Handel
zugelassen oder wurde gehandelt — wie folgt bestimmt:

a)  Bei Instrumenten, die an einem oder mehreren geregelten Markten zum Handel
zugelassen sind, ist der wichtigste Markt der geregelte Markt, an dem der
Umsatz geméal Definition in Artikel 17 Absatz 4 der Delegierten Verordnung
der Kommission zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates (ber Markte fir Finanzinstrumente
durch technische Regulierungsstandards mit Transparenzanforderungen fir
Handelsplatze und Wertpapierfirmen in Bezug auf Aktien, Aktienzertifikate,
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borsengehandelte  Fonds,  Zertifikater und  andere  vergleichbare
Finanzinstrumente und mit Ausfihrungspflichten in Bezug auf bestimmte
Aktiengeschafte an einem Handelsplatz oder Gber einen systematischen
Internalisierer im vorherigen Kalenderjahr fiir dieses Instrument am hdchsten
war;

b)  bei Instrumenten, die nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen
sind, ist der wichtigste Markt das MTF, bei dem der Umsatz im vorherigen
Kalenderjahr fur dieses Finanzinstrument am hdchsten war;

c) fur die Zwecke der Buchstabena und b wird der hdchste Umsatz unter
Ausschluss samtlicher Geschafte berechnet, fir die gemal Artikel 4 Absatz 1
Buchstabe a, b oder ¢ der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 Ausnahmen von den
Vorhandelstransparenzanforderungen gelten.

Abweichend von Absatz1 dieses Artikels ist in den Fallen, in denen ein
Ubertragbares Wertpapier im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 44 Buchstabe a der
Richtlinie 2014/65/EU, ein Emissionszertifikat oder ein Anteil an einem Organismus
fur gemeinsame Anlagen zu Beginn des vorherigen Kalenderjahres nicht zum Handel
zugelassen war oder gehandelt wurde oder unzureichende oder keine Daten zur
Berechnung des Umsatzes vorliegen oder unzureichende oder keine Daten zur
Berechnung des Umsatzes im Einklang mit Absatz 1 Buchstabe ¢ zur Bestimmung
des wichtigsten Marktes fur dieses Finanzinstrument vorliegen, der wichtigste Markt
fur das Finanzinstrument der Markt des Mitgliedstaats, in dem erstmals ein Antrag
auf Zulassung zum Handel gestellt wurde oder in dem das Instrument erstmals
gehandelt wurde.

Im Falle eines Ubertragbaren Wertpapiers im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 44
Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU oder eines Geldmarktinstruments, dessen
Emittent in der Union anséssig ist, ist der wichtigste Markt der Markt des
Mitgliedstaats, in dem sich der Sitz des Emittenten befindet.

Im Falle eines ubertragbaren Wertpapiers im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 44
Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU oder eines Geldmarktinstruments, dessen
Emittent auRerhalb der Union ansassig ist, ist der wichtigste Markt der Markt des
Mitgliedstaats, in dem erstmals ein Antrag auf Zulassung zum Handel fur dieses
Finanzinstrument gestellt wurde oder das Finanzinstrument erstmals an einem
Handelsplatz gehandelt wurde.

Im Falle eines Finanzinstruments, das ein Derivatkontrakt oder ein Differenzgeschéft
oder ein Ubertragbares Wertpapier im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 44
Buchstabe ¢ der Richtlinie 2014/65/EU ist, wird der wichtigste Markt wie folgt
bestimmt:

a) Ist der Basiswert des Finanzinstruments ein tbertragbares Wertpapier im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 44 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU oder
ein Emissionszertifikat, das zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen
ist oder Uiber ein MTF gehandelt wird, ist der wichtigste Markt der Markt, der
gemal Absatz 1 oder 2 dieses als wichtigster Markt fiir das zugrundeliegende
Wertpapier gilt.
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b)

d)

ist der Basiswert des Finanzinstruments ein Ubertragbares Wertpapier im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 44 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU oder
ein Geldmarktinstrument, das zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen ist oder tber ein MTF oder ein OTF gehandelt wird, ist der
wichtigste Markt der Markt, der gemaR Absatz 3 oder 4 dieses Artikels als
wichtigster Markt flr das zugrundeliegende Finanzinstrument gilt;

ist der Basiswert des Finanzinstruments ein Korb aus Finanzinstrumenten, ist
der wichtigste Markt der Markt des Mitgliedstaats, in dem das
Finanzinstrument erstmals zum Handel an einem Handelsplatz zugelassen oder
erstmals an einem Handelsplatz gehandelt wurde.

ist der Basiswert des Finanzinstruments ein Index, ist der wichtigste Markt der
Markt des Mitgliedstaats, in dem das Finanzinstrument erstmals zum Handel
an einem Handelsplatz zugelassen oder erstmals an einem Handelsplatz
gehandelt wurde;

ist der Basiswert des Finanzinstruments ein Derivat, das zum Handel an einem
Handelsplatz zugelassen ist oder an einem Handelsplatz gehandelt wird, ist der
wichtigste Markt der Markt des Mitgliedstaats, in dem dieses Derivat zum
Handel an einem Handelsplatz zugelassen ist oder an einem Handelsplatz
gehandelt wird.

6. Bei Finanzinstrumenten, die nicht durch die Absétze 1 bis 5 abgedeckt sind, ist der
wichtigste Markt der Markt des Mitgliedstaats des Handelsplatzes, an dem das
Finanzinstrument erstmals zum Handel zugelassen wurde oder an dem das
Finanzinstrument erstmals gehandelt wurde.

Artikel 17
Inkrafttreten und Anwendung

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem in Artikel 55 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannten Datum.

Die Anwendung von Artikel 2 Absatz 4 Unterabsatz 2 beginnt jedoch 12 Monate nach dem
Inkrafttreten des von der Kommission gemaR Artikel 4 Absatz 9 der Verordnung (EU)
2015/2365 erlassenen delegierten Rechtsakts.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem

Mitgliedstaat.

Geschehen zu Brissel am 28.7.2016

Fir die Kommission
Der Prasident
Jean-Claude JUNCKER

21

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=VER&code2=&gruppen=Link:600/2014;Nr:600;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=113646&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2015/2365;Year2:2015;Nr2:2365&comp=



