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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

In der Verordnung (EU) Nr.909/2014 (im Folgenden ,Verordnung“)* sind die
Anforderungen und Bedingungen festgesetzt, nach deren Mafgabe Zentralverwahrer ihre
Dienstleistungen in der Union erbringen. Die Verordnung sieht im Konkreten eine Reihe von
harmonisierten Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung, Kredite und Liquiditét vor, die
fiir Zentralverwahrer gelten.

In diesem Zusammenhang Ubertragt sie der Kommission die Befugnis, nach Vorlage eines
Entwurfs technischer Regulierungsstandards von der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde
(,EBA“) und in Ubereinstimmung mit den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zur Errichtung der EBA? eine delegierte Verordnung zur Ergdnzung der
Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung, Kredite und Liquiditat, die flr
Zentralverwahrer nach MaRgabe der Verordnung gelten, zu verabschieden. Diese enthélt
insbesondere Malnahmen zur Harmonisierung der Hoéhe und der Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen, die fur alle Zentralverwahrer gelten, einer risikobasierten
zusatzlichen  Eigenkapitalanforderung, und der aufsichtsrechtlichen Anforderungen
hinsichtlich der Kredit- und Liquiditatsrisiken, denen Zentralverwahrer unterliegen, die im
Besitz einer Bankzulassung sind.

Nach Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 befindet die Kommission
innerhalb von drei Monaten nach Erhalt des Entwurfs technischer Regulierungsstandards
dartiber, ob sie den vorgelegten Entwurf billigt. Aus Griinden des Unionsinteresses kann die
Kommission den Entwurf technischer Regulierungsstandards nach dem in diesem Artikel
festgelegten Verfahren auch nur teilweise oder in geanderter Form billigen.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Nach Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 fuhrte die EBA
von Februar bis April 2015 eine o6ffentliche Anhdrung zum Entwurf technischer
Regulierungsstandards durch, den sie der Kommission vorlegte. Ein Konsultationspapier, das
den Entwurf technischer Regulierungsstandards enthielt, wurde am 27. Februar 2015 auf der
Webseite der EBA veroffentlicht und die Konsultation wurde am 27. April 2015
abgeschlossen.

Aullerdem bezog die EBA die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA)
und die Mitglieder des Européischen Systems der Zentralbanken (ESZB) in die Ausarbeitung
dieser technischen Standards bei den Punkten ein, bei denen durch die VVerordnung eine enge
Zusammenarbeit vorgeschrieben ist.

! Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und uber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

2 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europédischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbehodrde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der
Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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GemaR Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 legte die EBA
gemeinsam mit dem Entwurf technischer Regulierungsstandards ihre Folgenabschétzung,
einschliellich ihrer Kosten-Nutzen-Analyse zum Entwurf der Regulierungsstandards und
eines detaillierten Berichts, wie das Ergebnis der 6ffentlichen Anhérung bericksichtigt
wurde, vor. GemaR der Verordnung ist diese Analyse in Abschnitt 4 des Abschlussberichts
zum Entwurf technischer Standards verfugbar und kann unter der folgenden Webseite
eingesehen werden:

https://www.eba.europa.eu/-/eba-defines-harmonised-prudential-requirements-for-central-
securities-depositories-csds-

Die Kommission hat auch die Anmerkungen der einschlagigen Berichterstatter des
Européischen Parlaments zum Inhalt des Entwurfs technischer Regulierungsstandards, der der
Kommission vorgelegt wurde, zur Kenntnis genommen.

3. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Das Recht zum Erlass einer delegierten Verordnung ist in Artikel 47 Absatz 3, Artikel 54
Absatz 8 und Artikel 59 Absatz 5 der Verordnung verankert. Nach diesen Bestimmungen ist
die Kommission befugt, eine delegierte Verordnung zu erlassen, um Folgendes néher
festzulegen:

a) die HOhe und Berechnung der Eigenkapitalanforderungen, denen alle
Zentralverwahrer unterliegen (Artikel 47 Absatz 3 der Verordnung);

b) die Hohe und Berechnung der risikobasierten  zusatzlichen
Eigenkapitalanforderung, der Zentralverwahrer mit Bankzulassung oder
benannte Kreditinstitute unterliegen und die ihre Innertageskredit- und
Liquiditatsrisiken widerspiegelt (Artikel 54 Absatz 8 der Verordnung);

c) die Rahmenvorgaben und Instrumente zur Uberwachung, Messung, Steuerung,
Meldung und offentlichen Bekanntmachung der Innertageskredit- und
Liquiditétsrisiken der Zentralverwahrer und der von ihnen benannten
Kreditinstitute (Artikel 59 Absatz 5 der Verordnung).

Die EBA legte der Kommission einen Entwurf technischer Regulierungsstandards vor, der die
drei Befugnislibertragungen in einem Rechtsakt zusammenfihrt. Die Aufnahme der drei
Befugnistbertragungen in eine einzige Verordnung stellt die Kohérenz zwischen den
Bestimmungen sicher, die zur selben Zeit in Kraft treten sollten, und erleichtert den Personen
und Unternehmen, die diesen Verpflichtungen unterliegen, die Gesamtlbersicht. Auf’erdem
sind die Bestimmungen dieser Verordnung aus inhaltlicher Sicht eng verbunden, da sie
allesamt die aufsichtsrechtlichen Anforderungen zum Gegenstand haben, denen
Zentralverwahrer unterliegen.

3.1. Titel 1, Artikel 1 bis 7

Die vorliegende delegierte Verordnung harmonisiert die Hohe und die Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen, die fiir alle Zentralverwahrer in der Union gelten.
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Die delegierte Verordnung prazisiert die Definition von Eigenkapital, die eng an die fur
zentrale Gegenparteien (,,CCPs“) geltende Begriffsbestimmung von Eigenkapital in der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (EMIR) angelehnt ist. Da Zentralverwahrer mit einer
Bankzulassung zeitgleich die Eigenkapitalanforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
(,CRR*) erfullen mussen, tragt die delegierte Verordnung moglichen Unterschieden zwischen
diesen Anforderungen Rechnung, indem sie sicherstellt, dass jeweils die strengeren
aufsichtsrechtlichen Vorschriften Anwendung finden. Insbesondere ist es Zentralverwahrern
mit Bankzulassung gestattet, zur Erfullung ihrer Eigenkapitalanforderungen gemaf dieser
delegierten Verordnung Kapitalinstrumente zu halten, die im Sinne der CRR als
Eigenmittelinstrumente gelten.

Gemal} Artikel 47 der Verordnung flhrt die vorliegende delegierte Verordnung zwei Ebenen
von Eigenkapitalanforderungen ein: Die erste Ebene deckt die Risiken eines
Zentralverwahrers unter Zugrundelegung der Unternehmensfortfiihrungspramisse ab, wéhrend
die zweite Ebene darauf abzielt, zu gewahrleisten, dass ausreichend Eigenkapital verfligbar
ist, um eine geordnete Abwicklung oder Umstrukturierung der Tatigkeiten des
Zentralverwahrers durchzufihren.

GemaR der ersten Ebene von Eigenkapitalanforderungen muss ein Zentralverwahrer im Besitz
von Eigenkapital sein, das zu den aus seinen Tatigkeiten resultierenden Risiken im Verhaltnis
steht. Das Eigenkapital sollte ausreichend sein, um sicherzustellen, dass der Zentralverwahrer
angemessen gegen operationelle, rechtliche, Verwahr-, Anlage- und Geschéaftsrisiken
abgesichert ist, damit er seine Dienstleistungen unter Fortfihrung des Geschaftsbetriebs
erbringen kann.

Die Berechnung der Eigenkapitalanforderungen fir operationelle, rechtliche und
Anlagerisiken folgt dem Ansatz, der in der delegierten Verordnung (EU) Nr. 152/2013 der
Kommission tiber CCPs entwickelt wurde, wobei auch die Bestimmungen der CRR, die diese
Risiken behandeln, unmittelbar Anwendung finden. Das Verwahrrisiko ist in der
Eigenmittelanforderung flr das operationelle Risiko enthalten.

Um die entsprechenden Eigenkapitalanforderungen fiir Geschaftsrisiken zu erfillen, besitzt
der Zentralverwahrer den hochsten der nachstehenden Werte: 25% seiner jahrlichen
Bruttobetriebsausgaben oder seine eigene Schatzung des zur Deckung von Geschaftsverlusten
aus den fur sein Geschaftsmodell maRgeblichen Stressszenarien erforderlichen Eigenkapitals.

Die Standardverfahren zur Berechnung der Eigenkapitalanforderungen sind flr jede Art von
Risiko festgelegt. Fortgeschrittene Ansétze zur Messung der Risiken sind zwar erlaubt, setzen
allerdings eine aufsichtsrechtliche Genehmigung voraus.

Gemal der zweiten Ebene von Eigenkapitalanforderungen muss ein Zentralverwahrer das
Eigenkapital besitzen, das seinen monatlichen Bruttobetriebsausgaben multipliziert mit dem
als angemessen erachteten Zeitraum entspricht, um die geordnete Abwicklung oder
Umstrukturierung seiner Tatigkeiten nach MalRgabe einer Reihe von mdglichen
Stressszenarien zu gewahrleisten. Dieser Zeitraum darf nicht unter sechs Monaten liegen.

3.2. Titel 11, Artikel 8

Artikel 54 der Verordnung schreibt vor, dass Zentralverwahrer mit Bankzulassung und die
von Zentralverwahrern benannten Kreditinstitute zur Erbringung von Bankdienstleistungen,
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die die Wertpapierlieferungen und -abrechnungen erleichtern (,,Bankdienstleister wvon
Zentralverwahrern®), einer risikobasierten zusatzlichen Eigenkapitalanforderung unterliegen,
um die besonderen Risiken widerzuspiegeln, die sich insbesondere aus der Gewdahrung von
Innertageskrediten an ihre Nutzer ergeben. Der Sinn und Zweck dieser Bestimmung ist, die
Risiken aus Inntertageskrediten angemessen zu behandeln, die nicht der Bankenregulierung
(CRD-CRR) unterliegen.

Diese  delegierte  Verordnung legt fest, wie die risikobasierte  zusatzliche
Eigenkapitalanforderung auf die Bankdienstleister von Zentralverwahrern Anwendung finden
sollte. Die vorgesehene Methode beruht auf dem Durchschnitt der finf hochsten aggregierten
Innertageskreditrisiken eines Bankdienstleisters von Zentralverwahrern im aktuellsten
Kalenderjahr und der Annahme, dass die entsprechenden bereitgestellten Sicherheiten 5 %
ihres Marktwertes verlieren konnten. Die Bankdienstleister von Zentralverwahrern sind daher
dazu verpflichtet, zusatzliches Eigenkapital fur solche potenziell verbleibenden
Kreditrisikopositionen vorzuhalten, das nach MaRgabe der in der CRR niedergelegten
Methoden fir das Kreditrisiko unter der Annahme zu berechnen ist, dass diese
Risikopositionen Tagesendrisikopositionen sind.

3.3. Titel 111, Kapitel I, Artikel 9 bis 16

GemalR Artikel 59 der Verordnung decken Bankdienstleister von Zentralverwahrern ihre
Kreditrisikopositionen durch Sicherheiten oder sonstige gleichwertige Finanzmittel
vollstandig ab. Die delegierte  Verordnung setzt Bedingungen  fir  das
Sicherheitenmanagement fest.

Die delegierte Verordnung definiert verschiedene Arten von akzeptablen Sicherheiten sowie
die Sicherheitsabschldge und Konzentrationsgrenzen, die angewendet werden sollten. In der
Regel sollten Bankdienstleister von Zentralverwahrern gemalR den in der delegierten
Verordnung spezifizierten Bedingungen zunéchst hochliquide Sicherheiten mit minimalem
Kredit- und Marktrisiko akzeptieren, die in den Depotkonten ihrer Nutzer verfugbar sind, und
erst danach andere verfligbare Sicherheiten niedrigerer Qualitat.

Die Begriffsbestimmung der hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit- und
Marktrisiko lehnt sich an den Ansatz an, der in der delegierten Verordnung (EU)
Nr. 153/2013 der Kommission ber zentrale Gegenparteien beschrieben wird. VVorbehaltlich
besonderer Bedingungen, die sicherstellen, dass sie innerhalb eines Tages liquidiert werden
kénnen, gelten als solche nur Sicherheiten in Form von Schuldtiteln, U(bertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die von Staaten, bestimmten staatlichen Behdrden
und Emittenten mit niedrigem Kreditrisiko ausgegeben werden.

Andere Sicherheiten, die nicht unter die Begriffsbestimmung der hochliquiden Sicherheiten
mit minimalem Kredit- und Marktrisiko fallen, kénnen insofern akzeptiert werden, als dass
die Bankdienstleister von Zentralverwahrern Zugang zu einem routinemaiigen Kredit bei
ihren Zentralbanken haben, die solche Sicherheiten akzeptieren (,,hochliquide Sicherheiten®).
Andere Arten von Sicherheiten, die von den Zentralbanken nicht akzeptiert werden, kdnnen
moglicherweise  dennoch akzeptiert werden, sofern die Bankdienstleister von
Zentralverwahrern andere geeignete liquide Mittel halten, um den fir die Verwertung dieser
Sicherheiten erforderlichen Zeitraum zu Uberbriicken, der nicht ber fiinf Tage betragen
sollte.
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Die delegierte Verordnung legt die Bedingungen fest, die auf Sicherheitsabschldge und
Konzentrationsgrenzen fir Sicherheiten angewandt werden, die dem Ansatz folgen, der in der
delegierten Verordnung (EU) Nr. 153/2013 der Kommission tber CCPs festgelegt ist. Die
Bankdienstleister von Zentralverwahrern mussen (ber ein System zur Bewertung von
Sicherheiten verfugen, um Sicherheitsabschldge und Konzentrationsgrenzen fur Sicherheiten
festzusetzen, die die in der delegierten Verordnung genannten Kriterien berlicksichtigen, wie
beispielsweise Art, Félligkeit, Preisvolatilitat, Kreditrisiko, Emissionsland und Liquiditét der
zugrunde liegenden Vermogenswerte. Insbesondere wenn die Sicherheiten von der
Zentralbank als akzeptabel erachtet werden, sollten die von Bankdienstleistern von
Zentralverwahrern angewandten Sicherheitsabschldge nicht unter den von der Zentralbank auf
diese  Art von Sicherheiten angewandten  Sicherheitsabschlagen liegen. Die
Sicherheitsabschlage sind mindestens einmal téglich zu Uberprifen, um die Volatilitat des
Sicherheitenwerts zu berucksichtigen.

Die Haufigkeit der Sicherheitenbewertung steht auch im Einklang mit der delegierten
Verordnung (EU) Nr. 153/2013 der Kommission Uber CCPs. Die Bankdienstleister von
Zentralverwahrern Uberwachen zeitnah oder in Echtzeit die Werte der hochliquiden
Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko. Was andere Sicherheiten betrifft und
hierbei insbesondere die Sicherheiten, die nicht von Zentralbanken akzeptiert werden, sollte
die Uberwachung auf einer Bewertung zu Markt- oder Modellpreisen beruhen.

Finanzmittel, die mit Sicherheiten gleichwertig sind, sind auf Dokumentenakkreditive zur
Absicherung der Kreditrisikopositionen zwischen den interoperablen Verbindungen der
Zentralverwahrer sowie auf Burgschaften von Zentralbanken und Birgschaften von
Geschéftsbanken, sofern diese abgesichert sind, beschrénkt.

3.4. Titel 111, Kapitel I, Artikel 18 bis 28

Die delegierte Verordnung legt Anforderungen fiir die Uberwachung, Messung und Steuerung
des Innertageskreditrisikos fest.

GeméalR der delegierten Verordnung missen Bankdienstleister von Zentralverwahrern
fortlaufend ihre Innertages- und Ubernachtkreditrisiken fiir jede erbrachte Bankdienstleistung
nach kreditnehmendem Nutzer und der Art von Sicherheiten, die die Risiken decken, messen
und Uberwachen. Nach Maligabe dieser delegierten Verordnung sind Bankdienstleister von
Zentralverwahrern auch verpflichtet, fir jeden kreditnehmenden Nutzer auf Grundlage seiner
Kreditwurdigkeit und der Arten von hinterlegten Sicherheiten Kreditlimits sowie wirksame
Ruckzahlungsverfahren  festzusetzen, um  Ubernachtkreditrisiken  entgegenzuwirken.
Bankdienstleister von Zentralverwahrern sollten ihren Aufsichtsbehérden einmal monatlich
die Kreditrisikopositionen und unverzuglich Verletzungen dieser Verordnung melden, sowie
des Weiteren einmal j&hrlich eine qualitative Stellungnahme abgeben, die erklart, wie die
Innertageskreditrisiken gemessen, Gberwacht und gesteuert werden.

3.5. Titel 111, Kapitel I, Artikel 29 bis 42

Was die Kreditrisiken betrifft, so legt die delegierte Verordnung Anforderungen fur die
Messung, Uberwachung und Steuerung der Innertagesliquiditatsrisiken fest.
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Gemall der delegierten Verordnung mussen Bankdienstleister von Zentralverwahrern
fortlaufend flr jede Abwicklungswahrung die maximale Innertagesliquiditatsnutzung, die
insgesamt verfugbaren liquiden Mittel und die Liquiditatszuflisse und -abfliisse messen und
uberwachen.

Zur Steuerung der Liquiditatsrisiken sieht die delegierte Verordnung vor, dass
Bankdienstleister von Zentralverwahrern tber ausreichend liquide Mittel verfligen missen,
um den Ausfall von mindestens zwei kreditnehmenden Nutzern abzudecken, gegeniiber denen
die groften Risikopositionen bestehen. Diese liquiden Mittel sollten aus Bareinlagen bei den
emittierenden Zentralbanken oder anderen kreditwirdigen Finanzinstituten, zugesagten
Kreditlinien und hochliquiden Sicherheiten oder anderen Finanzinstrumenten bestehen, die
leicht durch duRerst verl&ssliche Finanzierungsvereinbarungen liquidierbar sind. Aufl3erdem
sollte durch strenge Stresstests ermittelt und geprift werden, ob die liquiden Mittel
ausreichend sind.

SchlieBlich sollten die Bankdienstleister von Zentralverwahrern den Aufsichtsbehdrden
regelmaRig die Innertagesliquiditétsrisiken und unverziglich irgendwelche Verletzungen
dieser Verordnung melden sowie einmal jahrlich bekannt geben, wie die
Innertagesliquiditatsrisiken gemessen, berwacht und gesteuert werden.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION

vom 11.11.2016

zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdaischen Parlaments und
des Rates durch technische Regulierungsstandards fur bestimmte aufsichtsrechtliche

Anforderungen an Zentralverwahrer und benannte Kreditinstitute, die bankartige

Nebendienstleistungen anbieten

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION -

gestutzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestutzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der
Europaischen Union und Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien
98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/20123 insbesondere auf
Artikel 47 Absatz 3 Unterabsatz 3, Artikel 54 Absatz 8 Unterabsatz 3 und Artikel 59 Absatz 5
Unterabsatz 3,

in Erwégung nachstehender Grinde:

1)

)

(3)

Die Verordnung (EU) Nr.909/2014 legt aufsichtsrechtliche Anforderungen an
Zentralverwahrer fest, um sicherzustellen, dass sie sicher und solide sind und die
Eigenkapitalanforderungen jederzeit erfillen. Diese Eigenkapitalanforderungen stellen
sicher, dass Zentralverwahrer jederzeit Uber eine addquate Kapitaldecke zum Schutz
vor Risiken verfugen, denen sie ausgesetzt sind, und erforderlichenfalls in der Lage
sind, ihre Geschaftstatigkeiten geordnet abzuwickeln oder umzustrukturieren.

Da die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr.909/2014 (ber Kredit- und
Liquiditatsrisiken von Zentralverwahrern und benannten Kreditinstituten ausdrticklich
vorschreiben, dass ihre internen Regeln und Verfahren es ihnen erlauben missen,
Risiken und den Liquiditatsbedarf nicht nur in Bezug auf die einzelnen Teilnehmer,
sondern auch in Bezug auf die Teilnehmer, die zur selben Gruppe gehdren oder die
Gegenparteien der Zentralverwahrer sind, zu Uberwachen, zu messen und zu steuern,
sollten solche Bestimmungen auf Unternehmensgruppen angewandt werden, die aus
einer Mutterunternehmen und dessen Tochterunternehmen bestehen.

Fur die Zwecke dieser Verordnung wurden die einschldgigen Empfehlungen der
Grundsatze fir Finanzmarktinfrastrukturen (,,Principles for Financial Market

ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1.
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(4)

()

Infrastructures®), die vom Ausschuss fur Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme
(-,Committee on Payment and Settlement Systems®) und der Internationalen
Organisation der Wertpapieraufsichtsbehdrden (,,International Organization of
Securities Commission“) herausgegeben wurden (,,CPSS-10SCO-Grundsatze®)”,
berucksichtigt. Die im Rahmen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates® vorgesehene Behandlung des Kapitals von Kreditinstituten
wurde ebenfalls berucksichtigt, da Zentralverwahrer in einem gewissen Mal} Risiken
ausgesetzt sind, die den Risiken von Kreditinstituten &hneln.

Es ist zweckmadlig, dass die Begriffsbestimmung von Eigenkapital in dieser
Verordnung die Begriffsbestimmung von Eigenkapital widerspiegelt, die in der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates® (EMIR)
niedergelegt ist. Eine solche Begriffsbestimmung ist in Verbindung mit den
aufsichtsrechtlichen Anforderungen die geeignetste, da die Begriffsbestimmung von
Eigenkapital in der Verordnung (EU) Nr.648/2012 insbesondere auf
Marktinfrastrukturen ausgerichtet ist. Die Zentralverwahrer, die gemaR der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige Nebendienstleistungen erbringen durfen,
miissen die Eigenkapitalanforderungen in Ubereinstimmung mit der vorliegenden
Verordnung und zeitgleich die Eigenmittelanforderungen nach Malgabe der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 erfiillen. Sie missen die in der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 festgelegten Eigenmittelanforderungen mit Instrumenten erfillen, die
den Bedingungen jener Verordnung entsprechen. Zur Vermeidung von
widersprichlichen oder Doppelanforderungen und angesichts dessen, dass die
Methoden zur Berechnung der zusétzlichen Eigenkapitalanforderung an die
Zentralverwahrer gemald der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eng mit denen verbunden
sind, die in der Verordnung (EU) Nr.575/2013 niedergelegt sind, sollten die
Zentralverwahrer, die bankartige Nebendienstleistungen anbieten, zusatzliche
Eigenkapitalanforderungen dieser Verordnung mit den gleichen Instrumenten erftllen
dirfen, die den in der Verordnung (EU) Nr.575/2013 oder der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 festgelegten Anforderungen entsprechen.

Um sicherzustellen, dass ein Zentralverwahrer erforderlichenfalls in der Lage ist, seine
Geschéftstatigkeiten geordnet umzustrukturieren oder abzuwickeln, sollte ein
Zentralverwahrer Uber Eigenkapital zusammen mit Gewinnrticklagen und sonstigen
Ricklagen verfuigen, die ausreichend sind, um die Betriebsausgaben (iber einen
Zeitraum bestreiten zu kénnen, wéhrend dem der Zentralverwahrer in der Lage ist,
seine kritischen Tétigkeiten umzustrukturieren, auch durch Rekapitalisierung,
Austausch des Managements, Uberarbeitung von Geschaftsstrategien, Kosten- oder
Gebuhrenstrukturen und Umstrukturierung der von ihm erbrachten Dienstleistungen.
Da der Zentralverwahrer seine gewohnlichen Tatigkeiten auch wahrend der
Abwicklung oder Umstrukturierung seiner Geschaftstéatigkeiten fortsetzen kénnen
muss und wenngleich die tatsachlich anfallenden Ausgaben wahrend einer
Abwicklung oder Umstrukturierung der Geschéftstatigkeiten eines Zentralverwahrers

Grundsétze fiir Finanzmarktinfrastrukturen, Ausschuss fiir Zahlungsverkehrs- und Abrechnungssysteme
— Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich und Technischer Ausschuss der Internationalen
Organisation der Wertpapieraufsichtsbehdrden, April 2012,

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 Uber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1).
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(6)

(")

(8)

(9)

bedeutend hoher als die jahrlichen Bruttobetriebsausgaben aufgrund der Kosten fir die
Umstrukturierung oder Abwicklung sein kénnen, sollte die Anwendung der jahrlichen
Bruttobetriebsausgaben als Referenzwert fir die Berechnung des benétigten
Eigenkapitals einen geeigneten Annaherungswert fir die wéhrend der Abwicklung
oder Umstrukturierung der Geschaftstatigkeiten eines Zentralverwahrers tatséchlich
anfallenden Ausgaben darstellen.

Ebenso wie in Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
gemal} der Institute Verluste des laufenden Geschaftsjahres vom harten Kernkapital
abziehen missen, sollte auch die Rolle des Nettoertrags zur Deckung oder zum
Auffangen der aus nachteiligen Verdnderungen der Geschéaftsbedingungen
resultierenden Risiken in dieser Verordnung anerkannt werden. Daher miissen nur in
Fallen, in denen der Nettoertrag nicht ausreicht, um die aus der Kristallisierung des
Geschéftsrisikos resultierenden Verluste abzudecken, diese Verluste durch Eigenmittel
abgedeckt werden. Die erwarteten Zahlen fir das laufende Jahr unter
Berlicksichtigung der neuen Umstédnde sollten auch beriicksichtigt werden, wenn
Daten aus dem vorherigen Jahr nicht vorliegen, wie beispielsweise im Fall eines neu
gegrindeten Zentralverwahrers. Im Einklang mit &hnlichen Bestimmungen in der
delegierten Verordnung (EU) Nr.152/2013 der Kommission sollten die
Zentralverwahrer (iber einen aufsichtsrechtlichen Mindesteigenkapitalbetrag fur
Geschaftsrisiken verfligen mussen, um eine aufsichtsrechtliche Mindestbehandlung zu
gewahrleisten.

In Ubereinstimmung mit den CPSS-IOSCO-Grundsatzen diirfen die Kosten fiir die
Amortisation und  Abschreibung von  Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerten von den  Bruttobetriebsausgaben zur  Berechnung der
Eigenkapitalanforderungen abgezogen werden. Da diese Kosten keine tatséchlichen
Zahlungsstréme generieren, die mit Eigenkapital unterlegt sein mussen, sollten solche
Abziige auf die Eigenkapitalanforderungen fiir das Geschaftsrisiko und auf jene, die
die Abwicklung oder Umstrukturierung behandeln, angewandt werden.

Da der fiir eine geordnete Abwicklung oder Umstrukturierung erforderliche Zeitraum
stark von den von einem einzelnen Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen und
dem Marktumfeld, in dem er tétig ist, sowie insbesondere der Mdglichkeit, ob ein
anderer Zentralverwahrer seine Dienstleistungen teilweise oder vollstandig
ubernehmen kann, abhédngt, sollte die Anzahl von fir die Umstrukturierung oder
Abwicklung seiner Geschéaftstatigkeiten erforderlichen Monaten auf der eigenen
Schétzung des Zentralverwahrers beruhen. Allerdings sollte dieser Zeitraum nicht
unter der Mindestanzahl von fir die Umstrukturierung oder Abwicklung
erforderlichen Monaten liegen, die in Artikel 47 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
vorgesehen ist, um bei der Festlegung der Hohe der Eigenkapitalanforderungen die
Einhaltung des Vorsichtsprinzips sicherzustellen.

Ein Zentralverwahrer sollte Szenarien fur die Umstrukturierung oder Abwicklung
seiner Geschaftstatigkeiten entwickeln, die an sein Geschaftsmodell angepasst sind.
Um allerdings eine einheitliche Anwendung der Anforderungen an die
Umstrukturierung oder Abwicklung in der Union zu erreichen und sicherzustellen,
dass aufsichtsrechtlich solide  Anforderungen erfillt sind, sollte der
Ermessensspielraum flr die Gestaltung solcher Szenarien durch eindeutige Kriterien
beschrénkt sein.
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(10)

(11)

(12)

(13)

Die Verordnung (EU) Nr.575/2013 ist der relevante VergleichsmaRstab fir die
Festlegung von Eigenkapitalanforderungen an die Zentralverwahrer. Um die
Ubereinstimmung mit jener Verordnung zu gewdhrleisten, sollten die in dieser
Verordnung niedergelegten Methoden zur Berechnung operationeller Risiken so
verstanden werden, dass sie auch das rechtliche Risiko im Sinne dieser Verordnung
abdecken.

Wenn es zu einer Nichteinhaltung im Rahmen der Aufbewahrung von Wertpapieren
im Namen eines Teilnehmers kommt, wirde diese Nichteinhaltung entweder zu
Kosten fiir den Teilnehmer oder zu Kosten fiir den Zentralverwahrer fuhren, der sich
gesetzlichen Anspriichen gegenubersehen wiirde. Daher bericksichtigen die Regeln
zur Berechnung des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals fiir das operationelle Risiko
bereits das Verwahrrisiko. Aus denselben Grinden sollte das Verwahrrisiko fir
Wertpapiere, die durch eine Verbindung mit einem anderen Zentralverwahrer gehalten
werden, nicht  zusétzlichen aufsichtsrechtlichen  Eigenkapitalanforderungen
unterliegen, sondern als Teil des aufsichtsrechtlichen Eigenkapitals fur das
operationelle Risiko erachtet werden. Ebenso sollte das Verwahrrisiko, dem sich ein
Zentralverwahrer in Bezug auf seine eigenen Vermdgenswerte gegenubersieht, die
eine Depotbank oder andere Zentralverwahrer halten, nicht doppelt gezahlt werden
und diesbeziglich sollte kein zusétzliches aufsichtsrechtliches Eigenkapital
vorgeschrieben sein.

Ein Zentralverwahrer kann sich auch Anlagerisiken hinsichtlich der Vermdgenswerte,
die ihm gehoren, oder hinsichtlich der Anlagen gegenubersehen, die er unter
Inanspruchnahme von Sicherheiten, Einlagen von Teilnehmern, Darlehen an die
Teilnehmer oder irgendeines anderen Risikos im Rahmen der zuldssigen bankartigen
Nebendienstleistungen vornimmt. Das Anlagerisiko ist das Verlustrisiko, dem sich ein
Zentralverwahrer gegenubersieht, wenn er seine eigenen Mittel oder die seiner
Teilnehmer, wie  beispielsweise  Sicherheiten, investiert. Die in der
Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates’, in der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 und in der delegierten Verordnung (EU)
Nr. 152/2013° dargelegten Bestimmungen sind geeignete VergleichsmaRstabe fiir die
Festlegung von Eigenkapitalanforderungen zur Deckung des Kreditrisikos, des
Gegenparteiausfallrisikos und der Marktrisiken, die aus den Anlagen eines
Zentralverwahrers resultieren kénnen.

Aufgrund der Beschaffenheit der Tatigkeiten des Zentralverwahrers tragt ein
Zentralverwahrer das Geschaftsrisiko wegen moglicher Verdnderungen der
allgemeinen Geschaftsbedingungen, die zu sinkenden Einkinften oder steigenden
Ausgaben und damit zu einer Schwéchung seiner Finanzlage fiihren und Verluste
bewirken konnten, die auf sein Eigenkapital aufgerechnet werden sollten. Da der
Umfang des Geschaftsrisikos in hohem MaRe von der spezifischen Situation jedes
einzelnen Zentralverwahrers abhéngt und dabei unterschiedliche Faktoren zum Tragen

Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tiber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 152/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur Ergénzung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf technische
Regulierungsstandards fiir die Eigenkapitalanforderungen an zentrale Gegenparteien (ABI. L 52 vom
23.2.2013, S. 37).
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kommen konnen, sollten die Eigenkapitalanforderungen dieser Verordnung auf der
Grundlage eigener Schatzungen der Zentralverwahrer festgelegt werden und die vom
Zentralverwahrer zur Schatzung verwendeten Methoden sollten zum Umfang und der
Komplexitat seiner Tatigkeiten in angemessenem Verhdltnis stehen. Ein
Zentralverwahrer sollte seine eigene Schatzung des fur Geschaftsrisiken bendtigten
Eigenkapitals nach Maligabe einer Reihe von Stressszenarien entwickeln, um die
Risiken abzudecken, die nicht durch die fir das operationelle Risiko verwendete
Methode erfasst werden. Um bei der Festlegung der Hohe der
Eigenkapitalanforderungen  fur das  Geschéftsrisiko die  Einhaltung des
Vorsichtsprinzips sicherzustellen, sollte bei einer Berechnung auf Grundlage
eigenstandig entwickelter Szenarien eine Mindestkapitalausstattung in Form einer
aufsichtsrechtlichen Untergrenze eingefiihrt werden. Die Mindestkapitalausstattung
fur das Geschéftsrisiko sollte an &hnliche Anforderungen fur andere
Marktinfrastrukturen in verwandten Rechtsakten der Union angepasst sein, wie
beispielsweise ~ der  delegierten  Verordnung  der  Kommission  (ber
Eigenkapitalanforderungen an zentrale Gegenparteien (,,CCPs*™).

Die zusatzliche Eigenkapitalanforderung fur Risiken in Verbindung mit bankartigen
Nebendienstleistungen sollte alle Risiken hinsichtlich der Gewéhrung von
Innertageskrediten an Teilnehmer oder andere Nutzer von Zentralverwahrern
abdecken. Wenn es zu Ubernacht- oder langerfristigen Kreditrisiken infolge der
Gewdhrung eines Innertageskredits kommt, sollten die entsprechenden Risiken
gemessen und mithilfe der bereits in Teil 3, Titel Il, Kapitel 2 niedergelegten
Methoden fir den Standardansatz und den in Kapitel 3 beschriebenen Verfahren fur
den auf internen Beurteilungen basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 behandelt werden, da jene Verordnung aufsichtsrechtliche Regeln
zur Messung des Kreditrisikos beschreibt, das aus Ubernacht- oder langerfristigen
Kreditrisiken resultiert. Innertageskreditrisiken bedurfen allerdings einer besonderen
Behandlung, da die Methode fiir deren Messung nicht ausdricklich in der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 oder anderen Rechtsvorschriften der Union festgelegt wird. Daher
sollte die Methode, die speziell auf Innertageskreditrisiken angewandt wird, in
ausreichendem Mal} risikosensitiv sein, um die Qualitat der Sicherheiten, die
Kreditqualitdtsbewertung der Teilnehmer und die tatsachlich beobachteten
Innertagesrisiken zu beriicksichtigen. AuBerdem sollte die Methode geeignete Anreize
fur Anbieter von bankartigen Nebendienstleistungen schaffen, einschlielRlich eines
Anreizes zur Einziehung der hochsten Sicherheitenqualitdt und zur Auswahl
kreditwilrdiger Gegenparteien. Wenngleich die Anbieter von bankartigen
Nebendienstleistungen verpflichtet sind, die Hohe und den Wert der Sicherheiten und
Sicherheitsabschldge angemessen zu bewerten und zu prifen, sollte die zur
Festsetzung der zusétzlichen Eigenkapitalanforderung fur das Innertageskreditrisiko
verwendete Methode dem nichtsdestotrotz Rechnung tragen und ausreichend Kapital
fur den Fall berticksichtigen, dass eine plétzliche Wertabnahme der Sicherheiten die
Schéatzungen (bersteigt und zu verbleibenden, teilweise nicht besicherten
Kreditrisikopositionen fiihrt.

Die Berechnung der zusatzlichen Eigenkapitalanforderung fir aus der Erbringung von
bankartigen  Nebendienstleistungen  resultierende  Risiken muss historische
Informationen zu Innertageskreditrisiken bertcksichtigen. Daher sollten Unternehmen,
die bankartige Nebendienstleistungen gegenlber Nutzern von Zentralverwahrer-
Dienstleistungen geméall Artikel 54 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
erbringen  (,,Bankdienstleister von  Zentralverwahrern®“), Daten zu ihren
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Innertageskreditrisiken tUber einen Zeitraum von mindestens einem Jahr aufzeichnen,
um jene zusatzliche Eigenkapitalanforderung berechnen zu kdénnen. Anderenfalls sind
sie nicht in der Lage, die relevanten Risiken zu identifizieren, auf deren Grundlage die
Berechnung erfolgt. Daher sollten Bankdienstleister von Zentralverwahrern die
Eigenmittelanforderung, die der zusétzlichen Eigenkapitalanforderung entspricht, erst
erfillen missen, wenn sie in der Lage sind, alle fur die Berechnung der zusétzlichen
Anforderung notwendigen Informationen zu erheben.

Artikel 54 Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 macht die Entwicklung von
Regeln zur Feststellung der zusatzlichen Kapitalanforderung notwendig, auf die in
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabed und Artikel 54 Absatz4 Buchstabe d jener
Verordnung verwiesen wird. AulRerdem schreibt Artikel 54 jener VVerordnung vor, dass
die zusétzliche Anforderung das Innertageskreditrisiko widerspiegelt, das aus den
Tatigkeiten gemal Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und
insbesondere aus der Gewahrung von Innertageskrediten an die Teilnehmer an einem
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem oder an andere Nutzer von
Zentralverwahrer-Dienstleistungen resultiert. Daher sollte das Innertageskreditrisiko
auch Verluste enthalten, denen sich Bankdienstleister von Zentralverwahrern
gegentibersehen wirden, wenn es zum Ausfall eines kreditnehmenden Teilnehmers
kame.

Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr.909/2014 schreibt
hinsichtlich des Kreditrisikos von Bankdienstleistern von Zentralverwahrern die
Einziehung von ,,hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko*
vor. Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr.909/2014 schreibt
hinsichtlich des Liquiditatsrisikos von Bankdienstleistern von Zentralverwahrern die
Verflgbarkeit ,,zuléssiger liquider Mittel” vor. Ein solches zulédssiges liquides Mittel
sind die ,,hochliquiden Sicherheiten“. Wenngleich es verstandlich ist, dass sich die in
jedem der zwei Falle verwendete Terminologie voneinander angesichts der
unterschiedlichen Beschaffenheit der entsprechenden Risiken und da sie
unterschiedlichen Konzepten in der Verordnung tber das Kredit- und Liquiditatsrisiko
entsprechen, unterscheidet, so beziehen sich beide auf eine ahnlich hohe Qualitat der
Anbieter oder Vermdgenswerte. Daher wére es zweckméRig, vorzuschreiben, dass
dieselben  Bedingungen erfillt sein muissen, bevor Sicherheiten oder
Liquiditatsressourcen in Form von Sicherheiten als entweder zu der Kategorie der
»hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko* oder zu der
Kategorie der ,,zuldssigen liquiden Mittel“ als zugehorig erachtetet werden kénnen.

Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt vor, dass
Bankdienstleister von Zentralverwahrern hochliquide Sicherheiten mit minimalem
Kredit- und Marktrisiko akzeptieren, um ihr Kreditrisiko zu steuern. Dieselbe
Bestimmung lasst unter bestimmten Umstédnden auch die Verwendung anderer Arten
von Sicherheiten als hochliquiden Sicherheiten mit minimalem Kredit- und
Marktrisiko zu, wenn darauf ein angemessener Sicherheitsabschlag angewandt wird.
Um dies zu erleichtern, sollte eine klare Hierarchie der Qualitdt von Sicherheiten
festgelegt werden, um zu unterscheiden, welche Sicherheiten akzeptabel sind, um
Kreditrisikopositionen  vollstdndig  abzudecken,  welche  Sicherheiten  als
Liquiditatsressource akzeptabel sind und welche Sicherheiten, wenngleich sie zur
Minderung des Kreditrisikos akzeptabel bleiben, zulédssige liquide Mittel voraussetzen.
Sicherheitengeber sollten nicht daran gehindert werden, Sicherheiten ohne
Einschrankungen und abhéngig von ihrer Mittelverfugbarkeit und ihren Strategien
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zum  Aktiv-Passiv-Management zu ersetzen. Daher sollten herkdmmliche
Besicherungspraktiken, wie beispielsweise die Abhangigkeit von Pfandkonten der
Teilnehmer in den Fallen, in denen der Teilnehmer die Sicherheiten auf seinen
Pfandkonten zur volistdndigen Deckung des Kreditrisikos hinterlegt hat, fur die
Ersetzung von Sicherheiten verwendet werden dirfen, solange die Qualitat und
Liquiditat der Sicherheiten berwacht wird und sie die Anforderungen dieser
Verordnung erfullen. Die Sicherheiten werden nach MaRgabe solcher
Pfandkontovereinbarungen vom Teilnehmer auf seinen Pfandkonten hinterlegt, um ein
Kreditrisiko vollstandig abzudecken.  AulRerdem sollten Bankdienstleister von
Zentralverwahrern Sicherheiten unter Berlcksichtigung der dargelegten Hierarchie
akzeptieren, wobei sie allerdings erforderlichenfalls nach dem Ausfall eines
Teilnehmers die akzeptierten Sicherheiten auf mdglichst effiziente Art und Weise
verwerten  konnen. Von einem aufsichtsrechtlichen  Standpunkt sollten
Bankdienstleister von Zentralverwahrern in der Lage sein, die Verfligbarkeit von
Sicherheiten sowie deren Qualitat und Liquiditat fortlaufend zu Gberwachen, um die
Kreditrisiken vollstandig abzudecken. Sie sollten auch Uber Vereinbarungen mit den
kreditnehmenden  Teilnehmern  verfligen, um  sicherzustellen, dass alle
Sicherheitenanforderungen in dieser Verordnung jederzeit erfullt sind.

Bankdienstleister ~ von  Zentralverwahrern  sollten  zur  Messung  des
Innertageskreditrisikos in der Lage sein, die Spitzenwiederbeschaffungswerte fiir den
Tag zu prognostizieren. Dies sollte keine Prognose der exakten Anzahl erfordern,
sondern es sollten die Trends bei diesen Innertagesrisikopositionen identifiziert
werden.  Dies  wird  ferner  unterstiitzt durch den  Verweis auf
»Spitzenwiederbeschaffungswerte prognostizieren®, der sich auch in den Standards
des Basler Ausschusses fiir Bankenaufsicht® finden lasst.

Teil 3 Titel 1l der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 legt die Risikogewichte fest, die auf
Kreditrisikopositionen gegenlber der Européischen Zentralbank und anderen
ausgenommenen Unternehmen angewandt werden. Bei der Messung des Kreditrisikos
zu aufsichtsrechtlichen Zwecken gelten solche Risikogewichte nach weit verbreitetem
Verstandnis als die beste verfligbare Referenz. Aus diesem Grund kann dieselbe
Methode auf Innertageskreditrisikopositionen angewandt werden. Um die
konzeptionelle Soliditat jenes Ansatzes sicherzustellen, bedarf er gewisser
Berichtigungen;  insbesondere  wenn  die  Berechnungen  mithilfe  des
Kreditrisikorahmens von Teil 3, Titel Il, Kapitel 2 fir den Standardansatz und
Kapitel 3 fir den IRB-Ansatz der Verordnung (EU) Nr.575/2013 durchgefiihrt
werden, sollten die Innertagesrisiken als Tagesendrisiken berlcksichtigt werden, da
dies die Annahme jener Verordnung ist.

Nach Artikel 59 Absatz5 der Verordnung (EU) Nr.909/2014, die einen
ausdriucklichen Verweis auf Artikel 46 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
enthalt, sollten Bankbirgschaften oder gegebenenfalls Dokumentenakkreditive an die
CPSS-ISOCO-Grundsétze angepasst sein und &hnliche Anforderungen wie jene
erfillen, die in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 niedergelegt sind. Zu diesen zéhlt
die Anforderung, dass Bankbiirgschaften und Dokumentenakkreditive vollstandig von
den Garantiegebern besichert sind. Zur Aufrechterhaltung der Wirksamkeit von
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Union sollte, wenn

Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht ,Grundsitze fur Instrumente zur Uberwachung der
Innertagesliquiditatssteuerung* April 2013
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Bankbiirgschaften oder Dokumentenakkreditive in Verbindung mit Kreditrisiken
verwendet werden, die aus interoperablen Zentralverwahrer-Verbindungen resultieren
konnen, eine Bertcksichtigung angemessener alternativer Risikominderungen erlaubt
sein, solange diese einen gleichwertigen oder hoheren Schutzgrad bieten als die
Bestimmungen, die in der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 festgelegt sind. Diese
besondere Behandlung sollte nur auf Bankbirgschaften und Dokumentenakkreditive
angewandt werden, die eine interoperable Zentralverwahrer-Verbindung besichern,
und sollte ausschliellich das Kreditrisiko zwischen den zwei verbundenen
Zentralverwahrern abdecken. Da die Bankburgschaft oder das Dokumentenakkreditiv
die nicht ausfallenden Zentralverwahrer vor Verlusten auf Seiten des Kreditgebers
schutzt, sollte auch dem Liquiditatsbedarf der nicht ausfallenden Zentralverwahrer
entweder durch eine zeitnahe Abwicklung der Verpflichtungen der Garantiegeber oder
alternativ durch den Besitz zulassiger liquider Mittel Rechnung getragen werden.

Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 schreibt vor, dass
Bankdienstleister von Zentralverwahrern Liquiditatsrisiken durch zuldssige liquide
Mittel in jeder W&hrung mindern. Daher kénnen nicht zuléssige liquide Mittel nicht
verwendet werden, um die in jenem Artikel niedergelegten Anforderungen zu erfullen.
Nichtsdestotrotz steht nichts dem entgegen, dass nicht zuldssige liquide Mittel, wie
beispielsweise Wahrungsswaps, zur taglichen Liquiditatssteuerung neben den
zulassigen liquiden Mitteln verwendet werden. Dies stimmt auch mit den
internationalen Standards uberein, die in den CPSS-IOSCO-Grundsétzen dokumentiert
sind. Nicht zuléssige liquide Mittel sollten daher zu jenem Zweck gemessen und
uberwacht werden.

Das Liquiditatsrisiko kann mdglicherweise aus bankartigen Nebendienstleistungen
entstehen, die vom Zentralverwahrer erbracht werden. Der Managementrahmen fiir
Liquiditatsrisiken sollte die aus den verschiedenen bankartigen Nebendienstleistungen
resultierenden Risiken , einschliel}lich der Wertpapierverleihgeschafte, identifizieren
und gegebenenfalls Unterscheidungen bei ihrer Steuerung treffen.

Um dem gesamten Liquiditatsbedarf, einschlieflich des Innertagesliquiditatsbedarfs,
eines Bankdienstleisters eines  Zentralverwahrers abzudecken, sollte der
Liquiditatsrisikomanagementrahmen eines Zentralverwahrers sicherstellen, dass die
Zahlungs- und Abrechnungsverpflichtungen bei Falligkeit, einschliellich der
Innertagesverpflichtungen, in allen Abwicklungswéhrungen des von einem
Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems vollzogen
werden.

Da alle Liquiditatsrisiken, mit Ausnahme der Innertagesrisiken, bereits in der
Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 geregelt werden, sollte
sich diese Verordnung auf Innertagesrisiken konzentrieren.

Da Bankdienstleister von Zentralverwahrern systemrelevante Marktinfrastrukturen
sind, ist es wesentlich, sicherzustellen, dass Bankdienstleister von Zentralverwahrern
ihre Kredit- und Liquiditatsrisiken konservativ steuern. Folglich sollten
Bankdienstleister von Zentralverwahrern nur nicht zweckgebundene Kreditlinien an
kreditnehmende Teilnehmer im Rahmen der Erbringung von in der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 beschriebenen bankartigen Nebendienstleistungen gewahren dirfen.
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Um sicherzustellen, dass die Risikomanagementverfahren der Bankdienstleister von
Zentralverwahrern selbst unter ungunstigen Bedingungen ausreichend solide sind,
sollte der Stresstest der liquiden Finanzmittel durch die Bankdienstleister von
Zentralverwahrern rigoros und zukunftsgerichtet sein. Aus demselben Grund sollten
die Tests eine Reihe von extremen, aber plausiblen Szenarien berlicksichtigen und fir
jede einschlagige Wahrung, die vom Bankdienstleister vom Zentralverwahrer
angeboten wird, unter Berlicksichtigung der méglichen Nichterfillung einer der vorab
getroffenen Finanzierungsvereinbarungen durchgefuhrt werden. Die Szenarien sollten
unter anderem den Ausfall der zwei gro3ten Teilnehmer des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers in jener Wahrung berlcksichtigen. Dies ist notwendig, um eine
Regel festzulegen, die auf der einen Seite das Vorsichtsprinzip bertcksichtigt, indem
sie der Tatsache Rechnung trégt, dass auch andere Teilnehmer abgesehen vom gréfiten
Teilnehmer ein Liquiditatsrisiko herbeiftihren kénnten; und auf der anderen Seite eine
Regel, die auch verhéltnisméRig zum Ziel ist, da sie die anderen Teilnehmer nicht
beriicksichtigt, deren Potenzial, ein Liquiditatsrisiko herbeizufiihren, niedriger ist.

GemaR Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 missen
Bankdienstleister von Zentralverwahrern tber ausreichend liquide Mittel in allen
einschlagigen Wahrungen verfiigen und zwar unter Zugrundelegung einer breiten
Spanne potenzieller Stressszenarien. Daher sollten die Regeln, die die
Rahmenvorgaben und Instrumente zur Steuerung des Liquiditatsrisikos bei
Stressszenarien spezifizieren, eine Methode fir die Identifizierung der Wé&hrungen
vorschreiben, die fur die Steuerung des Liquiditatsrisikos mafRgeblich sind. Die
Identifizierung der einschlagigen Wahrungen sollte auf Wesentlichkeitsuberlegungen,
dem identifizierten kumulierten Netto-Liquiditéatsrisiko und den im Laufe eines
langeren, eindeutig festgelegten Zeitraums erhobenen Daten beruhen. AulRerdem
sollten zur Aufrechterhaltung eines koh&renten Rechtsrahmens in der Union die
wichtigsten Unionswahrungen, die gemall dem [delegierten Rechtsakt XX/... der
Kommission tber Anforderungen an Zentralverwahrer] [OP: Verweis und Ful3note
mit dem vollstéandigen Titel und dem Verweis auf das ABI. einfligen] nach Artikel 12
der Verordnung (EU) Nr.909/2014 identifiziert werden, standardmaBig als die
einschlagigen Wahrungen aufgenommen werden.

Fir die Erhebung ausreichender Daten zur ldentifizierung aller anderen Wéhrungen
als der wichtigsten Unionswéhrungen muss ein  Mindestzeitraum vom
Zulassungsdatum der Bankdienstleister von Zentralverwahrern bis zum Ende jenes
Zeitraums verstrichen sein. Daher sollte die Verwendung alternativer Methoden zur
Identifizierung aller anderen Wéhrungen als der wichtigsten Unionswahrungen im
ersten Jahr nach der Zulassung der Bankdienstleister von Zentralverwahrern geman
dem neuen Rechtsrahmen, der durch die Verordnung (EU) Nr. 909/2014 errichtet
wird, fir jene Bankdienstleister von Zentralverwahrern erlaubt sein, die bereits zum
Datum des Inkrafttretens der in Artikel 69 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
genannten technischen Standards bankartige Nebendienstleistungen erbringen. Die
Ubergangsregelung sollte nicht die Anforderung an Bankdienstleister von
Zentralverwahrern betreffen, ausreichend liquide Mittel als solche sicherzustellen,
sondern nur die Identifizierung jener Wahrungen, die einem Stresstest zur
Liquiditatssteuerung unterliegen.

Nach Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 missen
Bankdienstleister von Zentralverwahrern (ber vorab getroffene duflerst verlassliche
Finanzierungsvereinbarungen verfligen, um sicherzustellen, dass die von einem
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(31)

(32)

(33)

ausfallenden Kunden gestellten Sicherheiten auch unter extremen aber plausiblen
Marktbedingungen liquidiert werden kénnen. Nach MaRgabe derselben Verordnung
muissen Bankdienstleister von Zentralverwahrern Innertagesrisiken durch hochliquide
Sicherheiten mit minimalem Kredit- und Marktrisiko mindern. Da die Liquiditat
unmittelbar verfiugbar sein muss, sollten Bankdienstleister von Zentralverwahrern in
der Lage sein, den Liquiditatsbedarf taggleich zu befriedigen. Da die Bankdienstleister
von Zentralverwahrern in mehreren Zeitzonen tatig sein kodnnen, sollte die
Bestimmung tber die taggleiche Verwertung von Sicherheiten durch vorab getroffene
Finanzierungsvereinbarungen unter Beriicksichtigung der Offnungszeiten der lokalen
Zahlungssysteme jeder einzelnen Wahrung, flr die sie gilt, angewandt werden.

Die in dieser Verordnung dargelegten Bestimmungen sind eng verbunden, da sie
aufsichtsrechtliche Anforderungen an Zentralverwahrer behandeln. Um die Kohérenz
zwischen den Bestimmungen sicherzustellen, die zur selben Zeit in Kraft treten
sollten, und die Gesamtubersicht und den kompakten Zugang dazu durch Personen zu
erleichtern, die diesen Verpflichtungen unterliegen, ist es winschenswert, alle
technischen Regulierungsstandards, die von der Verordnung (EU) Nr.909/2014
vorgeschrieben werden, in eine einzige Verordnung aufzunehmen.

Die vorliegende  Verordnung beruht auf dem  Entwurf  technischer
Regulierungsstandards, der der  Kommission von der  Europdischen
Bankenaufsichtsbehorde vorgelegt wurde.

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde arbeitete eng mit dem Européischen System
der  Zentralbanken (ESZB) und der Europdischen  Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde (ESMA) zusammen, bevor sie den Entwurf technischer
Regulierungsstandards, auf dem diese Verordnung beruht, Ubermittelte. Sie hat
auBerdem  offene  Offentliche ~ AnhOrungen zum  Entwurf  technischer
Regulierungsstandards, auf dem diese Verordnung beruht, durchgefiihrt, die damit
verbundenen potenziellen Kosten- und Nutzeneffekte analysiert und eine
Stellungnahme der gemaR Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 des
Europaischen Parlaments und des Rates' eingesetzten Interessengruppe Bankensektor
eingeholt.

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

1.

TITEL I

EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR ALLE ZENTRALVERWAHRER NACH

ARTIKEL 47 DER VERORDNUNG (EU) NR. 909/2014

Artikel 1
Uberblick tiber die Eigenkapitalanforderungen fiir einen Zentralverwahrer

Fur die Zwecke von Artikel 47 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verflgt
ein Zentralverwahrer zusammen mit Gewinnriicklagen und sonstigen Ricklagen

10

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbehdrde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der
Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).
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jederzeit Uber die in Artikel 3 der vorliegenden Verordnung genannte
Eigenkapitalausstattung.

2. Die in Artikel 3  genannten  Eigenkapitalanforderungen  werden  mit
Kapitalinstrumenten erfillt, die die in Artikel 2 dieser Verordnung festgelegten
Bedingungen erfullen.

Artikel 2
Bedingungen fiir Kapitalinstrumente

1. Fur die Zwecke von Artikel 1 verfugt ein Zentralverwahrer Gber Kapitalinstrumente,
die alle der folgenden Bedingungen erftllen:

a) Sie sind gezeichnetes Kapital im Sinne von Artikel 22  der
Richtlinie 86/635/EWG des Rates™;

b)  sie wurden voll eingezahlt, einschlielich der damit verbundenen Agiokonten;

c) sie fangen Verluste unter Zugrundelegung der
Unternehmensfortfihrungspramisse vollstédndig auf;

d) im Konkurs- oder Liquidationsfall sind sie gegeniber allen anderen
Forderungen in Insolvenzverfahren oder nach geltendem Insolvenzrecht
nachrangig.

2. Neben den Kapitalinstrumenten, die die Bedingungen in Absatz 1 erfillen, darf ein
Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 bankartige Nebendienstleistungen erbringen darf, zur
Erfallung der Anforderungen des Artikels 1 Kapitalinstrumente verwenden, die:

a)  die Bedingungen in Absatz 1 erfllen;

b) ,,Eigenmittelinstrumente* im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 119 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind;

c)  den Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen.

Artikel 3
Hohe der Eigenkapitalanforderungen fur Zentralverwahrer

1. Ein Zentralverwahrer verfigt zusammen mit Gewinnriicklagen und sonstigen
Ricklagen Uber Eigenkapital, das jederzeit die Summe der folgenden Anforderungen
Uberschreitet oder dieser Summe entspricht:

a) der gemdB Artikel 4 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines
Zentralverwahrers flr operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken im Sinne
des Artikels 47 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

1 Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 (iber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1).
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b) der gemal Artikel 5 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines
Zentralverwahrers fur Anlagerisiken im Sinne des Artikels 47 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

c) die gemél Artikel 6 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines
Zentralverwahrers fur Geschéftsrisiken, die in Artikel 47 Absatz 1 Buchstabe a
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dargelegt werden;

d) die gemélR Artikel 7 berechneten Eigenkapitalanforderungen eines
Zentralverwahrers fir die Abwicklung oder Umstrukturierung seiner
Geschéftstatigkeiten im Sinne des Artikels 47 Absatz 1 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Ein Zentralverwahrer verflgt Gber Verfahren, um alle Quellen der in Absatz 1
genannten Risiken zu identifizieren.

Artikel 4

Hohe der Eigenkapitalanforderungen fir operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken

Ein Zentralverwahrer, der gemaR Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr.909/2014 bankartige Nebendienstleistungen erbringen und die in den
Artikeln 321 bis 324 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten fortgeschrittenen
Messansatze (,AMA®) verwenden darf, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen
fur operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken nach MafRgabe der Artikel 231
bis 234 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Ein Zentralverwahrer, der gemal? Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 bankartige Nebendienstleistungen erbringen darf und den in den
Artikeln 317 bis 320 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Standardansatz
fur das operationelle Risiko verwendet, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen
fiir operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken nach Malgabe der Bestimmungen
jener Verordnung, die fur den in den Artikeln 317 bis 320 jener Verordnung
genannten Standardansatz fiir das operationelle Risiko gelten.

Ein Zentralverwahrer, der eine der folgenden Bedingungen erfullt, berechnet seine
Eigenkapitalanforderungen fir operationelle, rechtliche und Verwahrrisiken nach
Maligabe der Bestimmungen (ber den in den Artikeln 315 und 316 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 genannten Basisindikatoransatz:

a) ein Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 keine Genehmigung besitzt;

b) ein Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eine Genehmigung besitzt,
allerdings keine Erlaubnis besitzt, um die in den Artikeln 321 bis 324 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beschriebenen AMA zu verwenden;

c) ein Zentralverwahrer, der in Ubereinstimmung mit Artikel 54 Absatz 2
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eine Genehmigung besitzt,

allerdings keine Erlaubnis besitzt, um den in den Artikeln 317 bis 320 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 beschriebenen Standardansatz zu verwenden.
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Artikel 5
Hohe der Eigenkapitalanforderungen fur das Anlagerisiko

Ein Zentralverwahrer berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fur das
Anlagerisiko als Summe der folgenden Werte:

a) 8 % der risikogewichteten Positionsbetrdge in Bezug auf:
i)  das Kreditrisiko gemal} Absatz 2
i)  das Gegenparteiausfallrisiko geméall Absatz 3;

b) die Eigenkapitalanforderungen des Zentralverwahrers fir das Marktrisiko
gemal der Absatze 4 und 5.

Zur Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrage eines Zentralverwahrers fur
das Kreditrisiko gilt das Folgende:

a)  Wenn der Zentralverwahrer keine Genehmigung gemé&R Artikel 54 Absatz 2
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr.909/2014 zur Erbringung von
bankartigen Nebendienstleistungen besitzt, wendet der Zentralverwahrer den in
den Artikeln 107 bis 141 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 erlduterten
Standardansatz fir das Kreditrisiko gemeinsam mit den Artikeln 192 bis 241
jener Verordnung uber die Kreditrisikominderung an;

b)  wenn der Zentralverwahrer im Besitz einer Genehmigung gemal? Artikel 54
Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur Erbringung von
bankartigen Nebendienstleistungen ist, allerdings keine Erlaubnis besitzt, um
den in den Artikeln 142 bis 191 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlduterten
auf internen Beurteilungen basierenden Ansatz (IRB-Ansatz) zu verwenden,
wendet der Zentralverwahrer den in den Artikeln 107 bis 141 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erlauterten Standardansatz fur das Kreditrisiko gemeinsam
mit den Bestimmungen Uber die Kreditrisikominderung an, die in den
Artikeln 192 bis 241 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt sind;

c) wenn ein Zentralverwahrer im Besitz einer Genehmigung gemaR Artikel 54
Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur Erbringung von
bankartigen Nebendienstleistungen ist und eine Erlaubnis besitzt, um den IRB-
Ansatz zu verwenden, wendet der Zentralverwahrer den in den Artikeln 142
bis 191 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 erlduterten IRB-Ansatz fur das
Kreditrisiko ~ gemeinsam mit  den Bestimmungen uber  die
Kreditrisikominderung an, die in den Artikeln 192 bis 241 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 festgelegt sind.

Zur Berechnung der risikogewichteten Positionsbetréage eines Zentralverwahrers fir
das Gegenparteiausfallrisiko verwendet ein Zentralverwahrer:

a) eine der in den Artikeln 271 bis 282 der Verordnung (EU) Nr.575/2013
genannten Methoden;
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b)  die umfassende Methode zur Berlcksichtigung finanzieller Sicherheiten unter
Anwendung der Volatitilitdtsanpassungen, die in den Artikeln 220 bis 227 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt sind.

Ein Zentralverwahrer, der eine der folgenden Bedingungen erfullt, berechnet seine
Eigenkapitalanforderungen fiir das Marktrisiko nach MalRgabe der Bestimmungen
der Artikel 102 bis 106 sowie 325 bis 361 der Verordnung (EU) Nr.575/2013,
einschlieBlich durch Anwendung der in Artikel 94 jener Verordnung vorgesehenen
Ausnahme fir Handelsbuchtatigkeiten von geringem Umfang:

a) ein Zentralverwahrer, der nicht im Besitz einer Genehmigung gemaR
Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ist;

b) ein Zentralverwahrer, der im Besitz einer Genehmigung gemal} Artikel 54
Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ist, allerdings keine
internen Modelle zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das
Marktrisiko verwenden darf.

Ein Zentralverwahrer, der gemaR Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 bankartige Nebendienstleistungen erbringen und interne Modelle
zur Berechnung seiner Eigenmittelanforderungen fur das Marktrisiko verwenden
darf, berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fir das Marktrisiko in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 102 bis 106 sowie 362 bis 376 der Verordnung
(EV) Nr. 575/2013.

Artikel 6
Eigenkapitalanforderungen fiir das Geschaftsrisiko

Die Eigenkapitalanforderungen eines Zentralverwahrers fur das Geschaftsrisiko
entsprechen dem hoheren der folgenden Werte:

a) die Schatzung, die sich aus der Anwendung von Absatz 2 abzuglich des
niedrigsten der folgenden Werte ergibt:

i) der Nettoertrag nach Steuern des letzten gepriften Geschéaftsjahres;
i)  der erwartete Nettoertrag nach Steuern des laufenden Geschéftsjahres;

iii) der erwartete Nettoertrag nach Steuern des Kkirzlich abgelaufenen
Geschéftsjahres, flr das die gepruften Ergebnisse noch nicht vorliegen;

b) 25% der in Absatz3 genannten jahrlichen Bruttobetriebsausgaben des
Zentralverwahrers.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a wendet ein Zentralverwahrer alle der
folgenden Punkte an:

a) die anhand realistischerweise vorhersehbarer negativer Szenarien seines
Geschéftsmodells ermittelte Schéatzung des zur Deckung von Verlusten aus
dem Geschaftsrisiko erforderlichen Eigenkapitals;
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b) die Dokumentation der Annahmen und Methoden, die zur Schétzung der
erwarteten Verluste nach Buchstabe a verwendet werden;

c)  mindestens einmal jahrlich durchgefithrte Uberpriifung und Aktualisierung der
in Buchstabe a genannten Szenarien.

Fur die Berechnung der jahrlichen Bruttobetriebsausgaben eines Zentralverwahrers
gilt das Folgende:

a) Die

jahrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers bestehen

mindestens aus dem Folgenden:

i)

Xi)

Personalkosten insgesamt, einschlielich der Lohne, Gehélter,
Bonuszahlungen und Sozialkosten;

gesamte allgemeine Verwaltungsaufwendungen und insbesondere
Marketing- und Représentationskosten;

Versicherungsaufwendungen;

sonstige Personalkosten und Reisekosten;

Kosten flr Immobilien;

IT-Supportkosten;

Telekommunikationskosten;

Portokosten und Kosten fiir die Dateniibertragung;
Kosten fur externe Beratung;

Abschreibung und Amortisation von Sachanlagen und immateriellen
Vermdgenswerten;

Wertminderung und VerduRerung des Anlagevermdogens.

b) die jahrlichen Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers werden nach
Maligabe eines der folgenden Verfahren ermittelt:

i)

i)

Internationale Rechnungslegungsstandards (IFRS), die gemaR der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des
Rates™? angenommen wurden;

Richtlinien 78/660/EWG®, 83/349/EWG* und 86/635/EWG des Rates;

12

13

14

Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. L 243 vom 11.9.2002,

S. 1).

Vierte Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25.Juli 1978 auf Grund von Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g des Vertrages uber den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen
(ABI. L 222 vom 14.8.1978, S. 11).

Siebente Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13.Juni 1983 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g) des Vertrages (ber den konsolidierten Abschluss (ABI. L 193 vom 18.7.1983, S. 1).
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iii) allgemein anerkannte Rechnungslegungsgrundsatze eines Drittstaats,
deren Gleichwertigkeit mit den IFRS geméaR der Verordnung (EG)
Nr. 1569/2007" festgestellt wurde, oder Rechnungslegungsgrundsitze
eines Drittstaats, deren Verwendung gemald Artikel 4 jener Verordnung
erlaubt ist;

der Zentralverwahrer kann die Abschreibung und Amortisation von
Sachanlagen und immateriellen Vermdégenswerten von den jahrlichen
Bruttobetriebsausgaben abziehen;

der Zentralverwahrer verwendet die letzten gepriften Informationen aus dem
Jahresabschluss;

Zentralverwahrer, die ihre Tatigkeit seit weniger als einem Jahr (einschlief3lich

des Tages der Aufnahme der Geschéftstatigkeit) austiben, wenden die in ihrem
Unternehmensplan vorgesehenen jahrlichen Bruttobetriebsausgaben an.

Artikel 7

Eigenkapitalanforderungen fir die Abwicklung oder Umstrukturierung

Ein Zentralverwahrer berechnet seine Eigenkapitalanforderungen fur die Abwicklung oder
Umstrukturierung durch Anwendung der folgenden Schritte der Reihe nach:

a)

b)

Schétzung des fur die im Einklang mit dem in Artikel 47 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Plan stehende Abwicklung oder
Umstrukturierung benétigten Zeitraums fur alle Stressszenarien, die im
Anhang genannt werden;

Division der gemal  Artikel 6 Absatz3 ermittelten  jahrlichen
Bruttobetriebsausgaben des Zentralverwahrers durch zwolf (,,monatliche
Bruttobetriebsausgaben®);

Multiplikation der in Buchstabe b genannten monatlichen
Bruttobetriebsausgaben mit dem langeren der folgenden Zeitrdume:

i)  dem in Buchstabe a genannten Zeitraum;

i)  sechs Monaten.

15

Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 der Kommission vom 21. Dezember 2007 (ber die Einrichtung eines
Mechanismus zur Festlegung der Gleichwertigkeit der von Drittstaatemittenten angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze gemél den Richtlinien 2003/71/EG und 2004/109/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates (ABI. L 340 vom 22.12.2007, S. 66).
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TITEL I
ZUSATZLICHE EIGENKAPITALANFORDERUNG AN ZENTRALVERWAHRER, DIE
BANKARTIGE NEBENDIENSTLEISTUNGEN ERBRINGEN DURFEN, UND AN
BENANNTE KREDITINSTITUTE NACH ARTIKEL 54 DER VERORDNUNG (EU)
NR. 909/2014

Artikel 8
Aus der Gewahrung von Innertageskrediten resultierende Eigenkapitalanforderung

Bankdienstleister von Zentralverwahrern wenden zur Berechnung der zusatzlichen
Eigenkapitalanforderung nach Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe d der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 und Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe e jener Verordnung, die aus der
Gewdhrung von Innertageskrediten resultiert, die folgenden Schritte der Reihe nach
an:

a) Sie berechnen den Durchschnitt der hdchsten flnf
Innertageskreditrisikopositionen  (,,Spitzenwiederbeschaffungswerte)  im
aktuellsten Kalenderjahr, die sich aus der Erbringung der in Abschnitt C des
Anhangs der Verordnung (EU) Nr.909/2014 genannten Dienstleistungen
ergeben;

b) sie wenden Sicherheitsabschlage auf alle in Verbindung mit den
Spitzenwiederbeschaffungswerten eingezogenen Sicherheiten an und gehen
davon aus, dass nach Anwendung der Sicherheitsabschldge in
Ubereinstimmung mit den Artikeln 222 bis 227 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 die Sicherheiten 5 % ihres Marktwertes verlieren;

c) sie berechnen den Durchschnitt der Eigenmittelanforderungen in Bezug auf die
Spitzenwiederbeschaffungswerte, die geméall Absatz 2 berechnet werden, unter
Berlcksichtigung jener Risikopositionen als Tagesendrisikopositionen
(,,zusétzliche Eigenkapitalanforderung®).

Zur Berechnung der in Absatz 1 erlduterten zusétzlichen Eigenkapitalanforderung ist
einer der folgenden Ansatze anzuwenden:

a)  der in den Artikeln 107 bis 141 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlauterte
Standardansatz flr das Kreditrisiko, wenn sie keine Erlaubnis zur Anwendung
des IRB-Ansatzes besitzen;

b) der IRB-Ansatz und die Anforderungen, die in den Artikeln 142 bis 191 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegt sind, wenn sie eine Erlaubnis zur
Anwendung des IRB-Ansatzes besitzen.

Wenn Institute geméall Absatz 2 Buchstabe a den Standardansatz flr das Kreditrisiko
anwenden, gilt fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b der Betrag jedes einzelnen
der in Absatz 1 Buchstabe a genannten flinf Spitzenwiederbeschaffungswerte als
Risikopositionswert im Sinne von Artikel 111 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.
Die in Teil 3 Kapitel 4 Titel Il der Verordnung (EU) Nr.575/2013 festgelegten
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Anforderungen, die mit Artikel 111 jener Verordnung in Zusammenhang stehen,
finden ebenfalls Anwendung.

Wenn Institute gemall Absatz 2 Buchstabe b den IRB-Ansatz fir das Kreditrisiko
anwenden, gilt fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b der ausstehende Betrag
jedes  einzelnen der in  Absatzl Buchstabea  festgelegten  flnf
Spitzenwiederbeschaffungswerte als Risikopositionswert im Sinne von Artikel 166
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013. Die in Teil 3 Kapitel 4 Titel Il der Verordnung
(EU) Nr.575/2013 festgelegten Anforderungen, die mit Artikel 166 jener
Verordnung in Zusammenhang stehen, finden ebenfalls Anwendung.

Die in diesem Artikel erlduterten Eigenkapitalanforderungen gelten flr einen
Zeitraum von zwoOIf Monaten nach der Erteilung der Genehmigung zur Erbringung
bankartiger Nebendienstleistungen gemal Artikel 55 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

TITEL T
AUFSICHTSRECHTLICHE ANFORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE ODER
ZENTRALVERWAHRER MIT GENEHMIGUNG ZUM ERBRINGEN BANKARTIGER
NEBENDIENSTLEISTUNGEN NACH ARTIKEL 59 DER VERORDNUNG (EU)
NR. 909/2014

KAPITEL |
Sicherheiten und andere gleichwertige Finanzmittel fir Kredit-
und Liquiditatsrisiken

Artikel 9
Allgemeine Regeln flr Sicherheiten und sonstige gleichwertige Finanzmittel

Bankdienstleister von Zentralverwahrern erflillen die folgenden Bedingungen in
Bezug auf Sicherheiten:

a)  Sie unterscheiden die Sicherheiten klar von anderen Wertpapieren des
kreditnehmenden Teilnehmers;

b) sie akzeptieren die Sicherheiten, die die in Artikel 10 festgelegten
Bedingungen erfullen, oder andere Arten von Sicherheiten, die die in
Artikel 11 festgelegten Anforderungen erfiillen, in der folgenden Hierarchie:

i)  Sie akzeptieren zuerst als Sicherheiten alle Wertpapiere auf dem Konto
des kreditnehmenden Teilnehmers, die die in Artikel 10 festgelegten
Anforderungen und ausschlieBlich jene erfillen;

i)  daraufhin akzeptieren sie als Sicherheiten alle Wertpapiere auf dem
Konto des kreditnehmenden Teilnehmers, die die in Artikel 11 Absatz 1
festgelegten Anforderungen und ausschlieBlich jene erfullen;
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iii) abschlieBend akzeptieren sie als Sicherheiten alle Wertpapiere auf dem
Konto des kreditnehmenden Teilnehmers, die die in Artikel 11 Absatz 2
festgelegten Anforderungen erfiillen und innerhalb der Grenzen der in
Artikel 34 erlduterten zuléssigen liquiden Mittel liegen, mit dem Ziel die
Mindestausstattung mit liquiden Mittel zu erflllen, die in Artikel 35
Absatz 3 festgelegt ist;

c)  sie Uberwachen mindestens einmal tdglich die Kreditqualitat, Marktliquiditat
und Preisvolatilitat jedes als Sicherheit akzeptierten Wertpapiers und bewerten
dieses gemaR Artikel 12;

d) sie legen Methoden hinsichtlich der auf den Sicherheitenwert angewandten
Sicherheitsabschldge gemaR Artikel 13 fest;

e)  sie stellen sicher, dass die Sicherheiten nach MaRgabe von Artikel 14 weiterhin
ausreichend breit gestreut sind, um eine Verwertung innerhalb der in Artikel 10
und 11 genannten Zeitrdume ohne erhebliche Auswirkungen auf den Markt zu
ermdglichen.

2. Die Sicherheiten werden von den Gegenparteien als Finanzsicherheit in Form eines
beschrénkten dinglichen Rechts nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2002/47/EG des Europaischen Parlaments und des Rates®® oder als Finanzsicherheit
in Form der Vollrechtsiibertragung nach Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b jener
Richtlinie gestelt.

3. Bankdienstleister von Zentralverwahrern erfillen die in den Artikeln 15 und 16
dargelegten Bedingungen in Bezug auf sonstige gleichwertige Finanzmittel.

Artikel 10
Sicherheiten fir die Zwecke von Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d und Artikel 59 Absatz 4
Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

1. Damit Sicherheiten als solche von bester Qualitat fur die Zwecke von Artikel 59
Absatz 3 Buchstabe d und Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erachtetet werden, bestehen sie aus Schuldtiteln, die die folgenden
Bedingungen erfullen:

a) Sie werden von einer der folgenden Einrichtungen ausgestellt oder
ausdriicklich von einer solchen garantiert:

i)  einem Staat;
i)  einer Zentralbank;

iii) einer in Artikel 117 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 genannten
multilateralen Entwicklungsbank;

iv) der Europdischen Finanzstabilisierungsfazilitat oder dem Européaischen
Stabilitdtsmechanismus;

16 Richtlinie 2002/47/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 6.Juni 2002 Uber
Finanzsicherheiten (ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43).
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b)

f)

9)

der Zentralverwahrer kann belegen, dass sie ein niedriges Kredit- und
Marktrisiko auf Grundlage seiner eigenen internen Bewertung aufweisen, fir
die er eine festgelegte objektive Methode verwendet, die nicht ausschlief3lich
auf externen Stellungnahmen beruht und das Ldanderrisiko des jeweiligen
Landes, in dem der Emittent seinen Sitz hat, beriicksichtigt;

sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiken zu steuern;

sie sind ohne rechtliche Einschrankungen oder Forderungen Dritter, die ihre
Verwertung beeintréchtigen, frei Ubertragbar;

sie erfillen eine der folgenden Anforderungen:

1)  Fir sie besteht auch unter angespannten Bedingungen ein Markt fiir den
direkten Verkauf oder Ruckkaufvereinbarungen mit einer vielféltigen
Gruppe von Kéufern und Verkaufern, zu dem der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers Zugang hat;

i) sie konnen durch eine in Artikel 59 Absatz4 Buchstabee der
Verordnung (EU) Nr.909/2014 und in Artikel 38 der vorliegenden
Verordnung vorgesehene vorab getroffene duBerst verldssliche
Finanzierungsvereinbarung vom Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers verwertet werden;

verlassliche Preisdaten zu solchen Schuldtiteln werden mindestens einmal
taglich veroffentlicht;

sie sind unmittelbar verfugbar und noch am selben Tag liquidierbar.

Damit Sicherheiten als solche niedrigerer Qualitat als der in Absatz 1 erlduterten
Qualitat fur die Zwecke von Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d und Artikel 59
Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gelten, bestehen sie aus
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die alle der folgenden
Bedingungen erfullen:

a)

b)

Die Finanzinstrumente wurden von einem Emittenten ausgegeben, der ein
niedriges Kreditrisiko auf Grundlage der angemessenen internen Bewertung
durch den Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hat, fur die er eine
festgelegte objektive Methode verwendet, die nicht ausschlie3lich auf externen
Stellungnahmen beruht und das Risiko berlcksichtigt, das aus dem Sitz des
Emittenten in einem bestimmten Land resultiert;

die Finanzinstrumente haben ein niedriges Marktrisiko auf Grundlage einer
angemessenen internen Bewertung durch den Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers, flr die er eine festgelegte objektive Methode verwendet,
die nicht ausschlielich auf externen Stellungnahmen beruht;

sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko zu steuern;
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d)

9)

h)

sie sind ohne rechtliche Einschrankungen oder Forderungen Dritter, die ihre
Verwertung beeintréchtigen, frei Ubertragbar;

sie erfullen eine der folgenden Anforderungen:

i)

Fur sie besteht auch unter angespannten Bedingungen ein Markt flr den
direkten Verkauf oder Ruckkaufvereinbarungen mit einer vielféltigen
Gruppe von Kéufern und Verkdufern, zu dem der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers nachweislich Zugang hat;

sie konnen durch eine in Artikel 59 Absatz4 Buchstabee der
Verordnung (EU) Nr.909/2014 und in Artikel 38 der vorliegenden
Verordnung vorgesehene vorab getroffene duBerst verldssliche
Finanzierungsvereinbarung vom Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers verwertet werden;

sie kdnnen taggleich verwertet werden;

Preisdaten zu diesen Instrumenten sind zeitnah oder in Echtzeit 6ffentlich
zuganglich;

sie wurden nicht von einer der folgenden Personen bzw. Einrichtungen
ausgegeben:

i)

i)

dem die Sicherheiten stellenden Teilnehmer oder einem Unternehmen,
das zur selben Gruppe wie der Teilnehmer gehdrt, aulRer im Falle einer
gedeckten Schuldverschreibung und nur wenn die Vermdgenswerte, die
jene Schuldverschreibung unterlegen, angemessen innerhalb eines
soliden Rechtsrahmens getrennt sind und sie die in diesem Artikel
dargelegten Anforderungen erfiillen;

einem  Bankdienstleister eines Zentralverwahrers oder einem
Unternehmen, das zur selben Gruppe wie der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers gehort;

einem Unternehmen, zu dessen Geschéftstatigkeit unter anderem die
Erbringung von fur das Funktionieren des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers zentralen Dienstleistungen gehort, es sei denn, jenes
Unternehmen ist eine Unionszentralbank oder eine Zentralbank, die eine
Wahrung ausgibt, in der der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
Risikopositionen hat;

sie unterliegen auch sonst keinem bedeutenden Korrelationsrisiko im Sinne
von Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Artikel 11
Sonstige Sicherheiten

Andere Arten von Sicherheiten, die von Bankdienstleistern von Zentralverwahrern
verwendet werden durfen, bestehen aus Finanzinstrumenten, die alle der folgenden
Bedingungen erfillen:
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d)

Sie sind ohne rechtliche Einschrankungen oder Forderungen Dritter, die ihre
Verwertung beeintréchtigen, frei Ubertragbar;

sie werden von einer Zentralbank der Union akzeptiert, bei denen der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers Zugang zu einem regelméfRigen
Nicht-Gelegenheitskredit (,,routinemaiigen Kredit*) von jener Zentralbank hat;

sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko zu steuern;

der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers verfligt Uber eine naher in
Artikel 38 der vorliegenden Verordnung erlduterte vorab getroffene
Finanzierungsvereinbarung mit einem kreditwirdigen Finanzinstitut geman
Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die eine
taggleiche Liquidation dieser Instrumente ermdglicht.

Fur die Zwecke von Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 sind andere Arten von Sicherheiten, die von Bankdienstleistern von
Zentralverwahrern verwendet werden durfen, Finanzinstrumente, die die folgenden
Bedingungen erfiillen:

a)

b)

Sie sind ohne rechtliche Einschrankungen oder Forderungen Dritter, die ihre
Verwertung beeintréchtigen, frei Ubertragbar;

sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko zu steuern;

der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers ist im Besitz:

i) einer vorab getroffenen Finanzierungsvereinbarung nach Artikel 59
Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die ndher in
Artikel 38 der vorliegenden Verordnung erldutert wird, damit diese
Instrumente binnen flinf Geschéftstagen verwertet werden kdnnen;

i) zulassiger liquider Mittel nach Artikel 34 in ausreichender Hohe, um
sicherzustellen, dass sie den fiir die Verwertung solcher Sicherheiten
erforderlichen Zeitraum bei Ausfall eines Teilnehmers abdecken.

Artikel 12
Bewertung von Sicherheiten

Bankdienstleister von Zentralverwahrern legen Richtlinien und Verfahren fir die
Bewertung von Sicherheiten fest, die das Folgende sicherstellen:

a)

b)

Die in Artikel 10 genannten Finanzinstrumente werden mindestens einmal
taglich zu Marktpreisen bewertet;

die in Artikel 11 Absatz 1 genannten Finanzinstrumente werden mindestens
einmal taglich bewertet und wenn eine solche tagliche Bewertung nicht
maoglich ist, werden sie zu Modellpreisen bewertet;
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c) die in Artikel 11 Absatz 2 genannten Finanzinstrumente werden mindestens
einmal taglich bewertet und wenn eine solche tagliche Bewertung nicht
maoglich ist, werden sie zu Modellpreisen bewertet.

Die Verfahren fir eine in Absatz 1 Buchstabe b und ¢ genannte Bewertung zu
Modellpreisen sind vollstandig zu dokumentieren.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern Uberprifen die Angemessenheit ihrer
Bewertungsrichtlinien und -verfahren in allen der folgenden Fallen:

a)  regelmaRig und zwar mindestens einmal jahrlich;

b) wenn die Bewertungsrichtlinien und -verfahren von einer wesentlichen
Anderung betroffen sind.

Artikel 13
Sicherheitsabschlage

Bankdienstleister von Zentralverwahrern setzen die Hoéhe der Sicherheitsabschlage
wie folgt fest:

a)  Wenn Sicherheiten von der Zentralbank akzeptiert werden, bei der der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers zu einem routineméRigen Kredit
Zugang hat, kénnen die auf jene Art von Sicherheiten von der Zentralbank
angewandten Sicherheitsabschldge als Mindestsicherheitsabschlag bzw.
Untergrenze erachtet werden;

b)  wenn Sicherheiten von der Zentralbank nicht akzeptiert werden, bei der der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers zu einem routineméRigen Kredit
Zugang hat, konnen die Sicherheitsabschldge, die von der Zentralbank
angewandt werden, die die Wéhrung ausgibt, auf die das Finanzinstrument
lautet, als Mindestsicherheitsabschlag bzw. Untergrenze erachtet werden.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass ihre Richtlinien und
Verfahren zur Festsetzung der Hohe der Sicherheitsabschlédge die Maoglichkeit einer
Verwertung der Sicherheit unter angespannten Marktbedingungen bericksichtigen,
ebenso wie den fur deren Verwertung erforderlichen Zeitraum.

Die Hohe der Sicherheitsabschldge ist nach Maligabe der einschlagigen Kriterien,
einschlieBlich aller der folgenden Kriterien, festzusetzen:

a)  Artvon Vermogenswert;

b)  Hohe des mit dem Finanzinstrument verbundenen Kreditrisikos;
c)  Ausgabeland des Vermdgenswertes;

d)  Falligkeit des Vermdgenswertes;

e)  historische und hypothetische zukiinftige Preisvolatilitat des Vermégenswertes
unter angespannten Marktbedingungen;
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f)  Liquiditdt des zugrunde liegenden Marktes, einschlieRlich der Geld-Brief-
Spannen;

g) gegebenenfalls Wechselkursrisiko;

h)  gegebenenfalls Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013.

Die in Absatz 3 Buchstabe b aufgefiihrten Kriterien sind durch eine interne
Bewertung vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers auf Grundlage einer
festgelegten objektiven Methode festzusetzen, die nicht ausschlieRlich auf externen
Stellungnahmen beruht.

Es darf kein Sicherheitenwert den von einem Unternehmen gestellten Wertpapieren
zugewiesen werden, das zur selben Gruppe wie der Kreditnehmer gehort.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass die Sicherheitsabschlage
konservativ berechnet werden, um die Prozyklizitdt im grofitmoéglichen Umfang
einzuschranken.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass ihre Richtlinien und
Verfahren fir Sicherheitsabschldge mindestens einmal jahrlich durch eine vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers unabhéngige Einheit geprift werden und
die angewandten Sicherheitsabschldge mit den Bezugsgrofien der Zentralbank, die
die einschlagige Wahrung ausgibt, und in den Féllen, in denen Referenzwerte von
der Zentralbank nicht verfligbar sind, mit solchen aus anderen einschlagigen Quellen
verglichen werden.

Die angewandten Sicherheitsabschldge sind von den Bankdienstleistern von
Zentralverwahrern mindestens einmal téglich zu tberprifen.
Artikel 14

Konzentrationsgrenzen der Sicherheiten

Bankdienstleister von Zentralverwahrern verfiigen tiber Richtlinien und Verfahren
fur die Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten, wie unter anderem:

a)  Richtlinien und Verfahren, die bei Verletzungen der Konzentrationsgrenzen zu
befolgen sind;

b)  MaRnahmen zur Risikominderung, die bei einer Uberschreitung der in den
Richtlinien festgesetzten Konzentrationsgrenzen zu ergreifen sind,

c) Zeitplan fur die erwartete Durchfuhrung der unter Buchstabe b genannten
MalRnahmen.

Die Konzentrationsgrenzen innerhalb des Gesamtbetrags der eingezogenen
Sicherheiten (,,Sicherheitenportfolio”) sind nach Maligabe aller der folgenden
Kriterien festzusetzen:

a)  jeweilige Emittenten unter Beriicksichtigung ihrer Konzernstruktur;
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b)  Land des Emittenten;

c)  Artvon Emittent;

d)  Artvon Vermogenswert;

e)  Abwicklungswéhrung;

f)  Sicherheiten mit Kredit-, Liquiditats- und Marktrisiko Uiber den Untergrenzen;

g)  Zulassigkeit der Sicherheit zugunsten des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers, damit er Zugang zum routinemaligen Kredit bei der
emittierenden Zentralbank hat;

h)  jeder kreditnehmende Teilnehmer;
i) alle kreditnehmenden Teilnehmer;

j)  von Emittenten derselben Art ausgegebene Finanzinstrumente, was den
wirtschaftlichen Sektor, die Geschaftstatigkeit und geografische Region
betrifft;

k)  Hohe des Kreditrisikos des Finanzinstrumentes oder des Emittenten, was durch
eine interne Bewertung vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers auf
Grundlage einer festgelegten objektiven Methode festgestellt wird, die nicht
ausschlieBlich auf externen Stellungnahmen beruht und das aus dem Sitz des
Emittenten in einem bestimmten Land resultierende Risiko beriicksichtigt;

) Liquiditat und Preisvolatilitat der Finanzinstrumente.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass nicht mehr als 10 %
ihrer Innertageskreditrisikopositionen von einer der folgenden Einrichtungen
garantiert werden:

a) einem einzigen Kreditinstitut;

b)  einem Finanzinstitut in einem Drittstaat, das geméal Artikel 114 Absatz 7 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 Aufsichtsvorschriften unterliegt und diese
erfillt, die mindestens genauso streng sind wie die in der
Richtlinie 2013/36/EU und jener Verordnung festgelegten;

c) einem Wirtschaftsunternehmen, das derselben Gruppe wie das entweder in
Buchstabe a oder b genannte Institut angehort.

Zur Berechnung der in Absatz 2 genannten Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten
fasst der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers seine Gesamtrisikoposition
gegenuiber einer einzigen Gegenpartei, die sich aus der Summe der kumulierten
Kreditlinien, Einlagekonten, Kontokorrentkonten sowie Geldmarktinstrumente
ergibt, und die vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in Anspruch
genommenen umgekehrten Rickkauf-Fazilitaten zusammen.

Zur Festsetzung der Konzentrationsgrenze von Sicherheiten flr eine Risikoposition
eines Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers gegentiber einem einzelnen
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Emittenten fasst der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers seine Risikoposition
beziiglich aller von dem Emittenten oder einem Unternehmen der Gruppe
ausgegebenen Finanzinstrumente, die ausdricklich von dem Emittenten oder einem
Unternehmen der Gruppe garantiert werden, zusammen und behandelt sie als ein
einziges Risiko.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen jederzeit die Angemessenheit ihrer
Richtlinien und Verfahren fir Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten sicher. Sie
prifen die Konzentrationsgrenzen von Sicherheiten mindestens einmal jahrlich und
immer dann, wenn es zu einer Veradnderung kommt, die die Risikoposition des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers betrifft.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern informieren die kreditnehmenden
Teilnehmer tber die auf Sicherheiten angewandten Konzentrationsgrenzen und alle
Anderungen dieser Grenzen gemaR Absatz 6.

Artikel 15
Sonstige gleichwertige Finanzmittel

Sonstige gleichwertige Finanzmittel bestehen ausschlieRlich aus Finanzmitteln oder
der Kreditbesicherung geméal den Absatzen 2 bis 4 und den in Artikel 16 genannten
Finanzmitteln.

Sonstige gleichwertige Finanzmittel konnen Biirgschaften von Geschéaftsbanken sein,
die von einem kreditwirdigen Finanzinstitut, das die in Artikel 38 Absatz 1
festgelegten Anforderungen erfillt, oder von einem Konsortium solcher
Finanzinstitute gestellt werden, wobei sie alle der folgenden Bedingungen erfullen:

a)  Sie wurden von einem Emittenten ausgegeben, der ein niedriges Kreditrisiko
auf Grundlage einer angemessenen internen Bewertung durch den
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hat, fiur die eine festgelegte
objektive Methode verwendet wird, die nicht ausschliellich auf externen
Stellungnahmen beruht und das aus dem Sitz des Emittenten in einem
bestimmten Land resultierende Risiko berticksichtigt;

b) sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko angemessen zu steuern;

c) sie sind unwiderruflich, unbedingt und es besteht keine rechtliche oder
vertragliche Ausnahme oder Option, nach der der Emittent Einspruch gegen
die Auszahlung der Burgschaft erheben darf;

d) sie kénnen nach Anforderung innerhalb eines Geschaftstages wahrend des
Verwertungszeitraums des Portfolios des ausfallenden kreditnehmenden
Teilnehmers frei von irgendwelchen aufsichtsrechtlichen, rechtlichen oder
operationellen Beschrankungen ausgezahlt werden;

e)  sie wurden nicht von einem Unternehmen, das zur selben Gruppe wie der
kreditnehmende Teilnehmer, der durch die Birgschaft abgedeckt wird, gehort,
oder von einem Unternehmen ausgegeben, zu dessen Geschaftstatigkeit unter
anderem die Erbringung von fur das Funktionieren des Bankdienstleisters eines

33

www.parlament.gv.at

DE



DE

9)

Zentralverwahrers zentralen Dienstleistungen gehort, es sei denn, jenes
Unternehmen ist eine Zentralbank im Europdischen Wirtschaftsraum oder eine
Zentralbank, die eine Wahrung ausgibt, in der der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers Risikopositionen hat;

sie unterliegen keinem erheblichen Korrelationsrisiko im Sinne von
Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

sie sind vollstdndig durch Sicherheiten abgesichert, die die folgenden
Bedingungen erflllen:

i) Sie unterliegen keinem Korrelationsrisiko im Sinne von Artikel 291 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf Grundlage einer Korrelation mit der
Bonitat des Garantiegebers oder des kreditnehmenden Teilnehmers, es
sei denn, das Korrelationsrisiko wurde angemessen durch einen auf die
Sicherheit angewandten Sicherheitsabschlag gemindert;

i)  der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers hat unmittelbar Zugang zu
den Sicherheiten und sie sind bei einem zeitgleichen Ausfall des
kreditnehmenden Teilnehmers und des Garantiegebers
insolvenzgeschitzt;

iii) die Eignung des Garantiegebers wurde durch das Leitungsorgan des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers nach einer vollstandigen
Bewertung des Emittenten und des rechtlichen, vertraglichen und
operationellen Rahmens der Burgschaft ratifiziert, um ein hohes Mal an
Komfort hinsichtlich der Wirksamkeit der Birgschaft zu gewéhrleisten,
und dies wurde der zustdndigen Behorde gemaR Artikel 60 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gemeldet.

Sonstige gleichwertige Finanzmittel kdnnen von einer Zentralbank ausgestellte
Bankburgschaften sein, die alle der folgenden Bedingungen erfiillen:

a)

b)

d)

Sie wurden von einer Unionszentralbank oder einer Zentralbank ausgestellt, die
eine Wahrung ausgibt, in der der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
Risikopositionen hat;

sie lauten auf eine Waéhrung, wobei der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko angemessen zu steuern;

sie sind unwiderruflich und unbedingt und die emittierende Zentralbank kann
sich nicht auf irgendeine rechtliche oder vertragliche Ausnahme oder Option
berufen, die es dem Emittenten erlaubt, gegen die Auszahlung der Burgschaft
Einspruch zu erheben;

sie werden innerhalb eines Geschéftstages ausgezahlt.

Ausschliellich zur Abdeckung von Risikopositionen, die gegenutber Zentralbanken,
multilateralen Entwicklungsbanken und internationalen Organisationen bestehen und
gemall Artikel 23 Absatz 2 nicht ausgenommen sind, kénnen sonstige gleichwertige
Finanzmittel Eigenkapital nach Abzug der in Artikel 1 bis8 festgelegten
Eigenkapitalanforderungen umfassen.
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Artikel 16

Sonstige gleichwertige Finanzmittel flir Risikopositionen in interoperablen Verbindungen

Sonstige gleichwertige Finanzmittel kdnnen Bankbiirgschaften und Dokumentenakkreditive
umfassen, die zur Absicherung von Kreditrisikopositionen verwendet werden, die zwischen
interoperablen Verbindungen einrichtenden Zentralverwahrern bestehen, und die alle der
folgenden Bedingungen erftllen:

a)

b)

9)

h)

Sie decken ausschliellich Kreditrisikopositionen zwischen zwei verbundenen
Zentralverwahrern ab;

sie wurden von einem Konsortium kreditwurdiger Finanzinstitute ausgegeben,
die die in Artikel 38 Absatz 1 dargelegten Anforderungen erfillen, in dessen
Rahmen jedes dieser Finanzinstitute zur Zahlung des Teils des Gesamtbetrages
verpflichtet ist, dem es vertraglich zugestimmt hat;

sie lauten auf eine Wahrung, wobei der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers in der Lage ist, deren Risiko angemessen zu steuern;

sie sind unwiderruflich und unbedingt und die emittierenden Institute kénnen
sich nicht auf irgendeine rechtliche oder vertragliche Ausnahme oder Option
berufen, die es dem Emittenten erlaubt, gegen die Auszahlung des
Dokumentenakkreditivs Einspruch zu erheben;

sie konnen nach Anforderung frei von irgendwelchen aufsichtsrechtlichen,
rechtlichen oder operationellen Beschrankungen ausgezahlt werden;

sie wurden nicht von einem der folgenden Unternehmen ausgegeben:

i)  einem Unternehmen, das zur selben Gruppe wie der kredithehmende
Zentralverwahrer gehdrt, oder einem Zentralverwahrer mit einer durch
Bankburgschaft und Dokumentenakkreditiven abgedeckten
Risikoposition;

i) einem Unternehmen, zu dessen Geschaftstatigkeit unter anderem die
Erbringung von fur das Funktionieren des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers zentralen Dienstleistungen gehort;

sie unterliegen keinem erheblichen Korrelationsrisiko im Sinne von
Artikel 291 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

Bankdienstleister von Zentralverwahrern iberwachen die Kreditwirdigkeit der
emittierenden Finanzinstitute regelméflig, indem sie die Kreditwirdigkeit
dieser Institute unabh&ngig bewerten und jedem Finanzinstitut interne
Bonitatsbeurteilungen zuweisen und diese regelméalig tberprifen;

sie  konnen waéhrend des Verwertungszeitraums innerhalb von drei
Geschéftstagen ab dem Zeitpunkt ausgezahlt werden, an dem der ausfallende
Bankdienstleister ~ eines  Zentralverwahrers  nicht  langer  seinen
Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit nachkommit:
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), die in Artikel 34 genannten zul&ssigen liquiden Mittel sind in ausreichender
Hohe verfugbar, um den Zeitraum bis zu dem Zeitpunkt abzudecken, an dem
die Bankburgschaft und Dokumentenakkreditive bei Ausfall eines der
verbundenen Zentralverwahrer ausgezahlt werden mussen;

k) das Risiko, das nicht die volle Hohe der Bankbirgschaft und
Dokumentenakkreditive vom Konsortium ausgezahlt wird, wird durch
Folgendes gemindert:

)] Festsetzung angemessener Konzentrationsgrenzen, wobei sicherzustellen
ist, dass kein Finanzinstitut, einschlieflich dessen Mutterunternehmen
und Tochterunternehmen, zum Konsortium gehdért, das mehr als 10 %
des Gesamtbetrages des Dokumentenakkreditivs garantiert;

ii)  Begrenzung des abgedeckten Kreditrisikos mithilfe der Bankbirgschaft
und Dokumentenakkreditive auf den Gesamtbetrag der Bankburgschaft
abzuglich 10 % des Gesamtbetrages oder des von zwei Kreditinstituten
mit dem grofiten Anteil am Gesamtbetrag garantierten Betrages, wobei
der niedrigere der zwei Betrage abzuziehen ist;

iii) Ergreifung zusatzlicher MalRnahmen zur Risikominderung, wie
beispielsweise Verlustbeteiligungsvereinbarungen, die wirksam sind und
fiir die klare Regeln und Verfahren festgelegt sind;

) die Vereinbarungen werden regelmalig gemal Artikel 41 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 getestet und gepruft.

KAPITEL 11
Aufsichtsrechtlicher Rahmen fur das Kredit- und
Liquiditatsrisiko

Artikel 17
Allgemeine Bestimmungen

Im Sinne der in Artikel 59 Absétze 3 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
vorgesehenen aufsichtsrechtlichen Anforderungen bezuglich des Kreditrisikos, das
aus der Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen durch einen
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in Bezug auf jedes Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystem resultiert, erfallt ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
alle in diesem Kapitel dargelegten Anforderungen zur Uberwachung, Messung,
Steuerung, Meldung und 6ffentlichen Bekanntmachung des Kreditrisikos in Hinblick
auf:

a)  das Innertageskreditrisiko und Ubernachtkreditrisiko;

b)  die einschldagigen Sicherheiten und sonstigen gleichwertigen Finanzmittel, die
in Verbindung mit den in Buchstabe a genannten Risiken verwendet werden;

c) potenziell verbleibende Kreditrisikopositionen;
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d) Ruckzahlungsverfahren und Strafzinssatze.

Im Sinne der in Artikel 59 Absatz4 der Verordnung (EU) Nr.909/2014
vorgesehenen aufsichtsrechtlichen Anforderungen beziglich des Liquiditatsrisikos,
das aus der Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen durch einen
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers in Bezug auf jedes Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystem resultiert, erfillt ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
alle der folgenden Anforderungen:

a) die in Abschnitt 2 genannten Anforderungen fiir die Uberwachung, Messung,
Steuerung, Meldung und 6ffentliche Bekanntmachung der Liquiditatsrisiken;

b)  die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderungen fir die
Uberwachung,  Messung,  Steuerung, Meldung und  Gffentliche
Bekanntmachung anderer als der unter Buchstabea fallenden
Liquiditatsrisiken.

ABSCHNITT 1
KREDITRISIKO

Artikel 18
Kreditrisikomanagementrahmen

Fur die Zwecke von Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe a entwickeln Bankdienstleister
von Zentralverwahrern Richtlinien und Verfahren, die die folgenden Anforderungen
erfullen, und setzen diese um:

a)  Messung des Innertages- und Ubernachtkreditrisikos gemaR Unterabschnitt 1;

b)  Uberwachung des Innertages- und  Ubernachtkreditrisikos  gemaR
Unterabschnitt 2;

c)  Steuerung des Innertages- und Ubernachtkreditrisikos gemaR Unterabschnitt 3;

d)  Messung, Uberwachung und Steuerung der Sicherheiten und sonstigen
gleichwertigen Finanzmittel nach Artikel 59 Absatz 3 Buchstaben ¢ und d der
Verordnung (EU) Nr.909/2014 in Ubereinstimmung mit Kapitel | der
vorliegenden Verordnung;

e) Analysen und Plane fir den Umgang mit potenziell verbleibenden
Kreditrisikopositionen gemal Unterabschnitt 4;

f)  Steuerung der Ruckzahlungsverfahren und  Strafzinssdtze  gemaR
Unterabschnitt 5;

g) Meldung der Kreditrisiken gemal Unterabschnitt 6;

h)  offentliche Bekanntmachung der Kreditrisiken gemal Unterabschnitt 7.
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Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers prift die in Absatz 1 erlduterten
Richtlinien und Verfahren mindestens einmal jahrlich.

Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrern priift diese Richtlinien und Verfahren
auch, wenn eines der folgenden Ereignisse eintritt und wenn eine der in den
Buchstabena oderb genannten Anderungen sich auf das Risiko des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers auswirkt:

a)  Die Richtlinien und Verfahren unterliegen einer wesentlichen Anderung;

b)  der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers nimmt freiwillig eine Anderung
nach der in Artikel 19 beschriebenen Bewertung vor.

Die in Absatz 1 genannten Richtlinien und Verfahren umfassen die Erstellung und
Aktualisierung eines Berichts beziiglich der Kreditrisiken. Dieser Bericht enthélt
unter anderem die folgenden Angaben:

a) diein Artikel 19 genannten Parameter;

b)  die gemal Artikel 13 angewandten Sicherheitsabschldge, tiber die nach der Art
von Sicherheit berichtet wird,;

c)  Anderungen der Richtlinien oder Verfahren nach Absatz 3.

Der in Absatz 4 vorgesehene Bericht ist monatlich von den vom Leitungsorgan des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers errichteten einschlagigen Ausschiissen zu
prifen. Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers ein vom
Zentralverwahrer benanntes Kreditinstitut gemal Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b
der Verordnung (EU) Nr.909/2014 ist, ist der in Absatz 4 genannte Bericht
monatlich auch dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers verfiigbar zu machen,
der nach Artikel 48 des [delegierten Rechtsaktes XX/... der Kommission uber
Anforderungen an Zentralverwahrer][OP: bitte Referenz einfiigen] errichtet wurde.

Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers eine oder mehrere der in
Artikel 14 genannten Konzentrationsgrenzen verletzt, meldet er dies unverzuglich
dem einschlégigen fur die Risikokontrolle verantwortlichen Ausschuss und wenn er
ein in Absatz5 dieses Artikels genanntes Kreditinstitut ist, meldet er dies
unverziglich dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers.

Unterabschnitt 1
Messung der Kreditrisiken

Artikel 19
Messung des Innertageskreditrisikos

Bankdienstleister von  Zentralverwahrern identifizieren und messen die
Innertagseskreditrisikopositionen und prognostizieren
Spitzenwiederbeschaffungswerte von Innertageskrediten mithilfe von operationellen
und analytischen Instrumenten, die die Innertageskreditrisiken identifizieren und
messen und die insbesondere alle der folgenden Parameter fir jede Gegenpartei
protokollieren:
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2.

b)

Spitzen- und durchschnittliche Wiederbeschaffungswerte von
Innertageskrediten fir bankartige Nebendienstleistungen, die in Abschnitt C
des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 dargelegt werden;

Spitzen- und durchschnittliche Wiederbeschaffungswerte von
Innertageskrediten nach kreditnehmendem Teilnehmer und zuséatzliche
Aufschlusselung der Sicherheiten, die diese Kreditrisikopositionen decken;

Spitzen- und durchschnittliche Wiederbeschaffungswerte von
Innertageskrediten gegeniiber anderen Gegenparteien und falls diese durch
Sicherheiten abgesichert sind, zusatzliche Aufschliisselung der Sicherheiten,
die diese Innertageskreditrisikopositionen abdecken;

Gesamtwert der an Teilnehmer gewahrten Innertageskreditlinien;

die zusatzliche Aufschlisselung der in den Buchstaben b und ¢ genannten
Kreditrisikopositionen deckt das Folgende ab:

i) Sicherheiten, die die in Artikel 10 genannten Anforderungen erfiillen;
i)  sonstige Sicherheiten nach Artikel 11 Absatz 1,
iii)  sonstige Sicherheiten nach Artikel 11 Absatz 2;

iv) sonstige gleichwertige Finanzmittel nach den Artikeln 15 und 16.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern fuhren die in Absatz 1 erlduterte Messung
laufend durch.

In den Fallen, in denen eine fortlaufende Identifizierung und Messung des
Innertageskreditrisikos aufgrund der Abh&ngigkeit von der Verfligbarkeit externer
Daten nicht mdoglich ist, misst der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die
Innertageskreditrisiken so hdufig wie moglich und mindestens einmal taglich.

Artikel 20
Messung der Ubernachtkreditrisiken

Bankdienstleister von Zentralverwahrern messen die Ubernachtkreditrisiken fiir bankartige
Nebendienstleistungen, die in Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
dargelegt sind, taglich und zwar am Ende des Geschéaftstages durch Protokollierung der
ausstehenden Kreditrisikospositionen vom Vortag.

Unterabschnitt 2
Uberwachung der Kreditrisiken

) Artikel 21
Uberwachung der Innertageskreditrisiken

Zur Uberwachung des Innertageskreditrisikos filhren Bankdienstleister von Zentralverwahrern
insbesondere folgende Schritte durch:
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b)

d)

9)

laufende Uberwachung der Innertageskreditrisiken, die aus den in Abschnitt C
des Anhangs der Verordnung (EU) Nr.909/2014 genannten bankartigen
Nebendienstleistungen resultieren, durch ein automatisches Meldesystem;

das Fuhren von Aufzeichnungen Uber die taglichen Spitzen- und
durchschnittlichen Wiederbeschaffungswerte von
Innertageskreditrisikopositionen fur mindestens zehn Jahre, die aus den in
Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten
bankartigen Nebendienstleistungen resultieren;

Aufzeichnung der Innertageskreditrisiken, die von jedem Unternehmen
ausgehen, gegeniber dem Innertageskreditrisiken eingegangen werden,
darunter die folgenden Einrichtungen bzw. Unternehmen:

i)  Emittenten;

i)  Teilnehmer an dem vom Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer-
und -abrechnungssystem auf Unternehmens- und Konzernebene;

iii)  Zentralverwahrer mit interoperablen Verbindungen;

iv) Banken und andere Finanzinstitute, die zur Leistung oder Erhalt von
Zahlungen verwendet werden;

vollstandige Beschreibung, wie der Kreditrisikomanagementrahmen die
Interdependenzen und die vielfaltigen Beziehungen berucksichtigt, die ein
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers zu jedem der in Buchstabe c
genannten Unternehmen haben kann;

Erldauterung, wie der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die
Konzentration seiner Innertageskreditrisiken gegeniber jeder Gegenpartei
uberwacht, einschliel3lich seiner Risikopositionen gegentiber den Unternehmen
der Gruppen, zu denen die in Buchstabe ¢ genannten Unternehmen gehoren;

Erlduterung, wie der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die
Angemessenheit der auf die eingezogenen Sicherheiten angewandten
Sicherheitsabschlage bewertet;

Erlauterung, wie der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Abdeckung
der Kreditrisiken durch Sicherheiten und die Abdeckung der Kreditrisiken
durch sonstige gleichwertige Finanzmittel Gberwacht.

) Artikel 22
Uberwachung des Ubernachtkreditrisikos

Zur Uberwachung der Ubernachtkreditrisiken filhren Bankdienstleister von Zentralverwahrern
hinsichtlich des Ubernachtkredits folgende Schritte durch:

a)

b)

das Fihren von Aufzeichnungen (ber die Summe der tatsachlichen
Tagesendkreditrisikopositionen fir mindestens zehn Jahre;

tagliche Aufzeichnung der in Buchstabe a genannten Informationen;
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Unterabschnitt 3
Steuerung der Innertageskreditrisiken

Artikel 23

Allgemeine Anforderungen fur die Steuerung des Innertageskreditrisikos

Zur Steuerung des Innertageskreditrisikos fuhrt der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers folgende Schritte durch:

a)

b)

Erlauterung, wie er die Gestaltung und Anwendung seines
Kreditrisikomanagementrahmens in Bezug auf alle in Abschnitt C des Anhangs
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 aufgefiihrten Tatigkeiten bewertet;

ausschlieBliche Gewéahrung von Kreditlinien, die vom Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers ohne vorherige schriftliche Ankiindigung gegenuber den
kreditnehmenden Teilnehmern des vom Zentralverwahrer betriebenen
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems jederzeit und unbedingt kindbar
sind;

Wenn eine in Artikel 16 vorgesehene Bankbirgschaft im Rahmen von
interoperablen Verbindungen verwendet wird, bewertet und analysiert der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die wechselseitigen
Zusammenhange, die entstehen konnen, wenn dieselben Teilnehmer jene
Bankburgschaft stellen.

Die folgenden Risikopositionen sind von der Anwendung der Artikel 9 bis 15 und 24
ausgenommen:

a)

b)

d)

Risikopositionen gegeniiber den Mitgliedern des Europdischen Systems der
Zentralbanken und anderen Stellen, die in den Mitgliedstaaten &hnliche
Funktionen ausiiben, sowie anderen Offentlichen Einrichtungen, die fur die
offentliche Schuldenverwaltung in der Union zustandig oder daran beteiligt
sind;

Risikopositionen gegeniber einer der in Artikel 117 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 aufgefiihrten multilateralen Entwicklungsbanken;

Risikopositionen gegeniiber einer der in Artikel 118 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 aufgefiihrten internationalen Organisationen;

Risikopositionen gegeniiber o6ffentlichen Stellen im Sinne von Artikel 4
Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, wenn sich diese im Besitz von
Zentralregierungen  befinden und diese  lber ausdriickliche von
Zentralregierungen gestellte Vereinbarungen verfiigen, die ihre Kreditrisiken
besichern;

Risikopositionen gegenuber Zentralbanken in Drittstaaten, die auf die
Landeswahrung jener Zentralbank lauten, vorausgesetzt, dass die Kommission
einen Durchfuhrungsrechtsakt nach Artikel 114 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erlassen hat, durch den bestétigt wird, dass hinsichtlich dieses
Drittstaats erachtet wird, dass er aufsichtliche und rechtliche Vorschriften
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anwendet, die im Vergleich zu den in der Union angewandten mindestens
gleichwertig sind.

Artikel 24
Kreditlimits

Zur Steuerung des Innertageskreditrisikos und wenn die Kreditlimits gegeniiber einem
einzelnen kreditnehmenden Teilnehmer auf Gruppenebene festgesetzt werden, kommen
Bankdienstleister von Zentralverwahrern allen der folgenden Punkte nach:

a)

b)

d)

9)

h)

Bewertung der Kreditwirdigkeit des kreditnehmenden Teilnehmers auf
Grundlage einer Methode, die nicht ausschlieBlich auf externen
Stellungnahmen beruht;

Uberpriifung, ob die Sicherheiten und sonstigen gleichwertigen Finanzmittel,
die von einem Teilnehmer zur Abdeckung der Innertageskreditrisikopositionen
gestellt werden, die in Artikel 9 bzw. 15 festgelegten Anforderungen erfullen;

Festsetzung der Kreditlimits gegentber einem kreditnehmenden Teilnehmer
auf Grundlage der vielfaltigen Beziehungen, die der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers mit dem kreditnehmenden Teilnehmer unterhélt, auch wenn
der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers mehr als eine der in Abschnitt C
des Anhangs der Verordnung (EU) Nr.909/2014 aufgefuhrten bankartigen
Nebendienstleistungen gegeniiber demselben Teilnehmer erbringt;

Berlcksichtigung der Héhe der zuléssigen liquiden Mittel gemal Artikel 34;

Uberpriifung der Kreditlimits gegeniiber einem kreditnehmenden Teilnehmer
mit dem Ziel, die zwei folgenden Punkte zu gewéhrleisten:

i) dass die Kreditlimits geprift oder verringert werden, wenn die
Kreditwurdigkeit eines kreditnehmenden Teilnehmers abnimmt;

i) dass die Kreditverfugbarkeit gesenkt wird, wenn die vom
kreditnehmenden Teilnehmer gestellte Sicherheit an Wert abnimmt.

mindestens einmal jahrliche Uberpriifung der den kreditnehmenden
Teilnehmern gewdéhrten Kreditlinien auf Grundlage der tatséchlichen
Inanspruchnahme des Kredits;

Gewidhrleistung, dass die Hohe der Ubernachtkreditrisiken in die
Inanspruchnahme des dem Teilnehmer gewahrten Kreditlimits integriert wird;

Gewihrleistung, dass die noch nicht zurlickgezahlte Hohe des

Ubernachtkredits in den Innertagesrisikopositionen des nichsten Tages
enthalten und auf das Kreditlimit begrenzt wird.

Unterabschnitt 4
Potenziell verbleibende Kreditrisikopositionen
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Artikel 25
Potenziell verbleibende Kreditrisikopositionen

Die in Artikel 18 Absatz 1 erlduterten Richtlinien und Verfahren stellen sicher, dass
alle potenziell verbleibenden Kreditrisikopositionen auch in den Situationen
gesteuert werden, wenn der Wert der Sicherheiten und sonstigen gleichwertigen
Finanzmittel nach der Liquidation nicht ausreicht, um die Kreditrisikopositionen des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers zu decken.

Solche Richtlinien und Verfahren:

a)  setzen fest, wie potenziell ungedeckte Verluste auf Seiten des Kreditgebers
aufgeteilt werden, einschlieflich der Ruckzahlung von Mitteln, die ein
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers von Liquiditatsbereitstellern zur
Deckung der mit solchen WVerlusten verbundenen Liquiditatslicken in
Anspruch nimmt;

b)  beinhalten eine laufende Bewertung der sich verdndernden Marktbedingungen,
die mit dem Wert der Sicherheiten oder sonstigen gleichwertigen Finanzmittel
nach der Liquidation in Zusammenhang stehen, welche zu einer potenziell
verbleibenden Kreditrisikoposition werden konnten;

c) setzen fest, dass die in Buchstabe b vorgesehene Bewertung mit einem
Verfahren einhergeht, das Folgendes festlegt:

i)  die Mallnahmen, die zur Berlcksichtigung der in Buchstabe b genannten
Marktbedingungen zu ergreifen sind;

i)  den Zeitplan fur die in Ziffer i genannten MalRnahmen;

iii)  Aktualisierungen des Kreditrisikomanagementrahmens infolge der in
Buchstabe b genannten Marktbedingungen.

Der Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und
gegebenenfalls der Risikoausschuss des Zentralverwahrers sind ber samtliche
Risiken zu informieren, die  mdglicherweise  potenziell  verbleibende
Kreditrisikopositionen verursachen, und die in Artikel 60 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr.909/2014 genannte zustandige Behorde ist unverziglich von solchen
Risiken in Kenntnis zu setzen.

Die Markt- und konjunkturellen Entwicklungen, die sich auf die
Innertageskreditrisikopositionen auswirken, sind alle sechs Monate zu analysieren
und zu prifen sowie dem Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers und gegebenenfalls dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers
zu melden.

Unterabschnitt 5
Rickzahlungsverfahren und Strafzinssatze
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Artikel 26
Rickzahlungsverfahren fur Innertageskredite

Bankdienstleister ~ von Zentralverwahrern verfligen uber  wirksame
Ruckzahlungsverfahren fur Innertageskredite, die die in den Absatzen?2 und 3
festgelegten Anforderungen erfullen.

Die Ruckzahlungsverfahren fur Innertageskredite sehen Strafzinssatze vor, die eine
wirksame Abschreckung darstellen, um den Ubernachtkreditrisikopositionen
entgegenzuwirken, wobei sie insbesondere die beiden folgenden Bedingungen
erfillen:

a) Sie liegen (Uber dem Uber Nacht besicherten Marktzinssatz des
Interbankengeldmarkts und dem Spitzenrefinanzierungssatz der Zentralbank,
die die Wéhrung der Kreditrisikoposition ausgibt;

b) sie bericksichtigen die Finanzierungskosten fir die Wé&hrung der
Kreditrisikoposition und die Kreditwirdigkeit des Teilnehmers, der eine
Ubernachtkreditrisikoposition hat.

Unterabschnitt 6
Meldung des Kreditrisikos

Artikel 27
Meldung des Innertagesrisikomanagements an die Behorden

Bankdienstleister von Zentralverwahrern erstatten der in Artikel 60 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr.909/2014 genannten einschldgigen zustdndigen Behorde
Bericht.

Bankdienstleister von  Zentralverwahrern kommen allen der folgenden
Berichtspflichten nach:

a)  Sie legen eine qualitative Stellungnahme vor, die die ergriffenen Malinahmen
erlautert, wie die Kreditrisiken, einschlieBlich der Innertageskreditrisiken,
mindestens einmal jahrlich gemessen, Gberwacht und gesteuert werden;

b)  sie melden alle wesentlichen Anderungen der gemall Buchstabe a ergriffenen
MaRnahmen unverziglich, nachdem die wesentlichen Anderungen stattfinden;

c) sielegen die in Artikel 19 genannten Parameter einmal monatlich vor.

Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers selbst in Zeiten von
Belastungen gegen die in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen verstoRt
oder Risiken dagegen verstolRen, meldet er dies unverzuglich der einschlagigen
zustandigen Behorde und legt dieser unverziiglich einen ausfihrlichen Plan vor, aus
dem hervorgeht, dass er die Anforderungen bald wieder einhalten wird.

Solange die in der vorliegenden Verordnung und der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
festgelegten Anforderungen noch nicht wieder eingehalten werden, meldet der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die in Absatz 2 genannten Punkte taglich
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zu Geschaftstagesende, es sei denn, die einschlégige zustdndige Behorde erlaubt
weniger haufige Meldungen und eine langere Meldefrist angesichts der individuellen
Situation des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers sowie des Umfangs und der
Komplexitét seiner Tatigkeiten.

Unterabschnitt 7
Offentliche Bekanntmachung

Artikel 28
Offentliche Bekanntmachung

Zu den Zwecken von Artikel 18 Absatz1 Zifferh geben Bankdienstleister wvon
Zentralverwahrern einmal jahrlich eine umfassende qualitative Stellungnahme ab, die
beschreibt, wie die Kreditrisiken, einschliellich der Innertageskreditrisiken, gemessen,
Uberwacht und gesteuert werden.

ABSCHNITT 2
LIQUIDITATSRISIKO

Artikel 29
Allgemeine Regeln flir das Liquiditatsrisiko

1. Fir die Zwecke von Artikel 17 Absatz 2 Buchstabe a entwickeln Bankdienstleister
von Zentralverwahrern Richtlinien und Verfahren und setzen diese um, die:

a)  das Innertages- und Ubernachtliquiditatsrisiko gemaR Unterabschnitt 1 messen;

b) das Innertages- und Ubernachtliquiditatsrisiko gemaB Unterabschnitt 2
uberwachen;

c) das Liquiditatsrisiko gemal} Unterabschnitt 3 steuern;
d) das Innertages- und Ubernachtliquidititsrisiko gemaR Unterabschnitt 4 melden;

e) den Rahmen und die Instrumente zur Uberwachung, Messung, Steuerung und
Meldung des Liquiditatsrisikos gemal Unterabschnitt 5 offenlegen.

2. Samtliche Anderungen am allgemeinen Liquiditétsrisikorahmen sind dem
Leitungsorgan des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers zu melden.

Unterabschnitt 1
Messung der Innertagesliquiditatsrisiken
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Artikel 30
Messung der Innertagesliquiditatsrisiken

Bankdienstleister von Zentralverwahrern verfligen tber wirksame operationelle und
analytische Instrumente, um die folgenden Parameter laufend und fir jede Wéhrung
gesondert zu messen:

a)

b)

maximale Innertagesliquiditatsnutzung, die mithilfe der groRten kumulierten
positiven Nettoposition und der gréfiten kumulierten negativen Nettoposition
berechnet wird,

insgesamt zu Beginn des Geschaftstages verfiigbare liquide Innertagesmittel,
die wie folgt aufgeschlusselt sind:

i)

i)

zulassige liquide Mittel nach Artikel 34;
- Bareinlagen bei der emittierenden Zentralbank;

- verfligbare Bareinlagen bei anderen in Artikel 38 Absatz 1 naher
beschriebenen kreditwirdigen Finanzinstituten;

- zweckgebundene Kreditlinien oder &hnliche Vereinbarungen;

- Vermogenswerte, die die in Artikel 10 und 11 Absatz 1 dieser
Verordnung festgelegten Anforderungen erfillen, die fir
Sicherheiten  gelten, oder Finanzinstrumente, die die
Anforderungen erfillen, die im [delegierten Rechtsakt XX/... der
Kommission Uber Anforderungen an Zentralverwahrer][OP: bitte
Referenz einfligen] niedergelegt sind, die durch die in Artikel 38
vorgesehenen  vorab  getroffenen  duBerst  verléasslichen
Finanzierungsvereinbarungen  unmittelbar ~ verfigbar  und
liquidierbar sind;

- in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1 genannte Sicherheiten;

andere liquide Mittel als zuldssige liquide Mittel, einschliel3lich der nicht
zweckgebundenen Kreditlinien;

Gesamtwert der folgenden Elemente:

i)

i)

i)

Innertagesliquiditatsabfliisse, einschlieBlich jener, fur die eine konkrete
Innertagesfrist besteht;

Barausgleichsverpflichtungen in anderen Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen, in denen der Zentralverwahrer, fur den der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle
fungiert, die Positionen glattstellen muss;

Verpflichtungen in  Verbindung mit den Markttatigkeiten des
Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, wie beispielsweise die

Lieferung bzw. Rickgabe von  Geldmarktgeschaften  oder
Einschusszahlungen;
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iIv) sonstige Zahlungen, die fir die Reputation des Zentralverwahrers und
des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers entscheidend sind.

2. Fur jede Wahrung der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fur die ein
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, iberwacht
der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers den Liquiditatsbedarf jedes
Unternehmens, gegenuber dem der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers eine
Liquiditatsrisikoposition hat.

Artikel 31
Messung der Ubernachtliquiditatsrisiken

Was die Ubernachtliquiditatsrisiken betrifft, vergleicht der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers laufend fur jede Abwicklungswéhrung der Wertpapierliefer- und -
abrechnungssysteme, fir die der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als
Verrechnungsstelle fungiert, seine liquiden Mittel mit seinem Liquiditatsbedarf, wenn dieser
Bedarf auf die Inanspruchnahme von Ubernachtkrediten zuriickgeht.

Unterabschnitt 2
Uberwachung der Innertagesliquiditatsrisiken

i Artikel 32
Uberwachung der Innertagesliquiditatsrisiken

1. Bankdienstleister von Zentralverwahrern erstellen und pflegen einen Bericht Uber das
von ihnen getragene Innertagesliquiditatsrisiko. Ein solcher Bericht enthélt
mindestens die folgenden Angaben:

a) diein Artikel 30 Absatz 1 genannten Parameter;
b)  die Risikobereitschaft des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers;

c) einen Notfallfinanzierungsplan, der Abhilfemalinahmen beschreibt, die im
Falle einer Verletzung der Risikobereitschaft zu ergreifen sind.

Der Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und der
Risikoausschuss des Zentralverwahrers Uberpriufen den in Unterabsatz 1 genannten
Bericht monatlich.

2. Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers sieht fur jede Abwicklungswahrung
des Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems, fur das er als Verrechnungsstelle
fungiert, wirksame operationelle und analytische Instrumente zur zeitnahen
Uberwachung oder Uberwachung in Echtzeit seiner Innertagesliquiditatspositionen
anhand seiner erwarteten Tatigkeiten und verflgbaren Mittel auf Grundlage der
Salden und verbliebenen Innertagesliquiditatskapazitdt vor. Bankdienstleister von
Zentralverwahrern:

a)  fuhren fur mindestens zehn Jahre Aufzeichnung uber die téglich grofite
kumulierte positive Netto-Innertagesposition und die grolte kumulierte
negative Netto-Innertagesposition fur jede Abwicklungswahrung des
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Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems, fiir das sie als Verrechnungsstelle
fungieren;

b)  Uberwachen laufend ihre Innertagesliquiditatsrisiken anhand des maximalen
Innertagesliquiditatsrisikos, das in der VVergangenheit verzeichnet wurde.

) Artikel 33
Uberwachung der Ubernachtliquiditatsrisiken

Was die Ubernachtliquiditatsrisiken betrifft, fihren Bankdienstleister von Zentralverwahrern
beide der folgenden Schritte durch:

a) Sie fuhren fir mindestens zehn Jahre Aufzeichnung Uber die aus der
Inanspruchnahme von Ubernachtkrediten resultierenden Liquiditatsrisiken fiir
jede Wahrung des Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems, fiir das sie als
Verrechnungsstelle fungieren;

b) sie Uberwachen das aus gewahrten Ubernachtkrediten resultierende
Liquiditatsrisiko anhand des maximalen Liquiditatsrisikos, das aus einem in
der Vergangenheit aufgezeichneten und gewéhrten Ubernachtkredit resultierte.

Unterabschnitt 3
Steuerung der Liquiditatsrisiken

Artikel 34
Zulassige liquide Mittel

Bankdienstleister von Zentralverwahrern mindern die jeweiligen Liquiditétsrisiken,
einschlieBlich der Innertagesliquiditatsrisiken, in jeder Wahrung durch Verwendung eines der
folgenden zuldssigen liquiden Mittel:

a)  Bareinlagen bei der emittierenden Zentralbank;

b)  verflgbare Bareinlagen bei einem der in Artikel 38 Absatz 1 genannten
kreditwlrdigen Finanzinstitute:

c)  zweckgebundene Kreditlinien oder &hnliche Vereinbarungen;

d)  Vermogenswerte, die die in Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1 dieser
Verordnung festgelegten Anforderungen erfullen, die fur Sicherheiten gelten,
oder Finanzinstrumente, die die Anforderungen erfillen, die im [delegierten
Rechtsakt XX/... der Kommission tber Anforderungen an
Zentralverwahrer][OP: bitte Referenz einfligen] niedergelegt sind, die durch
die in Artikel 38 der vorliegenden Verordnung genannten vorab getroffenen
aullerst verlasslichen Finanzierungsvereinbarungen unmittelbar verftigbar und
liquidierbar sind;

e) diein Artikel 10 und Artikel 11 Absatz 1 genannten Sicherheiten.
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Artikel 35
Steuerung des Innertagesliquiditatsrisikos

Fur jede Wahrung eines der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fiir die der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, wird er
die folgenden Punkte durchfihren:

a)  Schatzung der Innertagesliquiditatszuflisse und -abfliisse fur alle erbrachten
bankartigen Nebendienstleistungen;

b)  Prognose des Zeitablaufs dieser Innertagesfliisse;

c)  Vorhersage des Innertagesliquiditatsbedarfs, der zu verschiedenen Tageszeiten
entstehen kann.

Fur jede Wahrung eines der Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme, fiir die der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als Verrechnungsstelle fungiert, wird er
die folgenden Punkte durchfiihren:

a)  Er tragt Sorge, dass ausreichend Innertagesmittel erworben werden, um die
Innertagesziele zu erreichen, die sich aus der in Absatz 1 genannten Analyse
ergeben;

b)  er steuert und bereitet die unmittelbare Liquidation der Sicherheiten vor, die
notwendig ist, um die Innertagesmittel in angespannten Situationen zu erhalten,
wobei er die Sicherheitsabschldge nach Artikel 13 und Konzentrationsgrenzen
nach Artikel 14 berlcksichtigt;

c) er steuert den Zeitablauf der Liquiditatsabflisse im Einklang mit seinen
Innertageszielen;

d) er trifft Vorkehrungen flr  unerwartete  Unterbrechungen  der
Innertagesliquiditatsflisse.

Zur Erflllung der Anforderung hinsichtlich der Mindestausstattung mit zulé&ssigen
liguiden Mitteln identifiziert und steuert ein Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers die Risiken, denen er sich nach dem Ausfall von mindestens zwei
Teilnehmern, einschlieRlich deren Mutterunternehmen und Tochterunternehmen,
gegenlibersehen wirde, gegeniiber denen die groRten Liquiditatsrisikopositionen
bestehen.

Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers gibt fir das Risiko von in Absatz 2
Buchstabe d genannten unerwarteten Unterbrechungen der Innertagesliquiditatsflisse
extreme aber plausible Szenarien an, einschlie3lich gegebenenfalls der in Artikel 36
Absatz 7 identifizierten Szenarien, die auf mindestens einem der Folgenden beruhen:

a) einer Reihe historischer Szenarien, einschlieBlich der Zeitraume extremer
Marktbewegungen, die in den letzten 30 Jahren oder solange verlassliche
Daten verflgbar sind, beobachtet wurden, welche den Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers dem groBten finanziellen Risiko ausgesetzt héatten, es sei
denn, der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers belegt, dass das erneute
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Auftreten eines historischen Beispiels groRer Preisschwankungen nicht
plausibel ist;

b) einer Reihe von potenziellen zukilnftigen Szenarien, die die folgenden
Bedingungen erfiillen:

i)  Sie stltzen sich auf stetige Annahmen bezuglich der Marktvolatilitét
sowie markt- und finanzinstrumentlbergreifenden Preiskorrelation;

i)  sie beruhen sowohl auf quantitativen als auch qualitativen Bewertungen
der potenziellen Marktbedingungen, einschliellich der Stérungen und
Verwerfungen bzw. UnregelméBigkeiten bei der Zugénglichkeit von
Mérkten, ebenso wie auf Rickgdngen des Liquidationswertes der
Sicherheiten und einer verminderten  Marktliquiditat,  wenn
Sachdividenden als Sicherheiten akzeptiert wurden.

Fur die Zwecke von Absatz2 beriicksichtigen Bankdienstleister von
Zentralverwahrern auch das Folgende:

a)  Aufbau und Funktionsweise des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers,
einschlieBlich in Verbindung mit den in Artikel 30 Absatz 2 genannten
Unternehmen und verbundenen Finanzmarktinfrastrukturen oder sonstigen
Unternehmen, die ein erhebliches Liquiditatsrisiko fir den Bankdienstleister
eines Zentralverwahrers darstellen konnen und gegebenenfalls einen
mehrtégigen Zeitraum abdecken;

b) alle engen Beziehungen oder &hnlichen Risikopositionen zwischen den
Teilnehmern des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, auch zwischen
den Teilnehmern und ihrem Mutterunternehmen und ihren
Tochterunternehmen;

c) eine Bewertung der Wahrscheinlichkeit mehrfacher Ausfélle der Teilnehmer
und der moglicherweise durch solche Ausfélle hervorgerufenen Wirkungen
unter den Teilnehmern;

d)  die Auswirkung von in Buchstabe ¢ genannten mehrfachen Ausféllen auf den
Cashflow des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und auf dessen
Liquiditatsdeckungspotenzial sowie Uberlebenshorizont;

e) ob die Modellierung die unterschiedlichen Auswirkungen widerspiegelt, die
eine wirtschaftliche Belastung auf die Vermdgenswerte sowie die
Liquiditatszuflusse ~ und  -abflisse  des  Bankdienstleisters  eines
Zentralverwahrers haben kann.

Die Reihe von historischen und hypothetischen Szenarien, die zur lIdentifizierung
extremer aber plausibler Marktbedingungen verwendet werden, sind vom
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers und gegebenenfalls in Absprache mit dem
Risikoausschuss des Zentralverwahrers mindestens einmal jahrlich zu Uberprifen.
Solche Szenarien sind h&ufiger zu prifen, wenn Marktentwicklungen oder die
Geschéfte des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers die den Szenarien
zugrunde liegenden Annahmen auf eine Weise beeintrachtigen, die eine Anpassung
solcher Szenarien notwendig macht.
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10.

Der Liquiditatsrisikorahmen beriicksichtigt das Ausmal}, in dem extreme
Preisschwankungen bei Sicherheiten oder Vermogenswerten auf mehreren
identifizierten Markten zeitgleich auftreten kénnten, quantitativ und qualitativ. Der
Rahmen tragt der Tatsache Rechnung, dass historische Preiskorrelationen bei
extremen aber plausiblen Marktbedingungen unter Umstanden nicht mehr gelten.
Bankdienstleister von Zentralverwahrern berticksichtigen in ihren in diesem Artikel
vorgesehenen Stresstests auch ihre externen Abhéngigkeiten.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren, wie die in Artikel 30
Absatz 1 genannten Parameter fir die Uberwachung der Innertagesrisiken zur
Berechnung des angemessenen Wertes der bendtigten Innertagesmittel verwendet
werden. Sie entwickeln einen internen Rahmen zur Bestimmung eines vorsichtigen
Wertes der liquiden Aktiva, die flr ihr Innertagesrisiko als ausreichend erachtet
werden, hierzu gehdren insbesondere:

a)  eine zeitnahe Uberwachung der liquiden Aktiva, einschlieBlich der Qualitat der
Aktiva, ihrer Konzentration und ihrer unmittelbaren Verfugbarkeit;

b)  angemessene Richtlinie zur Uberwachung der Marktbedingungen, die sich auf
die Liquiditat der zulassigen liquiden Innertagesmittel auswirken konnen;

c)  Wert der zuldssigen liquiden Innertagesmittel, die unter angespannten
Marktbedingungen, einschlielich der in Artikel 36 Absatz 7 genannten
Szenarien, bewertet und kalibriert werden.

Die Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen sicher, dass ihre liquiden Aktiva
der Kontrolle einer konkreten Liquiditatsmanagementfunktion unterstehen.

Der Liquiditatsrisikorahmen des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers sieht
angemessene Regelungen fur die Unternehmensfiihrung hinsichtlich der Hohe und
Form der zuléssigen liquiden Gesamtmittel vor, die der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers halt, ebenso wie eine angemessene einschlagige Dokumentation
und insbesondere einen der folgenden Punkte:

a)  Platzierung der liquiden Aktiva auf einem separaten Konto, das direkt von der
Liquiditdtsmanagementfunktion verwaltet wird, welche ausschlieRlich in
Stressphasen als eventuelle Finanzierungsquelle verwendet werden durfen;

b)  Errichtung interner Systeme und Kontrollen, damit die
Liquiditatsmanagementfunktion eine wirksame operationelle Kontrolle erhilt,
um die beiden folgenden Punkte durchzufiihren:

i) Liquidation der Positionen von liquiden Aktiva zu irgendeinem Zeitpunkt
in der Stressphase;

i) Zugang zu den eventuellen Mitteln, ohne mit den bestehenden Geschafts-
oder Risikomanagementstrategien in Widerspruch zu geraten, sodass
keine Aktiva im Liquiditatspuffer enthalten sind, wenn ihre Verauf3erung
ohne Ersatz in der Stressphase eine Uber den internen Grenzen des
Bankdienstleisters  eines  Zentralverwahrers  liegende  offene
Risikoposition schaffen wiirde;
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11.

12.

c) eine Kombination aus den in den Buchstabena und b festgelegten
Anforderungen, wenn eine solche Kombination ein vergleichbares Ergebnis
garantiert.

Die in diesem Artikel festgelegten  Anforderungen  bezuglich  des
Liquiditatsrisikorahmens des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers finden
gegebenenfalls auch auf grenziberschreitende Risikopositionen in mehreren
Wahrungen Anwendung.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern prufen die in den Absétzen 2,3 und 11
erlauterten Verfahren mindestens einmal jahrlich, wozu sie alle einschl&gigen
Marktentwicklungen ebenso wie den Umfang und die Konzentration der
Risikopositionen berticksichtigen.

Artikel 36
Stresstest zur Feststellung, ob die liquiden Finanzmittel ausreichen

Ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers stellt durch regelméRige und rigorose
Stresstests, die alle der folgenden Anforderungen erfullen, fest und testet, ob seine
Liquiditatsressourcen auf der einschlagigen Wéhrungsebene ausreichen:

a)  Sie werden auf Grundlage der in den Absatzen 4 und 5 genannten Faktoren
sowie der in Absatz 6 genannten konkreten Szenarien durchgefuhrt;

b)  zu ihnen gehdren regelmalige Tests der Verfahren des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers fiir den Zugang zu seinen zuldssigen liquiden Mitteln von
einem Liquiditatsbereitsteller, wobei diesbezliglich Innertagesszenarien zum
Einsatz kommen;

c) sieerfullen die in den Absétzen 2 bis 6 festgelegten Anforderungen.

Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers stellt zumindest durch rigorose
Sorgfaltsprifungen und Stresstests sicher, dass jeder Liquiditatsbereitsteller, der
seine in Artikel 34 vorgeschriebenen zul&ssigen liquiden Mindestmittel stellt, im
Besitz ausreichender Informationen ist, um das damit verbundene Liquiditatsrisiko
nachzuvollziehen und zu steuern, und in der Lage ist, die Bedingungen einer vorab
getroffenen dufBerst verldsslichen Finanzierungsvereinbarung zu erfillen, die in
Artikel 59 Absatz 4 Buchstaben d und e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 néher
erlautert wird.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern sehen Regeln und Verfahren vor, die bei
unzureichenden zuldssigen liquiden Finanzmitteln zu ergreifen sind, was durch die
Stresstests aufgedeckt wurde.

Wenn Stresstests Verstolle gegen die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b genannte
vereinbarte Risikobereitschaft bewirken, ergreift der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers folgende Schritte:

a)  Meldung der Ergebnisse der Stresstests an seinen eigenen Risikoausschuss und
gegebenenfalls an den Risikoausschuss des Zentralverwahrers;
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b)  Uberpriifung und Anpassung seines in Artikel 32 Absatz1 Buchstabe c
vorgesehenen Notfallplans, wenn die Verstél3e bis Tagesende nicht beseitigt
werden konnen;

c) er sieht Regeln und Verfahren zur Bewertung und Anpassung der
Angemessenheit  seines  Liquiditatsrisikomanagementrahnmens und der
Liquiditatsbereitsteller nach MaRgabe der Ergebnisse und Auswertung seiner
Stresstests vor.

Die Stresstest-Szenarien, die fur die Stresstests der liquiden Finanzmittel verwendet
werden, sind so gestaltet, dass sie den Aufbau und Betrieb des Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers berticksichtigen, und sie umfassen alle Unternehmen, die ein
erhebliches Liquiditatsrisiko fur ihn darstellen kénnen.

Die Stresstest-Szenarien, die fur die Stresstests der zuldssigen liquiden Finanzmittel
verwendet werden, sind so gestaltet, dass sie den einzelnen oder kombinierten
Ausfall von mindestens zwei Teilnehmern des Bankdienstleisters eines
Zentralverwahrers, einschlieBlich deren Mutterunternehmen und
Tochterunternehmen, beriicksichtigen, gegeniiber denen der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers die groRten Liquiditatsrisikopositionen hat.

Die Szenarien, die flr Stresstests der liquiden Finanzmittel verwendet werden, sind
so gestaltet, dass sie eine breite Spanne einschldgiger extremer aber plausibler
Szenarien berucksichtigen, die kurzfristige und langerfristige Belastungen abdecken
ebenso wie institutsspezifische und marktweite Belastungen, hierzu gehdren:

a)  der ausstehende Eingang von Zahlungen von Teilnehmern auf zeitnaher Basis;

b)  der vorubergehende Ausfall oder Unféhigkeit eines der Liquiditatsbereitsteller
des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers, die Liquiditat zu stellen,
einschlieBlich jener, die in Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung
(EU) Nr.909/2014 genannt werden, der Depotbanken, Nostro-Agenten oder
einer anderen &hnlichen Infrastruktur, einschlieRlich der interoperablen
Zentralverwahrer;

c)  zeitgleicher Druck auf die Mérkte fir Finanzierung und Vermdgenswerte,
einschliellich einer Wertabnahme der zul&ssigen liquiden Mittel,

d)  Stress bei der Devisenkonvertibilitdt und beim Zugang zu den Devisenmérkten;

e) nachteilige Anderungen hinsichtlich der Reputation eines Bankdienstleisters
eines Zentralverwahrers, was dazu fiihrt, dass gewisse Liquiditatsbereitsteller
die Liquiditat abziehen;

f)  einschldgige historische Spitzenpreisvolatilitditen der Sicherheiten oder
Vermogenswerte als wiederkehrende Ereignisse;

g)  Anderungen der Kreditverfligbarkeit auf dem Markt.
Bankdienstleister von Zentralverwahrern stellen die in Artikel 59 Absatz 4

Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr.909/2014 vorgesehenen einschlagigen
Wahrungen fest, indem sie die folgenden Schritte der Reihe nach durchfiihren:
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a)  Erstellung einer Rangfolge fur die Wé&hrungen von der hochsten zur niedrigsten
auf Grundlage des Durchschnitts der in Euro umgerechneten drei taglich
groRten kumulierten negativen Nettopositionen innerhalb eines Zeitraums von
zwolf Monaten;

b)  Erachtung des Folgenden als relevant bzw. einschlégig:

i)  die wichtigsten Unionswéhrungen, die die Bedingungen erfillen, die in
dem [delegierten Rechtsakt XX/... der Kommission tiber Anforderungen
an Zentralverwahrer][OP: bitte Referenz einfigen] dargelegt sind.

i)  alle sonstigen Wahrungen, bis der entsprechende aggregierte Betrag der
gemall Buchstabe a gemessenen durchschnittlich gréfiten kumulierten
negativen Nettopositionen 95 % aller Wahrungen entspricht oder
Ubersteigt.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren und aktualisieren die in
Absatz 8 vorgesehenen einschlagigen Wahrungen regelmalig und zwar mindestens
einmal pro Monat. In ihren Regeln ist festgelegt, dass in Stresssituationen die
vorlaufigen Abwicklungsdienstleistungen in nicht einschlagigen Wéhrungen fir
ihren gleichwertigen Wert in einer einschlagigen Wahrung ausgefihrt werden
konnen.

Artikel 37
Unvorhergesehene und potenziell ungedeckte Liquiditatsdefizite

Bankdienstleister von Zentralverwahrern setzen Regeln und Verfahren zur
Durchfihrung der fristgerechten Abwicklung von Innertages- und mehrtagigen
Zahlungsverpflichtungen nach einzelnen oder gemeinsamen Ausfall ihrer Teilnehmer
fest. Jene Regeln und Verfahren sehen aus einem solchen Ausfall resultierende
unvorhergesehene und potenziell ungedeckte Liquiditatsdefizite mit dem Ziel vor,
eine Rickgangigmachung, Widerruf oder Verschiebung der taggleichen Abwicklung
der Zahlungsverpflichtungen zu vermeiden.

Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren stellen sicher, dass der
Bankdienstleister eines  Zentralverwahrers Zugang zu Bareinlagen oder
Ubernachtanlagen der Bareinlagen hat und tber einen Prozess verfigt, um seine
maoglicherweise wéhrend eines Stressereignisses genutzten Liquiditatsressourcen
wieder aufzufiillen, damit er seine Geschaftstatigkeiten sicher und solide fortsetzen
kann.

Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren enthalten auch Anforderungen
fur:

a) eine laufende Analyse des sich verédndernden Liquiditatsbedarfs, die eine
Identifizierung der Ereignisse ermdglicht, die moglicherweise zu
unvorhergesehenen und potenziell ungedeckten Liquiditatsdefiziten erwachsen,
hierzu  gehort auch ein  Plan  fir die  Verldangerung  der
Finanzierungsvereinbarungen vor deren Ablauf;
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b) einen regelmaBigen Praxistest, dem die Regeln und Verfahren selbst
unterzogen werden.

Die in Absatz1 beschriecbenen Regeln und Verfahren gehen mit einer
Verfahrensweise einher, die darlegt, wie die identifizierten potenziellen
Liquiditatsdefizite unverziglich beseitigt werden kdnnen, wobei dies gegebenenfalls
auch die Aktualisierung des Liquiditatsrisikomanagementranmens umfasst.

Die in Absatz 1 beschriebenen Regeln und Verfahren erldautern auch ausfihrlich:

a) wie ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers auf Bareinlagen oder
Ubernachtanlagen von Bareinlagen zugreift;

b) wie ein Bankdienstleister ~ eines  Zentralverwahrers  taggleiche
Markttransaktionen vornimmt;

c) wie ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers vorab getroffene
Liquiditatslinien in Anspruch nimmt.

Die in Absatz1 beschriebenen Regeln und Verfahren enthalten auch eine
Anforderung an  Bankdienstleister ~ von  Zentralverwahrern,  sdmtliche
Liquiditatsrisiken, die das Potenzial besitzen, bislang unvorhergesehene und
potenziell ~ungedeckte Liquiditatsdefizite  herbeizufihren, den folgenden
Einrichtungen zu melden:

a) dem Risikoausschuss des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers und
gegebenenfalls dem Risikoausschuss des Zentralverwahrers;

b)  der einschldgigen zustdndigen Behorde, die in Artikel 60 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannt wird, und zwar auf die in Artikel 39
der vorliegenden Verordnung festgelegte Art und Weise.

Artikel 38

Regelungen zur Liquidation von Sicherheiten oder Anlagen durch vorab getroffene auerst

verlassliche Finanzierungsvereinbarungen

Fur die Zwecke von Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 z&hlen zu den kreditwirdigen Finanzinstituten:

a) ein  Kreditinstitut  mit  einer  Zulassung nach  Artikel 8  der
Richtlinie 2013/36/EU, hinsichtlich dem der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers belegen kann, dass es ein niedriges Kreditrisiko auf
Grundlage einer internen Bewertung hat, flr die eine festgelegte objektive
Methode verwendet wird, die nicht ausschlieBlich auf externen
Stellungnahmen beruht;

b)  ein Finanzinstitut in einem Drittstaat, das alle der folgenden Anforderungen
erfullt:
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i) Es unterliegt aufsichtsrechtlichen Regeln und erfullt solche, die
mindestens genauso streng sind wie die in der Richtlinie 2013/36/EU und
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten;

i) es verfugt Uber solide Rechnungslegungs- und Aufbewahrungsverfahren
sowie interne Kontrollen;

iii)  es hat ein niedriges Kreditrisiko auf Grundlage der vom Bankdienstleister
eines Zentralverwahrers durchgefuhrten internen Bewertung, flr die eine
festgelegte objektive Methode verwendet wird, die nicht ausschliel3lich
auf externen Stellungnahmen beruht;

iv) es bertcksichtigt die aus dem Sitz jenes Drittstaatfinanzinstituts in einem
bestimmten Land resultierenden Risiken.

Wenn ein Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Errichtung einer vorab
getroffenen &ulerst verlasslichen Finanzierungsvereinbarung mit einem in Absatz 1
erlauterten kreditwirdigen Finanzinstitut beabsichtigt, nutzt er ausschlieRlich jene
Finanzinstitute, die zumindest entweder direkt oder durch Unternehmen derselben
Gruppe Zugang zu Krediten von der Zentralbank haben, die die Wahrung ausgibt,
die auf die vorab getroffenen Finanzierungsvereinbarungen angewandt wird.

Nach Errichtung einer  vorab getroffenen aulerst  verl&sslichen
Finanzierungsvereinbarung mit einem der in Absatz 1 genannten Institute uberwacht
der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die Kreditwirdigkeit dieser
Finanzinstitute auf laufender Basis, indem er:

a) diese Institute regelmaBigen unabhdngigen Bewertungen (ber ihre
Kreditwirdigkeit unterwirft;

b) jedem Finanzinstitut, mit dem der Zentralverwahrer eine vorab getroffene
aulerst verlassliche Finanzierungsvereinbarung errichtet hat, interne
Bonitatsbeurteilungen zuweist und diese regelméfig uberpruft.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern Uberwachen und kontrollieren die
Konzentration ihrer Liquiditatsrisikoposition gegentber jedem Finanzinstitut
engmaschig, das an einer vorab getroffenen  &uBerst  verldsslichen
Finanzierungsvereinbarung beteiligt ist, einschlieflich dessen Mutterunternehmen
und Tochterunternehmen.

Der Liquiditatsrisikomanagementrahmen des Bankdienstleisters  eines
Zentralverwahrers enthédlt auch eine Anforderung fur die Festsetzung der
Konzentrationsgrenzen, die das Folgende vorsieht:

a)  Die Konzentrationsgrenzen werden nach der Wahrung festgesetzt;
b)  flr jede Hauptwéhrung werden mindestens zwei Vereinbarungen vorgesehen;
c) der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers ist nicht GberméRig von einem

einzelnen Finanzinstitut abh&ngig, wenn alle Wahrungen berucksichtigt
werden.
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10.

11.

12.

Fur die Zwecke von Buchstabe b gelten als Hauptwahrungen mindestens die oberen
50 % der wichtigsten Wahrungen in Ubereinstimmung mit Artikel 36 Absatz 8.
Wenn eine Wéhrung als eine Hauptwéhrung festgesetzt wurde, gilt sie fir drei
Kalenderjahre ab dem Datum ihrer Festsetzung als solcher als eine Hauptwahrung.

Es wird erachtet, dass ein Bankdienstleister, der Zugang zu einem routinemaRigen
Kredit bei der emittierenden Zentralbank hat, die in Absatz5 Buchstabe b
festgelegten Anforderungen insoweit erfillt, als dass er Sicherheiten besitzt, die von
der einschlagigen Zentralbank als Pfand akzeptiert werden.

Der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers Uberwacht und kontrolliert seine
Konzentrationsgrenzen gegenuber den Liquiditatsbereitstellern, mit Ausnahme der in
Absatz 6 genannten, standig und er setzt Richtlinien und Verfahren um, um
sicherzustellen, dass seine Gesamtrisikoposition gegenuber einem einzelnen
Finanzinstitut ~ weiterhin  innerhalb  der gem&R Absatz5 festgesetzten
Konzentrationgrenzen liegt.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern priifen ihre Richtlinien und Verfahren in
Hinblick auf die gegentber ihren Liquiditatsbereitstellern angewandten
Konzentrationsgrenzen, mit Ausnahme der in Absatz 6 genannten, mindestens
einmal jahrlich und immer dann, wenn es zu einer wesentlichen Anderung kommt,
die seine Risikoposition gegenuber einem einzelnen Finanzinstitut beeintrachtigt.

In Zusammenhang mit der Meldepflicht gegeniliber der einschlagigen zustéandigen
Behorde nach Mafgabe von Artikel 39 informiert der Bankdienstleister eines
Zentralverwahrers die zustdndige Behoérde Uber:

a) alle erheblichen Anderungen der Richtlinien und Verfahren beziglich der
Konzentrationsgrenzen gegeniiber seinen Liquiditatsbereitstellern, die geman
diesem Artikel festgelegt werden;

b)  Falle, in denen er eine in den in Richtlinien und Verfahren dargelegte und in
Absatz 5 vorgesehene Konzentrationsgrenze gegeniber seinen
Liquiditatsbereitstellern tiberschreitet.

Wenn eine Konzentrationsgrenze gegenlber seinen Liquiditatsbereitstellern
uberschritten wird, schafft der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers
unverziglich Abhilfe, indem er die in Absatz 7 beschriebenen MaRnahmen zur
Risikominderung befolgt.

Der Bankdienstleister eines  Zentralverwahrers stellt  sicher, dass die
Sicherheitenvereinbarung ihm einen raschen Zugang zu seinen Sicherheiten bei
Ausfall eines Kunden ermdglicht, wobei mindestens die Beschaffenheit, Umfang,
Qualitat, Falligkeit und Standort der vom Kunden als Sicherheiten gestellten
Vermogenswerte zu berticksichtigen sind.

Wenn vom Bankdienstleister eines Zentralverwahrers als Sicherheiten verwendete
Vermdgenswerte sich auf den von anderen Drittunternehmen gefuhrten Depotkonten
befinden, stellt der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers sicher, dass alle der
folgenden Bedingungen erfillt sind:

57

www.parlament.gv.at

DE



DE

13.

14.

a)  Er verflgt Gber eine Echtzeitlbersicht tber die als Sicherheiten identifizierten
Vermaogenswerte;

b) die Sicherheiten sind von den anderen Wertpapieren des kreditnehmenden
Teilnehmers getrennt;

c) die Vereinbarungen mit jenem Drittunternehmen verhindern Verluste von
Vermogenswerten des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern ergreifen alle notwendigen Schritte vorab,
um die Durchsetzbarkeit ihres Anspruchs auf die als Sicherheiten gestellten
Finanzinstrumente zu begriinden.

Bankdienstleister von Zentralverwahrern sind in der Lage, auf die in Artikel 10 und
Artikel 11 Absatz 1 genannten Sachdividenden zuzugreifen und auf taggleicher Basis
durch gemaR Artikel 59 Absatz 4 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
errichtete vorab getroffene duf3erst verléassliche Vereinbarungen zu liquidieren.

Unterabschnitt 4
Meldung der Liquiditatsrisiken

Artikel 39
Meldung des Innertagesrisikomanagements an die zustandigen Behdrden

Bankdienstleister von Zentralverwahrern erstatten der in Artikel 60 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr.909/2014 genannten einschldgigen zustdndigen Behorde
Bericht.

Bankdienstleister von  Zentralverwahrern kommen allen der folgenden
Berichtspflichten nach:

a)  Sie legen mindestens einmal jahrlich eine qualitative Stellungnahme vor, in der
alle von ihnen ergriffenen MaRnahmen erkléart werden, wie Liquiditatsrisiken,
einschlieBlich der Innertagesliquiditatsrisiken, gemessen, Uberwacht und
gesteuert werden;

b)  sie melden wesentliche Anderungen der in Buchstabe a genannten ergriffenen
MalRnahmen unverziglich, nachdem es zu solchen wesentlichen Anderungen
gekommen ist;

c) sielegen die in Artikel 30 Absatz 1 genannten Parameter einmal monatlich vor.

Wenn der Bankdienstleister eines Zentralverwahrers selbst in Zeiten von
Belastungen gegen die in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen verstoRt
oder Risiken dagegen verstolRen, meldet er dies unverzuglich der einschlagigen
zustandigen Behorde und legt dieser unverziiglich einen ausfihrlichen Plan vor, aus
dem hervorgeht, dass er die Anforderungen bald wieder einhalten wird.

Solange die in der vorliegenden Verordnung und der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

festgelegten Anforderungen noch nicht wieder eingehalten werden, meldet der
Bankdienstleister eines Zentralverwahrers die in Absatz 2 genannten Punkte taglich
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zu Geschaftstagesende, es sei denn die einschldgige zustandige Behdrde erlaubt
weniger haufige Meldungen und eine langere Meldefrist angesichts der individuellen
Situation des Bankdienstleisters eines Zentralverwahrers sowie des Umfangs und der
Komplexitét seiner Tatigkeiten.

Unterabschnitt 5
Offentliche Bekanntmachung

Artikel 40
Offentliche Bekanntmachung

Bankdienstleister von Zentralverwahrern geben einmal jahrlich eine umfassende qualitative
Stellungnahme ab, die beschreibt, wie die Liquiditatsrisiken, einschlieflich der
Innertagesliquiditatsrisiken, gemessen, Gberwacht und gesteuert werden.

Unterabschnitt 6
Schlussbestimmungen

Artikel 41
Ubergangsbestimmungen

1. Bankdienstleister von Zentralverwahrern identifizieren die einschldgigen Wahrungen
geméal Artikel 36 Absatz 8 Buchstabe b Ziffer ii zwolf Monate nach Erteilung der
Genehmigung bzw. Zulassung zur Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen.

2. In der zwolf Monate dauernden Ubergangsphase nach Absatz 1 identifizieren die
Bankdienstleister von Zentralverwahrern gemall jenem Unterabsatz die
einschldgigen Wahrungen nach Artikel 36 Absatz 8 Buchstabe b Ziffer ii unter
Berticksichtigung:

a)

b)

eines ausreichend hohen relativen Anteils jeder Wahrung am Gesamtwert flr
Abwicklungen durch einen Zentralverwahrer bei Mehrfach-
Abwicklungsanweisungen und zwar anhand der Uber einen Zeitraum von
einem Jahr berechneten Zahlung;

der Auswirkung der Nichtverfugbarkeit jeder Wahrung auf das reibungslose
Funktionieren des Betriebs der Bankdienstleister von Zentralverwahrern und
zwar unter Zugrundelegung einer breiten Spanne von in Artikel 36 erlauterten
potenziellen Stressszenarien.

Artikel 42
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.
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Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Brissel am 11.11.2016

Im Namen der Kommission
Der Prasident
Jean-Claude JUNCKER
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