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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES DELGIERTEN RECHTSAKTS

In Verordnung (EU) Nr. 909/2014 (im Folgenden ,,die Verordnung“)* sind die Anforderungen
und Bedingungen festgelegt, nach denen Zentralverwahrer ihre Dienstleistungen in der Union
erbringen. Vor diesem Hintergrund wird die Kommission nach Vorlage der Entwirfe
technischer ~ Regulierungsstandards  durch  die  Européische  Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehtérde (im Folgenden ,,ESMA®) im Einklang mit Artikel 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr.1095/2010 zur Errichtung der ESMA? ermachtigt, delegierte
Verordnungen zur Festlegung von Anforderungen an Zentralverwahrer im Rahmen der
Verordnung zu erlassen, darunter insbesondere Anforderungen in Bezug auf die Zulassung
und die Beaufsichtigung von Zentralverwahrern, aufsichtsrechtliche Anforderungen an
Zentralverwahrer und Anforderungen in Bezug auf den diskriminierungsfreien Zugang zu
Zentralverwahrer-Dienstleistungen fir Nutzer.

GemaR Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 entscheidet die Kommission
innerhalb von drei Monaten nach Erhalt der Entwiirfe der Standards tber ihre Billigung. Die
Kommission kann die Entwirfe der Standards unter Bericksichtigung des in diesem Artikel
festgelegten Verfahrens auch teilweise oder mit Anderungen billigen, sofern dies aus Griinden
des Unionsinteresses erforderlich ist.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Im Einklang mit Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 hat
die ESMA zwei offentliche Konsultationen durchgefiihrt: zundchst (ber das erste
Diskussionspapier mit den vorgeschlagenen Optionen (Méarz-April 2014) und spater Uber den
Entwurf technischer Regulierungsstandards, der der Kommission im Einklang mit
verschiedenen Ermdchtigungen der Verordnung vorgelegt wurde. Am 18. Dezember 2014
wurde ein Diskussionspapier mit Entwirfen technischer Regulierungsstandards auf der
ESMA-Internetseite verdffentlicht. Die Konsultation wurde am 19. Februar 2015 geschlossen.

Dariiber hinaus wurde auch die im Einklang mit Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 eingerichtete Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte der ESMA
zu den Entwarfen technischer Regulierungsstandards konsultiert.

AuBerdem hat die ESMA die Européische Bankenaufsichtsbehtérde (EBA) und die Mitglieder
des Europdischen Systems der Zentralbanken (ESZB) in die Entwicklung der relevanten
technischen Standards eingebunden, wenn im Rahmen der Verordnung eine enge
Zusammenarbeit erforderlich war.

Zusammen mit den Entwdrfen technischer Standards legte die ESMA einen Bericht dariiber
vor, inwieweit das Ergebnis dieser Konsultationen im Rahmen der Entwicklung des der

! Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 23. Juli 2014 zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union und uber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1).

2 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur  Errichtung einer  Europdischen  Aufsichtsbehérde  (Europdische  Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S 84).
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Kommission vorgelegten endgultigen Entwurfs technischer Regulierungsstandards
berucksichtigt wurde.

Zusammen mit dem Entwurf technischer Regulierungsstandards und im Einklang mit
Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 legte die ESMA ihre
Folgenabschatzung mit einer Analyse der Kosten und Nutzen in Bezug auf den der
Kommission vorgelegten Entwurf technischer Standards vor. Diese Analyse ist in Anhang I11
des Abschlussberichts zum Entwurf technischer Standards im Rahmen der Verordnung zu
finden und im Internet abrufbar unter: http://www.esma.europa.eu/system/files/2015-esma-
1457 - _annex_iii_-_cba csdr_ts _on_csd_requirements_and_internalised_settlement.pdf

Dariiber hinaus gaben die Mitglieder des Européischen Parlaments in ihrer Eigenschaft als
Berichterstatter ihre Meinung zum Inhalt des Entwurfs technischer Regulierungsstandards der
ESMA ab, die der Kommission vorgelegt wurden.

3. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Die Befugnis, eine delegierte Verordnung zu erlassen, ist in Artikel 12 Absatz 3, Artikel 17
Absatz 9, Artikel 22 Absatz 10, Artikel 25 Absatz 12, Artikel 55 Absatz 7, Artikel 18
Absatz 4, Artikel 26 Absatz 8, Artikel 29 Absatz 3, Artikel 37 Absatz 4, Artikel 45 Absatz 7,
Artikel 46 Absatz 6, Artikel 33 Absatz 5, Artikel 48 Absatz 10, Artikel 49 Absatz 5,
Artikel 52 Absatz 3 und Artikel 53 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 vorgesehen.

Die im Zusammenhang mit diesen Erm&chtigungen genannten Themen sind eng miteinander
verbunden, da sie alle die Elemente zum Gegenstand haben, die flr die Durchfiihrung der in
Verordnung (EU) Nr.909/2014 festgelegten MaRRnahmen erforderlich sind. S&mtliche in
diesem Rechtsakt festgelegten Anforderungen wurden von der ESMA entwickelt und der
Kommission als Entwurf technischer Regulierungsstandards Ubermittelt. Alle diese
Anforderungen sollten fur Zentralverwahrer gelten; daher sind sie im Wesentlichen
miteinander verknupft und beziehen sich auf dieselben Definitionen. Somit sollten alle diese
Elemente in Bezug auf MalRnahmen nach Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in einen einzigen
delegierten Rechtsakt zu technischen Regulierungsstandards fur die Zulassung,
Beaufsichtigung und betrieblichen Anforderungen fur Zentralverwahrer aufgenommen
werden.

3.1. Kapitel 11, Artikel 2-3

In der delegierten Verordnung werden die Details fur die Zusammenarbeit zwischen der fir
den Zentralverwahrer zustandigen Behdrde und anderen Aufsichtsstellen festgelegt.
Insbesondere sind in Kapitel Il die Vorschriften zur Ermittlung der wichtigsten
Abwicklungswahrungen festgelegt, nach denen die Zentralbanken ermittelt werden, die in die
Zulassung und Beaufsichtigung der Zentralverwahrer eingebunden werden sollten. Die
wichtigsten Wahrungen fir einen Zentralverwahrer werden nach diesen Vorschriften
ermittelt, wenn mindestens eine der beiden folgenden Grenzwerte erreicht wird:

Der Uber einen Zeitraum von einem Jahr berechnete relative Anteil jeder
Unionswahrung am Gesamtwert der Abwicklung von
Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung durch einen Zentralverwahrer
liegt bei Uber 1 %, oder

der Uber einen Zeitraum von einem Jahr berechnete relative Anteil der
von einem Zentralverwahrer in einer Unionswéhrung abgewickelten
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Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung im Vergleich zum Gesamtwert
der in dieser Wéhrung von allen Zentralverwahrern in der Union
abgewickelten Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung liegt bei tber
10 %.

Durch diese Grenzwerte wird sichergestellt, dass die von den Tatigkeiten des
Zentralverwahrers betroffenen Zentralbanken in seine Zulassung und Beaufsichtigung
eingebunden werden.

3.2. Kapitel 11, Artikel 4-38

In der delegierten Verordnung werden ferner die Details fir die Zulassung und
Beaufsichtigung von Zentralverwahrern festgelegt. In Kapitel 111 der delegierten Verordnung
werden die Angaben zu Struktur, Unternehmensfihrung und Dienstleistungen von
Zentralverwahrern festgelegt, die von einem die Zulassung beantragenden Zentralverwahrer
zu Ubermitteln sind. Die von einem Zentralverwahrer zu ibermittelnden Angaben sollten der
zustandigen Behorden ausreichen, um einen Uberblick darliber zu gewinnen, inwieweit ein
Zentralverwahrer die Verordnung einhdlt.

3.3. Kapitel 1V, Artikel 39

In der delegierten Verordnung sind aulerdem die Details der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen an einen Zentralverwahrer enthalten. In Artikel 39 der delegierten Verordnung
werden die Kriterien festgelegt, die die zustandigen Behdrden bei der Genehmigung des
Erwerbs von Kapital an Stellen durch Zentralverwahrer zu berticksichtigen haben, die keine
Zentralverwahrer-Kerndienstleistungen oder bankartige Nebendienstleistungen erbringen. Die
in der delegierten Verordnung festgelegten Kriterien stellen sicher, dass das Risikoprofil des
Zentralverwahrers durch die Beteiligung eines Zentralverwahrers an einer anderen Stelle nicht
wesentlich erhoht wird.

3.4. Kapitel V, Artikel 41-45

In der delegierten Verordnung werden dartiber hinaus die Angaben festgelegt, die ein
Zentralverwahrer der zustandigen Behdrde (bermitteln sollte, damit diese seine
Vorkehrungen, Strategien, Verfahren und Mechanismen zur Einhaltung dieser Verordnung
kontinuierlich Uberprifen und die Risiken, denen er ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein kann
oder die er fir das reibungslose Funktionieren der Wertpapiermarkte darstellt, bewerten kann.

In der delegierten Verordnung werden die Details fur die Zusammenarbeit zwischen der fir
den Zentralverwahrer zustandigen Behorde und anderen Aufsichtsstellen festgelegt. Es
werden insbesondere die zwischen den zustandigen Behorden fur die Uberprifung und
Bewertung der Einhaltung dieser Verordnung durch die Zentralverwahrer auszutauschenden
Angaben festgelegt.

3.5. Kapitel VI, Artikel 46

In Kapitel VI der delegierten Verordnung werden die von einem Drittland-Zentralverwahrer
der ESMA im Rahmen eines Anerkennungsantrags im Sinne dieser Verordnung zu
ubermitteInden Angaben festgelegt. Diese Angaben sind mit den Angaben vergleichbar, die
ein in der EU anséssiger Zentralverwahrer flr eine Zulassung angeben muss, tragen jedoch
der Tatsache Rechnung, dass die Beaufsichtigung eines Drittland-Zentralverwahrers durch die
in diesem Drittland zustandige Aufsichtsbehdrde erfolgt.
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3.6. Kapitel VII, Artikel 47-52

In Kapitel VII der delegierten Verordnung werden die Instrumente zur Uberwachung der
Risiken flr Zentralverwahrer und die Aufgaben der Mitarbeiter in Schlisselpositionen
hinsichtlich dieser Risiken sowie bestimmte Regelungen fir die Unternehmensfiihrung und -
kontrolle von Zentralverwahrern (d. h. in Bezug auf Interessenkonflikte und Verfahren bei
den Prifungen) auf Zentralverwahrer- als auch auf Gruppenebene festgelegt.

3.7. Kapitel VIII, Artikel 53-58

In Kapitel VI1I der delegierten Verordnung werden die Anforderungen fir die Aufbewahrung
festgelegt, damit die zustdndige BehoOrde die Einhaltung der Bestimmungen dieser
Verordnung durch den Zentralverwahrer berwachen kann. GemaR der Verordnung hat ein
Zentralverwahrer die Aufzeichnungen U(ber erbrachte Dienstleistungen und ausgeubte
Tatigkeiten flr mindestens zehn Jahre aufzubewahren.

3.8. Kapitel IX, Artikel 59-65

Im Hinblick auf die fir die Zentralverwahrer geltenden Anforderungen der Verordnung in
Bezug auf das Wohlverhalten sind in der delegierten Verordnung (in Kapitel IX) die
MaRnahmen festgelegt, die ein Zentralverwahrer fir den Abgleich zu ergreifen hat, um die
Integritdt einer Emission zu Uberprifen. Zu diesen Mallinahmen gehéren die Regeln,
Verfahren und Kontrollen zur Verhinderung der unzuldssigen Schaffung oder Léschung von
Wertpapieren und mindestens den téglichen Abgleich der von einem Zentralverwahrer
gefiihrten Depotkonten.

3.9. Kapitel X, Artikel 66-80

In Kapitel X sind die operationellen Risiken eines Zentralverwahrers wie etwa die Risiken
durch wichtige Teilnehmer und Dienstleister und Versorgungsbetriebe festgelegt. In diesem
Kapitel sind dartiber hinaus Bestimmungen Uber die Methoden der Zentralverwahrer zur
Uberpriifung, Bekampfung und Minimierung dieser Risiken festgelegt, darunter die
Anforderungen an Risikomanagementsysteme fur operationelle Risiken und die
Funktionsweise, Prifung und Tests dieser Systeme sowie die erforderliche Strategie zur
Fortfiihrung des Geschéftsbetriebs und die erforderlichen Notfallsanierungspléane sowie ihre
Tests und Uberwachung.

3.10.  Kapitel XI, Artikel 81-83

In Kapitel XI der delegierten Verordnung werden bestimmte Anforderungen an die
Anlagepolitik eines Zentralverwahrers festgelegt, darunter etwa die Finanzinstrumente, die als
hochliquide Finanzinstrumente mit minimalem Markt- und Kreditrisiko erachtet werden, der
angemessene Zeitrahmen fur den Zugang zu den Vermdgenswerten des Zentralverwahrers
und die Konzentrationsgrenzen fir die finanziellen Vermdgenswerte eines Zentralverwahrers.

3.11.  Kapitel XII, Artikel 84-87

In Kapitel XII der delegierten Verordnung werden die Bedingungen festgelegt, im Rahmen
derer alle Typen von Zentralverwahrer-Verbindungsvereinbarungen einen ausreichenden
Schutz der verbundenen Zentralverwahrer und ihrer Teilnehmer bieten, insbesondere fiir den
Fall, dass ein Zentralverwahrer beabsichtigt, an dem von einem anderen Zentralverwahrer
betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem teilzunehmen, sowie weitere
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Mafnahmen in Bezug auf Zentralverwahrer-Verbindungen. Diese Malinahmen beinhalten die
Uberwachung und das Risikomanagement fiir zusétzliche Risiken, die sich aus dem Betrieb
einer Zentralverwahrer-Verbindung uber eine indirekte Verbindung oder Mittler ergeben.

3.12.  Kapitel XIII, Artikel 88-90

In Bezug auf die Vorschriften zum Zugang zu Zentralverwahrern werden in Kapitel XIII der
delegierten Verordnung die Risiken festgelegt, die Zentralverwahrer im Rahmen einer
umfassenden Risikoeinschatzung nach Antrag auf Zugang zu den Dienstleistungen dieses
Zentralverwahrers durch Teilnehmer, Emittenten, andere Zentralverwahrer und sonstige
Infrastrukturen (z. B. Handelsplatze und zentrale Gegenparteien) in Betracht zu ziehen haben.
Diese Risiken sind auch von der zustandigen Behorde bei der Beurteilung der
Zugangsverweigerung eines Zentralverwahrers zu beriucksichtigen. Diese Bestimmungen
stellen sicher, dass Zentralverwahrer einen fairen und offenen Zugang zu ihren
Dienstleistungen unter hinreichender Berucksichtigung der Risiken fir die Finanzstabilitat
und das ordnungsgemalie Funktionieren des Markts bieten.

3.13.  Kapitel XIV, Artikel 91-94

In Kapitel X1V der delegierten Verordnung sind die Informationen festgelegt, die ein
Zentralverwahrer zu 0Obermitteln hat, wenn er seine Zulassung fir die Erbringung von
bankartigen Nebendienstleistungen beantragt. Diese erforderlichen Informationen umfassen
eine Bankzulassung und den Nachweis dariiber, dass ein Zentralverwahrer die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen nach Artikel 59 der Verordnung erftllt und dass sich aus
den Bankgeschaften eines Zentralverwahrers keine nachteiligen Risiken ergeben.

3.14.  Kapitel XV, Artikel 95-96

In den abschlieBenden Vorschriften und Ubergangsbestimmungen sind die Zeitrahmen fiir die
Anwendung bestimmter Anforderungen im Sinne der delegierten Rechtsvorschrift festgelegt.
Insbesondere steht die Ubermittlung bestimmter Informationen fiir das Zulassungsverfahren
und die Aufbewahrungspflichten in Bezug auf bestimmte Daten der Zentralverwahrer mit
dem Inkrafttreten wesentlicher Anforderungen in Verbindung, auf die sich diese
Informationen beziehen (z. B. delegierte Rechtsakte nach Artikel 6 Absatz 5 und Artikel 7
Absatz 15 der Verordnung, die MalRnahmen zum Schutz und zur Bek&mpfung von
gescheiterten Abwicklungen enthalten).
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 11.11.2016

zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 23. Juli 2014 durch technische Regulierungsstandards fur die Zulassung
von und fur aufsichtliche und operationelle Anforderungen an Zentralverwahrer

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestutzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestutzt auf die Verordnung (EU) Nr. 909/2014/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in
der Europaischen Union und UGber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/20123, insbesondere
auf Artikel 12 Absatz 3, Artikel 17 Absatz 9, Artikel 22 Absatz 10, Artikel 25 Absatz 12,
Artikel 55 Absatz 7, Artikel 18 Absatz 4, Artikel 26 Absatz 8, Artikel 29 Absatz 3, Artikel 37
Absatz 4, Artikel 45 Absatz 7, Artikel 46 Absatz 6, Artikel 33 Absatz 5, Artikel 48 Absatz 10,
Artikel 49 Absatz 5, Artikel 52 Absatz 3 und Artikel 53 Absatz 4,

in Erwégung nachstehender Grinde:

1) Die Bestimmungen in dieser Verordnung sind eng miteinander verbunden, da sie alle
die die Beaufsichtigung betreffenden Anforderungen an Zentralverwahrer zum
Gegenstand haben. Um zwischen diesen Bestimmungen, die gleichzeitig in Kraft
treten sollten, Kohérenz zu gewahrleisten und den Personen, die den entsprechenden
Verpflichtungen unterliegen, einen umfassenden Uberblick tiber und einen einfachen
Zugang zu den Bestimmungen zu ermdglichen, ist es wiinschenswert, dass samtliche
technischen Regulierungsstandards zu den die Beaufsichtigung betreffenden
Anforderungen nach Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in einer einzigen Verordnung
zusammengefasst werden.

(2)  Angesichts des globalen Charakters der Finanzmarkte und der in diesem Bereich von
der Union eingegangenen Verpflichtungen sollten die vom Ausschuss fur Zahlungs-
und Abrechnungssysteme (Committee on Payment and Settlement Systems) und der
Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtskommissionen (International
Organization of Securities Commissions) im April 2012 herausgegebenen Grundsatze

8 ABI. L 257 vom 28.8.2014, S. 1.
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©)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

fur Finanzmarktinfrastrukturen (CPSS-IOSCO-Grundsétze) gebuhrend berlicksichtigt
werden.

Um eine einheitliche Anwendung der Vorschriften Uber die Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Union sicherzustellen, sollten einige
Fachbegriffe klar definiert werden.

Es ist wichtig, eine angemessene Zulassung und Beaufsichtigung von
Zentralverwahrern sicherzustellen. Daher sollte eine Liste mit den relevanten
Behorden erstellt werden, die die wichtigsten Unionswahrungen ausgeben, in denen
die Abwicklungen erfolgen, und die am Zulassungs- und Beaufsichtigungsverfahren
eines Zentralverwahrers beteiligt sind. Dies sollte auf dem Anteil der von diesen
Behorden ausgegebenen Wéhrungen am Gesamtwert der Abwicklungsanweisungen
gegen Zahlung, die jahrlich von einem Zentralverwahrer abgewickelt werden, und auf
dem Anteil von Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung eines Zentralverwahrers in
einer Unionswéhrung im Vergleich zum Gesamtwert der in dieser W&hrung von allen
Zentralverwahrern in der Union abgewickelten Abwicklungsanweisungen gegen
Zahlung basieren.

Damit die zustandigen Behorden eine sorgféltige Beurteilung vornehmen kdnnen,
sollte ein die Zulassung beantragender Zentralverwahrer Informationen zum Aufbau
seiner internen Kontrollen und zur Unabhéngigkeit seiner Leitungsorgane vorlegen,
anhand  derer die zustindige Behorde  beurteilen  kann, ob  die
Unternehmensfihrungsstruktur ~ die  Unabhéngigkeit des  Zentralverwahrers
gewahrleistet und ob diese Struktur sowie deren Berichterstattungsverfahren und
Mechanismen fur den Umgang mit moglichen Interessenkonflikten angemessen sind.

Damit die zustdndige Behtrde den guten Leumund sowie die Erfahrung und
Kenntnisse der Geschaftsleitung und der Mitglieder des Leitungsorgans beurteilen
kann, sollte der Zentralverwahrer alle fir diese Beurteilung relevanten Informationen
vorlegen.

Informationen zu den Zweigniederlassungen und Tochterunternehmen sind
erforderlich, damit die zustdndige Behorde die Organisationsstruktur eindeutig
nachvollziehen kann und etwaige Risiken fur den Zentralverwahrer aufgrund der
Tatigkeiten dieser Zweigniederlassungen und Tochterunternehmen beurteilen kann.

Der die Zulassung beantragende Zentralverwahrer sollte gegeniiber der zustandigen
Behorde nachweisen, dass er uber die zur Erfillung seiner Funktionen notwendigen
finanziellen Mittel sowie (ber angemessene Vorkehrungen zur Fortfihrung des
Geschaftsbetriebs verfugt.

Der zustandigen Behdrde miissen nicht nur Informationen tiber das Kerngeschaft zur
Verfuigung stehen, sondern sie bendtigt auch Angaben zu den Nebentatigkeiten, die
ein die Zulassung beantragender Zentralverwahrer anbieten mdchte, damit die
zustandige Behorde einen vollstandigen Uberblick ber die Dienstleistungen des
Zentralverwahrers gewinnt.

Damit die zustdndige Behorde bewerten kann, ob die technischen Systeme des
beantragenden Zentralverwahrers kontinuierlich und ordnungsgemaR funktionieren,
sollte dieser Zentralverwahrer der zustdndigen Behorde eine Beschreibung der
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betreffenden Systeme Ubermitteln und darlegen, wie sie gesteuert werden und ob sie
ausgelagert wurden.

Informationen zu den Gebuhren fir von Zentralverwahrern erbrachte
Kerndienstleistungen sind wichtig und sollten Teil des Zulassungsantrags eines
Zentralverwahrers sein, damit die zustdndige Behorde berpriifen kann, ob diese
Gebuhren verhaltnismalig, diskriminierungsfrei und nicht gebiindelt mit den Kosten
fur andere Dienstleistungen sind.

Um im Rahmen der Bewertung der MaBnahmen, die ein Zentralverwahrer zu ergreifen
beabsichtigt, damit seine Nutzer die nationalen Rechtsvorschriften nach
Artikel 49 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 einhalten kdnnen,
sicherzustellen, dass die Rechte der Anleger geschutzt werden und dass
kollisionsrechtliche Fragen angemessen geldst werden, sollte der Zentralverwahrer im
Einklang mit den nationalen Rechtsvorschriften gegebenenfalls sowohl den Emittenten
als auch die Teilnehmer bertcksichtigen.

Um einen fairen und diskriminierungsfreien Zugang zu den notariellen
Dienstleistungen und der zentralen Kontofiihrung und der Wertpapierlieferung und -
abrechnung auf dem Finanzmarkt sicherzustellen, wurde den Emittenten, anderen
Zentralverwahrern und sonstigen Marktinfrastrukturen der Zugang zu einem
Zentralverwahrer gemal? Verordnung (EU) Nr. 909/2014 gewéhrt. Ein beantragender
Zentralverwahrer sollte der zustandigen Behdrde deshalb Informationen (ber seine
Zugangsstrategien und -verfahren vorlegen.

Damit die zustandige Behorde ihre Zulassungsaufgaben wirkungsvoll wahrnehmen
kann, sollte sie von die Zulassung beantragenden Zentralverwahrern, den mit diesen
verbundenen Dritten sowie von Dritten, an die die beantragenden Zentralverwahrer
operative Aufgaben oder Tatigkeiten ausgelagert haben, alle Informationen erhalten.

Um fiir die allgemeine Transparenz der Regeln fiir die Unternehmensfiihrung und -
kontrolle eines die Zulassung beantragenden Zentralverwahrers zu sorgen, sollten der
zustandigen Behorde die Nachweise daflr vorgelegt werden, dass der beantragende
Zentralverwahrer die erforderlichen Regelungen fir eine diskriminierungsfreie
Einrichtung eines unabhdngigen Nutzerausschusses fir jedes von ihm betriebene
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem eingefiihrt hat.

Um die reibungslose Funktionsweise von Kerninfrastrukturdienstleistungen auf dem
Finanzmarkt sicherzustellen, sollte ein die Zulassung beantragender Zentralverwahrer
der zustandigen Behdrde alle erforderlichen Nachweise dafur erbringen, dass er tber
die Strategien und Verfahren verfligt, um ein verldssliches System fir die
Aufbewahrung von Aufzeichnungen und einen wirksamen Mechanismus fur
Zentralverwahrer-Dienstleistungen sicherzustellen, darunter insbesondere Malinahmen
zum Schutz vor und zur Bekampfung von gescheiterten Abwicklungen, sowie Uber
Vorschriften zu der Integritdit der Emission, den Schutz der Wertpapiere von
Teilnehmern und ihrer Kunden, der Wirksamkeit der Lieferung und Abrechnung, dem
Ausfall eines Teilnehmers und der Ubertragung von Vermégenswerten der Teilnehmer
und der Kunden im Falle eines Entzugs der Genehmigung.

Die mit den Dienstleistungen eines beantragenden Zentralverwahrers verbundenen
Risikomanagement-Modelle sind ein notwendiger Bestandteil des Zulassungsantrags,
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damit die zustdndige Behorde die Verlasslichkeit und Integritat der eingeflhrten
Verfahren beurteilen kann und die Marktteilnehmer eine faktengestutzte Entscheidung
treffen kdnnen.

Um die Sicherheit der Verbindungsvereinbarungen des die Zulassung beantragenden
Zentralverwahrers zu Uberprifen, die im Rahmen der verbundenen Systeme
angewendeten Regeln zu beurteilen und die sich aus diesen Verbindungen ergebenden
Risiken zu bewerten, sollte der beantragende Zentralverwahrer der zustédndigen
Behorde alle fur die Analyse relevanten Informationen zusammen mit der Bewertung
der Verbindungsvereinbarungen des Zentralverwahrers vorlegen.

Bei der Erteilung der Genehmigung fur die Beteiligung eines Zentralverwahrers am
Kapital einer anderen Stelle sollte die fiir den Zentralverwahrer zustdndige Behorde
die Kriterien beriicksichtigen, die sicherstellen, dass es nicht zu einer wesentlichen
Veranderung des Risikoprofils des Zentralverwahrers kommt. Um seine Sicherheit
und die Fortfuhrung seiner Dienstleistungen sicherzustellen, sollte ein
Zentralverwahrer keine finanziellen Verbindlichkeiten in unbegrenztem Umfang flr
die Beteiligung am Kapital von anderen juristischen Personen als denjenigen
eingehen, die die Dienstleistungen im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
erbringen. Ein Zentralverwahrer sollte die Risiken in Verbindung mit der Beteiligung
am Kapital einer anderen Stelle vollstdndig durch Kapital absichern.

Damit ein Zentralverwahrer nicht von anderen Gesellschaftern der Stellen abhangig
ist, an denen er eine Beteiligung halt, unter anderem in Bezug auf die Strategien fur
das Risikomanagement, sollte er diese Stellen vollstdndig kontrollieren. Diese
Anforderung sollte auch die Austibung von Aufsichts- und Uberwachungsfunktionen
durch die zustdndigen Behorden und die betreffenden Behorden erleichtern, indem der
Zugang zu relevanten Informationen ermdéglicht wird.

Ein Zentralverwahrer sollte klare strategische Beweggrlnde fiir die Beteiligung haben,
die Uber die bloBe Gewinnerzielung hinausgehen, und dabei die Interessen der
Emittenten der bei dem Zentralverwahrer ausgegebenen Wertpapiere; seiner
Teilnehmer und Kunden berticksichtigen.

Um die Risiken aufgrund seiner Beteiligung am Kapital einer anderen juristischen
Person zu bemessen und abzugrenzen, sollte ein Zentralverwahrer unabhéngige
Risikobewertungen fur die finanziellen Risiken und Verbindlichkeiten des
Zentralverwahrers aufgrund dieser Beteiligung vorlegen, die von einem internen oder
externen Abschlusspriifer genehmigt werden.

Infolge der Erfahrungen der Finanzkrise sollten sich die Behorden stérker auf die
laufende Beaufsichtigung als auf die Ex-post-Beaufsichtigung konzentrieren. Daher
muss sichergestellt werden, dass die zustdndige Behorde fir jede Prifung und
Bewertung nach Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ausreichenden und kontinuierlichen
Zugang zu Informationen hat. Zur Bestimmung des Umfangs der fiir jede Uberpriifung
und Bewertung bereitzustellenden Informationen sollten die Bestimmungen dieser
Verordnung den Zulassungsanforderungen folgen, die ein Zentralverwahrer nach
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfiillen muss. Dies gilt fiir wesentliche Anderungen
an bereits im Rahmen des Zulassungsverfahrens Ubermittelten Elementen,
Informationen zu regelmaiigen Ereignissen und statistische Daten.
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Zur Forderung eines effektiven bi- und multilateralen Informationsaustauschs
zwischen den zustdndigen Behorden sollten die Ergebnisse der Prifung und
Bewertung der Tatigkeiten eines Zentralverwahrers durch eine Behdrde mit anderen
zustandigen Behdrden ausgetauscht werden, wenn diese Informationen ihre Aufgaben
erleichtern konnen, unbeschadet der Vertraulichkeit und des Datenschutzes und
zusétzlich zu jedweden Vereinbarungen zur Zusammenarbeit nach Verordnung (EU)
Nr. 909/2014. Ein weiterer Informationsaustausch sollte zwischen den zustandigen
Behorden und den betreffenden Behorden oder den Behorden, die fir Markte fur
Finanzinstrumente zustdndig sind, organisiert werden, sodass ein Austausch der
Ergebnisse  der zustdandigen Behdrden im Rahmen des Prif- und
Bewertungsverfahrens ermoglicht wird.

Angesichts der potenziellen Belastung aufgrund der Erhebung und Verarbeitung einer
groBen Menge von Informationen Uber den Geschéftsbetrieb eines Zentralverwahrers
sowie zur Vermeidung von Doppelungen sollten nur relevante geanderte Dokumente
im Zusammenhang mit der Prifung und Bewertung vorgelegt werden. Diese
Dokumente sollten in einer Form eingereicht werden, die der zustandigen Behorde
ermdglicht, alle relevanten Anderungen an den Vereinbarungen, Strategien, Verfahren
und Mechanismen zu ermitteln, die der Zentralverwahrer seit der Zulassung oder seit
dem Abschluss der Priifung und Bewertung umgesetzt hat.

Eine weitere Kategorie von Informationen, die der zustdndigen Behorde bei der
Durchfilhrung der Uberpriifung und Bewertung dienen kann, sind ihrer Art nach
regelmaRig eintretende Ereignisse, die mit dem Geschaftsbetrieb des
Zentralverwahrers und der Erbringung seiner Dienstleistungen in Zusammenhang
stehen.

Zur Durchfiihrung einer umfassenden Risikobewertung eines Zentralverwahrers muss
die zustandige Behdrde statistische Daten zum Umfang der Geschaftstatigkeiten des
Zentralverwahrers anfordern, um die Risiken in Verbindung mit dem Geschéftsbetrieb
des Zentralverwahrers und fir den reibungslosen Funktionsweise der
Wertpapiermarkte zu bewerten. Dariiber hinaus kann die zustdndige Behérde anhand
der statistischen Daten die GroRe und Bedeutung der Wertpapiergeschafte und
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen auf den Finanzmérkten tberwachen sowie
die laufenden und potenziellen Auswirkungen eines bestimmten Zentralverwahrers auf
den Wertpapiermarkt insgesamt bewerten.

Die zustandige Behorde sollte fur die Uberwachung und Bewertung der Risiken,
denen ein Zentralverwahrer ausgesetzt ist oder sein kann und die sich fir die
reibungslose Funktionsweise der Wertpapiermérkte ergeben konnen, zusatzliche
Informationen zu den Risiken und Tatigkeiten eines Zentralverwahrers anfordern
kdnnen. Die zustandige Behorde sollte daher auf ihre eigene Initiative oder auf Antrag
einer anderen Behorde die zusatzlichen Informationen festlegen und anfordern
konnen, die sie fiur die Uberpriifung und Bewertung der Téatigkeiten eines
Zentralverwahrers als erforderlich erachtet.

Es ist wichtig zu gewdhrleisten, dass Zentralverwahrer aus einem Drittland, die
beabsichtigen, Dienstleistungen im Sinne der Verordnung (EU) Nr.909/2014 zu
erbringen, das ordnungsgemafe Funktionieren der Unionsmaérkte nicht stren.
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Es obliegt der zustdndigen Behdrde des Drittlands, kontinuierlich zu beurteilen, ob der
in diesem Staat ansassige Zentralverwahrer die dort geltenden aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in vollem Umfang erfillt. Die Auskinfte, die ein beantragender
Zentralverwahrer der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA)
Ubermittelt, dirfen nicht darauf abstellen, die Beurteilung durch die zustandige
Behorde des Drittlands zu wiederholen, sondern vielmehr darauf, nachzuweisen, dass
der antragstellende Teilnehmer in diesem Drittland einer wirksamen Aufsicht und
Rechtsdurchsetzung unterliegt, sodass ein hohes Mal an Anlegerschutz sichergestellt
ist.

Um eine vollstdndige Beurteilung des Antrags auf Anerkennung durch die ESMA zu
ermoglichen, sollten die von dem antragstellenden Teilnehmer (bermittelten
Auskinfte durch einschldgige Informationen Uber die Wirksamkeit der laufenden
Aufsicht, der Rechtsdurchsetzungsbefugnisse und der MaRnahmen der in diesem
Drittstaat zustdndigen Behorde erganzt werden. Diese Informationen sollten im
Rahmen einer gemdl der Verordnung (EU) Nr.909/2014 geschlossenen
Kooperationsvereinbarung ubermittelt werden. In der Kooperationsvereinbarung ist
festzulegen, dass der ESMA alle Aufsichts- oder DurchsetzungsmaBnahmen, die
gegen einen die Anerkennung beantragenden Zentralverwahrer aus einem Drittland
getroffen werden, jede Anderung der Bedingungen, unter denen der Zentralverwahrer
zugelassen wurde, und jede wesentliche Anderung der Informationen, die der
Zentralverwahrer im Rahmen des Anerkennungsverfahrens urspriunglich bermittelt
hatte, umgehend zur Kenntnis gebracht werden.

Um im Rahmen der Bewertung der MaRnahmen, die ein Drittland-Zentralverwahrer
zu ergreifen beabsichtigt, damit seine Nutzer die nationalen Rechtsvorschriften nach
Artikel 49 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 einhalten konnen,
sicherzustellen, dass die Rechte der Anleger geschutzt werden und dass
kollisionsrechtliche Fragen angemessen geldst werden, sollte der Drittland-
Zentralverwahrer im Einklang mit den nationalen Rechtsvorschriften nach
Artikel 49 Absatz 1 dieser Verordnung gegebenenfalls sowohl den Emittenten als auch
die Teilnehmer bertcksichtigen.

Zur Schaffung eines soliden Rahmens fur das Risikomanagement sollte ein
Zentralverwahrer sémtliche relevanten Risiken vollstdndig und umfassend im Blick
haben. Dies gilt auch fur die Risiken, die sich flr einen Zentralverwahrer aufgrund
anderer Stellen ergeben, sowie die Risiken, die Dritten, einschliel3lich seiner Nutzer,
und, soweit praktikabel, deren Kunden sowie verbundenen Zentralverwahrern,
zentralen Gegenparteien, Handelsplatzen, Zahlungssystemen, Verrechnungsbanken,
Liquiditatsbereitstellern und Anlegern durch ihn entstehen.

Um zu gewdhrleisten, dass die Personalausstattung der Zentralverwahrer fur die
Erfullung aller ihrer Verpflichtungen ausreichend ist und dass den zustédndigen
Behorden in jedem Zentralverwahrer ein kompetenter Ansprechpartner zur Verfugung
steht, sollten Zentralverwahrer vor allem auf Ebene der Geschéftsleitung und des
Leitungsorgans Uber eigenes Personal in Schlisselpositionen verfligen, das fir den
Zentralverwahrer und ihre eigene Leistung rechenschaftspflichtig ist.

Um eine angemessene Kontrolle der von Zentralverwahrern ausgelbten Téatigkeiten
sicherzustellen, sollten unabhdngige Prifungen des Geschaftsbetriebs der
Zentralverwahrer, der Risikomanagement-Prozesse, der Einhaltung von Vorschriften
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und der internen Kontrollmechanismen eingerichtet und regelméfRig durchgefihrt
werden. Fir die Unabhangigkeit der Prifungen muss nicht unbedingt ein externer
Prufer hinzugezogen werden, sofern der Zentralverwahrer der zustandigen Behdorde
nachweist, dass die Unabh&ngigkeit seiner internen Priifer angemessen sichergestellt
ist. Um die Unabhéngigkeit seiner internen Priffunktion sicherzustellen, sollte der
Zentralverwahrer einen Prufungsausschuss einrichten.

Ein Zentralverwahrer sollte einen Risikoausschuss einrichten, damit sein
Leitungsorgan auf hochster fachlicher Ebene zu seiner derzeitigen und zukinftigen
Risikotoleranz und -strategie beraten wird. Um seine Unabhéngigkeit von der
Geschaftsfuhrung und einen hohen Grad an Kompetenz sicherzustellen, sollte der
Risikoausschuss mehrheitlich aus nicht geschéftsfiihrenden Mitgliedern bestehen und
den Vorsitz sollte eine Person mit ausreichender Erfahrung im Risikomanagement
innehaben.

Bei der Bewertung potenzieller Interessenkonflikte sollte ein Zentralverwahrer nicht
nur die Mitglieder des Leitungsorgans, die Geschéftsleitung oder sonstige Mitarbeiter
des Zentralverwahrers 0berpriifen, sondern auch direkt oder indirekt mit diesen
Personen oder mit dem Zentralverwahrer verbundene natlrliche oder juristische
Personen.

Ein Zentralverwahrer sollte tber einen Risikovorstand, einen Compliance-Vorstand,
einen Technologievorstand sowie jeweils eine Risikomanagement-Funktion,
Technologie-Funktion, Compliance- und interne Kontrollfunktion und eine interne
Auditfunktion verfiigen. Ein Zentralverwahrer sollte in jedem Fall in der Lage sein,
die interne Struktur dieser Funktionen bedarfsgerecht zu organisieren. Die Positionen
des Risikovorstands, des Compliance-Vorstands und des Technologievorstands sollten
von unterschiedlichen Personen bekleidet werden, da fir diese Funktionen gewdhnlich
unterschiedliche akademische und berufliche Profile vonnoten sind. Diesbeziiglich
lehnen sich die in dieser Verordnung festgelegten Bestimmungen eng an das in
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates* fiir
sonstige Marktinfrastrukturen festgelegte System an.

Die von einem Zentralverwahrer aufbewahrten Aufzeichnungen sollten strukturiert
sein und den einfachen Zugriff auf die von den zustdndigen Behorden gespeicherten
Daten ermdglichen, die an der Beaufsichtigung von Zentralverwahrern beteiligt sind.
Ein Zentralverwahrer sollte sicherstellen, dass die aufbewahrten Datensatze,
einschlieBlich der vollstandigen Rechnungslegung der von ihm gefiihrten Wertpapiere,
korrekt und aktuell sind, damit sie als verlassliche Datenquelle fiir die Beaufsichtigung
dienen.

Zur Erleichterung der Berichterstattung und Aufzeichnung eines einheitlichen
Informationssatzes nach unterschiedlichen Anforderungen sollten die Aufzeichnungen
der Zentralverwahrer jede einzelne Dienstleistung abdecken, die der Zentralverwahrer
im Einklang mit Verordnung (EU) Nr.909/2014 erbringt, und mindestens alle
Angaben umfassen, die gemal} den in dieser Verordnung festgelegten Vorschriften zur
Abwicklungsdisziplin zu melden sind.

4

“Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 {ber

OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister, ABI. L 201/1 vom 27.7.2012.
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Der Schutz der Rechte der Emittenten und Anleger ist grundlegend fiir die
ordnungsgemaéle Funktionsweise eines Wertpapiermarkts. Ein Zentralverwahrer sollte
daher die geeigneten Regeln, Verfahren und Kontrollen anwenden, um die nicht
autorisierte Schaffung oder Loschung von Wertpapieren zu verhindern. Er sollte daher
mindestens taglich einen Abgleich der von ihm gefiihrten Depotkonten vornehmen.

Ein Zentralverwahrer sollte Uber solide Rechnungslegungsverfahren verfligen und
Prifungen durchfiihren, damit seine Aufzeichnungen Uber Wertpapiere korrekt sind
und seine Malinahmen zur Sicherstellung der Integritdt von Wertpapieremissionen
geeignet sind.

Um die Integritat der Emission wirksam sicherzustellen, sollten die Manahmen nach
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zum Abgleich fir alle Zentralverwahrer unabhéngig
davon gelten, ob sie notarielle Dienstleistungen oder die zentrale Kontenflihrung
gemaR dieser Verordnung in Bezug auf eine Wertpapieremission anbieten oder nicht.

In Bezug auf andere am Abgleichverfahren beteiligte Stellen sollte in Abhangigkeit
der Rolle dieser Stellen zwischen verschiedenen Szenarien unterschieden werden. Die
Abgleichmalinahmen sollten den spezifischen Aufgaben dieser Stellen Rechnung
tragen. Gemall dem Modell der Registrierstellen bewahrt die Registrierstelle die
Aufzeichnungen Uber Wertpapiere auf, die auch in einem Zentralverwahrer
aufgezeichnet werden. GemaR dem Modell der Ubertragungsstellen ist der
Fondsmanager oder die Ubertragungsstelle fiir ein Depot zustindig, in dem ein Teil
der in einem Zentralverwahrer aufgezeichneten Wertpapieremission gefuhrt wird.
GemaR dem Modell der allgemeinen Verwahrung wird ein allgemeiner Verwahrer von
dem Zentralverwahrer verwendet, der eine interoperable Verbindung aufbaut; der
allgemeine Verwahrer sollte flr die Integritat der urspringlich aufgezeichneten oder
zentral von den Zentralverwahrern gefiihrten Wertpapieremissionen zustandig sein,
die eine interoperable Verbindung hergestellt haben.

Zur Abschwéchung operationeller Risiken, zu denen Risiken aufgrund von Mangeln in
den Informationssystemen, internen Prozessen und an der Mitarbeiterleistung oder
Storungen aufgrund externer Ereignisse, die zur Verringerung, Verschlechterung oder
zum Ausfall der von einem Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen fiihren,
gehoren, sollten Zentralverwahrer sdmtliche Risiken ermitteln und ihre Entwicklung
uberwachen, und zwar unabhéngig ihres Ursprungs, wozu beispielsweise die Nutzer,
Dienstleister der Zentralverwahrer und sonstige Marktinfrastrukturen, einschliel3lich
anderer Zentralverwahrer, gehoren. Die operationellen Risiken sollten im Einklang mit
einem gut dokumentierten und soliden Rahmen mit klar verteilten Rollen und
Aufgaben  verwaltet werden. Dieser Rahmen sollte operative Ziele,
Beobachtungsfunktionen und Bewertungsmechanismen umfassen und in das
Risikomanagement-System des Zentralverwahrers integriert sein. In diesem
Zusammenhang sollte ein Risikovorstand des Zentralverwahrers fiir den Rahmen des
Risikomanagements fiir operationelle Risiken zusténdig sein. Zentralverwahrer sollten
uber ein internes Risikomanagement verfiigen. Wenn die internen Kontrollen nicht
ausreichen oder die Beseitigung bestimmter Risiken keine zumutbar realistische
Option darstellt, sollte ein Zentralverwahrer in der Lage sein, diese Risiken durch eine
Versicherung finanziell abzusichern.

Zentralverwahrer sollten keine Investitionen tétigen, die ihr Risikoprofil beeinflussen
kdnnen. Zentralverwahrer sollten nur Derivate-Vertrage abschlieBen, wenn sie ein
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Risiko absichern missen, das sie nicht auf andere Weise verringern konnen. Die
Absicherung sollte bestimmten strengen Bedingungen unterliegen, die sicherstellen,
dass die Derivate nur fur die Zwecke der Absicherung von Risiken und nicht fur die
Erzielung von Gewinnen verwendet werden.

Die Vermdgenswerte der Zentralverwahrer sollten sicher verwahrt, einfach zugéanglich
und schnell zu liquidieren sein. Ein Zentralverwahrer sollte daher sicherstellen, dass
seine Strategien und Verfahren in Bezug auf den umgehenden Zugang zu seinen
eigenen Vermogenswerte mindestens auf der Art, der GroRe, der Qualitat, der
Falligkeit und des Standorts der Vermdgenswerte basieren. Ein Zentralverwahrer
sollte ferner sicherstellen, dass der umgehende Zugang zu seinen Vermdgenswerten
nicht negativ durch die Auslagerung von Verwahr- und Anlagefunktionen an eine
dritte Stelle beeinflusst wird.

Fir die Verwaltung seines Liquiditatsbedarfs sollte ein Zentralverwahrer noch am
selben Geschéftstag, an dem die Entscheidung Uber die Liquidation von
Vermdgenswerten getroffen wird, umgehenden Zugang zu seinem Barvermdgen und
aullerdem zu Wertpapieren haben kdnnen, die er in seinem eigenen Namen hélt.

Um einen héheren Schutz fir die Vermdgenswerte eines Zentralverwahrers vor einem
Ausfall des Mittlers sicherzustellen, sollte ein Zentralverwahrer, der uber eine
Zentralverwahrer-Verbindung auf einen anderen Zentralverwahrer zugreift, diese
Vermdgenswerte auf einem gesonderten Depot bei dem verbundenen
Zentralverwahrer aufbewahren. Diese Trennung sollte sicherstellen, dass die
Vermdgenswerte eines Zentralverwahrers getrennt von denen anderer Stellen und
angemessen geschiitzt sind. Verbindungen mit Drittland-Zentralverwahrern mdissen
jedoch mdglich sein, auch wenn individuell getrennte Depots bei dem Drittland-
Zentralverwahrer nicht zur Verfligung stehen, sofern die Vermdgenswerte des
antragstellenden Zentralverwahrers in jedem Fall angemessen geschitzt sind und die
zustandigen Behorden Kenntnis Uber die Risiken aufgrund der Nichtverfligbarkeit
individuell getrennter Depots und die angemessene Abschwachung dieser Risiken
haben.

Um sicherzustellen, dass ein Zentralverwahrer seine finanziellen Mittel in hochliquide
Instrumente mit minimalem Markt- und Kreditrisiko anlegt und dass diese Instrumente
schnell und mit minimaler Auswirkung auf den Preis liquidiert werden kénnen, sollte
er sein Portfolio diversifizieren und angemessene Konzentrationsgrenzen in Bezug auf
die Emittenten der Instrumente festlegen, in die er seine Mittel investiert.

Um fir die Sicherheit und Effizienz der Verbindungsvereinbarung eines
Zentralverwahrers mit einem anderen Zentralverwahrer zu sorgen, sollte ein
Zentralverwahrer alle potenziellen Risikoquellen aus einer Verbindungsvereinbarung
ermitteln, Uberwachen und beherrschen. Eine Zentralverwahrer-Verbindung sollte eine
solide Rechtsgrundlage in allen relevanten Rechtsordnungen besitzen, die ihre
Gestaltung unterstutzt und einen angemessenen Schutz fir die an der Verbindung
beteiligten Zentralverwahrer bietet. Verbundene Zentralverwahrer sollten die Kredit-
und Liquiditatsrisiken des jeweils anderen messen, iberwachen und verwalten.

Ein antragstellender Zentralverwahrer, der eine indirekte Zentralverwahrer-
Verbindung oder einen Mittler fir den Betrieb einer Zentralverwahrer-Verbindung mit
einem antragerhaltenden Zentralverwahrer nutzt, sollte die zusétzlichen Risiken
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messen, tberwachen und verwalten, einschliellich der Risiken in Verbindung mit der
Verwahrung, Kreditrisiken sowie rechtliche und operationelle Risiken, die sich aus der
Inanspruchnahme des Mittlers ergeben, um die Sicherheit und Effizienz der
Zentralverwahrer-Verbindung sicherzustellen.

Wenn Wertpapiere in verschiedenen Zentralverwahrern (ber Zentralverwahrer-
Verbindungen gehalten werden, sollten Zentralverwahrer zur Sicherstellung der
Integritat der Emission bestimmte Malnahmen fur den Abgleich ergreifen und ihre
Tatigkeiten koordinieren.

Zentralverwahrer sollten einen fairen und offenen Zugang zu ihren Dienstleistungen
unter hinreichender Beriicksichtigung der Risiken fir die Finanzstabilitat und das
ordnungsgeméle Funktionieren des Markts bieten. Sie sollten die Risiken aufgrund
ihrer Teilnehmer und anderer Nutzer durch Festlegung risikobezogener Kriterien fir
die Erbringung ihrer Dienstleistungen kontrollieren. Zentralverwahrer sollten
sicherstellen, dass ihre Nutzer wie etwa Teilnehmer, alle anderen Zentralverwahrer,
zentrale Gegenparteien, Handelsplatze oder Emittenten, die Zugang zu ihren
Dienstleistungen erhalten, die Kriterien erfillen und (ber die erforderliche
operationelle Kapazitat, finanziellen Mittel, rechtlichen Befugnisse und Erfahrung im
Risikomanagement verfiigen, um das Auftreten von Risiken flr Zentralverwahrer und
andere Nutzer zu verhindern.

Um die Sicherheit und Effizienz seines Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems
sicherzustellen,  sollte  ein  Zentralverwahrer ~ die  Einhaltung  seiner
Zugangsanforderungen kontinuierlich berwachen und Uber eindeutig definierte und
veroffentlichte Verfahren verfiigen, um die die Aussetzung der Teilnahme und den
ordentlichen Austritt einer beantragenden Partei zu erleichtern, die die
Zugangsanforderungen verletzt oder nicht mehr erfullt.

Fur die Zulassung der Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen sollte ein
Zentralverwahrer der zustdndigen Behorde einen Antrag Ubermitteln, der alle
erforderlichen Elemente enthdlt, damit die Erbringung der bankartigen
Nebendienstleistungen nicht die reibungslose Erbringung der Kerndienstleistungen des
Zentralverwahrers beeintrachtigt. Bereits als Zentralverwahrer zugelassene Stellen
sollten keine Elemente (bermitteln missen, die bereits im Laufe des
Antragsverfahrens als Zentralverwahrer nach Verordnung (EU) Nr. 909/2014
ubermittelt wurden.

Hinsichtlich der Gewadhrleistung von Rechtssicherheit und einer einheitlichen
Rechtsanwendung sollten bestimmte Anforderungen in der vorliegenden Verordnung
beziglich Mainahmen zur Abwicklungsdisziplin ab dem Tag des Inkrafttretens dieser
MaRnahmen anwendbar sein.

Diese Verordnung stutzt sich auf den Entwurf technischer Regulierungsstandards, der
der Kommission von der ESMA vorgelegt wurde.

Die ESMA hat bei der Ausarbeitung der in dieser Verordnung enthaltenen technischen
Standards eng mit den Mitgliedern des Européischen Systems der Zentralbanken und
der Europaischen Bankenaufsichtsbehtrde zusammengearbeitet.

Die ESMA hat zu dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, auf denen diese
Verordnung basiert, offene oOffentliche Konsultationen durchgefuhrt, die potenziell
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damit verbundenen Kosten und Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der
nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments
und des Rates® eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermarkte
eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL |
ALLGEMEINE VORSCHRIFTEN

Artikel 1

Begriffsbestimmungen

Fur die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

a)

b)

f)

~Uberpriifungszeitraum“ einen Zeitraum, der einer Uberp(Ufung unterzogen
wird und der an dem Tag nach dem Ende des vorherigen Uberprufungs- und
Bewertungszeitraum beginnt;

~Abwicklungsanweisung“ einen Zahlungs- bzw. Ubertragungsauftrag im Sinne
von Artikel 2 Ziffer i der Richtlinie 98/26/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates®;

»~Abwicklungseinschrdnkung“ die Blockierung, Reservierung oder die
Vormerkung von Wertpapieren, sodass sie nicht fur die Abwicklung zur
Verfugung stehen, oder die Blockierung oder Reservierung von Geld, sodass
dies nicht fur die Abwicklung zur Verfugung steht;

»borsengehandelter Fonds* (ETF) einen Fonds im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU”;

»Zentralverwahrer auf Ausgeberseite” (Issuer CSD) einen Zentralverwahrer,
der die Kerndienstleistungen nach Abschnitt A Nummer 1 oder 2 des Anhangs
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur Ausgabe von Wertpapieren erbringt;

»Zentralverwahrer  auf  Investorenseite”  (Investor ~ CSD)  einen
Zentralverwahrer, der entweder ein Teilnehmer eines Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystems eines anderen Zentralverwahrers ist oder der die
Dienstleistungen eines Dritten oder eines Mittlers in Anspruch nimmt, der

s Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehérde (Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehoérde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission
(ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

6 Richtlinie 98/26/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 (ber die
Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen (ABI. L 166
vom 11.6.1998, S. 45).

! Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (iber Mérkte fiir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349).
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Teilnehmer eines Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems eines anderen
Zentralverwahrers ist;

g) ,dauerhafter Datentrager” jedes Medium, das die Speicherung von
Informationen gestattet, sodass sie flr eine fir die Zwecke der Informationen
angemessene Dauer eingesehen werden koénnen, und das die unveranderte
Wiedergabe der gespeicherten Informationen ermdglicht.

KAPITEL Il

BESTIMMUNG DER WICHTIGSTEN WAHRUNGEN UND PRAKTISCHE
MODALITATEN FUR DIE ANHORUNG DER BETREFFENDEN BEHORDEN

(Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben b und c der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 2
Bestimmung der wichtigsten Wahrungen

Die in Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr.909/2014
genannten  wichtigsten Wa&hrungen werden nach einer der folgenden
Berechnungsmethoden ermittelt:

a)  der Uber einen Zeitraum von einem Jahr berechnete relative Anteil jeder
Unionswahrung am Gesamtwert der Abwicklung durch einen Zentralverwahrer
von Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung, sofern jeder einzelne Anteil
uber 1 % liegt;

b)  der Uber einen Zeitraum von einem Jahr berechnete relative Anteil von
Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung, die von einem Zentralverwahrer in
einer Unionswahrung abgewickelt wurden, im Vergleich zum Gesamtwert der
in dieser Wahrung von allen Zentralverwahrern in der Union abgewickelten
Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung, sofern dieser tber 10 % liegt.

Die Berechnungen nach Absatz1 werden von der fur den jeweiligen
Zentralverwahrer zustandigen Behoérde auf jahrlicher Basis vorgenommen.
Artikel 3

Praktische Modalitaten fur die Anhdérung der betreffenden Behdérden nach Artikel 12
Absatz 1 Buchstaben b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Wird eine der nach Artikel 2 ermittelten wichtigsten Wahrungen von mehr als einer
Zentralbank ausgegeben, so bestimmen diese Zentralbanken eine Zentralbank als
ihren Vertreter, die fur diese Wahrung als betreffende Behérde im Sinne von
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fungiert.
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Wird die Geldseite von Wertpapiergeschaften gemall Artikel 40 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 uber bei mehreren Zentralbanken erdffneten Depots
abgewickelt, die dieselbe Wahrung ausgegeben, so bestimmen diese Zentralbank
eine einzige vertretende Zentralbank als betreffende Behorde im Sinne von
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe c der genannten Verordnung.

KAPITEL 1l

ZULASSUNG VON ZENTRALVERWAHRERN

(Artikel 17 der Verordnung Nr. 909/2014)
ABSCHNITT 1

Allgemeine Angaben zu beantragenden Zentralverwahrern

Artikel 4

Benennung und Rechtsstellung von beantragenden Zentralverwahrern

In einem Zulassungsantrag sind der beantragende Zentralverwahrer sowie die
Tatigkeiten und Dienstleistungen, die dieser durchzufiihren bzw. zu erbringen
beabsichtigt, eindeutig zu nennen.

Der Zulassungsantrag umfasst folgende Angaben:

a)
b)

c)

d)

9)

die Kontaktdaten der fiir den Antrag verantwortlichen Person;

die Kontaktdaten der fur die Compliance und interne Kontrollfunktion des
beantragenden Zentralverwahrers zustdndigen Person bzw. Personen;

den Unternehmensnamen des beantragenden Zentralverwahrers, seine
Unternehmenskennung (LEI-Code) und seine eingetragene Geschaftsanschrift
in der Union;

die Grindungsurkunde und Satzung oder weitere Griindungsdokumente und
satzungsmaéRige Unterlagen des beantragenden Zentralverwahrers;

einen Auszug aus dem einschlagigen Handels- oder Gerichtsregister oder einen
anderen zum Zeitpunkt der Antragstellung giltigen urkundlichen Nachweis
uber die eingetragene Geschaftsanschrift und Geschéftstatigkeit des
beantragenden Zentralverwahrers;

die Kennung der Wertpapierliefer- und -Abrechnungssysteme, die der
beantragende Zentralverwahrer betreibt oder zu betreiben beabsichtigt;

eine Kopie des Beschlusses des Leitungsorgans sowie das Protokoll der
Sitzung, in dem das Antragsdossier und die Antragsstellung durch das
Leitungsorgan beschlossen wurden;
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h)

)

K)

p)

eine Darstellung der Eigentlimerverbindungen zwischen der
Muttergesellschaft, den Zweigniederlassungen und anderen verbundenen
Unternehmen oder Zweigen, in der die darin aufgefihrten Unternehmen
anhand ihres vollstandigen Firmennamens, ihrer Rechtsstellung, eingetragenen
Geschéftsanschrift  und  Steuernummer oder  Handelsregisternummer
identifiziert werden;

eine Beschreibung der Geschaftstatigkeiten der Tochterunternehmen und
anderer Rechtspersonen, an denen der beantragende Zentralverwahrer beteiligt
ist, einschlieRlich der HOhe der Beteiligungen;

eine Liste mit

i) dem Namen jeder Person oder jedes Unternehmens, die bzw. das
unmittelbar oder mittelbar mindestens 5% des Kapitals oder der
Stimmrechte des beantragenden Zentralverwahrers halt;

i) dem Namen jeder Person oder jedes Unternehmens, die bzw. das
aufgrund der Hohe ihrer/seiner Kapitalbeteiligung am beantragenden
Zentralverwahrer einen malgeblichen Einfluss auf dessen Leitung
ausiiben konnte;

eine Liste mit

i) dem Namen jedes Unternehmens, an dem der beantragende
Zentralverwahrer mindestens 5% des Unternehmenskapitals und der
Stimmrechte halt;

ii) dem Namen jedes Unternehmens, auf dessen Leitung der beantragende
Zentralverwahrer mal3geblichen Einfluss ausubt;

eine Liste der in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
aufgefiihrten Kerndienstleistungen, die der beantragende Zentralverwahrer
erbringt oder zu erbringen beabsichtigt;

eine Liste der in Abschnitt B des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
explizit aufgefihrten  Nebendienstleistungen, die der beantragende
Zentralverwahrer erbringt oder zu erbringen beabsichtigt;

eine Liste weiterer gemal Abschnitt B des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 gestatteten, jedoch nicht  explizit aufgefiihrten
Nebendienstleistungen, die der beantragende Zentralverwahrer erbringt oder zu
erbringen beabsichtigt;

eine Liste der unter Buchstabe n genannten, unter die Richtlinie 2014/65/EU
des Européischen Parlaments und des Rates fallenden
Wertpapierdienstleistungen;

eine Liste der Dienstleistungen und Tatigkeiten, die der Zentralverwahrer
gemal Artikel 30 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 an einen Dritten
auslagert oder auszulagern beabsichtigt;
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q) die Wahrung oder die Wé&hrungen, in der bzw. in denen der beantragende
Zentralverwahrer in Zusammenhang mit Dienstleistungen, die er erbringt,
abwickelt oder abzuwickeln beabsichtigt, unabhdngig davon, ob der
Barausgleich Uber ein Zentralbankkonto, ein Konto beim Zentralverwahrer
oder ein Konto bei einem benannten Kreditinstitut abgerechnet wird;

r)  Angaben zu jeglichen anh&ngigen und rechtskraftigen Gerichts- oder
Verwaltungsverfahren, Verwaltungs- und Schiedsverfahren, an denen der
beantragende Zentralverwahrer beteiligt ist, und die ihm finanzielle oder
sonstige Kosten bereiten kénnen.

Beabsichtigt der beantragende Zentralverwahrer Kerndienstleistungen zu erbringen
oder gemdl Artikel 23 Absatz2 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 eine
Zweigniederlassung zu grinden, umfasst der Zulassungsantrag auflerdem die
folgenden Informationen:

a) den Mitgliedstaat bzw. die Mitgliedstaaten, in dem bzw. in denen der
beantragende Zentralverwahrer seine Tatigkeit ausiubt oder auszuiiben
beabsichtigt;

b)  einen Geschaftsplan, aus dem insbesondere die Dienstleistungen hervorgehen,
die der beantragende Zentralverwahrer im Aufnahmemitgliedsstaat erbringt
oder zu erbringen beabsichtigt;

c) die Wahrung oder die Wahrungen, in der bzw. in denen der beantragende
Zentralverwahrer in dem bzw. den genannten Aufnahmemitgliedsstaat bzw.
Aufnahmemitgliedsstaaten abwickelt oder abzuwickeln beabsichtigt;

d) falls Dienstleistungen Uber eine Zweigniederlassung erbracht werden oder
erbracht werden sollen, ihre Organisationsstruktur und die Namen der fir ihre
Leitung zustandigen Personen;

e) gegebenenfalls eine Bewertung der MaRnahmen, die der beantragende
Zentralverwalter zu ergreifen beabsichtigt, um seinen Nutzern die Einhaltung
der nationalen Rechtsvorschriften nach  Artikel 49 Absatz1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu ermdglichen.

Artikel 5

Allgemeine Informationen zu Strategien und Verfahren

In einem Zulassungsantrag sind die folgenden Informationen zu Strategien und
Verfahren des in diesem Kapitel genannten beantragenden Zentralverwahrers zu
nennen:

a) die Stellenbezeichnungen der fiir die Genehmigung und Umsetzung der
Strategien und Verfahren zustandigen Personen;

b) eine Beschreibung der Umsetzungs- und UberwachungsmaBnahmen im
Hinblick auf die Einhaltung der Strategien und Verfahren.
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2. Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Verfahren des beantragenden
Zentralverwahrers nach Artikel 65 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Artikel 6

Informationen zu Dienstleistungen und Tatigkeiten des Zentralverwahrers

Der beantragende Zentralverwahrer nennt in dem Zulassungsantrag die folgenden
Informationen:

a) eine genaue Beschreibung der in Artikel 4 Absatz 2 Buchstaben| bis p
genannten Dienstleistungen;
b)  die im Rahmen der Erbringung der in Buchstabe a genannten Dienstleistungen.
Artikel 7
Informationen zu Gruppen
1. Ist der beantragende Zentralverwahrer Teil einer Gruppe von Unternehmen, zu der

andere Zentralverwahrer oder Kreditinstitute nach Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b
der Verordnung (EU) Nr.909/2014 gehoren, umfasst der Zulassungsantrag die
folgenden Informationen:

a)

b)

die in Artikel 26 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten
Strategien und Verfahren;

Angaben zur Zusammensetzung der Geschéftsleitung, des Leitungsorgans und
zur  Gesellschafterstruktur des Mutterunternehmens und der anderen
Unternehmen der Gruppe;

die Dienstleistungen und Personen in Schllsselpositionen, die nicht zur
Geschéftsleitung gehdren und die der beantragende Zentralverwahrer mit
anderen Unternehmen der Gruppe teilt.

2. Besitzt ein beantragender Zentralverwahrer ein Mutterunternehmen, umfasst der
Zulassungsantrag folgende Informationen:

a)

b)

die eingetragene  Geschaftsanschrift des  Mutterunternehmens  des
beantragenden Zentralverwahrers;

handelt es sich bei dem Mutterunternehmen um ein zugelassenes oder
eingetragenes Unternehmen, das der Beaufsichtigung nach Unions- oder
Drittlandsrecht unterliegt, alle relevanten Zulassungs- oder
Eintragungsnummern und der Name der fir die Beaufsichtigung des
Mutterunternehmens zustandige Behorde oder zustandigen Behorden.

3. Hat der beantragende Zentralverwahrer die Dienstleistungen oder Téatigkeiten an ein
Unternehmen innerhalb der Gruppe gemaR Artikel 30 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 ausgelagert, enthalt der Antrag eine Zusammenfassung und eine Kopie
der Vereinbarung tber die Auslagerung.
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ABSCHNITT 2

Finanzmittel fur die Erbringung von Dienstleistungen durch den beantragenden

Zentralverwahrer

Artikel 8
Finanzberichte, Geschéaftsplan und Sanierungsplan

Ein Zulassungsantrag umfasst die folgenden Finanz- und Geschaftsinformationen,
damit die zustandige Behorde die Einhaltung der Artikel 44, 46 und 47 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den beantragenden Zentralverwahrer bewerten
kann:

a)  Finanzberichte mit vollstandigen Jahresabschliissen fiir die drei VVorjahre und
dem gesetzlich vorgeschriebenen Prifbericht zu den Jahresabschlissen und
konsolidierten  Abschlisse im Sinne der Richtlinie 2006/43/EG  des
Europaischen Parlaments und des Rates® fir die drei Vorjahre;

b)  wird beim beantragenden Zentralverwahrer eine Abschlussprifung durch einen
externen Prifer durchgefuhrt, Name und nationale Registrierungsnummer des
externen Priifers;

c) einen Geschaftsplan mit Finanzplan und einer Budgetschatzung, in der
verschiedene  Geschéftsszenarien fir die von dem beantragenden
Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen berticksichtigt sind, ber einen
Bezugszeitraum von mindestens drei Jahren;

d) alle Plane fir die Grindung von  Tochterunternehmen  und
Zweigniederlassungen einschliel3lich geplanter Standorte;

e) Beschreibung der vom beantragenden Zentralverwahrer geplanten
Geschéftstatigkeiten unter Angabe der Geschaftstatigkeiten etwaiger
Tochterunternehmen  oder  Zweigniederlassungen  des  beantragenden
Zentralverwahrers.

Liegen die in Absatz 1 Buchstabe a genannten historischen Finanzinformationen
nicht vor, enthalt ein Zulassungsantrag die folgenden Angaben zum beantragenden
Zentralverwahrer:

a)  Nachweis Uber ausreichende Finanzmittel in den sechs Monaten nach Erteilung
der Zulassung;

b)  einen Zwischenbericht;

Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 17.Mai 2006 Uber
Abschlusspriifungen von Jahresabschlissen und konsolidierten Abschlissen, zur Anderung der
Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 84/253/EWG
des Rates (ABI. L 157 vom 9.6.2006, S. 87).

23

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2006/43/EG;Year:2006;Nr:43&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2006/43/EG;Year:2006;Nr:43&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:78/660/EWG;Year:78;Nr:660&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:83/349/EWG;Year:83;Nr:349&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:84/253/EWG;Year:84;Nr:253&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:157;Day:9;Month:6;Year:2006;Page:87&comp=

DE

d)

einen Uberblick iiber die Finanzlage des beantragenden Zentralverwahrers,
einschlieRlich Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anderungen bei
Eigenkapital und Cashflows sowie eine Zusammenfassung der
Rechnungslegungsgrundsétze sowie andere relevante Erlauterungen;

einen gepriuften Jahresabschluss jedes Mutterunternehmens fir die drei dem
Antragsdatum vorausgehenden Geschaftsjahre.

Der Antrag umfasst eine Beschreibung eines angemessenen Sanierungsplans, um flr

die Fortfuhrung der kritischen Téatigkeiten des beantragenden Zentralverwahrers nach
Artikel 22 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu sorgen, darunter

a)

b)

d)

eine Zusammenfassung, die einen Uberblick Gber den Plan und seine
Umsetzung gibt;

die Ermittlung der kritischen Tétigkeiten des beantragenden Zentralverwahrers,
Stress-Szenarien und Ereignisse, die zur Auslésung des Sanierungsplans
fuhren, und eine Beschreibung der von dem beantragenden Zentralverwahrer
einzusetzenden Sanierungsinstrumente;

eine  Bewertung der Auswirkungen des Sanierungsplans auf die
Interessentrager, die wahrscheinlich von seiner Durchfiihrung betroffen sind;

eine Bewertung der rechtlichen Durchsetzbarkeit des Sanierungsplans, in dem

samtliche rechtlichen Einschrdnkungen im Unionsrecht sowie im
einzelstaatlichen und drittstaatlichen Recht Bericksichtigung finden.

ABSCHNITT 3

Organisatorische Anforderungen

Artikel 9

Organisationsplan

Ein Zulassungsantrag umfasst einen Organisationsplan, in dem die Organisationsstruktur des
beantragenden Zentralverwahrers beschrieben wird. Dieser Organisationsplan enthélt
folgende Informationen:

a)

Namen und Aufgaben der in den folgenden Positionen verantwortlichen
Personen:

)] Geschaftsleitung;

i) fur die operativen Funktionen zustdandige Geschaftsfiihrer nach
Artikel 47 Absatz 3;

i)  Leiter aller Zweigniederlassungen des beantragenden Zentralverwahrers;

24

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=

iv) weitere Positionen von Bedeutung im Zusammenhang mit den
Geschéftsablaufen des beantragenden Zentralverwahrers;

b)  die Mitarbeiterzahl jeder Abteilung und jeder operativen Einheit.

Artikel 10
Personalpolitik und personalpolitische Verfahren

In einem Zulassungsantrag sind die folgenden Angaben zu Strategien und Verfahren des
beantragenden Zentralverwahrers in Bezug auf seine Mitarbeiter zu nennen:

a) eine Beschreibung der Vergutungspolitik mit Angaben zu den festen und
variablen Elementen der Vergutung der Geschéftsleitung, der Mitglieder des
Leitungsorgans und der Mitarbeiter der Risikomanagement-Funktion, der
Compliance- und internen Kontrollfunktion, der internen Auditfunktion und
der technischen Funktion des beantragenden Zentralverwahrers;

b) die Mallnahmen, die der beantragende Zentralverwahrer zur Minderung des
Risikos einer zu starken Abh&ngigkeit von den einem einzelnen Mitarbeiter
ubertragenen Aufgaben ergriffen hat.

Artikel 11

Instrumente zur Uberwachung der Risiken und Regelungen fiir die
Unternehmensfuihrung und -kontrolle

1. Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zu den Regelungen fur die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle und die Instrumente zur Uberwachung der
Risiken des beantragenden Zentralverwahrers:

a) eine Beschreibung der geméal’ Artikel 47 Absatz 2 festgelegten Regelungen fur
die Unternehmensfiihrung und -kontrolle des beantragenden
Zentralverwahrers;

b)  die geméal Artikel 47 Absatz 1 festgelegten Strategien, Verfahren und Systeme;

c)  eine Beschreibung der Zusammensetzung, Rollen und Aufgaben der Mitglieder
des Leitungsorgans und der Geschaftsleitung und der gemalR Artikel 48
eingerichteten Ausschsse.

2. Die Informationen geméal? Absatz 1 umfassen eine Beschreibung des Verfahrens, wie
die Geschaftsleitung und die Mitglieder des Leitungsorgans ausgewahlt, bestellt,
beurteilt und abberufen werden.

3. Der beantragende Zentralverwahrer beschreibt sein Verfahren zur Veroffentlichung
seiner Regelungen fir die Unternehmensfiihrung und -kontrolle und der fiir seine
Tatigkeit geltenden Vorschriften.

4. Hélt ein beantragender Zentralverwahrer einen anerkannten Verhaltenskodex fir die
Unternehmensfiihrung ein, so wird dieser im Antrag genannt, eine Kopie beigelegt
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und dargelegt, in welchen Situationen der beantragende Zentralverwahrer von
diesem Kodex abweicht.

Artikel 12
Compliance-, interne Kontrollfunktion und interne Auditfunktion

Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Verfahren des beantragenden
Zentralverwahrers flr die interne Meldung von VerstoRen nach Artikel 26 Absatz 5
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

In einem Zulassungsantrag sind die folgenden Informationen zu den internen
Prufstrategien und -verfahren des beantragenden Zentralverwahrers nach Artikel 51
zu nennen, darunter:

a)  eine Beschreibung der Instrumente fiir die Uberwachung und Bewertung der
Angemessenheit und Wirksamkeit der internen Prifsysteme des beantragenden
Zentralverwahrers;

b) eine Beschreibung der Instrumente fir Kontrolle und Schutz der
Informationsverarbeitungssysteme des beantragenden Zentralverwahrers;

c) eine Beschreibung der Entwicklung und Anwendung der Methode fiir die
interne Priifung des beantragenden Zentralverwahrers;

d) ein dreijahriges Arbeitsprogramm der internen Auditfunktion fir die Zeit ab
Antragstellung;

e) eine Beschreibung der Aufgaben und Qualifikationen jeder einzelnen fir die
interne Prifung nach Artikel 47 Absatz 3 Buchstabed im Rahmen der
Uberwachung des Priifausschusses nach Artikel 48 Absatz 1 Buchstabe b
zustandigen Person.

Ein Zulassungsantrag umfasst die folgenden Angaben zur Compliance und internen
Kontrollfunktion des beantragenden Zentralverwahrers nach Artikel 47 Absatz 3
Buchstabe c:

a) eine Beschreibung der Aufgaben und Qualifikationen der fir Compliance und
die interne Kontrollfunktion zustdndigen Personen sowie sadmtlicher anderer an
den Compliance-Bewertungen beteiligter Mitarbeiter, einschlie3lich einer
Erlauterung der Mittel, anhand derer die Unabhéngigkeit der Compliance- und
internen  Kontrollfunktion wvon den Ubrigen Unternehmenseinheiten
sichergestellt wird;

b) die Strategien und Verfahren der Compliance- und internen Kontrollfunktion,
einschlieBlich  einer  Beschreibung der  Compliance-Aufgaben  des
Leitungsorgans und der Geschéftsleitung;

c) falls vorhanden, den jiingsten internen Bericht der Beauftragten fur
Compliance und interne Kontrolle oder etwaiger anderer an Compliance-
Bewertungen beim beantragenden Zentralverwahrer beteiligten Mitarbeiter.
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Artikel 13

Geschéaftsleitung, Leitungsorgan und Gesellschafter

Ein Zulassungsantrag umfasst fir jedes Mitglied der Geschéftsleitung und jedes
Mitglied des Leitungsorgans des beantragenden Zentralverwahrers die folgenden
Informationen, damit die zustdndige Behorde die Einhaltung der Artikel 27 Absatz 1
und 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den beantragenden Zentralverwahrer
bewerten kann:

a)

b)

eine Kopie des Lebenslaufs, in dem die Erfahrung und die Kompetenz jedes
Mitglieds dargelegt werden;

Angaben zu etwaigen straf- und verwaltungsrechtlichen Verurteilungen eines
Mitglieds in  Verbindung mit der Erbringung von Finanz- oder
Datendienstleistungen oder wegen betrligerischer Handlungen oder
Veruntreuungen, insbesondere in Form einer amtlichen Urkunde, sollte diese
innerhalb des betreffenden Mitgliedstaats verfugbar sein;

eine Erklarung jedes Mitglieds der Geschaftsleitung und des Leitungsorgans
uber seinen guten Leumund bei Finanz- oder Datendienstleistungen, in der
diese Mitglieder angeben, ob

i) sie in  Verbindung mit der Erbringung von Finanz- oder
Datendienstleistungen oder wegen betriigerischer Handlungen oder
Veruntreuungen straf- oder verwaltungsrechtlich verurteilt wurden;

i) sie bei einem von einer Regulierungsbehorde, staatlichen Stelle oder
Agentur angestrengten Disziplinarverfahren gleich welcher Art fir
schuldig befunden wurden oder noch Gegenstand eines solchen
laufenden Verfahrens sind;

iii) sie in einem zivilrechtlichen Verfahren in Verbindung mit der
Erbringung von Finanz- oder Datendienstleistungen oder wegen Betrugs
bei der Fihrung eines Geschéfts von einem Gericht fir schuldig
befunden wurden;

iv) sie Mitglieder des Leitungsorgans oder der Geschéftsleitung eines
Unternehmens waren, dessen Registrierung oder Zulassung durch eine
Regulierungsstelle entzogen wurde und mit dem sie vor dem Datum des
Entzugs der Zulassung oder Registrierung mindestens ein Jahr verbunden
waren;

v) ihnen das Recht auf Ausiibung irgendeiner Art von Tétigkeiten
verweigert wurde, die eine Registrierung oder Zulassung durch eine
Regulierungsstelle erfordern;

vi) sie mindestens ein Jahr vor Einleitung eines Insolvenzverfahrens gegen

ein  Unternehmen  Mitglieder des Leitungsorgans oder der
Geschéftsleitung dieses Unternehmens waren;
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vii) sie Mitglieder des Leitungsorgans oder der Geschaftsleitung eines
Unternehmens waren, gegen das eine Sanktion durch eine
Regulierungsstelle ergangen ist und mit dem sie vor dem Datum dieser
Sanktion mindestens ein Jahr verbunden waren;

viii) sie in Verbindung mit der Erbringung von Finanz- oder
Datendienstleistungen ~ von  einer  staatlichen  Stelle,  einer
Regulierungsstelle oder einer Berufsorganisation mit einer Geldstrafe
belegt, suspendiert, flir ungeeignet erklart oder einer anderen Sanktion
unterworfen wurden;

iX) sie infolge von Fehlverhalten oder missbrauchlichen Praktiken in einem
Unternehmen eines Direktorenpostens oder einer Fihrungsposition
enthoben, entlassen oder einer anderen Position enthoben wurden.

Fur die Zwecke von Ziffer i Buchstabe c ist die Erklarung nicht erforderlich, wenn eine
amtliche Urkunde nach Buchstabe b vorgelegt wird.

2.

Der Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zu dem Leitungsorgan des
beantragenden Zentralverwahrers:

a)  einen Nachweis Uber die Einhaltung von Artikel 27 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014;

b) eine Beschreibung der Aufgaben und Zustindigkeiten der Mitglieder des
Leitungsorgans;

c) die Zielvorgabe flr die Vertretung des unterreprésentierten Geschlechts im
Leitungsorgan, die entsprechende Strategie zur Erreichung dieser Zielvorgabe
und die von dem beantragenden Zentralverwahrer verwendete Methode zur
Veroffentlichung der Zielvorgabe, der Strategie und ihrer Umsetzung.

Der  Zulassungsantrag umfasst  folgende Informationen zu den
Eigentumsverhéltnissen und zu den Gesellschaftern des beantragenden
Zentralverwahrers:

a) eine  Beschreibung der  Eigentimerstruktur  des  beantragenden
Zentralverwahrers nach Artikel 4 Absatz 2 Ziffer i, einschlielich einer
Beschreibung der Angaben und des Umfangs der Beteiligungen samtlicher
Unternehmen, die in der Lage sind, Kontrolle tber den Geschaftsbetrieb des
beantragenden Zentralverwahrers auszutiben;

b) eine Liste der Gesellschafter und Personen, die unmittelbar oder mittelbar in

der Lage sind, Kontrolle tiber die Leitung des beantragenden Zentralverwahrers
auszuiiben.

Artikel 14

Bewaltigung von Interessenkonflikten
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Ein Zulassungsantrag enthélt die folgenden Informationen zu den Strategien und
Verfahren, die der beantragende Zentralverwahrer zur Ermittlung und Bewiéltigung
von potenziellen Interessenkonflikten nach Artikel 50 eingefihrt hat:

a) eine Beschreibung der Strategien und Verfahren fur die Ermittlung,
Bewiltigung und Offenlegung von Interessenkonflikten gegenuber der
zustdndigen Behorde sowie eine Beschreibung des Prozesses, mit dem
gewahrleistet werden soll, dass die Mitarbeiter des beantragenden
Zentralverwahrers uber die Strategien und Verfahren in Kenntnis sind;

b)  eine Beschreibung der Kontrollen und MaRnahmen, die eingefiihrt wurden, um
zu gewahrleisten, dass die unter Buchstabe a genannten Anforderungen an die
Bewaltigung von Interessenkonflikten erfullt sind;

c) eine Beschreibung der folgenden Elemente:

i) die Aufgaben und  Zustadndigkeiten von  Mitarbeitern in
Schlisselpositionen, insbesondere wenn diese auch Aufgaben in anderen
Unternehmen haben;

i) die Vorkehrungen, die sicherstellen, dass Personen, die sich dauerhaft in
einem Interessenkonflikt befinden, vom Entscheidungsfindungsprozess
ausgeschlossen werden und keine relevanten Angaben uber die von
diesen dauerhaften Interessenkonflikten betroffenen Angelegenheiten
erhalten;

iii) ein aktuelles Verzeichnis von Interessenkonflikten, die zur Zeit des
Antrags bestanden, und eine Beschreibung, wie diese Interessenkonflikte
bewéltigt werden.

Ist der beantragende Zentralverwahrer Teil einer Gruppe, so enthélt das Verzeichnis
nach Absatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer iii eine Beschreibung der Interessenkonflikte, die
sich aufgrund anderer Unternehmen innerhalb der Gruppe in Bezug auf die von dem
beantragenden Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen ergeben kénnen, sowie
die eingefuhrten MaRnahmen zur Bewaltigung dieser Interessenkonflikte.

Artikel 15

Vertraulichkeit

Ein Zulassungsantrag umfasst die Strategien und Verfahren des beantragenden
Zentralverwahrers zur Verhinderung der nicht autorisierten Nutzung oder
Offenlegung vertraulicher Informationen. Vertrauliche Angaben umfassen die
folgenden Informationen:

a) Informationen in Bezug auf Teilnehmer, Kunden, Emittenten oder andere
Nutzer der Dienstleistungen des beantragenden Zentralverwahrers;

b)  sonstige Informationen, die dem beantragenden Zentralverwahrer infolge
seiner Geschaftstatigkeit vorliegen und die nicht fir kommerzielle Zwecke
verwendet werden diirfen.
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Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zum Zugang von Mitarbeitern
beziiglich der dem beantragenden Zentralverwahrer vorliegenden Informationen:

a) die internen Verfahren in Bezug auf Berechtigungen fir den Zugang zu
Informationen, die einen sicheren Datenzugang sicherstellen;

b)  eine Beschreibung samtlicher Einschrankungen bei der Nutzung von Daten aus
Griinden der Vertraulichkeit.

Artikel 16

Nutzerausschuss

Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen Uber jeden Nutzerausschuss:

a)  das Mandat des Nutzerausschusses;
b)  die Steuerungsmechanismen des Nutzerausschusses;
c) die Arbeitsweise des Nutzerausschusses;

d) die Aufnahmekriterien und das Wahlverfahren fiir die Mitglieder des
Nutzerausschusses;

e) eine Liste der vorgeschlagenen Mitglieder des Nutzerausschusses und die
Angabe ihrer Interessen, die sie vertreten.
Artikel 17
Aufbewahrungspflichten

Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Systeme, Strategien und
Verfahren des beantragenden Zentralverwahrers fiir die Aufbewahrung von
Aufzeichnungen, die gemaR Kapitel VIII dieser Verordnung eingerichtet und
umgesetzt werden.

Beantragt ein beantragender Zentralverwahrer die Zulassung vor dem Datum der
Anwendung von Artikel 54, enthédlt der Zulassungsantrag die folgenden
Informationen:

a) eine Analyse des Umfangs, in dem die existierenden Systeme, Strategien und
Verfahren des beantragenden Zentralverwahrers fur die Aufbewahrung von
Aufzeichnungen die Anforderungen nach Artikel 54 erfiillen;

b)  einen Durchfuhrungsplan, in dem beschrieben wird, wie der beantragende
Zentralverwahrer die Anforderungen nach Artikel 54 bis zum Datum seiner
Anwendbarkeit erflllen wird.

ABSCHNITT 4
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Wohlverhaltensregeln

Artikel 18
Ziele

Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Ziele des beantragenden
Zentralverwahrers nach Artikel 32 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Artikel 19
Bearbeitung von Beschwerden

Ein Zulassungsantrag umfasst das Verfahren des beantragenden Zentralverwahrers fur die
Bearbeitung von Beschwerden.

Artikel 20
Teilnahmeanforderungen

Ein Zulassungsantrag umfasst alle notwendigen Informationen in Bezug auf die Teilnahme an
den Wertpapierliefer- und -abrechnungssystemen, die der beantragende Zentralverwahrer im
Einklang mit Artikel 33 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 und Artikel 88-90 dieser
Verordnung betreibt. Diese Informationen umfassen folgende Angaben:

a) die Teilnahmekriterien, die allen juristischen Personen, die eine Teilnahme an
den von dem beantragenden Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer-
und -abrechnungssystemen beabsichtigen, einen fairen und offenen Zugang
ermoglichen;

b) die Verfahren fur die Verhangung von Disziplinarmanahmen gegen
bestehende Teilnehmer, die die Teilnahmekriterien nicht erfullen.

Artikel 21
Transparenz

1. Ein Zulassungsantrag umfasst die Dokumente und Informationen zur Preisgestaltung
des beantragenden Zentralverwahrers fiir Dienstleistungen nach Artikel 34 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014. Diese Informationen umfassen vor allem die Preise
und Gebiihren fir jede vom beantragenden Zentralverwahrer erbrachte
Kerndienstleistung sowie alle existierenden Abschldge und Rabatte sowie die
Bedingungen fiir die Gewéhrung solcher Nachlasse.

2. Der beantragende Zentralverwahrer Ubermittelt der zustdndigen Behorde eine
Beschreibung der verwendeten Methoden zur Offenlegung der relevanten

Informationen gemaR Artikel 34 Absatze 1, 2, 4 und 5 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.
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3. Ein Zulassungsantrag umfasst die Informationen, auf deren Grundlage die zustandige
Behorde bewerten kann, wie der beantragende Zentralverwahrer beabsichtigt, die
Anforderungen nach Artikel 34 Absatz 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
zur getrennten Ausweisung von Kosten und Einnahmen zu erfllen.

Artikel 22
Kommunikationsverfahren mit Teilnehmern und anderen Marktinfrastrukturen

Ein Zulassungsantrag umfasst die relevanten Informationen tber die Nutzung durch den
beantragenden Zentralverwahrer von internationalen offenen Kommunikationsverfahren und
Normen fir den Datenaustausch und Referenzdaten in seinen Kommunikationsverfahren mit
Teilnehmern und anderen Marktinfrastrukturen.

ABSCHNITT 5

Anforderungen an durch Zentralverwahrer erbrachte Dienstleistungen

Artikel 23

Einbuchung im Effektengiro

Ein Zulassungsantrag umfasst Informationen zu den Buchungsverfahren, die die Einhaltung
von Artikel 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den beantragenden Zentralverwahrer
sicherstellen.

Artikel 24

Vorgesehener Abwicklungstag und MaRnahmen zur Verhinderung und Bekampfung
von gescheiterten Abwicklungen

1. Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zu dem beantragenden
Zentralverwahrer:

a) die Verfahren und Mallnahmen zur Verhinderung von gescheiterten
Abwicklungen im Einklang mit Artikel 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

b) die Mallnahmen gegen gescheiterte Abwicklungen im Einklang mit Artikel 7
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

2. Beantragt ein beantragender Zentralverwahrer die Zulassung, bevor Artikel 6 und 7
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nach Artikel 76 Absatz4 und 5 dieser
Verordnung  Anwendung finden, umfasst der Zulassungsantrag einen
Durchfuhrungsplan, in dem der beantragende Zentralverwahrer beschreibt, wie er die
Anforderungen geméal Artikel 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 einhalten
wird.

Die in Artikel 69 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Institute
nehmen in den im ersten Unterabsatz genannten Durchfiihrungsplan eine Analyse
dessen auf, inwieweit ihre existierenden Regeln, Verfahren, Mechanismen und
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MalRnahmen den Anforderungen nach Artikel 6 und 7 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 entsprechen.
Artikel 25

Integritat der Emission

Ein Zulassungsantrag umfasst die Informationen in Bezug auf die Regeln und Verfahren des
beantragenden Zentralverwahrers zur Sicherstellung der Integritdt von Wertpapieremissionen
nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel IX dieser Verordnung.

Artikel 26

Schutz der Wertpapiere der Teilnehmer und ihrer Kunden

Ein Zulassungsantrag enthdlt die folgenden Informationen zu den MafRnahmen, die der
beantragende Zentralverwahrer zum Schutz der Wertpapiere der Teilnehmer des
beantragenden  Zentralverwahrers und ihrer Kunden gemaR  Artikel 38 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eingefihrt hat:

a) die Regeln und Verfahren zur Verringerung und Beherrschung der mit der
Aufbewahrung von Wertpapieren verbundenen Risiken;

b) eine genaue Beschreibung der verschiedenen Trennungsgrade, eine
Beschreibung der Kosten, die mit dem jeweiligen angebotenen Trennungsgrad
einhergehen, und der Geschéftsbedingungen, zu denen diese angeboten
werden, ihre rechtlichen Rahmenbedingungen und das anwendbare
Insolvenzrecht;

c) die Regeln und Verfahren nach Artikel 38 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.
Artikel 27

Wirksamkeit der Lieferung und Abrechnung

Ein Zulassungsantrag umfasst Informationen zu den Regeln fir die Wirksamkeit der
Lieferung und Abrechnung, die der beantragende Zentralverwahrer gemaR Artikel 39 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 eingefihrt hat.

Artikel 28
Barausgleich
1. Ein Zulassungsantrag umfasst die Verfahren flr die Abrechnung der Zahlungen jedes

Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems, das ein beantragender Zentralverwahrer
im Einklang mit Artikel 40 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 betreibt.
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2. Der beantragende Zentralverwahrer stellt Informationen dartiber bereit, ob die
Abrechnung der Zahlungen im Einklang mit Artikel 40 Absatz 1 oder 2 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfolgt.

Soll die Abrechnung der Zahlungen im Einklang mit Artikel 40 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr.909/2014 erfolgen, so erklart der beantragende Zentralverwahrer, warum eine
Abrechnung im Einklang mit Artikel 40 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht
praktikabel und verflgbar ist.

Artikel 29

Regeln und Verfahren bei Ausfall eines Teilnehmers

Ein  Zulassungsantrag umfasst die Regeln und Verfahren des beantragenden
Zentralverwahrers fir den Umgang mit dem Ausfall eines Teilnehmers.

Artikel 30

Ubertragung der Vermogenswerte von Kunden und Teilnehmern im Falle eines Entzugs
der Zulassung

Ein Zulassungsantrag umfasst die Informationen zu dem von dem beantragenden
Zentralverwahrer eingefiihrten Verfahren fiir eine unverziigliche und geordnete Abwicklung
und Ubertragung der Vermodgenswerte von Kunden und Teilnehmern auf einen anderen
Zentralverwahrer im Falle eines Entzugs seiner Zulassung.

ABSCHNITT 6

Aufsichtsrechtliche Anforderungen

Artikel 31
Rechtliche Risiken

1. Ein Zulassungsantrag umfasst alle notwendigen Informationen, damit die zustandige
Behdrde beurteilen kann, ob die Regeln, Verfahren und Vertrage des beantragenden
Zentralverwahrers geman Artikel 43 Absétze 1 und 2 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 klar, verstandlich und in allen relevanten
Rechtsordnungen durchsetzbar sind.

2. Will der beantragende Zentralverwahrer in verschiedenen Rechtsordnungen tétig
sein, so Ubermittelt er der zustandigen Behorde Informationen zu den getroffenen
MaRnahmen, um die Risiken, die durch potenzielle Normenkollisionen zwischen
verschiedenen Rechtsordnungen entstehen kdnnen, gemald Artikel 43 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu ermitteln und zu begrenzen. Diese Informationen
umfassen alle rechtlichen Beurteilungen, auf denen diese Malinahmen beruhen.
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Artikel 32
Allgemeine Geschaftsrisiken

Der beantragende Zentralverwahrer (bermittelt der zustdndigen Behorde eine
Beschreibung seines Risikomanagements und seiner Kontrollsysteme sowie der von
ihm zur Steuerung seiner Geschaftsrisiken gemaR Artikel 44 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 eingesetzten IT-Instrumente.

Hat der beantragende Zentralverwahrer eine Risikoeinstufung von einem Dritten
erhalten, so legt er diese zusammen mit allen relevanten Informationen, die diese
Risikoeinstufung stiitzen, der zustdndigen Behdrde vor.

Artikel 33

Operationelle Risiken

Ein Zulassungsantrag umfasst einen Nachweis dafur, dass der beantragende
Zentralverwahrer die Anforderungen an das Management operationeller Risiken
gemall Artikel 45 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 und Kapitel X dieser
Verordnung erfllt.

Ein Zulassungsantrag umfasst auBerdem die folgenden Informationen zu der in
Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe p genannten Liste mit Dienstleistungen:

a)  eine Kopie der Auslagerungsvereinbarungen;
b) die fir die Uberwachung des Leistungsumfangs der ausgelagerten
Dienstleistungen und Tétigkeiten eingesetzten Methoden.
Artikel 34

Anlagepolitik

Ein Zulassungsantrag umfasst den Nachweis, dass

a)  der beantragende Zentralverwahrer seine finanziellen Vermdgenswerte gemaf
Artikel 46 Absatze 1, 2 und 5 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 und
Kapitel XI dieser Verordnung halt;

b)  die Anlagen des beantragenden Zentralverwahrers mit Artikel 46 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr.909/2014 und mit Kapitel XI der vorliegenden
Verordnung in Einklang stehen.

Artikel 35

Eigenkapitalanforderungen

Ein Zulassungsantrag umfasst folgende Informationen zu den Eigenkapitalanforderungen:
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b)

Nachweise, dass das Eigenkapital des beantragenden Zentralverwahrers
zusammen mit seinen Gewinnricklagen und Rucklagen die Anforderungen
nach Artikel 47 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfullt;

den in Artikel 47 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten Plan
und samtliche Aktualisierungen dieses Plans sowie einen Nachweis Uber die
Genehmigung durch das Leitungsorgan oder einen geeigneten Ausschuss des
Leitungsorgans des beantragenden Zentralverwahrers.

ABSCHNITT 7

Artikel 36

Zentralverwahrer-Verbindungen

Hat der beantragende Zentralverwahrer Zentralverwahrer-Verbindungen eingerichtet oder
beabsichtigt dies, umfasst der Zulassungsantrag folgende Angaben:

a)

b)

d)

eine Beschreibung der Zentralverwahrer-Verbindungen zusammen mit
Bewertungen der potenziellen Risikoquellen in Verbindung mit diesen
Verbindungsvereinbarungen durch den beantragenden Zentralverwahrer;

das erwartete oder tatsdchliche VVolumen und die erwarteten oder tatsachlichen
Werte der Abwicklung im Rahmen der Zentralverwahrer-Verbindungen;

die Verfahren zur Ermittlung, Bewertung, Uberwachung und Steuerung aller
potenziellen Risikoquellen fiir den beantragenden Zentralverwahrer selbst und
fur seine Teilnehmer, die mit der Zentralverwahrer-Verbindung einhergehen,
und die geeigneten Malinahmen, um diese zu mindern;

eine Bewertung der Anwendbarkeit des Insolvenzrechts auf den Betrieb der
Zentralverwahrer-Verbindung und ihrer Auswirkungen fur den beantragenden
Zentralverwahrer;

sonstige relevante Informationen, die die zustdndige Behorde fir die
Bewertung anfordert, ob die  Zentralverwahrer-Verbindungen die

Anforderungen nach Artikel 48 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 und
Kapitel XII dieser Verordnung erftllen.

ABSCHNITT 8

Zugang zu Zentralverwahrern
Artikel 37

Zugangsregeln
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Ein Zulassungsantrag umfasst eine Beschreibung der Verfahren fur die Bearbeitung der
folgenden Antrége auf Zugang:

a)

b)

d)

seitens juristischer Personen, die Teilnehmer im Einklang mit Artikel 33 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel XIIl dieser Verordnung werden
mochten;

seitens Emittenten im Einklang mit Artikel 49 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 und Kapitel XII1 dieser Verordnung;

seitens anderer Zentralverwahrer im Einklang mit Artikel 52 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 und Kapitel XI1I dieser Verordnung;

seitens anderer Marktinfrastrukturen im Einklang mit Artikel 53 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und Kapitel X111 dieser Verordnung.

ABSCHNITT 9

Zusatzliche Angaben

Artikel 38

Ersuchen um zusatzliche Angaben

Die zustandige Behorde kann jegliche zusétzlichen Angaben von dem beantragenden
Zentralverwahrer anfordern, die sie flir die Bewertung benétigt, ob der beantragende
Zentralverwahrer zum Zeitpunkt der Erteilung der Zulassung die Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfillt.

KAPITEL IV

BETEILIGUNGEN VON ZENTRALVERWAHRERN AN BESTIMMTEN

JURISTISCHEN PERSONEN
(Artikel 18 Absatz 3 der Verordnung Nr. 909/2014)

Artikel 39

Kriterien fur die Beteiligungen eines Zentralverwahrers

Bei der Erteilung der Genehmigung fur die Beteiligung eines Zentralverwahrers an einer
juristischen Person, die keine Dienstleistungen geméalR Abschnitt A und B des Anhangs der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt, berticksichtigt die zustdndige Behdrde die folgenden

Kriterien:

a)

DE

den Umfang der von dem Zentralverwahrer infolge der Beteiligung
aufgenommenen finanziellen Verbindlichkeiten;
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b)

d)

ob der Zentralverwahrer iber ausreichende Finanzmittel, die die Kriterien nach
Artikel 46 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 erfullen, zur Deckung der
Risiken verflgt, die sich aus folgenden Punkten ergeben:

i) den Sicherheiten, die der Zentralverwahrer dieser juristischen Person
gegeben hat;

i) ungewissen Verbindlichkeiten, die der Zentralverwahrer zugunsten dieser
juristischen Person aufgenommen hat;

iii) jedwede Haftungsverbunde oder Sanierungsmechanismen dieser
juristischen Person;

ob die juristische Person, an der ein Zentralverwahrer eine Beteiligung hélt,
Dienstleistungen erbringt, die die von dem Zentralverwahrer angebotenen
Dienstleistungen nach Artikel 18 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
erganzen, wie

1)  eine zentrale Gegenpartei, die nach Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates zugelassen oder anerkannt ist,
oder

i) ein Handelsplatz gemaR Artikel 2 Absatz 1 Nummer 42 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014;

ob die Beteiligung des Zentralverwahrers zu einer Kontrolle der juristischen
Person durch den Zentralverwahrer gemald Artikel 2 Absatz 1 Nummer 21 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 fihrt;

die Analyse des Zentralverwahrers der Risiken aufgrund dieser Beteiligung,
einschlieBlich sdmtlicher von einem internen oder externen Prifer genehmigten
Analysen, anhand derer nachgewiesen wird, dass alle sich aus dieser
Beteiligung ergebenden Risiken angemessen beherrscht werden. Die
zustandigen Behorden berticksichtigen insbesondere die folgenden Aspekte der
Analyse des Zentralverwahrers:

i) die strategische Begriindung fur die Beteiligung, in der die Interessen der
Nutzer des Zentralverwahrers, einschlieBlich Emittenten, Teilnehmer und
ihrer Kunden bertcksichtigt werden;

i) die finanziellen Risiken und Verbindlichkeiten, die sich aus der
Beteiligung des Zentralverwahrers ergeben.

KAPITEL V

UBERPRUFUNG UND BEWERTUNG
(Artikel 22 der Verordnung Nr. 909/2014)
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Artikel 40
Auskunftspflicht gegenlber der zustandigen Behorde

1. Fur die Zwecke dieses Kapitels umfasst ein ,,Uberpriifungszeitraum® im Sinne von
Artikel 1 Buchstabe a den Zeitraum zwischen der ersten einem Zentralverwahrer
erteilten Zulassung im Einklang mit Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 und der ersten Uberpriifung nach Artikel 22 Absatz 1 dieser
Verordnung.

2. Fur die Zwecke der Uberpriifung und Bewertung nach Artikel 22 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr.909/2014 (bermittelt ein Zentralverwahrer die folgenden
Informationen an seine zustédndige Behorde:

a)  die Informationen gemaR Artikel 41 und Artikel 42;

b)  einen Bericht Uber die Tatigkeiten des Zentralverwahrers und die wesentlichen
Anderungen nach Artikel 16 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 im
Uberpriifungszeitraum sowie alle verbundenen Dokumente;

c) alle zusatzlichen von der zustdndigen Behorde angeforderten Informationen,
die er fir die Bewertung benétigt, ob der Zentralverwahrer und seine
Tatigkeiten wahrend des Uberpriifungszeitraums die Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erfullen.

3. Der in Absatz2 Buchstabe b genannte Bericht umfasst eine Erklarung des
Zentralverwahrers Uber die Einhaltung insgesamt der Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 wéhrend des Uberprifungszeitraums.

Artikel 41

Fur die Uberprifungen relevante regelmaRige Informationen

Fur jeden Uberpriifungszeitraum Gbermittelt der Zentralverwahrer der zustandigen Behorde
die folgenden Informationen:

a) die vollstindigen aktuellen und gepriften Jahresabschliisse  des
Zentralverwahrers, einschlielich der konsolidierten  Abschlisse auf
Gruppenebene;

b)  eine Kurzfassung des aktuellsten Zwischenberichts des Zentralverwahrers;

c) samtliche Entscheidungen des Leitungsorgans auf Empfehlung des
Nutzerausschusses sowie sédmtliche Entscheidungen, in denen das
Leitungsorgan entschieden hat, nicht der Empfehlung des Nutzerausschusses
zu folgen;

d) Angaben zu jeglichen anhangigen Zivil- oder Verwaltungsverfahren oder
anderen gerichtlichen oder auf3ergerichtlichen Verfahren im Zusammenhang
mit dem Zentralverwahrer, insbesondere in Steuer- oder Insolvenzsachen, und
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9)

h)

)

k)

die mit erheblichen Kosten oder erheblichem Imageschaden fur den
Zentralverwahrer verbunden sein konnen;

Angaben zu jeglichen anhéngigen Zivil- oder Verwaltungsverfahren oder
andere gerichtlichen oder auRergerichtlichen Verfahren im Zusammenhang mit
einem Mitglied des Leitungsorgans oder der Geschéftsleitung, die negative
Auswirkungen auf den Zentralverwahrer haben kénnen;

samtliche rechtskraftigen Entscheidungen in den Verfahren nach Buchstabe d
und e;

eine Kopie der Ergebnisse der Stresstests fur die Fortflhrung des
Geschéftsbetriebs oder &hnlicher Tests im Uberprifungszeitraum;

einen Bericht (ber Betriebsvorfille, die wahrend des Uberpriifungszeitraums
aufgetreten sind und die reibungslose Erbringung von Kerndienstleistungen
beeintrachtigt haben, die flr ihre Beherrschung ergriffenen MaRnahmen und
die Ergebnisse;

einen Bericht (Ober die Leistung des Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystems, einschlieBlich einer Bewertung der Systemverfligbarkeit
wahrend des Uberpriifungszeitraums, die taglich in Form eines Prozentsatzes
gemessen wird, zu dem das System gemdR den vereinbarten Parametern
betriebs- und funktionsbereit ist. ;

eine Zusammenfassung der Arten der vom Zentralverwahrer vorgenommenen
manuellen Eingriffe;

Informationen zu kritischen Tétigkeiten des Zentralverwahrers, zu allen
wesentlichen Anderungen an seinem Sanierungsplan, allen Ergebnissen der
Stresstests, den Auslésern von Sanierungen und den Sanierungsinstrumenten
des Zentralverwahrers;

Informationen zu formellen Beschwerden, die der Zentralverwahrer wahrend
des Uberprufungszeitraums erhalten hat, einschliellich Informationen zu den
folgenden Elementen:

i)  der Art der Beschwerde;

i) dem Umgang mit der Beschwerde, einschlieBlich des Ergebnisses der
Beschwerde;

iii) dem Datum, an dem die Bearbeitung der Beschwerde abgeschlossen
wurde;

Informationen zu den Fallen, in denen der Zentralverwahrer einem
existierenden oder potenziellen Teilnehmer, einem anderen Zentralverwahrer
oder einer anderen Marktinfrastruktur den Zugang zu seinen Dienstleistungen
gemall Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 3, Artikel 52 Absatz 2 und
Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verweigert hat;
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P)

q)

einen Bericht (ber die Anderungen, die Einfluss auf die von dem
Zentralverwahrer eingerichteten  Zentralverwahrer-Verbindungen haben,
einschliellich Mechanismen und Verfahren fur die Abwicklung im Rahmen
dieser Zentralverwahrer-Verbindungen;

Informationen zu allen festgestellten Fallen von Interessenkonflikten, die
wéhrend des Uberprifungszeitraums aufgetreten sind, einschliellich
Beschreibung, wie diese bewaltigt wurden;

Informationen zu internen Kontrollen und Prifungen, die der Zentralverwahrer
wéhrend des Uberpriifungszeitraums durchgefihrt hat;

Informationen zu festgestellten Verstolen gegen Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, einschliellich solcher, die im Rahmen des Meldemechanismus
nach Artikel 26 Absatz5 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 identifiziert
wurden;

detaillierte  Informationen  Gber vom  Zentralverwahrer  ergriffene
Disziplinarverfahren, einschlieflich aller Falle, in denen Teilnehmer im
Einklang mit Artikel 7 Absatz9 der Verordnung (EU) Nr.909/2014
suspendiert wurden, unter Angabe des Zeitraums und des Grunds der
Suspendierung;

die allgemeine Geschaftsstrategie des Zentralverwahrers ber einen Zeitraum
von mindestens drei Jahren seit der letzten Uberpriifung und Bewertung und
einen detaillierten Geschaftsplan fur die von dem Zentralverwahrer erbrachten
Dienstleistungen Uber einen Zeitraum von mindestens einem Jahr seit der
letzten Uberpriifung und Bewertung.

Artikel 42

Im Rahmen der Uberpriifungen und Bewertungen vorzulegende statistische Daten

Fur jeden Uberprifungszeitraum Gbermittelt der Zentralverwahrer der zustandigen
Behdorde die folgenden statistischen Daten:

a)

b)

eine Liste der Teilnehmer jedes von dem Zentralverwahrer betriebenen
Wertpapierliefer-  und  abrechnungssystems  unter ~ Angabe ihres
Grundungslandes;

eine Liste mit den Emittenten und den Wertpapieremissionen, die auf den
zentral oder nicht zentral gefiihrten Depotkonten des vom Zentralverwahrer
betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems gebucht wurden, unter
Angabe des Grundungslands des Emittenten und Benennung des Emittenten,
fir den der Zentralverwahrer die Dienstleistungen nach Abschnitt A
Nummern 1 und 2 des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt;

den gesamten Markt- und Nennwert der Wertpapiere, die auf den zentral oder

nicht zentral gefuhrten Depotkonten des vom Zentralverwahrer betriebenen
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems gebucht wurden;
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d)

f)

9)

Nenn- und Marktwert der unter Buchstabe ¢ genannten Wertpapiere,
untergliedert wie folgt:

)] nach den folgenden Arten von Finanzinstrumenten:

- Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU;

- Offentliche Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61
der Richtlinie 2014/65/EU;

- Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 Buchstabe b der Richtlinie 2014/65/EU, die keine
offentlichen Schuldtitel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU sind;

- Ubertragbare Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 44 der Richtlinie 2014/65/EU;

- borsengehandelte Fonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 46 der Richtlinie 2014/65/EU;

- Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die keine
borsengehandelten Fonds sind;

- Geldmarktinstrumente, die keine dffentliche Schuldtitel im Sinne
von Artikel 4 Absatz1 Nummer 61 der Richtlinie 2014/65/EU
sind;

- Emissionszertifikate;

- sonstige Finanzinstrumente;
ii)  nach Grindungsland des Teilnehmers;
iii)  nach Grindungsland des Emittenten;

Marktwert und Nennwert der Wertpapiere, die urspringlich in dem vom
Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem
gebucht wurden;

Nenn- und der Marktwert der Wertpapiere nach Buchstabe e, untergliedert wie
folgt:

i) nach Arten der unter Buchstabe d Ziffer i genannten Finanzinstrumente;
i) nach Grindungsland des Teilnehmers;
iii)  nach Grindungsland des Emittenten.

die Gesamtanzahl und die Werte der Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung
und die Gesamtanzahl und die Werte der Abwicklungsanweisungen ohne
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h)

)

k)

Gegenleistung (free of payment — FOP), die in jedem vom Zentralverwahrer
betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem abgewickelt wurden;

die Gesamtanzahl und die Werte der Abwicklungsanweisungen, untergliedert
nach den folgenden Kategorien:

i) nach Arten der unter Buchstabe d Ziffer i genannten Finanzinstrumente;
i) nach Grindungsland des Teilnehmers;

iii)  nach Griindungsland des Emittenten;

iv)  nach Abwicklungswahrung;

v)  nach Art der Abwicklungsanweisung, untergliedert wie folgt:

- Abwicklungsanweisungen ohne Gegenleistung (FOP), die aus
Lieferanweisungen ohne Gegenwert (deliver free of payment —
DFP) und Erhaltanweisungen ohne Gegenwert (receive free of
payment — RFP) bestehen;

- Lieferanweisungen mit Gegenwertverrechnung (delivery versus
payment -DVP) und Erhaltanweisungen mit
Gegenwertverrechnung (receive versus payment — RVP);

- Lieferanweisungen mit Zahlung (delivery with payment — DWP)
und Erhaltanweisungen mit Zahlung (receive with payment —
RWP);

- Abwicklungsanweisungen mit Zahlung ohne Lieferung (payment
free of delivery — PFOD).

vi) fiur Abwicklungsanweisungen gegen Zahlung, nach Verrechnung der
Geldseite im Einklang mit Artikel 40 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 oder im Einklang mit Artikel 40 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014;

die Anzahl und der Wert der Eindeckungsgeschéfte nach Artikel 7 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

die Anzahl und der Wert der Sanktion nach Artikel 7 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 pro Teilnehmer;

der Gesamtwert der Wertpapierleih- und verleihgeschafte, die von dem
Zentralverwahrer als Eigenhéndler oder im Auftrag Dritter flir jede Art von
Finanzinstrumenten nach Buchstabe d Ziffer i verarbeitet wurden;

der Gesamtwert der Uber jede Zentralverwahrer-Verbindung abgewickelten
Abwicklungsanweisungen unter Angabe, ob der Zentralverwahrer
antragstellender Zentralverwahrer oder antragerhaltender Zentralverwahrer ist;
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m) der Wert der von dem Zentralverwahrer erhaltenen oder bereitgestellten
Sicherheiten und Verpflichtungen in Bezug auf die Wertpapierleih- und -
verleihgeschéfte;

n) der Wert der Liquiditats- und Finanzplanung in Bezug auf Devisen und
Wertpapiere  im  Zusammenhang mit dem  Management  der
Wertpapierhandelsbestdande von Teilnehmern, einschlielich Kategorien von
Instituten, deren Wertpapierhandelsbestdnde von einem Zentralverwahrer
verwaltet werden;

0) die Anzahl der Abgleichverfahren, im Rahmen derer sich unzuldssige
Schaffungen oder Ldschungen von Wertpapieren nach Artikel 65 Absatz 2
ergeben haben, wenn diese Verfahren auf zentral oder nicht zentral von dem
Zentralverwahrer geflihrten Depotkonten gebuchte Wertpapieremissionen zum
Gegenstand hatten;

p) der Mittel-, Median- und der Modalwert fir die Dauer, bis der identifizierte
Fehler nach Artikel 65 Absatz 2 behoben wurde.

Die in Unterabsatz 1 Buchstaben g, h und | genannten Werte werden wie folgt berechnet:

a) im Falle von Abwicklungsanweisungen  gegen  Zahlung  der
Verrechnungsbetrag der Geldseite;

b) im Falle von FOP-Abwicklungsanweisungen der Marktwert des
Finanzinstruments oder, wenn dieser nicht verfligbar ist, der Nennwert des
Finanzinstruments.

2. Der in Absatz 1 genannte Marktwert wird am letzten Tag des Uberpriifungszeitraums
wie folgt berechnet:

a) fur Finanzinstrumente nach Artikel 3 Absatz1 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates®, die zum Handel an
einem Handelsplatz in der Union zugelassen sind, entspricht der Marktwert
dem Schlusskurs des nach Liquiditatsaspekten wichtigsten Markts gemaR
Artikel 4 Absatz 6 Buchstabe b dieser Verordnung;

b)  fur andere Finanzinstrumente, die zum Handel an einem Handelsplatz in der
Union zugelassen sind, als die, die unter Buchstabe a genannt sind, entspricht
der Marktwert dem Schlusskurs auf dem Handelsplatz in der Union mit dem
hdchsten Umsatz;

c)  fur andere Finanzinstrumente als die, die unter den Buchstaben a und b genannt
sind, wird der Marktwert auf Grundlage eines Preises ermittelt, der mittels
einer zuvor festgelegten Methode berechnet wird, die sich auf
marktdatenbezogene Kiriterien wie etwa auf den Handelsplatzen oder in
Wertpapierfirmen verfugbare Preise bezieht.

S Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber
Maérkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 84).
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3. Der Zentralverwahrer stellt die in Absatz 1 genannten Werte in der Wahrung bereit,
in der die Wertpapiere ausgewiesen sind, abgewickelt werden oder in der der Kredit
vergeben wird. Die zustandige Behorde kann den Zentralverwahrer auffordern, diese
Werte in der Wahrung des Herkunftsmitgliedstaats des Zentralverwahrers oder in
Euro bereitzustellen.

4. Fur die Zwecke der statistischen Berichterstattung durch einen Zentralverwahrer
kann die zustandige Behorde Algorithmen oder Grundsétze fur die Datenaggregation
bestimmen.

Artikel 43

Sonstige Informationen

Die Dokumente, die der Zentralverwahrer der zustandigen Behorde gemaR Artikel 41 zur
Verfugung stellt, enthalten folgende Angaben:

a)

b)

d)

ob ein Dokument zum ersten Mal bereitgestellt wird oder es sich um ein
Dokument  handelt, das bereits bereitgestellt und wahrend des
Uberprifungszeitraums aktualisiert wurde;

die vom Zentralverwahrer zugewiesene eindeutige Referenznummer des
Dokuments;

den Titel des Dokuments;

das Kapitel, den Abschnitt oder die Seite des Dokuments, in dem oder auf der
Anderungen wihrend des Uberpriifungszeitraums vorgenommen wurden,
sowie alle zusatzlichen Erklarungen in Bezug auf die wéhrend des
Uberpriifungszeitraums vorgenommenen Anderungen.

Artikel 44

Ubermittlung von Informationen an die Behorden gemaR Artikel 22 Absatz 7 der

Verordnung (EU) Nr. 909/2014

Fur jeden Uberprifungszeitraum UGbermittelt die zustandige Behorde die folgenden
Informationen an die in Artikel 22 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genannten

Behdorden:

a)

b)

einen Bericht Uber die Bewertung der Risiken durch die zustdndige Behorde,
denen der Zentralverwahrer ausgesetzt ist oder sein kann oder die er flr die
reibungslose Funktionsweise des Wertpapiermarkts darstellt;

samtliche geplanten oder endgultigen Korrekturmalinahmen oder Sanktionen
gegen den Zentralverwahrer infolge der Uberpriifung und Bewertung.

Soweit anwendbar, umfasst der Bericht nach Buchstabe a die Ergebnisse der Analyse der
zustandigen Behorde, inwieweit der Zentralverwahrer die Anforderungen nach Artikel 24
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Absatz 2 erfillt, und die vom Zentralverwahrer Ubermittelten relevanten Dokumente und
Informationen nach Artikel 24 Absatz 2.

Artikel 45

Austausch von Informationen zwischen den zustandigen Behdrden gemald Artikel 22
Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014

1. Im Rahmen der Uberpriifung und Bewertung sendet die zustandige Behorde
samtliche Informationen, die von dem Zentralverwahrer in Verbindung mit den von
ihm und anderen Zentralverwahrern, mit denen er in einem Verhdltnis nach
Artikel 17 Absatz 6 Buchstaben a, b und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 steht,
geteilten  Mitarbeitern,  Personen in  Schlisselpositionen, Funktionen,
Dienstleistungen oder Systemen bereitgestellt wurden, innerhalb von 10 Werktagen
nach ihrem Erhalt an die zustdndigen Behorden nach Artikel 22 Absatz 8 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

2. Nach Durchfiinrung der Uberpriifung und Bewertung tibermittelt die zustandige
Behorde die folgenden Informationen an die zustdndigen Behorden nach Artikel 22
Absatz 8 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014:

a)  einen Bericht Uber die Bewertung der Risiken durch die zustdndige Behdorde,
denen der Zentralverwahrer ausgesetzt ist oder sein kann oder die er fir die
reibungslose Funktionsweise des Wertpapiermarkts darstellt;

b)  samtliche geplanten oder endgiltigen KorrekturmaRnahmen oder Sanktionen
gegen den Zentralverwahrer infolge der Uberpriifung und Bewertung.

KAPITEL VI

ANERKENNUNG EINES IN EINEM DRITTSTAAT ANSASSIGEN
ZENTRALVERWAHRERS

(Artikel 25 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 46
Inhalt des Antrags
1. Ein Antrag auf Anerkennung umfasst die in Anhang I genannten Informationen.
2. Ein Antrag auf Anerkennung
a)  wird auf einem dauerhaften Datentrager bereitgestellt;

b)  wird sowohl auf Papier als auch in elektronischer Form bereitgestellt, wobei
Open-Source-Formate zum Einsatz kommen, die problemlos gedffnet werden
koénnen;
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c) wird in einer im Bereich der internationalen Finanzen geldufigen Sprache
Ubermittelt und, wenn die urspriinglichen Dokumente in einer im Bereich der
internationalen Finanzen nicht geldufigen Sprache verfasst wurden, zusammen
mit Ubersetzungen;

d)  wird mit einer einmaligen Referenznummer fiir jedes enthaltene Dokument
eingereicht.

Der beantragende Zentralverwahrer legt Nachweise fur die Informationen in
Anhang | vor.

KAPITEL VII

INSTRUMENTE ZUR UBERWACHUNG DER RISIKEN
(Artikel 26 Absatz 1 bis 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 47
Instrumente zur Uberwachung der Risiken der Zentralverwahrer

Ein Zentralverwahrer legt als Teil seiner Regelungen zur Unternehmensfiihrung
dokumentierte Strategien, Verfahren und Systeme fest, im Rahmen derer die
Berichterstattung tber Risiken ermittelt, gemessen, tberwacht und ermdglicht wird,
denen der Zentralverwahrer ausgesetzt sein kann, sowie tber die Risiken, die der
Zentralverwahrer flr andere Unternehmen, einschlieBlich seiner Teilnehmer, Kunden
sowie verbundenen Zentralverwahrer, zentrale Gegenparteien, Handelsplatze,
Zahlungssysteme, Verrechnungsbanken, Liquiditatsgeber und Anleger, darstellen
kann.

Der Zentralverwahrer gestaltet die Strategien, Verfahren und Systeme nach Unterabsatz 1 so,
dass sichergestellt wird, dass die Nutzer und gegebenenfalls ihre Kunden die Risiken, die sie
fiir den Zentralverwahrer darstellen, angemessen regeln und beseitigen.

2.

Fur die Zwecke des Absatzesl wumfassen die Regelungen flr die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle folgende Aspekte:

a) die  Zusammensetzung, Rolle, Aufgaben, Ernennungsverfahren,
Leistungsbewertung und Rechenschaftspflicht des Leitungsorgans und seiner
Ausschusse fur die Risikotberwachung;

b)  die Struktur, Rolle, Aufgaben, Ernennungsverfahren und Leistungsbewertung
der Geschaftsleitung;

c) die Berichtslinien zwischen Geschéftsleitung und Leitungsorgan;

Die Regelungen fir die Unternehmensfiihrung und -kontrolle nach Unterabsatz 1 werden
eindeutig festgelegt und gut dokumentiert.
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Ein Zentralverwahrer legt die Aufgaben der folgenden Funktionen fest und erl&utert
diese:

a)  Risikomanagement-Funktion;
b)  Technologie-Funktion;
c)  Compliance- und interne Kontrollfunktion;

d) interne Auditfunktion.

Jede Funktion verfligt Uber eine gut dokumentierte Beschreibung ihrer Aufgaben, der
notwendigen Befugnisse, Ressourcen und Fachkenntnisse sowie Uber Zugang zu allen fur die
Ausiibung dieser Ausgaben relevanten Informationen.

Die einzelnen Funktionen des Zentralverwahrers sind voneinander unabhangig.

Artikel 48
Ausschusse fur die Risikotberwachung
Ein Zentralverwahrer richtet die folgenden Ausschdisse ein:

a)  einen Risikoausschuss, der das Leitungsorgan zur aktuellen und zukiinftigen
Risikotoleranz und -strategie des Zentralverwahrers berét;

b)  einen Prifungsausschuss, der das Leitungsorgan zur Leistung der von ihm
Uberwachten internen Auditfunktion des Zentralverwahrers berat;

c) einen Vergitungsausschuss, der das Leitungsorgan zur von ihm tberwachten
Vergutungspolitik des Zentralverwahrers berét.

Jedem Ausschuss sitzt eine Person vor, die Uber die geeignete Erfahrung im
Kompetenzbereich dieses Ausschusses verfiigt und unabhdngig von den
geschéftsfiihrenden Mitgliedern des Leitungsorgans ist.

Jeder Ausschuss besteht mehrheitlich aus Mitgliedern, die keine geschéaftsfiihrenden
Mitglieder des Leitungsorgans sind.

Der Zentralverwahrer erteilt jedem Ausschuss ein eindeutiges und offentlich zugéngliches
Mandat und legt seine Verfahren fest; auBerdem stellt er sicher, dass sie in den erforderlichen
Fallen Beratung durch externe Berater in Anspruch nehmen kénnen.

Artikel 49
Aufgaben der Mitarbeiter in Schlusselposition im Hinblick auf die Risiken
Ein Zentralverwahrer verfugt Uber geeignete Mitarbeiter zur Erflllung seiner

Pflichten. Ein Zentralverwahrer teilt keine Mitarbeiter mit anderen Unternehmen der
Gruppe, es sei denn, dies geschieht im Rahmen einer schriftlichen
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Auslagerungsvereinbarung im Einklang mit Artikel 30 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

2. Das Leitungsorgan zeichnet mindestens fiir Folgendes verantwortlich:

a)  Festlegung gut dokumentierter Strategien, Verfahren und Prozesse, im Rahmen
derer das Leitungsorgan, die Geschaftsleitung und die Ausschiisse handeln;

b)  Festlegung klarer Ziele und Strategien fiir den Zentralverwahrer;
c)  wirksame Uberwachung der Geschéftsleitung;
d)  Festlegung einer angemessenen Vergutungspolitik;

e)  Sicherstellung der Uberwachung der Risikomanagement-Funktion und Treffen
der Entscheidungen in Bezug auf das Risikomanagement;

f)  Sicherstellung der Unabhdngigkeit und angemessenen Ressourcen der
Funktionen nach Artikel 47 Absatz 3;

g)  Uberwachung der Auslagerungsvereinbarungen;

h)  Uberwachung und Sicherstellung der Einhaltung aller Regulierungs- und
Aufsichtsanforderungen;

i)  Wahrnehmung der Rechenschaftspflicht gegenuber den Gesellschaftern oder
anderen Eigentimern, Mitarbeitern, Nutzern sowie anderen relevanten
Interessentragern;

i) Genehmigung der internen Priifplanung und Uberpriifung;

k)  regelmaRige Uberpriifung und Aktualisierung der Regelungen fir die
Unternehmensfiihrung und -kontrolle des Zentralverwahrers.

Wenn das Leitungsorgan oder eines seiner Mitglieder Aufgaben delegiert, so liegt die
Verantwortung fur Entscheidungen, die die reibungslose Erbringung der Dienstleistungen des
Zentralverwahrers beeinflussen kénnen, weiterhin bei ihnen.

Das Leitungsorgan des Zentralverwahrers tragt die finanzielle Verantwortung fir das
Risikomanagement des Zentralverwahrers. Das Leitungsorgan legt eine angemessene
Risikotoleranzschwelle und die Risikolbernahmekapazitat des Zentralverwahrers und aller
vom Zentralverwahrer angebotenen Dienstleistungen fest und sorgt fir deren Dokumentation.
Das Leitungsorgan und die Geschaftsleitung stellen sicher, dass die Grundsatze, Verfahren
und Kontrollen des Zentralverwahrers mit der Risikotoleranz und Risikolbernahmekapazitat
des Zentralverwahrers im Einklang stehen und regeln, wie der Zentralverwahrer Risiken
ermittelt, meldet, Uberwacht und steuert.

3. Die Geschéftsleitung zeichnet mindestens fur Folgendes verantwortlich:
a)  Sicherstellung der Kohdrenz der Téatigkeiten des Zentralverwahrers mit den

vom Leitungsorgan festgelegten Zielen und der Strategie des
Zentralverwahrers;

49

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=

DE

10.

b)  Erarbeitung und Einrichtung von Verfahren fir das Risikomanagement, die
Technologie, Compliance und die interne Kontrolle zur Forderung der Ziele
des Zentralverwahrers;

c) Sicherstellung, dass die Verfahren fir das Risikomanagement, die
Technologie, Compliance und die interne Kontrolle regelmaRigen Prifungen
und Tests unterzogen werden;

d)  Sicherstellung, dass ausreichend Ressourcen flr das Risikomanagement, die
Technologie, Compliance und interne Kontrolle sowie interne Prufung zur
Verfugung stehen.

Ein Zentralverwahrer legt klare und kohdrente Verantwortungsbereiche fest und
sorgt dafur, dass diese gut dokumentiert sind. Ein Zentralverwahrer verfugt tber
klare und direkte Berichtslinien zwischen den Mitgliedern des Leitungsorgans und
der Geschéftsleitung, um sicherzustellen, dass die Geschéftsleitung flr ihre Leistung
rechenschaftspflichtig ist. Die Berichtslinien fur die Risikomanagement-Funktion,
die Compliance- und interne Kontrollfunktion und die interne Auditfunktion sind
klar definiert und von den Berichtslinien im Geschaftsbetrieb des Zentralverwahrers
getrennt.

Der Zentralverwahrer verfligt Uber einen Risikovorstand, der den Rahmen flr das
Risikomanagement gemaR den vom Leitungsorgan festgelegten Grundsédtzen und
Verfahren umsetzt.

Der Zentralverwahrer verfugt (ber einen Technologievorstand, der den Rahmen in
Bezug auf die Technologie gemaR den vom Leitungsorgan festgelegten Grundsatzen
und Verfahren umsetzt.

Der Zentralverwahrer verfugt tber einen Compliance-Vorstand, der den Rahmen fir
die Compliance und die interne Kontrolle gemaB den vom Leitungsorgan
festgelegten Grundsétzen und Verfahren umsetzt.

Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass die Funktionen des Risikovorstands,
Compliance-Vorstands und Technologievorstands von verschiedenen Einzelpersonen
ausgeuibt werden, die Angestellte des Zentralverwahrers oder eines Unternehmens
aus derselben Unternehmensgruppe wie der Zentralverwahrer sind. Die
Verantwortung fir jede dieser Funktionen wird von einer Einzelperson getragen.

Der Zentralverwahrer legt Verfahren fest, die sicherstellen, dass der Risikovorstand,
der Compliance-Vorstand und der Technologievorstand direkten Zugang zum
Leitungsorgan haben.

Zum Risikovorstand, Compliance-Vorstand oder Technologievorstand ernannte
Personen konnen andere Aufgaben im Zentralverwahrer Ubernehmen, sofern es
spezifische Verfahren in den Regelungen fir die Unternehmensfihrung und -
kontrolle zur Ermittlung und Bewaéltigung von Interessenkonflikten gibt, die sich in
Verbindung mit diesen Aufgaben ergeben konnen.
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Artikel 50
Interessenkonflikte

Ein Zentralverwahrer fuhrt eine Strategie fir auftretende Interessenkonflikte ein, die
Einfluss auf den Zentralverwahrer oder seine Tatigkeiten austben; dies gilt auch fir
Auslagerungsvereinbarungen.

Ist ein Zentralverwahrer Teil einer Unternehmensgruppe, tragen seine
organisatorischen und verwaltungsméfiiigen Vorkehrungen dartber hinaus allen
Umstadnden Rechnung, von denen der Zentralverwahrer weil} oder wissen muisste und
die aufgrund der Struktur und der Geschaftstatigkeiten anderer Unternehmen
derselben Gruppe einen Interessenkonflikt nach sich ziehen kénnten.

Teilt ein Zentralverwahrer die Funktionen des Risiko-, Compliance-,
Technologievorstands oder der internen Prifung mit anderen Unternehmen der
Gruppe, wird durch die Regelungen fir die Unternehmensfihrung und -kontrolle
sichergestellt, dass die damit in Verbindung stehenden Interessenkonflikte auf
Gruppenebene angemessen bewaltigt werden.

Die organisatorischen und administrativen VVorkehrungen nach Artikel 26 Absatz 3
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 umfassen eine Beschreibung der Umstéande, aus
denen sich ein Interessenkonflikt ergeben kann, der zu einer wesentlichen Gefahr
einer Beschéadigung der Interessen eines oder mehrerer Nutzer des Zentralverwahrers
oder ihrer Kunden flhren kann, sowie die zu befolgenden Verfahren und
einzufuhrenden Mal’nahmen zur Bewéltigung dieser Interessenkonflikte.

In der Beschreibung der Umstande nach Absatz 4 wird berlcksichtigt, ob ein
Mitglied des Leitungsorgans, der Geschéaftsleitung oder sonstige Mitarbeiter des
Zentralverwahrers oder andere direkt oder indirekt mit diesen Personen oder mit dem
Zentralverwahrer verbundene Personen

a) ein personliches Interesse an der Nutzung der Dienstleistungen, Materialien
und der Ausristung des Zentralverwahrers flr die Zwecke einer gewerblichen
Tatigkeit hat;

b)  ein personliches oder finanzielles Interesse an einem anderen Unternehmen hat,
das Vertrage mit dem Zentralverwahrer abschlief3t;

c) eine Beteiligung oder ein personliches Interesse an einem anderen
Unternehmen hat, das von dem Zentralverwahrer in Anspruch genommene
Dienstleistungen anbietet, einschlielich aller Unternehmen, an die der
Zentralverwahrer Dienstleistungen oder Tatigkeiten auslagert;

d) ein personliches Interesse an einem Unternehmen hat, das Dienstleistungen des
Zentralverwahrers in Anspruch nimmt;

e)  mit einer juristischen oder natirlichen Person verbunden ist, die Einfluss auf
den Geschéaftsbetrieb eines  Unternehmens auslibt, das die vom
Zentralverwahrer in Anspruch genommenen Dienstleistungen anbietet oder die
vom Zentralverwahrer angebotenen Dienstleistungen in Anspruch nimmt;
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f)  Mitglied des Leitungsorgans oder eines anderen Organs oder Ausschusses

eines Unternehmens ist, das die vom Zentralverwahrer in Anspruch
genommenen Dienstleistungen anbietet oder die vom Zentralverwahrer
angebotenen Dienstleistungen in Anspruch nimmt.

Fur die Zwecke dieses Absatzes umfasst eine direkte oder indirekte Verbindung mit einer
natlrlichen Person den Ehepartner oder den rechtlich anerkannten Partner, Familienmitglieder
in direkt aufsteigender und absteigender Linie bis zum zweiten Grad und ihre Ehepartner oder
rechtlich anerkannten Partner, Kinder und deren Ehepartner oder rechtlich anerkannten
Partner sowie alle Personen, die an derselben Adresse gemeldet sind oder ihren gewohnlichen
Aufenthaltsort haben wie die Mitarbeiter, Manager oder Mitglieder des Leitungsorgans.

6.

Ein Zentralverwahrer trifft alle angemessenen Malinahmen, um einen Missbrauch
der in ihren Systemen enthaltenen Informationen zu unterbinden, und verhindert die
Nutzung dieser Informationen fir andere Geschaftstatigkeiten. Eine natlrliche
Person, die Zugang zu von einem Zentralverwahrer oder einer juristischen Person,
die zu derselben Gruppe wie der Zentralverwahrer gehort, aufbewahrten
Informationen hat, verwendet diese von diesem Zentralverwahrer aufbewahrten
Informationen nicht flr gewerbliche Zwecke ohne die vorherige schriftliche
Zustimmung der Person, auf die sich diese Informationen beziehen.

Artikel 51
Verfahren bei den Prufungen

Die interne Auditfunktion eines Zentralverwahrers stellt Folgendes sicher:

a)  Erstellung, Umsetzung und Pflege eines umfassenden Prifplans mit dem Ziel,
die Angemessenheit und Wirksamkeit der Systeme, der
Risikomanagementprozesse, internen Kontrollmechanismen,
Vergutungspolitik, Regelungen flr die Unternehmensfiihrung und -kontrolle,
Tatigkeiten und den Geschéaftsbetrieb, einschlieRlich ausgelagerter Tatigkeiten,
des Zentralverwahrers zu priifen und zu bewerten;

b)  Uberpriifung des und Berichterstattung tber den Priifplan an die zustandige
Behdrde mindestens einmal pro Jahr;

c)  Festlegung einer umfassenden risikobasierten Priifung;

d) Abgabe von Empfehlungen auf der Grundlage der Ergebnisse des nach
MaRgabe von Buchstabe a durchgefiihrten Programms und Uberpriifung der
Einhaltung dieser Empfehlungen;

e) Berichterstattung Uber Angelegenheiten der internen Prifung an das
Leitungsorgan;

f)  Unabhangigkeit von der Geschéaftsleitung und direkte Berichterstattung an das
Leitungsorgan;

g) Sicherstellung, dass Sonderprifungen kurzfristig auf ereignisbezogener
Grundlage durchgeftihrt werden kénnen.
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3.

Gehort der Zentralverwahrer zu einer Gruppe, kann die interne Auditfunktion
Prifung auf Gruppenebene ausgefiihrt werden, sofern die folgenden Anforderungen
erfallt sind:

a)  sie ist getrennt und unabhdngig von anderen Funktionen und Téatigkeiten der
Gruppe;

b)  sie berichtet direkt an das Leitungsorgan des Zentralverwahrers;

c) die Vereinbarung Uber die Wahrnehmung der internen Auditfunktion
verhindert  nicht die  Auslbung der  Beaufsichtigungs-  und
Uberwachungsfunktionen, einschlieBlich des Zugangs vor Ort zur Einholung
der fir die Wahrnehmung dieser Aufgaben erforderlichen Informationen.

Der Zentralverwahrer bewertet die interne Auditfunktion.

Die Bewertungen der internen Priifung umfassen eine kontinuierliche Uberwachung der
Leistung der internen Priiftatigkeit sowie regelméRige Uberpriifungen, die im Rahmen einer
Selbstbewertung durch den Prifausschuss oder durch eine Person des Zentralverwahrers oder
der Gruppe stattfinden, die Uber ausreichende Kenntnisse im Bereich der internen Prufung

verfugt.

Mindestens alle finf Jahre wird eine externe Bewertung der internen Auditfunktion von
einem qualifizierten und unabhdngigen Beurteiler durchgefuhrt, der weder zu dem
Zentralverwahrer noch seiner Gruppenstruktur gehort.

4.

Die Tatigkeiten, Risikomanagementprozesse, internen Kontrollmechanismen und die
Aufzeichnungen eines Zentralverwahrers werden regelmélRig einer internen und
externen Priifung unterzogen.

Die Haufigkeit der Prifungen ist auf der Grundlage einer dokumentierten
Risikobewertung festzulegen. Die in Unterabsatz 1 genannten Prifungen werden
mindestens alle zwei Jahre durchgefihrt.

Der Abschluss eines Zentralverwahrers wird jahrlich erstellt und von gemaR
Richtlinie 2006/43/EG zugelassenen Abschlussprifern oder Prufungsgesellschaften
gepruft.

Artikel 52

Austausch von Prifergebnissen mit dem Nutzerausschuss

Ein Zentralverwahrer tauscht in den folgenden Féllen die Prufergebnisse mit dem
Nutzerausschuss aus:

a)  wenn sich die Ergebnisse auf die Kriterien fur die Aufnahme von Emittenten
oder Nutzern in das jeweilige Wertpapierliefer- und abrechnungssystem durch
die Zentralverwahrer beziehen;

b) wenn sich die Ergebnisse auf andere Aspekte des Mandats des
Nutzerausschusses beziehen;
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2.

c) wenn die Ergebnisse Einfluss auf den Leistungsumfang eines
Zentralverwahrers haben kdnnen, einschlieBlich der Sicherstellung der
Fortfiihrung des Geschéftsbetriebs.

Den Mitgliedern des Nutzerausschusses werden keine Informationen bereitgestellt,
durch die sie einen Wettbewerbsvorteil erlangen.

KAPITEL VIII

AUFZEICHNUNGSPFLICHTEN
(Artikel 29 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 53
Allgemeine Anforderungen

Ein Zentralverwahrer fuhrt stets vollstdndige und genaue Aufzeichnungen Gber alle
seine Tatigkeiten gemal dieser Verordnung, wozu auch Stérungen gehdren, im
Rahmen derer die Strategie flr die Fortfuhrung des Geschaftsbetriebs und die
Notfallsanierungspldne aktiviert werden. Diese Aufzeichnungen sind stets
zuganglich.

Die Aufzeichnungen des Zentralverwahrers werden separat fir jede vom
Zentralverwahrer im Sinne der Verordnung (EU) Nr.909/2014 erbrachte
Dienstleistung gefihrt.

Ein Zentralverwahrer fuhrt die Aufzeichnungen auf einem dauerhaften Datentrdger,
damit die Informationen an die Behorden nach Artikel 29 Absatz2 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ubermittelt werden konnen. Das
Aufzeichnungssystem stellt sicher, dass die folgenden Bedingungen erfillt sind:

a) jede wichtige Phase der Bearbeitung der Aufzeichnungen durch den
Zentralverwahrer kann rekonstruiert werden;

b)  der urspringliche Inhalt einer Aufzeichnung vor etwaigen Korrekturen oder
anderen Anderungen kann aufgezeichnet, nachverfolgt und abgerufen werden;

c) es wurden Malnahmen eingefihrt, um das unbefugte Verandern einer
Aufzeichnung zu verhindern;

d) es wurden MalRnahmen eingefiihrt, die die Sicherheit und die Vertraulichkeit
der aufgezeichneten Daten gewahrleisten;

e) das Aufzeichnungssystem umfasst einen Mechanismus zur Ermittlung und
Berichtigung von Fehlern;

f)  das Aufzeichnungssystem ermdglicht im Falle eines Systemausfalls eine rasche
Datenwiederherstellung.
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Artikel 54
Aufzeichnungen Uber Transaktionen/Abwicklungsanweisungen

Ein Zentralverwahrer flhrt Aufzeichnungen Uber alle von ihm verarbeiteten
Transaktionen,  Abwicklungsanweisungen und  Auftrdge in Bezug auf
Abwicklungseinschrankungen und stellt sicher, dass seine Aufzeichnungen alle
notwendigen Informationen fur ihre genaue Ermittlung enthalten.

Fur jede Abwicklungsanweisung und jeden erhaltenen Auftrag in Bezug auf
Abwicklungseinschrankungen legt der Zentralverwahrer unverziglich nach Erhalt
der entsprechenden Informationen einen Eintrag mit den folgenden Angaben an und
aktualisiert diesen, je nach dem, ob die Abwicklungsanweisungen oder die
Abwicklungseinschrankung nur Wertpapiere oder Geld oder Wertpapiere und Geld
zum Gegenstand haben:

a) die Art der Abwicklungsanweisung nach Artikel 42 Absatz 1 Buchstabe h
Ziffer v;

b)  die Art der Transaktion wie folgt:
)] Kauf oder Verkauf von Wertpapieren;
i)  Tatigkeiten des Sicherheitenmanagements;
iii)  Wertpapierverleih- oder -leihgeschéfte;
iv)  Pensionsgeschéfte;
V)  sonstige;
c) eindeutige Anweisungsreferenz des Teilnehmers;
d) Handelstag;
e)  vorgesehener Abwicklungstag;
f)  Zeitstempel der Abwicklung;

g)  Zeitstempel des Eingangs der Abwicklungsanweisung im Wertpapierliefer-
und abrechnungssystem;

h)  Zeitstempel der Wirksamkeit der Abwicklungsanweisung;

)] Matching-Zeitstempel im Falle von gematchten Abwicklungsanweisungen;
) Kennung des Depotkontos;

k)  Kennung des Geldkontos;

1) Kennung der Verrechnungsbank;

m)  Kennung des einreichenden Teilnehmers;
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Kennung der Gegenpartei des einreichenden Teilnehmers;

Kennung des Kunden des einreichenden Teilnehmers, sofern dem
Zentralverwahrer bekannt;

Kennung des Kunden der Gegenpartei des einreichenden Teilnehmers, sofern
dem Zentralverwahrer bekannt;

Kennung der Wertpapiere;
Abwicklungswéhrung;

Abwicklungsbetrag;

Menge oder Nennbetrag der Wertpapiere;

Status der Abwicklungsanweisung unter Angabe

i)  offener Anweisungen, die noch an dem fir sie vorgesehenen
Abwicklungstag abgewickelt werden kénnen;

i)  gescheiterter Abwicklungen, die nicht mehr an dem fur sie vorgesehenen
Abwicklungstag abgewickelt werden kénnen;

iii)  vollstandig abgewickelter Abwicklungsanweisungen;

iv) teilweise abgewickelter Abwicklungsanweisungen, einschlieflich des
abgewickelten Teils und des fehlenden Teiles sowohl des
Finanzinstruments als auch des Geldes;

v) stornierte  Abwicklungsanweisungen, einschliel3lich  Informationen
dartiber, ob sie systembedingt oder von dem Teilnehmer storniert
wurden.

Fur jede Kategorie der Abwicklungsanweisungen nach Unterabsatz 1 werden die folgenden
Informationen aufgezeichnet:

a)
b)
c)
d)

€)
f)

ob eine Anweisung gematcht wird oder nicht gematcht wird;
ob eine Anweisung teilweise abgewickelt werden kann;
ob eine Anweisung gehalten wird (hold);

gegebenenfalls die Grinde dafir, dass die Anweisung noch offen oder
gescheitert ist;

Handelsplatz;

wenn zutreffend, der Clearing-Ort;

wenn ein Eindeckungsgeschafts gemal Artikel 7 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
eingeleitet wird, Details tiber

DE
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i)  die abschlieBenden Ergebnisse des Eindeckungsgeschafts spatestens am
letzten Geschéftstag des Aussetzungszeitraums, einschliellich der
Anzahl und des Betrags der Finanzinstrumente, bei denen das
Eindeckungsgeschéft teilweise oder vollstandig erfolgreich ist;

i) die Zahlung der Entschadigungszahlung, einschlieBlich des Betrags der
Entschéadigungszahlung, wenn das Eindeckungsgeschaft nicht moglich
ist, scheitert oder teilweise erfolgreich ist;

iii)  die Stornierung der ursprunglichen Abwicklungsanweisung;

iv) fir jede gescheiterte Abwicklung, der Betrag der Sanktion nach
Artikel 7 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Artikel 55
Aufzeichnungen tber (Bestands-)Positionen

Ein Zentralverwahrer fiihrt Aufzeichnungen Uber die Positionen in Bezug auf alle
von ihm gefuhrten Depotkonten. Fur jedes Konto werden gemaR Artikel 38 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 separate Aufzeichnungen gefiihrt.

Ein Zentralverwahrer fuhrt Aufzeichnungen tiber die folgenden Informationen:

a) Kennung jedes Emittenten, fur den der Zentralverwahrer die
Kerndienstleistungen laut Abschnitt A Nummer 1 oder 2 des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt;

b) Kennung jeder Wertpapieremission, fir die der Zentralverwahrer die
Kerndienstleistungen laut Abschnitt A Nummer 1 oder 2 des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbringt, das Gesetz, nach dem die von dem
Zentralverwahrer aufgezeichneten Wertpapiere begeben wurden, und das
Griindungsland des Emittenten jeder Wertpapieremission;

c) Kennung jeder Wertpapieremission, die auf nicht zentral von dem
Zentralverwahrer gefuhrten Depotkonten aufgezeichnet wurde, das Gesetz,
nach dem die von dem Zentralverwahrer aufgezeichneten Wertpapiere begeben
wurden, und das Grundungsland des Emittenten jeder Wertpapieremission;

d)  Kennung des Zentralverwahrers auf Ausgeberseite oder die jeweilige Stelle in
einem Drittland, die d&hnliche Funktionen wie ein Zentralverwahrer auf
Ausgeberseite fur jede Wertpapieremission nach Buchstabe c ausiibt;

e) die Kennungen der Depotkonten auf Ausgeberseite im Falle wvon
Zentralverwahrern auf Ausgeberseite;

f)  die Kennungen der Geldkonten auf Ausgeberseite im Falle wvon
Zentralverwahrern auf Ausgeberseite;

g) die Kennungen der von jedem Emittenten verwendeten Verrechnungsbanken
im Falle von Zentralverwahrern auf Ausgeberseite;
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h)  die Kennungen der Teilnehmer;

i)  das Grindungsland der Teilnehmer;

1) die Kennungen der Depotkonten der Teilnehmer;

k)  die Kennungen der Geldkonten der Teilnehmer;

I)  die Kennungen der von jedem Teilnehmer verwendeten Verrechnungsbanken;

m) das Griandungsland der von jedem  Teilnehmer  verwendeten
Verrechnungsbanken.

Am Ende jedes Geschaftstags zeichnet ein Zentralverwahrer fiir jede Position die
folgenden Details in dem fir die Position relevanten Umfang auf:

a)  die Kennungen der Teilnehmer und anderer Kontoinhaber;

b) die Art der Depotkonten nach dem Kriterium, ob ein Depotkonto einem
Teilnehmer (eigenes Konto des Teilnehmers), einem seiner Kunden
(Einzelkunden-Kontentrennung) oder mehreren Kunden (Omnibus-Kunden-
Kontentrennung) gehort;

c) fiur jede Kennung einer Wertpapieremission (ISIN) die Tagesabschlusssalden
der Depotkonten unter Angabe der Anzahl der Wertpapiere;

d) fir jedes Depotkonto und jede ISIN nach Buchstabe ¢ die Anzahl der
Wertpapiere, die Abwicklungseinschrankungen unterliegen, die Art der
Einschrankungen und die Identitat des Beglnstigten der Einschrankung am
Ende des Tages.

Ein Zentralverwahrer fiihrt Aufzeichnungen tber die gescheiterten Abwicklungen
und die von dem Zentralverwahrer ergriffenen Malinahmen zur Verhinderung und
Bekadmpfung von gescheiterten Abwicklungen nach den Artikeln6 und 7 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

Artikel 56

Aufzeichnungen tber Nebendienstleistungen

Ein Zentralverwahrer fiihrt die Arten von Aufzeichnungen nach Anhang Il dieser
Verordnung fur alle von einem Zentralverwahrer erbrachten Nebendienstleistungen
nach Abschnitt B und C des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr.909/2014,
einschlieBlich der von dem Zentralverwahrer oder den fiir jede Wahrung benannten
Kreditinstituten ubermittelten Tagesabschlusssalden der Geldkonten.

Erbringt ein Zentralverwahrer andere Nebendienstleistungen als die, die in

Abschnitt B oder C des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014 ausdrcklich
erwéhnt sind, fihrt er angemessene Aufzeichnungen tber diese Dienstleistungen.
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Artikel 57

Geschéftsaufzeichnungen

Ein Zentralverwahrer flihrt angemessene und ordnungsgemale Aufzeichnungen ber
Tatigkeiten im Zusammenhang mit seiner internen und geschaftlichen Organisation.

Die Aufzeichnungen nach Absatz 1 spiegeln alle wesentlichen Anderungen in den
von den Zentralverwahrern gefuhrten Dokumenten wider und enthalten folgende

Elemente:

a)  Organigramme des Leitungsorgans, der Geschéftsleitung, der einschlagigen
Ausschisse, der operativen Einheiten und aller anderen Einheiten oder
Abteilungen des Zentralverwahrers;

b) die Identitat der Gesellschafter, unabhéngig davon, ob es sich um juristische
oder nattrliche Personen handelt, die die direkte oder indirekte Kontrolle tiber
die Leitung des Zentralverwahrers ausuben oder Beteiligungen am Kapital des
Zentralverwahrers besitzen, sowie die Betrége dieser Beteiligungen;

c)  Beteiligungen des Zentralverwahrers am Kapital anderer Unternehmen;

d) die Dokumente, die die Strategien, Verfahren und Prozesse belegen, die gemaR
den organisatorischen Anforderungen des Zentralverwahrers in Bezug auf die
vom Zentralverwahrer erbrachten Dienstleistungen erforderlich sind,

e) die Sitzungsprotokolle des Leitungsorgans und die Sitzungsprotokolle der
Geschéftsleitung und weiterer Ausschiisse;

f)  die Sitzungsprotokolle des Nutzerausschusses;

g) die Protokolle von Konsultationsgruppen mit Teilnehmern und gegebenenfalls
mit Kunden;

h) interne und externe Prufberichte, Risikomanagementberichte, Berichte ber
interne Kontrolle und Compliance, einschlielich der Antworten der
Geschaftsleitung;

i)  samtliche Auslagerungsvertréage;

1) die Strategie zur Fortflhrung des  Geschéaftsbetriebs und  der
Notfallsanierungsplan;

k)  Aufzeichnungen Uber samtliche Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und
Kapitalkonten des Zentralverwabhrers;

I)  Aufzeichnungen tber samtliche Kosten und Einnahmen, einschlieRlich Kosten
und Einnahmen, die gemaB Artikel 34 Absatz 6 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 getrennt ausgewiesen werden;

m) eingegangene formelle Beschwerden, einschlieBlich Informationen zu dem

Namen und der Adresse des Beschwerdefiihrers; Datum, an dem die
Beschwerde eingegangen ist; Name aller in der Beschwerde genannten
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P)

q)

Personen; Beschreibung von Art und Inhalt der Beschwerde sowie Datum, an
dem die Beschwerde geldst wurde;

Aufzeichnungen zu etwaigen Betriebsstérungen oder -ausféllen, einschliel3lich
eines detaillierten Berichts tiber den zeitlichen Ablauf, die Auswirkungen und
AbhilfemaRnahmen dieser Betriebsstérungen oder -ausfélle;

Aufzeichnungen Uber die Ergebnisse der von dem Zentralverwahrer
durchgefuhrten ~ Back- ~und  Stresstests, der die  bankartigen
Nebendienstleistungen erbringt;

Schriftverkehr mit der zustandigen Behorde, der ESMA und den betreffenden
Behorden;

eingegangene Rechtsgutachten geméall den relevanten Bestimmungen zu den
organisatorischen Anforderungen nach Kapitel V11 dieser Verordnung;

Dokumente (ber die Verbindungsvereinbarungen gemaR Kapitel XI1 dieser
Verordnung;

Tarife und Gebihren fur die verschiedenen Dienstleistungen, einschliellich
Abschldge und Rabatte.

Artikel 58

Zusatzliche Aufzeichnungen

Ein Zentralverwahrer flhrt die von der zustandigen Behdrde geforderten zusétzlichen
Aufzeichnungen, damit diese die Einhaltung der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 durch den
Zentralverwahrer tiberwachen kann.

KAPITEL IX

MASSNAHMEN FUR DEN ABGLEICH
(Artikel 37 Absatz 4 der Verordnung Nr. 909/2014)

Artikel 59

Allgemeine MafRnahmen fir den Abgleich

1. Ein Zentralverwahrer fihrt MalBRnahmen nach Artikel 37 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 fir den Abgleich aller in den zentral und nicht zentral von dem
Zentralverwahrer gefiihrten Depotkonten aufgezeichneten Wertpapieremissionen
durch.

Der Zentralverwahrer gleicht fur alle Wertpapieremissionen und zentral und nicht zentral von
dem Zentralverwahrer gefiihrten Depotkonten den vorherigen Tagesendsaldo mit allen
wéhrend des Tages verarbeiteten Abwicklungen und dem aktuellen Tagesendsaldo ab.
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Ein Zentralverwahrer wendet die doppelte Buchfiihrung an, sodass es fiir jede Gutschrift auf
einem zentral oder nicht zentral von dem Zentralverwahrer geflihrten Depotkonto eine
entsprechende Belastungsbuchung auf einem anderen von demselben Zentralverwahrer
gefiihrten Depotkonto gibt.

2. Die Prifungen nach Artikel 26 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellen
sicher, dass die Aufzeichnungen eines Zentralverwahrers in Bezug auf die
Wertpapieremissionen korrekt sind und dass seine MalRnahmen fir den Abgleich
nach Artikel 37 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und die MaRRnahmen in
Bezug auf die Zusammenarbeit und den Austausch von Informationen mit dritten
Parteien (ber den Abgleich nach Artikel 37 Absatz2 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 angemessen sind.

3. Bezieht sich das Abgleichverfahren auf Wertpapiere, die der Immobilisierung
unterliegen, ergreift ein Zentralverwahrer angemessene MalRnahmen zum Schutz der
Wertpapierurkunden vor Diebstahl, Betrug und Zerstérung. Diese MalRnahmen
umfassen mindestens die Verwendung von Tresorraumen, deren Aufbau und
Standort ein hohes Niveau an Schutz vor Uberschwemmung, Erdbeben, Brand und
sonstigen Katastrophen bieten.

4, Die Prufungen der Tresorrdume nach Artikel 26 Absatz 6 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014, einschliellich der Inspektion vor Ort, werden mindestens einmal pro
Jahr durchgefihrt. Der Zentralverwahrer stellt die Ergebnisse dieser Prifungen der
zustandigen Behorde bereit.

Artikel 60
Malinahmen fur den Abgleich von KapitalmaRnahmen

1. Ein  Zentralverwahrer bestimmt die Anspriche auf Erlése aus einer
KapitalmaBnahme im Bestand, die den Saldo der von dem Zentralverwahrer
gefuhrten Depotkonten verdndern wirden, erst, wenn die MalRnahmen fiir den
Abgleich nach Artikel 59 und Artikel 61, 62 und 63 abgeschlossen sind.

2. Wurde eine Kapitalmalinahme verarbeitet, stellt ein Zentralverwahrer sicher, dass
alle zentral oder nicht zentral von dem Zentralverwahrer gefiihrten Depotkonten
aktualisiert werden.

Artikel 61
MafRnahmen fiir den Abgleich im Rahmen des Registrierstellenmodells

Ist eine Registrierstelle, Emissionsstelle oder eine &hnliche Stelle an dem Abgleichverfahren
fur eine bestimmte Wertpapieremission im Einklang mit Artikel 37 Absatz 2 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 beteiligt und fiihren diese Aufzeichnungen tber Wertpapiere, die auch bei
dem Zentralverwahrer geflihrt werden, umfassen die von dem Zentralverwahrer und dieser
Stelle zum Schutz der Gesamtintegritdt dieser Emission ergriffenen MalRnahmen einen
taglichen Abgleich des auf den von dem Zentralverwahrer gefuhrten Depotkonten
aufgezeichneten Gesamtsaldos mit den entsprechenden Aufzeichnungen Gber die von dieser

61

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=

DE

Stelle verwalteten Wertpapiere. Der Zentralverwahrer und diese Stelle fiihren auf’erdem
Folgendes durch:

a) wenn die Wertpapiere an einem bestimmten Geschaftstag Ubertragen wurden,
einen Abgleich am Ende des Tages des Saldos aller von dem Zentralverwahrer
gefiihrten Depotkonten mit dem Saldo der entsprechenden Aufzeichnung der
von dieser Stelle verwalteten Wertpapiere;

b)  mindestens einmal pro Woche einen vollstandigen Abgleich aller Salden in
einer Wertpapieremission mit allen Salden der entsprechenden Aufzeichnung
der von dieser Stelle verwalteten Wertpapiere.

Artikel 62
MaRnahmen fiir den Abgleich im Rahmen des Modells der Ubertragungsstellen

Ist ein Fondsmanager, eine Ubertragungsstelle oder eine é&hnliche Stelle fir das
Abgleichverfahren fur ein Konto zustandig, auf dem ein Teil der von einem Zentralverwahrer
aufgezeichneten Wertpapiere gefiihrt werden, umfassen die von dem Zentralverwahrer und
dieser Stelle zum Schutz der Integritit dieses Teils der Emission ergriffenen Malinahmen
einen taglichen Abgleich des auf den von dem Zentralverwahrer gefiihrten Depotkonten
aufgezeichneten Gesamtsaldos mit den Aufzeichnungen dieser Stelle ber die von dem
Zentralverwahrer verwalteten Wertpapiere, einschlieBlich der zusammengefuhrten Anfangs-
und Schlusssalden.

Fuhrt der Zentralverwahrer seine Konten in dem Register dieser Stelle tiber eine dritte Partei,
die kein Zentralverwahrer ist, hat der Zentralverwahrer die dritte Partei aufzufordern, diese
Stelle darliber in Kenntnis zu setzen, dass sie im Namen des Zentralverwahrers tétig ist, und
eine entsprechende Zusammenarbeit und MaRnahmen fiir den Austausch von Informationen
mit dieser Stelle einzurichten, damit die Anforderungen nach diesem Artikel erfillt werden.

Artikel 63
Malinahmen fur den Abgleich im Rahmen des Modells der allgemeinen Verwahrstellen

Nutzen Zentralverwahrer mit einer interoperablen Verbindung eine allgemeine Verwahrstelle
oder eine ahnliche Stelle, gleicht jeder Zentralverwahrer den auf den von ihm gefiihrten
Depotkonten aufgezeichneten Gesamtsaldo nach Wertpapieremission, neben denen anderer
Zentralverwahrer im Rahmen der interoperablen Verbindung, mit den entsprechenden
Aufzeichnungen der Wertpapiere ab, die die allgemeine Verwahrstelle oder die andere
ahnliche Stelle fur diesen Zentralverwahrer verwaltet.

Ist eine allgemeine Verwahrstelle oder eine &hnliche Stelle fur die Gesamtintegritat einer
bestimmten Wertpapieremission zustandig, fihrt die allgemeine Verwahrstelle oder die
ahnliche Stelle einen taglichen Abgleich des Gesamtsaldos nach Wertpapieremission mit den
Salden der Depotkonten durch, die sie fiir jeden Zentralverwahrer fihrt.

Bezieht sich das Abgleichverfahren auf Wertpapiere, die der Immobilisierung unterliegen,

stellt der Zentralverwahrer sicher, dass die allgemeine Verwahrstelle oder die andere Stelle
die Anforderungen nach Artikel 59 Absatz 3 erfllt.
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Artikel 64
Zusatzliche Malinahmen, wenn andere Stellen am Abgleichverfahren beteiligt sind

1. Ein Zentralverwahrer Gberprift mindestens einmal pro Jahr seine Zusammenarbeit
und Maltnahmen zum Austausch von Informationen mit anderen Stellen nach
Artikel 61, 62 und 63. Diese Uberpriifung kann parallel zu einer Uberpriifung der
Verbindungsvereinbarungen des Zentralverwahrers erfolgen. Wenn die zustandige
Behorde dies fordert, richtet der Zentralverwahrer zusatzlich zu den MalRnahmen
nach dieser Verordnung weitere MalRnahmen fur die Zusammenarbeit und den
Informationsaustausch ein.

2. Wenn ein Zentralverwahrer Verbindungen einrichtet, erfillen diese die zusatzlichen
Anforderungen nach Artikel 86.

3. Ein Zentralverwahrer fordert seine Teilnehmer auf, ihre Aufzeichnungen téglich mit
den von diesem Zentralverwahrer erhaltenen Informationen abzugleichen.

4. Fur die Zwecke von Absatz 3 stellt der Zentralverwahrer seinen Teilnehmern
folgende fir die Depotkonten und fiir die Wertpapieremissionen jeweils festgelegten
Informationen bereit:

a) den aggregierten Saldo des Depotkontos zu Beginn des entsprechenden
Geschaftstags;

b)  die individuelle Ubertragung von Wertpapieren in oder von einem Depotkonto
wéhrend des entsprechenden Geschéaftstags;

c) den aggregierten Saldo des Depotkontos am Ende des entsprechenden
Geschéftstags.

Der Zentralverwahrer stellt die in Unterabsatz 1 genannten Informationen auf Anfrage anderer
Inhaber der vom Zentralverwahrer gefuhrten Depotkonten zentral oder nicht zentral bereit,
wenn diese Informationen fur den Abgleich dieser Aufzeichnungen der Inhaber mit den
Aufzeichnungen des Zentralverwahrers erforderlich sind.

5. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass seine Teilnehmer, andere Inhaber von Konten
des Zentralverwahrers und die Kontobetreiber ihm auf seine Anfrage hin die
Informationen bereitstellen, die er als erforderlich erachtet, damit die Integritat der
Emission sichergestellt wird, insbesondere zur Ldsung etwaiger Probleme beim
Abgleich.

Fir die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet Kontobetreiber eine Stelle, die von dem
Zentralverwahrer beauftragt wird, Buchungen auf seinen Depotkonten vorzunehmen.
Artikel 65
Probleme im Zusammenhang mit dem Abgleich

1. Ein Zentralverwahrer analysiert alle Unterschiede und Fehler, die im Rahmen des
Abgleichverfahrens aufgedeckt werden, und bemdiht sich, diese vor Beginn der
Abwicklung am folgenden Geschéftstag zu l6sen.
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Wenn das Abgleichverfahren eine unzuldssige Schaffung oder L&éschung von
Wertpapieren ergibt und der Zentralverwahrer dieses Problem nicht bis Ende des
folgenden Geschéftstags l0st, setzt der Zentralverwahrer seine Wertpapieremissionen
fur die Abwicklung aus, bis die unzuldssige Schaffung oder Lodschung von
Wertpapieren behoben wurde.

Im Falle einer Aussetzung der Abwicklung informiert der Zentralverwahrer
unverziglich seine Teilnehmer, die zustandige Behorde und alle anderen am
Abgleichverfahren beteiligten Stellen nach Artikel 61, 62 und 63.

Der Zentralverwahrer ergreift unverziiglich samtliche erforderlichen Mafnahmen,
um die unzuldssige Schaffung oder Ldschung von Wertpapieren zu beheben, und
informiert seine zustandige Behorde und die betreffenden Behdrden uber die
ergriffenen MaRRnahmen.

Der Zentralverwahrer informiert unverziglich seine Teilnehmer, die zustéandige
Behorde und die anderen am Abgleichverfahren beteiligten Stellen nach Artikel 61,
62 und 63, wenn die unzuldssige Schaffung oder Ldschung von Wertpapieren
behoben ist.

Wenn die Abwicklung einer Wertpapieremission ausgesetzt wird, finden die
Malnahmen der Abwicklungsregelung nach Artikel 7 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in Bezug auf diese Wertpapieremission fir diesen
Aussetzungszeitraum keine Anwendung.

Der Zentralverwahrer nimmt die Abwicklung sofort wieder auf, wenn die
unzuldssige Schaffung oder Léschung von Wertpapieren behoben wurde.

Gibt es mehr als funf Fé&lle der unzuldssigen Schaffung oder L&éschung von
Wertpapieren nach Absatz 2 im Monat, sendet der Zentralverwahrer der zustandigen
Behorde und der betreffenden Behdrde innerhalb eines Monats einen Vorschlag fir
einen Plan mit MaRnahmen zur Reduzierung der Anzahl ahnlicher Félle. Der
Zentralverwahrer aktualisiert den Plan und legt der zustandigen Behdrde und den
betreffenden Behorden monatlich einen Bericht zu seiner Umsetzung vor, bis die
Félle nach Absatz 2 bei weniger als fiinf pro Monat liegen.

KAPITEL X

OPERATIONELLE RISIKEN
(Artikel 45 Absatz 1 bis 6 der Verordnung Nr. 909/2014)
ABSCHNITT 1

Ermittlung der operationellen Risiken

Artikel 66

Allgemeine operationelle Risiken und ihre Bewertung
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1. Die operationellen Risiken nach Artikel 45 Absatz1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 umfassen die Risiken aufgrund von Maéngeln an den
Informationssystemen, internen Prozessen und der Leistung der Mitarbeiter oder
Storungen aufgrund von externen Ereignissen, die zur Reduzierung,
Verschlechterung oder Unterbrechung der von einem Zentralverwahrer erbrachten
Dienstleistungen fuhren.

2. Ein Zentralverwahrer ermittelt alle punktuellen Ausfalle in seinem Geschaftsbetrieb
und bewertet kontinuierlich die Entwicklung seiner operationellen Risiken,
einschlieBlich Pandemien und Cyberangriffe.

Artikel 67
Potenzielle operationelle Risiken aufgrund von Teilnehmern

1. Ein Zentralverwahrer ermittelt kontinuierlich die wichtigsten Teilnehmer des von
ihm betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystems basierend auf den
folgenden Faktoren:

a)  ihrem Transaktionsvolumen und ihren Transaktionsbetragen;

b)  wesentlichen Abhangigkeiten zwischen seinen Teilnehmern und deren Kunden,
die den Zentralverwahrer betreffen konnen, sofern die Kunden dem
Zentralverwahrer bekannt sind;

c) ihren potenziellen Auswirkungen auf andere Teilnehmer wund das
Wertpapierliefer- und abrechnungssystem insgesamt bei Auftreten eines
operationellen Problems, das die reibungslose Erbringung der Dienstleistungen
durch den Zentralverwahrer beeintrachtigt.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b ermittelt der Zentralverwahrer dartiber hinaus
Folgendes:

i)  die Kunden der Teilnehmer, die zu einem wesentlichen Teil flir die vom
Zentralverwahrer verarbeiteten Transaktionen verantwortlich sind;

i) die Kunden der Teilnehmer, deren Transaktionen auf Grundlage ihres
Volumens und  ihrer  Betrdge im  Vergleich zu  der
Risikomanagementkapazitat des jeweiligen Teilnehmers wesentlich sind.

2. Ein Zentralverwahrer Uberprift die ldentifizierung der wichtigsten Teilnehmer und
sorgt kontinuierlich fir ihre Aktualitét.

3. Ein Zentralverwahrer verfiigt tUber klare und transparente Kriterien, Methoden und
Normen, um sicherzustellen, dass die wichtigsten Teilnehmer die operationellen
Anforderungen erfillen.

4. Ein Zentralverwahrer ermittelt, (berwacht und verwaltet kontinuierlich die
operationellen Risiken, die ihm durch seine wichtigen Teilnehmer entstehen.
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Fur die Zwecke des Unterabsatzes 1 werden im Rahmen des Risikomanagementsystems fur
die operationellen Risiken nach Artikel 70 dartber hinaus die Regeln und Verfahren flr die
Erhebung sémtlicher Informationen Uber die Kunden ihrer Teilnehmer festgelegt. Der
Zentralverwahrer nimmt in seine Vereinbarungen mit seinen Teilnehmern samtliche
Bedingungen auf, die fur die Erhebung dieser Informationen erforderlich sind.

Artikel 68

Potenzielle operationelle Risiken aufgrund kritischer Versorgungsbetriebe und
Dienstleister

1. Ein Zentralverwahrer ermittelt die kritischen VVersorgungsbetriebe und Dienstleister,
die aufgrund seiner Abhéngigkeit von ihnen ein Risiko fiir den Geschaftsbetrieb des
Zentralverwahrers darstellen konnen.

2. Ein Zentralverwahrer ergreift angemessene MaRnahmen, um die Abhéngigkeiten
nach Absatz 1 anhand geeigneter vertraglicher und organisatorischer Vereinbarungen
sowie anhand spezifischer Bestimmungen im Rahmen seiner Strategie zur
Fortfihrung des Geschaftsbetriebs und seines Notfallsanierungsplans zu regeln,
bevor ein Verhaltnis mit diesen Anbietern wirksam wird.

3. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass im Rahmen seiner vertraglichen
Abmachungen mit einem Anbieter nach Absatz 1 seine vorherige Zustimmung
erforderlich ist, wenn dieser uber bestimmte Elemente der dem Zentralverwahrer
erbrachten Dienstleistungen einen Unterauftrag erteilt.

Wenn der Dienstleister seine Dienstleistungen gemé&l Unterabsatz 1 auslagert, stellt der
Zentralverwahrer sicher, dass der Leistungsumfang und seine Widerstandsfahigkeit nicht
beeinflusst werden und dass der volle Zugang zu den fur die Erbringung der ausgelagerten
Dienstleistungen erforderlichen Informationen flr den Zentralverwahrer erhalten bleibt.

4, Ein Zentralverwahrer richtet klare Kommunikationswege mit den Anbietern nach
Absatz 1 ein, um den Informationsaustausch sowohl unter gewdhnlichen als auch
unter aulRergewdhnlichen Bedingungen zu erleichtern.

5. Ein Zentralverwahrer informiert seine zustdndige BehoOrde Uber jedwede
Abhéngigkeiten von Versorgungsbetrieben und Dienstleistern nach Absatz 1, damit
die Behorden die Informationen zur Leistung dieser Anbieter entweder direkt von
den Versorgungsbetrieben oder den Dienstleistern oder tber den Zentralverwahrer
erhalten kénnen.

Artikel 69

Potenzielle operationelle Risiken aufgrund anderer Zentralverwahrer oder
Marktinfrastrukturen

1. Ein  Zentralverwahrer  stellt  sicher, dass  seine  Systeme und
Kommunikationsvereinbarungen mit  anderen Zentralverwahrern oder
Marktinfrastrukturen verlasslich, sicher und fur die Minimierung operationeller
Risiken geeignet sind.
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In jedweder Vereinbarung, die ein Zentralverwahrer mit einem anderen
Zentralverwahrer oder einer anderen Marktinfrastruktur abschlieRt, wird festgelegt,
dass

a) der andere Zentralverwahrer oder die andere Marktinfrastruktur dem
Zentralverwahrer alle kritischen Dienstleister offenlegt, von denen der andere
Zentralverwahrer oder die andere Marktinfrastruktur abhangig ist;

b) die Regelungen fiir die Unternehmensfihrung und -kontrolle und die
Verwaltungsprozesse des anderen Zentralverwahrers oder der anderen
Marktinfrastruktur die reibungslose Erbringung der Dienstleistungen durch den
Zentralverwahrer nicht stdren, darunter Vereinbarungen fiir das
Risikomanagement und Bedingungen fiir den diskriminierungsfreien Zugang.

ABSCHNITT 2

Methoden fur den Test, die Beseitigung und Minimierung operationeller Risiken

Artikel 70
System und Rahmen fiir das Risikomanagement operationeller Risiken

Im Rahmen der Strategien, Verfahren und Systeme nach Artikel 47 verfugt ein
Zentralverwahrer (ber gut dokumentierte Rahmenbestimmungen fir das
Risikomanagement operationeller Risiken mit eindeutig zugewiesenen Rollen und
Aufgaben. Ein Zentralverwahrer verfligt tber geeignete IT-Systeme, Strategien,
Verfahren und Kontrollen fiir die Ermittlung, Messung, Uberwachung, Meldung und
Abschwéchung operationeller Risiken.

Das Leitungsorgan und die Geschaftsleitung eines Zentralverwahrers legen den
Rahmen fiur das Risikomanagement operationeller Risiken nach Absatz 1 fest, setzen
diesen um und Uberwachen ihn, identifizieren alle operationellen Risiken, denen ein
Zentralverwahrer ausgesetzt ist, und beobachten die relevanten Daten (ber
operationelle Risiken, einschlieBlich aller Falle, in denen ein wesentlicher
Datenverlust stattgefunden hat.

Ein Zentralverwahrer definiert und dokumentiert klare Ziele fiir die operationelle
Verlésslichkeit, einschlieBlich Ziele fur die operationelle Leistung und verbindliche
Ziele fir den Leistungsumfang seiner Dienstleistungen und Wertpapierliefer- und
abrechnungssysteme. Er verfigt Gber Strategien und Verfahren fiir die Erreichung
dieser Ziele.

Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass seine Ziele flr die operationelle Leistung und
den Leistungsumfang nach Absatz3 sowohl qualitative als auch quantitative
Messungen der operationellen Leistung umfassen.

Ein Zentralverwahrer tberwacht und bewertet regelméRig, ob seine festgelegten
Ziele und Zielsetzungen fur den Leistungsumfang erftllt werden.
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10.

Ein Zentralverwahrer verfligt Gber Regeln und Verfahren, durch die sichergestellt
wird, dass die Leistung seines Sicherheitssystems regelméfRig der Geschéftsleitung,
den Mitgliedern des Leistungsorgans, relevanten Ausschussen des Leistungsorgans,
den Nutzerausschissen und der zustandigen Behorde gemeldet wird.

Ein Zentralverwahrer pruft regelmélig seine operationellen Ziele, um neue
technische und betriebswirtschaftliche Entwicklungen einzubeziehen.

Die Rahmenbestimmungen fir das Risikomanagement operationeller Risiken eines
Zentralverwahrers beinhalten Prozesse fir das Anderungs- und Projektmanagement,
um auftretende operationelle Risiken in Verbindung mit Anderungen des
Geschéftsbetriebs, der Strategien, Verfahren und Kontrollen des Zentralverwahrers
abzuschwéchen.

Die Rahmenbestimmungen flr das Risikomanagement operationeller Risiken eines
Zentralverwahrers beinhalten einen umfassenden Rahmen fiir die physische
Sicherheit und die Datensicherheit, um die Risiken zu beherrschen, die dem
Zentralverwahrer aufgrund von Angriffen, einschlieBlich Cyberangriffen, Eindringen
und Naturkatastrophen entstehen. Dieser umfassende Rahmen ermdglicht es dem
Zentralverwahrer, die ihm zur Verfligung stehenden Informationen vor nicht
autorisiertem Zugriff zu schitzen, die Richtigkeit und Integritdt der Daten
sicherzustellen und die Verfugbarkeit der von ihm erbrachten Dienstleistungen
aufrechtzuerhalten.

Ein Zentralverwahrer verfligt Uber geeignete Verfahren im Bereich Personal, um
qualifizierte Mitarbeiter anzustellen, zu schulen und zu halten und die Auswirkungen
von Personalwechseln und Abhéangigkeit von Mitarbeitern in Schlisselpositionen zu
reduzieren.

Artikel 71

Integration und Einhaltung des Risikomanagementsystems operationeller Risiken und

des unternehmensweiten Risikomanagementsystems

Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass sein Risikomanagementsystem operationeller
Risiken Teil seiner taglichen Risikomanagementprozesse ist und dass ihre Ergebnisse
bei der Bestimmung, Uberwachung und Kontrolle des Risikoprofils fiir operationelle
Risiken des Zentralverwahrers Berticksichtigung finden.

Ein Zentralverwahrer verfligt Uber Mechanismen fir die regelmaRige
Berichterstattung an die Geschaftsleitung (ber die auftretenden operationellen
Risiken und erlittenen Verluste aufgrund der operationellen Risiken sowie Uber
Verfahren fiir die Ergreifung geeigneter Korrekturmanahmen zur Abschwachung
dieser Risiken und Reduzierung der Verluste.

Ein Zentralverwahrer verfugt tber Verfahren zur Sicherstellung der Compliance mit
dem Risikomanagementsystem operationeller Risiken, einschlieBlich interner Regeln
fur die Behandlung von Fehlern bei der Anwendung dieses Systems.
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4, Ein Zentralverwahrer verfugt uber umfassende und gut dokumentierte Verfahren zur
Aufzeichnung, Uberwachung und Losung aller operationellen Vorfélle,
einschlieBlich

a)  eines Systems zur Klassifizierung von Vorféllen unter Berlcksichtigung ihrer
Auswirkungen auf die reibungslose Erbringung der Dienstleistungen durch den
Zentralverwahrer;

b) eines Systems fur die Meldung wesentlicher operationeller Vorfélle an die
Geschaftsleitung, das Leitungsorgan und die zustdndige Behorde;

c) einer anschlieRenden Uberprifung nach allen wesentlichen Stérungen der
Tatigkeiten des Zentralverwahrers zur ldentifizierung der Ursachen und
erforderlicher Verbesserungen fiir den Geschaftsbetrieb sowie die Strategie zur
Fortfiihrung des Geschéftsbetriebs und den Notfallsanierungsplan, auch fiir die
Strategien und Pléane der Zentralverwahrernutzer. Das Ergebnis dieser
Uberpriifung wird der zustidndigen Behérde und den betreffenden Behdrden
umgehend gemeldet.

Artikel 72

Risikomanagement-Funktion fur operationelle Risiken

Die Risikomanagement-Funktion fir operationelle Risiken dient der Beherrschung
operationeller Risiken im Rahmen der Risikomanagement-Funktion. Insbesondere

a)  werden Strategien, Regeln und Verfahren entwickelt, um operationelle Risiken
zu ermitteln, messen, berwachen und zu melden;

b)  werden Verfahren entwickelt, um die operationellen Risiken zu kontrollieren
und zu beherrschen, einschlieBlich aller erforderlichen Anpassungen am
Risikomanagementsystem operationeller Risiken;

c) wird sichergestellt, dass die Strategien, Regeln und Verfahren nach
Buchstabe a und b ordnungsgemald umgesetzt werden.
Artikel 73
Prufungen und Tests

1. Der Rahmen fir das Risikomanagement operationeller Risiken eines
Zentralverwahrers wird Priifungen unterzogen. Die Haufigkeit dieser Prifungen
basiert auf einer dokumentierten Risikobewertung; sie werden mindestens alle zwei
Jahre durchgefiihrt.

2. Die Prifungen nach dem vorherigen Absatz umfassen die Tatigkeiten sowohl der
internen  Unternehmenseinheiten des  Zentralverwahrers als auch  der
Risikomanagement-Funktion flr operationelle Risiken.

3. Ein Zentralverwahrer bewertet das Risikomanagementsystem fir operationelle
Risiken regelmaRig und passt es gegebenenfalls an.
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4, Ein Zentralverwahrer testet und Uberpruft die operationellen Vereinbarungen,
Strategien und Verfahren mit den Nutzern regelméRig. Die Tests und die
Uberprifung werden dariiber hinaus durchgefihrt, wenn an dem vom
Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem wesentliche
Anderungen vorgenommen wurden oder nachdem operationelle Vorfalle aufgetreten
sind, die die reibungslose Erbringung der Dienstleistungen durch den
Zentralverwahrer beeintrachtigen.

5. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass die Prufer umgehend Zugriff zu den
Datenstromen und Prozessen in Verbindung mit dem Risikomanagementsystem fur
operationelle Risiken erhalten.

Artikel 74

Abschwéachung operationeller Risiken durch Versicherung

Ein Zentralverwahrer schlielt eine Versicherung zur Abschwéchung der operationellen
Risiken gemal diesem Kapitel nur ab, wenn die MalRnahmen gemaR diesem Kapitel die
operationellen Risiken nicht vollstandig abschwachen.

ABSCHNITT 3
IT-Systeme

Artikel 75
IT-Instrumente

1. Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass seine informationstechnischen Systeme (IT-
Systeme) gut dokumentiert sind und dass in ihrem Aufbau die Erfillung der
operationellen Anforderungen des Zentralverwahrers und die Deckung der
operationellen Risiken, denen der Zentralverwahrer ausgesetzt ist, beriicksichtigt ist.

Die IT-Systeme des Zentralverwahrers
a)  sind widerstandsféhig, auch bei angespannten Marktbedingungen;

b)  verfiigen Uber eine ausreichende Kapazitat fur die Verarbeitung zusatzlicher
Informationen infolge zunehmender Abwicklungsvolumen;

c) erfillen die Ziele des Zentralverwahrers im Hinblick auf den Leistungsumfang.

2. Ein Zentralverwahrersystem verfiigt Uber eine ausreichende Kapazitat fur die
Verarbeitung aller Transaktionen vor Ablauf des Tages, selbst wenn eine grolere
Storung auftritt.

Ein Zentralverwahrer verfugt Uber Verfahren, um eine ausreichende Kapazitat seiner IT-
Systeme sicherzustellen, auch im Falle der Einflihrung neuer Technologien.
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Ein Zentralverwahrer zieht international anerkannte technische Standards und
bewahrte Verfahren aus der Branche als Grundlage fur seine 1T-Systeme heran.

Die IT-Systeme eines Zentralverwahrer stellen sicher, dass jegliche dem
Zentralverwahrer zur Verfligung stehenden Daten vor Verlust, Abfluss, nicht
autorisiertem Zugriff, schlechter Verwaltung, unzureichenden Aufzeichnungen und
sonstigen Risiken bei der Verarbeitung geschiitzt sind.

Im Rahmen fir die Informationssicherheit eines Zentralverwahrers sind die
Mechanismen festgelegt, uber die ein Zentralverwahrer verfiigt, um Cyberangriffe
aufzudecken und zu verhindern. In diesem Rahmen sind auRerdem der Plan eines
Zentralverwahrers fir die Reaktion auf Cyberangriffe festgelegt.

Vor der Erstanwendung, nach signifikanten Anderungen und nach dem Auftreten
einer grofleren operationellen Stérung werden die IT-Systeme des Zentralverwahrers
stringenten Tests unterzogen, bei denen Stressbedingungen simuliert werden. Ein
Zentralverwahrer bezieht bei der Konzeption und der Durchfiihrung dieser Tests
folgende Stellen mit ein:

a)  die Nutzer;

b)  die kritischen Versorgungsbetriebe und Dienstleister;
c) andere Zentralverwahrer;

d)  sonstige Marktinfrastrukturen;

e) sonstige |Institute, mit denen im Rahmen der Strategie fur die
Geschéftsfortfihrung wechselseitige Abhangigkeiten ermittelt wurden.

Der Rahmen fir die Informationssicherheit umfasst
a)  Zugangskontrollen zum System;
b)  angemessene Schutzvorkehrungen gegen Eindringen und Datenmissbrauch;

c)  spezifische Instrumente zur Wahrung der Authentizitdt und Integritdt von
Daten, einschlieBlich Verschliisselungstechniken;

d)  zuverldssige Netzwerke und Verfahren fir eine prazise und umgehende
Datenubermittlung ohne wesentliche Stérungen und

e)  Prifpfade.

Der Zentralverwahrer verfiigt tiber Regelungen fir die Auswahl und den Austausch
von dritten IT-Dienstleistern, den rechtzeitigen Zugang der Zentralverwahrer zu allen
notwendigen Informationen sowie geeignete Kontrollen und
Uberwachungsinstrumente.

Der Zentralverwahrer stellt sicher, dass die IT-Systeme und der Rahmen fiir die
Informationssicherheit in Bezug auf die Kerndienstleistungen mindestens einmal pro
Jahr Oberprift und bewertet werden. Die Ergebnisse dieser Prifungen werden dem
Leitungsorgan des Zentralverwahrers und der zustdndigen Behorde gemeldet.
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ABSCHNITT 4
Fortfihrung des Geschéftsbetriebs

Artikel 76
Strategie und Grundséatze

Ein Zentralverwahrer verfigt Uber eine Strategie zur Fortfihrung des
Geschaftsbetriebs und einen Notfallwiederherstellungsplan,

a)  die vom Leitungsorgan genehmigt werden;
b)  die Uberpriifungen unterliegen, tiber die dem Leitungsorgan berichtet wird.

Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass im Rahmen der Strategie zur Fortfiihrung des
Geschaftsbetriebs

a)  alle seinen kritischen Tatigkeiten und IT-Systeme identifiziert werden und ein
minimaler Leistungsumfang festgelegt ist, der fir diese Tatigkeit
aufrechtzuerhalten ist;

b)  die Strategie und Ziele des Zentralverwahrers Berticksichtigung finden, sodass
die Fortfuhrung des Geschaftsbetriebs und die Kontinuitét der Systeme nach
Buchstabe a sichergestellt wird,;

c) jegliche Verbindungen und wechselseitigen Abhangigkeiten beriicksichtigt
werden, mindestens mit

i)  den Nutzern;

i) den kritischen Versorgungsbetrieben und Dienstleistern;
iii) anderen Zentralverwahrern;

iv) sonstigen Marktinfrastrukturen;

d) die im Falle eines Notfalls fiir die Fortfiihrung des Geschéftsbetriebs oder einer
groReren Betriebsstérung des Zentralverwahrers anzuwenden Malinahmen
festgelegt und dokumentiert sind, um einen Mindestleistungsumfang der
kritischen Funktionen des Zentralverwahrers sicherzustellen;

e) der maximal akzeptable Zeitraum festgelegt ist, wahrenddessen die Kkritischen
Funktionen und IT-Systeme nicht zur Verfiigung stehen ddrfen.

Ein Zentralverwahrer ergreift alle vernlinftigen MalRnahmen zur Sicherstellung, dass
die Abwicklung auch im Falle einer Stérung bis zum Ende des Geschéftstags
abgeschlossen ist und dass alle Positionen der Nutzer zum Zeitpunkt der Stérung
rechtzeitig und mit Gewissheit bestimmt werden.
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Artikel 77
Business-Impact-Analyse
Ein Zentralverwahrer fiihrt eine Business-Impact-Analyse durch, um:

a)  eine Liste mit den Prozessen und Tatigkeiten zu erstellen, die zur Erbringung
seiner Dienstleistungen beitragen;

b) alle Komponenten seines IT-Systems, die die Prozesse und Téatigkeiten nach
Buchstabe a unterstltzen, zu ermitteln und ein Verzeichnis (ber diese sowie
uber ihre jeweiligen wechselseitigen Abhéngigkeiten zu erstellen;

c) die qualitativen und quantitativen Auswirkungen eines
Notfallsanierungsszenarios in Bezug auf alle Prozesse und Tatigkeiten nach
Buchstabe a sowie die Art und Weise zu ermitteln und zu dokumentieren, wie
sich die Auswirkungen im Falle einer Stérung im Laufe der Zeit veréndern;

d) die Mindestleistungsumfange zu definieren und dokumentieren, die aus Sicht
der Zentralverwahrernutzer akzeptabel und angemessen sind;

e) die Mindestanforderungen an die Ressourcen in Bezug auf das Personal und
die Kompetenzen, den Arbeitsplatz und die IT fir die Durchfuhrung aller
kritischen Funktionen im akzeptablen Mindestleistungsumfang zu ermitteln
und dokumentieren.

Ein Zentralverwahrer flhrt eine Risikoanalyse durch, um zu ermitteln, wie die
verschiedenen Szenarien die Fortflihrung seiner kritischen Tatigkeiten beeinflussen.

Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass seine Business-Impact-Analyse und
Risikoanalyse alle folgenden Anforderungen erfullen:

a)  sie werden auf dem aktuellen Stand gehalten;

b)  sie werden infolge eines wesentlichen Vorfalls oder wesentlicher operationeller
Veranderungen und mindestens jahrlich Gberprift;

c) es werden alle relevanten Entwicklungen, auch marktbezogene und
informationstechnische Entwicklungen, berticksichtigt.
Artikel 78
Notfallsanierung

Ein Zentralverwahrer verfligt tber Vorkehrungen, um die Fortfihrung seiner
kritischen Tatigkeiten in Notfallszenarien, einschliellich Naturkatastrophen,
Pandemien, physische Angriffe, Eindringen, terroristische Anschlage und
Cyberangriffe, sicherzustellen. Im Rahmen dieser VVorkehrungen wird mindestens
Folgendes sichergestellt:

a)  die Verfligbarkeit geeigneten Personals;
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b)  die Verfugbarkeit ausreichender finanzieller Mittel;

c) die Ubernahme, Sanierung und Wiederaufnahme des Geschaftsbetriebs an
einem sekundéren Bearbeitungsstandort.

2. Im Notfallsanierungsplan des Zentralverwahrers werden die Vorgaben fir die
Sanierungszeiten bezuglich der kritischen Tétigkeiten erfasst und es wird die am
besten geeignete Sanierungsstrategie fir jede dieser kritischen Tatigkeiten bestimmt.
Die vorgegebenen Sanierungszeiten fur jede kritische Tatigkeit betragen nicht mehr
als zwei Stunden. Der Zentralverwahrer stellt sicher, dass die Backup-Systeme die
Verarbeitung unverziglich beginnen, es sei denn, dies wirde die Integritat der
Wertpapieremissionen oder die Vertraulichkeit der von dem Zentralverwahrer
gefuhrten Daten beeintrachtigen.  Ein Zentralverwahrer stellt sicher, dass er
innerhalb von zwei Stunden nach einer Stérung in der Lage ist, die kritischen
Tatigkeiten wieder aufzunehmen. Ein Zentralverwahrer bericksichtigt bei der
Festlegung der Sanierungszeiten flir jede Tétigkeit die potenziellen
Gesamtauswirkungen auf die Markteffizienz. Diese Vorkehrungen stellen
mindestens sicher, dass die vereinbarten Leistungsumfange in Extremfallen erfillt
werden.

3. Ein  Zentralverwahrer  verfugt  mindestens  dber  einen  sekundéaren
Bearbeitungsstandort mit ausreichenden Ressourcen, Kapazitaten, Funktionen und
einer ausreichenden Personalbesetzung, die angemessen flr die operationellen
Anforderungen des Zentralverwahrers und die Risiken sind, denen der
Zentralverwahrer ausgesetzt ist, um die Fortfilhrung seiner Kkritischen Tétigkeiten
sicherzustellen, zumindest in den Féllen, in denen der Hauptgeschaftsstandort nicht
verfligbar ist.

Der sekundére Bearbeitungsstandort

a) stellt den Leistungsumfang bereit, der erforderlich ist, damit der
Zentralverwahrer seine kritischen Téatigkeiten im Rahmen der VVorgaben fur die
Sanierungszeiten ausfiihren kann;

b) liegt in einer geografischen Entfernung von dem  priméren
Bearbeitungsstandort, sodass der sekunddre Bearbeitungsstandort ein
unterschiedliches Risikoprofil aufweist und verhindert wird, dass er von
demselben Ereignis betroffen ist, das den primaren Bearbeitungsstandort
beeintrachtigt;

C) ist direkt zuganglich fir die Mitarbeiter des Zentralverwahrers, um die
Fortfiihrung seiner kritischen Tatigkeiten sicherzustellen, wenn der primére
Bearbeitungsstandort nicht verfugbar ist.

4, Ein Zentralverwahrer entwickelt und pflegt detaillierte Verfahren und Plane in Bezug
auf

a) die ldentifikation, Protokollierung und Meldung aller Stérungsereignisse fur
den Geschéftsbetrieb des Zentralverwahrers;

b)  Malnahmen zur Reaktion auf operationelle VVorfélle und Krisensituationen;
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c) die Bewertung von Sch&den und geeignete Plane fir die Einleitung der
ReaktionsmaBnahmen nach Buchstabe b;

d) das Krisenmanagement und die Kommunikation, einschliellich geeigneter
Kontaktstellen, um sicherzustellen, dass verlassliche und aktuelle
Informationen an die entsprechenden Interessentrdger und die zustandige
Behorde Ubermittelt werden;

e) die Aktivierung von und den Ubergang zu alternativen Betriebs- und
Geschéftsstandorten;

f)  die IT-Wiederherstellung, einschliellich Aktivierung des sekundéren IT-
Bearbeitungsstandorts und Ubernahme.
Artikel 79
Tests und Uberwachung

Ein Zentralverwahrer (berwacht seine Strategie zur Fortflihrung des Geschéftsbetriebs und
den Notfallsanierungsplan und testet sie mindestens jahrlich. Der Zentralverwahrer testet
aullerdem seine  Strategie zur Fortfihrung des Geschéftsbetriebs und den
Notfallsanierungsplan, nachdem wesentliche Anderungen an den Systemen und verbundenen
Tatigkeiten vorgenommen wurden, um sicherzustellen, dass die Systeme und Tétigkeiten die
Ziele des Zentralverwahrers erfillen. Der Zentralverwahrer plant und dokumentiert diese
Tests, die Folgendes umfassen:

a)  Szenarien Uber Katastrophen groRen Ausmalies;
b)  Umstieg zwischen primdrem und sekundérem Bearbeitungsstandort;
c)  gegebenenfalls die Teilnahme

i) der Nutzer des Zentralverwahrers;

i) den kritischen Versorgungsbetrieben und Dienstleistern;

iii) andere Zentralverwahrer;

iv) sonstigen Marktinfrastrukturen;

V)  sonstiger Institute, mit denen im Rahmen der Strategie fur die
Fortfihrung des Geschéftsbetriebs wechselseitige Abhangigkeiten
ermittelt wurden.

Artikel 80
Aufrechterhaltung

1. Ein Zentralverwahrer Uberpruft regelméRig seine Strategie zur Fortfihrung des
Geschaftsbetriebs und den Notfallsanierungsplan und aktualisiert diese. Die
Uberprifung umfasst alle kritischen Tatigkeiten eines Zentralverwahrers und flhrt
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zur  Festlegung des am besten fur diese Tatigkeiten geeigneten
Notfallsanierungsplans.

Bei der Aktualisierung der Strategie zur Fortflhrung des Geschaftsbetriebs und des
Notfallsanierungsplans berlcksichtigt ein Zentralverwahrer die Testergebnisse sowie
die im Rahmen von Prifungen der zustdndigen Behdrden ausgesprochenen
Empfehlungen.

Ein Zentralverwahrer Gberprift seine Strategie zur Fortfuhrung des Geschaftsbetriebs
und den Notfallsanierungsplan nach jeder signifikanten Stérung seiner Téatigkeiten.
Bei dieser Uberpriifung werden die Ursachen der Stérung und alle erforderlichen
Verbesserungen an den Tatigkeiten des Zentralverwahrers, der Strategie zur
Fortfiihrung des Geschaftsbetriebs und dem Notfallsanierungsplan ermittelt.

KAPITEL Xl

ANLAGEPOLITIK
(Artikel 46 Abséatze 2, 3 und 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 81
Hochliquide Instrumente mit minimalem Markt- und Kreditrisiko

Finanzinstrumente werden als hochliquide Finanzinstrumente mit minimalem Kredit-
und Marktrisiko erachtet, sofern es sich um Schuldtitel handelt, die die folgenden
Bedingungen erfullen:

a)  sie werden begeben oder abgesichert von:
i)  einer Regierung;
i)  einer Zentralbank;

iii) einer in Artikel 117 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates™ aufgefilhrten multilateralen
Entwicklungsbank;

iv) der Européischen Finanzstabilisierungsfazilitdt oder dem Européischen
Stabilitatsmechanismus;

b)  der Zentralverwahrer kann gegeniber der zustdndigen Behdrde nachweisen,
dass die Finanzinstrumente nach einer angemessenen internen Bewertung
durch den Zentralverwahrer mit einem geringen Kredit- und Marktrisiko
behaftet sind,

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Gber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
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c)  Sie lauten auf eine der folgenden Wahrungen:

i)  eine Wahrung, in der die Transaktionen in dem vom Zentralverwahrer
betriebenen Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem abgewickelt
werden;

i)  eine andere Wahrung, deren Risiken der Zentralverwahrer beherrschen
kann.

d) sie sind frei Ubertragbar, nicht regulatorisch eingeschrankt, und es bestehen
keine Forderungen Dritter, die einer Liquidierung entgegen stehen;

e) sie sind auf aktiven Mérkten fir direkte Verk&ufe oder Pensionsgeschafte mit
einer groflen Anzahl unterschiedlicher Marktteilnehmer, zu denen der
Zentralverwahrer einen ausreichenden Zugang hat, auch unter angespannten
Marktbedingungen, handelbar;

f)  flr diese Instrumente werden regelmélig zuverldssige Preisdaten
veroffentlicht;

Fur die Zwecke von Buchstabe b verwendet der Zentralverwahrer bei dieser Bewertung eine
definierte und objektive Methode, die nicht ausschlielich auf externen Stellungnahmen
basiert und die das sich aus dem Sitz des Emittenten in einem bestimmten Land ergebende
Risiko berucksichtigt.

2. Abweichend wvon Absatz1l werden Derivatekontrakte als hochliquide
Finanzinstrumente mit minimalem Kredit- und Marktrisiko angesehen, sofern sie die
folgenden Bedingungen erfiillen:

a) sie werden fir die Absicherung von Wahrungsrisiken abgeschlossen, die sich
aus der Abwicklung in mehreren Wahrungen in dem vom Zentralverwahrer
betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystem ergeben, oder von
Zinsrisiken, die die Vermdgenswerte des Zentralverwahrers beeinflussen
konnen, und in beiden Féllen als Sicherungsgeschaft gemal den internationalen
Rechnungslegungsstandards (IFRS) gelten, die im Einklang mit Artikel 3 der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rates™*
verabschiedet wurden;

b)  flr diese Derivatekontrakte werden regelmalig zuverlassige Preisdaten
veroffentlicht;

c) sie werden (ber einen bestimmten Zeitraum abgeschlossen, der fur die
Reduzierung des Zinsrisikos erforderlich ist, dem der Zentralverwahrer
ausgesetzt ist.

Artikel 82

Angemessener Zeitrahmen fir den Zugang zu den Vermdogenswerten

1 Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002
betreffend die Anwendung internationaler Rechnungslegungsstandards (ABI. L 243 vom 11.9.2002,
S. 1).
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Ein Zentralverwahrer hat sofortigen und unbedingten Zugang zu seinem
Barvermdogen.

Ein  Zentralverwahrer hat am selben Geschéftstag Zugang zu den
Finanzinstrumenten, an dem eine Entscheidung Uber ihre Liquidation getroffen wird.

Fir die Zwecke von Absatz 1 und 2 richtet der Zentralverwahrer Verfahren ein,
durch die sichergestellt wird, dass der Zentralverwahrer innerhalb des festgelegten
Zeitrahmens Zugang zu Barvermdgen und Finanzinstrumenten hat. Der
Zentralverwahrer informiert die zustindige Behorde tber jedwede Anderungen an
diesen Verfahren gemaR Artikel 16 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 und
validiert diese vor der Umsetzung der Anderung.

Artikel 83
Konzentrationsgrenzen bei einzelnen Stellen

Fur die Zwecke des Artikels 46 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 hélt ein
Zentralverwahrer  seine  finanziellen  Vermogenswerte bei  diversifizierten
autorisierten Kreditinstituten oder autorisierten Zentralverwahrern, um im Rahmen
der erlaubten Konzentrationsgrenzen zu bleiben.

Fur die Zwecke von Artikel 46 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 werden
die erlaubten Konzentrationsgrenzen auf Grundlage der folgenden Elemente
bestimmt:

a) der geografischen Verteilung der Stellen, bei denen ein Zentralverwahrer
finanzielle Vermdgenswerte halt;

b)  der Abhéngigkeitsbeziehungen der Stelle, die die finanziellen Vermdgenswerte
hélt, oder der Unternehmen ihrer Gruppe mit dem Zentralverwahrer;

c)  des Niveaus des Kreditrisikos der Stelle, die die finanziellen Vermdgenswerte
halt.

KAPITEL XIlI

(Artikel 48 Absétze 3, 5, 6 und 7 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
ZENTRALVERWAHRER-VERBINDUNGEN

Artikel 84

Bedingungen flir den angemessenen Schutz von verbundenen Zentralverwahrern und

ihren Teilnehmern

Eine Zentralverwahrer-Verbindung wird unter den folgenden Bedingungen
eingerichtet und aufrechterhalten:
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b)

d)

9)

h)

der antragstellende Zentralverwahrer erfullt die Anforderungen der
Teilnahmevorschriften des antragerhaltenden Zentralverwahrers;

der antragstellende Zentralverwahrer fiihrt eine Analyse der finanziellen
Soliditat, der Regelungen zur Unternehmensfiihrung, der
Verarbeitungskapazitdt, der operationellen  Verlasslichkeit und der
Abhéngigkeit von kritischen dritten Dienstleistern des antragerhaltenden
Drittland-Zentralverwahrers durch;

der antragstellende Zentralverwahrer ergreift alle erforderlichen Manahmen
fur die Uberwachung und Beherrschung der Risiken, die im Rahmen der
Analyse nach Buchstabe b ermittelt werden;

der antragstellende Zentralverwahrer stellt die rechtlichen und operationellen
Bedingungen der Zentralverwahrer-Verbindung seinen Teilnehmern zur
Verfligung, damit diese die verbundenen Risiken bewerten und beherrschen
koénnen;

vor Einrichtung einer Zentralverwahrer-Verbindung mit einem Drittland-
Zentralverwahrer fuhrt der antragstellende Zentralverwahrer eine Bewertung
der fir den antragerhaltenden Zentralverwahrer geltenden lokalen
Rechtsvorschriften durch;

die verbundenen Zentralverwahrer stellen die Vertraulichkeit der
Informationen in Verbindung mit dem Betrieb der Verbindung sicher. Die
Fahigkeit zur Sicherstellung der Vertraulichkeit wird anhand der von den
Zentralverwahrern bereitgestellten Informationen nachgewiesen, einschlieBlich
aller rechtlichen Stellungnahmen oder VVorkehrungen;

die verbundenen Zentralverwahrer vereinbaren einheitliche Standards und
Verfahren fiir operationelle Aspekte und die Kommunikation gemaR Artikel 35
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

vor Inbetriebnahme der Verbindung fiihren der antragstellende und der
antragerhaltende Zentralverwahrer Folgendes durch:

i)  Ende-zu-Ende-Tests;

i)  Festlegung eines Notfallplans als Teil der Plane fur die Fortfihrung des
Geschéftsbetriebs der jeweiligen Zentralverwahrer unter Ermittlung der
Falle, in denen die Wertpapierliefer- und abrechnungssysteme der beiden
Zentralverwahrer  Fehlfunktionen oder Ausfalle aufweisen, und
Festlegung der fur diese Félle geplanten Korrekturmalinahmen;

alle Verbindungsvereinbarungen werden mindestens einmal pro Jahr von dem
antragerhaltenden Zentralverwahrer und dem antragstellenden
Zentralverwahrer unter Bertcksichtigung aller relevanten Dokumente,
einschlieBlich der Markt- und IT-Entwicklungen sowie aller Entwicklungen in
den lokalen Rechtsvorschriften nach Buchstabe e, Gberprift;
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J)  fur Zentralverwahrer-Verbindungen, die keine DVP-Abwicklung anbieten,
umfasst die jahrliche Uberpriifung nach Ziffer i auRerdem eine Bewertung aller
Entwicklungen, die die Unterstiitzung der DVP-Abwicklung erméglichen.

Fur die Zwecke von Buchstabe e stellt der Zentralverwahrer bei der Bewertung sicher, dass
die in dem von dem antragerhaltenden Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und
abrechnungssystem gehaltenen Wertpapiere ein Schutzniveau genieRen, das mit dem
Schutzniveau vergleichbar ist, das durch die fir das von dem antragstellenden
Zentralverwahrer  betriebene  Wertpapierliefer- und  abrechnungssystem  geltenden
Vorschriften sichergestellt wird. Der antragstellende Zentralverwahrer fordert von dem
Drittland-Zentralverwahrer eine rechtliche Bewertung der folgenden Punkte:

i) den Anspruch des antragstellenden Zentralverwahrers auf die
Wertpapiere, einschlielich der anwendbaren Rechtsvorschriften im
Hinblick auf Eigentumsaspekte, die Art der Rechte des antragstellenden
Zentralverwahrers an den Wertpapieren, die Moglichkeit der Belastung
der Wertpapiere;

i) den Auswirkungen von gegen den antragerhaltenden Drittland-
Zentralverwahrer  eingeleiteten Insolvenzverfahren  auf  den
antragstellenden Zentralverwahrer in Bezug auf die
Trennungsanforderungen, die  Wirksamkeit der Lieferung und
Abrechnung, Verfahren und Fristen fur die Anspruchstellung auf die
Wertpapiere im entsprechenden Drittland.

2. Zusétzlich zu den Bedingungen nach Absatz1 wird eine Zentralverwahrer-
Verbindung, im Rahmen derer die DVP-Abwicklung bereitgestellt wird, unter den
folgenden Bedingungen eingerichtet und aufrechterhalten:

a) der antragstellende Zentralverwahrer bewertet die zusétzlichen Risiken in
Verbindung mit der Abwicklung von Zahlungen und sorgt fir ihre
Abschwachung;

b) ein Zentralverwahrer, der (ber keine Zulassung fur die Erbringung von
bankartigen Nebendienstleistungen nach Artikel 54 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 verflgt und der am Barausgleich im Namen seiner Teilnehmer
beteiligt ist, erhalt keine Gutschrift und verwendet fur die DVP-Abwicklungen,
die Uber die Verbindung verarbeitet werden, Vorfinanzierungsmechanismen
Uber seine Teilnehmer;

c)  ein Zentralverwahrer, der einen Mittler fur den Barausgleich verwendet, stellt
sicher, dass der Mittler diese Abwicklung effizient durchfihrt; Der
Zentralverwahrer fiihrt jahrlich Uberpriifungen der Vereinbarungen mit diesem
Mittler durch.

3. Zusatzlich zu den Bedingungen nach Absatz1 und 2 wird eine interoperable
Verbindung unter den folgenden Bedingungen eingerichtet und aufrechterhalten:

a) die verbundenen Zentralverwahrer vereinbaren entsprechende Standards fir
den Abgleich, die Geschaftszeiten fur die Verarbeitung von Abwicklungen und
KapitalmalRnahmen und den Annahmeschluss;
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Mechanismen fiir die Ubertragung von Abwicklungsanweisungen ein, um eine
angemessene, sichere und durchgangig automatisierte Verarbeitung von
Abwicklungsanweisungen sicherzustellen;

c) wenn eine interoperable Verbindung die DVP-Abwicklung unterstitzt,
berucksichtigen die verbundenen Zentralverwahrer die Ergebnisse der
Abwicklungen mindestens einmal pro Tag und ohne unangemessene
Verzogerung;

d) die verbundenen Zentralverwahrer vereinbaren entsprechende
Risikomanagementmodelle;

e) die verbundenen Zentralverwahrer vereinbaren entsprechende Regeln und
Verfahren fir den Not- und Ausfall nach Artikel 41 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014.

Artikel 85

Uberwachung und Beherrschung zusatzlicher Risiken, die sich aus dem Betrieb einer
Zentralverwahrer-Verbindung tber eine indirekte Verbindung oder einen Mittler
ergeben

Zusatzlich zur Erfullung der Anforderungen nach Artikel 84 stellt ein
antragstellender Zentralverwahrer bei der Verwendung einer indirekten Verbindung
oder eines Mittlers fir den Betrieb der Zentralverwahrer-Verbindung sicher, dass

a)  der Mittler ein

)] Kreditinstitut im Sinne wvon Artikel 4 Absatz1 Nummerl der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 ist, das die folgenden Anforderungen
erfullt:

- es erfullt Artikel 38 Absatz5 und 6 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 oder es verfugt tber Anforderungen an die Trennung
und Offenlegung, die mindestens den Anforderungen entsprechen,
die in Artikel 38 Absatz5 und 6 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 festgelegt sind, wenn die Verbindung mit einem
Drittland-Zentralverwahrer aufgebaut wird;

- es stellt in den erforderlichen Féllen den umgehenden Zugang
durch den antragstellenden Zentralverwahrer zu seinen
Wertpapieren sicher;

- es hat ein geringes Kreditrisiko, das im Rahmen einer internen
Bewertung durch den antragstellenden Zentralverwahrer unter
Anwendung einer festgelegten und objektiven Methode festgelegt
wurde, die nicht ausschliellich auf externen Stellungnahmen
basiert;
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b)

d)

i) ein Finanzinstitut aus einem Drittland ist, das die folgenden
Anforderungen erfullt:

- es unterliegt aufsichtsrechtlichen Vorschriften, die mindestens den
in Verordnung (EU) Nr.575/2013 festgelegten Vorschriften
entsprechen, und erfullt diese;

- es verfugt uber solide Verfahren fir Rechnungslegung,
Verwahrung und interne Kontrollen;

- es erfillt Artikel 38 Absatz5 und 6 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 oder es verfugt tber Anforderungen an die Trennung
und Offenlegung, die mindestens den Anforderungen entsprechen,
die in Artikel 38 Absatz5 und 6 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 festgelegt sind, wenn die Verbindung mit einem
Drittland-Zentralverwahrer aufgebaut wird;

- es stellt in den erforderlichen Fallen den umgehenden Zugang
durch den antragstellenden  Zentralverwahrer zu seinen
Wertpapieren sicher;

- es hat ein geringes Kreditrisiko, das im Rahmen einer internen
Bewertung durch den antragstellenden Zentralverwahrer unter
Anwendung einer festgelegten und objektiven Methode festgelegt
wurde, die nicht ausschlieRlich auf externen Stellungnahmen
basiert;

der Mittler erflllt die Vorschriften und Anforderungen des antragstellenden
Zentralverwahrers, was anhand der von dem Mittler vorgelegten Nachweise,
einschlieBlich  aller  relevanten  rechtlichen  Stellungnahmen  oder
Vereinbarungen, belegt wird;

der Mittler stellt die Vertraulichkeit der Informationen Uber den Betrieb der
Zentralverwahrer-Verbindung sicher, was anhand der von dem Mittler
vorgelegten  Nachweise, einschlieBlich aller relevanten rechtlichen
Stellungnahmen oder Vereinbarungen, belegt wird;

der Mittler verfugt tber die operationelle Kapazitat und Systeme fiir:

i)  die Bearbeitung der fiir den antragstellenden Zentralverwahrer erbrachten
Dienstleistungen;

ii) die rechtzeitige Ubermittlung aller Informationen, die fir die in
Verbindung mit der  Zentralverwahrer-Verbindung  erbrachten
Dienstleistungen von Relevanz sind,;

iii) die Erflllung der MaRnahmen fiir den Abgleich gemé&R Artikel 86 und
Kapitel IX;

der Mittler stimmt den Grundsatzen und Verfahren flr das Risikomanagement

des antragstellenden Zentralverwahrers zu und erfillt diese und verfugt uber
ausreichende Erfahrung im Risikomanagement;
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f)  der Mittler verfugt Gber MalRinahmen, die Strategien fiir die Fortfihrung des
Geschéftsbetriebs und damit in Verbindung stehende Plane fur die Fortfiihrung
des Geschaftsbetriebs und Notfallsanierung umfassen, um die Fortfiihrung
seiner  Dienstleistungen, die  rechtzeitige = Wiederaufnahme  seines
Geschéftsbetriebs und die Erfullung seiner Pflichten bei Ereignissen
sicherzustellen, die ein signifikantes Risiko fur die Stérung seines
Geschaftsbetriebs;

g) der Mittler verfligt 0ber ausreichende finanzielle Mittel, um seinen
Verpflichtungen  gegentiber dem  antragstellenden  Zentralverwahrer
nachzukommen und alle Verluste zu decken, flr die er verantwortlich gemacht
werden kann;

h)  ein Einzelkonto (,individually segregated account*) bei dem antragerhaltenden
Zentralverwahrer wird fir den Geschéftsbetrieb der Zentralverwahrer-
Verbindung verwendet;

i)  die Bedingung nach Artikel 84 Absatz 1 Buchstabe e ist erfullt;

j)  der antragstellende Zentralverwahrer wird (ber die Vorkehrungen zur
Fortflhrung des Geschéaftsbetriebs zwischen dem Mittler und dem
antragerhaltenden Zentralverwahrer informiert;

k) die Ertrage aus der Abwicklung werden umgehend auf den antragstellenden
Zentralverwahrer ibertragen.

Fur die Zwecke des Buchstaben a Ziffer i erster Gedankenstrich, des Buchstaben a Ziffer ii
dritter Gedankenstrich und des Buchstaben h stellt der antragstellende Zentralverwahrer
sicher, dass er jederzeit Zugang zu den auf dem Einzelkonto gehaltenen Wertpapieren hat.
Steht fir den Betrieb der mit einem Drittland-Zentralverwahrer eingerichteten
Zentralverwahrer-Verbindung jedoch kein Einzelkonto bei dem antragerhaltenden
Zentralverwahrer zur Verfugung, informiert der antragstellende Zentralverwahrer seine
zustandige Behorde Uber die Grunde, weshalb keine Einzelkonten zur Verfligung stehen,
sowie Uber die Details zu den Risiken in Verbindung mit der Nichtverfugbarkeit von
Einzelkonten. Der antragstellende Zentralverwahrer stellt in jedem Fall ein angemessenes
Schutzniveau fir seine bei dem Drittland-Zentralverwahrer gehaltenen Vermogenswerte
sicher.

2. Verwendet ein antragstellender Zentralverwahrer einen Mittler fuir den Betrieb einer
Zentralverwahrer-Verbindung und dieser Mittler fihrt die Depotkonten des
antragstellenden Zentralverwahrers auf seinen Namen in den Bichern des
antragerhaltenden Zentralverwahrers, stellt der antragstellende Zentralverwahrer
zusétzlich zur Erfullung der Anforderungen nach Absatz 1 sicher, dass

a)  der Mittler keinen Anspruch auf die gehaltenen Wertpapiere hat;

b) das Konto in den Bichern des antragerhaltenden Zentralverwahrers auf den
Namen des antragstellenden Zentralverwahrers er6ffnet wurde und die
Verbindlichkeiten und Pflichten in Verbindung mit der Registrierung, der
Ubertragung und der Verwahrung der Wertpapiere lediglich zwischen beiden
Zentralverwahrern einklagbar sind;
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c) der antragstellende Zentralverwahrer sofortigen Zugang zu den bei dem
antragerhaltenden Zentralverwahrer gehaltenen Wertpapieren hat, auch im
Falle einer Anderung oder Insolvenz des Mittlers.

Die antragstellenden Zentralverwahrer nach Absatz 1 und 2 fuhren j&hrlich eine
Sorgfaltsprifung durch, um sicherzustellen, dass die darin genannten Bedingungen
erfallt sind.

Artikel 86
Abgleichverfahren fur verbundene Zentralverwahrer

Die Abgleichverfahren nach Artikel 48 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
umfassen die folgenden Malinahmen:

a) der antragerhaltende Zentralverwahrer (bermittelt dem antragstellenden
Zentralverwahrer ~ Tagesausziige mit den folgenden Informationen,
untergliedert nach Depotkonto und Wertpapieremission:

i)  aggregierter Anfangssaldo;
i)  die einzelnen Bewegungen wéhrend des Tages;
iii) aggregierter Endsaldo;

b)  der antragstellende Zentralverwahrer fihrt taglich einen Abgleich der von dem
antragerhaltenden Zentralverwahrer oder dem Mittler gemeldeten Anfangs-
und Endsalden mit den von ihm selbst gefuhrten Aufzeichnungen durch.

Im Falle einer indirekten Verbindung werden die Tagesausziige nach Unterabsatz 1
Buchstabe a Uiber den Mittler nach Artikel 85 Absatz 1 Buchstabe a tUbermittelt.

2.

Setzt ein Zentralverwahrer eine Wertpapieremission fir die Abwicklung geméR
Artikel 65 Absatz 2 aus, setzen alle Zentralverwahrer, die Teilnehmer einer
indirekten Verbindung mit diesem Zentralverwahrer sind oder eine indirekte
Verbindung mit ihm haben, auch im Falle interoperabler Verbindungen, die
Wertpapieremission fur die Abwicklung daraufhin aus.

Sind Mittler am Betrieb der Zentralverwahrer-Verbindungen beteiligt, treffen diese Mittler
angemessene vertragliche Vereinbarungen mit den betreffenden Zentralverwahrern, um die
Einhaltung des ersten Unterabsatzes sicherzustellen.

3.

Im Falle einer KapitalmalRnahme, aufgrund derer die Salden der von einem
Zentralverwahrer auf Investorenseite bei einem anderen Zentralverwahrer gehaltenen
Depotkonten gesenkt werden, werden Abwicklungsanweisungen in den betreffenden
Wertpapieremissionen von dem Zentralverwahrer auf Investorenseite erst verarbeitet,
wenn die Kapitalmalnahme vollstandig von dem anderen Zentralverwahrer
verarbeitet wurde.
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Im Falle einer KapitalmalRnahme, aufgrund derer die Salden der von einem Zentralverwahrer
auf Investorenseite bei einem anderen Zentralverwahrer gehaltenen Depotkonten gesenkt
werden, aktualisiert der Zentralverwahrer auf Investorenseite die von ihm gefiihrten
Depotkonten und berticksichtigt die Kapitalmalinahme erst, wenn die Kapitalmalinahme
vollstandig von dem anderen Zentralverwahrer verarbeitet wurde.

Ein Zentralverwahrer auf Ausgeberseite stellt die rechtzeitige Ubermittlung von
Informationen Uber die Verarbeitung von Kapitalmalinahmen fir eine bestimmte
Wertpapieremission an alle seine Teilnehmer sicher, einschliellich der Zentralverwahrer auf
Investorenseite. Die Zentralverwahrer auf Investorenseite Ubermitteln ihrerseits die
Informationen an ihre Teilnehmer. Diese Ubermittlung umfasst alle Informationen, die die
Zentralverwahrer auf Investorenseite benétigen, um das Ergebnis dieser KapitalmaRnahmen
in den von ihnen gefiihrten Depotkonten zu bericksichtigen.

Artikel 87
DVP-Abwicklung tUber Zentralverwahrer-Verbindungen

Die Abwicklung auf Basis einer Auslieferung gegen Zahlung (delivery versus payment —
DVP) wird als praktikabel und machbar erachtet, wenn

a) es eine Marktnachfrage nach DVP-Abwicklungen gibt, die anhand einer
Anfrage seitens eines Nutzerausschusses eines verbundenen Zentralverwahrers
belegt wird;

b) die verbundenen Zentralverwahrer fur DVP-Abwicklungen eine auf
Kostenaufschlagsbasis berechnete handelstbliche Gebuhr in Rechnung stellen
durfen, sofern die verbundenen Zentralverwahrer nichts anderes vereinbart
haben;

c) ein sicherer und effizienter Zugang zu Geld in den von dem antragerhaltenden
Zentralverwahrer fur die Abwicklung der Wertpapiergeschafte des

antragstellenden Zentralverwahrers und seiner Teilnehmer verwendeten
Wahrungen besteht.

KAPITEL XIliI

ZUGANG ZU EINEM ZENTRALVERWAHRER

(Artikel 33 Absatz 5, Artikel 49 Absatz 5, Artikel 52 Absatz 3 und Artikel 53 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 88
Antragerhaltende und antragstellende Parteien
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Fur die Zwecke dieses Kapitels umfasst eine antragerhaltende Partei die folgenden
Stellen:

a)

b)

d)

in Bezug auf Artikel 89 Absatze 1, 4, 9, 13 und 14 und Artikel 90 der
vorliegenden Verordnung einen antragerhaltenden Zentralverwahrer im Sinne
von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 5 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

in Bezug auf Artikel 89 Abséatze 1 bis 3, 5 bis 8 und 10 bis 14 und Artikel 90
der vorliegenden Verordnung einen Zentralverwahrer, der einen Antrag von
einem Teilnehmer, einem Emittenten, einer zentralen Gegenpartei oder einem
Handelsplatz auf Zugang zu seinen Dienstleistungen nach Artikel 33 Absatz 2,
Artikel 49 Absatz2 und Artikel 53 Absatz1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erhélt;

in Bezug auf Artikel 90 der vorliegenden Verordnung eine zentrale
Gegenpartei, die einen Antrag seitens eines Zentralverwahrers auf Zugriff auf
ihre Transaktionsdaten gemal? Artikel 53 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erhélt;

in Bezug auf Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen Handelsplatz, der
einen Antrag seitens eines Zentralverwahrers auf Zugriff auf seine
Transaktionsdaten geméall Artikel 53 Absatz1 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erhélt;

Fur die Zwecke dieses Kapitels umfasst eine antragstellende Partei die folgenden
Stellen:

a)

b)

d)

in Bezug auf Artikel 89 Absétze 1, 4, 9 und 13 und Artikel 90 der vorliegenden
Verordnung einen antragstellenden Zentralverwahrer im Sinne von Artikel 2
Absatz 1 Nummer 6 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

in Bezug auf Artikel 89 Absatze 1 bis 3, 5 bis 8 und 10 bis 14 und Artikel 90
der vorliegenden Verordnung einen Zentralverwahrer, einen Emittenten, eine
zentrale Gegenpartei oder einen Handelsplatz, der oder die den Zugang zu dem
von einem  Zentralverwahrer  betriebenen  Wertpapierliefer-  und
abrechnungssystem oder zu anderen von einem Zentralverwahrer gemaR
Artikel 33 Absatz 2, Artikel 49 Absatz2 und Artikel 53 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erbrachten Dienstleistungen beantragt;

in Bezug auf Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen Zentralverwahrer,
der den Zugang zu den Transaktionsdaten einer zentralen Gegenpartei gemaf
Artikel 53 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 beantragt;

in Bezug auf Artikel 90 der vorliegenden Verordnung einen Zentralverwahrer,
der Zugriff zu den Transaktionsdaten eines Handelsplatzes gemald Artikel 53
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 beantragt.

ABSCHNITT 1

Kriterien fur eine gerechtfertigte Ablehnung des Zugangs
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(Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 3 Artikel 52 Absatz 2 und Artikel 53 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 89

Seitens der Zentralverwahrer und der zustandigen Behorden zu bertcksichtigende
Risiken

Wenn ein Zentralverwahrer gemal Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 3,
Artikel 52 Absatz 2 oder Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
infolge eines Antrags auf Zugang seitens eines antragstellenden Teilnehmers, eines
Emittenten, eines antragstellenden Zentralverwahrers, einer zentralen Gegenpartei
oder eines Handelsplatzes eine umfassende Risikobewertung durchfuhrt oder wenn
eine zustandige Behorde die Grinde bewertet, weshalb der Zentralverwahrer die
Erbringung der Dienstleistungen verweigert, werden die folgenden Risiken in
Verbindung mit dem Zugang zu den Dienstleistungen des Zentralverwahrers
berucksichtigt:

a)  rechtliche Risiken;
b)  finanzielle Risiken;
c)  operationelle Risiken.

Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch
einen antragstellenden Teilnehmer beruicksichtigen ein Zentralverwahrer und seine
zustandige Behdrde die folgenden Kriterien:

a) der antragstellende Teilnehmer ist nicht in der Lage, die rechtlichen
Anforderungen fur die Teilnahme an dem vom Zentralverwahrer betriebenen
Wertpapierliefer- und abrechnungssystem zu erfillen, oder stellt dem
Zentralverwahrer nicht die erforderlichen Informationen bereit, damit dieser
die Einhaltung, einschliellich aller erforderlichen rechtlichen Stellungnahmen
oder rechtlichen Vereinbarungen, beurteilen kann;

b) der antragstellende Teilnehmer ist nicht in der Lage, gemalR den im
Herkunftsmitgliedsstaats anwendbaren Vorschriften die Vertraulichkeit der
Uber das  Wertpapierliefer-und  -abrechnungssystem  bereitgestellten
Informationen sicherzustellen, oder stellt dem Zentralverwahrer nicht die
erforderlichen Informationen bereit, damit dieser seine Fahigkeit beurteilen
kann, diese Vorschriften in Bezug auf Vertraulichkeit, einschlielich aller
erforderlichen rechtlichen Stellungnahmen oder rechtlichen Vereinbarungen,
zu erfullen;

c) wenn ein antragstellender Teilnehmer seinen Sitz in einem Drittland hat,
entweder folgende Ziffer i oder Ziffer ii:

i)  der antragstellende Teilnehmer unterliegt keinem Regulierungs- und
Aufsichtsrahmen, der mit dem Regulierungs- und Aufsichtsrahmen

vergleichbar waére, der auf den antragstellenden Teilnehmer Anwendung
finden wurde, wenn er seinen Sitz in der Union hétte;
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i)  die Vorschriften des Zentralverwahrers in Bezug auf die Wirksamkeit der
Lieferung und Abrechnung nach Artikel 39 der Verordnung (EU)
Nr.909/2014 sind in der Rechtsordnung des antragstellenden
Teilnehmers nicht durchsetzbar.

Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags eines Emittenten,
seine Wertpapiere bei dem Zentralverwahrer nach Artikel 49 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu flhren, beriicksichtigen der Zentralverwahrer und
seine zustandige Behdrde die folgenden Kriterien:

a) der Emittent ist nicht in der Lage, die rechtlichen Anforderungen fur die
Erbringung der Dienstleistungen durch den Zentralverwahrer zu erfillen;

b)  der Emittent ist nicht in der Lage, daflir zu sorgen, dass der Zentralverwahrer
bei der Emission der Wertpapiere die Integritat der Emission gemaR Artikel 37
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 sicherstellen kann.

Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch
einen antragstellenden Zentralverwahrer beriicksichtigen der antragerhaltende
Zentralverwahrer und seine zustdndige Behorde die Kriterien nach Absatz 2
Buchstaben a, b und c.

Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch
eine zentrale Gegenpartei berticksichtigen ein Zentralverwahrer und seine zustandige
Behdorde die Kriterien nach Absatz 2 Buchstaben a, b und c.

Bei der Bewertung der rechtlichen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch
einen Handelsplatz bertcksichtigen ein Zentralverwahrer und seine zustandige
Behorde die folgenden Kriterien:

a)  die Kriterien nach Absatz 2 Buchstabe b;

b) der antragstellende Handelsplatz unterliegt keinem Regulierungs- und
Aufsichtsrahmen, der mit dem Regulierungs- und Aufsichtsrahmen
vergleichbar ist, der auf einen Handelsplatz in der Union Anwendung findet,
wenn der Sitz des Handelsplatzes in einem Drittland liegt;

Bei der Bewertung der finanziellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch
einen antragstellenden Teilnehmer beriicksichtigen ein Zentralverwahrer und seine
zustandige Behdrde, ob der antragstellende Teilnehmer Gber ausreichende finanzielle
Ressourcen verfugt, um seinen vertraglichen Pflichten gegeniber dem
Zentralverwahrer nachzukommen.

Bei der Bewertung der finanziellen Risiken infolge eines Antrags eines Emittenten,
seine Wertpapiere bei dem Zentralverwahrer nach Artikel 49 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu fiihren, berticksichtigen ein Zentralverwahrer und
seine zustandige Behdrde das Kriterium nach Absatz 7.

Bei der Bewertung der finanziellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch
einen antragstellenden Zentralverwahrer beriicksichtigen der antragerhaltende
Zentralverwahrer und seine zustandige Behorde das Kriterium nach Absatz 7.
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10.

11.

12.

13.

14.

Bei der Bewertung der finanziellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang durch
eine zentrale Gegenpartei oder einen Handelsplatz berlcksichtigen ein
Zentralverwahrer und seine zustandige Behorde das Kriterium nach Absatz 7.

Bei der Bewertung der operationellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang
durch einen antragstellenden Teilnehmer beriicksichtigen ein Zentralverwahrer und
seine zustandige Behdrde die folgenden Kriterien:

a)  der antragstellende Teilnehmer verfiigt nicht ber die operationelle Kapazitét,
um an dem Zentralverwahrer teilzunehmen;

b) der antragstellende Teilnehmer erfullt die Vorschriften fir das
Risikomanagement des antragerhaltenden Zentralverwahrer nicht oder verfugt
diesbezuglich nicht Gber die notwendigen Kompetenzen;

c) der antragstellende Teilnehmer hat weder Strategien zur Fortfuhrung des
Geschéftsbetriebs noch Notfallsanierungsplane eingefihrt;

d)  fur die Erteilung des Zugangs muss der antragerhaltende Zentralverwahrer
signifikante Anderungen seines Geschéaftsbetriebs vornehmen, die seine
Risikomanagementverfahren  beeintrdchtigen und  die  reibungslose
Funktionsweise des von ihm betriebenen Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystems gefahrden, darunter die Umsetzung der laufenden
manuellen Verarbeitung durch den Zentralverwahrer.

Bei der Bewertung der operationellen Risiken infolge eines Antrags eines
Emittenten, seine Wertpapiere bei dem Zentralverwahrer nach Artikel 49 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu fuhren, berticksichtigen ein Zentralverwahrer
und seine zustandige Behorde die folgenden Kriterien:

a)  die Kriterien nach Absatz 11 Buchstabe d;

b) das vom Zentralverwahrer betriebene Wertpapierliefer- und
abrechnungssystem kann die von dem Emittenten geforderten Wahrungen nicht
verarbeiten.

Bei der Bewertung der operationellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang
durch einen antragstellenden Zentralverwahrer oder eine zentrale Gegenpartei
berucksichtigen der antragerhaltende Zentralverwahrer und seine zustandige Behdrde
die Kriterien nach Absatz 11.

Bei der Bewertung der operationellen Risiken infolge eines Antrags auf Zugang
durch einen Handelsplatz berlcksichtigen der antragerhaltende Zentralverwahrer und
seine zustandige Behorde mindestens die Kriterien nach Absatz 11 Buchstabe d.

ABSCHNITT 2

Verfahren flr die Verweigerung des Zugangs

(Artikel 33 Absatz 3, Artikel 49 Absatz 4, Artikel 52 Absatz 2 und Artikel 53 Absatz 3 der

Verordnung (EU) Nr. 909/2014)
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Artikel 90
Verfahren

Im Falle einer Verweigerung des Zugangs hat die antragstellende Partei das Recht,
sich innerhalb eines Monats ab Erhalt der VVerweigerung bei der zustdndigen Behorde
des antragerhaltenden Zentralverwahrers, der zentralen Gegenpartei oder des
Handelsplatzes zu beschweren, der oder die den Zugang nach Artikel 33 Absatz 3,
Artikel 49 Absatz 4, Artikel 52 Absatz 2 oder Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 abgelehnt hat.

Die zustdndige Behorde nach Absatz 1 kann zusétzliche Informationen tber die
Verweigerung des Zugangs von der antragstellenden und der antragerhaltenden
Partei fordern.

Die Antworten auf die Aufforderung zur Vorlage weiterer Informationen nach Unterabsatz 1
werden der zustandigen Behdrde innerhalb von zwei Wochen ab dem Tag des Empfangs der
Aufforderung Gbermittelt.

Im Einklang mit Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 Ubermittelt die
zustandige Behorde der antragerhaltenden Partei die Beschwerde an die betreffende Behtrde
nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 innerhalb von zwei
Geschéftstagen ab dem Tag des Erhalts der Beschwerde nach Absatz 1 von dem Mitgliedstaat
des Grundungsorts der antragerhaltenden Partei.

3.

Die zustdndige Behdrde nach Absatz 1 konsultiert je nach Fall die folgenden
Behorden Uber ihre erste Bewertung der Beschwerde innerhalb von zwei Monaten ab
dem Tag des Erhalts der Beschwerde:

a) die zustandige Behorde des Grundungsorts des antragstellenden Teilnehmers
geméR Artikel 33 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

b) die zustandige Behdrde des Grindungsorts des antragstellenden Emittenten
gemél Artikel 49 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

c) die zustdndige Behorde des antragstellenden Zentralverwahrers und die
betreffende Behdrde nach Artikel 12 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 909/2012, die fir die Beaufsichtigung des von dem antragstellenden
Zentralverwahrer betriebenen Wertpapierliefer- und abrechnungssystems nach
Artikel 52 Absatz2 und Artikel 53 Absatz3 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 zustandig sind;

d) die zustdndige Behorde der antragstellenden zentralen Gegenpartei oder des
antragstellenden Handelsplatzes nach Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung
(EU) Nr.909/2014 und die betreffende Behorde nach Artikel 12 Absatz 1
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die fur die Beaufsichtigung
des Wertpapierliefer- und abrechnungssystems in dem Mitgliedstaat zustandig
ist, in dem die antragstellende zentrale Gegenpartei und die antragstellenden
Handelsplatze nach Artikel 53 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
gegriindet wurden.

90

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2012;Nr:909;Year:2012&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=122521&code1=VER&code2=&gruppen=Link:909/2014;Nr:909;Year:2014&comp=

DE

4. Die Behorden nach Absatz 3 Buchstaben a bis d antworten innerhalb eines Monats
ab dem Tag des Antrags auf Konsultation zu einer Anhérung nach Absatz 3. Wenn
eine Behdrde nach Absatz 3 Buchstaben a bis d ihre Stellungnahme nicht innerhalb
dieser Frist vorlegt, wird davon ausgegangen, dass die zustdndige Behorde nach
Absatz 3 der vorgelegten Bewertung zustimmt.

5. Die zustandige Behorde nach Absatz 1 informiert die Behorden nach Absatz 3
Buchstaben a bis d Uber ihre endgultige Bewertung der Beschwerde innerhalb von
zwei Wochen ab der Frist nach Absatz 4.

6. Wenn eine der Behorden nach Absatz 3 Buchstaben a bis d der Bewertung durch die
zustandige Behorde nach Absatz 1 nicht zustimmt, kdnnen sie die Angelegenheit
innerhalb von zwei Wochen ab dem Tag der ESMA vorlegen, an dem die zustéandige
Behorde nach Absatz 1 die Informationen Uber ihre abschlieBende Bewertung der
Beschwerde nach Absatz 5 vorgelegt hat.

7. Wenn die Angelegenheit nicht an die ESMA weitergeleitet wurde, Gbermittelt die
zustandige Behorde nach Absatz 1 dem antragstellenden Teilnehmer innerhalb von
zwei Geschéaftstagen ab der Frist nach Absatz 6 eine begriindete Antwort.

Die zustandige Behorde nach Absatz 1 informiert auch die antragerhaltende Partei und die
Behorden nach Absatz 3 Buchstabe a bis d (ber die begriindete Antwort nach Unterabsatz 1
dieses Absatzes innerhalb von zwei Geschéaftstagen ab dem Tag, an dem sie die begriindete
Antwort an die antragstellende Partei tbermittelt.

8. Im Falle einer Weiterleitung an die ESMA nach Absatz 6 informiert die zustandige
Behdrde nach Absatz 1 den die antragstellende Partei und die antragerhaltende Partei
uber die Weiterleitung innerhalb von zwei Geschéftstagen ab dem Tag, an dem die
Weiterleitung erfolgt ist.

9. Wird die Verweigerung, der antragstellenden Partei Zugang zu gewahren, durch die
antragerhaltende Partei infolge des Verfahrens nach Absatz1l bis 7 als
ungerechtfertigt erachtet, so ordnet die zustandige Behdrde nach Absatz 1 innerhalb
von zwei Wochen ab der Frist nach Absatz 7 an, dass die antragerhaltende Partei der
antragstellenden Partei innerhalb von drei Monaten ab dem Datum, an dem diese
Anordnung in Kraft tritt, Zugang zu gewéhren hat.

Die Frist nach Unterabsatz1 wird auf acht Monate erweitert, wenn es sich um
kundenspezifische Verbindungen handelt, die eine umfangreiche Entwicklung von IT-
Instrumenten erfordern, es sei denn, dies wurde anderweitig von dem antragerhaltenden und
dem antragstellenden Zentralverwahrer vereinbart.

Die Anordnung umfasst die Grinde, warum die zustandige Behtrde nach Absatz 1 zu dem
Schluss kam, dass die Verweigerung durch die antragerhaltende Partei, den Zugang zu
gewahren, ungerechtfertigt war.

Die Anordnung ist an die ESMA, die Behdrden nach Absatz 3 Buchstabe a bis d, die
antragerhaltende Partei und die antragstellende Partei innerhalb von zwei Geschéaftstagen nach
dem Datum ihres Inkrafttretens zu tbermitteln.
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10. Das Verfahren nach Absatz1l bis 9 findet auch Anwendung, wenn die
antragerhaltende Partei beabsichtigt, der antragstellenden Partei den Zugang zu
entziehen, fir die sie bereits Dienstleistungen erbringt.

KAPITEL X1V

GENEHMIGUNG ZUM ERBRINGEN BANKARTIGER
NEBENDIENSTLEISTUNGEN

(Artikel 55 Absétze 1 und 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014)

Artikel 91

Zentralverwahrer, die selbst bankartige Nebendienstleistungen erbringen

Ein Zulassungsantrag nach Artikel 54 Absatz2 Buchstabea der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 umfasst folgende Informationen:

a)

b)

f)

9)

eine Kopie des Beschlusses des Leitungsorgans des beantragenden
Zentralverwahrers, einen Zulassungsantrag zu stellen, sowie das Protokoll der
Sitzung, in dem der Inhalt des Antragsdossiers und die Stellung des Antrags
durch das Leitungsorgan beschlossen wurden;

die Kontaktangaben der flr den Zulassungsantrag verantwortlichen Person, so
diese nicht mit der Person identisch ist, die den Zulassungsantrag gemafR
Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellt;

einen Nachweis Uber das Vorliegen einer Zulassung laut Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

einen  Nachweis, dass der beantragende Zentralverwahrer die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen laut Artikel 59 Absétze 1, 3 und 4 der
Verordnung (EU) Nr.909/2014 und die die Beaufsichtigung betreffenden
Anforderungen in Artikel 60 dieser Verordnung erfullt;

einen Nachweis mit allen relevanten Dokumenten, einschlieflich Satzung,
Jahresabschliisse, Prifungsberichte, Berichte von Risikoausschiissen, die
belegen, dass der antragstellende Zentralverwahrer Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfullt;

Einzelheiten zum Sanierungsplan laut Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe f der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

einen Geschéftsplan, der die folgenden Voraussetzungen erfullt:
i) er enthdlt ein Verzeichnis der bankartigen Nebendienstleistungen laut

Abschnitt C des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die der
Zentralverwahrer zu erbringen beabsichtigt;
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i) er enthdlt eine Erklarung dazu, inwiefern die bankartigen
Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs zur Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 in unmittelbarem Zusammenhang mit Kern- oder
Nebendienstleistungen laut den Abschnitten A und B des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stehen, fir deren Erbringung der
Zentralverwahrer zugelassen ist;

iii) seine Strukturierung folgt dem Verzeichnis der bankartigen
Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs zur Verordnung
(EU) Nr. 909/2014;

h)  einen Nachweis Uber die Grinde, warum ein Zentralverwahrer die Zahlungen
seines Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems nicht tiber Konten bei der
emittierenden Zentralbank abrechnet, die auf die Wahrung des Landes lautet, in
dem die Abwicklung stattfindet;

i) ausfuhrliche Angaben zu den Vorkehrungen, mithilfe derer gewahrleistet wird,
dass die bankartigen Nebendienstleistungen, die erbracht werden sollen, die
reibungslose Erbringung der Kerndienstleistungen von Zentralverwahrern laut
Abschnitt A des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr.909/2014 nicht
beeintrachtigen, einschliel3lich:

i) der |IT-Plattform fur die Abwicklung der Geldseite von
Wertpapiergeschiften, einschlieRlich eines Uberblicks tiber die IT-
Organisation und einer Analyse der damit verbundenen Risiken und ihrer
Abschwachung;

i)  des Betriebs und der rechtlichen Regelungen rund um den DVP-Prozess
und insbesondere der Verfahren, welche darauf abzielen, das durch die
Abwicklung der Geldseite von Wertpapiergeschaften entstehende
Kreditrisiko zu mindern;

iii) der Auswahl, Uberwachung, Rechtsdokumentation und Verwaltung von
Verbindungen mit anderen Dritten, die in den Zahlungsprozess
eingebunden sind, insbesondere die entsprechenden Vereinbarungen mit
Dritten, die in den Zahlungsprozess eingebunden sind;

iv) der ausfuhrlichen Analyse im Sanierungsplan des beantragenden
Zentralverwahrers bezuglich mdglicher Auswirkungen der Erbringung
von bankartigen Nebendienstleistungen auf die Erbringung der
Zentralverwahrer-Kerndienstleistungen;

v)  der Offenlegung moglicher Interessenkonflikte bei den Regelungen fir
die Unternehmensfiuhrung und -kontrolle, die durch die Erbringung von
bankartigen Nebendienstleistungen entstehen, und der diesbeziiglich
ergriffenen Gegenmalinahmen.

Artikel 92

Zentralverwahrer, die bankartige Nebendienstleistungen tber ein benanntes
Kreditinstitut erbringen
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Ein Zulassungsantrag nach Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 umfasst folgende Informationen:

a)

b)

d)

9)

h)

)

k)

eine  Kopie des Beschlusses des Leitungsorgans des beantragenden
Zentralverwahrers, einen Zulassungsantrag zu stellen, sowie das Protokoll der
Sitzung, in dem der Inhalt des Antragsdossiers und die Stellung des Antrags
durch das Leitungsorgan beschlossen wurden;

die Kontaktangaben der flr den Zulassungsantrag verantwortlichen Person, so
diese nicht mit der Person identisch ist, die den Zulassungsantrag gemaf
Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stellt;

den Unternehmensnamen des Kreditinstituts, das im Einklang mit Artikel 54
Absatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 benannt werden soll,
seine Rechtsstellung und seine eingetragene Geschéftsanschrift in der Union;

einen Nachweis, dass das Kreditinstitut laut Buchstabe ¢ Uber eine Zulassung
laut Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
verfugt;

die Satzung und, sofern relevant, weitere satzungsmaliige Unterlagen des
benannten Kreditinstituts;

die Eigentumsstruktur des benannten Kreditinstituts, einschlieBlich der
Identitét seiner Gesellschafter;

die Ermittlung von gemeinsamen Gesellschaftern des beantragenden
Zentralverwahrers und des benannten Kreditinstituts sowie samtlicher
Beteiligungen zwischen dem beantragenden Zentralverwahrer und dem
benannten Kreditinstitut;

einen Nachweis, dass das benannte Kreditinstitut die aufsichtsrechtlichen
Anforderungen laut Artikel 59 Absatze 1, 3 und 4 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 und die die Beaufsichtigung betreffenden Anforderungen in
Artikel 60 dieser Verordnung erfullt;

einen Nachweis einschlieBlich eines Errichtungsaktes, der Jahresabschlisse,
Prifungsberichte, Berichte von Risikoausschiissen oder anderen Unterlagen,
die beweisen, dass das benannte Kreditinstitut die Anforderungen gemaR
Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erfllt;

Einzelheiten zum Sanierungsplan laut Artikel 54 Absatz 4 Buchstabe g der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

einen Geschaftsplan, der die folgenden Voraussetzungen erfullt:
i) er enthdlt ein Verzeichnis der bankartigen Nebendienstleistungen laut

Abschnitt C des Anhangs zur Verordnung (EU) Nr. 909/2014, die das
benannte Kreditinstitut zu erbringen beabsichtigt;
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i)

er enthdlt eine Erklarung dazu, inwiefern die bankartigen
Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs zur Verordnung
(EU) Nr.909/2014 in unmittelbarem Zusammenhang mit Kern- oder
Nebendienstleistungen laut den Abschnitten A und B des Anhangs zur
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 stehen, fir deren Erbringung der
beantragende Zentralverwahrer zugelassen ist;

seine  Strukturierung folgt dem Verzeichnis der bankartigen
Nebendienstleistungen laut Abschnitt C des Anhangs zur Verordnung
(EU) Nr. 909/2014;

einen Nachweis Uber die Griinde, warum ein Zentralverwahrer die Zahlungen
seines Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems nicht iber Konten bei der
emittierenden Zentralbank abrechnet, die auf die Wahrung des Landes lautet, in
dem die Abwicklung stattfindet;

ausfihrliche Informationen zu folgenden Aspekten der Beziehung des
Zentralverwahrers zum benannten Kreditinstitut:

i)

Vi)

vii)

der IT-Plattform fur die Abwicklung der Geldseite von
Wertpapiergeschiften, einschlieRlich eines Uberblicks tiber die IT-
Organisation und einer Analyse der damit verbundenen Risiken und ihrer
Abschwéchung;

den anwendbaren Regeln und Verfahren zur Gewahrleistung der
Erfillung der Anforderungen beziiglich der Wirksamkeit der Lieferung
und Abrechnung laut Artikel 39 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

dem Betrieb und den rechtlichen Regelungen rund um den DVP-Prozess,
einschlieBlich der Verfahren, welche darauf abzielen, das durch die
Geldseite des Wertpapiergeschafts entstehende Kreditrisiko zu mindern;

der Auswahl, Uberwachung und Verwaltung der Verbindungen mit
anderen Dritten, die in den Zahlungsprozess eingebunden sind,
insbesondere den entsprechenden Vereinbarungen mit Dritten, die in den
Zahlungsprozess eingebunden sind,;

der Vereinbarung zum Leistungsumfang mit Einzelheiten zu den
Funktionen, die vom Zentralverwahrer an das benannte Kreditinstitut
oder von dem benannten Kreditinstitut an den Zentralverwahrer
ausgelagert werden sollen, sowie jeglichen Nachweisen uUber die
Einhaltung der Anforderungen an die Auslagerung laut Artikel 30 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014;

der ausfuhrlichen Analyse im Sanierungsplan des beantragenden
Zentralverwahrers bezuglich mdglicher Auswirkungen der Erbringung
von bankartigen Nebendienstleistungen auf die Erbringung der
Zentralverwahrer-Kerndienstleistungen;

der Offenlegung mdglicher Interessenkonflikte bei den Regelungen fiir
die Unternehmensfiihrung und -kontrolle, die durch die bankartigen
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Nebendienstleistungen entstehen, und den diesbezliglich ergriffenen
Gegenmalnahmen;

viii) dem Nachweis dariiber, dass das Kreditinstitut in vertraglicher und
operationeller  Hinsicht in der Lage ist, rasch auf die
Wertpapiersicherheiten zuzugreifen, die sich im Zentralverwahrer
befinden und sich auf die Gewahrung von Innertageskrediten und
gegebenenfalls von kurzfristigen Krediten beziehen.

Artikel 93
Besondere Anforderungen

Stellt der Zentralverwahrer einen Zulassungsantrag zur Benennung mehrerer
Kreditinstitute fur die Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen, umfasst
sein Antrag die folgenden Angaben:

a)  die Angaben laut Artikel 91 fur jedes benannte Kreditinstitut;

b) eine Beschreibung der Rolle jedes benannten Kreditinstituts und die
Beziehungen zwischen ihnen.

Wird der Antrag auf Zulassung nach Artikel 54 Absatz 2 Buchstabe a oder b der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nach Erteilung der Zulassung nach Artikel 17 dieser
Verordnung eingereicht, ermittelt der beantragende Zentralverwahrer die zustandige
Behorde und informiert sie Gber wesentliche Anderungen laut Artikel 16 Absatz 4
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014, es sei denn, er hat die Angaben bereits im
Rahmen des Uberprifungs- und Bewertungsverfahrens nach Artikel 22 dieser
Verordnung vorgelegt.

Artikel 94

Standardformulare und Mustertexte flr den Antrag

Ein beantragender Zentralverwahrer reicht einen Antrag auf die Zulassungen nach
Artikel 54 Absatz 2 Buchstaben a und b der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 in dem
in Anhang I11 dieser Verordnung bereitgestellten Format ein.

Ein beantragender Zentralverwahrer tibermittelt den Antrag nach Absatz 1 auf einem
dauerhaften Datentréger.

Ein beantragender Zentralverwahrer vergibt eine einmalige Referenznummer fiir
jedes Dokument, das er im Rahmen des Antrags nach Absatz 1 einreicht.

Ein beantragender Zentralverwahrer sorgt daftr, dass in den von ihm im Rahmen des
Antrags nach Absatz 1 (bermittelten Informationen eindeutig angegeben ist, auf
welche spezifische Anforderung dieses Kapitels sich die Informationen beziehen und
in welcher Unterlage die Informationen enthalten sind.
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5. Ein beantragender Zentralverwahrer stellt seiner zustandigen Behdrde eine Liste mit

allen im Rahmen des Antrags nach Absatz 1 eingereichten Dokumenten zusammen
mit ihrer Referenznummer bereit.

6. Alle Informationen werden in der von der zustandigen Behorde angegebenen

Sprache Ubermittelt. Die zustdandige Behdrde kann den Zentralverwahrer ersuchen,
dieselben Informationen in einer in der internationalen Finanzwelt gebrauchlichen
Sprache zu tGbermitteln.

KAPITEL XV

SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 95
Ubergangsbestimmungen

1. Die Informationen nach Artikel 17 Absatz 2 dieser Verordnung werden der
zustandigen Behorde mindestens sechs Monate vor dem in Artikel 96 Absatz 2
genannten Datum bereitgestellt.

2. Die Informationen nach Artikel 24 Absatz 2 dieser Verordnung werden der
zustandigen Behorde mindestens sechs Monate vor dem in Artikel 96 Absatz 2
genannten Datum bereitgestellt.

3. Die Informationen nach Artikel 41 Buchstabenj und r und Artikel 42 Absatz 1
Buchstaben d, f, h, i und j dieser Verordnung werden ab dem in Artikel 96 Absatz 2
genannten Datum bereitgestellt.

Artikel 96

Inkrafttreten und Anwendung

1. Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im
Amtsblatt der Europaischen Union in Kraft.

2. Artikel 54 gilt ab dem Datum des Inkrafttretens der gemal3 Artikel 6 Absatz 5 und
Artikel 7 Absatz 15 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 von der Kommission
erlassenen delegierten Rechtsakte, wobei der jeweils spatere Zeitpunkt mafgebend
ist.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.
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Geschehen zu Brissel am 11.11.2016

Fir die Kommission
Der Prasident
Jean-Claude JUNCKER
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