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BERICHTIGUNG

der Delegierten Verordnung der Kommission vom 14. Juli 2016 zur Erganzung der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards zur Festlegung der organisatorischen Anforderungen an
Handelsplatze

(C(2016) 4387 final)

Artikel 1 Absatz 2:

anstatt: ,,[...], wenn die Einreichung von Auftrdgen und deren Matching durch elektronische
Mittel unterstiitzt werden.*

muss es heiBen: ,[...], wenn die Einreichung von Auftrdgen und deren Zusammenfihrung
(Matching) durch elektronische Mittel unterstitzt werden.*

Artikel 3 Absatz 1 einleitender Satz:

anstatt: ,Bei der Einfihrung und Uberwachung ihrer Handelssysteme verfahren
Handelsplatze im Rahmen ihrer allgemeinen Regelungen fiir die Unternehmensfiihrung und
Entscheidungsfindung nach klaren und formalisierten VVorgaben, die Folgendes beinhalten:*

muss es heiRen: ,,Handelspléatze errichten und Gberwachen ihre Handelssysteme auf Basis
eines klaren und dokumentierten Rahmenwerks fir ihre Unternehmensfiihrung, das Teil ihres
Ubergeordneten  Unternehmensfiihrungs- und Entscheidungsrahmens ist, wobei das
Rahmenwerk Folgendes festlegen muss:“

Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b:

anstatt: , klare Hierarchien und Rechenschaftspflichten, z. B. bei den Genehmigungsverfahren
fur die Entwicklung, die Einflihrung und anschlieende Aktualisierungen der Handelssysteme
sowie bei der Losung von Problemen, die bei der Uberwachung dieser Systeme erkannt
werden;*

muss es heilBen: ,,eine klare Regelung der Verantwortlichkeiten, einschliel3lich Verfahren zur
Genehmigung der Entwicklung, der Einfihrung und der anschlieBenden Aktualisierung der
Handelssysteme und zur L6sung von Problemen, die bei der Uberwachung dieser Systeme
erkannt werden;*

Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe d:

anstatt: ,,die Trennung von Aufgaben und Zustandigkeiten im Interesse einer effektiven
Compliance-Uberwachung durch die Handelsplatze.“

muss es heillen: ,,die Trennung von Aufgaben und Zustdndigkeiten, damit eine effektive
Compliance-Uberwachung durch die Handelsplatze sichergestellt ist.”
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Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe c:

anstatt: ,,MaRnahmen zur Behebung wesentlicher Mangel, die im Zuge der Uberwachung
gemaR der Artikel 12 und 13 und bei der regelmaBigen Uberpriifung der Performanz und der
Kapazitaten der Handelssysteme gemaR Artikel 14 aufgedeckt werden.*

muss es heiBen: ,,Mallnahmen zur Behebung etwaiger wesentlicher Mangel, die im Zuge der
Uberwachung gemaR den Artikeln 12 und 13 und nach der regelmaRigen Uberpriifung der
Performanz und der Kapazitaten der Handelssysteme gemaR Artikel 14 aufgedeckt werden.*

Artikel 4 Uberschrift:
anstatt: ,,Compliance-Funktion innerhalb der Unternehmensfiihrungsregelungen*

muss es heilen: ,,Compliance-Funktion innerhalb des Rahmenwerks fur die
Unternehmensfiihrung*

Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b:

anstatt: ,,Entwicklung und Pflege der Richtlinien und Verfahren, mit denen sichergestellt
wird, dass die algorithmischen Handelssysteme diesen Verpflichtungen genuigen.*

muss es heillen: ,,Entwicklung und Aufrechterhaltung der Richtlinien und Verfahren, die
sicherstellen sollen, dass die algorithmischen Handelssysteme diesen Verpflichtungen
genugen.”

Artikel 5 Absatz 1:

anstatt: ,,Handelsplatze missen eine ausreichende Zahl von Mitarbeitern beschaftigen, die
uber die notwendigen Kompetenzen verfugen, um [...].“

muss es heilen: ,Handelspldtze missen eine ausreichende Zahl von Mitarbeitern
beschaftigen, die tber die notwendigen Fachkompetenzen verfigen, um[...].“

Artikel 5 Absatz 2:

anstatt: ,Die in Absatz1 genannten notwendigen Kompetenzen werden von den
Handelsplatzen festgelegt. Die in Absatz 1 genannten Mitarbeiter besitzen diese notwendigen
Kompetenzen zum Zeitpunkt der Einstellung oder erwerben sie im Anschluss daran durch
Schulungen. Handelsplatze miissen sicherstellen, dass die Kompetenzen dieser Mitarbeiter auf
dem neuesten Stand bleiben, und deren Kompetenzen regelmaRig evaluieren.*

muss es heilen: ,,Die in Absatz 1 genannten notwendigen Fachkompetenzen werden von den
Handelsplatzen bestimmt. Die in Absatz 1 genannten Mitarbeiter besitzen diese notwendigen
Fachkompetenzen zum Zeitpunkt ihrer Einstellung oder erwerben sie im Anschluss daran
durch Schulungen. Handelsplatze missen sicherstellen, dass die Fachkompetenzen dieser
Mitarbeiter auf dem neuesten Stand bleiben, und diese Fachkompetenzen regelméfig
evaluieren.*”
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Artikel 5 Absatz 4:

anstatt: ,,Zu den in Absatz 1 genannten Mitarbeitern z&hlen solche, die dem Unternehmen
schon lange genug angehoren, um ihre Aufgaben auf dem Handelsplatz effektiv wahrnehmen
zu konnen.*

muss es heillen: ,,Zu den in Absatz 1 genannten Mitarbeitern z&hlen auch solche, die einer
ausreichenden Hierarchieebene angehdren, um ihre Aufgaben auf dem Handelsplatz effektiv
wahrnehmen zu kénnen.*

Artikel 6 Absatz 2:

anstatt: ,,Fir die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Begriff ,,operative Funktionen* alle
direkt auf die Performanz und Uberwachung der Handelssysteme bezogenen Tatigkeiten mit
Bezug auf folgende Bestandteile:*

muss es heiRen: ,,Fir die Zwecke dieses Artikels umfassen die operativen Funktionen alle
direkt auf die Performanz und Uberwachung der Handelssysteme bezogenen Titigkeiten, die
folgende Bestandteile betreffen:*

Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe e:

anstatt: ,,.Der Handelsplatz ist in der Lage, umgehend zu reagieren, falls der Dienstleister die
ihm anvertrauten Aufgaben nicht effektiv und im Einklang mit den anwendbaren Gesetzen
und aufsichtsrechtlichen Anforderungen ausubt.“

muss es heilen: ,,Der Handelsplatz ist in der Lage, umgehend zu reagieren, falls der
Dienstleister die ihm anvertrauten Aufgaben nicht effektiv und im Einklang mit den
anwendbaren Gesetzen und Regulierungsvorgaben ausubt.*

Artikel 6 Absatz 3 Buchstabe I:

anstatt: ,,.Der Handelsplatz und der Dienstleister erarbeiten, realisieren und pflegen, sofern
dies im Hinblick auf die ausgelagerte operative Funktion erforderlich ist, einen Plan fiir die
Notfallwiederherstellung und die regelmaRige Uberpriifung der Notfallsysteme.*

muss es heiRBen: ,Der Handelsplatz und der Dienstleister stellen einen Plan fir die
Notfallwiederherstellung und die regelmaRige Uberpriifung der Notfallsysteme auf, setzen ihn
um und erhalten ihn aufrecht, soweit dies im Hinblick auf die ausgelagerte operative Funktion
erforderlich ist.*
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Artikel 6 Absatz 4 Buchstabe b Ziffer v:
anstatt: ,,Bestimmungen tiber die Anderung und Kiindigung des Vertrags;"

muss es heiRen: ,,das Verfahren zur Anderung und Kiindigung der Vereinbarung;*

Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe e:

anstatt: ,,Bestimmungen darlber, ob das Mitglied seinen eigenen Kunden direkten
elektronischen Zugang zum System gewahren darf und ggf. die Bedingungen fir diese
Kunden.“

muss es heillen: ,,Bestimmungen dariber, ob das Mitglied seinen eigenen Kunden direkten
elektronischen Zugang zum System gewahren darf, und — wenn ja — welche Bedingungen fir
diese Kunden gelten.*

Artikel 7 Absatz 6 Buchstabe c:

anstatt: ,,die erstmalige Due-Diligence-Prifung ihrer Mitglieder vor Aufnahme der
Geschéftsbeziehung;*

muss es heillen: ,,die erstmalige Due-Diligence-Prifung ihrer Mitglieder;*

Artikel 8 Absatz 2:

anstatt: ,,Handelsplatze konnen jederzeit nachweisen, dass sie alle angemessenen
Vorkehrungen getroffen haben, um zu vermeiden, dass ihre Handelssysteme zur Entstehung
marktstorender Handelsbedingungen beitragen®

muss es heilBen: ,,Handelsplatze sind jederzeit in der Lage nachzuweisen, dass sie alle
angemessenen Vorkehrungen getroffen haben, um zu vermeiden, dass ihre Handelssysteme
zur Entstehung marktstérender Handelsbedingungen beitragen.”

Artikel 11 Absatz 3 Satz 1:

anstatt: ,,Wenn die Anzahl der Mitteilungen den Spitzenwert der vergangenen funf Jahre pro
Sekunde Uberschreitet, [...].*

muss es heiflen: ,,Wenn die Anzahl der Mitteilungen den Spitzenwert der in den vergangenen
finf Jahren in diesem System aufgezeichneten Mitteilungen pro Sekunde Uberschreitet, [...].“

Artikel 13 Absatz 1:

anstatt: ,,Handelsplatze kénnen gegentber der zustdndigen Behorde jederzeit nachweisen,
dass sie die Performanz und Nutzung der in Artikel 11 Absatz 2 erwahnten Elemente ihrer
Handelssysteme hinsichtlich der folgenden Parameter in Echtzeit Giberwachen:*

muss es heillen: ,Handelsplatze sind jederzeit in der Lage, gegenlber der zustdndigen
Behorde nachzuweisen, dass sie die Performanz und Nutzung der in Artikel 11 Absatz 2
erwéhnten Elemente ihrer Handelssysteme hinsichtlich der folgenden Parameter in Echtzeit
uberwachen:“
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Artikel 13 Absatz 2:

anstatt: ,,Wenn im Zuge der laufenden Uberwachung Probleme im Handelssystem entdeckt
werden, ergreifen Handelspladtze so bald wie mdglich angemessene, nach Prioritaten
geordnete Mallnahmen und koénnen das Handelssystem bei Bedarf anpassen, einschranken
oder ganz abschalten.*

muss es heiBen: ,,Wenn im Zuge der laufenden Uberwachung Probleme im Handelssystem
entdeckt werden, ergreifen Handelsplatze so bald wie moglich angemessene, nach Prioritéten
geordnete MaRnahmen und sind in der Lage, das Handelssystem bei Bedarf anzupassen,
einzuschranken oder ganz abzuschalten.*

Artikel 14 Absatz 4:

anstatt: ,,.Bei den in Abschnitt 2 erwéhnten Szenarien werden die folgenden widrigen
Umsténde zugrunde gelegt:*

muss es heil3en: ,,Bei den in Absatz 2 erwahnten Szenarien werden die folgenden widrigen
Umstande zugrunde gelegt:*
Artikel 15 Absatz 1:

anstatt: ,,Handelsplatze kdnnen jederzeit nachweisen, dass die Stabilitat ihrer Systeme im
Falle von Stérungen durch wirksame Notfallvorkehrungen in hinreichendem Malie
aufrechterhalten wird.”

muss es heiRen: ,,Handelsplétze sind jederzeit in der Lage nachzuweisen, dass die Stabilitét
ihrer Systeme im Falle von Stérungen durch wirksame Notfallvorkehrungen in hinreichendem
MaRe aufrechterhalten wird.*

Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe b:

anstatt: ,,Mechanismen zur Bewaltigung der Volatilitat;*

muss es heillen: ,,Mechanismen zur Steuerung der Volatilitat;"

Artikel 18 Absatz 2 Buchstabe d:

anstatt: ,,[...] wenn die Mechanismen, mit denen der Handelsplatz die Volatilitat bewaltigt,
[...1;“

muss es heiflen: ,,[...] wenn die Mechanismen, mit denen der Handelsplatz die Volatilitat
steuert, [...];"

Avrtikel 18 Absatz 3 Buchstabe a:
anstatt: ,,Mechanismen zur Bewaltigung der Volatilitdt geméall Artikel 19;*

muss es heillen: ,,Mechanismen zur Steuerung der Volatilitat gemaR Artikel 19;“
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Artikel 18 Absatz 4 Satz 2:

anstatt: ,,Diese Verpflichtung erstreckt sich nicht auf die genaue Anzahl der Auftrage pro
Sekunde in einem vordefinierten Zeitintervall und die genauen Parameter der Mechanismen
zur Bewdltigung der Volatilitat.”

muss es heilRen: ,,Diese Verpflichtung erstreckt sich nicht auf die genaue Anzahl der Auftrage
pro Sekunde in einem vordefinierten Zeitintervall und die genauen Parameter der
Mechanismen zur Steuerung der Volatilitat.“

Artikel 19 Uberschrift:

anstatt: ,,Mechanismen zur Bewaltigung der Volatilitat”

muss es heillen: ,,Mechanismen zur Steuerung der Volatilitat*

Artikel 19 Absatz 2 Buchstabe a:

anstatt: ,,Mechanismen zur Einstellung oder Einschrankung des Handels vor der ihrer
Einfiihrung und im Anschluss daran bei jeder Uberprifung der Kapazititen und der
Performanz der Handelssysteme regelmaRig tberpruft werden;*

muss es heilBen: ,,Mechanismen zur Einstellung oder Einschrankung des Handels vor ihrer
Einfiihrung und im Anschluss daran regelmaBig bei jeder Uberpriifung der Kapazitaten und
der Performanz der Handelssysteme uberpruft werden;*

Artikel 19 Absatz 2 Buchstabe c:

anstatt: ,,die Mechanismen zur Bewaltigung der Marktvolatilitdt kontinuierlich Uberwacht
werden.“

muss es heiBen: ,die Mechanismen zur Steuerung der Marktvolatilitdt kontinuierlich
uberwacht werden.*

Artikel 19 Absatz 3:

anstatt: ,,Handelsplatze fiihren Aufzeichnungen Uber die Regeln und Parameter der
Mechanismen zur Bewadltigung der Volatilitit und jegliche diesbezliglichen Anderungen
sowie Aufzeichnungen Uber den operativen Einsatz, die Verwaltung und die Aktualisierung
dieser Mechanismen.*

muss es heilBen: ,,Handelsplétze fuhren Aufzeichnungen Uber die Regeln und Parameter der
Mechanismen zur Steuerung der Volatilitat und jegliche diesbeziiglichen Anderungen sowie
Aufzeichnungen Uber den operativen Einsatz, die Steuerung und die Aktualisierung dieser
Mechanismen.”
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Artikel 19 Absatz 4:

anstatt: ,,Handelsplétze stellen sicher, dass ihre Regeln fur die Mechanismen zur Bewéltigung
der Volatilitat auch Verfahren fur Situationen enthalten, [...].*

muss es heillen: ,,Handelsplétze stellen sicher, dass ihre Regeln fur die Mechanismen zur
Steuerung der Volatilitat auch Verfahren fir Situationen enthalten, [...].“

Artikel 22 Absatz 3:

anstatt: ,,Fir Kunden, die gegen die Richtlinie 2014/65/EU, die Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, die Verordnung (EU) Nr.596/2014 oder die internen Regeln des
Handelsplatzes verstoRen haben, kann der Handelsplatz den geforderten Zugang
voriibergehend oder endgiiltig sperren.”

muss es heifen: ,,Handelsplétze sind in der Lage, die Bereitstellung des gefoérderten Zugangs
fir Kunden, die gegen die Richtlinie 2014/65/EU, die Verordnung (EU) Nr. 600/2014, die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder die internen Regeln des Handelsplatzes verstol3en haben,
auszusetzen oder zu widerrufen.*

BEGLAUBIGTE AUSFERTIGUNG

Fiir den Generalseloretsdr

Jordi AYET PUIGARNAU

Direktor der Kanzlei

EUROPAISCHE KOMMISSION
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