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BERICHTIGUNG

der Delegierten Richtlinie der Kommission vom 7. April 2016 zur Erganzung der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf den
Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden, Produktiiberwachungspflichten
und Vorschriften fur die Entrichtung beziehungsweise Gewahrung oder
Entgegennahme von Gebuhren, Provisionen oder anderen monetéaren oder nicht-
monetéaren Vorteilen

C(2016) 2031 final

Artikel 1 Absatz 1:

anstatt: 1. ,Diese Richtlinie gilt fiir Verwaltungsgesellschaften im Sinne des
Artikels 6 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG und des Artikels 6 Absatz 6 der Richtlinie
2011/61/EU.

muss es heilden: 1. ,Diese  Richtlinie  gilt  fiir  Wertpapierfirmen,  fiir
Verwaltungsgesellschaften im Sinne des Artikels6 Absatz4 der Richtlinie
2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates* und fir Verwalter
alternativer Investmentfonds im Sinne des Artikels 6 Absatz 6 der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates**.

* Richtlinie 2009/65/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI.
L 302 vom 17.11.20009, S. 32).

*x Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni
2011 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009
und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1)..

Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe b:

anstatt: ,b)  wenn Kundengelder von der Wertpapierfirma geméafl Artikel 4 gehalten
werden, auflerdem Angaben zu den Konten, auf denen die Kundengelder gehalten
werden, und zu den entsprechenden Vereinbarungen mit den betreffenden Stellen;*

muss es heil3en: ,b)  wenn Kundengelder von Wertpapierfirmen gemaf Artikel 4
gehalten werden, Angaben zu den Konten, auf denen die Kundengelder gehalten
werden, und zu den entsprechenden Vereinbarungen mit diesen Firmen;*.

Artikel 2 Absatz 5 Buchstabe c:
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anstatt: ,»¢)  wenn Kundengelder von der Wertpapierfirma geméal Artikel 3 gehalten
werden, aullerdem Angaben zu den bei Dritten er6ffneten Konten und zu den
entsprechenden Vereinbarungen mit den betreffenden Stellen;*

muss es heil3en: »¢)  wenn Finanzinstrumente von Wertpapierfirmen gemal Artikel 3
gehalten werden, Angaben zu den bei Dritten erdffneten Konten und zu den
entsprechenden Vereinbarungen mit diesen Dritten sowie Angaben zu den
entsprechenden Vereinbarungen mit diesen Wertpapierfirmen;*.

Artikel 9 Absatz 7:

anstatt: A ,Die Wertpapierfirmen stellen sicher, dass die Compliance-Funktion tiber
die Entwicklung und regelméaRige Uberpriifung der Produktiiberwachungsvorkehrungen
wacht, damit jegliches Risiko, dass die Firma die in diesem Artikel festgelegten
Verpflichtungen nicht erfiillt, erkannt wird.*

muss es heiflen: 7. ,Die Mitgliedstaaten verpflichten die Wertpapierfirmen,
sicherzustellen, dass die Compliance-Funktion tiber die Entwicklung und regelmaRige
Uberpriifung der Produktiiberwachungsvorkehrungen wacht, damit jegliches Risiko,
dass die Firma die in diesem Artikel festgelegten Verpflichtungen nicht erftillt,
erkannt wird.*.

Artikel 11 Absatz 5, Unterabsatz 2:

anstatt: ,Bei der Umsetzung dieser Anforderungen tragen die Wertpapierfirmen den
Vorschriften Uber Kosten und Gebiihren in Artikel 24 Absatz 4 Buchstabe ¢ der
Richtlinie 2014/65/EU und in Artikel 45 der [DELEGIERTEN VERORDNUNG
(EV).../... DER KOMMISSION vom XXX zur Ergéanzung der Richtlinie 2014/65/EU
des Europdischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf die organisatorischen
Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir die Austbung ihrer
Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die Zwecke der
genannten Richtlinie, vom PO zu ergidnzen| Rechnung.*

muss es heiflen: ,,Bei der Umsetzung dieser Anforderungen tragen die Wertpapierfirmen
den Vorschriften Gber Kosten und Gebuhren in Artikel 24 Absatz 4 Buchstabe c der
Richtlinie 2014/65/EU und in Artikel 50 der [DELEGIERTEN VERORDNUNG (EU)
.../... DER KOMMISSION vom XXX*] Rechnung.

* Delegierte Verordnung (EU) .../... der Kommission vom ... zur Ergdnzung der
Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf
die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir
die Ausubung ihrer Téatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe
fir die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. L [...] vom [TT.MM.JJJJ], S. [...]).“.

Artikel 12 Absatz 2:
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anstatt: 2. »,Wertpapierfirmen, die unabhéingige Anlageberatung oder
Portfolioverwaltung erbringen, nehmen Kkeine nicht-monetdren Vorteile an, die nicht
gemall dem folgenden Unterabsatz als geringfigige nicht-monetére Vorteile zul&ssig
sind.”

muss es heil3en: ,2.  Wertpapierfirmen, die unabhangige Anlageberatung oder
Portfolioverwaltung erbringen, nehmen keine nicht-monetdren Vorteile an, die nicht
gemal’ Absatz 3 als geringfugige nicht-monetire Vorteile zuldssig sind.*.

Artikel 12 Absatz 3 Unterabsatz 3:

anstatt: ,Geringfligige nicht-monetédre Vorteile werden offengelegt, bevor die
betreffenden Wertpapier- oder Nebendienstleistungen fur die Kunden erbracht werden.
GemaR Artikel 47 Absatz 5 Buchstabe a kdnnen geringfligige nicht-monetére Vorteile
generisch beschrieben werden.*

muss es heil3en: ,,Geringfiigige nicht-monetare Vorteile werden offengelegt, bevor die
betreffenden Wertpapier- oder Nebendienstleistungen fir die Kunden erbracht werden.
GemaR Artikel 11 Absatz 5 Buchstabe a kénnen geringfligige nicht-monetére Vorteile
generisch beschrieben werden.*.

Artikel 13 Absatz 1:

anstatt: »l. Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die Bereitstellung von Analysen
durch Dritte an Wertpapierfirmen, die Portfolioverwaltungs- oder andere
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen fur Kunden erbringen, nicht als
Anreiz angesehen wird, wenn sie als Gegenleistung flr Folgendes angenommen wird:

a) direkte Zahlungen der Wertpapierfirma aus deren eigenen Mitteln;

b) Zahlungen von einem separaten, von der Wertpapierfirma kontrollierten
Analysekonto, sofern in Bezug auf die Fiihrung des Kontos folgende
Bedingungen erfllt sind:

i)  das Analysekonto wird durch eine vom Kunden entrichtete spezielle
Analysegebiihr finanziert;

i) als Bestandteil der Einrichtung eines Analysekontos und der
Vereinbarung der Analysegeblhr mit ihren Kunden legen die
Wertpapierfirmen im Rahmen einer internen Verwaltungsmalinahme ein
Analysebudget fest und unterziehen dieses einer regelmaRigen
Bewertung;

iii) die Wertpapierfirma ist fir das Analysekonto haftbar;

iv) die Wertpapierfirma bewertet die Qualitat der erworbenen Analysen
regelméRig anhand belastbarer Qualitatskriterien und ihrer Fahigkeit, zu
besseren Anlageentscheidungen beizutragen.

C) Macht eine Wertpapierfirma vom Analysekonto Gebrauch, tibermittelt sie den
Kunden folgende Informationen:



i)

muss es heil3en:
Analysen durch Dritte an Wertpapierfirmen, die Portfolioverwaltungs- oder andere
Wertpapierdienstleistungen oder Nebendienstleistungen fur Kunden erbringen, nicht als
Anreiz angesehen wird, wenn sie als Gegenleistung fur eine der beiden folgenden
Zahlungen angenommen wird:

a)
b)

vor der Erbringung einer Wertpapierdienstleistung fir Kunden
Informationen tber die fir Analysen veranschlagten Mittel und die Hohe
der geschéatzten Gebuhren je Kunde;

jahrliche Informationen Uber die Gesamtkosten fiir Analysen Dritter je
Kunde.*

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass die Bereitstellung von

direkte Zahlung der Wertpapierfirma aus deren eigenen Mitteln;

Zahlung von einem separaten, von der Wertpapierfirma kontrollierten
Analysekonto, sofern in Bezug auf die Fiihrung des Kontos folgende
Bedingungen erfillt sind:

1)

i)

das Analysekonto wird durch eine vom Kunden entrichtete spezielle
Analysegebdihr finanziert;

als Bestandteil der Einrichtung eines Analysekontos und der
Vereinbarung der Analysegebihr mit ihren Kunden legen die
Wertpapierfirmen im Rahmen einer internen Verwaltungsmalinahme ein
Analysebudget fest und unterziehen dieses einer regelméafiigen
Bewertung;

die Wertpapierfirma ist fir das Analysekonto haftbar;

die Wertpapierfirma bewertet die Qualitdt der erworbenen Analysen
regelmaliig anhand belastbarer Qualitatskriterien und ihrer Fé&higkeit, zu
besseren Anlageentscheidungen beizutragen.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b Gbermittelt eine Wertpapierfirma, die
vom Analysekonto Gebrauch macht, den Kunden folgende Informationen:

a)

b)

vor der Erbringung einer Wertpapierdienstleistung fir Kunden Informationen
uber die fur Analysen veranschlagten Mittel und die Hohe der geschétzten
Gebuihren je Kunde;

jahrliche Informationen tber die Gesamtkosten fiir Analysen Dritter je Kunde.*.

Artikel 13 Absatz 3:

anstatt:

e

Jede operative Vereinbarung fiir die Erhebung der Analysegebihr bei

Kunden weist, sofern diese Geblhr nicht getrennt, sondern zusammen mit

muss es heiflen:

einer Geschaftsprovision erhoben wird, die Analysegebihr eindeutig separat
aus und erflllt uneingeschréankt die Bedingungen des Absatzes 1 Buchstaben b
und ¢.*

3. Jede operative Vereinbarung fir die Erhebung der

Analysegebiihr bei Kunden weist, sofern diese Gebdiihr nicht getrennt, sondern
zusammen mit einer Geschaftsprovision erhoben wird, die Analysegebiihr



eindeutig separat aus und erfullt uneingeschrankt die Bedingungen von
Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b und von Absatz 1 Unterabsatz 2.«

Artikel 13 Absatz 6 Satz 1:

anstatt: Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe b Ziffer ii wird das Analysebudget
einzig von der Wertpapierfirma verwaltet und auf Basis einer angemessenen
Bewertung des Bedarfs an Analysen Dritter festgesetzt.*

muss es heil3en: Fir die Zwecke des Absatzes 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b Ziffer ii
wird das Analysebudget einzig von der Wertpapierfirma verwaltet und auf
Basis einer angemessenen Bewertung des Bedarfs an Analysen Dritter
festgesetzt.”.

Artikel 14 Absatz 1 Unterabsatze 1 und 2:

anstatt: ,Die Mitgliedstaaten erlassen und veroffentlichen spétestens bis zu dem in
Artikel 93 Absatz 1 Unterabsatz 1 der Richtlinie 65/2014/EU genannten Datum die
erforderlichen Rechts- und Verwaltungsvorschriften, um dieser Richtlinie
nachzukommen. Sie teilen der Kommission unverziglich den Wortlaut dieser
Vorschriften mit.

Sie wenden diese Vorschriften ab dem ersten in Artikel 93 Absatz 1 Unterabsatz 2 der
Richtlinie 65/2014/EU genannten Datum an.

muss es heiflen: ,,Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen spétestens am 3. Juli
2017 die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich sind, um dieser
Richtlinie nachzukommen. Sie teilen der Kommission unverzuglich den Wortlaut
dieser VVorschriften mit.

Sie wenden diese VVorschriften ab dem 3. Januar 2018 an.*.
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