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I.  EINLEITUNG

Im Einklang mit Artikel 294 AEUV und mit der Gemeinsamen Erklarung zu den praktischen
Modalitéten des Mitentscheidungsverfahrens® haben der Rat, das Europaische Parlament und die
Kommission informelle Gesprache gefuhrt, um in erster Lesung zu einer Einigung tber dieses
Dossier zu gelangen und somit eine zweite Lesung und die Einleitung des Vermittlungsverfahrens

Zu vermeiden.

In diesem Zusammenhang hat der Berichterstatter, Herr Petr JEZEK (ALDE — CZ), im Namen des
Ausschusses fiir Wirtschaft und Wahrung eine Kompromissabanderung (Abénderung 11) zu dem
Verordnungsvorschlag vorgelegt. Uber diese Abinderung war bei den genannten informellen

Gesprachen Einvernehmen erzielt worden.

1 ABI. C 145 vom 30.6.2007, S. 5.
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II.  ABSTIMMUNG

Das Parlament hat bei seiner Abstimmung im Plenum am 5. April 2017 den

Kompromissinderungsantrag (Anderungsantrag 11) zu dem Verordnungsvorschlag angenommen.

Der auf diese Weise gednderte Kommissionsvorschlag und die legislative EntschlieRung stellen den
Standpunkt des Parlaments in erster Lesung dar?, der der zuvor getroffenen Vereinbarung zwischen

den Organen entspricht. Folglich durfte der Rat in der Lage sein, den Standpunkt des Parlaments zu

billigen.

Der Gesetzgebungsakt wirde anschlielend in der Fassung des Standpunkts des Parlaments erlassen.

2 Der Wortlaut des angenommenen Anderungsantrags und der legislativen EntschlieBung des
Europdischen Parlaments ist in der Anlage wiedergegeben. Die Abanderung wurde in eine
konsolidierte Fassung eingearbeitet, in der die am Kommissionsvorschlag vorgenommenen
Anderungen durch Fettdruck und Kursivschrift kenntlich gemacht sind. Das Symbol " I "
weist auf Textstreichungen hin.
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ANLAGE
(5.4.2017)

P8_TA-PROV/(2017)0110

Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veroffentlichen ist ***|

Legislative EntschlieBung des Europaischen Parlaments vom 5. April 2017 zu dem Vorschlag
fur eine Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates tber den Prospekt, der
beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
veroffentlichen ist (COM(2015)0583 — C8-0375/2015 — 2015/0268(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)
Das Europaische Parlament,

- unter Hinweis auf den VVorschlag der Kommission an das Europdische Parlament und den Rat
(COM(2015)0583),

- gestutzt auf Artikel 294 Absatz 2 und Artikel 114 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der
Europdischen Union, auf deren Grundlage ihm der VVorschlag der Kommission unterbreitet
wurde (C8-0375/2015),

- gestutzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags tber die Arbeitsweise der Européischen Union,
— unter Hinweis auf die Stellungnahme der Europaischen Zentralbank vom 17. Méarz 20162,

- unter Hinweis auf die Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses
vom 16. Méarz 2016,

- nach Anhérung des Ausschusses der Regionen,

- unter Hinweis auf die vorlaufige Einigung, die geméal Artikel 69f Absatz 4 seiner
Geschaftsordnung von dem zustandigen Ausschuss angenommen wurde, und die vom
Vertreter des Rates mit Schreiben vom 20. Dezember 2016 gemachte Zusage, den Standpunkt
des Europdischen Parlaments geméal Artikel 294 Absatz 4 des Vertrags uber die Arbeitsweise
der Européischen Union zu billigen,

—  gestltzt auf Artikel 59 seiner Geschéftsordnung,

- unter Hinweis auf den Bericht des Ausschusses fur Wirtschaft und Wahrung und die
Stellungnahme des Ausschusses fiir Binnenmarkt und Verbraucherschutz (A8-0238/2016),

3 ABI. C 195 vom 2.6.2016, S. 1.
4 ABI. C 177 vom 18.5.2016, S. 9.
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1.  legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest®;

2.  fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie ihren VVorschlag ersetzt,
entscheidend andert oder zu andern beabsichtigt;

3. beauftragt seinen Prasidenten, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der Kommission
sowie den nationalen Parlamenten zu tGbermitteln.

> Dieser Standpunkt ersetzt die am 15. September 2016 angenommenen Abanderungen
(Angenommene Texte P8 TA(2016)0353).
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P8_TC1-COD(2015)0268

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 5. April 2017 im
Hinblick auf den Erlass der Verordnung (EU) 2017/... des Europdaischen Parlaments und des
Rates Uber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren

oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist und
zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestutzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europaischen Union, insbesondere auf
Artikel 114,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme der Europaischen Zentralbank®,

nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses’,

nach Anhorung des Ausschusses der Regionen,

gemaR dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren®,

®  ABI. C 195 vom 2.6.2016, S. 1.
” ABI. C 177 vom 18.5.2016, S. 9.
Standpunkt des Européischen Parlaments vom 5. April 2017.
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in Erwégung nachstehender Grinde:

(1)

2

Diese Verordnung ist ein wesentlicher Schritt zur VVollendung der Kapitalmarktunion im
Sinne der Mitteilung der Kommission vom 30. September 2015 mit dem Titel "Aktionsplan
zur Schaffung einer Kapitalmarktunion". Ziel der Kapitalmarktunion ist es, Unternehmen den
Zugang zu einer gréf3eren Vielfalt an Finanzierungsquellen in der gesamten Européischen
Union (nachfolgend "Union") zu erleichtern, ein effizienteres Funktionieren der Markte zu
ermoglichen und Anlegern sowie Sparern zusatzliche Ertragsmdéglichkeiten zu bieten, um so

das Wachstum und die Schaffung von Arbeitsplatzen zu fordern.

Mit der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates® wurden harmo-
nisierte Grundsatze und Vorschriften fur den Prospekt festgelegt, der beim 6ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
zu erstellen, zu billigen und zu veréffentlichen ist. Angesichts der Rechts- und Markt-
entwicklungen seit Inkrafttreten der Richtlinie sollte diese Richtlinie aufgehoben und durch

diese Verordnung ersetzt werden.

Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003
betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG
(ABI. L 345 vom 31.12.2003, S. 64).
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3)

(4)

Beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei der Zulassung von Wertpapieren zum
Handel an einem geregelten Markt ist die Offenlegung von Informationen fur den Anleger-
schutz von zentraler Bedeutung, da sie Informationsasymmetrien zwischen Anlegern und
Emittenten beseitigt. Die Harmonisierung einer solchen Offenlegung ermdglicht die
Einrichtung eines grenzliberschreitenden Pass-Mechanismus, der das wirksame Funktionieren

des Binnenmarkts bei einem breiten Spektrum von Wertpapieren erleichtert.

Divergierende Ansétze hatten eine Fragmentierung des Binnenmarkts zur Folge, da fiir
Emittenten, Anbieter und die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Personen in verschiedenen Mitgliedstaaten unterschiedliche Regelungen gelten
wirden und in einem Mitgliedstaat gebilligte Prospekte in anderen Mitgliedstaaten
maoglicherweise nicht verwendet werden kdnnten. Ohne einen harmonisierten Rahmen, der
die Einheitlichkeit der Offenlegung und das Funktionieren des Passes in der Union
gewahrleistet, ist es deshalb wahrscheinlich, dass durch Unterschiede im Recht der
Mitgliedstaaten Hindernisse fir das reibungslose Funktionieren des Wertpapierbinnenmarkts
entstehen. Um das ordnungsgemalie Funktionieren des Binnenmarkts sicherzustellen, die
Voraussetzungen hierfur insbesondere in Bezug auf die Kapitalmarkte zu verbessern und
einen hohen Verbraucher- und Anlegerschutz zu gewahrleisten, ist es angemessen, einen

Regelungsrahmen fur Prospekte auf Unionsebene festzulegen.

7976/17 sp/HS/ar 7
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

)

Es ist angemessen und notwendig, die beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder
deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt geltenden Offenlegungsvorschriften
in Form einer Verordnung festzulegen, damit sichergestellt ist, dass die Bestimmungen, die
unmittelbare Pflichten fur Personen beinhalten, die an 6ffentlichen Angeboten von Wert-
papieren oder deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beteiligt sind, unions-
weit einheitlich angewandt werden. Da ein Rechtsrahmen fir Prospekte zwangslaufig Mal3-
nahmen umfasst, die die genauen Anforderungen fur samtliche Aspekte von Prospekten
regeln, konnten selbst geringe Unterschiede in dem bei einem jener Aspekte verfolgten
Ansatz zu erheblichen Beeintrachtigungen bei grenziiberschreitenden Angeboten von Wert-
papieren, bei Mehrfachnotierungen an geregelten Markten und bei den Verbraucher-
schutzvorschriften der Union fiihren. Daher sollte durch den Einsatz einer Verordnung, die
unmittelbar anwendbar ist, ohne dass nationales Recht erforderlich wére, die Mdglichkeit
divergierender MaRnahmen auf nationaler Ebene verringert, ein kohérenter Ansatz sowie
groRere Rechtssicherheit sichergestellt und erhebliche Beeintrachtigungen verhindert werden.
Der Einsatz einer Verordnung wird auch das Vertrauen in die Transparenz der Mérkte
unionsweit starken und die Regulierungskomplexitat sowie die Such- und Compliancekosten

flr die Unternehmen verringern.
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(6)

()

(8)

Die Bewertung der Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates™ hat
ergeben, dass bestimmte durch die genannte Richtlinie eingefiihrte Anderungen ihr urspriing-
liches Ziel verfehlt haben und weitere Anderungen an der Prospektordnung der Union erfor-
derlich sind, um deren Anwendung zu vereinfachen und zu verbessern, deren Effizienz zu
erhohen, die internationale Wettbewerbsfahigkeit der Union zu steigern und so zum Abbau

von Verwaltungslasten beizutragen.

Ziel dieser Verordnung ist es, Anlegerschutz und Markteffizienz sicherzustellen und gleich-
zeitig den Kapitalbinnenmarkt zu starken. Die Bereitstellung der Informationen, die je nach
Art des Emittenten und der Wertpapiere notwendig sind, damit die Anleger eine fundierte
Anlageentscheidung treffen konnen, stellt zusammen mit den Wohlverhaltensregeln den
Anlegerschutz sicher. Daruiber hinaus sind diese Informationen ein wirksames Mittel, um das
Vertrauen in Wertpapiere zu erhéhen und so zur reibungslosen Funktionsweise und zur Ent-
wicklung der Wertpapiermarkte beizutragen. Die geeignete Form zur Bereitstellung jener

Informationen ist die Veroffentlichung eines Prospekts.

Die Offenlegungspflichten dieser Verordnung bertihren nicht das Recht eines Mitgliedstaats,
einer zustandigen Behdrde oder einer Borse, mittels ihrer Borsenordnung, weitere besondere
Anforderungen im Zusammenhang mit der Zulassung von Wertpapieren zum Handel an
einem geregelten Markt, insbesondere in Bezug auf die Unternehmensfiihrung, festzulegen.
Diese Anforderungen sollten die Erstellung, den Inhalt und die Verbreitung des von einer

zustandigen Behorde gebilligten Prospekts weder direkt noch indirekt einschrénken.

10

Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. November
2010 zur Anderung der Richtlinie 2003/71/EG betreffend den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu
veroffentlichen ist, und der Richtlinie 2004/109/EG zur Harmonisierung der
Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen tber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind (ABI. L 327 vom
11.12.2010, S. 1.)
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©)

(10)

(11)

Nichtdividendenwerte, die von einem Mitgliedstaat oder einer Gebietskdrperschaft eines Mit-
gliedstaats, von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlicher Art, denen mindestens ein
Mitgliedstaat angehdrt, von der Europdischen Zentralbank oder von den Zentralbanken der
Mitgliedstaaten ausgegeben werden, sollten nicht von dieser Verordnung erfasst werden und

daher von ihr unberihrt bleiben.

Um den Anlegerschutz sicherzustellen, sollte die Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts
sowohl fiir Dividendenwerte als auch fir Nichtdividendenwerte gelten, die 6ffentlich
angeboten oder zum Handel an geregelten Markten zugelassen werden. Einige der unter diese
Verordnung fallenden Wertpapiere berechtigen den Inhaber zum Erwerb von bertragbaren
Wertpapieren oder zum Empfang eines Barbetrags im Rahmen eines Barausgleichs, der durch
Bezugnahme auf andere Instrumente, ndmlich ibertragbare Wertpapiere, Wahrungen,
Zinssatze oder Renditen, Rohstoffe oder andere Indizes oder Messzahlen festgesetzt wird.
Diese Verordnung gilt insbesondere flr Optionsscheine, gedeckte Optionsscheine, Zertifikate,
Aktienzertifikate und Optionsanleihen, z. B. Wertpapiere, die nach Wahl des Anlegers

umgewandelt werden kénnen.

Um die Billigung und grenziibergreifende Zulassung des Prospekts sowie die Uberwachung
der Einhaltung dieser Verordnung sicherzustellen, muss fir jeden Prospekt eine zustandige
Behdrde benannt werden. Daher sollte in dieser Verordnung eindeutig festgelegt werden,
welcher Herkunftsmitgliedstaat am besten in der Lage ist, den Prospekt zu billigen.
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(12)

(13)

Bei offentlichen Angeboten von Wertpapieren mit einem Gesamtgegenwert in der Union von
weniger als 1 000 000 EUR ddrften die Kosten flr die Erstellung eines Prospekts nach
Maligabe dieser Verordnung vermutlich in keinem Verhéltnis zum angestrebten
Emissionserlos stehen. Daher ist es angemessen, dass die Pflicht zur Erstellung eines
Prospekts im Rahmen dieser Verordnung bei Angeboten von derart geringer GréRenordnung
nicht greift. Die Mitgliedstaaten sollten die Pflicht zur Erstellung eines Prospekts im Rahmen
dieser Verordnung nicht auf 6ffentliche Angebote von Wertpapieren mit einem
Gesamtgegenwert unter der genannten Schwelle ausdehnen. Die Mitgliedstaaten sollten
jedoch in der Lage sein, auf nationaler Ebene andere Offenlegungspflichten vorzusehen,
sofern diese Pflichten bei solchen Angeboten von Wertpapieren keine unverhéltnisméliige

oder unnotige Belastung darstellenl .

In Anbetracht der unterschiedlichen Grolie der Finanzmaérkte in der Union ist es zudem
angemessen, dass die Mitgliedstaaten die Option haben, 6ffentliche Angebote von Wert-
papieren mit einem Gesamtgegenwert von bis zu 8 000 000 EUR von der in dieser Verord-
nung vorgesehenen Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts auszunehmen. Insbesondere
sollte es den Mitgliedstaaten freigestellt sein, unter Bertcksichtigung des von ihnen fr
angemessen erachteten inlandischen Anlegerschutzniveaus in ihrem nationalen Recht einen
Schwellenwert fur das Wirksamwerden dieser Ausnahme bezogen auf den Gesamtgegenwert
des Angebots in der Union innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten zwischen

1 000 000 EUR und 8 000 000 EUR festzulegen. Allerdings sollten solche ausgenommenen
offentlichen Angebote von Wertpapieren nicht von der Pass-Regelung nach dieser
Verordnung begunstigt werden. Die Mitgliedstaaten sollten jedoch in der Lage sein, fur
Angebote unterhalb dieses Schwellenwerts auf nationaler Ebene andere Offen-
legungspflichten vorzusehen, sofern diese Pflichten bei solchen Angeboten von Wert-
papieren keine unverhaltnismagige oder unndétige Belastung darstellen. Diese Verordnung
sollte jene Mitgliedstaaten in keiner Weise daran hindern, auf nationaler Ebene Vor-
schriften einzufiihren, die es den Betreibern von multilateralen Handelssystemen
(multilateral trading facilities - MTF) ermdéglichen, den Inhalt des Zulassungsdokuments,
das ein Emittent bei der Erstzulassung seiner Wertpapiere zum Handel zu erstellen hat,

oder die Modalititen fir dessen Uberprifung festzulegen.
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(14)

(15)

(16)

Die bloRe Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem MTF oder die Veroffent-
lichung von Geld- und Briefkursen ist nicht per se als ¢ffentliches Angebot von Wert-
papieren zu betrachten und unterliegt daher nicht der Pflicht zur Erstellung eines
Prospekts gemal dieser Verordnung. Nur wenn diese Tatigkeiten mit einer Mitteilung ein-
hergehen, die ein ""0ffentliches Angebot von Wertpapieren' gemal dieser Verordnung

darstellt, sollte ein Prospekt verlangt werden.

Richtet sich ein Angebot von Wertpapieren ausschlielich an einen eingeschrankten Kreis von
Anlegern, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger handelt, stellt die Erstellung eines
Prospekts angesichts der geringen Zahl von Personen, an die sich das Angebot richtet, eine
unverhaltnismaRige Belastung dar, sodass kein Prospekt vorgeschrieben werden sollte. Dies
wirde beispielsweise fiir Angebote gelten, die sich an eine begrenzte Anzahl von
Angehorigen der Familie oder von personlichen Bekannten der Geschaftsfihrer eines

Unternehmens richten.

Soweit dies in Bezug auf Ubernahmeangebote, Zusammenschliisse und andere Trans-
aktionen, die die Eigentumsverhaltnisse oder die Kontrolle von Unternehmen betreffen,
erforderlich ist, sollte diese Verordnung in einer Weise ausgelegt werden, die mit der
Richtlinie 2004/25/EG des Europaischen Parlaments und des Rates™* vereinbar ist.

11

Richtlinie 2004/25/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004
betreffend Ubernahmeangebote (ABI. L 142 vom 30.4.2004, S. 12).
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(17) Anreize fur Unternehmensleitung und Belegschaft, Wertpapiere des eigenen Unternehmens
zu halten, kénnen sich positiv auf die Unternehmensfiihrung auswirken und langfristig zur
Wertschopfung beitragen, da sie das Engagement und die Eigenverantwortung der Arbeit-
nehmer fordern, fir Interessenkongruenz zwischen Aktionaren und Arbeitnehmern sorgen
und Letzteren Anlagemdglichkeiten verschaffen. Eine Beteiligung der Arbeitnehmer am
eigenen Unternehmen ist besonders fiir kleine und mittlere Unternechmen (KMU) wichtig, in
denen es wahrscheinlich ist, dass einzelne Arbeitnehmer eine wichtige Rolle fir den Erfolg
des Unternehmens spielen. Daher sollte bei Angeboten im Rahmen eines
Belegschaftsaktienprogramms von Unternehmen in der Union keine Pflicht zur
Veroffentlichung eines Prospekts bestehen, sofern ein Dokument zur Verfigung gestellt
wird, das Informationen Gber die Anzahl und Art der Wertpapiere enthalt und in dem die
Grinde und Einzelheiten des Angebots oder der Zuteilung dargelegt werden, damit der
Anlegerschutz gewahrleistet ist. Um unabhéngig davon, ob der Arbeitgeber innerhalb oder
auflerhalb der Union ansassig ist, fiir die gesamte Unternehmensleitung und Belegschaft
gleichberechtigten Zugang zu Belegschaftsaktienprogrammen zu gewébhrleisten, sollte kein
Beschluss zur Feststellung der Gleichwertigkeit von Drittlandsmérkten mehr erforderlich sein,
sofern ein solches Informationsdokument zur Verfligung gestellt wird. Auf diese Weise

werden alle Teilnehmer an Belegschaftsaktienprogrammen gleich gestellt und informiert.
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(18)

(19)

Emissionen mit Verwéasserungseffekt von Aktien oder von Wertpapieren, die Zugang zu
Aktien verschaffen, weisen oftmals auf Transaktionen mit erheblicher Auswirkung auf die
Kapitalstruktur, die Aussichten und die Finanzlage des Emittenten hin, woftr die in einem
Prospekt enthaltenen Informationen erforderlich sind. Sind die Aktien eines Emittenten
hingegen bereits zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen, sollte fir spatere
Zulassungen von Aktien derselben Gattung am selben geregelten Markt kein Prospekt mehr
verlangt werden, auch wenn diese Aktien aus der Umwandlung oder dem Eintausch anderer
Wertpapiere oder aus der Ausiibung der mit anderen Wertpapieren verbundenen Rechte
resultieren, sofern die neu zugelassenen Aktien im Verhéltnis zu den Aktien derselben
Gattung, die bereits fir denselben geregelten Markt zugelassen wurden, nur einen begrenzten
Anteil ausmachen und eine solche Zulassung nicht mit einem in den Anwendungsbereich
dieser Verordnung fallenden 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren kombiniert wird.
Derselbe Grundsatz sollte ganz allgemein fur Wertpapiere gelten, die mit bereits zum Handel

an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapieren fungibel sind.

Diese Verordnung berthrt nicht die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die im
Zusammenhang mit der Abwicklung von Kreditinstituten nach der Richtlinie 2014/59/EU
des Europaischen Parlaments und des Rates*?, insbesondere Artikel 53 Absatz 2, Artikel 59
Absatz 2 und Artikel 63 Absétze 1 und 2, die Ausnahmen von der Pflicht zur

Veroffentlichung eines Prospekts enthalten, angenommen wurden.

12

Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU
und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190).
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(20) Ausnahmen von der Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts gemal dieser Verord-
nung sollten fur ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren und/oder eine Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt kombiniert werden kénnen, wenn die Voraussetzungen
fur jene Ausnahmen gleichzeitig erfullt sind. Wenn sich ein Angebot zum Beispiel
gleichzeitig an qualifizierte Anleger, nicht qualifizierte Anleger, die sich verpflichten,
jeweils mindestens 100 000 EUR zu investieren, die Beschéftigten des Emittenten und
aullerdem eine begrenzte Zahl nicht qualifizierter Anleger richtet, die die in dieser
Verordnung festgelegte Zahl nicht Gberschreitet, sollte das Angebot von der Pflicht zur

Veroffentlichung eines Prospekts befreit werden.
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(21) Zur Gewahrleistung der ordnungsgemafRen Funktionsweise des Groltkundenmarkts fur
Nichtdividendenwerte und zur Erhéhung der Liquiditat am Markt ist eine gesonderte, ver-
einfachte Behandlung von Nichtdividendenwerten vorzusehen, die zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen und fur qualifizierte Anleger konzipiert sind. Solch ver-
einfachte Behandlung sollte darin bestehen, dass weniger aufwandige Mindestinfor-
mationspflichten als fur Nichtdividendenwerte, die Kleinanlegern angeboten werden,
vorgesehen werden, keine Zusammenfassung in den Prospekt aufgenommen werden muss
und eine flexiblere Sprachenregelung gilt. Die vereinfachte Behandlung sollte erstens fur
Nichtdividendenwerte, unabhangig von ihrer Stiickelung, gelten, die ausschlief3lich an
einem geregelten Markt oder in einem bestimmten Segment eines solchen gehandelt
werden, zu dem ausschlieBlich qualifizierte Anleger zu Zwecken des Handels mit diesen
Wertpapieren Zugang erhalten und zweitens fur Nichtdividendenwerte mit einer
Mindeststlckelung von 100 000 EUR, die die hohere Investitionskapazitat der Anleger
widerspiegelt, an die sich der Prospekt richtet. An nicht qualifizierte Anleger sollten
Nichtdividendenwerte, die ausschlielRlich an einem geregelten Markt oder in einem
bestimmten Segment eines solchen gehandelt werden, zu dem ausschlieBlich qualifizierte
Anleger zu Zwecken des Handels mit diesen Wertpapieren Zugang erhalten, nicht
weiterverkauft werden dirfen, es sei denn, es wird ein Prospekt nach Mal3gabe dieser
Verordnung erstellt, der fUr nicht qualifizierte Anleger geeignet ist. Daher ist es von
entscheidender Bedeutung, dass die Marktbetreiber bei der Einrichtung eines solchen
geregelten Markts oder eines bestimmten Segments eines solchen nicht qualifizierten
Anlegern keinen direkten oder indirekten Zugang zu diesem geregelten Markt oder

bestimmten Segment gewéhren.
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(22)

(23)

(24)

(25)

Werden Wertpapiere zugeteilt, ohne dass auf Seiten des Empféangers die Moglichkeit einer
individuellen Entscheidung gegeben ist, einschlieBlich bei Wertpapierzuteilungen ohne
Recht auf Ablehnung der Zuteilung oder bei automatischer Zuteilung nach der Ent-
scheidung eines Gerichts, wie etwa einer Wertpapierzuteilung an bestehende Glaubiger im
Zuge eines gerichtlichen Insolvenzverfahrens, so sollte eine solche Zuteilung nicht als
offentliches Angebot von Wertpapieren gelten.

Emittenten, Anbietern oder Personen, die die Zulassung von Wertpapieren zum Handel an
einem geregelten Markt beantragen, sollte — soweit sie nicht der Pflicht zur Verdffentlichung
eines Prospekts unterliegen — der einheitliche Pass gewahrt werden, wenn sie sich freiwillig
fur die Einhaltung dieser Verordnung entscheiden.

Angesichts der Besonderheiten der verschiedenen Arten von Wertpapieren, Emittenten,
Angeboten und Zulassungen enthalt diese Verordnung Vorschriften fir verschiedene
Formen von Prospekten — einen Standardprospekt, einen GrolRkundenprospekt fiir
Nichtdividendenwerte, einen Basisprospekt, einen vereinfachten Prospekt fur
Sekundaremissionen und einen EU-Wachstumsprospekt. Daher sind alle Bezugnahmen
auf einen ""Prospekt™ im Rahmen dieser Verordnung so zu verstehen, dass sie sich auf all
jene Formen von Prospekten beziehen, soweit nicht ausdricklich etwas anderes bestimmt

ist.

Fur offentliche Angebote von Wertpapieren, die sich ausschlieRlich an qualifizierte Anleger
richten, sollte die mit einem Prospekt erfolgende Offenlegung nicht vorgeschrieben sein.
Dagegen sollte bei der WeiterverauRerung an die Offentlichkeit oder dem 6ffentlichen Handel
im Wege der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt die Verdffentlichung eines

Prospekts erforderlich sein.
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(26) Ein gultiger, vom Emittenten oder der fir die Erstellung des Prospekts verantwortlichen
Person erstellter Prospekt, der der Offentlichkeit zum Zeitpunkt der endgultigen Platzierung
der Wertpapiere iber Finanzintermedidre oder bei jeder etwaigen spateren Weiterveréuflerung
der Wertpapiere zur Verfligung gestellt wird, enthélt alle Informationen, die die Anleger fiir
fundierte Anlageentscheidungen bendtigen. Aus diesem Grund sollten Finanzintermedidre,
die die Wertpapiere platzieren oder nachfolgend weiterverdauern, den urspriinglichen vom
Emittenten oder von der fur die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Person veroffent-
lichten Prospekt so lange nutzen durfen, wie er gultig und um angemessene Nachtrdge erganzt
ist und der Emittent oder die fur die Erstellung verantwortliche Person dieser Nutzung
zustimmt. Der Emittent oder die fir die Erstellung des Prospekts verantwortliche Person
sollten eine solche Zustimmung an Bedingungen kniipfen diirfen. Die Zustimmung zur
Nutzung des Prospekts sollte unter Angabe der Bedingungen, an die sie geknupft ist, im Wege
einer schriftlichen Vereinbarung erteilt werden, die es den Betroffenen ermdglicht zu
bewerten, ob die Vereinbarung bei der WeiterveraulRerung oder endgultigen Platzierung der
Wertpapiere eingehalten wird. Wird die Zustimmung zur Nutzung des Prospekts erteilt, sollte
der Emittent oder die fur die Erstellung des urspriinglichen Prospekts verantwortliche Person
flr die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben und, falls es sich um einen Basisprospekt
handelt, fur die Ubermittlung und Hinterlegung der endgiltigen Bedingungen haften und es
sollte kein weiterer Prospekt verlangt werden. Sollten der Emittent oder die fur die Erstellung
des urspringlichen Prospekts verantwortliche Person einer Nutzung jedoch nicht zustimmen,
sollte der Finanzintermediér einen neuen Prospekt veréffentlichen missen. In diesem Fall
sollte der Finanzintermediar fur die in dem Prospekt enthaltenen Informationen einschlieBlich
samtlicher mittels Verweis aufgenommener Informationen und, sofern es sich um einen

Basisprospekt handelt, die endgultigen Bedingungen haften.
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(27)

(28)

Die Harmonisierung der im Prospekt enthaltenen Informationen sollte einen gleichwertigen
Anlegerschutz auf Unionsebene sicherstellen. Damit die Anleger fundierte Anlageentschei-
dungen treffen konnen, sollten diese Informationen I ausreichend und objektiv sein und in
leicht zu analysierender, knapper und verstandlicher Form verfasst und prasentiert werden.
Die in einem Prospekt enthaltenen Informationen sollten an die Art des Prospekts, die Art
und die Umsténde des Emittenten, die Art der Wertpapiere und daran, ob es sich bei den
Anlegern, an die sich das Angebot richtet, ausschlieBlich um qualifizierte Anleger handelt,
angepasst werden. Ein Prospekt sollte keine Informationen enthalten, die nicht wesentlich
oder fir den Emittenten und die betreffenden Wertpapiere nicht spezifisch sind, da dies die
fur die Anlageentscheidung relevanten Informationen verschleiern und so den Anlegerschutz

unterlaufen kdnnte.

Die Zusammenfassung des Prospekts sollte eine nutzliche Informationsquelle fir Anleger,
insbesondere fiir Kleinanleger, sein. Sie sollte ein eigenstandiger Bestandteil des Prospekts
sein und sich auf die Basisinformationen konzentrieren, die die Anleger benétigen, um
entscheiden zu kénnen, welche Angebote und Zulassungen von Wertpapieren sie eingehender
prufen wollen, indem sie den gesamten Prospekt Gberprifen, um ihre Entscheidung zu
treffen. Diese Basisinformationen sollten Aufschluss uber die wesentlichen Merkmale und
Risiken beziglich des Emittenten, eines etwaigen Garantiegebers und der angebotenen oder
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere geben. Sie sollte auch die

allgemeinen Bedingungen des Angebots enthalten.
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(29)

(30)

Bei der Darlegung der Risikofaktoren in der Zusammenfassung sollte eine begrenzte Auswahl
spezifischer Risiken genannt werden, die nach Auffassung des Emittenten fur die Anleger bei
der Anlageentscheidung am relevantesten sind. Die Beschreibung der Risikofaktoren in der
Zusammenfassung sollte flir das spezielle Angebot relevant sein und ausschlie3lich
zugunsten der Anleger ausgearbeitet werden, keine allgemeinen Angaben zum
Anlagerisiko enthalten und die Haftung des Emittenten, des Anbieters oder einer in deren
Namen handelnden Person nicht beschranken. Unter diesen Risikofaktoren sollten
gegebenenfalls die Risiken, besonders fiir Kleinanleger, hervorgehoben werden, die bei
Wertpapieren bestehen, die von Kreditinstituten ausgegeben werden und der

Glaubigerbeteiligung (**Bail-in'") nach der Richtlinie 2014/59/EU unterliegen.

Die Prospektzusammenfassung sollte kurz, einfach || und fiir die Anleger leicht verstandlich
sein. Sie sollte in einfacher, allgemeinverstéandlicher Sprache verfasst sein und die Infor-
mationen auf leicht zugéngliche Weise darbieten. Sie sollte keine bloRe Zusammenstellung
von Ausziigen aus dem Prospekt sein. Es ist angemessen, die maximale Lange der
Zusammenfassung zu begrenzen, um sicherzustellen, dass die Anleger nicht davon abgehalten
werden, sie zu lesen, und um die Emittenten zu veranlassen, die fur die Anleger wesentlichen
Informationen auszuwahlen. Unter bestimmten Bedingungen, die in dieser Verordnung

festgelegt sind, sollte die maximale Lange der Zusammenfassung angehoben werden.
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€19

(32)

Um sicherzustellen, dass die Prospektzusammenfassung stets einheitlich aufgebaut ist, sollten
Abschnitte und Unterabschnitte mit Hinweisen zu den erwarteten Inhalten vorgegeben
werden, die der Emittent mit kurzen, frei formulierten Beschreibungen und, sofern ange-
messen, Zahlenangaben flllen sollte. Solange die Informationen in fairer und ausgewogener
Weise dargeboten werden, sollte es ins Ermessen der Emittenten gestellt bleiben, welche

Informationen sie als wesentlich und aussagekréftig auswéhlen.

Die Prospektzusammenfassung sollte soweit wie méglich dem Muster des nach der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des Rates™ vorgeschriebenen
Basisinformationsblatts folgen. Fallen Wertpapiere sowohl unter die vorliegende Verordnung
als auch unter die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, wiirde eine vollstindige
Wiederverwendung des Inhalts des Basisinformationsblatts in der Zusammenfassung die
Compliancekosten und die Verwaltungslasten fur die Emittenten moglichst gering halten und
diese Verordnung erleichtert daher eine solche Wiederverwendung. Die Pflicht zur Erstellung
einer Zusammenfassung sollte jedoch auch dann gelten, wenn ein Basisinformationsblatt
vorgeschrieben ist, da Letzteres die Basisinformationen iber den Emittenten und das
offentliche Angebot oder die Zulassung der betreffenden Wertpapiere zum Handel an einem

geregelten Markt nicht enthélt.

13

Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom
26. November 2014 tiber Basisinformationsbléatter fir verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1).
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(33)

(34)

(35)

Niemand sollte allein aufgrund der Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen der-
selben haften, es sei denn, sie ist irrefuhrend oder unrichtig oder steht im Widerspruch zu den
einschlégigen Teilen des Prospekts oder vermittelt, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen, die in Bezug auf Anlagen
in die betreffenden Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Die Zusammenfassung sollte diesbeztiglich einen eindeutigen Warnhinweis enthalten.

Emittenten, die sich wiederholt Uber die Kapitalmérkte finanzieren, sollten spezielle Auf-
machungen fir Registrierungsformulare und Prospekte sowie spezielle Verfahren fiir deren
Hinterlegung und Billigung nutzen kdnnen, um ihnen mehr Flexibilitat und die Nutzung von
Marktfenstern zu ermdéglichen. In jedem Fall sollten sich die Emittenten freiwillig und
wahlweise fiir diese Aufmachungen und Verfahren entscheiden kénnen.

Bei allen Nichtdividendenwerten, einschlielRlich jener die dauernd oder wiederholt oder im
Rahmen eines Angebotsprogramms begeben werden, sollte es den Emittenten gestattet sein,

den Prospekt in Form eines Basisprospekts zu erstellen.
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(36) Es sollte klargestellt werden, dass die endgultigen Bedingungen eines Basisprospekts nur die
Informationen der Wertpapierbeschreibung enthalten sollten, die fur die einzelne Emission
spezifisch sind und erst zum Zeitpunkt der einzelnen Emission feststehen. Diese Infor-
mationen konnen z. B. die internationale Wertpapier-Identifikationsnummer (international
securities identification number - ISIN), den Ausgabepreis, das Falligkeitsdatum, einen
etwaigen Kupon, den Ausiibungszeitpunkt, den Ausubungspreis, den Ricknahmepreis und
andere Bedingungen umfassen, die zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospekts noch
nicht bekannt waren. Sind die endgultigen Bedingungen nicht im Basisprospekt enthalten,
sollten sie nicht von der zustandigen Behorde gebilligt werden miissen, sondern sollten
lediglich bei dieser hinterlegt werden. Sonstige neue Informationen, die die Beurteilung des
Emittenten und der Wertpapiere beeinflussen kdnnen, sollten in einen Nachtrag zum
Basisprospekt aufgenommen werden. Weder die endgultigen Bedingungen noch ein Nachtrag
sollten dazu genutzt werden, eine Wertpapierart einzufihren, die nicht bereits im

Basisprospekt beschrieben wurde.

(37) Im Rahmen eines Basisprospekts sollte vom Emittenten nur flr jede einzelne Emission eine
Zusammenfassung erstellt werden, um den Verwaltungsaufwand zu verringern und die
Verstandlichkeit fir die Anleger zu verbessern. Diese emissionsspezifische
Zusammenfassung sollte den endguiltigen Bedingungen angefiigt und von der zustandigen
Behdrde nur dann gebilligt werden, wenn die endgultigen Bedingungen im Basisprospekt

oder in einem Nachtrag dazu enthalten sind.

(38) Um die Flexibilitat und Kostenwirksamkeit des Basisprospekts zu erhéhen, sollte es dem

Emittenten gestattet sein, einen Basisprospekt in Form von mehreren Einzeldokumenten zu

erstellen | .
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(39) Daueremittenten sollten Anreize dafur erhalten, ihren Prospekt als in mehreren
Einzeldokumenten zu erstellen, da dies ihre Kosten fir die Befolgung dieser Verordnung
senken und ihnen die rasche Nutzung von Marktfenstern gestatten kann. Daher sollten
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel an geregelten Méarkten oder an MTF zugelassen
sind, die Moglichkeit haben, jedoch nicht verpflichtet sein, in jedem Geschéftsjahr ein
einheitliches Registrierungsformular zu erstellen und zu veréffentlichen, das Angaben zur
Rechts-, Geschéfts-, Finanz-, Rechnungslegungs- und Beteiligungssituation sowie eine
Beschreibung des Emittenten flir das betreffende Geschaftsjahr enthélt. Unter der Bedingung,
dass ein Emittent die in dieser Verordnung festgelegten Kriterien erfullt, sollte der Emittent
ab dem Zeitpunkt, zu dem er das einheitliche Registrierungsformular bei der zustandigen
Behdrde zur Billigung hinterlegt, als Daueremittent gelten. Die Erstellung eines
einheitlichen Registrierungsformulars sollte dem Emittenten ermdglichen, die Informationen
auf dem neuesten Stand zu halten und, wenn die Marktbedingungen fur ein 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren oder eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
gunstig werden, einen Prospekt zu erstellen, indem eine Wertpapierbeschreibung und eine
Zusammenfassung hinzugefiigt werden. Das einheitliche Registrierungsformular sollte
insofern multifunktional sein, als sein Inhalt stets gleich sein sollte, unabh&ngig davon, ob es
vom Emittenten spéter fir ein offentliches Angebot von Wertpapieren oder fur die Zulassung
von Dividendenwerten oder Nichtdividendenwerten zum Handel an einem geregelten Markt
verwendet wird. Daher sollten die Offenlegungsstandards fiir das einheitliche
Registrierungsformular auf den Offenlegungsstandards fir Dividendenwerte beruhen. Das
einheitliche Registrierungsformular sollte als Referenzquelle fiir Informationen Gber den
Emittenten dienen und Anlegern wie Analysten die Informationen liefern, die sie mindestens
bendtigen, um die Tétigkeit, die Finanzlage, die Gewinne und Gewinnaussichten sowie die

Unternehmensfiihrung und die Beteiligungsverhéltnisse des Unternehmens fundiert beurteilen

zu konnen.
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(40) Wenn ein Emittent zwei Jahre in Folge ein einheitliches Registrierungsformular hinterlegt und
gebilligt bekommen hat, kann er als der zustdndigen Behorde bekannt angesehen werden.
Daher sollte gestattet werden, dass alle weiteren einheitlichen Registrierungsformulare und
etwaige Anderungen daran ohne Pflicht zur vorherigen Billigung hinterlegt und von der
zustandigen Behorde nachtraglich Gberpruft werden kénnen, wenn diese es fur erforderlich
halt. Uber die Haufigkeit solcher Uberpriifungen sollte jede zustandige Behorde selbst
entscheiden, wobei sie beispielsweise die Risiken des Emittenten, die Qualitat seiner friiheren
Offenlegungen oder auch die Zeit beriicksichtigen sollte, die seit der letzten Uberpriifung

eines hinterlegten einheitlichen Registrierungsformulars verstrichen ist.

(41) Solange ein einheitliches Registrierungsformular noch nicht Bestandteil eines gebilligten Pro-
spekts geworden ist, sollte es entweder auf freiwilliger Basis durch den Emittenten — bei-
spielsweise wenn sich die Organisation oder die Finanzlage des Emittenten wesentlich
verandert haben — oder auf Verlangen der zustandigen Behorde geéndert werden kdnnen,
wenn deren Uberpriifung im Anschluss an die Hinterlegung ergeben hat, dass die Standards
der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz nicht erfiillt sind. Solche Anderungen
sollten nach denselben Modalitaten veroffentlicht werden wie das einheitliche
Registrierungsformular. Insbesondere wenn die zustdndige Behorde eine wesentliche
Nichtaufnahme | , eine wesentliche Unrichtigkeit oder eine wesentliche Ungenauigkeit
feststellt, sollte der Emittent sein einheitliches Registrierungsformular &ndern und jene
Anderung unverziiglich verdffentlichen. Da weder ein 6ffentliches Angebot noch eine
Zulassung von Wertpapieren zum Handel stattfindet, sollte fiir die Anderung eines
einheitlichen Registrierungsformulars ein anderes Verfahren gelten als das Verfahren fiir
einen Nachtrag zu einem Prospekt, das erst nach der Billigung des Prospekts zur Anwendung

kommen sollte.
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(42)

(43)

(44)

Erstellt ein Emittent einen aus mehreren Einzeldokumenten bestehenden Prospekt, sollten alle
Bestandteile des Prospekts billigungspflichtig sein, gegebenenfalls einschlieRlich des einheit-
lichen Registrierungsformulars und etwaiger Anderungen daran, sofern sie bereits bei der
zustindigen Behorde hinterlegt, aber noch nicht gebilligt wurden. Anderungen an dem ein-
heitlichen Registrierungsformular sollten zum Zeitpunkt der Hinterlegung nicht der Billi-
gung durch die zustandige Behorde unterliegen sondern nur gebilligt werden, wenn alle
Bestandteile des Prospekts zur Billigung eingereicht werden.

Um den Prozess der Prospekterstellung zu beschleunigen und den Zugang zu den Kapital-
maérkten auf kosteneffiziente Weise zu erleichtern, sollte fir Daueremittenten, die ein einheit-
liches Registrierungsformular erstellen, ein beschleunigtes Billigungsverfahren eingerichtet
werden, da der Hauptbestandteil des Prospekts entweder bereits gebilligt wurde oder bereits
fir die Uberprifung durch die zustandige Behorde zur Verfligung steht. Die fiir den Erhalt
einer Billigung des Prospekts erforderliche Zeit sollte daher verkiirzt werden, wenn das

Registrierungsformular in Form eines einheitlichen Registrierungsformulars erstellt wird.

Daueremittenten sollte es gestattet sein, ein einheitliches Registrierungsformular und
etwaige Anderungen daran als Bestandteil eines Basisprospekts zu verwenden. Wenn ein
Daueremittent zur Erstellung eines EU-Wachstumsprospekts, eines vereinfachten
Prospekts auf der Grundlage der vereinfachten Offenlegungsregelungen fur
Sekundaremissionen oder eines GroRkundenprospekts flr Nichtdividendenwerte berechtigt
ist, sollte ihm gestattet werden, anstelle des speziellen Registrierungsformulars, das gemaf
diesen Offenlegungsregelungen vorgeschrieben ist, sein einheitliches Registrierungs-

formular und etwaige Anderungen daran als Bestandteil solcher Prospekte zu verwenden.
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(45)

(46)

Halt ein Emittent die Verfahren fir die Hinterlegung, Verbreitung und Speicherung vorge-
schriebener Informationen und die in den Artikeln 4 und 5 der Richtlinie 2004/109/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates™* genannten Fristen ein, sollte es ihm gestattet sein,
die durch die Richtlinie 2004/109/EG vorgeschriebenen Jahres- und Halbjahresfinanzberichte
als Bestandteile des einheitlichen Registrierungsformulars zu veroffentlichen, es sei denn, der
Herkunftsmitgliedstaat des Emittenten fur die Zwecke dieser Verordnung ist nicht mit dem
Herkunftsmitgliedstaat des Emittenten fur die Zwecke der Richtlinie 2004/109/EG identisch
und die Sprache des einheitlichen Registrierungsformulars erfillt nicht die Bedingungen des
Avrtikels 20 der Richtlinie 2004/109/EG. Dies dirfte die mit Mehrfachhinterlegungen ver-
bundene Verwaltungslast verringern, ohne die fiir die Offentlichkeit verfiigbaren
Informationen oder die Uberwachung jener Berichte im Rahmen der Richtlinie 2004/109/EG

zu beeintrachtigen.

Die Giiltigkeitsdauer eines Prospekts sollte klar begrenzt werden, damit Anlageentschei-
dungen nicht aufgrund veralteter Informationen getroffen werden. Zur Erhéhung der
Rechtssicherheit sollte die Gultigkeitsdauer des Prospekts mit seiner Billigung beginnen, was
ein von der zustandigen Behorde leicht nachzuprifender Zeitpunkt ist. Ein 6ffentliches
Angebot von Wertpapieren im Rahmen eines Basisprospekts sollte nur dann langer glltig
bleiben kdnnen als der Basisprospekt, wenn vor Ablauf der Gultigkeit fir das weiterhin
bestehende Angebot ein Nachfolge-Basisprospekt gebilligt und verdffentlicht wird.

14

Richtlinie 2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004
zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen tber
Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und
zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38).
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(47) Ineinem Prospekt enthaltene Informationen zur Besteuerung der Ertrage aus den Wert-
papieren kdnnen naturgeman nur allgemeiner Art sein und sind fur den einzelnen Anleger von
geringem zusétzlichem Informationswert. Da sich diese Informationen bei der grenziber-
schreitenden Zulassung von Prospekten nicht nur auf das Land beziehen missen, in dem der
Emittent seinen Sitz unterhalt, sondern auch auf die Lénder, in denen das Angebot erfolgt
oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt angestrebt wird, sind sie
kostspielig und kénnten ein Hemmnis fir grenziiberschreitende Angebote darstellen. Daher
sollte ein Prospekt lediglich einen Warnhinweis enthalten, dass sich das Steuerrecht des
Mitgliedstaats des Anlegers und des Grindungsmitgliedstaats des Emittenten auf die Ertréage
aus den Wertpapieren auswirken konnten. Zieht die angebotene Anlage jedoch eine besondere
Steuerregelung nach sich, beispielsweise bei der Anlage in Wertpapieren, die fiir den Anleger
mit Steuervorteilen verbunden sind, sollte der Prospekt nach wie vor angemessene

Informationen zur Besteuerung enthalten.

(48) Sobald eine Wertpapiergattung zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen wurde,
haben die Anleger Zugang zur laufenden Offenlegung des Emittenten geméal der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates"® und der Richtlinie
2004/109/EG. Bei nachfolgenden 6ffentlichen Angeboten oder Zulassungen zum Handel an
einem geregelten Markt durch einen solchen Emittenten ist der Bedarf an einem vollstandigen
Prospekt daher weniger akut. Deshalb sollte flr die Nutzung bei Sekundaremissionen ein
andersartiger, vereinfachter Prospekt zur Verfugung stehen, fur den im Vergleich zur
ublichen Regelung inhaltliche Erleichterungen unter Beruicksichtigung der bereits
offengelegten Informationen vorgesehen sein sollten. Gleichwohl missen den Anlegern
konsolidierte und gut strukturierte Informationen zur Verfugung gestellt werden,
insbesondere wenn diese Informationen gemaf der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 und der
Richtlinie 2004/109/EG nicht laufend offengelegt werden miissen | .

1> Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April

2014 iiber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Authebung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der

Richtlinien 2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 1).
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(49) Die vereinfachten Offenlegungsregelungen fiir Sekundéremissionen sollten fir 6ffentliche
Angebote von Emittenten zur Verfigung stehen, deren Wertpapiere an KMU-Wachstums-
markten gehandelt werden, da deren Betreiber nach der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates'® verpflichtet sind, Vorschriften festzulegen und

anzuwenden, die eine angemessene laufende Offenlegung | sicherstellen.

(50) Die vereinfachten Offenlegungsregelungen fiir Sekundaremissionen sollten erst dann ange-
wandt werden dirfen, wenn seit der Erstzulassung einer Wertpapiergattung eines Emittenten
zum Handel an einem geregelten Markt oder an einem KMU-Wachstumsmarkt eine
bestimmte Mindestdauer verstrichen ist. Eine Zeitspanne von 18 Monaten sollte sicherstellen,
dass der Emittent seine Pflicht zur Verdffentlichung eines Jahresfinanzberichts nach der
Richtlinie 2004/109/EG oder nach den Vorschriften des Betreibers eines KMU-

Wachstumsmarkts mindestens schon einmal erfillt hat.

8 Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber
Markte fur Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).
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(51) Eines der Kernziele der Kapitalmarktunion besteht darin, KMU die Finanzierung Gber die
Kapitalmérkte in der Union zu erleichtern. Ferner ist es angemessen, die Definition von
KMU auf KMU im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU zu erweitern, um Ubereinstimmung
zwischen dieser Verordnung und der Richtlinie 2014/65/EU zu gewahrleisten. Da KMU im
Vergleich zu anderen Emittenten tblicherweise geringere Betrage aufbringen massen,
kdnnten die Kosten fiir die Erstellung eines Standardprospekts unverhaltnisméaRig hoch sein
und sie davon abhalten, ihre Wertpapiere ¢ffentlich anzubieten. Zugleich kénnten KMU
aufgrund ihrer GroRe und ihrer moglicherweise kiirzeren Existenzdauer im Vergleich zu
groReren Emittenten ein spezielles Anlagerisiko beinhaltenl und sollten ausreichende
Informationen offenlegen, damit Anleger ihre Anlageentscheidung treffen kénnen. Um die
Inanspruchnahme von Kapitalmarktfinanzierung durch KMU zu unterstiitzen, sollte mit
dieser Verordnung zudem sichergestellt werden, dass KMU-Wachstumsmarkte, die ein
vielversprechendes Instrument daftir sind, kleineren, wachsenden Unternehmen die
Beschaffung von Kapital zu ermdglichen, besonders bertcksichtigt werden. Der Erfolg
solcher Handelsplatze hangt jedoch von ihrer Fahigkeit zur Deckung des
Finanzierungsbedarfs von wachsenden KMU ab. Ebenso wiirde bestimmten Unternehmen,
die Wertpapiere im Gesamtgegenwert in der Union von bis zu 20 000 000 EUR 6ffentlich
anbieten, ein erleichterter Zugang zu Finanzierungen an den Kapitalmarkten gewéahrt,
damit sie wachsen kénnen, und sie sollten sich zu nicht unverhaltnismaligen Kosten
Kapital beschaffen kdnnen. Daher sollte mit dieser Verordnung eine spezielle
verhéltnismalige Regelung fur den EU-Wachstumsprospekt festgelegt werden, die
derartigen Unternehmen offensteht. Bei der Kalibrierung des Inhalts eines EU-
Wachstumsprospekts sollte das richtige Gleichgewicht zwischen einem kosteneffizienten
Zugang zu den Finanzmirkten und dem Anlegerschutz hergestellt I werden. Einem EU-
Wachstumsprospekt sollte wie bei anderen Arten von Prospekten im Rahmen dieser Ver-
ordnung nach seiner Billigung die Pass-Regelung gemaR dieser Verordnung gewahrt

werden und er sollte damit fur jedes unionsweite 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

gultig sein.
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(52)

(53)

Die verkurzten Informationen, die KMU in den EU-Wachstumsprospekten mindestens
offenlegen missen, sollten so kalibriert werden, dass der Schwerpunkt auf den Angaben liegt,
die fir Anlagen in die angebotenen Wertpapiere wesentlich und relevant sind, und auf der
Notwendigkeit, sicherzustellen, dass die GroRe des Unternehmens und sein
Finanzierungsbedarf auf der einen Seite und die Kosten fur die Erstellung eines Prospekts auf

der anderen Seite zueinander in einem angemessenen Verhaltnis stehen.

Die verhaltnismaRige Offenlegungsregelung fur EU-Wachstumsprospekte sollte nicht zur
Verflgung stehen, wenn die Wertpapiere eines Unternehmens bereits zum Handel an
geregelten Markten zugelassen sind, damitl Anleger an geregelten Mirkten darauf
vertrauen, dass alle Emittenten, in deren Wertpapiere sie investieren, einheitlichen Offen-
legungsvorschriften unterliegen. An den geregelten Markten sollte es daher keinen zwei-
stufigen Offenlegungsstandard geben, der von der GréRRe des Emittenten abhangt.
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(54) Risikofaktoren werden in einen Prospekt vor allem mit dem Ziel aufgenommen, sicher-
zustellen, dass die Anleger eine fundierte Bewertung dieser Risiken vornehmen und somit
Anlageentscheidungen in voller Kenntnis der Sachlage treffen. Die Risikofaktoren sollten
daher auf jene beschrankt werden, die wesentlich und fiir den Emittenten sowie die Wert-
papiere spezifisch sind und die durch den Inhalt des Prospekts bestatigt werden. Ein Prospekt
sollte keine Risikofaktoren enthalten, die allgemeiner Natur sind und nur dem Haftungs-
ausschluss dienen, denn jene kénnten spezifischere Risikofaktoren, die die Anleger kennen
sollten, verschleiern und so verhindern, dass der Prospekt die Informationen in leicht zu
analysierender, knapper und verstandlicher Form prasentiert. Unter anderem kénnen
umwelt- und sozialpolitische Umstande sowie Faktoren in Bezug auf die Unternehmens-
fihrung ebenfalls spezifische und wesentliche Risiken fur den Emittenten und seine Wert-
papiere darstellen und sollten in diesem Fall offengelegt werden. Damit die Anleger die
wesentlichsten Risiken erkennen kénnen, sollte der Emittent jeden Risikofaktor im Prospekt
angemessen beschreiben und darlegen. Eine begrenzte Zahl von Risikofaktoren, die vom

Emittentenl ausgewahlt werden, sollte in die Zusammenfassung aufgenommen werden.
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(55) Die Marktpraxis, wonach ein gebilligter Prospekt nicht den endgtltigen Emissionskurs
und/oder das endgultige Emissionsvolumen, die Gegenstand des 6ffentlichen Angebots sind,
entweder als Anzahl der Wertpapiere oder als aggregierter Nominalbetrag enthalt, sollte
akzeptabel sein, wenn dieser endgultige Emissionskurs und/oder dieses endguiltige
Emissionsvolumen nicht im Prospekt genannt werden kdnnen, sofern Anleger in diesem
Fall geschutzt werden. Die Anleger sollten entweder ein Widerrufsrecht haben, sobald der
endgultige Emissionskurs oder das endgultige Emissionsvolumen bekannt sind, oder
ersatzweise sollten im Prospekt der Hochstkurs, den Anleger moglicherweise fir die
Wertpapiere zahlen missen, oder das Hochstvolumen an Wertpapieren oder die
Bewertungsmethoden und -kriterien und/oder Bedingungen, nach denen der
Emissionskurs festzulegen ist, und eine Erlauterung etwaiger Bewertungsmethoden, wie
die Diskontierungsmethode, eine Peer-Group-Analyse oder jede andere allgemein
anerkannte Bewertungsmethode, offengelegt werden. Die Bewertungsmethoden
und -kriterien sollten genau genug sein, um den Kurs vorhersehbar zu machen und ein
Mal an Anlegerschutz zu gewéhrleisten, das mit der Offenlegung des Emissionshochst-
kurses vergleichbar ist. In diesem Zusammenhang wirde eine bloRe Bezugnahme auf das
Orderbuchverfahren als Bewertungsmethode oder -kriterium nicht akzeptiert werden, wenn

im Prospekt kein Hochstkurs genannt wird.

(56) Unter bestimmten Umstanden sollte die Nichtaufnahme sensibler Informationen in einen
Prospekt oder in Bestandteilen hiervon von der zustdndigen Behdrde durch Gewéhrung einer

Ausnahme gestattet werden konnen, um nachteilige Situationen fiir einen Emittenten zu

vermeiden.
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(57)

(58)

Die Mitgliedstaaten veroffentlichen eine Fille von Informationen Uber ihre Finanzlage, die im
Allgemeinen 6ffentlich zuganglich sind. Wird ein Angebot von Wertpapieren von einem Mit-
gliedstaat garantiert, sollten derartige Informationen daher nicht in den Prospekt aufge-

nommen werden mussen.

Dass Emittenten Informationen in einen Prospekt aufnehmen kdnnen, indem sie auf Doku-
mente verweisen, die die geforderten Informationen enthalten — unter der Voraussetzung,
dass diese Dokumente || elektronisch veroffentlicht wurden —, sollte die Erstellung eines
Prospekts erleichtern und die Kosten fur die Emittenten senken, ohne dass dadurch der
Anlegerschutz beeintréchtigt wird. Allerdings sollte das Ziel, die Erstellung eines Prospekts
zu vereinfachen und zu verbilligen, nicht zu Lasten anderer Interessen verwirklicht werden,
die mit dem Prospekt geschiitzt werden sollen, wie insbesondere die Zuganglichkeit der
Informationen. Die Sprache der mittels Verweis aufgenommenen Informationen sollte der fur
Prospekte geltenden Sprachenregelung entsprechen. Die mittels VVerweis aufgenommenen
Informationen sollten sich auf historische Daten beziehen. Wenn jene Informationen jedoch
aufgrund wesentlicher Veranderungen nicht mehr relevant sind, sollte dies im Prospekt klar
zum Ausdruck gebracht und sollten die aktualisierten Informationen ebenfalls zur Verfligung

gestellt werden.
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(39)

(60)

Vorgeschriebene Informationen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe k der Richtlinie
2004/109/EG sollten mittels VVerweis in einen Prospekt aufgenommen werden kénnen.
Emittenten, deren Wertpapiere an einem MTF gehandelt werden, und Emittenten, die von der
Veroffentlichung von Jahres- und Halbjahresfinanzberichten geméaR Artikel 8 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2004/109/EG befreit sind, sollten ebenfalls die Mdglichkeit haben,
jahrlich und unterjéhrig vorzulegende Finanzinformationen, Prifungsberichte, Abschlisse,
Lageberichte oder Erklarungen zur Unternehmensfiihrung ganz oder teilweise mittels Verweis

in den Prospekt aufzunehmen, sofern jene Dokumente elektronisch veréffentlicht wurden.

Aufgrund der unterschiedlichen Ansétze der zustandigen Behorden in den Mitgliedstaaten
haben nicht alle Emittenten Zugang zu angemessenen Informationen und Hinweisen zum
Prifungs- und Billigungsverfahren sowie zur notwendigen VVorgehensweise, um die Billigung
eines Prospekts zu erwirken. Diese Verordnung sollte diese Unterschiede beseitigen, indem
die Kriterien fur die Prufung des Prospekts und die fur die Billigungsverfahren der
zustandigen Behdrden geltenden Regeln gestrafft und damit harmonisiert werden. Es ist
wichtig sicherzustellen, dass alle zustdndigen Behorden einen konvergenten Ansatz
verfolgen, wenn sie die Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit der in einem Prospekt
enthaltenen Informationen prufen, wobei sie der Notwendigkeit eines verhaltnismaigen
Ansatzes bei der Prifung von Prospekten auf der Grundlage der Umsténde des Emittenten
und der Emission Rechnung tragen. Hinweise, wie die Billigung eines Prospekts zu bean-
tragen ist, sollten auf den Websites der zustandigen Behérden offentlich zuganglich sein. Die
Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (European Securities and Markets
Authority - ESMA) sollte durch Ausiibung ihrer Befugnisse im Rahmen der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates'” bei der Férderung der Aufsichts-
konvergenz in jenem Bereich eine malgebliche Rolle spielen. Insbesondere sollte die ESMA
mit angemessenem Vorlauf zur Uberpriifung dieser Verordnung und im Einklang mit der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 mittels Peer-Reviews begutachten, wie die zustdndigen
Behorden im Rahmen dieser Verordnung vorgehen.

17

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010 zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehorde (Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABL. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).
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(61)

(62)

Um den Zugang zu den Mérkten der Mitgliedstaaten zu erleichtern, ist es wichtig, dass die
Gebuhren, die die zustdndigen Behorden fur die Billigung und Hinterlegung von Prospekten
und den dazugehérigen Dokumenten erheben, angemessen und verhaltnismagig sind und

offentlich bekannt gemacht werden.

Da das Internet einen leichten Zugang zu Informationen gewahrleistet und um eine bessere
Zuganglichkeit fur die Anleger sicherzustellen, sollte der gebilligte Prospekt stets in elek-
tronischer Form verdffentlicht werden. Der Prospekt sollte in einer speziellen Rubrik auf der
Website des Emittenten, des Anbieters oder der Person, die die Zulassung zum Handel auf
einem geregelten Markt beantragt, oder — sofern anwendbar — auf der Website der die
Wertpapiere platzierenden oder verkaufenden Finanzintermedidre, einschliellich Zahlstellen,
oder auf der Website des geregelten Markts, fir den die Zulassung zum Handel beantragt
wird, oder auf der Website des Betreibers des MTF verdffentlicht werden.
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(63) Alle gebilligten Prospekte oder alternativ eine Liste der Prospekte mit Hyperlinks zu den
relevanten spezifischen Rubriken der Website sollten auf der Website der zustandigen
Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten vertéffentlicht werden, und jeder
Prospekt sollte von der zustandigen Behdrde zusammen mit den relevanten Daten, die seine
Klassifizierung ermdéglichen, der ESMA (ibermittelt werden. Die ESMA sollte einen
Mechanismus fir die zentrale Speicherung von Prospekten bereitstellen, der der
Offentlichkeit kostenfreien Zugang und angemessene Suchfunktionen bietet. Um
sicherzustellen, dass Anleger Zugang zu verlasslichen Daten haben, die ziigig und effizient
genutzt und analysiert werden kénnen, sollten bestimmte in den Prospekten enthaltene
Informationen, z. B. die ISINs als Kennung fir die Wertpapiere und die
Rechtstragerkennung (legal entity identifiers - LEI) als Kennung fur die Emittenten, die
Anbieter und die Garantiegeber, maschinenlesbar sein, auch wenn Metadaten verwendet
werden. Prospekte sollten ab ihrer Verdffentlichung mindestens zehn Jahre lang fir die
Offentlichkeit verfiigbar bleiben, um sicherzustellen, dass die Dauer ihrer 6ffentlichen
Verfligbarkeit mit jener der Jahres- und Halbjahresfinanzberichte geméal der Richtlinie
2004/109/EG Ubereinstimmt. Die Prospekte sollten den Anlegern auf Anfrage stets auf einem
dauerhaften Datentrager kostenlos zur Verfligung stehen. Ein potenzieller Anleger sollte
auf ausdrtckliche Anforderung einer Papierversion eine gedruckte Fassung des Prospekts
erhalten kénnen. Der Emittent, der Anbieter, die die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragende Person oder der Finanzintermediar mussen aber keine
gedruckten Fassungen des Prospekts vorratig haben, um solchen potenziellen Nachfragen

nachkommen zu kénnen.
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(64)

(65)

Damit das Vertrauen der Offentlichkeit nicht untergraben und der ordnungsgemaie Betrieb
der Finanzmarkte nicht beeintrachtigt wird, sollte auch die Werbung harmonisiert werden. Die
Fairness und Wahrheitstreue von Werbung sowie deren inhaltliche Ubereinstimmung mit dem
Prospekt sind von groRter Bedeutung fiir den Schutz von Anlegern, insbesondere auch von
Kleinanlegern. Unbeschadet der in dieser Verordnung vorgesehenen Pass-Regelung ist die
Uberwachung derartiger Werbung | untrennbarer Bestandteil der Aufgaben der zustéandigen
Behorden. Die Anforderungen dieser Verordnung an die Werbung sollten unbeschadet der
anderen geltenden Bestimmungen des Unionsrechts, insbesondere im Hinblick auf den

Verbraucherschutz und unlautere Geschaftspraktiken, gelten.

Jeder wichtige neue Umstand und jede wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche
Ungenauigkeit, die die Bewertung der Anlage beeinflussen kénnten und nach der Veroffent-
lichung des Prospekts, aber vor dem Schluss des 6ffentlichen Angebots oder der Aufnahme
des Handels an einem geregelten Markt auftreten, sollten von den Anlegern angemessen
bewertet werden kénnen und erfordern deshalb unverziglich die Billigung und Verbreitung

eines Nachtrags zum Prospekt.
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(66) Um die Rechtssicherheit zu erhéhen, sollte festgelegt werden, innerhalb welcher Frist ein
Emittent einen Nachtrag zum Prospekt vertéffentlichen muss und innerhalb welcher Frist die
Anleger nach der Veroffentlichung eines Nachtrags das Recht haben, ihre Zusage zum Ange-
bot zu widerrufen. Einerseits sollte die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags bei
Auftreten des wichtigen neuen Umstands, der wesentlichen Unrichtigkeit oder der wesent-
lichen Ungenauigkeit vor dem Auslaufen der Angebotsfrist bzw. vor Beginn des Handels der
betreffenden Wertpapiere an einem geregelten Markt gelten, je nachdem, welcher Zeitpunkt
spater eintritt. Andererseits sollte das Recht, eine Zusage zu widerrufen, nur gelten, wenn sich
der Prospekt auf ein offentliches Angebot von Wertpapieren bezieht und der wichtige neue
Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder wesentliche Ungenauigkeit vor dem Auslaufen
der Angebotsfrist und der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist oder festgestellt wurde.
Das Widerrufsrecht sollte somit an die zeitliche Einordnung des wichtigen neuen Umstands,
der wesentlichen Unrichtigkeit oder der wesentlichen Ungenauigkeit gekoppelt sein, durch
den bzw. die ein Nachtrag erforderlich wird, und sollte gelten, wenn dieses ausldsende
Ereignis eintritt, solange das Angebot noch glltig und die Lieferung der Wertpapiere noch
nicht erfolgt ist. Das Widerrufsrecht, das Anlegern infolge eines wichtigen neuen
Umstands, einer wesentlichen Unrichtigkeit oder einer wesentlichen Ungenauigkeit
gewahrt wird, der bzw. die wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts eingetreten ist oder
festgestellt wurde, wird nicht dadurch beeintrachtigt, dass der entsprechende Nachtrag
nach Ablauf der Gultigkeitsdauer des Prospekts verdffentlicht wird. In dem Sonderfall,
dass ein Angebot im Rahmen zweier aufeinanderfolgender Basisprospekte aufrechterhalten
wird, wird die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags zum vorhergehenden Basisprospekt
bis zum Ablauf seiner Gultigkeitsdauer und zur Gewahrung der entsprechenden
Widerrufsrechte nicht aufgrund der Tatsache aufgehoben, dass der Emittent den
Nachfolge-Basisprospekt zur Billigung hinterlegt hat. Zur Erh6hung der Rechtssicherheit
sollte in dem Prospektnachtrag angegeben werden, wann das Widerrufsrecht endet. Wenn
Anleger ihr Widerrufsrecht ausuben, sollten die Finanzintermediare die Anleger tber ihre

Rechte unterrichten und das Verfahren erleichtern.
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(67)

(68)

Die Pflicht eines Emittenten, den gesamten Prospekt in alle relevanten Amtssprachen zu tiber-
setzen, ist grenziiberschreitenden Angeboten oder dem Mehrfach-Handel abtraglich. Um
grenzuberschreitende Angebote zu erleichtern, sollte lediglich die Zusammenfassung in der
Amtssprache oder in mindestens einer der Amtssprachen des Aufnahmemitgliedstaats oder
in einer von der zustandigen Behdrde dieses Mitgliedstaats anerkannten anderen Sprache

vorliegen.

Die zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats sollte Anspruch auf eine Bescheinigung
der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats haben, aus der hervorgeht, dass der
Prospekt nach MaRgabe dieser Verordnung erstellt wurde. Die zustandige Behdrde des Her-
kunftsmitgliedstaats sollte auch den Emittenten oder die fir die Erstellung des Prospekts ver-
antwortliche Person von der an die Behorde des Aufnahmemitgliedstaats gerichteten Beschei-
nigung Uber die Billigung des Prospekts in Kenntnis setzen, um dem Emittenten oder der fur
die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Person Gewissheit zu verschaffen, ob und wann
eine Notifizierung tatsachlich erfolgt ist. Jede Ubermittlung von Dokumenten zwischen den
zustandigen Behdrden zum Zweck von Notifizierungen sollte Gber ein von der ESMA ein-

zurichtendes Notifizierungsportal erfolgen.
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(69)

(70)

In den Fallen, in denen der Emittent gemaR dieser Verordnung die Wahl hat, seinen Her-
kunftsmitgliedstaat zum Zwecke der Billigung des Prospekts zu bestimmen, sollte sicher-
gestellt werden, dass dieser Emittent ein Registrierungsformular oder ein einheitliches
Registrierungsformular, das von der zustandigen Behorde eines anderen Mitgliedstaats
bereits gebilligt wurde, als Bestandteil seines Prospekts verwenden kann. Zwischen den
zustandigen Behorden sollte daher ein System von Notifizierungen eingefuhrt werden, um
zu gewahrleisten, dass dieses Registrierungsformular oder dieses einheitliche
Registrierungsformular nicht der Prifung und Billigung der zustdndigen Behorde unter-
liegt, die den Prospekt billigt, und dass zustandige Behdrden nur fir den von ihnen
gebilligten Bestandteil eines Prospekts verantwortlich sind, auch wenn spater ein Nachtrag

erstellt wird.

Um sicherzustellen, dass die Ziele dieser Verordnung in vollem Umfang verwirklicht werden,
mussen in den Anwendungsbereich dieser Verordnung auch Wertpapiere von Emittenten auf-
genommen werden, die dem Recht eines Drittlands unterliegen. | Zur Gewahrleistung des
Informationsaustauschs und der Zusammenarbeit mit Drittlandsbehdrden im Hinblick auf die
wirksame Durchsetzung dieser Verordnung sollten die zustdndigen Behdrden Kooperations-
vereinbarungen mit den entsprechenden Behorden in Drittlandern abschlieRen. Jede Uber-
mittlung personenbezogener Daten auf der Grundlage dieser Vereinbarungen sollte im Ein-
klang mit der Verordnung (EG) 2016/679 des Europiischen Parlaments und des Rates™® und
der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europaischen Parlaments und des Rates™ erfolgen.

18

19

Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April
2016 zum Schutz nattrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten,
zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-
Grundverordnung) (ABI. L 119 vom 4.5.2016, S. 1).

Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 18.
Dezember 2000 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien
Datenverkehr (ABI. L 8 vom 12.1.2001, S. 1).
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(71)

(72)

Eine Vielzahl zustéandiger Behdrden mit unterschiedlichen Kompetenzen in den Mitglied-
staaten kénnte unnétige Kosten verursachen und zu einer Uberschneidung von
Zustandigkeiten flihren, ohne dass dadurch zusatzlicher Nutzen entsteht. In jedem
Mitgliedstaat sollte eine einzige zustandige Behdrde benannt werden, die die Prospekte billigt
und fiir die Uberwachung der Einhaltung dieser Verordnung zustandig ist. Diese zustandige
Behorde sollte eine Verwaltungsbehdrde sein, die so beschaffen ist, dass ihre Unabhangigkeit
von den Wirtschaftsteilnehmern sichergestellt ist und Interessenkonflikte vermieden werden.
Die Benennung einer zustandigen Behorde fiir die Billigung der Prospekte sollte die
Zusammenarbeit zwischen dieser zustandigen Behorde und Dritten, wie etwa Regulierungs-
behorden fur den Bank- und Versicherungssektor oder Borsenzulassungsbehdrden, nicht aus-
schlieRen, um die Effizienz der Prifung und Billigung von Prospekten im Interesse der
Emittenten, der Anleger, der Marktteilnehmer und der Mérkte gleichermalRen zu gewahr-
leisten. Eine Ubertragung der Aufgaben einer zustandigen Behorde auf Dritte sollte nur

zuléssig sein, wenn es um die Veroffentlichung gebilligter Prospekte geht.

Eine wirkungsvolle Aufsicht wird durch wirksame Instrumente und Befugnisse sowie
Ressourcen fir die zustdndigen Behorden der Mitgliedstaaten sichergestellt. Darum sollte
diese Verordnung insbesondere ein Minimum an Aufsichts- und Untersuchungsbefugnissen
vorsehen, die den zustandigen Behorden der Mitgliedstaaten im Einklang mit nationalem
Recht (ibertragen werden sollten. Wenn es das nationale Recht erfordert, sollten diese
Befugnisse durch Antrag bei den zustéandigen Justizbehdrden ausgeubt werden. Bei der
Wahrnehmung ihrer Befugnisse geméaR dieser Verordnung sollten die zustandigen Behorden
und die ESMA objektiv und unparteiisch handeln und in ihren Beschlissen unabhéngig

bleiben.
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(73) Zur Aufdeckung von VerstoRRen gegen diese Verordnung mussen die zustdndigen Behdrden

(74)

die Mdglichkeit haben, sich zu anderen Standorten als den privaten Wohnrdumen nattrlicher
Personen Zugang zu verschaffen, um Dokumente zu beschlagnahmen. Zugang zu solchen
Raumlichkeiten ist erforderlich, wenn der begrindete Verdacht besteht, dass Dokumente und
andere Daten vorhanden sind, die in Zusammenhang mit dem Gegenstand einer Uberpriifung
oder Ermittlung stehen und Beweismittel fuir einen VerstoR3 gegen diese Verordnung sein
kdnnten. Dartber hinaus ist der Zugang zu solchen Raumlichkeiten erforderlich, wenn die
Person, an die ein Auskunftsersuchen gerichtet wurde, diesem nicht nachkommt, oder wenn
berechtigte Griinde fir die Annahme bestehen, dass im Falle eines Auskunftsersuchens
diesem nicht Folge geleistet wiirde oder die Dokumente oder Informationen, die Gegenstand
des Auskunftsersuchens sind, beseitigt, manipuliert oder zerstort wiirden.

Im Einklang mit der Mitteilung der Kommission vom 8. Dezember mit dem Titel "Stirkung
der Sanktionsregelungen im Finanzdienstleistungssektor" und um zu gewéhrleisten, dass die
Anforderungen dieser Verordnung erfullt werden, ist es wichtig, dass die Mitgliedstaaten die
notwendigen Schritte unternehmen, damit bei Verstélien gegen diese Verordnung
angemessene verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche
MalRnahmen verhéngt werden. Diese Sanktionen und MalRnahmen sollten wirksam,
verhaltnismaRig und abschreckend sein und einen gemeinsamen Ansatz der Mitgliedstaaten
sowie eine abschreckende Wirkung sicherstellen. Diese Verordnung sollte die Mdglichkeit
der Mitgliedstaaten, hohere verwaltungsrechtliche Sanktionen festzusetzen, unbeschadet

lassen.
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(75) Damit die Beschlisse tber die VVerhangung von verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder
anderen verwaltungsrechtlichen MaRnahmen der zustindigen Behérden in der Offentlichkeit
abschreckend wirken, sollten sie im Normalfall veroffentlicht werden, es sei denn, die
zustandige Behorde halt es fir notwendig, im Einklang mit dieser Verordnung eine
Veroffentlichung auf anonymer Basis vorzunehmen, die Veréffentlichung zu verschieben

oder auf die Veroffentlichung zu verzichten.

(76) Obgleich es den Mitgliedstaaten freistehen sollte, fur dieselben Verstélie sowohl
verwaltungsrechtliche als auch strafrechtliche Sanktionen vorzusehen, sollten sie nicht
verpflichtet sein, verwaltungsrechtliche Sanktionen flr Verstdl3e gegen diese Verordnung
vorzusehen, die bis zum ... [12 Monate ab dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung]
strafrechtlichen Sanktionen des nationalen Rechts unterliegen. Im Einklang mit dem
nationalen Recht sind die Mitgliedstaaten nicht verpflichtet, fur ein und denselben VerstoR
sowohl verwaltungsrechtliche als auch strafrechtliche Sanktionen zu verhangen, sollten dies
aber tun kénnen, wenn es das nationale Recht erlaubt. Die Aufrechterhaltung strafrechtlicher
anstelle von verwaltungsrechtlichen Sanktionen flr VerstoRe gegen diese Verordnung sollte
jedoch nicht die Moglichkeit der zustandigen Behorden einschréanken oder in anderer Weise
beeintrachtigen, sich fir die Zwecke dieser Verordnung rechtzeitig mit den zustandigen
Behorden in anderen Mitgliedstaaten ins Einvernehmen zu setzen, um mit ihnen
zusammenzuarbeiten, Zugang zu ihren Informationen zu erhalten und mit ihnen Infor-
mationen auszutauschen, und zwar auch dann, wenn die zustandigen Justizbehdrden bereits

mit der strafrechtlichen Verfolgung der betreffenden VerstoRe befasst wurden.

(77) Informanten kénnten den zustédndigen Behdrden neue Informationen zur Kenntnis bringen, die
diese bei der Aufdeckung von VerstoRen gegen diese Verordnung und der Verhdngung von
Sanktionen unterstitzen. Deshalb sollte diese Verordnung sicherstellen, dass angemessene
Vorkehrungen bestehen, um Informanten zur Unterrichtung der zustandigen Behdrden Gber
tatsachliche oder mogliche VerstoRe gegen diese Verordnung zu beféhigen und sie vor Ver-

geltungsmalinahmen zu schutzen.
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(78) Zur Prazisierung der Anforderungen dieser Verordnung sollte der Kommission die Befugnis
Ubertragen werden, geméal Artikel 290 des Vertrags tber die Arbeitsweise der Union (AEUV)
Rechtsakte zu erlassen, die Folgendes regeln: | die Mindestinformationen in bestimmten
Dokumenten, die der Offentlichkeit anlésslich einer Ubernahme im Wege eines
Tauschangebots, einer Verschmelzung oder einer Spaltung zugéanglich gemacht werden
mussen, | die Priifung, Billigung, Hinterlegung und Uberpriifung des einheitlichen
Registrierungsformulars und etwaiger Anderungen, sowie die Bedingungen, unter denen der
Status eines Daueremittenten aberkannt wird, die Aufmachung des Prospekts, des
Basisprospekts und der endgultigen Bedingungen sowie die in einen Prospekt
aufzunehmenden spezifischen Informationen, die Mindestinformationen im einheitlichen
Registrierungsformular, die verkirzten Informationen im vereinfachten Prospekt bei Sekun-
daremissionen und Emissionen von KMU, den speziellen verkirzten Inhalt, das standar-
disierte Format und die standardisierte Reihenfolge des EU-Wachstumsprospekts und
seiner speziellen Zusammenfassung, die Kriterien fur die Beurteilung und Einstufung der
Risikofaktoren durch den Emittenten, die Priifung und Billigung von Prospekten und die
allgemeinen Gleichwertigkeitskriterien fir Prospekte, die von Drittlandsemittenten erstellt
werden. Es ist von besonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge ihrer Vor-
bereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch auf Sachverstdndigenebene, durchfiihrt
und dass diese Konsultationen mit den Grundsatzen in Einklang stehen, die in der Inter-
institutionellen Vereinbarung vom 13. April 2016 (iber bessere Rechtsetzung? festgelegt
sind. Um insbesondere eine gleichberechtigte Beteiligung an der Ausarbeitung der dele-
gierten Rechtsakte zu gewahrleisten, erhalten das Européaische Parlament und der Rat alle
Dokumente zur gleichen Zeit wie die Sachverstandigen der Mitgliedstaaten, und ihre
Sachverstandigen haben systematisch Zugang zu den Sitzungen der Sach-
verstandigengruppen der Kommission, die mit der Ausarbeitung der delegierten Rechtsakte

befasst sind.

20 ABI. L 123 vom 12.5.2016, S. 1.
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(79)

(80)

(81)

Zur Gewahrleistung einheitlicher Bedingungen fir die Durchfuihrung dieser Verordnung in
Bezug auf die Gleichwertigkeit des Prospektrechts von Drittlandern sollten der Kommission
Durchfiihrungsbefugnisse fur den Erlass entsprechender Gleichwertigkeitsbeschliisse
iibertragen werden. Diese Befugnisse sollten im Einklang mit der Verordnung (EU)

Nr. 182/2011 des Europiischen Parlaments und des Rates®* ausgelibt werden.

Technische Standards flr den Finanzdienstleistungssektor sollten unionsweit einen ange-
messenen Anleger- und Verbraucherschutz gewahrleisten. Da die ESMA (ber hoch speziali-
sierte Fachkrafte verflgt, ware es sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe zu Ubertragen,
fiir technische Regulierungsstandards, die keine politischen Entscheidungen erfordern, Ent-

wirfe auszuarbeiten und der Kommission vorzulegen.

Der Kommission sollte die Befugnis tUbertragen werden, technische Regulierungsstandards
anzunehmen, die von der ESMA ausgearbeitet wurden und Folgendes regeln: Inhalt und
Format der in die Zusammenfassung aufzunehmenden wesentlichen Finanzinformationen,
Falle in denen es moglich ist, bestimmte Informationen im Prospekt nicht aufzunehmen,
Informationen, die mittels Verweis aufzunehmen sind, und weitere nach Unionsrecht
erforderliche Dokumente, Verdffentlichung des Prospekts, erforderliche Daten fir die
Klassifizierung von Prospekten in dem von der ESMA betriebenen Speichermechanismus, die
Bestimmungen Uber die Werbung, Situationen, in denen ein wichtiger neuer Umstand, eine
wesentliche Unrichtigkeit oder eine wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt
enthaltenen Angaben die Veroffentlichung eines Nachtrags zum Prospekt erfordert, die
notwendigen technischen Vorkehrungen fur das Funktionieren des ESMA-
Notifizierungsportals, den Mindestinhalt der Kooperationsvereinbarungen mit
Aufsichtsbehérden in Drittlandern und die dafiir zu verwendenden Muster sowie den
Informationsaustausch zwischen den zustandigen Behérden und der ESMA im Rahmen der
Verpflichtung zur Zusammenarbeitl . Die Kommission sollte diese Entwirfe technischer
Regulierungsstandards im Wege delegierter Rechtsakte im Sinne des Artikels 290 AEUV und
gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 annehmen.

21

Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 16. Februar
2011 zur Festlegung der allgemeinen Regeln und Grundsatze, nach denen die Mitgliedstaaten
die Wahrnehmung der Durchfiihrungsbefugnisse durch die Kommission kontrollieren (ABI.
L 55 vom 28.2.2011, S. 13).
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(82)

(83)

Der Kommission sollte auBerdem die Befugnis Ubertragen werden, technische Durch-
fuhrungsstandards, die von der ESMA in Bezug auf die Standardformulare, Mustertexte und
Verfahren fir die Notifizierung der Bescheinigung tber die Billigung, des Prospekts, des
Registrierungsformulars, des einheitlichen Registrierungsformulars, jedes diesbeztglichen
Nachtrags samt etwaiger Ubersetzungen, des Nachtrags zum Prospekt und der Ubersetzung
des Prospekts und/oder der Zusammenfassung, die Standardformulare, Mustertexte und
Verfahren fiir die Zusammenarbeit und den Informationsaustausch zwischen den zustandigen
Behdrden sowie die Verfahren und Formulare fir den Informationsaustausch zwischen den
zustandigen Behdrden und der ESMA ausgearbeitet wurden, zu erlassen. Die Kommission
sollte diese technischen Durchfiihrungsstandards im Wege von Durchfuhrungsrechtsakten im
Sinne des Artikels 291 AEUV und gemal} Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

annehmen.

Bei der Wahrnehmung ihrer delegierten Befugnisse und ihrer Durchfuihrungsbefugnisse im

Sinne dieser Verordnung sollte die Kommission Folgendes beachten:

- Das Vertrauen der Kleinanleger und KMU in die Finanzmarkte muss durch Forderung

eines hohen Malies an Transparenz auf den Finanzmaérkten sichergestellt werden;

- die Offenlegungspflichten im Rahmen eines Prospekts mussen mit Ruicksicht auf die
GroRe des Emittenten und die Informationen, die dieser bereits nach der Richtlinie
2004/109/EG und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 offenzulegen hat, kalibriert

werden;
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KMU muss der Zugang zu den Kapitalmarkten erleichtert werden, wéhrend gleichzeitig

das Anlegervertrauen in solche Unternehmen gesichert werden muss;

die Anleger miissen aus einem breiten Spektrum konkurrierender Anlagemdglichkeiten
wéhlen kdnnen, und das Offenlegungs- und Schutzniveau muss ihrer jeweiligen Lage

angepasst sein;

unabhéngige Regulierungsbehdrden missen eine kohérente rechtliche Durchsetzung der
Vorschriften gewéhrleisten, insbesondere was den Kampf gegen die Wirtschafts-

kriminalitat angeht;

es muss ein hohes Mal} an Transparenz und eine umfassende Konsultation aller Markt-

teilnehmer sowie des Européischen Parlaments und des Rates gewéhrleistet werden;

die Innovation auf den Finanzmirkten muss gefordert werden, wenn diese dynamisch

und effizient sein sollen;

die systemische Stabilitit des Finanzsystems muss durch eine enge und reaktive Uber-

wachung der Finanzinnovation gewéhrleistet werden;

die Senkung der Kapitalkosten und die Verbesserung des Kapitalzugangs sind von

groRer Bedeutung;
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Kosten und Nutzen einer Durchfiihrungsmalinahme mdissen sich auf lange Sicht fir alle

Marktteilnehmer die Waage halten;

die internationale Wettbewerbsféhigkeit der Finanzmérkte der Union muss unbeschadet
der dringend erforderlichen Ausweitung der internationalen Zusammenarbeit geférdert

werden;

gleiche Wettbewerbsbedingungen fur sdmtliche Marktteilnehmer missen

erforderlichenfalls durch Unionsrecht sichergestellt werden;

die Koharenz mit anderem Unionsrecht im gleichen Bereich muss sichergestellt werden,
da Informationsasymmetrien und mangelnde Transparenz die Funktionsfahigkeit der
Markte gefahrden und vor allem Verbrauchern und Kleinanlegern zum Schaden

gereichen konnten.

(84) Jede Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser Verordnung, wie der Aus-

tausch oder die Ubermittlung personenbezogener Daten durch die zustindigen Behorden,

sollte im Einklang mit der Verordnung (EG) 2016/679 und jeder Austausch oder jede

Ubermittlung von Informationen durch die ESMA sollte im Einklang mit der Verordnung
(EG) Nr. 45/2001 erfolgen.
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(85)

(86)

Die Kommission sollte bis zum ... [funf Jahre ab dem Tag des Inkrafttretens dieser
Verordnung] die Anwendung dieser Verordnung uberprufen und insbesondere bewerten, ob
die Offenlegungsvorschriften fir Sekundaremissionen und fiir den EU-Wachstumsprospekt,
das einheitliche Registrierungsformular und die Prospektzusammenfassung nach wie vor
angemessen sind, um die Ziele dieser Verordnung zu verwirklichen. Insbesondere sollten in
dem Bericht die maligeblichen Zahlenangaben und Tendenzen in Bezug auf den EU-
Wachstumsprospekt analysiert werden; zudem sollte bewertet werden, ob die neue
Regelung fr ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Anlegerschutz und der Verringerung
des Verwaltungsaufwands fur die zu ihrer Anwendung berechtigten Unternehmen sorgt.
Im Zuge dieser Uberpriifung sollte auch bewertet werden, ob die Emittenten — insbesondere
KMU - LEI und ISIN zu vertretbaren Kosten und innerhalb eines angemessenen

Zeitraums erhalten kdnnen.

Die Anwendung der in dieser Verordnung festgelegten Anforderungen sollte auf einen
spateren Zeitpunkt verschoben werden, um den Erlass von delegierten Rechtsakten und
Durchfuhrungsrechtsakten zu ermdglichen und den zustandigen Behdrden und den Markt-
teilnehmern Gelegenheit zu geben, sich auf die Anwendung der neuen MaRnahmen einzu-

stellen und entsprechend zu planen.
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(87)

(88)

(89)

Da die Ziele dieser Verordnung, ndmlich die Starkung des Anlegerschutzes und der Markt-
effizienz im Zuge der Errichtung der Kapitalmarktunion, von den Mitgliedstaaten nicht aus-
reichend verwirklicht werden kénnen, sondern vielmehr aufgrund ihrer Wirkungen auf
Unionsebene besser zu verwirklichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5
des Vertrags uber die Européische Union verankerten Subsidiaritatsprinzip tatig werden. Ent-
sprechend dem in demselben Artikel genannten VerhaltnismaRigkeitsprinzip geht diese Ver-

ordnung nicht tUber das fur die Verwirklichung dieser Ziele erforderliche Mal hinaus.

Die Verordnung steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundsétzen, die insbesondere
mit der Charta der Grundrechte der Europdischen Union anerkannt wurden. Deshalb sollte
diese Verordnung im Einklang mit diesen Rechten und Grundsétzen ausgelegt und angewandt

werden.

Der Européische Datenschutzbeauftragte wurde gemaR Artikel 28 Absatz 2 der Verordnung
(EG) Nr. 45/2001 konsultiert || —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
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KAPITEL |
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 1

Gegenstand, Anwendungsbereich und Ausnahmen

1.  Diese Verordnung legt die Anforderungen an die Erstellung, Billigung und Verbreitung des
Prospekts, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei der Zulassung von
Wertpapieren zum Handel an einem geregelten Markt, der sich in einem Mitgliedstaat

befindet oder dort betrieben wird, zu verdffentlichen ist, fest.
2.  Diese Verordnung findet keine Anwendung auf folgende Arten von Wertpapieren:

a)  Anteilscheine, die von Organismen fur gemeinsame Anlagen eines anderen als des

geschlossenen Typs ausgegeben werden,;

b)  Nichtdividendenwerte, die von einem Mitgliedstaat oder einer Gebietskorperschaft
eines Mitgliedstaats, von internationalen Organismen Offentlich-rechtlicher Art, denen
ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, von der Européischen Zentralbank oder

von den Zentralbanken der Mitgliedstaaten ausgegeben werden;
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f)

Anteile am Kapital der Zentralbanken der Mitgliedstaaten;

Wertpapiere, die uneingeschrankt und unwiderruflich von einem Mitgliedstaat oder
einer Gebietskorperschaft eines Mitgliedstaats garantiert werden;

Wertpapiere, die von Vereinigungen mit Rechtspersonlichkeit oder von von einem
Mitgliedstaat anerkannten Einrichtungen ohne Erwerbscharakter zum Zweck der Mittel-

beschaffung fur ihre nicht erwerbsorientierten Zwecke ausgegeben werden;

nichtfungible Kapitalanteile, deren Hauptzweck darin besteht, dem Inhaber das Recht
auf die Nutzung einer Wohnung oder anderen Art von Immobilie oder eines Teils hier-
von zu verleihen, wenn diese Anteile ohne Aufgabe des genannten Rechts nicht weiter-

veraullert werden kdnnen.
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3. Unbeschadet des Unterabsatzes 2 dieses Absatzes und des Artikels 4 findet diese
Verordnung keine Anwendung auf 6ffentliche Angebote von Wertpapieren mit einem
Gesamtgegenwert in der Union von weniger als 1 000 000 EUR, wobei diese Obergrenze

Uber einen Zeitraum von 12 Monaten zu berechnen ist.

Die Mitgliedstaaten dehnen die Pflicht zur Erstellung eines Prospekts aufgrund dieser
Verordnung nicht auf die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten ¢ffentlichen Angebote von
Wertpapieren aus. Sie konnen in diesen Fallen jedoch auf nationaler Ebene andere
Offenlegungspflichten vorsehen, sofern diese keine unverhaltnismagige oder unnétige Belastung

darstellen.

4.  Die Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts gemaR Artikel 3 Absatz 1 findet keine
Anwendung auf folgende Arten 6ffentlicher Angebote von Wertpapieren:

a)  ein Wertpapierangebot, das sich ausschliellich an qualifizierte Anleger richtet;

b)  ein Wertpapierangebot, das sich an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen

pro Mitgliedstaat richtet, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger handelt;
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d)

ein Wertpapierangebot mit einer Mindeststlickelung von 100 000 EUR;

ein Wertpapierangebot, das sich an Anleger richtet, die bei jedem gesonderten Angebot
Wertpapiere ab einem Mindestbetrag von 100 000 EUR pro Anleger erwerben;

e)  Aktien, die im Austausch fir bereits ausgegebene Aktien derselben Gattung ausgegeben
werden, sofern mit der Emission dieser neuen Aktien keine Kapitalerhéhung des
Emittenten verbunden ist;

f)  Wertpapiere, die anlasslich einer Ubernahme im Wege eines Tauschangebots angeboten
werden, sofern ein Dokument gemaR den Bestimmungen des Artikels 21 Absatz 2 der
Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt wurde, das Informationen zu der Transaktion und
ihren Auswirkungen auf den Emittenten enthalt;

g)  Wertpapiere, die anlasslich einer Verschmelzung oder Spaltung angeboten oder zuge-
teilt werden bzw. zugeteilt werden sollen, sofern ein Dokument gemaR den
Bestimmungen des Artikels 21 Absatz 2 der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt
wurde, das Informationen zu der Transaktion und ihren Auswirkungen auf den
Emittenten enthalt;
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h)

)

an die vorhandenen Aktieninhaber ausgeschuttete Dividenden in Form von Aktien der-
selben Gattung wie die Aktien, flr die solche Dividenden ausgeschittet werden, sofern
ein Dokument zur Verfugung gestellt wird, das Informationen tiber Anzahl und Art der
Aktien enthélt und in dem die Grunde und Einzelheiten des Angebots dargelegt werden;

Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemaligen Fiihrungskréften oder Beschéftigten von

ihrem Arbeitgeber oder von einem verbundenen Unternehmen angeboten oder zugeteilt
werden bzw. zugeteilt werden sollen, sofern ein Dokument zur Verfligung gestellt wird,
das Informationen tber Anzahl und Art der Wertpapiere enthalt und in dem die Griinde

und Einzelheiten des Angebots oder der Zuteilung dargelegt werden;

Nichtdividendenwerte, die von einem Kreditinstitut dauernd oder wiederholt begeben
werden, wobei der aggregierte Gesamtgegenwert der angebotenen Wertpapiere in der
Union weniger als 75 000 000 EUR pro Kreditinstitut Gber einen Zeitraum von 12

Monaten betragt, sofern diese Wertpapiere
)] nicht nachrangig, konvertibel oder austauschbar sind und

i) nicht zur Zeichnung oder zum Erwerb anderer Arten von Wertpapieren berech-

tigen und nicht an ein Derivat gebunden sind.
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5.  Die Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts gemald Artikel 3 Absatz 3 findet keine
Anwendung auf die Zulassung folgender Instrumente zum Handel an einem geregelten Markt:

a)  Wertpapiere, die mit bereits zum Handel am selben geregelten Markt zugelassenen
Wertpapieren fungibel sind, sofern sie tber einen Zeitraum von 12 Monaten weniger als
20 % der Zahl der Wertpapiere ausmachen, die bereits zum Handel am selben

geregelten Markt zugelassen sind;

b)  Aktien, die aus der Umwandlung oder dem Eintausch anderer Wertpapiere oder aus der
Auslibung der mit anderen Wertpapieren verbundenen Rechte resultieren, sofern es sich
dabei um Aktien derselben Gattung wie die bereits zum Handel am selben geregelten
Markt zugelassenen Aktien handelt und sofern sie lber einen Zeitraum von 12 Monaten
weniger als 20 % der Zahl der Aktien derselben Gattung ausmachen, die bereits zum
Handel am selben geregelten Markt zugelassen sind, vorbehaltlich Unterabsatz 2 dieses

Absatzes.
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c)  Wertpapiere, die aus der Umwandlung oder dem Tausch anderer Wertpapiere, Eigen-
mittel oder anrechnungsféhiger Verbindlichkeiten durch eine Abwicklungsbehérde
aufgrund der Austibung einer Befugnis gemaR Artikel 53 Absatz 2, Artikel 59
Absatz 2 oder Artikel 63 Absatz 1 oder 2 der Richtlinie 2014/59/EU resultieren;
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d)

f)

9)

Aktien, die im Austausch fiir bereits am selben geregelten Markt zum Handel zuge-
lassene Aktien derselben Gattung ausgegeben werden, sofern mit der Emission dieser
Aktien keine Kapitalerh6hung des Emittenten verbunden ist;

Wertpapiere, die anlasslich einer Ubernahme im Wege eines Tauschangebots angeboten
werden, sofern ein Dokument gemaR den Bestimmungen des Artikels 21 Absatz 2 der
Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt wurde, das Informationen zu der Transaktion und

ihren Auswirkungen auf den Emittenten enthalt;

Wertpapiere, die anlasslich einer Verschmelzung oder Spaltung angeboten oder zuge-
teilt werden bzw. zugeteilt werden sollen, sofern ein Dokument gemaR den
Bestimmungen des Artikels 21 Absatz 2 der Offentlichkeit zur Verfligung gestellt
wurde, das Informationen zu der Transaktion und ihren Auswirkungen auf den

Emittenten enthalt;

Aktien, die den vorhandenen Aktieninhabern unentgeltlich angeboten oder zugeteilt
werden bzw. zugeteilt werden sollen, sowie Dividenden in Form von Aktien derselben
Gattung wie die Aktien, flr die die Dividenden ausgeschdittet werden, sofern es sich
dabei um Aktien derselben Gattung handelt wie die Aktien, die bereits zum Handel am
selben geregelten Markt zugelassen sind, und sofern ein Dokument zur Verfligung
gestellt wird, das Informationen tUber Anzahl und Art der Aktien enthélt und in dem die
Grinde und Einzelheiten des Angebots oder der Zuteilung dargelegt werden;

7976/17
ANLAGE

sp/HS/ar 59
DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

h)  Wertpapiere, die derzeitigen oder ehemaligen Flihrungskréften oder Beschaftigten von
ihrem Arbeitgeber oder von einem verbundenen Unternehmen angeboten oder zugeteilt
werden bzw. zugeteilt werden sollen, sofern es sich dabei um Wertpapiere derselben
Gattung handelt wie die Wertpapiere, die bereits zum Handel am selben geregelten
Markt zugelassen sind, und sofern ein Dokument zur Verfiigung gestellt wird, das
Informationen Uber Anzahl und Art der Wertpapiere enthalt und in dem die Griinde und

Einzelheiten des Angebots oder der Zuteilung dargelegt werden;

i) Nichtdividendenwerte, die von einem Kreditinstitut dauernd oder wiederholt begeben
werden, wobei der aggregierte Gesamtgegenwert der angebotenen Wertpapiere in der
Union weniger als 75 000 000 EUR pro Kreditinstitut Gber einen Zeitraum von 12

Monaten betragt, sofern diese Wertpapiere
)] nicht nachrangig, konvertibel oder austauschbar sind und

i) nicht zur Zeichnung oder zum Erwerb anderer Arten von Wertpapieren berech-

tigen und nicht an ein Derivat gebunden sind;

J)  Wertpapiere, die bereits zum Handel an einem anderen geregelten Markt zugelassen

sind, sofern sie folgende Bedingungen erfillen:

i)  Jene Wertpapiere oder Wertpapiere derselben Gattung sind bereits langer als

18 Monate zum Handel an dem anderen geregelten Markt zugelassen;
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i) bei Wertpapieren, die nach dem 1. Juli 2005 erstmalig zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen wurden, ging die Zulassung zum Handel an dem
anderen geregelten Markt mit der Billigung und Veroffentlichung eines Prospekts
im Einklang mit der Richtlinie 2003/71/EG einher;

iii)  bei Wertpapieren, die nach dem 30. Juni 1983 erstmalig zur Bérsennotierung
zugelassen wurden, mit Ausnahme der unter Ziffer ii geregelten Falle, wurden
Prospekte entsprechend den Vorschriften der Richtlinie 80/390/EWG des Rates?
oder der Richtlinie 2001/34/EG des Europaischen Parlaments und des Rates®
gebilligt;

iv) die laufenden Pflichten betreffend den Handel an dem anderen geregelten Markt

werden eingehalten;

22 Richtlinie 80/390/EWG des Rates vom 17. Mirz 1980 zur Koordinierung der Bedingungen
fiir die Erstellung, die Kontrolle und die Verbreitung des Prospekts, der fur die Zulassung von
Wertpapieren zur amtlichen Notierung an einer Wertpapierborse zu verdffentlichen ist
(ABI. L 100 vom 17.4.1980, S. 1).

2 Richtlinie 2001/34/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 28. Mai 2001 iiber
die Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Borsennotierung und ber die hinsichtlich
dieser Wertpapiere zu verdffentlichenden Informationen (ABI. L 184 vom 6.7.2001, S. 1).
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b)

v)  die Person, die die Zulassung eines Wertpapiers zum Handel an einem geregelten
Markt nach der Ausnahmeregelung gemaf Buchstabe j beantragt, stellt der
Offentlichkeit in dem Mitgliedstaat, in dem sich der geregelte Markt befindet, fir
den die Zulassung zum Handel angestrebt wird, geméal den Bestimmungen des
Artikels 21 Absatz 2 ein den inhaltlichen Anforderungen des Artikels 7
geniigendes Dokument, mit der Ausnahme, dass die in Artikel 7 Absatz 3
festgelegte maximale Lange um zwei weitere DIN-A4-Seiten erhdht wird, in
einer von der zustandigen Behorde des Mitgliedstaats, in dem sich der geregelte
Markt befindet, fur den die Zulassung angestrebt wird, anerkannten Sprache zur
Verfligung; und

vi) indem Dokument gemaR Buchstabe v wird angegeben, wo der neueste Prospekt
erhaltlich ist und wo die Finanzinformationen, die vom Emittenten entsprechend

der geltenden Publizitatsvorschriften offen gelegt werden.

Die Bedingung, wonach die resultierenden Aktien gemal Unterabsatz 1 Buchstabe b
Uber einen Zeitraum von 12 Monaten weniger als 20 % der Zahl der Aktien derselben
Gattung ausmachen mussen, die bereits zum Handel am selben geregelten Markt

zugelassen sind, gilt nicht in folgenden Féllen:

Wenn im Einklang mit dieser Verordnung oder der Richtlinie 2003/71/EG beim
offentlichen Angebot oder bei der Zulassung zum Handel der Wertpapiere an einem
geregelten Markt, die Zugang zu Aktien verschaffen, ein Prospekt erstellt wurde| ;

wenn die Wertpapiere, die Zugang zu Aktien verschaffen, vor dem ... [Tag des

Inkrafttreten dieser Verordnung] begeben wurden | ;

wenn die Aktien geméaR Artikel 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates®*zu den Posten des harten Kernkapitals eines
Instituts im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 3 der genannten Verordnung
gerechnet werden kdnnen und aus der Umwandlung von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals durch dieses Institut aufgrund des Eintretens eines Ausldseereignisses
gemal Artikel 54 Absatz 1 Buchstabe a der genannten VVerordnung resultieren;

24

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni

2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
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d)  wenn die Aktien zu den anrechnungsfahigen Eigenmitteln oder den anrechnungsféhigen
Basiseigenmitteln im Sinne des Titels | Kapitel VI Abschnitt 3 der Richtlinie
2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates®® gerechnet werden kénnen
und aus der Umwandlung anderer Wertpapiere resultieren, die zur Erftllung der
Solvenzkapitalanforderung oder der Mindestkapitalanforderung im Sinne des Titels |
Kapitel VI Abschnitte 4 und 5 der Richtlinie 2009/138/EG oder der Solvenzanforderung
der Gruppe gemaf Titel III der Richtlinie 2009/138/EG ausgeldst wurde;

6. Dieinden Absatzen 4 und 5 genannten Ausnahmen von der Pflicht zur Verdffentlichung
eines Prospekts konnen miteinander kombiniert werden. Eine Kombination der Aus-
nahmen nach Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstaben a und b ist jedoch nicht zulassig, wenn
dies dazu fUhren koénnte, dass tber einen Zeitraum von 12 Monaten mehr als 20 % der
Zahl der Aktien derselben Gattung, die bereits zum Handel an einem geregelten Markt
zugelassen sind, sofort oder zu einem spéateren Zeitpunkt zum Handel am selben geregelten

Markt zugelassen werden, ohne dass ein Prospekt verdffentlicht wird.

7. Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, gemafR Artikel 44 delegierte Rechtsakte zur
Erganzung dieser Verordnung zu erlassen, in denen die Mindestinformationen der in
Absatz 4 Buchstaben f und g und in Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstaben e und f genannten
Dokumente festgelegt werden.

2 Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November

2009 betreffend die Aufnahme und Austibung der Versicherungs- und der
Ruckversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1).
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Artikel 2

Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

a)

b)

d)

"Wertpapiere" libertragbare Wertpapiere im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 44 der
Richtlinie 2014/65/EU mit Ausnahme von Geldmarktinstrumenten im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 17 der Richtlinie 2014/65/EU mit einer Laufzeit von weniger als 12

Monaten;

"Dividendenwerte" Aktien und andere, Aktien gleichzustellende {libertragbare Wertpapiere
sowie jede andere Art Ubertragbarer Wertpapiere, die das Recht verbriefen, bei Umwandlung
des Wertpapiers oder Ausiibung des verbrieften Rechts die erstgenannten Wertpapiere zu
erwerben; Voraussetzung hierfur ist, dass die letztgenannten Wertpapiere vom Emittenten der
zugrunde liegenden Aktien oder von einer zur Unternehmensgruppe dieses Emittenten

gehdrenden Einrichtung begeben wurden;
"Nichtdividendenwerte" alle Wertpapiere, die keine Dividendenwerte sind;

"6ffentliches Angebot von Wertpapieren" eine Mitteilung an die Offentlichkeit in jedweder
Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen tiber die Angebots-
bedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu
versetzen, sich flr den Kauf oder die Zeichnung jener Wertpapiere zu entscheiden. Diese

Definition gilt auch fur die Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére;
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e)  "qualifizierte Anleger" Personen oder Einrichtungen, die in Anhang Il Abschnitt |
Nummern 1 bis 4 der Richtlinie 2014/65/EU genannt sind, sowie Personen oder
Einrichtungen, die gemal? Abschnitt 11 jenes Anhangs auf Antrag als professionelle Kunden
behandelt werden oder die gemal} Artikel 30 der Richtlinie 2014/65/EU als geeignete
Gegenparteien anerkannt werden, und nicht gemall Abschnitt 1 Absatz 4 jenes Anhangs eine
schriftliche Ubereinkunft getroffen haben, als nichtprofessionelle Kunden behandelt zu
werden. Fur die Zwecke der Anwendung des ersten Satzes dieses Buchstabens teilen
Wertpapierfirmen und Kreditinstitute dem Emittenten auf dessen Antrag die Einstufung

ihrer Kunden unter Einhaltung des einschlégigen Datenschutzrechts mit;
f)  "kleine und mittlere Unternehmen" oder "KMU":

i)  Gesellschaften, die laut ihrem letzten Jahresabschluss bzw. konsolidierten Abschluss
zumindest zwei der nachfolgenden drei Kriterien erfiillen: eine durchschnittliche
Beschéftigtenzahl im letzten Geschaftsjahr von weniger als 250, eine Gesamt-
bilanzsumme von hochstens 43 000 000 EUR und ein Jahresnettoumsatz von hdchstens
50 000 000 EUR; oder

ii)  kleine und mittlere Unternehmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 13 der
Richtlinie 2014/65/EU;
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g) "Kreditinstitut" ein Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;
h)  "Emittent" eine Rechtspersonlichkeit, die Wertpapiere begibt oder zu begeben beabsichtigt;
i)  "Anbieter" eine Rechtspersonlichkeit oder naturliche Person, die Wertpapiere 6ffentlich
anbietet;
j)  "geregelter Markt" einen geregelten Markt im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 21 der
Richtlinie 2014/65/EU;
k)  "Werbung" eine Mitteilung mit den folgenden beiden Eigenschaften:
i)  die sich auf ein spezifisches 6ffentliches Angebot von Wertpapieren | oder deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt bezieht; |
i)  die darauf abstellt, die potenzielle Zeichnung oder den potenziellen Erwerb von Wert-
papieren gezielt zu fordern;
)] "vorgeschriebene Informationen" vorgeschriebene Informationen im Sinne des Artikels 2
Absatz 1 Buchstabe k der Richtlinie 2004/109/EG;
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m) "Herkunftsmitgliedstaat"

i)

fur alle in der Union anséssigen und nicht unter Ziffer ii genannten Emittenten von

Wertpapieren den Mitgliedstaat, in dem der Emittent seinen Sitz hat;

fur jede Emission von Nichtdividendenwerten mit einer Mindeststiickelung von

1 000 EUR sowie fir jede Emission von Nichtdividendenwerten, die das Recht ver-
briefen, bei Umwandlung des Wertpapiers oder Auslibung des verbrieften Rechts (iber-
tragbare Wertpapiere zu erwerben oder einen Barbetrag in Empfang zu nehmen, sofern
der Emittent der Nichtdividendenwerte nicht der Emittent der zugrunde liegenden
Wertpapiere oder eine zur Unternehmensgruppe des letztgenannten Emittenten
gehdrende Einrichtung ist, je nach Wahl des Emittenten, des Anbieters bzw. der die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person den
Mitgliedstaat, in dem der Emittent seinen Sitz hat, oder den Mitgliedstaat, in dem die
Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind oder zugelassen
werden sollen oder in dem die Wertpapiere 6ffentlich angeboten werden. Dasselbe gilt
fiir Nichtdividendenwerte, die auf andere Wahrungen als auf Euro lauten, vorausgesetzt,

dass der Wert solcher Mindeststiickelungen anndhernd 1 000 EUR entspricht;
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iii)  far alle in Drittlandern ansassigen und nicht unter Ziffer ii genannten Emittenten von
Wertpapieren je nach Wahl des Emittenten, des Anbieters bzw. der die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person den Mitgliedstaat, in dem die
Wertpapiere erstmals 6ffentlich angeboten werden sollen, oder den Mitgliedstaat, in
dem der erste Antrag auf Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt gestellt
wird, vorbehaltlich einer spateren Wahl durch in Drittlandern anséssige Emittenten in

den folgenden Fallen:

- wenn der Herkunftsmitgliedstaat nicht gemaR der Wahl jener Emittenten

bestimmt wurde;

- im Einklang mit Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe i Ziffer iii der Richtlinie
2004/109/EG;

n)  "Aufnahmemitgliedstaat" den Mitgliedstaat, in dem ein 6ffentliches Angebot von Wert-
papieren unterbreitet oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt angestrebt

wird, sofern dieser Staat nicht der Herkunftsmitgliedstaat ist;

0) "zustandige Behorde' die Behorde, die von dem jeweiligen Mitgliedstaat gemaR Artikel 31

benannt wird, soweit in dieser Verordnung nichts anderes bestimmt ist;
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p)  "Organismen flir gemeinsame Anlagen eines anderen als des geschlossenen Typs"

Investmentfonds und Investmentgesellschaften, die beide der folgenden Merkmale aufweisen:

i)  Sie sammeln von einer Anzahl von Anlegern Kapital ein, um es geméaR einer fest-

gelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anleger zu investieren;

i)  ihre Anteile werden auf Verlangen des Anteilsinhabers unmittelbar oder mittelbar zu

Lasten ihres Vermdgens zurlickgekauft oder abgelost;

gq) "Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen" Wertpapiere, diec von einem Organismus
fur gemeinsame Anlagen begeben werden und die Rechte der Anteilsinhaber am Vermdgen

dieses Organismus verbriefen;

r)  "Billigung" die positive Handlung bei Abschluss der Priifung des Prospekts durch die zustén-
dige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats auf Vollstandigkeit, Kohdrenz und Verstandlichkeit
der im Prospekt enthaltenen Informationen;

s)  "Basisprospekt" einen Prospekt, der den Anforderungen des Artikels 8 entspricht und — je

nach Wahl des Emittenten — die endgultigen Bedingungen des Angebots enthalt;
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t)  "Arbeitstage" die Arbeitstage der jeweiligen zustandigen Behorde unter Ausschluss von
Samstagen, Sonntagen und gesetzlichen Feiertagen im Sinne des fur diese zustandige Behorde
geltenden nationalen Rechts;

u)  "multilaterales Handelssystem* oder ,, MTF" ein multilaterales Handelssystem im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2014/65/EU;

v)  "organisiertes Handelssystem* oder ,,OTF"" ein organisiertes Handelssystem im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Nummer 23 der Richtlinie 2014/65/EU;

w) "KMU-Wachstumsmarkt" einen KMU-Wachstumsmarkt im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 12 der Richtlinie 2014/65/EU;

X)  "Drittlandsemittent" einen in einem Drittland ansdssigen Emittenten;
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y)  "Angebotsfrist” den Zeitraum, in dem potenzielle Anleger die betreffenden Wertpapiere

erwerben oder zeichnen kénnen;
z)  "dauerhafter Datentrager' jedes Medium, das

i)  eseinem Kunden ermoglicht, persénlich an ihn gerichtete Informationen so zu
speichern, dass sie in der Folge wahrend eines dem Informationszweck ange-

messenen Zeitraums abgerufen werden kénnen, und

i)  die unveranderte Wiedergabe der gespeicherten Daten ermdglicht.
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Artikel 3
Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts und Ausnahmen

Unbeschadet des Artikels 1 Absatz 4 werden Wertpapiere in der Union nur nach vorheriger
Veroffentlichung eines Prospekts gemaR dieser Verordnung 6ffentlich angeboten.

Unbeschadet des Artikels 4 kann ein Mitgliedstaat beschliel3en, 6ffentliche Angebote von
Wertpapieren von der Pflicht zur Veréffentlichung eines Prospekts geméall Absatz 1 auszu-

nehmen, sofern
a)  diese Angebote nicht der Notifizierung gemaR Artikel 25 unterliegen und

b)  der Gesamtgegenwert eines solchen Angebots in der Union Uber einen Zeitraum von
12 Monaten 8 000 000 EUR nicht tiberschreitet.

Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission und die ESMA, ob und auf welche Weise
sie beschliel}en, die Ausnahme nach Unterabsatz 1 anzuwenden, und teilen mit, welchen
Gegenwert sie als Obergrenze festgesetzt haben, unterhalb deren die Ausnahme fiir Angebote
in diesem Mitgliedstaat gilt. Sie unterrichten die Kommission und die ESMA ferner Gber

alle spateren Anderungen dieses Gegenwerts.

Unbeschadet des Artikels 1 Absatz 5 werden Wertpapiere erst nach vorheriger Veroffent-
lichung eines Prospekts gemal dieser Verordnung zum Handel an einem geregelten Markt,

der sich in der Union befindet oder dort betrieben wird, zugelassen.
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Artikel 4

Erstellung eines Prospekts auf freiwilliger Basis

Féallt ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder eine Zulassung von Wertpapieren zum
Handel an einem geregelten Markt nicht in den Anwendungsbereich dieser VVerordnung
gemald Artikel 1 Absatz 3 oder ist es gemal Artikel 1 Absatz 4, Artikel 1 Absatz 5 oder
Artikel 3 Absatz 2 von der Pflicht zur Veréffentlichung eines Prospekts ausgenommen, so
kann der Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt beantragende Person auf freiwilliger Basis einen Prospekt im Einklang mit dieser

Verordnung erstellen.

Aus einem solchen freiwillig erstellten Prospekt, der von der zustandigen Behoérde des
Herkunftsmitgliedstaats im Sinne des Artikels 2| Buchstabe m gebilligt wurde, ergeben sich
dieselben Rechte und Pflichten wie aus einem Prospekt, der nach dieser Verordnung

| vorgeschrieben ist; ein freiwillig erstellter Prospekt unterliegt allen Bestimmungen dieser

Verordnung und der Aufsicht der betreffenden zustandigen Behorde.
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Artikel 5
Spatere Weiterverauf3erung von Wertpapieren

1. Jede spatere WeiterverdulRerung von Wertpapieren, die zuvor Gegenstand einer oder mehrerer
Arten von offentlichen Angeboten von Wertpapieren gemald Artikel 1 Absatz 4 Buchstaben a
bis d waren, gilt als gesondertes Angebot, wobei anhand der Begriffsbestimmung nach
Artikel 2 | Buchstabe d zu entscheiden ist, ob es sich bei dieser WeiterverauRerung um ein
offentliches Angebot von Wertpapieren handelt. Bei der Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediére ist ein Prospekt zu veroffentlichen, es sei denn, eine der Ausnahmen
nach Artikel 1 Absatz 4 Buchstaben a bis d findet in Bezug auf die endgultige Platzierung

Anwendung.

Bei einer solchen spateren Weiterverduf3erung von Wertpapieren oder einer endgultigen
Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermedidre wird kein weiterer Prospekt verlangt,
wenn ein giltiger Prospekt im Sinne des Artikels 12 vorliegt und der Emittent oder die fir die
Erstellung des Prospekts verantwortliche Person dessen Verwendung in einer schriftlichen

Vereinbarung zugestimmt hat.

2. Bezieht sich ein Prospekt auf die Zulassung von Nichtdividendenwerten zum Handel an
einem geregelten Markt, die ausschliel}lich an einem geregelten Markt oder in einem
bestimmten Segment eines solchen gehandelt werden sollen, zu dem ausschlief3lich quali-
fizierte Anleger zu Zwecken des Handels mit diesen Wertpapieren Zugang erhalten, werden
die Wertpapiere nur dann an nicht qualifizierte Anleger weiterverauf3ert, wenn ein fir

diese geeigneter Prospekt gemaR der vorliegenden Verordnung erstellt wird.
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KAPITEL Il
ERSTELLUNG DES PROSPEKTS

Artikel 6
Der Prospekt

1. Unbeschadet des Artikels 14 Absatz 2 und des Artikels 18 Absatz 1 enthélt ein Prospekt die
erforderlichen Informationen, die flr den Anleger wesentlich sind, um sich ein fundiertes

Urteil Gber Folgendes bilden zu kénnen:

a) die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die Gewinne und Verluste, die Finanzlage

| und die Aussichten des Emittenten und eines etwaigen Garantiegebers;
b)  die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte; und
c) die Grunde fur die Emission und ihre Auswirkungen auf den Emittenten.
Diese Informationen kénnen sich unterscheiden
a) nach der Art des Emittenten;

b)  nach der Art der Wertpapiere;
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c) nach der Lage des Emittenten;

d) - soweit zutreffend - je nachdem, ob es sich um Nichtdividendenwerte mit einer
Mindeststiickelung von 100 000 EUR handelt oder nicht, oder ob die Wertpapiere
ausschliel3lich an einem geregelten Markt oder in einem bestimmten Segment eines
solchen gehandelt werden sollen, zu dem ausschliel3lich qualifizierte Anleger zu
Zwecken des Handels mit den Wertpapieren Zugang erhalten.

2.  Die Informationen in einem Prospekt werden unter Beachtung der in Absatz 1 Unter-
absatz 2 genannten Faktoren in leicht zu analysierender, knapper und verstandlicher Form

geschrieben und prasentiert.

3. Der Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragende Person kann den Prospekt als ein einziges Dokument oder in mehreren

Einzeldokumenten erstellen.

Unbeschadet des Artikels 8 Absatz 8 und des Artikels 7 Absatz 1 Unterabsatz 2, werden in
einem aus mehreren Einzeldokumenten bestehenden Prospekt die geforderten Angaben in ein
Registrierungsformular, eine Wertpapierbeschreibung und eine Zusammenfassung geteilt. Das
Registrierungsformular enthélt die Angaben zum Emittenten. Die Wertpapierbeschreibung
enthélt die Angaben zu den Wertpapieren, die 6ffentlich angeboten werden oder zum Handel

an einem geregelten Markt zugelassen werden sollen.
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Artikel 7

Die Prospektzusammenfassung

1.  Der Prospekt enthélt eine Zusammenfassung mit Basisinformationen, die Anlegern Auf-
schluss tber Art und Risiken des Emittenten, des Garantiegebers und der angebotenen oder
zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere geben; die Zusammen-
fassung ist zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts zu lesen und soll eine Entschei-

dungshilfe fur Anleger im Hinblick auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere darstellen.

Abweichend von Unterabsatz 1 ist eine Zusammenfassung nicht erforderlich, wenn sich der
Prospekt auf die Zulassung von Nichtdividendenwerten zum Handel an einem geregelten

Markt bezieht, sofern

a) diese Wertpapiere ausschliellich an einem geregelten Markt oder in einem
bestimmten Segment eines solchen gehandelt werden sollen, zu dem ausschlieBlich
qualifizierte Anleger zu Zwecken des Handels mit diesen Wertpapieren Zugang

erhalten; oder
b)  diese Wertpapiere eine Mindeststiickelung von 100 000 EUR haben.

2.  Die in der Zusammenfassung enthaltenen Informationen sind prézise, redlich, klar und nicht
irrefihrend. Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu dem Prospekt zu lesen, und ihre
Informationen stimmen mit den in den anderen Teilen des Prospekts enthaltenen Infor-

mationen uberein.
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Die Zusammenfassung wird als kurze Unterlage abgefasst, die pragnant formuliert ist und
ausgedruckt eine maximale Lange von sieben DIN-A4-Seiten umfasst. Die

Zusammenfassung wird

a)  ineiner Weise prasentiert und aufgemacht, die leicht verstandlich ist, wobei Buchstaben

in gut leserlicher Grolie verwendet werden;

b)  sprachlich und stilistisch so formuliert, dass das Verstandnis der Informationen erleich-
tert wird, insbesondere durch Verwendung einer klaren, prazisen und fur die Anleger

allgemein verstandlichen Sprache.
Die Zusammenfassung ist in vier Abschnitte untergliedert:
a) eine Einleitung mit Warnhinweisen;
b)  Basisinformationen uber den Emittentenl X
c) Basisinformationen Uber die Wertpapiere;

d)  Basisinformationen uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die

Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt.
Der Abschnitt gemal Absatz 4 Buchstabe a enthalt

a) die Bezeichnung und die internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der

Wertpapiere;
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b) die Identitat und Kontaktdaten des Emittenten, einschlieRlich der Rechtstragerkennung
(LEID);

c) gegebenenfalls die Identitat und Kontaktdaten des Anbieters, einschlielflich der LEI,
falls der Anbieter Rechtspersonlichkeit hat, oder der die Zulassung zum Handel an

einem geregelten Markt beantragenden Person;

d) die Identitat und Kontaktdaten derl zustandigen Behdrdel , die den Prospekt billigt,
und der zustandigen Behdrde, die das Registrierungsformular oder das einheitliche
Registrierungsformular gebilligt hat, sofern sie nicht mit der erstgenannten Behorde

identisch ist;
e) das Datum der Billigung des Prospekts.
Er enthdlt die folgenden Warnhinweise:
a) dass die Zusammenfassung als Prospekteinleitung verstanden werden sollte;

b)  dass der Anleger sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den

Prospekt als Ganzes stiitzen sollte;

c) gegebenenfalls dass der Anleger das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon
verlieren kénnte, und — wenn die Haftung des Anlegers nicht auf den Anlagebetrag
beschrankt ist — dass der Anleger mehr als das angelegte Kapital verlieren konnte

sowie das Ausmal} dieses potenziellen Verlusts;
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d)

f)

fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspruche aufgrund der in einem Prospekt ent-
haltenen Informationen geltend gemacht werden, dass der als Kl&ger auftretende
Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor

Prozessbeginn zu tragen haben konnte;

dass zivilrechtlich nur diejenigen Personen haften, die die Zusammenfassung samt
etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, und dies auch nur fiir den
Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die
Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wert-
papiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden;

gegebenenfalls den Warnhinweis gemal? Artikel 8 Absatz 3 Buchstabe b der Verord-
nung (EU) Nr. 1286/2014.
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6.  Der Abschnitt gemal} Absatz 4 Buchstabe b enthalt folgende Informationen:

a)  in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift "Wer ist der Emittent der Wertpapiere?"
eine kurze Beschreibung des Emittenten der Wertpapiere, die mindestens folgende

Angaben enthalt:

i) Sitz und Rechtsform des Emittenten, seine LEI, fir ihn geltendes Recht und Land
der Eintragung;

i)  Haupttatigkeiten des Emittenten;

iii)  Hauptanteilseigner des Emittenten, einschlieBlich Angabe, ob an ihm unmittelbare
oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse bestehen und wer
die Beteiligungen halt bzw. die Beherrschung ausubt;

iv) Identitat der Hauptgeschaftsfiihrer;

v)  ldentitat der Abschlussprufer;
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b)  in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift "Welches sind die wesentlichen Finanz-
informationen iiber den Emittenten?" ausgewéhlte wesentliche historische Finanz-
informationen | fur jedes Geschaftsjahr des von den historischen Finanzinformationen
abgedeckten Zeitraums und fir jeden nachfolgenden Zwischenberichtszeitraum sowie
Vergleichsdaten fur den gleichen Zeitraum des vorhergehenden Geschéftsjahrs. Die
Anforderung der Beibringung vergleichbarer Bilanzinformationen wird durch die Vor-
lage der Bilanzdaten zum Jahresende erfillt. Die wesentlichen Finanzinformationen

enthalten gegebenenfalls
)] Pro-forma-Finanzinformationen;

i) eine kurze Beschreibung etwaiger Einschrankungen im Bestatigungsvermerk

zu den historischen Finanzinformationen;

c) in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift "Welches sind die zentralen Risiken, die fiir
den Emittenten spezifisch sind?" eine kurze Beschreibung I der im Prospekt ent-
haltenen fir den Emittenten spezifischen wesentlichsten Risikofaktoren, wobei die in

Absatz 10 genannte Hochstzahl an Risikofaktoren nicht Gberschritten werden darf.
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7. Der Abschnitt gemal} Absatz 4 Buchstabe c enthélt folgende Informationen:

a)  in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift "Welches sind die wichtigsten Merkmale
der Wertpapiere?" eine kurze Beschreibung der 6ffentlich angebotenen und/oder zum

Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere, die mindestens folgende

Angaben enthalt:

i)  Art, Gattung und ISIN der Wertpapiere;

i)  gegebenenfalls Wahrung, Stiickelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wert-
papiere und Laufzeit der Wertpapiere;

iii)  mit den Wertpapieren verbundene Rechte;

iv) relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur des Emittenten im Fall
einer Insolvenz, gegebenenfalls mit Angaben tber ihre Nachrangigkeitsstufe
und die potenziellen Auswirkungen auf die Anlagen im Fall der Abwicklung
nach MaRgabe der Richtlinie 2014/59/EU;

v)  etwaige Beschrankungen der freien Handelbarkeit der Wertpapiere;

vi) gegebenenfalls Angaben zur Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik;

7976/17 sp/HS/ar 83
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/59/EU;Year:2014;Nr:59&comp=

b)  in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift "Wo werden die Wertpapiere gehandelt?"
Angaben dazu, ob fur diel Wertpapiere die Zulassung zum Handel an einem geregel-
ten Markt oder zum Handel an einem MTF beantragt wurde oder werden soll, und
Nennung aller Mérkte, an denen die Wertpapiere gehandelt werden oder gehandelt

werden sollen;

c) wenn eine Garantie fur die Wertpapiere gestellt wird, in einem Unterabschnitt mit der
Uberschrift "Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestellt?" u. a. folgende

Information:
i)  eine kurze Beschreibung von Art und Umfang der Garantie, |
i) kurze Angaben zum Garantiegeber, einschliellich seiner LEI,

iii)  die einschlagigen wesentlichen Finanzinformationen zum Zwecke der
Bewertung der Fahigkeit des Garantiegebers, seinen Verpflichtungen aus der

Garantie nachzukommen, und

iv)  eine kurze Beschreibung der im Prospekt enthaltenen fiir den Garantiegeber
spezifischen wesentlichsten Risikofaktoren gemaf Artikel 16 Absatz 3, wobei die
in Absatz 10 genannte Hochstzahl an Risikofaktoren nicht tiberschritten

werden darf;

d) ineinem Unterabschnitt mit der Uberschrift ""Welches sind die zentralen Risiken, die
fiir die Wertpapiere spezifisch sind?'" eine kurze Beschreibung I der im Prospekt
enthaltenen fir die Wertpapiere spezifischen wesentlichsten Risikofaktoren, wobei die

in Absatz 10 genannte Hochstzahl an Risikofaktoren nicht Uberschritten werden darf.
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Ist gemdl der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 die Bereitstellung eines
Basisinformationsblatts vorgeschrieben, so kann der Emittent, der Anbieter oder die die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person die in diesem
Absatz genannten Inhalte durch die in Artikel 8 Absatz 3 Buchstaben c bis i der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genannten Angaben ersetzen. Sofern die Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 Anwendung findet, kann jeder Mitgliedstaat, der als
Herkunftsmitgliedstaat im Sinne dieser Verordnung handelt, verlangen, dass
Emittenten, Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Personen in den durch seine zustandige Behorde gebilligten
Prospekten die in diesem Absatz genannten Inhalte durch die in Artikel 8 Absatz 3

Buchstaben c bis i der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genannten Angaben ersetzen.

Findet eine Ersetzung des Inhalts gemall Unterabsatz 2 statt, so erhdht sich die in
Absatz 3 festgelegte maximale Lange um drei weitere DIN-A4-Seiten. Der Inhalt des
Basisinformationsblatts wird als separater Abschnitt der Zusammenfassung
beigefligt. Aus dem Layout dieses Abschnitts muss klar hervorgehen, dass es sich um
den Inhalt des Basisinformationsblatts gemal Artikel 8 Absatz 3 Buchstaben c bis i
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 handelt.

7976/17
ANLAGE

sp/HS/ar 85
DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1286/2014;Nr:1286;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1286/2014;Nr:1286;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1286/2014;Nr:1286;Year:2014&comp=

Falls gemaR Artikel 8 Absatz 9 Unterabsatz 3 fur verschiedene Wertpapiere, die sich
nur in einigen sehr wenigen Einzelheiten, etwa in Bezug auf den Emissionskurs oder
den Félligkeitstermin, unterscheiden, eine einzige Zusammenfassung erstellt wird,
erhoht sich die in Absatz 3 festgelegte maximale Lange der Zusammenfassung um zwei
weitere DIN-A4-Seiten. Wenn jedoch gemal der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ein
Basisinformationsblatt fur diese Wertpapiere erstellt werden muss und der Emittent,
der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragende Person die Ersetzung von Inhalt gemaR Unterabsatz 2 dieses Absatzes
vornimmt, erhoht sich die maximale Lange pro zusatzliches Wertpapier um drei
weitere DIN-A4-Seiten.

Enthalt die Zusammenfassung die Informationen gemar Unterabsatz 1 Buchstabe c,
so erhoht sich die in Absatz 3 festgelegte maximale Lange um eine weitere DIN-A4-

Seite.
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8. Der Abschnitt gemal? Absatz 4 Buchstabe d enthdlt folgende Informationen:

a)

b)

in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift "Zu welchen Konditionen und nach wel-
chem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?" gegebenenfalls die allge-
meinen Bedingungen, die Konditionen und den voraussichtlichen Zeitplan des Ange-
bots, die Einzelheiten der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt, den Plan
fiir den Vertrieb, den Betrag und Prozentanteil der sich aus dem Angebot ergebenden
unmittelbaren Verwésserung sowie eine Schatzung der Gesamtkosten der Emission
und/oder des Angebots, einschliel3lich der geschétzten Kosten, die dem Anleger vom

Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt werden;

sofern der Anbieter nicht dieselbe Person wie der Emittent ist, in einem
Unterabschnitt mit der Uberschrift *"Wer ist der Anbieter und/oder die die Zulassung
zum Handel beantragende Person?'* eine kurze Beschreibung des Anbieters der
Wertpapiere und/oder der die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Person mit Sitz und Rechtsform, des fur ihn/sie geltenden Rechts
sowie dem Land der Eintragung;

in einem Unterabschnitt mit der Uberschrift "Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?"
eine kurze Beschreibung der Griinde fiir das Angebot bzw. flir die Zulassung zum

Handel an einem geregelten Markt sowie gegebenenfalls

i)  die Zweckbestimmung der Erlose und die geschéatzten NettoerlGse,
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10.

11.

12.

ii) eine Angabe, ob das Angebot einem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahme-

verpflichtung unterliegt, wobei jeder nicht erfasste Teil anzugeben ist,

iii) eine Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot

oder die Zulassung zum Handel.

In jedem der in den Absétzen 6, 7 und 8 beschriebenen Abschnitte kann der Emittent bei

Bedarf weitere Unteruberschriften einfligen.

Die Gesamtzahl der in die Abschnitte der Zusammenfassung nach Absatz 6 Buchstabe ¢
und Absatz 7 Unterabsatz 1 Buchstabe c Ziffer iv und Buchstabe d aufgenommenen

Risikofaktoren darf 15 nicht tberschreiten.

Die Zusammenfassung darf keine Querverweise auf andere Teile des Prospekts oder Angaben

in Form eines Verweises enthalten.

Muss gemal der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 ein Basisinformationsblatt fur die 6ffent-
lich angebotenen Wertpapiere erstellt werden, und verlangt ein Herkunftsmitgliedstaat,
dass der Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt beantragende Person den Inhalt des Basisinformationsblatts gemaf Absatz 7
Unterabsatz 2 Satz 2 dieses Artikels ersetzt, so wird davon ausgegangen, dass die Personen,
die im Namen des Emittenten zu den Wertpapieren beraten oder sie verkaufen, der
Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person
die Verpflichtung zur Bereitstellung des Basisinformationsblatts geman Artikel 13 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 wahrend der Angebotsfrist erftillt haben, sofern sie den
betreffenden Anlegern stattdessen die Zusammenfassung des Prospekts im Rahmen der in
den Artikeln 13 und 14 der genannten Verordnung festgelegten Fristen und Bedingungen

bereitstellen.
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13. Die ESMA arbeitet Entwurfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Inhalt und
Format der Darstellung der wesentlichenl Finanzinformationen gemal} Absatz 6 Buchstabe b
und die einschlagigen wesentlichen Finanzinformationen gemal Absatz 7 Buchstabe ¢
Ziffer iii unter Bertcksichtigung der verschiedenen Arten von Wertpapieren und Emittenten
prazisiert werden, wobei sicherzustellen ist, dass die Informationen prézise und verstandlich

sind.

Die ESMA (bermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards

bis zum ... [12 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu

erlassen] .
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Artikel 8

Der Basisprospekt

1.  Fur Nichtdividendenwerte, einschlieRlich Optionsscheine jeglicher Art, kann der Prospekt je
nach Wahl des Emittenten, des Anbieters oder der die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragenden Person aus einem Basisprospekt bestehen, der die
erforderlichen Angaben zum Emittenten und den 6ffentlich angebotenen oder zum Handel an

einem geregelten Markt zuzulassenden Wertpapieren enthélt.

2. Ein Basisprospekt enthalt Folgendes:

a)  ein Muster mit der Bezeichnung "Formular fiir die endgiiltigen Bedingungen", das fiir
jede einzelne Emission auszuftllen ist und in dem die verfligbaren Optionen in Bezug
auf die Angaben, die in den endgiltigen Bedingungen des Angebots festgelegt

werden, aufgefihrt sind;

b)  die Adresse der Website, auf der die endgiltigen Bedingungen veréffentlicht werden.
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3.  Enthalt ein Basisprojekt Optionen in Bezug auf die Angaben, die nach der entsprechenden
Wertpapierbeschreibung erforderlich sind, so wird in den endgtiltigen Bedingungen fest-
gelegt, welche dieser Optionen flr die einzelne Emission gilt, entweder indem auf die ent-
sprechenden Rubriken des Basisprospekts verwiesen wird oder indem die betreffenden

Angaben wiederholt werden.

4.  Die endgultigen Bedingungen werden in einem gesonderten Dokument dargelegt oder in den
Basisprospekt oder in Nachtrdgen dazu aufgenommen. Die endgiltigen Bedingungen werden

in leicht zu analysierender und verstindlicher Form abgefasst.

Die endgultigen Bedingungen enthalten nur Angaben, die die Wertpapierbeschreibung
betreffen, und dirfen nicht als Nachtrag zum Basisprospekt dienen. In diesen Féllen gilt
Artikel 17 Absatz 1 Buchstabe b.
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5. Sind die endgultigen Bedingungen weder im Basisprospekt noch in einem Nachtrag enthalten,
so stellt der Emittent sie so bald wie mdglich bei Unterbreitung eines 6ffentlichen Angebots
von Wertpapieren und, sofern mdglich, vor Beginn des 6ffentlichen Angebots von
Wertpapieren bzw. vor der Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt geméaf den
Bestimmungen des Artikels 21 der Offentlichkeit zur Verfiigung und hinterlegt sie bei der

zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats.

Die endgultigen Bedingungen mussen eine eindeutige und deutlich sichtbare Erklarung

enthalten, aus der hervorgeht,

a)  dass die endgultigen Bedingungen fur die Zwecke dieser Verordnung ausgearbeitet
wurden und zusammen mit dem Basisprospekt und Nachtragen dazu zu lesen sind, um

alle relevanten Informationen zu erhalten;

b)  wo der Basisprospekt und Nachtrage dazu gemaR den Bestimmungen des Artikels 21

veroffentlicht werden;

c) dass den endgultigen Bedingungen eine Zusammenfassung flr die einzelne Emission

angeflgt ist.
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6.  Ein Basisprospekt kann als ein einziges Dokument oder in mehreren Einzeldokumenten

erstellt werden.

Wenn der Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt beantragende Person | ein Registrierungsformular fUr| Nichtdividendenwerte oder
ein einheitliches Registrierungsformular gemal Artikel 9 hinterlegt hat und sichl fiir die

Erstellung eines Basisprospekts entscheidet, umfasst der Basisprospekt Folgendes:

a) die im Registrierungsformular oder im einheitlichen Registrierungsformular enthaltenen

Angaben;

b)  die Angaben, die ansonsten in der entsprechenden Wertpapierbeschreibung enthalten
waéren, mit Ausnahme der endgtiltigen Bedingungen, wenn diese nicht im Basisprospekt

enthalten sind.

7. Die spezifischen Angaben zu den verschiedenen Wertpapieren werden im Basisprospekt klar

voneinander getrennt.

8. Erst wenn die endguiltigen Bedingungen in den Basisprospekt oder in einen Nachtrag aufge-
nommen oder hinterlegt sind, wird eine Zusammenfassung erstellt, die speziell die einzelne

Emission betrifft.
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Fur die Zusammenfassung fur die einzelne Emission gelten dieselben Anforderungen, die
geméR diesem Artikel fur die endgultigen Bedingungen gelten; die Zusammenfassung wird

den endgtiltigen Bedingungen angefigt.

Die Zusammenfassung fir die einzelne Emission muss den Anforderungen des Artikels 7 ent-

sprechen und | Folgendes enthalten:

a)  die Basisinformationen aus dem Basisprospektl , einschlieBlich der Basisinformationen

Uber den Emittenten;

b) die Basisinformationen aus den entsprechenden endgultigen Bedingungen,
| einschliellich der Basisinformationen, die nicht in den Basisprospekt aufgenommen

wurden.

Beziehen sich die endgultigen Bedingungen auf verschiedene Wertpapiere, die sich nur in
einigen sehr wenigen Einzelheiten unterscheiden, etwa in Bezug auf den Emissionskurs oder
den Falligkeitstermin, so kann fir all diese Wertpapiere eine einzige Zusammenfassung fur
die einzelne Emission angefugt werden, sofern die Angaben zu den verschiedenen Wert-

papieren klar voneinander getrennt sind.
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10.

11.

Die Angaben des Basisprospekts sind erforderlichenfalls im Einklang mit Artikel 23

nachzutragen.

Ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren kann nach Ablauf des Basisprospekts, auf dessen
Grundlage es eroffnet wurde, aufrechterhalten werden, sofern spatestens am letzten Tag der
Gultigkeit des betreffenden Basisprospekts ein Nachfolge-Basisprospekt gebilligt und ver-
offentlicht wird. Die endgultigen Bedingungen eines solchen Angebots enthalten auf der
ersten Seite einen deutlich sichtbaren Warnhinweis mit Angabe des letzten Tags der Gultig-
keit des vorhergehenden Basisprospekts und des Orts der Veroffentlichung des Nachfolge-
Basisprospekts. Der Nachfolge-Basisprospekt enthélt das Formular fiir die endgultigen
Bedingungen aus dem urspriinglichen Basisprospekt oder nimmt dies mittels eines Verweises
auf und enthalt zudem einen Verweis auf die fur das weiterhin bestehende Angebot

mafgebenden endgultigen Bedingungen.

Ein Widerrufsrecht gemal Artikel 23 Absatz 2 gilt auch fir Anleger, die einem Erwerb oder
einer Zeichnung der Wertpapiere wéhrend des Gultigkeitszeitraums des vorhergehenden

Prospekts zugestimmt haben, es sei denn, die Wertpapiere wurden ihnen bereits geliefert.
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Artikel 9
Das einheitliche Registrierungsformular

1.  Ein Emittent, | dessen Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt oder an einem
MTF zugelassen werden, kann in jedem Geschaftsjahr ein Registrierungsformular in Form
eines einheitlichen Registrierungsformulars erstellen, das Angaben zu Organisation,
Geschaftstatigkeiten, Finanzlage, Ertrag und Zukunftsaussichten, Fihrung und

Beteiligungsstruktur des Unternehmens enthalt.

2. Jeder Emittent, der sich daflr entscheidet, in jedem Geschaftsjahr ein einheitliches
Registrierungsformular zu erstellen, legt dieses nach dem Verfahren des Artikels 20 Absatze 2

und 4 der zustandigen Behorde seines Herkunftsmitgliedsstaats zur Billigung vor.

Wurde in zwei aufeinanderfolgenden Geschaftsjahren ein einheitliches Registrierungsformular
des Emittenten von der zustédndigen nationalen Behorde gebilligt, kénnen kiinftige einheit-
liche Registrierungsformulare ohne vorherige Billigung bei der zustandigen Behorde hinter-

legt werden.

Versaumt es der Emittent danach, in einem Geschéftsjahr ein einheitliches Registrierungs-
formular zu hinterlegen, hat dies zur Folge, dass ihm die Mdglichkeit einer Hinterlegung ohne
vorherige Billigung wieder entzogen wird und dass alle kiinftigen einheitlichen
Registrierungsformulare der zustandigen Behorde zur Billigung vorzulegen sind, bis die in

Unterabsatz 2 genannte VVoraussetzung wieder erfillt ist.
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5)

Der Emittent gibt in seinem Antrag an die zustandige Behdrde an, ob das einheitliche
Registrierungsformular zur Billigung oder zur Hinterlegung ohne vorherige Billigung

eingereicht wird.

Beantragt der Emittent nach Unterabsatz 2 dieses Absatzes die Notifizierung seines ein-
heitlichen Registrierungsformulars gemaR Artikel 26, so legt er sein einheitliches
Registrierungsformular — einschlieRlich etwaiger zuvor hinterlegten Anderungen daran —

zur Billigung vor.

Emittenten, die bis zum ... [24 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung]
ein Registrierungsformular geméalk Anhang | | der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission?® erstellt haben, das von einer zustandigen Behorde fiir eine Dauer von
mindestens zwei aufeinanderfolgenden Geschaftsjahren gebilligt wurde, und die anschlieRend
geméR Artikel 12 Absatz 3 der Richtlinie 2003/71/EG jedes Jahr ein solches
Registrierungsformular hinterlegt haben oder deren Registrierungsformular jedes Jahr
gebilligt wurde, wird gestattet, ab dem ... [24 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser
Verordnung] ein einheitliches Registrierungsformular ohne vorherige Billigung im Einklang

mit Absatz 2 Unterabsatz 2 dieses Artikels zu hinterlegen.

Nach seiner Billigung oder seiner Hinterlegung ohne vorherige Billigung werden das
einheitliche Registrierungsformular und seine Anderungen nach den Absitzen 7 und 9 dieses
Artikels unverziglich | gemaR den Bestimmungen des Artikels 21 der Offentlichkeit zur

Verfligung gestellt.

Das einheitliche Registrierungsformular entspricht den in Artikel 27 festgelegten sprachlichen

Anforderungen.

26

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 zur Umsetzung der
Richtlinie 2003/71/EG des Européischen Parlaments und des Rates betreffend die in
Prospekten enthaltenen Informationen sowie das Format, die Aufnahme von Informationen
mittels Verweis und die Veroffentlichung solcher Prospekte und die Verbreitung von
Werbung (ABI. L 149 vom 30.4.2004, S. 3).
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6.  Angaben kdnnen gemal den in Artikel 19 festgelegten Bedingungen in Form eines Verweises

in ein einheitliches Registrierungsformular aufgenommen werden.

7. Nach Hinterlegung oder Billigung eines einheitlichen Registrierungsformulars kann der
Emittent die darin enthaltenen Angaben jederzeit durch Hinterlegung einer Anderung hierzu
bei der zustandigen Behdrde aktualisieren. Vorbehaltlich Artikel 10 Absatz 3 Unterabsatze 1
und 2 ist fuir die Hinterlegung der Anderung bei der zustandigen Behorde keine Billigung
erforderlich.

8. Die zustandige Behdrde kann einheitliche Registrierungsformulare, die ohne vorherige
Billigung hinterlegt wurden, sowie etwaige Anderungen dieser Formulare jederzeit einer
inhaltlichen Uberpriifung unterziehen.

Die Uberpriifung durch die zustandige Behérde besteht in einer Priifung der Vollstindigkeit,
Kohérenz und Verstandlichkeit der im einheitlichen Registrierungsformular und etwaiger

Anderungen enthaltenen Informationen.
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Stellt die zustandige Behorde im Zuge der Uberpriifung fest, dass das einheitliche
Registrierungsformular nicht den Standards der Vollstandigkeit, VVerstandlichkeit und
Kohirenz entspricht oder dass Anderungen oder zusatzliche Angaben erforderlich sind, so

teilt sie dies dem Emittenten mit.

Einem von der zustindigen Behdrde an den Emittenten gerichteten Ersuchen um Anderung
oder um zusétzliche Angaben muss vom Emittenten erst im nachsten einheitlichen
Registrierungsformular Rechnung getragen werden, das fur das folgende Geschaftsjahr hin-
terlegt wird, es sei denn, der Emittent mOchte das einheitliche Registrierungsformular als
Bestandteil eines zur Billigung vorgelegten Prospekts verwenden. In diesem Fall hinterlegt
der Emittent spatestens bei Vorlage des Antrags gemaR Artikel 20 Absatz 6 eine Anderung
des einheitlichen Registrierungsformulars.

Abweichend von Unterabsatz 2 hinterlegt der Emittent unverziiglich eine Anderung des
einheitlichen Registrierungsformulars, falls die zustandige Behérde dem Emittenten mitteilt,
dass ihr Ersuchen um Anderung oder um zusitzliche Angaben eine wesentliche
Nichtaufnahme oder eine wesentliche Unrichtigkeit oder eine wesentliche Ungenauigkeit
betrifft, die die Offentlichkeit in Bezug auf Fakten und Umsténde, die fiir eine fundierte

Beurteilung des Emittenten wesentlich sind, aller Wahrscheinlichkeit nach irrefiihren wiirde.

Die zustandige Behorde kann vom Emittenten eine konsolidierte Fassung des geanderten
einheitlichen Registrierungsformulars verlangen, wenn eine konsolidierte Fassung zur
Gewahrleistung der Verstandlichkeit der Angaben des Dokuments erforderlich ist. Ein
Emittent kann eine konsolidierte Fassung seines gednderten einheitlichen

Registrierungsformulars freiwillig in eine Anlage zu der Anderung aufnehmen.
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10. Die Absétze 7 und 9 finden nur dann Anwendung, wenn das einheitliche Registrierungs-
formular nicht als Bestandteil eines Prospekts verwendet wird. Sofern ein einheitliches
Registrierungsformular als Bestandteil eines Prospekts verwendet wird, gilt zwischen dem
Zeitpunkt der Billigung des Prospekts und dem Zeitpunkt der endgtiltigen Schlieung des
offentlichen Angebots von Wertpapieren oder gegebenenfalls dem Zeitpunkt, zu dem der
Handel an einem geregelten Markt beginnt — je nachdem, welches der spatere Zeitpunkt ist —

ausschlieBlich Artikel 23 betreffend Nachtrage zum Prospekt.

11. Ein Emittent, der die in Absatz 2 Unterabsatze 1 oder 2 oder in Absatz 3 dieses Artikels
genannten Voraussetzungen erfillt, hat den Status eines Daueremittenten und kommt in den

Genuss des beschleunigten Billigungsverfahrens gemaR Artikel 20 Absatz 6, sofern

a)  der Emittent bei der Hinterlegung jedes einheitlichen Registrierungsformulars bzw. bei
jedem Antrag auf Billigung eines einheitlichen Registrierungsformulars der zustandigen
Behdorde eine schriftliche Bestatigung dariiber vorlegt, dass seines Wissens alle vor-
geschriebenen Informationen, die gegebenenfalls nach der Richtlinie 2004/109/EG und
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 offenzulegen sind, wahrend der letzten 18 Monate
oder wahrend des Zeitraums seit Beginn der Pflicht zur Offenlegung der
vorgeschriebenen Informationen — je nachdem, welcher Zeitraum kirzer ist —im

Einklang mitl diesen Rechtsakten hinterlegt und veréffentlicht wurden; und
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12.

b)  der Emittent, wenn die zustandige Behorde die Uberpriifung gemaR Absatz 8 vorge-

nommen hat, sein einheitliches Registrierungsformular nach Absatz 9 gedndert hat.

Wird eine der vorgenannten Voraussetzungen vom Emittenten nicht erfullt, verliert dieser den

Status des Daueremittenten.

Wird das bei der zustandigen Behdérde hinterlegte oder von ihr gebilligte einheitliche
Registrierungsformular spatesten vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahrs verdffentlicht
und enthalt es die im Jahresfinanzbericht gemal Artikel 4 der Richtlinie 2004/109/EG
offenzulegenden Informationen, so gilt die Pflicht des Emittenten zur Verdffentlichung des

Jahresfinanzberichts gemal jenem Artikel als erfullt.

Wird das einheitliche Registrierungsformular oder eine daran vorgenommene Anderung hin-
terlegt oder von der zustdndigen Behdrde gebilligt und spatestens drei Monate nach Ablauf
der ersten sechs Monate des Geschéftsjahrs verdffentlicht und enthalt es die in dem Halb-
jahresfinanzbericht gemaR Artikel 5 der Richtlinie 2004/109/EG offenzulegenden Infor-
mationen, so gilt die Pflicht des Emittenten zur Verdffentlichung des Halbjahresfinanzberichts

gemal jenem Artikel als erfullt.
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In den in den Unterabsétzen 1 und 2 genannten Féllen

a)  nimmt der Emittent in das einheitliche Registrierungsformular eine Liste mit Quer-
verweisen auf, in der angegeben ist, wo die einzelnen in den Jahres- und Halbjahres-
finanzberichten anzugebenden Informationen im einheitlichen Registrierungsformular

zu finden sind;

b)  hinterlegt der Emittent das einheitliche Registrierungsformular gemaR Artikel 19
Absatz 1 der Richtlinie 2004/109/EG und stellt es dem amtlich bestellten System gemaf
Artikel 21 Absatz 2 dieser Richtlinie zur Verfugung;

c) nimmt der Emittent in das einheitliche Registrierungsformular eine Erkl&rung der
verantwortlichen Personen nach den Vorgaben des Artikels 4 Absatz 2 Buchstabe ¢ und
des Artikels 5 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2004/109/EG auf.

13. Absatz 12 findet nur dann Anwendung, wenn der Herkunftsmitgliedstaat des Emittenten flr
die Zwecke dieser Verordnung auch der Herkunftsmitgliedstaat fiir die Zwecke der Richtlinie
2004/109/EG ist und wenn die Sprache, in der das einheitliche Registrierungsformular abge-

fasst ist, den Anforderungen gemald Artikel 20 dieser Richtlinie entspricht.

14. Die Kommission erldsst bis zum ... [18 Monate ab dem Tag des Inkrafttretens dieser
Verordnung] gemaR Artikel 44 delegierte Rechtsakte zur Erganzung dieser Verordnung, in
denen die Kriterien fur die PrUfungl und Uberpriifung des einheitlichen Registrierungs-
formulars und etwaiger Anderungen und die Verfahren fiir die Billigung und Hinterlegung
dieser Dokumente sowie die Bedingungen | , unter denen der Status eines Daueremittenten

aberkannt wird, prazisiert werden.
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Artikel 10
Aus mehreren Einzeldokumenten bestehende Prospekte

1.  Ein Emittent, dessen Registrierungsformular bereits von der zustandigen Behorde gebilligt
wurde, ist nur zur Erstellung der Wertpapierbeschreibung und gegebenenfalls der Zusammen-
fassung verpflichtet, wenn die Wertpapiere 6ffentlich angeboten oder zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen werden. In diesem Fall werden die Wertpapierbeschreibung und

die Zusammenfassung gesondert gebilligt.

Tritt nach der Billigung des Registrierungsformulars ein wichtiger neuer Umstand ein oder
wird eine wesentliche Unrichtigkeit oder eine wesentliche Ungenauigkeit festgestellt, die die
im Registrierungsformular enthaltenen Informationen betrifft und die Beurteilung der Wert-
papiere beeinflussen kdnnen, so ist spatestens zum Zeitpunkt der Wertpapierbeschreibung
und der Zusammenfassung ein Nachtrag zum Registrierungsformular zur Billigung vorzu-
legen. Das Recht, Zusagen gemald Artikel 23 Absatz 2 zuriickzuziehen, findet in diesem Fall

keine Anwendung.

Das Registrierungsformular und seine etwaigen Nachtrdge bilden zusammen mit der Wert-
papierbeschreibung und der Zusammenfassung einen Prospekt, sobald die Billigung von der

zustandigen Behorde erteilt wurde.

2. Nach der Billigung wird das Registrierungsformular der Offentlichkeit unverziiglich gemaR

den Bestimmungen des Artikels 21 zur Verfigung gestellt.
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3. Ein Emittent, dessen einheitliches Registrierungsformular bereits von der zustandigen
Behdrde gebilligt wurde oder der ein einheitliches Registrierungsformular ohne vorherige
Billigung nach Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 2 hinterlegt hat, ist nur zur Erstellung der
Wertpapierbeschreibung und der Zusammenfassung verpflichtet, wenn die Wertpapiere

offentlich angeboten oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen werden.

Ist das einheitliche Registrierungsformular bereits gebilligt, so bedirfen die Wertpapier-
beschreibung, die Zusammenfassung und sémtliche seit Billigung des einheitlichen

Registrierungsformulars hinterlegten Anderungen des Formulars einer gesonderten Billigung.

Hat ein Emittent ein einheitliches Registrierungsformular ohne vorherige Billigung hinterlegt,
so bedarf die gesamte Dokumentation, einschlieBlich der Anderungen des einheitlichen
Registrierungsformulars, einer Billigung — unbeschadet der Tatsache, dass es sich weiterhin

um separate Dokumente handelt.

Das gemaR Artikel 9 Absatz 7 oder Absatz 9 gednderte einheitliche Registrierungsformular
bildet zusammen mit der Wertpapierbeschreibung und der Zusammenfassung einen Prospekt,

sobald die Billigung von der zustédndigen Behorde erteilt wurde.
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Artikel 11
Prospekthaftung

1.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass je nach Fall zumindest der Emittent oder dessen
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan, der Anbieter, die die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt beantragende Person oder der Garantiegeber fir die Richtigkeit der in
einem Prospekt und Nachtréagen dazu enthaltenen Angaben haftet. Die flr den Prospekt und
Nachtrage dazu verantwortlichen Personen sind im Prospekt eindeutig unter Angabe ihres
Namens und ihrer Funktion — bei juristischen Personen ihres Namens und ihres Sitzes — zu
benennen; der Prospekt muss zudem Erklarungen der betreffenden Personen enthalten, dass
ihres Wissens die Angaben in dem Prospekt richtig sind und darin keine Angaben nicht

aufgenommen werden, die die Aussage des Prospekts verdndern kénnen.

2.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre Rechts- und Verwaltungsvorschriften im Bereich
der Haftung fiir die Personen gelten, die fiir die in einem Prospekt enthaltenen Angaben ver-

antwortlich sind.

Die Mitgliedstaaten gewahrleisten jedoch, dass niemand lediglich aufgrund der Zusammen-
fassung nach Artikel 7 oder der speziellen Zusammenfassung eines EU-Wachstums-
prospekts nach Artikel 15 Absatz 1 Unterabsatz 2 samt etwaiger Ubersetzungen haftet, es sei

denn,

a) die Zusammenfassung ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts

gelesen wird, irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich oder
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b)  sie vermittelt, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird,
nicht die Basisinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden. |

3. Die Haftung fir die in einem Registrierungsformular oder in einem einheitlichen
Registrierungsformular enthaltenen Informationen liegt nur in den Féllen bei den in Absatz 1
genannten Personen, in denen das Registrierungsformular oder das einheitliche

Registrierungsformular als Bestandteil eines gebilligten Prospekts verwendet wird.

Unterabsatz 1 gilt unbeschadet der Artikel 4 und 5 der Richtlinie 2004/109/EG, wenn die
gemaR jenen Artikeln offenzulegenden Informationen in einem einheitlichen

Registrierungsformular enthalten sind.

Artikel 12
Gultigkeit des Prospekts, des Registrierungsformulars und des einheitlichen

Registrierungsformulars

1. Ein Prospekt ist — unabhdngig davon, ob er aus einem einzigen Dokument oder aus mehreren
Einzeldokumenten besteht — nach seiner Billigung 12 Monate lang fur 6ffentliche Angebote
oder Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt giiltig, sofern er um etwaige geman

Artikel 23 erforderliche Nachtrage erganzt wird.

Besteht ein Prospekt aus mehreren Einzeldokumenten, beginnt die Gultigkeitsdauer mit der

Billigung der Wertpapierbeschreibung.
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2. Ein Registrierungsformularl , das zuvorl gebilligt wurde, bleibt fir die Verwendung als
Bestandteil eines Prospekts 12 Monate nach seiner || Billigung giiltig.

Das Ende der Giiltigkeitsdauer eines solchen Registrierungsformulars hat keine Aus-
wirkungen auf die Gultigkeit eines Prospekts, dessen Bestandteil es ist.

3. Eineinheitliches Registrierungsformular bleibt fur die Verwendung als Bestandteil eines
Prospekts 12 Monate nach seiner Billigung gemal Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 1 oder
nach seiner Hinterlegung gemal Artikel 9 Absatz 2 Unterabsatz 2 gultig.

Das Ende der Gultigkeitsdauer eines solchen einheitlichen Registrierungsformulars hat

keine Auswirkungen auf die Gultigkeit eines Prospekts, dessen Bestandteil es ist.
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KAPITEL 1l
INHALT UND AUFMACHUNG DES PROSPEKTS

Artikel 13

Mindestangaben und Aufmachung

1.  Die Kommission erldsst gemaR Artikel 44 delegierte Rechtsakte zur Erganzung dieser
Verordnung in Bezug auf die Aufmachung des Prospekts, des Basisprospekts und der end-
gultigen Bedingungen sowie die Schemata fir die in einen Prospekt aufzunehmenden
spezifischen Angaben, wozu auch LEI und ISIN zéhlen, wobei im Falle eines Prospekts, der

aus mehreren Einzeldokumenten besteht, Wiederholungen zu vermeiden sind.

Bei der Festlegung der verschiedenen Prospektschemata ist insbesondere Folgendem Rech-

nung zu tragen:

a)  den unterschiedlichen Arten von Angaben, die Anleger in Bezug auf Dividendenwerte
im Gegensatz zu Nichtdividendenwerten benétigen; die geforderten Angaben eines
Prospekts in Bezug auf Wertpapiere mit &hnlichen wirtschaftlichen Grundsatzen,

insbesondere Derivate, sind hierbei gemaR einem kohérenten Ansatz zu behandeln;

b)  den unterschiedlichen Arten und Eigenschaften der Angebote von Nichtdividenden-

werten und deren Zulassungen zum Handel an einem geregelten Markt;
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c) der Aufmachung und den geforderten Angaben der Basisprospekte in Bezug auf Nicht-
dividendenwerte, wozu auch Optionsscheine jeglicher Art gehoren;

d)  gegebenenfalls dem offentlich-rechtlichen Charakter des Emittenten;
e)  gegebenenfalls dem spezifischen Charakter der Tatigkeiten des Emittenten.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 2 Buchstabe b legt die Kommission bei der
Festlegung der verschiedenen Prospektschemata konkrete
Informationsanforderungen an Prospekte fest, die sich auf die Zulassung von
Nichtdividendenwerten zum Handel an einem geregelten Markt beziehen, die

a) ausschliellich an einem geregelten Markt oder in einem bestimmten Segment
eines solchen gehandelt werden sollen, zu dem ausschlieBlich qualifizierte
Anleger zu Zwecken des Handels mit diesen Wertpapieren Zugang erhalten,

oder
b)  eine Mindeststiickelung von 100 000 EUR haben.

Jene Informationsanforderungen mussen angemessen sein und dem

Informationsbedarf der betreffenden Anleger Rechnung tragen.
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2.  Die Kommission erldsst bis zum ... [18 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser
Verordnung] gemaR Artikel 44 delegierte Rechtsakte zur Erganzung dieser Verordnung, in
denen das Schema fiir die in das einheitliche Registrierungsformular aufzunehmenden

Mindestangaben | festzulegen ist.

Ein solches Schema gewabhrleistet, dass das einheitliche Registrierungsformular alle erforder-
lichen Angaben Uber den Emittenten enthalt, sodass ein und dasselbe einheitliche
Registrierungsformular in gleicher Weise fur das anschlieRende 6ffentliche Angebot oder die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt von | Dividendenwerten oder
Nichtdividendenwerten verwendet werden kann. Hinsichtlich der Finanzinformationen, des
Betriebsergebnisses, der Finanzlage, der Aussichten und der Fiihrung des Unternehmens
mussen die Angaben so weit wie mdglich mit den Angaben Ubereinstimmen, die in den
Jahres- und Halbjahresfinanzberichten gemaf den Artikeln 4 und 5 der

Richtlinie 2004/109/EG offenzulegen sind, einschlieBlich des Lageberichts und der Erklarung

zur Unternehmensfiihrung.

3. Die delegierten Rechtsakte gemaR den Absatzen 1 und 2 basieren auf den Standards im
Bereich der Finanz- und der Nichtfinanzinformationen, die von den internationalen Orga-
nisationen der Wertpapieraufsichtsbehdrden, insbesondere der Internationalen Organisation
der Wertpapieraufsichtsbehdrde (International Organization of Securities Commissions -

IOSCO), ausgearbeitet wurden, sowie auf den Anhéngen I, 11 und 111 dieser Verordnung.

7976/17 sp/HS/ar 110
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/109/EG;Year:2004;Nr:109&comp=

Artikel 14

Vereinfachte Offenlegungsregelung fur Sekundaremissionen

1.  Folgende Personen kdnnen sich im Falle eines 6ffentlichen Angebots von Wertpapieren oder
einer Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten Markt dafur entscheiden,
einen vereinfachten Prospekt auf der Grundlage der vereinfachten Offenlegungsregelung fur

Sekundaremissionen zu erstellen:

a)  Emittenten, deren Wertpapiere mindestens wahrend der letzten 18 Monate ununter-
brochen zum Handel an einem geregelten Markt oder an einem KMU-Wachstumsmarkt
zugelassen waren und diel Wertpapiere emittieren, die mit den vorhandenen zuvor

begebenen Wertpapieren fungibel sind;

b)  Emittenten, deren Dividendenwerte mindestens wahrend der letzten 18 Monate
ununterbrochen zum Handel an einem geregelten Markt oder an einem KMU-Wachs-

tumsmarkt zugelassen waren und die Nichtdividendenwerte begeben;

c) Anbieter| von Wertpapieren, die mindestens wahrend der letzten 18 Monate ununter-
brochen zum Handel an einem geregelten Markt oder an einem KMU-Wachstumsmarkt

zugelassen waren.

Der vereinfachte Prospekt besteht neben der Zusammenfassung geman Artikel 7 aus
einem speziellen Registrierungsformular, das von den unter den Buchstaben a, b und ¢
des Unterabsatzes 1 dieses Absatzes genannten Personen verwendet werden kann, und
einer speziellen Wertpapierbeschreibung, die von den unter den Buchstaben a und c

dieses Unterabsatzes genannten Personen verwendet werden kann.
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2. Abweichend von Artikel 6 Absatz 1 und unbeschadet des Artikels 18 Absatz 1 enthéalt der ver-

einfachte Prospekt die erforderlichen verkirzten Angaben, die es Anlegern ermdglichen, sich

Uber Folgendes zu informieren:

a)  die Aussichten des Emittenten und die bedeutenden Anderungen der Geschéfts-
tatigkeit und der Finanzlage des Emittenten sowie des Garantiegebers, die
gegebenenfalls seit Ablauf des letzten Geschaftsjahres eingetreten sind;

b)  die mit den Wertpapieren verbundenen Rechte;

c) die Grinde fur die Emission und ihre Auswirkungen auf den Emittenten, einschliellich
seiner Kapitalstruktur insgesamt, sowie die Verwendung der Erlose.

Die in dem vereinfachten Prospekt enthaltenen Angaben sind schriftlich und in leicht
zu analysierender, knapper und verstandlicher Form zu présentieren und ermdéglichen es
Anlegern, eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen. Sie bericksichtigen auch die
vorgeschriebenen Informationen, die bereits gegebenenfalls gemal der Richtlinie
2004/109/EG und der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 offengelegt wurden.
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3. Die Kommission erldsst bis zum ... [18 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser
Verordnung] gemaR Artikel 44 delegierte Rechtsakte zur Erganzung dieser Verordnung,
indem sie die Schemata festlegt, die die auf der Grundlage der vereinfachten

Offenlegungsregelung nach Absatz 1 aufzunehmenden verkirzten Informationen prézisieren.
Die Schemata enthalten insbesondere:

a) die jahrlichen und halbjahrlichen Finanzinformationen, die in den 12 Monaten vor
der Billigung des Prospekts veroffentlicht wurden;

b)  gegebenenfalls Gewinnprognosen und -schatzungen;

c) eine knappe Zusammenfassung der gemal der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 in den

12 Monaten vor der Billigung des Prospekts offengelegten relevanten Informationen;
d) Risikofaktoren;

e)  fur Dividendenwerte die Erklarung zum Geschéftskapital, die Erklarung zu Kapital-
ausstattung und Verschuldung, eine Offenlegung relevanter Interessenkonflikte und
Geschéfte mit verbundenen Parteien sowie die Hauptaktionare und gegebenenfalls

eine Pro-forma-Finanzinformation.

7976/17 sp/HS/ar 113
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=VER&code2=&gruppen=Link:596/2014;Nr:596;Year:2014&comp=

Bei der Festlegung der verkurzten Informationen, die gemal der vereinfachten
Offenlegungsregelung aufzunehmen sind, tragt die Kommission der Tatsache
Rechnung, dass die Mittelbeschaffung tber die Kapitalmarkte erleichtert werden
muss und dass es wichtig ist, die Kapitalkosten zu senken. Um den Emittenten keine
unnotigen Belastungen aufzuerlegen, bertcksichtigt die Kommission bei der
Festlegung der verkirzten Informationen auch die Angaben, die ein Emittent bereits
gegebenenfalls gemé&R der Richtlinie 2004/109/EG und der Verordnung (EU)

Nr. 596/2014 offenzulegen hat. Die Kommission kalibriert die verklrzten
Informationen ferner so, dass deren Schwerpunkt auf den flr Sekundaremissionen

relevanten Angaben liegt und dass die Verhaltnismaligkeit gewahrt ist.

Artikel 15
EU-Wachstumsprospekt

1.  Die folgenden Personen kdnnen sich im Falle eines ¢ffentlichen Angebots von Wertpapieren
dafiir entscheiden, einen EU-Wachstumsprospekt auf der Grundlage der verhaltnismagigen
Offenlegungsregelung gemal diesem Artikel zu erstellen, sofern sie keine Wertpapiere

begeben haben, die zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen wurden:

a) KMU;
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b)  Emittenten, bei denen es sich nicht um KMU handelt, deren Wertpapiere an einem
KMU-Wachstumsmarkt gehandelt werden oder gehandelt werden sollen, sofern ihre
durchschnittliche Marktkapitalisierung auf der Grundlage der Notierungen zum

Jahresende in den letzten drei Kalenderjahren weniger als 500 000 000 EUR betrug;

c) andere als die unter den Buchstaben a und b genannten Emittenten, deren 6ffent-
liches Angebot von Wertpapieren einem Gesamtgegenwert in der Union von
hochstens 20 000 000 EUR uber einen Zeitraum von 12 Monaten entspricht, sofern
keine Wertpapiere dieser Emittenten an einem MTF gehandelt werden und ihre
durchschnittliche Beschaftigtenzahl im letzten Geschéftsjahr bis zu 499 betrug;

d)  Anbieter von Wertpapieren, die von den unter den Buchstaben a und b genannten

Emittenten begeben wurden.

Bei einem EU-Wachstumsprospekt im Rahmen der verhaltnismaRigen
Offenlegungsregelung handelt es sich um ein Dokument mit einer standardisierten
Aufmachung, das in leicht verstandlicher Sprache abgefasst und fir die Emittenten
leicht auszufillen ist. Er enthélt eine spezielle Zusammenfassung auf der Grundlage
des Artikels 7, ein spezielles Registrierungsformular und eine spezielle
Wertpapierbeschreibung. Die in dem EU-Wachstumsprospekt enthaltenen
Informationen werden in einer standardisierten Reihenfolge aufgeftihrt, die in dem

delegierten Rechtsakt nach Absatz 2 festgelegt ist.

7976/17 sp/HS/ar 115
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

2.  Die Kommission erldsst bis zum ... [18 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser
Verordnung] gemaR Artikel 44 delegierte Rechtsakte zur Erganzung dieser Verordnung, in
denen der verklrzte Inhalt, die standardisierte Aufmachung und die standardisierte
Reihenfolge fur den EU-Wachstumsprospekt sowie der verkirzte Inhalt und die

standardisierte Aufmachung der speziellen Zusammenfassung préazisiert werden.

Die spezielle Zusammenfassung erlegt den Emittenten insofern keinerlei zusatzliche
Belastungen oder Kosten auf, als daftir nur die relevanten Informationen erforderlich sind,
die bereits im EU-Wachstumsprospekt enthalten sind. Bei der Festlegung der standar-
disierten Aufmachung der speziellen Zusammenfassung kalibriert die Kommission die
Anforderungen, um sicherzustellen, dass die Zusammenfassung ktrzer ist als die

Zusammenfassung gemal Artikel 7.

Bei der Festlegung des verkirzten Inhalts, der standardisierten Aufmachung und der
standardisierten Reihenfolge des EU-Wachstumsprospekts kalibriert die Kommission die
Anforderungen so, dass deren Schwerpunkt auf Folgendem liegt:

a) den Angaben, die fur die Anleger bei einer Anlageentscheidung wesentlich und

relevant sind;

b)  der Notwendigkeit, sicherzustellen, dass die Kosten fir die Erstellung eines Prospekts

in einem angemessenen Verhaltnis zur Grolie des Unternehmens stehen.
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Dabei bertcksichtigt die Kommission Folgendes:

a) dass der EU-Wachstumsprospekt unter dem Aspekt der Verwaltungslasten und der

Emissionskosten signifikant einfacher sein muss als der Standardprospekt;

b) dass KMU der Zugang zu den Kapitalmarkten erleichtert werden muss und die
Kosten fir die KMU maglichst gering zu halten sind, wahrend gleichzeitig das

Anlegervertrauen in solche Unternehmen gesichert werden muss;

c) die unterschiedlichen Arten von Angaben, die Anleger in Bezug auf Dividendenwerte
und Nichtdividendenwerte bendtigen.

Die betreffenden delegierten Rechtsakte basieren auf der Grundlage der Anhange IV

und V.
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Artikel 16
Risikofaktoren

1.  Auf Risikofaktoren wird in einem Prospekt nur insoweit eingegangen, als es sich um Risiken
handelt, die fir den Emittenten und/oder die Wertpapiere spezifisch und im Hinblick auf eine
fundierte Anlageentscheidung von wesentlicher Bedeutung sind, wie auch durch den Inhalt

des Registrierungsformulars und der Wertpapierbeschreibung bestatigt wird. |

Bei der Erstellung des Prospekts beurteilt der Emittent, der Anbieter oder die Person, die die
Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt beantragt, die Wesentlichkeit der Risiko-
faktoren auf der Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwar-

tenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen.

Jeder Risikofaktor muss angemessen beschrieben werden, wobei zu erlautern ist, wie er
sich auf den Emittenten oder die angebotenen oder zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere auswirken kann. Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren
gemaR Unterabsatz 2 kann auch durch Verwendung der Qualitatseinteilungen "*gering®,

"mittel" oder ""hoch'" offengelegt werden.

Die Risikofaktoren werden entsprechend ihrer Beschaffenheit in eine begrenzte Anzahl von
Kategorien eingestuft. Fir jede Kategorie werden die wesentlichsten Risikofaktoren ent-

sprechend der Beurteilung gemaR Unterabsatz 2 an erster Stelle genannt.
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2. Zuden Risikofaktoren gehdéren auch die Risiken, die sich aus dem Grad der Nach-
rangigkeit eines Wertpapiers ergeben, sowie die Auswirkungen auf die voraussichtliche
Hohe oder den voraussichtlichen Zeitpunkt der Zahlungen an die Inhaber von Wert-
papieren, im Falle eines Konkurses oder eines vergleichbaren Verfahrens, einschlief3lich,
soweit relevant, der Insolvenz eines Kreditinstituts oder dessen Abwicklung oder
Umstrukturierung gemaR der Richtlinie 2014/59/EU.

3. Wird fur die Wertpapiere eine Garantie gestellt, so enthalt der Prospekt die spezifischen
und wesentlichen Risikofaktoren bezlglich des Garantiegebers, soweit diese fur seine

Fahigkeit, seinen Verpflichtungen aus der Garantie nachzukommen, relevant sind.

4. Um eine angemessene und zielgerichtete Offenlegung der Risikofaktoren zu unterstitzen,
arbeitet die ESMA Leitlinien zur Unterstitzung der zustdndigen Behdrden bei deren
Uberpriifung der Spezifitat und der Wesentlichkeit der Risikofaktoren sowie der Einstufung

der Risikofaktoren entsprechend ihrer Beschaffenheit in die Risikokategorien aus.

5.  Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, gemal Artikel 44 delegierte Rechtsakte zur
Erganzung dieser Verordnung zu erlassen, in denen Kriterien fir die Beurteilung der
Spezifitat und der Wesentlichkeit der Risikofaktoren sowie fur die Einstufung der

Risikofaktoren entsprechend ihrer Beschaffenheit in Risikokategorien préazisiert werden.
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Artikel 17

Endgultiger Emissionskurs und endguiltiges Emissionsvolumen der Wertpapiere

1. Wenn der endgultige Emissionskurs und/oder das endgiltige Emissionsvolumen, die
Gegenstand des o6ffentlichen Angebots sind, entweder als Anzahl von Wertpapieren oder als

aggregierter Nominalbetrag, im Prospekt nicht genannt werden kénnen,

a) | kann eine Zusage zum Erwerb oder zur Zeichnung der Wertpapiere innerhalb von
mindestens zwei Arbeitstagen nach Hinterlegung des endgultigen Emissionskurses
und/oder des endgultigen Emissionsvolumen der 6ffentlich angebotenen Wertpapiere

widerrufen werden oder
b) st Folgendes im Prospekt anzugeben:

i)  der Hochstkurs und/oder das maximale Emissionsvolumen, soweit vorhanden,
oder

i)  die Bewertungsmethoden und -kriterien und/oder die Bedingungen, nach denen
der endgultige Emissionskurs festzulegen ist, und eine Erlauterung etwaiger

Bewertungsmethoden.

2.  Der endgultige Emissionskurs und das endgultige Emissionsvolumen werden bei der
zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats hinterlegt und gemaR den Bestimmungen
des Artikels 21 Absatz 2 der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt.
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Artikel 18

Nichtaufnahme von Informationen

1.  Die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats kann die Nichtaufnahme bestimmter
Informationen in den Prospekt oder in Bestandteilen hiervon genehmigen, wenn sie der
Auffassung ist, dass eine der folgenden Bedingungen erfillt ist:

a) Die Offenlegung der betreffenden Informationen wirde dem 6ffentlichen Interesse
zuwiderlaufen;

b)  die Offenlegung der betreffenden Informationen wiirde dem Emittenten oder dem etwa-
igen Garantiegeber ernsthaft schaden, vorausgesetzt, dass die Offentlichkeit durch die
Nichtaufnahme der Informationen nicht in Bezug auf Tatsachen und Umstande irre-
gefiihrt wird, die fur eine fundierte Beurteilung des Emittenten | oder des etwaigen
Garantiegebers und der mit den Wertpapieren, auf die sich der Prospekt bezieht, ver-
bundenen Rechte wesentlich sind;

c) die betreffende Information ist in Bezug auf ein spezifisches Angebot oder eine spezi-
fische Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt von untergeordneter Bedeu-
tung und beeinflusst nicht die Beurteilung der Finanzlage und der Aussichten des
Emittenten oder des etwaigen Garantiegebers.

Die zustandige Behorde legt der ESMA alljahrlich einen Bericht zu den Informationen
vor, deren Nichtaufnahme sie genehmigt hat.
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2. Fur den Fall, dass ausnahmsweise bestimmte Angaben, die in einen Prospekt oder in
Bestandteilen hiervon aufzunehmen sind, dem Tatigkeitsbereich oder der Rechtsform des
Emittenten oder des etwaigen Garantiegebers, oder aber den Wertpapieren, auf die sich der
Prospekt bezieht, nicht angemessen sind, enthalt der Prospekt oder Bestandteile hiervon
vorbehaltlich einer angemessenen Information der Anleger Angaben, die den geforderten

Angaben gleichwertig sind, es sei denn, solche Angaben sind nicht verfiigbar.

3. Wenn Wertpapiere von einem Mitgliedstaat garantiert werden, ist der Emittent, der Anbieter
oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person bei der
Erstellung eines Prospekts geméal Artikel 4 berechtigt, Angaben (iber den betreffenden
Mitgliedstaat nicht aufzunehmen.

4.  Die ESMA kann bzw. muss, wenn die Kommission dies verlangt, Entwirfe technischer
Regulierungsstandards ausarbeiten, in denen prazisiert wird, in welchen Fallen im Einklang
mit Absatz 1 und unter Berlcksichtigung der in Absatz 1 genannten Berichte, die die zustan-

digen Behorden der ESMA vorzulegen haben, eine Nichtaufnahme von Angaben zuléssig ist.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten tech-
nischen Regulierungsstandards gemanR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.
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Artikel 19

Aufnahme von Informationen mittels Verweis

1. Informationen kénnen mittels Verweis in einen Prospekt aufgenommen werden, wenn sie
zuvor oder gleichzeitig auf elektronischem Wege veréffentlicht werden, in einer Sprache
gemall den Anforderungen des Artikels 27 abgefasst sind und in einem der folgenden Doku-

mente enthalten sind:

a)  Dokumente, die im Einklang mit dieser Verordnung oder der Richtlinie 2003/71/EG

von einer zustandigen Beh('jrdel gebilligt oder bei ihr hinterlegt wurden;

b)  Dokumente gemaR Artikel 1 Absatz 4 Buchstaben f bis i und Artikel 1 Absatz 5

Unterabsatz 1 Buchstaben e bis h sowie Buchstabe j Ziffer v;
c)  vorgeschriebene Informationen;
d)  jahrlich und unterjéhrig vorzulegende Finanzinformationen;
(e) Prufungsberichte und Jahresabschliisse;

f)  Lageberichte geméal Kapitel 5 der Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen Parlaments

und des Rates?’:

g)  Erklarungen zur Unternehmensfiihrung gemaR Artikel 20 der Richtlinie 2013/34/EU;

27 Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 {iber
den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).
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h)  Berichte Uber die Bestimmung des Wertes eines Unternehmens oder eines

Vermdogenswertes;

i)  Vergitungsberichte geméal Artikel 9b der Richtlinie 2017/36/EG des Européischen

Parlaments und des Rates?®;

J)  Jahresberichte oder Offenlegung der Informationen, die in den Artikeln 22 und 23
der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates® vorgesehen

sind;
k)  Grundungsurkunde und Satzung.

Dabei muss es sich um die dem Emittenten vorliegenden jiingsten Informationen

handeln.

Werden nur bestimmte Teile eines Dokuments mittels Verweis aufgenommen, so muss
der Prospekt eine Erklarung enthalten, dass die nicht aufgenommenen Teile entweder

fiir den Anleger nicht relevant sind oder an anderer Stelle im Prospekt enthalten sind.

Werden Informationen mittels Verweis aufgenommen, so gewéhrleistet der Emittent, der
Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person
die Zugénglichkeit der Informationen. Insbesondere muss der Prospekt eine Liste mit
Querverweisen enthalten, damit Anleger bestimmte Einzelangaben leicht auffinden kénnen,
sowie elektronische Verknlpfungen (im Folgenden "Hyperlink") zu allen Dokumenten, die

mittels Verweis aufgenommene Informationen enthalten.

28

29

Richtlinie 2007/36/EG (ber die Auslibung bestimmter Rechte von Aktionéren in
borsennotierten Gesellschaften (ABI. L 184 vom 14.7.2007, S. 17).

Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Gber
die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG
und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI.
L 174vom 1.7.2011, S. 1).
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3. Der Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragende Person legt soweit moglich zusammen mit dem bei der zustdndigen Behdrde
eingereichten ersten Entwurf des Prospekts, spatestens aber zum Zeitpunkt des Uberpriifungs-
prozesses alle mittels VVerweis in den Prospekt aufgenommenen Informationen in einem elek-
tronischen Format mit Suchfunktion vor, es sei denn, die betreffenden Informationen wurden
bereits von der flr die Billigung des Prospekts zustandigen Behorde gebilligt oder bei ihr

hinterlegt.

4. | Die ESMA kann bzw. muss, wenn die Kommission dies verlangt, Entwilirfe technischer
Regulierungsstandards zur Aktualisierung der in Absatz 1 dieses Artikels genannten Liste von
Dokumenten durch Aufnahme weiterer Arten von Dokumenten, die nach dem Unionsrecht
bei einer Behorde zu hinterlegen oder von einer Behorde zu billigen sind, ausarbeiten.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes
genannten technischen Regulierungsstandards gemaf den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
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KAPITEL IV
REGELN FUR DIE BILLIGUNG UND DIE VEROFFENTLICHUNG DES PROSPEKTS

Artikel 20
Prufung und Billigung des Prospekts

1.  Ein Prospekt darf erst veroffentlicht werden, wenn die jeweils zustdndige Behdrde ihn oder

alle seine Bestandteile gemaR Artikel 10 gebilligt hat.

2.  Die zustandige Behdorde teilt dem Emittenten, dem Anbieter oder der die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person innerhalb von zehn Arbeitstagen
nach Vorlage des Prospektentwurfs ihre Entscheidung hinsichtlich der Billigung des

Prospekts mit.

Unterl&sst es die zustandige Behorde, innerhalb der in Unterabsatz1 dieses Absatzes sowie
den Absatzen 3 und 6 genannten Fristen eine Entscheidung tuber den Prospekt zu treffen, so

gilt diese Unterlassung nicht als Billigung.

Die zustandige Behorde unterrichtet die ESMA so bald wie mdglich Gber die Billigung des
Prospekts und aller Prospektnachtrage, auf jeden Fall spatestens bis zum Ende des ersten
Arbeitstags, nachdem der Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an

einem geregelten Markt beantragende Person hierliber unterrichtet wurde.

7976/17 sp/HS/ar 126
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

3. Die Frist gemal} Absatz 2 Unterabsatz 1 wird auf 20 Arbeitstage verlangert, wenn das 6ffent-
liche Angebot Wertpapiere eines Emittenten betrifft, dessen Wertpapiere noch nicht zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind und der zuvor keine Wertpapiere ¢ffent-

lich angeboten hat.

Die Frist von 20 Arbeitstagen gilt nur fir die erste Vorlage des Prospektentwurfs. Sind geman

Absatz 4 nachfolgende Vorlagen erforderlich, so gilt die Frist nach Absatz 2 Unterabsatz 1.

4.  Stellt die zustdndige Behorde fest, dass der Prospektentwurf die fur eine Billigung voraus-
gesetzten Standards bezliglich Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz nicht erfullt

und/oder dass Anderungen oder erganzende Informationen erforderlich sind, so

a)  unterrichtet sie den Emittenten, den Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt beantragende Person zeitnah dariber, spatestens innerhalb
der in Absatz 2 Unterabsatz 1 oder gegebenenfalls Absatz 3 genannten Fristen,
gerechnet ab der VVorlage des Prospektentwurfs und/oder der erganzenden Infor-

mationen, und |
b)  gibt klar die Anderungen oder erganzenden Informationen, die erforderlich sind, an.

In diesen Fallen gilt die in Absatz 2 Unterabsatz 1 festgelegte Frist erst ab dem Datum,
zu dem ein geanderter Prospektentwurf oder die verlangten zusatzlichen Informationen

bei der zustandigen Behdorde eingereicht werden.
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5. Istder Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragende Person nicht in der Lage oder nicht willens, die erforderlichen Anderungen
vorzunehmen oder die gemalR Absatz 4 verlangten erganzenden Informationen vorzulegen,
ist die zustandige Behorde berechtigt, die Billigung des Prospekts zu verweigern und den
Uberprifungsprozess zu beenden. In diesem Fall teilt die zustandige Behorde dem
Emittenten, dem Anbieter oder der die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Person ihre Entscheidung und die Griinde fur die Ablehnung mit.

6.  Abweichend von den Absétzen 2 und 4 verkirzen sich die in Absatz 2 Unterabsatz1 und
Absatz 4 genannten Fristen fur einen aus mehreren Einzeldokumenten bestehenden Prospekt,
der durch in Artikel 9 Absatz 11 genannte Daueremittenten, einschliellich Daueremittenten,
die das Notifizierungsverfahren nach Artikel 26 anwenden, erstellt wurde, auf funf
Arbeitstage. Der Daueremittent unterrichtet die zustandige Behdrde spatestens funf

Arbeitstage vor dem Datum, zu dem der Antrag auf Billigung gestellt werden soll.

Der Daueremittent legt der zustandigen Behorde seinen Antrag mit den erforderlichen Ande-
rungen des einheitlichen Registrierungsformulars, soweit dies zutrifft, sowie der Wertpapier-

beschreibung und der Zusammenfassung, die zur Billigung vorgelegt wurden, vor.
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7.  Die zustéandigen Behorden stellen auf ihren Websites eine Anleitung zum Prifungs- und
Billigungsverfahren bereit, um eine wirksame und zeitnahe Billigung der Prospekte zu
gewadbhrleisten. Eine solche Anleitung schlie3t auch Kontaktdaten fur Billigungen ein. Der
Emittent, der Anbieter, die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragende Person oder die fur die Erstellung des Prospekts zustandige Person erhalten die
Madglichkeit, wahrend des gesamten Verfahrens der Billigung des Prospekts direkt mit dem

Personal der zustandigen Behdrde zu kommunizieren und zu interagieren.

8. Auf Antrag des Emittenten, des Anbieters oder der die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragenden Person kann die zustandige Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats die Billigung eines Prospekts der zustandigen Behorde eines anderen
Mitgliedstaats ubertragen, sofern die ESMA vorab darlber informiert wurde und die
betreffende zustandige Behdrde damit einverstanden ist. Die zustandige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats Gbermittelt die hinterlegten Unterlagen zusammen mit ihrer
Entscheidung, die Billigung zu tbertragen, noch an dem Tag, an dem sie die Entscheidung
getroffen hat, in elektronischer Form der zustandigen Behdrde des anderen Mitgliedstaats.
Eine solche Ubertragung ist dem Emittenten, dem Anbieter oder der die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person innerhalb von drei Arbeitstagen ab
dem Datum mitzuteilen, zu dem die zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats ihre
Entscheidung getroffen hat. Die in Absatz 2 Unterabsatz 1 und Absatz 3 genannten Fristen
gelten ab dem Datum, zu dem die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die
Entscheidung getroffen hatte. Artikel 28 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
findet auf die Ubertragung der Billigung des Prospekts gemaR diesem Absatz keine
Anwendung. Nach Abschluss der Ubertragung der Billigung gilt die zustandige Behorde,
der die Billigung des Prospekts tbertragen wurde, fur die Zwecke dieser Verordnung als

die fur diesen Prospekt zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats.
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10.

11.

Diese Verordnung beruhrt nicht die Haftung der zustandigen Behorde, die weiterhin aus-

schliel3lich durch das nationale Recht geregelt wird.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre nationalen VVorschriften tber die Haftung der
zustandigen Behorde lediglich fir die Billigung von Prospekten durch ihre zustandige

Behdorde gelten.

Die Hohe der Geblhren, die die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats fur die Billi-
gung von Prospekten, von Dokumenten, die Bestandteil von Prospekten geman Artikel 10
werden sollen, oder von Prospektnachtragen sowie fur die Hinterlegung einheitlicher Regis-
trierungsformulare, einschligiger Anderungen und endgiiltiger Bedingungen erhebt, muss
angemessen und verhaltnismafig sein und wird zumindest auf der Website der zustandigen

Behorde verdffentlicht.

Die Kommission I erldsst bis zum ... [18 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser
Verordnung] gemaR Artikel 44 delegierte Rechtsakte zur Erganzung dieser Verordnung, in
denen die Kriterien fiir die Priifung der Prospekte, insbesondere der Vollstandigkeit,
Verstandlichkeit und Kohdrenz der darin enthaltenen Informationen, und die Verfahren flr

die Billigung des Prospekts festgelegt werden.
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12. Die ESMA nutzt ihre Befugnisse im Rahmen der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zur Forde-
rung der Aufsichtskonvergenz in Bezug auf die Prufungs- und Billigungsverfahren der
zustandigen Behdrden zur Bewertung der Vollstandigkeit, Kohédrenz und Verstandlichkeit der
im Prospekt enthaltenen Informationen. Hierzu arbeitet die ESMA Leitlinien fur die
zustandigen Behorden tiber die Uberwachung und Durchsetzung der Prospektvorschriften
aus; diese Leitlinien beziehen sich auf die Uberpriifung der Einhaltung dieser Verordnung
und von auf ihrer Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakten und
Durchfihrungsrechtsakten. Die ESMA fordert insbesondere die Konvergenz hinsichtlich der
Wirksamkeit, der Methoden und des Zeitpunkts der Prifung der im Prospekt enthaltenen
Informationen durch die zustdndigen Behdrden, wobei sie insbesondere vergleichende
Analysen gemaR Absatz 13 durchfihrt.

13.  Unbeschadet des Artikels 30 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 unterzieht die ESMA die
Prifungs- und Billigungsverfahren der zustandigen Behorden, einschliellich der Verfahren
zur Notifizierung der Billigung zwischen den zustandigen Behorden, mindestens einer ver-
gleichenden Analyse ("Peer review"). Bei der vergleichenden Analyse wird auch bewertet,
wie sich unterschiedliche Ansétze bei der Priifung und Billigung durch die zustandigen
Behorden auf die Mdglichkeiten der Emittenten, sich in der Union Kapital zu beschaffen,
auswirken. Der Bericht liber die vergleichende Analyse wird bis zum ... [5 Jahre nach
Inkrafttreten dieser Verordnung] verdffentlicht. Die ESMA bericksichtigt im Rahmen dieser
vergleichenden Analyse die Stellungnahmen oder Empfehlungen der in Artikel 37 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 genannten Interessengruppe Wertpapiere und
Wertpapiermarkte.
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Artikel 21

Veroffentlichung des Prospekts

1. Nach seiner Billigung ist der Prospekt der Offentlichkeit durch den Emittenten, den Anbieter
oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person recht-
zeitig vor und spatestens mit Beginn des 6ffentlichen Angebots oder der Zulassung der

betreffenden Wertpapiere zum Handel zur Verfugung zu stellen.

Im Falle eines 6ffentlichen Erstangebots einer Gattung von Aktien, die zum ersten Mal zum
Handel an einem geregelten Markt zugelassen wird, muss der Prospekt der Offentlichkeit

mindestens sechs Arbeitstage vor dem Ende des Angebots zur Verfugung gestellt werden.

2. Der Prospekt gilt unabhé&ngig davon, ob er aus einem oder mehreren Dokumenten besteht, als
der Offentlichkeit zur Verfilgung gestellt, wenn er in elektronischer Form auf einer der

folgenden Websites veroffentlicht wird:

a)  der Website des Emittenten, des Anbieters oder der die Zulassung zum Handel an einem

geregelten Markt beantragenden Person;

b)  der Website der die Wertpapiere platzierenden oder verkaufenden Finanzintermediére,

einschlieRlich der Zahlstellen;

c)  der Website des geregelten Marktes, an dem die Zulassung zum Handel beantragt
wurde, oder — wenn keine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt bean-

tragt wurde — auf der Website des Betreibers des MTF | .
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3. Der Prospekt wird in einer beim Aufrufen der Website leicht zuganglichen eigenen Rubrik
veroffentlicht. Er wird als herunterladbare, druckbare Datei in einem mit Suchfunktion ausge-
statteten, jedoch nicht editierbaren elektronischen Format zur Verfligung gestelit.

Dokumente mit Informationen, die mittels VVerweis in den Prospekt aufgenommen werden,
| Nachtrége und/oder endgultige Bedingungen fir den Prospekt sowie eine gesonderte Kopie
der Zusammenfassung werden in derselben Rubrik wie der Prospekt selbst,

erforderlichenfalls in Form eines Hyperlinks, zur Verfugung gestellt.

In der gesonderten Kopie der Zusammenfassung ist klar anzugeben, auf welchen Prospekt

sie sich bezieht.

4.  Fir den Zugang zum Prospekt ist weder eine Registrierung noch die Akzeptanz einer
Haftungsbegrenzungsklausel noch die Entrichtung einer Gebuhr erforderlich. Warnhinweise,
die angeben, im Rahmen welcher Rechtsordnungen ein Angebot unterbreitet oder eine

Zulassung zum Handel erteilt wird, werden nicht als Haftungsbegrenzungsklausel

angesehen.
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5.  Die zustdndige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats verdffentlicht auf ihrer Website alle
gebilligten Prospekte oder zumindest die Liste der gebilligten Prospekte, einschlie3lich eines
Hyperlinks zu den in Absatz 3 dieses Artikels genannten spezifischen Rubriken der Website
und der Angabe des Aufnahmemitgliedstaats/der Aufnahmemitgliedstaaten, in dem/denen
Prospekte gemaR Artikel 25 notifiziert werden. Die veroffentlichte Liste, einschliellich der
Hyperlinks, wird stets auf aktuellem Stand gehalten, und jeder einzelne Eintrag bleibt
mindestens wahrend des in Absatz 7 dieses Artikels genannten Zeitraums auf der Website

verfligbar.

Bei der Notifizierung der Billigung des Prospekts oder eines Prospektnachtrags an die ESMA
ubermittelt die zustandige Behorde der ESMA gleichzeitig eine elektronische Kopie des
Prospekts und des betreffenden Nachtrags sowie die erforderlichen Daten fir die Klassi-
fizierung in dem in Absatz 6 genannten Speichermechanismus durch die ESMA und fiir die
Erstellung des Berichts nach Artikel 47.

Die zustandige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats vertéffentlicht auf ihrer Website Infor-

mationen zu allen gemaR Artikel 25 eingehenden Notifizierungen.

6. Die ESMA veroffentlicht auf ihrer Website unverziglich samtliche Prospekte, die ihr von
den zustandigen Behorden ubermittelt wurden, einschlie3lich aller Prospektnachtrage, end-
gultiger Bedingungen und gegebenenfalls entsprechender Ubersetzungen, sowie Angaben zu
dem Aufnahmemitgliedstaat/ den Aufnahmemitgliedstaaten, in dem/denen Prospekte gemal
Artikel 25 notifiziert werden. Die Veroffentlichung erfolgt Gber einen fir die Offentlichkeit

kostenlos zugénglichen Speichermechanismus mit Suchfunktionen.
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7. Alle gebilligten Prospekte bleiben nach ihrer Verdffentlichung mindestens zehn Jahre lang auf
den in den Absétzen 2 und 6 genannten Websites in elektronischer Form offentlich zugang-
lich.

Werden fur mittels Verweis in den Prospekt aufgenommene Informationen, Nachtrage
und/oder endgultige Bedingungen fur den Prospekt Hyperlinks verwendet, so bleiben diese
wahrend des in Unterabsatz 1 genannten Zeitraums funktionsfahig.

8.  Ein gebilligter Prospekt muss einen deutlich sichtbaren Warnhinweis mit der Angabe ent-
halten, ab wann der Prospekt nicht mehr gultig ist. In dem Warnhinweis ist zudem anzu-
geben, dass die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer
Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten nicht besteht,

wenn der Prospekt ungtiltig geworden ist.

9.  Firden Fall, dass der Prospekt mehrere Einzeldokumente umfasst und/oder Angaben in Form
eines Verweises enthalt, konnen die den Prospekt bildenden Dokumente und Angaben
getrennt veroffentlicht und verbreitet werden, sofern sie der Offentlichkeit gemaR den
Bestimmungen des Absatzes 2 zur Verfuigung gestellt werden. Besteht der Prospekt aus
gesonderten Einzeldokumenten gemaf Artikel 10, so ist in jedem dieser Einzeldokumente
mit Ausnahme der mittels Verweis aufgenommenen Dokumente anzugeben, dass es sich
dabei lediglich um einen Teil des Prospekts handelt und wo die tbrigen Einzeldokumente|
erhaltlich sind.
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10.

11.

12.

Der Wortlaut und die Aufmachung des Prospekts und jeglicher Nachtrage zum Prospekt, die
der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt werden, miissen jederzeit mit der urspringlichen
Fassung identisch sein, die von der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats gebilligt

wurde.

Jedem potenziellen Anleger muss vom Emittenten, vom Anbieter, von der die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person oder von den Finanzintermediaren,
die die Wertpapiere platzieren oder verkaufen, auf Verlangen kostenlos einel Version des
Prospekts auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfligung gestellt werden. Fur den Fall,
dass ein potenzieller Anleger ausdriicklich eine Papierkopie anfordert, stellt ihm der
Emittent, der Anbieter, die die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragende Person oder ein Finanzintermediar, der die Wertpapiere platziert oder
verkauft, eine gedruckte Fassung des Prospekts zur Verfligung. Die Bereitstellung ist auf
Rechtsordnungen beschréankt, in denen im Rahmen dieser Verordnung das 6ffentliche
Angebot von Wertpapieren unterbreitet wird oder die Zulassung zum Handel an einem

geregelten Markt erfolgt.

ESMA kann bzw. muss, wenn die Kommission dies verlangt, Entwirfe technischer
Regulierungsstandards ausarbeiten, in denen die Anforderungen hinsichtlich der Veroffent-

lichung des Prospekts weiter prazisiert werden.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards geméaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu

erlassen.
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13.

Die ESMA erstellt Entwurfe technischer Regulierungsstandards, in denen die fur die Klassi-
fizierung der Prospekte nach Absatz 5 erforderlichen Daten und die praktischen Modalitaten
spezifiziert werden, mit denen sichergestellt wird, dass diese Daten einschlief3lich der ISIN
der Wertpapiere und der LEI der Emittenten, Anbieter und Garantiegeber maschinenlesbar

sind.

Die ESMA (bermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards

bis zum ... [12 Monate ab dem Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu

erlassen.

Artikel 22
Werbung

Jede Werbung, die sich auf ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder auf eine
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt bezieht, muss die Grundsétze der
Absétze 2 bis 5 beachten. Die Absétze 2 bis 4 und Absatz 5 Buchstabe b gelten nur fir die
Félle, in denen der Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem

geregelten Markt beantragende Person der Pflicht zur Erstellung eines Prospekts unterliegt.

In jeder Werbung ist darauf hinzuweisen, dass ein Prospekt veroffentlicht wurde bzw. zur

Veroffentlichung ansteht und wo die Anleger ihn erhalten kénnen.
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3. Werbung muss klar als solche erkennbar sein. Die darin enthaltenen Informationen dirfen
nicht unrichtig oder irrefiihrend sein und mussen mit den im Prospekt enthaltenen
Informationen Ubereinstimmen, falls er bereits veroffentlicht ist, oder die in den Prospekt

aufzunehmen sind, falls er erst noch verdffentlicht wird.

4.  Alle mundlich oder schriftlich verbreiteten Informationen tiber das 6ffentliche Angebot von
Wertpapieren oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt missen, selbst
wenn sie nicht zu Werbezwecken dienen, mit den im Prospekt enthaltenen Informationen

Ubereinstimmen.

5.  Falls wesentliche Informationen von einem Emittenten oder einem Anbieter offengelegt
und mandlich oder schriftlich an einen oder mehrere ausgewahlte Anleger gerichtet

werden, mussen diese Informationen entweder

a) allen anderen Anlegern, an die sich das Angebot richtet, mitgeteilt werden, falls keine
Veroffentlichung eines Prospekt gemaR Artikel 1 Abséatze 4 und 5 erforderlich ist,
oder

b) in den Prospekt oder in einen Nachtrag zum Prospekt gemal Artikel 23 Absatz 1
aufgenommen werden, falls die Verdffentlichung eines Prospekts erforderlich ist.

6.  Die zustandige Behorde desl Mitgliedstaats, in dem die Werbung verbreitet wird, ist befugt,
zu kontrollieren, ob bei der Werbung fir ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder eine

Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt Absatze 2 bis 4 beachtet werden.
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Falls erforderlich, unterstitzt die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die
zustandige Behdrde des Mitgliedstaats, in dem die Werbung verbreitet wird, bei der Beur-

teilung der Frage, ob die Werbung mit den Informationen im Prospekt Ubereinstimmt.

Unbeschadet des Artikels 32 Absatz 1 ist die Prifung der Werbung durch eine zustéandige
Behdrde keine Voraussetzung fur ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder fur die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt in einem Aufnahmemitgliedstaat.

Nutzt die zustandige Behorde eines Aufnahmemitgliedstaats zur Durchsetzung des
vorliegenden Artikels eine der Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse gemal Artikel 32, so
ist dies unverzuglich der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des Emittenten

mitzuteilen.

7.  Die zustéandigen Behdrden der Aufnahmemitgliedstaaten dirfen Gebthren nur im
Zusammenhang mit der Wahrnehmung ihrer Aufsichtsaufgaben geman diesem Artikel
erheben. Die Hohe der Gebuhren ist auf den Websites der zustandigen Behdrden
anzugeben. Die Gebuhren mussen diskriminierungsfrei, angemessen und verhaltnismagig
zu der Aufsichtsaufgabe sein. Von den zustandigen Behorden der Aufnahme-
mitgliedstaaten werden keine Anforderungen oder Verwaltungsverfahren auferlegt, die
Uber die fur die Austbung ihrer Aufsichtsaufgaben gemaR diesem Artikel erforderlichen

Anforderungen oder Verwaltungsverfahren hinausgehen.
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8.  Abweichend von Absatz 6 kénnen zwei zustandige Behdrden eine Vereinbarung schlieRen,
wonach in grenziiberschreitenden Situationen fur die Zwecke der Austibung der Kontrolle
daruber, ob die fUr die Werbung geltenden Grundsatze eingehalten werden, diese Kontrolle
weiterhin der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats obliegt. Solche Ver-
einbarungen werden der ESMA mitgeteilt. Die ESMA verd6ffentlicht eine Liste solcher Ver-

einbarungen und aktualisiert diese regelmaRig.

9. Die ESMA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Bestimmungen der Absétze 2 bis 4 Uber die Werbung weiter prézisiert werden, auch zu dem
Zweck, die Bestimmungen Uber die Verbreitung von Werbung festzulegen und Verfahren
far die Zusammenarbeit zwischen der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
und der zustandigen Behorde des Mitgliedstaats, in dem die Werbung verbreitet wird,

aufzustellen.

Die ESMA Ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards
bis ... [12 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten tech-
nischen Regulierungsstandards gemanR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.
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10. Gemal Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 arbeitet die ESMA an die zustan-
digen Behdrden gerichtete Leitlinien und Empfehlungen in Bezug auf die gemaR Absatz 6
ausgeubte Kontrolle aus. In diesen Leitlinien und Empfehlungen wird bericksichtigt, dass
eine solche Kontrolle die Funktionsweise des Notifizierungsverfahrens gemaf Artikel 25
nicht behindern darf, wobei zugleich der Verwaltungsaufwand ftr Emittenten, die grenz-
uberschreitende Angebote in der Union abgeben, so gering wie moglich zu halten ist.

11. Dieser Artikel gilt unbeschadet der anderen geltenden Bestimmungen des Unionsrechts.

Artikel 23
Nachtrage zum Prospekt

1. Jeder wichtige neue Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche
Ungenauigkeit in Bezug auf die in einem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung
der Wertpapiere beeinflussen kdnnen und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem
| Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls spater — der Er6ffnung des Handels an einem
geregelten Markt auftreten oder festgestellt werden, missen unverziiglich in einem Nachtrag

zum Prospekt genannt werden.
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Dieser Nachtrag ist innerhalb von hochstens fiinf Arbeitstagen auf die gleiche Art und Weise
wie der Prospekt zu billigen und zumindest geméaR denselben Regeln zu vertffentlichen, wie
sie fur die Veroffentlichung des urspriinglichen Prospekts gemaf Artikel 21 galten. Auch die
Zusammenfassung und etwaige Ubersetzungen sind erforderlichenfalls durch die im Nachtrag

enthaltenen neuen Informationen zu erganzen.

2.  Betrifft der Prospekt ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren, so haben Anleger, die
Erwerb oder Zeichnung der Wertpapiere bereits vor Veroffentlichung des Nachtrags zugesagt
haben, das Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach Veroffentlichung des
Nachtrags zurtickzuziehen, vorausgesetzt, dass der wichtige neue Umstand, die wesentliche
Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit gemaR Absatz 1 vor dem || Auslaufen der
Angebotsfrist oder — falls friher — der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist oder
festgestellt wurde. Diese Frist kann vom Emittenten oder vom Anbieter verlangert werden.

Die Frist fur das Widerrufsrecht wird im Nachtrag angegeben.

Der Nachtrag enthalt eine deutlich sichtbare Erklarung in Bezug auf das Widerrufsrecht,

in der Folgendes eindeutig angegeben ist:

a) dass nur denjenigen Anlegern ein Widerrufsrecht eingerdumt wird, die Erwerb oder
Zeichnung der Wertpapiere bereits vor Veroffentlichung des Nachtrags zugesagt
hatten, sofern die Wertpapiere den Anlegern zu dem Zeitpunkt, zu dem der wichtige
neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit

eingetreten ist oder festgestellt wurde, noch nicht geliefert worden waren;
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b)  der Zeitraum, in dem die Anleger ihr Widerrufsrecht geltend machen kénnen, und

c) anwen sich die Anleger wenden kdnnen, wenn sie ihr Widerrufsrecht geltend

machen wollen.

3. Werden die Wertpapiere Uber einen Finanzintermediar erworben oder gezeichnet, so infor-
miert dieser die Anleger Uber die mogliche Verdffentlichung eines Nachtrags, tber Ort und
Zeitpunkt einer solchen Verdéffentlichung sowie dartber, dass er ihnen in solchen Fallen
behilflich sein wirde, ihr Widerrufsrecht auszutiben.

Der Finanzintermediar kontaktiert die Anleger am Tag der Verdffentlichung des Nach-

trags.

Werden die Wertpapiere unmittelbar vom Emittenten erworben oder gezeichnet, so infor-
miert dieser die Anleger Uber die mogliche Verdffentlichung eines Nachtrags und Uber den
Ort einer solchen Veroffentlichung sowie dariber, dass ihnen in einem solchen Fall ein

Widerrufsrecht zustehen kdnnte.

4.  Erstellt der Emittent einen Nachtrag fir Angaben im Basisprospekt, die sich nur auf eine oder
mehrere Einzelemissionen beziehen, so gilt das Recht der Anleger, ihre Zusagen gemal
Absatz 2 zurtickzuziehen, nur fiir die betreffenden Emissionen und nicht fiir andere

Emissionen von Wertpapieren im Rahmen des Basisprospekis.
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5. Wenn der wichtige neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche
Ungenauigkeit im Sinne des Absatzes 1 nur die in einem Registrierungsformular oder in
einem einheitlichen Registrierungsformular enthaltenen Angaben betrifft und dieses
Registrierungsformular oder dieses einheitliche Registrierungsformular gleichzeitig als
Bestandteil mehrerer Prospekte verwendet wird, so wird nur ein Nachtrag erstellt und

gebilligt. In diesem Fall sind im Nachtrag alle Prospekte zu nennen, auf die er sich bezieht.

6.  Bei der Prifung eines Nachtrags vor dessen Billigung kann die zustandige Behdrde verlangen,
dass der Nachtrag in der Anlage eine konsolidierte Fassung des erganzten Prospekts,
Registrierungsformulars oder einheitlichen Registrierungsformulars enthalt, sofern eine
solche konsolidierte Fassung zur Gewéhrleistung der Verstandlichkeit der Angaben des
Prospekts erforderlich ist. Ein solches Ersuchen gilt als Ersuchen um erganzende
Informationen im Sinne des Artikels 20 Absatz 4. Ein Emittent kann in jedem Fall freiwillig
eine konsolidierte Fassung des erganzten Prospekts, Registrierungsformulars oder

einheitlichen Registrierungsformulars als Anlage des Nachtrags beifiigen.
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7. | Die ESMA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, um die Situationen zu
benennen, in denen ein wichtiger neuer Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder eine
wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben die Veroffent-
lichung eines Prospektnachtrags erfordert.

Die ESMA (bermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards

bis ... [12 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen

Regulierungsstandards nach Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu

erlassen.
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KAPITEL V
GRENZUBERSCHREITENDE ANGEBOTE, ZULASSUNGEN ZUM HANDEL AN EINEM
GEREGELTEN MARKT UND SPRACHENREGELUNG

Artikel 24

Unionsweite Geltung gebilligter Prospekte

1.  Sollen Wertpapiere in einem oder mehreren Mitgliedstaaten oder in einem anderen Mitglied-
staat als dem Herkunftsmitgliedstaat 6ffentlich angeboten oder zum Handel an einem
geregelten Markt zugelassen werden, so ist unbeschadet des Artikels 37 der vom Herkunfts-
mitgliedstaat gebilligte Prospekt einschlieBlich etwaiger Nachtréage in beliebig vielen Auf-
nahmemitgliedstaaten fiir ein 6ffentliches Angebot oder fiir die Zulassung zum Handel gultig,
sofern die ESMA und die zustindige Behdrde jedes Aufnahmemitgliedstaats geméai Arti-
kel 25 unterrichtet werden. Die zustandigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten fiihren
fiir die von den zustandigen Behorden anderer Mitgliedstaaten gebilligten Prospekte und
Nachtréage sowie fiir die endgultigen Bedingungen keine Billigungs- oder Verwaltungs-

verfahren durch.

2. Trittinnerhalb des in Artikel 23 Absatz 1 genannten Zeitraums ein wichtiger neuer
Umstand ein oder wird innerhalb dieses Zeitraums eine wesentliche Unrichtigkeit oder eine
wesentliche Ungenauigkeit festgestellt, so verlangt die zustandige Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats die Veroffentlichung eines Nachtrags, der gemald Artikel 20 Absatz 1 zu
billigen ist. Die ESMA und die zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats kénnen die
zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats tiber den Bedarf an neuen Informationen

unterrichten.
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Artikel 25
Notifizierung von Prospekten und Nachtragen und Mitteilung der endgiltigen Bedingungen

1.  Die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats tbermittelt der zustandigen Behdrde des
Aufnahmemitgliedstaats innerhalb eines Arbeitstags nach Eingang eines entsprechenden
Ersuchens des Emittenten, des Anbieters, der die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt beantragenden Person oder der fur die Erstellung des Prospekts verant-
wortlichen Person oder, falls das Ersuchen zusammen mit dem Prospektentwurf vorgelegt
wird, innerhalb eines Arbeitstags nach Billigung des Prospekts eine Bescheinigung ber die
Billigung, aus der hervorgeht, dass der Prospekt im Einklang mit dieser Verordnung erstellt

wurde, sowie eine elektronische Kopie dieses Prospekts.

Der in Unterabsatz 1 genannten Notifizierung ist gegebenenfalls eine von dem Emittenten,
dem Anbieter, der die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden
Person oder der fir die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Person in Auftrag

gegebene Ubersetzung des Prospekts und jeglicher Zusammenfassung beizufiigen.
Dasselbe Verfahren findet auf etwaige Nachtrage zum Prospekt Anwendung.

Dem Emittenten, dem Anbieter, der die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Person oder der fur die Erstellung des Prospekts verantwortlichen Person
wird die Bescheinigung tber die Billigung zur gleichen Zeit Gbermittelt wie der zustdndigen

Behorde des Aufnahmemitgliedstaats.
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2. Jede Anwendung der Bestimmungen des Artikels 18 Absatze 1 und 2 wird in der Bescheini-
gung Uber die Billigung erwéahnt und begrundet.

3. Die zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats Gbermittelt der ESMA die Bescheini-
gung uber die Billigung des Prospekts oder jeden Nachtrags hierzu zur gleichen Zeit wie der

zustandigen Behorde des Aufnahmemitgliedstaats.

4.  Sind die endgltigen Bedingungen eines bereits notifizierten Basisprospekts weder im
Basisprospekt noch in einem Nachtrag enthalten, so Ubermittelt die zustandige Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats diese auf elektronischem Wege der zustdndigen Behdrde der Auf-

nahmemitgliedstaaten und der ESMA so bald wie mdéglich nach deren Hinterlegung.

5.  Die zustandigen Behorden im Herkunftsmitgliedstaat und in den Aufnahmemitgliedstaaten
erheben keine Gebiihr fiir die Notifizierung — oder Entgegennahme der Notifizierung — von
Prospekten und Nachtragen oder damit zusammenhéngende Uberwachungstatigkeiten.
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6. Die ESMA richtet ein Notifizierungsportal ein, in das jede zustéandige Behdorde die in
Absatz 1 dieses Artikels und in Artikel 26 Absatz 2 genannten Bescheinigungen Uber die
Billigung und elektronischen Kopien sowie die endgtiltigen Bedingungen der Basis-
prospekte fur die Zwecke der in den Absatzen 1, 3 und 4 des vorliegenden Artikels und in

Artikel 26 genannten Notifizierungen und Ubermittlungen hochladt.

Jede Ubermittlung dieser Dokumente zwischen den zustiandigen Behorden erfolgt tiber das
genannte Notifizierungsportal.

7.  Die ESMA erstellt Entwirfe technischer Regulierungsstandards, in denen die fur den
Betrieb des Notifizierungsportals nach Absatz 6 erforderlichen technischen Modalitaten

spezifiziert werden.

Die ESMA legt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis

zum ... [12 Monate nach dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung] vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten tech-
nischen Regulierungsstandards gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr.
1095/2010 zu erlassen.

7976/17 sp/HS/ar 149
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1095/2010;Nr:1095;Year:2010&comp=

8. Um einheitliche Bedingungen fur die Anwendung dieser Verordnung zu gewahrleisten und
den technischen Entwicklungen auf den Finanzmarkten Rechnung zu tragen, kann die ESMA
Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um Standardformulare, Muster-
texte und Verfahren fir die Notifizierung der Bescheinigung ber die Billigung, des Pro-
spekts, eines Prospektnachtrags hierzu und der Ubersetzung des Prospekts und/oder der

Zusammenfassung festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfuhrungsstandards geméal Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 26

Notifizierung von Registrierungsformularen oder einheitlichen Registrierungsformularen

1.  Dieser Artikel gilt nur fir Emissionen von Nichtdividendenwerten gemaR Artikel 2 Buch-
stabe m Ziffer ii und fur in Drittlandern ansassige Emittenten geman Artikel 2 Buch-
stabe m Ziffer iii, wenn es sich bei dem gew&hltem Herkunftsmitgliedstaat fir die Billigung
der Prospekte gemal diesen Bestimmungen nicht um den Mitgliedstaat handelt, dessen
zustandige Behorde das von dem Emittenten, dem Anbieter oder der die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person erstellte Registrierungsformular
oder einheitliche Registrierungsformular gebilligt hat.
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2.  Eine zustandige Behorde, die ein Registrierungsformular oder ein einheitliches
Registrierungsformular und etwaige Anderungen gebilligt hat, bermittelt der zustandigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats auf Ersuchen des Emittenten, des Anbieters, der
Person, die die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt beantragt, oder der fur die
Erstellung eines solchen Formulars verantwortlichen Person flr die Billigung des
Prospekts eine Bescheinigung Uber die Billigung, aus der hervorgeht, dass das
Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular und etwaige
Anderungen im Einklang mit dieser Verordnung erstellt wurde, sowie eine elektronische
Kopie dieses Formulars. Jene Notifizierung erfolgt innerhalb eines Arbeitstags nach
Eingang des Ersuchens oder, falls das Ersuchen zusammen mit dem Entwurf des
Registrierungsformulars oder dem Entwurf des einheitlichen Registrierungsformulars

vorgelegt wird, innerhalb eines Arbeitstags nach Billigung dieses Formulars.

Der in Unterabsatz 1 genannten Notifizierung ist gegebenenfalls eine vom Emittenten, vom
Anbieter, von der Person, die die Zulassung zum Handel auf einem geregelten Markt
beantragt, oder der fur die Erstellung solcher Formulare verantwortlichen Person in
Auftrag gegebene Ubersetzung des Registrierungsformulars oder des einheitlichen

Registrierungsformulars und etwaiger Anderungen beizufiigen.

Dem Emittenten, dem Anbieter, der Person, die die Zulassung zum Handel auf einem
geregelten Markt beantragt, oder der fur die Erstellung des Registrierungsformulars oder
des einheitlichen Registrierungsformulars und etwaiger Anderungen verantwortlichen
Person wird die Bescheinigung tber die Billigung zur gleichen Zeit Gbermittelt wie der fur

die Billigung des Prospekts zustandigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats.
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Jede Anwendung der Bestimmungen des Artikels 18 Absatze 1 und 2 wird in der Beschei-

nigung erwahnt und begrindet.

Die zustandige Behorde, die das Registrierungsformular oder das einheitliche
Registrierungsformular und etwaige Anderungen gebilligt hat, Gibermittelt der ESMA die
Bescheinigung tber die Billigung dieser Formulare zur gleichen Zeit, wie sie auch der fur
die Billigung des Prospekts zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats Gbermittelt

wird.

Diese zustandigen Behdrden erheben keine Gebihr fur die Notifizierung oder Entgegen-
nahme der Notifizierung von Registrierungsformularen oder einheitlichen
Registrierungsformularen und etwaiger Anderungen oder damit zusammenhangende

Uberwachungstatigkeiten.

3. Ein gemal Absatz 2 Ubermitteltes Registrierungsformular oder einheitliches
Registrierungsformular kann als Bestandteil eines der ftr die Billigung des Prospekts
zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats zur Billigung vorgelegten Prospekts

verwendet werden.

Die fur die Billigung des Prospekts zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats nimmt
keinerlei Prifung oder Billigung des Gbermittelten Registrierungsformulars oder einheit-
lichen Registrierungsformulars und etwaiger Anderungen vor und billigt erst nach

Entgegennahme der Notifizierung ausschlieBlich die Wertpapierbeschreibung und die

Zusammenfassung.
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4.  Ein gemal Absatz 2 Ubermitteltes Registrierungsformular oder einheitliches
Registrierungsformular enthélt einen Anhang mit den Basisinformationen Gber den
Emittenten nach Artikel 7 Absatz 6. Die Billigung des Registrierungsformulars oder des

einheitlichen Registrierungsformulars bezieht sich auch auf diesen Anhang.

Der Notifizierung ist gegebenenfalls gemald Artikel 27 Absatz 2 Unterabsatz 2 und Artikel
27 Absatz 3 Unterabsatz 2 eine von dem Emittenten, dem Anbieter oder der fur die
Erstellung des Registrierungsformulars oder einheitlichen Registrierungsformulars
verantwortlichen Person in Auftrag gegebene Ubersetzung des Anhangs des

Registrierungsformulars oder einheitlichen Registrierungsformulars beizuftigen.

Bei der Erstellung der Zusammenfassung gibt der Emittent, der Anbieter oder die fur die
Erstellung des Prospekts verantwortliche Person den Inhalt des Anhangs ohne Ande-
rungen in dem in Artikel 7 Absatz 4 Buchstabe b genannten Abschnitt wieder. Die fur die
Billigung des Prospekts zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats prft diesen
Abschnitt der Zusammenfassung nicht.
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5. Trittinnerhalb des in Artikel 23 Absatz 1 genannten Zeitraums ein wichtiger neuer
Umstand ein oder wird innerhalb dieses Zeitraums eine wesentliche Unrichtigkeit oder eine
wesentliche Ungenauigkeit festgestellt, die die im Registrierungsformular oder im einheit-
lichen Registrierungsformular enthaltenen Angaben betrifft, so ist der zustandigen
Behorde, die das Registrierungsformular oder das einheitliche Registrierungsformular
gebilligt hat, der nach Artikel 23 erforderliche Nachtrag zur Billigung vorzulegen. Dieser
Nachtrag wird der fur die Billigung des Prospekts zustandigen Behdrde des Herkunfts-
mitgliedstaats innerhalb eines Arbeitstags nach seiner Billigung nach dem Verfahren

gemal’ den Absatzen 2 und 3 dieses Artikels Gbermittelt.

In Fallen, in denen ein Registrierungsformular oder ein einheitliches Registrierungs-
formular geman Artikel 23 Absatz 5 gleichzeitig als Bestandteil mehrerer Prospekte ver-
wendet wird, wird der Nachtrag jeder zustandigen Behorde tUbermittelt, die solche

Prospekte gebilligt hat.

6.  Um einheitliche Bedingungen fur die Anwendung dieser Verordnung zu gewahrleisten und
die technischen Entwicklungen auf den Finanzmarkten zu bertcksichtigen, kann die
ESMA Entwaurfe technischer Durchfiihrungsstandards ausarbeiten, um Standard-
formulare, Mustertexte und Verfahren fur die Notifizierung der Bescheinigung Uber die
Billigung des Registrierungsformulars, des einheitlichen Registrierungsformulars, jedes

diesbeztiglichen Nachtrags samt etwaiger Ubersetzungen festzulegen.

Der Kommission wird die Befugnis tGibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten tech-
nischen Durchfuihrungsstandards gemal3 Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010

zu erlassen.
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Artikel 27

Sprachenregelung

1. Werden Wertpapiere nur im Herkunftsmitgliedstaat 6ffentlich angeboten oder nur dort die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragt, so wird der Prospekt in einer

von der zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats anerkannten Sprache erstellt.

2. Werden Wertpapiere in einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten als dem Herkunfts-
mitgliedstaat 6ffentlich angeboten oder dort die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt beantragt, so wird der Prospekt je nach Wahl des Emittenten, des Anbieters oder der
Person, die die Zulassung an einem geregelten Markt beantragt, entweder in einer von den
zustandigen Behorden dieser Mitgliedstaaten anerkannten oder in einer in internationalen

Finanzkreisen gebréuchlichen Sprache erstellt.

Die zustandigen Behorden der einzelnen Aufnahmemitgliedstaaten schreiben vor, dass die in
Artikel 7 genannte Zusammenfassung in ihrer Amtssprache oder in mindestens einer ihrer
Amtssprachen oder in einer von der zustéandigen Behdrde des betreffenden Mitgliedstaats
anerkannten anderen Sprache vorliegen muss; sie verlangen jedoch nicht die Ubersetzung

anderer Teile des Prospekts.

Fur die Zwecke der Prifung und Billigung durch die zustdndige Behdrde des Herkunfts-
mitgliedstaats wird der Prospekt je nach Wahl des Emittenten, des Anbieters oder der die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person entweder in einer
von dieser Behdrde anerkannten oder in einer in internationalen Finanzkreisen gebrduchlichen

Sprache erstellt.
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3. Werden Wertpapiere in mehr als einem Mitgliedstaat einschliellich des Herkunftsmitglied-
staats 6ffentlich angeboten oder dort die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragt, so wird der Prospekt in einer von der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitglied-
staats anerkannten Sprache erstellt und dartiber hinaus je nach Wahl des Emittenten, des
Anbieters oder der die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden
Person entweder in einer von den zustandigen Behorden der einzelnen
Aufnahmemitgliedstaaten anerkannten Sprache oder in einer in internationalen Finanzkreisen

gebrauchlichen Sprache zur Verfligung gestellt.

Die zustandigen Behorden der einzelnen Aufnahmemitgliedstaaten schreiben vor, dass die in
Artikel 7 genannte Zusammenfassung in ihrer Amtssprache oder in mindestens einer ihrer
Amtssprachen oder in einer von der zustandigen Behdérde des betreffenden Mitgliedstaats
anerkannten anderen Sprache vorliegen muss; sie verlangen jedoch nicht die Ubersetzung

anderer Teile des Prospekits.

4.  Die endgultigen Bedingungen und die Zusammenfassung fiir die einzelne Emission werden in

derselben Sprache abgefasst wie der gebilligte Basisprospekt.

Wenn die endgultigen Bedingungen geman Artikel 25 Absatz 4 an die zustdndige Behorde
des Aufnahmemitgliedstaats oder — im Falle mehrerer Aufnahmemitgliedstaaten — an die
zustandigen Behorden der Aufnahmemitgliedstaaten Gbermittelt werden, gilt fir die
endgultigen Bedingungen und die ihnen angefiigte Zusammenfassung die folgende

Sprachenregelung:

a) die den endgultigen Bedingungen angefligte Zusammenfassung ftr die einzelne
Emission liegt erforderlichenfalls gemall Absatz 2 Unterabsatz 2 bzw. Absatz 3
Unterabsatz 2 in der Amtssprache oder in mindestens einer der Amtssprachen des
Aufnahmemitgliedstaats oder in einer von der zustéandigen Behdrde des betreffenden

Aufnahmemitgliedstaats anerkannten anderen Sprache vor;
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b) ist nach Absatz 2 bzw. 3 der Basisprospekt zu tbersetzen, so unterliegen die end-
gultigen Bedingungen und die diesen angefligte Zusammenfassung fur die einzelne

Emission den gleichen Ubersetzungsanforderungen wie der Basisprospekt.

5. Bezieht sich ein Prospekt auf die Zulassung von Nichtdividendenwerten zum Handel an
einem geregelten Markt und wird die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt in
einem oder mehreren Mitgliedstaaten beantragt, so wird der Prospekt je nach Wahl des
Emittenten, des Anbieters oder der die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Person entweder in einer von den zustandigen Behérden des
Herkunftsmitgliedstaats und der Aufnahmemitgliedstaaten anerkannten Sprache oder in

einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache erstellt, sofern entweder

a) diese Wertpapiere ausschliellich an einem geregelten Markt oder in einem
bestimmten Segment eines solchen gehandelt werden sollen, zu dem ausschlieBlich
qualifizierte Anleger zu Zwecken des Handels mit diesen Wertpapieren Zugang
erhalten, oder

b)  diese Wertpapiere eine Mindeststiickelung von 100 000 EUR haben.
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KAPITEL VI
BESONDERE VORSCHRIFTEN FUR IN DRITTLANDERN NIEDERGELASSENE
EMITTENTEN

Artikel 28
Offentliches Angebot von Wertpapieren oder Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

mittels eines nach Mal3gabe dieser Verordnung erstellten Prospekts

Beabsichtigen Drittlandsemittenten, mittels eines nach Maligabe dieser Verordnung erstellten
Prospekts ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren in der Union zu platzieren oder eine
Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem in der Union errichteten geregelten Markt zu
beantragen, so stellen sie den Antrag zur Billigung des Prospekts gemald Artikel 20 bei der zustén-

digen Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats || .

Waurde ein Prospekt nach Mal3gabe des Unterabsatzes 1 gebilligt, erwachsen daraus alle in dieser
Verordnung in Bezug auf einen Prospekt vorgesehenen Rechte und Pflichten, und der Prospekt
und der Drittlandsemittent unterliegen allen Bestimmungen dieser Verordnung unter Aufsicht der

zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats.

7976/17 sp/HS/ar 158
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

Artikel 29
Offentliches Angebot von Wertpapieren oder Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

mittels eines nach MalRgabe des Rechts eines Drittlands erstellten Prospekts

1.  Die zustandige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats eines Drittlandsemittenten kann einen
nach dem nationalen Recht des betreffenden Drittlands erstellten und diesen Vorschriften
unterliegenden Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder die Zulassung

zum Handel an einem geregelten Markt unter der Voraussetzung billigen, dass

a) die durch das Recht des betreffenden Drittlands auferlegten Informationspflichten den

Anforderungen dieser Verordnung gleichwertig sind und

b)  die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats Kooperationsvereinbarungen
nach Artikel 30 mit den einschlagigen Aufsichtsbehdrden des Drittlandsemittenten

geschlossen hat.

2. Werden Wertpapiere eines Drittlandsemittenten in einem anderen Mitgliedstaat als dem Her-
kunftsmitgliedstaat 6ffentlich angeboten oder zum Handel an einem geregelten Markt zuge-

lassen, so gelten die Anforderungen der Artikel 24, 25 und 27.
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3. Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, gemaR Artikel 44 delegierte Rechtsakte zur
Erganzung dieser Verordnung zu erlassen, in denen die allgemeinen Kriterien fur die
Gleichwertigkeit auf der Grundlage der Anforderungen gemal den Artikeln 6, 7, 8 und 13

festlegt werden.

Die Kommission kann auf der Grundlage der vorstehend genannten Kriterien einen Durch-
fihrungsbeschluss erlassen, durch den festgestellt wird, dass die durch nationales Recht
eines Drittlands auferlegten Informationspflichten den Anforderungen dieser Verordnung
gleichwertig sind. Dieser Durchftihrungsbeschluss wird nach dem Prifverfahren gemaf
Artikel 45 Absatz 2 erlassen.

Artikel 30

Zusammenarbeit mit Drittlandern

1. Furdie Zwecke des Artikels 29 und, sofern dies flir notwendig erachtet wird, fir die Zwecke
des Artikels 28 schlieBen die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten Kooperations-
vereinbarungen mit den Aufsichtsbehdrden von Drittlandern Gber den Informationsaustausch
mit Aufsichtsbehorden in Drittlandern und die Durchsetzung von Verpflichtungen aus dieser
Verordnung in Drittlandern, es sei denn, das jeweilige Drittland steht, gemal Artikel 9 der
Richtlinie (EU) 2015/849 des Européischen Parlaments und des Rates,* auf der von der
Kommission durch Inkraftsetzung delegierter Rechtsakte erlassenen Liste der Lander,
deren nationale Systeme zur Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung
strategische Mangel aufweisen, die wesentliche Risiken flr das Finanzsystem der Union
darstellen. Diese Kooperationsvereinbarungen stellen zumindest einen wirksamen
Informationsaustausch sicher, der den zustandigen Behorden die Wahrnehmung ihrer

Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung ermdglicht.

Schlégt eine zustandige Behorde den Abschluss einer derartigen Vereinbarung vor, setzt sie

die ESMA und die anderen zustandigen Behorden davon in Kenntnis.

% Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015
zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission
(ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 73).
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2. Fur die Zwecke des Artikels 29 und, sofern dies flr notwendig erachtet wird, fir die Zwecke
des Artikels 28 erleichtert und koordiniert die ESMA die Ausarbeitung von Kooperations-
vereinbarungen zwischen den zustdndigen Behdrden und den jeweiligen Aufsichtsbehdrden

von Drittlandern.

Die ESMA erleichtert und koordiniert erforderlichenfalls auch den Informationsaustausch
zwischen den zustandigen Behdrden hinsichtlich Informationen von Aufsichtsbehérden aus
Drittlandern, die flr das Ergreifen von Malinahmen gemaR den Artikeln 38 und 39 von

Belang sein kdonnen.

3. Die zustandigen Behorden schlieen Kooperationsvereinbarungen tiber den Informations-
austausch mit den Aufsichtsbehdrden von Drittlandern nur, wenn die Garantien zum Schutz
des Berufsgeheimnisses in Bezug auf die offengelegten Informationen jenen nach Artikel 35
mindestens gleichwertig sind. Ein derartiger Informationsaustausch muss der Wahrnehmung

der Aufgaben dieser zustandigen Behorden dienen.

4.  Die ESMA kann bzw. muss, wenn die Kommission dies verlangt, Entwirfe technischer
Regulierungsstandards ausarbeiten, in denen der Mindestinhalt der Kooperations-

vereinbarungen nach Absatz 1 und das daflir zu verwendende Muster festgelegt werden.

Der Kommission wird die Befugnis tGbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten tech-
nischen Regulierungsstandards gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.
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KAPITEL VII
ESMA UND ZUSTANDIGE BEHORDEN

Artikel 31

Zustandige Behdrden

1. Jeder Mitgliedstaat benennt eine einzige zustandige Verwaltungsbehdrde, die fir die
Erfullung der aus dieser Verordnung erwachsenden Pflichten und fur die Anwendung der
Bestimmungen dieser Verordnung zustandig ist. Die Mitgliedstaaten setzen die Kommission,
die ESMA und die zustandigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten entsprechend in

Kenntnis.
Die zustandige Behorde ist von || Marktteilnehmern | unabhéangig.

2.  Die Mitgliedstaaten konnen ihrer zustandigen Behorde gestatten, die Aufgaben im
Zusammenhang mit der elektronischen Veroffentlichung der gebilligten Prospekte und der

zugehorigen Dokumente an Dritte zu delegieren.

Jede Delegierung von Aufgaben erfolgt mittels eines eigenen Beschlusses, in dem festgelegt

wird:
a)  die zu Ubertragenden Aufgaben und unter welchen Bedingungen diese auszuftihren sind,

b)  eine Klausel, die den jeweiligen Dritten dazu verpflichtet, aufgrund seines Handelns
und durch seine Organisationsstruktur zu gewahrleisten, dass Interessenkonflikte
vermieden werden und Informationen, die sie bei Ausfiihrung der delegierten Aufgaben

erhalten, nicht missbrauchlich oder wettbewerbswidrig verwendet werden, und

c) alle Vereinbarungen zwischen der zustandigen Behorde und Dritten, denen Aufgaben

Ubertragen werden.
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Die nach Absatz 1 benannte zustdndige Behorde ist in letzter Instanz fir die
Uberwachung der Einhaltung dieser Verordnung und fiir die Billigung der Prospekte

verantwortlich.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission, der ESMA und den zustdndigen Behorden
der anderen Mitgliedstaaten einen Beschluss zur Ubertragung von Aufgaben nach

Unterabsatz 2, einschlieRlich der genauen Bedingungen der Delegierung, mit.

3.  Die Absatze 1 und 2 bertihren nicht die Mdglichkeit der Mitgliedstaaten, fir Gberseeische
européische Gebiete, deren AuRenbeziehungen sie wahrnehmen, gesonderte Rechts- und

Verwaltungsvorschriften zu erlassen.

Artikel 32
Befugnisse der zustandigen Behorden

1. Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben geméR dieser Verordnung mussen die zustdndigen Behor-
den im Einklang mit dem nationalem Recht zumindest tiber die erforderlichen Aufsichts- und

Ermittlungsbefugnisse verfligen, um

a)  von Emittenten, Anbietern oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Personen die Aufnahme zusétzlicher Angaben in den Prospekt zu

verlangen, wenn der Anlegerschutz dies gebietet;
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b)

d)

von Emittenten, Anbietern oder die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
beantragenden Personen sowie von Personen, die diese kontrollieren oder von diesen

kontrolliert werden, die Vorlage von Informationen und Unterlagen zu verlangen;

von den Abschlussprifern und Fuhrungskréften des Emittenten, des Anbieters oder der
die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person sowie von
den Finanzintermediaren, die mit der Platzierung des 6ffentlichen Angebots von
Wertpapieren oder der Beantragung der Zulassung zum Handel an einem geregelten

Markt beauftragt sind, die VVorlage von Informationen zu verlangen;

ein Offentliches Angebot von Wertpapieren oder eine Zulassung zum Handel auf einem
geregelten Markt fur jeweils hochstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage
auszusetzen, wenn ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen diese

Verordnung verstof3en wurde;

die Werbung fir jeweils hdchstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage zu untersagen
oder auszusetzen oder zu verlangen, dass Emittenten, Anbieter oder die die Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden Personen oder die einschlagigen
Finanzintermediére die Werbung unterlassen oder flr jeweils hdchstens zehn
aufeinander folgende Arbeitstage aussetzen, wenn ein hinreichend begriindeter Ver-

dacht besteht, dass gegen diese Verordnung verstol3en wurde;
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f)  ein 6ffentliches Angebot von Wertpapieren oder eine Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu untersagen, wenn sie feststellen, dass gegen diese Verordnung
verstoRRen wurde, oder ein hinreichend begriindeter Verdacht besteht, dass gegen sie

verstofien wiirde;

g) den Handel an einem geregelten Markt, an einem MTF oder einem OTF fur jeweils
hdchstens zehn aufeinander folgende Arbeitstage auszusetzen oder von den
betreffenden geregelten Mérkten, MTF oder OTF die Aussetzung des Handels an einem
geregelten Markt oder an einem MTF fur jeweils hochstens zehn aufeinander folgende
Arbeitstage zu verlangen, wenn ein hinreichend begrundeter Verdacht besteht, dass

gegen diese Verordnung verstoRen wurde;

h)  den Handel an einem geregelten Markt, an einem MTF oder einem OTF zu untersagen,

wenn sie feststellen, dass gegen diese Verordnung verstoRen wurde;

i)  den Umstand bekannt zu machen, dass ein Emittent, ein Anbieter oder eine die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende Person seinen/ihren

Verpflichtungen nicht nachkommt;

J)  die Prifung eines zur Billigung vorgelegten Prospekts auszusetzen oder ein ¢ffentliches
Angebot von Wertpapieren oder eine Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt
auszusetzen oder einzuschranken, wenn die zustandige Behorde ihre Befugnis zur
Verhangung von Verboten oder Beschrankungen nach Artikel 42 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates** wahrnimmt, solange dieses

Verbot oder diese Beschrankungen gelten;

3 Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84).

7976/17 sp/HS/ar 165
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

k)  die Billigung eines von einem bestimmten Emittenten, Anbieter oder einer die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person erstellten
Prospekts wahrend hochstens finf Jahren zu verweigern, wenn dieser Emittent,
Anbieter oder diese die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt beantragende

Person wiederholt und schwerwiegend gegen diese Verordnung verstoRRen haben;

I)  zur Gewidbhrleistung des Anlegerschutzes oder des reibungslosen Funktionierens des
Marktes alle wesentlichen Informationen, die die Bewertung der 6ffentlich ange-
botenen oder zum Handel an einem geregelten Markt zugelassenen Wertpapiere beein-
flussen kdnnen, bekannt zu machen oder vom Emittenten die Bekanntgabe dieser

Informationen zu verlangen;

m) den Handel der Wertpapiere auszusetzen oder von dem betreffenden geregelten Markt,
MTF oder OTF die Aussetzung des Handels zu verlangen, wenn sie der Auffassung
sind, dass der Handel angesichts der Lage des Emittenten den Anlegerinteressen

abtraglich waére;

n)  Uberpriifungen oder Ermittlungen vor Ort an anderen Standorten als den privaten
Wohnrdumen naturlicher Personen durchzuftihren und zu jenem Zweck Zugang zu
Raumlichkeiten zu erhalten, um Unterlagen und Daten gleich welcher Form einzusehen,
wenn der begriindete Verdacht besteht, dass in Zusammenhang mit dem Gegenstand
einer Uberpriifung oder Ermittlung Dokumente und andere Daten vorhanden sind, die
als Nachweis fir einen Verstol3 gegen diese Verordnung dienen kdnnen.

Sofern das nationale Recht dies erfordert, kann die zustdndige Behorde die zusténdige
Justizbehdrde ersuchen, Gber die Ausiibung der in Unterabsatz 1 genannten Befugnisse

Zu entscheiden.
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Wenn nach Unterabsatz 1 Buchstabe k die Billigung eines Prospekts verweigert
wurde, teilt die zustandige Behdrde dies der ESMA mit, die daraufhin die zustandigen

Behdrden anderer Mitgliedstaaten informiert.

Nach Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 ist die ESMA berechtigt, sich an
Uberpriifungen vor Ort gemaR Unterabsatz 1 Buchstabe n zu beteiligen, wenn jene
Uberpriifungen gemeinsam von mindestens zwei zustandigen Behorden durchgefiihrt

werden.

2.  Die zustandigen Behorden nehmen ihre in Absatz 1 genannten Aufgaben und Befugnisse auf

eine der folgenden Arten wahr:

a) unmittelbar;

b)  in Zusammenarbeit mit anderen Behorden;

c) unter eigener Zustandigkeit, durch Ubertragung von Aufgaben an solche Behorden;

d)  durch Antrag bei den zustédndigen Justizbehdrden.

7976/17 sp/HS/ar 167
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

3.  Die Mitgliedstaaten stellen durch geeignete MalRnahmen sicher, dass die zustandigen Behor-
den mit allen zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungs-

befugnissen ausgestattet sind.

4.  Diese Verordnung lasst Gesetze und Rechtsvorschriften zu Ubernahmeangeboten,
Zusammenschlissen und anderen Transaktionen, die die Eigentumsverhaltnisse oder die
Kontrolle von Unternehmen betreffen, mit denen die Richtlinie 2004/25/EG umgesetzt wird
und die zusatzlich zu den Anforderungen dieser Verordnung weitere Anforderungen fest-

legen, unberihrt.

5. Wenn eine Person der zustandigen Behorde im Einklang mit dieser Verordnung Infor-
mationen meldet, gilt das nicht als VVerstol3 gegen eine etwaige vertraglich oder durch
Rechts- oder Verwaltungsvorschriften geregelte Einschrankung der Offenlegung von Infor-

mationen und hat keine diesbeziigliche Haftung zur Folge.

6. Die Absatze 1 bis 3 bertihren nicht die Méglichkeit der Mitgliedstaaten, fur tberseeische
europdische Gebiete, deren Aullenbeziehungen sie wahrnehmen, gesonderte Rechts- und

Verwaltungsvorschriften zu erlassen.
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Artikel 33

Zusammenarbeit zwischen zustéandigen Behdrden

1.  Die zustandigen Behorden arbeiten untereinander und mit der ESMA flr die Zwecke dieser
Verordnung zusammen. Sie tauschen Informationen unverziiglich aus und kooperieren bei

Ermittlungen sowie Uberwachungs- und DurchsetzungsmaRnahmen.

Mitgliedstaaten, die im Einklang mit Absatz 38 strafrechtliche Sanktionen fiir Verstofle gegen
diese Verordnung festgelegt haben, stellen durch angemessene Vorkehrungen sicher, dass die
zustandigen Behorden alle notwendigen Befugnisse haben, um mit den Justizbehdrden inner-
halb ihres Hoheitsgebiets in Kontakt zu treten und spezifische Informationen in Bezug auf
strafrechtliche Ermittlungen oder Verfahren zu erhalten, die aufgrund mutmallicher Verstolie
gegen diese Verordnung eingeleitet wurden; sie leisten zur Erfullung ihrer Verpflichtung,
miteinander sowie mit der ESMA fir die Zwecke dieser Verordnung zusammenzuarbeiten,

dasselbe fir andere zustdndige Behdrden und die ESMA.

2.  Eine zustandige Behorde kann es nur dann ablehnen, einem Ersuchen um Informationen oder
einer Anfrage in Bezug auf die Zusammenarbeit bei einer Ermittlung zu entsprechen, wenn

einer der folgenden auRergewodhnlichen Umstande gegeben ist:

a)  Ein Stattgeben wére dazu geeignet, ihre eigene Untersuchung, ihre eigenen Durch-

setzungsmalnahmen oder eine strafrechtliche Ermittlung zu beeintrachtigen;
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b) aufgrund derselben Tat ist gegen dieselben Personen bereits ein Verfahren vor einem
Gericht des ersuchten Mitgliedstaats anhangig;

c)  gegen die genannten Personen ist aufgrund derselben Tat bereits ein rechtskraftiges
Urteil in dem ersuchten Mitgliedstaat ergangen.

3. Die zustandigen Behorden Gbermitteln auf Ersuchen unverziglich alle Informationen, die fiir

die Zwecke dieser Verordnung erforderlich sind.

4.  Die zustiandige Behorde kann im Hinblick auf Uberpriifungen oder Ermittlungen vor Ort die

zustandige Behorde eines anderen Mitgliedstaats um Amtshilfe ersuchen.

Die ersuchende zustéandige Behorde setzt die ESMA von jedem Ersuchen nach Unterabsatz 1
in Kenntnis. Im Falle von Uberpriifungen vor Ort oder Ermittlungen mit
grenzuberschreitender Wirkung koordiniert die ESMA auf Ersuchen einer der zustdndigen
Behorden die Uberpriifung oder Ermittlung.

Erhélt eine zustédndige Behdrde ein Ersuchen einer zustandigen Behdrde eines anderen Mit-
gliedstaats auf Durchfiihrung von Uberpriifungen oder Ermittlungen vor Ort, so hat sie

folgende Maglichkeiten:

a)  Sie fihrt die Uberpriifung oder Ermittlung vor Ort selbst durch;
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b)  sie gestattet der ersuchenden zustiandigen Behorde, sich an der Uberpriifung oder
Ermittlung vor Ort zu beteiligen;

c) sie gestattet der ersuchenden zustindigen Behérde, die Uberpriifung oder Ermittlung
vor Ort selbst durchzufiihren;

d) sie benennt Rechnungspriifer oder Sachverstandige zur Durchfiihrung der Uberpriifung

oder Ermittlung vor Ort;

e) sie teilt sich bestimmte mit der Wahrnehmung der Aufsichtstéatigkeiten zusammen-

h&dngende Aufgaben mit den anderen zustandigen Behdrden.

5.  Die zustéandigen Behorden kénnen die ESMA mit Féllen befassen, in denen ein Ersuchen um
Zusammenarbeit, insbesondere um Informationsaustausch, zurtickgewiesen wurde oder inner-
halb einer angemessenen Frist zu keiner Reaktion gefthrt hat. Unbeschadet des Artikels 258
AEUV kann die ESMA in den in Satz 1 dieses Absatzes genannten Fallen gemaf den ihr
durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 ubertragenen Befugnissen tatig werden.

6. Die ESMA kann bzw. muss, wenn die Kommission dies verlangt, Entwirfe technischer
Regulierungsstandards zur Prazisierung der gemaR Absatz 1 zwischen den zustandigen

Behdrden auszutauschenden Informationen ausarbeiten.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu

erlassen.
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7.  Die ESMA kann Entwiurfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung von Standard-
formularen, Mustertexten und Verfahren fiir die Zusammenarbeit und den Austausch von

Informationen zwischen den zustandigen Behdrden ausarbeiten.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfuhrungsstandards geméal Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Artikel 34

Zusammenarbeit mit der ESMA

1.  Die zustandigen Behorden arbeiten fur die Zwecke dieser Verordnung gemal der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 mit der ESMA zusammen.

2. Die zustandigen Behorden stellen der ESMA gemaR Artikel 35 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 unverzuglich alle fur die Erfullung ihrer Aufgaben erforderlichen Infor-

mationen zur Verfligung.

3. Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels sicherzustellen, kann die
ESMA Entwaurfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung der Verfahren und

Formen des Informationsaustauschs gemaR Absatz 2 ausarbeiten.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards gemaR Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.
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Artikel 35

Berufsgeheimnis

1.  Alle im Rahmen dieser Verordnung zwischen zustdndigen Behdrden ausgetauschten Infor-
mationen, die Geschéfts- oder Betriebsbedingungen und andere wirtschaftliche oder person-
liche Angelegenheiten betreffen, gelten als vertraulich und unterliegen den Anforderungen
des Berufsgeheimnisses, es sei denn, ihre Weitergabe wird von den zustandigen Behérden
zum Zeitpunkt der Ubermittlung fur zulassig erklart oder ist fiir Gerichtsverfahren erforder-
lich.

2. Andas Berufsgeheimnis gebunden sind alle Personen, die fiir die zustdndige Behorde oder fir
Dritte, denen die zustandige Behdrde Befugnisse Ubertragen hat, tatig sind oder waren. Die
unter das Berufsgeheimnis fallenden Informationen diirfen keiner anderen Person oder
Behdrde bekannt gegeben werden, es sei denn, dies geschieht aufgrund von Unionsrecht oder
nationalem Recht.
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Artikel 36
Datenschutz

In Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser Verordnung fihren die
zustandigen Behorden ihre Aufgaben im Sinne dieser Verordnung im Einklang mit VVerordnung
(EU) 2016/679 aus.

Die ESMA handelt bei der Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser Verordnung

gemil der Verordnung (EG) Nr. 45/2001.

Artikel 37

VorsichtsmaRnahmen

1.  Hatdie zustandige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats klare und nachweisliche Griinde
fur die Annahme, dass von dem Emittenten, dem Anbieter oder der die Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt beantragenden Person oder von den mit der Platzierung
des offentlichen Angebots von Wertpapieren beauftragten Finanzintermediaren
UnregelmaRigkeiten begangen worden sind oder dass diese Personen den Pflichten, die ihnen
aus dieser Verordnung erwachsen, nicht nachgekommen sind, so befasst sie die zustandige

Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und die ESMA mit diesen Feststellungen.
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2. VerstoRen der Emittent, der Anbieter oder die die Zulassung zum Handel an einem geregelten
Markt beantragende Person oder die mit der Platzierung des 6ffentlichen Angebots von
Wertpapieren beauftragten Finanzintermediéren trotz der von der zustdndigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen Malsnahmen weiterhin gegen diese Verordnung, so
ergreift die zustdndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach vorheriger Unterrichtung
der zustandigen Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats und der ESMA alle fiir den Schutz der
Anleger erforderlichen MalRnahmen und unterrichtet die Kommission und die ESMA

unverziglich daruber.

3. Isteine zustandige Behdrde nicht mit einer von einer anderen zustandigen Behorde nach
Absatz 2 getroffenen MaRRnahme einverstanden, so kann sie die Angelegenheit der ESMA
zur Kenntnis bringen. Die ESMA kann im Rahmen der ihr durch Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 Ubertragenen Befugnisse tatig werden.

7976/17 sp/HS/ar 175
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1095/2010;Nr:1095;Year:2010&comp=

KAPITEL VIII
VERWALTUNGSRECHTLICHE SANKTIONEN UND ANDERE
VERWALTUNGSRECHTLICHE MASSNAHMEN

Artikel 38

Verwaltungsrechtliche Sanktionen und andere verwaltungsrechtliche Malinahmen

1. Unbeschadet der Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse der zustandigen Behorden gemar
Artikel 32 und des Rechts der Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen festzulegen und zu
verhangen, statten die Mitgliedstaaten die zustdndigen Behorden im Einklang mit dem natio-
nalen Recht mit der Befugnis aus, verwaltungsrechtliche Sanktionen zu verhdngen und
geeignete andere Verwaltungsmalinahmen zu ergreifen, die wirksam, verhaltnisméaiig und
abschreckend sein mussen. Diese verwaltungsrechtlichen Sanktionen und andere

verwaltungsrechtlichen MaRnahmen finden mindestens Anwendung

a)  bei VerstoRen gegen Artikel 3, Artikel 5, Artikel 6, Artikel 7 Absatze 1 bis 11,
Artikel 8, Artikel 9, Artikel 10, Artikel 11 Absatze 1 und 3, || Artikel 14 Absétze 1
und 2, Artikel 15 Absatz 1, Artikel 16 Absétze 1, 2 und 3, Artikel 17, Artikel 18,
Artikel 19 Absatze 1 bis 3, Artikel 20 Absatz 1, Artikel 21 Absatze 1 bis 4 und
Absétze 7 bis 11, Artikel 22 Absétze 2 bis 5, Artikel 23 Absétze 1, 2, 3 und 5 sowie
Acrtikel 27;
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b)

wenn bei einer Ermittlung oder Uberpriifung nicht zusammengearbeitet oder einem

unter Artikel 32 fallenden Ersuchen nicht nachgekommen wird.

Die Mitgliedstaaten kénnen beschliel3en, keine Regelungen fr die in Unterabsatz 1
genannten verwaltungsrechtlichen Sanktionen festzulegen, sofern die in Unterabsatz 1
Buchstaben a oder b genannten Verstole bis ... [12 Monate nach Inkrafttreten dieser
Verordnung] gemal dem nationalen Recht bereits strafrechtlichen Sanktionen
unterliegen. Die Mitgliedstaaten melden der Kommission und der ESMA im Falle eines
solchen Beschlusses die Einzelheiten der entsprechenden Bestimmungen ihres

Strafrechts.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der ESMA bis zum ... [12 Monate nach
Inkrafttreten dieser Verordnung] die Einzelheiten der in den Unterabsétzen 1 und 2
genannten Vorschriften mit. Sie melden der Kommission und der ESMA unverziiglich

jegliche spiteren Anderungen dieser Vorschriften.

Die Mitgliedstaaten stellen im Einklang mit ihrem nationalen Recht sicher, dass die zustén-

digen Behorden die Befugnis haben, bei VerstoRen gemal Absatz 1 Buchstabe a zumindest

die folgenden verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen verwaltungsrechtlichen

Malinahmen zu verhdngen:

a)

offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen natlrlichen Person oder
Rechtspersonlichkeit und der Art des VerstoRRes gemald Artikel 42;
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b)

d)

Anordnung an die verantwortliche nattrliche Person oder Rechtspersonlichkeit, das den
Verstol? darstellende Verhalten einzustellen;

maximale Verwaltungsgeldstrafen in mindestens zweifacher Hohe der durch die Ver-

stolRe erzielten Gewinne oder vermiedenen Verluste, sofern diese sich beziffern lassen;

im Falle einer juristischen Person maximale Verwaltungsgeldstrafen in Héhe von
mindestens 5 000 000 EUR bzw. in Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist,
des entsprechenden Werts in der Landeswahrung am ... [Datum des Inkrafttretens dieser
Verordnung] oder 3 % des jahrlichen Gesamtumsatzes der betreffenden juristischen
Person nach dem letzten verfligbaren Abschluss, der vom Leitungsorgan gebilligt

wurde.

Handelt es sich bei der juristischen Person um eine Muttergesellschaft oder eine Toch-
tergesellschaft einer Muttergesellschaft, die nach der Richtlinie 2013/34/EU einen kon-
solidierten Abschluss aufzustellen hat, so ist der relevante jahrliche Gesamtumsatz der
jahrliche Gesamtumsatz oder die entsprechende Einkunftsart nach dem einschlagigen
Unionsrecht fiir die Rechnungslegung, der/die im letzten verfligbaren konsolidierten
Abschluss ausgewiesen ist, der vom Leitungsorgan der Muttergesellschaft an der Spitze

gebilligt wurde;
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e) im Falle einer nattirlichen Person maximale Verwaltungsgeldstrafen in H6he von
mindestens 700 000 EUR bzw. in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro
ist, Geldbul3en in entsprechender Héhe in der Landeswéhrung am ... [Datum des
Inkrafttretens dieser Verordnung].

3. Mitgliedstaaten kdnnen zusatzliche Sanktionen oder MaRnahmen sowie hohere Verwaltungs-
geldstrafen, als in dieser Verordnung festgelegt, vorsehen.
Artikel 39

Wahrnehmung der Aufsichts- und Sanktionsbefugnisse

1.  Die zustandigen Behorden beriicksichtigen bei der Bestimmung der Art und der Hohe der ver-
waltungsrechtlichen Sanktionen und anderer verwaltungsrechtlicher MaBnahmen alle

relevanten Umsténde, darunter gegebenenfalls
a)  die Schwere und Dauer des VerstoRes;
b)  den Grad an Verantwortung der fur den VerstoR verantwortlichen Person;

c) die Finanzkraft der fir den Verstol} verantwortlichen Person, wie sie sich aus dem
Gesamtumsatz der verantwortlichen juristischen Person oder den Jahreseinkinften und

dem Nettovermdgen der verantwortlichen natirlichen Person ablesen lasst;

7976/17 sp/HS/ar 179
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

d) die Auswirkungen des VerstoRRes auf die Interessen der Kleinanleger;

e) die Hohe der durch den VerstoR von der fir den Verstol3 verantwortlichen Person erziel-
ten Gewinne bzw. vermiedenen Verluste oder der Dritten entstandenen Verluste, soweit

diese sich beziffern lassen;

f)  das Ausmal der Zusammenarbeit der fiir den Verstol? verantwortlichen Person mit der
zustandigen Behorde, unbeschadet des Erfordernisses, die erzielten Gewinne oder ver-

miedenen Verluste dieser Person einzuziehen;
g) fruhere VerstoRe der fur den VerstoRR verantwortlichen Person;

h)  MaRnahmen, die die fur den VerstoR verantwortliche Person nach dem Verstol3

ergriffen hat, um eine Wiederholung zu verhindern.

2. Bei der Wahrnehmung ihrer Befugnisse zur Verhangung von verwaltungsrechtlichen
Sanktionen oder anderen verwaltungsrechtlichen MalRnahmen nach Artikel 38 arbeiten die
zustandigen Behorden eng zusammen, um sicherzustellen, dass die Ausfiihrung ihrer
Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse sowie die verwaltungsrechtlichen Sanktionen, die sie
verhangen, und die anderen verwaltungsrechtlichen MaRnahmen, die sie treffen, im Rahmen
dieser Verordnung wirksam und angemessen sind. Sie koordinieren ihre MaRnahmen, um
Doppelarbeit und Uberschneidungen bei der Wahrnehmung ihrer Aufsichts- und
Ermittlungsbefugnisse und bei der Verhdngung von verwaltungsrechtlichen Sanktionen und

anderen verwaltungsrechtlichen MalRnahmen in grenziberschreitenden Fallen zu vermeiden.
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Artikel 40
Rechtsmittel

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Anwendung dieser Verordnung getroffenen Entschei-

dungen ordnungsgemaR begriindet sind und gegen sie Rechtsmittel eingelegt werden kdnnen.

Fir die Zwecke des Artikels 20 konnen auch Rechtsmittel eingelegt werden, wenn die zustéandige
Behorde innerhalb der in Artikel 20 Abséatze 2, 3 und 6 genannten Fristen in Bezug auf den
betreffenden Antrag auf Billigung weder eine Entscheidung getroffen hat, diesen zu billigen oder

abzulehnen, noch Anderungen oder zusatzliche Informationen verlangt hat.
Artikel 41
Meldung von VerstoRRen

1.  Die zustandigen Behorden schaffen wirksame Mechanismen, um Meldungen von tatsach-

lichen oder moglichen Verstd3en gegen diese Verordnung an sie zu férdern und zu ermdg-

lichen.
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2. Diein Absatz 1 genannten Mechanismen umfassen zumindest Folgendes:

a)

b)

Spezielle Verfahren fur die Entgegennahme der Meldungen tber tatsachliche oder mog-
liche Verstolie und deren Nachverfolgung, einschlielich der Einrichtung sicherer

Kommunikationskandle fur derartige Meldungen;

angemessenen Schutz von auf der Grundlage eines Arbeitsvertrags beschaftigten Ange-
stellten, die VerstdRe melden, zumindest vor VergeltungsmalRnahmen, Diskriminierung

und anderen Arten ungerechter Behandlung durch ihren Arbeitgeber oder Dritte;

Schutz der Identitat und der personenbezogenen Daten sowohl der Person, die die Ver-
stoRe meldet, als auch der natirlichen Person, die mutmallich fir einen Verstol3 ver-
antwortlich ist, in allen Verfahrensstufen, es sei denn, die Offenlegung der Identitat ist
nach nationalem Recht vor dem Hintergrund weiterer Ermittlungen oder anschliel}ender

Gerichtsverfahren vorgeschrieben.

3. Im Einklang mit dem nationalen Recht kdnnen die Mitgliedstaaten finanzielle Anreize fir

Personen, die relevante Informationen tber tatséchliche oder magliche VerstoRe gegen diese

Verordnung bereitstellen, unter der VVoraussetzung gewahren, dass diese Personen nicht

bereits anderen gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtungen zur Meldung solcher Infor-

mationen unterliegen, dass die Informationen neu sind und dass sie zur Verhangung einer

verwaltungsrechtlichen oder einer strafrechtlichen Sanktion oder einer anderen verwaltungs-

rechtlichen MalRnahme wegen eines Verstol3es gegen diese Verordnung fiihren.
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4.  Die Mitgliedstaaten verlangen von Arbeitgebern, die im Hinblick auf Finanzdienstleistungen
regulierte Tatigkeiten austiben, dass sie Uber geeignete Verfahren verflgen, die es ihren Mit-
arbeitern ermoglichen, tatsachliche oder mogliche VerstoRe intern iber einen spezifischen,

unabhéngigen und autonomen Kanal zu melden.

Artikel 42

Veroffentlichung von Entscheidungen

1.  Eine Entscheidung, wegen eines Verstolles gegen diese Verordnung eine verwaltungsrecht-
liche Sanktion oder andere verwaltungsrechtliche MaRRnahme zu verhdngen, wird von den
zustandigen Behorden auf ihren offiziellen Webseiten veroffentlicht, unverziglich nachdem
die von der Entscheidung betroffene Person darlber informiert wurde. Dabei werden
mindestens Art und Wesen des Verstof3es und die Identitat der verantwortlichen Personen
veroffentlicht. Diese Verpflichtung gilt nicht fir Entscheidungen, durch die MalRnahmen mit

Ermittlungscharakter verfligt werden.

2. Istdie zustandige Behorde nach einer einzelfallbezogenen Bewertung zu der Ansicht gelangt,
dass die Veroffentlichung der Identitdt der Rechtspersonlichkeit oder der Identitat oder der
personenbezogenen Daten von naturlichen Personen unverhaltnismaRig ware, oder wirde eine
solche Veroffentlichung die Stabilitat der Finanzmérkte oder laufende Ermittlungen geféahr-

den, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Behorden entweder

a) die Veroffentlichung der Verh&ngung einer Sanktion oder einer Malinahme verschieben,

bis die Griinde fir ihre Nichtverdffentlichung weggefallen sind, oder
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b)  die Entscheidung zur Verhdngung einer Sanktion oder Ma3nahme in anonymisierter
Form und im Einklang mit nationalem Recht verdffentlichen, wenn eine solche anony-
misierte Veroffentlichung einen wirksamen Schutz der betreffenden personenbezogenen

Daten gewabhrleistet, oder

c) davon absehen, die Entscheidung zur Verhédngung einer Sanktion oder MaRnahme zu
veroffentlichen, wenn die Moglichkeiten nach den Buchstaben a und b ihrer Ansicht

nach nicht ausreichen, um zu gewaéhrleisten, dass
i)  die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird,;

i)  bei einer Bekanntmachung der Entscheidung im Falle von Malinahmen, deren

Bedeutung fir gering befunden wird, die Verhaltnisméligkeit gewahrt ist.

Bei der Entscheidung, eine Sanktion oder MaBnahme in anonymisierter Form gemal
Unterabsatz 1 Buchstabe b zu ver6ffentlichen, kann die Verdffentlichung der relevanten
Daten flr vertretbare Zeit zurlickgestellt werden, wenn vorhersehbar ist, dass die
Griinde fiir die anonymisierte Verdffentlichung bei Ablauf dieser Zeitspanne nicht mehr

bestehen.

3. Wenn gegen eine Entscheidung zur Verhdngung einer Sanktion oder MaRnahme Rechtsmittel
bei der zustandigen Justiz- oder sonstigen Behdrde eingelegt werden, verdffentlichen die
zustandigen Behdrden dies auf ihrer offiziellen Website umgehend und informieren dort auch
uber den Ausgang dieses Verfahrens. Ferner wird jede Entscheidung, mit der eine friihere
Entscheidung tber die Verh&ngung einer Sanktion oder Mal3nahme fir ungultig erklart wird,
veroOffentlicht.

7976/17 sp/HS/ar 184
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

4.  Die zustandigen Behorden stellen sicher, dass Veroffentlichungen nach diesem Artikel ab
dem Zeitpunkt ihrer Verdffentlichung mindestens fiinf Jahre lang auf ihrer offiziellen Website
zuganglich bleiben. In der Veroffentlichung enthaltene personenbezogene Daten bleiben nur
so lange auf der offiziellen Website der zustandigen Behorde einsehbar, wie dies nach den

geltenden Datenschutzbestimmungen erforderlich ist.

Artikel 43
Meldung von Sanktionen an die ESMA

1.  Die zustandige Behdrde ubermittelt der ESMA jahrlich aggregierte Informationen tber alle
gemaR Artikel 38 verhéngten verwaltungsrechtlichen Sanktionen und andere
verwaltungsrechtliche MaRnahmen. Die ESMA verd6ffentlicht diese Informationen in einem

Jahresbericht.

Haben sich die Mitgliedstaaten gemal Artikel 38 Absatz 1 dafiir entschieden, strafrechtliche
Sanktionen fur Verstol3e gegen die in jenem Absatz genannten Bestimmungen festzulegen, so
iibermitteln ihre zustdndigen Behorden der ESMA jedes Jahr anonymisierte und aggregierte
Informationen Gber alle durchgefuhrten strafrechtlichen Ermittlungen und verhéngten
strafrechtlichen Sanktionen. Die ESMA veroffentlicht die Angaben zu den verhangten

strafrechtlichen Sanktionen in einem Jahresbericht.
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2. Hatdie zustandige Behdrde verwaltungsrechtliche Sanktionen oder andere
verwaltungsrechtliche MaRnahmen oder strafrechtliche Sanktionen dffentlich gemacht, so

meldet sie sie gleichzeitig der ESMA.

3. Die zustandigen Behorden teilen der ESMA alle verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder
andere verwaltungsrechtliche MalRnahmen, die verhéngt, jedoch gemaR Artikel 42 Absatz 2
Unterabsatz 1 Buchstabe c nicht verdffentlicht wurden, einschlieBlich aller in diesem
Zusammenhang eingelegten Rechtsmittel und der Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren mit.
Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behorden die Informationen und das
endgultige Urteil im Zusammenhang mit verh&ngten strafrechtlichen Sanktionen erhalten und
an die ESMA weiterleiten. Die ESMA unterhalt ausschliel3lich fir die Zwecke des
Informationsaustauschs zwischen den zustédndigen Behdrden eine zentrale Datenbank der ihr
gemeldeten Sanktionen. Diese Datenbank ist nur den zustandigen Behorden zugénglich und

wird anhand der von diesen Ubermittelten Informationen aktualisiert.

KAPITEL IX
DELEGIERTE RECHTSAKTE UND DURCHFUHRUNGSRECHTSAKTE

Artikel 44
Wahrnehmung der Befugnistibertragung

1.  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in diesem

Artikel festgelegten Bedingungen Gbertragen.
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2. Die Befugnisl zum Erlass delegierter Rechtsakte gemal Artikel 1 Absatz 7, Artikel 9
Absatz 14, Artikel 13 Absétze 1 und 2, Artikel 14 Absatz 3, Artikel 15 Absatz 2, Artikel 16
Absatz 5, Artikel 20 Absatz 11 und Artikel 29 Absatz 3 wird der Kommission auf
unbestimmte Zeit ab dem ... [Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung] Ubertragen.

3.  Die Befugnisubertragung gemal Artikel 1 Absatz 7, Artikel 9 Absatz 14, Artikel 13
Absétze 1 und 2, Artikel 14 Absatz 3, Artikel 15 Absatz 2, Artikel 16 Absatz 5, Artikel 20
Absatz 11 und Artikel 29 Absatz 3 kann vom Europaischen Parlament oder vom Rat jederzeit
widerrufen werden. Der Beschluss tiber den Widerruf beendet die Ubertragung der in diesem
Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt
der Européischen Union oder zu einem im Beschluss tiber den Widerruf angegebenen
spateren Zeitpunkt wirksam. Die Gultigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft
sind, wird von dem Beschluss tber den Widerruf nicht berthrt.

4.  Vor dem Erlass eines delegierten Rechtsakts konsultiert die Kommission die von den
einzelnen Mitgliedstaaten benannten Sachverstandigen, im Einklang mit den in der
Interinstitutionellen Vereinbarung tber bessere Rechtsetzung vom 13. April 2016 enthaltenen

Grundsatzen.

5. Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlésst, tbermittelt sie ihn gleichzeitig

dem Européischen Parlament und dem Rat.
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6.  Ein delegierter Rechtsakt, der gemaR Artikel 1 Absatz 7, Artikel 9 Absatz 14, Artikel 13
Absatze 1 und 2, Artikel 14 Absatz 3, Artikel 15 Absatz 2, Artikel 16 Absatz 5, Artikel 20
Absatz 11 und Artikel 29 Absatz 3 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das
Europdische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Monaten nach
Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Europaische Parlament und den Rat Einwande erhoben
haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Europdische Parlament und der Rat beide der
Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwénde erheben werden. Auf Initiative des
Europdischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um drei Monate verlangert.

Artikel 45
Ausschussverfahren

1.  Die Kommission wird von dem durch den Beschluss 2001/528/EG der Kommission® einge-
setzten Europdischen Wertpapierausschuss unterstutzt. Dieser Ausschuss ist ein Ausschuss im
Sinne der Verordnung (EU) Nr. 182/2011.

2. Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gilt Artikel 5 der Verordnung (EU)

Nr. 182/2011.

%2 Beschluss 2001/528/EG der Kommission vom 6. Juni 2001 zur Einsetzung des Europaischen
Wertpapierausschusses (ABI. L 191 vom 13.7.2001, S. 45).
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KAPITEL X
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 46
Aufhebung

1.  Die Richtlinie 2003/71/EG wird mit Wirkung vom ... [24 Monate ab dem Tag des

Inkrafttretens dieser Verordnung] aufgehoben, mit Ausnahme von:

a)  Artikel 4 Absatz 2 Buchstaben a und g der Richtlinie 2003/71/EG, die mit Wirkung

vom ... [Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung] aufgehoben werden, und

b)  Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe h sowie Artikel 3 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe e
der Richtlinie 2003/71/EG, die mit Wirkung vom ... [12 Monate ab dem Tag des

Inkrafttretens dieser Verordnung] aufgehoben werden.

2. Bezugnahmen auf die Richtlinie 2003/71/EG gelten als Bezugnahmen auf diese Verordnung
und sind nach Mal3gabe der Entsprechungstabelle in Anhang VI dieser Verordnung zu lesen.
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3. Prospekte, die gemaR des nationalen Rechts zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG vor
dem ... [24 Monate ab dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung] gebilligt wurden,
unterliegen bis zum Ablauf ihrer Gultigkeit oder wahrend eines Zeitraums von 12 Monaten
nach dem ... [24 Monate ab dem Tag des Inkrafttretens dieser Verordnung], je nachdem, was

zuerst eintritt, weiterhin diesem nationalen Recht.

Artikel 47
ESMA-Bericht Giber Prospekte

1.  Die ESMA verdffentlicht auf der Grundlage der tber den Mechanismus nach Artikel 21
Absatz 6 offentlich zugénglich gemachten Dokumente jahrlich einen Bericht mit Statistiken
uber die in der Union gebilligten und notifizierten Prospekte und einer Trendanalyse unter

Berticksichtigung

a)  der verschiedenen Arten von Emittenten, insbesondere der Personenkategorien in
Artikel 15 Absatz 1 Buchstaben a bis d, und

b)  der Arten von Emissionen, insbesondere des Gesamtgegenwerts der Angebote, der
Arten der Ubertragbaren Wertpapiere, der Arten des Handelsplatzes und der

Stiickelungen.
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2. Derin Absatz 1 genannte Bericht enthalt insbesondere Folgendes:

a)  Eine Analyse des Umfangs, in dem die Offenlegungsregelungen gemifl den Artikeln 14
und 15 angewandt und das in Artikel 9 genannte einheitliche Registrierungsformular in

der gesamten Union verwendet werden;

b)  Statistiken Gber Basisprospekte und endguiltige Bedingungen sowie Uber Prospekte, die

aus mehreren Einzeldokumenten oder als ein einziges Dokument erstellt werden;

c)  Statistiken Uber den durchschnittlichen und den Gesamtgegenwert der 6ffentlichen
Angebote von Wertpapieren, die dieser Verordnung unterliegen, von nicht borsen-
notierten Unternehmen, Gesellschaften, deren Wertpapiere an MTF, einschliellich
KMU-Wachstumsmarkte, gehandelt werden, und Gesellschaften, deren Wertpapiere
zum Handel an geregelten Mérkten zugelassen sind. Sofern moglich, enthalten diese
Statistiken auch eine Aufschlisselung nach Borsengédngen und nachfolgenden

Angeboten sowie nach Dividendenwerten und Nichtdividendenwerten;

d)  Statistiken Uber die Verwendung der Notifizierungsverfahren nach den Artikeln 25
und 26, einschliel’lich einer Aufschltsselung je Mitgliedstaat der Anzahl der noti-
fizierten Billigungsbescheinigungen im Zusammenhang mit Prospekten,

Registrierungsformularen und einheitlichen Registrierungsformularen.
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Artikel 48
Uberpriifung

1)  Spétestens am ... [funf Jahre nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung] legt die
Kommission dem Europdischen Parlament und dem Rat einen Bericht tiber die Anwendung

dieser Verordnung vor, gegebenenfalls zusammen mit einem Vorschlag fur einen Rechtsakt.

2)  Indiesem Bericht wird unter anderem geprift, ob die Zusammenfassung des Prospekts, die
Offenlegungsregelungen gemaR den Artikeln 14 und 15 und das einheitliche
Registrierungsformular gemal Artikel 9 angesichts der verfolgten Ziele weiterhin angemessen

sind. Der Bericht muss insbesondere folgende Angaben enthalten:

a) die Zahl der EU-Wachstumsprospekte von Personen in jeder der vier Kategorien
gemald Artikel 15 Absatz 1 Buchstaben a bis d sowie eine Analyse der Entwicklung
jeder einzelnen Zahl und der Tendenzen bei der Wahl von Handelsplatzen durch die

zur Anwendung des EU-Wachstumsprospekts berechtigten Personen;

b)  eine Analyse, ob der EU-Wachstumsprospekt flir ein ausgewogenes Verhaltnis
zwischen Anlegerschutz und der Verringerung des Verwaltungsaufwands fur die zu

ihrer Anwendung berechtigten Personen sorgt.
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3. Auf der Grundlage der Analyse gemaR Absatz 2 muss in dem Bericht die Frage gepruft
werden, ob etwaige Anderungen dieser Verordnung erforderlich sind, um kleineren
Unternehmen bei gleichzeitiger Gewahrleistung eines ausreichenden Malies an
Anlegerschutz die Kapitalaufnahme weiter zu erleichtern, und auch die Frage, ob die

entsprechenden Schwellenwerte angepasst werden massen.

4.  Daruber hinaus wird in dem Bericht bewertet, ob die Emittenten, insbesondere KMU, LEI
und ISIN zu vertretbaren Kosten und innerhalb eines angemessenen Zeitraums erhalten
konnen. Bei der Erstellung des Berichts wird den Ergebnissen der vergleichenden Analyse

nach Artikel 20 Absatz 13 Rechnung getragen.
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Artikel 49
Inkrafttreten und Geltung

1.  Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.

2. Unbeschadet des Artikels 44 Absatz 2 gilt diese Verordnung ab dem ... [24 Monate nach
dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung], mit Ausnahme von Artikel 1 Absatz 3
und Artikel 3 Absatz 2, die ab dem ... [12 Monate nach dem Datum des Inkrafttretens dieser
Verordnung] gelten, und Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstaben a, b und ¢ sowie
Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 2, die ab dem ... [Datum des Inkrafttretens dieser
Verordnung] gelten.

3.  Die Mitgliedstaaten treffen die erforderlichen MaRnahmen, um Artikel 11, Artikel 20
Absatz 9, Artikel 31, Artikel 32 und Artikel 38 bis 43 bis zum ... [24 Monate nach Datum des

Inkrafttretens dieser Verordnung] nachzukommen.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu ...

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates

Der Préasident Der Préasident
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ANHANG |
PROSPEKT

l. Zusammenfassung

Il. Identitat der Geschéaftsfuhrer, der Mitglieder des VVorstands, des Aufsichts- bzw. Ver-

waltungsrats, der Mitglieder der Unternehmensleitung, der Berater und der Abschlussprufer

Hier sind die Vertreter des Unternehmens und andere Personen zu nennen, die an dem Wertpapier-
angebot des Unternehmens bzw. der Zulassung dieser Wertpapiere zum Handel mitwirken. Dabei
handelt es sich um die Personen, die fur die Erstellung des Prospekts verantwortlich sind, sowie um

diejenigen, die fir die Prifung des Jahresabschlusses zustandig sind.
1.  Angebotsstatistiken und voraussichtlicher Zeitplan

Hier sind die grundlegenden Angaben zur Abwicklung des Angebots und zur Vorlage wichtiger

Daten zu diesem Angebot zu machen.
A.  Angebotsstatistiken

B.  Methode und voraussichtlicher Zeitplan
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IV. Grundlegende Informationen

Hier ist ein kurzer Uberblick der grundlegenden Informationen tiber die Finanzlage, die Kapital-

ausstattung und die Risikofaktoren des Unternehmens zu geben. Wird der in diesem Dokument ent-

haltene Jahresabschluss in neuer Form dargestellt, um wesentlichen Anderungen in der Gruppen-

struktur des Unternehmens bzw. in den Rechnungslegungsstrategien Rechnung zu tragen, so

missen die ausgewahlten Finanzdaten ebenfalls geandert werden.

A.

B.

C.

D.

V.

Ausgewahlte Finanzdaten

Kapitalausstattung und Verschuldung (lediglich fir Dividendenwerte)
Grunde fur das Angebot und Verwendung der Erlose

Risikofaktoren

Informationen Uber das Unternehmen

Hier sind Angaben zur Geschaftstatigkeit des Unternehmens, zu seinen Produkten oder Dienst-

leistungen und zu den Faktoren, die seine Geschéftstatigkeit beeinflussen, zu machen. Ferner sind

hier Angaben zur Angemessenheit und ZweckméRigkeit der Sachanlagen des Unternehmens sowie

zu seinen Planen fur kinftige Kapazitétssteigerungen oder -senkungen zu machen.

A.  Geschichte und Entwicklung des Unternehmens

B.  Uberblick iiber die Geschaftstatigkeit

C.  Organisationsstruktur

D. Sachanlagen
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V1. Betriebsergebnis, Finanzlage und Aussichten des Unternehmens

Hier soll die Unternehmensleitung erléutern, welche Faktoren die Finanzlage des Unternehmens
und das Betriebsergebnis im Bilanzzeitraum beeinflusst haben; dartiber hinaus soll die Unter-
nehmensleitung die Faktoren und Entwicklungen bewerten, die voraussichtlich die Finanzlage des
Unternehmens und das Betriebsergebnis in kiinftigen Geschéftsjahren wesentlich beeinflussen

werden.

A. Betriebsergebnis

B. Liquiditat und Kapitalausstattung

C.  Forschung und Entwicklung, Patente und Lizenzen usw.
D. Tendenzen

VII. Geschaftsfuhrer, Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat, Unternehmensleitung und Arbeit-

nehmer

Hier sind Angaben zu den Geschaftsfuhrern, zum Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat und zur Unter-
nehmensleitung zu machen, anhand deren die Anleger die Erfahrungen und Qualifikationen dieser

Personen und ihre Vergutung sowie ihr Verhéltnis zum Unternehmen beurteilen kénnen.
A.  Geschéftsfiihrer, Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat und Unternehmensleitung

B. Vergitung

C.  Arbeitsweise des Aufsichts- bzw. Verwaltungsrats

D.  Arbeitnehmer

E. Aktienbesitz
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VI11. Hauptaktiondre und Geschafte mit verbundenen Parteien

Hier sind Angaben zu den Hauptaktionaren und sonstigen Personen, die das Unternehmen kon-
trollieren oder kontrollieren kdnnen, zu machen. Ferner sind Informationen (iber die Geschéfte des
Unternehmens mit verbundenen Personen vorzulegen, aus denen auch hervorgehen muss, ob die

Bedingungen dieser Geschéfte fir das Unternehmen nicht nachteilig sind.
A. Hauptaktionare

B.  Geschafte mit verbundenen Parteien

C. Interessen von Sachverstandigen und Beratern

IX. Finanzinformationen

Hier ist anzugeben, welche Jahresabschlisse in das Dokument aufgenommen werden mussen;
ferner muss die Rubrik den Bilanzzeitraum, das Alter des Jahresabschlusses und sonstige
Informationen finanzieller Art enthalten. Die auf die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses
anzuwendenden Rechnungslegungs- und Abschlusspriifungsgrundsétze richten sich nach den

internationalen Rechnungslegungs- und Abschlusspriifungsstandards.
A. Konsolidierter Abschluss und sonstige Finanzinformationen

B. Bedeutende Anderungen
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X.  Einzelheiten zum Wertpapierangebot und zur Zulassung zum Handel

Hier sind Angaben zum Wertpapierangebot und zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel sowie
zum Plan fir den Vertrieb der Wertpapiere und damit verbundenen Fragen zu machen.

A.  Angebot und Zulassung zum Handel

B. Plan flr den Vertrieb der Wertpapiere

C. Mérkte

D. Wertpapierinhaber, die ihre Papiere verduRern
E.  Verwisserung (lediglich fiir Dividendenwerte)

F. Emissionskosten
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XI. Zusatzliche Angaben

Hier sind die — groRtenteils gesetzlich vorgeschriebenen — Angaben zu machen, die unter keine

andere Rubrik des Prospekts fallen.

A.  Aktienkapital

B.  Grindungsurkunde und Satzung

C.  Wichtige Vertrdge

D. Devisenkontrollen

E.  Warnhinweis auf steuerliche Folgen
F.  Dividenden und Zahlstellen

G. Sachverstandigenerklarung

H.  Einsehbare Dokumente

l. Informationen ber Tochtergesellschaften
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ANHANG I
REGISTRIERUNGSFORMULAR

. Identitat der Geschaftsfuhrer, der Mitglieder des Vorstands, des Aufsichts- bzw.
Verwaltungsrats, der Mitglieder der Unternehmensleitung, der Berater und der Abschluss-

prufer

Hier sind die Vertreter des Unternehmens und andere Personen zu nennen, die an dem Wertpapier-
angebot des Unternehmens bzw. der Zulassung dieser Wertpapiere zum Handel mitwirken. Dabei
handelt es sich um die Personen, die fur die Erstellung des Prospekts verantwortlich sind, sowie um

diejenigen, die fir die Prifung des Jahresabschlusses zustéandig sind.
Il.  Grundlegende Informationen zum Emittenten

Hier ist ein kurzer Uberblick der grundlegenden Informationen iber die Finanzlage, die Kapital-
ausstattung und die Risikofaktoren des Unternehmens zu geben. Wird der in diesem Dokument ent-
haltene Jahresabschluss in neuer Form dargestellt, um wesentlichen Anderungen in der Gruppen-
struktur des Unternehmens bzw. in den Rechnungslegungsstrategien Rechnung zu tragen, so

missen die ausgewahlten Finanzdaten ebenfalls geandert werden.
A.  Ausgewahlte Finanzdaten
B. Kapitalausstattung und Verschuldung (lediglich fir Dividendenwerte)

C. Risikofaktoren im Zusammenhang mit dem Emittenten
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I1l. Informationen Uber das Unternehmen

Hier sind Angaben zur Geschéftstatigkeit des Unternehmens, zu seinen Produkten oder Dienst-
leistungen und zu den Faktoren, die seine Geschéftstatigkeit beeinflussen, zu machen. Ferner sind
hier Angaben zur Angemessenheit und ZweckmaRigkeit der Sachanlagen des Unternehmens sowie

zu seinen Planen fur kinftige Kapazitétssteigerungen oder -senkungen zu machen.
A.  Geschichte und Entwicklung des Unternehmens

B.  Uberblick iiber die Geschaftstatigkeit

C.  Organisationsstruktur

D. Sachanlagen
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IV. Betriebsergebnis, Finanzlage und Aussichten des Unternehmens

Hier soll die Unternehmensleitung erléutern, welche Faktoren die Finanzlage des Unternehmens

und das Betriebsergebnis im Bilanzzeitraum beeinflusst haben; dartiber hinaus soll die Unter-

nehmensleitung die Faktoren und Entwicklungen bewerten, die voraussichtlich die Finanzlage des

Unternehmens und das Betriebsergebnis in kiinftigen Geschéftsjahren wesentlich beeinflussen

werden.

A. Betriebsergebnis

B. Liquiditat und Kapitalausstattung

C.  Forschung und Entwicklung, Patente und Lizenzen usw.

D. Tendenzen

V. Geschaftsfuhrer, Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat, Unternehmensleitung und Arbeit-

nehmer

Hier sind Angaben zu den Geschéftsfihrern, zum Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat und zur Unter-

nehmensleitung zu machen, anhand deren die Anleger die Erfahrungen und Qualifikationen dieser

Personen und ihre Vergutung sowie ihr Verhéltnis zum Unternehmen beurteilen kénnen.

A.  Geschéftsfiihrer, Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat und Unternehmensleitung
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B.  Vergutung

C.  Arbeitsweise des Aufsichts- bzw. Verwaltungsrats

D.  Arbeitnehmer

E.  Aktienbesitz

V1. Hauptaktionare und Geschafte mit verbundenen Parteien

Hier sind Angaben zu den Hauptaktiondren und sonstigen Personen, die das Unternehmen kon-
trollieren oder kontrollieren kdnnen, zu machen. Ferner sind Informationen (iber die Geschéfte des
Unternehmens mit verbundenen Personen vorzulegen, aus denen auch hervorgehen muss, ob die

Bedingungen dieser Geschafte fiir das Unternehmen nicht nachteilig sind.
A. Hauptaktiondre
B.  Geschafte mit verbundenen Parteien

C. Interessen von Sachverstdndigen und Beratern
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VII. Finanzinformationen

Hier ist anzugeben, welche Jahresabschlisse in das Dokument aufgenommen werden mussen;
ferner muss die Rubrik den Bilanzzeitraum, das Alter des Jahresabschlusses und sonstige
Informationen finanzieller Art enthalten. Die auf die Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses
anzuwendenden Rechnungslegungs- und Abschlusspriifungsgrundsétze richten sich nach den

internationalen Rechnungslegungs- und Abschlussprifungsstandards.
A. Konsolidierter Abschluss und sonstige Finanzinformationen

B. Bedeutende Anderungen

VI11. Zusatzliche Angaben

Hier sind die — groRtenteils gesetzlich vorgeschriebenen — Angaben zu machen, die unter keine
andere Rubrik des Prospekts fallen.

A.  Aktienkapital

B.  Grindungsurkunde und Satzung
C.  Wichtige Vertrage

D. Sachverstandigenerklarung

E.  Einsehbare Dokumente

F.  Informationen tber Tochtergesellschaften
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ANHANG I
WERTPAPIERBESCHREIBUNG

. Identitat der Geschaftsfuhrer, der Mitglieder des Vorstands, des Aufsichts- bzw.
Verwaltungsrats, der Mitglieder der Unternehmensleitung, der Berater und der

Abschlussprifer

Hier sind die Vertreter des Unternehmens und andere Personen zu nennen, die an dem Wertpapier-
angebot des Unternehmens bzw. der Zulassung dieser Wertpapiere zum Handel mitwirken. Dabei
handelt es sich um die Personen, die fur die Erstellung des Prospekts verantwortlich sind, sowie um

diejenigen, die fir die Prifung des Jahresabschlusses zustéandig sind.
Il.  Angebotsstatistiken und voraussichtlicher Zeitplan

Hier sind die grundlegenden Angaben zur Abwicklung des Angebots und zur Vorlage wichtiger

Daten zu diesem Angebot zu machen.
A.  Angebotsstatistiken

B.  Methode und voraussichtlicher Zeitplan
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I11. Grundlegende Informationen zum Emittenten

Hier ist ein kurzer Uberblick der grundlegenden Informationen tiber die Finanzlage, die Kapital-
ausstattung und die Risikofaktoren des Unternehmens zu geben. Wird der in diesem Dokument ent-
haltene Jahresabschluss in neuer Form dargestellt, um wesentlichen Anderungen in der Gruppen-
struktur des Unternehmens bzw. in den Rechnungslegungsstrategien Rechnung zu tragen, so

missen die ausgewahlten Finanzdaten ebenfalls geandert werden.

A. Kapitalausstattung und Verschuldung (lediglich fur Dividendenwerte)

B. Informationen Uber das Geschéaftskapital (lediglich fir Dividendenwerte)
C.  Grinde fir das Angebot und Verwendung der Erlose

D. Risikofaktoren

IV. Grundlegende Informationen zu den Wertpapieren

Hier sind die grundlegenden Angaben zu den Wertpapieren zu machen, die ¢ffentlich angeboten

und/oder zum Handel zugelassen werden sollen.

A. Beschreibung der Art und der Gattung der Wertpapiere, die 6ffentlich angeboten und/oder

zum Handel zugelassen werden sollen

B. Wahrung der ausgegebenen Wertpapiere
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C. Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur des Emittenten im Fall der Insolvenz
des Emittenten, gegebenenfalls einschlieflich Angaben Gber die Nachrangigkeitsstufe der
Wertpapiere und die potenziellen Auswirkungen auf die Anlagen im Fall der Abwicklung
nach Malgabe der Richtlinie 2014/59/EU

D. Die Dividendenausschittungspolitik und Bestimmungen in Bezug auf Zinsaufwendungen
oder eine Beschreibung des Basiswerts, einschlieBlich der bei der Verbindung von
Basiswert und Zinssatz angewandten Methode, und Angabe, wo Informationen tber die
vergangene und kunftige Wertentwicklung des Basiswerts und seine Volatilitat eingeholt

werden kdnnen

E. Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, einschlieBlich aller etwaigen

Beschrankungen dieser Rechte, und der Verfahren zur Wahrnehmung dieser Rechte
V. Interessen von Sachverstandigen

Hier sind Angaben zu Geschaften zu machen, die das Unternehmen mit Sachverstandigen oder

Beratern getatigt hat, die auf Basis von Erfolgshonoraren beschaftigt werden.
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VI.

Einzelheiten zum Wertpapierangebot und zur Zulassung zum Handel

Hier sind Angaben zum Wertpapierangebot und zur Zulassung der Wertpapiere zum Handel sowie

zum Plan fir den Vertrieb der Wertpapiere und damit verbundenen Fragen zu machen.

A

B.

C.

VII.

Hier sind die — groRtenteils gesetzlich vorgeschriebenen — Angaben zu machen, die unter keine

Angebot und Zulassung zum Handel

Plan fur den Vertrieb der Wertpapiere

Markte

Wertpapierinhaber, die ihre Papiere verduRern
Verwisserung (lediglich fiir Dividendenwerte)
Emissionskosten

Zusatzliche Angaben

andere Rubrik des Prospekts fallen.

A. Devisenkontrollen

B.  Warnhinweis auf steuerliche Folgen

C. Dividenden und Zahlstellen

D. Sachverstandigenerklarung

E.  Einsehbare Dokumente

7976/17 sp/HS/ar 209
ANLAGE DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C

ANHANG IV
REGISTRIERUNGSFORMULAR FUR DEN EU-WACHSTUMSPROSPEKT

I.  Verantwortung fur das Registrierungsformular

Hier sind der Emittent und seine Vertreter sowie andere Personen zu nennen, die an dem Wert-
papierangebot des Unternehmens mitwirken; diese Personen sind flr die Erstellung des

Registrierungsformulars verantwortlich.
Il.  Strategie, Leistungsfahigkeit und Unternehmensumfeld

Hier sind Angaben zur Unternehmensstrategie und zu den Unternehmenszielen in Bezug auf die
Entwicklung und die kiinftige Leistungsféhigkeit sowie zur Geschaftstatigkeit des Unter-
nehmens, zu seinen Produkten oder Dienstleistungen, zu seinen Investitionen und zu den
Faktoren, die seine Geschaftstatigkeit beeinflussen, zu machen. Daruber hinaus missen die fur

das Unternehmen spezifischen Risikofaktoren und relevante Trendinformationen enthalten sein.
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1.  Unternehmensfihrung

Hier sind Angaben zu den Geschéaftsfihrern, zum Aufsichts- bzw. Verwaltungsrat und zur
Unternehmensleitung zu machen, anhand deren die Anleger die Erfahrungen und Quali-
fikationen dieser Personen und ihre Vergutung sowie ihr Verhaltnis zum Unternehmen beur-

teilen konnen.
IV. Jahresabschluss und wesentliche Leistungsindikatoren

Hier ist festzulegen, welche Jahresabschlusse und wesentlichen Leistungsindikatoren tber die
letzten zwei Geschaftsjahre (fur Dividendenwerte) oder Uber das letzte Geschaftsjahr (fir Nicht-
dividendenwerte) oder den gegebenenfalls kiirzeren Zeitraum der Geschaftstatigkeit des

Emittenten das Formular enthalten muss.
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V. Betriebsergebnis und Finanzlage (nur fur Dividendenwerte, die von Unternehmen mit

einer Marktkapitalisierung von tiber 200 000 000 EUR ausgegeben werden)

Hier sind Angaben zur Finanzlage und zum Betriebsergebnis zu machen, wenn die gemal den
Artikeln 19 und 29 der Richtlinie 2013/34/EU vorgelegten und erstellten Berichte tber die von
den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraume im EU-Wachstumsprospekt nicht
enthalten sind.

V1. Unterrichtung der Anteilseigner

Hier sind Angaben zu Gerichts- und Schiedsverfahren, Interessenkonflikten und Geschéaften mit

verbundenen Parteien sowie Uber das Aktienkapital zu machen.
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ANHANG V
WERTPAPIERBESCHREIBUNG FUR DEN EU-WACHSTUMSPROSPEKT
I.  Verantwortung flr die Wertpapierbeschreibung

Hier sind der Emittent und seine Vertreter sowie andere Personen zu nennen, die an dem Wert-
papierangebot des Unternehmens bzw. der Zulassung dieser Wertpapiere zum Handel mitwirken;

diese Personen sind fur die Erstellung des Prospekts verantwortlich.

Il.  Erklarung zum Geschéftskapital und Erklarung zu Kapitalausstattung und Verschuldung
(nur fur Dividendenwerte, die von Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von Uber

200 000 000 EUR ausgegeben werden)

Hier sind Angaben zu Kapitalausstattung und Verschuldung sowie dazu, ob das Geschaftskapital
far die aktuellen Verpflichtungen des Emittenten ausreicht bzw. wie der Emittent andernfalls das

erforderliche zusatzliche Geschéftskapital zu beschaffen gedenkt, zu machen.
I11. Modalitaten und Bedingungen der Wertpapiere

Hier sind grundlegende Angaben zu den Modalitaten und Bedingungen der Wertpapiere und zu
einer Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte zu machen. Daruber hinaus

mussen die fur die Wertpapiere spezifischen Risikofaktoren enthalten sein.
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IV. Einzelheiten des Angebots und voraussichtlicher Zeitplan

Hier sind Angaben zum Angebot und gegebenenfalls zur Zulassung zum Handel an einem MTF
zu machen, die unter anderem den endgultigen Emissionskurs und das endguiltige
Emissionsvolumen (entweder als Anzahl von Wertpapieren oder als aggregierter Nominalbetrag)
des Angebots, die Griinde fur das Angebot, den Plan fir den Vertrieb der Wertpapiere, die
Zweckbestimmung der Erlése des Angebots und die Kosten der Emission, des Angebots und der

Verwasserung (lediglich fir Dividendenwerte) umfassen.
V.  Angaben zum Garantiegeber

Hier sind gegebenenfalls Angaben zum Garantiegeber der Wertpapiere zu machen, die unter
anderem grundlegende Informationen tber die Garantie, die flr die Wertpapiere gestellt wird,

und die fir den Garantiegeber spezifischen Risikofaktoren und Finanzinformationen umfassen.
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ANHANG VI

ENTSPRECHUNGSTABELLE

(gemiB Artikel 46)

Richtlinie 2003/71/EG

Diese Verordnung

Artikel 1 Absatz 1

Artikel 1 Absatz 1

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe a

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe b

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe b

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe ¢

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe ¢

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe d

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe d

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe e

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe e

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe f

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe g

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe f

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe h

Artikel 1 Absatz 3

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe i

Artikel 1 Absatz 2 Buchstabe j

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe j und Artikel 1
Absatz 5Unterabsatz 1Buchstabe i

Artikel 1 Absatz 3

Artikel 4

Artikel 1 Absatz 4

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe a

Artikel 2 Buchstabe a

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b

Artikel 2 Buchstabe b

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe ¢

Artikel 2 Buchstabe ¢

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe d

Artikel 2 Buchstabe d

7976/17

ANLAGE

sp/HS/ar
DRI

www.parlament.gv.at

215
DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7976/17;Nr:7976;Year:17&comp=7976%7C2017%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140098&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2003/71/EG;Year:2003;Nr:71&comp=

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe e

Artikel 2 Buchstabe e

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe f

Artikel 2 Buchstabe f

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe g

Acrtikel 2 Buchstabe g

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe h

Artikel 2 Buchstabe h

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe i

Artikel 2 Buchstabe i

Acrtikel 2 Absatz 1 Buchstabe j

Acrtikel 2 Buchstabe j

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe k

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe |

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe m

Artikel 2 Buchstabe m

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe n

Artikel 2 Buchstabe n

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe o

Acrtikel 2 Buchstabe p

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe p

Acrtikel 2 Buchstabe g

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe q

Artikel 2 Buchstabe r

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe r

Artikel 2 Buchstabe s

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe s

Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe t

Artikel 2 Absatz 4

Artikel 3 Absatz 1

Artikel 3 Absatz 1

Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe a

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe a

Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe b

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe b

Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe ¢

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe d

Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe d

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe ¢
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Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe e

Artikel 3 Absatz 2 Unterabsatze 2 und 3

Artikel 5 Absatz 1

Artikel 3 Absatz 3

Artikel 3 Absatz 3

Artikel 3 Absatz 4

Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe e

Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe f

Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe ¢

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe g

Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe d

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe h

Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe e

Artikel 1 Absatz 4 Buchstabe i

Artikel 4 Absatz 1 Unterabsétze 2 bis 5

Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe a

Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe a

Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe b

Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe d

Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe ¢

Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe e

Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe d

Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe f

Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe e

Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe g

Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe f

Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe h

Acrtikel 4 Absatz 2 Buchstabe g

Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstaben b
und ¢

Artikel 4 Absatz 2 Buchstabe h

Artikel 1 Absatz 5 Unterabsatz 1 Buchstabe j

Artikel 4 Absatz 3

Artikel 1 Absatz 7

Artikel 5 Absatz 1

Artikel 6 Absétze 1 und 2, Artikel 14 Absatz 2

Artikel 5 Absatz 2

Artikel 7
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Artikel 5 Absatz 3

Artikel 6 Absatz 3

Artikel 5 Absatz 4 Unterabsatz 1

Artikel 8 Absatz 1

Artikel 5 Absatz 4 Unterabsatz 2

Artikel 8 Absatz 10

Artikel 5 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 1

Artikel 8 Absatz 5 und Artikel 25 Absatz 4

Artikel 5 Absatz 4 Unterabsatz 3 Satz 2

Artikel 8 Absatz 4

Artikel 5 Absatz 5

Artikel 13 Absatz 1 und Artikel 7 Absatz 13

Artikel 6 Absatz 1

Artikel 11 Absatz 1

Artikel 6 Absatz 2

Artikel 11 Absatz 2

Artikel 7 Absatz 1

Artikel 13 Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 7 Absatz 2 Buchstabe a

Artikel 13 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe a

Artikel 7 Absatz 2 Buchstabe b

Artikel 13 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe b

Artikel 7 Absatz 2 Buchstabe ¢

Artikel 13 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe ¢

Artikel 7 Absatz 2 Buchstabe d

Artikel 13 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe ¢

Artikel 7 Absatz 2 Buchstabe e

Artikel 15 Absatz 2

Artikel 7 Absatz 2 Buchstabe f

Artikel 13 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe d

Artikel 7 Absatz 2 Buchstabe g

Artikel 14 Absatz 3

Artikel 7 Absatz 3

Artikel 13 Absatz 3

Artikel 7 Absatz 4

Artikel 8 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a

Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b

Artikel 8 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe b

Artikel 17 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a

Artikel 8 Absatz 1 Unterabsatz 2

Artikel 17 Absatz 2
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Artikel 8 Absatz 2

Artikel 18 Absatz 1

Artikel 8 Absatz 3

Artikel 18 Absatz 2

Artikel 8 Absatz 3a

Artikel 18 Absatz 3

Artikel 8 Absatz 4

Artikel 18 Absatz 4 Unterabsatz 1

Artikel 8 Absatz 5 Unterabsatz 1

Artikel 8 Absatz 5 Unterabsatz 2

Artikel 9 Absatz 1

Artikel 12 Absatz 1

Artikel 9 Absatz 2

Artikel 12 Absatz 1

Artikel 9 Absatz 3

Artikel 12 Absatz 1

Artikel 9 Absatz 4

Artikel 12 Absatz 2

Artikel 11 Absatz 1

Artikel 19 Absatz 1

Artikel 11 Absatz 2

Artikel 19 Absatz 2

Artikel 11 Absatz 3

Artikel 19 Absatz 4

Artikel 12 Absatz 1

Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 1

Artikel 12 Absatz 2

Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 2

Artikel 12 Absatz 3

Artikel 13 Absatz 1

Artikel 20 Absatz 1

Artikel 13 Absatz 2

Artikel 20 Absatz 2

Artikel 13 Absatz 3

Artikel 20 Absatz 3

Artikel 13 Absatz 4

Artikel 20 Absatz 4

Artikel 13 Absatz 5

Artikel 20 Absatz 8

Artikel 13 Absatz 6

Artikel 20 Absatz 9
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Artikel 13 Absatz 7

Artikel 14 Absatz 1

Artikel 21 Absatz 1

Artikel 14 Absatz 2

Artikel 21 Absatz 2

Artikel 14 Absatz 3

Artikel 14 Absatz 4

Artikel 21 Absatz 5

Artikel 14 Absatz 4a

Artikel 21 Absatz 6

Artikel 14 Absatz 5

Artikel 21 Absatz 9

Artikel 14 Absatz 6

Artikel 21 Absatz 10

Artikel 14 Absatz 7

Artikel 21 Absatz 11

Artikel 14 Absatz 8

Artikel 21 Absatz 12

Artikel 15 Absatz 1

Artikel 22 Absatz 1

Artikel 15 Absatz 2

Artikel 22 Absatz 2

Artikel 15 Absatz 3

Artikel 22 Absatz 3

Artikel 15 Absatz 4

Artikel 22 Absatz 4

Artikel 15 Absatz 5

Artikel 22 Absatz 5

Artikel 15 Absatz 6

Artikel 22 Absatz 6

Artikel 15 Absatz 7

Artikel 22 Absatz 9

Artikel 16 Absatz 1

Artikel 23 Absatz 1

Artikel 16 Absatz 2

Artikel 23 Absatz 2

Artikel 16 Absatz 3

Artikel 23 Absatz 7

Artikel 17 Absatz 1

Artikel 24 Absatz 1

Artikel 17 Absatz 2

Artikel 24 Absatz 2
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Artikel 18 Absatz 1

Artikel 25 Absatz 1

Artikel 18 Absatz 2

Artikel 25 Absatz 2

Artikel 18 Absatz 3 Unterabsatz 1

Artikel 25 Absatz 3

Artikel 18 Absatz 3 Unterabsatz 2

Artikel 21 Absatz 5

Artikel 18 Absatz 4

Artikel 25 Absatz 8

Artikel 19 Absatz 1

Artikel 27 Absatz 1

Artikel 19 Absatz 2

Artikel 27 Absatz 2

Artikel 19 Absatz 3

Artikel 27 Absatz 3

Artikel 19 Absatz 4

Artikel 27 Absatz 5

Artikel 20 Absatz 1

Artikel 29 Absatz 1

Artikel 20 Absatz 2

Artikel 29 Absatz 2

Artikel 20 Absatz 3

Artikel 29 Absatz 3

Artikel 21 Absatz 1

Artikel 31 Absatz 1

Artikel 21 Absatz 1a

Artikel 34 Absatz 1

Artikel 21 Absatz 1b

Artikel 34 Absatz 2

Artikel 21 Absatz 2

Artikel 31 Absatz 2

Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe a

Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a

Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe b

Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b

Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe ¢

Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe ¢

Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe d

Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe d

Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe e

Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe e

Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe f

Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe f
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Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe g Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe g

Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe h Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe h
Artikel 21 Absatz 3 Buchstabe i Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe i
Artikel 21 Absatz 3 Unterabsatz 2 Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 2
Artikel 21 Absatz 4 Buchstabe a Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe |
Artikel 21 Absatz 4 Buchstabe b Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe m

Artikel 21 Absatz 4 Buchstabe ¢ -

Artikel 21 Absatz 4 Buchstabe d Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe n

Artikel 21 Absatz 4 Unterabsatz 2 Artikel 32 Absatz 1 Unterabsatz 4
Artikel 21 Absatz 5 Artikel 31 Absatz 3 und Artikel 32 Absatz 6
Artikel 22 Absatz 1 Artikel 35 Absatz 2

Artikel 22 Absatz 2 Unterabsatz 1 Artikel 33 Absatz 1

Artikel 22 Absatz 2 Unterabsatz 2 -

Artikel 22 Absatz 2 Unterabsatz 3 Artikel 33 Absatz 5

Artikel 22 Absatz 3 -

Artikel 22 Absatz 4 Artikel 33 Absatze 6 und 7
Artikel 23 Absatz 1 Artikel 37 Absatz 1
Artikel 23 Absatz 2 Artikel 37 Absatz 2
Artikel 24 Absatz 1 Artikel 45 Absatz 1
Artikel 24 Absatz 2 Artikel 45 Absatz 2

Artikel 24 Absatz 2a -

Artikel 24 Absatz 3 -
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Artikel 24a Artikel 44
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Artikel 27 -
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