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I.  EINLEITUNG

Im Einklang mit Artikel 294 AEUV und mit der Gemeinsamen Erklarung zu den praktischen
Modalitaten des Mitentscheidungsverfahrens® haben der Rat, das Europaische Parlament und die
Kommission informelle Gesprache gefuhrt, um in erster Lesung zu einer Einigung Uber dieses
Dossier zu gelangen und somit eine zweite Lesung und die Einleitung des Vermittlungsverfahrens

Zu vermeiden.

In diesem Zusammenhang hat die Berichterstatterin, Frau Neena GILL (S&D — UK), im Namen des
Ausschusses fir Wirtschaft und Wahrung eine Kompromissabénderung (Abanderung 12) zu dem
Verordnungsvorschlag vorgelegt. Uber diese Abanderung war bei den oben erwahnten informellen

Gesprachen Einvernehmen erzielt worden.

1 ABI. C 145 vom 30.6.2007, S.5.
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II.  ABSTIMMUNG

Das Parlament hat bei seiner Abstimmung im Plenum am 5. April 2017 die

Kompromissab&nderung (Abanderung 12) zu dem Verordnungsvorschlag angenommen.

Der auf diese Weise gednderte Kommissionsvorschlag und die legislative EntschlieRung stellen den
Standpunkt des Parlaments in erster Lesung? dar, der der zuvor getroffenen Vereinbarung zwischen
den Organen entspricht. Folglich durfte der Rat in der Lage sein, den Standpunkt des Parlaments zu

billigen.

Der Gesetzgebungsakt wirde anschlielend in der Fassung des Standpunkts des Parlaments erlassen.

2 Der Wortlaut der angenommenen Abanderung und der legislativen EntschlieBung des
Europdischen Parlaments ist in der Anlage wiedergegeben. Die Abanderung wurde in eine
konsolidierte Fassung eingearbeitet, in der die am Kommissionsvorschlag vorgenommenen
Anderungen durch Fettdruck und Kursivschrift kenntlich gemacht sind. Das Symbol " I "
weist auf Textstreichungen hin.
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ANLAGE

(5.4.2017)

Geldmarktfonds ***|

Legislative EntschlieBung des Europdaischen Parlaments vom 5. April 2017 zu dem Vorschlag

far eine Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates tber Geldmarktfonds
(COM(2013)0615 — C7-0263/2013 — 2013/0306(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)

Das Européische Parlament,

unter Hinweis auf den VVorschlag der Kommission an das Europaische Parlament und den Rat
(COM(2013)0615),

gestutzt auf Artikel 294 Absatz 2 und Artikel 114 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der
Europdischen Union, auf deren Grundlage ihm der VVorschlag der Kommission unterbreitet
wurde (C7-0263/2013),

gestutzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags tber die Arbeitsweise der Européischen Union,
unter Hinweis auf die Stellungnahme der Europaischen Zentralbank?®,

unter Hinweis auf die Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses
vom 10./11. Dezember 2013*,

unter Hinweis auf die vorlaufige Einigung, die von dem zustandigen Ausschuss angenommen
wurde, und die vom Vertreter des Rates mit Schreiben vom 7. Dezember 2016 gemachte
Zusage, den Standpunkt des Europaischen Parlaments geméal Artikel 294 Absatz 4 des
Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union zu billigen,

gestiitzt auf Artikel 59 seiner Geschaftsordnung,
unter Hinweis auf den Bericht des Ausschusses fur Wirtschaft und Wahrung (A8-0041/2015),
legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest®;

fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie ihren VVorschlag ersetzt,
entscheidend dndert oder zu dndern beabsichtigt;

ABI. C 255 vom 6.8.2014, S. 3.

ABI. C 170 vom 5.6.2014, S. 50.

Dieser Standpunkt ersetzt die am 29. April 2015 angenommenen Ab&nderungen
(Angenommene Texte P8_TA(2015)0170).
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3. beauftragt seinen Présidenten, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der Kommission
sowie den nationalen Parlamenten zu Ubermitteln.
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P8_TC1-COD(2013)0306

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 5. April 2017 im
Hinblick auf den Erlass der Verordnung (EU) 2017/... des Europdaischen Parlaments und des
Rates Giber Geldmarktfonds

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestitzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europaischen Union, insbesondere auf Artikel
114,

auf Vorschlag der Europdischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme der Européischen Zentralbank®,

nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses’,

gemaR dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren®,

° ABI. C 255 vom 6.8.2014, S. 3.
" ABI. C 170 vom 5.6.2014, S. 50.
Standpunkt des Européischen Parlaments vom 5. April 2017.
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in Erwagung nachstehender Griinde:

(1)

)

3)

Geldmarktfonds bieten Finanzinstituten, Unternehmen und Staaten eine Mdglichkeit zur
kurzfristigen Finanzierung. Sie tragen hierdurch zur Finanzierung der Wirtschaft der Union
bei. Diese Einrichtungen nutzen ihre Anlagen in Geldmarktfonds, um ihr Kreditrisiko
und ihr Engagement effizient zu verteilen, statt ausschliel3lich auf Bankeinlagen zu

setzen.

Fur die Nachfrageseite sind Geldmarktfonds ein Instrument fur das kurzfristige
Barmittelmanagement, das ein hohes Mal? an Liquiditat, Diversifizierung und
Wertbestandigkeit fir das eingesetzte Kapital bei marktbasierter Rendite bietet.
Geldmarktfonds werden hauptséchlich von Unternehmen genutzt, die
Liquiditatsuberschisse kurzfristig anlegen wollen. Damit stellen Geldmarktfonds eine
wichtige Schnittstelle dar, an der Nachfrage nach und Angebot von kurzfristigem Geld

aufeinandertreffen.

Wahrend der Finanzkrise hat sich gezeigt, dass bestimmte Merkmale von Geldmarktfonds
deren Anfalligkeit bei Schwierigkeiten an den Finanzmaérkten erhéhen; in solchen Féllen
konnten Geldmarktfonds Risiken tber das Finanzsystem verbreiten oder verstarken. Wenn
die Kurse der Vermogenswerte, in die ein Geldmarktfonds investiert hat, insbesondere bei
angespannter Marktlage zu sinken beginnen, kann ein Geldmarktfonds seine Zusage, Anteile
sofort zurtickzunehmen und den Kapitalbetrag der von ihm aufgelegten Anteile zu erhalten,
nicht immer einhalten. Diese Situation, die laut dem Rat fur Finanzstabilitat (FSB) und
der Internationalen Organisation der Wertpapieraufsichtsbehérden (I0SCO) bei
Geldmarktfonds mit konstantem oder stabilem Nettoinventarwert besonders ausgepragt
auftreten kann, konnte erhebliche und abrupte Riicknahmeforderungen mit mdglichen

breiteren Auswirkungen auf die Wirtschaft insgesamt auslosen.
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(4)

(®)

(6)

Hohe Ricknahmeforderungen kdnnten Geldmarktfonds zwingen, einen Teil ihrer Anlagen
bei nachgebendem Markt zu verauf3ern, wodurch moglicherweise einer Liquiditatskrise
Vorschub geleistet wird. Unter diesen Umstanden kénnen sich Geldmarktemittenten vor
groRRe Finanzierungsprobleme gestellt sehen, wenn die Mérkte fir Commercial Papers und
andere Geldmarktinstrumente austrocknen. Dies wiederum kdnnte zu einer Ansteckung
innerhalb des Markts fiir kurzfristige Finanzierungen flhren und firr die Finanzierung von
Finanzinstituten, Unternehmen und Staaten und damit fur die Wirtschaft insgesamt

unmittelbar grolRe Schwierigkeiten mit sich bringen.

Um die Liquiditat und Stabilitat ihrer Geldmarktfonds zu erhalten, kdnnen
Vermogensverwalter mithilfe von Sponsoren im Rahmen ihrer Dispositionsbefugnis
Unterstutzung bereitstellen. Aufgrund von Reputationsrisiken und der Furcht vor Panik auch
in anderen ihrer Geschiftsbereiche sind Sponsorenl oftmals zu einer solchen Unterstiitzung
ihrer Geldmarktfonds, die an Wert verlieren, gezwungen. Je nach Grof3e des
Geldmarktfonds und Stéarke des Ruckgabedrucks kénnte die Unterstiitzung des Sponsors
Ausmalie annehmen, die Uber seine unmittelbar verfligbaren Ricklagen hinausgehen. Aus

diesem Grund sollte ein || Geldmarktfonds keine externe Unterstiitzung erhalten.

Urnl die Integritdt und Stabilitit des Binnenmarkts zu erhalten, sollten Vorschriften zur
Funktionsweise von Geldmarktfonds, insbesondere zur Portfoliozusammensetzung,
festgelegt werden. Durch diese Vorschriften sollen die Widerstandsfahigkeit der
Geldmarktfonds erhoht und Ansteckungswege eingeschrankt werden. Unionsweit
einheitliche Vorschriften sind notwendig, damit Geldmarktfonds Riickgabeforderungen
ihrer Anleger entsprechen kénnen, vor allem bei angespannter Marktlage. Auch in Bezug
auf das Portfolio eines Geldmarktfonds muss durch einheitliche VVorschriften sichergestellt
werden, dass Geldmarktfonds erheblichen und abrupten Riickgabeforderungen einer grof3en

Zahl von Anlegern gewachsen sind.
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(1)

(8)

(9)

Einheitliche Vorschriften tiber Geldmarktfonds sind auch notwendig, um fur Finanzinstitute,
Unternehmen, die kurzfristige Schuldtitel begeben, und Staaten das reibungslose
Funktionieren des Markts flr kurzfristige Finanzierungen sicherzustellen. Darlber hinaus
sind einheitliche Vorschriften erforderlich, um die Gleichbehandlung der
Geldmarktfondsanleger sicherzustellen und zu verhindern, dass diejenigen, die ihre Anteile
spat zurtickgeben, benachteiligt werden, wenn Riicknahmen voriibergehend ausgesetzt

werden oder wenn ein Geldmarktfonds liquidiert wird.

Es ist erforderlich, die Aufsichtsvorschriften in Bezug auf Geldmarktfonds zu
harmonisieren, indem klare VVorschriften festgelegt werden, die Geldmarktfonds und ihre
Verwalter unionsweit unmittelbaren Pflichten unterwerfen. Eine solche Harmonisierung
wirde die Stabilitat von Geldmarktfonds als Quelle kurzfristiger Finanzierungen fir Staaten
und Unternehmen in der gesamten Union erhdhen. Dartiber hinaus wirde dadurch
sichergestellt, dass Geldmarktfonds fiir die Bedirfnisse des Barmittelmanagements der

Wirtschaft der Union ein verlassliches Instrument bleiben.

Die Leitlinien furr eine gemeinsame Definition europaischer Geldmarktfonds, die der
Ausschuss der Européischen Wertpapierregulierungsbehérden am 19. Mai 2010
angenommen hat, um fur Geldmarktfonds in der Union gleiche
Wettbewerbsmindestbedingungen herbeizufiihren, wurden ein Jahr nach ihrem Inkrafttreten
erst von zwolIf Mitgliedstaaten angewendet, was zeigt, dass die Unterschiede zwischen den
nationalen Vorschriften fortbestehen. Mit unterschiedlichen nationalen VVorgehensweisen
lassen sich die I Anfilligkeiten der Geldmaérkte in der Union nicht beseitigen und die
Ansteckungsrisiken nicht einddmmen, was die Funktionsfahigkeit und Stabilitét des
Binnenmarkts gefahrdet, wie im Laufe der Finanzkrise deutlich geworden ist. Die in dieser
Verordnung vorgesehenen gemeinsamen Vorschriften fur Geldmarktfonds sollten deshalb
auf ein hohes Mal an Anlegerschutz abzielen und allen etwaigen Ansteckungsrisiken, die
mit einer moglichen Flucht der Anleger aus Geldmarktfonds einhergehen, vorbeugen und

solche Risiken abschwachen.
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(10)

(11)

Ohne eine Verordnung, die Regeln fur Geldmarktfonds festlegt, kdnnten auf nationaler
Ebene auch kinftig uneinheitliche Malinahmen erlassen werden. Solche Malinahmen
wirden bei den grundlegenden Investitionsschutznormen auch kiinftig erhebliche
Unterschiede aufweisen und dadurch erhebliche Wettbewerbsverzerrungen Verursachenl .
Unterschiedliche Anforderungen im Hinblick auf Portfoliozusammensetzung, zulassige
Vermdgenswerte, deren Laufzeit, Liquiditat und Diversifizierung sowie die Bonitét der
Emittenten und der Geldmarktinstrumente bewirken dadurch, dass die angebotenen
Geldmarktfonds-Anlagen mit unterschiedlich hohen Risiken verbunden sind, Unterschiede
beim Anlegerschutz. I Deshalb ist es unerldsslich, einheitliche Vorschriften zu erlassen,
um ein Ubergreifen auf den Markt fiir kurzfristige Finanzierungenl zu verhindern, durch
das die Stabilitdt des Finanzmarkts der Unionl gefiahrdet werden wiirde. Um systemische
Risiken einzudammen, sollten Geldmarktfonds mit konstantem Nettoinventarwert
(Constant Net Asset Value - im Folgenden ""CNAV-Geldmarktfonds™) in der Union nur
in Form von CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel agieren.

Die neuen Vorschriften fir Geldmarktfonds bauen auf der Richtlinie 2009/65/EG des

Europaischen Parlaments und des Rates®, die den rechtlichen Rahmen fiir die Griindung, die

Verwaltung und den Vertrieb von Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(OGAW) in der Union bildet, und der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen

Parlaments und des Rates'®, die den rechtlichen Rahmen fiir die Griindung, die

Verwaltung und den Vertrieb von alternativen Investmentfonds (AIF) in der Union bildet,

auf.

10

Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur

Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).

Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tber die
Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und
2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174
vom 1.7.2011, S. 1).
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(12) Organismen fur gemeinsame Anlagen konnen in der Union als OGAW, fiir deren
Verwaltung eine nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassene OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder OGAW-Investmentgesellschaft zustandig ist, oder als AlF, fir
deren Verwaltung ein nach der Richtlinie 2011/61/EU zugelassener oder registrierter
Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) zusténdig ist, betrieben werden. Die neuen
Vorschriften fur Geldmarktfonds bauen auf dem bestehenden rechtlichen Rahmen auf, der
durch diese Richtlinien und die zu deren Durchfiihrung erlassenen Bestimmungen
geschaffen wurde, und sollten deshalb zusétzlich zu diesen Richtlinien gelten. Dariber
hinaus sollten die im bestehenden Rahmen festgelegten Verwaltungs- und
Vertriebsvorschriften auch fir Geldmarktfonds gelten, wobei zu berlcksichtigen ist, ob es
sich dabei um OGAW oder AIF handelt. In gleicher Weise sollten die in den Richtlinien
2009/65/EG und 2011/61/EU festgelegten Vorschriften zur grenziiberschreitenden
Erbringung von Dienstleistungen und zur Niederlassungsfreiheit entsprechend fur die
grenzliberschreitenden Tatigkeiten von Geldmarktfonds gelten. Gleichzeitig sollte von der
Anwendung einer Reihe von Bestimmungen zur Anlagepolitik von OGAW nach Kapitel VII
der Richtlinie 2009/65/EG ausdrucklich abgesehen werden.

(13) Organismen fir gemeinsame Anlagen, die die gleichen Merkmale wie ein Geldmarktfonds
haben, sollten harmonisierten VVorschriften unterliegen. OGAW und AlF, deren Anlageziel
darin besteht, geldmarktsatzkonforme Renditen zu erwirtschaften oder den Wert der
Anlage zu erhalten, und die dies erreichen wollen, indem sie in kurzfristige Anlagen wie
Geldmarktinstrumente oder Einlagen investieren oder umgekehrte Pensionsgeschafte oder
bestimmte Derivatekontrakte schlieBen, um damit einzig und allein die mit anderen Anlagen
des Fonds verbundenen Risiken abzusichern, I sollten die neuen Vorschriften iber

Geldmarktfonds verbindlich einhalten mussen.
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(14) Die Besonderheit von Geldmarktfonds ist die Kombination aus den Vermdgenswerten, in
die diese Fonds investieren, und ihren Zielen. Das Ziel einer geldmarktsatzkonformen
Rendite und das Ziel, den Wert der Anlagen zu erhalten, schlieBen einander nicht aus. Ein

Geldmarktfonds kann entweder eines dieser Ziele oder beide Ziele gleichzeitig verfolgen.

(15) Das Ziel, geldmarktsatzkonforme Renditen zu erwirtschaften, ist im weiteren Sinne zu
verstehen. Der antizipierte Ertrag muss EONIA, Libor, Euribor oder einem anderen
mafgeblichen Geldmarktsatz nicht ganzlich entsprechen. Wenn das Anlageziel eines
OGAW oder AIF darin besteht, den Geldmarktzins geringfligig zu tbertreffen, sollte er
damit nicht automatisch vom Geltungsbereich der neuen einheitlichen Vorschriften in dieser

Verordnung ausgenommen werden.

(16) Das Ziel, den Wert der Anlage zu erhalten, ist nicht als Kapitalgarantie vonseiten eines
Geldmarktfonds zu verstehen. Es ist vielmehr als Zielsetzung zu sehen, die ein OGAW oder
AIF zu verfolgen sucht. Verlieren die Anlagen an Wert, so impliziert dies nicht, dass der

Organismus flir gemeinsame Anlagen von seinem Ziel der Werterhaltung abgertickt ist.
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(17) Esist wichtig, dass OGAW und AlF, die die Merkmale eines Geldmarktfonds haben, auch
als Geldmarktfonds eingestuft werden und dass ihre Fahigkeit, die neuen einheitlichen
Vorschriften ber Geldmarktfonds laufend zu erftllen, eigens Uberpruft wird. Zu diesem
Zweck sollten Geldmarktfonds von den zustdndigen Behdrden zugelassen werden. Bei
OGAW sollte die Zulassung als Geldmarktfonds Teil der OGAW-Zulassung gemal den
harmonisierten Verfahren der Richtlinie 2009/65/EG sein. Da die Richtlinie 2011/61/EU fr
AIF keine harmonisierten Zulassungs- und Aufsichtsverfahren vorsieht, missen fur deren
Zulassung gemeinsame Basisvorschriften festgelegt werden, die den bestehenden
harmonisierten OGAW-Vorschriften entsprechen. Durch solche Verfahren sollte
sichergestellt werden, dass der Verwalter eines als Geldmarktfonds zugelassenen AIF ein
geméR der Richtlinie 2011/61/EU zugelassener AIFM ist.

(18) Damit alle Organismen fur gemeinsame Anlagen mit den Merkmalen eines Geldmarktfonds
den neuen gemeinsamen Vorschriften tber Geldmarktfonds unterliegen, muss die
Verwendung der Bezeichnung ,,Geldmarktfonds* oder jedes anderen Begriffs, der darauf
hindeutet, dass ein Organismus fur gemeinsame Anlagen die Merkmale eines
Geldmarktfonds hat, fur alle Organismen, die nicht gemaR dieser Verordnung als
Geldmarktfonds zugelassen sind, untersagt werden. Um eine Umgehung der Vorschriften
dieser Verordnung zu verhindern, sollten die zustandigen Behdrden die Marktpraktiken der
in ihrem Zustandigkeitsbereich niedergelassenen oder vertriebenen Organismen fiir
gemeinsame Anlagen tberwachen, um sicherzugehen, dass sie die Bezeichnung
Geldmarktfonds nicht missbrauchen oder sich als Geldmarktfonds ausgeben, ohne den

neuen rechtlichen Rahmen zu erfillen.
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(19) Da OGAW und AIF unterschiedliche Rechtsformen haben kénnen, die ihnen nicht
zwangslaufig auch Rechtspersonlichkeit verleihen, sind die Handlungsauflagen in dieser
Verordnung fir Geldmarktfonds in Fallen, in denen der Geldmarktfonds als OGAW oder
AIF aufgelegt wurde und wegen fehlender eigener Rechtspersdnlichkeit nicht selbst
MafRnahmen einleiten kann, als Handlungsauflagen fur den Geldmarktfondsverwalter zu

verstehen.

(20)  In Vorschriften tber das Portfolio von Geldmarktfonds sollte klar festgelegt werden, in
welche Kategorien von Vermogenswerten Geldmarktfonds unter welchen Bedingungen
investieren durfen. Um die Integritdt von Geldmarktfonds zu wahren, sollten ihnen
bestimmte Finanztransaktionen, durch die ihre Anlagestrategie und ihre Anlageziele

gefahrdet wurden, untersagt werden.
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(21)

(22)

(23)

Geldmarktinstrumente sind Ubertragbare Instrumente, die normalerweise am Geldmarkt
gehandelt werden, und umfassen Schatzwechsel und Kommunalobligationen,
Einlagenzertifikate, Commercial Papers, Bankakzepte und Medium- oder Short-Term-
Notes. Geldmarktinstrumente sollten nur als Geldmarktfonds-Anlagen zuléssig sein, sofern
sie Laufzeitbeschrankungen einhalten und ihre Kreditqualitat vom Geldmarktfonds als hoch
eingestuft wird.

Neben dem Fall, dass ein Geldmarktfonds gemal seinen Vertragsbedingungen oder
seiner Satzung in Bankeinlagen investiert, sollte ihm gestattet werden kénnen, zusatzliche
flussige Mittel wie jederzeit verfligbare Sichteinlagen auf einem Bankkonto zu halten.
Gerechtfertigt sein konnte das Halten solcher zusatzlichen fllissigen Mittel unter
anderem, um bei einem Verkauf laufende oder auRergewdhnliche Zahlungen zu
begleichen, und zwar fur den Zeitraum, der flr die erneute Investition in zul&ssige
Vermogenswerte erforderlich ist.

Verbriefungen und forderungsunterlegte Geldmarktpapiere (Asset Backed Commercial
Papers, ABCP) sollten als zul&ssig betrachtet werden, sofern sie bestimmte Anforderungen
erfillen. Da sich bestimmte Verbriefungen wéhrend der Finanzkrise als besonders instabil
erwiesen haben, sollten fur Verbriefungen und ABPC bestimmte Qualitatskriterien
festgelegt werden, damit nur gut laufende Verbriefungen und ABCP zulassig sind. Bis die
vorgeschlagene Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates fur einfache,
transparente und standardisierte (STS) Verbriefungen (im Folgenden **vorgeschlagene
Verordnung tber STS-Verbriefungen') angenommen und fur die Zwecke dieser
Verordnung anwendbar wird sollten Geldmarktfonds bis zu 15 % ihres Vermdgens in
Verbriefungen und ABCP investieren durfen. Die Kommission sollte einen delegierten
Rechtsakt erlassen, um sicherzustellen, dass die Kriterien fur die Identifizierung von STS-
Verbriefungen fiir die Zwecke dieser Verordnung gelten. Sobald dieser delegierte
Rechtsakt gilt, sollten Geldmarktfonds bis zu 20 % ihres Vermdgens in Verbriefungen und
ABCP investieren dirfen, wobei bis zu 15 % in Verbriefungen und ABCP, die keine STS-

Verbriefungen sind, investiert werden durfen sollten.
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(24)

(25)

(26)

Ein Geldmarktfonds sollte in Einlagen investieren durfen, sofern er das Geld jederzeit
wieder abziehen kann. Die effektive Moglichkeit eines Abzugs ware eingeschrankt, wenn
die bei einem vorzeitigen Abzug falligen Strafzinsen so hoch sind, dass sie die vor dem
Abzug aufgelaufenen Zinsen Ubersteigen. Aus diesem Grund sollte ein Geldmarktfonds
gebuhrend darauf achten, dass er Einlagen nicht bei Kreditinstituten platziert, die
uberdurchschnittlich hohe Strafzinsen verlangen, oder zu langfristige Einlagen tatigt, wenn

dies zu hohe Strafzinsen nach sich zieht.

Um den Unterschieden bei den Bankenstrukturen innerhalb der Union, insbesondere in
kleineren Mitgliedstaaten oder Mitgliedstaaten mit hoher Konzentration in der
Bankenbranche, Rechnung zu tragen und in Fallen, in denen es fir einen
Geldmarktfonds unwirtschaftlich ware, die Dienste eines Kreditinstituts in einem anderen
Mitgliedstaat in Anspruch zu nehmen, beispielsweise, wenn dadurch ein
Wahrungsumtausch mit allen damit verbundenen Kosten und Risiken erforderlich wére,
sollte im Hinblick auf die Diversifizierungsanforderung fur Einlagen beim gleichen
Kreditinstitut ein gewisses MaR an Flexibilitat zulassig sein.

Die als Geldmarktfondsanlagen zuldssigen Finanzderivate sollten einzig und allein der
Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken dienen und sich ausschlieBlich auf Zinssatze,
Wechselkurse, Wéhrungen oder diese nachbildende Indizes stlitzen. Jede Nutzung von
Derivaten fiir andere Zwecke und jeder andere Basiswert sollte untersagt werden. Derivate
sollten nur ergénzend zur Strategie eines Geldmarktfonds eingesetzt werden und nicht als
Hauptinstrumente zur Erreichung der Anlageziele dienen. Sollte ein Geldmarktfonds in
Vermdgenswerte investieren, die nicht auf die Fondswahrung lauten, wird vom
Geldmarktfondsverwalter erwartet, dass er das Wahrungsrisiko zur G&nze absichert und zu
diesem Zweck auch Derivate einsetzt. Geldmarktfonds sollten in Finanzderivate
investieren dirfen, wenn das jeweilige Instrument an einem geregelten Markt im Sinne
von Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe a, b oder ¢ der Richtlinie 2009/65/EG oder
aullerborslich (Over-the-Counter — OTC) gehandelt wird, sofern bestimmte Bedingungen

erfillt sind.
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(27)  Umgekehrte Pensionsgeschéfte sollten von Geldmarktfonds als ein Mittel zur sehr
kurzfristigen Anlage von Liquiditatsiiberschiissen verwendet werden kdnnen, sofern die
Position vollstdndig besichert ist. Um die Interessen der Anleger zu schutzen, muss dafur
gesorgt werden, dass die bei umgekehrten Pensionsgeschéften gestellten Sicherheiten von
hoher Qualitét sind und keine starke Korrelation mit der Leistung der Gegenpartei
aufweisen, damit bei einem Ausfall der Gegenpartei negative Auswirkungen verhindert
werden kdnnen. AuRerdem sollte ein Geldmarktfonds bis zu 10 % seines Vermdgens in
Pensionsgeschéfte investieren dirfen. Andere effiziente Portfoliomanagement-Methoden,
einschlieRlich Wertpapierverleih- und -leihgeschéften, sollten von Geldmarktfonds nicht
genutzt werden, da sie das Erreichen der Anlageziele des Geldmarktfonds wahrscheinlich

gefahrden wirden.

(28)  Zur Begrenzung der von Geldmarktfonds eingegangenen Risiken muss das
Gegenparteirisiko verringert werden, indem fur das Portfolio dieser Fonds klare
Diversifizierungsanforderungen festgelegt werden. Zu diesem Zweck sollten umgekehrte
Pensionsgeschéfte in vollem Umfang besichert sein, und zur Begrenzung des operationellen
Risikos dirfen nicht mehr als 15 % des Geldmarktfondsvermogens auf die Gegenpartei
eines einzigen umgekehrten Pensionsgeschafts entfallen. Fir alle OTC-Derivate sollte die

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates** gelten.

(29)  Aus aufsichtsrechtlichen Grinden und um zu verhindern, dass ein Geldmarktfonds
mafgeblichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten austibt, sollte sich ein
Geldmarktfonds nicht GbermaRig auf die von ein und demselben Emittenten ausgegebenen

Titel konzentrieren dirfen.

1 Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012
uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom
27.7.2012, S 1).
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(30)

Geldmarktfonds, die ausschlieBlich als Arbeitnehmersparpléne betrieben werden, sollten
von bestimmten Anforderungen, die fur Investitionen in andere Geldmarktfonds gelten,
insofern abweichen kénnen, als die Teilnehmer an solchen Sparplénen, die nattrliche
Personen sind, restriktiven Rickgabebedingungen unterliegen, die nicht mit den
Marktentwicklungen, sondern mit bestimmten und im Voraus festgelegten
Lebensereignissen wie dem Ruhestand und anderen besonderen Umstanden, darunter der
Erwerb einer Erstwohnung, Scheidung, Krankheit oder Arbeitslosigkeit,
zusammenhéangen. Es ist wichtig, dass Arbeitnehmer in Geldmarktfonds investieren
durfen, die als eine der sichersten kurzfristigen Geldanlagen gelten. Durch eine solche
Ausnahmeregelung wird das Ziel dieser Verordnung, fur Finanzstabilitat zu sorgen, nicht
geféhrdet, da Arbeitnehmer, die Gber ihre Arbeitnehmersparplane in Geldmarktfonds
investieren, ihre Anlage nicht nach Wunsch zurtckfordern kdnnen. Rickforderungen
sind nur bei bestimmten im Voraus festgelegten Lebensereignissen moglich. Daher
werden Arbeitnehmer ihre Anlagen in Geldmarktfonds auch bei angespannter Marktlage

nicht zurickfordern kénnen.
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(31) Geldmarktfonds sollten die Verantwortung daftr tragen, dass nur in zul&ssige
Vermdgenswerte hoher Qualitét investiert wird. Aus diesem Grund sollte ein
Geldmarktfonds ein vorsichtiges I internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat
anwenden, anhand dessen die Kreditqualitat der Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und
ABCP, in die er investieren will, bestimmt wird. Nach dem Unionsrecht zur Begrenzung des
uberméafRigen Ruckgriffs auf Ratings ist es wichtig, dass die Geldmarktfonds nicht
| automatisch oder UbermaRig auf die von Ratingagenturen ausgegebenen Ratings
zurlickgreifen. Geldmarktfonds sollten Ratings erganzend zu ihrer eigenen qualitativen
Bewertung der zuléassigen Anlagen heranziehen diirfen. Bei wesentlichen Veranderungen
— insbesondere, wenn ein Geldmarktfondsverwalter darauf aufmerksam wird, dass ein
Geldmarktinstrument, eine Verbriefung oder ein ABCP unter die beiden héchsten
kurzfristigen Kreditratings herabgestuft wird, die von einer Ratingagentur zur Verfligung
gestellt werden, die gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates*? reguliert und zertifiziert ist — sollten Geldmarktfondsverwalter
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP neu bewerten. Zu diesem Zweck sollten
Geldmarktfondsverwalter ein internes Verfahren fir die Auswahl der Ratingagenturen,
die sich fur das spezielle Anlageportfolio des Geldmarktfonds eignen, und fir die
Festlegung der Haufigkeit, mit der der Geldmarktfonds die Ratings dieser Agenturen
Uberprifen sollte, einrichten. Die Auswahl der Ratingagenturen sollte sich im Laufe der

Zeit nicht andern.

2 Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
September 2009 ber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1).
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(32)

(33)

Wenn man bedenkt, welche MalRnahmen von internationalen Stellen wie der IOSCO und
dem Rat fur Finanzstabilitét sowie in Rechtsvorschriften der Union einschlielflich der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 und der Richtlinie 2013/14/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates*? getroffen wurden, damit Anleger nicht tibermaRig auf
Ratings zurtckgreifen, ist es nicht angemessen, einem Produkt — auch Geldmarktfonds —

zZu untersagen, externe Ratings einzuholen oder zu finanzieren.

Damit Geldmarktfondsverwalter bei der Bewertung der Kreditqualitat eines
Geldmarktinstruments, einer Verbriefung oder eines ABCP keine unterschiedlichen
Bewertungskriterien anlegen und dadurch ein und demselben Instrument unterschiedliche
Risikomerkmale zuweisen, mussen sich die Verwalter auf die gleichen Kriterien stltzen. Zu
diesem Zweck sollten die Mindestkriterien fir die Bewertung von
Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCP harmonisiert werden. Kriterien fur die
interne Bewertung der Kreditqualitat sind beispielsweise quantitative MessgréRen flr den
Emittenten wie Finanzkennzahlen, Bilanzdynamik und Rentabilitétsleitlinien, die alle
bewertet und mit vergleichbaren Unternehmen oder Gruppen der Branche verglichen
werden, und qualitative MessgrofRen fur den Emittenten des Instruments wie die Effizienz
der Geschaftsleitung und die Unternehmensstrategie, die alle analysiert werden, um sich zu
vergewissern, dass durch die Gesamtstrategie des Emittenten seine kunftige Bonitét nicht
beeintrachtigt wird. Die interne Bewertung der Kreditqualitat sollte nur positiv ausfallen,
wenn der Emittent der Instrumente ausreichende Kreditwirdigkeit und die Instrumente

ausreichende Kreditqualitat aufweisen.

13

Richtlinie 2013/14/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21. Mai 2013 zur
Anderung der Richtlinie 2003/41/EG (ber die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von
Einrichtungen der betrieblichen Altersvorsorge, der Richtlinie 2009/65/EG zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) und der Richtlinie 2011/61/EU Uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds im Hinblick auf UbermaRigen Rickgriff auf
Ratings (ABI. L 145 vom 31.5.2013, S. 1).
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(34) Zwecks Ausarbeitung eines transparenten und koharenten internen Verfahrens zur
Bewertung der Kreditqualitat sollte der Geldmarktfondsverwalter das Verfahren und die
Bewertungen der Kreditqualitat dokumentieren. So dirfte sichergestellt werden, dass das
Verfahren klaren, Uberwachbaren Regeln folgt und die genutzten Methoden den Anlegern
und zustandigen Behdrden im Einklang mit dieser Verordnung auf Anfrage mitgeteilt

werden kdnnen.

(35) Um das Portfoliorisiko von Geldmarktfonds zu verringern, ist es wichtig,
Laufzeitbeschrankungen festzulegen und eine maximal zuldssige gewichtete
durchschnittliche Zinsbindungsdauer (Weighted Average Maturity, WAM) und eine
maximal zuldssige gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (Weighted Average Life,
WAL) vorzusehen.

(36) Anhand der WAM wird die Sensitivitat eines Geldmarktfonds auf Anderungen bei den
Geldmarktzinsen bewertet. Bei der Bestimmung der WAM sollten die Verwalter den
Auswirkungen von Finanzderivaten, Einlagen, Pensionsgeschaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften Rechnung tragen und deren Effekt auf das Zinsrisiko des
Geldmarktfonds in ihre Berechnungen einbeziehen. Wenn ein Geldmarktfonds ein Swap-
Geschaft eingeht, um ein Engagement bei einem Instrument mit variablem Zinssatz gegen
ein Engagement bei einem Instrument mit festem Zinssatz auszutauschen, sollte diesem

Umstand bei der Bestimmung der WAM Rechnung getragen werden.
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(37)  Anhand der WAL wird das Kreditrisiko des Portfolios eines Geldmarktfonds bewertet, das
umso hoher ist, je spater die Rickzahlung des Kapitalbetrags erfolgt. Die WAL dient auch
der Beschrankung des Liquiditétsrisikos des Portfolios eines Geldmarktfonds. Anders als bei
der Berechnung der WAM kann mit der Berechnung der WAL fiir Wertpapiere mit
variablem Zinssatz und fur strukturierte Finanzinstrumente nicht auf die Termine der
Anpassung an den Geldmarktzinssatz, sondern ausschlieBlich auf die ausgewiesene
Endfalligkeit des Finanzinstruments abgestellt werden. Als Laufzeit wird fir die
Berechnung der WAL die Restlaufzeit bis zur rechtlichen Kapitaltilgung zugrunde gelegt, da
dies der einzige Zeitpunkt ist, zu dem die Verwaltungsgesellschaft verniinftigerweise
erwarten kann, dass das Instrument zurlickgezahlt sein wird. Aufgrund der besonderen
Merkmale der Basiswerte fur einige Verbriefungen und ABCP sollte die WAL bei
amortisierenden Instrumenten auf der Laufzeitberechnung ftr amortisierende
Instrumente basieren kdnnen, entweder anhand des vertraglich festgelegten
Amortisierungsprofils solcher Instrumente oder anhand des Amortisierungsprofils der
Basiswerte, aus denen die Zahlungsstrome fur die Rickzahlung solcher Instrumente

entstehen.
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(38)

Um die Fahigkeit von Geldmarktfonds zu starken, Riicknahmeforderungen zu entsprechen,
und um zu verhindern, dass ihre Vermdgenswerte zu stark reduzierten Preisen liquidiert
werden, sollten Geldmarktfonds permanent einen Mindestbetrag an liquiden, taglich oder
wochentlich falligen Vermdgenswerten halten. Taglich fallige Vermdgenswerte sollten
Vermogenswerte wie Barmittel, innerhalb eines Arbeitstags fallige Wertpapiere und
umgekehrte Pensionsgeschafte umfassen. Wochentlich fallige Vermdgenswerte sollten
Vermdgenswerte wie Barmittel, innerhalb einer Woche fallige Wertpapiere und
umgekehrte Pensionsgeschéafte umfassen. Bei CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche
Schuldtitel und Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat (im
Folgenden "LVNAV-Geldmarktfonds)' sollte ein begrenzter Prozentsatz von
Staatspapieren mit einer Restlaufzeit von 190 Tagen, die innerhalb eines Arbeitstags
abgewickelt werden kdénnen, auch auf die Anforderungen in Bezug auf wochentlich
fallige Liquiditat angerechnet werden kénnen. Bei Geldmarktfonds mit variablem
Nettoinventarwert (im Folgenden ""VNAV-Geldmarktfonds') sollte ein begrenzter
Prozentsatz von Geldmarktinstrumenten oder Anteilen zulassiger Geldmarktfonds auch
auf die Anforderungen in Bezug auf die wochentlich fallige Liquiditat angerechnet
werden kdénnen, sofern sie innerhalb von finf Arbeitstagen abgewickelt werden kénnen.
Der Anteil der taglich und wdchentlich falligen Vermdgenswerte sollte anhand des Termins
der rechtlichen Kapitaltilgung berechnet werden. Hierbei kann die Mdglichkeit
berucksichtigt werden, dass ein Geldmarktfondsverwalter einen Vertrag kurzfristig kiindigt.
Kann beispielsweise ein umgekehrtes Pensionsgeschaft unter Einhaltung einer
Kindigungsfrist von einem Arbeitstag beendet werden, sollte es als taglich falliger
Vermogenswert betrachtet werden. Hat der Verwalter die Mdglichkeit, unter Einhaltung
einer eintdgigen Kindigungsfrist Geld von einem Einlagenkonto abzuheben, kann dies als
taglich féalliger Vermogenswert betrachtet werden. Wenn ein Finanzinstrument eine
Verkaufsoption enthélt, diese Option taglich oder innerhalb von flnf Arbeitstagen frei
ausgelbt werden kann und der Austibungspreis der Verkaufsoption nahe dem erwarteten
Wert des Instruments liegt, sollte dieses Instrument als taglich oder wochentlich falliger

Vermogenswert betrachtet werden.
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(39)

(40)

(41)

Da Geldmarktfonds in Vermdgenswerte mit unterschiedlichen Laufzeiten investieren

konnen, ist es wichtig, dass die Anleger zwischen verschiedenen Geldmarktfondskategorien

unterscheiden kdnnen. Geldmarktfonds sollten deshalb entweder als kurzfristige oder als

Standard-Geldmarktfonds eingestuft werden. Kurzfristige Geldmarktfonds zielen darauf ab,

geldmarktsatzkonforme Renditen bei groRtmaoglicher Sicherheit flr die Anleger zu bieten.

Durch die Kirze der WAM und der WAL werden Durationsrisiko und Kreditrisiko bei

kurzfristigen Geldmarktfonds auf niedrigem Stand gehalten.

Bei Standard-Geldmarktfonds besteht das Anlageziel darin, leicht tiber den Renditen am
Geldmarkt liegende Renditen zu erwirtschaften, weswegen sie in Vermdgenswerte mit
langerer Laufzeit investieren. Um dieses Anlageziel zu erreichen, sollten Standard-
Geldmarktfonds fur das Portfoliorisiko hthere Obergrenzen beispielsweise fur die WAM
und die WAL anwenden dirfen.

Nach Artikel 84 der Richtlinie 2009/65/EG kdnnen die Verwalter von OGAW-
Geldmarktfonds in auBergewdhnlichen Fallen, wenn die Umsténde dies erfordern, die
Anteilsriicknahme vorlaufig aussetzen. Nach Artikel 16 der Richtlinie 2011/61/EU und
Avrtikel 47 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission™* kénnen die
Verwalter von AlF-Geldmarktfonds auf besondere Regelungen zuriickgreifen, um einer

unvermutet eintretenden Illiquiditat der Fonds-Vermogenswerte zu begegnen.

14

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 der Kommission vom 19. Dezember 2012 zur
Ergénzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates im

Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fir die Ausubung der Tatigkeit, Verwahrstellen,

Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung (ABI. L 83 vom 22.3.2013, S. 1).
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(42)

(43)

| Damit ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sichergestellt ist, sollten die
Geldmarktfonds solide Grundsétze und Verfahren zum Kennenlernen ihrer Anleger
einfihren. Die vom Geldmarktfondsverwalter umgesetzten Grundsatze sollten in dem Mal3e
zum Verstandnis der Anlegerbasis beitragen, dass umfangreiche Anteilsriickgaben
antizipiert werden kénnen. Damit ein Geldmarktfonds nicht mit abrupten, massiven
Anteilsriickgaben konfrontiert ist, sollte GroRanlegern, auf die ein grofRer Teil der
Geldmarktfonds-Vermdgenswerte entféllt, wie etwa bei einem einzelnen Anleger, der mehr
Anteile hélt als taglich Vermdgenswerte fallig werden, besondere Beachtung geschenkt
werden. I Der Geldmarktfondsverwalter sollte, wann immer moglich, in Erfahrung bringen,
wer seine Anleger sind, auch wenn sie durch Treuhandkonten, Portale oder andere indirekte

Kaufer vertreten werden.

Im Rahmen eines vorsichtigen Risikomanagements sollten Geldmarktfonds mindestens
einmal pro Halbjahr Stresstests durchfiihren. Sollten die Ergebnisse solcher Tests auf
Anfélligkeiten hindeuten, wird von dem Geldmarktfondsverwalter erwartet, dass er

MaRnahmen zur Erhéhung der Widerstandsfahigkeit des Geldmarktfonds trifft.
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(44)

Um den tatsdchlichen Wert der Anlagen zu ermitteln, sollte I vorzugsweise auf die
Bewertung zu Marktpreisen zurtickgegriffen werden. Liefert die Bewertung zu Marktpreisen
einen verlasslichen Wert, so sollte ein Geldmarktfondsverwalter keine Bewertung zu
Modellpreisen vornehmen diirfen, da Letztere tendenziell weniger préazise ist. Bei
Vermdgenswerten wie Schatzwechseln und Kommunalobligationen, Medium- oder Short-
Term-Notes wird in der Regel davon ausgegangen, dass eine verlassliche Bewertung zu
Marktpreisen vorliegt. Bei der Bewertung von Commercial Papers oder Einlagenzertifikaten
sollte der Geldmarktfondsverwalter tberpriifen, ob ein Sekundarmarkt den genauen Preis
liefert. Auch der vom Emittenten gebotene Rickkaufpreis kann als gute Schatzung des
Werts des Commercial Paper angesehen werden. Bei einigen Vermogenswerten ist die
Bewertung zum Marktpreis von Natur aus schwierig, beispielsweise bei einigen OTC-
Derivaten mit geringem Handelsvolumen. Ist dies der Fall und ermoglicht die Bewertung
zu Marktpreisen keine zuverlassige Bewertung der Vermogenswerte, sollte der
Geldmarktfondsverwalter dem Vermogenswert mithilfe der Bewertung zu Modellpreisen
einen beizulegenden Zeitwert zuweisen und beispielsweise Marktdaten wie die Rendite
vergleichbarer Emissionen und vergleichbarer Emittenten verwenden oder die
Zahlungsstrome des Vermdgenswerts abzinsen. Bei der Bewertung zu Modellpreisen wird
einem Vermdogenswert mit Hilfe von Finanzmodellen ein beizulegender Zeitwert
zugewiesen. Solche Modelle kdnnen beispielsweise vom Geldmarktfonds selbst entwickelt
werden, oder der Geldmarktfonds kann auf bestehende Modelle von Dritten wie

Datenverkaufern zurtckgreifen.
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(45)

(46)

(47)

CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel verfolgen das Ziel, das angelegte
Kapital zu erhalten und dabei gleichzeitig fur ein hohes Mal? an Liquiditét zu sorgen. Die
Mehrheit der CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel hat bei der Ausschiittung
der Ertrage an die Anleger einen festen Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) pro
Anteil, der beispielsweise 1 EUR, 1 USD oder 1 GBP betrdagt. Andere CNAV-
Geldmarktfonds flr 6ffentliche Schuldtitel akkumulieren die Ertrage im NAV des Fonds

und halten gleichzeitig den inneren Wert der Anlage konstant.

Um den Besonderheiten von CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel und
LVNAV-Geldmarktfonds Rechnung zu tragen, sollten diese Fonds auch die international
anerkannte Methode der fortgefuhrten Anschaffungskosten gemaR den von der Union fur
bestimmte Vermogenswerte angenommenen Rechnungslegungsstandards verwenden
dirfen. Ungeachtet dessen und um sicherzustellen, dass die Differenz zwischen dem
konstanten NAV pro Anteil und dem NAV pro Anteil kontinuierlich Gberwacht wird, sollten
CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-Geldmarktfonds ihre
Anlagen auch nach der Bewertung zu Marktpreisen oder der Bewertung zu Modellpreisen

bewerten.

Da der vom Geldmarktfonds veroffentlichte NAV alle Schwankungen beim Wert seiner
Anlagen wiedergeben sollte, sollte er hochstens auf den n&chsten Basispunkt oder dessen
Wahrungséquivalent gerundet werden. Wird der NAV in einer bestimmten Wé&hrung
veroffentlicht und betrégt beispielsweise 1 EUR, so sollte die Wertanpassung alle

0,0001 EUR erfolgen. Bei einem NAV von 100 EUR sollte die Wertanpassung alle

0,01 EUR erfolgen. I Geldmarktfonds, bei denen es sich um CNAV-Geldmarktfonds flr
offentliche Schuldtitel oder LVNAV-Geldmarktfonds handelt, sollten auBerdem den
konstanten NAV und die Differenz zwischen dem konstanten NAV und dem NAV
verOffentlichen dirfen. In diesem Fall wird der konstante NAV berechnet, indem der NAV
bei einem Wert von 1 EUR auf den néchsten Cent (in Schritten von 0,01 EUR) gerundet

wird.
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(48) Um Anteilsrtickgaben von Anlegern bei angespannter Marktlage entscharfen zu kdnnen,
sollten CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-Geldmarktfonds
Regelungen fur Rickgabegebihren und -sperren und haben, um den Anlegerschutz
sicherzustellen und Vorteile fr den zuerst Handelnden auszuschlieRen. Die
Ruckgabegebuhren sollte angemessen widerspiegeln, welche Kosten dem Geldmarktfonds
flr die Herstellung von Liquiditat entstehen, und keine Strafe darstellen, durch die
Verluste ausgeglichen werden, die anderen Anlegern aufgrund der Anteilsriickgabe

entstehen.

(49) Wenn fiir einen Geldmarktfonds I externe Unterstiitzung bereitgestellt wird, um die
Liquiditat oder Stabilitat des Fonds zu erhalten oder faktisch eine solche Wirkung zu
erzielen, erhoht sich dadurch das Risiko der Ansteckung zwischen der
Geldmarktfondsbranche und dem Rest der Finanzbranche. Dritte, darunter Kreditinstitute,
andere Finanzinstitute oder Rechtspersonen, die der gleichen Gruppe wie der
Geldmarktfonds angehdren, die eine solche Unterstiitzung bereitstellen, konnten dies aus
eigenem Interesse tun, und zwar entweder, weil sie eine wirtschaftliche Beteiligung an der
Verwaltungsgesellschaft des Geldmarktfonds halten oder weil sie eine Schadigung ihres
Rufes abwenden wollen, die eintrate, wenn ihr Name mit dem Ausfall eines Geldmarktfonds
in Verbindung gebracht werden wirde. Da sich diese Dritten nicht immer ausdriicklich dazu
verpflichten, die Unterstutzung bereitzustellen oder zu garantieren, ist ungewiss, ob sie bei
Bedarf auch tatséchlich geleistet wird. Dass die Unterstltzung im Ermessen der Sponsoren
liegt, erhdht unter diesen Umstdnden die Unsicherheit unter den Marktteilnehmern, wer die
Verluste des Geldmarktfonds tragt, wenn sie tatsachlich eintreten. Durch diese Unsicherheit
erhoht sich die Anfalligkeit von Geldmarktfonds fiir eine Anlegerflucht in Zeiten instabiler
Finanzmarkte, wenn breitere Finanzrisiken am starksten ausgepragt sind und Zweifel daran
aufkommen, ob die Sponsoren solide sind und verbundene Geldmarktfonds unterstiitzen
kdnnen. Aus diesen Grinden sollte die externe Unterstiitzung von Geldmarktfonds

verboten sein.
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(50)

(51)

Die Anleger sollten vor einer Anlage in einen Geldmarktfonds klar dartiber informiert
werden, ob es sich um einen kurzfristigen oder einen Standardfonds handelt und ob es sich
um einen CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel, einen LVNAV-
Geldmarktfonds oder einen VNAV-Geldmarktfonds handelt. Um falschen Erwartungen der
Anleger vorzubeugen, sollte in allen Vertriebsunterlagen auRerdem unmissverstéandlich
darauf hingewiesen werden, dass Anlagen in einen Geldmarktfonds durch keinerlei Garantie
abgedeckt sind. Geldmarktfonds sollten Anlegern auRerdem wochentlich bestimmte
andere Informationen zur Verfligung stellen, darunter die Fristigkeitsgliederung des
Portfolios, das Kreditprofil und Einzelheiten zu den zehn gréfiten Beteiligungen des
Geldmarktfonds.

I Zusitzlich zu den in den Richtlinien 2009/65/EG oder 2011/61/EU vorgesehenen
Berichtspflichten und um sicherzustellen, dass die zustandigen Behdrden Risiken am
Markt fur Geldmarktfonds aufdecken, tberwachen und auf diese Risiken reagieren
kdnnen, sollten Geldmarktfonds I den fiir sie zustdndigen Behorden eine detaillierte
Datenaufstellung Gber den Geldmarktfonds Gbermitteln, darunter Art und Merkmale des
Geldmarktfonds, Portfolioindikatoren und Einzelheiten zu den im Portfolio gehaltenen
Vermogenswerten. Diese Daten sollten die zustdndigen Behorden unionsweit einheitlich
erheben, um sich einen grundlegenden Uberblick iiber die wichtigsten Entwicklungen am
Markt fiur Geldmarktfonds zu verschaffen. Um eine gemeinsame Analyse der potenziellen
Auswirkungen des Geldmarktfondsmarkts in der Union zu erleichtern, sollten diese Daten
an die Europdischen Aufsichtsbehdrde (Européische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehtrde) (ESMA), die mit der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europaischen Parlaments und des Rates™ eingerichtet wurde, weitergegeben werden, die

eine zentrale Datenbank fir Geldmarktfonds einrichten sollte.

15

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24.
November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehorde (Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).
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(52)

(53)

Die flr den Geldmarktfonds zustandige Behdorde sollte Gberprifen, ob dieser die vorliegende
Verordnung auf Dauer einhalten kann. Die zustandigen Behorden sollten daher alle
Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse erhalten, die fur die Wahrnehmung ihrer
Aufgaben gemaR dieser Verordnung erforderlich sind, einschlieRlich der Mdglichkeit,
bestimmte Sanktionen und Malinahmen zu verhangen. Die Befugnisse gemaR den
Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU sollten von diesen Befugnissen unberihrt
bleiben. Darlber hinaus sollten sich die fiir den OGAW oder AIF zustdndigen Behdrden
vergewissern, dass alle Organismen flr gemeinsame Anlagen, die die Merkmale eines
Geldmarktfonds aufweisen und bei Inkrafttreten dieser Verordnung bestehen, die
Anforderungen dieser Verordnung erfillen.

Zur Festlegung weiterer technischer Elemente dieser Verordnung sollte der Kommission die
Befugnis ubertragen werden, Rechtsakte geméaR Artikel 290 des Vertrags lber die
Arbeitsweise der Européischen Union (AEUV) zu erlassen, um einen Querverweis auf die
Kriterien fir STS-Verbriefungen und STS-ABCP einzufiihren, die fur Vermdgenswerte
geltenden quantitativen und qualitativen Anforderungen in Bezug auf Liquiditat und
Kreditqualitét festzulegen und Kriterien fur die Bewertung der Kreditqualitat festzulegen. Es
ist von besonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge ihrer VVorbereitungsarbeit
angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von Sachverstandigen, durchfihrt, und
dass diese Konsultationen mit den Grundsatzen in Einklang stehen, die in der
Interinstitutionellen Vereinbarung vom 13. April 2016 (iber bessere Rechtsetzung™®
niedergelegt wurden. Damit insbesondere eine gleichberechtigte Beteiligung des
Européischen Parlament und des Rates an der Ausarbeitung der delegierter Rechtsakte
gewadhrleistet ist, erhalten sie alle Dokumente zur gleichen Zeit wie die Sachverstandigen
der Mitgliedstaaten, und ihre Sachverstandigen haben systematisch Zugang zu den
Sitzungen der Sachverstandigengruppen der Kommission, die mit der Ausarbeitung der

delegierten Rechtsakte befasst sind.
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ABI. L 123 vom 12.5.2016, S. 1.
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(54) Daneben sollte der Kommission die Befugnis tbertragen werden, im Wege von
Durchfuhrungsrechtsakten geméaR Artikel 291 AEUV und im Einklang mit Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 technische Durchfiihrungsstandards zu erlassen. Die
ESMA sollte damit beauftragt werden, einen der Kommission vorzulegenden Entwurf
technischer Durchfuhrungsstandards fiir das Formblatt zu erarbeiten, Gber das die

Geldmarktfonds den zustandigen Behorden ihre Angaben tbermitteln.

(55) Die ESMA sollte alle ihr im Rahmen der Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU
ubertragenen Befugnisse auch in Bezug auf diese Verordnung ausuben kénnen. Ihr wird
ebenfalls die Aufgabe libertragen, Entwiirfe VOIlI technischen Durchfiihrungsstandards zu

erarbeiten.
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(56)

Die Kommission sollte bis zum ... ffunf Jahre nach dem Datum des Inkrafttretens dieser
Verordnung/eine Uberpriifung dieser Verordnung durchfiihren. Bei dieser Uberpriifung
sollten die bei der Anwendung dieser Verordnung gewonnenen Erfahrungen bertcksichtigt
und die Auswirkungen auf die verschiedenen mit Geldmarktfonds verbundenen
wirtschaftlichen Aspekte analysiert werden. Auch die Auswirkungen auf Anleger,
Geldmarktfonds und die Geldmarktfondsverwalter in der Union sollten dabei
bertcksichtigt werden. AulRerdem sollte die Bedeutung von Geldmarktfonds beim Erwerb
von Schuldtiteln, die von den Mitgliedstaaten emittiert oder garantiert wurden, bewertet
werden, wobei die besonderen Merkmale solcher Schuldtitel bertcksichtigt werden
sollten, da diese Schuldtitel flr die Finanzierung der Mitgliedstaaten von wesentlicher
Bedeutung sind. AuRerdem sollten bei der Uberpriifung der Bericht geméaf Artikel 509
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des
Rates®’, die Auswirkungen der vorliegenden Verordnung auf die Mérkte fiir kurzfristige
Finanzierungen und die Entwicklungen bei Regelungen auf internationaler Ebene
bertcksichtigt werden. SchlieRlich sollte die Kommission bis zum ... ffunf Jahre nach
dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung/einen Bericht dartber vorlegen, ob
eine Quote von 80 % Offentlicher EU-Schuldtitel eingefiihrt werden kann, da die
Emission von kurzfristigen 6ffentlichen EU-Schuldinstrumenten dem Unionsrecht
unterliegt, weshalb aus aufsichtsrechtlicher Sicht eine Vorzugsbehandlung gegentiber
offentlichen Schuldtiteln von Staaten aufRerhalb der Union gerechtfertigt ist. Da es derzeit
an kurzfristigen 6ffentlichen EU-Schuldinstrumenten mangelt und Unsicherheit
beztglich der Entwicklung der neu eingeftihrten LVNAV-Geldmarktfonds herrscht, sollte
die Kommission bis zum ... ffunf Jahre nach dem Datum des Inkrafttretens dieser
Verordnung/die Moglichkeit prifen, eine Quote von 80 % 6ffentlicher EU-Schuldtitel
einzufihren, und dabei auch prifen, ob das Modell der LVNAV-Geldmarktfonds zu einer
angemessenen Alternative zu CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel von

Staaten auRerhalb der Union geworden ist.
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Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
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(58)

(57) Die in dieser Verordnung vorgesehenen neuen einheitlichen Vorschriften Gber
Geldmarktfonds sollten mit der Richtlinie 95/46/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates*® und der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europaischen Parlaments und des Rates™
im Einklang stehen.

Da die Ziele dieser Verordnung, ndmlich die Schaffung einheitlicher, unionsweit geltender
Aufsichts-, Geschaftsfihrungs- und Transparenzvorschriften fur Geldmarktfonds - wobei
umfassend beriicksichtigt wird, dass ein Ausgleich zwischen der Sicherheit und
Verlasslichkeit von Geldmarktfonds einerseits und dem effizienten Funktionieren der
Geldmarkte und den Kosten der einzelnen Interessentrédger andererseits geschaffen werden
muss - von den Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden kénnen, sondern
vielmehr wegen ihres Umfangs und ihrer Wirkungen auf Unionsebene besser zu
verwirklichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags lber die
Européische Union verankerten Subsidiaritatsprinzip tatig werden. Entsprechend dem in
demselben Artikel genannten Grundsatz der VerhéltnisméalRigkeit geht diese Verordnung

nicht Uber das fir die Verwirklichung dieser Ziele erforderliche Mal? hinaus.

18
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Richtlinie 95/46/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum
Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien
Datenverkehr (ABI. L 281 vom 23.11.1995, S. 31).

Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Européischen Parlaments und des Rates vom

18. Dezember 2000 zum Schutz natlrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien Datenverkehr
(ABI. L 8 vom 12.1.2001, S. 1).
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(59) Die in dieser Verordnung vorgesehenen neuen einheitlichen Vorschriften fur
Geldmarktfonds stehen im Einklang mit den Grundrechten und Grundsatzen, die
insbesondere mit der Charta der Grundrechte der Europdischen Union anerkannt wurden,
vor allem mit dem Verbraucherschutz, der unternehmerischen Freiheit und dem Schutz
personenbezogener Daten. Die neuen einheitlichen Vorschriften Gber Geldmarktfonds

sollten unter Achtung dieser Rechte und Grundséatze angewandt werden —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
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Kapitel |
Allgemeine Bestimmungen

Artikel 1
Gegenstand und Anwendungsbereich

(@) Diese Verordnung enthélt VVorschriften fur Geldmarktfonds, die in der Union gegriindet,
verwaltet oder vertrieben werden, in Bezug auf die Finanzinstrumente, die als Anlagen eines
Geldmarktfonds zuldssig sind, das Portfolio eines Geldmarktfonds, die Bewertung der

Vermogenswerte eines Geldmarktfonds und die Meldepflichten fur Geldmarktfonds.
Diese Verordnung gilt fir Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die

a) gemal der Richtlinie 2009/65/EG zulassungspflichtige OGAW oder als OGAW
zugelassen sind oder gemal der Richtlinie 2011/61/EU AIF sind;

b)  in kurzfristige Vermdgenswerte investieren und

c) Einzelziele oder kumulative Ziele haben, die auf geldmarktsatzkonforme Renditen

oder die Wertbestandigkeit der Anlage abstellen.

2 Die Mitgliedstaaten sehen in dem unter diese Verordnung fallenden Bereich keine

zusétzlichen Anforderungen vor.
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Artikel 2
Begriffsbestimmungen

Im Sinne dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

1. »Kurzfristige Vermogenswerte* finanzielle Vermdgenswerte mit einer Restlaufzeit von

hdchstens zwei Jahren;

2. ,,Geldmarktinstrumente* Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe o der Richtlinie 2009/65/EG und Instrumente im Sinne von Artikel 3 der
Richtlinie 2007/16/EG der Kommission?°:

3. »ubertragbare Wertpapiere* Wertpapiere im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe n der
Richtlinie 2009/65/EG und Instrumente im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie
2007/16/EG;

4. »Pensionsgeschaft” eine Vereinbarung, durch die eine Partei einer Gegenpartei

Wertpapiere oder darauf bezogene Rechte in Verbindung mit der Verpflichtung Ubertrégt,
sie zu einem festgelegten oder noch festzulegenden spateren Zeitpunkt zu einem

festgelegten Preis zurlickzukaufen;

5. »umgekehrtes Pensionsgeschaft” eine Vereinbarung, durch die eine Partei von einer
Gegenpartei Wertpapiere oder Rechte in Bezug auf einen Titel oder ein Wertpapier in
Verbindung mit der Verpflichtung erhalt, sie zu einem festgelegten oder noch

festzulegenden spateren Zeitpunkt zu einem festgelegten Preis zuriickzuverkaufen;

20 Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz 2007 zur Durchfiihrung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im
Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen (ABI. L 79 vom 20.3.2007, S. 11).
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10.

»~Wertpapierverleihgeschafte* und ,Wertpapierleingeschafte* Geschafte, durch die ein
Institut oder seine Gegenpartei Wertpapiere in Verbindung mit der Verpflichtung
ubertrégt, dass die die Papiere entleihende Partei zu einem spateren Zeitpunkt oder auf
Ersuchen der Ubertragenden Partei gleichwertige Papiere zuriickgibt, wobei es sich fur das
ubertragende Institut um ein ,,Wertpapierverleihgeschaft“ und fiir das die Ubertragung

empfangende Institut um ein ,,Wertpapierleihgeschaft” handelt;

»verbriefung® eine Verbriefung im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

»Bewertung zu Marktpreisen* die Bewertung von Positionen auf der Grundlage einfach
feststellbarer Glattstellungspreise, die aus neutralen Quellen bezogen werden,
einschlieBlich Boérsenkursen, tber Handelssysteme angezeigten Preisen oder Quotierungen

von verschiedenen unabhangigen, angesehenen Brokern;

»Bewertung zu Modellpreisen* jede Bewertung, die aus einem oder mehreren Marktwerten

abgeleitet, extrapoliert oder auf andere Weise errechnet wird;

»Methode der Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten* eine Bewertungsmethode,
bei der die Anschaffungskosten eines Vermdgenswerts zugrunde gelegt werden und dieser
Wert bis zur Félligkeit um die abgeschriebenen Aufschldge oder Abschldge angepasst

wird;
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11. »,Geldmarktfonds mit konstantem Nettoinventarwert fur 6ffentliche Schuldtitel* oder
,CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel” (CNAV: Constant Net Asset Value)
einen Geldmarktfonds,

a) dereinen unveranderten Nettoinventarwert (NAV) pro Anteil anstrebt,

b)  wobei der Fondsertragl taglich zugerechnet wird und entweder an den Anleger
ausgeschuttet oder fir den Erwerb weiterer Fondsanteile verwendet werden kann,

c)  wobei die Vermdgenswerte im Allgemeinen nach der Methode der Bewertung zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden und der NAYV auf den n&chsten
Prozentpunkt oder seinen Gegenwert in Wahrung gerundet wird und

d)  bei dem mindestens 99,5 % der Vermdgenswerte in Instrumente im Sinne von
Artikel 17 Absatz 7, in durch Staatsanleihen im Sinne von Artikel 17 Absatz 7
besicherte umgekehrte Pensionsgeschéafte und in Barmittel investiert werden;

12. »Geldmarktfonds mit Nettoinventarwert mit niedriger Volatilitat* oder ,,LVNAV-
Geldmarktfonds* (LVNAV: Low Volatility Net Asset Value) einen Geldmarktfonds, der
den besonderen Anforderungen nach den Artikeln 29, 30 und 32 und Artikel 33 Absatz 2
Buchstabe b entspricht;
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13. ,»Geldmarktfonds mit variablem Nettoinventarwert* oder ,,VNAV-Geldmarktfonds*
(VNAV: Variable Net Asset Value) einen Geldmarktfonds, der den besonderen
Anforderungen nach den Artikeln 29 und 30 und Artikel 33 Absatz 1 entspricht;

14. »Kurzfristiger Geldmarktfonds* einen Geldmarktfonds, der in zuléssige
Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 10 Absatz 1 investiert und den
Portfoliovorschriften nach Artikel 24 unterliegt;

15. »Standard-Geldmarktfonds” einen Geldmarktfonds, der in zuldssige Geldmarktinstrumente
im Sinne von Artikel 10 Absétze 1 und 2 investiert und den Portfoliovorschriften nach
Artikel 25 unterliegt;

16. ,.Kreditinstitut” ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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17. ,fur den Geldmarktfonds zustandige Behorde*
a) bei OGAW die geméR Artikel 97 der Richtlinie 2009/65/EG bezeichnete zustandige

Behorde des Herkunftsmitgliedstaats des OGAW;

b)  bei EU-AIF die zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaats des AIF im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe p der Richtlinie 2011/61/EU;
c)  bei Nicht-EU-AIF eine der folgenden Behdrden:

i)  die zustandige Behdrde des Mitgliedstaats, in dem der Nicht-EU-AIF ohne
Pass in der Union vertrieben wird;

i)  die zustandige Behorde des EU-AIFM, der den Nicht-EU-AIF verwaltet, wenn
der Nicht-EU-AIF mit Pass in der Union vertrieben oder nicht in der Union
vertrieben wird,;

iii) die zustandige Behorde des Referenzmitgliedstaats, wenn der Nicht-EU-AIF
nicht von einem EU-AIFM verwaltet wird und mit Pass in der Union vertrieben
wird;
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18.

19.

20.

21.

»rechtliche Félligkeit” den Zeitpunkt, zu dem der Kapitalbetrag eines Wertpapiers in voller

Hohe ruckzahlbar ist und der keinerlei Optionalitéat unterliegt;

»gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer™ oder "WAM" (Weighted Average
Maturity) die durchschnittliche Zeitspanne bis zur rechtlichen Falligkeit oder, falls dieser
Zeitraum kirzer ist, bis zur nadchsten Zinsanpassung an einen Geldmarktsatz fur alle
Basiswerte im Geldmarktfonds, die die relativen Bestande an jedem einzelnen

Vermogenswert widerspiegelt;

»gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit" oder "WAL" (Weighted Average Life ) die
durchschnittliche Zeitspanne bis zur rechtlichen Falligkeit aller Basiswerte im
Geldmarktfonds, die die relativen Bestdnde an jedem einzelnen Vermogenswert

widerspiegelt;

»Restlaufzeit” die verbleibende Zeitspanne bis zur rechtlichen Falligkeit eines

Wertpapiers;
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22,

23.

»Leerverkauf* einen Verkauf von Instrumenten durch einen Geldmarktfonds, die sich
zum Zeitpunkt des Eingehens der Verkaufsvereinbarung nicht im Eigentum des
Geldmarktfonds befinden, einschlieBlich eines Verkaufs, bei dem der Geldmarktfonds
zum Zeitpunkt des Eingehens der Verkaufsvereinbarung die Geldmarktinstrumente
geliehen hat oder eine Vereinbarung getroffen hat, sie zu leihen, um sie bei der

Abwicklung zu liefern, ausgenommen

a) den Verkauf seitens einer der Parteien eines Pensionsgeschafts, bei dem die eine
Partei der anderen ein Wertpapier zu einem festgesetzten Kurs verkauft und die
andere Partei sich verpflichtet, dieses Wertpapier zu einem spateren Zeitpunkt zu

einem ebenfalls festgesetzten Kurs zurtickzuverkaufen, oder

b)  den Abschluss eines Terminkontrakts oder eines anderen Derivatekontrakts tUber
den Verkauf von Wertpapieren zu einem bestimmten Kurs zu einem kinftigen

Zeitpunkt;

,.Geldmarktfondsverwalter* bei einem Geldmarktfonds, der ein OGAW ist, die OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder im Fall eines selbst verwalteten OGAW die OGAW-
Investmentgesellschaft und bei einem Geldmarktfonds, der ein AIF ist, einen AIFM

oder einen intern verwalteten AlF.
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Artikel 3

Arten von Geldmarktfonds
Q) Geldmarktfonds werden als eine der folgenden Arten eingerichtet:
a) als VNAV-Geldmarktfonds;
b) als CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel;
c) als LVNAV-Geldmarktfonds.

(2 In der Zulassung eines Geldmarktfonds wird ausdricklich angegeben, um welche der in

Absatz 1 genannten Arten von Geldmarktfonds es sich handelt.

Artikel 4

Zulassung von Geldmarktfonds

1) Als Geldmarktfonds werden in der Union ausschliel3lich Organismen fir gemeinsame

Anlagen gegriindet, vermarktet oder verwaltet, die gemal dieser Verordnung zugelassen wurden.

Diese Zulassung gilt fiir alle Mitgliedstaaten.
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2 Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen, der erstmals gemal der Richtlinie 2009/65/EG
als OGAW und gemal dieser Verordnung als Geldmarktfonds zulassungspflichtig ist, wird im
Rahmen des OGAW-Zulassungsverfahrens geméaR der Richtlinie 2009/65/EG als Geldmarktfonds

zugelassen.

Waurde ein Organismus fur gemeinsame Anlagen bereits gemal der Richtlinie 2009/65/EG als
OGAW zugelassen, so kann er eine Zulassung als Geldmarktfonds im Einklang mit dem in den
Absatzen 4 und 5 dieses Artikels festgelegten Verfahren beantragen.

3 Ein Organismus flr gemeinsame Anlagen, der ein AlF ist und einer Zulassung als
Geldmarktfonds nach dieser Verordnung bedarf, wird nach dem in Artikel 5 festgelegten

Zulassungsverfahren zugelassen.

4) Ein Organismus fir gemeinsame Anlagen wird nur dann als Geldmarktfonds zugelassen,
wenn die fur den Geldmarktfonds zustandige Behdrde davon uberzeugt ist, dass der

Geldmarktfonds alle Anforderungen dieser Verordnung erfiillen kann.
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5) Fir die Zwecke der Zulassung als Geldmarktfonds Ubermittelt der Organismus fir

gemeinsame Anlagen der fir ihn zustdndigen Behorde alle folgenden Unterlagen:

a)  Vertragsbedingungen oder Satzung des Geldmarktfonds, einschlieRlich der Angabe,
um welche Art von Geldmarktfonds gemal Artikel 3 Absatz 1 es sich handelt;

b)  Identitatsnachweis des Geldmarktfondsverwalters;
c) ldentitatsnachweis der Verwabhrstelle;

d)  Beschreibung des Geldmarktfonds oder Informationen tiber den Geldmarktfonds, die

fiir Anleger verfligbar sind,;

e)  Beschreibung der oder Informationen uber die Regelungen und Verfahren, die zur

Erfillung der Anforderungen in den Kapiteln Il bis VII erforderlich sind,;

f)  sonstige Informationen oder Unterlagen, die von der fur den Geldmarktfonds
zustandigen Behorde verlangt werden, um die Erflllung der Anforderungen dieser

Verordnung zu priifen.

(6) Die zustandigen Behorden unterrichten die ESMA vierteljéhrlich tiber die Zulassungen, die

gemal dieser Verordnung erteilt oder entzogen werden.

@) Die ESMA fuhrt ein 6ffentliches Zentralregister, in dem jeder nach dieser Verordnung
zugelassene Geldmarktfonds, seine Art gemald Artikel 3 Absatz 1, ob es sich um einen
kurzfristigen oder einen Standard-Geldmarktfonds handelt, der Geldmarktfondsverwalter und die
fiir den Geldmarktfonds zustdndige Behorde erfasst sind. Das Register wird in elektronischer Form

zugénglich gemacht.
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Artikel 5
Verfahren fur die Zulassung von AlF-Geldmarktfonds

1) Ein AIF wird nur dann als Geldmarktfonds zugelassen, wenn die fur den Geldmarktfonds
zustandige Behorde den Antrag einesl AIFM, der bereits nach der Richtlinie 2011/61/EU
zugelassen wurde, auf Verwaltung des AIF-Geldmarktfonds, die Vertragsbedingungen des Fonds

und die Wahl der Verwahrstelle genehmigt I .

(2 Bei der Einreichung des Antrags auf Verwaltung eines AIF-Geldmarktfonds ist,

Ubermittelt der zugelassene AIFM der fur den Geldmarktfonds zustdndigen Behdrde
a)  die schriftliche Vereinbarung mit der Verwahrstelle;

b)  Angaben zu Ubertragungsvereinbarungen iiber das Portfolio- und Risikomanagement
und die Verwaltung in Bezug auf den AlF;

c) Informationen tber die Anlagestrategien, das Risikoprofil und andere Merkmale der

AlF-Geldmarktfonds, die der AIFM verwaltet oder zu verwalten beabsichtigt.

Die fiir den Geldmarktfonds zustédndige Behorde kann von der fur den AIFM zustandigen
Behdrde in Bezug auf die in Unterabsatz 1 genannten Unterlagen Klarstellungen und

Informationen oder eine Bescheinigung dartiber verlangen, ob der Geldmarktfonds in den
Geltungsbereich der Zulassung fallt, die dem AIFM fir die Verwaltung erteilt wurde. Die
fir den AIFM zustéandige Behorde kommt einem entsprechenden Ersuchen innerhalb von

zehn Arbeitstagen nach.
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3) Nachtragliche Anderungen an den in Absatz 2 genannten Unterlagen werden der fiir den
Geldmarktfonds zustandigen Behdrde vom AIFM umgehend angezeigt.

4) Die fiir den Geldmarktfonds zustandige Behorde lehnt den Antrag des AIFM nur ab, wenn
einer der folgenden Falle vorliegt:

a)  Der AIFM entspricht nicht dieser Verordnung;
b)  der AIFM entspricht nicht der Richtlinie 2011/61/EU;

c)  der AIFM wurde von der fiir ihn zustandigen Behérde nicht zur Verwaltung von

Geldmarktfonds zugelassen;
d) der AIFM hat die in Absatz 2 genannten Unterlagen nicht Gbermittelt.

Bevor ein Antrag abgelehnt wird, konsultiert die fur den Geldmarktfonds zustandige
Behorde die fir den AIFM zustéandige Behorde.

(5) Die Zulassung eines AlF als Geldmarktfonds wird weder von der Auflage abhangig
gemacht, dass der AIF von einem in seinem Herkunftsmitgliedstaat zugelassenen AIFM verwaltet
wird, noch davon, dass der AIFM im Herkunftsmitgliedstaat des AIF Tatigkeiten austibt oder

Ubertragt.

(6) Innerhalb von zwei Monaten nach Einreichung eines vollstandigen Antrags wird der AIFM

dartiber informiert, ob die Zulassung des AlF als Geldmarktfonds erteilt wurde.

@) Die flr den Geldmarktfonds zustandige Behdrde erteilt die Zulassung eines AlF als
Geldmarktfonds nicht, wenn es dem AIF aus rechtlichen Griinden verwehrt ist, seine Anteile in

seinem Herkunftsmitgliedstaat zu vertreiben.
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Artikel 6
Verwendung der Bezeichnung Geldmarktfonds

(1) Ein OGAW oder AIF verwendet die Bezeichnung ,,Geldmarktfonds* in Bezug auf sich
selbst oder die von ihm aufgelegten Anteile nur, wenn er geméal dieser Verordnung zugelassen

wurde.

Ein OGAW oder AIF darf keine irrefihrende oder ungenaue Bezeichnung verwenden, die den
Eindruck erweckt, dass er ein Geldmarktfonds ist, es sei denn, er wurde gemaR dieser Verordnung

als Geldmarktfonds zugelassen.

Ein OGAW oder AIF darf keine Merkmale aufweisen, die im Wesentlichen den Merkmalen
gemal Artikel 1 Absatz 1 entsprechen, es sei denn, er wurde gemaR dieser Verordnung als

Geldmarktfonds zugelassen.

2 Die Verwendung der Bezeichnung ,,Geldmarktfonds* oder einer anderen Bezeichnung,
diel den Eindruck erweckt, dass ein OGAW oder AIF ein Geldmarktfonds ist, umfasst die
Verwendung in extemenl Dokumenten, Prospekten, Berichten, Verlautbarungen,
Werbematerialien, Mitteilungen, Schreiben oder sonstigen Unterlagen, die schriftlich, mindlich,
elektronisch oder in anderer Form an kinftige Anleger, Anteilsinhaber, Teilhaber oder zustandige

Behorden gerichtet oder zur Weitergabe an sie bestimmt sind.
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Artikel 7
Anwendbare Vorschriften

1) Ein Geldmarktfonds und der Geldmarktfondsverwalter entsprechen jederzeit dieser

Verordnung.

2 Ein Geldmarktfonds, der ein OGAW ist, und der Geldmarktfondsverwalter erfillen
jederzeit die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG, sofern diese Verordnung nichts anderes

vorsieht.

3) Ein AIF-Geldmarktfonds und der Geldmarktfondsverwalter erfiillen jederzeit die

Anforderungen der Richtlinie 2011/61/EU, sofern diese Verordnung nichts anderes vorsieht.

4) Der Geldmarktfondsverwalter ist daftir verantwortlich, die Einhaltung dieser Verordnung
sicherzustellen, und haftet firr alle Verluste und Schéden, die durch Nichteinhaltung dieser

Verordnung entstehen.

(5) Diese Verordnung hindert Geldmarktfonds nicht daran, strengere als die in dieser

Verordnung vorgesehenen Anlagebeschrankungen anzuwenden.
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Kapitel 11
Verpflichtungen in Bezug auf die Anlagepolitik von Geldmarktfonds

Abschnitt |
Allgemeine Vorschriften und zul&ssige Vermdgenswerte

Artikel 8

Allgemeine Grundsétze

1) Umfasst ein Geldmarktfonds mehr als einen Teilfonds, so wird fur die Zwecke der

Kapitel Il bis VI jeder Teilfonds als eigener Geldmarktfonds angesehen.

2 Als OGAW zugelassene Geldmarktfonds unterliegen nicht den in den Artikeln 49 bis 50a
und Artikel 51 Absatz 2 sowie den Artikeln 52 bis 57 der Richtlinie 2009/65/EG niedergelegten
Verpflichtungen betreffend die Anlagepolitik der OGAW, es sei denn, die vorliegende Verordnung

sieht ausdriicklich etwas anderes vor.
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1)

Artikel 9

Zulassige Vermdgenswerte

Ein Geldmarktfonds investiert ausschliel3lich unter den in dieser Verordnung festgelegten

Bedingungen ausschlieflich in eine oder mehrere der folgenden Kategorien finanzieller

Vermaogenswerte:

a)

Geldmarktinstrumente, einschlielich einzeln oder gemeinsam von der Union, von
den nationalen, regionalen oder lokalen Kdrperschaften der Mitgliedstaaten oder
den Zentralbanken der Mitgliedstaaten, der Europaischen Zentralbank, der
Europaischen Investitionsbank, dem Europaischen Investitionsfonds, dem
Europaischen Stabilitatsmechanismus, der Europaischen
Finanzstabilisierungsfazilitat, einer zentralstaatlichen Kérperschaft oder
Zentralbank eines Drittlands, dem Internationalen Wahrungsfonds, der
Internationalen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank
des Europarates, der Europaischen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der
Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich oder einem anderen einschlagigen
internationalen Finanzinstitut oder einer anderen einschléagigen internationalen
Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdoren,

emittierte oder garantierte Finanzinstrumente;
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b)

f)

9)

zulassige Verbriefungen und forderungsunterlegte Geldmarktpapiere (Asset
Backed Commercial Papers, ABCP);

Einlagen bei Kreditinstituten;

Finanzderivate;

Pensionsgeschéfte, die die Bedingungen gemal Artikel 14 erfillen;

umgekehrte Pensionsgeschéfte, die die Bedingungen gemal Artikel 15 erftllen;

Anteile an anderen Geldmarktfonds.

2 Ein Geldmarktfonds tatigt keines der folgenden Geschafte:

a)  Anlagen in andere als die in Absatz 1 genannten Vermodgenswerte;

b)  Leerverkéufe der folgenden Instrumente: Geldmarktinstrumente, Verbriefungen,
ABCP und Anteile an anderen Geldmarktfonds;

c) direktes oder indirektes Engagement in Aktien oder Rohstoffe, auch tiber Derivate,
diese reprasentierende Zertifikate, auf diesen beruhende Indizes oder sonstige Mittel
oder Instrumente, die ein solches Engagement ergében;

d)  Wertpapierverleih- oder Wertpapierleihgeschéiftel oder andere Geschafte, die die
Vermogenswerte des Geldmarktfonds belasten wirden;

e)  Aufnahme und Vergabe von Barkrediten.
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3) Ein Geldmarktfonds kann zusatzliche fltssige Mittel gemaR Artikel 50 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/65/EG halten.

Artikel 10
Zulassige Geldmarktinstrumente

1) Ein Geldmarktinstrument ist als Anlage eines Geldmarktfonds zuléssig, wenn es alle

nachstehend genannten Anforderungen erfillt:

a)  Es fallt unter eine der Kategorien von Geldmarktinstrumenten gemaf Artikel 50
Absatz 1 Buchstabe a, b, ¢ oder h der Richtlinie 2009/65/EG,;

b)  esweist eines der beiden folgenden Merkmale auf:
i) bei der Emission ist die rechtliche Falligkeit in nicht mehr als 397 Tagen;

i) es hat eine Restlaufzeit von nicht mehr als 397 Tagen;

c)  der Emittent des Geldmarktinstruments und die Qualitat des Geldmarktinstruments

haben gemaR den Artikeln 19 bis 22 eine positive Bewertung erhalten;

d) investiert ein Geldmarktfonds in eine Verbriefung oder ein ABCP, unterliegt er den

in Artikel 11 festgelegtenl Anforderungen.
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2 Ungeachtet des Absatzes 1 Buchstabe b diirfen Standard-Geldmarktfonds auch in
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu zwei Jahren bis zum Zeitpunkt der
rechtlichen Kapitaltilgung investieren, sofern die Zeitspanne bis zum Termin der nachsten
Zinsanpassung nicht mehr als 397 Tage betragt. Zu diesem Zweck sind Geldmarktinstrumente
mit variablem Zinssatz und durch eine Swap-Vereinbarung abgesicherte Geldmarktinstrumente

mit festem Zinssatz an einen Geldmarktsatz oder -index anzupassen.

3) Absatz 1 Buchstabe c gilt nicht fur Geldmarktinstrumente, die von der Union, einer
zentralstaatlichen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Européischen
Zentralbank, der Européischen Investitionsbank, dem Européischen Stabilitdtsmechanismus oder

der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat emittiert oder garantiert wurden.

Artikel 11
Zulassige Verbriefungen und ABCP

1) Sowohl eine Verbriefung als auch ein ABCP sind als zuldssige Anlage flir einen
Geldmarktfonds anzusehen, wenn die Verbriefung oder das ABCP ausreichend liquide ist, geman
den Artikeln 19 bis 22 eine positive Bewertung erhalten hat und einer der folgenden Kategorien

angehort:

a)  eine Verbriefung im Sinne von Artikel 13 der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/61%* der Kommission;

2 Delegierte Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission vom 10. Oktober 2014 zur Ergénzung
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf
die Liquiditatsdeckungsanforderung an Kreditinstitute (ABI. L 11 vom 17.1.2015, S. 1).
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b)

ein ABCP, das von einem ABCP-Programm emittiert wurde,

i)

i)

das vollstandig von einem regulierten Kreditinstitut unterstitzt wird, das alle
Liquiditats- und Kreditrisiken und samtliche erheblichen
Verwasserungsrisiken sowie die laufenden Transaktionskosten und die
laufenden programmweiten Kosten in Verbindung mit dem ABCP abdeckt,
wenn dies erforderlich ist, um dem Anleger die vollstandige Zahlung aller
Betrage im Rahmen des ABCP zu garantieren;

das keine Wiederverbriefung ist und bei dem die der Verbriefung zugrunde
liegenden Engagements auf der Ebene der jeweiligen ABCP-Transaktion

keine Verbriefungspositionen umfassen;

das keine synthetische Verbriefung im Sinne von Artikel 242 Nummer 11 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 umfasst;

eine einfache, transparente und standardisierte (STS) Verbriefung oder ein STS-
ABCP.
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2 Ein kurzfristiger Geldmarktfonds darf in die in Absatz 1 genannten Verbriefungen oder

ABCP investieren, sofern eine der folgenden Bedingungen, soweit anwendbar, erfallt ist:

a)

b)

Die rechtliche Falligkeit bei der Emission der in Absatz 1 Buchstabe a genannten
Verbriefungen betragt nicht mehr als zwei Jahre und die Zeitspanne bis zum

Termin der nachsten Zinsanpassung nicht mehr als 397 Tage;

die die rechtliche Falligkeit bei der Emission oder Restlaufzeit der in Absatz 1
Buchstaben b und ¢ genannten Verbriefungen oder ABCP betragt nicht mehr als
397 Tage;

die in Absatz 1 Buchstaben a und ¢ genannten Verbriefungen sind amortisierende

Instrumente und haben eine WAL von nicht mehr als zwei Jahren.

3) Ein Standard-Geldmarktfonds darf in die in Absatz 1 genannten Verbriefungen oder

ABCP investieren, sofern eine der folgenden Bedingungen, soweit anwendbar, erfallt ist:

a)

b)

Die rechtliche Falligkeit bei der Emission oder die Restlaufzeit der in Absatz 1
Buchstaben a, b und ¢ genannten Verbriefungen und ABCP betragt nicht mehr als
zwei Jahre und die Zeitspanne bis zum Termin der néchsten Zinsanpassung nicht

mehr als 397 Tage;

die in Absatz 1 Buchstaben a und ¢ genannten Verbriefungen sind amortisierende

Instrumente und haben eine WAL von nicht mehr als zwei Jahren.
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4) Im Einklang mit Artikel 45 erlasst die Kommission bis spatestens sechs Monate nach
dem Datum des Inkrafttretens der vorgeschlagenen Verordnung tber STS-Verbriefungen einen
delegierten Rechtsakt zur Anderung des vorliegenden Artikels durch die Einfligung eines
Verweises auf die Kriterien zur Identifizierung von STS-Verbriefungen und STS-ABCP in den
entsprechenden Bestimmungen jener Verordnung. Diese Anderung wird spatestens sechs
Monate nach dem Datum des Inkrafttretens dieses delegierten Rechtsakts oder ab dem Datum
der Anwendung der entsprechenden Bestimmungen in der vorgeschlagenen Verordnung tber

STS-Verbriefungen wirksam, je nachdem, was spater eintritt.

Far die Zwecke von Unterabsatz 1 umfassen die Kriterien fur die Identifizierung von STS-

Verbriefungen und STS-ABCP mindestens Folgendes:

a)  Anforderungen in Bezug auf die Einfachheit der Verbriefung, einschliel3lich ihres
,» True-Sale*“-Merkmals und der Einhaltung der Vorschriften beztglich der

Ubernahme der Engagements;

b)  Anforderungen in Bezug auf die Standardisierung der Verbriefung, einschliel3lich

Anforderungen im Zusammenhang mit dem Risikoselbstbehalt;

c)  Anforderungen in Bezug auf die Transparenz der Verbriefung, einschlieBlich der

Bereitstellung von Informationen an potenzielle Anleger;

d)  fur ABCP zuséatzlich zu den Buchstaben a, b und ¢ Anforderungen in Bezug auf

den Sponsor und die Unterstttzung des ABCP-Programms durch den Sponsor.
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Artikel 12
Zulassige Einlagen bei Kreditinstituten

Eine Einlage bei einem Kreditinstitut ist als Anlage eines Geldmarktfonds zuldssig, wenn alle

nachstehend genannten VVoraussetzungen erfillt sind:

a) Es handelt sich um eine Sichteinlage oder jederzeit kiindbare Einlage;
b) die Einlage wird in hochstens 12 Monaten féllig;
C) das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem Mitgliedstaat oder unterliegt fur den Fall, dass es

seinen Sitz in einem Drittland hat, Aufsichtsvorschriften, die nach dem Verfahren des
Artikels 107 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 als gleichwertig mit Unionsrecht

angesehen werden.
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Artikel 13
Zulassige Finanzderivate

Ein Finanzderivat ist als Anlage eines Geldmarktfonds zul&ssig, wenn es an einem geregelten Markt
geméR Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe a, b oder ¢ der Richtlinie 2009/65/EG oder OTC gehandelt

wird und alle nachstehend genannten Voraussetzungen I erfiillt sind:

a) Bei den Basiswerten des Derivats handelt es sich um Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen

oder die vorgenannten Basiswerte nachbildende Indizes;

b) das Derivat dient einzig und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen des

Geldmarktfonds verbundenen Zinssatz- oder Wechselkursrisiken;

C) die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten sind regulierte und beaufsichtigte
Institute einer der von der zustandigen Behorde des Geldmarktfonds zugelassenen

Kategorien;

d) die OTC-Derivate unterliegen einer zuverl&ssigen und Gberprufbaren Bewertung auf
Tagesbasis und kdénnen jederzeit auf Initiative des Geldmarktfonds zum beizulegenden

Zeitwert verduBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden.
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Artikel 14

Zulassige Pensionsgeschafte

Ein Geldmarktfonds darf ein Pensionsgeschéaft eingehen, wenn alle nachstehend genannten

Voraussetzungen erfullt sind:

a)

b)

d)

Es erfolgt vortbergehend, Uber einen Zeitraum von nicht mehr als sieben
Arbeitstagen, nur fur Zwecke des Liquiditdtsmanagements und dient keinen

anderen als den in Buchstabe ¢ genannten Investitionszwecken;

der Gegenpartei, die Empfanger der vom Geldmarktfonds im Rahmen des
Pensionsgeschafts Gbertragenen Vermdgenswerte ist, ist es untersagt, diese
Vermdgenswerte ohne vorherige Zustimmung des Geldmarktfonds zu verauf3ern,

zu investieren, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen;

die im Rahmen des Pensionsgeschafts erzielten Mittelzuflisse des Geldmarktfonds

kdnnen

i)  als Einlagen gemaR Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe f der Richtlinie
2009/65/EG hinterlegt oder

i) in Vermogenswerte im Sinne von Artikel 15 Absatz 6 investiert, aber nicht
anderweitig in zulassige Vermogenswerte im Sinne von Artikel 9 investiert,

Ubertragen oder anderweitig wiederverwendet werden;

die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten Mittelzufliisse des Geldmarktfonds

gehen nicht Gber 10 % seines Vermodgens hinaus;

der Geldmarktfonds kann die Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von

hdchstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindigen.
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Artikel 15

Zulassige umgekehrte Pensionsgeschéfte

1) Ein Geldmarktfonds darf ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingehen, wenn alle

nachstehend genannten VVoraussetzungen erfillt sind:

a)  Der Geldmarktfonds kann die Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von

hdchstens zwei Arbeitstagen jederzeit kiindigen;

b)  der Marktwert der im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschéafts
entgegengenommenen Vermogenswerte ist jederzeit mindestens gleich dem Wert der

ausgezahlten Barmittel.

2) Die Vermdogenswerte, die der Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts entgegennimmt, sind Geldmarktinstrumente, die die Anforderungen des
Artikels 10 erfullen.

Die Vermdgenswerte, die ein Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschéfts
entgegennimmt, werden weder verdufert noch reinvestiert, verpfandet oder in anderer Weise

Ubertragen.

3) Verbriefungen und ABCP werden im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts nicht

von einem Geldmarktfonds entgegengenommen.
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4) Die Vermdgenswerte, die ein Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts entgegennimmt, sind ausreichend diversifiziert, wobei die Engagements
gegenuber ein und demselben Emittenten héchstens 15 % des NAV des Geldmarktfonds
ausmachen, es sei denn, diese Vermogenswerte sind Geldmarktinstrumente, die die
Anforderungen von Artikel 17 Absatz 7 erfullen. Aulierdem missen die Vermogenswerte, die ein
Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts entgegennimmt, von einer
Einrichtung ausgegeben werden, die von der Gegenpartei unabhangig ist und voraussichtlich
keine hohe Korrelation mit der Leistung der Gegenpartei aufweist.

(5) Ein Geldmarktfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft eingeht, muss dafur sorgen,
dass er jederzeit die gesamten Barmittel entweder auf zeitanteiliger Basis oder auf Basis der
Bewertung zu Marktpreisen abrufen kann. Wenn die Barmittel jederzeit auf Basis der Bewertung
zu Marktpreisen abgerufen werden kénnen, wird die Bewertung zu Marktpreisen des

umgekehrten Pensionsgeschafts fur die Berechnung des NAV des Geldmarktfonds verwendet.
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(6) Abweichend von Absatz 2 dieses Artikels kann ein Geldmarktfonds im Rahmen eines
umgekehrten Pensionsgeschafts liquide tbertragbare Wertpapiere oder andere

| Geldmarktinstrumente als jene, die die Anforderungen von Artikel 10 erftllen, entgegennehmen,
sofern diese Vermdgenswerte eine der folgenden beiden VVoraussetzungen erfillen:

a) Sie I werden von der Union, einer zentralstaatlichen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen
Investitionsbank, der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat oder dem
Europdischen Stabilitdtsmechanismus emittiert oder garantiert, sofern gemaf den

Artikeln 19 bis 22 eine positive Bewertung erteilt wurde;

b)  sie werden von einer zentralstaatlichen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Drittlands emittiert oder garantiert, sofern gemal den Artikeln 19 bis 22 eine positive

Bewertung erteilt wurde.

Die im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts gemaR Unterabsatz 1 dieses
Absatzes entgegengenommenen Vermdgenswerte werden gegeniiber den Anlegern des
Geldmarktfonds im Einklang mit Artikel 13 der Verordnung (EU) 2015/2365 des

Europaischen Parlaments und des Rates® offengelegt.

Die im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts gemal Unterabsatz 1 dieses
Absatzes entgegengenommenen Vermodgenswerte muissen die Anforderungen von
Artikel 17 Absatz 7 erfillen.

22 Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November

2015 uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 337 vom
23.12.2015, S. 1).
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(7) Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, delegierte Rechtsakte gemaR Artikel 45 zu
erlassen, in denen erganzend zu dieser Verordnung quantitative und qualitative
Liquiditatsanforderungen fur die in Absatz 6 genannten Vermdgenswerte sowie quantitative und
qualitative Kreditqualitdtsanforderungen fur die in Absatz 6 Buchstabe a dieses Artikels genannten

Vermdogenswerte festgelegt werden.

Die Kommission tragt hierbei dem Bericht geméal Artikel 509 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 Rechnung.

Die Kommission erlasst den in Unterabsatz 1 genannten delegierten Rechtsakt spétestens am ...

[sechs Monate nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung].

Artikel 16

Zulassige Anteile von Geldmarktfonds

Q) Ein Geldmarktfonds darf Anteile an anderen Geldmarktfonds (im Folgenden
""Geldmarktfonds, in den investiert werden soll'") erwerben, wenn alle nachstehend genannten

Voraussetzungen erfullt sind:

a) Laut den Vertragsbedingungen oder der Satzung des Geldmarktfonds, in den
investiert werden soll, diirfen insgesamt nicht mehr als 10 % seiner

Vermdgenswerte in Anteile anderer Geldmarktfonds investiert werden;

b)  der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, halt keine Anteile am

investierenden Geldmarktfonds.

Ein Geldmarktfonds, dessen Anteile erworben wurden, darf wahrend des Zeitraums, in
dem der erwerbende Geldmarktfonds Anteile halt, nicht in den erwerbenden

Geldmarktfonds investieren.

(2 Ein Geldmarktfonds darf Anteile anderer Geldmarktfonds erwerben, sofern nicht mehr

als 5 % seiner Vermdgenswerte in Anteile eines einzigen Geldmarktfonds investiert werden.
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3) Ein Geldmarktfonds darf insgesamt hdochstens 17,5 % seiner Vermdgenswerte in Anteile

anderer Geldmarktfonds investieren.

4 Anteile anderer Geldmarktfonds sind als Anlage eines Geldmarktfonds zul&ssig, wenn

alle nachstehend genannten Voraussetzungen erfullt sind:

a)

b)

Der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, ist gemaR dieser Verordnung

zugelassen;

wenn der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, unmittelbar oder mittelbar
von dem gleichen Verwalter wie der erwerbende Geldmarktfonds oder von einem
anderen Unternehmen, mit dem der Verwalter des erwerbenden Geldmarktfonds
durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, so
darf der Verwalter des Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, oder das
andere Unternehmen im Zusammenhang mit der Investition des Geldmarktfonds
keine Gebuhren fur die Zeichnung oder den Ruickkauf von Anteilen des

Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, berechnen;

wenn ein Geldmarktfonds 10 % oder mehr seiner Vermdgenswerte in Anteile
anderer Geldmarktfonds investiert:

muss im Prospekt jenes Geldmarktfonds angegeben sein, wie hoch die
Verwaltungsgebihren maximal sind, die der Geldmarktfonds selbst und die

anderen Geldmarktfonds, in die er investiert, zu tragen haben, und

im Jahresbericht muss angegeben sein, wie hoch der Anteil der
Verwaltungsgebihren maximal ist, den der Geldmarktfonds selbst und die anderen

Geldmarktfonds, in die er investiert, zu tragen haben.
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(5) Die Absatze 2 und 3 dieses Artikels gelten nicht ftir einen Geldmarktfonds, der ein

gemal Artikel 5 zugelassener AlF ist, sofern alle folgenden Voraussetzungen erfullt sind:

a)

b)

Der Geldmarktfonds wird ausschlieBlich Gber einen Arbeitnehmersparplan
vertrieben, der nationalen Rechtsvorschriften unterliegt und dessen Anleger

ausschlielRlich nattrliche Personen sind;

gemaR dem in Buchstabe a genannten Arbeitnehmersparplan ist eine Rticknahme
der Investitionen durch die Anleger nur unter in nationalem Recht festgelegten
restriktiven Ruicknahmebedingungen zul&ssig, denen zufolge Riicknahmen nur
unter bestimmten Umstanden, die nicht mit Marktentwicklungen

zusammenhangen, erfolgen durfen.

Abweichend von den Absatzen 2 und 3 dieses Artikels darf ein Geldmarktfonds, der ein
geman Artikel 4 Absatz 2 zugelassener OGAW ist, im Einklang mit Artikel 55 oder 58

der Richtlinie 2009/65/EG Anteile an anderen Geldmarktfonds erwerben, sofern

folgende Voraussetzungen erfillt sind:

a)  Der Geldmarktfonds wird ausschlieRlich tber einen Arbeitnehmersparplan
vertrieben, der nationalen Rechtsvorschriften unterliegt und dessen Anleger
ausschlieBlich nattrliche Personen sind;

b)  gemaR dem in Buchstabe a genannten Arbeitnehmersparplan ist eine Riicknahme
der Investitionen durch die Anleger nur unter in nationalem Recht festgelegten
restriktiven Riicknahmebedingungen zul&ssig, denen zufolge Riicknahmen nur
unter bestimmten Umstanden, die nicht mit Marktentwicklungen
zusammenhangen, erfolgen durfen.

(6) Kurzfristige Geldmarktfonds durfen nur in Anteile anderer kurzfristiger Geldmarktfonds
investieren.
@) Standard-Geldmarktfonds dirfen in Anteile von kurzfristigen Geldmarktfonds und

Standard-Geldmarktfonds investieren.
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Abschnitt 11

Bestimmungen zur Anlagepolitik

Artikel 17

Diversifizierung
1) Ein Geldmarktfonds investiert héchstensl

a) 5% seines Vermogens in Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP ein und

desselben Emittenten;

b) 10 % seines Vermdgens in Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut, es sei
denn, die Bankenbranche in dem Mitgliedstaat, in dem der Geldmarktfonds
ansassig ist, ist so strukturiert, dass es nicht genug tragfahige Kreditinstitute gibt,
um diese Diversifizierungsanforderung zu erftllen, und es ist fir den
Geldmarktfonds wirtschaftlich nicht zumutbar, Einlagen in einem anderen
Mitgliedstaat zu tatigen; in diesem Fall duirfen bis zu 15 % seines Vermdogens als

Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut hinterlegt werden.

2 Abweichend von Absatz 1 Buchstabe a darf ein VNAV-Geldmarktfonds bis zu 10 %
seines Vermogens in Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP ein und desselben
Emittenten investieren, sofern der Gesamtwert dieser Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und
ABCP, die der VNAV-Geldmarktfonds bei jedem Emittenten hélt, bei dem er mehr als 5 % seiner

Vermdgenswerte investiert, nicht mehr als 40 % des Wertes seines Vermdgens ausmachen.
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3) Bis zum Datum der Anwendung des delegierten Rechtsakts gemal Artikel 11 Absatz 4
legt ein Geldmarktfonds in Verbriefungen und ABCP zusammen nicht mehr als 15 % des

Vermogens des Geldmarktfonds aus.

Ab dem Datum der Anwendung des delegierten Rechtsakts gemaR Artikel 11 Absatz 4 legt ein
Geldmarktfonds in Verbriefungen und ABCP nicht mehr als 20 % des Vermdégens des
Geldmarktfonds aus, wobei bis zu 15 % des Vermdgens eines Geldmarktfonds in Verbriefungen
und ABCP investiert werden durfen, die nicht den Kriterien fur die Identifizierung von STS-
Verbriefungen und STS-ABCP entsprechen.

4) Das Engagement eines Geldmarktfonds gegeniiber einer einzigen Gegenpartei macht bei
Geschaften mit OTC-Derivaten, die die Bedingungen gemaR Artikel 13 erfillen,

zusammengenommen nicht mehr als 5 % seines Vermdgens aus.

(5) Die Barmittel, die ein Geldmarktfonds bei umgekehrten Pensionsgeschaften ein und
derselben Gegenpartei liefert, gehen zusammengenommen nicht ber 15 % seines Vermdgens

hinaus.
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(6)

Ungeachtet der in den Absétzen 1 und 4 festgelegten Einzelobergrenzen darf ein

Geldmarktfonds Folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 15 % seines

VVermdgens bei ein und derselben Stelle fiihren wiirde:

a)  Anlagen in die von dieser Stelle emittierten Geldmarktinstrumente, Verbriefungen
und ABCP;

b)  Einlagen bei dieser Stelle;

c)  OTC-Finanzderivate, die fir diese Stelle mit einem Gegenparteirisiko verbunden

sind.

Abweichend von der Diversifizierungsanforderung gemall Unterabsatz 1 darf ein
Geldmarktfonds, wenn der Finanzmarkt in dem Mitgliedstaat, in dem der
Geldmarktfonds ansassig ist, so strukturiert ist, dass es nicht genug tragfahige
Kreditinstitute gibt, um diese Diversifizierungsanforderung zu erftllen, und es fur den
Geldmarktfonds wirtschaftlich nicht zumutbar ist, Finanzinstitute in einem anderen
Mitgliedstaat zu nutzen, die unter den Buchstaben a bis ¢ genannten Arten von
Investitionen kombinieren, wobei hochstens 20 % seines Vermdégens bei einem einzigen

Emittenten investiert werden dirfen.
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(7) Abweichend von Absatz 1 Buchstabe a kann die fur einen Geldmarktfonds zustandige
Behorde einem Geldmarktfonds gestatten, bis zu 100 % seines Vermdgens nach dem Grundsatz der
Risikostreuung in verschiedene einzeln oder gemeinsam von der Union, den nationalen,
regionalen und lokalen Korperschaften der Mitgliedstaaten oder den Zentralbanken der
Mitgliedstaaten, der Europaischen Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, dem
Europaischen Investitionsfonds, dem Europdischen Stabilitaitsmechanismus, der Europaischen
Finanzstabilisierungsfazilitat, einer zentralstaatlichen Kdrperschaft oder Zentralbank eines
Drittlands, dem Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau
und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates, der Europaischen Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fUr Internationalen Zahlungsausgleich oder einem
anderen einschlagigen internationalen Finanzinstitut oder einer anderen einschléagigen
internationalen Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehéren,

emittierte oder garantierte Geldmarktinstrumente zu investieren.
Unterabsatz 1 gilt nur, wenn alle nachstehend genannten Anforderungen erflllt sind:

a)  Die vom Geldmarktfonds gehaltenen Geldmarktinstrumente stammen aus mindestens

sechs verschiedenen Emissionen des Emittenten;

b)  der Geldmarktfonds beschrankt seine Anlagen in Geldmarktinstrumente aus

derselben Emission auf hdchstens 30 % seines Vermdgens;
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d)

auf alle in Unterabsatz 1 genannten Korperschaften, Einrichtungen oder
Organisationen, die einzeln oder gemeinsam Geldmarktinstrumente emittieren oder
garantieren, in die der Geldmarktfonds mehr als 5 % seines Vermdgens anlegen will,
I wird in den Vertragsbedingungen oder der Satzung des Geldmarktfonds

ausdrucklich Bezug genommen;

im Prospekt und in den Marketingmitteilungen des Geldmarktfonds wird an
hervorgehobener Stelle darauf hingewiesen, dass von dieser Ausnahmeregelung
Gebrauch gemacht wird, und alle in Unterabsatz 1 genannten Korperschaften,
Einrichtungen oder Organisationen, die einzeln oder gemeinsam
Geldmarktinstrumente emittieren oder garantieren , in die der Geldmarktfonds mehr

als 5 % seines Vermdgens investieren will, werden genannt.
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(8) Ungeachtet der in Absatz 1 festgelegten Einzelobergrenzen darf ein Geldmarktfonds
hochstens 10 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen investieren, die von ein und
demselben Kreditinstitut begeben wurden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere werden die Ertrage aus der Emission
dieser Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerten
angelegt, mit denen wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend gedeckt werden kdnnen und die vorrangig fur die bei
einer etwaigen Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des Kapitals

und die Zahlung der aufgelaufenen Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne
von Unterabsatz 1 an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 40 % des Wertes des Vermogens des Geldmarktfonds nicht

uberschreiten.

9) Ungeachtet der in Absatz 1 festgelegten Einzelobergrenzen darf ein Geldmarktfonds
hochstens 20 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen investieren, die von ein und
demselben Kreditinstitut begeben wurden, sofern die Anforderungen gemal Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe f oder Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61
erfullt sind, einschlieBlich etwaiger Anlagen in Vermdgenswerte im Sinne von Absatz 8 dieses
Artikels.

Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne
von Unterabsatz 1 an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so darf der

Gesamtwert dieser Anlagen, einschlieBlich etwaiger Anlagen in Vermogenswerte im Sinne von
Absatz 8 unter Beachtung der dort festgelegten Obergrenzen, 60 % des Wertes des Vermogens

des Geldmarktfonds nicht Gberschreiten.
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(20) Gesellschaften, die zur Erstellung des konsolidierten Abschlusses gemaél der Richtlinie
2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates oder nach den anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften in die Unternehmensgruppe einbezogen werden,
werden bei der Berechnung der Anlageobergrenzen gemal den Absatzen 1 bis 6 dieses Artikels als

ein einziger Emittent angesehen.

Artikel 18

Konzentration

Q) Ein Geldmarktfonds darf nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente, Verbriefungen

und ABCP eines einzigen Emittenten halten.

2 Die in Absatz 1 festgelegte Obergrenze gilt nicht fur Geldmarktinstrumente, die von der
Union, von nationalen, regionalen und lokalen Korperschaften der Mitgliedstaaten oder den
Zentralbanken der Mitgliedstaaten, von der Europaischen Zentralbank, der Europaischen
Investitionsbank, dem Europaischen Investitionsfonds, dem Europdischen
Stabilitdtsmechanismus, der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat, einer zentralstaatlichen
Kdorperschaft oder der Zentralbank eines Drittlands, dem Internationalen Wahrungsfonds, der
Internationalen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des
Europarates, der Europaischen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fir
Internationalen Zahlungsausgleich oder einem anderen einschléagigen internationalen
Finanzinstitut oder einer anderen einschlagigen internationalen Finanzorganisation, dem bzw.

der ein oder mehrere Mitgliedstaaten angehdren, emittiert oder garantiert werden.

2 Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).
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Abschnitt 111
Kreditqualitat von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und ABCP

Artikel 19
Internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat

1) Der Geldmarktfondsverwalter schafft ein vorsichtiges I internes Verfahren zur Bewertung
der Kreditqualitat, bei dem die Kreditqualitat von Geldmarktinstrumenten, Verbriefungen und
ABCP unter Berlicksichtigung des Emittenten und der Merkmale des Instruments bestimmt wird,

setzt dieses Verfahren um und wendet es konsequent an.

2 Der Geldmarktfondsverwalter stellt sicher, dass die bei der Anwendung des internen
Verfahrens zur Bewertung der Kreditqualitat genutzten Informationen von ausreichender

Qualitat und aktuell sind und aus zuverlassigen Quellen stammen.

3) Das interne Bewertungsverfahren stiitzt sich auf I vorsichtige, I systematische und
durchgéngige Bewertungsmethoden. Die verwendeten Methoden werden vom
Geldmarktfondsverwalter anhand historischer Erfahrungswerte und empirischer Nachweise,

einschlieBlich Ruckvergleichen, validiert.
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(4)

Der Geldmarktfondsverwalter stellt sicher, dass das interne Verfahren zur Bewertung

der Kreditqualitat folgenden allgemeinen Grundséatzen entspricht:

a)

b)

d)

Es ist ein wirksames Verfahren zu schaffen, um aussagekraftige Informationen zum
Emittenten und den Merkmalen des Instruments zu erhalten und auf aktuellem
Stand zu haltenl ;

es sind angemessene MalRnahmen festzulegen und anzuwenden, um sicherzustellen,
dass bei derl internen Bewertung der Kreditqualitat eine eingehende Analyse der
verfligbaren maligeblichen Informationen zugrunde gelegt und allen relevanten
Faktoren, die die Bonitat des Emittenten und die Kreditqualitat des Instruments

beeinflussen, Rechnung getragen wird] ;

das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat ist fortlaufend zu
uberwachen, und alle Bewertungen der Kreditqualitat sind mindestens einmal

jahrlich zu Uberprifen;

obwohl kein automatischer und GbermaRiger Ruckgriff auf externe Ratings geman
Artikel 5a der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 erfolgen darf, fiihrt der
Geldmarktfondsverwalter eine neue Bewertung der Kreditqualitat fir
Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP durch, wenn eine wesentliche
Veranderung Auswirkungen auf die bestehende Bewertung des Instruments haben

kann;
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die Methoden zur Bewertung der Kreditqualitat sind vom Geldmarktfondsverwalter
mindestens einmal j&hrlich im Hinblick darauf zu Uberprufen, ob sie dem aktuellen
Portfolio und den duBeren Rahmenbedingungen noch angemessen sind, und die
Uberpriifung wird der fur den Geldmarktfondsverwalter zustandigen Behdrde
Ubermittelt. Erlangt der Geldmarktfondsverwalter Kenntnis von Fehlern in den
Methoden zur Bewertung der Kreditqualitat oder deren Anwendung, so behebt er

diese Fehler umgehend;

werden die bei dem internen Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat
verwendeten Methoden, Modelle oder grundlegenden Annahmen gedndert, so hat der
Geldmarktfondsverwalter alle davon betroffenen internen Bewertungen der

Kreditqualitat so schnell wie moglich zu iiberprﬁfenl .
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Artikel 20

Interne Bewertung der Kreditqualitat

1) Der Geldmarktfondsverwalter wendet das in Artikel 19 festgelegte Verfahren an, um zu
ermitteln, ob die Kreditqualitat eines Geldmarktinstruments, einer Verbriefung oder eines ABCP
positiv bewertet wird. Wenn eine Ratingagentur, die gemal der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
des Europaischen Parlaments und des Rates reguliert und zertifiziert ist, ein Rating fur dieses
Geldmarktinstrument zur Verfigung gestellt hat, darf der Geldmarktfondsverwalter bei seiner
internen Bewertung der Kreditqualitat auf ein solches Rating sowie ergdnzende Informationen
und Analysen zurtckgreifen, wobei er geman Artikel 5a der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009

nicht ausschliellich oder automatisch auf ein solches Rating zurtickgreifen darf.

(2) Bei der Bewertung der Kreditqualitat werden mindestens die folgenden Faktoren und

allgemeinen Grundsatze berucksichtigt:

a) I die I Quantifizierung des Kreditrisikos des Emittenten und des relativen

Ausfallrisikos des Emittenten und des Instruments;

b)  qualitative Indikatoren fur den Emittenten des Instruments, darunter die

gesamtwirtschaftliche Lage und die Lage am Finanzmarkt;
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f)

9)

der kurzfristige Charakter von Geldmarktinstrumenten;
die Vermogenswertklasse des Instruments;

die Art des Emittenten, wobei mindestens zwischen folgenden
Emittentenkategorien zu unterscheiden ist: nationale, regionale oder lokale
Kdrperschaften, finanzielle Kapitalgesellschaften und nicht-finanzielle

Kapitalgesellschaften;

bei strukturierten Finanzinstrumenten das operationelle Risiko und das
Gegenparteirisiko, die der strukturierten Finanztransaktion innewohnen, sowie bei
einem Engagement in Verbriefungen das Kreditrisiko des Emittenten, die

Verbriefungsstruktur und das Kreditrisiko der Basiswerte;

das Liquiditatsprofil des Instruments.

Zusatzlich zu den in diesem Absatz genannten Faktoren und allgemeinen Grundsatzen

kann der Geldmarktfondsverwalter bei der Bewertung der Kreditqualitat eines

Geldmarktinstruments im Sinne von Artikel 17 Absatz 7 Warnungen und Indikatoren

Rechnung tragen.

7240/17

ak/cat 77
DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140114&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7240/17;Nr:7240;Year:17&comp=7240%7C2017%7C

Artikel 21
Dokumentation

1) Ein Geldmarktfondsverwalter dokumentiert sein internes Verfahren zur Bewertung der

Kreditqualitat und seine Bewertungen der Kreditqualitat. Dokumentiert werden alle folgenden

Aspekte:

a)

b)

d)

die Ausgestaltung und operationellen Einzelheiten seines internen Verfahrens zur
Bewertung der Kreditqualitat, und zwar so, dass die zustandigen Behorden die
Bewertung der Kreditqualitat nachvollziehen und die Angemessenheit dieser

Bewertung beurteilen kdnnen;

die Grunde und die Analyse, auf deren Grundlage die Bewertung der Kreditqualitat
vorgenommen wird und die Entscheidung des Geldmarktfondsverwalters beruht,
nach welchen Kriterien und wie haufig die Bewertung der Kreditqualitat Gberpruft

wird;

alle groReren Veranderungen beim internen Verfahren zur Bewertung der

Kreditqualitat, wobei auch die Ausléser dieser Verdnderungen zu nennen sind;

die Organisation des internen Verfahrens zur Bewertung der Kreditqualitat und der

internen Kontrollstruktur;

alle vergangenen internen Bewertungen der Kreditqualitat von Instrumenten,

Emittenten und, falls vorhanden, anerkannten Garantiegebern;

die fir das Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat zustandige(n) Person(en).

7240/17

ak/cat 78
DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140114&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7240/17;Nr:7240;Year:17&comp=7240%7C2017%7C

2 Der Geldmarktfondsverwalter bewahrt die in Absatz 1 genannten Dokumente

mindestens drei vollstéandige jahrliche Rechnungslegungszeitraume lang auf.

3) Das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat wird in den
Vertragsbedingungen oder der Satzung des Geldmarktfonds im Einzelnen dargelegt, und alle in
Absatz 1 genannten Dokumente werden auf Verlangen den fiir den Geldmarktfonds zustandigen

Behdrden und den fiir den Geldmarktfondsverwalter zustandigen Behorden zur Verfugung gestellt.

Artikel 22

Delegierte Rechtsakte Uber die Bewertung der Kreditqualitat

Die Kommission erldsst zur Erganzung dieser Verordnung delegierte Rechtsakte geman
Artikel 45, in denen Folgendes bestimmt wird:

a) die Kriterien fur die Validierung der Methode zur Bewertung der Kreditqualitat geméal
Artikel 19 Absatz 3;

b) diel Kriterien fUr die Quantifizierung des Kreditrisikos und des relativen Ausfallrisikos

des Emittenten und des Instruments gemaR Artikel 20 Absatz 2 Buchstabe a;

C) die Kriterien fur die Festlegung der qualitativen Indikatoren tber den Emittenten des

Instruments gemal Artikel 20 Absatz 2 Buchstabe b;

d) die Bedeutung des Begriffs ,,wesentliche Veranderung®, der in Artikel 19 Absatz 4

Buchstabe d verwendet wird.
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Artikel 23
Zustandigkeiten bei der Bewertung der Kreditqualitat

1) Das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat wird von der Geschéftsleitung,
dem Leitungsgremium und — soweit vorhanden — der Aufsichtsfunktion eines

Geldmarktfondsverwalters genehmigt.

Diese Parteien missen eine solide Kenntnis des internen Verfahrens zur Bewertung der
Kreditqualitat und der Bewertungsmethoden des Verwalters haben und die dazugehérigen Berichte

in allen Einzelheiten verstehen.

2 Der Geldmarktfondsverwalter erstattet den in Absatz 1 genannten Parteien auf der
Grundlage einer Analyse der internen Bewertungen der Kreditqualitat Bericht Gber das
Kreditrisikoprofil des Geldmarktfonds. Die Berichterstattung erfolgt in Abstdnden, die der

Relevanz und Art der Informationen entsprechen, mindestens aber einmal j&hrlich.

3) Die Geschéftsleitung stellt fortlaufend das ordnungsgemaliie Funktionieren des internen

Verfahrens zur Bewertung der Kreditqualitat sicher.

Die Geschéftsleitung wird regelmaRig uber die Leistung der internen Verfahren zur Bewertung der
Kreditqualitat, Uber die Bereiche, in denen Schwachstellen ermittelt wurden, und tUber den Stand

der Bemiihungen und MalRnahmen zur Behebung zuvor ermittelter Schwachstellen unterrichtet.

4 Interne Bewertungen der Kreditqualitat und ihre regelméaBige Uberpriifung durch den
Geldmarktfondsverwalter werden nicht von Personen ausgefuhrt, die beim Geldmarktfonds das

Portfoliomanagement durchfihren oder dafir verantwortlich sind.
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Kapitel I11
Pflichten in Bezug auf das Risikomanagement von Geldmarktfonds

Artikel 24
Portfoliovorschriften fur kurzfristige Geldmarktfonds

1) Ein kurzfristiger Geldmarktfonds muss fortlaufend alle nachstehend genannten

Anforderungen an sein Portfolio erfullen:
a) Die WAM seines Portfolios hat hochstens 60 Tage zu betragen;

b)  die WAL seines Portfolios hat hdchstens 120 Tage zu betragen, vorbehaltlich der

Unterabséatze 2 und 3;

7240/17 ak/cat 81
DRI DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=140114&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:7240/17;Nr:7240;Year:17&comp=7240%7C2017%7C

d)

bei LVNAV-Geldmarktfonds und CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche
Schuldtitel haben mindestens 10 % ihrer Vermdgenswerte aus taglich fallig
werdenden Vermodgenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéaften, die unter
Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag beendet werden kénnen, oder
Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag abgezogen
werden konnen, zu bestehen. Ein LVNAV-Geldmarktfonds oder ein CNAV-
Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel hat vom Erwerb eines nicht taglich fallig
werdenden Vermdgenswerts abzusehen, wenn dies dazu fuhren wirde, dass der

Anteil taglich falliger Vermdgenswerte an seinem Portfolio unter 10 % sinkt;

bei einem kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds haben mindestens 7,5 % seiner
Vermdgenswerte aus taglich fallig werdenden Vermdgenswerten, umgekehrten
Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag
beendet werden kdnnen, oder Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von
einem Arbeitstag abgezogen werden kdnnen, zu bestehen. Ein kurzfristiger VNAV-
Geldmarktfonds hat vom Erwerb eines nicht taglich fallig werdenden
Vermogenswerts abzusehen, wenn dies dazu fuhren wirde, dass der Anteil taglich

falliger Vermogenswerte an seinem Portfolio unter 7,5 % sinkt;
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f)

bei LVNAV-Geldmarktfonds und CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche
Schuldtitel haben mindestens 30 % ihrer Vermdgenswerte aus wochentlich fallig
werdenden Vermogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéaften, die unter
Einhaltung einer Frist von funf Arbeitstagen beendet werden kénnen, oder
Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von flinf Arbeitstagen abgezogen
werden konnen, zu bestehen. Ein LVNAV-Geldmarktfonds oder ein CNAV-
Geldmarktfonds fur offentliche Schuldtitel hat vom Erwerb eines nicht wochentlich
fallig werdenden Vermdgenswerts abzusehen, wenn dies dazu fiihren wiirde, dass der

Anteil wochentlich falliger Vermdgenswerte an seinem Portfolio unter 30 % sinkt;

bei einem kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds haben mindestens 15% seiner
Vermdgenswerte aus wochentlich fallig werdenden Vermdgenswerten,
umgekehrten Pensionsgeschéaften, die unter Einhaltung einer Frist von funf
Arbeitstagen beendet werden konnen, oder Bareinlagen, die unter Einhaltung
einer Frist von funf Arbeitstagen abgezogen werden kdnnen, zu bestehen. Ein
kurzfristiger VNAV-Geldmarktfonds hat vom Erwerb eines nicht wichentlich
fallig werdenden Vermdgenswerts abzusehen, wenn dies dazu fihren wiirde, dass
der Anteil wochentlich falliger Vermégenswerte an seinem Portfolio unter 15%

sinkt;
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9)

h)

far die Zwecke der Berechnung nach Buchstabe e diirfen in Artikel 17 Absatz 7
genannte Vermogenswerte, die hochliquide sind und innerhalb eines Arbeitstags
zuriickgegeben und abgewickelt werden kénnen und eine Restlaufzeit von bis zu
190 Tagen haben, bis zu einer Obergrenze von 17,5 % seiner Vermdgenswerte
ebenfalls zu den wochentlich falligen Vermogenswerten eines LVNAV-
Geldmarktfonds oder CNAV-Geldmarktfonds fur offentliche Schuldtitel gezahlt

werden.

Far die Zwecke der Berechnung nach Buchstabe f dirfen Geldmarktinstrumente
oder Anteile an anderen Geldmarktfonds bis zu einer Obergrenze von 7,5 % zu den
wochentlich falligen Vermogenswerten eines kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds
gezahlt werden, sofern sie innerhalb von funf Arbeitstagen zurtickgegeben und

abgewickelt werden kdnnen.
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Bei der Berechnung der in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten WAL von
Wertpapieren, einschlieBlich strukturierter Finanzinstrumente, basiert die Berechnung
der Restlaufzeit durch einen kurzfristigen Geldmarktfonds auf der Restlaufzeit der
Geldmarktinstrumente bis zum Zeitpunkt der rechtlichen Kapitaltilgung. Falls ein
Finanzinstrument jedoch eine Verkaufsoption enthalt, darf die Berechnung der
Restlaufzeit durch den kurzfristigen Geldmarktfonds auf dem Ausiibungsdatum der
Verkaufsoption statt der Restlaufzeit basieren, allerdings nur dann, wenn alle folgenden

Voraussetzungen jederzeit erfullt sind:

i)  Die Verkaufsoption kann von dem kurzfristigen Geldmarktfonds zum

Auslibungszeitpunkt uneingeschrankt ausgeubt werden;

i) der AusUbungspreis der Verkaufsoption ist nahe dem erwarteten Wert des

Finanzinstruments zum AuslUbungszeitpunkt;

i) aus der Anlagestrategie des kurzfristigen Geldmarktfonds ergibt sich eine
hohe Wahrscheinlichkeit, dass die Verkaufsoption zum Ausubungszeitpunkt

ausgeubt wird.

Abweichend von Unterabsatz 2 darf sich ein kurzfristiger Geldmarktfonds im Fall von
amortisierenden Instrumenten bei der Berechnung der WAL fir Verbriefungen und

ABCP auf Folgendes stiitzen, um die Restlaufzeit zu berechnen:
i)  das vertraglich festgelegte Amortisierungsprofil solcher Instrumente;

i)  das Amortisierungsprofil der Basiswerte, auf denen die Zahlungsstréme fur

die Ricknahme solcher Instrumente basieren.
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2 Werden die Obergrenzen gemal3 diesem Artikel von dem Geldmarktfonds aus Griinden,
die nicht von ihm zu vertreten sind, oder infolge der Austibung der Zeichnungs- oder
Ruckgaberechte Uberschritten, so strebt dieser Geldmarktfonds als vorrangiges Ziel die
Korrektur dieser Lage unter gebUhrender BerUcksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber

oder Teilhaber an.

3) Alle Geldmarktfonds nach Artikel 3 Absatz 1 dieser Verordnung dirfen die Form von
kurzfristigen Geldmarktfonds annehmen.

Artikel 25
Portfoliovorschriften fir Standard-Geldmarktfonds

1) Ein Standard-Geldmarktfonds muss fortlaufend alle nachstehend genannten
Anforderungen erfllen:

a) Die WAM seines Portfolios darf zu keinem Zeitpunkt mehr als sechs Monate

betragen;

b)  die WAL seines Portfolios darf, vorbehaltlich der Unterabsétze 2 und 3, zu keinem

Zeitpunkt mehr als zwolf Monate betragen;
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mindestens 7,5 % seiner Vermdgenswerte haben aus téglich fallig werdenden
Vermogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung einer
Frist von einem Arbeitstag beendet werden kénnen, oder Bareinlagen, die unter
Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag abgezogen werden kénnen, zu
bestehen. Ein Standard-Geldmarktfonds hat vom Erwerb eines nicht téglich fallig
werdenden Vermdgenswerts abzusehen, wenn dies dazu fihren wirde, dass der

Anteil taglich féalliger Vermogenswerte an seinem Portfolio unter 7,5 % sinkt;
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d)  mindestens 15 % seiner Vermogenswerte haben aus wochentlich fallig werdenden
Vermogenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung einer
Frist von funf Arbeitstagen beendet werden kénnen, oder Bareinlagen, die unter
Einhaltung einer Frist von funf Arbeitstagen abgezogen werden kénnen, zu
bestehen. Ein Standard-Geldmarktfonds hat vom Erwerb eines nicht wochentlich
fallig werdenden Vermdgenswerts abzusehen, wenn dies dazu fuhren wiirde, dass der

Anteil wochentlich falliger Vermdgenswerte an seinem Portfolio unter 15 % sinkt;

e)  fir die Zwecke der Berechnung nach Buchstabe d diirfen Geldmarktinstrumente
oder Anteile an anderen Geldmarktfonds bis zu einer Obergrenze von 7,5 % zu den
wochentlich falligen Vermdgenswerten gezahlt werden, sofern sie innerhalb von

funf Arbeitstagen zuriickgegeben und abgewickelt werden kénnen.

Bei der Berechnung der in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten WAL von
Wertpapieren, einschlieBlich strukturierter Finanzinstrumente, basiert die Berechnung
der Restlaufzeit durch einen Standard-Geldmarktfonds auf der Restlaufzeit der
Geldmarktinstrumente bis zum Zeitpunkt der rechtlichen Kapitaltilgung. Falls ein
Finanzinstrument jedoch eine Verkaufsoption enthalt, darf die Berechnung der
Restlaufzeit durch den Standard-Geldmarktfonds auf dem Ausiibungsdatum der
Verkaufsoption statt der Restlaufzeit basieren, allerdings nur dann, wenn alle folgenden

Voraussetzungen jederzeit erfullt sind:

1) Die Verkaufsoption kann von dem Standards-Geldmarktfonds zum

Ausubungszeitpunkt uneingeschrankt ausgetbt werden;
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i) der AusUbungspreis der Verkaufsoption ist nahe dem erwarteten Wert des

Finanzinstruments zum Ausibungszeitpunkt;

i) aus der Anlagestrategie des Standard-Geldmarktfonds ergibt sich eine hohe
Wahrscheinlichkeit, dass die Verkaufsoption zum Ausiibungszeitpunkt

ausgeubt wird.

Abweichend von Unterabsatz 2 darf sich ein Standard-Geldmarktfonds im Fall von
amortisierenden Instrumenten bei der Berechnung der WAL fir Verbriefungen und
ABCP auf Folgendes stitzen, um die Restlaufzeit zu berechnen:

i)  das vertraglich festgelegte Amortisierungsprofil solcher Instrumente oder

i) das Amortisierungsprofil der Basiswerte, auf denen die Zahlungsstréme fir

die Ricknahme solcher Instrumente basieren.

2 Werden die Obergrenzen geman diesem Artikel von dem Standard-Geldmarktfonds aus
Grunden, die nicht von ihm zu vertreten sind, oder infolge der Austibung der Zeichnungs- oder
Rickgaberechte Uberschritten, so strebt dieser Geldmarktfonds als vorrangiges Ziel die
Korrektur dieser Lage unter gebuhrender Bertcksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber
oder Teilhaber an.

(€)) Ein Standard-Geldmarktfonds darf nicht die Form eines CNAV-Geldmarktfonds fur
offentliche Schuldtitel oder eines LVNAV-Geldmarktfonds annehmen.
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Artikel 26
Geldmarktfondsratings

Ein Geldmarktfonds, der ein externes Rating in Auftrag gibt oder finanziert, muss dabei im
Einklang mit der Verordnung (EG) Nr.1060/2009 handeln. Der Geldmarktfonds und der
Geldmarktfondsverwalter geben im Prospekt des Geldmarktfonds und allen Mitteilungen an
Anleger, in denen das externe Rating erwahnt wird, unmissverstandlich an, dass das Rating vom

Geldmarktfonds oder vom Geldmarktfondsverwalter in Auftrag gegeben oder finanziert wurde.

Artikel 27

»Know-your-Customer“-Prinzip

1) Um I die Auswirkungen gleichzeitiger Anteilsriickgaben durch mehrere Anleger korrekt
zu antizipieren, richtet der Geldmarktfondsverwalter unbeschadet etwaiger strengerer
Anforderungen in der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlamentes und des Rates?*
Verfahren ein, setzt sie um und wendet sie an und l&sst geblhrende Sorgfalt walten, wobei er
mindestens die Anlegerkategorie, die Anzahl der Anteile eines einzelnen Anlegers am Fonds und

die Entwicklung der Zu- und Abfltsse bertcksichtigt.

2) Ubersteigt der Wert der von einem einzelnen Anleger gehaltenen Anteile den Betrag der
entsprechenden Anforderung an die tagliche Liquiditat eines Geldmarktfonds, so tragt der
Geldmarktfondsverwalter neben den in Absatz 1 genannten Faktoren allen folgenden Faktoren

Rechnung:

a)  erkennbaren Mustern beim Barmittelbedarf der Anleger, einschlieBlich der
zyklischen Entwicklung der Anzahl an Anteilen im Geldmarktfonds;

b)  der Risikoaversion der verschiedenen Anleger;

c) dem Grad der Korrelation oder engen Verbindungen zwischen verschiedenen

Anlegern des Geldmarktfonds.

* " Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 20. Mai 2015 zur
Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen
Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (Abl. L 141,
5.6.2016, S. 73).
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3) Leiten Geldmarktfondsanleger ihre Anlagen tber einen Vermittler, so muss der

Geldmarktfondsverwalter beim Vermittler die Informationen anfordern, anhand deren er die

Anforderungen der Abséatze 1 und 2 erfullen kann, um die Liquiditat und die Konzentration der

Anleger des Geldmarktfonds angemessen zu verwalten.

4) Der Geldmarktfondsverwalter sorgt dafiir, dass I der Wert der von einem einzigen Anl

eger

gehaltenen Anteilel das Liquidititsprofil des Geldmarktfonds nicht wesentlich beeinflusst, wenn er

einen betrachtlichen Anteil des gesamten NAV des Geldmarktfonds ausmacht.

Artikel 28
Durchfiihrung von Stresstests

1) Fiir jeden Geldmarktfonds bestehen solide Stresstestverfahren, mit denen || mégliche
Ereignisse oder kiinftige Veranderungen bei den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen mit
maoglicherweise nachteiligen Auswirkungen auf den Geldmarktfonds ermittelt werden. Der
Geldmarktfonds oder der Geldmarktfondsverwalter bewertet die potenziellen Auswirkungen
dieser Ereignisse oder Anderungen auf den Geldmarktfonds. Der Geldmarktfonds oder der
Geldmarktfondsverwalter fiihrt regelméfBig Stresstests I fiir verschiedene mogliche Szenarien

durch.
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Die Stresstests beruhen auf objektiven Kriterien und tragen den Auswirkungen plausibler
Extremszenarien Rechnung. Berticksichtigt werden in den Stresstest-Szenarien mindestens

Referenzparameter, die folgende Faktoren umfassen:

a)  hypothetische Veradnderungen bei der Liquiditat der Vermdgenswerte im
Geldmarktfonds-Portfolio;

b)  hypothetische Veranderungen beim Kreditrisiko der Vermdgenswerte im

Geldmarktfonds-Portfolio, einschlielich Kredit- und Ratingereignisse;
c) hypothetische Zinssatzbewegungen und Wechselkursbewegungen;
d)  hypothetische Rlickgabemengen;

e) hypothetische Ausweitung oder Verringerung von Spreads bei Indizes, an die die

Zinssatze von Portfoliowertpapieren gebunden sind;

f)  hypothetische makrosystemische Schocks, die sich auf die Wirtschaft als Ganzes

auswirken.

(2 Bei CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-Geldmarktfonds
wird im Rahmen der Stresstests dartiber hinaus fir verschiedene Szenarien die Differenz zwischen
dem konstanten NAV pro Anteil und dem NAV pro Anteill geschitzt.

3 Die Stresstest-Intervalle werden vom Leitungsorgan des Geldmarktfonds, falls
vorhanden, oder vom Leitungsorgan des Geldmarktfondsverwalters nach Prifung der Frage,
welche Intervalle angesichts der Marktbedingungen als sinnvoll und verniinftig zu betrachten sind,
und unter Beriicksichtigung aller geplanten Anderungen beim Portfolio des Geldmarktfonds
bestimmt. Stresstests werden mindestens einmal pro Halbjahr durchgefuhrt.
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4) Ergibt der Stresstest eine etwaige Anfalligkeit des Geldmarktfonds, so erstellt der
Geldmarktfondsverwalter einen umfassenden Bericht mit den Ergebnissen des Stresstests und

einem Vorschlag fur einen MaRnahmenplan.

Bei Bedarf trifft der Geldmarktfondsverwalter MalBnahmen, um die Robustheit des
Geldmarktfonds zu erhéhen, einschliellich solcher, mit denen die Liquiditat oder die Qualitat
der Vermdgenswerte des Geldmarktfonds verbessert werden, und unterrichtet die fur den
Geldmarktfonds zustandige Behdrde unverziuglich tber die getroffenen Mafinahmen.

5) Dem Leitungsorgan des Geldmarktfonds, falls vorhanden, oder dem Leitungsorgan des
Geldmarktfondsverwalters wird der umfassende Bericht mit den Stresstestergebnissen und dem
Vorschlag fur einen Mallnahmenplan zur Prifung vorgelegt. Das Leitungsorgan andert den
vorgeschlagenen MalRnahmenplan, falls notig, und genehmigt den endgultigen MaRnahmenplan.
Der umfassende Bericht und der MalRnahmenplan werden mindestens funf Jahre lang

aufbewahrt.

Der umfassende Bericht und der MalRnahmenplan werden der fur den Geldmarktfonds

zustandigen Behorde zur Uberpriifung vorgelegt.

(6) | Die fiir den Geldmarktfonds zusténdige Behorde leitet den umfassenden Bericht nach
Absatz 5 an die ESMA weiter.
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(7) Zur Festlegung gemeinsamer Referenzparameter flr die den Stresstests zugrunde zu
legenden Szenarien gibt die ESMA Leitlinien vor und bertcksichtigt dabei die in Absatz 1
genannten Faktoren. Die Leitlinien werden unter Berlcksichtigung der jungsten

Marktentwicklungen mindestens einmal jahrlich aktualisiert.

Kapitel IV

Bewertungsvorschriften

Artikel 29

Bewertung von Geldmarktfonds
1) Die Vermogenswerte eines Geldmarktfonds werden mindestens einmal taglich bewertet.

2 Die Vermdogenswerte eines Geldmarktfonds werden, wann immer mdglich, nach der

Bewertung zu Marktpreisen bewertet.
3) Bei Anwendung der Bewertung zu Marktpreisen

a)  wird der Vermdgenswert eines Geldmarktfonds auf der vorsichtigen Seite des Geld-
/Briefkurses bewertet, es sei denn, der Vermagenswert kann || zum Mittelkurs

glattgestellt werden,

b)  wird ausschlieBlich auf Qualitatsmarktdaten zurtickgegriffen; diese Daten werden

anhand aller nachstehend genannten Faktoren bewertet:
i) Anzahl und Qualitét der Gegenparteien;
i) Volumen und Umsatz des betroffenen Vermégenswerts im Markt;

iif)Umfang der Emission und Anteil, den der Geldmarktfonds kaufen oder verkaufen

will.
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4) Ist die Anwendung der Bewertung zu Marktpreisen nicht moglich oder weisen die
Marktdaten nicht die erforderliche Qualitat auf, wird der Vermogenswert eines Geldmarktfonds

konservativ unter Anwendung der Bewertung zu Modellpreisen bewertet.

Das Modell muss eine préazise Schatzung des dem Vermdégenswert des Geldmarktfonds inharenten

Wertes liefern und sich auf alle folgenden aktuellen Schlisselfaktoren stiitzen:
a)  Volumen und Umsatz des betroffenen Vermdgenswerts im Markt;

b)  Umfang der Emission und Anteil, den der Geldmarktfonds kaufen oder verkaufen

will;
c) das mit dem Vermogenswert verbundene Markt-, Zins- und Kreditrisiko.

Bei Anwendung der Bewertung zu Modellpreisen wird die Methode der Bewertung zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten nicht angewandt.

(5) Eine nach den Absétzen 2, 3, 4, 6 und 7 durchgefihrte Bewertung wird den zustandigen

Behdrden mitgeteilt.
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(6) Ungeachtet der Absatze 2, 3 und 4 kann die Bewertung der Vermdgenswerte eines CNAV-
Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel zusatzlich auch nach der Methode der Bewertung zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten erfolgen.

@) Abweichend von den Absatzen 2 und 4 kann die Bewertung der Vermdgenswerte eines
LVNAV-Geldmarktfonds mit einer Restlaufzeit von bis zu 75 Tagen nicht nur nach der
Bewertung zu Marktpreisen gemaf den Absétzen 2 und 3 und der Bewertung zu Modellpreisen
geman Absatz 4, sondern auch nach der Methode der Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten erfolgen.

Die Methode der Bewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten wird nur zur Bewertung eines
Vermdgenswerts eines LVNAV-Geldmarktfonds verwendet, wenn der gemaR den Absétzen 2, 3
und 4 berechnete Preis dieses Vermdgenswerts nicht um mehr als 10 Basispunkte von dem
gemaR Unterabsatz 1 dieses Absatzes berechneten Preis dieses Vermogenswertes abweicht. Bei

einer solchen Abweichung muss der Preis des Vermodgenswertes gemal’ den Absatzen 2, 3 und 4

berechnet werden.
Artikel 30
Berechnung des NAVs pro Anteil
Q) Ein Geldmarktfonds berechnet den NAV pro Anteil als Differenz zwischen der Summe

aller Vermogenswerte eines Geldmarktfonds und der Summe aller Verbindlichkeiten dieses
Geldmarktfonds, die jeweils nach der Bewertung zu Marktpreisen oder der Bewertung zu
Modellpreisen oder beiden Methoden bewertet wurden, geteilt durch die Gesamtzahl der
Geldmarktfondsanteile.
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2 Der NAV pro Anteil wird auf den néchsten Basispunkt oder — wenn er in einer
Wahrungseinheit veroffentlicht wird — auf dessen Wéhrungsaquivalent gerundet.

3) Der NAV pro Anteil wird mindestens einmal téglich berechnet und im 6ffentlichen

Bereich der Website des Geldmarktfonds vertffentlicht.

Artikel 31
Berechnung des konstanten NAV pro Anteil von CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche
Schuldtitel

1) Ein CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel berechnet einen konstanten NAV
pro Anteil als die Differenz zwischen der Summe aller seiner nach der Methode der Bewertung
zu fortgefuihrten Anschaffungskosten gemaf Artikel 29 Absatz 6 bewerteten Vermogenswerte
und der Summe aller seiner Verbindlichkeiten, geteilt durch die Gesamtzahl der

Geldmarktfondsanteile.

(2 Der konstante NAV pro Anteil eines CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel
wird auf den néchsten Prozentpunkt oder — wenn er in einer Wahrungseinheit veréffentlicht

wird — auf dessen Wahrungsaquivalent gerundet.

3) Der konstante NAV pro Anteil eines CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel

wird mindestens einmal taglich berechnet.

4) Die Differenz zwischen dem konstanten NAV pro Anteil und dem gemaf Artikel 30
berechneten NAV pro Anteil wird beobachtet und taglich im 6ffentlichen Bereich der Website des

Geldmarktfonds veroffentlicht.
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Artikel 32
Berechnung des konstanten NAV pro Anteil von LVNAV-Geldmarktfonds

Q) Ein LVNAV-Geldmarktfonds berechnet einen konstanten NAV pro Anteil als Differenz
zwischen der Summe aller seiner nach der Methode der Bewertung zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten gemal Artikel 29 Absatz 7 bewerteten Vermogenswerte und der Summe
aller seiner Verbindlichkeiten, geteilt durch die Gesamtzahl der Geldmarktfondsanteile.

@) Der konstante NAV pro Anteil eines LVNAV-Geldmarktfonds wird auf den néchsten
Prozentpunkt oder — wenn er in einer Wahrungseinheit verdffentlicht wird — auf dessen

Wahrungsaquivalent gerundet.

3) Der konstante NAV pro Anteil eines LVNAV-Geldmarktfonds wird mindestens einmal

taglich berechnet.

4 Die Differenz zwischen dem konstanten NAV pro Anteil und dem gemald Artikel 30
berechneten NAV pro Anteil wird beobachtet und taglich im 6ffentlichen Bereich der Website des

Geldmarktfonds veroffentlicht.
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Artikel 33
Ausgabe- und Ricknahmekurs

1) Der Kurs, zu dem die Anteile eines Geldmarktfonds ausgegeben oder zuriickgenommen
werden, ist ungeachtet zuléssiger Entgelte oder Gebuhren, die im Prospekt des Geldmarktfonds

angegeben sind, gleich seinem NAV pro Anteil.
(2 Abweichend von Absatz 1

a)  kann der Kurs, zu dem die Anteile eines CNAV-Geldmarktfonds fur offentliche
Schuldtitel ausgegeben oder zurlickgenommen werden, gleich seinem konstanten
NAYV pro Anteil sein;

b)  kdnnen die Anteile eines LVNAV-Geldmarktfonds zu einem Kurs ausgegeben oder
zuriickgenommen werden, der dem konstanten NAV pro Anteil dieses
Geldmarktfonds entspricht, allerdings nur dann, wenn der gemal Artikel 32
Abséatze 1, 2 und 3 berechnete konstante NAV pro Anteil nicht um mehr als
20 Basispunkte von dem gemaR Artikel 30 berechneten NAV pro Anteil abweicht.

In Bezug auf Buchstabe b erfolgt die nachfolgende Riicknahme oder Zeichnung zu
einem Kurs, der dem gemal3 Artikel 30 berechneten NAV pro Anteil entspricht, wenn der
geman Artikel 32 Absatze 1, 2 und 3 berechnete konstante NAV pro Anteil um mehr als
20 Basispunkte von dem gemal’ Artikel 30 berechneten NAV pro Anteil abweicht.

Potenzielle Anleger werden vor Abschluss des Vertrags durch den
Geldmarktfondsverwalter unmissverstandlich schriftlich vor den Umsténden gewarnt,
unter denen der LVNAV-Geldmarktfonds nicht langer zu einem konstanten NAV pro

Anteil gezeichnet oder zurtickgenommen wird.
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Kapitel V
Besondere Anforderungen an CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-
Geldmarktfonds

Artikel 34
Besondere Anforderungen an CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-
Geldmarktfonds

1) Der Verwalter eines CNAV-Geldmarktfonds fir 6ffentliche Schuldtitel oder eines
LVNAV-Geldmarktfonds fuhrt vorsichtige und rigorose Verfahren fur das
Liquiditdtsmanagement ein, setzt sie um und wendet sie konsequent an, damit die wochentlichen
Liquiditatsschwellen dieser Fonds eingehalten werden. Die Verfahren fur das
Liquiditdtsmanagement werden in den Vertragsbedingungen oder der Satzung dieser Fonds und

im Prospekt deutlich beschrieben.

Damit die wochentlichen Liquiditatsschwellen eingehalten werden, gelten die folgenden
Verfahren:

a)  Wenn der Anteil der wochentlich falligen Vermogenswerte gemal Artikel 24
Absatz 1 Buchstabe e unter 30 % der gesamten Vermogenswerte des CNAV-
Geldmarktfonds fur o6ffentliche Schuldtitel oder des LVNAV-Geldmarktfonds fallt
und die taglichen Nettoricknahmen an einem einzigen Arbeitstag 10 % der
gesamten Vermdogenswerte Uberschreiten, unterrichtet der Verwalter des CNAV-
Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel oder des LVNAV-Geldmarktfonds seine
Leitung unverziglich dartber, und die Leitung nimmt eine dokumentierte
Bewertung der Situation vor, um unter Beriicksichtigung der Interessen der
Anleger eine geeignete Vorgehensweise zu ermitteln, und entscheidet, ob eine oder

mehrere der folgenden MaRnahmen umgesetzt werden:
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i)

Liquiditatsgebihren fur Rickgaben, die den dem Geldmarktfonds
entstandenen Kosten fur die Erzielung der Liquiditat angemessen
entsprechen und mit denen sichergestellt wird, dass im Fonds verbleibende
Anleger nicht in unfairer Weise benachteiligt werden, wenn andere Anleger

ihre Anteile in dem Zeitraum zurtickgeben,

Rickgabesperren, mit denen die Menge der Anteile, die an einem Arbeitstag
zurtuickgegeben werden kdnnen, fur einen Zeitraum von bis zu
15 Arbeitstagen auf hdchstens 10 % der Anteile am Geldmarktfonds

beschrankt werden,

Aussetzung von Ruckgaben fir einen Zeitraum von bis zu 15 Arbeitstagen
oder

keine unverzuglichen Malinahmen, abgesehen von der Erfullung der
Verpflichtung gemal Artikel 24 Absatz 2;
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b)  wenn der Anteil der wochentlich féalligen Vermdgenswerte geman Artikel 24
Absatz 1 Buchstabe e unter 10 % der gesamten Vermdgenswerte fallt, unterrichtet
der Verwalter eines CNAV-Geldmarktfonds ftr 6ffentliche Schuldtitel oder eines
LVNAV-Geldmarktfonds seine Leitung unverzuglich dariber, und die Leitung
nimmt eine dokumentierte Bewertung der Situation vor, auf deren Grundlage und
unter Berucksichtigung der Interessen der Anleger sie eine oder mehrere der
folgenden MaRnahmen umsetzt und die Grinde fir ihre Entscheidung schriftlich
niederlegt:

) Liquiditatsgebihren fur Ruckgaben, die den dem Geldmarktfonds entstandenen
Kosten fiir die Erzielung der Liquiditdt angemessen entsprechen und mit denen
sichergestellt wird, dass im Fonds verbleibende Anleger nicht in unfairer
Weise benachteiligt werden, wenn andere Anleger ihre Anteile in dem

Zeitraum zuruickgeben,

i) Aussetzung von Rickgaben fiir einen Zeitraum von bis zu 15 Arbeitstagen
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2 Wenn Ruickgaben innerhalb eines Zeitraums von 90 Tagen insgesamt fir mehr als

15 Tage ausgesetzt werden, verliert ein CNAV-Geldmarktfonds fir ¢ffentliche Schuldtitel oder
ein LVNAV-Geldmarktfonds automatisch seinen Status als CNAV-Geldmarktfonds fur
offentliche Schuldtitel oder LVNAV-Geldmarktfonds. Der CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche
Schuldtitel oder LVNAV-Geldmarktfonds teilt dies umgehend jedem Anleger klar und
verstandlich auf schriftlichem Wege mit.

3) Nachdem die Leitung des CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel oder des
LVNAV-Geldmarktfonds seine Vorgehensweise beztiglich sowohl Absatz 1 Buchstabe a als auch
Absatz 1 Buchstabe b festgelegt hat, teilt sie der fur den Geldmarktfonds zustandigen Behdrde die

Einzelheiten ihrer Entscheidung umgehend mit.
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Kapitel VI

Externe Unterstutzung

Artikel 35

Externe Unterstutzung

1) Ein Geldmarktfonds darf keine externe Unterstﬁtzungl erhaltenl .
2 Unter externer Unterstiitzung wird die direkte oder indirekte Unterstiitzung fur einen

Geldmarktfonds durch einen Dritten, einschlie3lich eines Sponsors des Geldmarktfonds,
verstanden, die dazu bestimmt ist oder im Ergebnis bewirken wiirde, dass die Liquiditat des

Geldmarktfonds garantiert oder der NAV pro Anteil des Geldmarktfonds stabilisiert wird.
Externe Unterstiitzung umfasst:
a)  Barzuschisse von Dritten;

b)  den Erwerb von Vermégenswerten des Geldmarktfonds durch einen Dritten zu einem

Uberhohten Preis;

c)  den Erwerb von Anteilen des Geldmarktfonds durch einen Dritten, um dem Fonds

Liquiditat zuzufihren;

d)  die Ubernahme einer expliziten oder impliziten Garantie, Gewahrleistung oder
Unterstitzungserklarung gleich welcher Art durch einen Dritten zugunsten des
Geldmarktfonds;

e)  jegliche Handlung Dritter, die direkt oder indirekt darauf abzielt, das
Liquiditatsprofil und den NAV pro Anteil des Geldmarktfonds zu erhalten.
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Kapitel VII

Transparenzanforderungen

Artikel 36

Transparenz

1) Ein Geldmarktfonds weist in allen externen I Dokumenten, Berichten, Verlautbarungen,

Werbematerialien, Schreiben oder sonstigen schriftlichen Belegen, die von ihm oder dem
Geldmarktfondsverwalter herausgegeben werden und an kinftige Anleger, Anteilsinhaber oder
Teilhaberl gerichtet oder zur Weitergabe an sie bestimmt sind, darauf hin, um welche Art von

Geldmarktfonds nach Artikel 3 Absatz 1 es sich handelt und ob er ein kurzfristiger

Geldmarktfonds oder ein Standard-Geldmarktfonds ist.

2 Der Geldmarktfondsverwalter stellt den Anlegern des Geldmarktfonds mindestens

wochentlich alle folgenden Informationen zur Verfiigung:

a) die Fristigkeitsgliederung des Portfolios des Geldmarktfonds;
b)  das Kreditprofil des Geldmarktfonds;
c) die WAM und die WAL des Geldmarktfonds;
d)  Angaben zu den 10 groliten Beteiligungen des Geldmarktfonds, darunter Name,
Land, Laufzeit und Anlagentyp sowie die Gegenpartei bei Pensions- und
umgekehrten Pensionsgeschéaften;
e) den Gesamtwert der Vermogenswerte des Geldmarktfonds;
f)  die Nettorendite des Geldmarktfonds.
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3 Jedes Dokument, das ein Geldmarktfonds flr Vertriebszwecke verwendet, enthalt deutlich
sichtbar alle folgenden Hinweise:

a)  dass der Geldmarktfonds keine garantierte Anlage ist;

b)  dass eine Anlage in einen Geldmarktfonds sich von einer Anlage in Form einer
Einlage unterscheidet, mit besonderem Hinweis auf das Risiko, dass das in einen

Geldmarktfonds investierte Kapital Schwankungen unterliegt;

c)  dass sich der Geldmarktfonds nicht auf externe Unterstltzung verléasst, um seine

Liquiditat zu garantieren oder den NAV pro Anteil stabil zu halten;
d) dass das Risiko des Kapitalverlusts vom Anleger getragen werden muss.

4) Bei Anlegern oder potenziellen Anlegern ist durch keine Kommunikation des
Geldmarktfonds oder des Geldmarktfondsverwalters in irgendeiner Weise der Eindruck zu
erwecken, dass eine Anlage in Anteile des Geldmarktfonds garantiert ist.

(5) Die Anleger eines Geldmarktfonds werden auf verstandliche Weise dartber informiert,
welche Methode bzw. welche Methoden der Geldmarktfonds zur Bewertung seines Vermdgens und

zur Berechnung des NAV anwendet. I

CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche Schuldtitel und LVNAV-Geldmarktfonds erlautern
Anlegern und potenziellen Anlegern auf verstandliche Weise, wie die Methode der Bewertung zu

fortgefiihrten Anschaffungskosten oder die Rundung oder beide zur Anwendung kommen. I
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Artikel 37
Meldungen an die zustdndigen Behorden

1) Fur jeden Geldmarktfonds, den er verwaltet, meldet der Geldmarktfondsverwalter der fiir
den Geldmarktfonds zustdndigen Behdrde mindestens vierteljahrlich Informationen.

Abweichend von Unterabsatz 1 erstattet der Geldmarktfondsverwalter fiir einen Geldmarktfonds,
dessen verwaltete Vermdgenswerte insgesamt nicht mehr als 100 000 000 EUR betragen, der fur
den Geldmarktfonds zustandigen Behdrde mindestens jahrlich Bericht.

Der Geldmarktfondsverwalter Gbermittelt die gemaR den Unterabsatzen 1 und 2 gemeldeten
Informationen auf Verlangen auch der fur den Geldmarktfondsverwalter zustdndigen Behdorde, falls
sie nicht mit der flr den Geldmarktfonds zustdndigen Behorde identisch ist.

2 Die gemall Absatz 1 gemeldeten Informationen umfassen folgende Angaben:
a)  Artund Merkmale des Geldmarktfonds;

b)  Portfolioindikatoren wie Gesamtwert des Vermdgens, NAV, WAM, WAL,
Fristigkeitsgliederung, Liquiditat und Rendite;

c) die Ergebnisse der Stresstests und, falls erforderlich, den Vorschlag fur einen

Malnahmenplan;
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d)  Informationen zu den im Portfolio des Geldmarktfonds gehaltenen

Vermogenswerten, darunter

i)  die Merkmale jedes Vermdgenswerts, wie Name, Land, Emittentenkategorie,
Risiko oder Laufzeit und das Ergebnis des internen Verfahrens zur

Bewertung der Kreditqualitat;

i)  die Art des Vermdgenswerts, im Fall von Derivaten, Pensionsgeschéaften oder

umgekehrten Pensionsgeschaften auch mit Angaben zur Gegenpartei;

e) Informationen Uber die Verbindlichkeiten des Geldmarktfonds, einschlief3lich

folgender Angaben:

i)  Sitzland des Anlegers;

i)  Anlegerkategorie;

iii)  Zeichnungs- und Riickgabetatigkeit.

Falls erforderlich und hinreichend begriindet, kdnnen die zustdndigen Behdrden

zusétzliche Informationen verlangen.

3) Zusatzlich zu den in Absatz 2 genannten Informationen meldet der
Geldmarktfondsverwalter fur jeden von ihm verwalteten LVNAV-Geldmarktfonds aullerdem

folgende Informationen:

a) jedes Ereignis, bei dem der Preis eines nach der Methode der Bewertung zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten geman Artikel 29 Absatz 7 Unterabsatz 1
bewerteten Vermdgenswerts um mehr als 10 Basispunkte von dem geman

Artikel 29 Absatze 2, 3 und 4 berechneten Preis dieses Vermdgenswerts abweicht;
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b)  jedes Ereignis, bei dem der gemal Artikel 32 Abséatze 1 und 2 berechnete konstante
NAV pro Anteil um mehr als 20 Basispunkte von dem gemal Artikel 30
berechneten NAV pro Anteil abweicht;

c) jedes Ereignis, bei dem eine in Artikel 34 Absatz 3 erwahnte Situation eintritt, und
die von der Leitung geman Artikel 34 Absatz 1 Buchstaben a und b getroffenen
Malnahmen.

4) Die ESMA arbeitet Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards fiir die Erstellung einer

Meldevorlage aus, die alle in den Abséatzen 2 und 3 aufgefiihrten Informationen enthalt.

Die ESMA Ubermittelt der Kommission diese Entwtrfe technischer Durchfiihrungsstandards bis

zum ... [sechs Monate nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erlassen.

(5) Die zustandigen Behorden Gbermitteln der ESMA alle Informationen, die sie gemaR
diesem Artikel erhaltenl . Diese Informationen werden der ESMA spitestens 30 Tage nach Ende

des Meldequartals Ubermittelt.

Die ESMA sammelt die Informationen zwecks Aufbaus einer zentralen Datenbank mit allen
Geldmarktfonds, die in der Union gegriindet, verwaltet oder vertrieben werden. Die Europaische

Zentralbank hat das Recht, ausschliellich fir statistische Zwecke auf diese Datenbank zuzugreifen.
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Kapitel VIII
Aufsicht

Artikel 38
Beaufsichtigung durch die zustandigen Behorden

1) Die Einhaltung dieser Verordnung wird von den zustandigen Behérden laufend iberwacht.

2 Die fur den Geldmarktfonds zustandige Behorde oder, falls zutreffend, die fur den
Geldmarktfondsverwalter zustandige Behorde ist dafur verantwortlich, die Einhaltung der

Kapitel 11 bis VI zu Giberwachen.

3 Die flr den Geldmarktfonds zustandige Behdrde ist daflr verantwortlich, die Einhaltung
der in den Vertragsbedingungen oder in der Satzung des Fonds aufgefiihrten Verpflichtungen und
der im Prospekt aufgefuhrten Verpflichtungen zu tiberwachen, die mit dieser Verordnung

Ubereinstimmen miissen.

4) Die fur den Geldmarktfondsverwalter zustdndige Behdérde ist dafiir verantwortlich, die
Angemessenheit der Regelungen und der Organisation des Geldmarktfondsverwalters zu
uberwachen, damit der Geldmarktfondsverwalter in der Lage ist, die Verpflichtungen und
Vorschriften bezuglich der Zusammensetzung und Funktionsweise aller von ihm verwalteten

Geldmarktfonds einzuhalten.

5) Die zustandigen Behdrden Giberwachen die in ihrem Hoheitsgebiet niedergelassenen oder
vermarkteten OGAW und AlF, um sicherzustellen, dass diese OGAW oder AIF die Bezeichnung
Geldmarktfonds nur fihren und den Eindruck, ein Geldmarktfonds zu sein, nur erwecken, wenn sie

den Bestimmungen dieser Verordnung entsprechen.
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Artikel 39
Befugnisse der zustandigen Behorden

Unbeschadet der Befugnisse, die den zustandigen Behdrden gemal der Richtlinie 2009/65/EG

oder der Richtlinie 2011/61/EU Ubertragen wurden, haben die zustandigen Behorden im

Einklang mit nationalen Rechtsvorschriften alle Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse, die fr

die Auslibung ihrer Funktionen im Rahmen dieser Verordnung erforderlich sind. Sie haben

insbesondere die Befugnis,

a) Zugang zu Unterlagen aller Art in beliebiger Form zu fordern und Kopien davon zu
erhalten oder anzufertigen;

b) einen Geldmarktfonds oder den Geldmarktfondsverwalter aufzufordern, unverztglich
Informationen zur Verflgung zu stellen;

C) von jeder mit den Tatigkeiten des Geldmarktfonds oder des Geldmarktfondsverwalters in
Verbindung stehenden Person Auskinfte zu verlangen;

d) angekindigte und unangekindigte Ermittlungen vor Ort durchzufihren;

e) geeignete Mallnahmen zu ergreifen, damit ein Geldmarktfonds oder ein
Geldmarktfondsverwalter die Anforderungen dieser Verordnung unverandert erftllt;

f) eine Anordnung zu erlassen, damit ein Geldmarktfonds oder ein
Geldmarktfondsverwalter diese Verordnung einhélt und davon absieht, jegliches
Verhalten zu wiederholen, das im Widerspruch zu dieser Verordnung stehen kénnte.
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Artikel 40

Sanktionen und andere MalRnahmen

Q) Die Mitgliedstaaten legen Vorschriften fir Sanktionen und andere MaRnahmen fest, die
bei VerstoRen gegen diese Verordnung verhangt werden, und ergreifen die erforderlichen
MaRnahmen, um deren Durchsetzung sicherzustellen. Die Sanktionen und anderen Malinahmen

mussen wirksam, verhaltnisméaiig und abschreckend sein.

2 Bis zum ... [12 Monate nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung]
unterrichten die Mitgliedstaaten die Kommission und die ESMA Uber die in Absatz 1 genannten
Vorschriften. Sie setzen die Kommission und die ESMA unverztiglich tber jede nachfolgende

Anderung dieser Vorschriften in Kenntnis.

Artikel 41

Besondere Mallhahmen

Q) Unbeschadet der Befugnisse, die den zustandigen Behdrden gemal der Richtlinie
2009/65/EG oder der Richtlinie 2011/61/EU Ubertragen wurden, ergreift die zustandige Behorde
eines Geldmarktfonds oder Geldmarktfondsverwalters unter Beachtung des Grundsatzes der
Verhaltnisméaligkeit die angemessenen Maltnahmen gemal Absatz 2, wenn ein Geldmarktfonds
oder ein Geldmarktfondsverwalter

a) unter Verstol} gegen Artikel 9 bis 16 eine der Anforderungen beztiglich der

Zusammensetzung der Vermdgenswerte nicht erfullt;
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b)  unter Verstols gegen Artikel 17, 18, 24 oder 25 eine der Anforderungen beztglich
des Portfolios nicht erfallt;

c) unter VerstoR gegen Artikel 4 oder 5 die Zulassung aufgrund falscher Angaben
oder durch andere irreguléare Mittel erhalten hat;

d) unter VerstoR gegen Artikel 6 die Bezeichnung ,,Geldmarktfonds* oder eine andere
Bezeichnung verwendet, die den Eindruck erweckt, dass ein OGAW oder AIF ein
Geldmarktfonds ist;

e) unter Verstol} gegen Artikel 19 oder 20 eine der Anforderungen beziglich der
internen Bewertung der Kreditqualitat nicht erfullt;

f)  unter VerstoRR gegen Artikel 21, 23, 26, 27, 28 oder 36 eine der Anforderungen
beztglich der Geschaftsfihrung, Dokumentation oder Transparenz nicht erfullt;

g) unter VerstoR gegen Artikel 29, 30, 31, 32, 33 oder 34 eine der Anforderungen
beztiglich der Bewertung nicht erfullt;

2 In den in Absatz 1 genannten Fallen muss die zustandige Behdrde des Geldmarktfonds

gegebenenfalls

a)  MalBnahmen ergreifen, damit der betroffene Geldmarktfonds oder
Geldmarktfondsverwalter die entsprechenden Bestimmungen erfullt;
b)  eine gemal Artikel 4 oder 5 erteilte Zulassung entziehen.
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Artikel 42
Befugnisse und Zustéandigkeiten der ESMA

1) Die ESMA erhalt die notwendigen Befugnisse, um die Aufgaben, die ihr mit dieser

Verordnung ubertragen werden, zu erfullen.

(2) Die Befugnisse der ESMA gemal der Richtlinie 2009/65/EG und der Richtlinie
2011/61/EU werden auch in Bezug auf diese Verordnung und im Einklang mit der Verordnung
(EG) Nr. 45/2001 ausgeubt.

3) Fir die Zwecke der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 gehort die vorliegende Verordnung
zu den in Artikel 1 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 genannten weiteren verbindlichen
Rechtsakten der Union, durch die der Behdrde Aufgaben tbertragen werden.

Artikel 43

Zusammenarbeit von Behorden

1) Sofern nicht identisch, arbeiten die fur den Geldmarktfonds zustandige Behorde und die
fiir den Geldmarktfondsverwalter zustandige Behdrde zusammen und tauschen Informationen aus,

um ihre Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung zu erfillen.

2 Die zustandigen Behdrden und die ESMA arbeiten zusammen, um ihre jeweiligen
Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu

erfullen.
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3 Die zustandigen Behdrden und die ESMA tauschen samtliche Informationen und
Unterlagen aus, die notwendig sind, um ihre jeweiligen Aufgaben im Rahmen dieser VVerordnung
im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu erftillen, insbesondere um Verstol3e gegen
diese Verordnung festzustellen und abzustellen. Die gemal dieser Verordnung fur die Zulassung
oder Beaufsichtigung von Geldmarktfonds zustandigen Behdrden der Mitgliedstaaten
Ubermitteln den zustandigen Behorden anderer Mitgliedstaaten Informationen, soweit diese
Informationen von Bedeutung dafur sind, die potenziellen Auswirkungen der Tatigkeit einzelner
oder aller Geldmarktfonds auf die Stabilitat systemrelevanter Finanzinstitute und das
ordnungsgemalie Funktionieren der Markte, auf denen Geldmarktfonds tatig sind, zu
Uberwachen und darauf zu reagieren. Die ESMA und der Europaische Ausschuss fir
Systemrisiken (ESRB) werden ebenfalls unterrichtet und leiten diese Informationen an die

zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten weiter.

4 Auf der Grundlage der von den nationalen zustandigen Behorden gemaR Artikel 37
Absatz 5 Ubermittelten Informationen erstellt die ESMA im Einklang mit den ihr gemal der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Ubertragenen Befugnissen einen Bericht an die Kommission im

Hinblick auf die Uberpriifung gemaR Artikel 46 der vorliegenden Verordnung.
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Kapitel IX
Schlussbestimmungen

Artikel 44
Verfahren bei bestehenden OGAW und AlF

1) Bis zum... /18 Monate nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung] ubermittelt
ein bereits bestehender OGAW oder AIF, der in kurzfristige Vermdgenswerte investiert und als
Einzelziele oder kumulative Ziele auf geldmarktsatzkonforme Renditen oder Wertbestandigkeit der
Anlage abstellt, der fur den Geldmarktfonds zustandigen Behorde einen Antrag samt allen
Unterlagen und Belegen, die erforderlich sind, um die Konformitat mit dieser Verordnung

nachzuweisen.

2 Spatestens zwei Monate nach Erhalt des vollstandigen Antrags bewertet die fir den
Geldmarktfonds zustandige Behdrde nach MalRgabe der Artikel 4 und 5, ob der OGAW bzw. der
AIF die Anforderungen dieser Verordnung erfillt. Die fur den Geldmarktfonds zustandige Behdrde

erlésst einen Beschluss und bringt ihn dem OGAW bzw. dem AIF umgehend zur Kenntnis. ||
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Artikel 45
Ausiibung der Befugnistbertragung

1) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in diesem
Artikel festgelegten Bedingungen Gbertragen.

2 Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemal den Artikeln 11, 15 und 22 wird
der Kommission auf unbestimmte Zeit ab dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung

Ubertragen.

3) Die Befugnisubertragung gemaR den Artikeln 11, 15 und 22 kann vom Europaischen
Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der Beschluss uber den Widerruf beendet die
Ubertragung der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner
Veroffentlichung im Amtsblatt der Européaischen Union oder zu einem im Beschluss tber den
Widerruf angegebenen spéteren Zeitpunkt wirksam. Die Gultigkeit von delegierten Rechtsakten, die

bereits in Kraft sind, wird von dem Beschluss tber den Widerruf nicht berihrt.

4 Vor dem Erlass eines delegierten Rechtsakts konsultiert die Kommission die von den
einzelnen Mitgliedstaaten benannten Sachverstandigen im Einklang mit den in der
Interinstitutionellen Vereinbarung vom 13. April 2016 tber bessere Rechtsetzung enthaltenen

Grundsétzen.
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(5) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlésst, Gbermittelt sie ihn gleichzeitig

dem Europdischen Parlament und dem Rat.

(6) Die delegierte Rechtsakte, die gemaR den Artikeln 11, 15 und 22 erlassen wurden, treten
nur in Kraft, wenn weder das Europdische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von zweli
Monaten nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Europaische Parlament und den Rat
Einwénde erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Europdische Parlament und der Rat
beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwande erheben werden. Auf Initiative des

Europdischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um zwei Monate verlangert.

Artikel 46
Uberpriifung

Q) Bis zum ... [flnf Jahre nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung] tberpruft
die Kommission die Angemessenheit dieser Verordnung unter aufsichtlichen und wirtschaftlichen
Gesichtspunkten im Anschluss an Konsultationen mit der ESMA und, falls angezeigt, dem ESRB,
unter anderem zu der Frage, ob die Regelungen fir CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche
Schuldtitel und LVNAV-Geldmarktfonds zu &ndern sind.
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2 Bei dieser Uberpriifung werden insbesondere folgende Manahmen getroffen:

a)  Die bei der Anwendung dieser Verordnung gewonnenen Erfahrungen und die
Auswirkungen auf Anleger, Geldmarktfonds und die Geldmarktfondsverwalter in der

Union werden analysiert;

b)  die Bedeutung von Geldmarktfonds beim Kauf von Schuldtiteln, die von den

Mitgliedstaaten emittiert oder garantiert werden, wird bewertet;

c) die besonderen Merkmale von Schuldtiteln, die von den Mitgliedstaaten emittiert
oder garantiert werden, und die Bedeutung dieser Schuldtitel bei der Finanzierung

der Mitgliedstaaten werden bertcksichtigt;

d) dem Bericht gemal Artikel 509 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wird

Rechnung getragen;

e) die Auswirkungen dieser Verordnung auf die Markte fir kurzfristige

Finanzierungen werden berucksichtigt;
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f)  den Entwicklungen bei der Regulierung auf internationaler Ebene Rechnung wird

getragen.

Bis zum ... ffUnf Jahre nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung/legt die
Kommission einen Bericht dartber vor, ob eine Quote von 80 % o6ffentlicher EU-
Schuldtitel eingefthrt werden kann. Bei diesem Bericht wird die Verfligbarkeit
kurzfristiger 6ffentlicher EU-Schuldinstrumente bertcksichtigt und bewertet, ob
LVNAV-Geldmarktfonds moglicherweise eine angemessene Alternative zu CNAV-
Geldmarktfonds fur offentliche Schuldtitel von Staaten auBerhalb der Union sind. Falls
die Kommission in dem Bericht zu dem Schluss kommt, dass die Einfuhrung einer
Quote von 80 % o6ffentlichen EU-Schuldtiteln und das Auslaufen von CNAV-
Geldmarktfonds fur offentliche Schuldtitel, die einen unbegrenzten Anteil an
offentlichen Schuldtiteln von Staaten aufRerhalb der Union enthalten, nicht machbar
sind, so sollte sie dies begriinden. Falls die Kommission zu dem Schluss kommt, dass die
Einfihrung einer Quote von 80 % o6ffentlichen EU-Schuldtiteln machbar ist, so kann sie
Gesetzgebungsvorschléage fur die Einfihrung einer solchen Quote vorlegen, der zufolge
mindestens 80 % der Vermdgenswerte von CNAV-Geldmarktfonds fur 6ffentliche
Schuldtitel in 6ffentliche Schuldinstrumente von EU-Staaten investiert werden mussen.
Auflerdem kann die Kommission, falls sie zu dem Schluss kommt, dass LVNAV-
Geldmarktfonds zu einer angemessenen Alternative fir CNAV-Geldmarktfonds fur
offentliche Schuldtitel von Staaten aufRerhalb der EU geworden sind, geeignete
Vorschlage vorlegen, um die Ausnahmeregeln fir CNAV-Geldmarktfonds flr

offentliche Schuldtitel vollstandig zu beseitigen.

Die Ergebnisse der Uberpriifung werden dem Europaischen Parlament und dem Rat,

erforderlichenfalls mit geeigneten Anderungsvorschlagen, tbermittelt.
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Artikel 47

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der

Europaischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem ... [12 Monate nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung],
ausgenommen Artikel 11 Absatz 4, Artikel 15 Absatz 7, Artikel 22 und Artikel 37 Absatz 4, die ab

dem ... [Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung] gelten.
Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitgliedstaat.

Geschehen zu ...,

Im Namen des Europaischen Parlaments  Im Namen des Rates

Der Préasident Der Prasident
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