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Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien
77/91/EWG und 82/891/EG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EG sowie der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010

— Ergebnis der ersten Lesung des Europdischen Parlaments

(Stral3burg, 14. bis 17. April 2014)

l. EINLEITUNG

Der Ausschuss fur Wirtschaft und Wahrung hat eine Abanderung zu dem Richtlinienvorschlag

angenommen.

Im Einklang mit Artikel 294 AEUV und mit der Gemeinsamen Erklarung zu den praktischen
Modalitaten des Mitentscheidungsverfahrens® haben der Rat, das Europaische Parlament und die
Kommission informelle Gespréche gefiihrt, um in erster Lesung zu einer Einigung Uber dieses
Dossier zu gelangen und somit eine zweite Lesung und die Einleitung des Vermittlungsverfahrens

Zu vermeiden.
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ABI. C 145 vom 30.6.2007, S. 5.
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In diesem Zusammenhang hat der Ausschuss eine weitere Kompromissabanderung vorgelegt. Uber
diese Kompromissabanderung war bei den informellen Gesprachen Einvernehmen erzielt worden.

Sie soll die dem Plenum bereits vorgelegte Abdnderung nicht ergénzen, sondern ersetzen.
1. ABSTIMMUNG

Das Parlament hat die Kompromissabanderung bei seiner Abstimmung im Plenum am 15. April

2014 angenommen. Weitere Abdanderungen wurden nicht angenommen.

Der so geanderte Kommissionsvorschlag stellt den Standpunkt des Europdischen Parlaments in

erster Lesung dar und ist in seiner legislativen EntschlieBung (siehe Anlage) enthalten.*

Der Standpunkt des Parlaments entspricht der zuvor zwischen den Organen getroffenen

Vereinbarung. Folglich dirfte der Rat in der Lage sein, den Standpunkt des Parlaments zu billigen.

! Im Standpunkt des Parlaments in der Fassung der legislativen Entschliefung sind die am
Kommissionsvorschlag vorgenommenen Anderungen wie folgt markiert: Erganzungen zum
Kommissionsvorschlag sind durch Fettdruck und Kursivschrift kenntlich gemacht. Das
Symbol " I " weist auf Textstreichungen hin.
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ANLAGE
(15.4.2014)

Rahmen fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen ***|

Legislative EntschlieBung des Europaischen Parlaments vom 15. April 2014 zu dem
Vorschlag fir eine Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates zur Einfihrung
eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinien 77/91/EWG, 82/891/EG, 2001/24/EG,
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG und 2011/35/EG des Rates sowie der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 COM(2012)0280 — C7-0136/2012 — 2012/0150(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)

Das Europaische Parlament,

in Kenntnis des Vorschlags der Kommission an das Européische Parlament und den Rat
(KOM(2012)0280),

— gestitzt auf Artikel 294 Absatz 2 sowie Artikel 114 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der
Européischen Union, auf deren Grundlage dem Parlament der VVorschlag der Kommission
unterbreitet wurde (C7-0136/2012),

— gestitzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Européischen Union,
— in Kenntnis der Stellungnahme der Europaischen Zentralbank vom 29. November 2012*,

— in Kenntnis der Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses vom
12. Dezember 20122,

— in Kenntnis der vom Vertreter des Rates mit Schreiben vom 20. Dezember 2013 gemachten
Zusage, den Standpunkt des Europdischen Parlaments gemaR Artikel 294 Absatz 4 des Vertrags
uber die Arbeitsweise der Européischen Union zu billigen,

— gestutzt auf Artikel 55 seiner Geschaftsordnung,

— in Kenntnis des Berichts des Ausschusses fur Wirtschaft und Wahrung sowie der
Stellungnahmen des Haushaltsausschusses und des Rechtsausschusses (A7-0196/2013),

1. legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest;

2. fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie beabsichtigt, ihren VVorschlag
entscheidend zu dndern oder durch einen anderen Text zu ersetzen;

3. beauftragt seinen Présidenten, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der Kommission

! ABI. C 39 vom 12.2.2013, S. 1.
2 ABI. C 44 vom 15.2.2013, S. 68.
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sowie den nationalen Parlamenten zu tbermitteln.

8312/14
DPG

sw/GT/ar


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

P7_TC1-COD(2012)0150

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 15. April 2014 im

Hinblick auf den Erlass der Richtlinie 2014/.../EU des Europaischen Parlaments und des

Rates zur Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU)

Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestutzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Européischen Union, insbesondere auf
Artikel 114,

auf Vorschlag der Européischen Kommission, |

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
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nach Stellungnahme der Europaischen Zentralbank®,

nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,
gemaR dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren®,

in Erwégung nachstehender Grinde:

1) Die I Finanzkrise hat gezeigt, dass es auf der Ebene der Union eindeutig an angemessenen
Instrumenten fir den wirksamenUmgang mit unsoliden oder ausfallenden Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen (im Folgenden "Institute) mangelt. Derartige Instrumentarien
werden vor allem zur Verhinderung einer Insolvenz benétigt oder, falls eine solche eintritt,
zur Minimierung der negativen Auswirkungen, indem die systemisch wichtigen
Funktionen des jeweiligen Instituts aufrechterhalten werden. Wahrend der Krise trugen
diese Herausforderungen wesentlich dazu bei, dass die Mitgliedstaaten Institute unter
Ruckgriff auf das Geld der Steuerzahler retten mussten. Ziel eines glaubwirdigen

Sanierungs- und Abwicklungsrahmens ist es, solchen Malnahmen so weit wie méglich

vorzubeugen.
! ABI. C 39 vom 12.2.2013, S. 1.
2 ABI. C 44 vom 15.2.2013, S. 68.
3 Standpunkt des Europaischen Parlaments vom 15. April 2014.
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()

3)

Die Finanzkrise hatte insofern systemische AusmaRe, als sie Auswirkungen auf den
Zugang eines groRen Teils der Kreditinstitute zu Finanzmitteln hatte. Um ein Scheitern
mit Konsequenzen flr die Gesamtwirtschaft abzuwenden, muss einer derartigen Krise
mit MalRnahmen begegnet werden, die darauf ausgerichtet sind, den Zugang zu
Liquiditat sicherzustellen, wobei fiir alle Kreditinstitute, die im Ubrigen solvent sind,
gleichwertige Bedingungen gelten mussen. Solche MalRnahmen schlielRen eine
allgemeine Liquiditatsunterstiitzung durch die Zentralbanken und Garantien der

Mitgliedstaaten flr von solventen Kreditinstituten begebene Wertpapiere ein.

Die europdischen Finanzmarkte sind stark integriert und miteinander verflochten, und
zahlreiche Kreditinstitute arbeiten in hohem Mal3 Giber die nationalen Grenzen hinweg. Der
Ausfall eines grenziberschreitend tatigen Kreditinstituts diirfte die Stabilitat der
Finanzmarkte in den einzelnen Mitgliedstaaten, in denen es tatig ist, beeinflussen. Die
fehlende Mdglichkeit der Mitgliedstaaten, die Kontrolle tiber ein ausfallendes
Kreditinstitut zu Gbernehmen und es auf eine Art und Weise abzuwickeln, mit der ein
weiter gehender Systemschaden wirksam verhindert wird, kann das gegenseitige Vertrauen
der Mitgliedstaaten und die Glaubwirdigkeit des Binnenmarkts auf dem Gebiet der
Finanzdienstleistungen schwéchen. Die Stabilitat der Finanzmaérkte ist folglich eine
wesentliche VVoraussetzung fiir die Schaffung und das gute Funktionieren des

Binnenmarkts.
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(4)

Derzeit sind die Verfahren fir die Abwicklung von Instituten auf Unionsebene nicht
harmonisiert. Einige Mitgliedstaaten wenden auf Institute die gleichen Verfahren wie auf
andere insolvente Unternehmen an, die in bestimmten Fallen fur Institute angepasst
wurden. Zwischen den Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die die Insolvenz von
Instituten in den Mitgliedstaaten regeln, bestehen erhebliche inhaltliche und
verfahrensmaRige Unterschiede. Dartiber hinaus hat die Finanzkrise aufgezeigt, dass sich
die allgemeinen Insolvenzverfahren fur Unternehmen nicht immer fiir Institute eignen, da
sie u. U. nicht immer eine ausreichend rasche Intervention, den Fortbestand der kritischen

Funktionen von Instituten und die Wahrung der Finanzmarktstabilitét sicherstellen.
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Q)

Folglich bedarf es eines Regelwerks, mit dem den Behorden ein zuverlassiges
Instrumentarium an die Hand gegeben wird, das ihnen eine rechtzeitige und rasche
Intervention bei einem unsoliden oder ausfallenden Institut erméglicht, sodass der
Fortbestand der kritischen Finanz- und Wirtschaftsfunktionen des Instituts sichergestellt
wird und gleichzeitig die Auswirkungen des Ausfalls eines Instituts auf die Wirtschaft und
das Finanzsystem so gering wie moéglich gehalten werden. Durch das Regelwerk sollte
sichergestellt werden, dass die Verluste zun&achst von den Anteilseignern und erst danach
von den Glaubigern getragen werden, unter der Voraussetzung, dass kein Glaubiger
groRere Verluste tragt als er im Fall einer Liquidation des Instituts im Wege eines
regularen Insolvenzverfahrens im Einklang mit dem in dieser Richtlinie festgelegten
Grundsatz ,,keine Schlechterstellung von Glaubigern* zu tragen gehabt hatte. Neue
Befugnisse sollten es den Behdrden beispielsweise erméglichen, ununterbrochenen Zugang
zu Einlagen und Zahlungsverkehr zu wahren, gegebenenfalls existenzfahige Teile des
Instituts zu ver&ulRern und Verluste auf faire und vorhersehbare Art und Weise zu
verteilen. Diese Ziele sollten eine Destabilisierung der Finanzmaérkte verhindern helfen

und die Kosten fur die Steuerzahler so gering wie moglich halten.
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(6)

Die laufende Uberpriifung des Regulierungsranmens, inshesondere die Starkung der
Kapital- und Liquiditatspuffer und bessere makroprudenzielle Politikinstrumente, durfte
die Wahrscheinlichkeit zuktnftiger Krisen vermindern und die Widerstandsfahigkeit
von Instituten in Bezug auf negative wirtschaftliche Einfliisse — verursacht durch
systemische Stérungen oder durch institutsindividuelle Umstande — erhéhen. Allerdings
ist die Entwicklung eines Regulierungs- und Aufsichtsrahmens, der diese Institute davor
schitzt, jemals in Schwierigkeiten zu geraten, nicht méglich. Die Mitgliedstaaten sollten
daher vorbereitet sein und Uber angemessene Sanierungs- und Abwicklungsinstrumente
verfuigen, um sowohl Systemkrisen als auch Ausfalle einzelner Institute zu bewaltigen.
Derartige Instrumente sollten auch Mechanismen umfassen, die den Behdrden eine
effektive Handhabung ausfallender oder wahrscheinlich ausfallender Institute

ermoglichen.
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(")

(8)

Bei der Ausubung derartiger Befugnisse und bei der Wahl von Malinahmen sollten die
Umstande des Ausfalls berticksichtigt werden. Gerét ein einzelnes Institut in
Schwierigkeiten, wahrend das Finanzsystem als Ganzes dagegen stabil bleibt, muss es
den Behdrden moglich sein, ohne Rucksicht auf Ansteckungseffekte ihre
Abwicklungsbefugnisse auszuliben. Andererseits sollte in einem fragilen Umfeld mehr
Augenmerk darauf gelegt werden, eine Destabilisierung der Finanzméarkte zu

vermeiden.

Bei der Abwicklung eines Instituts, dessen Geschéftsbetrieb fortgefiihrt wird, kénnen als
letztes Mittel staatliche Instrumente zur finanziellen Stabilisierung angewendet werden,
einschlieRlich einer voriibergehenden staatlichen Ubernahme. Es ist daher von zentraler
Bedeutung, die Abwicklungsbefugnisse und die Finanzierungsmechanismen fir die
Abwicklung derart zu strukturieren, dass Steuerzahler NutznieBer der Uberschiisse sind,
die durch die Restrukturierung eines Instituts entstanden sind, das durch die Behdrden
wieder auf eine solide Basis gestellt wurde. Verantwortungsbewusstes Verhalten und

Risikotibernahme sollten mit entsprechenden Vorteilen einhergehen.
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(9)

Einige Mitgliedstaaten haben bereits Gesetzesdnderungen verabschiedet, die Mechanismen
zur Abwicklung ausfallender Institute einflihren. Andere haben ihre Absicht zur
Einflihrung derartiger Mechanismen bekundet, sollten sie nicht auf Unionsebene
angenommen werden. Das Fehlen von gemeinsamen Voraussetzungen, Befugnissen und
Verfahren fir die Abwicklung von Instituten dirfte ein Hemmnis fur das reibungslose
Funktionieren des Binnenmarkts schaffen und eine Zusammenarbeit zwischen den
nationalen Behdrden beim Umgang mit ausfallenden grenztiberschreitend tatigen
Institutsgruppen behindern. Dies gilt besonders fir Félle, in denen aufgrund verschiedener
Ansatze nationale Behorden nicht tber dieselbe Kontrolle oder tiber die gleichen
Abwicklungsmdglichkeiten fir Institute verfligen. Diese unterschiedlichen
Abwicklungsregelwerke kdnnen die Finanzierungskosten von Instituten in den
Mitgliedstaaten unterschiedlich beeinflussen und moglicherweise zu
Wettbewerbsverzerrungen zwischen Instituten fihren. Es bedarf in allen Mitgliedstaaten
wirksamer Abwicklungsregelungen, um daftir zu sorgen, dass die Institute bei der
Wahrnehmung ihres Niederlassungsrechts im Binnenmarkt nicht durch die finanzielle
Kapazitat ihres Herkunftsmitgliedstaats, ihren Ausfall zu bewaéltigen, eingeschrankt

werden.
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(10)

Diese Hindernisse sollten beseitigt und es sollten VVorschriften erlassen werden, die eine
Schwéachung der Binnenmarktvorschriften verhindern. Zu diesem Zweck sollten
Bestimmungen zur Abwicklung von Instituten gemeinsamen

Mindestharmonisierungsregeln unterworfen werden.
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(11)

Um die Kohérenz mit den vorhandenen Unionsrechtsvorschriften auf dem Gebiet der
Finanzdienstleistungen und das hochstmdgliche Niveau an Finanzmarktstabilitat fur alle
Institute sicherzustellen, sollte die Abwicklungsregelung fur Institute gelten, die den
Aufsichtsanforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments
und des Rates’ und der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates? unterliegen. Das Regelwerk sollte auch auf Finanzholdinggesellschaften und
gemischte Finanzholdinggesellschaften im Sinne der Richtlinie 2002/87/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates * sowie auf gemischte Holdinggesellschaften und
Finanzinstitute Anwendung finden, wenn letztere Tochtergesellschaften eines Instituts oder
einer Finanzholdinggesellschaft, einer gemischten Finanzholdinggesellschaft oder einer
gemischten Holdinggesellschaft sind und auf konsolidierter Basis der Aufsicht Gber das
Mutterunternehmen unterliegen. Die Krise hat gezeigt, dass die Insolvenz eines einer
Gruppe angehorenden Unternehmens rasch die Solvenz der gesamten Gruppe
beeintrachtigen und folglich sogar ihre eigene systemische Auswirkung haben kann. Die
Behdorden sollten deshalb tber wirksame Handlungsmoglichkeiten im Fall dieser
Unternehmen verfiigen, um Ansteckung zu verhindern und einen kohdrenten
Abwicklungsplan fir die gesamte Gruppe auszuarbeiten, da die Insolvenz eines einer
Gruppe angehérenden Unternehmens rasch die Solvenz der gesamten Gruppe
beeintréchtigen konnte.

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).
Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates iber den Zugang zur
Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG ( ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1.
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(12)

(13)

Um fur die Koharenz des Regulierungsrahmens zu sorgen, kénnten zentrale
Gegenparteien geman der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments
und des Rates* und Zentralverwahrer gemaR der Verordnung (EU) Nr. .../2014 des
Europaischen Parlaments und des Rates * Gegenstand einer getrennten
Rechtsetzungsinitiative zur Festlegung eines Sanierungs- und Abwicklungsrahmens fur

diese Unternehmen sein.

Die Nutzung von Abwicklungsinstrumenten und -befugnissen dieser Richtlinie kann zu
Eingriffen in die Rechte der Anteilseigner und Glaubiger fihren. Insbesondere greift die
Befugnis der Behorden, Anteile an einem Institut oder sdmtliche oder einen Teil der
Vermdgenswerte eines Instituts auf einen privaten Kaufer ohne Zustimmung der
Anteilseigner zu Ubertragen, in die Eigentumsrechte der Anteilseigner ein. Daruber hinaus
kann die Befugnis, dartber zu befinden, welche Verbindlichkeiten aus einem ausfallenden
Institut angesichts der Ziele Sicherstellung der Fortfihrung der Dienstleistungen und
Unterbindung negativer Effekte auf die Finanzmarktstabilitat ausgelagert werden sollten,
die Gleichbehandlung von Glaubigern beeintrachtigen. Folglich sollte eine
Abwicklungsmanahme nur dann getroffen werden, wenn sie im 6ffentlichen Interesse
erforderlich ist, und Eingriffe in die Rechte der Anteilseigner und Glaubiger, die sich
aus Abwicklungsmalinahmen ergeben, sollten im Einklang mit der Charta der
Grundrechte der Europaischen Union (im Folgenden ,,Charta®) stehen. Insbesondere
wenn Glaubiger derselben Klasse im Zuge einer Abwicklungsmalinahme
unterschiedlich behandelt werden, sollte eine solche unterschiedliche Behandlung aus
Grinden des 6ffentlichen Interesses gerechtfertigt sein und in einem angemessenen
Verhaltnis zu den bekampften Risiken stehen und sollte weder direkt noch indirekt aus

Grunden der Staatsangehorigkeit diskriminierend sein.

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 Gber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201
vom 7.2.2012, S.1).

Verordnung (EU) Nr. .../2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom ...
L..).

ABL: Bitte Nummer, Datum, Titel und Amtsblattfundstelle von 2012/0029(COD) einfiigen.

(ABI.
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(14)

Um sicherzustellen, dass das Regelwerk auf angemessene und verhaltnismagige Art und
Weise angewandt wird und dass der Verwaltungsaufwand im Zusammenhang mit der
Verpflichtung zur Erstellung eines Sanierungs- und Abwicklungsplans so niedrig wie
maoglich gehalten wird, sollten die Behtdrden im Zusammenhang mit den Sanierungs- und
Abwicklungsplanen und beim Ruckgriff auf die verschiedenen ihnen zur Verfligung
stehenden Befugnisse und Instrumente der Art der Tatigkeit eines Instituts Rechnung
tragen, sowie seiner Eigentumerstruktur, seiner Rechtsform, seinem Risikoprofil, seiner
GroRe, seinem Rechtsstatus und seiner Verflechtung mit anderen Instituten bzw. mit dem
Finanzsystem im Allgemeinen, dem Umfang und der Komplexitat seiner Tatigkeiten,
dem Umstand, ob es Mitglied in einem institutsbezogenen Sicherungssystem oder in
anderen gemeinschaftlichen Systemen der wechselseitigen Solidaritat ist, der Frage, ob
das betreffende Institut Wertpapierdienstleistungen erbringt oder Anlagetatigkeiten
ausubt und ob sein Ausfall und seine anschliel}ende Liquidation im Wege eines
reguléaren Insolvenzverfahrens erhebliche negative Auswirkungen auf die
Finanzmarkte, auf andere Institute, die Finanzierungsbedingungen oder die
Gesamtwirtschaft haben kann. Wahrend durch die in dieser Richtlinie und in ihren
Anhangen A, B und C spezifizierten Inhalte und Informationen eine Mindestnorm fir
offenkundig systemrelevante Institute festgelegt wird, dtirfen die Behdrden je nach
Institut unterschiedliche oder erheblich eingeschrankte Anforderungen an Sanierungs-
und Abwicklungsplanungen und Informationspflichten anwenden und eine geringere
als einmal jahrliche Aktualisierungspflicht vorsehen. Ein Sanierungsplan fur ein
Kleines Institut mit geringer Vernetzung und Komplexitat konnte auf einige
grundlegende Informationen Uber dessen Struktur, Ausloser fur
SanierungsmafRnahmen und Sanierungsoptionen beschrankt werden. Falls einem
Institut gestattet wiirde, insolvent zu werden, kdnnte der Abwicklungsplan reduziert
werden. AuBerdem sollte das Regelwerk so angewandt werden, dass die Stabilitat der
Finanzmarkte nicht in Gefahr gerat. Insbesondere in Situationen, die durch
weitreichendere Schwierigkeiten oder sogar Zweifel an der Widerstandsfahigkeit vieler
Institute gekennzeichnet sind, ist es von zentraler Bedeutung, dass die Behorden das
Ansteckungsrisiko, das aus den in Bezug auf einzelne Institute getroffenen Malinahmen

entsteht, berticksichtigen.
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(15)

Um eine rasche Intervention und die Unabhangigkeit von Wirtschaftsakteuren zu
garantieren sowie Interessenkonflikte zu vermeiden, sollten die Mitgliedstaaten offentliche
Verwaltungsbehdrden oder mit 6ffentlichen Verwaltungsbefugnissen ausgestattete
Behdrden bestellen, die die im Rahmen einer Abwicklung im Sinne dieser Richtlinie
anfallenden Funktionen und Aufgaben wahrnehmen. Die Mitgliedstaaten sollten daftr
sorgen, dass diesen Abwicklungsbehérden angemessene Ressourcen zugewiesen werden.
Die Benennung staatlicher Behorden sollte die Mdglichkeit einer Delegation von
Aufgaben, bei der die Verantwortung bei einer Abwicklungsbehdérde verbleibt, nicht
ausschliel3en. Dennoch ist es nicht erforderlich, die Art der Behdrde bzw. der Behtrden
festzulegen, die die Mitgliedstaaten als Abwicklungsbehdrde benennen sollten. Obwohl
eine Harmonisierung dieses Aspekts die Koordinierung erleichtern wirde, wiirde sie
erheblich in die Verfassungs- und Verwaltungssysteme der Mitgliedstaaten eingreifen.
Eine ausreichende Koordinierung kann auch mit einer weniger einschneidenden
MaRnahme erreicht werden: Alle an einer Abwicklung von Instituten beteiligten nationalen
Behdrden sollten in Abwicklungskollegien vertreten sein, in denen eine
grenzuberschreitende oder unionsweite Koordinierung erfolgen sollte. Die Mitgliedstaaten
sollten folglich frei daruber befinden kdnnen, welche Behérden fiir die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und die Ausiibung der in dieser Richtlinie vorgesehenen
Befugnisse zusténdig sein sollten. Wenn ein Mitgliedstaat die flir die Beaufsichtigung
von Instituten verantwortliche Behdrde (im Folgenden *"zustandige Behorde™) als
Abwicklungsbehdrde benennt, sollten angemessene strukturbezogene Regelungen
getroffen werden, um die Funktionen Aufsicht und Abwicklung zu trennen. Diese
Trennung sollte nicht dazu fuhren, dass fur die Abwicklungsfunktion kein Zugriff auf

samtliche Informationen besteht, die fur die Aufsichtsfunktion zur Verfligung stehen.
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(16)

(17)

Angesichts der Folgen, die der Ausfall eines Instituts fur das Finanzsystem und die
Volkswirtschaft eines Mitgliedstaats und den eventuellen Ruckgriff auf 6ffentliche Gelder
zur Krisenldsung haben kann, sollten die Finanzministerien oder andere einschlagige
Ministerien in den Mitgliedstaaten friihzeitig eng in den Prozess des Krisenmanagements

und der Krisenbewaltigung einbezogen werden.

Die wirksame Abwicklung von Instituten oder Unternehmen einer Gruppe, die unionsweit
agieren, erfordert die Zusammenarbeit der zustandigen Behorden und der
Abwicklungsbehdrden innerhalb der Aufsichts- und der Abwicklungskollegien in allen in
dieser Richtlinie genannten Phasen, d. h. von der Ausarbeitung der Sanierungs- und
Abwicklungsplane bis hin zur tatsachlichen Abwicklung eines Instituts. Im Fall einer
Uneinigkeit zwischen den nationalen Behérden tber die gemaR dieser Richtlinie im
Hinblick auf Institute zu fassenden Beschlisse sollte der durch die Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates’ errichteten Européischen
Aufsichtsbehdrde (Européische Bankenaufsichtsbehdrde) (im Folgenden "EBA™) — soweit
in dieser Richtlinie festgelegt — als letztes Mittel die Rolle einer Vermittlungsstelle
zukommen. Fur bestimmte Falle sieht diese Richtlinie eine verbindliche Vermittlung
durch die EBA nach Mal3gabe des Artikels 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 vor.
Durch diese verbindliche Vermittlung wird jedoch die nicht bindende Vermittlertatigkeit
nach Malgabe des Artikels 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in anderen Fallen
nicht berahrt.

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24.
November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehérde (Europaische
Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331vom 15.12.2010, S.
12).
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(18) Bei der Abwicklung unionsweit agierender Institute oder Gruppen sollten die damit
einhergehenden Entscheidungen auch zum Ziel haben, in den Mitgliedstaaten, in denen
das Institut oder die Gruppe tatig ist, die Finanzmarktstabilitat zu wahren und die

wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen auf ein Mindestmaf zu beschranken.
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(19)

(20)

Um ausfallende Institute wirksam handhaben zu kdnnen, sollten die Behorden befugt sein,

vorbereitende und praventive Malinahmen aufzuerlegen.

Da in dieser Richtlinie eine Ausweitung der Zustandigkeiten und Aufgaben der EBA
vorgesehen ist, sollten das Europaische Parlament, der Rat und die Kommission
sicherstellen, dass umgehend angemessene personelle und finanzielle Mittel
bereitgestellt werden. Zu diesem Zweck sollten diese Aufgaben in dem in den Artikeln 63
und 64 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 vorgesehenen Verfahren fur die
Aufstellung, Ausfiihrung und Kontrolle ihres Haushaltsplans gebthrend bertcksichtigt
werden. Das Europaische Parlament und der Rat sollten sicherstellen, dass die hochsten

Effizienzstandards erfullt werden.
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(21) Es ist von grundlegender Bedeutung, dass I Institute Sanierungspldne ausarbeiten und
regelmaRig aktualisieren, in denen MalRnahmen festgelegt sind, die von den Instituten im
Fall einer erheblichen Verschlechterung fir die Wiederherstellung ihrer Finanzlage zu
ergreifen sind. Derartige Plane sollten detailliert sein und sich auf realistische Annahmen
stiitzen, die im Rahmen tragfahiger und strenger Szenarien gelten. Die Anforderung zur
Ausarbeitung eines Sanierungsplans sollte indes der systemischen Bedeutung des Instituts
oder der Gruppe und seinen bzw. ihren Verflechtungen, auch durch Systeme der
gegenseitigen Kreditgarantie, angemessen angewandt werden. Dementsprechend sollte
der geforderte Inhalt der Art der Finanzierungsquellen des Instituts, einschlief3lich
Finanzierungen oder Verbindlichkeiten, flir die wechselseitige Garantien bestehen und
dem Niveau der glaubwirdig von der Gruppe zu erwartenden Unterstiitzung Rechnung
tragen. Die Institute sollten gehalten sein, den zustdndigen Behorden ihre Plane zwecks
vollstandiger Bewertung vorzulegen. Dies betrifft auch den Aspekt der Vollstandigkeit der
Plane sowie deren Fahigkeit, die Funktionsfahigkeit des Instituts rechtzeitig, auch in Zeiten

erheblicher finanzieller Stresssituationen, wiederherstellen zu kdnnen.

(22) Sanierungspléane sollten mogliche Malinahmen enthalten, die von der Geschéftsleitung
des Instituts ergriffen werden kénnten, sobald die Voraussetzungen fur ein frihzeitiges

Eingreifen gegeben sind.
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(23)

Wenn die relevante Behorde feststellt, ob der Ausfall eines Instituts innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens durch Malinahmen des privaten Sektors verhindert werden
kdnnte, sollte sie die Wirksamkeit von FrihinterventionsmalRnahmen bericksichtigen,
die innerhalb des von der zustandigen Behorde vorab festgelegten Zeitrahmens ergriffen
werden. Im Fall von Gruppensanierungsplanen sollten bei der Ausarbeitung der Pléane
die potenziellen Auswirkungen der Sanierungsmalinahmen auf alle Mitgliedstaaten, in

denen die Gruppe tatig ist, bericksichtigt werden.
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(24)

(25)

Legt ein Institut keinen angemessenen Sanierungsplan vor, sollten die zustandigen
Behdrden befugt sein, diesem Institut die Ergreifung von Malinahmen vorzuschreiben, die
zur Beseitigung der wesentlichen Méngel des Plans erforderlich sind. Diese Anforderung
kann die unternehmerische Freiheit beeintrachtigen, so wie sie durch Artikel 16 der Charta
garantiert wird. Die Beschrankung dieses Grundrechts ist jedoch erforderlich, um die Ziele
der F inanzmarktstabilitéitl zu erreichen. Insbesondere bedarf es dieser Beschrdnkung, um
die Geschéftstatigkeit der Institute zu starken und zu verhindern, dass die Institute
ubermalig wachsen oder UiberméRig hohe Risiken eingehen, ohne dass sie Riickschlage
oder Verluste auffangen kénnen, und um ihre Eigenkapitalbasis wiederherzustellen. Die
Beschrankung ist verhaltnisméaRig, da sie praventive Mallnahmen in dem Mal} erlaubt, wie
es fur die Beseitigung der Unzulénglichkeiten erforderlich ist; folglich genlgt diese
Beschrankung Artikel 52 der Chartal .

Die Abwicklungsplanung ist eine wesentliche Komponente einer wirksamen Abwicklung.
Die Behorden sollten tber alle erforderlichen Informationen verfugen, damit sie die
kritischen Funktionen ermitteln und ihre Fortfihrung sicherstellen kénnen. Der Inhalt
eines Abwicklungsplans sollte indes im Hinblick auf die systemische Bedeutung des

Instituts oder der Gruppe verhaltnismaRig sein.
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(26)

(27)

Da ein Institut in Bezug auf die eigene Funktionsweise und sich daraus ergebende
Probleme tber einen Informationsvorsprung verflgt, sollte die Ausarbeitung der
Abwicklungspléne durch die Abwicklungsbehérden unter anderem auf der Grundlage

der von den betreffenden Instituten zur Verfiigung gestellten Informationen erfolgen.

Um dem Grundsatz der VerhéaltnisméaRBigkeit zu entsprechen und tibermafigen
burokratischen Aufwand zu vermeiden, sollten die zustandigen Behérden und
gegebenenfalls die Abwicklungsbehorden die Mdglichkeit haben, fallweise auf die
Anforderungen in Bezug auf die Ausarbeitung von Sanierungs- und Abwicklungspléanen
in der beschrankten Zahl der in dieser Richtlinie festgelegten Falle zu verzichten. Solche
Falle erstrecken sich auf Institute, die nach Artikel 21 der Richtlinie 2013/36/EU einer
Zentralorganisation zugeordnet und nach nationalem Recht vollstandig oder teilweise
von Aufsichtsanforderungen befreit sind, und auf Institute, die Mitglied eines
institutsbezogenen Sicherungssystems nach Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 sind. In jedem Fall sollte die Gewahrung einer Ausnahme den in dieser
Richtlinie festgelegten Bedingungen unterliegen.
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(28)

Unter Berucksichtigung ihrer Kapitalstruktur sollten Institute, die einer
Zentralorganisation zugeordnet sind, im Sinne dieser Richtlinie nicht allein deshalb zur
Aufstellung getrennter Sanierungs- oder Abwicklungsplane verpflichtet sein, weil die
Zentralorganisation, der sie zugeordnet sind, unter der unmittelbaren Aufsicht der

Europaischen Zentralbank steht.
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Die Abwicklungsbehdrden sollten, sofern dies notwendig und verhaltnismaRig ist, auf der
Grundlage der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der relevanten
Abwicklungsbehdrden befugt sein, direkt oder indirekt tGber die zustandige Behorde
Anderungen in der Struktur und Organisation der Institutel zu fordern, Mallnahmen zu
ergreifen, die angemessen und verhaltnismafig sind, um wesentliche Hindernisse fur die
Anwendung der Abwicklungsinstrumentel zu verringern oder zu beseitigen und die
Abwicklungsfahigkeit der betreffenden Unternehmen sicherzustellen. Angesichts der
potenziell systemischen Wesensart samtlicher Institute ist es zur Aufrechterhaltung der
Finanzmarktstabilitat von ausschlaggebender Bedeutung, dass die Behdrden die
Madglichkeit haben, jedes Institut abzuwickeln. Damit das Recht auf unternehmerische
Freiheit nach Artikel 16 der Charta geachtet wird, sollte der Ermessensspielraum der
Behdrden auf das zur Vereinfachung der Struktur und der Téatigkeiten des Instituts
unbedingt erforderliche Mal} beschrankt werden, um die Abwicklungsfahigkeit zu
verbessern. Daruiber hinaus sollte jede diesbeziigliche MalRnahme mit dem Unionsrecht in
Einklang stehen. Die Malinahmen sollten weder direkt noch indirekt aus Griinden der
Staatsangehdrigkeit diskriminierend wirken und mit dem tUbergeordneten Argument des
offentlichen Interesses an der Finanzmarktstabilitit gerechtfertigt sein. I Dartiber hinaus
sollte eine MaRnahme nicht tber das zur Realisierung der Ziele Erforderliche hinausgehen.
Bei der Festlegung der zu ergreifenden MaRnahmen sollten die Abwicklungsbehdrden den
Warnungen und Empfehlungen des mit der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des
Europaischen Parlaments und des Rates * eingesetzten Europaischen Ausschusses fiir

Systemrisiken Rechnung tragen.

Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 tber die Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makroebene und
zur Errichtung eines Europdischen Ausschusses fiir Systemrisiken (ABI. L 331 vom

15.12.2010, S. 1).
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(30)

(31)

(32)

(33)

Malinahmen, mit denen die Hindernisse fir die Abwicklungsfahigkeit eines Instituts oder
einer Gruppe abgebaut bzw. beseitigt werden sollen, sollten die Institute nicht an der
Wahrnehmung ihres im Vertrag tGber die Arbeitsweise der Europaischen Union (AEUV)

verankerten Niederlassungsrechts hindern.

In den Sanierungs- und Abwicklungsplanen sollten weder auBerordentliche finanzielle
Unterstitzung aus offentlichen Mitteln vorausgesetzt noch die Steuerzahler einem

Verlustrisiko ausgesetzt werden. I

Die Behandlung von Gruppen in Bezug auf die Sanierungs- und Abwicklungsplanung
gemanR dieser Richtlinie sollte fur alle Gruppen von Kreditinstituten gelten, die auf
konsolidierter Basis Uberwacht werden, einschlieBlich Gruppen, deren Unternehmen
miteinander in einer Beziehung im Sinne von Artikel 22 Absatz 7 der Richtlinie
2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates® stehen. In den Sanierungs-
und Abwicklungsplanen sollte den finanziellen, technischen und unternehmerischen
Strukturen der jeweiligen Gruppe Rechnung getragen werden. Wenn Einzelsanierungs-
und -Abwicklungsplane fur Institute aufgestellt werden, die Teil einer Gruppe sind,
sollten die relevanten Behorden mdglichst grolRe Koharenz mit den Sanierungs- und

Abwicklungsplénen fur den Rest der Gruppe anstreben.

Es sollte die allgemeine Regel gelten, dass die Gruppensanierungs- und
Gruppenabwicklungsplane fur die Gruppe als Ganzes ausgearbeitet werden und
MaRnahmen in Bezug auf das Mutterinstitut und alle einzelnen Tochterunternehmen,
die Teil der Gruppe sind, enthalten. Die relevanten Behdrden sollten im Rahmen des
Abwicklungskollegiums alle erforderlichen Anstrengungen unternehmen, um zu einer
gemeinsamen Entscheidung tber die Bewertung und Annahme dieser Plane zu
gelangen. In den besonderen Fallen jedoch, in denen ein Einzelsanierungs- bzw. -
Abwicklungsplan ausgearbeitet wurde, umfasst der Geltungsbereich des von der
konsolidierenden Aufsichtsbehtrde bewerteten Gruppensanierungsplans oder der von

! Richtlinie 2013/34/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iber den

Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von

Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des

Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).
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der fr die Gruppenabwicklung zustandigen Behdrde beschlossene
Gruppenabwicklungsplan nicht die Unternehmen der Gruppe, fur die die relevanten

Behdrden Einzelplane bewertet oder erstellt haben.

(34) Im Fall von Gruppenabwicklungspléanen sollten bei der Ausarbeitung der Pléne die
potenziellen Auswirkungen der Abwicklungsmafinahmen in allen Mitgliedstaaten, in
denen die Gruppe tatig ist, speziell berticksichtigt werden. Die Abwicklungsbehdrden der
Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe Tochterunternehmen hat, sollten in die

Ausarbeitung von Gruppenabwicklungspléanen einbezogen werden.

(35) Sanierungs- und Abwicklungspléane sollten, soweit sachgemal, Verfahren zur
Information und Konsultation der Arbeitnehmervertreter wahrend des gesamten
Sanierungs- und Abwicklungsprozesses umfassen. Gegebenenfalls sollten in diesem
Zusammenhang Tarifvertrage oder sonstige Vereinbarungen der Sozialpartner sowie
nationale und EU-Rechtsvorschriften tber die Einbeziehung von Gewerkschaften und
Arbeitnehmervertretern in die Verfahren zur Umstrukturierung von Unternehmen

eingehalten werden.

(36) Vertrauliche Informationen in Sanierungs- und Abwicklungsplanen sollten angesichts
der sensiblen Art der in ihnen enthaltenen Informationen den in dieser Richtlinie

festgelegten Geheimhaltungsvorschriften unterliegen.

(37) Die zustandigen Behdorden sollten die Sanierungsplane und Anderungen daran den
relevanten Abwicklungsbehorden tGbermitteln, die ihrerseits die Abwicklungsplane und
Anderungen daran den zustandigen Behorden tibermitteln sollten, sodass alle

relevanten Abwicklungsbehdrden stets umfassend informiert sind.
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(38)

Die Gewéhrung einer finanziellen Unterstiitzung seitens eines Unternehmens einer
grenziberschreitenden Gruppe fiir ein anderes Unternehmen derselben Gruppe unterliegt
derzeit in einigen Mitgliedstaaten einer Reihe von Bestimmungen in den nationalen
Gesetzen. Mit diesen Bestimmungen sollen die Glaubiger und Anteilseigner eines jeden
Instituts geschiitzt werden. Nicht berticksichtigt werden dadurch hingegen die
Interdependenzen der Unternehmen ein und derselben Gruppel . Deshalb ist es angebracht
festzulegen, unter welchen Bedingungen eine finanzielle Unterstlitzung zwischen den
Unternehmen einer grenziiberschreitend tatigen Gruppe von Institutengeleistet werden
kann, um die Finanzmarktstabilitat der gesamten Gruppe zu sichern, ohne dabei die
Liquiditat oder Solvenz des die Unterstitzung gewahrenden Unternehmens der Gruppe
zu gefahrden. Eine finanzielle Unterstiitzung zwischen den Unternehmen einer Gruppe
sollte freiwillig sein und angemessenen Schutzvorkehrungen unterliegen. Es ist
angebracht, die Austibung des Niederlassungsrechts seitens der Mitgliedstaaten weder
direkt noch indirekt von der Existenz einer Vereinbarung zur Gewahrung einer
finanziellen Unterstutzung abhangig zu machen. Die Bestimmungen in Bezug auf eine
gruppeninterne finanzielle Unterstlitzung lassen vertragliche oder satzungsmaRige
Haftungsvereinbarungen zwischen Instituten unberthrt, durch die die teilnehmenden
Institute im Rahmen von wechselseitigen Garantien und gleichwertigen Vereinbarungen
abgesichert sind. Wenn eine zustandige Behdorde finanzielle Unterstiitzung innerhalb
einer Gruppe beschrankt oder untersagt, wahrend gleichzeitig im Sanierungsplan der
Gruppe auf finanzielle Unterstitzung innerhalb der Gruppe Bezug genommen wird,
sollte ein solches Verbot bzw. eine solche Beschréankung flr die Zwecke der

Uberpriifung des Sanierungsplans als eine wesentliche Anderung betrachtet werden.
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(39)

(40)

Wahrend der in dieser Richtlinie geregelten Sanierungs- und Frihinterventionsphasen
sollten die Anteilseigner die volle Verantwortung und Kontrolle Gber das Institut
behalten, es sei denn, die zustandige Behodrde hat einen vorlaufigen Verwalter eingesetzt.
Sie sollten die Verantwortung allerdings nicht mehr haben, sobald das Institut

abgewickelt wird.

Zur Wahrung der Finanzmarktstabilitat ist es von grofRer Bedeutung, dass die zustandigen
Behdrden Abhilfe im Fall der Verschlechterung der Wirtschafts- und Finanzlage eines
Instituts schaffen kdnnen, bevor das Institut an einen Punkt gelangt, an dem es die
Behdrden nur noch abwickeln kénnen. Daher sollten die zustandigen Behérden Befugnisse
fiir ein frihzeitiges Eingreifen erhalten, einschlieBlich der Befugnis, einen vorlaufigen
Verwalter zu bestellen, der das Leitungsorgan und die Geschéftsleitung eines Instituts
entweder abldst oder voribergehend mit ihnen zusammenarbeitet. Aufgabe des
vorlaufigen Verwalters sollte es sein, alle ihm tGbertragenen Befugnisse auszutiben, um
Losungen zur Stabilisierung der Finanzlage des Instituts voranzubringen. Die Bestellung
des vorlaufigen Verwalters sollte jedoch nicht ungebthrlich in die Rechte der
Anteilseigner oder Eigentiimer oder nach dem Gesellschaftsrecht der Union oder der
Mitgliedstaaten festgelegten Verfahrenspflichten eingreifen und den internationalen
Verpflichtungen der Union bzw. der Mitgliedstaaten auf dem Gebiet des
Investitionsschutzes Rechnung tragen. Die Befugnisse fiir das friihzeitige Eingreifen
sollten die bereits in der Richtlinie 2013/36/EU festgelegten Befugnisse fiir jene Félle
einschlieRen, bei denen es sich nicht um ein friihzeitiges Eingreifen handelt, sowie fir
andere Situationen, die als fir die Wiederherstellung der finanziellen Soliditat eines

Instituts erforderlich angesehen werden.
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(41)

Der Abwicklungsrahmen sollte ein rechtzeitiges Eintreten in die Abwicklung vorsehen, d.
h. bevor ein Finanzinstitut bilanzméaRig insolvent wird und das gesamte Eigenkapital
aufgezehrt ist. Eine Abwicklung sollte eingeleitet werden, wenn eine zustandige Behorde
nach Anhdrung einer Abwicklungsbehdrde zu der Feststellung gelangt, dass ein Institut
ausfallt oder wahrscheinlich ausféllt und ein solcher Ausfall innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens durch die in dieser Richtlinie festgelegten alternativen
Malnahmen abgewendet werden kénnte. Im Ausnahmefall kdnnen die Mitgliedstaaten
festlegen, dass zusétzlich zu der zustandigen Behorde auch die Abwicklungsbehdrde
nach Anhorung der zustandigen Behorde die Feststellung treffen darf, dass ein Institut
ausfallt oder wahrscheinlich ausféllt. Die Tatsache, dass ein Institut die
Zulassungsanforderungen nicht erfillt, sollte nicht als solche die Einleitung einer
Abwicklung rechtfertigen, insbesondere wenn das Institut noch existenzfahig ist oder
wahrscheinlich sein diirfte. Ein Institut sollte als ausfallend oder wahrscheinlich
ausfallend angesehen werden, wenn es gegen die an eine anhaltende Zulassung
geknupften Anforderungen versto3t oder in naher Zukunft verstoRen durfte, wenn die
Vermogenswerte des Instituts geringerl als seine Verbindlichkeiten sind oder in naher
Zukunft sein dirften, wenn das Institut nicht in der Lage ist oder in naher Zukunft nicht
in der Lage sein dirfte, seine Schulden bei Falligkeit zu begleichen, oder wenn das
Institut eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln bendtigt
mit Ausnahme der in dieser Richtlinie vorgesehenen besonderen Umsténden. Die
Erforderlichkeit einer Notfallliquiditatshilfe einer Zentralbank sollte nicht als solche eine
Bedingung sein, anhand deren hinreichend nachgewiesen werden koénnte, dass ein Institut
nicht in der Lage ist — oder es in naher Zukunft nicht sein wird —, seine Verbindlichkeiten
bei Félligkeit zu begleichen. Wenn diese Fazilitat mit einer staatlichen Garantie versehen
sein sollte, wirde ein Institut, das auf eine solche Hilfe zurtickgreift, dem Rechtsrahmen
far staatliche Beihilfen unterliegen. Zur Wahrung der Finanzmarktstabilitat, speziell bei
einer systemischen Liquiditatsknappheit, sollten staatliche Garantien fir
Liquiditatsfazilitdten von Zentralbanken oder staatliche Garantien flr neu emittierte
Verbindlichkeiten zur Abhilfe einer schweren Stérung der Volkswirtschaft eines
Mitgliedstaats nicht den Abwicklungsrahmen ausldsen sofern eine Reihe von
Bedingungen erfillt ist. Insbesondere sollten die staatlichen GarantiemaRnahmen innerhalb
des Rechtsrahmens fir staatliche Beihilfen genehmigt werden und nicht Teil eines
groReren Hilfspakets sein, und der Rickgriff auf die GarantiemalRnahmen sollte zeitlich

streng begrenzt sein. Garantien der Mitgliedstaaten fur Eigenkapitalanspriiche sollten
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untersagt sein. Wird eine Garantie flr neu ausgegebene Verbindlichkeiten auf3er fur
Eigenkapital gewahrt, sollten die Mitgliedstaaten daftir sorgen, dass das Institut ein
angemessenes Entgelt fur die Garantieleistung zahlt. AulRerdem sollte die Gewahrung
einer aullerordentlichen finanziellen Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln nicht eine
Abwicklung ausldsen, wenn ein Mitgliedstaat als VVorsichtsmanahme eine
Kapitalbeteiligung an einem Institut — einschlieRlich bei Instituten, die in 6ffentlichem
Eigentum stehen — Gbernimmt, das seine Kapitalanforderungen erftllt. Dies kann
beispielsweise der Fall sein, wenn von einem Institut aufgrund des Ergebnisses eines
szenariobasierten Stresstests oder eines gleichwertigen, von Behdrden auf Makroebene
durchgefihrten Tests, der eine Anforderung einschlief3t, die darauf ausgerichtet ist, die
Finanzmarktstabilitat im Kontext einer Systemkrise zu bewahren, verlangt wird, sich
neues Kapital zu beschaffen, das Institut jedoch nicht in der Lage ist, sich privat auf
dem Markt Kapital zu beschaffen. Ein Institut sollte nicht nur auf der Grundlage, dass
eine aulerordentliche finanzielle Unterstttzung aus 6ffentlichen Mitteln vor
Inkrafttreten dieser Richtlinie gewéhrt wurde, als ausfallend oder wahrscheinlich
ausfallend betrachtet werden. Zuletzt kann der Zugang zu Liquiditatsfazilitaten der
Zentralbanken, einschlielich Notfallliquiditatshilfe, eine staatliche Beihilfe gemal dem

Rechtsrahmen fiir staatliche Beihilfen sein.
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(42) Im Fall der Abwicklung einer grenzuberschreitend tatigen Gruppe sollten bei allen
Abwicklungsmaltnahmen die mdglichen Folgen der Abwicklung in samtlichen

Mitgliedstaaten, in denen das Institut oder die Gruppe tétig ist, berticksichtigt werden.

(43) Die Befugnisse der Abwicklungsbehdrden sollten auch auf Holdinggesellschaften
Anwendung finden, wenn — in der Union oder in einem Drittland — sowohl die
Holdinggesellschaft als auch ein nachgeordnetes Institut ausféllt oder wahrscheinlich
ausfallt. Ferner sollten sich — unbeschadet der Tatsache, dass eine Holdinggesellschaft
unter Umstanden nicht ausféllt oder wahrscheinlich ausféllt — die Befugnisse der
Abwicklungsbehdrden auf die Holdinggesellschaft erstrecken, sofern ein oder mehrere
Tochterinstitute die Bedingungen fur eine Abwicklung erflllen oder ein Drittlandsinstitut
die Bedingungen flr eine Abwicklung in dem betreffenden Drittland erfullt und die
Anwendung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse in Bezug auf die
Holdinggesellschaft fur die Abwicklung eines oder mehrerer Tochterunternehmen oder fiir

die Abwicklung der Gruppe als Ganzes erforderlich ist.
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Fur den Fall, dass ein Institut ausfallt oder wahrscheinlich ausfallt, sollten die nationalen
Abwicklungsbehdrden uber ein harmonisiertes Mindestpaket an Abwicklungsinstrumenten
und -befugnissen verfligen. Ihre Anwendung sollte an gemeinsame Bedingungen, Ziele
und allgemeine Grundsétze geknupft sein. Sobald die Abwicklungsbehorde beschlossen
hat, das Institut abzuwickeln, sollten die regulédren Insolvenzverfahren ausgeschlossen
werden, soweit sie nicht auf Betreiben der Abwicklungsbehdrde mit der Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten kombiniert werden sollen. Die Mitgliedstaaten sollten in der
Lage sein, auf die Abwicklungsbehérden zusatzlich zu den im Rahmen dieser Richtlinie
Ubertragenen Befugnissen und Instrumenten weitere Befugnisse und Instrumente zu
Ubertragen. Der Ruckgriff auf diese zusatzlichen Instrumente und Befugnisse sollte im
Einklang mit den Abwicklungsgrundsatzen und -zielen stehen, wie sie in dieser Richtlinie
erlautert sind. Insbesondere sollte mit der Nutzung dieser Instrumente oder Befugnisse
nicht in die wirksame Abwicklung grenziiberschreitender Gruppen eingegriffen werden | .
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(46)

Um eine UbermaRige Risikobereitschaft aufgrund von Fehlanreizen zu vermeiden, sollte
der Marktaustritt eines ausfallenden Instituts unabhéngig von dessen GrofRe und
Vernetzung ohne eine systemische Verwerfung maoglich sein. Ein ausfallendes Institut
sollte in der Regel nach den regulédren Insolvenzverfahren abgewickelt werden. Allerdings
kdnnte eine Liquidation nach diesen reguldren Insolvenzverfahren die
Finanzmarktstabilitat gefahrden, die Bereitstellung kritischer Funktionen unterbrechen
und den Einlegerschutz beeintréchtigen. In einem solchen Fall ist es sehr wahrscheinlich,
dass ein offentliches Interesse daran besteht, das Institut abzuwickeln und
Abwicklungsinstrumente anstelle regulérer Insolvenzverfahren anzuwenden. Ziele der
Abwicklung sollten folglich sein, die Kontinuitat kritischer Funktionen, die
Verminderung nachteiliger Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitat, den Schutz
offentlicher Mittel durch moglichst geringe Inanspruchnahme aufRerordentlicher
finanzieller Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln flir ausfallende Institute sicherzustellen
und abgesicherte Einleger und Anleger sowie Kundengelder und -vermdgenswerte zu

schitzen.

Die Liquidation eines ausfallenden Instituts im Rahmen eines regularen
Insolvenzverfahrens sollte stets ins Auge gefasst werden, bevor Abwicklungsinstrumente
angewendet werden || . Die Geschiftstitigkeit eines ausfallenden Instituts sollte durch die
Anwendung von Abwicklungsinstrumenten — im Rahmen des Mdéglichen unter Rickgriff
auf private Mittel — fortgefiihrt werden. Dies kann entweder durch die Veraufl3erung an
einen oder Fusion mit einem privaten Kauferoder mittels Herabbschreibung der
Verbindlichkeiten des Instituts bzw. einer Umwandlung seiner Verbindlichkeiten in

Eigenkapital zwecks Rekapitalisierung erfolgen.
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Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente bzw. der Ausiibung der
Abwicklungsbefugnisse sollten die Abwicklungsbehérden alle geeigneten Malinahmen
treffen, um sicherzustellen, dass die Abwicklungsmafnahme im Einklang mit
Grundsatzen durchgefihrt wird, zu denen auch gehort, dass Anteilseigner und Glaubiger
einen angemessenen Teil der Verluste tragen, die Geschéftsleitung in der Regel ersetzt
wird, die Kosten der Abwicklung des Instituts so gering wie mdglich gehalten und

| Glaubiger derselben Klasse angemessen und fair behandelt werden. Insbesondere wenn
Glaubiger derselben Klasse im Zuge einer Abwicklungsmalinahme unterschiedlich
behandelt werden, sollte eine solche unterschiedliche Behandlung aus Grtinden des
offentlichen Interesses gerechtfertigt sein und sollte weder direkt noch indirekt aus
Grunden der Staatsangehorigkeit diskriminierend sein. Umfasst der Einsatz von
Abwicklungsinstrumenten auch staatliche Beihilfen, sollten die Interventionen gemal den
geltenden Vorschriften Gber staatliche Beihilfen bewertet werden. Staatliche Beihilfen
kdnnten u. a. gegeben sein, wenn Abwicklungsfonds oder Einlagensicherungsfonds bei der

Abwicklung ausfallender Institute intervenieren.
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(3049)

Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente bzw. Austibung der
Abwicklungsbefugnisse sollten, sofern angebracht, die Arbeithnehmervertreter von den
Abwicklungsbehdrden unterrichtet und angehért werden. In diesem Zusammenhang
sollten, sofern anwendbar, Tarifvertrage oder andere von den Sozialpartnern

geschaffene Vereinbarungen in vollem Umfang bertcksichtigt werden.

Die Einschrankungen der Anteilseigner- und Glaubigerrechte sollten in Ubereinstimmung
mit Artikel 52 der Charta erfolgen. Die Abwicklungsinstrumente sollten folglich nur auf
jene Institute angewandt werden, die ausfallen oder wahrscheinlich ausfallen, und auch
nur dann, wenn dies dem Ziel der Wahrung der Finanzmarktstabilitét im
Allgemeininteresse dient. Insbesondere sollten die Abwicklungsinstrumente dann
angewandt werden, wenn das Institut nicht gemaR einem reguldren Insolvenzverfahren
liquidiert werden kann, ohne das Finanzsystem zu destabilisieren, und die Mainahmen
erforderlich sind, um fur den raschen Transfer und die Fortfuhrung systemisch wichtiger
Funktionen zu sorgen und keine verniinftige Aussicht auf eine etwaige alternative
Privatlésung besteht, einschlielich einer Kapitalerhéhung seitens der vorhandenen
Anteilseigner oder eines Dritten, die ausreichen wirde, um die vollstandige
Existenzfahigkeit des Instituts wiederherzustellen. Bei der Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten und der Austibung von Abwicklungsbefugnissen sollten
zudem das VerhaltnismaRigkeitsprinzip und die Besonderheiten der Rechtsform eines

Instituts bertcksichtigt werden.
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Der Eingriff in die Eigentumsrechte sollte nicht unverhéltnisméaBig sein. I Die betroffenen
Anteilseigner und Glaubiger sollten keine grofieren Verluste tragen als sie hatten tragen
mussen, ware das Institut zum Zeitpunkt des Abwicklungsbeschlusses liquidiert worden.
Fur den Fall eines Teiltransfers von Vermdgenswerten eines in Abwicklung befindlichen
Instituts auf einen privaten Kéaufer oder ein Brickeninstitut sollte der verbleibende Teil des
in Abwicklung befindlichen Instituts nach dem reguldren Insolvenzverfahren liquidiert
werden. Zum Schutz von Anteilseignern und Glaubigern, die beim Liquidationsverfahren
des Instituts verbleiben, sollten diese befugt sein, beim Liquidationsverfahren zur
Erfullung oder Erstattung ihrer Anspriiche Zahlungen in einer Hohe zu verlangen, die den
Betrag nicht unterschreiten, der schatzungsweise im Fall eines reguldren

Insolvenzverfahrens fir das gesamte Institut beigetrieben worden waére.
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Zum Schutz des Rechts der Anteilseigner und Gléiubigerl sollten klare Verpflichtungen
fur die Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten des in Abwicklung
befindlichen Instituts und — soweit nach dieser Richtlinie vorgeschrieben — fur die
Bewertung der Behandlung festgelegt werden, die Anteilseigner und Glaubiger im Fall
einer Liquidation des Instituts im Rahmen eines reguléren Insolvenzverfahrens erfahren
héatten. Es sollte mdglich sein, eine I Bewertung bereits in der Phase des friithzeitigen
Eingreifens einzuleiten. Vor Ergreifung einer Abwicklungsmalinahme sollte eine faire und
realistische Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts
vorgenommen werden. Eine solche Bewertung sollte einem Rechtsmittel nur zusammen
mit einem Abwicklungsbeschluss unterliegen. Darlber hinaus sollte — soweit nach dieser
Richtlinie vorgeschrieben — nach Anwendung der Abwicklungsinstrumente ein Ex-post-
Vergleich zwischen der Behandlung durchgefuhrt werden, die Anteilseigner und
Glaubiger tatséchlich erfahren haben, und der, die sie im Rahmen eines reguléren
Insolvenzverfahrens erfahren hatten. Sollte sich herausstellen, dass Anteilseigner und
Glaubiger in Erfullung oder Erstattung ihrer Forderungen weniger als den Gegenwert
dessen erhalten haben, als sie bei einer Liquidation im Rahmen des reguldren
Insolvenzverfahrens erhalten hatten, sollten die Anteilseigner und Glaubiger — soweit nach
dieser Richtlinie vorgeschrieben — einen Anspruch auf Auszahlung der Differenz haben.
Im Gegensatz zur Bewertung vor der Abwicklungsmalinahme sollte es méglich sein,
diesen Vergleich gesondert vom Abwicklungsbeschluss anzufechten. Die Mitgliedstaaten
sollten frei Uber das Verfahren befinden kénnen, wie der Unterschiedsbetrag, der sich aus
einer nachweislich unterschiedlichen Behandlung ergibt, an die Anteilseigner und
Glaubiger zu entrichten ist. Dieser eventuell entstehende Unterschiedsbetrag sollte von den

aufgrund dieser Richtlinie geschaffenen Finanzierungsmechanismen getragen werden.
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Es ist von groRer Bedeutung, Verluste sofort beim Ausfall des Instituts auszuweisen. Die
Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten ausfallender Institute sollte auf
fairen, vorsichtigen und realistischen Annahmen zum Zeitpunkt der Nutzung der
Abwicklungsinstrumente beruhen. Der Wert der Verbindlichkeiten sollte bei der
Bewertung jedoch nicht durch die finanzielle Lage des Instituts beeinflusst werden. Aus
Dringlichkeitsgriinden sollte es moglich sein, dass die Abwicklungsbehorden eine rasche
Bewertung der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts
vornehmen. Diese Bewertung sollte bis zu dem Zeitpunkt, an dem eine unabhangige
Bewertung vorgenommen wird, vorlaufig gelten. Mit den verbindlichen technischen
Standards der EBA fur die Bewertungsmethodik sollte ein Rahmen von Grundsatzen
festgelegt werden, die bei der Durchfiihrung solcher Bewertungen anzuwenden sind,
und es sollten verschiedene spezifische Methoden zugelassen werden, die je nachdem
von den Abwicklungsbehérden und unabhangigen Bewertern angewendet werden

sollen.
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(54)

Rasche und abgestimmte MalRnahmen sind erforderlich, um das Marktvertrauen zu
erhalten und die Ansteckung so gering wie moglich zu halten. Sobald ein Institut als
ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend erachtet wird und nach verninftigem
Ermessen keine Aussicht besteht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens durch alternative MaRnahmen des privaten Sektors oder der
Aufsichtsbehdrden abgewendet werden kann, sollten die Abwicklungsbehdrden im
Offentlichen Interesse unverzuglich angemessene und abgestimmte
AbwicklungsmaRnahmen ergreifen. Die Umstande, unter denen ein Institut ausfallen
kann, insbesondere unter Beriicksichtigung der Dringlichkeit der Situation, sollten es den
Abwicklungsbehdrden erméglichen, eine AbwicklungsmalRnahme zu ergreifen, ohne
notwendigerweise die Verpflichtung, zuerst die Befugnisse zum friihzeitigen Eingreifen

auszuulben.

Wenn AbwicklungsmaRnahmen ergriffen werden, sollten die Abwicklungsbehdrden die
in den Abwicklungsplanen vorgesehenen MaRRnahmen berticksichtigen und befolgen, es
sei denn, die Abwicklungsbehorden gelangen unter Berticksichtigung der Sachlage zu
der Einschéatzung, dass die Ziele der Abwicklung sich mit MalRnahmen, die in den

Abwicklungsplénen nicht vorgesehen sind, besser erreichen lassen.
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(56)

Sofern in dieser Richtlinie nicht ausdrtcklich etwas anderes vorgesehen ist, sollten die
Abwicklungsinstrumente I vor einer Kapitalspritze des 6ffentlichen Sektors oder einer
gleichwertigen auBerordentlichen finanziellen Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln fiir
ein Institut angewandt werden. Dies sollte jedoch den Rickgriff auf Mittel aus den
Einlagensicherungssystemen oder dem Abwicklungsfonds I nicht ausschliefen, um
Verluste auszugleichen, die gesicherte Einleger oder auf Ermessensbasis vom Bail-in
ausgeschlossene Glaubiger andernfalls erlitten hatten. In diesem Zusammenhang sollten
beim Ruckgriff auf aulerordentliche finanzielle Unterstutzung aus 6ffentlichen Mitteln,
den Abwicklungsfonds oder das Einlagensicherungssystem zur Unterstlitzung der
Abwicklung ausfallender Institute die einschléagigen Vorschriften tber staatliche Beihilfen

eingehalten werden.

Probleme auf den Finanzmarkten in der Union, die aus systemweiten Ereignissen
resultieren, konnten negative Auswirkungen auf die Wirtschaft und die Biirger der
Union haben. Daher sollten die Abwicklungsinstrumente darauf ausgerichtet und dazu
geeignet sein, auf ein breites Spektrum groftenteils unvorhersehbarer Szenarien
angewendet zu werden, wobei zu bertcksichtigen ist, dass es einen Unterschied zwischen
einem einzelnen Institut in einer Krise und einer umfassenderen systemischen

Bankenkrise geben kdnnte.
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(58)

(59)

Bei der Bewertung der in dieser Richtlinie genannten staatlichen
Stabilisierungsinstrumente als staatliche Beihilfen gemaR Artikel 107 AEUV sollte die
Kommission getrennt bewerten, ob die gemeldeten staatlichen
Stabilisierungsinstrumente gegen untrennbar verbundene Bestimmungen des
Unionsrechts verstoRen, einschlieRlich Bestimmungen, die sich auf die
Mindestanforderung einer Verlusttragung von 8 % aufgrund dieser Richtlinie beziehen,
und ob die ausgesprochen seltene Sondersituation einer Systemkrise besteht, die den
Ruckgriff auf diese Instrumente gemal? dieser Richtlinie unter Sicherstellung gleicher
Wettbewerbsbedingungen auf dem Binnenmarkt rechtfertigt. Geman Artikel 107 und
108 AEUV sollte diese Bewertung vorgenommen werden, bevor staatliche

Stabilisierungsinstrumente angewendet werden dirfen.

Die Anwendung staatlicher Stabilisierungsinstrumente sollte mittelfristig

haushaltsneutral sein.

Zu den Abwicklungsinstrumenten sollte Folgendes zahlen: die
UnternehmensverauBerung oder die VerdulRerung von Anteilen des in Abwicklung
befindlichen Instituts, die Errichtung eines Briickeninstituts, die Trennung der
werthaltigen Vermogenswerte | von den wertgeminderten oder ausfallgefahrdeteren
Vermogenswerten des ausfallenden Instituts sowie das Bail-in der Anteilseigner und

Glaubiger des ausfallenden Instituts | .
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(61)

Wurden die Abwicklungsinstrumente zur Ubertragung systemisch bedeutender
Dienstleistungen oder existenzfahiger Geschiftsbereiche eines Instituts auf ein solides
Unternehmen wie einen privaten Kaufer oder ein Brickeninstitut genutzt, sollte der
verbleibende Teil des Instituts innerhalb einer angemessenen Frist liquidiert werden. Dabei
sind eventuelle Verpflichtungen des ausfallenden Instituts hinsichtlich der Erbringung von
Dienstleistungen oder der Unterstiitzung des Kdufers bzw. des Briickeninstituts bei der
Ausfiihrung von im Zuge dieser Ubertragung zu erbringenden Tatigkeiten oder
Dienstleistungen zu bericksichtigen.

Mit dem Instrument der Unternehmensverauerung sollten die Behdrden die Verdauf3erung
des Instituts oder einzelner Geschéftsbereiche ohne Zustimmung der Anteilseigner an
einen oder mehrere Kéufer vornehmen kénnen. Bei der Anwendung des Instruments der
Unternehmensverauf3erung sollten die Behorden Vorkehrungen fur die Vermarktung dieses
Instituts oder eines Teils seiner Geschaftstatigkeit auf offene, transparente und
nichtdiskriminierende Art und Weise unter Beriicksichtigung der Maximierung des
Verkaufspreises, soweit dies moglich ist, treffen. Wenn ein solches Verfahren aus
Dringlichkeitsgriinden unmaglich ist, sollten die Behdrden Schritte unternehmen, um

die schadlichen Auswirkungen auf Wettbewerb und Binnenmarkt zu beheben.
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(63)

Alle Nettoerldse aus der Ubertragung von Vermégenswerten oder Verbindlichkeiten des
in Abwicklung befindlichen Instituts bei der Anwendung des Instruments der
UnternehmensveraufBerung sollten dem im Liquidationsverfahren befindlichen Institut
zugutekommen. Alle Nettoerlose aus der Ubertragung von Anteilen oder anderen
Eigentumstiteln des in Abwicklung befindlichen Instituts bei der Anwendung des
Instruments der UnternehmensveraufRerung sollten den Inhabern dieser Anteile oder
anderer Eigentumstitel zugutekommen. Die Erldse sollten abziiglich der Kosten aus dem

Ausfall des Instituts und aus dem Abwicklungsverfahren berechnet werden.

Um die UnternehmensverédulRerung fristgerecht durchzufiihren und die
Finanzmarktstabilitat zu schutzen, sollte die Beurteilung des Kéufers einer qualifizierten
Beteiligung so frihzeitig erfolgen, dass die Anwendung des Instruments der
Unternehmensverauferung nach MafRgabe dieser Richtlinie in Abweichung von den in
der Richtlinie 2013/36/EG und der Richtlinie 2014/.../EU des Europaischen Parlaments

und des Rate*s* genannten Fristen nicht verzégert wird.

* ABI.

. Bitte Nummer einfligen und FuRnote vervollstandigen.

! Richtlinie 2014/.../EU des Européischen Parlaments und des Rates Uber Markte flr
Finanzinstrumente und zur Aufhebung der Richtlinie 2004/39/EG (ABI. ...)
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(65)

Informationen zur Vermarktung eines ausfallenden Instituts und die Verhandlungen mit
potenziellen Kdufern vor dem Ruckgriff auf das Instrument der Unternehmensveraulierung
durften von systemischer Bedeutung sein. Zur Wahrung der Finanzmarktstabilitét ist es
von groRer Bedeutung, dass die Offenlegung derartiger Informationen, wie in der
Verordnung (EU) Nr. 20014... des Europaischen Parlaments und des Ratesl ! vorgesehen,
flr den Zeitraum ausgesetzt werden kann, der fir die Planung und Strukturierung der
Abwicklung des Instituts unter Beachtung der bei der Marktmissbrauch-Regelung

gestatteten Fristen erforderlich ist.

Als ein vollstandig oder teilweise im Besitz einer oder mehrerer 6ffentlicher Stellen oder
unter der Kontrolle der Abwicklungsbehorde stehendes Institut hatte ein Briickeninstitut
als Hauptaufgabe, sicherzustellen, dass die wichtigsten Finanzdienstleistungen fiir die
Kunden des ausfallenden Instituts weiter erbracht und die wichtigsten Finanztatigkeiten
weiter ausgelibt werden. Das Briickeninstitut sollte als tragfahiges Geschaft fortgefuhrt und
innerhalb des in dieser Richtlinie angegebenen Zeitraums, wenn die Bedingungen daftr
geeignet sind, an den Markt zurtickgefthrt oder flr den Fall, dass es nicht tiberlebensféhig

ist, liquidiert werden.

1

[MAR].
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(67)

Das Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten sollte die Behorden in die Lage
versetzen, Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts auf eine gesonderte Zweckgesellschaft zu tibertragen. Dieses
Instrument sollte lediglich im Zusammenhang mit anderen Instrumenten genutzt werden,

um einen unlauteren Wettbewerbsvorteil fiir das ausfallende Institut zu verhindern.

Ein wirksames Abwicklungsregelwerk sollte den Umfang, in dem die Abwicklungskosten
eines ausfallenden Instituts auf die Steuerzahler abgewélzt werden, so gering wie moglich
halten. Es sollte sicherstellen, dass I systemrelevante Institute ohne Gefahrdung der
Finanzmarktstabilitat abgewickelt werden kénnen. Das Bail-in-Instrument dient eben
diesem Ziel, indem es sicherstellt, dass die Anteilseigner und Glaubiger des ausfallenden
Instituts Verluste in angemessenem Umfang tragen und einen angemessenen Teil dieser
Kosten, die durch den Ausfall des Instituts entstehen, tbernehmen. Durch das Bail-in-
Instrument erhalten Anteilseigner und Glaubiger der Institute einen stérkeren Anreiz,
die Gesundheit eines Instituts unter normalen Bedingungen zu tberwachen, und dies
steht im Einklang mit der Empfehlung des Rates fiir Finanzstabilitét, im
Abwicklungsregelwerk obligatorische Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse
als zusatzliche Option im Zusammenhang mit anderen Abwicklungsinstrumenten

vorzusehen.
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(69)

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehdrden bei der Zuweisung von Verlusten an
die Gldubiger in verschiedenen Szenarien iiber die erforderliche Flexibilitét verfiigen, ist es
zweckméRig, dass diese Behorden auf das Bail-in-Instrument sowohl in Fallen
zuriickgreifen kénnen, in denen das Ziel die Abwicklung eines ausfallenden Instituts ist,
sofern eine realistische Aussicht auf die Wiederherstellung der Existenzfahigkeit des
Instituts besteht, als auch in Féllen, in denen systemrelevante Dienstleistungen auf ein
Bruckeninstitut Ubertragen werden und die verbleibende Geschéftstatigkeit des Instituts
eingestellt oder das Institut liquidiert wird.

Wird das Bail-in-Instrument mit dem Ziel der Wiederherstellung des Kapitals des
ausfallenden Instituts angewandt, um die Fortfiihrung seiner Geschéftstatigkeit zu
ermoglichen, sollte die Abwicklung mittels Bail-inl mit der Auswechslung der
Geschaftsleitung einhergehen — es sei denn, die Beibehaltung der Geschaftsleitung ist
angebracht und erforderlich fur das Erreichen der Abwicklungsziele — sowie mit einer
anschlieBenden Umstrukturierung des Instituts und seiner Téatigkeiten auf eine Art und
Weise einhergehen, durch die die Griinde des Ausfalls beseitigt werden. Diese
Umstrukturierung sollte mittels der Durchfiihrung eines Geschaftsreorganisationsplans
erfolgen. Gegebenenfalls sollten solche Plane mit dem Umstrukturierungsplan vereinbar
sein, den das Institut der Kommission gemaR dem Rechtsrahmen flr staatliche Beihilfen
vorzulegen hat. Insbesondere sollte der Plan — Giber die MaRnahmen zur Wiederherstellung
der langfristigen Existenzfahigkeit des Instituts hinaus — Malinahmen zur Beschrankung
der Beihilfen auf ein MindestmaR an Lastenverteilung sowie Malinahmen zur Begrenzung

von Wettbewerbsverzerrungen enthalten.
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Das Bail-in-Instrument sollte nicht auf Forderungen angewandt werden, die abgesichert,
besichert oder auf andere Art und Weise garantiert sind. Um jedoch daflrr zu sorgen, dass
das Bail-in-Instrument wirksam ist und seine Ziele erreicht, ist es winschenswert, dass es
so weit wie moglich auf die nicht abgesicherten Verbindlichkeiten eines ausfallenden
Instituts angewandt werden kann. Allerdings ist es zweckmélig, bestimmte Arten nicht
abgesicherter Verbindlichkeiten vom Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments
auszunehmen. Um die Inhaber gedeckter Einlagen zu schitzen, sollte das Bail-in-
Instrument nicht auf Einlagen angewandt werden, die unter die Richtlinie 2014/.../EU des
Europaischen Parlaments und des Rates || ' fallen. Um die Kontinuitét der kritischen
Funktionen sicherzustellen, sollte das Bail-in-Instrument nicht auf bestimmte
Verbindlichkeiten gegeniber Beschéftigten des ausfallenden Instituts bzw. auf
kommerzielle Forderungen im Zusammenhang mit den fiir das alltdgliche Funktionieren
des Instituts kritischen Gutern und Dienstleistungen angewandt werden. Um
Rentenanspriche und Rentenbetrége zu wahren, die Pensionsfonds und
Rententreuh@ndern geschuldet werden, sollte das Bail-in-Instrument nicht auf die
Verbindlichkeiten des ausfallenden Instituts gegentiber einem Altersversorgungssystem
angewandt werden. Jedoch wére das Bail-in-Instrument auf Verbindlichkeiten
beziglich Rentenleistungen anwendbar, die variablen Vergitungen zugeordnet werden
konnen und nicht aus Tarifvertragen resultieren, sowie auf den variablen Bestandteil
der Vergutungen von Tragern eines erheblichen Risikos. Um die Gefahr einer
systemischen Ansteckung zu verringern, sollte das Bail-in-Instrument nicht auf
Verbindlichkeiten aus einer Beteiligung an Zahlungsverkehrssystemen mit einer
Restlaufzeit von weniger als sieben Tagen oder auf Verbindlichkeiten gegentiber
Instituten — ausgenommen Unternehmen, die Teil derselben Gruppe sind — mit einer

urspringlichen Laufzeit von weniger als sieben Tagen angewandt werden.

Richtlinie 2014/.../EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom ... Uber
Einlagensicherungssysteme (ABIL. L ... vom ..., S. ...)..
ABI.: Bitte die Nummer des im Dokument 2010/0207(COD) enthaltenen Textes in den

Text sowie Nummer, Datum und Amtsblattfundstelle in den FulRnotentext einfligen.
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Da der Schutz der gedeckten Einleger zu den wichtigsten Abwicklungszielen gehort,
sollten gedeckte Einlagen || nicht vom Bail-in-Instrument betroffen sein. Das
Einlagensicherungssystem sollte jedoch zur Finanzierung des Abwicklungsverfahrens

| beitragen, indem Verluste in Héhe der Nettoverluste ausgeglichen werden, die es bei
einem regularen Insolvenzverfahren nach Entschadigung der Einleger zu tragen gehabt
hétte. Die Ausubung der Bail-in-Befugnisse wiirde sicherstellen, dass Einleger weiterhin
mindestens im Rahmen des Deckungsniveaus Zugang zu ihren Einlagen haben, denn aus
eben diesem Grunde wurde das Einlagensicherungssystem geschaffen. Wiirden diese
Systeme in solchen Fallen nicht einbezogen, wiirde dies einen unfairen Vorteil im Hinblick
auf die Ubrigen Glaubiger darstellen, die der Austibung der Befugnisse der

Abwicklungsbehotrde unterlagen.
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Die Abwicklungsbehdrden sollten unter bestimmten Umstanden Verbindlichkeiten
vollstéandig oder teilweise vom Bail-in ausschlielen kdnnen, unter anderem wenn ein
Bail-in dieser Verbindlichkeiten innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens nicht
maoglich ist, wenn der Ausschluss unbedingt erforderlich und verhaltnismaRig ist, um
far die Kontinuitat der kritischen Funktionen und Kerngeschéaftsbereiche des Instituts
zu sorgen, oder wenn die Anwendung des Bail-in-Instruments auf die Verbindlichkeiten
eine Wertvernichtung verursachen wirde, bei der die von anderen Glaubigern zu
tragenden Verluste hoher waren, als wenn diese Verbindlichkeiten nicht vom Bail-in
ausgeschlossen wirden. Die Abwicklungsbehdrden sollten unter bestimmten Umstéanden
Verbindlichkeiten vollstandig oder teilweise ausschlielen kénnen, wenn es erforderlich
ist, um Ansteckung und finanzieller Instabilitat vorzubeugen, die die Wirtschaft eines
Mitgliedstaats erheblich beeintrachtigen kénnten. Bei der Durchfiihrung dieser
Bewertungen sollten die Abwicklungsbehdrden die Folgen eines potenziellen ,,Bail-in*
von Verbindlichkeiten berticksichtigen, die aus erstattungsfahigen Einlagen stammen,
die von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen sowie kleinen und mittleren
Unternehmen oberhalb des durch die Richtlinie 2014/.../EU" garantierten

Schwellenwerts gehalten werden.

ABI.

: Bitte die Nummer der Richtlinie in Dok. st5199/14 einfligen.
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Wird ein solcher Ausschluss angewandt, kann der Umfang der Herabschreibung oder
der Umwandlung anderer bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten erweitert werden,
um diesen Ausschluss zu bertcksichtigen, sofern der Grundsatz ,,keine
Schlechterstellung von Glaubigern als bei reguléren Insolvenzverfahren beachtet wird.
Kdnnen die Verluste nicht an andere Glaubiger weitergegeben werden, kann der
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus einen Beitrag zu dem in Abwicklung
befindlichen Institut leisten, wobei einige strenge Bedingungen einzuhalten sind,
einschlieBlich der Anforderung, dass Verluste in Héhe von mindestens 8 % der
gesamten Verbindlichkeiten einschliel}lich Eigenmittel bereits absorbiert worden sind
und dass die durch den Abwicklungsfonds bereitgestellten Mittel auf den niedrigeren
Wert aus 5 % der gesamten Verbindlichkeiten einschlielich Eigenmittel oder den dem
Abwicklungsfonds zur Verfligung stehenden Mitteln und dem Betrag, der innerhalb von
drei Jahren durch nachtraglich erhobene Beitrage aufgebracht werden kann,

beschrankt sind.

(74) In auBergewdhnlichen Umstanden, wenn Verbindlichkeiten ausgeschlossen worden sind
und der Abwicklungsfonds bis zur zulassigen Obergrenze fur einen Beitrag zum Bail-in
anstelle dieser Verbindlichkeiten in Anspruch genommen worden ist, kann die
Abwicklungsbehdrde eine Finanzierung durch alternative Finanzierungsquellen
anstreben.
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(75) Die Mindesthdhe einer Verlusttragung von 8 % der gesamten Verbindlichkeiten

(76)

(77)

einschlieBlich Eigenmitteln oder gegebenenfalls 20 % der risikogewichteten
Vermogenswerte sollte auf der Grundlage der Bewertung ftir die Zwecke der
Abwicklung gemal dieser Richtlinie berechnet werden. Historische Verluste, die bereits
vor einer derartigen Bewertung von den Anteilseignern durch eine Reduzierung der

Eigenmittel absorbiert wurden, sollten nicht in diese Prozentsétze einbezogen werden.

Diese Richtlinie sollte die Mitgliedstaaten in keiner Weise dazu zwingen,
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen aus ihrem allgemeinen Haushalt zu

finanzieren.

Soweit in dieser Richtlinie nichts anderes bestimmt ist, sollten die Abwicklungsbehérden
das Bail-in-Instrument auf eine Art und Weise anwenden, die die Pari-passu-Behandlung
der Glaubiger und die gesetzliche Rangfolge der Forderungen im Rahmen des glltigen
Insolvenzrechts respektiert. Die Verluste sollten zunéchst durch Instrumente der
aufsichtsrechtlichen Eigenmittel absorbiert und den Anteilseignern entweder durch
L6schen oder Ubertragen der Anteile oder durch eine starke Verwéasserung zugewiesen
werden. Reichen diese Instrumente nicht aus, sollten nachrangige Verbindlichkeiten

umgewandelt oder herabgeschrieben werden.

| Vorrangige Verbindlichkeiten sollten umgewandelt oder herabgeschrieben werden,
sofern nachrangige Kategorien vollstandig umgewandelt oder herabgeschrieben wurden.
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(79)

Im Fall von Ausnahmen von Verbindlichkeiten, wie zum Beispiel flr Zahlungsverkehrs-
und Abrechnungssysteme, Arbeitnehmer- oder Handelsglaubiger, oder bei
Vorrangstellungen, wie zum Beispiel fur Einlagen von nattrlichen Personen sowie
Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen, sollten diese Ausnahmen
sowohl in Drittstaaten als auch in der Union gelten. Um sicherzustellen, dass
gegebenenfalls Verbindlichkeiten in Drittlandern herabgeschrieben oder umgewandelt
werden koénnen, sollte die Anerkennung dieser Mdoglichkeit in Vertragsbestimmungen
aufgenommen werden, fur die das Recht der Drittlander gilt, insbesondere im Hinblick
auf in der Rangordnung der Glaubiger nachrangige Verbindlichkeiten. Eine solche
vertragliche Form sollte nicht fur Verbindlichkeiten vorgeschrieben sein, die vom Bail-
in fur Einlagen von natirlichen Personen und Kleinstunternehmen sowie kleinen und
mittleren Unternehmen oder in Fallen, in denen das Recht des Drittlandes oder eine mit
dem jeweiligen Drittland geschlossene bindende Vereinbarung der Abwicklungsbehorde
des Mitgliedstaats ermdglichen, ihre Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse

auszulben.

Um zu vermeiden, dass Institute ihre Verbindlichkeiten auf eine Art und Weise
strukturieren, die die Wirksamkeit des Bail-in-Instruments einschrénkt, ist es angebracht
festzulegen, dass die Institute zu jedem Zeitpunktl eine Mindestanforderung an
Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten einhalten, wobei die
Mindestanforderung als prozentualer betraglicher Anteil an Eigenmitteln und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeitenl an der Summe der gesamten
Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts berechnet wird. Die
Abwicklungsbehdtrden sollten Einzelfallbasis vorschreiben kdnnen, dass sich dieser
Prozentsatz zur Ganze oder teilweise aus Eigenmitteln oder einer bestimmten Art von

Verbindlichkeiten zusammensetzt.
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Diese Richtlinie verfolgt einen Top-Down-Ansatz bei der Festlegung der
Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten
innerhalb einer Gruppe. Bei diesem Ansatz wird auch der Tatsache Rechnung getragen,
dass die Abwicklungsmalinahmen auf der Ebene der einzelnen juristischen Person
angewandt werden und dass es unabdingbar ist, dass die Verlustabsorptionskapazitat bei
dem Rechtstrager innerhalb der Gruppe vorhanden oder fur diesen erschlieBbar ist, bei
dem Verluste entstehen. Zu diesem Zweck sollten die Abwicklungsbehdrden daftir Sorge
tragen, dass die Verlustabsorptionskapazitat innerhalb einer Gruppe gemaRl dem in
ihren einzelnen juristischen Personen gegebenen Risikograd tber die Gruppe verteilt
wird. Die erforderliche Mindestanforderung an jedes einzelne Tochterunternehmen
sollte gesondert beurteilt werden. Daruber hinaus sollten die Abwicklungsbehdrden
sicherstellen, dass das gesamte Kapital und alle Verbindlichkeiten, die auf die
konsolidierte Mindestanforderung angerechnet werden, in den Rechtstragern belegen
sind, in denen Verluste auftreten kdnnen, oder in anderer Weise zur Absorption der
Verluste zur Verfiigung stehen. Diese Richtlinie sollte einen multiplen (,,multiple points
of entry*) und einen singularen (,,single point of entry*) Abwicklungsansatz
ermoglichen. Die Mindestanforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten sollten die fur eine Gruppe geeignete Abwicklungsstrategie in
Ubereinstimmung mit dem Abwicklungsplanspiegeln. Die Mindestanforderungen an
Eigenmittel und bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten sollten insbesondere auf der
richtigen Ebene innerhalb der Gruppe gestellt werden, damit sie den im
Abwicklungsplan enthaltenen multiplen oder singularen Ansatz zur Geltung bringen,
wobei zu bertcksichtien ist, dass Umstande eintreten kénnten, unter denen ein anderer
Ansatz als im Plan vorgesehen verwendet wiirde, da er beispielsweise ermdglichen
wirde, die Abwicklungsziele effizienter zu erreichen. Vor diesem Hintergrund sollten,
wenn die Abwicklungsbehdrde es verlangt, unabhéngig davon, ob eine Gruppe den
multiplen oder den singularen Ansatz gewahlt hat, fur alle Institute und anderen
juristischen Personen in der Gruppe jederzeit solide Mindestanforderungen an
Eigenmittel und bertcksichtigungsféahige Verbindlichkeiten gelten, um das Risiko einer

Ansteckung oder eines Ansturms auf die Banken abzuwenden.
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(82)

Die Mitgliedstaaten sollten dafiir sorgen, dass Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals
und des Erganzungskapitals die Verluste bei Nichttragfahigkeit des emittierenden Instituts
voll absorbieren. Folglich sollten die Abwicklungsbehdrden gehalten sein, diese
Instrumente voll herabzuschreiben oder sie zum Zeitpunkt der Nichttragfahigkeit des
Instituts und vor Einleitung von AbwicklungsmaBnahmen in Instrumente des harten
Kernkapitals umzuwandeln. Zu diesem Zweck sollte der Zeitpunkt der Nichttragfahigkeit
des Instituts als der Zeitpunkt verstanden werden, zu dem die relevante Behdrde bestimmt,
dass das Institut die Bedingungen fiir eine Abwicklung erfillt, bzw. als der Zeitpunkt, zu
dem die Behdrde beschlie3t, dass das Institut ohne Herabschreibung oder Umwandlung
dieser Kapitalinstrumente nicht mehr existenzfahig wire. Die Tatsache, dass die
Instrumente von den Behdrden unter von dieser Richtlinie vorgesehenen Umstanden
herabgeschrieben oder umgewandelt werden, sollte in den Bedingungen fur das jeweilige
Instrument und in allen Prospekten oder Angebotsunterlagen vermerkt werden, die im

Zusammenhang mit den Instrumenten veroffentlicht oder bereitgestellt werden.

Damit wirksame Abwicklungsergebnisse erzielt werden kénnen, || sollte es || moglichsein,

das Bail-in-Instrument vor dem 1. Januar 2016 anzuwenden.
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(84)

Die Abwicklungsbehdrden sollten in der Lage sein, das Bail-in-Instrument nur teilweise
anzuwenden, wenn eine Bewertung der potenziellen Auswirkungen auf die Stabilitat des
Finanzsystems in den betroffenen Mitgliedstaaten und in der Gbrigen Union zeigt, dass
seine vollstandige Anwendung den allgemeinen 6ffentlichen Interessen in den

Mitgliedstaaten oder der gesamten Union zuwiderlaufen wirde.

Die Abwicklungsbehdrden sollten Gber alle erforderlichen rechtlichen Befugnisse
verfligen, die in unterschiedlicher Zusammensetzung bei der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente ausgetibt werden konnen. Dazu sollte die Befugnis z&hlen,
Anteile an einem ausfallenden Institut bzw. Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten dieses Instituts auf ein anderes Unternehmen, z. B. ein anderes Institut
oder ein Brickeninstitut, zu Gbertragen, die Befugnis, Anteile herabzuschreiben oder zu
I6schen oder Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts herabzuschreiben oder
umzuwandeln, die Befugnis, die Geschaftsleitung zu ersetzen, sowie die Befugnis, fir die
Begleichung von Forderungen ein voriibergehendes Moratorium zu verhangen. Dariber
hinaus sind noch weitere Befugnisse erforderlich I , wie die Befugnis, von anderen Teilen

der Gruppe die Fortfuhrung grundlegender Dienstleistungen zu verlangen.
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Es ist nicht erforderlich, die genauen Mittel zu vorzuschreiben, mit denen die
Abwicklungsbehoérden bei einem ausfallenden Institut intervenieren sollten. Die
Abwicklungsbehdrden sollten zwischen der Kontrolle mittels direkter Intervention in
diesem Institut oder einer Durchfiihrungsanordnung entscheiden kénnen. Sie sollten je
nach Sachlage entscheiden. Fir eine effiziente Zusammenarbeit zwischen den
Mitgliedstaaten scheint es zum jetzigen Zeitpunkt nicht erforderlich zu sein, ein

bestimmtes Modell vorzuschreiben.
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Der Abwicklungsrahmen sollte Verfahrensanforderungen umfassen, mit denen
sichergestellt wird, dass die AbwicklungsmaRnahmen ordnungsgemaf gemeldet und —
vorbehaltlich der beschrankten Ausnahmen nach dieser Richtlinie — verdffentlicht
werden. Da die von den Abwicklungsbehdrden und ihren professionellen Beratern
wéhrend des Abwicklungsverfahrens erhaltenen Informationen vertraulich sein diirften,
sollten sie vor der Verdoffentlichung der Abwicklungsentscheidung einer wirksamen
Geheimhaltungsregelung unterliegen. Es muss bertcksichtigt werden, dass
Informationen Uber den Inhalt und die Einzelheiten des Sanierungs- und
Abwicklungsplans und tber die Ergebnisse einer Bewertung dieser Plane weitreichende
Auswirkungen haben kdnnen, insbesondere fur die betroffenen Unternehmen. Bei allen
bereitgestellten Informationen in Bezug auf eine noch nicht geféllte Entscheidung,
beispielsweise dartber, ob die Abwicklungsbedingungen erfullt sind, Gber die
Anwendung eines spezifischen Instruments oder Gber Malnahmen im Verlauf des
Verfahrens, muss davon ausgegangen werden, dass sie Auswirkungen auf die
offentlichen und privaten Interessen haben, die von den Malinahmen betroffen sind.
Jedoch konnte die einfache Information, dass die Abwicklungsbehoérde ein bestimmtes
Institut untersucht, ausreichen, um negative Folgen fur dieses Institut zu haben.
Deshalb muss sichergestellt werden, dass geeignete Mechanismen ftir die Wahrung der
Vertraulichkeit entsprechender Informationen, beispielsweise des Inhalts und der
Einzelheiten der Sanierungs- und Abwicklungsplédne und des Ergebnisses von in diesem

Zusammenhang vorgenommenen Bewertungen, existieren.
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Die Abwicklungsbehdrden sollten tber zusétzliche Befugnisse verfugen, um die
Wirksamkeit der Ubertragung von Anteilen oder Schuldinstrumenten bzw.
Vermogenswerten, Rechten und Verbindlichkeiten sicherzustellen. Zu diesen Befugnissen
| gehoren sollten vorbehaltlich der in dieser Richtlinie vorgesehenen
Schutzbestimmungen die Befugnis, Drittparteienrechte an den Ubertragenen Instrumenten
oder Vermdgenswerten aufzuheben, die Befugnis, Vertrage rechtlich durchzusetzen, sowie
die Befugnis, fur die Kontinuitat der Vereinbarungen gegentiber dem Empfénger der
ubertragenen Vermdgenswerte und Anteile Sorge zu tragen. Allerdings sollten die Rechte
von Beschaftigten, einen Beschaftigungsvertrag zu beenden, nicht beeintréchtigt werden.
Auch das Recht einer Vertragspartei, einen Vertrag mit einem in Abwicklung befindlichen
Institut oder mit einem Unternehmen seiner Gruppe aus anderen Griinden als der
Abwicklung des ausfallenden Instituts zu beenden, sollte nicht beeintrachtigt sein. Die
Abwicklungsbehdrden sollten zudem befugt sein, von dem verbleibenden Institut, das
einem regularen Insolvenzverfahren unterzogen wird, die Erbringung von Dienstleistungen
zu fordern, die dem Institut, auf das die Vermdgenswerte oder Anteile anhand des
Instruments flr die UnternehmensverduBerung oder des Instruments des Bruckeninstituts

ubertragen wurden, die Wahrnehmung seiner Geschaftstatigkeit ermoglichen.
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(88) Nach Artikel 47 der Charta haben die betroffenen Parteien das Recht auf ein faires
Gerichtsverfahren und einen wirksamen Rechtsbehelf gegen Malinahmen, die sie betreffen.
Deshalb sollten die von den Abwicklungsbehdrden gefassten Beschliisse rechtsmittelfahig

sein.

(89) Von nationalen Abwicklungsbehorden ergriffene Krisenmanagementmaflinahmen
kénnen komplexe wirtschaftliche Bewertungen und einen breiten Ermessensspielraum
erfordern. Die nationalen Abwicklungsbehorden verflgen Uber das spezifische
Fachwissen, das sie fur die Durchftihrung dieser Bewertungen und fir die Festlegung
der angemessenen Nutzung des Ermessensspielraums bendétigen. Daher ist es wichtig
sicherzustellen, dass die von den nationalen Abwicklungsbehdrden in diesem
Zusammenhang vorgenommenen komplexen wirtschaftlichen Bewertungen von den
nationalen Gerichten bei der Uberpriifung der jeweiligen
Krisenbewaltigungsmalnahmen als Grundlage verwendet werden. Die Komplexitéat
dieser Bewertungen sollte die nationalen Gerichte jedoch nicht davon abhalten zu
untersuchen, ob das Beweismaterial, auf das sich die Abwicklungsbehdrde gestitzt hat,
sachlich préazise, zuverlassig und kohéarent ist, ob es alle relevanten Informationen
enthalt, die bei der Bewertung einer komplexen Situation bertcksichtigt werden sollten,

und ob es zur Begrindung der aus ihm gezogenen Schlussfolgerungen geeignet ist.
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Da mit dieser Richtlinie auf3erst dringliche Situationen abgedeckt werden sollen und durch
eine Aussetzung von Entscheidungen der Abwicklungsbehorden die Kontinuitét kritischer
Funktionen beeintrachtigt werden konnte, ist vorzusehen, dass I das Einreichen eines
Rechtsmittels | nicht die automatische Aussetzung der Wirkung der angefochtenen
Entscheidung bewirken sollte und dass die Entscheidung der Abwicklungsbehérde
sofort vollstreckbar sein sollte, wenn zu vermuten ist, dass ihre Aussetzung dem

offentlichen Interesse zuwiderliefe.

(91) Wenn dies erforderlich ist, um Dritte zu schiitzen, die im Zuge der Ausubung von
Abwicklungsbefugnissen durch die Behdrden in gutem Glauben Vermdgenswerte, Rechte
und Verbindlichkeiten von dem in Abwicklung befindlichen Institut erworben haben, und
um die Stabilitat der Finanzmarkte zu sichern, sollte die Einlegung eines Rechtsmittels
aullerdem nachfolgende Verwaltungsakte oder Transaktionen, die aufgrund einer
aufgehobenen Entscheidung abgeschlossen wurden, unberihrt lassen. In diesen Fallen
sollten die Rechtsbehelfe gegen unrechtméfige Entscheidungenl daher auf die
Entschédigung der betroffenen Personen beschrankt werden.
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Da KrisenbewaltigungsmalRinahmen aufgrund schwerwiegender Risiken fur die
Finanzstabilitat in dem jeweiligen Mitgliedstaat und in der Union mdglicherweise
dringend zu treffen sind, sollten nach nationalem Recht vorgesehene Verfahren fir den
Antrag auf vorab erteilte gerichtliche Zustimmung zu einer
Krisenmanagementmalinahme sowie fur die gerichtliche Prifung dieses Antrags rasch
verlaufen. Da Krisenbewéltigungsmafnahmen dringend zu treffen sind, sollte das
Gericht seinen Beschluss innerhalb von 24 Stunden fassen, und die Mitgliedstaaten
sollten sicherstellen, dass die relevante Behdrde ihre Entscheidung unmittelbar nach der
Genehmigung durch das Gericht fassen kann. Dies gilt unbeschadet des interessierten
Parteien gegebenenfalls zustehenden Rechts, beim Gericht zu beantragen, den
Beschluss fiir einen begrenzten Zeitraum aufer Kraft zu setzen, nachdem die

Abwicklungsbehdrde die Krisenbewaltigungsmalnahme ergriffen hat.
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Es liegt im Interesse einer wirksamen Abwicklung und der Vermeidung von
Kompetenzkonflikten, dass flr den Zeitraum, in dem eine Abwicklungsbehdrde ihre
einschlagigen Befugnisse wahrnimmt oder die Abwicklungsinstrumente anwendet, auller
auf Initiative bzw. mit Zustimmung der Abwicklungsbehdorde, kein reguléres
Insolvenzverfahren fur das ausfallende Institut eingeleitet oder fortgefuhrt wird. Dariiber
hinaus ist es nutzlich und erforderlich, bestimmte Vertragspflichten fir einen bestimmten
Zeitraum auszusetzen, damit der Abwicklungsbehotrde Zeit bleibt, die
Abwicklungsinstrumente in der Praxis anzuwenden. Dies sollte jedoch nicht fur
Verpflichtungen im Zusammenhang mit Systemen, die gemalR der Richtlinie 98/26/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates® benannt wurden, sowie mit zentralen
Gegenparteien und Zentralbanken gelten. Durch die Richtlinie 98/26/EG wird das mit
der Beteiligung an Zahlungs- und Wertpapierabrechnungssystemen einhergehende
Risiko reduziert, insbesondere durch die Verringerung des Risikos eine Stérung im Fall
der Insolvenz eines Teilnehmers an einem solchen System. Um sicherzustellen, dass
diese Schutzvorkehrungen in Krisensituationen bei Wahrung angemessener Sicherheit
fUr die Betreiber der Zahlungs- und Wertpapierabrechnungssysteme und fur andere
Marktteilnehmer richtig greifen, wird in dieser Richtlinie festgelegt, dass eine
Krisenpraventions- oder -bewaltigungsmalnahme fir sich nicht als Insolvenzverfahren
im Sinne der Richtlinie 98/26/EG gelten sollte, vorausgesetzt, die wesentlichen
vertraglichen Verpflichtungen werden weiterhin erfillt. Diese Richtlinie greift jedoch
dem Betrieb eines gemaR der Richtlinie 98/26/EG festgelegten Systems oder dem durch
Artikel 9 der Richtlinie 98/26/EG garantierten Recht auf dingliche Sicherheiten in

keiner Weise vor.

! Richtlinie 98/26/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998 iiber die

Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom 11.6.1998, S. 45).
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Um sicherzustellen, dass den Abwicklungsbehérden bei der Ubertragung von
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten auf einen privaten Kéufer oder ein
Bruckeninstitut ein ausreichend langer Zeitraum zur Verfiigung steht, um zu
Ubertragende Kontrakte zu ermitteln, kénnte es angebracht sein, die Rechte der
Gegenparteien auf Glattstellung, Beschleunigung oder sonstige Kiindigung von
Finanzkontrakten angemessen einzuschranken, bis die Ubertragung erfolgt ist. Eine solche
Einschrankung ware erforderlich, damit sich die Behdrden ein realistisches Bild von der
Bilanz des ausfallenden Instituts verschaffen konnen, aber ohne jene Anderungen des
Werts und des Anwendungsbereichs, die eine umfangreiche Ausiibung der
Kindigungsrechte mit sich bringen wirde. Um den Eingriff in die Vertragsrechte von
Gegenparteien so gering wie moéglich zu halten, sollte eine Einschrédnkung der
Kindigungsrechte nur im Zusammenabhang mit der Krisenpraventionsmafinahme oder
der Krisenmanagementmalinahme, einschlieRlich des Eintretens eines unmittelbar mit
der Anwendung einer solchen MaRRnahme verbundenen Ereignisses, erfolgen und die
Kindigungsrechte, die sich aus einem anderen Ausfall ergeben, einschliellich eines

Zahlungsausfalls oder nicht erfolgter Einschusszahlungen, sollten beibehalten werden.
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Um legitime Kapitalmarktvereinbarungen im Fall einer Ubertragung einiger, aber nicht
aller Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines ausfallenden Instituts zu
wahren, sind SchutzmaRnahmen vorzusehen, die, je nach Erforderlichkeit, eine
Aufsplittung verbundener Verbindlichkeiten, Rechte und Kontrakte verhindern. Eine
solche Beschrankung auf ausgewahlte Verfahrensweisen im Zusammenhang mit
verbundenen Kontrakten sollte auch fur Kontrakte mit derselben Gegenpartei gelten, die
durch Sicherheitsvereinbarungen, Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtstbertragung,
Aufrechnungsvereinbarungen, Glattstellungs-Saldierungsvereinbarungen und strukturierten
Finanzierungsvereinbarungen gedeckt sind. Wenn SchutzmaRnahmen anwendbar sind,
sollten die Abwicklungsbehdérden verpflichtet sein, alle in einer geschiitzten Vereinbarung
miteinander verbundenen Kontrakte zu Gibertragen oder sie insgesamt bei der von dem
ausfallenden Institut verbleibenden Restinstitut zu belassen. Mit diesen Schutzmalinahmen
soll erreicht werden, dass die gesetzliche Eigenkapitalbehandlung von Forderungen, die
fiir die Zwecke der Richtlinie 2013/36/EU unter eine Saldierungsvereinbarung fallen, nicht

berihrt wird.
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Auch wenn die MaRRnahmen, durch die die Abwicklungsbehorden tiber dieselben
Instrumente und Befugnisse verfugen, koordinierte Malinahmen beim Ausfall einer
grenzubergreifend tatigen Gruppe erleichtern, sind weitere Schritte erforderlich, um die
Zusammenarbeit zu férdern und fragmentierten nationalen Reaktionen vorzubeugen. Die
Abwicklungsbehdrden sollten gehalten sein, einander anzuhéren und in
Abwicklungskollegien zusammenzuarbeiten, wenn es um die Abwicklung von
Unternehmen einer Gruppe geht, mit dem Ziel, sich auf ein Gruppenabwicklungsschema
zu einigen. Abwicklungskollegien sollten um den Kern der bereits bestehenden
Aufsichtskollegien gebildet werden, indem die Abwicklungsbehdrden sowie die
zustandigen Ministerien und Zentralbanken, die EBA und gegebenenfalls die fur die
Einlagensicherungssysteme zustandigen Behorden hinzugezogen werden. Im Krisenfall
sollte das Abwicklungskollegium ein Forum fur den Informationsaustausch und die

Koordinierung von AbwicklungsmalRnahmen bieten.
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Bei der Abwicklung grenzlberschreitender Gruppen sollte abgewogen werden zwischen
einerseits der Erforderlichkeit, Verfahren anzuwenden, bei denen die Dringlichkeit der
Situation bertcksichtigt wird und effiziente, faire und rechtzeitige Losungen fur die
Gruppe insgesamt gefunden werden, und andererseits der Erforderlichkeit, die
Finanzstabilitat in allen Mitgliedstaaten zu schiitzen, in denen die Gruppe tatig ist. Die
einzelnen Abwicklungsbehdrden sollten ihre Standpunkte im Rahmen des
Abwicklungskollegiums austauschen. Die von der fur die Gruppenabwicklung zustandigen
Behorde vorgeschlagenen Abwicklungsmalinahmen sollten im Rahmen der
Gruppenabwicklungsplane von den Abwicklungsbehdrden ausgearbeitet und erortert
werden. Die Abwicklungskollegien sollten die Standpunkte der Abwicklungsbehérden
aller Mitgliedstaaten einbeziehen, in denen die Gruppe tétig ist, um so weit als moglich zu
raschen gemeinsamen Entscheidungen zu kommen. Bei AbwicklungsmaRnahmen der fur
die Gruppenabwicklung zustédndigen Behdrde sollten immer die Folgen fiir die
Finanzmarktstabilitdt in allen Mitgliedstaaten beriicksichtigt werden, in denen die Gruppe
tatig ist. Dies sollte dadurch sichergestellt werden, dass flr die Abwicklungsbehdrden des
Mitgliedstaates, in dem ein Tochterunternehmen ansassig ist, die Mdglichkeit besteht,
gegen die Entscheidungen der fur die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde Einwénde
zu erheben, und dies nicht nur in Bezug auf die Eignung der Abwicklungsmalinahmen,
sondern auch aufgrund der Erforderlichkeit des Schutzes der Finanzmarktstabilitat in
diesem Mitgliedstaat. I
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(99)

Das Abwicklungskollegium sollte kein Entscheidungsgremium sein, sondern eine
Plattform, die die Entscheidungsfindung der nationalen Behdrden erleichtern soll. Die
gemeinsamen Entscheidungen sollten von den betroffenen nationalen Behdrden gefasst

werden.

Durch die Erstellung eines Gruppenabwicklungskonzepts durfte eine koordinierte
Abwicklung, die fiir alle Institute der Gruppe am ehesten zum bestmdéglichen Ergebnis
fiihren dirfte, erleichtert werden. Die fur die Gruppenabwicklung zustdéndige Behdrde
sollte das Gruppenabwicklungskonzept vorschlagen und es dem Abwicklungskollegium
vorlegen. Nationale Abwicklungsbehorden, die mit dem Konzept nicht einverstanden sind
oder die beschlielRen, eigenstandige Abwicklungsmalinahmen zu treffen, sollten
erlautern, aus welchen Gruinden sie nicht einverstanden sind, und der fur die
Gruppenabwicklung zustandigen Behdrde und den anderen von dem
Gruppenabwicklungskonzept erfassten Abwicklungsbehoérden diese Griinde zusammen
mit den Einzelheiten etwaiger von ihnen geplanter eigenstandiger
AbwicklungsmalRnahmen mitteilen. Eine nationale Behérde, die beschliel3t, von dem
Gruppenabwicklungskonzept abzuweichen, sollte den potenziellen Auswirkungen auf
die Finanzmarktstabilitat derjenigen Mitgliedstaaten, in denen sich die anderen
Abwicklungsbehdrden befinden, sowie der potenziellen Wirkung auf andere Teile der

Gruppe gebuhrend Rechnung tragen.
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Als Teil des Gruppenabwicklungssystems sollten diel Behorden gehalten sein, auf
juristische Personen, die die Abwicklungsbedingungen erfillen, das gleiche Instrument
anzuwenden. I Die Gruppenabwicklungsbehorden sollten befugt sein, auf das Instrument
des Briickeninstituts auf Gruppenebene zurtickzugreifen (was gegebenenfalls auch
Vereinbarungen Uber die Lastenverteilung umfassen kann), um die Gruppe als Ganzes zu
stabilisieren. Eigentumstitel an Tochterunternehmen kénnten unter angemessenen
Marktbedingungen entweder als Paket oder einzeln auf die Bruckenbank ubertragen
werden, um sie weiter zu verduf3ern. Daruber hinaus sollte die
Gruppenabwicklungsbehdrde befugt sein, das Bail-in-Instrument auf der Ebene des

Mutterinstituts anzuwenden.
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Far eine wirksame Abwicklung international tatiger Institute und Gruppen ist die
Zusammenarbeit zwischen Union, Mitgliedstaaten und Drittlandabwicklungsbehdrden
erforderlich. Die Zusammenarbeit wird erleichtert, wenn sich die Abwicklungsregelungen
von Drittlandern auf gemeinsame Prinzipien und Ansétze stitzen, die vom Rat fur
Finanzmarktstabilitat und der G20 derzeit ausgearbeitet werden. Zu diesem Zweck sollte
die EBA erméchtigt werden, nicht verbindliche Rahmenvereinbarungen tber
Zusammenarbeit mit den Behdrden von Drittlandern im Einklang mit Artikel 33 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 auszuarbeiten und zu schlie3en, und die nationalen
Behdrden sollten bilaterale, mit den EBA-Rahmenvereinbarungen tbereinstimmende,
Vereinbarungen schliefen kénnen. Die Ausarbeitung solcher Vereinbarungen zwischen
den fur den Ausfall weltweit tatiger Firmen zustandigen nationalen Behorden sollte ein
Mittel zur Herbeiflhrung einer erfolgreichen Planung, Entscheidungsfindung und
Koordinierung im Zusammenhang mit internationalen Gruppen sein. Grundsétzlich sollten
diese Vereinbarungen auf Gegenseitigkeit geschlossen werden. Die nationalen
Abwicklungsbehdrden sollten gegebenenfalls als Teil des européaischen
Abwicklungskollegiums die Abwicklungsverfahren von Drittlandern unter den in dieser

Richtlinie festgelegten Umstanden anerkennen und durchsetzen.
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Sowohl in Bezug auf Tochterunternehmen von in der Union oder in Drittlandern
niedergelassenen Gruppen als auch in Bezug auf Zweigstellen von Unions- oder
Drittlandsinstituten sollte Zusammenarbeit stattfinden. Tochterunternehmen von in
Drittlandern niedergelassenen Gruppen sind in der Union niedergelassene Unternehmen
und unterliegen daher in vollem Umfang dem Unionsrecht, einschliellich der in dieser
Richtlinie vorgesehenen Abwicklungsinstrumente. Die Mitgliedstaaten mussen jedoch
weiterhin das Recht haben, in Bezug auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
Drittlandern tatig zu werden, wenn die Anerkennung der Abwicklungsverfahren des
Drittlands und ihre Anwendung auf eine Zweigstelle die Finanzmarktstabilitat in der Union
gefahrden wiirde oder Einleger aus der Union keine Gleichbehandlung mit
Drittlandeinlegern genieRen wirden. Unter diesen Umstéanden und unter den in dieser
Richtlinie vorgesehenen anderen Umstanden sollten die Mitgliedstaaten das Recht
haben, nach Anhérung der nationalen Abwicklungsbehdrden die Anerkennung der
Abwicklungsverfahren eines Drittlands in Bezug auf ihre Anwendung auf Zweigstellen

von Drittlandinstituten in der Union zu verweigern.
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Es gibt Umstande, unter denen die Wirksamkeit der angewandten Abwicklungsinstrumente
von der Verfligbarkeit einer kurzfristigen Finanzierung fur ein Institut oder das
Briickeninstitut, der Bereitstellung von Garantien fir potenzielle Ké&ufer bzw. der
Bereitstellung von Kapital flr das Briickeninstitut abhdngen kann. Unbeschadet der Rolle
der Zentralbanken, die dem Finanzsystem selbst in angespannten Zeiten Liquiditat zur
Verfugung stellen, ist es wichtig, dass die Mitgliedstaaten Finanzierungsmechanismen
einrichten, mit denen verhindert wird, dass die erforderlichen Mittel aus den nationalen
Haushalten finanziert werden. Vielmehr sollte die gesamte Finanzbranche die

Stabilisierung des Finanzsystems finanzieren.

Grundsétzlich sollten Mitgliedstaaten ihre nationalen Finanzierungsmechanismen im
Wege eines unter der Kontrolle von Abwicklungsbehdrden stehenden Fonds einrichten,
der fur die in dieser Richtlinie dargelegten Zwecke zu verwenden ist. Jedoch sollte eine
eng abgesteckte Ausnahme vorgesehen werden, nach der Mitgliedstaaten ihren
nationalen Finanzierungsmechanismen durch Pflichtbeitrage der in ihren
Hoheitsgebieten zugelassenen Institute einrichten kdnnen, die nicht durch unter der
Kontrolle ihrer Abwicklungsbehérden stehender Fonds gehalten werden, sofern

bestimmte Voraussetzungen erfullt sind.
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Grundsétzlich sollten die Beitrdge von der Branche erhoben werden, und zwar vor der
Einleitung einer AbwicklungsmaRnahme und unabhéngig davon. Sollte die
Vorfinanzierung zur Deckung der Verluste oder Kosten, die sich aus dem Ruckgriff auf die
Finanzierungsmechanismen ergeben, nicht ausreichen, missen zusatzliche Beitrage zur

Deckung dieser zusatzlichen Kosten oder Verluste erhoben werden.

Um eine kritische Masse zu erreichen und prozyklische Wirkungen zu vermeiden, die
entstuinden, wenn die Finanzierungsmechanismen in einer Systemkrise ausschliel3lich auf
nachtraglich erhobene Beitrdge zurtickgreifen konnten, ist es unbedingt erforderlich, dass
die den nationalen Finanzierungsmechanismen ex ante zur Verfuigung stehenden Mittel

wenigstens eine bestimmte Mindesthohe erreichen.

Um eine faire Berechnung der Beitrége sicherzustellen und Anreize zu schaffen, weniger
riskant zu operieren, sollten die Beitrage zu den nationalen Finanzierungsmechanismen
demr Ausmal des Kredit-, Liquiditats- und Marktrisikos Rechnung tragen, das die

Institute eingehen.
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Die Gewaéhrleistung einer wirksamen Abwicklung ausfallender Institute in der Union ist
ein wesentliches Element der Verwirklichung des Binnenmarktes. Der Ausfall von
Finanzinstituten wirkt sich nicht nur auf die Finanzmarktstabilitat der Méarkte aus, in denen
das jeweilige Institut unmittelbar tétig ist, sondern auch auf die Finanzmarktstabilitat der
Union insgesamt. Mit der VVollendung des Binnenmarkts fiir Finanzdienstleistungen
verstarken sich die Wechselwirkungen zwischen den Finanzsystemen der Mitgliedstaaten.
Die Institute operieren aulerhalb des Niederlassungsmitgliedstaates und sind tber den
Interbankenmarkt und andere im Wesentlichen europaweite Méarkte verbunden. Die
Sicherstellung einer effektiven Finanzierung der Abwicklung dieser Institute I in allen
Mitgliedstaaten liegt im Interesse der Mitgliedstaaten, in denen die Institute tétig sind, aber
auch allgemein im Interesse aller Mitgliedstaaten, da es sich um ein Mittel zur Schaffung
gleicher Wettbewerbsbedingungen und fir ein besseres Funktionieren des Binnenmarkts
fiir Finanzdienstleistungen handelt. Die Einrichtung eines europaischen Systems der
Finanzierungsmechanismen dirfte bewirken, dass alle in der Union tétigen Institute gleich
effektiven Abwicklungsfinanzierungsmechanismen unterliegen und zur Stabilitat des

Binnenmarktes beitragen.
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(109)

Um die Krisenfestigkeit des europaischen Systems der Finanzierungsmechanismen zu
erhdhen undim Einklang mit dem Ziel, dass die Finanzierung in erster Linie durch die
Anteilseigner und die Glaubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts und danach
durch die Branche und nicht aus 6ffentlichen Mitteln geschehen soll, sollten die
Finanzierungsmechanismen erforderlichenfalls beantragen kénnen, bei anderen
Finanzierungsmechanismen Kredite aufzunehmen. Ebenso sollten sie befugt sein,
anderen Mechanismen, die entsprechenden Bedarf haben, Kredite zu gewahren. Eine
solche Kreditgewahrung sollte vollkommen freiwillig sein. Die Entscheidung, anderen
Mechanismen einen Kredit zu gewahren, sollte von dem Finanzierungsmechanismus,
der den Kredit gewéahrt, getroffen werden, aber angesichts der potenziellen
Haushaltsauswirkungen sollten die Mitgliedstaaten verlangen kénnen, dass diese
Entscheidung nach Anhérung des zustandigen Ministeriums oder mit dessen

Zustimmung getroffen wird.
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(110)  Finanzierungsmechanismen werden zwar auf nationaler Ebene eingerichtet, sie sollten
jedoch bei Gruppenabwicklungen nach dem Prinzip der gegenseitigen Unterstltzung
funktionieren, sofern zwischen den nationalen Behdrden eine Einigung tber die
Abwicklung des Instituts erzielt wird. Einlagen, die durch Einlagensicherungssysteme
gesichert sind, sollten beim Abwicklungsprozess keine Verluste tragen. Wird durch eine
Abwicklungsmalinahme sichergestellt, dass Einleger weiterhin auf ihre Einlagen zugreifen
konnen, sollten die Einlagensicherungssysteme, denen ein in Abwicklung befindliches
Institut angehort, verpflichtet sein, einen Beitrag zu leisten, der nicht groRer ist als der
Betrag der Verluste | , die sie erlitten hatten, wenn das Institut nach dem reguléren

Insolvenzverfahren liquidiert worden ware.

(111)  Zwar sind gedeckte Einlagen im Rahmen der Abwicklung vor Verlusten geschiitzt,
andere erstattungsfahige Einlagen kénnten jedoch zum Verlustausgleich herangezogen
werden. Um naturlichen Personen und Kleinstunternehmen sowie kleinen und mittleren
Unternehmen, die Uber die gedeckte Einlagen hinausgehende erstattungsfahige
Einlagen halten, ein gewisses Schutzniveau zu bieten, sollten solche Einlagen in der
Rangfolge tber dem Rang stehen, den Forderungen gewohnlicher nicht gedeckter und
nicht bevorzugter Glaubiger aufgrund des fur regulare Insolvenzverfahren geltenden
nationalen Rechts haben. Die Forderung des Einlagensicherungssystems sollte sogar
einen noch héheren Rang aufgrund dieses nationalen Rechts genieRen als die
genannten Kategorien von erstattungsfahigen Einlagen. Die Harmonisierung der
nationalen Insolvenzvorschriften auf diesem Gebiet ist erforderlich, um die
Risikoexposition der Abwicklungsfonds der Mitgliedstaaten im Einklang mit dem
Grundsatz ,,keine Schlechterstellung von Glaubigern im Sinne dieser Richtlinie auf ein

MindestmaR zu reduzieren.
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(112)

(113)

Im Fall einer Ubertragung von Einlagen im Zusammenhang mit der Abwicklung eines
Instituts auf ein anderes Institut sollten die Einleger nicht tiber die in der Richtlinie
2014/.../EU”" vorgesehene Deckungssumme hinaus abgesichert sein. Folglich sollten
Forderungen in Bezug auf Einlagen, die bei dem in Abwicklung befindlichen Institut
verbleiben, auf den Unterschiedsbetrag zwischen den ibertragenen Mitteln und der
Deckungssumme nach der Richtlinie 2014/.../EU" beschrankt werden. Ubersteigen die
ubertragenen Einlagen die Deckungssumme, sollte der Einleger im Zusammenhang mit
den Einlagen, die bei dem in Abwicklung befindlichen Institut verbleiben, keine

Anspriiche gegeniliber dem Einlagensicherungssystem haben.

Die Einrichtung von Finanzierungsmechanismen, mit denen das in dieser Richtlinie
vorgesehene europdische System der Finanzierungsmechanismen geschaffen werden soll,
durfte die Koordinierung der Verwendung der Mittel sicherstellen, die in den

Mitgliedstaaten fur die Abwicklung zur Verfugung stehen.

ABI.: Bitte die Nummer des Texts in Dokument 2010/0207(COD) einfiigen.
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(114)

Der Kommission sollte I die Befugnis iibertragen werden, gemil3 Artikel 290 AEUV
Rechtsakte zu erlassen, um die Kriterien fur die Festlegung der *"kritischen Funktionen™
und des ""Kerngeschafts' zu bestimmen, sowie ferner die Umstande, unter denen der
Ausschluss von Verbindlichkeiten von der Verpflichtung zur Herabschreibung oder
Umwandlung nach dieser Richtlinie erforderlich ist, die Kategorien von
Vereinbarungen, fur die die Mitgliedstaaten einen angemessenen Schutz bei der
teilweisen Ubertragung sicherstellen sollten, die Weise, in der die Beitrage von Instituten
zu Abwicklungsfinanzierungsregelungen im Verhéltnis zu ihrem Risikoprofil angepasst
weden sollten, die Registrierungs-, Rechnungslegungs- und Berichtspflichten sowie
sonstigen Verpflichtungen, mit denen sichergestellt werden soll, dass die im Voraus
erhobenen Beitrage tatsdchlich gezahlt werden, und die Umstande unter denen sowie die
Bedingungen nach denen ein Institut zeitweise von der Pflicht zur Entrichtung der
nachtraglich erhobenen Beitrage befreit werden kann. Es ist von besonderer Bedeutung,
dass die Kommission im Zuge ihrer VVorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen,
auch auf der Expertenebene, durchfiihrt. Bei der Vorbereitung und Ausarbeitung
delegierter Rechtsakte sollte die Kommission gewéahrleisten, dass die einschlagigen
Dokumente dem Europaischen Parlament und dem Rat gleichzeitig, rechtzeitig und auf

angemessene Weise Ubermittelt werden.
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(115)

Es ist angebracht, dass — soweit in dieser Richtlinie vorgesehen — die EBA die
Konvergenz der Vorgehensweisen der nationalen Behorden I durch Leitlinien gemal
Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 fordert. In Bereichen, die nicht durch
Regulierungsstandards oder technische Durchfiihrungsstandards abgedeckt werden,
kann die EBA auf eigene Initiative Leitlinien und Empfehlungen zur Anwendung der
Rechtsvorschriften der Union herausgeben.

(116) Das Europaische Parlament und der Rat sollten gegen einen delegierten Rechtsakt
innerhalb von drei Monaten nach seiner Ubermittlung Einwande erheben kénnen. Das
Européische Parlament und der Rat sollten die Mdglichkeit haben, die anderen Organe
davon in Kenntnis zu setzen, dass sie keine Einwande zu erheben gedenken.
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(117)

(118)

Technische Standards fiir den Finanzdienstleistungssektor sollten eine konsistente
Harmonisierung und unionsweit einen angemessenen Schutz von Einlegern, Anlegern und
Verbrauchern erleichtern. Da die EBA (iber spezialisierte Fachkréfte verfligt, ware es in
den in dieser Richtlinie festgelegten Fallen effizient und angemessen, ihr die Aufgabe zu
Ubertragen, fur technische Regulierungs- und Durchfuhrungsstandards, die keine
politischen Entscheidungen erfordern, Entwirfe auszuarbeiten und der Kommission

vorzulegen.

Die Kommission sollte — soweit in dieser Richtlinie festgelegt — von der EBA entwickelte
Entwurfe technischer Regulierungsstandards im Wege delegierter Rechtsakte gemal
Artikel 290 AEUV und im Einklang mit den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 erlassen. Die Kommission sollte — soweit in dieser Richtlinie festgelegt —
befugt sein, von der EBA entwickelte Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards im
Wege von Durchfiihrungsrechtsakten geméR Artikel 291 AEUV und im Einklang mit
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 anzunehmen.
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(119)

Die Richtlinie 2001/24/EG des Europaischen Parlaments und des Rates’ sieht die
gegenseitige Anerkennung und den Vollzug von Beschlissen in allen Mitgliedstaaten vor,
die die Sanierung und Liquidation von Instituten mit Zweigstellen in Mitgliedstaaten
betreffen, in denen sie nicht ihren Sitz haben. Mit der Richtlinie wird sichergestellt, dass
alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eines Instituts unabhangig vom Land ihrer
Belegenheit im Herkunftsmitgliedstaat in einem einheitlichen Prozess und die Glaubiger in
den Aufnahmemitgliedstaaten wie die Glaubiger im Herkunftsmitgliedstaat behandelt
werden. Um eine wirksame Abwicklung sicherzustellen, sollte die Richtlinie 2001/24/EG
im Fall des Ruckgriffs auf Abwicklungsinstrumente gelten, wenn diese auf Institute oder
auf andere unter die Abwicklungsregelung fallende Institute angewandt werden. Die

Richtlinie 2001/24/EG sollte daher entsprechend ge&ndert werden.

Richtlinie 2001/24/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. April 2001 tiber
die Sanierung und Liquidation von Kreditinstituten (ABI. L 125 vom 5.5.2001, S. 15).
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(120)

Die Gesellschaftsrechtsrichtlinien der Union enthalten bindende Vorschriften fiir den
Schutz von Anteilseignern und Glaubigern von Instituten, die in den Anwendungsbereich
dieser Richtlinien fallen. In Fallen, in denen die Abwicklungsbehérden rasch handeln
mussen, kdnnen diese Bestimmungen ein wirksames Eingreifen der
Abwicklungsbehdrden sowie ihren Rickgriff auf Abwicklungsinstrumente und -
befugnisse behindern. Deshalb sollten in dieser Richtlinie geeignete Ausnahmen
vorgesehen werden. Um grofitmdgliche Rechtssicherheit fur die Interessentrager
herbeizufiihren, sollten derlei Ausnahmen klar und eng definiert und lediglich im
offentlichen Interesse verwendet werden, sofern die Ausldseereignisse fur eine
Abwicklung gegeben sind. Die Anwendung von Abwicklungsinstrumenten setzt voraus,
dass die in dieser Richtlinie genannten Abwicklungsziele und Voraussetzungen fur eine

Abwicklung verfolgt werden bzw. gegeben sind.
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(121)  Die Richtlinie 2012/30/EU des Europaischen Parlaments und des Rates® enthalt
Bestimmungen tber die Rechte der Anteilseigner im Hinblick auf einen Beschluss tber
Kapitalerhohungen oder -senkungen, ihr Recht auf Teilnahme an jeder neuen
Aktienemission zur Bildung von Bareinlagen, zum Glaubigerschutz im Fall einer
Kapitalherabsetzung sowie zum Recht auf Einberufung einer Hauptversammlung im Fall
schwerwiegender Kapitalverluste. Diese Vorschriften kdnnen ein rasches Eingreifen der
Abwicklungsbehdrden behindern; deshalb sollten geeignete Ausnahmen vorgesehen

werden.

! Richtlinie 2012/30/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 25. Oktober 2012
zur Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den Gesellschaften
im Sinne des Artikels 54 Absatz 2 des Vertrages uber die Arbeitsweise der Europdischen
Union im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter fur die Grindung der
Aktiengesellschaft sowie fiir die Erhaltung und Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben
sind, um diese Bestimmungen gleichwertig zu gestalten(ABI. L 315 vom 14.11.2012,
S. 74).
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(122)

Die Richtlinie 2011/35/EU des Europaischen Parlaments und des Rates* enthalt unter
anderem Bestimmungen zur Annahme von Verschmelzungen auf der Hauptversammlung
jedes verschmelzenden Unternehmens, zu den Anforderungen fur den
Verschmelzungsplan, zum Tétigkeitsbericht der Geschéaftsfihrung, zum
Sachverstandigenbericht sowie zum Glaubigerschutz. Die Richtlinie 82/891/EWG des
Rates? enthalt dhnliche Bestimmungen zur Spaltung von Aktiengesellschaften. Die
Richtlinie 2005/56/EG des Europaischen Parlaments und des Rates® enthalt entsprechende
Bestimmungen Uber flr die grenziberschreitende Verschmelzung von
Kapitalgesellschaften verschiedener Mitgliedstaaten. Fir diese Richtlinien sollten
geeignete Ausnahmen vorgesehen werden, damit ein rasches Eingreifen der

Abwicklungsbehérden moglich wird.

Richtlinie 2011/35/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 5. April 2011 tber
die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten (ABI.

L 110 vom 29.4.2011, S. 1).

Sechste Richtlinie 82/891/EWG des Rates vom 17. Dezember 1982 geméal Artikel 54
Absatz 3 Buchstabe g des Vertrags betreffend die Spaltung von Aktiengesellschaften (ABI.
L 378 vom 31.12.1982, S. 47).

Richtlinie 2005/56/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober 2005
uber die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten
(ABI. L 310 vom 25.11.05, S. 1).
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(123)

Die Richtlinie 2004/25/EG des Europaischen Parlaments und des Rates * enthalt eine
Verpflichtung zur Abgabe eines Ubernahmeangebots fiir samtliche Wertpapiere einer
Gesellschaft zu einem angemessenen Preis, wie er in der genannten Richtlinie festgelegt
ist, wenn ein Anteilseigner direkt oder indirekt allein oder gemeinsam mit anderen einen
bestimmten, die Kontrolle begriindenden Prozentsatz der Anteile dieser Gesellschaft
erwirbt, der im einzelstaatlichen Recht festgelegt ist. Mit diesem obligatorischen
Ubernahmeangebot sollen die Minderheitsaktionare im Fall einer Anderung der Kontrolle
geschiitzt werden. Die Moglichkeit einer derart kostspieligen Verpflichtung kdnnte jedoch
potenzielle Investoren des jeweiligen Instituts abschrecken, was den
Abwicklungsbehdrden die Wahrnehmung samtlicher Abwicklungsbefugnisse erschweren
kann. Deshalb sollten geeignete Ausnahmen vom obligatorischen Ubernahmeangebot in
dem MaR vorgesehen werden, wie es fiir die Anwendung der Abwicklungsbefugnisse
erforderlich ist. Nach Ablauf des Abwicklungszeitraums sollte die Regel tGiber das
obligatorische Ubernahmeangebot auf jeden Anteilseigner angewandt werden, der die

Kontrolle in dem betroffenen Institut erlangt.

Richtlinie 2004/25/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004
betreffend Ubernahmeangebote (ABI. L 142 vom 30.4.2004, S. 12).
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(124)

Die Richtlinie 2007/36/EG des Europaischen Parlaments und des Rates’ sieht
Verfahrensrechte fur Aktiondre im Zusammenhang mit der Hauptversammlung vor. Die
Richtlinie 2007/36/EG sieht unter anderem eine Mindestfrist fir die Einberufung von
Hauptversammlungen vor und legt den Inhalt der Mitteilung dieser Einberufung fest.
Diese Vorschriften kdnnen ein rasches Eingreifen der Abwicklungsbehdrden behindern;
deshalb sollten geeignete Ausnahmen von der genannten Richtlinie vorgesehen werden.
Im Vorfeld einer Abwicklung kann eine rasche Kapitalerhdhung erforderlich werden,
sollte das Institut die Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Richtlinie
2013/36/EU nicht erfullen oder wahrscheinlich nicht erfullen, und eine Kapitalerhéhung
wahrscheinlich die Finanzlage wiederherstellen und eine Situation abwenden wird, in der
die Schwellenwerte fiir eine Abwicklung erflllt waren. In solchen Fallen sollte die
Maoglichkeit einer kurzfristigen Einberufung einer Hauptversammlung zugelassen werden.
Dennoch sollte die Entscheidungsbefugnis der Anteilseigner im Hinblick auf eine
Verlangerung oder Verkiirzung der Einberufungsfrist fir die Hauptversammlung gewahrt
werden. Zur Einfihrung eines solchen Mechanismus sollten geeignete Ausnahmen von
der Richtlinie 2007/36/EG vorgesehen werden.

Richtlinie 2007/36/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 11. Juli 2007 tber
die Ausubung bestimmter Rechte von Aktiondren in borsennotierten Gesellschaften (ABI.
L 184, 14.7.2007, S. 17).
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(125)

Um sicherzustellen, dass die Abwicklungsbehdrden in dem durch die Verordnung (EU)
Nr. 1092/2010 , die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
des Europaischen Parlaments und des Rates* und die Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europaischen Parlaments und des Rates? geschaffenen Europaischen System der
Finanzaufsicht vertreten sind, und um sicherzustellen, dass die EBA uber die
erforderlichen Fachkenntnisse verfligt, um die in dieser Richtlinie vorgesehenen Aufgaben
zu erfillen, sollte die Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dahingehend gedndert werden, dass
die nationalen Abwicklungsbehdrden im Sinne dieser Richtlinie als ,,zustdndige Behorden*
im Sinne dieser Verordnung angesehen werden. Eine solche Gleichsetzung von
Abwicklungsbehorden und zustandigen Behtérden gemaR der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 steht im Einklang mit den der EBA in Artikel 25 der genannten Verordnung
iibertragenen Aufgaben, I dazu beizutragen und sich aktiv daran zu beteiligen, dass
Sanierungs- und Abwicklungspléne erstellt und aufeinander abgestimmt werden, und sich
um die Erleichterung der Abwicklung von ausfallenden Instituten und insbesondere von

grenzuberschreitend tatigen Gruppen zu bemdihen.

Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24.
November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehérde (Europaische
Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses
2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331vom 15.12.2010, S. 48).

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24.
November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehérde (Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331vom
15.12.2010, S. 84)
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(126)

(127)

Um sicherzustellen, dass die Institute, die Personen, die die Geschéafte der Institute
tatséchlich kontrollieren, und die Leitungsorgane der Institute den Verpflichtungen aus
dieser Richtlinie nachkommen und unionsweit gleich behandelt werden, sollte den
Mitgliedstaaten vorgeschrieben werden, wirksame, verhaltnismaRige und abschreckende
Verwaltungssanktionen und andere VerwaltungsmaRnahmen vorzusehen. Die
Verwaltungssanktionen und anderen Verwaltungsmalnahmen der Mitgliedstaaten sollten
daher in Bezug auf die Adressaten, die bei Verh&dngung einer Sanktion oder anderen
Mafnahme zu berucksichtigenden Kriterien, die Bekanntmachung von Sanktionen oder
anderen MaRnahmen, die wesentlichen Sanktionierungsbefugnisse sowie in Bezug auf die
Hohe der von den Verwaltungen verhangten GeldbuRen bestimmte grundlegende
Anforderungen erfillen. Die EBA sollte unter strenger Einhaltung der beruflichen
Geheimhaltungspflicht eine zentrale Datenbank betreiben, in der alle ihr von den
zustandigen Behdrden und den Abwicklungsbehorden gemeldeten

Verwaltungssanktionen und Informationen tber Rechtsmittel erfasst werden.

Um alle Schritte zu erfassen, die nach einem Versto3 zur Verhinderung weiterer Verstoie
eingeleitet werden — gleichgultig, ob es sich dabei nach einzelstaatlichem Recht um eine
Sanktion oder eine andere Verwaltungsmalinahme handelt — stellt diese Richtlinie sowohl

Verwaltungssanktionen als auch andere Verwaltungsmalinahmen ab.
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(128)

Zwar steht es den Mitgliedstaaten frei, Vorschriften Gber Verwaltungssanktionen und
strafrechtliche Sanktionen fur die gleichen Versttie festzulegen, doch sollten die
Mitgliedstaaten nicht verpflichtet sein, Vorschriften tber Verwaltungssanktionen fur
dem nationalen Strafrecht unterliegende Verstdlie gegen diese Richtlinie festzulegen. In
Ubereinstimmung mit den nationalen Rechtsvorschriften sind die Mitgliedstaaten nicht
verpflichtet, fir ein und dasselbe Vergehen sowohl Verwaltungssanktionen als auch
strafrechtliche Sanktionen zu verhangen, dies steht ihnen jedoch frei, wenn es nach
ihren jeweiligen nationalen Rechtsvorschriften zul&ssig ist. Die Aufrechterhaltung
strafrechtlicher Sanktionen anstelle von Verwaltungssanktionen oder anderen
VerwaltungsmalRnahmen flr VerstoRe gegen diese Richtlinie sollte jedoch nicht die
Maoglichkeiten der Abwicklungsbehdrden und zustandigen Behdrden einschranken oder
in anderer Weise beeintrachtigen, sich fir die Zwecke dieser Richtlinie rechtzeitig mit
den Abwicklungsbehdrden und zustandigen Behorden in anderen Mitgliedstaaten ins
Benehmen zu setzen, um mit ihnen zusammenzuarbeiten, Zugang zu ihren
Informationen zu erhalten und mit ihnen Informationen auszutauschen, und zwar auch
dann, wenn die zustandigen Justizbehorden bereits mit der Verfolgung der betreffenden

VerstoRe befasst wurden.
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(129)

(130)

(131)

(132)

Entsprechend der Gemeinsamen Politischen Erkl&rung der Mitgliedstaaten und der
Kommission zu erlauternden Dokumenten vom 28. September 2011* haben sich die
Mitgliedstaaten verpflichtet, in begriindeten Fallen zusatzlich zur Mitteilung ihrer
UmsetzungsmaRnahmen ein oder mehrere Dokumente zu Ubermitteln, in denen der
Zusammenhang zwischen den Bestandteilen einer Richtlinie und den entsprechenden
Teilen innerstaatlicher Umsetzungsinstrumente erldutert wird. In Bezug auf diese

Richtlinie hélt der Gesetzgeber die Ubermittlung derartiger Dokumente fiir gerechtfertigt.

Diese Richtlinie steht im Einklang mit den Grundrechten sowie den Rechten,
Grundfreiheiten und Grundsétzen, die unter anderem mit der Charta anerkannt wurden,
insbesondere mit dem Eigentumsrecht, dem Recht auf einen wirksamen Rechtsbehelf und

ein unparteiisches Gericht und den Verteidigungsrechten.

Da das Ziel dieser Richtlinie, namlich die Harmonisierung der VVorschriften und Verfahren
fur die Abwicklung von Instituten, von den Mitgliedstaaten allein nicht in ausreichendem
MaR verwirklicht werden kann, sondern sich vielmehr wegen der Auswirkungen des
Ausfalls eines Instituts auf Unionsebene besser zu verwirklichen ist, kann die Union im
Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags uUber die Européische Union verankerten
Subsidiaritatsprinzip tatig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten
Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit geht diese Richtlinie nicht Gber das fir die

Verwirklichung dieses Ziels erforderliche MaR hinaus.

Die zustandigen Behoérden und die Abwicklungsbehdrden sollten, wenn sie aufgrund
dieser Richtlinie Entscheidungen oder MaRnahmen treffen, den Auswirkungen ihrer
Entscheidungen und MalRnahmen auf die Finanzmarktstabilitat und die Wirtschaftslage
in den anderen Mitgliedstaaten stets gebtihrend Rechnung tragen und die Bedeutung
eines Tochterunternehmens oder einer Zweigstelle flr den Finanzsektor und die
Wirtschaft des Mitgliedstaats, in dem dieses Tochterunternehmen oder diese Zweigstelle
ansassig ist, berticksichtigen — auch dann, wenn das betreffende Tochterunternehmen
oder die betreffende Zweigstelle von geringerer Wichtigkeit fur die konsolidierte Gruppe

ist.

ABI. C 369 vom 17.12.11, S. 14.
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(133) Die Kommission tberprift die allgemeine Anwendung dieser Richtlinie und
bertcksichtigt dabei vor dem Hintergrund der Vorkehrungen, die im Rahmen eines
Unionsrechtsakts zur Schaffung eines mehr als einen Mitgliedstaat erfassenden
Abwicklungsmechanismus getroffen werden, insbesondere die Austibung der Befugnisse
der EBA gemaR dieser Richtlinie zur Durchfihrung einer Vermittlung zwischen einer
Abwicklungsbehdrde in einem Mitgliedstaat, der an dem Mechanismus teilnimmt, und

einer Abwicklungsbehdrde in einem Mitgliedstaat, der nicht daran teilnimmt —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
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TITEL |

ANWENDUNGSBEREICH, BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND ZUSTANDIGE BEHORDEN

Artikel 1

Gegenstand und Anwendungsbereich

1. Diese Richtlinie legt Vorschriften und Verfahren fir die Sanierung und Abwicklung
folgender Unternehmen fest:
(@) Institute, die in der Union niedergelassen sind;
(b) Finanzinstitute, die in der Union niedergelassen und Tochterunternehmen eines
Kreditinstituts oder einer Wertpapierfirma oder einer Gesellschaft im Sinne von
Buchstabe ¢ oder d sind und in die Beaufsichtigung des Mutterunternehmens auf
konsolidierter Basis gemaR den Artikeln 6 bis 17 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 einbezogen sind;
(c) Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften und gemischte
Holdinggesellschaften, die in der Union niedergelassen sind;
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(d)  Mutterfinanzholdinggesellschaften in einem Mitgliedstaat, Unions-
Mutterfinanzholdinggesellschaften, gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaften in
einem Mitgliedstaat, gemischte Unions-mMutterfinanzholdinggesellschaften;

(e) Zweigstellen von Instituten, die auBerhalb der Union niedergelassen sind, im

Einklang mit den in dieser Richtlinie festgelegten besonderen Bedingungen.

Bei der Festlegung und Anwendung der Anforderungen dieser Richtlinie und bei der
Anwendung der einzelnen ihnen zur Verfligung stehenden Instrumente auf ein
Unternehmen gemaR Unterabsatz 1 berticksichtigen die Abwicklungsbehérden und
zustandigen Behdrden unter Beachtung besonderer Bestimmungen die Art seiner
Geschaftstatigkeiten, seine Beteiligungsstruktur, seine Rechtsform, sein Risikoprofil
seine GroRe und seinen Rechtsstatus sowie seine Verflechtung mit anderen Instituten
oder dem Finanzsystem im Allgemeinen, den Umfang und die Komplexitat seiner
Tatigkeiten, seine Mitgliedschaft in einem institutsbezogenen Sicherungssystem, das die
Anforderungen von Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfullt,
oder in anderen gemeinsamen Systemen der wechselseitigen Solidaritat geman Artikel
113 Absatz 6 der genannten Verordnung sowie die Frage, ob es
Wertpapierdienstleistungen oder Anlagetatigkeiten geman Artikel 4 Absatz 1 Nummer 2
der Richtlinie 2014/.../EU " erbringt.

ABI.

: Bitte Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einfuigen.
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1)
)

()

Die Mitgliedstaaten kdnnen strengere als die in dieser Richtlinie und den auf ihrer
Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakten oder Durchfiihrungsrechtsakten
vorgesehenen Bestimmungen erlassen oder beibehalten oder zusatzliche Bestimmungen
erlassen, vorausgesetzt, dass die Bestimmungen allgemein gelten und nicht im
Widerspruch zu dieser Richtlinie und den auf ihrer Grundlage erlassenen delegierten

Rechtsakten oder Durchfiihrungsrechtsakten stehen.

Artikel 2

Begriffsbestimmungen
Fur die Zwecke dieser Richtlinie gelten folgende Begriffsbestimmungen:

»Abwicklung“: Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder eines Instruments nach

Artikel 37 Absatz 9, um ein oder mehrere Abwicklungsziele nach Artikel 31 Absatz 2 zu

erreichen;

,Kreditinstitut®: ein Kreditinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, mit Ausnahme der Unternehmen im Sinne von Artikel
2 Nummer 5 der Richtlinie 2013/36/EU;
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3 »Wertpapierfirma“: eine Wertpapierfirma im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, die den in Artikel 28 Absatz 2 der Richtlinie 2013/36/EU
festgelegten Anforderungen beziglich des Anfangskapitals unterliegt;

4 »Finanzinstitut“: ein Finanzinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 26 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

5) ,» 1ochterunternehmen*: ein Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(6) »~Mutterunternehmen*: ein Mutterunternehmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer
15 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

@) »konsolidierte Basis*: die Basis der konsolidierten Lage im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 47 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(8) »institutsbezogenes Sicherungssystem*: eine Regelung, die den Anforderungen nach
Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genigt;
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9)

»Finanzholdinggesellschaft“: eine Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 20 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,;

(10) »gemischte Finanzholdinggesellschaft®: eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 21 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(11) »gemischte Holdinggesellschaft®: eine gemischte Holdinggesellschaft im Sinne von Artikel
4 Absatz 1 Nummer 22 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(12) »Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat“: eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 30 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(13) »,Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft”: eine EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 31 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,;

(14) »gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat™: eine gemischte
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 32 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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(15)

(16)

7)

(18)

(19)

(20)

(21)

»gemischte Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft®: eine gemischte EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 33 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

»Abwicklungsziele“: die in Artikel 31 Absatz 2 genannten Abwicklungsziele;

»Zweigstelle”: eine Zweigstelle im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 17 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

»Abwicklungsbehorde*: eine geméal Artikel 3 von einem Mitgliedstaat benannte Behorde;

»Abwicklungsinstrument®: eines der in Artikel 37 Absatz 3 genannten

Abwicklungsinstrumente;
»Abwicklungsbefugnis®: eine der in den Artikeln 63 bis 72 genannten Befugnisse;

,»Zustandige Behorde*: eine zustandige Behorde im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer
40 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und die Européische Zentralbank bei der
Wahrnehmung der ihr durch die Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates
iibertragenen besonderen Aufgaben®;

1 Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 des Rates vom 15. Oktober 2013 zur Ubertragung besonderer
Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht Gber Kreditinstitute auf die Europaische
Zentralbank (ABI. L 287 vom 29.10.2013, S. 63).
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(22)

»Zustandige Ministerien®: die Finanzministerien oder andere Ministerien der
Mitgliedstaaten, die auf nationaler Ebene je nach den nationalen Zustandigkeiten fur
wirtschafts-, finanz- und haushaltspolitische Entscheidungen zusténdig sind und die nach

Artikel 3 Absatz 5 benannt wurden;

(23) HInstitut“: ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma;

(24) ,Leitungsorgan®: ein Leitungsorgan im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Nummer 7 der
Richtlinie 2013/36/EU;

(25) »Geschaftsleitung®: die Geschéftsleitung im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Nummer 9 der
Richtlinie 2013/36/EU;

(26) ,Gruppe®: ein Mutterunternehmen und seine Tochterunternehmen;

(27) »grenzuberschreitende Gruppe™: eine Gruppe, deren einzelne Unternehmen in mehr als
einem Mitgliedstaat niedergelassen sind;
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(28)

(29)

(30)

(31)

»aullerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln*: eine staatliche
Beihilfe im Sinne von Artikel 107 Absatz 1 AEUV - oder eine sonstige 6ffentliche
finanzielle Unterstiitzung auf supranationaler Ebene, die, wenn sie auf nationaler
Ebene geleistet wirde, als staatliche Beihilfe galte —, die zur Erhaltung oder
Wiederherstellung der Existenzfahigkeit, Liquiditdt oder Solvenz eines Instituts oder eines
Unternehmens nach Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d oder einer Gruppe, der das

Institut oder das Unternehmen angehort, gewéhrt wird,;

»Notfallliquiditatshilfe*: die Bereitstellung von Zentralbankgeld durch eine Zentralbank
oder die Gewahrung einer sonstigen Unterstiitzung, aus der sich eine Zunahme von
Zentralbankgeld ergeben kann, fir ein solventes Finanzinstitut oder eine Gruppe
solventer Finanzinstitute mit vortibergehenden Liquiditatsproblemen, wobei diese

Operation nicht im Zuge der Geldpolitik erfolgt;

»oystemkrise: eine Storung des Finanzsystems, die potenziell schwerwiegende
Nachteile fr den Binnenmarkt und die Realwirtschaft mit sich bringt, wobei alle Arten
von Finanzintermedidren, -markten und -infrastrukturen potenziell in gewissem Mal}

von systemischer Bedeutung sein kdnnen;

»,unternehmen der Gruppe*: eine juristische Person, die Teil einer Gruppe ist;
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(32) »oanierungsplan®: ein gemalk Artikel 5 von einem Institut erstellter und fortgeschriebener

Sanierungsplan;

(33) ,»Gruppensanierungsplan®: ein geman Artikel 7 erstellter und fortgeschriebener
Gruppensanierungsplan;

(34) ,»bedeutende Zweigstelle: eine Zweigstelle, die gemal Artikel 51 Absatz 1 der
Richtlinie 2013/36/EU in einem Aufnahmemitgliedstaat als bedeutend angesehen

wirde;

(35) »Kritische Funktionen®: Tatigkeiten, Dienstleistungen oder Geschifte, | deren Einstellung
aufgrund der GroRe, des Marktanteils, der externen und internen Verflechtungen, der
Komplexitat oder der grenztiberschreitenden Tatigkeiten eines Instituts oder einer
Gruppe wahrscheinlich in einem oder mehreren Mitgliedstaaten die Unterbrechung von
far die Realwirtschaft wesentlichen Dienstleistungen oder eine Stérung der
Finanzmarktstabilitat zur Folge hat, besonders mit Blick auf die Substituierbarkeit

dieser Tatigkeiten, Dienstleistungen oder Geschéfte;

(36) »Kerngeschéftsbereiche*: Geschaftsbereiche und damit verbundene Dienste, die fir ein
Institut oder eine Gruppe, der ein Institut angehort, wesentliche Quellen der Einnahmen,

der Gewinne oder des Franchise-Werts darstellen;
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(37) »konsolidierende Aufsichtsbehdrde®: eine konsolidierende Aufsichtsbehdrde im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 41 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(38) »Eigenmittel“: Eigenmittel im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 118 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013;

(39) »Voraussetzungen flr eine Abwicklung®: die in Artikel 32 Absatz 1 genannten

Voraussetzungen;

(40) ,wAbwicklungsmalinahme*: die Entscheidung tber die Abwicklung eines Instituts oder
eines Unternehmens nach Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d gemaR Artikel 32
oder Artikel 33, die Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder die Ausuibung einer

oder mehrerer Abwicklungsbefugnisse;
(41) ,»Abwicklungsplan®: ein gemal Artikel 10 erstellter Abwicklungsplan fir ein Institut;
(42) ,»Gruppenabwicklung®:

(@) entweder AbwicklungsmaBnahmen auf der Ebene eines Mutterunternehmens oder

eines einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegenden Instituts
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(b) oder die Koordinierung der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und der
Ausiibung von Abwicklungsbefugnissen durch Abwicklungsbehérden in Bezug auf
Unternehmen einer Gruppe, die die VVoraussetzungen fur eine Abwicklung erfullen;

(43) ,Gruppenabwicklungsplan®: ein geméal den Artikeln 12 und 13 erstellter Plan fiir eine

Gruppenabwicklung;

(44) ,fur die Gruppenabwicklung zustédndige Behorde*: die Abwicklungsbehérde in dem
Mitgliedstaat, in dem sich die konsolidierende Aufsichtsbehdrde befindet;

(45) ,.Gruppenabwicklungskonzept®: ein nach Artikel 91 fiir die Zwecke einer

Gruppenabwicklung ausgearbeiteter Plan;

(46) »Abwicklungskollegium*: ein gemal} Artikel 88 eingerichtetes Kollegium, das die in

Artikel 88 Absatz 1 genannten Aufgaben wahrnimmt;
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(47)

»reguldre Insolvenzverfahren®: Gesamtverfahren, welche die Insolvenz des Schuldners
voraussetzen und den vollstandigen oder teilweisen Vermdgensbeschlag gegen den
Schuldner sowie die Bestellung eines Liquidators oder Verwalters zur Folge haben und
nach nationalem Recht tiblicherweise auf Institute Anwendung finden, sei es speziell auf

die betroffenen Institute oder generell auf natirliche oder juristische Personen;

(48) »Schuldtitel* im Sinne von Artikel 63 Absatz 1Buchstaben | gl und j: Anleihen und
andere Formen Ubertragbarer Schuldinstrumente, Instrumente, mit denen eine Schuld
begriindet oder anerkannt wird, und Instrumente, die einen Anspruch auf den Erwerb von
Schuldtiteln begriinden;

(49) »~Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat”: ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 28 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(50) ,unions-Mutterinstitut®: ein EU-Mutterinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer
29 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(51) »Eigenkapitalanforderungen®: die Anforderungen nach den Artikeln 92 bis 98 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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(52)

(53)

(54)

(55)

(56)

LAufsichtskollegium®: ein Aufsichtskollegium gemél Artikel 116 der Richtlinie
2013/36/EU;

»Rechtsrahmen der Union flr staatliche Beihilfen“: der Rechtsrahmen, der durch die
Artikel 107, 108 und 109 AEUV sowie durch alle aufgrund von Artikel 108 Absatz 4 oder
Artikel 109 AEUV erlassenen Unionsrechtsakte, einschliefflich Leitlinien, Mitteilungen

und Bekanntmachungen, vorgegeben wird;

,Liquidation“: VerdulRerung von Vermogenswerten eines Instituts oder eines

Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d;

»Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten®: der Mechanismus fur die
Durchfiihrung einer Ubertragung von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten
eines in Abwicklung befindlichen Instituts gemaR Artikel 42 durch eine
Abwicklungsbehorde auf eine flr die Vermogensverwaltung gegriindete

Zweckgesellschaft || ;

,fur die Vermdgensverwaltung gegrindete Zweckgesellschaft*: eine juristische Person,
die die Anforderungen nach Artikel 42 Absatz 2 erfallt;
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(57)

(58)

(59)

(60)

(61)

,Bail-in-Instrument®: der Mechanismus fur die Austbung der Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse gemaR Artikel 43 durch eine Abwicklungsbehérde in Bezug auf
Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts;

»Instrument der UnternehmensveraufRerung®: der Mechanismus fur die Durchfiihrung
einer Ubertragung der von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen
Anteile bzw. anderen Eigentumstitel oder der Vermogenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts auf einen Erwerber, bei dem
es sich nicht um ein Briickeninstitut handelt, gemal Artikel 38 durch eine

Abwicklungsbehdrde;

»Bruckeninstitut®: eine juristische Person, die die Anforderungen nach Artikel 40
Absatz 2 erfullt;

LInstrument des Briickeninstituts*: der Mechanismus fiir die Ubertragung von Anteilen
oder anderen Eigentumstiteln, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut
ausgegeben wurden, oder von Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines in

Abwicklung befindlichen Instituts gemaR Artikel 40 auf ein BrUckeninstitutl ;

~Eigentumstitel“: Anteile, andere Instrumente zur Ubertragung von Eigentumsrechten I ,
Instrumente, die in Anteile oder Eigentumstitel umgewandelt werden kénnen oder ein
Recht auf den Erwerb von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln begriinden, und
Instrumente, die einen Rechtsanspruch auf Anteile oder andere Eigentumstitel darstellen;
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(62) »Anteilseigner®: Anteilseigner oder Inhaber anderer Eigentumstitel;

(63) ,Ubertragungsbefugnisse*: die in Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe ¢ oder d genannten
Befugnisse, Anteile, andere Eigentumstitel, Schuldtitel, Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten — auch in beliebiger Kombination — von einem in Abwicklung

befindlichen Institut auf einen Ubernehmenden Rechtstrager zu tbertragen;

(64) »Zentrale Gegenpartei®: eine zentrale Gegenpartei im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

(65) »Derivat“: ein Derivat im Sinne von Artikel 2 Nummer 5 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012;

(66) »,Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse*: die in Artikel 59 Absatz 2 und
Artikel 63 Absatz 1 Buchstaben e bis j genannten Befugnisse;

(67) ,»besicherte Verbindlichkeit”: eine Verbindlichkeit, bei der der Anspruch des Glaubigers
auf Zahlung oder auf eine andere Form der Leistung durch ein Pfand oder
pfandrechtsdhnliches Zuriickbehaltungsrecht oder durch eine Sicherungsvereinbarung
abgesichert ist, einschlieBlich Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften und anderen

Sicherungsvereinbarungen in Form der Eigentumstiibertragung;
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(68) »Instrumente des harten Kernkapitals“: Kapitalinstrumente, die die Bedingungen nach
Artikel 28 Abséatze 1 bis 4, Artikel 29 Abséatze 1 bis 5 oder Artikel 31 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfullen;

(69) »Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals*: Kapitalinstrumente, die die Bedingungen
nach Artikel 52 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erftllen;

(70) »aggregierter Betrag“: der aggregierte Betrag, den die Abwicklungsbehdrde bei der
Entscheidung zugrunde legt, dass berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemaf
Artikel 46 Absatz 1 abzuschreiben oder umzuwandeln sind;

(71) »berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten“: die Verbindlichkeiten und andere
Kapitalinstrumente als solche des harten Kernkapitals, des zusétzlichen Kernkapitals oder
des Erganzungskapitals eines Instituts oder eines Unternehmens im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, die nicht aufgrund von Artikel 44 Absatz 2 vom

Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments ausgenommen sind;

(72) »Einlagensicherungssystem®: ein Einlagensicherungssystem, das von einem Mitgliedstaat
gemaR Avrtikel 4 der Richtlinie 2014/.../EU” eingefiihrt und amtlich anerkannt wurde;

ABI.: Bitte die Nummer der Richtlinie in Dok. st5199/14 einfiigen.
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(73)

(74)

(75)

(76)

(77)

»Instrumente des Ergédnzungskapitals®: Kapitalinstrumente oder nachrangige Darlehen,
die die Bedingungen nach Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erftllen;

»relevante Kapitalinstrumente®: fir die Zwecke von Titel 1V Kapitel IV Abschnitt 5 und

Titel 1V Kapitel V Instrumente des zusatzlichen Kernkapital sowie des Erganzungskapitals;

»,Umwandlungsquote*: der Faktor, der die Zahl der Anteile oder anderen Eigentumstitel
bestimmt, in die eine Verbindlichkeit einer spezifischen Kategorie unter Bezugnahme
entweder auf ein einziges Instrument dieser Kategorie oder auf eine bestimmte Einheit des

Werts einer Schuld umgewandelt wird;

»betroffener Glaubiger®: ein Glaubiger, dessen Forderung sich auf eine Verbindlichkeit
bezieht, die durch die Austibung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse im
Zuge der Verwendung des Bail-in-Instruments gekurzt oder in Anteile oder andere

Eigentumstitel umgewandelt wird;

»betroffener Inhaber*: ein Inhaber von Eigentumstiteln, dessen Eigentumstitel durch

Ausiibung der in Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe h genannten Befugnis geldscht wurden;
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(78) »geeignete Behorde“: die gemaR Artikel 61 benannte Behdrde eines Mitgliedstaates, die
nach dem nationalen Recht dieses Staates fur die Feststellungen nach Artikel 59 Absatz 3
zustandig ist;

(79) »relevantes Mutterinstitut®: ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, ein Unions-
Multterinstitut, eine Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft,
eine gemischte Holdinggesellschaft, eine Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat, eine Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft, eine gemischte
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine gemischte Unions-

Mutterfinanzholdinggesellschaft, auf die das Bail-in-Instrument angewandt wird;

(80) »ubernehmender Rechtstrager®: der Rechtstrager, auf den Anteile, sonstige Eigentumstitel,
Schuldtitel, Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten — auch in beliebiger

Kombination — eines in Abwicklung befindlichen Instituts tibertragen werden;

(81) »,Geschaftstag™: jeder Tag aulRer Samstag, Sonntag und gesetzlichen Feiertagen in dem
betroffenen Mitgliedstaat || ;

8312/14 sw/GTl/ar 110
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

(82) »Kundigungsrecht*: das Recht, einen Vertrag zu kiindigen, das Recht auf vorzeitige
Falligstellung, Beendigung, Aufrechnung oder Saldierung von Verbindlichkeiten oder eine
ahnliche Bestimmung, die gestattet oder bewirkt, dass eine Verpflichtung einer
Vertragspartei ausgesetzt wird, gedndert wird oder erlischt, oder eine Bestimmung, durch
die eine normalerweise entstehende vertragliche Verpflichtung nicht mehr entstehen

kann;

(83) ,»in Abwicklung befindliches Institut”: ein Institut, ein Finanzinstitut, eine
Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, eine gemischte
Holdinggesellschaft, eine Mutterholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat, eine Unions-
Mutterholdinggesellschaft, eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem
Mitgliedstaat oder eine gemischte Unions-Mutterfinanzholdinggesellschaft, in Bezug auf

das bzw. die eine Abwicklungsmalinahme getroffen wird;

(84) »,unions-Tochterunternehmen®: ein Institut, das in einem Mitgliedstaat niedergelassen ist
und Tochterunternehmen eines Drittlandsinstituts oder eines

Drittlandsmutterunternehmens ist;

(85) »,unions-Mutterunternehmen®: ein Unions-Mutterinstitut, eine Unions-
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Unions-
Mutterfinanzholdinggesellschaft;
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(86)

(87)

(88)

(89)

(90)

(91)

,Drittlandsinstitut®: ein Unternehmen, dessen Hauptsitz sich in einem Drittland befindet
und von der Begriffsbestimmung des "Instituts" erfasst wirde, wenn es in der Union

niedergelassen waére;

"Drittlandsmutterunternehmen™: ein Mutterunternehmen, eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft , die

in einem Dittland niedergelassen ist;

,Drittlandsabwicklungsverfahren®: eine nach dem Recht eines Drittlands vorgesehene
MaRnahme zur Handhabung des Ausfalls eines Drittlandsinstituts oder eines
Drittlandsmutterunternehmens, die in ihren Zielen und zu erwartenden Ergebnissen mit

den in dieser Richtlinie vorgesehenen AbwicklungsmalRnahmen vergleichbar ist;

»,unions-Zweigstelle®: eine in einem Mitgliedstaat befindliche Zweigstelle eines

Drittlandsinstituts I ;

»jeweilige Drittlandsbehérde®: eine Drittlandsbehorde, die Funktionen wahrnimmt, die mit
den von Abwicklungsbehorden oder zustandigen Behorden aufgrund dieser Richtlinie

wahrgenommenen Funktionen vergleichbar sind;

,Gruppenfinanzierungsmechanismus®: der Finanzierungsmechanismus des

Mitgliedstaates, in dem sich die fiir die Gruppenabwicklung zustdndige Behdrde befindet;
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(92)

(93)

(94)

(95)

(96)

(97)

,Back-to-back-Transaktion®: eine Transaktion zwischen zwei Unternehmen einer Gruppe
zum Zweck der vollstiandigen oder teilweisen Ubertragung der Risiken, die sich aus einer

anderen Transaktion zwischen einem dieser Unternehmen und einem Dritten ergeben;

»gruppeninterne Garantie*: ein Vertrag, durch den ein Unternehmen einer Gruppe eine
Garantie fur die Erfullung der Verpflichtungen eines anderen Unternehmens der Gruppe

gegenuber einem Dritten bernimmt;

,».gedeckte Einlagen*: gedeckte Einlagen im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 5 der
Richtlinie 2014/../EU";

»erstattungsfahige Einlagen®: erstattungsfahige Einlagen im Sinne von Artikel 2
Absatz 1 Nummer 4 der Richtlinie 2014/.../EU”;

,»gedeckte Schuldverschreibung®: ein Instrument im Sinne von Artikel 52 Absatz 4 der
Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates*;

»Finanzsicherheiten in Form der Eigentumsibertragung®: Finanzsicherheiten in Form
der Eigentumstibertragung im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2002/47/EG des Europaischen Parlaments und des Rates?;

ABI.: Bitte die Nummer der Richtlinie in Dok. st5199/14 einfiigen.

! Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).

Richtlinie 2002/47/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 6. Juni 2002 tber

Finanzsicherheiten (ABI. L 168 vom 27.6.2002, S. 43).
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(98) »Saldierungsvereinbarung®: eine Vereinbarung, der zufolge eine Reihe von
Forderungen oder Verpflichtungen in eine einzige Nettoforderung umgewandelt werden
kann, einschlieBlich Close-Out-Saldierungsvereinbarungen, bei denen bei Eintreten
eines (gleich wie und gleich wo definierten) Durchsetzungsereignisses die
Verpflichtungen der Parteien vorzeitig fallig werden oder beendet werden, und in eine
einzige Nettoforderung umgewandelt oder durch eine solche ersetzt werden; hierunter
fallen auch die ,,Aufrechnung infolge Beendigung* im Sinne von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe n Ziffer i der Richtlinie 2002/47/EG und die ,,Aufrechnung® im Sinne von
Artikel 2 Buchstabe k der Richtlinie 98/26/EG;

(99) »Aufrechnungsvereinbarung®: eine Vereinbarung, der zufolge zwei oder mehrere
Forderungen oder Verpflichtungen zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut

und einer Gegenpartei aufgerechnet werden kénnen;
(100) ,,Finanzkontrakte*: folgende Vertrage und Vereinbarungen:
(a) Wertpapierkontrakte, einschlief3lich

(i)  Kontrakten tber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe eines Wertpapiers,
einer Gruppe von Wertpapieren oder eines Wertpapierindexes,
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(i)  Optionen auf ein Wertpapier, eine Gruppe von Wertpapieren oder einen

Wertpapierindex,

(iii) eines Pensionsgeschéfts oder eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit
einem solchen Wertpapier, einer solchen Gruppe von Wertpapieren oder

einem solchen Wertpapierindex,
(b) Warenkontrakte, einschlief3lich

(i) Kontrakten Uber den Kauf, den Verkauf oder die Leihe einer Ware, einer

Gruppe von Waren oder eines Warenindexes zwecks kinftiger Lieferung,
(i)  Optionen auf eine Ware, eine Gruppe von Waren oder einen Warenindex,

(iii) eines Pensionsgeschafts oder eines umgekehrten Pensionsgeschafts mit einer
solchen Ware, einer solchen Gruppe von Waren oder einem solchen

Warenindex,

(c) Terminkontrakte (Futures und Forwards), einschlieBlich Kontrakten (auller
Warenkontrakten) tiber den Kauf, den Verkauf oder die Ubertragung einer Ware
oder eines anderen Gutes, einer Dienstleistung, eines Rechts oder eines Anteils zu

einem festgelegten Preis zu einem kuinftigen Zeitpunkt,
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(d) Swap-Vereinbarungen, die u. a. Folgendes umfassen:

(i)  Zinsswaps und -optionen, Kassa- oder sonstige Devisenvereinbarungen,
Wahrungen, einen Aktienindex oder eine Aktie, einen Schuldtitelindex oder
einen Schuldtitel, Warenindizes oder Waren, Wetter, Emissionen oder

Inflation,
(i) Gesamtertrags-, Credit-Spread- oder Credit-Swaps,

(iii) Vereinbarungen oder Geschafte, die einer der unter Ziffer i oder ii
genannten Vereinbarungen ahneln und an den Swap- oder Derivateméarkten

weit verbreitet sind,

(e) Kreditvereinbarungen zwischen Banken mit einer Laufzeit von drei Monaten oder

weniger,

(H  Rahmenvereinbarungen fir die unter den Buchstaben a bis e genannten

Kontrakte oder Vereinbarungen;
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(101)

(102)

(103)

(104)

(105)

»Krisenpraventionsmafinahme*: die Austibung von Befugnissen zur Anweisung der
Beseitigung von Unzulénglichkeiten oder Hindernissen fur die Sanierungsfahigkeit
nach Artikel 6 Absatz 6, die Austibung von Befugnissen zum Abbau oder zur
Beseitigung von Hindernissen fir die Abwicklungsfahigkeit nach Artikel 17 oder 18, die
Anwendung von Fruhinterventionsmanahmen nach Artikel 27, die Bestellung eines
vorlaufigen Verwalters nach Artikel 29 oder die Austibung der Herabschreibungs- oder

Umwandlungsbefugnisse nach Artikel 59;

»KrisenmanagementmalRnahme*: eine Abwicklungsmalnahme oder die Bestellung
eines Sonderverwalters nach Artikel 35 oder einer Person nach Artikel 51 Absatz 2 oder
Artikel 72 Absatz 1;

»Sanierungskapazitat”: die Fahigkeit eines Instituts, seine finanzielle Stabilitat nach

einer erheblichen Verschlechterung seiner Finanzlage wiederherzustellen;

»Einleger*: ein Einleger im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 6 der Richtlinie
2014/../EU;

»Anleger*: ein Anleger im Sinne von Artikel 1 Absatz 4 der Richtlinie 97/9/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates’;

ABI.: Bitte die Nummer der Richtlinie in Dok. st5199/14 einfiigen.

1

Richtlinie 97/9/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 3. Marz 1997 (iber Systeme

flr die Entschadigung der Anleger (ABI. L 84 vom 26.3.1997, S. 22)
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(106)

(107)

(108)

)

,benannte nationale makroprudenzielle Behdrde*: die Behorde, die mit der
Durchfuihrung der makroprudenziellen Politik nach Empfehlung B Nummer 1 der
Empfehlung des Europaischen Ausschusses fur Systemrisiken vom 22. Dezember 2011
zu dem makroprudenziellen Mandat der nationalen Behdrden (ESRB/2011/3) betraut
ist;

,,Kleinstunternehmen sowie kleine und mittlere Unternehmen®: Kleinstunternehmen
sowie kleine und mittlere Unternehmen in der Definition anhand des
Jahresumsatzkriteriums nach Artikel 2 Absatz 1 des Anhangs der Empfehlung
2003/361/EG der Kommission®

""geregelter Markt': ein geregelter Markt im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 21
der Richtlinie 2014/.../EU *,

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, gemafd Artikel 115 delegierte Rechtsakte zur
Prazisierung der Kriterien fur die Bestimmung der in Unterabsatz 1 Nummer 35 genannten
Tatigkeiten, Dienstleistungen und Geschéfte im Zusammenhang mit der Definition der
»Kritischen Funktionen* und zur Prazisierung der Kriterien flr die Bestimmung der in
Unterabsatz 1 Nummer 36 genannten Geschéftsbereiche und damit verbundenen Dienste

im Zusammenhang mit der Definition der ,,Kerngeschaftsbereiche“ zu erlassen.

Empfehlung 2003/361/EG der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition
der Kleinstunternehmen sowie der kleinen und mittleren Unternehmen (ABI. L 124 vom
20.5.2003, S. 36).

*  ABIL.: Bitte Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einfiigen.
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Artikel 3
Benennung der fur die Abwicklung zustdndigen Behdrden

1. Jeder Mitgliedstaat benennt eine oder in Ausnahmefallen mehrere Abwicklungsbehdrden,
die ermdchtigt sind, die Abwicklungsinstrumente anzuwenden und die

Abwicklungsbefugnisse auszuuben.

2. Die Abwicklungsbehdrde ist eine 6ffentliche Verwaltungsbehdrde oder besteht aus

mehreren mit den Befugnissen einer ¢ffentlichen Verwaltungsbehdrde ausgestatteten
Behdrden.
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Bei den Abwicklungsbehdrden kann es sich um die nationalen Zentralbanken, die
zustandigen Ministerien oder andere 6ffentliche VVerwaltungsbehdrden oder um Behdorden
handeln, denen Befugnisse der 6ffentlichen Verwaltung tbertragen wurden. In
Ausnahmefallen konnen die Mitgliedstaaten festlegen, dass es sich bei den
Abwicklungsbehdrden um die fur die Zwecke der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und
der Richtlinie 2013/36/EU fur die Aufsicht zustandigen Behdrden handeln kann. Es
mussen angemessene strukturbezogene Regelungen bestehen, mit denen die operative
Unabhé&ngigkeit sichergestellt und Interessenkonflikte zwischen den Aufsichtsfunktionen
nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Richtlinie 2013/36/EU oder anderen
Funktionen der jeweiligen Behorde und den Funktionen von Abwicklungsbehérden
aufgrund dieser Richtlinie vermieden werden, unbeschadet der Verpflichtungen zum
Informationsaustausch und zur Zusammenarbeit nach Maligabe des Absatzes 4.
Insbesondere stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass innerhalb der zustandigen Behorden,
nationalen Zentralbanken, zustandigen Ministerien oder anderen | Behorden operative
Unabhangigkeit zwischen den Abwicklungsfunktionen und den Aufsichtsfunktionen oder

sonstigen Funktionen der jeweiligen Behorde besteht.
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Das mit den Funktionen einer Abwicklungsbehorde gemal dieser Richtlinie betraute
Personal muss strukturell getrennt sein von dem Personal, das die Aufgaben aufgrund
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Richtlinie 2013/36/EU wahrnimmt, bzw.
von dem Personal, das die sonstigen Funktionen der jeweiligen Behorde austibt, und

muss getrennte Berichtswege haben.

Far die Zwecke dieses Absatzes haben die Mitgliedstaaten oder die Abwicklungsbehérde
alle erforderlichen einschléagigen internen Vorschriften auf diesem Gebiet festzulegen
und zu veroéffentlichen, einschlieBlich Vorschriften tber die berufliche
Geheimhaltungspflichten und den Informationsaustausch zwischen den einzelnen

Funktionsbereichen.

Sowohl fiir den Fall, dass es sich bei der Abwicklungsbehdrde und der zustandigen
Behdrde um getrennte Stellen handelt, als auch fur den Fall, dass die Funktionen
innerhalb derselben Stelle ausgelibt werden, verlangen die Mitgliedstaaten, dass die
Behdrden, die die Aufsichts- und Abwicklungsfunktionen ausiiben, und die Personen,
die diese Funktionen in ihrem Namen ausuben, bei der VVorbereitung, Planung und

Anwendung von Abwicklungsentscheidungen eng zusammenarbeiten.

Jeder Mitgliedstaat benennt ein einziges Ministerium, das fur die Austibung der

Funktionen des zustandigen Ministeriums gemal dieser Richtlinie verantwortlich ist.
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6. Handelt es sich bei der Abwicklungsbehdrde in einem Mitgliedstaat nicht um das
zustandige Ministerium, unterrichtet sie das zustandige Ministerium von den
Entscheidungen aufgrund dieser Richtlinie und holt, sofern im nationalen Recht nichts
anderes vorgeschrieben ist, die Zustimmung des Ministeriums ein, bevor sie
Entscheidungen mit unmittelbaren finanziellen Auswirkungen oder mit systemischen

Auswirkungen durchfthrt.

7. Bei den Entscheidungen, die die zustandigen Behdrden, die Abwicklungsbehérden und
die EBA aufgrund dieser Richtlinie treffen, mtssen die potenziellen Auswirkungen der
Entscheidung in allen Mitgliedstaaten, in denen das Institut oder die Gruppe tatig ist, in
Betracht gezogen und die negativen Auswirkungen auf die finanzielle Stabilitat und die
negativen wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Folgen in den Mitgliedstaaten
minimiert werden. Die EBA trifft ihre Entscheidungen gemaf Artikel 38 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010.

8. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass jede Abwicklungsbehdrde ber das Fachwissen,
die Ressourcen und die operativen Kapazitaten fir die Anwendung von
Abwicklungsmalinahmen verfligt und dass sie in der Lage ist, ihre Befugnisse so zeitnah

und flexibel auszuiiben, wie es zum Erreichen der Abwicklungsziele erforderlich ist.

9. Die EBA baut in Zusammenarbeit mit den zustandigen Behdrden und den
Abwicklungsbehdrden im erforderlichen Umfang Fachwissen, Ressourcen und
operative Leistungsfahigkeit auf und Gberwacht die Durchfihrung von Absatz 8, auch

durch regelmafiige vergleichende Analysen (Peer Reviews).
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10.

11.

12.

Benennt ein Mitgliedstaat nach Maligabe des Absatzes 1 mehr als eine Behorde fur die

Anwendung der Abwicklungsinstrumente und die Austibung der Abwicklungsbefugnisse,

Ubermittelt er der EBA und der Kommission eine vollstandig begriindete Mitteilung
hierliber und stellt eine klare Aufteilung der Funktionen und Zustéandigkeiten zwische

diesen Behdrden und fur eine angemessene Koordinierung zwischen ihnen sicher und

n

benennt eine einzige Behorde als Kontaktstelle flr die Zwecke der Zusammenarbeit und

Koordinierung mit den jeweiligen Behorden anderer Mitgliedstaaten.

Die Mitgliedstaaten teilen der EBA mit, welche nationale Behorde bzw. Behorden als
Abwicklungsbehdrden und als Kontaktbehorde benannt wurden und, soweit relevant,
welche spezifischen Funktionen und Zustandigkeiten sie wahrnehmen. Die EBA

veroffentlicht eine Liste der Abwicklungsbehdérden und der Kontaktbehodrden.

Unbeschadet des Artikels 85 kdnnen die Mitgliedstaaten die Haftung der
Abwicklungsbehdrde, der zustéandigen Behorde und ihres jeweiligen Personals nach
nationalem Recht fir Handlungen und Unterlassungen im Zuge der Ausiibung der

ihnen mit dieser Richtlinie Ubertragenen Funktionen beschranken.
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TITEL I
VORBEREITUNG

Kapitel |

Sanierungs- und Abwicklungsplanung

Abschnitt 1

Allgemeine Bestimmungen

Avrtikel 4
Vereinfachte Anforderungen fiir bestimmte Institute

1. Unter Berlcksichtigung der Auswirkungen, die der Ausfall eines Instituts aufgrund der Art
seiner Geschaftstatigkeiten, seiner Beteiligungsstruktur, seiner Rechtsform, seines
Risikoprofils, seiner Grélie und seines Rechtsstatus sowie seiner Verflechtungen mit
anderen Instituten oder dem Finanzsystem generell, des Umfangs und der Komplexitat
seiner Tatigkeiten, seiner Mitgliedschaft in einem institutsbezogenen Sicherungssystem
bzw. anderen gemeinsamen Systemen der wechselseitigen Solidaritat geman Artikel 113
Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen oder der Austibung von Anlagetétigkeiten im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 2 der Richtlinie 2014/.../EU ™ haben kénnte, und unter
Berucksichtigung der Frage, ob der Ausfall und die anschlieBende Liquidation im Wege
eines reguldren Insolvenzverfahrens wahrscheinlich erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Finanzmérkte, auf andere Institute, die
Refinanzierungsbedingungen oder die Gesamtwirtschaft hatten, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Behorden und Abwicklungsbehdrden I

Folgendes festlegen:

*  ABIL.: Bitte Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einfiigen.
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(@)

(b)

(©

(d)

Inhalt und Detaillierungsgrad der gemaR den Artikeln 5 bis 12 zu erstellenden

Sanierungs- und Abwicklungspléne,

den Zeitpunkt, bis zu dem die ersten Sanierungs- und Abwicklungsplane zu
erstellen sind, und die Haufigkeit der Aktualisierung dieser Plane, die geringer
sein kann als die in Artikel 5 Absatz 2, Artikel 7 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 6 und
Artikel 13 Absatz 3 vorgesehene Haufigkeit,

Inhalt und Detaillierungsgrad der nach Artikel 5 Absatz 5, Artikel 11 Absatz 1 und
Artikel 12 Absatz 2 sowie nach Abschnitt A und Abschnitt B des Anhangs von den

Instituten vorzulegenden Informationen,

Detaillierungsgrad fur die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit nach den
Artikeln 15 und 16 und Abschnitt C des Anhangs.

2. Die zustandigen Behdrden und, soweit relevant, die Abwicklungsbehérden fuhren die
Bewertung nach Absatz 1 gegebenenfalls nach Anhérung der nationalen
makroprudenziellen Behdrde durch.
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3. Die Mitgliedstaaten tragen dafur Sorge, dass in Fallen, in denen vereinfachte
Anforderungen gelten, die zustdndigen Behdrden und, soweit relevant, die
Abwicklungsbehdrden jederzeit uneingeschrankte, nicht vereinfachte Anforderungen

stellen kdnnen.

4. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass durch die Anwendung vereinfachter
Anforderungen die Befugnisse der zustandigen Behdrde und, soweit relevant, der
Abwicklungsbehdrde, eine KrisenpraventionsmalRhahme oder eine

Krisenmanagementmalinahme zu ergreifen, nicht beeintrachtigt werden.

5. Die EBA gibt bis zum ... " nach MaRgabe des Artikels 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 Leitlinien heraus, nach denen die in Absatz 1 genannten Kriterien fur die
nach Malgabe des genannten Absatzes erfolgende Bewertung der Auswirkungen des
Ausfalls eines Instituts auf die Finanzmarkte, andere Institute und die

Refinanzierungsbedingungen festzulegen sind.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Die EBA erbeitet — soweit zweckmaRig, unter Bericksichtigung der Erfahrungen aus
der Anwendung der Leitlinien nach Absatz 5 — Entwdrfe flr technische
Regulierungsstandards zur Festlegung der in Absatz 1 genannten Kriterien, anhand
deren gemal’ Absatz 1 die Auswirkungen des Ausfalls eines Instituts auf die

Finanzmarkte, andere Institute und die Finanzierungsbedingungen zu bewerten sind.

Die EBA  unterbreitet der Kommission diese Entwlrfe  technischer

Regulierungsstandards bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die zustandigen Behorden und die Abwicklungsbehdrden unterrichten die EBA daruber,
wie sie die Absatze 1, 8, 9 und 10 auf die Institute in ihrem Rechtsgebiet anwenden. Die
EBA (bermittelt dem Europaischen Parlament, dem Rat und der Kommission, bis zum
31. Dezember 2017 einen Bericht uber die Durchfuhrung der Absatze 1, 8, 9 und 10. Der
Bericht behandelt insbesondere etwaige Diskrepanzen bei der Anwendung der Absatze 1,

8, 9,und 10 auf nationaler Ebene.

*

ABI. bitte Datum einfligen: 36 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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8. Die Mitgliedstaaten tragen unter Beachtung der Absétze 9 und 10 daftir Sorge, dass die
zustandigen Behdrden und, soweit relevant, die Abwicklungsbehérden von der
Anwendung folgender Anforderungen absehen kénnen:

(@) der Anforderungen der Abschnitte 2 und 3 dieses Kapitels im Fall der Institute, die
aufgrund von Artikel 10 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 einer
Zentralorganisation zugeordnet und vollstandig oder teilweise von den
Aufsichtsanforderungen des nationalen Rechts ausgenommen sind,

(b) der Anforderungen des Abschnitts 2 im Fall der Institute, die einem
institutsbezogenen Sicherungssystem angehdren.

9. Wird eine Ausnahme nach Absatz 8 gewahrt,

(@) wenden die Mitgliedstaaten die Anforderungen der Abschnitte 2 und 3 dieses
Kapitels auf konsolidierter Basis auf die Zentralorganisation und die ihr
zugeordneten Institute im Sinne von Artikel 10 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
an;

(b) verlangen die Mitgliedstaaten von dem institutsbezogenen Sicherungssystem die
Erfullung der Anforderungen des Abschnitts 2 unter Beteiligung der einzelnen
von den Ausnahmen betroffenen Instituten.
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Fur diese Zwecke schlief3t eine Bezugnahme auf eine Gruppe in den Abschnitten 2 und
3 dieses Kapitels eine Zentralorganisation sowie die ihr zugeordneten Institute im Sinne
von Artikel 10 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und deren Tochterunternehmen ein,
und eine Bezugnahme auf Mutterunternehmen oder auf einer Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis gemaR Artikel 111 der Richtlinie 2013/36/EU unterliegende
Institute schlieBt die Zentralorganisation ein.

10. Institute, die von der Européischen Zentralbank geman Artikel 6 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 1024/2013 direkt beaufsichtigt werden oder einen betrachtlichen
Anteil am Finanzsystem eines Mitgliedstaats haben, erstellen nach Mal3gabe von
Abschnitt 2 dieses Kapitels eigene Sanierungsplane und unterliegen individuellen
Abwicklungsplanen nach MaRgabe von Abschnitt 3.

Far die Zwecke dieses Absatzes haben die Aktivitaten eines Instituts einen
betrachtlichen Anteil am Finanzsystem des jeweiligen Mitgliedstaats, wenn eine der
folgenden Bedingungen erfullt ist:
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() der Gesamtwert seiner Vermogenswerte liegt Gber 30 000 000 000 EUR oder

(b) das Verhéltnis seiner gesamten Vermogenswerte zum BIP des
Niederlassungsmitgliedstaats Ubersteigt 20 %, sofern der Gesamtwert seiner

Vermogenswerte nicht weniger als 5 000 000 000 EUR betragt;

11. Die EBA erstellt Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung von
einheitlichen Formaten, Dokumentvorlagen und Definitionen fiir die Ermittlung und
Ubermittlung von Informationen durch die zustandigen Behérden und die
Abwicklungsbehdrden an die EBA flr die Zwecke des Absatzes 7, wobei der Grundsatz

der VerhaltnismaRigkeit Anwendung findet.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer

Durchfiihrungsstandards bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die technischen
Durchfuhrungsstandards nach Unterabsatz 1 gemal Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Abschnitt 2

Sanierungsplanung

Artikel 5

Sanierungsplane

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass jedes Institut, das nicht Teil einer Gruppe ist, die
einer Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemaR den Artikeln 111 und 112 der
Richtlinie 2013/36/EU unterliegt, einen Sanierungsplan erstellt und laufend aktualisiert, in
dem dargelegt wird, mit welchen von dem Institut zu treffenden MalRnahmen im Fall
einer erheblichen Verschlechterung der Finanzlage des Instituts dessen finanzielle
Stabilitat wiederhergestellt werden soll. Sanierungsplane sind als Instrument der

Unternehmenssteuerung im Sinne von Artikel 74 der Richtlinie 2013/36/EU anzusehen.

2. Die zustandigen Behorden stellen sicher, dass die Institute ihre Sanierungspléne
mindestens jahrlich oder nach einer Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur des
Instituts, seiner Geschaftstatigkeit oder seiner Finanzlage, die sich wesentlich auf den
Sanierungsplan auswirken konnte oder dessen Anderung erforderlich macht, aktualisieren.
Die zustandigen Behdrden kdnnen von Instituten verlangen, dass sie ihre Sanierungspléne

h&ufiger aktualisieren.
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In den Sanierungsplénen darf nicht von der Mdglichkeit des Zugangs zu einer
aufderordentlichen finanziellen Unterstltzung aus 6ffentlichen Mitteln oder vom Erhalt

einer solchen Unterstiitzung ausgegangen warden I .

In Sanierungspléanen wird gegebenenfalls analysiert, wie und wann ein Institut unter den
in dem Plan genannten Voraussetzungen die Nutzung von Zentralbankfazilitaten
beantragen kann, und es werden die Vermogenswerte aufgezeigt, die voraussichtlich als

Sicherheiten dienen kénnen.

Unbeschadet des Artikels 4 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Sanierungsplane die
in Abschnitt A des Anhangs genannten Informationen enthalten. Die Mitgliedstaaten

konnen verlangen, dass die Sanierungsplane zusatzliche Informationen enthalten.

Sanierungspléane erstrecken sich zudem auf Malinahmen, die das Institut treffen konnte,

wenn die Voraussetzungen fur ein frihzeitiges Eingreifen nach Artikel 27 erfallt sind.
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Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Sanierungspléane geeignete Bedingungen und
Verfahren enthalten, damit Sanierungsmafnahmen rechtzeitig durchgefuhrt werden
kdnnen und ein breites Spektrum an Sanierungsoptionen zur Verfugung steht. Die
Mitgliedstaaten schreiben vor, dass in Sanierungsplanen verschiedene Szenarien
erheblicher makrodkonomischer und finanzieller Belastung mit Bezug zu den
spezifischen Bedingungen des Instituts in Betracht gezogen werden, einschliellich
systemweiter Ereignisse und auf bestimmte individuelle juristische Personen oder auf

Gruppen beschrénkter Belastungsszenarien.

Die EBA gibt in enger Zusammenarbeit mit dem Européaischen Ausschuss flr
Systemrisiken (ESRB) und nach MaRgabe des Artikels 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 bis zum ... " Leitlinien heraus, in denen die fiir die Zwecke von Absatz 6

zugrunde zu legende Bandbreite an Szenarien genauer festgelegt wird. |

Die Mitgliedstaaten konnen vorschreiben, dass die zustandigen Behorden die Befugnis
haben, von einem Institut die FUhrung detaillierter Aufzeichnungen tber

Finanzkontrakte zu verlangen, bei denen das Institut Vertragspartei ist.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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9. Das Leitungsorgan des Instituts nach Absatz 1 prift und billigt den Sanierungsplan,

bevor es ihn der zustandigen Behorde Gbermittelt.

10. Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen unbeschadet
des Artikels 5 genauer festgelegt wird, welche Informationen geméald Absatz 4 dieses

Artikels in einem Sanierungsplan enthalten sein mussen.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards

bis zum ...”,

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards geméf I den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 6

Bewertung von Sanierungsplanen

Die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Institute, die nach Artikel 5 Absatz 1 und Artikel 7
Absatz 1 verpflichtet sind, Sanierungspléne vorzulegen, der zustandigen Behorde diese
zur Prifung ubermitteln. Die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Institute gegentiber der
zustandigen Behorde glaubhaft nachweisen, dass diese Plane die Kriterien des

Absatzes 2 erfillen.

Die zustandige Behorde prift binnen sechs Monaten nach der Vorlage des jeweiligen
Plans und nach Anhorung der zustandigen Behorden der Mitgliedstaaten, in denen sich
bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies fur die betreffende Zweigstelle von
Belang ist — den Plan und bewertet, inwieweit er den Anforderungen des Artikels 5 sowie

folgenden Kriterien gentgt:

(@) Die Anwendung der in dem Plan vorgeschlagenen Regelungen ist — unter
Berlicksichtigung der von dem Institut getroffenen oder geplanten vorbereitenden
MaRnahmen — mit Uberwiegender Wahrscheinlichkeit geeignet, die
Uberlebensfahigkeit und die Finanzlage des Instituts oder der Gruppe von

Instituten aufrechtzuerhalten oder wiederherzustellen.
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(b) Der Plan und die spezifischen Optionen in dem Plan kénnen mit Uberwiegender
Wabhrscheinlichkeit in finanziellen Stresssituationen zugig und effektiv umgesetzt
werden, und zwar bei moglichst weit gehender Vermeidung von nennenswerten
negativen Auswirkungen auf das Finanzsystem, auch in Szenarien, die anderen
Instituten Anlass geben wirden, im selben Zeitraum Sanierungsplane

durchzufuhren.

3. Die zustandigen Behdorden bertcksichtigen bei der Prifung der Angemessenheit der
Sanierungsplane, ob die Kapital- und Finanzierungsstruktur des Instituts in einem
angemessenen Verhaltnis zur Komplexitat seiner Organisationsstruktur und seinem

Risikoprofil steht.

4. Die zustandige Behdrde legt der Abwicklungsbehdrde den Sanierungsplan vor. Die
Abwicklungsbehdrde kann den Sanierungsplan prufen, um Malnahmen in dem
Sanierungsplan zu ermitteln, die sich nachteilig auf die Abwicklungsfahigkeit des
Instituts auswirken kénnen, und der zustandigen Behorde diesbeztiglich Empfehlungen

geben.
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Gelangt die zustandige Behorde zu der Einschatzung, dass der Sanierungsplan
wesentliche Unzulénglichkeiten aufweist oder dass seiner Durchfuihrung wesentliche
Hindernisse entgegenstehen, teilt sie dem Institut oder dem Mutterunternehmen der
Gruppe ihre Bewertungsergebnisse mit und fordert das Institut auf, innerhalb einer Frist
von zwei Monaten, die mit Genehmigung der Behdrden um einen weiteren Monat
verlangert werden kann, einen tberarbeiteten Plan vorzulegen, in dem dargelegt wird, wie

diese Unzulanglichkeiten bzw. Hindernisse beseitigt werden.

Bevor ein Institut dazu aufgefordert wird, einen Uberarbeiteten Sanierungsplan
vorzulegen, gibt die zustandige Behorde dem Institut die Moglichkeit, zu dieser

Anforderung Stellung zu nehmen.

Ist die zustédndige Behdrde nicht der Auffassung, dass die Unzulanglichkeiten und
Hindernisse mit dem Uberarbeiteten Plan angemessen beseitigt wurden, kann sie das

Institut anweisen, bestimmte Anderungen an dem Plan vorzunehmen.
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Legt das Institut keinen Uberarbeiteten Sanierungsplan vor oder gelangt die zustandige
Behdrde zu dem Schluss, dass die von ihr in ihrer urspringlichen Bewertung aufgezeigten
Unzulanglichkeiten oder potenziellen Hindernisse mit dem uberarbeiteten Sanierungsplan
nicht in angemessener Weise behoben werden, und kénnen die Unzulénglichkeiten oder
Hindernisse durch die Anweisung, bestimmte Anderungen an dem Plan vorzunehmen,
nicht angemessen beseitigt werden, fordert die zustandige Behdrde das Institut auf,
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens Anderungen aufzuzeigen, die es an seiner
Geschéftstatigkeit vornehmen kann, um die Unzulénglichkeiten oder Hindernisse beli

der Durchfihrung des Sanierungsplans zu beheben.

Zeigt das Institut solche Anderungen nicht innerhalb des von der zustdndigen Behorde
vorgegebenen Zeitrahmens auf oder gelangt die zustandige Behorde zu der
Einschéatzung, dass die Unzulanglichkeiten oder Hindernisse mit den von dem Institut
vorgeschlagenen MalRnahmen nicht angemessen beseitigt wirden, kann die zustandige
Behorde das Institut anweisen, MalRnahmen zu treffen, die sie — unter Bertcksichtigung
der Schwere der Unzulénglichkeiten und Hindernisse und der Auswirkungen der
Malnahmen auf die Geschaftstatigkeit des Instituts — als erforderlich und

verhaltnismafig betrachtet.

Unbeschadet des Artikels 104 der Richtlinie 2013/36/EU kann die zustandige Behdrde

das Institut anweisen,
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(a) das Risikoprofil des Instituts zu verringern, einschliellich des Liquiditatsrisikos;
(b) rechtzeitige Rekapitalisierungsmanahmen zu ermdglichen;
(c) seine Strategie und seinen Organisationsaufbau zu Gberprifen;

(d) die Refinanzierungsstrategie so zu &ndern, dass die Widerstandsfahigkeit der

Kerngeschaftsbereiche und kritischen Funktionen erhéht wird,;
(e) die Unternehmensverfassung des Instituts zu dndern.

Die in diesem Absatz enthaltene Liste von MaRnahmen hindert die Mitgliedstaaten nicht
daran, die zustéandigen Behorden zu ermachtigen, zuséatzliche Malinahmen nach

nationalem Recht zu treffen.

7. Verlangt die zustandige Behdrde von einem Institut, Malinahmen nach Absatz 6 zu
treffen, muss ihre Anordnung der Manahmen begriindet werden und verhaltnismafig

sein.
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Der Beschluss wird dem Institut schriftlich mitgeteilt; es kdnnen Rechtsmittel gegen ihn

eingelegt werden.

8. Die EBA erarbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards, in denen festgelegt wird,
anhand welcher Mindestkriterien die zustandige Behdorde die Bewertung nach Absatz 2

dieses Artikels und Artikel 7 Absatz 1 durchzufiihren hat.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards

bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

* ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 7

Gruppensanierungsplane

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Unions-Mutterunternehmen | einen
Gruppensanierungsplan erstellen und der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde vorlegen.
Gruppensanierungsplane mussen aus einem Sanierungsplan fiir die gesamte Gruppel
unter der Fuhrung des Unions-Mutterunternehmens bestehen. In dem
Gruppensanierungsplan werden MaRnahmen aufgezeigt, deren Durchfiihrung auf der
Ebene des Unions-Mutterunternehmens und jedes einzelnen Tochterunternehmens

erforderlich sein kdnnen.

Nach Mafgabe des Artikels 8 kdnnen die zustandigen Behdrden von den
Tochterunternehmen verlangen, dass sie Sanierungspléane auf Einzelbasis erstellen und

Ubermitteln.

Unter der Voraussetzung, dass die in dieser Richtlinie vorgesehenen
Vertraulichkeitsanforderungen angewandt werden, Gbermittelt die konsolidierende

Aufsichtsbehorde I die Gruppensanierungspléne an

(@) die jeweils zustandigen Behorden gemal’ den Artikeln 115 und 116 der
Richtlinie 2013/36/EU;
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(b) die zustdndigen Behdrden der Mitgliedstaaten, in denen sich bedeutende

Zweigstellen befinden — soweit dies flr die betreffende Zweigstelle von Belang ist;
(c) die fur die Gruppenabwicklung zustéandige Behorde;
(d) die Abwicklungsbehorden der Tochterunternehmen.

4. Zweck des Gruppensanierungsplans ist es, in einem Belastungsszenario die Stabilisierung
der Gruppe als Ganzes oder eines Instituts der Gruppe zu erreichen, gegen die Ursachen
anzugehen bzw. diese zu beseitigen und die Finanzlage der jeweiligen Gruppe bzw. des
jeweiligen Instituts wiederherzustellen, wobei gleichzeitig der Finanzlage anderer

Unternehmen der Gruppe Rechnung zu tragen ist.

Der Gruppensanierungsplan sieht Regelungen vor, die flr die Koordinierung und
Kohérenz der Malinahmen sorgen, die auf der Ebene des Unions-Mutterunternehmens,
auf der Ebene der Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d
sowie auf der Ebene der Tochterunternehmen und — gegebenenfalls nach Maligabe der
Richtlinie 2013/36/EU — auf der Ebene bedeutender Zweigstellen zu treffen sind.
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5. Der Gruppensanierungsplan und Pléane, die fur einzelne Tochterunternehmen erstellt
werden, miissen die in Artikel 5 aufgefuhrten Bestandteile || umfassen. Sie enthalten
gegebenenfalls Regelungen fiir eine I gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung, die
aufgrund einerl nach MalRgabe des Kapitels 111 getroffenen Vereinbarung tber

gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung vorgesehen wird.

6. Gruppensanierungsplane mussen verschiedene Sanierungsoptionen mit geeigneten
Malinahmen umfassen, die bei Eintritt eines der gemal Artikel 5 Absatz 6 vorgesehenen

Szenarien zur Anwendung gelangen sollen.

Der Gruppensanierungsplan enthalt flr jedes dieser Szenarien Angaben dazu, ob innerhalb
der Gruppe, auch auf der Ebene der einzelnen von dem Plan erfassten Unternehmen,
Hindernisse flr die Durchfiihrung von Sanierungsmalinahmen bestehen und ob es
wesentliche Hindernisse praktischer oder rechtlicher Art gibt, die einer umgehenden
Ubertragung von Eigenmitteln, der Riickzahlung von Verbindlichkeiten oder der

Riickerstattung von Vermdgenswerten innerhalb der Gruppe entgegenstehen.

7. Das Leitungsorgan des Unternehmens, das den Gruppensanierungsplan nach Absatz 1
erstellt, bewertet und genehmigt den Gruppensanierungsplan, bevor es ihn der

konsolidierenden Aufsichtsbehorde vorlegt.
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Artikel 8

Bewertung von Gruppensanierungsplénen

Gemeinsam mit den zusténdigen Behorden der Tochterunternehmen pruft die
konsolidierende Aufsichtsbehtérde nach Anhdrung der zustandigen Behdrden gemal
Artikel 116 der Richtlinie 2013/36/EU und der zustandigen Behdrden der bedeutenden
Zweigstellen — soweit dies fur die bedeutende Zweigstelle von Belang ist — den
Gruppensanierungsplan und bewertet, inwieweit die in den Artikeln 6 und 7 genannten
Anforderungen und Kriterien erfillt sind. Die Bewertung wird nach dem in Artikel 6
festgelegten Verfahren und geméall dem vorliegenden Artikel vorgenommen, wobei die
potenziellen Auswirkungen der SanierungsmaBnahmen auf die Finanzmarktstabilitat in

allen Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe operiert, zu bertcksichtigen sind.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die zustdndigen Behorden der

Tochterunternehmen bemiihen sich, eine gemeinsame Entscheidungl zu treffen Uber
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(@) Prufung und Bewertung des Gruppensanierungsplans,

(b) die Frage, ob ein Sanierungsplan auf Einzelbasis fur Institute, die Teil der

Gruppe sind, erstellt werden soll,
(c) die Anwendung der in Artikel 6 Absatz 5 und Artikel 6 genannten MalRnahmen.

Die Parteien bemuhen sich, eine gemeinsame Entscheidung innerhalb von vier Monaten
nach Ubermittlung des Gruppensanierungsplans durch die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde gemaR Artikel 7 Absatz 3 zu treffen.

Die EBA kann die zustandigen Behdrden auf Antrag einer zustandigen Behorde nach
MaRgabe von Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dabei

unterstutzen, eine gemeinsame Entscheidung herbeizufihren.
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2a.

Liegt innerhalb von vier Monaten nach der Ubermittlung keine gemeinsame Entscheidung
I tiber die Priifung und die Bewertung des Gruppensanierungsplans bzw. tiber geman
Artikel 6 Abséatze 4 und 6 vom Unions-Mutterunternehmen zu treffende Malinahmen
vor, entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehdrde allein Uber diese
Angelegenheiten. Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde tragt bei ihrer Entscheidung
den von den anderen zustandigen Behorden innerhalb der Viermonatsfrist geduRerten
Standpunkten und Vorbehalten Rechnung. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde teilt die
Entscheidung dem Unions-Mutterunternehmen und den anderen zustidndigen Behdrden

mit.

Hat eine der in Absatz 2 genannten zustandigen Behdrden nach Ablauf der
Viermonatsfrist die EBA nach MalRgabe von Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 mit einer der in Absatz 7 genannten Angelegenheiten befasst, stellt die
konsolidierende Aufsichtsbehdrde ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen
Beschlusses der EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zurtick und
trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die
Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu
betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist,
kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA
innerhalb eines Monats keinen Beschluss, findet die Entscheidung der konsolidierenden

Aufsichtsbehérde Anwendung.
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4. Liegt innerhalb von vier Monaten nach der Ubermittlung keine gemeinsame
Entscheidung der zustandigen Behdrden dartber vor, so entscheidet jede zustandige

Behorde selbst tiber

(@) die Frage, ob ein Sanierungsplan auf Einzelbasis fur Institute, die ihrer

Rechtshoheit unterliegen, erstellt werden soll oder

(b) die Anwendung der Mallnahmen nach Artikel 6 Absatze 5 und 6 auf der Ebene der

Tochterunternehmen.
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Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist eine der betroffenen zustandigen Behorden die
EBA nach Maligabe von Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit einer der in
Absatz 3 genannten Angelegenheiten befasst, stellt die zustandige Behdrde des
Tochterunternehmens ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der
EBA nach Artikel 19 Absatz 7 der genannten Verordnung zurtick und trifft
anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die
Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu
betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist,
kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Liegt innerhalb eines
Monats kein Beschluss der EBA vor, findet die Entscheidung der auf der Ebene des
einzelnen Unternehmens fir das Tochterunternehmen verantwortlichen zustandigen

Behdrde Anwendung.

5. Die anderen zustandigen Behorden, zwischen denen keine Uneinigkeit im Sinn des
Absatzes 4 besteht, konnen eine gemeinsame Entscheidung tber einen
Gruppensanierungsplan fir die ihrer Rechtshoheit unterliegenden Unternehmen der

Gruppe treffen.
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6. Die gemeinsame Entscheidung gemaR Absatz 2 oder 5 und die Entscheidungen gemaf
den Absétzen 3 und 4, die die zustandigen Behdrden bei Fehlen einer gemeinsamen
Entscheidung treffen, werden als endgultig anerkannt und von den zustéandigen

Behorden in den betroffenen Mitgliedstaaten angewandt.

7. Auf Ersuchen einer zustandigen Behorde nach Absatz 3 oder 4 kann die EBA die
zustandigen Behdrden nur dabei unterstiitzen, eine Einigung gemal Artikel 19 Absatz 3
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 in Bezug auf die Bewertung der Sanierungsplane
und die Durchfiihrung der Malinahmen nach Artikel 6 Absatz 6 Buchstaben a, b und d

zu erzielen.
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Artikel 9

Indikatoren des Sanierungsplans

1. Far die Zwecke der Artikel 5 bis 8 verlangen die zustandigen Behdrden, dass jeder
Sanierungsplan ein von dem Institut erstelltes Rahmenwerk von Indikatoren enthélt, in
dem festgelegt ist, ab welchen Schwellenwerten die im Plan genannten geeigneten
Malnahmen ergriffen werden kénnen. Diese Indikatoren werden von den zustéandigen
Behdrden bei der Bewertung der Sanierungspléane nach Mal3gabe der Artikel 6 und 8
vereinbart. Die Indikatoren konnen qualitativer oder quantitativer Art sein, beziehen
sich auf die Finanzlage eines Instituts und missen leicht zu tberwachen sein. Die
zustandigen Behorden stellen sicher, dass die Institute geeignete Regelungen fur die
regelmaRige Uberwachung der Indikatoren einfiihren.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 kann ein Institut

(@ MaRnahmen im Rahmen seines Sanierungsplans ergreifen, wenn die
Anforderungen des jeweiligen Indikators nicht erfullt sind, das Leitungsorgan des
Instituts es jedoch unter den gegebenen Umstanden als angemessen betrachtet,
oder
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(b) davon absehen, diese Mallnahmen zu ergreifen, wenn das Leitungsorgan des

Instituts unter den gegebenen Umstéanden nicht als angemessen betrachtet.

Die Entscheidung, eine im Sanierungsplan genannte Manahme zu treffen, oder die
Entscheidung, von der Mallnahme abzusehen, wird unverziglich der zustandigen

Behorde mitgeteilt.

2. Die EBA gibt bis zum ... " gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien heraus, in denen die Mindestliste der in Absatz 1 genannten gqualitativen und
quantitativen Indikatoren festgelegt wird.

*

ABI. bitte Datum einfligen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Abschnitt 3
Abwicklungsplanung

Artikel 10

Abwicklungsplane

Nach Anhérung der zustandigen Behdrde und nach Anhérung der
Abwicklungsbehdrden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende Zweigstellen
befinden — soweit dies fur die bedeutende Zweigstelle von Belang ist — erstellt die
Abwicklungsbehorde fiir jedes Institut, das nicht Teil einer Gruppe ist, die einer
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis gemal den Artikeln 111 und 112 der Richtlinie
2013/36/EU unterliegt, einen Abwicklungsplan. Der Abwicklungsplan sieht die
AbwicklungsmalRnahmen vor, die die Abwicklungsbehdrde treffen kann, sofern das Institut
die Abwicklungsvoraussetzungen erfullt. Die in Absatz 7 Buchstabe a genannten

Informationen sind dem betroffenen Institut offen zu legen.

Anlasslich der Erstellung des Abwicklungsplans zeigt die Abwicklungsbehorde alle
wesentlichen Abwicklungshindernisse auf und erlautert, sofern dies erforderlich und
verhaltnismaRig ist, die relevanten Malinahmen, mit denen diese Hindernisse nach

Malgabe des Kapitel 11 dieses Titels beseitigt werden kénnen.
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3. In dem Abwicklungsplan sind relevante Szenarien zu bertcksichtigen, unter anderem
auch die Félle, dass das Ausfallereignis idiosynkratischer Natur ist oder in Zeiten
allgemeiner finanzieller Instabilitat oder systemweiter Ereignisse eintritt. In dem

Abwicklungsplan darf nicht von Folgendem ausgegangen werden:

@ Gewadhrung einer auf3erordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen
Mitteln tber die Anwendung der gemaR Artikel 100 vorgesehenen

Finanzierungsmechanismen hinaus,
(b) Notfallliquiditatshilfe der Zentralbank oder

(c) Liquiditatshilfe Zentralbank auf der Grundlage nicht standardisierter

Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit und Zinssatze.

4. Im Abwicklungsplan ist zu analysieren, wie und wann ein Institut unter den in dem Plan
genannten Voraussetzungen die Nutzung von Zentralbankfazilitaten beantragen kann,
und es sind die Vermdgenswerte aufzuzeigen, die voraussichtlich als Sicherheiten in

Betracht kommen.

5. Die Abwicklungsbehorden kdnnen verlangen, dass die Institute sie bei der Erstellung

und Aktualisierung der Plane unterstitzen.
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6. Der Abwicklungsplan wird mindestens jahrlich Gberprift und gegebenenfalls aktualisiert;
dasselbe gilt nach wesentlichen Anderungen der Rechts- oder Organisationsstruktur des
Instituts, seiner Geschaftstatigkeit oder seiner Finanzlage, die sich wesentlich auf die
Wirkungsweise des Plans auswirken oder in sonstiger Weise dessen Anderung

erforderlich machen kdnnten.

Im Hinblick auf die Uberarbeitung oder Aktualisierung der Abwicklungsplane gemaR
Unterabsatz 1 teilen die Institute und die zustandigen Behdrden den
Abwicklungsbehdérden unverziglich jede Anderung mit, die eine Uberarbeitung oder

Aktualisierung erforderlich macht.

7. Unbeschadet des Artikels 4 sind in dem Abwicklungsplan Optionen flr die Anwendung
der in Titel IV vorgesehenen Abwicklungsinstrumente und -befugnisse auf das jeweilige
Institut darzulegen. Der Plan umfasst — soweit méglich und angzeigt mit quantifizierten
Angaben -

(@) eine zusammenfassende Darstellung der Hauptbestandteile des Plans;

(b) eine zusammenfassende Darstellung der seit VVorlage des letzten Abwicklungsplans

eingetretenen wesentlichen Verédnderungen innerhalb des Instituts;
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(©

(d)

()

(f)

(9)

(h)

Ausfiihrungen dazu, wie kritische Funktionen und Kerngeschéaftsbereiche im
erforderlichen Umfang rechtlich und wirtschaftlich von anderen Funktionen getrennt
werden kénnten, um ihre Fortfiihrung nach einem Ausfall des Instituts

sicherzustellen;

eine Schétzung des Zeitrahmens fir die Durchfiihrung jedes der wesentlichen

Aspekte des Plans;

eine detaillierte Darstellung der geméall Absatz 2 und Artikel 15 vorgenommenen
Bewertung der Abwicklungsféhigkeit;

eine Beschreibung etwaiger nach Artikel 17 verlangter Manahmen zum Abbau bzw.
zur Beseitigung von Hindernissen fur die Abwicklungsféhigkeit, die im Rahmen der

nach Artikel 15 vorgenommenen Bewertung festgestellt wurden;

eine Beschreibung der Verfahren zur Ermittlung des Werts und der Marktfahigkeit
der kritischen Funktionen, der Kerngeschaftsbereiche und der VVermdgenswerte des

Instituts;

eine detaillierte Beschreibung der VVorkehrungen, durch die gewahrleistet wird, dass
die nach Artikel 11 beizubringenden Informationen auf dem aktuellen Stand sind

und den Abwicklungsbehorden jederzeit zur Verfugung stehen;
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(1)  Erlauterungen der Abwicklungsbehdrde dazu, wie die Abwicklungsoptionen

finanziert werden kdnnten, wobei nicht von Folgendem ausgegangen werden darf:

(i)  Gewahrung einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln tGber die Anwendung der gemal Artikel 100

vorgesehenen Finanzierungsmechanismen hinaus,
(i)  Notfallliquiditatshilfe der Zentralbank oder

(iii) Liquiditatshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht standardisierter

Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit und Zinssétze;

(J)  eine detaillierte Beschreibung der verschiedenen Abwicklungsstrategien, die im
Kontext der unterschiedlichen moglichen Szenarien und der Zeithorizonte

angewandt werden kénnten;

(k) Erlauterungen zu kritischen gegenseitigen Abhéngigkeiten;

()  eine Beschreibung der Optionen fur die Aufrechterhaltung des Zugangs zu
Zahlungsverkehrs- und Clearingdiensten und anderen Infrastrukturen und eine

Bewertung der Ubertragbarkeit von Kundenpositionen;
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(m) eine Analyse der Auswirkungen des Plans fur die Mitarbeiter des Instituts

einschlieBlich einer Bewertung damit verbundener Kosten und eine Beschreibung
der vorgesehenen MaRnahmen zur Einfiihrung von Verfahren zur Konsultation
des Personals wahrend des Abwicklungsprozesses, gegebenenfalls unter

Berucksichtigung der nationalen Systeme zum Dialog mit Sozialpartnern;

(n) einen Plan fiir die Kommunikation mit den Medien und der Offentlichkeit;

(o) die Mindestanforderungen fur die nach Artikel 45 Absatz 1 erforderlichen
Eigenmittel und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten sowie gegebenenfalls
einen Stichtag fur das Erreichen dieses Niveaus;

(p) gegebenenfalls die Mindestanforderungen fur die nach Artikel 45 Absatz 1
erforderlichen Eigenmittel und vertraglichen Bail-in-Instrumente sowie
gegebenenfalls einen Stichtag fur das Erreichen dieses Niveaus;

(q) eine Beschreibung der wesentlichen Prozesse und Systeme zur Fortfiihrung des
Geschaftsbetriebs des Instituts;

(r)  gegebenenfalls Stellungnahmen des Instituts zu dem Abwicklungsplan.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden die Befugnis haben,
von einem Institut und einem Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1

Buchstabe b, ¢ oder d die Fuhrung detaillierter Aufzeichnungen Uber Finanzkontrakte
zu verlangen, deren Partei es ist. Die Abwicklungsbehdrde kann eine Frist setzen,
innerhalb deren das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d in der Lage sein muss, die Aufzeichnungen vorzulegen. Fur alle
Institute und alle Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, c und d, die ihrer
Rechtshoheit unterliegen, gilt dieselbe Frist. Die Abwicklungsbehorde kann beschlieRen,
verschiedene Fristen fur verschiedene Arten von Finanzkontrakten im Sinne von
Artikel 2 Nummer 100 festzulegen. Dieser Absatz berihrt nicht die
Informationsbeschaffungsbefugnisse der zustandigen Behdrde.

Die EBA erarbeitet nach Anhoérung des ESRB Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards, in denen der Inhalt des Abwicklungsplans prazisiert wird.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards

bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 zu erlassen.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Far

Artikel 11
die Erstellung von Abwicklungsplédnen und die Mitwirkung des Instituts erforderliche

Informationen

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehérden von den Instituten

verlangen konnen,

(@ indem nétigen Umfang bei der Erstellung von Sanierungs- und

Abwicklungsplanen mitzuwirken,

(b) ihnen unmittelbar oder Gber die zustandige Behdrde alle zur Erstellung und

Durchfiihrung von Abwicklungsplanen erforderlichen Informationen zu Gbermitteln.

Insbesondere miissen die Abwicklungsbehdrden befugt sein, neben anderen Informationen
die in Abschnitt B des Anhangs genannten Informationen und die dort genannte Analyse

anzufordern.

Die zustandigen Behorden in den jeweiligen Mitgliedstaaten prifen in Zusammenarbeit
mit den Abwicklungsbehdrden, ob einige oder alle der nach Absatz 1 bereitzustellenden
Informationen bereits vorliegen. Liegen entsprechende Informationen vor, stellen die

zustandigen Behdrden sie den Abwicklungsbehdrden zur Verfugung.
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Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung von |
Verfahren und eine Mindestauswahl an Standardformularen und Dokumentvorlagen zur

Bereitstellung von Informationen nach diesem Artikel aus.

Die EBA (bermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Durchfihrungsstandards

bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards nach dem in Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 12

Gruppenabwicklungsplane

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fur die Gruppenabwicklung zustandigen
Behdrden gemeinsam mit den Abwicklungsbehérden der Tochterunternehmen und nach
Anhorung der Abwicklungsbehdrden der bedeutenden Zweigstellen — soweit dies fur die
bedeutende Zweigstelle von Belang ist — Gruppenabwicklungsplane erstellen.
Gruppenabwicklungsplédne umfassen I einen Plan fiir die Abwicklung der Gruppe unter
der FUhrung des Unions-Mutterunternehmens als Ganzes, entweder durch Abwicklung
auf der Ebene des Unions-Mutterunternehmens oder durch Abspaltung und Abwicklung
der Tochterunternehmen. In dem Gruppenabwicklungsplan sind MaRnahmen

aufzuzeigen fur die Abwicklung
(@) des Unions-Mutterunternehmens,

(b) der Tochterunternehmen, die der Gruppe angehdren und in der Union ansassig

sind,

(c) der Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben c und d,
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(d)

der Tochterunternehmen, die der Gruppe angehdéren und auf’erhalb der Union

ansassig sind, vorbehaltlich der Bestimmungen des Titels VI.

Der Gruppenabwicklungsplan wird auf der Grundlage der nach Artikel 11 vorgelegten

Informationen erstellt.

Im Gruppenabwicklungsplan

(a)

(b)

werden die AbwicklungsmafBnahmen dargelegt, die in Bezug auf I Unternehmen
einer Gruppe zu treffen sind, und zwar sowohl AbwicklungsmaRnahmen in Bezug
auf die in Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d genannten Unternehmen, auf
das Mutterunternehmen und auf Tochterinstitute als auch koordinierte
AbwicklungsmaRnahmen in Bezug auf Tochterinstitute im Rahmen der in Artikel 10

Absatz 3 vorgesehenen Szenarien;

wird analysiert, inwieweit in Bezug auf in der Union anséssige Unternehmen der
Gruppe die Abwicklungsinstrumente in koordinierter Weise angewandt und die
Abwicklungsbefugnisse in koordinierter Weise ausgetibt werden kénnten — unter
anderem durch MalRnahmen zur Erleichterung des Erwerbs der Gruppe als Ganzes,
bestimmter abgegrenzter Geschéaftsbereiche oder -tatigkeiten, die von mehreren
Unternehmen der Gruppe erbracht werden, oder bestimmter Unternehmen der
Gruppe durch einen Dritten —, und werden etwaige Hindernisse fur eine koordinierte

Abwicklung aufgezeigt;
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(©)

(d)

()

)

werden, sofern einer Gruppe Unternehmen angehdren, die in Drittlandern
eingetragen sind, geeignete Regelungen fur die Zusammenarbeit und Koordinierung
mit den jeweiligen Behodrden dieser Drittlander und die Auswirkungen fir die

Abwicklung innerhalb der EU aufgezeigt;

werden Mafnahmen, einschlieBlich einer rechtlichen und wirtschaftlichen "Trennung
bestimmter Funktionen oder Geschéftsbereiche, aufgezeigt, die erforderlich sind, um
eine Abwicklung auf Gruppenebene zu erleichtern, sofern die

Abwicklungsvoraussetzungen erfullt sind;

werden alle nicht in dieser Richtlinie aufgeflihrten zusatzlichen Malinahmen
dargestellt, die die fr die Gruppenabwicklung zustandige Behorde auf die
Abwicklung der Gruppe anzuwenden beabsichtigt;

werden Angaben zur mdglichen Finanzierung der GruppenabwicklungsmaRnahmen
gemacht und- —, wenn der Finanzierungsmechanismus erforderlich ist —
Grundsatze fir eine Aufteilung der Finanzierungsverantwortung zwischen
Finanzierungsquellen in mehreren Mitgliedstaaten dargelegt. In dem Plan darf nicht

von Folgendem ausgegangen werden:

(i)  Gewahrung einer auBerordentlichen finanziellen Unterstlitzung aus
offentlichen Mitteln tber die Anwendung der gemaR Artikel 100 vorgesehenen

Finanzierungsmechanismen hinaus,
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(i)  Notfallliquiditatshilfe der Zentralbank oder

(iii) Liquiditatshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht standardisierter

Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit und Zinssatze.

Diese Grundsatze mussen auf fairen und ausgewogenen Kriterien beruhen und
insbesondere Artikel 107 Absatz 5 und den Auswirkungen auf die

Finanzmarktstabilitat in allen betroffenen Mitgliedstaaten Rechnung tragen.

4. Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit der Gruppe nach Artikel 16wird gleichzeitig
mit der Erstellung und Aktualisierung des Gruppenabwicklungsplans nach Maligabe
des vorliegenden Artikels durchgefiihrt. Dem Gruppenabwicklungsplan wird eine
ausfihrliche Beschreibung der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit nach Artikel 16
beigeflgt.

5. Der Gruppenabwicklungsplan darf keine unverhaltnismagRigen Auswirkungen auf einen
Mitgliedstaat haben.
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6. Die EBA arbeitet nach Anhérung des ESRB Entwurfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen der Inhalt von Gruppenabwicklungsplanen
prazisiert wird, wobei sie der Vielfalt der Geschaftsmodelle von Gruppen im

Binnenmarkt Rechnung tragt.

Die EBA ubermittelt der Kommission die Entwiirfe technischer Regulierungsstandards

bis zum ...”,

Der Kommission wird die Befugnis Gibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 13

Anforderungen und Verfahren flr Gruppenabwicklungsplane

1. Unions-Mutterunternehmen Gbermitteln die Informationen, die nach Artikel 11
angefordert werden kénnen, der fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behorde. Diese
Informationen betreffen das Unions-Mutterunternehmen und, soweit erforderlich, jedes
Unternehmen der Gruppe, einschlie3lich der Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben c und d | .

Unter der Voraussetzung, dass die in dieser Richtlinie vorgesehenen
Vertraulichkeitsanforderungen angewandt werden, Gbermittelt die fir die
Gruppenabwicklung zustidndige Behorde I die nach Maligabe dieses Absatzes

ubermittelten Informationen an
(a) die EBA,
(b) die fur Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehdrden,

(c) die Abwicklungsbehdrden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende

Zweigstellen befinden — soweit dies fur die bedeutende Zweigstelle von Belang ist,
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(d) die jeweils zustandigen Behorden gemald den Artikeln 115 und 116 der
Richtlinie 2013/36/EU, |

(e) die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in denenl die Unternehmen nach

Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d anséssig sind.

Die Informationen, die die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde den
Abwicklungsbehdrden und den zustéandigen Behorden der Tochterunternehmen, den
Abwicklungsbehdrden des Hoheitsgebiets, in dem sich bedeutende Zweigstellen
befinden, und den in den Artikeln 115 und 116 der Richtlinie 2013/36/EU genannten
jeweils zustandigen Behorden vorlegt, missen mindestens alle Informationen enthalten,
die fur das Tochterunternehmen oder die bedeutende Zweigstelle von Belang sind. Die
der EBA vorgelegten Informationen mussen alle Informationen enthalten, die fur die
Aufgaben der EBA in Bezug auf die Gruppenabwicklungsplane von Belang sind.
Handelt es sich um Informationen tber Drittlandstochterunternehmen, ist die ftr die
Gruppenabwicklung zustandige Behorde nicht verpflichtet, diese Informationen ohne
Zustimmung der jeweiligen Aufsichtsbehdrde oder Abwicklungsbehorde des Drittlands

Zu Ubermitteln.

8312/14

sw/GTl/ar 167
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fir die Gruppenabwicklung zustandigen
Behdrden gemeinsam mit den in Absatz 1 Unterabsatz 2 dieses Artikels genannten
Abwicklungsbehdrden im Rahmen von Abwicklungskollegien — und nach Anhdrung der
jeweils zustandigen Behdérden, einschlieBlich der zustandigen Behdrden der
Hoheitsgebiete der Mitgliedstaaten, in denen sich bedeutende Zweigniederlassungen
befinden — Gruppenabwicklungsplane erstellen und aktualisieren. Die fur die
Gruppenabwicklung zustdndigen Behdrden kdnnen bei der Ausarbeitung und
Aktualisierung der Gruppenabwicklungspléane nach eigenem Ermessen und unter der
Voraussetzung, dass sie die Vertraulichkeitsanforderungen des Artikels 98 dieser
Richtlinie erfullen, Drittlandsabwicklungsbehdrden in Hoheitsgebiete einbeziehen, in
denen die Gruppe Tochterunternehmen oder Finanzholdinggesellschaften oder bedeutende
Zweigstellen im Sinne von Artikel 51 der Richtlinie 2013/36/EU gegriindet hat.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Gruppenabwicklungsplane mindestens jahrlich
uberpriift und gegebenenfalls aktualisiert werden; dasselbe gilt nach jeder Anderung der
Rechts- oder Organisationsstruktur, der Geschaftstatigkeit oder der Finanzlage der
Gruppe — einschliel3lich jedes Unternehmens der Gruppe —, die sich wesentlich auf den

Plan auswirken oder dessen Anderung erforderlich machen konnte
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4. Die Annahme des Gruppenabwicklungsplans ist Gegenstand einer gemeinsamen
Entscheidung der fiir die Gruppenabwicklung zustdndigen Behorde und der fur die
Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehdorden.

Diese Abwicklungsbehoérden treffen innerhalb von vier Monaten nach dem Zeitpunkt
der Ubermittlung der in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten Informationen durch die fiir

die Gruppenabwicklung zustandige Behorde eine gemeinsame Entscheidung.

Die EBA kann die Abwicklungsbehorden auf Antrag einer Abwicklungsbehdrde nach
Malgabe des Artikels 31 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dabei

unterstitzen, zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

5. Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der
Abwicklungsbehotrden vor, entscheidet die fiir die Gruppenabwicklung zustandige
Behdorde allein Uber den Gruppenabwicklungsplan. Die Entscheidung ist vollstandig zu
begriinden und muss den Standpunkten und VVorbehalten anderer Abwicklungsbehérden
Rechnung tragen. Die fir die Gruppenabwicklung zustandige Behdrde Gbermittelt die

Entscheidung dem Unions-Mutterunternehmen.
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Hat eine Abwicklungsbehorde nach Ablauf der Viermonatsfrist die EBA gemali
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst, stellt die
far die Gruppenabwicklung zustandige Behorde vorbehaltlich des Absatzes 9 des
vorliegenden Artikels ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der
EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zurtick und trifft
anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die
Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu
betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist,
kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA
innerhalb eines Monats keinen Beschluss, findet die Entscheidung der fur die

Gruppenabwicklung zustandigen Behdérde Anwendung.

6. Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der
Abwicklungsbehdrden vor, entscheidet jede flr ein Tochterunternehmen zustandige
Abwicklungsbehdrde selbst, erstellt einen Abwicklungsplan fir die ihrer Rechtsordnung
unterliegenden Unternehmen und aktualisiert ihn. Jede der einzelnen Entscheidungen
ist vollstandig zu begrtinden, muss eine Angabe der Griinde daflr enthalten, dass dem
vorgeschlagenen Gruppenabwicklungsplan nicht zugestimmt wird, und muss den
Standpunkten und Vorbehalten der anderen zustandigen Behorden und
Abwicklungsbehdrden Rechnung tragen. Jede Abwicklungsbehérde teilt ihre
Entscheidung den anderen Mitgliedern des Abwicklungskollegiums mit.
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Hat eine Abwicklungsbehorde nach Ablauf der Viermonatsfrist die EBA gemali

Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst, stellt die
betroffene Abwicklungsbehdrde vorbehaltlich des Absatzes 9 des vorliegenden Artikels
ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA nach Artikel 19
Absatz 3 der genannten Verordnung zurtck und trifft anschlieRend ihre Entscheidung
im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase
im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss
innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine
gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der
Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen Beschluss,

findet die Entscheidung der Abwicklungsbehdrde des Tochterunternehmens

Anwendung.

7. Die anderen Abwicklungsbehdorden, zwischen denen keine Uneinigkeit nach Absatz 6
besteht, kdnnen eine gemeinsame Entscheidung tber einen Gruppenabwicklungsplan
far die ihrer Rechtshoheit unterliegenden Unternehmen der Gruppe treffen.
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10.

Die gemeinsamen Entscheidungen gemaR den Absatzen 4 und 7 und die
Entscheidungen gemaR den Absétzen 5 und 6, die die Abwicklungsbehorden bei Fehlen
einer gemeinsamen Entscheidung treffen, werden als endgultig anerkannt und von den

anderen betroffenen Abwicklungsbehoérden angewandt.

Gemal} den Abséatzen 5 und 6 des vorliegenden Artikels kann die EBA auf Ersuchen
einer Abwicklungsbehdrde gemald Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 den Abwicklungsbehdrden dabei helfen, eine Einigung zu erzielen, es sei
denn, eine der betroffenen Abwicklungsbehdrden gelangt zu der Einschatzung, dass sich
der Gegenstand der Uneinigkeit in irgendeiner Weise auf die haushaltspolitischen

Zustandigkeiten des eigenen Mitgliedstaats auswirken kdnnte.

Werden gemeinsame Entscheidungen gemaR den Abséatzen 4 und 7 getroffen und
gelangt eine Abwicklungsbehdrde gemaR Absatz 9 zu der Einschatzung, dass sich der
Gegenstand der Uneinigkeit beziiglich des Gruppenabwicklungsplans auf die
haushaltspolitischen Zustandigkeiten des eigenen Mitgliedstaats auswirkt, leitet die fur
die Gruppenabwicklung zustandige Behodrde eine Neubewertung des
Gruppenabwicklungsplans einschliellich der Mindestanforderung fur Eigenmittel und

bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ein.
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Artikel 14

Ubermittlung von Abwicklungsplanen an die zustandigen Behorden

1. Die Abwicklungsbehorde tibermittelt die Abwicklungsplane mit allen Anderungen an die

jeweils zustandigen Behorden.

2. Die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde tbermittelt die
Gruppenabwicklungspldne mit allen Anderungen an die jeweils zustandigen Behoérden.

KAPITEL Il
| Abwicklungsfahigkeit

Artikel 15

Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Instituten

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrde nach Anhérung der
zustandigen Behdrde und der Abwicklungsbehérden der Hoheitsgebiete, in denen sich
bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies fur die bedeutende Zweigstelle von
Belang ist — bewertet, inwieweit ein Institut, das keiner Gruppe angehort,

abwicklungsfahig ist, ohne dass ausgegangen wird von
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(@) der Gewahrung einer auBerordentlichen finanziellen Unterstltzung aus 6ffentlichen
Mitteln Gber die Anwendung der gemaR Artikel 100 vorgesehenen

Finanzierungsmechanismen hinaus,
(b) Notfallliquiditatshilfe der Zentralbank,

(c) Liquiditatshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht standardisierter

Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit und Zinssatze.

Ein Institutl ist als abwicklungsféhig zu betrachten, wenn es aus Sicht der
Abwicklungsbehdrde durchfiihrbar und glaubwiirdig ist, das Institutl im Rahmen eines
reguldren Insolvenzverfahrens zu liquidieren oder es durch Anwendung verschiedener
Abwicklungsinstrumente und -befugnisse abzuwickeln, und zwar bei mdglichst weit
gehender Vermeidung erheblicher negativer Auswirkungen — auch im Kontext
allgemeiner finanzieller Instabilitat oder systemweiter Ereignisse —| auf die
Finanzsysteme des Mitgliedstaates ]| , in dem das Institut niedergelassen ist, oder der
anderen Mitgliedstaaten oder der Union und in dem Bestreben, die Fortfihrung
bestimmter von dem Institut ausgetbter kritischer Funktionen sicherzustellen. Die
Abwicklungsbehdrden informieren die EBA durchweg rechtzeitig, wenn sie zu der

Einschatzung gelangen, dass ein Institut nicht abwicklungsféhig ist.
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Fir die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit geméall Absatz 1 pruft die
Abwicklungsbehorde mindestens die in Abschnitt C des Anhangs genannten Aspekte.

Die Bewertung der Abwicklungsféahigkeit gemal diesem Artikel wird von der
Abwicklungsbehdrde gleichzeitig mit der Erstellung und Aktualisierung des

Abwicklungsplans gemal Artikel 10 und fur deren Zwecke durchgefihrt.

Die EBA arbeitet nach Anhérung des ESRB Entwiirfe technischer Regulierungsstandards
aus, in denen die fur die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Instituten und Gruppen
gemall Absatz 2 dieses Artikels und Artikel 16 zu prifenden Aspekte und Kriterien

festgelegt werden.

Die EBA ubermittelt der Kommission die Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis

*

zum ... .

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten Entwdirfe
technischer Regulierungsstandards gemaf den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 | zu erlassen.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 16

Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Gruppen

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass fir die Gruppenabwicklung zustandige
Behdrden gemeinsam mit den Abwicklungsbehdrden von Tochterunternehmen, die der
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis unterliegen, nach Anhérung der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und der zustandigen Behérden solcher
Tochterunternehmen und der Abwicklungsbehérden der Hoheitsgebiete, in denen sich
bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies flir die bedeutende Zweigstelle von
Belang ist — bewerten, inwieweit Gruppen abwicklungsfahig sind, ohne dass

ausgegangen wird von

(@) der Gewahrung einer aulRerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln Gber die Anwendung der geman Artikel 100 vorgesehenen

Finanzierungsmechanismen hinaus,
(b) Notfallliquiditatshilfe der Zentralbank,

(c) Liquiditatshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht standardisierter
Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit und Zinssatze.
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Eine Gruppe ist als abwicklungsféhig zu betrachten, wenn es aus Sicht der
Abwicklungsbehdrden durchfihrbar und glaubwirdig ist, die Unternehmen der Gruppe
im Rahmen eines reguléaren Insolvenzverfahrens zu liquidieren oder die Unternehmen
der Gruppe durch Anwendung der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse
abzuwickeln, und zwar bei moglichst weit gehender Vermeidung erheblicher negativer
Auswirkungen — auch im Kontext allgemeiner finanzieller Instabilitat oder systemweiter
Ereignisse — auf die Finanzsysteme der Mitgliedstaaten, in denen sich die Unternehmen
der Gruppe befinden, der anderen Mitgliedstaaten oder der Union, und in dem
Bestreben, die Fortfihrung bestimmter von den Unternehmen der Gruppe ausgeubter
kritischer Funktionen sicherzustellen, wenn diese leicht rechtzeitig ausgegliedert werden
kdénnen, oder durch anderen MaRnahmen. Die fr die Gruppenabwicklung zustandigen
Behdrden informieren die EBA durchweg rechtzeitig, wenn sie zu der Einschatzung

gelangen, dass eine Gruppe nicht abwicklungsfahig ist.

Die Bewertung der Abwicklungsféahigkeit der Gruppe wird von den
Abwicklungskollegien nach Artikel 88 bertcksichtigt.

2. Far die Zwecke der Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Gruppen prifen die
Abwicklungsbehérden mindestens die in Abschnitt C des Anhangs genannten Aspekte.
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3. Die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit von Gruppen gemal diesem Artikel findet
gleichzeitig mit der Erstellung und Aktualisierung der Gruppenabwicklungsplane
gemald Artikel 12 und fur deren Zwecke statt. Die Bewertung findet im Rahmen des

Entscheidungsprozesses nach Artikel 13 statt.

Artikel 17

Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen fir die Abwicklungsfahigkeit

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Abwicklungsbehoérde, die aufgrund einer nach
den Artikeln 15 und 16 durchgefiihrten Bewertung der Abwicklungsfahigkeit eines
Instituts nach Anhdrung der zustandigen Behdrde zu der Feststellung gelangt, dass
I wesentliche Hindernisse der Abwicklungsfahigkeit des Instituts entgegenstehen, dem
betroffenen Institut, der zustdndigen Behorde und den Abwicklungsbehdérden der
Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden, ihre Feststellung
schriftlich mitteilt.
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2. Die Anforderung an die Abwicklungsbehérden zur Erstellung von Abwicklungsplanen
und an die jeweiligen Abwicklungsbehorden, nach MaRgabe von Artikel 10 Absatz 1
bzw. Artikel 13 Absatz 4 eine gemeinsame Entscheidung Uber die
Gruppenabwicklungsplane zu treffen, wird im Anschluss an die Mitteilung geman
Absatz 1 des vorliegenden Artikels ausgesetzt, bis die Mafnahmen zur Beseitigung der
wesentlichen Hindernisse, die der Abwicklungsfahigkeit entgegenstehen, von der
Abwicklungsbehdrde geman Absatz 3 dieses Artikels akzeptiert oder gemaR Absatz 4

dieses Artikels beschlossen worden sind .

3. Innerhalb von vier Monaten nach Erhalt einer Mitteilung nach Absatz 1 schlégt das Institut
der Abwicklungsbehorde mdgliche MalRnahmen vor, mit denen die in der Mitteilung
genannten wesentlichen Hindernisse abgebaut bzw. beseitigt werden sollen. Die
Abwicklungsbehdrde bewertet nach Anhérung der zustandigen Behdrde, ob diese
MaRnahmen geeignet sind, die in Frage stehenden wesentlichen Hindernisse effektiv

abzubauen bzw. zu beseitigen.
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Gelangt die Abwicklungsbehorde zu der Einschétzung, dass die in Frage stehenden
Hindernisse durch die von einem Institut gemal} Absatz 3 vorgeschlagenen MalRnahmen
nicht effektiv abgebaut bzw. beseitigt werden, verlangt sie entweder direkt oder indirekt
Uber die zustandige Behorde, dass das Institut alternative MaRnahmen trifft, mit denen
sich das Ziel erreichen l&sst, und teilt diese MaRnahmen dem Institut schriftlich mit; das

Institut legt binnen eines Monats einen Plan zur Durchfihrung der Malinahmen vor.

Bei der Ermittlung alternativer MalRhahmen weist die Abwicklungsbehérde nach, dass
die von dem Institut vorgeschlagenen Mallnahmen das Abwicklungshindernis nicht
beseitigen konnten und inwiefern die vorgeschlagenen alternativen MalRnahmen im
Hinblick auf die Beseitigung der Abwicklungshindernisse verhaltnismagig sind. Die
Abwicklungsbehdrde bertcksichtigt die Bedrohung der Finanzmarktstabilitéat durch
diese Hindernisse fur die Abwicklungsféhigkeit und die Auswirkungen der Malinahmen
auf die Geschaftstatigkeit des Instituts, seine Stabilitat und seine Fahigkeit, einen

Beitrag zur Wirtschaft zu leisten.
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5. Fir die Zwecke des Absatzes 4 haben die Abwicklungsbehdrden die Befugnis, eine der

folgenden MalRnahmen zu treffen:

(@) Sie kénnen von dem Institut verlangen, innerhalb der Gruppe bestehende
Finanzierungsvereinbarungen zu andern oder deren Fehlen zu Gberdenken oder
Dienstleistungsvereinbarungen, innerhalb der Gruppe oder mit Dritten, tber die

Bereitstellung kritischerl Funktionen I zu schlieen.

(b)  Sie kénnen von dem Institut verlangen, seine maximalen individuellen und

aggregierten Risikopositionen zu begrenzen.

(c) Sie kénnen besondere oder regelméRige zuséatzliche fur Abwicklungszwecke

relevante Informationspflichten vorsehen.

(d) Sie kénnen von dem Institut die VeraulRerung bestimmter Vermogenswerte

verlangen.

(e) Sie kénnen von dem Institut verlangen, bestimmte bestehende oder geplante

Tatigkeiten einzuschrénken oder einzustellen.

() Sie kénnen die Entwicklung neuer oder bestehender Geschaftsbereiche bzw. die

VerauRerung neuer oder bestehender Produkte einschranken oder unterbinden.
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(g) Sie konnen Anderungen der rechtlichen oder operativen Strukturen des Instituts oder
eines unmittelbar oder mittelbar ihrer Kontrolle unterstehenden Unternehmens
der Gruppe verlangen, um die Komplexitét zu reduzieren und dadurch
sicherzustellen, dass kritische Funktionen durch Anwendung der
Abwicklungsinstrumente rechtlich und operativ von anderen Funktionen getrennt

werden kdnnen.

(h)  Sie kénnen von einem Institut oder Mutterunternehmen verlangen, eine
Mutterfinanzholdinggesellschaft in einem Mitgliedstaat oder eine Unions-

Mutterfinanzholdinggesellschaft zu griinden.

(i)  Sie kénnen von einem Institut oder einem Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d verlangen, berilcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu

begeben, um die Anforderungen des Artikels 45 zu erfullen.

(J)  Sie kénnen von einem Institut oder einem Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d verlangen, andere Schritte zu unternehmen, um die
Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsféahige
Verbindlichkeiten geman Artikel 45 zu erfullen, und in diesem Zuge insbesondere
eine Neuaushandlung von berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, von
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals oder von Instrumenten des
Erganzungskapitals, die es ausgegeben hat, anzustreben, um daftr zu sorgen, dass
Entscheidungen der Abwicklungsbehorde, die jeweilige Verbindlichkeit oder das
jeweilige Instrument abzuschreiben oder umzuwandeln, nach dem Recht des
Rechtsgebiets durchgefuhrt werden, das fur die Verbindlichkeit oder das

Instrument mafRgeblich ist.
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(k) Handelt es sich bei einem Institut um ein Tochterunternehmen einer gemischten
Holdinggesellschaft, kann verlangt werden, dass die gemischte Holdinggesellschaft
zur Kontrolle des Instituts eine getrennte Finanzholdinggesellschaft errichtet, soweit
dies erforderlich ist, um die Abwicklung des Instituts zu erleichtern und zu
verhindern, dass die Anwendung der in Titel 1V genannten Abwicklungsinstrumente
und -befugnisse sich negativ auf die nicht im Finanzsektor operierenden Teile der

Gruppe auswirken.

6. Eine Entscheidung geméal Absatz 1 oder Absatz 4 muss folgenden Anforderungen

genugen:
(a) Sie muss Grunde fur die jeweilige Bewertung bzw. Feststellung enthalten.

(b) Inihr muss dargelegt werden, dass die Bewertung bzw. Feststellung dem Gebot der

VerhaltnisméaRigkeit gemal Absatz 4 geniigt.

(c) Gegen sie mussen Rechtsmittel eingelegt werden kénnen.
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7. Bevor sie eine MaRRnahme nach Absatz 4 festlegt, pruft die Abwicklungsbehdrde nach
Anho6rung der zustandigen Behérde und gegebenenfalls der benannten nationalen
makroprudenziellen Behorde sorgfaltig die potenziellen Auswirkungen der Malinahme
auf das jeweilige Institut, auf den Binnenmarkt fir Finanzdienstleistungen sowie auf die

Finanzmarktstabilitat in anderen Mitgliedstaaten und auf die gesamte Union.

8. Die EBA gibt bis zum ..." gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien heraus, in denen die in Absatz 5 vorgesehenen Malinahmen und die Umsténde,

unter denen sie jeweils zur Anwendung gelangen kénnen, naher bestimmt werden.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 18
Befugnisse zum Abbau bzw. zur Beseitigung von Hindernissen flr die Abwicklungsfahigkeit:

Behandlung von Gruppen

1. Gemeinsam mit den fiir die Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehérden und
nach Anhorung des Aufsichtskollegiums und der Abwicklungsbehdrden der
Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies fur die
bedeutende Zweigstelle von Belang ist — prift die fur die Gruppenabwicklung zustéandige
Behdrde die Bewertung nach Artikel 16 innerhalb des Abwicklungskollegiumsl und
unternimmt alle geeigneten Schritte, um zu einer gemeinsamen Entscheidung tber die
Anwendung der nach Artikel 17 Absatz 4 ins Auge gefassten MalRnahmen in Bezug auf

alle Institute, die der Gruppe angehdren, zu gelangen.
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Die flr die Gruppenabwicklung zustandige Behorde erstellt in Zusammenarbeit mit der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und der EBA I im Einklang mit Artikel 25 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010' einen Bericht und legt ihn dem Unions-
Mutterunternehmen, den fir die Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehérden,
die ihn den unter ihrer Aufsicht stehenden Tochterunternehmen weiterleiten, und den
Abwicklungsbehdrden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende Zweigstellen
befinden, vor. In dem Bericht, der nach Anhérung der zustandigen Behorden
ausgearbeitet wird, werden die wesentlichen Hindernisse fur eine effektive Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und Ausiibung der Abwicklungsbefugnisse in Bezug auf die
Gruppe analysiert. In dem Bericht werden die Auswirkungen auf das Geschaftsmodell
des Instituts beurteilt und Empfehlungen fiir angemessene und zielgerichtete MaRnahmen
formuliert, die nach Auffassung der Behdorde erforderlich oder geeignet sind, um diese
Hindernisse zu beseitigen.

Innerhalb von vier Monaten nach Eingang des Berichts kann das Unions-
Mutterunternehmen | Stellung nehmen und der fiir die Gruppenabwicklung zustandigen
Behorde alternative Malinahmen vorschlagen, mit denen die im Bericht aufgezeigten

Hindernisse Uberwunden werden kdnnten.
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Die flr die Gruppenabwicklung zustandige Behdrde unterrichtet die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde, die EBA, die fir die Tochterunternehmen zustandigen
Abwicklungsbehdrden sowie die Abwicklungsbehdrden der Rechtsgebiete, in denen sich
bedeutende Zweigstellen befinden — soweit dies fur die bedeutende Zweigstelle von
Belang ist — Uber jede von dem Unions-Mutterunternehmen | vorgeschlagene
Malinahme. Die fir die Gruppenabwicklung zustandigen Behorden und die fur die
Tochterunternehmen zustédndigen Abwicklungsbehdrden unternehmen nach Anhérung der
ubrigen zustandigen Behdrden und der Abwicklungsbehorden der Rechtsgebiete, in
denen sich bedeutende Zweigstellen befinden, alles in ihrer Macht Stehende, um im
Rahmen des Abwicklungskollegiums zu einer gemeinsamen Entscheidung beziglich der
Identifizierung der wesentlichen Hindernisse und — soweit erforderlich — der Bewertung
der von dem Unions-Mutterunternehmen | vorgeschlagenen Maf3nahmen sowie der von
den Behdrden verlangten MaRnahmen zum Abbau bzw. zur Beseitigung der bestehenden
Hindernisse zu gelangen, wobei sie die moglichen Auswirkungen der MalRnahmen in

allen Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe tatig ist, berticksichtigen.

Die gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von vier Monaten nach Eingang einer
Stellungnahme des Unions-Mutterunternehmens oder spatestens nach Ablauf der in
Absatz 3 genannten Viermonatsfrist getroffen. Die Entscheidung wird begriindet und in
einem Dokument festgehalten, das die fir die Gruppenabwicklung zustédndige Behérde

dem Unions-Mutterunternehmen [ iibermittelt.
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Die EBA kann die Abwicklungsbehdrden auf Antrag einer zustandigen
Abwicklungsbehdrde im Einklang mit Artikel 31 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 dabei unterstitzen, zu einer gemeinsamen Entscheidung zu gelangen.

6. Ergeht innerhalb der Frist nach Absatz 5 keine gemeinsame Entscheidung, entscheidet die
fiir die Abwicklung auf Gruppenebene zustandige Behdrde allein iber die nach Artikel 17

Absatz 4 auf Gruppenebene zu treffenden geeigneten MaRnahmen.

Die Entscheidung muss umfassend begriindet werden und || den || Standpunkten und
Vorbehalten anderer Abwicklungsbehdrden Rechnung tragen. Die fiir die
Gruppenabwicklung zustandige Behorde Ubermittelt die Entscheidung dem Unions-

Mutterunternehmen || .

8312/14 sw/GTl/ar 188
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%201093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

Hatl nach Ablauf der Viermonatsfrist eine Abwicklungsbehdrde die EBA gemél
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010' mit einer Angelegenheit nach Absatz 9
des vorliegenden Artikels befasst, stellt die fir die Gruppenabwicklung zustéandige
Behdorde ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der EBA gemaR
Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zurlick und trifft anschlieBend ihre
Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. | Die Viermonatsfrist ist als
Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst
ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder
nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen wurde, kann die EBA nicht mehr
mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen
Beschluss, findet die Entscheidung der fur die Gruppenabwicklung zustandigen

Behdrde Anwendung.

7. Kommt keine gemeinsame Entscheidung zustande, entscheiden die fir die
Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehdorden selbst Uber die geeigneten
Malnahmen, die von den Tochterunternehmen auf der Ebene des einzelnen
Unternehmens nach Artikel 17 Absatz 4 zu treffen sind. Die Entscheidung muss
umfassend begriindet werden und den Standpunkten und Vorbehalten der anderen
Abwicklungsbehdrden Rechnung tragen. Die Entscheidung wird dem betroffenen
Tochterunternehmen und der fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behdrde

mitgeteilt.
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Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist eine Abwicklungsbehdrde die EBA geman
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit einer Angelegenheit nach Absatz 9
des vorliegenden Artikels befasst, stellt die flr die Tochterunternehmen zustandige
Abwicklungsbehorde ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der
EBA nach Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zurtick und trifft
anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die
Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu
betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen wurde, kann
die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Fasst die EBA innerhalb
eines Monats keinen Beschluss, findet die Entscheidung der Abwicklungsbehorde des

Tochterunternehmens Anwendung.

8. Die gemeinsame Entscheidung gemaR Absatz 5 und die Entscheidungen gemaR den
Absatzen 6 und 7, die die Abwicklungsbehorden in Ermangelung einer gemeinsamen
Entscheidung treffen, werden als endgultig anerkannt und von den anderen betroffenen
Abwicklungsbehdrden angewandt.

9. Liegt keine gemeinsame Entscheidung dariber vor, eine der in Artikel 17 Absatz 5
Buchstabe g, h oder k genannten MaRnahmen zu ergreifen, kann die EBA auf Ersuchen
einer Abwicklungsbehdrde nach Absatz 6 oder 7 des vorliegenden Artikels die
Abwicklungsbehorden im Einklang mit Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 dabei unterstltzen, eine Einigung zu erzielen.
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Kapitel I11

Gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

Artikel 19

Vereinbarung Uber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, ein
Unions-Mutterinstitut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben ¢ oder d und ihre Tochterunternehmen in anderen Mitgliedstaaten oder
Drittlandern, bei denen es sich um Institute oder || Finanzinstitute handelt, die in die
Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis des Mutterunternehmens einbezogen sind, eine
Vereinbarung tber die Gewahrung einer finanziellen Unterstiitzung an andere
Vertragsparteien, die die Bedingungen fir ein frihzeitiges Eingreifen gemal Artikel 27
erfillen, schlieBen kénnen, sofern die in diesem Kapitel festgelegten VVoraussetzungen

erfullt sind.

Dieses Kapitel findet keine Anwendung auf Vereinbarungen zur gruppeninternen
Finanzierung einschlieBlich Finanzierungsmechanismen oder Vereinbarungen tber die
zentrale Bereitstellung von Mitteln nicht, sofern keine der Parteien solcher

Vereinbarungen die Voraussetzungen fir ein friihzeitiges Eingreifen erfullt.
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3. Eine Vereinbarung tber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung ist keine
Voraussetzung dafr,

(@) einem Unternehmen einer Gruppe, das sich in finanziellen Schwierigkeiten
befindet, eine gruppeninterne finanzielle Unterstltzung zu gewahren, wenn das
Institut dies auf Grundlage einer Einzelfallentscheidung und gemaR den
gruppeninternen Leitlinien beschlief3t, sofern diese keine Gefahr fur die Gruppe
als Ganzes darstellt, oder

(b) ineinem Mitgliedstaat tatig zu sein.

4. Die Mitgliedstaaten beseitigen alle rechtlichen Hindernisse in ihrem nationalen Recht
far im Einklang mit diesem Kapitel durchgefuihrte Transaktionen zur gruppeninternen
finanziellen Unterstitzung, wobei dieses Kapitel die Mitgliedstaaten nicht daran hindert,
Einschrankungen fur gruppeninterne Transaktionen im Zusammenhang mit nationalen
Rechtsvorschriften vorzusehen, welche die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
enthaltenen Optionen austiben oder die Richtlinie 2013/36/EU umsetzen oder denen
zufolge Teile einer Gruppe oder innerhalb einer Gruppe durchgefiihrte Tatigkeiten aus
Grinden der Finanzmarktstabilitat ausgegliedert werden mussen.

5. Die Vereinbarung uber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung kann
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(@) ein oder mehrere Tochterunternehmen der Gruppe betreffen und eine finanzielle
Unterstutzung der Tochterunternehmen durch das Mutterunternehmen, des
Mutterunternehmens durch die Tochterunternehmen oder zwischen
Tochterunternehmen der Gruppe, die Partei der Vereinbarung sind, untereinander

oder jede andere Kombination dieser Unternehmen vorsehen;

(b) eine I finanzielle Unterstiitzung in Form eines Darlehens, einer Garantie, der
Bereitstellung von Vermogenswerten || zur Verwendung als Sicherheit oder jede
Kombination dieser Formen der finanziellen Untersttitzung in einer oder
mehreren Transaktionen, einschlieBlich solcher zwischen dem Empféanger der

Unterstitzung und einem Dritten, vorsehen.

6. Erklart sich ein Unternehmen einer Gruppe gemaR den Bedingungen der Vereinbarung
uber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung dazu bereit, einem anderen Unternehmen
dieser Gruppe finanzielle Unterstiitzung zu gewéhren, so kann die Vereinbarung im
Gegenzug eine Verpflichtung des empfangenden Unternehmens der Gruppe enthalten,
dass es seinerseits bereit ist, dem die finanzielle Unterstiitzung gewahrenden

Unternehmen der Gruppe ebenfalls finanzielle Unterstlitzung zu gewahren.
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7. In der Vereinbarung tber gruppeninterne finanzielle Unterstitzung wird fur alle auf ihrer
Grundlage durchgefiihrten Transaktionen festgelegt, welche I Grundsétze bei der
Berechnung der Gegenleistung zugrunde zu legen sind. Zu diesen Grundsatzen gehort das
Erfordernis, dass die Gegenleistung in dem Zeitpunkt der Gewahrung der finanziellen
Unterstutzung zu bestimmen ist. Die Vereinbarung, einschlie3lich der Grundsatze fur
die Berechnung der Gegenleistung fur die Gewahrung der finanziellen Unterstiitzung
und der Ubrigen Bestimmungen der Vereinbarung, muss folgenden Grundsatzen

entsprechen:
() Jede Partei muss die Vereinbarung aus freiem Willen abschlielRen.

(b) Beim Abschluss der Vereinbarung und bei der Bestimmung der Gegenleistung fur
die Gewahrung der finanziellen Unterstiitzung missen die Parteien in ihrem
eigenen Interesse handeln, wobei direkte oder indirekte Vorteile bertcksichtigt
werden kdnnen, die einer Partei infolge der Gewahrung der finanziellen

Unterstitzung erwachsen kénnten.

(c) Jede Partei, die eine finanzielle Unterstlitzung gewahrt, muss, bevor sie die
Gegenleistung festlegt und die Entscheidung tber die Gewahrung der finanziellen
UnterstUtzung trifft, vollstandigen Zugang zu allen einschlagigen Informationen

aller eine finanzielle Unterstitzung empfangenden Parteien haben.
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(d) Bei der Festlegung der Gegenleistung fur die Gewahrung einer finanziellen
Unterstitzung kénnen auch solche Informationen bertcksichtigt werden, die sich
aufgrund ihrer Zugehorigkeit zu derselben Gruppe im Besitz der die finanzielle
Unterstitzung gewahrenden Partei befinden und die auf dem Markt nicht

verfuigbar sind.

(e) Inden Grundsatzen fur die Berechnung der Gegenleistung fuir die Gewahrung der
finanziellen Unterstitzung massen die voraussichtlichen voribergehenden
Auswirkungen auf die Marktpreise, die sich aufgrund von Ereignissen auRerhalb

der Gruppe ergeben, nicht bertcksichtigt werden.

8. Die Vereinbarung tber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung kann nur geschlossen
werden, wenn nach Auffassung der jeweiligen zustandigen Behérden zum betreffenden
Zeitpunkt keine der beteiligten Parteien die Voraussetzungen fur ein frihzeitiges

Eingreifen erfullt.

9. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass samtliche sich aus der Vereinbarung Uber
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung ergebenden Forderungen, Anspriiche oder
Klagen nur von den Parteien der Vereinbarung und nicht von Dritten ausgetibt werden

kdnnen.
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Artikel 20

Prufung der vorgeschlagenen Vereinbarung durch die zustandigen Behdrden und Vermittlung

Das Unions-Multterinstitut stellt bei der konsolidierenden Aufsichtsbehtrde einen Antrag
auf Genehmigung einer geplanten Vereinbarung tber gruppeninterne finanzielle
Unterstutzung gemaR Artikel 19. Der Antrag hat den Wortlaut der geplanten Vereinbarung
zu enthalten und die Unternehmen der Gruppe zu benennen, die beabsichtigen, Parteien der

Vereinbarung zu werden.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde leitet den Antrag unverziglich an die fur die
einzelnen Tochterunternehmen, welche beabsichtigen, Parteien der Vereinbarung zu
werden, jeweils zustandigen Behorden mit dem Ziel weiter, zu einer gemeinsamen

Entscheidung zu gelangen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde erteilt nach Durchfiihrung des Verfahrens nach
den Abséatzen 5 und 6 dieses Artikels die Genehmigung, sofern die Regelung der geplanten
Vereinbarung den in Artikel 23 genannten Voraussetzungen fiir die Gewéhrung

finanzieller Unterstiitzung entsprechen.

Die konsolidierende Aufsichtsbehtdrde kann nach dem Verfahren der Absatze 5 und 6
dieses Artikels den Abschluss der vorgeschlagenen Vereinbarung verbieten, wenn diese
als unvereinbar mit den in Artikel 23 festgelegten Voraussetzungen fur eine finanzielle

Unterstitzung angesehen wird.
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5. Die zustandigen Behdrden unternehmen alles in ihrer Macht Stehende, um innerhalb von
vier Monaten nach Eingang des Antrags bei der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde unter
Berucksichtigung der potenziellen Auswirkungen der Ausfiihrung der Vereinbarung in
allen Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe tatig ist, einschliellich finanzieller und
steuerlicher Auswirkungen, zu einer gemeinsamen Entscheidung dariiber zu gelangen, ob
dieRegelungen der geplanten Vereinbarung den in Artikel 23 festgelegten
Voraussetzungen fir die Gewahrung finanzieller Unterstlitzung entsprechen. Die
gemeinsame Entscheidung wird samt umfassender Begriindung in einem Dokument
festgehalten, das dem Antragsteller von der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde Gbermittelt

wird.

Die EBA kann im Einklang mit Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die
zustandigen Behdrden auf Ersuchen einer dieser Behdrden dabei unterstiitzen, eine

Einigung zu erzielen.

6. Liegt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung der zustandigen
Behdrden vor, entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehorde allein Gber den Antrag.
Die Entscheidung muss samt umfassender Begriindung in einem Dokument festgehalten
werden und I die von den anderen zustindigen Behorden innerhalb der Viermonatsfrist
geédulerten Auffassungen und Vorbehalte beriicksichtigen. Die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde teilt ihre Entscheidung dem Antragsteller und den anderen zustandigen

Behorden mit.
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Hat eine der betroffenen zustdndigen Behorden bis zum Ablauf der Viermonatsfrist gemal
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit der Angelegenheit befasst,
stellt die konsolidierende Aufsichtsbehdrde ihre Entscheidung in Erwartung eines
Beschlusses der EBA gemaR Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zurlck und
trifft anschlieBend ihre Entscheidung im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die
Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu
betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist, kann
die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden.

Artikel 21

Zustimmung der Anteilseigner zur geplanten Vereinbarung

Die Mitgliedstaatenl verlangen, dass eine geplante Vereinbarung, die von den zusténdigen
Behdrden genehmigt wurde, allen Anteilseignern eines jeden Unternehmens der Gruppe,
das beabsichtigt, die Vereinbarung abzuschlielRen, zur Zustimmung vorgelegt wird. In
einem solchen Fall gilt die Vereinbarung nur fiir diejenigen Parteien, I deren Anteilseigner

ihr gemal Absatz 2 zugestimmt haben.

8312/14

sw/GTl/ar 198
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%201093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

2. Eine Vereinbarung tber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung ist fir ein
Unternehmen der Gruppe nur gultig, wenn seine Anteilseigner dem Beschluss des
Leitungsorgans dieses Unternehmens der Gruppel zugestimmt haben, beschlie3t, dass
das fragliche Unternehmen der Gruppe eine finanzielle Untersttitzung im Einklang mit
der Vereinbarung und den in diesem Kapitel festgelegten VVoraussetzungen gewahrt oder
empfangt, sofern diese Zustimmung der Anteilseigner nicht zwischenzeitlich widerrufen

wurde.

3. Das Leitungsorgan jedes Unternehmens, das Partei einer Vereinbarung ist, erstattet den
Anteilseignern jéhrlich Bericht Gber die Durchfiihrung der Vereinbarung und die

Durchfuhrung aller auf der Grundlage der Vereinbarung getroffenen Entscheidungen.

Artikel 22
Weiterleitung der Vereinbarung zur Gewahrung gruppeninterner finanzieller

Unterstutzung an die Abwicklungsbehoérden

Die zustandigen Behorden leiten den jeweiligen Abwicklungsbehdrden die von ihnen
genehmigten Vereinbarungen tber gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung und Anderungen

daran weiter.
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Artikel 23

Voraussetzungen fiir die Gewéhrung gruppeninterner finanzieller Unterstlitzung

1. Eine finanzielle Unterstlitzung durch ein Unternehmen einer Gruppe gemal Artikel 19

darf nur gewahrt werden, wenn alle der folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

(@) Es bestehen begriindete Aussichten, dass die finanziellen Schwierigkeiten des
Unternehmens der Gruppe, das Empféanger der Unterstiitzung ist, durch die gewéhrte

Unterstitzung in wesentlichem Umfang behoben werden.

(b)  Mit der Gewéhrung der finanziellen Unterstlitzung wird bezweckt, die finanzielle
Stabilitat der Gruppe als Ganzes oder eines Unternehmens der Gruppe zu erhalten
bzw. wiederherzustellen, und sie liegt im Interesse des die finanzielle

Unterstitzung gewahrenden Unternehmens der Gruppe.

(c) | Die finanzielle Unterstiitzung wird zu bestimmten Bedingungen, einschlieBlich

einer Gegenleistung geman Artikel 19 Absatz 7 gewahrt.
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(d)

(e)

()

Aufgrund der dem Leitungsorgan des die finanzielle Unterstiitzung gewahrenden
Unternehmens der Gruppe zum Zeitpunkt des Beschlusses iber die Gewahrung
einer finanziellen Unterstiitzung vorliegenden Informationen besteht die begriindete
Erwartung, dass das die Unterstlitzung empfangende Unternehmen der Gruppe

I die Gegenleistung fiir die gewéhrte Unterstiitzung entrichten wird und dass es —
far den Fall, dass die Unterstitzung in Form eines Darlehens gewahrt wurde —
dieses Darlehen zurtickzahlen wird. Wird die Unterstitzung in Form einer
Garantie oder sonstigen Sicherheit gewahrt, gelten fur die Verbindlichkeiten, die
dem Empfanger entstehen, dieselben Bedingungen, die entstehen wirden, wenn

die Garantie oder die Sicherheit in Anspruch genommen wird.

Durch die Gewéahrung der finanziellen Unterstlitzung wirde die Liquiditat oder
Zahlungsféhigkeit des die Unterstiitzung gewahrenden Unternehmens der Gruppe
nicht gefahrdet.

Durch die Gewahrung der finanziellen Unterstlitzung wiirde keine Bedrohung fur
die Finanzmarktstabilitat in dem Mitgliedstaat des die finanzielle Unterstitzung
gewahrenden Unternehmens der Gruppe entstehen.
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(9)

(h)

Das die finanzielle Unterstiitzung gewahrende Unternehmen der Gruppe erflllt zum
Zeitpunkt der Bereitstellung der Unterstiitzung die I Anforderungen der

Richtlinie 2013/36/EU in Bezug auf Eigenmittel oder Liquiditat sowie sonstige
gemald Artikel 104 Absatz 2 der Richtlinie 2013/36/EU gestellte Anforderungen,
und die Gewahrung der finanziellen Unterstutzungfihrt nicht dazu, dass das
Unternehmen der Gruppe gegen diese Anforderungen verstofit, es sei denn, es
wurde von der flr die Beaufsichtigung — auf Einzelbasis — des Unternehmens, das
die Untersttitzung gewahrt, verantwortlichen zustéandigen Behérde dazu

ermachtigt.

Das die finanzielle Unterstiitzung gewahrende Unternehmen der Gruppe erfillt
zum Zeitpunkt der Bereitstellung der Unterstitzung die Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Richtlinie 2013/36/EU in Bezug auf
GroRkredite, einschliellich nationaler Rechtsvorschriften tber die Austibung der
darin vorgesehenen Optionen, und die Gewahrung der finanziellen Unterstiitzung
fahrt nicht dazu, dass das Unternehmen der Gruppe gegen diese Anforderungen
verstoRt, es sei denn, es wurde von der fir die Beaufsichtigung — auf Einzelbasis —
des Unternehmens der Gruppe, das die Unterstiitzung gewahrt, verantwortlichen

zustandigen Behorde dazu erméchtigt.

Durch die Gewahrung der finanziellen Unterstlitzung wiirde die
Abwicklungsfahigkeit des die Unterstiitzung gewahrenden Unternehmens der

Gruppe nicht beeintrachtigt.
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2. Die EBA erarbeitet Entwurfe technischer Regulierungsstandards zur Prézisierung der in

Absatz 1 Buchstaben a, c, e und i genannten VVoraussetzungen.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards

bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemaf Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 I zu erlassen.

3. Die EBA gibt bis zum ... Leitlinien gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 heraus, um die Angleichung der Verfahrensweisen zur Festlegung der in
Absatz 1 Buchstaben b, d, f, g und h des vorliegenden Artikels genannten Bedingungen

zu fordern.

*

ABI. bitte Datum einfligen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.

kk

ABI. bitte Datum einfligen: 18 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 24

Beschluss tber die Gewahrung einer finanziellen Unterstiitzung

Der Beschluss uber die Gewéhrung einer gruppeninternen finanziellen Unterstiitzung gemal der
Vereinbarung wird vom Leitungsorganl des die finanzielle Unterstiitzung gewahrenden
Unternehmens der Gruppe gefasst. Der Beschluss wird begriindet und nennt den Zweck der
vorgeschlagenen finanziellen Unterstutzung. Insbesondere wird in dem Beschluss dargelegt,
inwieweit die Gewahrung der finanziellen Unterstiitzung den Bedingungen des Artikels 23
Absatz 1 gentigt. Der Beschluss tber die Annahme einer gruppeninternen finanziellen
Unterstitzung im Einklang mit der Vereinbarung wird vom Leitungsorgan des die finanzielle

Unterstutzung empfangenden Unternehmens der Gruppe gefasst.
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Artikel 25

Ablehnungsbefugnis der zustdndigen Behorden

Vor Gewdhrung einer Unterstltzung aufgrund einer Vereinbarung uber eine
gruppeninterne finanzielle Unterstiitzung unterrichtet das Leitungsorgan des Unternehmens

der Gruppe, das eine finanzielle Unterstiitzung zu gewéhren beabsichtigt,
(@) seine zustandige Behorde,

(b) gegebenenfalls die konsolidierende Aufsichtsbehérde, sofern sie nicht mit der

unter Buchstabe a oder ¢ genannten Behdrde identisch ist,

(c) die fur das die finanzielle Unterstitzung empfangende Unternehmen der Gruppe
zustandige Behorde, sofern sie nicht mit der unter Buchstabe a oder b genannten
Behdrde identisch ist,

(d) die EBA.

Die entsprechende Benachrichtigung muss den begriindeten Beschluss des
Leitungsorgans gemal Artikel 24 und néahere Angaben zu der geplanten finanziellen
Unterstutzung, einschliel3lich einer Kopie der Vereinbarung Uber gruppeninterne

finanzielle Unterstitzung, enthalten.
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Innerhalb von finf Geschéaftstagen nach Eingang einer vollstandigen Benachrichtigung
kann die fur das Unternehmen der Gruppe, das die finanzielle Unterstlitzung gewahrt,
zustandige Behorde der Gewahrung einer finanziellen Unterstlitzung zustimmen oder diese
untersagen oder beschrénken, falls sie zu der Einschatzung gelangt, dass die
Voraussetzungen fur die Gewahrung einer gruppeninternen finanziellen Unterstiitzung
geman Artikel 23 nicht erfullt sind. Entscheidungen der zustdndigen Behorde Gber eine

Untersagung oder eine Beschrankung der finanziellen Unterstitzung sind zu begrinden.

Die Entscheidung der zustandigen Behorde tber die Zustimmung, die Untersagung oder
die Beschrankung der finanziellen Untersttitzung wird folgenden Behérden umgehend

mitgeteilt:
(&) der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde,

(b) der fur das die Unterstitzung empfangende Unternehmen der Gruppe zustandigen
Behorde,

(c) der EBA.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde setzt die anderen Mitglieder des
Aufsichtskollegiums und die Mitglieder des Abwicklungskollegiums umgehend davon in

Kenntnis.
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Erhebt die konsolidierende Aufsichtsbehorde oder die Behorde, die fiir das die finanzielle
Unterstutzung empfangende Unternehmen der Gruppe zusténdig ist, Einwande gegen die
Entscheidung, die finanzielle Unterstiitzung zu untersagen oder zu beschrénken, kann sie
innerhalb von zwei Tagen die EBA mit der Angelegenheit befassen und um Unterstiitzung
gemal Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 bitten. |

Wird die finanzielle Unterstuitzung von der zustandigen Behdrde nicht innerhalb der in
Absatz 2 angegebenen Frist untersagt oder beschrankt oder stimmt sie dieser bis zum
Fristablauf zu, so kann die finanzielle Unterstlitzung im Einklang mit den der zustandigen

Behdrde mitgeteilten VVoraussetzungen gewahrt werden.

Der Beschluss des Leitungsorgans des Instituts Uber die Gewahrung finanzieller
Unterstitzung wird folgenden Stellen weitergeleitet:

() der zustandigen Behorde,

(b)  gegebenenfalls der konsolidierenden Aufsichtsbehorde, sofern sie nicht mit der

unter Buchstabe a oder ¢ genannten Behdrde identisch ist,
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(c) der fur das die finanzielle Unterstiitzung empfangende Unternehmen der Gruppe
zustandigen Behdrde, sofern sie nicht mit der unter Buchstabe a oder b genannten

Behorde identisch ist,
(d) der EBA.

Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde setzt die anderen Mitglieder des
Aufsichtskollegiums und die Mitglieder des Abwicklungskollegiums umgehend davon in

Kenntnis.

Beschrankt oder untersagt die zustandige Behorde die Gewahrung finanzieller
Unterstitzung innerhalb der Gruppe gemal’ Absatz 2 dieses Artikels und sieht der
Gruppensanierungsplan eine gruppeninterne finanzielle Unterstitzung gemal Artikel 7
Absatz 5 vor, kann die fur das Unternehmen der Gruppe, fur das die Unterstiitzung
beschrankt oder untersagt wurde, zustandige Behdrde bei der konsolidierenden
Aufsichtsbehdrde eine Neubewertung des Gruppensanierungsplans nach Artikel 8
beantragen oder, wenn der Plan auf Ebene des Einzelunternehmens erstellt wurde, das

Unternehmen der Gruppe auffordern, einen Uberarbeiteten Sanierungsplan vorzulegen.
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Artikel 26
Offenlegungspflichten

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Unternehmen einer Gruppe offenlegen, ob sie
Partei einer gemaR Artikel 19 geschlossenen Vereinbarung Uber gruppeninterne finanzielle
Unterstutzung sind, und die allgemeinen Bedingungen der Vereinbarung und die Namen
der beteiligten Unternehmen der Gruppe veroffentlichen und die entsprechenden

Informationen mindestens jahrlich aktualisieren.
Es gelten die | Artikel 431 und 434 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Die EBA erarbeitet Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung der

Form und des Inhalts der geméaR Absatz 1 zu veréffentlichenden Informationen. I

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwurfe technischer

Durchfiihrungsstandards bis zum ...~

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe
technischer Durchfihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

*

ABI. bitte Datum einfligen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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TITEL I
FRUHZEITIGES EINGREIFEN

Artikel 27

Frihzeitiges Eingreifen

Verstofl3t ein Institut gegen eine der Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
der Richtlinie 2013/36/EU oder des Titels ... der Richtlinie 2014/.../EU" oder droht es
einer Bewertung mehrerer maflgeblicher Faktoren zufolge, zu denen die
Eigenmittelanforderungen des Instituts zuzlglich 1,5 Prozentpunkten zéhlen kénnen, in
naher Zukunft dagegen zu verstoRen, weil sich beispielsweise seine Finanzlage,
einschlieBlich Liquiditatssituation, Fremdkapitalquote, Kreditausfallen oder
Klumpenrisiken, dramatisch verschlechtert, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
zustandigen Behdrden unbeschadet der in Artikel 104 der Richtlinie 2013/36/EU
vorgesehenen MalRnahmen im Bedarfsfall zumindest

ABI. Bitte einfligen: Nummer der Richtlinie, die in Dokument 2011/0298(COD) anthalten ist.
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(a)

(b)

(©)

von dem Leitungsorgan des Instituts verlangen kénnen, dass es eine oder mehrere
der im Sanierungsplan genannten Regelungen oder MaRnahmen durchfiihrt oder den
Sanierungsplan gemal Artikel 5 Absatz 2 aktualisiert, wenn sich die Umstande,
die zu einem frihzeitigen Eingreifen gefuihrt haben, von den Annahmen im
urspringlichen Sanierungsplan unterscheiden, und eine oder mehrere der im
aktualisierten Plan dargelegten Regelungen oder Malinahmen in einem
bestimmten Zeitrahmen durchfihrt, damit die im einleitenden Teil aufgefihrten

Verhaltnisse nicht langer gegeben sind,

von dem Leitungsorgan des Instituts verlangen kénnen, dass es eine Analyse der
Situation vornimmt, Manahmen zur Uberwindung etwaiger ermittelter Probleme
festlegt und ein Aktionsprogramm zur Uberwindung dieser Probleme sowie einen

Zeitplan fur die Durchfuhrung aufstellt,

von dem Leitungsorgan des Instituts verlangen kénnen, eine Versammlung der
Anteilseigner des Instituts einzuberufen, oder — falls das Leitungsorgan dieser
Aufforderung nicht nachkommt — die Versammlung selbst einberufen kénnen und
in beiden Fallen die Tagesordnung festlegen und verlangen kénnen, dass den

Anteilseignern bestimmte Vorlagen zur Beschlussfassung unterbreitet werden,
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(d) | verlangen konnen, dassl ein oder mehrere der Mitglieder des Leitungsorgans bzw.
der Geschaftsleitung aus ihrer Funktion entlassen und ersetzt werden, sofern man
aufgrund von Artikel 13 der Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 9 der Richtlinie
2014/.../EU” zu der Einschatzung gelangt ist, dass die betreffenden Personen nicht

zur Ausiibung ihrer Funktionen geeignet sind,

(e) von dem Leitungsorgan des Instituts verlangen kénnen, dass — gegebenenfalls
gemal’ dem Sanierungsplan — ein Plan flr Verhandlungen mit einigen oder allen

Glaubigern des Instituts uber eine Umschuldung erstellt wird,
() eine Anderung der Geschéftsstrategie des Instituts verlangen kénnen,

(9) eine Anderung der rechtlichen oder operativen Strukturen des Instituts

verlangen kénnen,

(h) sich unter anderem im Rahmen von Vor-Ort-Kontrollen alle Informationen
beschaffen kdnnen, die sie bendtigen, um den Abwicklungsplan zu aktualisieren,
gegebenenfalls die Abwicklung des Instituts vorzubereiten undl eine Bewertung
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts nach Artikel 36
vorzunehmen, und diese Informationen der Abwicklungsbehdérde zur Verfligung

stellen kdnnen.

ABI. Bitte einfligen: Nummer der Richtlinie, die in Dokument 2011/0298(COD) anthalten ist.
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2. Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass die zustandigen Behdrden den
Abwicklungsbehdrden unverziglich mitteilen, wenn festgestellt wird, dass die in
Absatz 1 genannten Bedingungen beztglich eines Instituts erfillt wurden, und dass die
Befugnisse der Abwicklungsbehorden das Recht einschlielRen, das Institut zu
verpflichten, unter Beachtung der in Artikel 39 Absatz 2 festgelegten Bedingungen und
derl Geheimhaltungsvorschriften nach Artikel 84 an potenzielle K&ufer heranzutreten,

um eine Abwicklung des Instituts vorzubereiten.

3. Fir jede der in Absatz 1 genannten Malinahmen legen die zustandigen Behdrden eine
angemessene Durchfihrungsfrist fest, die der zustandigen Behdrde ermoglicht, die
Wirksamkeit der MaRnahme zu bewerten.

4. Die EBA gibt bis zum ... " Leitlinien gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 heraus, um eine kohéarente Anwendung der Auslésebedingungen fir den

Ruckgriff auf die MalRnahmen nach Absatz 1 des vorliegenden Artikels zu fordern.

*

ABI. bitte Datum einfligen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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5. Die EBA kann, soweit zweckmaRig unter Berucksichtigung der Erfahrungen mit der
Anwendung der Leitlinien nach Absatz 4, Entwirfe technischer Regulierungsstandards
ausarbeiten, in denen eine Mindestauswahl an Auslésebedingungen fur die Anwendung

der in Absatz 1 genannten Malinahmen getroffen wird.

Der Kommission wird die Befugnis Gibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 28

Entlassung der Geschéftsleitung und des Leitungsorgans

In Fallen, in denen sich die Finanzlage eines Instituts bedeutend verschlechtert oder in denen
schwerwiegende Verstolie gegen Rechtsvorschriften oder die Satzung oder gravierende
administrative Unregelmaligkeiten vorliegen und in denen andere Mallnahmen nach Artikel 27
nicht ausreichen, um Abhilfe zu schaffen, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustandigen
Behorden die Entlassung einzelner oder aller Mitglieder der Geschéftsleitung oder des
Leitungsorgans des Instituts verlangen konnen. Die Bestellung der neuen Geschéftsleitung bzw.
des neuen Leitungsorgans richtet sich nach nationalem Recht und Unionsrecht und unterliegt

der Genehmigung oder Einwilligung der zustandigen Behorde.
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Artikel 29

Vorlaufiger Verwalter

1. In Fallen, in denen nach Meinung der zustandigen Behdrde die Neubesetzung der
Geschéaftsleitung bzw. des Leitungsorgans nach Artikel 28 nicht ausreicht, um Abhilfe zu
schaffen, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustandigen Behérden einen oder
mehrere vorlaufige Verwalter fur das Institut bestellen k('jnnenl . Die zustandigen
Behdrden konnen — auf der Grundlage dessen, was unter den jeweiligen Umstanden
verhéaltnismaRig ist — vorlaufige Verwalter bestellen, die das Leitungsorgan des Instituts
voriibergehend ablosen oder mit ihm zusammenarbeiten; die zustdndige Behorde gibt
ihre Entscheidung zum Zeitpunkt der Bestellung bekannt. Bestellt die zustéandige
Behdrde einen vorlaufigen Verwalter, der mit dem Leitungsorgan des Instituts
zusammenarbeiten soll, gibt sie zum Zeitpunkt der Bestellung aufRerdem die Funktion,
die Aufgaben und die Befugnisse dieses Verwalters bekannt sowie etwaige
Verpflichtungen des Leitungsorgans des Instituts, ihn anzuhoren oder seine
Einwilligung einzuholen, bevor es bestimmte Beschlisse fasst oder Mainahmen ergreift.
Die zustandige Behorde hat die Bestellung eines vorlaufigen Verwalters 6ffentlich
bekanntzugeben, es sei denn, dieser ist nicht befugt, das Institut zu vertreten. Die
Mitgliedstaaten stellen ferner sicher, dass der vorlaufige Verwalter tber die fir die
Austibung seiner Funktionen erforderlichen Qualifikationen, F&higkeiten und Kenntnisse

verfiigt und dass bei ihm keine Interessenkonflikte gegeben sind.
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Die zustandige Behorde gibt die Befugnisse des vorlaufigen Verwalters zum Zeitpunkt
seiner Bestellung auf der Grundlage dessen, was den jeweiligen Umstanden angemessen
ist, bekannt. Diese Befugnisse koénnen einige oder samtliche Befugnisse umfassen, Gber
die das Leitungsorgan des Instituts gemaR dessen Satzung und aufgrund der nationalen
Rechtsvorschriften verfligt, unter anderem die Befugnis, einige oder samtliche
Verwaltungsfunktionen des Leitungsorgans des Instituts auszutiben. Die Befugnisse des
vorlaufigen Verwalters in Bezug auf das Institut mtssen dem geltenden

Gesellschaftsrecht entsprechen.

Die zustandige Behorde gibt die Rolle und Funktionen des vorlaufigen Verwalters zum
Zeitpunkt der Bestellung bekannt, wozu gehéren kann, dass er die Finanzlage des
Instituts ermittelt, die Geschéafte oder einen Teil der Geschéfte des Instituts mit dem Ziel
fahrt, die finanzielle Stabilitat des Instituts zu erhalten oder wiederherzustellen, und
Malnahmen ergreift, mit denen eine solide, umsichtige Leitung der Geschéfte des
Instituts wiederhergestellt werden soll. Die zustandige Behorde gibt zum Zeitpunkt der
Bestellung etwaige Beschrankungen der Rolle und Funktionen des vorlaufigen

Verwalters bekannt.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandigen Behdrden tber das
ausschlieBliche Recht zur Bestellung und Abberufung aller vorlaufigen Verwalter
verfligen. Die zustandige Behdrde kann einen vorlaufigen Verwalter jederzeit aus
beliebigen Griinden abberufen. Die zustandige Behorde kann die Bedingungen fur die

Bestellung eines vorlaufigen Verwalters jederzeit gemaR diesem Artikel &ndern.

Die zustandige Behorde kann verlangen, dass bestimmte Handlungen eines vorlaufigen
Verwalters der vorherigen Zustimmung der zustdndigen Behdrde beddrfen. Die zustandige
Behdrde gibt diese Anforderungen zum Zeitpunkt der Bestellung eines vorlaufigen
Verwalters oder zum Zeitpunkt einer Anderung der Bedingungen fiir die Bestellung

eines vorlaufigen Verwalters bekannt.

In jedem Fall kann der vorlaufige Verwalter die Befugnis, eine Versammlung der
Anteilseigner des Instituts einzuberufen und die Tagesordnung dafur festzulegen, nur

mit vorheriger Zustimmung der zustandigen Behorde ausiben.
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Die zustandige Behorde kann verlangen, dass ein vorlaufiger Verwalterl inl von der
zustindigen Behorde festzulegenden Abstéinden sowie I zum Ende seines Mandats iiber
diel Finanzlage des Instituts sowie ber die im Zuge seiner Bestellung unternommenen

Handlungen Bericht erstattet.

Die Bestellung eines vorlaufigen Verwalters erstreckt sich tber einen Zeitraum von
maximal einem Jahr. Dieser Zeitraum kann ausnahmsweise verldngert werden, wenn die
Voraussetzungen fir die Bestellung des vorlaufigen Verwalters nach wie vor gegeben
sind. Es obliegt der zustandigen Behorde festzustellen, ob die Umsténde den Einsatz eines
vorlaufigen Verwalters nach wie vor angezeigt erscheinen lassen, und eine entsprechende

Entscheidung den Anteilseignern gegeniiber zu vertreten.

Vorbehaltlich dieses Artikels lasst die Bestellung eines vorlaufigen Verwalters die
bestehenden Rechte der Anteilseigner nach dem Gesellschaftsrecht der Union oder des

jeweiligen Mitgliedstaats || unberiihrt.
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10.

Die Mitgliedstaaten konnen die Haftung der vorlaufigen Verwalter gemal den
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften fir Handlungen oder Unterlassungen in Ausiibung

ihrer Pflichten als vorlaufige Verwalter gemall Absatz 3 beschranken.

Ein nach diesem Artikel bestellter vorlaufiger Verwalter ist kein

Schattengeschéftsfihrer oder faktischer Geschaftsfihrer nach nationalem Recht.

Artikel 30

Koordinierung der Frihinterventionsbefugnisse und Bestellung eines vorlaufigen Verwalters im

Fall von Gruppen

1. Sind in Bezug auf ein Unions-Mutterunternehmen I die Voraussetzungen fiir die
Verhangung von Auflagen nach Artikel 27 | oder fiir die Bestellung eines vorlaufigen
Verwalters nach Artikel 29 ] erfiillt, unterrichtet und hort die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde die EBA und die | anderen zustandigen Behorden innerhalb des
Aufsichtskollegiumsl an.
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Anschlie3end entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehérdel , 0b I auch in Bezug
auf das betreffende Unions-Mutterunternehmen MalRnahmen nach Artikel 27 zu treffen
oder ein vorldufiger Verwalter nach Artikel 29 zu bestellen || ist, und beriicksichtigt dabei
die Auswirkungen dieser Malinahmen auf die Unternehmen der Gruppe in anderen
Mitgliedstaaten. Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde unterrichtet die anderen
zustandigen Behorden innerhalb des Aufsichtskollegiums und die EBA Uber diese
Entscheidung.

Sind in Bezug auf ein Tochterunternehmen eines Unions-Mutterunternehmens die
Voraussetzungen fr die Verhangung von Auflagen nach Artikel 27 oder fur die
Bestellung eines vorlaufigen Verwalters nach Artikel 29 erfullt, unterrichtet die fir die
Beaufsichtigung auf Einzelbasis zusténdige Behorde, die eine Manahme aufgrund der

genannten Artikel plant, die EBA und hort die konsolidierende Aufsichtsbehdrde an.
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Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde kann anschlieBend die Auswirkungen bewerten,
die die Verhangung von Auflagen nach Artikel 27 oder die Bestellung eines vorlaufigen
Verwalters nach Artikel 29 fur das betreffende Institut auf die Gruppe oder auf
Unternehmen der Gruppe in anderen Mitgliedstaaten voraussichtlich hatte. Sie

ubermittelt der zustéandigen Behorde diese Bewertung innerhalb von drei Tagen.

Im Anschluss an diese Mitteilung und diese Anhdrung entscheidet die zustandige
Behdrde, ob MaRnahmen nach Artikel 27 angewandt werden oder ein vorlaufiger
Verwalter nach Artikel 29 bestellt wird. Dabei wird eine etwaige Bewertung durch die
konsolidierende Aufsichtsbehdrde gebthrend bertcksichtigt. Die zustandige Behérde
unterrichtet die konsolidierende Aufsichtsbehorde, die anderen zustandigen Behdrden
innerhalb des Aufsichtskollegiums und die EBA Uber diese Entscheidung.
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Beabsichtigen mehrere zustéandige Behorden, vorlaufige Verwalter fir mehr als ein
Institut derselben Gruppe zu bestellen oder eine der Malinahmen nach Artikel 27 auf
mehr als ein Institut derselben Gruppe anzuwenden, prifen die konsolidierende
Aufsichtsbehdrde und die anderen zustandigen Behorden, ob es fur die
Wiederherstellung der finanziellen Stabilitat des betroffenen Instituts sinnvoller ist, fur
alle betroffenen Unternehmen ein und denselben vorlaufigen Verwalter einzusetzen
oder die Anwendung von Maltnahmen nach Artikel 27 auf mehrere Institute zu
koordinieren. Die Bewertung ist Gegenstand einer gemeinsamen Entscheidung der
konsolidierenden Aufsichtsbehdrde und der anderen jeweils zustdndigen Behorden. Die
gemeinsame Entscheidung wird innerhalb von fiinf Tagen nach Ubermittlung einer
Mitteilung gemél Absatz 1 getroffen. Die gemeinsame Entscheidung wird begriindet und
in einem Dokument festgehalten, das die konsolidierende Aufsichtsbehtrde dem Unions-

Mutterunternehmen || iibermittelt.

Die EBA kann gemaR Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die zustandigen

Behorden auf deren Ersuchen dabei unterstitzen, eine Einigung zu erzielen.
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Liegt innerhalb von fnf Tagen keine gemeinsame Entscheidung vor, kénnen die
konsolidierende Aufsichtsbehtrde und die fur die Tochterunternehmen zustandigen
Behdrden selbst Uber die Bestellung eines vorlaufigen Verwalters fur die Institute, fur
die sie zustandig sind, und tber die Anwendung einer Manahme nach Artikel 27

entscheiden.

Ist eine betroffene zustandige Behdrde mit der ihr gemaR Absatz 1 oder Absatz 3
mitgeteilten Entscheidung nicht einverstanden oder liegt keine gemeinsame
Entscheidung nach Absatz 4 vor, kann die zustandige Behorde die EBA gemal Absatz 6

mit der Angelegenheit befassen.

Die EBA kann auf Ersuchen einer zustandigen Behdrde die zustdndigen Behorden, die
beabsichtigen, eine oder mehrere MaRnahmen nach Artikel 27 Absatz 1 Buchstabe a
dieser Richtlinie in Bezug auf Abschnitt A Nummern 4, 10, 11 und 19 des Anhangs
dieser Richtlinie oder nach Artikel 27 Absatz 1 Buchstabe e oder g dieser Richtlinie
anzuwenden, gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dabei

unterstitzen, eine Einigung zu erzielen.
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Die Entscheidung jeder zustdndigen Behorde wird begriindet. Sie tragt den von den
anderen zustandigen Behorden wahrend der Anhérungsphase nach Absatz 1 oder
Absatz 3 oder vor Ablauf der Flinftagesfrist nach Absatz 4 geduRerten Standpunkten und
Vorbehalten sowie den potenziellen Auswirkungen der Entscheidung auf die
Finanzmarktstabilitat in den betroffenen Mitgliedstaaten Rechnung. Die Entscheidungen
werden dem Unions-Mutterunternehmen || von der konsolidierenden Aufsichtsbehorde

und den Tochterunternehmen von den jeweils zustdndigen Behorden ubermittelt.

In den Fallen nach Absatz 6 dieses Artikels, in denen eine der betroffenen zustandigen
Behdrden vor Ende der Anhdrungsphase nach den Abséatzen 1 und 3 dieses Artikels oder
nach Ablauf der Flinftagesfrist nach Absatz 4 dieses Artikels die EBA gemald Artikel 19
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der Angelegenheit befasst, stellen die
konsolidierende Aufsichtsbehtrde und die tbrigen zustandigen Behdrden ihre
Entscheidungen zurtick, bis ein Beschluss der EBA gemé&l Artikel 19 Absatz 3 der
genannten Verordnung ergangen ist, und treffen ihre Entscheidung im Einklang mit dem
Beschluss der EBA. Die Finftagesfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten
Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss binnen drei Tagen. Nach Ablauf
der Finftagesfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen wurde, kann die
EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden.
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6a. Liegt innerhalb von drei Tagen kein Beschluss der EBA vor, finden die einzelnen
Entscheidungen nach Absatz 1, Absatz 3 oder Absatz 4 Unterabsatz 2 Anwendung.

TITEL IV
ABWICKLUNG

Kapitel |

Ziele, Voraussetzungen und allgemeine Grundsétze

Artikel 31

Abwicklungsziele

1. Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und der Austibung der
Abwicklungsbefugnisse tragen die Abwicklungsbehorden den Abwicklungszielen
Rechnung und wahlen diejenigen Instrumente und Befugnisse aus, mit denen sich die unter

den Umstanden des Einzelfalls relevanten Ziele am besten erreichen lassen.
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2. Abwicklungsziele im Sinne von Absatz 1 sind
(@) die Sicherstellung der Kontinuitat kritischer Funktionen;

(b) die Vermeidung erheblicher negativer Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitat,
vor allem durch die Verhinderung einer Ansteckung, beispielsweise von

Marktinfrastrukturen, und durch die Erhaltung der Marktdisziplin;

(c) der Schutz offentlicher Mittel durch geringere Inanspruchnahme aul3erordentlicher

finanzieller Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln;

(d) der Schutz der unter die Richtlinie 2014/../EU” fallenden Einleger und der unter die
Richtlinie 97/9/EG fallenden Anleger;

(e) der Schutz der Gelder und Vermdgenswerte der Kunden.

Die Abwicklungsbehérde muss bei der Verfolgung der vorstehend genannten Ziele
bemiht sein, die Kosten der Abwicklung mdglichst gering zu halten und die
Vernichtung von Werten zu vermeiden, wenn sie nicht zur Verwirklichung der

Abwicklungsziele erforderlich ist.

ABI.: Bitte die Nummer der Richtlinie in Dok. st5199/14 einfiigen.
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Vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen dieser Richtlinie sind diel Abwicklungsziele

gleichrangig; es obliegt den Abwicklungsbehdrden, entsprechend der Art und den

Umstanden des jeweiligen Falls eine angemessene Abwégung vorzunehmen.

Artikel 32

Voraussetzungen fur eine Abwicklung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehérden nur dann eine
AbwicklungsmaBnahme in Bezug auf ein Institutl im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe a treffen, wenn die Abwicklungsbehdrde der Ansicht ist, dass alle im

Folgenden genannten Voraussetzungen erfillt sind:

(@) Die zustindige Behorde | hat nach Anhérung der Abwicklungsbehérde bzw. —
unter den Voraussetzungen nach Absatz 2 — die Abwicklungsbehdrde hat nach
Anhorung der zustandigen Behorde festgestellt, dass das Institut ausfallt oder

wahrscheinlich ausfallt.
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(b)

(©)

)

Bei Berlcksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umsténde besteht
nach vernunftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des Instituts innerhalb
eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative Mainahmen der
Privatwirtschaft, darunter Malinahmen im Rahmen von institutsbezogenen
Sicherungssystemen, oder der Aufsichtsbehérden, darunter
Frahinterventionsmanahmen oder die Herabschreibung oder Umwandlung von
relevanten Kapitalinstrumenten gemal? Artikel 59 Absatz 2, die in Bezug auf das

Institut getroffen werden, abgewendet werden kann.

Eine AbwicklungsmaRnahme ist gemaR Absatz 5 im Offentlichen Interesse

erforderlich.

Die Mitgliedstaaten kénnen vorsehen, dass nicht nur die zustandige Behorde,
sondern auch die Abwicklungsbehdérde nach Anhérung der zustandigen Behorde
die Feststellung nach Absatz 1 Buchstabe a treffen kann, dass das Institut ausfallt
oder wahrscheinlich ausfallt, wenn den Abwicklungsbehorden nach nationalem
Recht die erforderlichen Instrumente zur Verfigung stehen, um diese Feststellung
treffen zu kénnen, einschliellich eines angemessenen Zugangs zu den
einschlagigen Informationen. Die zustandige Behdorde stellt der
Abwicklungsbehdrde unverziglich alle einschlagigen Informationen zur

Verfligung, die diese zur unverztglichen Vornahme ihrer Bewertung anfordert.
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3. Der vorherige Erlass von Fruhinterventionsmanahmen gemaR Artikel 27 ist keine

Voraussetzung fur Abwicklungsmalinahmen.

4. Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a gilt ein Institut als ausfallend oder
wahrscheinlich ausfallend, wenn eine oder mehrere der nachstehenden VVoraussetzungen

erfullt sind:

(a) Das Institut verstolit gegen die an eine dauerhafte Zulassung gekniipften
Anforderungen in einer Weise, die den Entzug der Zulassung durch die zustandige
Behorde rechtfertigen wirde, oder es liegen objektive Anhaltspunkte daftr vor, dass
dies in naher Zukunft der Fall sein wird, beispielsweise aufgrund der Tatsache, dass
das Institut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird, durch die seine
gesamten Eigenmittel oder ein wesentlicher Teil seiner Eigenmittel aufgebraucht

wird.

(b) Die Vermogenswerte des Instituts unterschreiten die Hohe seiner Verbindlichkeiten,
oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafiir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall

sein wird.
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(c) Das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstigen Verbindlichkeiten
bei Falligkeit zu begleichen, oder es liegen objektive Anhaltspunkte dafr vor, dass

dies in naher Zukunft der Fall sein wird.

(d) I Eine auBlerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln wird
bendtigt, es sei denn, die aullerordentliche finanzielle Unterstlitzung aus
offentlichen Mitteln erfolgt zur Abwendung einer schweren Stérung der
Volkswirtschaft eines Mitgliedstaats und zur Wahrung der Finanzmarktstabilitat in

Form

i)  einer staatlichen Garantie fur Liquiditatsfazilitaten, die von Zentralbanken zu

ihren Bedingungen bereitgestellt werden I :
i)  einer staatlichen Garantie fiir neu emittierte Verbindlichkeitenl oder

iii)  einer Zufuihrung von Eigenkapital oder des Kaufs von Kapitalinstrumenten
zuPreisen und Bedingungen, die das Institut nicht begtinstigen, wenn weder
die Voraussetzungen nach Buchstaben a, b oder c dieses Absatzes noch die
Voraussetzungen nach Artikel 59 Absatz 3 zu dem Zeitpunkt gegeben sind, in

dem die Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln gewéhrt wird.
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In jedem der in Unterabsatz 1 Buchstabe d Ziffern i, ii, und iii genannten Falle sind
die dort genannten Garantie- oder gleichwertigen MalRnahmen solventen
Instituten vorbehalten | und nach dem Rechtsrahmen der Union fiir staatliche
Beihilfen genehmigungspflichtig. Diese Malinahmen mussen vorbeugend,
voribergehend und geeignet sein, den Folgen schwerer Stérungen abzuhelfen; sie
dienen nicht dem Ausgleich von Verlusten, die das Institut erlitten hat oder in

naher Zukunft voraussichtlich erleiden wird.

Die UnterstltzungsmalRnahmen nach Unterabsatz 1 Buchstabe d Ziffer iii
beschranken sich auf Kapitalzufihrungen zum Schlielen von Kapitallticken, die
in Stresstests auf der Ebene der Mitgliedstaaten, der Union oder des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus, bei der Bewertung der Qualitat der Vermdgenswerte oder
vergleichbaren Prufungen durch die Européische Zentralbank, die EBA oder
einzelstaatliche Behdorden, festgestellt und gegebenenfalls durch die zustandige

Behorde bestatigt wurden.

Bis zum ..." gibt die EBA geméaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien zu den Arten der zuvor genannten Tests, Bewertungen oder Prifungen

heraus, die eine solche UnterstitzungsmaRnahme ausldsen kénnen.

*

ABI. bitte Datum einfligen: 6 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Bis zum 31. Dezember 2015 prift die Kommission, ob weiterhin Bedarf fur die
Zulassung von Unterstitzungsmalinahmen nach Unterabsatz 1 Ziffer iii besteht und
welche Voraussetzungen fur eine Weiterfihrung gelten sollen, und erstattet dem
Européaischen Parlament und dem Rat dartber Bericht. Falls zweckmalig, wird diesem

Bericht ein Gesetzgebungsvorschlag beigefugt.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe ¢ dieses Artikels ist eine AbwicklungsmalRnahme
als im offentlichen Interesse liegend zu betrachten, wenn sie fur die Erreichung eines oder
mehrerer der in Artikel 31 genannten Abwicklungsziele erforderlich und mit Blick auf
diese Ziele verhaltnismaRig ist und wenn dies bei einer Liquidation des Instituts I im Wege

eines reguldren Insolvenzverfahrens nicht im selben Umfang der Fall ware.

Die EBA gibt bis zum ..." im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien heraus, um die Konvergenz der Aufsichts- und Abwicklungspraktiken beziiglich
der Interpretation der Umsténde, unter denen ein Institut als ausfallend oder

wahrscheinlich ausfallend zu betrachten ist, zu fordern. ||

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 33

Abwicklungsvoraussetzungen in Bezug auf Finanzinstitute und Holdinggesellschaften

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden eine
Abwicklungsmafinahme in Bezug auf ein Finanzinstitutl im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b treffen kénnen, wenn die in Artikel 32 Absatz 1 genannten Voraussetzungen
sowohl in Bezug auf das Finanzinstitutl als auch auf das einer Beaufsichtigung auf

konsolidierter Basis unterliegende Mutterunternehmen erfullt sind.

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden eine
AbwicklungsmaRnahme in Bezug auf ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe ¢ oder d treffen konnen, wenn die in Artikel 32 Absatz 1 genannten
Voraussetzungen sowohl in Bezug auf das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe ¢ oder d als auch in Bezug auf ein oder mehrere Tochterunternehmen, bei denen
es sich um Institute handelt, erftllt sind oder, wenn das Tochterunternehmen nicht in der
Union niedergelassen ist, die Behdrde des Drittstaats festgestellt hat, dass das
Unternehmen nach geltendem Recht dieses Staates die Abwicklungsvoraussetzungen

erfallt.
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3. Werden die Tochterinstitute einer gemischten Holdinggesellschaft direkt oder indirekt von
einer Zwischenfinanzholdinggesellschaft gehalten, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass
sich AbwicklungsmalRnahmen zum Zweck einer Gruppenabwicklung auf die
Zwischenfinanzholdinggesellschaft beziehen, und ergreifen keine
AbwicklungsmaRnahmen zum Zweck einer Gruppenabwicklung in Bezug auf die

gemischte Holdinggesellschaft.

4. Vorbehaltlich der Bestimmungen des Absatzes 3 dieses Artikels kdnnen
Abwicklungsbehdrden auch dann, wenn ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz
1 Buchstabe c oder d nicht die in Artikel 32 Absatz 1 genannten Voraussetzungen erfullt,
AbwicklungsmaRnahmen in Bezug auf ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe c oder d treffen, sofern ein oder mehrere Tochterunternehmen, bei denen es sich
um Institute handelt, die in Artikel 32 Absétze 1, 4 und 5 genannten Voraussetzungen
erfillen und derartige Vermogenswerte und Verbindlichkeiten haben, dass ihr Ausfall
ein Institut oder die gesamte Gruppe in Gefahr bringt, oder sofern Gruppen nach dem
Insolvenzrecht des Mitgliedstaats als Ganzes zu behandeln sind und
AbwicklungsmaRnahmen in Bezug auf das Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe ¢ oder d fir die Abwicklung dieser Tochterunternehmen, bei denen es
sich um Institute handelt, oder fiir die Abwicklung der Gruppe als Ganzes erforderlich
sind.
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Die Abwicklungsbehdrde des Instituts und die Abwicklungsbehorde des Unternehmens
nach Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben c oder d kénnen bei der Bewertung der Frage, ob
die Voraussetzungen nach Artikel 32 Absatz 1 in Bezug auf ein oder mehrere
Tochterunternehmen, bei denen es sich um Institute handelt, erfillt sind, fur die Zwecke
des Absaztes 2 und des Unterabsatzes 1 des vorliegenden Absatzes vereinbaren, dass
gruppeninterne Kapital- oder Verlustibertragungen zwischen den Unternehmen
einschlieBlich der Austibung von Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnissen

nicht berdcksichtigt werden.

Artikel 34

Allgemeine Grundsatze fiir eine Abwicklung

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden bei der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente und Austbung der Abwicklungsbefugnisse alle geeigneten
Mafnahmen treffen, damit die Abwicklung im Einklang mit nachstehenden Grundsatzen
erfolgt:

(@) Verluste werden zuerst von den Anteilseignern des in Abwicklung befindlichen
Instituts getragen.
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(b) Nach den Anteilseignern tragen die Glaubiger des in Abwicklung befindlichen
Instituts die Verluste in derl Rangfolge der Forderungen im reguléaren
Insolvenzverfahren, sofern in dieser Richtlinie nicht ausdrticklich etwas anderes

vorgesehen ist.

(c) Das Leitungsorgan und die Geschéftsleitung des in Abwicklung befindlichen
Instituts werden ersetzt, aulRer in den Fallen, in denen die vollstdéndige oder
teilweise Beibehaltung des Leitungsorgans und der Geschéftsleitung unter den
gegebenen Umstanden als fur die Erreichung der Abwicklungsziele erforderlich

betrachtet wird.

(d) Das Leitungsorgan und die Geschéftsleitung des in Abwicklung befindlichen
Instituts leisten die erforderliche Unterstitzung fir die Erreichung der

Abwicklungsziele.

(e) Naturliche und juristische Personen haften nach geltendem Recht des jeweiligen
Mitgliedstaats zivil- und strafrechtlich im Rahmen ihrerl Verantwortung fiir den
Ausfall des Instituts I .

() Glaubiger derselben Klasse werden — vorbehaltlich anders lautender Bestimmungen

dieser Richtlinie — in gleicher Weise behandelt.
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(o) Kein Glaubiger hat groRRere Verluste zu tragen, als er im Fall einer Liquidation des
Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstabe b, c
oder d im Wege eines reguldren Insolvenzverfahrens nach Mafgabe der
Schutzbestimmungen der Artikel 73 bis 75 zu tragen gehabt hatte.

(h) Gedeckte Einlagen sind vollstandig abgesichert.

Q) Die Abwicklungsmalinahmen werden nach Maligabe der in dieser Richtlinie

vorgesehenen Schutzbestimmungen getroffen.

Handelt es sich bei einem Institut um ein Unternehmen einer Gruppe, achten die
Abwicklungsbehdrden bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und der
Ausilibung der Abwicklungsbefugnisse unbeschadet des Artikels 31 darauf, dass die
Auswirkungen auf andere Unternehmen der Gruppe und die Gruppe als Ganzes ebenso
wie die negativen Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitat in der Union und ihren
Mitgliedstaaten, insbesondere in Landern, in denen die Gruppe tétig ist, so gering wie

maoglich gehalten werden.

Die Mitgliedstaaten stellen bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und der
Auslibung der Abwicklungsbefugnisse sicher, dass diese — soweit angezeigt — mit dem

Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen in Einklang stehen.
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Wird das Instrument der Unternehmensverduflerung, das Instrument des
Bruckeninstituts oder das Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten auf ein
Institut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
angewandt, gilt dieses Institut oder Unternehmen als Gegenstand eines
Konkursverfahrens oder eines entsprechenden Insolvenzverfahrens im Sinne von
Artikel 5 Absatz 1 der Richtlinie 2001/23/EG des Rates".

Bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente bzw. der Austibung der
Abwicklungsbefugnisse sind die Arbeitnehmervertreter, soweit angemessen, von den

Abwicklungsbehorden zu informieren und anzuhdren.

Die Anwendung von Abwicklungsinstrumenten und die Ausiibung von
Abwicklungsbefugnissen durch die Abwicklungsbehorden erfolgt unbeschadet der
Bestimmungen Uber die Vertretung der Arbeitnehmer in Leitungsorganen gemal den

nationalen Rechtsvorschriften oder Gepflogenheiten.

1

Richtlinie 2001/23/EG des Rates vom 12. Marz 2001 zur Angleichung der Rechtsvorschriften
der Mitgliedstaaten tiber die Wahrung von Anspriichen der Arbeitnehmer beim Ubergang
von Unternehmen, Betrieben oder Unternehmens- oder Betriebsteilen (ABI. L 82vom
22.3.2001, S. 16).
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KAPITEL I

SONDERVERWALTUNG

Artikel 35

Sonderverwaltung

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die Abwicklungsbehorden einen Sonderverwalter
bestellen kdnnen, der das Leitungsorgan des in Abwicklung befindlichen Instituts
ablost. Die Abwicklungsbehdrden geben die Bestellung eines Sonderverwalters
offentlich bekannt. Die Mitgliedstaaten stellen zudem sicher, dass der Sonderverwalter
Uber die fur die Austbung seiner Funktionen erforderlichen Qualifikationen,

Fahigkeiten und Kenntnisse verfugt.

2. Der Sonderverwalter verfuigt Gber alle Befugnisse der Anteilseigner und des
Leitungsorgans des Instituts. Er darf diese Befugnisse jedoch nur unter der Kontrolle

der Abwicklungsbehdérde austben.
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3. Der Sonderverwalter ist gesetzlich verpflichtet, die zur Verwirklichung der in Artikel 31
genannten Abwicklungsziele erforderlichen Schritte zu ergreifen und
Abwicklungsmallnahmen gemanl dem Beschluss der Abwicklungsbehérde umzusetzen.
Soweit erforderlich, hat diese Pflicht Vorrang vor allen anderen
Geschaftsleitungspflichten, die gemal der Satzung des Instituts oder dem nationalen
Recht bestehen und hiervon abweichen. Solche Malinahmen kdnnen in
Ubereinstimmung mit den Abwicklungsinstrumenten gemaf Kapitel 1V eine
Kapitalerhéhung, eine Anderung der Eigentimerstruktur des Instituts oder eine

Ubernahme durch finanziell und organisatorisch gesunde Institute umfassen.

4. Die Abwicklungsbehdrden kdnnen die Befugnisse eines Sonderverwalters beschranken
oder vorschreiben, dass bestimmte Handlungen des Sonderverwalters einer vorherigen
Zustimmung der Abwicklungsbehdrde bedirfen. Die Abwicklungsbehérden kdnnen den

Sonderverwalter jederzeit abberufen.

5. Die Mitgliedstaaten verlangen, dass ein Sonderverwalter der Abwicklungsbehdorde, die
ihn bestellt hat, in regelméaRigen, von der Abwicklungsbehdrde festzulegenden
Abstanden sowie zu Beginn und zum Ende seines Mandats Uber die wirtschaftliche und
finanzielle Lage des Instituts sowie Uber die vom Sonderverwalter in Wahrnehmung

seiner Pflichten unternommenen Schritte Bericht erstattet.
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6. Ein Sonderverwalter wird fir héchstens ein Jahr bestellt. Dieser Zeitraum kann
ausnahmsweise verlangert werden, wenn die Abwicklungsbehorde feststellt, dass die

Voraussetzungen fr die Bestellung eines Sonderverwalters weiterhin gegeben sind.

7. Beabsichtigt mehr als eine Abwicklungsbehérde, einen Sonderverwalter ftr
Unternehmen derselben Gruppe zu bestellen, prifen diese Behorden, ob nicht die
Bestellung eines gemeinsamen Sonderverwalters fir alle betroffenen Unternehmen
sinnvoller ist, um Losungen zu finden, mit denen die finanzielle Soliditat der betroffenen

Unternehmen wiederhergestellt wird.

8. Sieht im Fall einer Insolvenz das nationale Recht die Bestellung einer
Insolvenzverwaltung vor, kann diese die Funktion des Sonderverwalters im Sinne dieses

Artikels ausiiben.
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Kapitel I11
Bewertung

Artikel 36

| Bewertung fiir Abwicklungszwecke

Bevor Abwicklungsmalinahmen getroffen werden oder die Befugnis zur Herabschreibung
oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten ausgetibt wird, stellen die
Abwicklungsbehérdenl sicher, dass eine faire, vorsichtige und realistische Bewertung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des Unternehmens im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d durch eine von staatlichen Stellen —
einschlieBlich der Abwicklungsbehdrde — und dem Institut oder dem Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d unabhangige Person vorgenommen
wird. Vorbehaltlich des Absatzes 13 und des Artikels 85 gilt die Bewertung als endgtiltig,

wenn alle im vorliegenden Artikel festgelegten Anforderungen erftllt sind.

Ist eine unabhangige Bewertung gemal Absatz 1 nicht moglich, kénnen die
Abwicklungsbehorden eine vorlaufige Bewertung der Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1

Buchstabe b, ¢ oder d nach Mal3gabe von Absatz 9 vornehmen.
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Das Ziel der Bewertung ist, den Wert der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des

| Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d

zu ermitteln, das die Abwicklungsvoraussetzungen nach Artikel 32 und 33 erfuillt.

Die Bewertung dient folgenden Zwecken:

(@)

(b)

(©)

der fundierten Feststellung, ob die Voraussetzungen fur eine Abwicklung oder die
Voraussetzungen fur die Herabschreibung oder Umwandlung von

Kapitalinstrumenten erfullt sind;

wenn die Voraussetzungen flr eine Abwicklung erftllt sind, der fundierten
Entscheidung UGber die in Bezug auf das Institut oder das Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu treffenden angemessenen

Abwicklungsmalinahmen;

wenn die Befugnis, relevante Kapitalinstrumente herabzuschreiben oder
umzuwandeln, ausgetbt wird, der fundierten Entscheidung tber den Umfang der
Loschung oder der Verwasserung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln und
Uber den Umfang der Herabschreibung oder Umwandlung der relevanten

Kapitalinstrumente;
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(d) wenn das Bail-in-Instrument angewandt wird, der fundierten Entscheidung tber
den Umfang der Herabschreibung oder Umwandlung von

bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten;

(e) wenn das Instrument des Brickeninstituts oder das Instrument der Ausgliederung
von Vermgdgenswerten angewandt wird, der fundierten Entscheidung Uber die zu
Ubertragenden Vermdgenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten oder Anteile oder
anderen Eigentumstitel und der fundierten Entscheidung tber den Wert von
Gegenleistungen, die an das in Abwicklung befindliche Institut oder
gegebenenfalls an die Eigenttimer der Anteile oder anderen Eigentumstitel zu

entrichten sind;

(f)  wenn das Instrument der Unternehmensverduflerung angewandt wird, der
fundierten Entscheidung Uber die zu Ubertragenden Vermodgenswerte, Rechte,
Verbindlichkeiten oder Anteile oder anderen Eigentumstitel und dem Verstandnis
der Abwicklungsbehdorde daftir, was unter kommerziellen Bedingungen fur die
Zwecke des Artikels 38 zu verstehen ist;

(9) in jedem Fall der Sicherstellung, dass samtliche Verluste in Bezug auf
Vermdgenswerte des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zum Zeitpunkt der Anwendung der
Abwicklungsinstrumente oder der Austibung der Befugnis zur Herabschreibung

oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten vollstandig erfasst werden.
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Unbeschadet des Rechtsrahmens fur staatliche Beihilfen der Union beruht die
Bewertung gegebenenfalls auf vorsichtigen Annahmen, unter anderem fur die
Ausfallquoten und den Umfang der Verluste. Bei der Bewertung darf nicht von einer
potenziellen kiinftigen Gewéhrung einer aulRerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln oder einer Notfallliquiditatshilfe oder sonstigen Liquiditatshilfe der
Zentralbank auf der Grundlage nicht standardisierter Bedingungen in Bezug auf
Besicherung, Laufzeit und Zinssatze fir das Institut oder das Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, die dem Zeitpunkt, zu dem eine
Abwicklungsmalinahme ergriffen oder die Befugnis zur Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten ausgetibt wird, nachfolgt,
ausgegangen Werdenl . Aullerdem muss bei der Bewertung bericksichtigt werden, dass

im Fall der Anwendung eines Abwicklungsinstruments

(@) die Abwicklungsbehorde und Finanzierungsmechanismen geman Artikel 101 sich
geman Artikel 37 Absatz 7 alle angemessenen Ausgaben, die ordnungsgeman
getatigt wurden, von dem in Abwicklung befindlichen Institut erstatten lassen

kdnnen,

(b) im Rahmen des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus Zinsen und Gebihren
far Darlehen oder Garantien, die dem in Abwicklung befindlichen Institut nach

Artikel 101 gewéahrt werden, erhoben werden kénnen.
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6. Die Bewertung wird durch folgende in den Biichern und Aufzeichnungen des Instituts oder
des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1Buchstabe b, ¢ oder d enthaltenen

Unterlagen ergénzt:

(@) eine aktualisierte Bilanz und einen Bericht tiber die Finanzlage des Instituts oder des

Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d;
(b) I eine Analyse und eine Schitzung des Buchwerts der Vermogenswerte I ;

(c) eine Aufstellung der in den Bilichern und Aufzeichungen ausgewiesenen bilanziellen
und auBerbilanziellen offenen Verbindlichkeiten des Instituts oder des
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d mit Angaben
zu den jeweiligen Krediten und zu ihrem Rang nach dem anwendbaren

Insolvenzrecht.
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Soweit zweckmaRig, kdnnen die Unterlagen nach Absatz 6 Buchstabe b durch Analysen
und Schéatzungen der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d auf der Grundlage
des Marktwerts erganzt werden, damit fundierte Entscheidungen gemal Absatz 4

Buchstaben e und f getroffen werden kénnen.

Die Bewertung enthélt Angaben zur Unterteilung der Glaubiger in Klassen entsprechend
ihrem Rang nach dem anwendbaren Insolvenzrecht sowie eine Einschatzung der
Behandlung der einzelnen Klassen von Anteilseignern und Glaubigern, diel zu erwarten
waére, wenn das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1

Buchstabe b, ¢ oder d im Wege eines regularen Insolvenzverfahrens liquidiert wirde.

Die Anwendung der Regel, dass kein Glaubiger schlechter zu stellen ist als bei einer

Insolvenz, gemaR Artikel 74 wird von dieser Einschatzung nicht berthrt.

Ist es aufgrund der gebotenen Dringlichkeit entweder nicht moglich, die | Anforderungen
der Abséatze 6 und 8 zu erfillen, oder gilt Absatz 2, wird eine vorlaufige Bewertung

| vorgenommen. Bei der vorlaufigen Bewertung mussen die Anforderungen des
Absatzes 3 und — insoweit dies unter den gegebenen Umstanden angemessen und

durchfthrbar ist — die Anforderungen der Absatze 1, 6 und 8 erfullt werden.
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Die vorlaufige Bewertung gemaR diesem Absatz umfasst einen Puffer flr zusatzliche

Verluste mit einer angemessenen Begrindung.

10. Eine Bewertung, die nicht sdmtliche in diesem Artikel festgelegten Anforderungen
erfullt, ist als vorlaufig zu betrachten, bis eine unabhéngige Person eine Bewertung
vornimmt, die samtlichen in diesem Artikel festgelegten Anforderungen
uneingeschrankt gentigt. Diese endgultige Ex-post-Bewertung wird so bald wie moglich
vorgenommen. Sie wird entweder unabhéngig von der Bewertung nach Artikel 74 oder
gleichzeitig mit ihr und von derselben unabhéangigen Person wie die Bewertung nach

Artikel 66 durchgefihrt, muss aber davon getrennt werden.

Die endgultige Ex-post-Bewertung dient folgenden Zwecken:

a) der Sicherstellung, dass samtliche Verluste in Bezug auf Vermogenswerte des
Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d in den Blchern des Instituts oder Unternehmens vollstandig erfasst

werden;

b)  der fundierten Entscheidung tber die Wiederheraufschreibung der Forderungen
von Glaubigern oder die Erhohung des Werts der zu entrichtenden Gegenleistung
nach Absatz 11.
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11. Fallt die Schatzung des Nettovermdgenswerts des Instituts oder des Unternehmens im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d bei der endgiltigen Ex-post-

Bewertung hoher aus als bei der vorlaufigen Bewertung, kann die Abwicklungsbehérde

)] ihre Befugnis zur Erhdhung des Werts der Forderungen von Glaubigern oder
Eigentimern relevanter Kapitalinstrumente, die im Rahmen des Bail-in-

Instruments herabgeschrieben wurden, ausiiben;

i)  ein Bruckeninstitut oder eine flr die Vermdgensverwaltung gegrindete
Zweckgesellschaft anweisen, eine weitere Gegenleistung in Bezug auf die
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten an das in Abwicklung befindliche
Institut oder gegebenenfalls in Bezug auf Anteile oder Eigentumstitel an die
Inhaber der Anteile oder anderen Eigentumstitel zu entrichten.

12. Unbeschadet des Absatzes 1 stellt eine gemaR den Absétzen 9 und 10 durchgefuhrte
vorlaufige Bewertung eine zulassige Grundlage fur die Abwicklungsbehdrden dar, um
Abwicklungsmalinahmen zu ergreifen — unter anderem indem sie die Kontrolle tber ein
ausfallendes Institut oder ein Unternehmen nach Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c
oder d tbernehmen — oder die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von

Kapitalinstrumenten auszutben.
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13.

14.

15.

Die Bewertung ist integraler Bestandteil der Entscheidung tiber die Anwendung eines
Abwicklungsinstruments oder die Austibung einer Abwicklungsbefugnis bzw. der
Entscheidung tber die Ausiibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung
von Kapitalinstrumenten. Gegen die Bewertung selbst kann kein gesondertes Rechtsmittel
eingelegt werden, aber gegen sie kann zusammen mit der Entscheidung gemaR Artikel 85

ein Rechtsmittel eingelegt werden.

Die EBA erarbeitet Entwurfe technischer Regulierungsstandards, in denen festgelegt wird,
unter welchen Umstéindenl eine Person fUr die Zwecke von Absatz 1 dieses Artikels und
von Artikel 74 sowohl von der Abwicklungsbehorde als auch von dem Institut oder dem

Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d unabhéngig ist.

Die EBA kann Entwirfe technischer Regulierungsstandards ausarbeiten, in denen
folgende Kriterien fur die Zwecke von Absatz 1, 3 und 9 und von Artikel 74 festgelegt

werden:
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(a) die Methoden zur Bewertung I der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des
| Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder
d;

(b) die Trennung der Bewertungen gemaR den Artikeln 36 und 74;

(c) die Methoden zur Berechnung und Einbeziehung eines Puffers fur zuséatzliche

Verluste in der vorlaufigen Bewertung.

16. Die EBA ubermittelt der Kommission die in Absatz 14 genannten Entwiirfe technischer

Regulierungsstandards bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in den Absatzen 14 und 15 genannten
technischen Regulierungsstandards nach dem in den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 festgelegten Verfahren zu erlassen.

*

ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Kapitel 1V
Abwicklungsinstrumente
Abschnitt |
Allgemeine Grundsatze

Artikel 37

Die Abwicklungsinstrumente betreffende allgemeine Grundsétze

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehdrden tiber die erforderlichen
Befugnisse verfiigen, um die Abwicklungsinstrumente auf Institute oder Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d anzuwenden, die die VVoraussetzungen

fiir eine Abwicklung erftllen.

2. BeschlieB3t eine Abwicklungsbehdrde, ein Abwicklungsinstrument auf ein Institut oder
ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d anzuwenden,
und wirde die AbwicklungsmaRnahme zu Verlusten flr die Glaubiger oder zu einer
Umwandlung ihrer Forderungen fihren, tibt die Abwicklungsbehdrde die Befugnis zur
Herabschreibung und Umwandlung von Kapitalinstrumenten gemaf Artikel 59

unmittelbar vor oder zeitgleich mit der Anwendung des Abwicklungsinstruments aus.
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Bei den Abwicklungsinstrumenten im Sinne von Absatz 1 handelt es sich um

(a)
(b)
(©)
(d)

das Instrument der UnternehmensverduRerung;
das Instrument des Briickeninstituts;
das Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten;

das Bail-in-Instrument.

Vorbehaltlich des Absatzes 5 konnen die Abwicklungsinstrumente einzeln oder in einer

beliebigen Kombination angewandt werden.

Das Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten konnen die

Abwicklungsbehdrden nur zusammen mit einem anderen Abwicklungsinstrument

anwenden.
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Werden nur die in Absatz 3 Buchstaben a, b oder ¢ dieses Artikels genannten
Abwicklungsinstrumente Zurl Ubertragung lediglich eines Teils der Vermégenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Institut angewandt, wird
der verbleibende Teil des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d, dessen Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten Gbertragen
wurden, im Wege eines reguléren Insolvenzverfahrens liquidiert. Diese Liquidierung
erfolgt innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens | unter Berticksichtigung des etwaigen
Erfordernisses, dass das I Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d gemaR Artikel 65 Dienstleistungen erbringt oder Unterstiitzung
leistet, um es dem tibernehmenden Rechtstrager zu ermdglichen, die aufgrund der
Ubertragung auf ihn tibergegangenen Tatigkeiten und Dienstleistungen durchzufiihren,
sowie aller anderen Griinde daftir, dass die Fortfihrung des Restinstituts oder
Restunternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d erforderlich

ist, um die Abwicklungsziele zu erreichen oder die in Artikel 34 dargelegten Grundsatze

zu befolgen.

7. Die Abwicklungsbehorde und Finanzierungsmechanismen gemaR Artikel 101 kénnen
sich alle angemessenen Ausgaben, die in Verbindung mit der Anwendung eines
Abwicklungsinstruments oder der Austibung einer Abwicklungsbefugnis oder
staatlichen Stabilisierungsinstruments ordnungsgeman getatigt wurden, auf eine oder
mehrere der folgenden Weisen erstatten lassen:
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(a) als Abzug von einer vom Empfanger an das in Abwicklung befindliche Institut
oder gegebenenfalls an die Inhaber der Anteile oder anderen Eigentumstitel

entrichteten Gegenleistung,
(b) von dem in Abwicklung befindlichen Institut als bevorrechtigter Glaubiger oder

(c) als bevorrechtigter Glaubiger aus Erldsen, die im Zusammenhang mit der
Einstellung des Betriebs des Briickeninstituts oder der fir die

Vermdgensverwaltung gegrindeten Zweckgesellschaft erzielte wurden.

8. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Vorschriften des nationalen Insolvenzrechts
uber die Anfechtbarkeit und Unwirksamkeit von Rechtshandlungen zum Nachteil von
Glaubigern nicht fur die in Anwendung eines Abwicklungsinstruments oder in Ausuibung
einer Abwicklungsbefugnis oder zur Nutzung eines staatlichen Stabilisierungsinstruments
vorgenommene Ubertragung von Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten von
einem in Abwicklung befindlichen Institut auf einen anderen Rechtstrager gelten.

9. Es bleibt den Mitgliedstaaten unbenommen, den Abwicklungsbehdrden zusatzliche
Instrumente und Befugnisse fiir den Fall zu tbertragen, dass ein Institut oder ein
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die

Voraussetzungen fur eine Abwicklung erfillt, sofern
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(@) diese zusatzlichen Befugnisse kein Hindernis fur eine effektive Gruppenabwicklung

darstellen, wenn sie auf eine grenziiberschreitende Gruppe angewandt werden;

(b) sie im Einklang mit den Abwicklungszielen und den in den Artikeln 31 und 34

genannten allgemeinen Abwicklungsgrundsétzen stehen.

10. In der sehr auRergewdhnlichen Situation einer Systemkrise kann die
Abwicklungsbehorde die Finanzierung aus alternativen Quellen durch den Einsatz
staatlicher Stabilisierungsinstrumente gemal Artikel 56 bis 58c anstreben, wenn
folgende Bedingungen erfillt sind:

(@) Anteilseigner und Inhaber anderer Eigentumstitel oder Inhaber relevanter
Kapitalinstrumente und anderer bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten
haben durch Herabschreibung, Umwandlung oder auf andere Weise Verluste
getragen und zur Rekapitalisierung in Héhe von mindestens 8 % der gesamten
Verbindlichkeiten beigetragen, einschlielich Eigenmitteln des in Abwicklung
befindlichen Instituts, berechnet zum Zeitpunkt der Abwicklungsmalinahme
gemanR der in Artikel 36 vorgesehenen Bewertung.

(b) Die Finanzierung bedarf der vorherigen und abschlieBenden Genehmigung nach
dem Rechtsrahmen der Union fir staatliche Beihilfen.
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Abschnitt 2
Instrument der Unternehmensveraufierung

Artikel 38

Instrument der Unternehmensverduflerung

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehérden tber die Befugnis verfigen,
Folgendes auf einen Erwerber, bei dem es sich nicht um ein Briickeninstitut handelt, zu

Ubertragen:

(@ von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebene Anteile oder andere
Eigentumstitel,

(b) alle oder einzelne Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines in

Abwicklung befindlichen Instituts.

Vorbehaltlich der Abséatze 8 und 9 dieses Artikels sowie des Artikels 85 erfolgt die
Ubertragung geméaR Unterabsatz 1 | , ohne dass die Zustimmung der Anteilseigner des in
Abwicklung befindlichen Instituts oder eines Dritten — aulRer dem Erwerber — erforderlich
ist und ohne dass andere als die in Artikel 39 genannten Verfahrensvorschriften nach dem

Gesellschaftsrecht oder Wertpapierrecht einzuhalten sind.
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2. Eine Ubertragung nach Absatz 1 erfolgt auf kommerzieller Grundlage unter
Berucksichtigung der Umstande und im Einklang mit dem Rechtsrahmen der Union fir

staatliche Beihilfen.

3. Gemal} Absatz 2 dieses Artikels unternehmen die Abwicklungsbeh&')rdenl alle geeigneten
Schritte, um die Ubertragung I zu kommerziellen Bedingungen vornehmen zu kénnen, die
der nach Artikel 36 durchgeﬁihrtenl Bewertung unter Beriicksichtigung der Umsténde des

Einzelfalls entsprechen.
4. Vorbehaltlich des Artikels 37 Absatz 7 werden Gegenleistungen des Erwerbers

() den Eigentiimern der Anteile oder Eigentumstitel zugefiihrt, wenn die
UnternehmensverauRerung durch Ubertragung von Anteilen oder
Eigentumstiteln, die von dem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegeben

werden, von den Inhabern dieser Anteile oder Titel an den Erwerber erfolgte,

(b) dem in Abwicklung befindlichen Institut zugefiihrt, wenn die
UnternehmensverauRerung durch Ubertragung bestimmter oder aller
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts

auf den Erwerber erfolgte.
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5. Bei Anwendung des Instruments der UnternehmensverauRerung kann die
Abwicklungsbehérde die Ubertragungsbefugnis mehr als einmal ausiiben, um ergénzende
Ubertragungen von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln, die von einem in Abwicklung
befindlichen Institut ausgegeben wurden, oder gegebenenfalls von Vermdgenswerten,

Rechten oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts vorzunehmen.

6. Nach Anwendung des Instruments der UnternehmensveraufRerung konnen die
Abwicklungsbehorden mit Zustimmung des Erwerbers die Ubertragungsbefugnisse in
Bezug auf I Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die auf den Erwerber
Ubertragen wurden, ausiiben, um eine Rickubertragung der Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten auf das in Abwicklung befindliche Institut oder der Anteile oder
anderen Eigentumstitel auf ihre urspriinglichen Eigenttimer vorzunehmen, und das in
Abwicklung befindliche Institut bzw. die urspriinglichen Eigentimer sind verpflichtet,
diese Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten bzw. Anteile oder anderen

Eigentumstitel zurtickzunehmen.

7. Ein Erwerber muss (ber die erforderliche Zulassung verfiligen, | um das erworbene
Unternehmen fortfiihren zu kénnen, wenn die Ubertragung nach Absatz 1 erfolgt. Die
zustandigen Behdrden stellen sicher, dass ein Antrag auf Zulassung im Zusammenhang

mit der Ubertragung rechtzeitig gepriift wird.
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Abweichend von den Artikeln 22 bis 25 der Richtlinie 2013/36/EU, von der Anforderung
zur Unterrichtung der zustandigen Behdrden nach Artikel 26 der Richtlinie 2013/36/EU,
den Artikeln 10 Absatz 3, Artikel 11 Abséatze 1 und 2 und Artikel 12 und 13 der
Richtlinie 2014/../EU” und von der Anforderung der Erteilung einer Benachrichtigung
nach Artikel 11 Absatz 3 der letztgenannten Richtlinie nimmt die fr das Institut
zustandige Behorde, wenn eine Ubertragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln
durch Anwendung des Instruments der UnternehmensverduRerung zum Erwerb oder zur
Erhohung einer qualifizierten Beteiligung an einem Institut im Sinne von Artikel 22
Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 11 Absatz 1 der Richtlinie 2014/.../EU”
fiihren wirde, die nach den genannten Artikeln erforderliche Bewertung rechtzeitig vor,
sodass die Anwendung Instruments der Unternehmensverduerung nicht verzégert und die
Erreichung der mit der AbwicklungsmafRnahme jeweils angestrebten Abwicklungsziele

nicht verhindert wird.

Die Mitgliedstatten stellen sicher, dass folgende Bestimmungen gelten, wenn die fir das
Institut zustandige Behorde bis zur Ubertragung der Anteile oder anderen
Eigentumstitel in Anwendung des Instruments der UnternehmensverduRerung durch die

Abwicklungsbehdrde die Bewertung nach Absatz 8 nicht abgeschlossen hat:

ABI.

; Bitte die Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einfugen.
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(@)

(b)

(©

Eine solche Ubertragung der Anteile oder anderen Eigentumstitel an den

Erwerber hat unmittelbare Rechtswirkung.

Wahrend des Bewertungszeitraums und wahrend einer VerauRerungsfrist nach
Buchstabe f wird das mit solchen Anteilen oder Eigentumstiteln verbundene
Stimmrecht des Erwerbers ausgesetzt und ausschlieRlich der Abwicklungsbehoérde
Ubertragen, die nicht verpflichtet ist, die Stimmrechte auszuliben, und die in keiner
Weise fur die Austibung oder den Verzicht auf die Austibung der Stimmrechte
haftet.

Im Bewertungszeitraum und wahrend einer Verduferungsfrist nach Buchstabe f
gelten die in den Artikeln 66, 67 und 68 der Richtlinie 2013/36/EU geregelten
Sanktionen und anderen Malinahmen bei VerstoRen gegen Anforderungen
beztiglich des Erwerbs oder der VerauRRerung qualifizierter Beteiligungen nicht fr

eine solche Ubertragung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln.
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(d)

(€)

(f)

Sobald die zustdndige Behdrde die Bewertung abgeschlossen hat, teilt sie der
Abwicklungsbehorde und dem Erwerber schriftlich mit, ob sie dieser Ubertragung
von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln auf den Erwerber zustimmt oder
gemald Artikel 22 Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU Einspruch dagegen erhebt.

Stimmt die zustandige Behorde einer solchen Ubertragung von Anteilen oder
anderen Eigentumstiteln an den Erwerber zu, gilt das mit diesen Anteilen oder
Eigentumstiteln verbundene Stimmrecht als vollstandig auf den Erwerber
Ubertragen, unmittelbar nachdem die Abwicklungsbehdrde und der Erwerber von

der zustandigen Behdrde eine Mitteilung tber die Zustimmung erhalten haben.

Lehnt die zustandige Behorde eine solche Ubertragung von Anteilen oder anderen
Eigentumstitel an den Erwerber ab,

i)  Dbleibt das mit diesen Anteilen oder Eigentumstiteln verbundene Stimmrecht

nach Buchstabe b uneingeschrankt gultig,
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i)  kann die Abwicklungsbehdrde von dem Erwerber verlangen, diese Anteile
oder Eigentumstitel innerhalb einer von ihr festgelegten VerauRerungsfrist

unter Bericksichtigung der herrschenden Marktbedingungen zu verauRern;

i)  kann —wenn der Erwerber eine solche Veraulierung nicht innerhalb der von
der Abwicklungsbehdrde festgelegten VeraulRerungsfrist abschlielit — die
zustandige Behorde mit Zustimmung der Abwicklungsbehdrde gegen den
Erwerber die in den Artikeln 66, 67 und 68 der Richtlinie 2013/36/EU
geregelten Sanktionen und anderen MalRnahmen bei VerstolRen gegen die
Anforderungen beztglich des Erwerbs und der VeraulRerung qualifizierter

Beteiligungen verhéngen.

10. Bei Ubertragungen in Anwendung des Instruments der UnternehmensverauBerung

I gelten die Schutzbestimmungen nach Titel 1VKapitel VI II .

11. Im Hinblick auf die Ausiibung des Rechts, im Einklang mit der Richtlinie 2013/36/EU
bzw. der Richtlinie 2014/.../EU” Dienstleistungen in einem anderen Mitgliedstaat zu
erbringen oder sich in einem anderen Mitgliedstaat niederzulassen, ist der Erwerber als
Fortfiihrung des in Abwicklung befindlichen Instituts anzusehen und kann alle I Rechte,
die zuvor von dem in Abwicklung befindlichen Institut in Bezug auf die Ubertragenen

Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten ausgeiibt wurden, weiter ausiiben] .

ABI.; Bitte die Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einftigen.
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12. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass der Erwerber nach Absatz 1 die Mitglieds- und
Zugangsrechte des in Abwicklung befindlichen Instituts in Bezug auf Zahlungs-,
Clearing- und Abrechnungssysteme, Wertpapierbdrsen sowie Systeme fir die
Anlegerentschadigung und Einlagensicherung weiter austiben darf, vorausgesetzt, er
erfullt die Mitglieds- und Teilnahmebedingungen dieser Systeme.

Unbeschadet des Unterabsatzes 1 stellen die Mitgliedstaaten Folgendes sicher:

(@) Der Zugang wird nicht aus dem Grund verweigert, dass der Erwerber kein von
einer Ratingagentur erteiltes Rating besitzt oder dass dieses Rating nicht den
Ratingniveaus entspricht, die fir die Gewahrung des Zugangs zu den in
Unterabsatz 1 genannten Systemen erforderlich sind.

(b)  Erfallt der Erwerber nicht die Mitgliedschafts- oder Beteiligungsbedingungen
eines Zahlungs-, Clearing- oder Abrechnungssystems, einer Wertpapierborse,
eines Anlegerentschadigungs- oder Einlagensicherungssystems, werden die in
Unterabsatz 1 genannten Rechte in einer von der Abwicklungsbehdrde
festgelegten Frist von hochstens 24 Monaten ausgetbt, die auf Antrag des
Erwerbers bei der Abwicklungsbehdrde verlangert werden kann.
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13.

Unbeschadet des Titels 1V Kapitel VII haben Anteilseigner und Glaubiger des in
Abwicklung befindlichen Instituts und sonstige Dritte, deren Vermdgenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten nicht tibertragen werden, keinerlei Rechte in Bezug auf die

Ubertragenen Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten.

Artikel 39

Instrument der UnternehmensverdulRerung: Anforderungen an das Verfahren

Bei der Anwendung des Instruments der UnternehmensverdufRerung auf ein Institut oder
ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d vermarktet die
| Abwicklungsbehorde — vorbehaltlich des Absatzes 3 des vorliegenden Artikels — die
Vermdogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten, Anteile oder anderen Eigentumstitel des
Instituts, die sie zu Ubertragen beabsichtigt, oder leitet die erforderlichen Schritte fiir eine
Vermarktung ein. Bei Sammelrechten, -vermogen und -verbindlichkeiten kann die

Vermarktung getrennt erfolgen.

Unbeschadet des Rechtsrahmens der Union fir staatliche Beihilfen, soweit anwendbar,

erfolgt die Vermarktung nach Absatz 1 im Einklang mit folgenden Kriterien:
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(@)

(b)

(©)
(d)
(€)

()

Sie muss unter Bericksichtigung der Umsténde und insbesondere der erforderlichen
Wahrung der Finanzmarktstabilitat so transparent wie mdglich sein und darf die
Vermdgenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten, Anteile oder anderen Eigentumstitel
des Instituts, die die Behorde zu tbertragen beabsichtigt, nicht sachlich falsch
darstellen.

Es darf weder eine unzul@ssige Begiinstigung noch eine Benachteiligung potenzieller

Erwerber stattfinden.
Interessenkonflikte mussen ausgeschlossen sein.
Keinem potenziellen Erwerber darf ein unlauterer VVorteil gewéhrt werden.

Es ist der Erforderlichkeit einer raschen Durchfiihrung der Abwicklungsmalinahme

Rechnung zu tragen.

Soweit moaglich, wird angestrebt, einen moglichst hohen Verkaufspreis fir die
betroffenen Anteile oder anderen Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten zu erzielen.

Vorbehaltlich des Unterabsatzes 1 Buchstabe b hindern die in diesem Absatz genannten

Grundsétze I die Abwicklungsbehorde nicht daran, gezielt an bestimmte potenzielle

Erwerber heranzutreten.
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Eine 6ffentliche Bekanntgabe der Vermarktung des Instituts oder des Unternehmens im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d dieser Richtlinie, wie sie anderenfalls
nach Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 2014/...[MAR] erforderlich wére, kann
im Einklang mit Artikel 17 Absatz 4 oder 5 der genannten Verordnung | aufgeschoben

werden.

3. Die Abwicklungsbehdrde kann das Instrument der Unternehmensverauf3erung anwenden,
ohne die in Absatz 1 genannte Anforderung der Vermarktung einzuhalten, wenn sie zu
der Feststellung gelangt, dass die Einhaltung dieser Anforderungen wahrscheinlich die
Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele beeintrachtigen wirde, und
insbesondere, wenn folgende Bedingungen erfllt sind:

(a) Sie ist der Auffassung, dass ein Ausfall oder wahrscheinlicher Ausfall des in
Abwicklung befindlichen Instituts eine schwerwiegende Bedrohung fiir die
Finanzmarktstabilitat darstellen bzw. eine bereits bestehende derartige Bedrohung
erhéhen wiirde.

(b) Sie ist der Auffassung, dass die Einhaltung dieser Anforderungen wahrscheinlich die
Effektivitat des Instruments der Unternehmensverdul3erung mit Blick auf die
Abwendung der Bedrohung oder die Erreichung des in Artikel 31 Absatz 2
Buchstabe b genannten Abwicklungsziels beeintrachtigen wirde.
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Die EBA gibt bis zum ..." gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien heraus, in denen die konkreten Umstande, unter denen von einer wesentlichen
Bedrohung auszugehen ist, sowie die in Absatz 3 Buchstaben a und b genannten Aspekte
hinsichtlich der Effektivitat des Instruments der Unternehmensverduf3erung naher

ausgefuhrt werden.

Abschnitt 3
Instrument des Brickeninstituts

Artikel 40

Instrument des Briickeninstituts

1. Mit Blick auf die Anwendung des Instruments des Briickeninstituts und unter
Berucksichtigung des Erfordernisses, kritische Funktionen im Brickeninstitut zu
erhalten, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehérden befugt sind,

Folgendes auf ein Briickeninstitut zu Ubertragen:

* ABI. bitte Datum einfuigen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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(@) Anteile oder andere Eigentumstitel, die von einem oder mehreren in Abwicklung

befindlichen Instituten ausgegeben wurden;

(b) alle oder einzelne Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten eines oder

mehrerer in Abwicklung befindlicher Institute.

Vorbehaltlich des Artikels 85 kann die Ubertragung gemaR Unterabsatz 1 erfolgen, ohne
dass die Zustimmung der Anteilseigner des in Abwicklung befindlichen Instituts oder
eines Dritten — auBBer dem Bruckeninstitut — erforderlich ist und ohne dass

I Verfahrensvorschriften nach dem Gesellschaftsrecht oder dem Wertpapierrecht

einzuhalten sind.

2. Bei dem Briickeninstitut handelt es sich um eine juristische Person, die alle nachstehend
aufgefuhrten Anforderungen erfullt:

(@) Sie steht ganz oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer ¢ffentlicher Stellen,
bei denen es sich auch um die Abwicklungsbehtrde oder den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus handeln kann, und wird von der
Abwicklungsbehdrde kontrolliert.
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(b) Sie wird eigens fiir die Entgegennahme und den Besitz bestimmter oder aller
Anteile oder anderer Eigentumstitel, die von einem in Abwicklung befindlichen
Institut ausgegeben wurden, oder bestimmter oder aller Vermdgenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten eines oder mehrerer in Abwicklung befindlicher Institute
im Hinblick auf die Aufrechterhaltung kritischer Funktionen und der
Veraulerung des Instituts oder Unternehmens nach Artikel 1 Absatz 1

Buchstaben b, ¢ oder d gegrindet.

Die Anwendung des Bail-in-Instruments fiir die in Artikel 43 Absatz 2 Buchstabe b
genannten Zwecke hindert die Abwicklungsbehorde nicht daran, das Brﬁckeninstitutl zu

kontrollierenl .

3. Bei der Anwendung des Instruments des Briickeninstituts stellt die Abwicklungsbehérde
sicher, dass der Gesamtwert der auf das Briickeninstitut tibertragenen Verbindlichkeiten
nicht den Gesamtwert der Rechte und Vermoégenswerte Ubersteigt, die von dem in
Abwicklung befindlichen Institut tibertragen werden oder aus anderen Quellen

bereitgestellt werden.

4. Vorbehaltlich des Artikels 37 Absatz 7 wird jede Gegenleistung des Brickeninstituts
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(@) den Eigentiimern der Anteile oder Eigentumstitel zugefihrt, wenn die
Ubertragung auf das Briickeninstitut durch Ubertragung von Anteilen oder
Eigentumstiteln, die von dem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegeben
wurden, von den Inhabern dieser Anteile oder Titel an das Briickeninstitut erfolgt

ist,

(b) dem in Abwicklung befindlichen Institut zugefiihrt, wenn die Ubertragung auf das
Briickeninstitut durch Ubertragung bestimmter oder aller Vermégenswerte oder
Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts auf das

Bruckeninstitut erfolgt ist.

5. Bei Anwendung des Instruments des Briickeninstituts kann die Abwicklungsbehérde die
Ubertragungsbefugnis mehr als einmal austiben, um erganzende Ubertragungen von
Anteilen oder anderen Eigentumstiteln, die von einem in Abwicklung befindlichen
Institut ausgegeben wurden, oder gegebenenfalls von Vermdgenswerten, Rechten oder

Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts vorzunehmen.

6. Nach einer Anwendung des Instruments des Briickeninstituts kann die

Abwicklungsbehoérde
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(@) Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten vom Brickeninstitut zurtick auf das
in Abwicklung befindliche Institut Ubertragen oder die Anteile oder anderen
Eigentumstitel auf ihre urspringlichen Eigenttiimer zurtckibertragen, und das in
Abwicklung befindliche Institut oder die ursprtinglichen Eigentiimer sind
verpflichtet, diese Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeite bzw. Anteile oder
anderen Eigentumstitel zuriickzunehmen, sofern die in Absatz 7 genannten

Bedingungen erfillt sind,;

(b) Anteile oder andere Eigentumstitel bzw. Vermdgenswerte, Rechte oder

Verbindlichkeiten von dem Briickeninstitut auf einen Dritten tUbertragen.

7. Die Abwicklungsbehdrden kénnen Anteile oder andere Eigentumstitel bzw.
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten nur dann vom Briickeninstitut

| zuriickiibertragen,

(@) wenn die Mdglichkeit einer Rickubertragung der jeweiligen Anteile oder anderen
Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten ausdricklich in der

Urkunde dargelegt ist, mit der die Ubertragungl erfolgt ist;
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(b) wenn die jeweiligen Anteile oder anderen Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten de facto nicht den Klassen von Anteilen oder anderen
Eigentumstiteln, Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten zuzurechnen
sind, die in der Urkunde angegeben sind, mit der die Ubertragung I erfolgt ist, oder

wenn sie die darin genannten Ubertragungsvoraussetzungen nicht erfillen.

Diese Rickubertragung kann innerhalb eines Zeitraums und zu den sonstigen
Bedingungen stattfinden, die in der betreffenden Urkunde flr den entsprechenden Zweck

festgelegt sind.

8. Finden zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut oder den urspriinglichen
Eigentiimern von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln einerseits und dem
Briickeninstitut andererseits Ubertragungen statt, gelten die in Titel IV Kapitel VII

genannten Schutzbestimmungen [ .

9. Im Hinblick auf die Ausiibung des Rechts, im Einklang mit der Richtlinie 2013/36/EU
bzw. der Richtlinie 2014/.../EU” Dienstleistungen in einem anderen Mitgliedstaat zu
erbringen oder sich in einem anderen Mitgliedstaat niederzulassen, ist ein Brickeninstitut
als Fortfuihrung des in Abwicklung befindlichen Instituts anzusehen und kann alle
I Rechte, die zuvor von dem in Abwicklung befindlichen Institut in Bezug auf die
Ubertragenen Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten ausgeiibt wurden, weiter

austiben | .

ABI.; Bitte die Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einftigen.
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10.

In anderen Zusammenhé&ngen kdnnen Abwicklungsbehdrden verlangen, dass ein
Bruckeninstitut als Fortfihrung des in Abwicklung befindlichen Instituts anzusehen ist
und die Rechte dieses Instituts in Bezug auf die Ubertragenen Vermdgenswerte, Rechte

oder Verbindlichkeiten weiter austiben darf.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Briickeninstitut die Mitglieds- und
Zugangsrechte des in Abwicklung befindlichen Instituts fur Zahlungs-, Clearing- und
Abrechnungssysteme, Wertpapierborsen sowie Systeme fur die Anlegerentschadigung
und Einlagensicherung weiter austiben darf, vorausgesetzt, es erfullt die Mitglieds- und

Teilnahmebedingungen dieser Systeme.
Ungeachtet des Unterabsatzes 1 stellen die Mitgliedstaaten Folgendes sicher:

(@) Der Zugang darf nicht aus dem Grund verweigert werden, dass das
Brickeninstitut kein von einer Ratingagentur erteiltes Rating besitzt oder dass
dieses Rating nicht den Ratingniveaus entspricht, die fir die Gewahrung des

Zugangs zu den in Unterabsatz 1 genannten Systemen erforderlich sind.
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(b) Erfallt das Briuckeninstitut nicht die Mitgliedschafts- oder Teilnahmebedingungen
des Zahlungs-, Clearing- oder Abrechnungssystems, der Wertpapierborse bzw. des
Anlegerentschadigungs- oder Einlagensicherungssystems, werden die in
Unterabsatz 1 genannten Rechte in einem von der Abwicklungsbehorde
festgelegten Zeitraum von hochstens 24 Monaten ausgeubt, die auf Antrag des
Briickeninstituts bei der Abwicklungsbehdrde verlangert werden kann.

11. Unbeschadet des Titels 1V Kapitel VII haben Anteilseigner oder Glaubiger des in
Abwicklung befindlichen Instituts sowie sonstige Dritte, deren Vermdgenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten nicht auf das Briickeninstitut Gbertragen werden, keinerlei Rechte
in Bezug auf die dem Bruckeninstitut oder dessen Leitungsorgan oder Geschéftsleitung
Ubertragenen Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten.

12.  Die Aufgabenstellung des Brickeninstituts bringt keinerlei Verpflichtungen oder
Verantwortung gegenuber den Anteilseignern oder Glaubigern des in Abwicklung
befindlichen Instituts mit sich, und das Leitungsorgan oder die Geschéftsleitung haftet
den Anteilseignern oder Glaubigern gegentiber nicht fir Handlungen und
Unterlassungen im Rahmen der Ausiibung ihrer Pflichten, es sei denn, die betreffenden
Handlungen oder Unterlassungen stellen nach nationalem Recht eine grobe
Fahrléssigkeit oder ein grobes Fehlverhalten dar, die bzw. das die Rechte dieser
Anteilseigner oder Glaubiger unmittelbar beeintrachtigt.
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Die Mitgliedstaaten kénnen die Haftung eines Briickeninstituts und seines Leitungsorgans bzw.
seiner Geschaftsleitung fur Handlungen und Unterlassungen im Rahmen der Erfullung ihrer

Pflichten nach MaRgabe der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften weiter einschranken.

Artikel 41

Betrieb eines Brickeninstituts

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass beim Betrieb eines Briickeninstituts folgende
Anforderungen eingehalten werden:

(@) Der Inhalt der Griindungsdokumente des Briickeninstituts wird von der

Abwicklungsbehdrde genehmigt.

(b) Entsprechend der Eigentumsstruktur des Brickeninstituts ernennt oder genehmigt

die Abwicklungsbehdrde das Leitungsorgan des BrUckeninstituts| .

(c) Die Abwicklungsbehorde genehmigt die Vergltung der Mitglieder des

Leitungsorgans und legt die jeweiligen Verantwortlichkeiten fest.
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(d)

(€)

(f)

(9)

Die Abwicklungsbehdrde genehmigt die Strategie und das Risikoprofil des

Brickeninstituts.

Das Briickeninstitut wird im Einklang mit der Richtlinie 2013/36/EU bzw. der
Richtlinie 2014/../EU” zugelassen und verfiigt iiber die nach dem anwendbaren
nationalen Recht erforderliche Zulassung zur Fortfihrung der Tatigkeiten bzw.
Erbringung der Dienstleistungen, die es aufgrund einer Ubertragung nach Artikel 63

dieser Richtlinie Ubernimmt.

Das Briickeninstitut gentigt den Anforderungen der Richtlinien 2013/575/EU,
2013/36/EG und 2014/../EU” und unterliegt einer Beaufsichtigung im Einklang mit

diesen Richtlinien.

Der Betrieb des Brickeninstituts muss mit dem Rechtsrahmen der Union fur
staatliche Beihilfen in Einklang stehen, und die Abwicklungsbehorde kann

entsprechend Einschrankungen ihres Betriebs festlegen.

ABI.; Bitte die Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einftigen.
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Ungeachtet des Unterabsatzes 1 Buchstaben e und f kann das Briickeninstitut, falls dies
zur Verwirklichung der Abwicklungsgrundsatze erforderlich ist, eingerichtet und
zugelassen werden und braucht kurzfristig zum Zeitpunkt der Aufnahme seines Betriebs
nicht der Richtlinie 2013/36/EU bzw. 2014/../EU* zu geniigen. Hierzu unterbreitet die
Abwicklungsbehorde der zustandigen Behorde einen diesbeziiglichen Antrag. Beschlief3t
die zustandige Behorde, diese Zulassung zu erteilen, gibt sie den Zeitraum der
Freistellung des Brickeninstituts von der Erfullung der Anforderungen der genannten

Richtlinien an.

2. Vorbehaltlich etwaiger Beschrankungen aufgrund unionsrechtlicher oder einzelstaatlicher
Wettbewerbsvorschriften betreibt das Leitungsorgan des Brickeninstituts das
Brickeninstitut in dem Bestreben, den Zugang zu kritischen Funktionen zu erhalten und
das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder
d, seine Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten unter angemessenen
Bedingungen und innerhalb des in Absatz 4 des vorliegenden Artikels oder gegebenenfalls
in Absatz 6 des vorliegenden Artikels genannten Zeitraums an einen oder mehrere private

Erwerber zu veraulRern.

3. Die Abwicklungsbehdrde muss eine Entscheidung daruber treffen, dass es sich bei dem
Brickeninstitut nicht langer um ein solches im Sinne von Artikel 40 Absatz 2 handelt,
sobald einer der folgenden Falle eintritt:

! ABL.: Bitte Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einfiigen.
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(@)
(b)

(©)

(d)
(€)

Verschmelzung des Bruckeninstituts mit einem anderen Unternehmen;

Nichterfullung der Anforderungen des Artikels 40 Absatz 2 durch das

Brickeninstitut;

VeraulRerung aller oder weitgehend aller Vermdgenswerte, Rechte oder

Verbindlichkeiten des Briickeninstituts an einen Dritten;
Ablauf der in Absatz 5 bzw., soweit anwendbar, Absatz 6 genannten Frist;

vollstandige Liquidierung der Vermdgenswerte des Brickeninstituts und

vollstandige Begleichung seiner Verbindlichkeiten.

In Fallen, in denen die Abwicklungsbehorde versucht, das Brickeninstitut oder seine

Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten zu verduRern, stellen die Mitgliedstaaten

sicher, dass das Bruckeninstitut bzw. die jeweiligen Vermogenswerte oder

Verbindlichkeiten offen und transparent vermarktet werden und dass sie beim Verkauf

nicht sachlich falsch dargestellt werden oder dass die potenziellen Erwerber nicht in

unzulassiger Weise begiinstigt werden oder zwischen ihnen diskriminiert wird.
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Ein Verkauf erfolgt zu kommerziellen Bedingungen unter Berucksichtigung der Umstande

des Einzelfalls und im Einklang mit dem Rechtsrahmen der Union fir staatliche Beihilfen.

Tritt keiner der in Absatz 3 Buchstaben a, b, ¢ und e genannten Falle ein, stellt die
Abwicklungsbehdrde den Betrieb des Briickeninstituts so bald wie moglich und spatestens
zwei Jahre nach dem Zeitpunkt, zu dem die letzte Ubertragung von einem in Abwicklung

befindlichen Institut im Rahmen des Instruments des Briickeninstituts erfolgt ist, ein.

Die Abwicklungsbehorde kann den in Absatz 5 genannten Zeitrauml um einen oder

mehrere weitere Zeitraume von einem Jahr verlangern,

(@ wenn || durch die Verlingerung || die in Absatz 3 Buchstabe a, b, ¢ oder e genannten

Ergebnisse unterstitzt werden oder

(b) wenn eine Verlangerung erforderlich ist, um die Fortfiihrung grundlegender Bank-

oder Finanzdienstleistungen sicherzustellen.
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7. Jeder Beschluss der Abwicklungsbehdrde Gber die Verlangerung des in Absatz 5
genannten Zeitraums ist zu begrtinden und muss eine detaillierte Beurteilung der Lage,
einschliel3lich der Marktkonditionen und -aussichten, enthalten, welche die

Verlangerung rechtfertigt.

8. Wird die Tatigkeit eines Bruckeninstituts bei Eintritt einer der in Absatz 3 Buchstabe ¢
oder d genannten Situationen eingestellt, wird das Briickeninstitut nach dem reguléren

Insolvenzverfahren abgewickelt || .

Vorbehaltlich des Artikels 37 Absatz 7 flieRen die im Zusammenhang mit der Einstellung
des Betriebs des Brﬁckeninstitutsl erzielten Erlose den Anteilseignern des

Brickeninstituts zu.

9. Wird ein Briickeninstitut zum Zweck der Ubertragung von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten von mehr als einem in Abwicklung befindlichen Institut genutzt,
bezieht sich die Verpflichtung gemal Absatz 8 auf die | Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten, die jeweils von den einzelnen in Abwicklung befindlichen Instituten

Ubertragen wurden, und nicht auf das Brickeninstitut selbst.
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Abschnitt 4
Instrument der Ausgliederung von Vermdgenswerten

Artikel 42

Instrument der Ausgliederung von Vermogenswerten

Mit Blick auf die Anwendung des Instruments der Ausgliederung von Vermdgenswerten
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehérden befugt sind,
Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts
oder eines Brickeninstituts auf eine oder mehrere eigens fur die Vermdgensverwaltung

errichtete Zweckgesellschaften zu tbertragen.

Vorbehaltlich des Artikels 85 kann die Ubertragung geméaR Unterabsatz 1 erfolgen, ohne
dass die Zustimmung der Anteilseigner der in Abwicklung befindlichen Institute oder
eines Dritten mit Ausnahme des Bruckeninstituts erforderlich ist und ohne dass die
Verfahrensvorschriften nach dem Gesellschaftsrecht oder Wertpapierrecht einzuhalten

sind.

Fur die Zwecke des Instruments der Ausgliederung von Vermdégenswerten ist eine
Zweckgesellschaft eine juristische Person, | die alle nachstehend aufgeftihrten

Anforderungen erfullt:
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(&) Sie steht ganz oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer 6ffentlicher Stellen,
bei denen es sich auch um die Abwicklungsbehorde oder den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus handeln kann, und wird von der

Abwicklungsbehorde kontrolliert.

(b)  Sie wurde eigens fir die Ubernahme bestimmter oder aller Vermogenswerte,
Rechte und Verbindlichkeiten eines oder mehrerer in Abwicklung befindlicher

Institute oder eines Brickeninstituts errichtet.

3. I Die fiir die Vermaégensverwaltung errichtete Zweckgesellschaft verwaltet die auf sie
Ubertragenen Vermdgenswerte mit dem Ziel, deren Wert bis zur spéteren Veréuf3erung

oder I geordneten Liquidation I Zu maximieren.
4. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass beim Betrieb einer Zweckgesellschaft folgende
Bestimmungen eingehalten werden:

(@ Der Inhalt der Griindungsdokumente der Zweckgesellschaft wird von der

Abwicklungsbehdrde genehmigt.

(b) Entsprechend der Eigentumsstruktur der Zweckgesellschaft ernennt oder

genehmigt die Abwicklungsbehorde das Leitungsorgan der Zweckgesellschaft.
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(c) Die Abwicklungsbehorde genehmigt die Vergutung der Mitglieder des
Leitungsorgans und legt die jeweiligen Verantwortlichkeiten fest.

(d) Die Abwicklungsbehorde genehmigt die Strategie und das Risikoprofil der

Zweckgesellschaft.

5. Die Abwicklungsbehérden konnen die in Absatz 1 genannte Befugnis zur Ubertragung von

Vermogenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten nur dann austben, wenn

(a) die Lage auf dem spezifischen Markt fur diese Vermogenswerte derart ist, dass eine
Liquidation dieser Vermogenswerte im Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens
negative Auswirkungen auf einen oder mehrere Finanzmaérkte haben kénnte;

(b) eine solche Ubertragung erforderlich ist, um das ordnungsgeméaBe Funktionieren
des in Abwicklung befindlichen Instituts oder des Briickeninstituts sicherzustellen
oder

(c) eine solche Ubertragung erforderlich ist, um hochstmégliche Liquidationserlose
zu erzielen.
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Bei der Anwendung des Instruments der Ausgliederung von Vermégenswerten legen die
Abwicklungsbehdrden — im Einklang mit den in Artikel 36 festgelegten Grundsétzen und
dem Rechtsrahmen der Union fir staatliche Beihilfen — die Gegenleistung fur die auf die
Zweckgesellschaft Gbertragenen Vermogenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten fest.
Diese Bestimmung dieses Absatzes besteht unbeschadet der Moglichkeit, dass die

Gegenleistung einen Nominalwert oder negativen Wert annimmt.

Vorbehaltlich des Artikels 37 Absatz 7 muss jede Gegenleistung der Zweckgesellschaft in
Bezug auf die Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die direkt vom in
Abwicklung befindlichen Institut erworben wurden, diesem zugute kommen. Die
Gegenleistung kann in Form von Schuldtiteln erbracht werden, die von dieser

Zweckgesellschaft ausgegeben werden.

Wurde das Instrument des Briickeninstituts angewandt, kann eine Zweckgesellschaft
nach der Anwendung des Instruments des Brtckeninstituts Vermogenswerte, Rechte

oder Verbindlichkeiten vom Briickeninstitut erwerben.
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10.

Die Abwicklungsbehdrden kdnnen mehr als einmal Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten von dem in Abwicklung befindlichen Institut auf eine oder mehrere
Zweckgesellschaften tibertragen und Vermdogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten von
einer oder mehreren Zweckgesellschaften auf das in Abwicklung befindliche Institut

zurlickubertragen, sofern die in Absatz 10 genannten Bedingungen erfullt sind.

Das in Abwicklung befindliche Institut ist verpflichtet, diese Vermdgenswerte, Rechte

oder Verbindlichkeiten zurtickzunehmen.

Die Abwicklungsbehdrden dirfen Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten nur
dann von der fir die Vermdgensverwaltung gegriindeten Zweckgesellschaft auf das in
Abwicklung befindliche Institut zurlicktbertragen, wenn eine der folgenden Bedingungen

erfullt ist:

(a) Die Moglichkeit einer Riickubertragung der spezifischen Rechte, Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten wird ausdriicklich in der Urkunde dargelegt, mit der die

Ubertragung || erfolgt ist.

(b) Die spezifischen Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten sind de facto nicht
den Klassen von Rechten, Vermogenswerten oder Verbindlichkeiten zuzurechnen,
die in der Urkunde angegeben sind,l oder sie erfiillen I die dort genannten

Ubertragungsvoraussetzungen nicht.
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In den unter den Buchstaben a und b genannten Fallen kann die Riickibertragung
innerhalb eines Zeitraums und unter etwaigen sonstigen Bedingungen stattfinden, die in

der betreffenden Urkunde fiir den entsprechenden Zweck festgelegt sind.

11. Ubertragungen zwischen dem in Abwicklung befindlichen Institut und der
Zweckgesellschaft unterliegen den in Titel 1V Kapitel V11 festgelegten
Schutzbestimmungen fir partielle Vermdgensubertragungen.

9. Unbeschadet des Titels VII Kapitel VI haben Anteilseigner und Glaubiger des in
Abwicklung befindlichen Instituts sowie sonstige Dritte, deren Vermégenswerte, Rechte
oder Verbindlichkeiten nicht auf die Zweckgesellschaft Gibertragen werden, keinerlei
Rechte in Bezug auf die Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten, die auf diese
Zweckgesellschaft oder ihr Leitungsorgan oder ihre Geschéftsleitung tibertragen werden.
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13.

14.

Die Aufgabenstellung | einer Zweckgesellschaft bringt keinerlei Verpflichtungen oder
Verantwortung gegenuber den Anteilseignern oder Glaubigern des in Abwicklung
befindlichen Instituts mit sich, und I das Leitungsorgan oder die Geschiftsleitung haftet
den Anteilseignern oder Glaubigern gegeniiber nicht fir Handlungen und
Unterlassungen im Rahmen der Ausubung ihrer Pflichten, es sei denn, die Handlungen
oder Unterlassungen stellen nach nationalem Recht eine grobe Fahrldssigkeit oder ein
grobes Fehlverhalten dar, die bzw. das sich unmittelbar auf die Rechte dieser
Anteilseigner oder Glaubiger auswirkt.

Die Mitgliedstaaten konnen die Haftung einer Zweckgesellschaft und ihres
Leitungsorgans oder ihrer Geschéftsleitung fur Handlungen und Unterlassungen im
Rahmen der Erfullung ihrer Pflichten im Einklang mit den einzelstaatlichen

Rechtsvorschriften weiter beschranken.

Die EBA gibt bis zum ... “im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien zur FOrderung der Konvergenz der Aufsichts- und Abwicklungspraktiken
beziiglich der Festlegung heraus, wenn gemaR Absatz 5 dieses Artikels eine Liquidation
der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten im Rahmen eines reguléren

Insolvenzverfahrens negative Auswirkungen auf den Finanzmarkt haben konnte. |

*

ABI. bitte Datum einfligen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Abschnitt 5
Bail-in-Instrument
Unterabschnitt 1
Zielsetzung und Anwendung des Bail-in-Instruments

Artikel 43

Bail-in-Instrument

1. Mit Blick auf die Anwendung des Bail-in-Instruments stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass die Abwicklungsbehtrden tiber die in Artikel 63 Absatz 1 || genannten

Abwicklungsbefugnisse verfiigen.

2. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden zur Verwirklichung der
in Artikel 31 festgelegten Abwicklungsziele im Einklang mit den
Abwicklungsgrundsatzen nach Artikel 34 fir jeden der folgenden Zwecke das Bail-in-

Instrument anwenden kdnnen:
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(a) zur Rekapitalisierung eines die VVoraussetzungen fir eine Abwicklung erftillenden
Instituts oder Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d dieser Richtlinie in einem Umfang, der ausreichend ist, um es wieder in die
Lage zu versetzen, den Zulassungsbedingungen zu gentigen (soweit diese
Bedingungen flr das Unternehmen gelten) und die Tatigkeiten auszuliben, fur die
es gemaR der Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie 2014/../EU" zugelassen ist
(sofern das Unternehmen gemaR diesen Richtlinien zugelassen ist), sowie
geniigend Vertrauen des Marktes in das Institut oder Unternehmen

aufrechtzuerhalten, oder

(b) zur Umwandlung in Eigenkapital — oder Herabsetzung des Nennwerts — der

Forderungen oder Schuldtitel, die Gbertragen werden

(i) aufein Brickeninstitut mit dem Ziel, Kapital fir das Briickeninstitut
bereitzustellen, oder

i)  im Rahmen des Instruments der Unternehmensverauf3erung oder des

Instruments der Ausgliederung von Vermdgenswerten.

ABI.; Bitte die Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einftigen.

8312/14 sw/GTl/ar 290
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=INT&code2=&gruppen=Year:2011;Nr:0298;Code:COD&comp=0298%7C2011%7C
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden fur den in Absatz 2
Buchstabe a dieses Artikels genannten Zweck das Bail-in-Instrument nur dann anwenden
konnen, wenn die begriindete Aussicht besteht, dass die Anwendung dieses Instruments —
zusammen mit anderen einschlagigen MalRnahmen einschlieBlich der Malinahmen, die
im Einklang mit dem nach Artikel 52 vorzulegenden Reorganisationsplans umgesetzt
werden — Uber die Verwirklichung relevanter Abwicklungsziele hinaus die finanzielle
Soliditat und langfristige Uberlebensfahigkeit des jeweiligen Instituts oder Unternehmens
im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d wiederherstellt.

| Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden eines der in
Artikel 37 Absatz 3 Buchstaben a, b und ¢ genannten Abwicklungsinstrumente und das
Bail-in-Instrument gemal Absatz 2 Buchstabe b anwenden kdnnen, sofern in Unterabsatz 1

genannten Bedingungen nicht erftllt sind.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden das Bail-in-
Instrument unter Beachtung der jeweiligen Rechtsform auf alle Institute oder
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d anwenden oder die

Rechtsform andern konnen.
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Artikel 44

Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Bail-in-Instrument auf alle Verbindlichkeiten
eines Instituts oder Unternehmens im Sinne vonArtikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
angewandt werden kann, die nicht gemal den Absétzen 2 oder 3 des vorliegenden Artikels

vom Anwendungsbereich dieses Instruments ausgeschlossen sind.

2. Die Abwicklungsbehérden tben ihre Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse
nicht in Bezug auf folgende Verbindlichkeiten aus, unabhangig davon, ob diese dem

Recht eines Mitgliedstaats oder eines Drittstaats unterliegen:
(@) [ gedeckte Einlagen;

(b) besicherte Verbindlichkeiten einschlieRlich gedeckter Schuldverschreibungen und
Verbindlichkeiten in Form von Finanzinstrumenten, die zu Absicherungszwecken
verwendet werden, die einen festen Bestandteil des Deckungsstocks bilden und die
nach einzelstaatlichem Recht ahnlich wie gedeckte Schuldverschreibungen

besichert sind;
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(c) etwaige Verbindlichkeiten aus der von dem Institut oder dem Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d dieser Richtlinie
wahrgenommenen Verwaltung von Kundenvermdogen oder Kundengeldern,
darunter Kundenvermdgen oder Kundengelder, die im Namen von OGAW gemal
Artikel 1 Absatz 2 der Richtlinie 2009/65/EG oder von AIF gemal Artikel 4
Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments
und des Rates® hinterlegt wurden, sofern der jeweilige Kunde durch das

anwendbare Insolvenzrecht geschutzt ist;

(d) etwaige Verbindlichkeiten aus einem Treuhandverhaltnis zwischen dem Institut
oder dem Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d (als
Treuh&ander) und einer anderen Person (als Begunstigtem), sofern der Begunstigte

durch das anwendbare Insolvenz- oder Zivilrecht geschitzt ist;

(e) Verbindlichkeiten gegeniber Instituten — ausgenommen Unternehmen, die Teil

derselben Gruppe sind — mit einer Ursprungslaufzeit von weniger als sieben Tagen;

! Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tiber
die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG
und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 ( ABI.
L 174 vom 1.7.2011, S. 1).
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(f)  Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als sieben Tagen, die
Systemen oder Systembetreibern im Sinne der Richtlinie 98/26/EG oder deren
Teilnehmern geschuldet werden und auf der Teilnahme an einem entsprechenden

System beruhen;

() Verbindlichkeiten gegentber

1) Beschaftigten aufgrund ausstehender Lohnforderungen, Rentenleistungen oder
anderer fester Vergitungen, ausgenommen variable Vergitungsbestandteile,
die nicht tarifvertraglich geregelt sind;

i)  Geschéafts- oder Handelsglaubigern aufgrund von Lieferungen und
Dienstleistungen, die flr den alltdglichen Geschaftsbetrieb des Instituts oder
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢, oder d von
wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich IT-Diensten, Versorgungsdiensten
sowie Anmietung, Bewirtschaftung und Instandhaltung von Geb&uden;

iii)  Steuer- und Sozialversicherungsbehdrden, sofern es sich nach dem

anwendbaren Recht um vorrangige Verbindlichkeiten handelt.
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iv) Einlagensicherungssysteme aus falligen Beitrdgen nach der Richtlinie
2014/./EU".

Unterabsatz 1 Buchstabe g Ziffer i findet keine Anwendung auf den variablen
Bestandteil von Vergitungen von Tragern eines erheblichen Risikos nach Artikel 92
Absatz 2 der Richtlinie 2013/36/EU.

Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass sdmtliche besicherten Vermégenswerte im
Zusammenhang mit einem Deckungsstock fur gedeckte Schuldverschreibungen
weiterhin unberthrt bleiben, getrennt behandelt werden und mit ausreichenden Mitteln
ausgestattet sind. Weder diese Anforderung noch Unterabsatz 1 Buchstabe b hindern die
Abwicklungsbehérdenl daran, soweit dies angezeigt ist, die betreffenden Befugnisse, in
Bezug auf einen beliebigen Teil einer mit Sicherheiten unterlegten Verbindlichkeit oder
einer Verbindlichkeit anzuwenden, fur die eine Pfandsicherheit gestellt wurde, die den
Wert der Vermogenswerte, des als Sicherheit gestellten Pfands, des

Zuriickbehaltungsrechts oder der Sicherheit, gegen die sie besichert ist, iibersteigt,. I .

Unterabsatz 1 Buchstabe a hindert die Abwicklungsbehdrden nicht daran, die
betreffenden Befugnisse, soweit angezeigt, in Bezug auf einen Einlagebetrag, der die in

Artikel 6 der Richtlinie 2014/../EU” vorgesehene Deckung (bersteigt, auszuiiben.

ABI.

: Bitte die Nummer der Richtlinie in Dok. st5199/14 einfligen.
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Unbeschadet der Vorschriften Gber GroRkredite in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
und der Richtlinie 2013/35/EU stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
Abwicklungsbehdrden mit Blick auf die Abwicklungsfahigkeit von Instituten und
Gruppen im Einklang mit Artikel 17 Absatz 5 Buchstabe b der vorliegenden Richtlinie
Buchstabe b der vorliegenden Richtlinie den Umfang beschranken, in dem andere
Institute Verbindlichkeiten halten, auf die die Anwendung eines Bail-in-Instruments
infrage kommt; hiervon ausgenommen sind Verbindlichkeiten, die von Unternehmen

gehalten werden, die derselben Gruppe angehdren.

3. In Ausnahmeféllen kann die Abwicklungsbehdrde bei der Anwendung des Bail-in-
Instruments bestimmte Verbindlichkeiten aus dem Anwendungsbereich der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse vollstandig oder teilweise

ausschliel’en, sofern

(a) fur diese Verbindlichkeiten trotz redlicher Benihungen der Abwicklungsbehérde

ein Bail-in innerhalb einer angemessenen Frist nicht mdglich ist,
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(b) der Ausschluss zwingend erforderlich und angemessen ist, um die Kontinuitat der
kritischen Funktionen und Kerngeschaftsbereiche sicherzustellen, sodass die
Fahigkeit des in Abwicklung befindlichen Instituts, die wichtigsten Geschafte,

Dienstleistungen und Transaktionen fortzusetzen, aufrechterhalten wird,

(c) der Ausschluss zwingend erforderlich und angemessen ist, um die Gefahr einer
ausgedehnten Ansteckung — vor allem in Bezug auf erstattungsfahige Einlagen
von naturlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen — abzuwenden, die das Funktionieren der Finanzmdrkte,
einschliel’lich der Finanzmarktinfrastrukturen, derart stéren wirde, dass dies die
Wirtschaft eines Mitgliedstaats oder der Union erheblich beeintrachtigen konnte,

oder
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(d) die Anwendung des Bail-in-Instruments auf diese Verbindlichkeiten zu einer
Wertvernichtung fihren wirde, bei der die von anderen Glaubigern zu tragenden
Verluste héher wéren, als wenn diese Verbindlichkeiten vom Bail-in

ausgeschlossen wirden.

Beschlie3t eine Abwicklungsbehdrde, eine bericksichtigungsfahige Verbindlichkeit
oder eine Kategorie bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gemaR diesem Absatz
ganz oder teilweise auszuschlieRen, kann der Umfang der auf andere
bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten angewandten Herabschreibung oder
Umwandlung erweitert werden, um diesem Ausschluss Rechnung zu tragen, sofern beim
Umfang der auf die anderen bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten angewandten
Herabschreibung oder Umwandlung der Grundsatz gemaR Artikel 34 Absatz 1

Buchstabe g eingehalten wird.

4. Beschliel’t eine Abwicklungsbehorde, eine berticksichtigungsfahige Verbindlichkeit oder
eine Kategorie bertcksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten gemaR diesem Artikel ganz
oder teilweise auszuschlieBen, und wurden die Verluste, die von diesen
Verbindlichkeiten absorbiert worden wéaren, nicht vollstandig an andere Glaubiger
weitergegeben, kann der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus einen Beitrag an das

sich in Abwicklung befindlichen Institut leisten, um

(@) alle Verluste, die nicht von bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten absorbiert
wurden, abzudecken und den Nettovermdgenswert des in Abwicklung befindlichen
Instituts geman Absatz 46 Absatz 1 Buchstabe a wieder auf null zu bringen,
und/oder
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(b) Anteile oder andere Eigentumstitel oder Kapitalinstrumente des in Abwicklung
befindlichen Instituts zu erwerben, um das Institut geman Artikel 46 Absatz 1

Buchstabe b zu rekapitalisieren.

5. Der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus kann den in Absatz 4 genannten Beitrag

nur leisten, sofern

(@) von den Inhabern von Anteilen und anderen Eigentumstiteln oder den Inhabern
relevanter Kapitalinstrumente und anderer bericksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten durch Herabschreibung, Umwandlung oder auf andere Weise
ein Beitrag zum Verlustausgleich und zur Rekapitalisierung in Hohe von
mindestens 8 % der gesamten Verbindlichkeiten einschliel3lich Eigenmittel des in
Abwicklung befindlichen Instituts — berechnet zum Zeitpunkt der
Abwicklungsmaltnahme geman der in Artikel 36 vorgesehenen Bewertung —

geleistet worden ist und
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(b) der Beitrag des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus 5 % der gesamten
Verbindlichkeiten einschlielich Eigenmittel des in Abwicklung befindlichen
Instituts — berechnet zum Zeitpunkt der AbwicklungsmalRnahme gemaR der in

Artikel 36 vorgesehenen Bewertung — nicht Ubersteigt.

6. Der Beitrag des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus gemaR Absatz 5 kann wie folgt

finanziert werden:

(@) durch den dem Abwicklungsfinanzierungsmechanismus zur Verfiigung stehenden
Betrag, der durch Beitrage der Institute und Unions-Zweigstellen gemal Artikel
100 Absatz 6 und Artikel 103 aufgebracht wurde,

(b) durch den Betrag, der innerhalb von drei Jahren durch nachtraglich erhobene

Beitrage gemal Artikel 104 aufgebracht werden kann, und

(c) wenn die Betrage gemaR den Buchstaben a und b dieses Absatzes nicht
ausreichen, durch Betrége, die aus alternativen Finanzierungsquellen geman
Artikel 105 aufgebracht werden.
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Unter aulergewohnlichen Umstdnden kann die Abwicklungsbehorde eine weitere

Finanzierung aus alternativen Finanzierungsquellen anstreben, nachdem

() diein Absatz 5 festgelegte Obergrenze von 5 % erreicht worden ist und

(b) alle nicht besicherten und nicht bevorrechtigten Verbindlichkeiten, die keine
bertcksichtigungsféahigen Einlagen sind, vollstandig herabgeschrieben oder

umgewandelt worden sind.

Alternativ oder zuséatzlich kann der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus — sofern die
Voraussetzungen des Unterabsatzes lerfillt sind — einen Beitrag aus den Mitteln leisten,
die durch im Voraus erhobene Beitrage gemal Artikel 100 Absatz 6 und Artikel 103

aufgebracht wurden und noch nicht in Anspruch genommen worden sind.

Abweichend von Absatz 5 kann der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus auch einen

Beitrag gemaR Absatz 4 leisten, sofern
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() derin Absatz 5 Buchstabe a genannte Beitrag zum Verlustausgleich und zur
Rekapitalisierung mindestens 20 % der risikogewichteten Vermdgenswerte des

betroffenen Instituts entspricht,

(b) der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus des betroffenen Mitgliedstaats tber
einen durch im Voraus erhobene Beitrage (ausschlielich der Beitrage zu einem
Einlagensicherungssystem) gemaf Artikel 100 Absatz 6 und Artikel 103
aufgebrachten Betrag in Hohe von mindestens 3 % der gedeckten Einlagen aller

im Hoheitsgebiet dieses Mitgliedstaats zugelassenen Kreditinstitute verfigt und

(c) das betroffene Institut auf konsolidierter Basis Uber Vermdgenswerte von unter
900 Milliarden EUR verfugt.

9. Bei der Ausubung des Ermessens nach Absatz 3 haben die Abwicklungsbehdrden

Folgendes gebiihrend zu bertcksichtigen:

(@) den Grundsatz, dass Verluste in erster Linie von den Anteilseignern und dann
grundsatzlich von den Glaubigern des sich in Abwicklung befindlichen Instituts

entsprechend ihrer Rangfolge zu tragen sind,
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(b) das Niveau der Verlustabsorptionskapazitat, tber die das in Abwicklung
befindliche Institut noch verfiigen wirde, wenn die Verbindlichkeit oder Kategorie

von Verbindlichkeiten ausgeschlossen wiirde, und

(c) die Erforderlichkeit der Beibehaltung ausreichender Mittel zur

Abwicklungsfinanzierung.

10. Die Ausschlussmdglichkeiten nach Absatz 3 dieses Artikels kdnnen entweder angewandt
werden, um eine Verbindlichkeit vollstandig von der Herabschreibung auszuschlieRen
oder um den Umfang der auf diese Verbindlichkeit angewandten Herabschreibung zu

begrenzen.

11. Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, delegierte Rechtsakte gemaR Artikel 115
zu erlassen, | um die Umsténde zu prazisieren, unter denen ein Ausschluss erforderlich

I ist, um die in Absatz 3 I des vorliegenden Artikels genannten Ziele zu erreichen.

12. Vor Austibung des Ermessens zum Ausschluss einer Verbindlichkeit gemaR Absatz 3
unterrichtet die Abwicklungsbehorde die Kommission. Wiirde der Ausschluss einen
Beitrag aus dem Abwicklungsfinanzierungsmechanismus oder aus einem alternativen
Finanzierungsquelle geméal den Abséatzen 4 bis 8 erfordern, kann die Kommission
binnen 24 Stunden — oder mit Einverstandnis der Abwicklungsbehdrde einer langeren
Frist — nach Eingang einer derartigen Meldung den vorgeschlagenen Ausschluss
untersagen oder Anderungen daran verlangen, wenn die Anforderungen dieses Artikels
und der delegierten Rechtsakte im Hinblick auf die Wahrung der Integritat des
Binnenmarkts nicht erfillt sind. Dies gilt unbeschadet der Anwendung des
Rechtsrahmens der Union fir staatliche Beihilfen durch die Kommission.
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Unterabschnitt 2
Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsféahige Verbindlichkeiten

Artikel 45
Anwendung der Mindestanforderung I

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute zu jedem Zeitpunktl eine
Mindestanforderung an Eigenmitteln und bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
einhalten. Die Mindestanforderung wird berechnet als prozentualer betraglicher Anteil
an Eigenmitteln und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeitenl an der Summe der

gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts. |}

Far die Zwecke des ersten Unterabsatzes umfassen die gesamten Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Derivaten auf der Grundlage, dass die Saldierungsrechte der

Gegenpartei uneingeschrankt anerkannt werden.
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2. Die EBA erarbeitet Entwlrfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die
Bewertungskriterien nach Absatz 6 Buchstaben a bis f weiter ausgefihrt werden, auf
deren Grundlage fur jedes Institut eine Mindestanforderung an Eigenmitteln und
bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten festgelegt werden muss, darunter
nachrangige Schuldtitel und vorrangige unbesicherte Schuldtitel mit einer Restlaufzeit
von mindestens 12 Monaten, die Bail-in-Befugnissen unterliegen und solche, die als

Eigenmittel einzustufen sind.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwirfe technischer

Regulierungsstandards bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis Gibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die Mitgliedstaaten kdnnen zusatzliche Kriterien vorsehen, auf deren Grundlage die
Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten

festgelegt wird.

3. Unbeschadet des Absatzes 1 konnen die Abwicklungsbehdrden
Hypothekenkreditinstitute, die durch gedeckte Schuldverschreibungen finanziert werden
und die nach nationalem Recht keine Einlagen entgegen nehmen durfen, von der
Verpflichtung ausnehmen, jederzeit die Mindestanforderung an Eigenmitteln und

bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zu erfillen, und zwar insofern als

*

ABI. bitte Datum einfligen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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(&) diese Institute durch nationale Insolvenzverfahren oder andere Arten von
Verfahren, die im Einklang mit den Artikeln 38, 40 oder 42 durchgefuhrt und

speziell fur diese Institute vorgesehen sind, liquidiert werden und

(b) mit den genannten nationalen Insolvenzverfahren oder anderen Arten von
Verfahren sichergestellt wird, dass die Glaubiger dieser Institute, soweit relevant
einschliel’lich der Inhaber gedeckter Schuldverschreibungen, Verluste in einer

Weise tragen, die den Abwicklungszielen entspricht.

4. Bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten diirfen im || Betrag der Eigenmittel und
beruicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gemal Absatz 1 nur dann enthalten sein,

wenn sie folgende Voraussetzungen erftllen:
(@) Das Instrument wurde aufgelegt und in voller Hohe eingezahlt.

(aa) Die Verbindlichkeit besteht weder gegeniiber dem Institut selbst, noch ist sie von

ihm abgesichert oder garantiert.
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(c) Der Erwerb der Instrumente wurde weder direkt noch indirekt von dem Institut

finanziert.

(e) Die Verbindlichkeit hat eine Restlaufzeit von mindestens einem Jahr.
(ea) Es handelt sich nicht um eine Verbindlichkeit aus einem Derivat.

(eb) Es handelt sich nicht um eine Verbindlichkeit aus Einlagen, fur die im Einklang

mit Artikel 108 eine Vorzugsstellung in der nationalen Insolvenzrangfolge besteht.

Far die Zwecke des Buchstabens d gilt, dass bei einer Verbindlichkeit, die ihrem
Inhaber einen Anspruch auf frihzeitige Riickzahlung gewahrt, fur die Falligkeit dieser
Verbindlichkeit der friheste Zeitpunkt maRgeblich ist, zu dem eine solche Ruckzahlung

verlangt werden kann.
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5. Unterliegt eine Verbindlichkeit dem Recht eines Drittlandes, kénnen die
Abwicklungsbehdrden von dem Institut den Nachweis verlangen, dass jede
Entscheidung einer Abwicklungsbehdrde Gber Herabschreibung oder Umwandlung
dieser Verbindlichkeit nach dem Recht dieses Drittlands wirksam ware, wobei das fur
die Verbindlichkeit geltende Vertragsrecht, internationale Ubereinkiinfte tiber die
Anerkennung von Abwicklungsverfahren und andere einschlagige Aspekte zu
bertcksichtigen sind. Ist die Abwicklungsbehdrde nicht davon tberzeugt, dass eine
Entscheidung nach dem Recht des betreffenden Drittlands wirksam ware, wird die
Verbindlichkeit nicht auf die Mindestanforderung an Eigenmittel und
bertcksichtigungspflichtige Verbindlichkeiten angerechnet.

6. Diel nach Absatz 1 fUr jedes Institut geltende Mindestanforderung an Eigenmittel und
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten wird von der Abwicklungsbehdrde nach
Anhdrung der zustandigen Behorde zumindest auf der Grundlage der folgenden

Kriterien festgelegt:

(@) Erforderlichkeit, sicherzustellen, dass das Institut durch Anwendung der
Abwicklungsinstrumente, gegebenenfalls auch des Bail-in-Instruments, in einer den

Abwicklungszielen entsprechenden Weise abgewickelt werden kann;
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(b)

(©)

Erforderlichkeit, gegebenenfalls sicherzustellen, dass das Institut Giber ausreichende
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten verfligt, damit in dem Fall, in dem auf
das Bail-in-Instrument zurlickgegriffen wird, Verluste absorbiert werden kénnen
und die Quote fur das harte Kernkapital des Instituts wieder auf ein Niveau
angehoben werden kann, das erforderlich ist, um I es dem Institut zu ermdglichen,
weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen zu geniigen und die Tatigkeiten
auszuiben, fir die es gemal? der Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie
2014/.../[EU” zugelassen ist, und ein ausreichendes Marktvertrauen in das Institut zu

erhalten;

Erforderlichkeit, sicherzustellen, dass dann, wenn im Abwicklungsplan bereits
vorgesehen ist, dass moglicherweise bestimmte Kategorien
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten nach Artikel 44 Absatz 3 vom Bail-in
ausgeschlossen werden oder bestimmte Kategorien berticksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten im Rahmen einer partiellen Ubertragung vollstandig auf einen
Ubernehmenden Rechtstrager Ubertragen werden, das Institut Gber ausreichende
andere berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten verflgt, damit Verluste
absorbiert werden kdnnen und die Quote fur das harte Kernkapital des Instituts
wieder auf ein Niveau angehoben werden kann, das erforderlich ist, um es dem
Institut zu ermdéglichen, weiterhin den Zulassungsvoraussetzungen zu gentigen
und die Tatigkeiten auszuiben, fur die es gemal der Richtlinie 2013/36/EU oder
der Richtlinie 2014/../EU" zugelassen ist;

*  ABIL.: Bitte Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einfiigen.
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(c) GrolRe, Geschaftsmodell, Refinanzierungsmodell und Risikoprofil des Instituts;

(d) Umfang, in dem das Einlagensicherungssystem im Einklang mit Artikel 109 zur
Finanzierung der Abwicklung beitragen konnte;

() Umfang, in dem der Ausfall des Instituts — unter anderem aufgrund der
Verflechtungen mit anderen Instituten oder mit dem Ubrigen Finanzsystem —negative
Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitat im Sinne einer Ansteckung anderer

Institute hatte.

4. | Jedes einzelne Institut hat der in diesem Artikel vorgesehenen Mindestanforderung zu

genugen.

Eine Abwicklungsbehdrde kann nach Anhoérung einer zustandigen Behérde
beschliel?en, die in diesem Artikel vorgesehene Mindestanforderung auf ein
Unternehmen im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d anzuwenden.

8. Uber Absatz 7 hinaus miissen Unions-Mutterunternehmen der in diesem Artikel

vorgesehenen Mindestanforderung auf konsolidierter Basis gentigen.
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Die Mindestanforderung fir Eigenmittel und bertcksichtigungsféhige
Verbindlichkeiten auf konsolidierter Ebene fur Unions-Mutterunternehmen wird von
der flr die Gruppenabwicklung zustandigen Behtérde nach Anhérung der
konsolidierenden Aufsichtsbehérde im Einklang mit Absatz 9 zumindest auf der
Grundlage der Kriterien nach Absatz 6 und abhéangig davon festgelegt, ob die
Tochterunternehmen der Gruppe in Drittstaaten gemall dem Abwicklungsplan getrennt

abgewickelt werden.

Die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde und die flr die einzelnen
Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehorden unternehmen alles in ihrer
Macht Stehende, um zu einer gemeinsamen Entscheidung in Bezug auf den Umfang der

auf konsolidierter Ebene anzuwendenden Mindestanforderung zu gelangen.

Die gemeinsame Entscheidung ist vollstandig zu begrtinden und dem Unions-
Mutterunternehmen von der fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behorde

vorzulegen.
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Kommt innerhalb von vier Monaten keine gemeinsame Entscheidung zustande, trifft die
far die Gruppenabwicklung zustandige Behorde eine Entscheidung Uber die
konsolidierte Mindestanforderung, nachdem sie die von den zustéandigen
Abwicklungsbehorden vorgenommene Bewertung der Tochterunternehmen gebtihrend
bertcksichtigt hat. Hat eine der betroffenen Abwicklungsbehdérden nach Ablauf der
Viermonatsfrist gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit der
Angelegenheit befasst, stellt die flr die Gruppenabwicklung zustandige Behorde ihre
Entscheidung in Erwartung eines Beschlusses der EBA gemaR Artikel 19 Absatz 3 der
genannten Verordnung zurtck und trifft anschliefend ihre Entscheidung im Einklang
mit dem Beschluss der EBA. Die Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der
genannten Verordnung zu betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines
Monats. Nach Ablauf der Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame
Entscheidung getroffen worden ist, kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit
befasst werden. Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen Beschluss, findet die
Entscheidung der fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behdrde Anwendung.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemeinsamen
Entscheidung von der fir die Gruppenabwicklung zustandigen Behodrde getroffene
Entscheidung sind fur die Abwicklungsbehdrden in den betroffenen Mitgliedstaaten

verbindlich.
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10.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemeinsamen
Entscheidung getroffenen Entscheidungen werden regelmafig Uberpruft und

gegebenenfalls aktualisiert.

Die Abwicklungsbehdrden legen die anzuwendenden Mindestanforderungen fir jedes
Tochterunternehmen der Gruppe einzeln fest. Diese Mindestanforderungen werden auf
eine fur das jeweilige Tochterunternehmen angemessene Hohe festgelegt, wobei

Folgendes bertcksichtigt wird:

(@) diein Absatz 6 aufgefuhrten Kriterien, insbesondere GrofRie, Geschaftsmodell und

Risikoprofil des Tochterunternehmens einschlieBlich seiner Eigenmittel und
(b) die fur die Gruppe gemal’ Absatz 9festgelegte konsolidierte Anforderung.

Die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behorde und die fur die einzelnen
Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehdrden unternehmen alles in ihrer
Macht Stehende, um zu einer gemeinsamen Entscheidung in Bezug auf das Niveau der
auf jedes einzelne Tochterunternehmen anzuwendenden Mindestanforderung zu

gelangen.

Die gemeinsame Entscheidung ist vollstandig zu begriinden und den
Tochterunternehmen und dem Unions-Mutterunternehmen von der
Abwicklungsbehdrde der Tochterunternehmen bzw. der fir die Gruppenabwicklung

zustandigen Behdorde vorzulegen.
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Ergeht nicht innerhalb von vier Monaten eine gemeinsame Entscheidung der

Abwicklungsbehdrden, wird die Entscheidung von den jeweiligen Abwicklungsbehorden

der Tochterunternehmen getroffen, wobei die von der fur die Gruppenabwicklung
zustandigen Behorde gedaulerten Standpunkte und VVorbehalte gebthrend zu

bertcksichtigen sind.

Hat nach Ablauf der Viermonatsfrist die flr die Gruppenabwicklung zustandige
Behdrde geman Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die EBA mit der

Angelegenheit befasst, stellen die fur die einzelnen Tochterunternehmen zustéandigen

Abwicklungsbehorden ihre Entscheidung in Erwartung eines etwaigen Beschlusses der

EBA gemal Artikel 19 Absatz 3 der genannten Verordnung zurtick und treffen
anschlieBend ihre Entscheidungen im Einklang mit dem Beschluss der EBA. Die
Viermonatsfrist ist als Schlichtungsphase im Sinne der genannten Verordnung zu
betrachten. Die EBA fasst ihren Beschluss innerhalb eines Monats. Nach Ablauf der
Viermonatsfrist oder nachdem eine gemeinsame Entscheidung getroffen worden ist,
kann die EBA nicht mehr mit der Angelegenheit befasst werden. Die fur die
Gruppenabwicklung zustandige Behdrde kann die EBA nicht mit der Wahrnehmung
einer bindenden Vermittlertatigkeit befassen, wenn das von der fur der
Tochterunternehmen zustandigen Abwicklungsbehorde festgelegte Schwellenwert
weniger als ein Prozent von dem nach Absatz 9 des vorliegenden Artikels festgelegten

Schwellenwert auf konsolidierter Ebene abweicht.
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Fasst die EBA innerhalb eines Monats keinen Beschluss, finden die Entscheidungen der

Abwicklungsbehdrden der Tochterunternehmen Anwendung.

Die gemeinsamen Entscheidungen und die in Ermangelung einer gemeinsamen
Entscheidung von den Abwicklungsbehdrden der Tochterunternehmen getroffenen

Entscheidungen sind fir die betroffenen Abwicklungsbehdrden verbindlich.

Die gemeinsame Entscheidung und die in Ermangelung einer gemeinsamen
Entscheidung getroffenen Entscheidungen werden regelmafig Gberpruft und

gegebenenfalls aktualisiert.

11. Die fur die Abwicklung auf Gruppenebene zustandige Behorde kann vollstandig von der
Anwendung der individuellen Mindestanforderung auf ein Unions-Mutterinstitut
absehen, wenn
(@) das Unions-Mutterinstitut auf konsolidierter Basis die Mindestanforderung nach

Absatz 8 erfullt und
(b) die zustandige Behorde des Unions-Mutterinstituts das Institut vollstdndig von den
Eigenkapitalanforderungen nach Artikel 7 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 ausgenommen hat.
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12. Die Abwicklungsbehdrde eines Tochterunternehmens kann dieses vollstéandig von der

Anwendung des Absatzes 7 ausnehmen, wenn

(@) sowohl das Tochterunternehmen als auch sein Mutterunternehmen durch

denselben Mitgliedstaat zugelassen und beaufsichtigt werden,

(b) das Tochterunternehmen in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis des

Instituts, das das Mutterunternehmen ist, einbezogen ist,

(c) das hochstrangige Gruppeninstitut im Mitgliedstaat des Tochterunternehmens —
sofern es nicht mit dem Unions-Mutterinstitut identisch ist — auf teilkonsolidierter

Basis die Mindestanforderung nach Absatz 7 erfullt,

(d) ein wesentliches praktisches oder rechtliches Hindernis fur die unverzigliche
Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von Verbindlichkeiten durch
das Mutterunternehmen an das Tochterunternehmen weder vorhanden noch

abzusehen ist,
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(e) entweder das Mutterunternehmen in Bezug auf die umsichtige Fiihrung des
Tochterunternehmens die Anforderungen der zustandigen Behdrde erfallt und mit
deren Zustimmung erklart hat, dass es fur die von seinem Tochterunternehmen
eingegangenen Verpflichtungen burgt, oder die durch das Tochterunternehmen

verursachten Risiken unerheblich sind,

(f)  die Risikobewertungs-, -mess- und -kontrollverfahren des Mutterunternehmens

sich auch auf das Tochterunternehmen erstrecken,

(g) das Mutterunternehmen mehr als 50 % der mit den Anteilen oder Aktien des
Tochterunternehmens verbundenen Stimmrechte halt oder zur Bestellung oder
Abberufung der Mehrheit der Mitglieder des Leitungsorgans des
Tochterunternehmens berechtigt ist und

(h) die fur das Tochterunternehmen zustandige Behdrde von der Anwendung
individueller Kapitalanforderungen auf das Tochterunternehmen nach Artikel 7
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 vollstandig absieht.
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13. In den nach diesem Artikel getroffenen Entscheidungen kann vorgesehen werden, dass
die Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
teilweise auf konsolidierter oder auf individueller Basis durch vertragliche Bail-in-

Instrumente erfullt wird.

14. Damit ein Instrument als vertragliches Bail-in-Instrument im Sinne des Absatzes 13

gelten kann, muss sich die Abwicklungsbehdrde vergewissert haben, dass es

() eine Vertragsbestimmung enthélt, wonach es in dem Fall, dass eine
Abwicklungsbehdrde beschliet, das Bail-in-Instrument auf das betreffende
Institut anzuwenden, in dem erforderlichen Mal3 herabgeschrieben oder
umgewandelt wird, bevor andere bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

herabgeschrieben oder umgewandelt werden, und

(b) einer verbindlichen Nachrangvereinbarung, -zusage oder -bestimmung unterliegt,
wonach es im Fall eines regularen Insolvenzverfahrens gegentiber anderen
bertcksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten nachrangig ist und nicht vor
anderen, zu dem betreffenden Zeitpunkt noch ausstehenden
bertcksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten zurtickerstattet werden darf.
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15.

16.

17.

Die Abwicklungsbehtrden verlangen und tberprifen in Abstimmung mit den zustéandigen
Behorden, dass Institutel die Mindestanforderungen an Eigenmittel und
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemal? Absatz 1 und gegebenenfalls die
Anforderung gemafl Absatz 13 einhalten, und treffen etwaige Entscheidungen gemaR

diesem Artikel parallel zur Ausarbeitung und Fortschreibung von Abwicklungsplanen.

Die Abwicklungsbehdrden teilen in Abstimmung mit den zustéandigen Behorden der EBA
die Mindestanforderung an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
und gegebenenfalls die Anforderung gemaR Absatz 13 mit, die | sie fiir jedes einzelne

Institut in ihrem Rechtgebiet festgesetzt haben. I

Die EBA erstellt Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung von
einheitlichen Formaten, Dokumentvorlagen und Definitionen fiir die Ermittlung und
Ubermittlung von Informationen fuir die Zwecke des Absatzes 16 durch die

Abwicklungsbehdrden in Abstimmung mit den zustandigen Behdrden an die EBA.

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwurfe technischer

Durchfiihrungsstandards bis zum ...".

*

ABI. bitte Datum einfligen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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18.

19.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die technischen
Durchfuhrungsstandards nach Unterabsatz 1 gemal Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die Kommission legt dem Europaischen Parlament und dem Rat auf der Grundlage der
Ergebnisse des in Absatz 19 genannten Berichts bis zum 31. Dezember 2016, falls
zweckmaRig, einen Gesetzgebungsvorschlag tber die harmonisierte Anwendung der
Mindestanforderung an Eigenmittel und berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten vor.
Er enthalt, soweit zweckmaliig, Vorschléage fur die Einfihrung einer geeigneten Anzahl
von Mindestniveaus fur die Mindestanforderung unter Berucksichtigung der
unterschiedlichen Geschaftsmodelle von Instituten und Gruppen. Der Vorschlag enthalt
aullerdem etwaige geeignete Anpassungen der Parameter der Mindestanforderung und
erforderlichenfalls geeignete Anderungen der Anwendung der Mindestanforderung auf

Gruppen.

Die EBA Ubermittelt der der Kommission bis 31. Oktober 2016 einen Bericht tber
mindestens Folgendes:

(a) auf welche Weise die Mindestanforderung an Eigenmittel und
bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten auf nationaler Ebene umgesetzt
worden ist und insbesondere, ob es Unterschiede bei den Niveaus gegeben hat, die

far vergleichbare Institute in den Mitgliedstaaten festgelegt wurden;
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(b)

(©

(d)

(€)

(f)

(9)

auf welche Weise die Befugnis, von den Instituten die Erfullung der
Mindestanforderung durch vertragliche Bail-in-Instrumente zu verlangen, in den

Mitgliedstaaten umgesetzt wurde und ob es dabei unterschiedliche Ansétze gab;

die Identifizierung von Geschaftsmodellen, die die allgemeinen Risikoprofile des

Instituts widerspiegeln;

die geeignete Hohe der Mindestanforderung fir jedes der Geschaftsmodelle, die

gemal’ Buchstabe ¢ ermittelt wurden;

ob fur die Mindestanforderung eines jeden Geschéaftsmodells eine Bandbreite

festgelegt werden sollte;

die geeignete Ubergangsfrist, in der Institute vorgeschriebene harmonisierte

Mindestniveaus erreichen missen;

ob die Anforderungen gemald Artikel 45 ausreichen, um sicherzustellen, dass jedes
Institut eine ausreichende Verlustabsorptionskapazitat hat, und, wenn dies nicht
der Fall ist, welche weiteren Verbesserungen erforderlich sind, damit dieses Ziel

erreicht wird;
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(h)

(i)

)

(k)

ob Anderungen der Berechnungsmethode nach diesem Artikel erforderlich sind,
damit die Mindestanforderung als geeigneter Indikator fur die

Verlustabsorptionskapazitat eines Instituts verwendet werden kann;

ob es angebracht ist, die Anforderung auf die gesamten Verbindlichkeiten und die
Eigenmittel zu stuitzen, und insbesondere ob es eher angebracht ist, die
risikogewichteten Aktiva des Instituts als einen Nenner fur die Anforderung zu

verwenden;

ob das Konzept dieses Artikels fur die Anwendung der Mindestanforderung auf
Gruppen geeignet ist und insbesondere ob mit dem Konzept auf angemessene
Weise dafr gesorgt wird, dass die Verlustabsorptionskapazitat der Gruppe sich in
den Unternehmen, in denen Verluste eintreten kdnnen, befindet oder fir diese

Unternehmen zuganglich ist;

ob die Voraussetzungen fir Ausnahmen von der Mindestanforderung angemessen
sind und insbesondere ob solche Ausnahmen fur Tochterunternehmen

grenziberschreitend zur Verfiigung stehen sollten;
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0]

(m)

(n)

ob es angemessen ist, dass die Abwicklungsbehdrden verlangen kénnen, dass die
Mindestanforderung durch vertragliche Bail-in-Instrumente erftllt wird, und ob
eine weitere Harmonisierung des Konzepts fuir vertragliche Bail-in-Instrumente

angezeigt ist;

ob die Anforderungen fir vertragliche Bail-in-Instrumente in Absatz 14 geeignet

sind

ob es angebracht ist, dass Institute und Gruppen ihre Mindestanforderung an
Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten oder das Niveau ihrer
Eigenmittel und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten offenlegen mussen,
und, wenn dies der Fall ist, wie oft und in welchem Format diese Offenlegung zu

erfolgen hat.

20. Der Bericht nach Absatz 19 muss mindestens den Zeitraum vom ...* bis 30. Juni 2016
abdecken; darin ist mindestens Folgendes zu behandeln:
(@) die Wirkung der Mindestanforderung und geplanter harmonisierter
Schwellenwerte der Mindestanforderung auf
i)  die Finanzmarkte im Allgemeinen und die Markte fur unbesicherte
Verbindlichkeiten und Derivate im Besonderen;
) ABI.: Bitte Zeitpunkt der Anwendung der vorliegenden Verordnung einftigen.
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i)  die Geschaftsmodelle und die Bilanzstrukturen von Instituten, insbesondere
deren Finanzierungsprofil und Finanzierungsstrategie, und die rechtliche

und operative Struktur von Gruppen;
i) die Rentabilitat von Instituten, insbesondere ihre Finanzierungskosten;

iv)  der Ubergang von Risiken auf Unternehmen, die keiner Aufsicht

unterliegen;
v)  Finanzinnovationen;

vi) die Verbreitung vertraglicher Bail-in-Instrumente und die Art und

Marktfahigkeit solcher Instrumente;
vii) das Risikoverhalten der Institute;

viii) das Niveau der Belastung von Vermdgenswerten von Instituten;
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ix) die Mallnahmen, die Institute ergriffen haben, um die
Mindestanforderungen zu erftllen, insbesondere der Umfang, in dem die
Mindestanforderungen durch Abbau von Vermdgenswerten, Emission

langfristiger Schuldtitel und Kapitalbeschaffung erftllt wurden;

x)  das Niveau der Kreditvergabe durch Kreditinstitute, mit besonderem
Augenmerk auf der Kreditvergabe an Kleinstunternehmen und kleine und
mittlere Unternehmen, lokale und regionale Gebietskdérperschaften und
offentliche Stellen und auf die Handelsfinanzierung, einschliellich der

Kreditvergabe im Rahmen offizieller Exportkreditversicherungssysteme;

(b) die Wechselwirkung zwischen den Mindestanforderungen und den
Eigenmittelanforderungen, der Verschuldungsquote und den
Liquiditatsanforderungen nach der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der
Richtlinie 2013/36/EU;

(c) die Fahigkeit der Institute, sich eigenstéandig auf den Markten Kapital zu
beschaffen oder zu finanzieren, um etwaige geplante harmonisierte

Mindestanforderungen zu erftllen;

(d) Einhaltung der Mindestanforderungen nach von internationalen Foren

ausgearbeiteten internationalen Standards.
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Unterabschnitt 3
Anwendung des Bail-in-Instruments

Artikel 46

Bewertung des Bail-in-Betrags

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdorden bei Anwendung des
Bail-in-Instruments | den Anforderungen des Artikels 36 entsprechend folgenden
aggregierten Betrag bewerten:

(@) gegebenenfalls den Betrag, um den die bericksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten herabzuschreiben sind, damit der Nettovermdgenswert des in
Abwicklung befindlichen Instituts gleich null ist, und

(b) gegebenenfalls den Betrag, in dessen Hohe die berticksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Arten von Kapitalinstrumenten
umzuwandeln sind, um die Quote fur das harte Kernkapital eines des folgenden

Institute wiederherzustellen:
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i)  entweder des in Abwicklung befindlichen Instituts oder
i) des Brickeninstituts.

| Bei der Bewertung nach Absatz 1 wird der Betrag festgelegt, um den die
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten herabgeschrieben oder umgewandelt werden
mussen, um bei dem in Abwicklung befindlichen Institut die Quote flr das harte
Kernkapital wiederherzustellen oder gegebenenfalls die Quote fur das Brickeninstitut
festzulegen, wobei etwaige Kapitalzufihrungen durch den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus nach Artikel 101 Absatz 1 Buchstabe d dieser
Richtlinie zu bertcksichtigen sind, und um ausreichendes Vertrauen des Markts in das in
Abwicklung befindliche Institut oder das Briickeninstitut sicherzustellen und es in die Lage
zu versetzen, wahrend mindestens eines Jahres die Zulassungsvoraussetzungen weiterhin
zu erfullen und die Tétigkeiten, fir die es im Rahmen der Richtlinie 2006/36/EG oder
2014/../EU* zugelassen ist, fortzufiihren.

Beabsichtigen die Abwicklungsbehorden, das Instrument der Ausgliederung von
Vermdgenswerten nach Artikel 42 anzuwenden, wird bei der Bestimmung des Betrags,
um den die berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gesenkt werden mussen,
gegebenenfalls eine vorsichtige Schatzung des Kapitalbedarfs der Zweckgesellschaft

berdcksichtigt.

1 ABL.

: Bitte die Nummer der in Dokument 2011/0298(COD) enthaltenen Richtlinie einsetzen.
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3. Wurde Kapital gemaR den Artikeln 59 bis 62 herabgeschrieben und das Bail-in-
Instrument gemal Artikel 43 Absatz 2 angewandt und wird festgestellt, dass die Hohe
der Herabschreibungen auf der Grundlage der vorlaufigen Bewertung nach Artikel 36
im Vergleich mit der endguiltigen Bewertung nach Artikel 36 Absatz 10 Uber die
Anforderungen hinausgeht, kdnnen Aufwertungsmechanismen angewandt werden, um
die Anspruche der Glaubiger und anschlieRend der Anteilseigner im erforderlichen

Umfang zu befriedigen.

4. Die Abwicklungsbehdrden legen Regelungen fest und behalten sie bei, um daftr zu
sorgen, dass die Angaben tber die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des in
Abwicklung befindlichen Instituts, auf die sich die Bewertung stutzt, so aktuell und

umfassend wie moglich sind.
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Artikel 47
Behandlung der Anteilseigner bei Anwendung des Bail-in-Instruments oder bei Herabschreibung

oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

1. Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass die Abwicklungsbehdrden bei Anwendung des
Bail-in-Instruments nach Artikel 43 Absatz 2 oder bei Herabschreibung oder
Umwandlung von Kapitalinstrumenten nach Artikel 59 in Bezug auf die Anteilseigner

und Inhaber anderer Eigentumstitel eine oder beide der folgenden MalRnahmen treffen:

(@) Loschung der bestehenden Anteile oder anderer Eigentumstitel oder Ubertragung

auf am Bail-in beteiligte Glaubiger

(b) sofern das in Abwicklung befindliche Institut gemaR der Bewertung nach Artikel
36 einen positiven Nettowert aufweist, Verwasserung bei bestehenden

Anteilseignern und Inhabern anderer Eigentumstitel infolge der Umwandlung

i) der relevanten Kapitalinstrumente, die vom Institut aufgrund der Befugnis

nach Artikel 59 Absatz 2 ausgegeben wurden, oder
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i) bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten, die vom in Abwicklung
befindlichen Institut gemar der Befugnis nach Artikel 63 Absatz 1
Buchstabe f ausgegeben werden,in Anteile oder andere Eigentumstitel.

. Hinsichtlich Unterabsatz 1 Buchstabe b wird die Umwandlung zu einer
Umwandlungsquote durchgefiihrt, die die bestehenden Bestdnde an Anteilen und

anderen Eigentumstiteln erheblich verwéssert.

2. Die in Absatz 1 vorgesehenen MaRRnahmen werden ebenfalls in Bezug auf Anteilseigner
und Inhaber anderer Eigentumstitel angewandt, wenn die betreffenden Anteile oder

anderen Eigentumstitel unter folgenden Umstéanden ausgegeben oder ibertragen wurden:

(@) im Rahmen einer Umwandlung von Schuldinstrumenten in Anteile oder andere
Eigentumstitel gemé&l den Vertragsbedingungen der urspriinglichen
Schuldinstrumente bei Eintritt eines Ereignisses, das der Bewertung der
Abwicklungsbehdrde, wonach das Institut oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die Voraussetzungen fir eine Abwicklung

erfullt, vorangegangen oder zum gleichen Zeitpunkt eingetreten ist;
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(b) im Rahmen der Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente in Instrumente des

harten Kernkapitals nach Artikel 60.

3. Bei der Uberlegung, welche MaRnahme gemaR Absatz 1 zu treffen ist, berticksichtigen die
Abwicklungsbehorden I

a)  die nach Artikel 36 durchgefiihrte Bewertung,l

b) den Betrag, um den nach Feststellung der Abwicklungsbehdrde Posten des harten
Kernkapitals reduziert und die relevanten Kapitalinstrumente nach Artikel 60
Absatz 1 herabgeschrieben oder umgewandelt werden mussen und

c) denvon der Abwicklungsbehtrde nach Artikel 46 bewerteten aggregierten Betrag.

4. Abweichend von den Artikeln 22 bis 25 der Richtlinie 2013/36/EG, von der Anforderung
der Erteilung einer Benachrichtigung nach Artikel 26 der Richtlinie 2013/36/EG, den
Artikeln 10 Absatz 3, Artikel 11 Absétze 1 und 2 und Artikel 12 und 13 der Richtlinie
2014/.../EU " und von der Anforderung der Erteilung einer Benachrichtigung nach
Artikel 11 Absatz 3 der Richtlinie 2014/.../EU nehmen die zustandigen Behdrden, wenn
die Anwendung des Bail-in-Instruments oder die Umwandlung von Kapitalinstrumenten
zum Erwerb oder zur Erh6éhung einer qualifizierten Beteiligung an dem Institut im
Sinne des Artikels 22 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EG oder des Artikels 11 Absatz 1
der Richtlinie 2014/.../EU fuhren wirde, die nach den genannten Artikeln erforderliche
Bewertung so frihzeitig vor, dass die Anwendung des Bail-in-Instruments oder die
Umwandlung der Kapitalinstrumente nicht verzogert und die Erreichung der mit der

Abwicklungsmalinahme jeweils angestrebten Abwicklungsziele nicht verhindert wird.

* ABI. Bitte Nummer der Richtlinie im Dokument 2011/0298(COD) einfiigen.
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5. Hat die fur dieses Institut zustandige Behodrde die Bewertung nach MalRgabe des
Absatzes 4 zum Zeitpunkt der Anwendung des Bail-in-Instruments oder der
Umwandlung der Kapitalinstrumente nicht abgeschlossen, findet Artikel 38 Absatz 9 auf
jeglichen Erwerb und jegliche Erhdhung einer qualifizierten Beteiligung durch einen
Erwerber, die sich aufgrund der Anwendung des Bail-in-Instruments oder der

Umwandlung der Kapitalinstrumente ergeben, Anwendung.

6. Die EBA gibt bis zum ..." gemaB Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien heraus, die angeben, unter welchen Umstanden die in Absatz 1 des
vorliegenden Artikels genannten MaRnahmen mit Blick auf die in Absatz 3 des

vorliegenden Artikels genannten Faktoren jeweils als angemessen zu betrachten waren. |

ABI. bitte Datum einfligen: 24 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 48
Abfolge der Herabschreibung und Umwandlung

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden bei Anwendung des
Bail-in-Instruments unter Einhaltung der folgenden Anforderungen vorbehaltlich der
Ausnahmen geman Artikel 44 Absétze 2 und 3 von ihren Herabschreibungs- und

Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen:

(@) Die Posten des harten Kernkapitals Werdenl im Einklang mit Artikel 60 Absatz 1
Buchstabe a verringert.

(b) Dann, und nur dann, wenn die Herabsetzung nach Buchstabe a insgesamt die
Summe der Betrége nach Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und ¢ unterschreitet,
setzen die Behorden den Nennwert der Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals in

dem erforderlichen Umfang und in den Grenzen ihrer Kapazitat herab.

(c) Dann, und nur dann, wenn die Wertminderung nach den Buchstaben a und b
insgesamt die Summe der Betrage nach Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und c
unterschreitet, setzen die Behdrden den Nennwert der Instrumente des
Erganzungskapitals in dem erforderlichen Umfang und in den Grenzen ihrer

Kapazitat herab.
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(d)

(€)

Dann, und nur dann, wenn die Wertminderung von Anteilen oder anderen
Eigentumstiteln und relevanten Kapitalinstrumenten nach den Buchstaben a, b und
c insgesamt die Summe der Betrdge nach Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und ¢
unterschreitet, setzen die Behdrden den Nennwert nachrangiger Verbindlichkeiten,
bei denen es sich nicht um zusétzliches Kernkapital oder Erganzungskapital handelt,
im Einklang mit der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines reguléren
Insolvenzverfahrens im erforderlichen Umfang herab, sodass sich zusammen mit
der Herabschreibung nach den Buchstaben a, b und c die Summe der in Artikel 47

Absatz 3 Buchstaben b und ¢ genannten Betrége ergibt.

Dann, und nur dann, wenn die nach den Buchstaben a, b, ba und c erfolgte
Wertminderung von Anteilen oder anderen Eigentumstiteln, relevanten
Kapitalinstrumenten und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach den
Buchstaben a bis d dieses Absatzes insgesamt die Summe der in Artikel 47 Absatz 3
Buchstaben b und d genannten Betrdge unterschreitet, setzen die Behtrden den
Nennwert der restlichen nach Artikel 44 bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
| oder den bei diesen noch ausstehenden Restbetrag entsprechend der Rangfolge der
Forderungen im Rahmen eines reguléaren Insolvenzverfahrens, einschliellich der
Rangfolge der Einlagen nach Artikel 108, im erforderlichen Umfang herab, sodass
sich zusammen mit der Herabschreibung nach den Buchstaben a, b, ¢ und d die

Summe der in Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und ¢ genannten Betrage ergibt.
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Wenn die Abwicklungsbehdrden von ihren Herabschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnissen Gebrauch machen, weisen sie die in der Summe der in

Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und ¢ genannten Betrdge ausgedrickten Verluste nach
Artikel 41 Absatz 1 gleichméRig den Anteilen oder anderen Eigentumstiteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten gleichen Ranges zu, indem sie den Nennwert
dieser Anteile oder anderen Eigentumstitel und berucksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten oder den in Bezug auf diese noch ausstehenden Restbetrag im gleichen
Umfang proportional zu ihrem Wert herabsetzen, es sei denn, eine unterschiedliche
Zuweisung von Verlusten auf Verbindlichkeiten gleichen Rangs ist aufgrund der unter

den in Artikel 44 Absatz 3 genannten Umstanden zulassig.

Dieser Absatz gilt unbeschadet der Méglichkeit, dass Verbindlichkeiten, die nach
Artikel 44 Absatze 2 und 3 vom Bail-in ausgeschlossen wurden, eine guinstigere
Behandlung als bericksichtigungsféhige Verbindlichkeiten erfahren, die im Rahmen

eines regularen Insolvenzverfahrens den gleichen Rang haben.

Bevor die Abwicklungsbehdrden von der Herabschreibung oder Umwandlung nach
Absatz 1 Buchstabe e Gebrauch machen, wandeln sie den Nennwert der Instrumente nach
Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d um oder setzen ihn herab, || wenn || diese Instrumente

I die folgenden Bedingungen enthalten und noch nicht umgewandelt wurden:
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(a) bei Eintritt eines Ereignisses, das die Finanzlage, die Solvenz oder die Hohe der
Eigenmittel des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d betrifft, ist der Nennwert des Instruments herabzusetzen;

(b) bei Eintritt eines solchen Ereignisses sind die Instrumente in Anteile oder andere

Eigentumstitel umzuwandeln.

4. Wurde der Nennwert eines Instruments vor Anwendung des Bail-in gemal} Absatz 1 nach
den Bedingungen der in Absatz 3 Buchstabe a genannten Art gemindert, aber nicht auf null
herabgesetzt, wenden die Abwicklungsbehdrden die Herabschreibungs- und

Umwandlungsbefugnisse geméall Absatz 1 auf den verbleibenden Nennwert an.

5. Bei der Entscheidung daruber, ob Verbindlichkeiten abzuschreiben oder in Eigenkapital
umzuwandeln sind, durfen die Abwicklungsbehdrden nicht nur eine Kategorie von
Verbindlichkeiten umwandeln und gleichzeitig eine nachrangige Kategorie von
Verbindlichkeiten im Wesentlichen nicht herabschreiben oder nicht umwandeln, es sein

denn dies ist nach Artikel 44 Abséatze 2 und 3 zuléssig.
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Fir die Zwecke dieses Artikels gibt die EBA Leitlinien ab dem ..." gemaR Artikel 16 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 fur die Auslegung der Wechselbeziehungen zwischen
den Bestimmungen dieser Richtlinie und den Bestimmungen der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 und der Richtlinie 2013/36/EU heraus.

Artikel 49
Derivate

Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass dieser Artikel eingehalten wird, wenn die
Abwicklungsbehdrden von ihren Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen bei

Verbindlichkeiten aus Derivaten Gebrauch machen.

Die Abwicklungsbehorden tben die Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse in
Bezug auf eine Verbindlichkeit aus einem Derivat nur bei oder nach der Glattstellung
der Derivate aus. Bei Inkrafttreten der Abwicklung sind die Abwicklungsbehérden

befugt, alle Derivatekontrakte zu diesem Zweck zu kiindigen und glattzustellen.

Waurde eine Verbindlichkeit aus Derivaten von der Anwendung des Bail-in-Instruments
gemald Artikel 44 Absatz 3 ausgeschlossen, sind die Abwicklungsbehdrden nicht

verpflichtet, den Derivatekontrakt zu kiindigen oder glattzustellen.

* ABL

: Bitet Datum einftigen: 19 Monate nach dem Inkrafttreten dieser Verordnung.
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3. Unterliegen Transaktionen mit Derivaten einer Saldierungsvereinbarung, bestimmt die
Abwicklungsbehdrde oder ein unabhangiger Sachverstéandiger als Teil der Bewertung
nach Artikel 36 den Nettowert der aus diesen Transaktionen resultierenden

Verbindlichkeit geméal den Bedingungen dieser Vereinbarung.

4, Den Wert von Verbindlichkeiten aus Derivaten bestimmen die Abwicklungsbehdrden

anhand von

(@) angemessenen Methoden zur Bestimmung des Werts von Derivatekategorien,
einschlieBlich Transaktionen, die Saldierungsvereinbarungen unterliegen;

(b) Grundsatzen flr die Festlegung des Zeitpunkts, zu dem der Wert einer

Derivateposition festgestellt werden sollte;

(ba) geeigneten Methoden fur den Vergleich der Wertvernichtung, die aus der
Glattstellung und dem Bail-in der Derivate resultieren wiirde, mit der Hohe der

Verluste, die fur die Derivate bei einem Bail-in entstehen wiirden.

8312/14 sw/GT/ar 338
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

Die EBA arbeitet nach Anhérung der gemal Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
errichteten Europaischen Aufsichtsbehdrde (Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde, ESMA) Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in
denen die in Absatz 4 Buchstaben a ,b und ¢ genannten Methoden und Grundséatze fur die

Bewertung von Verbindlichkeiten aus Derivaten festgelegt werden.

Bei Transaktionen mit Derivaten, die einer Saldierungsvereinbarung unterliegen,
bertcksichtigt die EBA die in der Saldierungsvereinbarung festgelegten Methoden flr

die Glattstellung.

Die EBA unterbreitet der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards

bis zum ...”.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nachl den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr.

1093/2010 I zu erlassen.

" ABI. bitte Datum einfligen: 18 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 50

Satz fir die Umwandlung von Verbindlichkeiten in Eigenkapital

Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass die Abwicklungsbehorden, wenn sie die Befugnisse
nach Artikel 59 Absatz 3 und Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe h ausiiben, geméal einem
oder beiden der in den Absatzen 2 und 3 genannten Grundsétze auf unterschiedliche
Kategorien von Kapitalinstrumenten und Verbindlichkeiten unterschiedliche

Umwandlungsquoten anwenden kénnen.

Die Umwandlungsquote muss den betroffenen Glaubiger angemessen fir jegliche Verluste
entschadigen, die ihm durch die Anwendung der Herabschreibungs- und

Umwandlungsbefugnisse entstanden sind.

Wenn unterschiedliche Umwandlungsquoten gemald Absatz 1 angewandt werden, wird
auf Verbindlichkeiten, die nach dem geltenden Insolvenzrecht als vorrangig eingestuft
werden, eine héhere Umwandlungsquote angewandt als auf nachrangige Verbindlichkeiten

Die EBA gibt bis zum ... " gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010

Leitlinien fir die Festlegung von Umwandlungsquoten heraus.

*

ABI. bitte Datum einfligen: 18 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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In diesen Leitlinien wird insbesondere dargelegt, wie betroffene Glaubiger mit Hilfe der
Umwandlungsguote angemessen entschadigt werden kénnen, und es werden die relativen
Umwandlungsquoten genannt, die angemessen sein konnten, um die Prioritdt vorrangiger

Verbindlichkeiten nach geltendem Insolvenzrecht zum Ausdruck zu bringen.

Artikel 51

Bail-in-begleitende Sanierungs- und Reorganisationsmalinahmen

Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass bei einer Anwendung des Bail-in-Instruments durch
die Abwicklungsbehorden zur Rekapitalisierung eines Instituts oder eines Unternehmens
im Sinne von Artikel 1 Buchstabe b, ¢ oder d im Einklang mit Artikel 43 Absatz 2
Buchstabe a Regelungen getroffen werden, die sicherstellen, dass fur das betreffende
Institut oder das betreffende Unternehmen gemaR Artikel 52 ein Reorganisationsplan

aufgestellt und umgesetzt wird.

Die in Absatz 1 genannten Regelungen kénnen die Bestellung einer Person oder von
Personen durch die Abwicklungsbehérde gemal Artikel 72 Absatz 1 einschlielen und
zielen auf die Erstellung und Durchfiihrung des in Artikel 52 vorgeschriebenen

Reorganisationsplans ab.
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Artikel 52

Reorganisationsplan

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass das Leitungsorgan oder die nach Artikel 72
Absatz 1 bestellte Person oder bestellten Personen innerhalb eines Monats, nachdem das
Bail-in-Instrument gemaR Artikel 43 Absatz 2 Buchstabe a auf ein Institut oder ein
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d angewandt worden
ist, einen Reorganisationsplan erstellt, der die in den Absatzen 4 und 5 dieses Artikels
festgelegten Anforderungen erfiillt, und ihn an die Abwicklungsbehorde || weiterleitet.
Sind die EU-Vorschriften tber staatliche Beihilfen anwendbar, sorgen die Mitgliedstaaten
dafiir, dass dieser Plan mit dem Umstrukturierungsplan, den das Institut oder das
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der Kommission

gemaR den Beihilfevorschriften vorlegen muss, vereinbar ist.

Wird das Bail-in-Instrument geman Artikel 43 Absatz 2 Buchstabe a auf zwei oder mehr
Unternehmen einer Gruppe angewandt, muss der Reorganisationsplan vom Unions-
Mutterinstitut erstellt werden, im Einklang mit den Verfahren der Artikel 7 und 8
samtliche Institute der Gruppe abdecken und der fur die Gruppenabwicklung
zustandigen Behdrde Gbermittelt werden. Die fur die Gruppenabwicklung zustandige
Behdrde leitet den Plan an andere zustéandige Abwicklungsbehdrden und die EBA

weiter.
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Unter besonderen Umstanden und wenn dies fur die Erreichung der Abwicklungsziele
erforderlich ist, kann die Abwicklungsbehdrde die Frist nach Absatz 1 um bis zu zweli

Monate nach Anwendung des Bail-in-Instruments verlangern.

Sofern der Reorganisationsplan nach dem Rechtsrahmen der Union fir staatliche
Beihilfen anzuzeigen ist, kann die Abwicklungsbehdrde die in Absatz 1 festgelegte Frist
um bis zu zwei Monate ab Beginn der Anwendung des Bail-in-Instruments oder auf die
in dem Rechtsrahmen der Union fur staatliche Beihilfen festgelegte Frist verlangern, je

nach dem, welche Frist zuerst ablauft.

In einem Reorganisationsplan werden MalRnahmen festgelegt, die darauf abzielen,
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens I die langfristige Existenzfahigkeit des
Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
oder von Teilen seiner Geschéftstatigkeit wiederherzustellen. Diese MaRnahmen missen
sich auf realistische Annahmen hinsichtlich der Wirtschafts- und Finanzmarktbedingungen
stUtzen, unter denen das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1

Buchstabe b, ¢ oder d tatig sein wird.
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Der Reorganisationsplan tragt unter anderem dem aktuellen Zustand und den kiinftigen
Aussichten der Finanzmérkte Rechnung und es werden darin Annahmen fir den besten
sowie den schlechtesten Fall aufgezeigt, einschlieBlich einer Kombination aus
Situationen, anhand deren die grofiten Anfalligkeiten des Instituts ausgemacht werden
kdénnen. Die Annahmen werden mit angemessenen sektorweiten Referenzwerten

verglichen.
5. Ein Reorganisationsplan umfasst mindestens

(@) eine eingehende Analyse der Faktoren und Probleme, aufgrund deren das Institut
oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
ausgefallen ist oder wahrscheinlich ausfallen wird, und die Umsténde, die zu seinen

Schwierigkeiten gefiihrt haben;

(b) eine Beschreibung der zu treffenden Malinahmen, die die langfristige
Existenzfahigkeit des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1

Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d wiederherstellen sollen;

(c) einen Zeitplan fur die Durchfiihrung dieser MalZnahmen.
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6. Zu den Malinahmen, die die langfristige Existenzfahigkeit eines Instituts oder eines
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d wiederherstellen

sollen, kann Folgendes gehoren:

(@) die Reorganisation der Tatigkeiten des Instituts oder des Unternehmens im Sinne
des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d;

(aa) die Anderung der operativen Systeme und der Infrastruktur des Instituts,
(b) die Aufgabe von Verlustgeschaften;

(c) die Umstrukturierung bestehender Tatigkeiten, die wettbewerbsféhig gemacht

werden kénnen;
(d) die VeraulRerung von Vermdgenswerten oder Geschéftsbereichen.

7. Die jeweilige Abwicklungsbehdrde bewertet innerhalb eines Monats nach VVorlage des
Reorganisationsplans die Wahrscheinlichkeit, dass die langfristige Existenzféhigkeit des
Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d
bei Durchfiihrung des Plans wiederhergestellt wird. Die Bewertung wird im Benehmen

mit der zustandigen Behdrde vorgenommen.
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Die Abwicklungsbehdrde genehmigt den Plan, wenn sie und die zustandige Behdorde sich

davon Uberzeugt haben, dass der Plan dieses Ziel erreichen kann.

8. Ist die Abwicklungsbehorde in Ubereinstimmung mit der zustandigen Behérde nicht
davon Uberzeugt, dass der Plan das Ziel nach Absatz 7 erreichen kann, teilt sie dem
Leitungsorgan oder der nach Artikel 72 Absatz 1 bestellten Person bzw. den bestellten
Personen ihre Bedenken mit der Aufforderung mit, den Plan so zu andern, dass ihre

Bedenken beriicksichtigt werden.

9. Das Leitungsorgan oder die nach Artikel 72 Absatz 1 bestellte Person bzw. die bestellten
Personen legt bzw. legen der Abwicklungsbehérde innerhalb von zwei Wochen nach
Erhalt einer der Mitteilung nach Absatz 8 einen gednderten Plan zur Genehmigung vor.
Die Abwicklungsbehtrde bewertet den gednderten Plan und teilt dem Leitungsorgan oder
der nach Artikel 72 Absatz 1 bestellten Person bzw. den bestellten Personen innerhalb
einer Woche mit, ob der gednderte Plan ihrer Uberzeugung nach den gedufRerten Bedenken

Rechnung tragt, bzw. ob er weiterer Anderungen bedarf.
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10.

11.

12.

Das Leitungsorgan oder die nach Artikel 72 Absatz 1 bestellte Person bzw. bestellten
Personen setzt bzw. setzen den von der Abwicklungsbehorde und der zustdndigen Behorde
genehmigten Reorganisationsplan um und erstattet bzw. erstatten der Abwicklungsbehotrde

mindestens alle sechs Monate Uber die Fortschritte bei der Durchfiihrung Bericht.

Das Leitungsorgan oder die nach Artikel 72 Absatz 1 bestellte Person bzw. bestellten
Personen uberarbeitet bzw. Uberarbeiten den Plan, falls dies nach Ansicht der
Abwicklungsbehdrde im Benehmen mit der zustandigen Behodrde zur Erreichung des in
Absatz 4 genannten Ziels erforderlich ist, und legt bzw. legen der Abwicklungsbehérde

jede Uberarbeitete Fassung zur Genehmigung vor.

Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

festgelegt wird:

(a) die Elemente, die ein Reorganisationsplan gemal Absatz 5 mindestens enthalten

sollte, und
(b) der Mindestinhalt der nach Absatz 10 vorzulegenden Berichte.

Die EBA Ubermittelt der Kommission die entsprechenden Entwiirfe bis zum ..."

*

ABI. bitte Datum einfligen: 18 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genanntenl
technischen Regulierungsstandards I gemil den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

13. Die EBA gibt gemal Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr.1093/2010 bis zum ... Leitlinien
heraus, um die Mindestkriterien zu prazisieren, denen der Reorganisationsplan gentigen

muss, um von der Abwicklungsbehdrde nach Absatz 7 genehmigt zu werden.

14, Unter Bericksichtigung moglicher Erfahrungen, die bei der Anwendung der in Absatz
13 genannten Leitlinien gesammelt wurden, kann die EBA Entwurfe fur technische
Regulierungsstandards ausarbeiten, um die Mindestkriterien zu prazisieren, denen der
Reorganisationsplan gentigen muss, um von der Abwicklungsbehérde nach Absatz 7

genehmigt zu werden.

Der Kommission wird die Befugnis Gibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards nach Artikel 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

*

ABI. bitte Datum einfligen: 18 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Unterabschnitt 4
Bail-in-Instrument: Zusétzliche Bestimmungen

Artikel 53

Wirksamwerden des Bail-in

1. Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass in Fallen, in denen eine Abwicklungsbehdrde von
einer der in Artikel 59 Absatz 2 und Artikel 63 Absatz 1 Buchstaben e bis i genannten
Befugnisse Gebrauch macht, die Herabsetzung des Nennwerts oder des ausstehenden
Restbetrags, die Umwandlung oder die Léschung wirksam wird und fiir das in Abwicklung
befindliche Institut sowie fir die betroffenen Glaubiger und Anteilseigner unmittelbar
bindend ist.

2. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehdorde die Befugnis besitzt, alle
Verwaltungs- und Verfahrensschritte, die fir die Wahrnehmung der in Artikel 59 Absatz 2
und Artikel 63 Absatz 1 Buchstaben e bis i genannten Befugnisse erforderlich sind,

durchzufihren oder ihre Durchfihrung zu verlangen, unter anderem:

(@)  Anderung aller einschlagigen Register;
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(b) Delisting bzw. Entfernung aus dem Handel von Anteilen oder anderen

Eigentumstiteln oder Schuldtiteln;

(c) Listing bzw. Zulassung zum Handel von neu ausgegebenen Anteilen oder anderen

Eigentumstiteln;

(d) erneutes Listing oder erneute Zulassung aller herabgeschriebenen Schuldtitel,
ohne dass ein Prospekt gemal der Richtlinie 2003/71/EG des Européischen

Parlaments und des Rates® veroffentlicht werden muss.

3. Kirzt eine Abwicklungsbehérde den Nennwert oder den geschuldeten Restbetrag einer
Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe e genannten
Befugnis auf null, gelten die betreffende Verbindlichkeit und etwaige daraus resultierende
Verpflichtungen oder Anspriiche, die zum Zeitpunkt der Austibung der Befugnis noch
nicht angefallen sind, als erftllt und kdnnen in einem spéteren, das in Abwicklung
befindliche Institut oder ein etwaiges Nachfolgeunternehmen betreffenden

Liquidationsverfahren nicht geltend gemacht werden.

! Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003
betreffend den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG
(ABI. L 345 vom 31.12.2003, S. 64=.
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4. Krzt eine Abwicklungsbehérde den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag einer
Verbindlichkeit unter Wahrnehmung der in Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe e genannten

Befugnis nur teilweise,
(@) giltdie Schuld als in Hohe des gekiirzten Betrags beglichen;

(b) st die Urkunde oder die Vereinbarung, durch die die urspriingliche Verbindlichkeit
begrundet wurde, weiterhin auf den verbleibenden Nennwert oder den noch
ausstehenden Restbetrag der Verbindlichkeit anwendbar, vorbehaltlich einer der
Kiirzung des Nennwerts entsprechenden Anderung des zahlbaren Zinsbetrags und
etwaiger weiterer Anderungen der Bedingungen, die die Abwicklungsbehorde in
Ausiibung der in Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe j genannten Befugnis vorsehen

kdnnte.
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Artikel 54

Beseitigung der verfahrenstechnischen Hindernisse fiir ein Bail-in

1. Unbeschadet des Artikels 63 Absatz 1 Buchstabe i verlangen die Mitgliedstaten
gegebenenfalls, dass die Institute und die Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢ und d jederzeit in ausreichendem Umfang autorisiertes Stammkapital
oder andere Instrumente des harten Kernkapitals vorhalten, sodass in dem Fall, dass die
Abwicklungsbehorde die in Artikel 63 Absatz 1 Buchstaben e und f genannten Befugnisse
in Bezug auf ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d oder eines seiner Tochterunternehmen ausibt, das Institut oder das
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d nicht daran
gehindert wiirde, genligend neue Anteile oder andere Eigentumstitel auszugeben, um
sicherzustellen, dass die Umwandlung von Verbindlichkeiten in Anteile oder andere

Eigentumstitel praktisch durchfuhrbar wére.

8312/14 sw/GTl/ar 352
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

Ob es im Fall eines bestimmten Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d angezeigt ist, die in Absatz 1 vorgesehene Anforderung zu
verhangen, bewerten die Abwicklungsbehérden im Zuge der Ausarbeitung und
Fortschreibung des Abwicklungsplans flr das jeweilige Institut oder die jeweilige Gruppe,
insbesondere unter Beriicksichtigung insbesondere der in dem Plan in Betracht gezogenen
AbwicklungsmalRnahmen. Sieht der Abwicklungsplan die Mdglichkeit der Anwendung des
Bail-in-Instruments vor, uberprifen die Behorden, ob das autorisierte Stammkapital oder
andere Instrumente des harten Kernkapitals zur Deckung der Summe der Betrage nach
Artikel 47 Absatz 3 Buchstaben b und c ausreicht.

Die Mitgliedstaatenl stellen sicher, dass einer Umwandlung von Verbindlichkeiten in
Stammanteile oder andere Eigentumstitel keine verfahrenstechnischen Hindernisse
entgegenstehen, die sich aus ihren Griindungsdokumenten oder ihrer Satzung ergeben
kdnnten, einschlieBlich Vorkaufsrechten fir Anteilseigner oder des Erfordernisses einer

Zustimmung der Anteilseigner bei einer Kapitalerh6hung.

Die in Titel X dieser Richtlinie dargelegten Anderungen an den Richtlinien 82/891/EWG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU und der Richtlinie 2012/30/EU

bleiben von diesem Artikel unberihrt.
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Artikel 55

Vertragliche Anerkennung des Bail-in

Die Mitgliedstaaten schreiben den Instituten oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d vor, eine vertragliche Bestimmung aufzunehmen, durch die
der Glaubiger oder die Partei der die Verbindlichkeit begriindenden Vereinbarung
anerkennt, dass die Verbindlichkeit unter die Herabschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnisse fallen kann und sich damit einverstanden erklart, eine
Herabsetzung des Nennwerts oder des ausstehenden Restbetrags, eine Umwandlung oder
eine Loschung, die eine Abwicklungsbehdrde unter Wahrnehmung dieser Befugnisse

vornimmt, zu akzeptieren, wenn die Verbindlichkeiten
€)] nicht nach Artikel 44 Absatz 2 ausgenommen sind,
(b) keine Einlage nach Artikel 108 Buchstabe a darstellen,

(c) dem Recht eines Drittlandes unterliegen und

(d) nach dem Zeitpunkt ausgegeben oder eingegangen wurden, zu dem ein
Mitgliedstaat die Vorschriften zur Umsetzung dieses Abschnitts angenommen
hat.
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Unterabsatz 1 findet keine Anwendung, wenn die Abwicklungsbehdrde eines
Mitgliedstaats feststellt, dass Verbindlichkeiten oder Instrumente nach Absatz 1 geman
den Rechtsvorschriften des Drittlandes oder einem bindenden Abkommen mit diesem
Drittland den Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen der

Abwicklungsbehorde eines Mitgliedstaats unterliegen kénnen.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die Abwicklungsbehdrden von den Instituten
und den Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, c und d
verlangen kdnnen, dass sie den Behdrden ein Rechtsgutachten in Bezug auf die

rechtliche Durchsetzbarkeit und Rechtswirksamkeit dieser Klausel vorlegen.

Versdumt es ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d, eine gemaR Absatz 1 geforderte Klausel in die vertraglichen
Bestimmungen einer Verbindlichkeit aufzunehmen, hindert dieses Versaumnis die
Abwicklungsbehdrde nicht daran, bei dieser Verbindlichkeit von den Herabschreibungs-

oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch zu machen.

Die EBA arbeitet Entwirfe fur technische Regulierungsstandards aus, um die Liste der
Verbindlichkeiten, fUr die die Ausnahme nach Absatz 1 gilt, genauer festzulegen, wobei

die unterschiedlichen Geschaftsmodelle von Banken zu bertcksichtigen sind.
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Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer

Regulierungsstandards bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Regulierungsstandards gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 56
Staatliche Stabilisierungsinstrumente

*

ABI. bitte Datum einfligen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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1. Die Mitgliedstaaten kdnnen im Einklang mit Absatz 3 dieses Artikels, Artikel 37 Absatz
10 und dem Rechtsrahmen der Union fir staatliche Beihilfen durch zusétzliche
Stabilisierungsinstrumente eine auBRerordentliche finanzielle Unterstlitzung aus
offentlichen Mitteln gewahren, um sich an der Abwicklung eines Instituts oder eines
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu beteiligen, was
auch ein direktes Eingreifen zur Verhinderung von dessen Abwicklung umfassen kann,
damit die Abwicklungsziele nach Artikel 31 Absatz 2 in Bezug auf den Mitgliedstaat oder
die gesamte Union verwirklicht werden. Die Durchfiihrung dieser Malinahme erfolgt
oder unter Leitung des zustandigen Ministeriums oder der Regierung und in enger

Zusammenarbeit mit der Abwicklungsbehdorde.

2. Damit die staatlichen Stabilisierungsinstrumente wirksam werden, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass ihre zustandigen Ministerien oder Regierungen Uber die
erforderlichen Abwicklungsbefugnisse nach den Artikeln 63 bis 72 verfiigen und dass
die Artikel 66, 68, 83 und 117 Anwendung finden.

3. Staatliche Stabilisierungsinstrumente kommen unter Wahrung der
Finanzmarktstabilitat und nach Mal3gabe des zustandigen Ministeriums oder der
Regierung nach Anhérung der Abwicklungsbehorde als letztes Mittel zum Einsatz,
nachdem die Gbrigen Abwicklungsinstrumente so umfassend wie méglich erwogen und

eingesetzt wurden.

4. Bei der Anwendung der staatlichen Stabilisierungsinstrumente stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Ministerien oder Regierungen und die
Abwicklungsbehdrde die Instrumente nur anwenden, wenn alle Voraussetzungen nach
Artikel 32 Absatz 1 erfillt sind und zusatzlich eine der folgenden Voraussetzungen

erfallt ist:
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(@) Das zustandige Ministerium oder die Regierung und die Abwicklungsbehérde
stellen nach Anhdrung der Zentralbank und der zustandigen Behorde fest, dass
die Anwendung der Abwicklungsinstrumente nicht geniigen wiirde, um erhebliche

nachteilige Auswirkungen auf die Finanzmarktstabilitat zu verhindern.

(b) Das zustandige Ministerium oder die Regierung und die Abwicklungsbehodrde
stellen fest, dass die Anwendung der Abwicklungsinstrumente nicht gentigen
wirde, um das 6ffentliche Interesse zu schiitzen, nachdem dem Institut zuvor

bereits eine aullerordentliche Liquiditatshilfe der Zentralbank gewahrt wurde.

() In Bezug auf das Instrument der voriibergehenden staatlichen Ubernahme stellt
das zustandige Ministerium oder die Regierungnach Anhorung der zustandigen
Behorde und der Abwicklungsbehorde fest, dass die Anwendung der
Abwicklungsinstrumente nicht gentigen wiirde, um das 6ffentliche Interesse zu
schitzen, nachdem dem Institut zuvor bereits eine staatliche
Eigenkapitaluntersttitzung durch das Instrument der Eigenkapitalunterstitzung

gewahrt wurde.

5. Die staatlichen Stabilisierungsinstrumente umfassen:
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(&) ein Instrument der staatlichen Eigenkapitaluntersttitzung gemaf Artikel 57;
(b) ein Instrument der voriibergehenden staatlichen Ubernahme gemaf Artikel 58.

Artikel 57

Instrument der staatlichen Eigenkapitalunterstitzung

Die Mitgliedstaaten kénnen sich unter Einhaltung des nationalen Gesellschaftsrechts an
der Rekapitalisierung eines Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1

Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d dieser Richtlinie beteiligen, indem sie diesem
vorbehaltlich der Anforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Kapital im

Austausch fur folgende Instrumente zur Verfligung stellen:
(@) Instrumente des harten Kernkapitals

(b) Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals oder des Erganzungskapitals.
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Soweit ihre Beteiligung an einem Institut oder einem Unternehmen im Sinne von Artikel
1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d es zulasst, tragen die Mitgliedstaaten daftir Sorge, dass
Institute oder Unternehmen, die gemaR diesem Artikel unter das Instrument der
staatlichen Eigenkapitalunterstitzung fallen, wirtschaftlich und professionell verwaltet

werden.

Stellt ein Mitgliedstaat ein Instrument der staatlichen Eigenkapitalunterstiitzung geman
diesem Artikel zur Verfligung, tragt er daftir Sorge, dass seine Beteiligung an dem
Institut oder dem Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
auf den Privatsektor Ubertragen wird, sobald die wirtschaftlichen und finanziellen

Umstande dies erlauben.

Artikel 58

Instrument der voriibergehenden staatlichen Ubernahme

Die Mitgliedstaaten kénnen voribergehend ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne

von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d Ulbernehmen.

Zu diesem Zweck kann ein Mitgliedstaat einen oder mehrere Ubertragungsauftrage
erteilen, in denen der BegUnstigte
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() ein Beauftragter des Mitgliedstaats ist oder
(b) ein Unternehmen ist, das sich vollstandig im Besitz des Mitgliedstaats befindet.

3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel
1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, auf die das Instrument der vortibergehenden
staatlichen Ubernahme gemaR diesem Artikel angewandt wird, auf einer
wirtschaftlichen und professionellen Grundlage verwaltet und in den Privatsektor

Uberfuhrt werden, sobald die wirtschaftlichen und finanziellen Umsténde dies erlauben.
Kapitel V
Herabschreibung von Kapitalinstrumenten

Artikel 59

Verpflichtung zur Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

1. Die Befugnis, relevante Kapitalinstrumente herabzuschreiben oder umzuwandeln, kann

wie folgt ausgelibt werden:

(@) unabhéangig von einer Abwicklungsmalinahme oder
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(b) zusammen mit einer AbwicklungsmaRnahme, wenn die in den Artikeln 32 und 33

angegebenen Voraussetzungen fur eine Abwicklung erfullt sind.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden die Befugnis haben,
die relevanten Kapitalinstrumente herabzuschreiben oder in Anteile oder andere
Eigentumstitel der Institute und Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1

Buchstabe b, ¢ und d umzuwandeln.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Abwicklungsbehorden I umgehend und gemil
Artikel 60 bei den von einem Institut oder einem Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d ausgegebenen relevanten Kapitalinstrumenten von ihrer
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch machen, wenn einer oder

mehrere der nachstehend genannten Umstande vorliegt/vorliegen:

(@) Eswurde festgestellt, dass I die Voraussetzungen fiir eine Abwicklung nach den
Artikeln 32 und 33 erfullt wurden, bevor eine Abwicklungsmaflnahme eingeleitet

wurde.

(b) Die geeignete Behorde stellt fest, dass das Institut oder das Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d nur dann weiter existenzfahig ist, wenn

bei den relevanten Kapitalinstrumenten von dieser Befugnis Gebrauch gemacht wird.
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(c) Bei relevanten Kapitalinstrumenten, die von einem Tochterunternehmen
ausgegeben werden und die auf Einzelbasis und auf konsolidierter Basis fur die
Zwecke der Erflllung der Eigenmittelanforderungen anerkannt sind, stellen die
geeignete Behdrde des Mitgliedstaats der konsolidierenden Aufsichtsbehérde und
die geeignete Behorde des Mitgliedstaats des Tochterunternehmens gemeinsam in
Form einer gemeinsamen Entscheidung gemal Artikel 92 Abséatze 3 und 4 fest,
dass die I Gruppe nur dann weiter existenzfahig ist, wenn bei diesen Instrumenten

von der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch gemacht wird.

(d) Bei relevanten Kapitalinstrumenten, die auf der Ebene des Mutterunternehmens
ausgegeben werden und die auf Einzelbasis auf der Ebene des
Mutterunternehmens oder auf konsolidierter Basis fur die Zwecke der Erfullung
der Eigenmittelanforderungen anerkannt sind, stellt die geeignete Behdrde des
Mitgliedstaats der konsolidierenden Aufsichtsbehorde fest, dass die Gruppe nicht
langer existenzfahig ist, es sei denn, dass bei diesen Instrumenten von der

Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis Gebrauch gemacht wird.
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(db) Von dem Institut oder dem Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d wird eine aulRerordentliche finanzielle Unterstitzung aus
offentlichen Mitteln bendtigt, auBer in den Situationen nach Artikel 32 Absatz 4
Buchstabe d Ziffer iii

4. Far die Zwecke von Absatz 3 wird ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d oder eine Gruppe nur dann als nicht langer
existenzfahig erachtet, wenn die nachstehend aufgefiihrten Voraussetzungen beide

erfallt sind:

(a) Das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d oder die Gruppe fallt aus oder fallt wahrscheinlich aus.

(b) Bei Bericksichtigung zeitlicher Zwéange und anderer relevanter Umstande besteht
nach verninftigem Ermessen keine Aussicht darauf, dass der Ausfall des Instituts
oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d
oder der Gruppe innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch andere
Malnahmen, einschliellich alternativer Malinahmen des privaten Sektors oder
der Aufsichtsbehérden (auch Frahinterventionsmanahmen), als durch eine
einzeln oder zusammen mit einer AbwicklungsmalRnahme durchgefiihrte
Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten abgewendet werden

kann.
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Fur die Zwecke von Absatz 4 Buchstabe a dieses Artikels wird ein Institut oder ein
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d als ausfallend oder
wahrscheinlich ausfallend erachtet, wenn eine oder mehrere der in Artikel 32 Absatz 4

genannten Situationen eintreten.

Far die Zwecke von Absatz 4 Buchstabe a wird eine Gruppe als ausfallend oder
wahrscheinlich ausfallend erachtet, wenn sie gegen ihre konsolidierten
Aufsichtsanforderungen in einer Weise verstoRt, die ein Eingreifen der zustandigen
Behdrde rechtfertigen wiirde, oder wenn objektive Anhaltspunkte daftir vorliegen, dass
dies in naher Zukunft der Fall sein wird, was unter anderem dadurch bedingt ist, dass
die Gruppe Verluste erlitten hat oder wahrscheinlich erleiden wird, durch die die
Gesamtheit oder ein wesentlicher Teil ihrer Eigenmittel aufgebraucht wird.

Ein von einem Tochterunternehmen ausgegebenes relevantes Kapitalinstrument wird
hdochstens in dem Umfang gemall Absatz 3 Buchstabe ¢ herabgeschrieben — oder zu
schlechteren Bedingungen umgewandelt —, wie gleichrangige Kapitalinstrumente auf
der Ebene des Mutterunternehmens herabgeschrieben oder umgewandelt wurden.
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4a.

Trifft eine geeignete Behorde eine Feststellung nach Absatz 3 dieses Artikels, teilt sie dies
der fir das betreffende Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d zustdndigen Abwicklungsbehdrde — sollte es sich dabei um eine

andere Behorde handeln — umgehend mit..

Bevor eine geeignete Behdrde in Bezug auf ein Tochterunternehmen, das relevante, auf
Einzel- und konsolidierter Basis fiir Eigenkapitalzwecke anerkannte Kapitalinstrumente
ausgibt, eine Feststellung nach Absatz 3 Buchstabe c trifft, kommt sie den in Artikel 62

festgelegten Mitteilungs- und Anhdrungspflichten nach.

Vor Auslibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von
Kapitalinstrumenten stellen die Abwicklungsbehdrden sicher, dass gemaR Artikel 36
eine Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Instituts oder des
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d durchgefihrt wird.
Diese Bewertung bildet die Grundlage fir die Berechnung der Herabschreibung, die bei
den relevanten Kapitalinstrumenten anzuwenden ist, um Verluste auszugleichen, und
far die Berechnung des Umfangs der Umwandlung, die bei den relevanten
Kapitalinstrumenten anzuwenden ist, um das Institut oder das Unternehmen im Sinne

von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu rekapitalisieren.
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Artikel 60

Bestimmungen fiir die Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten

1. Bei der Erflllung der in Artikel 59 festgelegten Anforderung machen die
Abwicklungsbehdrden im Einklang mit der Rangfolge der Forderungen im Rahmen
eines regularen Insolvenzverfahrens so von der Herabschreibungs- oder

Umwandlungsbefugnis Gebrauch, dass folgende Ergebnisse erzielt werden:

(a) die Posten des harten Kernkapitals werden als Erstes proportional zu den Verlusten
bis zu ihrer Kapazitatsgrenze herabgeschrieben und die Abwicklungsbehorde
ergreift eine oder beide der in Artikel 47 Absatz 1 hinsichtlich der Inhaber der

Instrumente des harten Kernkapitals angegebenen MalRnahmen;

(b) der Nennwert der Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals wird — je nachdem,
welcher Wert niedriger ist — in dem zur Verwirklichung der Abwicklungsziele nach
Artikel 31 erforderlichen Mal} oder bis zur Kapazitatsgrenze der relevanten
Kapitalinstrumente herabgeschrieben und/oder in Instrumente des harten

Kernkapitals umgewandelt;

(b) der Nennwert der Instrumente des Erganzungskapitals wird — je nachdem, welcher
Wert niedriger ist — in dem zur Verwirklichung der Abwicklungsziele nach
Artikel 31 erforderlichen Mal3 oder bis zur Kapazitatsgrenze der relevanten
Kapitalinstrumente herabgeschrieben und/oder in Instrumente des harten

Kernkapitals umgewandelt;
2. Wird der Nennwert eines relevanten Kapitalinstruments herabgeschrieben, so

(@) st die Herabsetzung dieses Nennwerts — vorbehaltlich einer Aufwertung gemald dem

Erstattungsmechanismus nach Artikel 46 Absatz 3 — von Dauer;
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(b) besteht abgesehen von etwaigen bereits angefallenen Verbindlichkeiten und einer
etwaigen Haftung fir Schéden, die sich aus einem in Hinblick auf die
RechtmaRigkeit der Ausubung der Herabschreibungsbefugnis eingelegten
Rechtsmittel ergeben kann, I bei oder in Verbindung mit diesem Betrag des
Instruments, der herabgeschrieben worden ist, gegeniiber dem Inhaber des

relevanten Kapitalinstruments keinerlei Verbindlichkeit mehr;

(c) erhélt kein Inhaber der relevanten Kapitalinstrumente I eine andere Entschddigung

als die in Absatz 3 vorgesehene.

Buchstabe b verhindert nicht, dass ein Inhaber relevanter Kapitalinstrumente gemaf

Absatz 3 Instrumente des harten Kernkapitals erhalt.

3. Um eine Umwandlung der relevanten Kapitalinstrumente gemal Absatz 1 Buchstabe b
dieses Artikels durchzufiihren, kénnen die Abwicklungsbehdrden die Institute und die
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Buchstaben b, ¢ und d dazu verpflichten, an die
Inhaber der relevanten I Kapitalinstrumente Instrumente des harten Kernkapitals
auszugeben. Relevante Kapitalinstrumente kdnnen nur umgewandelt werden, wenn

folgende Bedingungen erfillt sind:
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(@) Die Instrumente des harten Kernkapitals werden von deml Institut oder dem
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d oder von
einem Mutterunternehmen des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des
Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d mit Zustimmung der
Abwicklungsbehdrde des Instituts oder des Unternehmens im Sinne des Artikels 1
Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d oder gegebenenfalls der Abwicklungsbehdrde des
Mutterunternehmens ausgegeben;

(b) sie werden vor einer etwaigen Emission von Anteilen oder Eigentumstiteln
ausgegeben, die das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d fur die Bereitstellung von Eigenmitteln durch den Staat oder

eine staatliche Stelle vornimmt;

(c) sie werden nach Wahrnehmung der Umwandlungsbefugnis unverziiglich zugeteilt

und Ubertragen;
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(d) die Umwandlungsquote, die die Anzahl der fiir jedes relevante Kapitalinstrument
bereitgestellten Instrumente des harten Kernkapitals bestimmt, steht mit den in
Artikel 50 festgelegten Grundsétzen und allen etwaigen von der EBA gemaR

Artikel 50 Absatz 4 ausgearbeiteten Leitlinien in Einklang.

4. Damit die Instrumente des harten Kernkapitals gemaR Absatz 3 bereitgestellt werden
konnen, kdnnen die Abwicklungsbehdrden von den Instituten und den Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d verlangen, dass sie jederzeit tiber die
erforderliche vorherige Genehmigung zur Ausgabe der relevanten Anzahl von

Instrumenten des harten Kernkapitals verfugen.

5. Erfullt ein Institut die Voraussetzungen flr die Abwicklung und beschlief3t die
Abwicklungsbehotrde, bei diesem Institut ein Abwicklungsinstrument zum Einsatz zu
bringen, erfullt die Abwicklungsbehorde die in Artikel 59 Absatz 3 festgelegte
Anforderung, bevor sie das Abwicklungsinstrument zum Einsatz bringt.
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Artikel 61

Fur die Feststellung zustandige Behdrden

Die Mitgliedstaaten sorgen daftir, dass die Zustandigkeit fir die in Artikel 59 Absatz 3

genannten Feststellungen bei den im vorliegenden Artikel bestimmten Behorden liegt.

Jeder Mitgliedstaat benennt im nationalen Recht die entsprechend geeignete Behorde,
die fur die Feststellungen geman Artikel 59 zusténdig ist. Bei dieser Behdrde kann es
sich nach Artikel 32 um die zustandige Behorde oder um die Abwicklungsbehdérde

handeln.

Sind die relevanten Kapitalinstrumente nach Artikel 92 der Richtlinie 2013/36/EU auf
Einzelbasis fur Eigenkapitalzwecke anerkannt, liegt die Zustandigkeit fiir die in Artikel 59
Absatz 3 der vorliegenden Richtlinie genannte Feststellung bei der geeigneten Behdrde

| des Mitgliedstaats, in dem das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstaben b, c und d gemal Titel 111 der Richtlinie 2013/36/EU zugelassen

wurde.
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3. Werden die relevanten Kapitalinstrumente von einem Institut oder einem Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d ausgegeben, das ein
Tochterunternehmen ist, und sind sie auf Einzel- und auf konsolidierter Basis fir
Eigenkapitalzwecke anerkannt, liegt die Zustandigkeit flr die in Artikel 59 Absatz 3

genannte Feststellung bei der folgenden Behorde:

(a) fardie in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe I b dieser Richtlinie genannten
Feststellungen bei der geeigneten Behorde | des Mitgliedstaats, in dem das Institut
oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
dieser Richtlinie, das diese Instrumente ausgegeben hat, gemaf Titel 111 der
Richtlinie 2013/36/EU errichtet wurde;

(b) fir die in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe d der vorliegenden Richtlinie genannte
Feststellung in Form einer gemeinsamen Entscheidung bei der geeigneten Behorde
I des Mitgliedstaats der konsolidierenden Aufsichtsbehtrde und bei der geeigneten
Behdorde des Mitgliedstaats, in dem das Institut oder das Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, c oder d dieser Richtlinie, das diese
Instrumente ausgegeben hat, geman Titel 111 der Richtlinie 2013/36/EU errichtet

wurde.
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Artikel 62

Konsolidierte Anwendung: Feststellungsverfahren

1. Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass die geeigneten Behdrden, bevor sie in Bezug auf ein
Tochterunternehmen, das relevante Kapitalinstrumente ausgibt, die auf Einzelbasis und
auf konsolidierter Basis flr Eigenmittelzwecke anerkannt sind, eine in Artikel 51 Absatz 1
Buchstaben | , b, ¢, d oder e genannte Feststellung treffen, die folgenden Anforderungen

erfullen:

(@) zieht eine geeignete Behorde eine in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabenl b, ¢, d oder e
genannte Feststellung in Betracht, teilt sie dies unverztglich der konsolidierenden
Aufsichtsbehtrde und, sofern es sich um eine andere Behtrde handelt, der
geeigneten Behorde des Mitgliedstaats mit, in dem sich die konsolidierende
Aufsichtsbehorde befindet;
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(b) zieht eine geeignete Behorde eine in Artikel 59 Absatz 3 Buchstabe ¢ genannte
Feststellung in Betracht, teilt sie dies umgehend der Behérdel , die fiir die einzelnen
Institute oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
zustandig ist, die die relevanten Kapitalinstrumente, bei denen fiir den Fall einer
solchen Feststellung von der Herabschreibungsbefugnis Gebrauch gemacht werden
muss, ausgegeben haben und sofern es sich um eine andere Behorde handelt, den
geeigneten Behorden des Mitgliedstaats mit, in dem sich die zustandigen Behdrden
und die konsolidierende Aufsichtsbehorde befinden.

2. Wird im Fall der Abwicklung eines Instituts oder einer grenziiberschreitend tatigen
Gruppe eine in Artikel 59 Absatz 3 Buchstaben c, d oder genannte Feststellung
getroffen, berticksichtigen die geeigneten Behdrden die méglichen Auswirkungen der

Abwicklung in allen Mitgliedstaaten, in denen das Institut oder die Gruppe tatig ist.

23 Eine geeignete Behorde fligt einer Mitteilung gemaR Absatz 1 eine Begriindung bei,

warum sie die betreffende Feststellung in Betracht zieht.

4, Wurde geméald Absatz 1 eine Mitteilung gemacht, bewertet die geeignete Behdrde nach

Anhdrung der benachrichtigten Behdorden,
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(@) ob es zur Wahrnehmung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis geman
Artikel 59 Absatz 3 eine Alternative gibt;

(b) wenn es eine Alternative gibt, ob diese durchfthrbar ist;

(c) wenn diese Alternative durchfiihrbar ist, ob realistische Aussichten bestehen, dass sie
die Umstéande, die ansonsten eine Feststellung nach Artikel 59 Absatz 1 erfordern

warden, in einem angemessenen zeitlichen Rahmen beeinflussen wirde.

5. Fur die Zwecke des Absatzes 4 bezeichnet ,,Alternative das in Artikel 27 dieser Richtlinie
genannte frihzeitige Eingreifen, die in Artikel 104 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU
genannten MalRnahmen oder einen Liquiditats- oder Kapitaltransfer des

Mutterunternehmens.

6. Gelangt die geeignete Behtrde nach Anhérung der benachrichtigten Behérden gemaR
Absatz 4 zu der Einschatzung, dass es eine oder mehrere Alternativen gibt, diese
durchfuhrbar sind und zu dem in Buchstabe ¢ genannten Ergebnis fuhren wirden, sorgt sie

dafiir, dass diese Alternativen zur Anwendung gelangen.
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6a.

Gelangt die geeignete Behorde in einem Fall im Sinne von Absatz 1 Buchstabe a nach
Anho6rung der benachrichtigten Behdrden und gemaR Absatz 3 dieses Artikels zu der
Einschatzung, dass es keine Alternative gibt, die zu dem in Absatz 3 Buchstabe c
genannten Ergebnis fuhren wirde, entscheidet die geeignete Behdrde, ob die in Artikel 51

Absatz 1 genannte, in Betracht gezogene Feststellung angemessen ist.

Wenn sich eine geeignete Behorde entscheidet, eine Feststellung gemaR Artikel 51
Absatz 1 Buchstabe d zu treffen, benachrichtigt sie dartiber umgehend die geeigneten
Behdrden der Mitgliedstaaten, in denen sich die betroffenen Tochterunternehmen
befinden, und die Feststellung erfolgt in Form einer gemeinsamen Entscheidung gemal
Artikel 83a Absatze 3 und 4. In Ermangelung einer gemeinsamen Entscheidung wird
keine Feststellung geman Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe d getroffen.

Die Abwicklungsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen sich die betroffenen
Tochterunternehmen jeweils befinden, setzt eine geman diesem Artikel getroffene
Entscheidung zur Herabschreibung oder Umwandlung von Kapitalinstrumenten unter

geblhrender Berlcksichtigung der Dringlichkeit der Umstande umgehend um.
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Kapitel V
Abwicklungsbefugnisse

Artikel 63
Allgemeine Befugnisse

1. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehérden tber samtliche
| Befugnisse verfiigen, um die Abwicklungsinstrumente auf Institute und auf
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d anzuwenden, die
die geltenden Voraussetzungen fir eine Abwicklung erfillen. Insbesondere missen die
Abwicklungsbehdrden tber folgende Abwicklungsbefugnisse verfugen, die sie einzeln

oder in Kombination anwenden kdnnen:

(a) die Befugnis, von jeder Person samtliche Informationen zu verlangen, die die
Abwicklungsbehdrde bendtigt, um eine Abwicklungsmalinahme zu beschlief3en und
vorzubereiten, einschlie3lich Aktualisierungen und Nachtragen zu den in den
Abwicklungsplanen gelieferten Angaben sowie die Anforderung von Informationen

zahlen, die durch Vor-Ort-Prifungen beschafft werden;
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(b)

(©)

(d)

die Befugnis, die Kontrolle tber ein in Abwicklung befindliches Institut zu
tbernehmen und samtliche den Anteilseignern, anderen Eigentiimern und der
Geschéaftsleitung des in Abwicklung befindlichen Instituts tGbertragenen Rechte und

Befugnisse auszuiben;

die Befugnis, Anteile und andere von einem in Abwicklung befindlichen Institut

ausgegebenen Eigentumstitel zu Gbertragen;

die Befugnis, I Rechte, Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts auf ein anderes Unternehmen zu ibertragen, soweit das

andere Unternehmen dem zustimmt;

(g) die Befugnis, den Nennwert oder ausstehenden Restbetrag beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten eines in Abwicklung befindlichen Instituts herabzusetzen,
einschliel3lich, ihn auf null herabzusetzen;
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()

(9)

(h)

(i)

die Befugnis, berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten eines in Abwicklung
befindlichen Instituts in Stammanteile oder andere Eigentumstitel dieses Instituts
oder dieses Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢

oder d, eines relevanten Mutterinstituts oder eines Briickeninstituts, auf das
Vermdgenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des Instituts oder des
Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d ibertragen

werden, umzuwandeln;

die Befugnis, die von einem in Abwicklung befindlichen Institut ausgegebenen
Schuldtitel zu l6schen, auRRer im Fall von abgesicherten Verbindlichkeiten im
Sinne des Artikels 44 Absatz 2;

die Befugnis, den Nennwert der Anteile oder anderen Eigentumstitel eines in
Abwicklung befindlichen Instituts herabzusetzen, einschliel3lich ihn auf null
herabzusetzen, und diese Anteile oder anderen Eigentumstitel zu Idschen;

die Befugnis, von einem in Abwicklung befindlichen Institut oder einem relevanten
Mutterinstitut die Ausgabe neuer Anteile, anderer Eigentumstitel oder anderer
Kapitalinstrumente, einschlieBlich VVorzugsaktien und anderer bedingt wandelbarer

Instrumente zu verlangen;
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(J) die Befugnis, die Falligkeit der von einem in Abwicklung befindlichen Institut
ausgegebenen Schuldtitel und anderen bertcksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten oder den aufgrund der entsprechenden Schuldtitel und anderen
bertcksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten zahlbaren Zinsbetrag oder den
Zeitpunkt, an dem die Zinsen zu zahlen sind, zu &ndern, und zwar auch durch eine
zeitlich befristete Aussetzung der Zahlungen, auRer im Fall von abgesicherten
Verbindlichkeiten im Sinne des Artikels 44 Absatz 2;

(k) die Befugnis, Finanzkontrakte oder Derivatkontrakte fur die Zwecke von

Artikel 49 glattzustellen oder zu kiindigen;

()  die Befugnis, das Leitungsorgan und die Geschéftsleitung eines in Abwicklung

befindlichen Instituts zu entlassen bzw. zu ersetzen;

(m) die Befugnis, die zustandige Behorde aufzufordern, den Kaufer einer
qualifizierten Beteiligung in Abweichung von den in Artikel 22 der
Richtlinie 2013/36/EU und Artikel 12 der Richtlinie 2014/../EU” genannten

Fristen zUgig zu bewerten.

ABI.; Bitte die Nummer der Richtlinie in Dokument 2011/0298(COD) einftigen.
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2. Die Mitgliedstaaten treffen alle erforderlichen MalRnahmen, um sicherzustellen, dass fir
die Abwicklungsbehdérden bei der Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Austibung
der Abwicklungsbefugnisse keine der folgenden Anforderungen gelten, die anderenfalls
aufgrund des nationalen Rechts, eines nach nationalem Recht geschlossenen Vertrags oder

anderer Bestimmungen anwendbar waéren:

(@) vorbehaltlich des Artikels 3 Absatz 6 und des Artikels 85 Absatz 1 die Auflage, die
Genehmigung oder Zustimmung bestimmter 6ffentlicher oder privater Personen,
unter anderem der Anteilseigner oder Glaubiger des in Abwicklung befindlichen

Instituts, einzuholen;

(b) Verfahrensvorschriften, die vor der Austibung der Befugnisse die Unterrichtung
bestimmter Personen vorsehen, einschliellich von Vorschriften zur
Veroffentlichung von Bekanntmachungen oder Prospekten oder zur Hinterlegung

oder Registrierung von Dokumenten bei einer anderen Behdorde.

Die Mitgliedstaaten stellen insbesondere sicher, dass die Abwicklungsbehdrden bei einer
Ubertragung der in Frage stehenden Finanzinstrumente, Rechte, Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten die in diesem Artikel vorgesehenen Befugnisse ohne jede
Beschrankung, die anderenfalls anwendbar sein kénnte, und ohne ein

Zustimmungserfordernis ausiiben kdnnen.

Die Anforderungen des Artikels 81 und des Artikels 83 sowie alle etwaigen
Meldepflichten, die im Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen bestehen, bleiben

von Unterabsatz 1 Buchstabe b unberihrt.
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3. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden — insofern eine oder
mehrere der in Absatz 1 dieses Artikels aufgelisteten Befugnisse auf ein Unternehmen
im Sinne des Artikels 1 dieser Richtlinie aufgrund dessen spezifischer Rechtsform nicht
anwendbar ist oder sind — tber Befugnisse verfiigen, die — auch hinsichtlich ihrer

Wirkung — diesen so &hnlich wie maglich sind.

4. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei der Wahrnehmung der nach Absatz 3
geltenden Befugnisse durch die Abwicklungsbehdrden Schutzbestimmungen geman
dieser Richtlinie oder Schutzbestimmungen mit gleicher Wirkung ftr die betroffenen
Personen, einschliellich Anteilseigner, Glaubiger und Gegenparteien, zur Anwendung

kommen.
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Artikel 64

Zusatzliche Befugnisse

1. Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass die Abwicklungsbehorden bei der Wahrnehmung

einer Abwicklungsbefugnis dazu befugt sind,

(@) vorbehaltlich des Artikels 78 MalRnahmen zu ergreifen, um Ubertragene
Finanzinstrumente, Rechte, Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten von jeglicher
Verpflichtung oder Belastung zu befreien. Entschadigungsanspriche nach dieser
Richtlinie gelten in diesem Zusammenhang nicht als Verpflichtung oder

Belastung;
(b) Rechte zum Erwerb weiterer Anteile oder anderer Eigentumstitel aufzuheben;

(c) der jeweiligen Behorde vorzuschreiben, die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt oder die amtliche Notierung von Finanzinstrumenten gemaR der
Richtlinie 2001/34/EG des Europaischen Parlaments und des Rates* aufzuheben

oder auszusetzen;

! Richtlinie 2001/34/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 28. Mai 2001 (iber die

Zulassung von Wertpapieren zur amtlichen Borsennotierung und tber die hinsichtlich dieser

Wertpapiere zu veroffentlichenden Informationen (ABI. L 184 vom 6.7.2001, S. 1).
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(d) MaRnahmen zu ergreifen, damit der tbernehmende Rechtstrager so behandelt wird,
als ware er das in Abwicklung befindliche Institut, wenn es um die Rechte oder
Verpflichtungen des in Abwicklung befindlichen Instituts bzw. um von ihm
ergriffene Mallnahmen geht, vorbehaltlich der Artikel 38 und 40 einschliel3lich von
Rechten oder Verpflichtungen im Zusammenhang mit der Beteiligung an einer

Marktinfrastruktur;

(e) dem in Abwicklung befindlichen Institut oder dem tibernehmenden Rechtstrager
vorzuschreiben, der anderen Seite Informationen zuzuleiten und Unterstiitzung zu

gewéhren, und

(f)  die Bedingungen eines Vertrags, bei dem das in Abwicklung befindliche Institut
Vertragspartei ist, aufzuheben oder zu &ndern oder einen Gibernehmenden

Rechtstrager an dessen Stelle als Vertragspartei einzusetzen.
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2. Die Abwicklungsbehérden machen von den unter Absatz 1 genannten Befugnissen nur
Gebrauch, wenn dies nach Auffassung der Abwicklungsbehdrde zur Wirksamkeit einer
Abwicklungsmalinahme oder zur Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele

beitragt.

3. Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die Abwicklungsbehorden bei der Wahrnehmung
einer Abwicklungsbefugnis zur Ergreifung von Kontinuitdtsmalinahmen befugt sind, die
erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die Abwicklungsmalinahme wirksam ist und die
Ubertragene Tatigkeit gegebenenfalls vom Gibernehmenden Rechtstrager betrieben werden

kann. Diese KontinuitdtsmaRnahmen umfassen insbesondere:

(@) die Fortfuhrung der vom in Abwicklung befindlichen Institut eingegangenen
Vertrage, wobei der Ubernehmende Rechtstrager in die Rechte und Pflichten des in
Abwicklung befindlichen Instituts in Bezug auf alle Gbertragenen Finanzinstrumente,
Rechte, Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten eintritt und in allen einschlagigen
Vertragsunterlagen anstelle des in Abwicklung befindlichen Instituts ausdriicklich

oder implizit genannt wird;
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(b) im Hinblick auf alle Gbertragenen Finanzinstrumente, Rechte, Vermbgenswerte oder
Verbindlichkeiten die Ersetzung des in Abwicklung befindlichen Instituts durch den
tbernehmenden Rechtstréger in sémtlichen Gerichtsverfahren;

4. Folgende Rechte bleiben von den in Absatz 1 Buchstabe d und in Absatz 3 Buchstabe b

genannten Befugnissen unberihrt:

(a) das Recht eines Mitarbeiters des in Abwicklung befindlichen Instituts, seinen

Arbeitsvertrag zu kindigen;

(b) vorbehaltlich der Artikel 69, 70 und 71 alle etwaigen Rechte einer Vertragsparteli,
von den in diesem Vertrag vorgesehenen Rechten Gebrauch zu machen,
einschlieBlich des Rechts auf Kundigung, wenn der Vertrag dies bei einer Handlung
oder Unterlassung des in Abwicklung befindlichen Instituts vor der entsprechenden

Ubertragung oder des iibernehmenden Rechtstragers nach der Ubertragung vorsieht.
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Artikel 65

Befugnis, die Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen zu verlangen

Die Mitgliedstaaten sorgen daftir, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, von einem
in Abwicklung befindlichen Institut oder einem Unternehmen, das derselben Gruppe
angehort, die Bereitstellung von Diensten und Einrichtungen zu verlangen, die ein
tbernehmender Rechtstrager fir den effizienten Betrieb des auf ihn tibertragenen

Geschafts bendtigt.

Unterabsatz 1 gilt auch, wenn das in Abwicklung befindliche Institut oder das betroffene

Unternehmen der Gruppe in ein reguléres Insolvenzverfahren eingetreten ist.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass ihre Abwicklungsbehdrden zur Durchsetzung der
Verpflichtungen befugt sind, die | Unternehmen einer Gruppe mit Sitz in ihrem
Hoheitsgebiet gemall Absatz 1 von Abwicklungsbehtrden anderer Mitgliedstaaten

auferlegt werden.

Die in den Absétzen 1 und 2 genannten Dienste und Einrichtungen sind auf operationelle
Dienste und Einrichtungen beschrankt und schlieen keine wie auch immer geartete

finanzielle Unterstutzung ein.
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Die in den Absétzen 1 und 2 genannten Dienste und Einrichtungen werden zu folgenden

Bedingungen bereitgestellt:

(@) wurden die Dienste und Einrichtungen unmittelbar vor Einleitung der
AbwicklungsmaRnahme im Rahmen einer Vereinbarung fir das in Abwicklung
befindliche Institut bereitgestellt, wahrend der Geltungsdauer dieser Vereinbarung

zu den gleichen Bedingungen;

(b)  liegt keine Vereinbarung vor oder ist die Vereinbarung abgelaufen, zu

angemessenen Bedingungen.

Die EBA gibt bis zum ..." gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010
Leitlinien heraus, in denen festgelegt wird, welche Dienste und Einrichtungen, die ein
ubernehmender Rechtstrager fur den effizienten Betrieb des auf ihn tibertragenen

Geschafts bendétigt, als Mindestanforderungen aufzulisten sind.

*

ABI. bitte Datum einfligen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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Artikel 59
Befugnis zur Durchsetzung von Krisenmanagementmalinahmen oder

KrisenpraventionsmalRnahmen anderer Mitgliedstaaten

1. Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass bei einer Ubertragung von Anteilen, anderen
Eigentumstiteln oder Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten, bei der
Vermogenswerte in einem anderen Mitgliedstaat als dem der Abwicklungsbehdrde belegen
sind oder Rechte oder Verbindlichkeiten unter das Recht eines anderen Mitgliedstaats als
dem der Abwicklungsbehorde fallen, die Ubertragung nach dem Recht dieses anderen

Mitgliedstaats wirksam wird.

2. Die Mitgliedstaaten stellen der Abwicklungsbehorde, die die Ubertragung vorgenommen
hat oder vornehmen will, jede angemessene Unterstuitzung zur Verfligung, um
sicherzustellen , dass die Anteile oder anderen Eigentumstitel oder die Vermdgenswerte,
Rechte oder Verbindlichkeiten in Einklang mit allen geltenden nationalen Bestimmungen

auf den Ubernehmenden Rechtstrager ibertragen werden.

8312/14 sw/GT/ar 389
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass keine rechtliche Bestimmung des Mitgliedstaats, in
dem die Vermogenswerte belegen sind, und keine fir die Anteile, anderen Eigentumstitel,
Rechte oder Verbindlichkeiten geltende rechtliche Bestimmung Anteilseigner, Glaubiger
und Dritte, die von der in Absatz 1 genannten Ubertragung von Anteilen, anderen
Eigentumstiteln, Vermdgenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten betroffen sind, dazu

berechtigt, die Ubertragung zu verhindern, anzufechten oder auBer Kraft zu setzen.

Wenn die Abwicklungsbehorde eines Mitgliedstaats (Mitgliedstaat A) von den
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch macht, und diese gemaf
Artikel 59 auch bei Kapitalinstrumenten einsetzt, und die berticksichtigungsfahigen

Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts

(@) Instrumente oder Verbindlichkeiten umfassen, die dem Recht eines anderen
Mitgliedstaats als dem der Abwicklungsbehorde, die von den Herabschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnissen Gebrauch gemacht hat (Mitgliedstaat B), unterliegen,

(b)  Verbindlichkeiten gegenlber Glaubigern mit Sitz in Mitgliedstaat B umfassen,

sorgt Mitgliedstaat B dafiir, dass der Nennwert dieser Verbindlichkeiten oder Instrumente
herabgesetzt wird oder die Verbindlichkeiten bzw. Instrumente umgewandelt werden und
dies mit der Wahrnehmung der Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnisse durch
die Abwicklungsbehorde von Mitgliedstaat A in Einklang steht.

Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass keine gesetzliche Bestimmung des Mitgliedstaats B
Glaubiger, die von der Wahrnehmung der in Absatz 4 genannten Herabschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnisse betroffen sind, dazu berechtigt, die Herabsetzung des Nennwerts

des Instruments oder der Verbindlichkeit bzw. deren Umwandlung anzufechten.

Jeder einzelne Mitgliedstaat sorgt dafiir, dass nach MaRRgabe der Rechtsvorschriften des
Mitgliedstaats der Abwicklungsbehorde Folgendes festgelegt wird:

(a) das Recht fur Anteilseigner, Glaubiger und Dritte, eine in Absatz 1 dieses Artikels
genannte Ubertragung von Anteilen, anderen Eigentumstiteln, Vermogenswerten,
Rechten oder Verbindlichkeitenl durch Einlegung eines Rechtsmittels nach
Artikel 85 anzufechten;

8312/14

sw/GTl/ar 390
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

(b) das Recht flr Glaubiger, die Herabsetzung des Nennwerts oder die Umwandlung
eines Instruments oder einer VVerbindlichkeit, die unter Absatz 4 Buchstaben a oder b

fallen, durch Einlegung eines Rechtsmittels nach Artikel 85 anzufechten;

(c) die in Kapitel VII genannten Schutzbestimmungen fiir partielle Ubertragungen in
Bezug auf die in Absatz 1 genannten Vermdgenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten ] .

Artikel 67
Befugnis in Bezug auf in Drittlandern belegene Vermdgenswerte, Rechte, Verbindlichkeiten,

Anteile oder andere Eigentumstitel

1. Die Mitgliedstaaten sehen vor, dass die Abwicklungsbehdrden in Féllen, in denen sich die
AbwicklungsmaRnahme auch auf Vermdgenswerte erstreckt, die in einem Drittland
belegen sind, oder auf Anteile, andere Eigentumstitel, Rechte oder Verbindlichkeiten, die

dem Recht eines Drittlands unterliegen, I verlangen konnen, dass

(@) der Verwalter, der vorlaufig bestellte Verwalter oder eine andere Person, die die
Kontrolle tber das in Abwicklung befindliche Institut austbt, und der Ubernehmende
Rechtstrager alle erforderlichen MalRnahmen ergreifen muss, um sicherzustellen,
dass die Ubertragung, die Herabschreibung, die Umwandlung oder die MaRnahme

wirksam wird;

8312/14 sw/GTl/ar 391
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

(b) der Verwalter, der vorldufig bestellte VVerwalter oder eine andere Person, die das in
Abwicklung befindliche Institut kontrolliert, die Anteile, andere Eigentumstitel,
Vermogenswerte oder Rechte halten oder die Verbindlichkeiten im Namen des
iibernehmenden Rechtstragers begleichen muss, bis die Ubertragung, die

Herabschreibung, die Umwandlung oder die Malnahme wirksam wird;

(c) die angemessenen Ausgaben, die dem lGbernehmenden Rechtstrager bei der
Durchfiihrung einer der unter den Buchstaben a und b dieses Absatzes
vorgeschriebenen Malinahmen ordnungsgemal entstehen, auf eine in Artikel 37

Absatz 7 angegebene Weise bestritten werden.

Wenn die Abwicklungsbehdrde zu der Einschatzung gelangt, dass es unabhéangig davon,
dass der Verwalter, der vorlaufig bestellte Verwalter oder eine andere Person gemaf
Absatz 1 Buchstabe a die nétigen Schritte unternommen hat, sehr unwahrscheinlich ist,
dass die Ubertragung, die Umwandlung oder die Manahme in Bezug auf bestimmte in
einem Drittland belegene Vermdgenswerte oder bestimmte Anteile, andere
Eigentumstitel, Rechte oder Verbindlichkeiten, die dem Recht eines Drittlands
unterliegen, greift, verzichtet die Abwicklungsbehorde auf die Ubertragung,
Herabschreibung, Umwandlung oder Mafnahme. Wenn sie die Ubertragung, die
Herabschreibung, die Umwandlung oder die Malinahme bereits angeordnet hat, ist sie
in Bezug auf die betreffenden Vermogenswerte, Anteile, anderen Eigentumstitel, Rechte

oder Verbindlichkeiten null und nichtig.
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Artikel 68

Ausschluss bestimmter vertraglicher Bedingungen bei frihzeitigem Eingreifen und bei der

Abwicklung

1. Eine in Bezug auf ein Unternehmen im Sinne dieser Richtlinie getroffene
Krisenpraventionsmanahme oder Krisenmanagementmalinahme, einschliellich des
Eintretens eines unmittelbar mit der Anwendung einer solcher MaRnahme verbundenen
Ereignisses, gilt gemaRl einem von dem Unternehmen eingegangenen Vertrag an sich
nicht als Durchsetzungsereignis im Sinne der Richtlinie 2002/47/EG oder als
Insolvenzverfahren im Sinne der Richtlinie 98/26/EG , sofern die wesentlichen
Verpflichtungen nach dem Vertrag, einschliel}lich Zahlungs- und

Leistungsverpflichtungen, und die Stellung von Sicherheiten weiterhin erftllt werden.
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Eine solche Krisenpraventionsmalinahme oder Krisenmanagementmalnahme an sich
gilt auBerdem im Rahmen eines Vertrages nicht als Durchsetzungsereignis oder

Insolvenzverfahren, sofern der Vertrag

a) von einem Tochterunternehmen des Instituts eingegangen wurde und
Verpflichtungen enthélt, die vom Mutterunternehmen oder einem anderen

Unternehmen der Gruppe garantiert werden oder

b) von einem Unternehmen der Gruppeeingegangen wurde und der Vertrag Cross-

Default-Klauseln enthalt.

2. Wenn die Abwicklungsverfahren von Drittlandern gemaf Artikel 94 anerkannt werden
oder wenn eine Abwicklungsbehdrde dies entscheidet, gelten diese Verfahren fir die

Zwecke dieses Artikels als KrisenmanagementmalRnahme.

3. Eine KrisenpraventionsmaRnahme oder eine KrissnmanagementmalRnahme,
einschlieBlich des Eintretens eines unmittelbar mit der Anwendung einer solchen

MaRnahme verbundenen Ereignisses, an sich berechtigt niemanden,
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(@) Kundigungs-, Aussetzungs-, Anderungs-, Verrechnungs- oder

Aufrechnungsrechte auszuiben, einschlielich in Bezug auf:

i) von einem Tochterunternehmen eingegangene Vertrage, wenn die
Wahrnehmung der sich daraus ergebenden Verpflichtungen vom
Mutterunternehmen oder einem Unternehmen der Gruppe garantiert oder

auf andere Art und Weise unterstitzt wird

i) oder von einem Unternehmen der Gruppe eingegangene Vertrage, die Cross-

Default-Klauseln enthalten;

(b) in den Besitz von Eigentum des betreffenden Instituts oder des betreffenden
Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, c oder d zu
gelangen, Kontrolle dartiber auszutiben oder Anspruiche aus einer Sicherheit
geltend zu machen oder ein Unternehmen der Gruppe in Bezug auf einen Vertrag,

der Cross-Default-Klauseln enthalt;

(c) etwaige vertragliche Rechte des betreffenden Instituts oder des betreffenden
Unternehmens im Sinne des Artikels 1 Absatz 1 Buchstaben b, c oder d zu
beeintrachtigen oder ein Unternehmen der Gruppe in Bezug auf einen Vertrag,

der Cross-Default-Klauseln enthalt,

sofern die wesentlichen Verpflichtungen nach dem Vertrag, einschlieflich Zahlungs-
und Leistungsverpflichtungen, und die Stellung von Sicherheiten weiterhin erfallt

werden.

4. Das Recht einer Person, eine in Absatz 3 genannte Handlung vorzunehmen, bleibt von
diesem Artikel unberihrt, wenn das Recht aus einem anderen Ereignis als der
Krisenpraventionsmanahme, der Krisenmanagementmanahme oder dem Eintreten
eines unmittelbar mit der Anwendung einer solchen MalRnahme verbundenen

Ereignisses entsteht.
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5. Eine Aussetzung oder Beschrankung geman den Artikeln 69, 70 oder 71 stellt keine
Nichterfullung einer vertraglichen Verpflichtung im Sinne der Abséatze 1 und 2 des

vorliegenden Artikels dar.

6. Die Bestimmungen dieses Artikels gelten als Eingriffsnormen im Sinne des Artikels 9

der Verordnung (EG) Nr. 593/2008 des Europaischen Parlaments und des Rates™.

Artikel 69

Befugnis zur Aussetzung bestimmter Pflichten

1. Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, jede etwaige
Zahlungs- oder Lieferverpflichtung aus Vertrdagen, bei denen ein in Abwicklung
befindliches Institut Vertragspartei ist, auszusetzen, und zwar ab der 6ffentlichen
Bekanntgabe der Aussetzung gemal Artikel 83 Absatz 4 bis Mitternacht des auf diese
Bekanntgabe folgenden Geschaftstags in dem Mitgliedstaat, in dem die
Abwicklungsbehorde des in Abwicklung befindlichen Instituts ihren Sitz hat.

2. Eine Zahlungs- oder Lieferverpflichtung, deren Falligkeit in den Aussetzungszeitraum

fallt, wird unmittelbar nach Ablauf des Aussetzungszeitraums fallig.

1 Verordnung (EG) Nr. 593/2008 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 17. Juni 2008
uber das auf vertragliche Schuldverhéltnisse anzuwendende Recht (ABI. L 177 vom 4.7.2008,
S. 6)

8312/14 sw/GT/ar 396
DPG DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20593/2008;Nr:593;Year:2008&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20593/2008;Nr:593;Year:2008&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:177;Day:4;Month:7;Year:2008;Page:6&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:177;Day:4;Month:7;Year:2008;Page:6&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=23642&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8312/14;Nr:8312;Year:14&comp=8312%7C2014%7C

3. Werden die Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen eines in Abwicklung befindlichen
Instituts aus einem Vertrag gemal Absatz 1 ausgesetzt, werden die sich aus diesem
Vertrag ergebenden Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen der Gegenparteien des in

Abwicklung befindlichen Instituts fur den gleichen Zeitraum ausgesetzt.
4. Von einer Aussetzung gemald Absatz 1 ausgenommen sind:
(a) erstattungsféhige Einlagen;

(b) Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen, die Systemen oder Systembetreibern im
Sinne der Richtlinie 98/26/EG, zentralen Gegenparteien und Zentralbanken

geschuldet werden;
(c) erstattungsféahige Forderungen fir die Zwecke der Richtlinie 97/9/EG.

5. Die Abwicklungsbehorden bertcksichtigen bei der Austibung einer Befugnis geman
diesem Artikel die moglichen Auswirkungen der Ausiibung dieser Befugnis auf das

ordnungsgemalie Funktionieren der Finanzmarkte.
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Artikel 70
Befugnis zur Beschrankung von Sicherungsrechten

Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, den
abgesicherten Glaubigern eines in Abwicklung befindlichen Instituts ab der 6ffentlichen
Bekanntgabe der Beschrankung gemaR Artikel 83 Absatz 4 bis Mitternacht des auf diese
Bekanntgabe folgenden Geschéftstags in dem Mitgliedstaat, in dem das in Abwicklung
befindliche Institut seinen Sitz hat, in Bezug auf beliebige Vermdgenswerte des in
Abwicklung befindlichen Instituts die Durchsetzung von Sicherungsrechten zu untersagen.

Bei etwaigen Sicherungsrechten von Systemen oder Systembetreibern im Sinne der
Richtlinie 98/26/EG, zentralen Gegenparteien und Zentralbanken tber Vermdgenswerte,
die von dem in Abwicklung befindlichen Institut mittels einer Sicherheitsleistung oder
Sicherheit verpfandet oder tbereignet wurden, machen die Abwicklungsbehdrden nicht

von ihrer in Absatz 1 festgelegten Befugnis Gebrauch.

Findet Artikel 80 Anwendung, sorgen die Abwicklungsbehdrden dafir, dass alle
Beschrankungen, die im Rahmen der in Absatz 1 des vorliegenden Artikels festgelegten
Befugnis verhangt werden, fiir alle | Unternehmen der Gruppe, in Bezug auf die eine

AbwicklungsmaRnahme eingeleitet wird, konsistent sind.
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Die Abwicklungsbehdrden berticksichtigen bei der Austibung einer Befugnis geman
diesem Artikel die moglichen Auswirkungen der Ausiibung dieser Befugnis auf das

ordnungsgemalie Funktionieren der Finanzmarkte.
Artikel 71
Befugnis zur voribergehenden Aussetzung von Kindigungsrechten

I Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, die
Kindigungsrechte einer Partei eines Vertrags mit einem in Abwicklung befindlichen
Institut || auszusetzen, und zwar ab der Gffentlichen Bekanntgabe der Aussetzung geméR
Artikel 83 Absatz 4 bis Mitternacht des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschéftstags in
dem Mitgliedstaat, in dem das in Abwicklung befindliche Institut seinen Sitz hat, sofern
die Zahlungs- und Leistungsverpflichtungen und die Stellung von Sicherheiten

weiterhin erfillt werden..

Die Mitgliedstaaten sorgen daftr, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, die
Kindigungsrechte einer Partei eines Vertrags mit dem Tochterunternehmen eines in

Abwicklung befindlichen Instituts auszusetzen, wenn

(@) die Wahrnehmung der sich aus dem Vertrag ergebenden Verpflichtungen von dem
in Abwicklung befindlichen Institut garantiert oder auf andere Art und Weise

unterstitzt wird;
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(b) die Kindigungsrechte gemal diesem Vertrag ausschliel3lich auf der Insolvenz oder

der Finanzlage des in Abwicklung befindlichen Instituts beruhen und

(c) fiir den Fall, dass eine Ubertragungsbefugnis in Bezug auf das in Abwicklung

befindliche Institut ausgetibt wurde oder ausgelibt werden kann,

(i) alle mit diesem Vertrag verbundenen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
auf den Glbernehmenden Rechtstrager tbertragen und von ihm Glbernommen

wurden oder werden kénnen oder

(i) die Abwicklungsbehdrde auf eine andere Weise flr einen angemessenen

Schutz dieser Verpflichtungen sorgt.

Die Aussetzung wird ab der offentlichen Bekanntgabe gemaR Artikel 83 Absatz 4
wirksam und gilt bis Mitternacht des auf diese Bekanntgabe folgenden Geschéftstags in
dem Mitgliedstaat, in dem das Tochterunternehmen des in Abwicklung befindlichen

Instituts seinen Sitz hat.

Eine Aussetzung gemaR Absatz 1 oder 2 gilt nicht fir Systeme oder Systembetreiber im

Sinne der Richtlinie 98/26/EG, zentrale Gegenparteien oder Zentralbanken.
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