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RICHTLINIE 2014/.../EU
DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

vom ...

zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Aufgaben der Verwahrstelle, die
Vergutungspolitik und Sanktionen

(Text von Bedeutung fir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestutzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf Artikel 53
Absatz 1,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,
nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme der Européischen Zentralbank?,

gemaR dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren?,

! ABI. C 96 vom 4.4.2013, S. 18.
Standpunkt des Européischen Parlaments vom 15. April 2014 (noch nicht im Amtsblatt
veroffentlicht) und Beschluss des Rates vom ... .
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in Erwégung nachstehender Griinde:

1) Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates’ sollte geandert
werden, um den Entwicklungen auf dem Markt und den bisherigen Erfahrungen der
Marktteilnehmer und Aufsichtsbehdrden Rechnung zu tragen und insbesondere
Diskrepanzen zwischen den nationalen Bestimmungen tber die Aufgaben und Haftung der

Verwahrstellen sowie die Vergultungspolitik und Sanktionen anzugehen.

! Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).
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)

Um den potenziell schadlichen Auswirkungen schlecht gestalteter VVergutungsstrukturen
auf ein solides Risikomanagement und auf die Kontrolle der Risikobereitschaft von
Einzelpersonen entgegenzuwirken, sollten die Verwaltungsgesellschaften von Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) ausdriicklich dazu verpflichtet werden,
fiir Kategorien von Mitarbeitern, deren berufliche Téatigkeit sich wesentlich auf die
Risikoprofile der von ihnen verwalteten OGAW auswirkt, eine Vergutungspolitik und
-praxis festzulegen und anzuwenden, die mit einem soliden und wirksamen Risiko-
management vereinbar ist. Zu diesen Mitarbeiterkategorien sollten alle Angestellten und
sonstigen Mitarbeiter auf Fonds- oder Teilfondsebene mit Entscheidungsfunktionen sowie
Fondsmanager und Personen gehdren, die tatsachlich Entscheidungen tber Investitionen
treffen, Personen, denen eine Einflussnahme auf diese Angestellten oder Mitarbeiter
gestattet ist, darunter Anlageberater und Analysten, die Geschéftsleitung sowie alle
Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergiitung in derselben Einkommensstufe
befinden wie Geschéftsleitung und Entscheidungstréger. Diese Bestimmungen sollten auch
fiir Investmentgesellschaften gelten, die keine gemalR der Richtlinie 2009/65/EG
zugelassene Verwaltungsgesellschaft benennen. Diese Vergltungspolitik und -praxis sollte
unter Wahrung der VerhaltnismaRigkeit auch fur Dritte gelten, die aufgrund von
Funktionen, die ihnen nach Artikel 13 der Richtlinie 2009/65/EG (bertragen wurden,
Investitionsentscheidungen treffen, welche sich auf das Risikoprofil der OGAW

auswirken.
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©)

(4)

()

Sofern OGAW-Verwaltungsgesellschaften und Investmentgesellschaften alle Grundsatze
der Vergultungspolitik anwenden, sollten sie diese Politik je nach ihrer Grélie, der Grolze
der von ihnen verwalteten OGAW, ihrer internen Organisation und der Art, des Umfangs
und der Komplexitat ihrer Geschéftstatigkeiten in unterschiedlicher Weise anwenden

kdnnen.

Wahrend einige Handlungen von dem Leitungsorgan zu treffen sind, sollte sichergestellt
werden, dass in den Féllen, in denen die Verwaltungsgesellschaft oder Investment-
gesellschaft gemaR den nationalen Rechtsvorschriften tber unterschiedliche Organe zur
Wahrnehmung spezifischer Aufgaben verfugt, die an das Leitungsorgan oder an das
Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion gerichteten Anforderungen auch oder

stattdessen fiir diese Organe, wie die Hauptversammlung, gelten.

Bei der Anwendung der in dieser Richtlinie festgelegten Grundsatze fiir eine solide
Vergutungspolitik und -praxis sollten die Mitgliedstaaten den in der Empfehlung
2009/384/EG der Kommission® enthaltenen Grundsétzen, der Arbeit des Rates fiir
Finanzstabilitat und der Zusage der G20 zur Minderung der Risiken im Finanz-

dienstleistungssektor Rechnung tragen.

Empfehlung 2009/384/EG der Kommission vom 30. April 2009 zur Vergitungspolitik im
Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 120 vom 15.5.2009, S. 22).
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(6) Eine garantierte variable Vergutung sollte nur ausnahmsweise gewahrt werden, weil sie
nicht mit einem soliden Risikomanagement oder dem Grundsatz der leistungsorientierten
Vergutung vereinbar ist; sie sollte deshalb auf das erste Jahr der Beschaftigung beschrankt

sein.

@) Die Grundsatze fir eine solide Vergltungspolitik sollten auch fiir Zahlungen gelten, die

OGAW an Verwaltungsgesellschaften oder Investmentgesellschaften leisten.

(8) Die Kommission wird aufgefordert zu prifen, worin die gemeinsamen Kosten und
Ausgaben fur Anlageprodukte fiir Kleinanleger in den Mitgliedstaaten bestehen und ob
eine weitere Vereinheitlichung dieser Kosten und Ausgaben erforderlich ist, und dem

Européischen Parlament und dem Rat ihre Ergebnisse vorzulegen.
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(9)

Um bei der Beurteilung der Vergutungspolitik und -praxis fiir groRere Konvergenz
zwischen den Aufsichtsbehérden zu sorgen, sollte die Européische Aufsichtsbehérde
(Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde) (ESMA), die mit der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates’ errichtet wurde,
sicherstellen, dass Leitlinien fur eine solide Vergutungspolitik und -praxis im Vermdgens-
verwaltungssektor zur Verfligung stehen. Die Européische Aufsichtsbehérde (Europdische
Bankenaufsichtsbehorde) (EBA), die mit der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des
Europaischen Parlaments und des Rates? errichtet wurde, sollte die ESMA bei der
Ausarbeitung dieser Leitlinien unterstiitzen. Um eine Umgehung der Vergutungs-
bestimmungen zu vermeiden, sollten diese Leitlinien auch weitere Orientierungshilfen
hinsichtlich der Personen, fir die die Vergltungspolitik und -praxis gelten, und
hinsichtlich der Anpassung der Vergutungsgrundsétze an die GroRe der Verwaltungs-
gesellschaft oder der Investmentgesellschaft und die Grélze des von ihr verwalteten
OGAVW, ihre interne Organisation und die Art, den Umfang und die Komplexitat ihrer
Geschéftstatigkeiten enthalten. Die Leitlinien der ESMA fiir die Vergutungspolitik und -
praxis sollten, sofern angemessen, so weit wie moglich mit den Leitlinien flr jene Fonds in
Einklang gebracht werden, die unter die Richtlinie 2011/61/EU des Européischen
Parlaments und des Rates® fallen.

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84).

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europaische
Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010,
S. 12).

Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tber
die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG
und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010
(ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1).
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(10)

(11)

Die Bestimmungen tber die Vergutung sollten die vollstandige Wahrnehmung der durch
den Vertrag Uber die Europdische Union (EUV), den Vertrag tber die Arbeitsweise der
Européischen Union (AEUV) und der Charta der Grundrechte der Europdischen Union
garantierten Grundrechte, die allgemeinen Grundsatze des nationalen Vertrags- und
Arbeitsrechts, geltende Rechtsnormen in Bezug auf die Rechte von Anteilseignern und die
Beteiligung und die allgemeinen Zustandigkeiten der Verwaltungs- und Aufsichtsorgane
der betroffenen Gesellschaften sowie gegebenenfalls die Befugnis der Sozialpartner,
Tarifvertrdge im Einklang mit nationalem Recht und nationaler Praxis abzuschlief}en und

durchzusetzen, nicht berthren.

Um das erforderliche Mal} an Harmonisierung der einschldgigen regulatorischen
Anforderungen in den Mitgliedstaaten zu gewahrleisten, sollten ergdnzende Vorschriften
verabschiedet werden, die dazu dienen, die Aufgaben und Pflichten der VVerwahrstellen
festzulegen, die juristischen Personen zu nennen, die als Verwahrstelle bestellt werden
konnen, und die Frage der Haftung von Verwahrstellen bei Verlust verwahrter OGAW-
Vermdogenswerte oder bei nicht ordnungsgemaler Erfillung der Aufsichtspflichten durch
die Verwahrstelle zu kl&ren. Eine solche nicht ordnungsgemaRe Erflllung der Aufsichts-
pflichten kann zum Verlust der Vermodgenswerte, aber auch zu Wertverlusten der
Vermogensgegenstande fiihren, wenn beispielsweise eine Verwahrstelle es versaumt,
MaRnahmen in Bezug auf Anlagen zu ergreifen, die mit den Anlagebedingungen des

Fonds nicht vereinbar sind.
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(12)

(13)

(14)

Es muss klargestellt werden, dass ein OGAW eine einzige Verwahrstelle bestellen sollte,
die die Vermdgenswerte des OGAW generell Uberwacht. Durch die Forderung einer
einzigen Verwahrstelle sollte gewahrleistet sein, dass die Verwahrstelle einen Uberblick
uber samtliche Vermdgenswerte des OGAW hat und sowohl Fondsmanager als auch
Anleger sich an eine einzige Anlaufstelle richten kénnen, falls Probleme im Zusammen-
hang mit der Verwahrung der Vermodgenswerte oder der Austibung der Kontrollfunktionen
auftreten. Die Verwahrung von Vermogenswerten umfasst im Falle, dass Vermdgenswerte
aufgrund ihrer Art nicht verwahrt werden kénnen, auch die Uberpriifung der Eigentums-

verhaltnisse sowie die Filhrung von Aufzeichnungen tber diese Vermdgenswerte.

Eine Verwahrstelle sollte bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich,

professionell, unabhangig und im Interesse der OGAW und der OGAW-Anleger handeln.

Um unabhéngig von der Rechtsform des OGAW in allen Mitgliedstaaten ein
harmonisiertes Konzept flr die Wahrnehmung der Pflichten der VVerwahrstellen sicher-
zustellen, sollte eine einheitliche Liste der Uberwachungspflichten fir Verwahrstellen
sowohl hinsichtlich von OGAW in Unternehmensform (Investmentgesellschaft) als auch

OGAW in Vertragsform erstellt werden.
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(15)

(16)

(17)

Die Verwahrstelle sollte fiir die ordnungsgemaRe Uberwachung der Cashflows des OGAW
zustandig sein und insbesondere sicherstellen, dass Gelder der Anleger und Barmittel des
OGAW ordnungsgemaR auf Konten verbucht werden, die auf den Namen des OGAW, auf
den Namen der fiir den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft oder auf den Namen
der fir den OGAW handelnden Verwahrstelle bei einer der in Artikel 18 Absatz 1 Buch-
stabe a, b oder ¢ der Richtlinie 2006/73/EG der Kommission® genannten Einrichtungen
er6ffnet wurden. Deshalb sollten detaillierte Bestimmungen tiber die Uberwachung der
Cashflows verabschiedet werden, um einen wirksamen und kohdarenten Anlegerschutz zu
gewahrleisten. Bei der Sicherstellung der Verbuchung der Gelder der Anleger auf Geld-
konten sollte die Verwahrstelle die Grundsatze beriicksichtigen, die in Artikel 16 der
Richtlinie 2006/73/EG festgelegt sind.

Um die betriigerische Ubertragung von Geldmitteln zu verhindern, sollte im Zusammen-
hang mit den Geschéften des OGAW kein Geldkonto ohne Wissen der Verwahrstelle

eroffnet werden.

Fur einen OGAW verwahrte Vermdgenswerte sollten getrennt vom Eigenvermdgen der
Verwahrstelle gefuhrt und jederzeit als Eigentum des betreffenden OGAW ausgewiesen
werden. Diese Anforderung sollte bei Ausfall der Verwahrstelle ein zusatzliches

Sicherheitsnetz fur die Anleger schaffen.

Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchflihrung der
Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fir die
Auslbung ihrer Tétigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fur die
Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. L 241 vom 2.9.2006, S. 26).
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(18) Erganzend zur bestehenden Pflicht zur Verwahrung von Vermdgenswerten eines OGAW
sollte bei Vermdgenswerten zwischen verwahrfahigen Vermégenswerten und nicht
verwahrfahigen Vermogenswerten, fur die statt dessen eine Pflicht zur Fiihrung von
Aufzeichnungen und die Pflicht zur Uberpriifung der Eigentumsverhaltnisse gelten,
unterschieden werden. Die Gruppe verwahrfahiger Vermogenswerte sollte deutlich
getrennt ausgewiesen werden, da die Pflicht zum Ersatz des Verlustes von Vermdégens-

werten nur fur diese spezifische Kategorie von Vermdgenswerten gelten sollte.

(19) Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte sollten von der Verwahrstelle oder
einem Dritten, dem die Verwahrfunktion Gbertragen wurde, nicht fiir eigene Rechnung
wiederverwendet werden. Fiir die Wiederverwendung von Vermdgenswerten fur die

Rechnung des OGAW sollten bestimmte Bedingungen gelten.

(20) Es miissen Bedingungen fiir die Ubertragung der Verwahrpflichten der Verwahrstelle an
Dritte festgelegt werden. Sowohl die Ubertragung als auch die Unterbeauftragung sollten
objektiv gerechtfertigt sein und strengen Anforderungen in Bezug auf die Eignung des
Dritten, dem die Funktion Ubertragen wird, und in Bezug auf die gebotene Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit, die die Verwahrstelle bei der Auswahl, Bestellung und
Uberpriifung dieses Dritten walten lassen sollte, unterliegen. Um einheitliche Markt-
bedingungen und ein gleich hohes MaR des Anlegerschutzes zu erreichen, sollten solche
Bedingungen auf die Bedingungen abgestimmt werden, die gemalR der Richtlinie
2011/61/EU gelten. Es sollten Bestimmungen verabschiedet werden, durch die sicher-
gestellt wird, dass Dritte, denen die Verwahrfunktionen tbertragen wurden, tber die
erforderlichen Mittel zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben verfuigen und sie die Vermdgens-

werte des OGAW voneinander trennen.
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(21)

(22)

(23)

Erbringt ein Zentralverwahrer im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung
(EU) NIr. .../2014 des Europaischen Parlament und des Rates** oder ein Drittland-Zentral-
verwahrer die in Abschnitt A des Anhangs der Verordnung (EU) Nr. .../2014™ genannten
Dienstleistungen des Betriebs eines Wertpapierliefer- und abrechnungssystems sowie
zumindest entweder der erstmaligen Verbuchung von Wertpapieren in einer Girosammel-
verwahrung durch anfangliche Gutschrift oder der Bereitstellung und Fiihrung von Depot-
konten auf oberster Ebene, so sollte die Erbringung dieser Dienstleistungen durch diesen
Zentralverwahrer hinsichtlich der Wertpapiere des OGAW, die durch diesen Zentral-
verwahrer erstmalig in einer Girosammelverwahrung durch anfangliche Gutschrift
verbucht werden, nicht als Ubertragung von Verwahrfunktionen betrachtet werden.
Hingegen sollte die Beauftragung eines Zentralverwahrers oder eines Drittland-
Zentralverwahrers mit der Verwahrung von Wertpapieren des OGAW als Ubertragung von

Verwahrfunktionen betrachtet werden.

Ein Dritter, dem die Verwahrung von Vermdgenswerten Ubertragen wird, sollte ein

"Omnibus-Konto" als gesondertes Sammelkonto fur mehrere OGAW unterhalten kdnnen.

Bei der Ubertragung der Verwahrung an Dritte muss auch sichergestellt sein, dass diese
besonderen Anforderungen an eine wirksame aufsichtliche Regulierung und Aufsicht
unterliegen. Um ferner sicherzustellen, dass die Finanzinstrumente sich im Besitz des
Dritten befinden, dem die Verwahrung tbertragen wurde, sollten regelmaRige externe

Buchprifungen durchgefiihrt werden.

*k

Verordnung (EU) Nr. .../2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom ... zur
Verbesserung der Wertpapierlieferungen und --abrechnungen in der Europdischen Union
und Uber Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. ....)

ABI.: Bitte die Nummer der Verordnung in Dokument PE-CONS 49/14 (2012/0029 (COD))
einfligen und die Fullnote vervollstandigen.

ABI.: Bitte die Nummer der Verordnung in Dokument PE-CONS 49/14 (2012/0029 (COD))
einfugen.
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(24) Um ein gleichbleibend hohes Niveau des Anlegerschutzes zu gewahrleisten, sollten
Verhaltensregeln und Bestimmungen iber den Umgang mit Interessenkonflikten
verabschiedet werden, die in allen Situationen, d. h. auch bei einer Ubertragung von
Verwahrpflichten, gelten. Diese Bestimmungen sollten insbesondere eine eindeutige
Trennung der Aufgaben und Funktionen von Verwahrstelle, OGAW und Verwaltungs-

gesellschaft oder Investmentgesellschaft sicherstellen.

(25) Um ein hohes Mal? an Anlegerschutz und einen angemessenen Grad der aufsichtlichen
Regulierung und standigen Uberwachung zu gewahrleisten, muss eine erschopfende Liste
der Einrichtungenaufgestellt werden, die als Verwahrstelle tatig werden dirfen. Dies
sollten ausschlieBlich folgende Einrichtungen sein durfen: nationale Zentralbanken,
Kreditinstitute und andere nach dem Recht der Mitgliedstaaten zur Durchfiihrung von
Verwahrtétigkeiten im Rahmen dieser Richtlinie befugte juristische Personen, die einer
Beaufsichtigung und Eigenmittelanforderungen unterliegen, welche die entsprechend dem
gewahlten Ansatz gemaR Artikel 315 oder Artikel 317 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates* errechneten Anforderungen nicht unter-
schreiten, die Uber Eigenmittel verfiigen, welche den in Artikel 28 Absatz 2 der Richtlinie
2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates? genannten Betrag des Anfangs-
kapitals nicht unterschreiten, und die ihren Sitz oder eine Zweigniederlassung im
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW haben.

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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(26)

(27)

Die Frage der Haftung der OGAW-Verwahrstelle fir den Verlust eines verwahrten
Finanzinstruments muss geklart werden. Die Verwahrstelle sollte beim Verlust eines
verwahrten Finanzinstruments dazu verpflichtet sein, dem OGAW ein Finanzinstrument
gleicher Art zurlickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten. Ein Haftungs-
ausschluss fur den Verlust von Vermdgenswerten sollte nicht vorgesehen werden, sofern
nicht die Verwahrstelle nachweisen kann, dass der Verlust "auf duRere Ereignisse, die nach
vernunftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kénnen und deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen," zurtickzu-
fihren ist. Eine Verwahrstelle sollte sich in diesem Zusammenhang nicht auf interne
Gegebenheiten, wie eine betrlgerische Handlung eines Mitarbeiters, berufen kénnen, um

sich von der Haftung zu befreien.

Wenn die Verwahrstelle VVerwahraufgaben an einen Dritten tbertragt, sollte sie fur den
Verlust von bei dem Dritten verwahrten Finanzinstrumenten haften. Die Verwahrstelle
sollte beim Verlust eines verwahrten Instruments dazu verpflichtet sein, ein Finanz-
instrument gleicher Art zuriickzugeben oder einen entsprechenden Betrag zu erstatten,
auch wenn der Verlust bei dem Dritten eingetreten ist, dem die Verwahrung Ubertragen
wurde. Die Verwahrstelle sollte nur von dieser Haftung befreit werden, wenn sie
nachweisen kann, dass der Verlust auf &uRere Ereignisse zurtickzufthren ist, die nach
verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz
aller angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen. Eine
Verwahrstelle sollte sich in diesem Zusammenhang nicht auf interne Gegebenheiten, wie
eine betriigerische Handlung eines Mitarbeiters, berufen kdnnen, um sich von der Haftung
zu befreien. Fir den Fall des Verlusts von Vermogenswerten durch eine Verwahrstelle
oder durch einen Dritten, dem die Verwahrung lbertragen wurde, sollte kein gesetzlicher

oder vertraglicher Haftungsausschluss méglich sein.
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(28)

(29)

(30)

Jeder Anleger eines OGAW sollte Haftungsanspriiche gegentber der Verwahrstelle
mittelbar oder unmittelbar Gber die Verwaltungsgesellschaft oder tiber die Investment-
gesellschaft geltend machen kénnen. Die Moglichkeit, die Verwahrstelle in Regress zu
nehmen, sollte weder von der Rechtsform des OGAW (Unternehmensform oder Vertrags-
form) noch von der Art der Rechtsbeziehung zwischen Verwahrstelle, Verwaltungs-
gesellschaft und Anteilinhabern abhéngen. Das Recht der Anteilinhaber, Haftungs-
anspriche gegentber der Verwahrstelle geltend zu machen, sollte weder zur Verdopplung
von Regressansprichen noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fiihren.

Unbeschadet dieser Richtlinie sollte es einer VVerwahrstelle unbenommen bleiben,
Vorkehrungen zu treffen, um Schéden und Verluste von OGAW oder OGAW-Anteil-
inhabern abzusichern. Insbesondere sollten solche VVorkehrungen weder einen Haftungs-
ausschluss der Verwahrstelle bewirken, noch zu einer Ubertragung oder Anderung der
Haftung der Verwahrstelle fiihren oder die Rechte der Anleger, Rechtsbehelfe

eingeschlossen, beeintréchtigen.

Am 12. Juli 2010 schlug die Kommission Anderungen der Richtlinie 97/9/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates® vor, damit im Falle, dass eine Verwahrstelle ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kann, ein hohes MaR an Schutz fir OGAW-Anleger
gewadbhrleistet ist. Dieser Vorschlag wird durch eine Klarung der Pflichten und des
Haftungsumfangs der Verwahrstelle und des Dritten, an welchen die Verwahraufgaben

ubertragen wurden, in dieser Richtlinie erganzt.

1

Richtlinie 97/9/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 3. Mérz 1997 uber
Systeme fir die Entschadigung der Anleger (ABI. L 84 vom 26.3.1997, S. 22).
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(31)

(32)

Die Kommission ist aufgefordert, zu untersuchen, in welchen Féllen der Ausfall einer
OGAW-Verwahrstelle oder eines Dritten, dem die Verwahraufgaben tbertragen wurde,
Verluste fiir die OGAW-Anteilinhaber zur Folge haben kénnte, die nach dieser Richtlinie
nicht ausgleichbar sind, ferner zu ermitteln, mit welcher Art von Malinahmen — ungeachtet
der Vermittlungskette zwischen den Anlegern und den von dem Ausfall betroffenen
Ubertragbaren Wertpapieren — ein hohes Mal} an Anlegerschutz angemessen gewahrleistet
werden konnte, und dem Europdischen Parlament und dem Rat ihre Ergebnisse

vorzulegen.

Es ist sicherzustellen, dass die VVerwahrstellen unabhangig von der Rechtsform des OGAW
den gleichen Anforderungen unterliegen. Einheitliche Anforderungen sollten der Rechts-
sicherheit dienen, den Anlegerschutz verbessern und zur Schaffung einheitlicher Markt-
bedingungen beitragen. Die Kommission hat keinerlei Mitteilung erhalten, dass eine
Investmentgesellschaft die Moglichkeit der Ausnahme von der generellen Anforderung,
dass Vermodgenswerte einer Verwahrstelle anzuvertrauen sind, in Anspruch genommen
héatte. Deshalb sollten die Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG an die Verwahrstelle

einer Investmentgesellschaft als gegenstandslos betrachtet werden.
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(33)

(34)

In dieser Richtlinie wird ein Mindestmal? an Befugnissen festgelegt, die die zustdndigen
Behorden haben sollten, doch sind diese Befugnisse im Rahmen eines Gesamtsystems
nationaler Rechtsvorschriften auszutiben, das die Einhaltung der Grundrechte und auch das
Recht auf Schutz der Privatsphare garantiert. Fir den Zweck der Ausiibung dieser
Befugnisse, durch die es zu gravierenden Eingriffen in Bezug auf das Recht auf Achtung
des Privat- und Familienlebens, der Wohnung sowie der Kommunikation kommen kann,
sollten die Mitgliedstaaten angemessene und wirksame Schutzvorkehrungen gegen jegliche
Form des Missbrauchs vorsehen, gegebenenfalls auch die Einholung einer vorherigen
Genehmigung der Justizbehérden eines betroffenen Mitgliedstaats. Die Mitgliedstaaten
sollten vorsehen, dass die zustandigen Behérden derartige Eingriffsbefugnisse in dem
Umfang austiben kdnnen, in dem dies fiir die ordnungsgemalie Untersuchung schwer-
wiegender Félle notwendig ist, sofern keine gleichwertigen Mittel zur Verfligung stehen,

mit denen wirksam dasselbe Ergebnis erzielt werden kann.

Bereits vorhandene Aufzeichnungen von Telefongesprachen und Datenverkehrs-
aufzeichnungen von OGAW, Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften,
Verwahrstellen oder anderen Einrichtungen, die unter diese Richtlinie fallen, sowie bereits
vorhandene Telefon- und Datenverkehrsaufzeichnungen von Telekommunikations-
gesellschaften stellen entscheidende und manchmal die einzigen Belege dar, mit denen
Verstolie gegen die nationalen Rechtsvorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie
aufgedeckt und nachgewiesen werden kénnen und mit denen Uberpruft werden kann, ob
die OGAW, Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften, VVerwahrstellen oder
anderen Einrichtungen, die unter diese Richtlinie fallen, die Anforderungen an den
Anlegerschutz und die anderen Anforderungen dieser Richtlinie und den entsprechend

dazu erlassenen DurchfuhrungsmalRnahmen erftllen.
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Die zustandigen Behdrden sollten daher befugt sein, bestehende Aufzeichnungen von Telefon-
gesprachen, elektronischer Kommunikation und Datenverkehrsaufzeichnungen anzufordern, die
sich im Besitz von OGAW, Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften, Verwahrstellen
oder anderen Einrichtungen, die unter diese Richtlinie fallen, befinden. Der Zugang zu Telefon- und
Datenaufzeichnungen ist flr die Aufdeckung von Verstoien gegen die Anforderungen dieser
Richtlinie oder die hierzu erlassenen Durchfiihrungsmalinahmen und Verhédngung von
entsprechenden Sanktionen erforderlich. Zur Schaffung einheitlicher Bedingungen in der Union in
Bezug auf den Zugang zu Telefon- und bestehenden Datenverkehrsaufzeichnungen im Besitz einer
Telekommunikationsgesellschaft oder zu bestehenden Aufzeichnungen von Telefongespréchen und
Datenverkehr im Besitz von OGAW, Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften,
Verwahrstellen oder anderen Einrichtungen, die unter diese Richtlinie fallen, sollten die
zustandigen Behorden im gemaR dem nationalen Recht befugt sein, bestehende Telefon- und
Datenverkehrsaufzeichnungen, die sich, soweit die nationalen Rechtsvorschriften dies gestatten, im
Besitz einer Telekommunikationsgesellschaft befinden, und bestehende Aufzeichnungen von
Telefongesprachen und Datenverkehr im Besitz von OGAW, Verwaltungsgesellschaften,
Investmentgesellschaften, Verwahrstellen oder anderen Einrichtungen, die unter diese Richtlinie
fallen, anzufordern, wenn es sich um Falle handelt, in denen der begriindete Verdacht besteht, dass
diese Aufzeichnungen mit Bezug zum Gegenstand der Uberpriifung oder Untersuchung fiir den
Nachweis von VerstdRen gegen die Anforderungen dieser Richtlinie oder den hierzu erlassenen
DurchfihrungsmaBnahmen relevant sein kénnen. Der Zugang zu Telefon- und Datenverkehrs-
aufzeichnungen im Besitz von Telekommunikationsgesellschaften sollte nicht den Inhalt von

Telefongesprachen umfassen.
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(35)

Ein solider Rahmen fir Aufsicht und Unternehmensfiihrung im Finanzsektor sollte sich auf
starke Aufsichts-, Untersuchungs- und Sanktionsregelungen stiitzen kénnen. Hierzu sollten
die zustandigen Behorden mit ausreichenden Handlungsbefugnissen ausgestattet sein und
auf gleichwertige, starke und abschreckende Sanktionsregelungen fiir VerstoRe gegen diese
Richtlinie zurlickgreifen kénnen. Im Rahmen der Mitteilung der Kommission vom

8. Dezember 2010 Uber die Starkung der Sanktionsregelungen im Finanzdienstleistungs-
sektor wurde eine Uberpriifung der bestehenden Sanktionsbefugnisse und deren
praktischer Anwendung zur FOrderung der Konvergenz von Sanktionen uber das gesamte
Spektrum der Aufsichtstétigkeiten hinweg vorgenommen. Die zustdndigen Behorden
sollten zur Verhédngung von GeldbufRen befugt sein, die ausreichend hoch sind, um
wirksam, abschreckend und angemessen zu sein, um Vorteile, die von einem Verstof3

gegen die Anforderungen dieser Richtlinie erwartet werden, zu kompensieren.
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(36)

Obwohl es den Mitgliedstaaten freisteht, \Vorschriften fir verwaltungsrechtliche und
strafrechtliche Sanktionen fiir die gleichen Verstol3e festzulegen, sollten sie nicht
verpflichtet sein, Vorschriften fiir verwaltungsrechtliche Sanktionen fiir Versté3e gegen
diese Richtlinie festzulegen, wenn diese Verstolie dem nationalen Strafrecht unterliegen.
Im Einklang mit dem nationalen Recht sollten die Mitgliedstaaten nicht verpflichtet sein,
sowohl verwaltungsrechtliche Sanktionen als auch strafrechtliche Sanktionen fir die
gleichen VerstoR3e zu verhangen, konnten dies aber tun, wenn ihr nationales Recht dies
erlaubt. Die Aufrechterhaltung strafrechtlicher Sanktionen anstelle von verwaltungs-
rechtlichen Sanktionen fir VerstéRRe gegen diese Richtlinie sollte jedoch nicht die
Madglichkeiten der zustandigen Behdrden einschranken oder in anderer Weise
beeintrachtigen, sich flr die Zwecke dieser Richtlinie rechtzeitig mit den zustandigen
Behorden in einem anderen Mitgliedstaate ins Benehmen zu setzen, um mit ihnen
zusammenzuarbeiten, Zugang zu ihren Informationen zu erhalten oder mit diesen
zustandigen Behorden Informationen auszutauschen, und zwar auch dann, wenn die
zustandigen Justizbehorden bereits mit der strafrechtlichen Verfolgung der betreffenden
VerstORe befasst wurden. Den Mitgliedstaaten sollte es freistehen, fur VerstoRe, die dem
nationalen Strafrecht unterliegen, keine Vorschriften fir verwaltungsrechtliche Sanktionen
festzulegen. Die Moglichkeit, dass die Mitgliedstaaten strafrechtliche Sanktionen anstelle
der verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder zusétzlich zu diesen verhangen, darf nicht

dazu dienen, die in dieser Richtlinie vorgesehene Sanktionsregelung zu umgehen.

(37) Um eine kohdrente Anwendung in allen Mitgliedstaaten zu gewéhrleisten, sollten die
Mitgliedstaaten bei der Festlegung der Art der verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder
MalRnahmen und der Hohe der Geldbul3en verpflichtet sein, sicherzustellen, dass ihre
zustandigen Behorden allen mafigeblichen Umstédnden Rechnung tragen.

PE-CONS 75/14 XY/mhz 19

DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=33473&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:PE-CONS%2075/14;Code:PE-CONS;Nr:75;Year:14&comp=75%7C2014%7CPE-CONS

(38)

(39)

(40)

(41)

Um ihre abschreckende Wirkung auf die breite Offentlichkeit zu starken und diese tiber
Verstole zu informieren, die dem Anlegerschutz schaden kénnen, sollten Sanktionen auRer
in genau beschriebenen Ausnahmeféallen verdffentlicht werden. Um die Einhaltung des
Grundsatzes der VerhaltnisméaRigkeit sicherzustellen, sollten Sanktionen anonym
veroffentlicht werden, wenn eine Veroffentlichung den Beteiligten einen unverhaltnis-

maélig hohen Schaden zufiigen wirde.

Damit die ESMA in der Lage ist, im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
eine grollere Koharenz bei den Ergebnissen der Aufsicht zu erreichen, sollte alle 6ffentlich
bekanntgemachten Sanktionen gleichzeitig der ESMA mitgeteilt werden, die zudem einen

Jahresbericht tber alle verhdngten Sanktionen veréffentlichen sollte.

Um potenzielle VerstolRe aufdecken zu kénnen, sollten die zustandigen Behdrden (ber die
notwendigen Ermittlungsbefugnisse verfiigen und wirksame Mechanismen schaffen, die
zur Meldung potenzieller oder tatsédchlicher VerstoRe ermutigen. Informationen tber
potenzielle und tatsachliche VerstoRe sollten auch zur wirksamen Durchfiihrung der Auf-
gaben der ESMA gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 beitragen. Die
Kommunikationskanale flir Berichte tUber diese potenziellen und tatsachlichen Verstolie
sollten daher auch von der ESMA festgelegt werden. Der ESMA Ubermittelte
Informationen Uber potenzielle und tatséchliche VerstoRe sollten nur fur die Durchfiihrung
der Aufgaben der ESMA gemal der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 verwendet werden.

Diese Richtlinie steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundséatzen, die mit der
Charta der Grundrechte der Europaischen Union anerkannt wurden und im AEUV

niedergelegt sind.
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(42)

Um sicherzustellen, dass die Ziele dieser Richtlinie erfullt werden, sollte der Kommission
die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemal Artikel 290 des AEUV (ibertragen
werden. Die Kommission sollte insbesondere zum Erlass delegierter Rechtsakte befugt
sein, um Folgendes festzulegen: die Einzelheiten der Standardvereinbarung zwischen der
Verwahrstelle und der Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft, die
Voraussetzungen fir die Wahrnehmung von Verwahraufgaben, einschliel3lich der Arten
von Finanzinstrumenten, die unter die Verwahrpflichten der Verwahrstelle fallen sollten,
der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle ihre Verwahrpflichten tber bei einer
zentralen Verwahrstelle registrierte Finanzinstrumente austiben darf, und der Bedingungen,
unter denen die Verwahrstelle in nominativer Form emittierte und bei einem Emittenten
oder einer Registrierstelle registrierte Finanzinstrumente verwahren sollte, ferner die
Sorgfaltspflichten der VVerwahrstellen, die Sonderverwahrungspflicht, die Bedingungen
und Umsténde, unter denen verwahrte Finanzinstrumente als Verlust zu betrachten sind,
und die Definition &uRerer Ereignisse, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert
werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen nicht
hatten vermieden werden kénnen. Das durch diese delegierten Rechtsakte gewahrleistete
Mal? an Anlegerschutz sollte zumindest dem der delegierten Rechtsakte entsprechen, die
nach der Richtlinie 2011/61/EU erlassen werden. Es ist von besonderer Bedeutung, dass
die Kommission im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch auf
der Ebene von Sachverstandigen, durchfuhrt. Die Kommission sollte bei der Ausarbeitung
delegierter Rechtsakte gewéhrleisten, dass die einschlagigen Dokumente dem
Européischen Parlament und dem Rat gleichzeitig, zeitnah und in angemessener Weise

Ubermittelt werden.
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(43)

(44)

Im Rahmen ihrer Gesamtiberpriifung des Funktionierens der Richtlinie 2009/65/EG wird
die Kommission unter Berticksichtigung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates’ auch die fiir Derivatgeschafte geltenden
Obergrenzen fur Risikopositionen gegeniliber Gegenparteien Uberprifen; sie wird dabei der
Notwendigkeit Rechnung tragen, geeignete Kategorien fiir solche Beschrankungen

festzulegen, so dass Derivate mit gleichartigen Risikomerkmalen gleich behandelt werden.

Die Mitgliedstaaten haben sich geméal der Gemeinsamen Politischen Erkl&rung der
Mitgliedstaaten und der Kommission vom 28. September 2011 zu erlduternden
Dokumenten? dazu verpflichtet, in begriindeten Fallen zusétzlich zur Mitteilung ihrer
UmsetzungsmafRnahmen ein Dokument oder mehrere Dokumente zu Gibermitteln, in denen
der Bezug zwischen den Bestandteilen einer Richtlinie und den entsprechenden Teilen
innerstaatlicher Umsetzungsinstrumente erlautert wird. Der Gesetzgeber hélt die
Ubermittlung derartiger Dokumente bezuiglich der vorliegenden Richtlinie fur

gerechtfertigt.

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 tber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom
27.7.2012,S. 1))

ABI. C 369 vom 17.12.2011, S. 14
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(45)

(46)

(47)

Da die Ziele dieser Richtlinie, ndmlich das Vertrauen der Anleger in OGAW zu starken,
indem die Anforderungen beziiglich der Pflichten und der Haftung der Verwahrstellen
sowie der Vergutungspolitik der Verwaltungsgesellschaften und Investmentgesellschaften
verbessert und gemeinsame Standards flr Sanktionen bei wesentlichen Verstdf3en gegen
diese Richtlinie eingeflihrt werden, auf Ebene der unabhangig voneinander handelnden
Mitgliedstaaten nicht in ausreichendem MaRe verwirklicht werden kdnnen sondern
vielmehr aufgrund ihres Umfangs und ihrer Wirkungen besser auf Unionsebene zu
verwirklichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des EUV verankerten
Subsidiaritatsprinzip tatig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten
Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit geht diese Richtlinie nicht Gber das fiir die

Verwirklichung dieser Ziele erforderliche Mal3 hinaus.

Der Européische Datenschutzbeauftragte wurde gemal der Verordnung (EG) Nr. 45/2001
des Europaischen Parlaments und des Rates' angehdrt und hat am 23. November 2012 eine
Stellungnahme? abgegeben.

Die Richtlinie 2009/65/EG sollte daher entsprechend geéndert werden —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

18. Dezember 2000 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personen-
bezogener Daten durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien
Datenverkehr (ABI. L 8 vom 12.1.2001, S. 1).

ABI. C 100 vom 6.4.2013, S. 12.
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Artikel 1
Die Richtlinie 2009/65/EG wird wie folgt geéndert:
1. In Artikel 2 Absatz 1 werden folgende Buchstaben angefugt:

"s)  "Leitungsorgan" das Organ, das in einer Verwaltungsgesellschaft, einer Investment-
gesellschaft oder einer Verwahrstelle die Letztentscheidungsbefugnis besitzt und die
Aufsichts- und Fuhrungsfunktion bzw. bei Trennung der beiden Funktionen die
Fuhrungsfunktion wahrnimmt. Hat die Verwaltungsgesellschaft, die Investment-
gesellschaft oder die Verwahrstelle gemaR dem nationalen Recht mehrere
verschiedene Organe mit bestimmten Funktionen eingerichtet, so gelten die in dieser
Richtlinie festgelegten an das Leitungsorgan oder das Leitungsorgan in seiner
Aufsichtsfunktion gerichteten Anforderungen auch oder stattdessen fir diejenigen
Mitglieder anderer Organe der Verwaltungsgesellschaft, der Investmentgesellschaft
oder der Verwahrstelle, denen die maligebenden nationalen Rechtsvorschriften die

entsprechenden Befugnisse zuweisen.

t)  "Finanzinstrument” ein Finanzinstrument gemall Anhang I Abschnitt C der Richtlinie

2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates”

Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 tiber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien
2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349)."
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2.

Die folgenden Artikel werden eingefigt:

"Artikel 14a

(1)

(2)

©)

Die Mitgliedstaaten verlangen von den Verwaltungsgesellschaften die Festlegung
und Anwendung einer Vergutungspolitik und -praxis, die mit einem soliden und
wirksamen Risikomanagement vereinbar und diesem forderlich ist und weder zur
Ubernahme von Risiken ermutigt, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen
oder Satzungen der von ihnen verwalteten OGAW nicht vereinbar sind, noch die
Verwaltungsgesellschaft daran hindert, pflichtgemal? im besten Interesse des OGAW

zu handeln.

Die Vergitungspolitik und -praxis umfasst feste und variable Bestandteile der

Gehalter und freiwillige Altersversorgungsleistungen.

Die Vergutungspolitik und -praxis gilt fur die Kategorien von Mitarbeitern,
einschlieBlich Geschaftsleitung, Risikotrager, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen
und Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergutung in derselben
Einkommensstufe befinden wie die Geschaftsleitung und Risikotréger, deren
Tatigkeiten einen wesentlichen Einfluss auf die Risikoprofile der

Verwaltungsgesellschaften oder der von ihnen verwalteten OGAW haben.
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(4) Die ESMA gibt gemalR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 Leitlinien ftr
die zustdndigen Behdrden oder die Finanzmarktteilnehmer heraus, die die in
Absatz 3 des vorliegenden Artikels genannten Personen und die Anwendung der in
Artikel 14b genannten Grundsétze betreffen. Diese Leitlinien tragen den in der
Empfehlung 2009/384/EG der Kommission* enthaltenen Grundsétzen fur eine solide
Vergutungspolitik, der GroRe der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten OGAW, ihrer internen Organisation und der Art, dem Umfang und der
Komplexitat ihrer Geschéfte Rechnung. Die ESMA arbeitet bei der Erstellung der
Leitlinien eng mit der Européische Aufsichtsbehdrde (Européische
Bankenaufsichtsbehorde) (EBA) zusammen, die mit der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates** errichtet wurde, um
sicherzustellen, dass Kohdrenz mit Anforderungen gegeben ist, die fur andere
Finanzdienstleistungsbranchen und insbesondere fiir Kreditinstitute und

Wertpapierfirmen entwickelt werden.
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Artikel 14b

(1) Bei der Festlegung und Anwendung der in Artikel 14a genannten Vergutungspolitik
wenden die Verwaltungsgesellschaften die nachstehend genannten Grundsatze in
einer Art und einem Ausmal an, die ihrer Grol3e, ihrer internen Organisation und der

Art, dem Umfang und der Komplexitét ihrer Geschafte angemessen sind:

a)  Die Vergltungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risiko-
management vereinbar und diesem forderlich und ermutigt zu keiner
Ubernahme von Risiken, die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder
Satzungen der von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht

vereinbar sind.

b)  Die Vergutungspolitik steht im Einklang mit Geschaftsstrategie, Zielen,
Werten und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten OGAW und der Anleger solcher OGAW und umfasst MaRnahmen

zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Vergutungspolitik wird vom Leitungsorgan der Verwaltungsgesellschaft in
seiner Aufsichtsfunktion beschlossen; dieses Organ legt die allgemeinen
Grundsatze der Vergutungspolitik fest, Uberpruft sie mindestens einmal
jahrlich und ist fiir ihre Umsetzung und fiir die Uberwachung in diesem
Bereich verantwortlich; die in diesem Buchstaben genannten Aufgaben werden
nur von Mitgliedern des Leitungsorgans ausgefiihrt, die in der betreffenden
Verwaltungsgesellschaft keine Geschaftsfihrungsfunktionen wahrnehmen und
die Uber Sachkenntnisse in den Bereichen Risikomanagement und Vergitung

verfigen.
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d)

f)

9)

Mindestens einmal jahrlich wird im Rahmen einer zentralen und unabhangigen
internen Uberpriifung festgestellt, ob die Vergiitungspolitik gemaR den vom
Leitungsorgan in seiner Aufsichtsfunktion festgelegten Vergutungsvorschriften

und -verfahren umgesetzt wird.

Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen werden je nach Erreichung der mit ihren
Aufgaben verbundenen Ziele entlohnt, und zwar unabhéngig von der Leistung

der von ihnen kontrollierten Geschéftsbereiche.

Die Vergutung hoherer Fihrungskrafte in den Bereichen Risikomanagement
und Compliance wird vom Vergutungsausschuss unmittelbar tberprift, sofern

ein solcher Ausschuss besteht.

Bei erfolgsabhéngiger Vergutung basiert die Gesamtvergitung auf einer
Bewertung sowohl der Leistung des betreffenden Mitarbeiters und seiner
Abteilung bzw. des betreffenden OGAW sowie deren Risiken als auch des
Gesamtergebnisses der Verwaltungsgesellschaft, und werden bei der
Bewertung der individuellen Leistung finanzielle und nicht finanzielle

Kriterien bertcksichtigt.
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h)

)

k)

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der
Haltedauer, die den Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
OGAW empfohlen wurde, angemessen ist, um zu gewéhrleisten, dass die
Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner Anlage-
risiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhéngiger Vergitungs-

komponenten Uber denselben Zeitraum verteilt ist.

Eine garantierte variable Vergutung wird nur ausnahmsweise bei der Ein-
stellung neuer Mitarbeiter gezahlt und ist auf das erste Jahr ihrer Beschaftigung

beschrankt.

Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergutung stehen in einem
angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils
an der Gesamtvergitung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen
Vergutungskomponenten voéllige Flexibilitat zu bieten, einschlieBlich der
Maoglichkeit, auf die Zahlung einer variablen Komponente zu verzichten.

Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines Vertrags
spiegeln den Erfolg im Laufe der Zeit wider und sind so gestaltet, dass sie

Versagen nicht belohnen.

Die Erfolgsmessung, anhand deren variable Vergutungskomponenten oder
Pools von variablen Vergitungskomponenten berechnet werden, schlief3t einen
umfassenden Berichtigungsmechanismus fir alle Arten laufender und kinftiger

Risiken ein.
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Je nach rechtlicher Struktur des OGAW und seiner Satzung oder seinen
Vertragsbedingungen muss ein erheblicher Anteil, mindestens jedoch 50 % der
variablen Vergutungskomponente aus Anteilen des betreffenden OGAW,
gleichwertigen Beteiligungen oder mit Anteilen verknupften Instrumenten oder
gleichwertigen unbaren Instrumenten mit Anreizen bestehen, die gleicher-
malen wirksam sind wie jedwedes der in diesem Buchstaben genannten
Instrumente; der Mindestwert von 50 % kommt nicht zur Anwendung, wenn
weniger als 50 % des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten
Gesamtportfolios auf OGAW entfallen.

Fur die unter diesem Buchstaben genannten Instrumente gilt eine geeignete
Zurickstellungspolitik, die darauf abstellt, die Anreize an den Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW sowie den
Interessen der OGAW-Anleger auszurichten. Die Mitgliedstaaten oder ihre
zustandigen Behorden kénnen gegebenenfalls Einschrankungen hinsichtlich
der Arten und Formen dieser Instrumente beschliel}en oder bestimmte
Instrumente verbieten. Dieser Buchstabe gilt sowohl fiir den Anteil der
variablen Vergutungskomponente, die gemal Buchstabe n zuriickgestellt wird,
als auch fir den Anteil der nicht zurlickgestellten variablen

Vergutungskomponente.

Ein wesentlicher Anteil, mindestens jedoch 40 % der variablen Vergutungs-
komponente wird Uber einen Zeitraum zurlickgestellt, der angesichts der
Haltedauer, die den Anlegern des betreffenden OGAW empfohlen wurde,

angemessen und korrekt auf die Art der Risiken dieses OGAW ausgerichtet ist.
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P)

Der Zeitraum nach diesem Buchstaben betrdgt mindestens drei Jahre; die im
Rahmen von Regelungen zur Riickstellung der Vergitungszahlung zu zahlende
Vergutung wird nicht rascher als auf anteiliger Grundlage erworben; macht die
variable Komponente einen besonders hohen Betrag aus, so wird die

Auszahlung von mindestens 60 % des Betrags zurtickgestelit.

Die variable Vergltung, einschlielich des zurlickgestellten Anteils, wird nur
dann ausgezahlt oder verdient, wenn sie angesichts der Finanzlage der
Verwaltungsgesellschaft insgesamt tragbar und aufgrund der Leistung der
betreffenden Geschaftsabteilung, des OGAW und der betreffenden Person
gerechtfertigt ist.

Ein schwaches oder negatives finanzielles Ergebnis der Verwaltungs-
gesellschaft oder des betreffenden OGAW fuhrt generell zu einer erheblichen
Absenkung der gesamten variablen Verglitung, wobei sowohl laufende
Kompensationen als auch Verringerungen bei Auszahlungen von zuvor
erwirtschafteten Betrdagen, auch durch Malus- oder Riickforderungs-

vereinbarungen, bericksichtigt werden.

Die Altersversorgungsregelungen stehen mit Geschéftsstrategie, Zielen,
Werten und langfristigen Interessen der Verwaltungsgesellschaft und des von
ihr verwalteten OGAW in Einklang.
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()

Verldsst der Mitarbeiter die Verwaltungsgesellschaft vor Eintritt in den
Ruhestand, so werden freiwillige Altersversorgungsleistungen von der
Verwaltungsgesellschaft funf Jahre lang in Form der unter Buchstabe m
genannten Instrumente zurlickbehalten. Tritt ein Mitarbeiter in den Ruhestand,
werden die freiwilligen Altersversorgungsleistungen dem Mitarbeiter nach
einer Wartezeit von flinf Jahren in Form der unter Buchstabe m genannten

Instrumente ausgezahlt.

q) Die Mitarbeiter mussen sich verpflichten, keine persénlichen Hedging-
Strategien oder vergiitungs- und haftungsbezogenen Versicherungen
einzusetzen, um die in ihren Vergltungsregelungen verankerten

risikoorientierten Effekte zu unterlaufen.

r)  Die variable Vergutung wird nicht in Form von Instrumenten oder Verfahren

gezahlt, die eine Umgehung der Anforderungen dieser Richtlinie erleichtern.

GemaR Artikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 kann die ESMA von den
zustandigen Behorden Auskinfte Gber die in Artikel 14a dieser Richtlinie genannte

Vergutungspolitik und -praxis verlangen.

Die ESMA nimmt in ihre Leitlinien fir die Vergutungspolitik in enger Zusammen-
arbeit mit der EBA Bestimmungen daruber auf, wie die verschiedenen sektoralen
Vergutungsgrundsatze, die etwa in der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates™" und in der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen

sk *

Parlaments und des Rates™ " dargelegt sind, Anwendung finden sollen, wenn
Mitarbeiter oder andere Kategorien des Personals Dienstleistungen erbringen, die

verschiedenen sektoralen Vergutungsgrundsétzen unterliegen.
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(3) Diein Absatz 1 festgelegten Grundsétze gelten fur jede Art von Leistung, die von der
Verwaltungsgesellschaft gewéhrt wird, flr jeden direkt von dem OGAW selbst
gezahlten Betrag, einschlieBlich Anlageerfolgspramien (performance fees), und fir
jede Ubertragung von Anteilen des OGAW zugunsten von Mitarbeiterkategorien,
einschlieBlich Geschéftsleitung, Risikotrdgern, Mitarbeitern mit Kontrollfunktionen
und aller Mitarbeiter, die sich aufgrund ihrer Gesamtvergutung in derselben
Einkommensstufe befinden wie Geschaftsleitung und Risikotrager, deren Téatigkeiten
einen wesentlichen Einfluss auf ihr Risikoprofil oder das Risikoprofil der von ihnen
verwalteten OGAW haben.

(4) Verwaltungsgesellschaften, die hinsichtlich ihrer GroRRe oder der GréRe der von
ihnen verwalteten OGAW, ihrer internen Organisation und der Art, des Umfangs und
der Komplexitét ihrer Geschéfte von erheblicher Bedeutung sind, richten einen
Vergutungsausschuss ein. Der Vergutungsausschuss ist so einzurichten, dass er
kompetent und unabhangig Uber die Vergltungspolitik und -praxis sowie die fir das

Risikomanagement geschaffenen Anreize urteilen kann.
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Der Vergltungsausschuss, der im Einklang mit den Leitlinien der ESMA gemal}
Artikel 14a Absatz 4 gegebenenfalls eingerichtet wird, ist fir die Ausarbeitung von
Entscheidungen Uber die Vergutung zustandig, einschlie3lich Entscheidungen mit
Auswirkungen auf das Risiko und das Risikomanagement der
Verwaltungsgesellschaft oder der betreffenden OGAW, die vom Leitungsorgan in
seiner Aufsichtsfunktion zu fassen sind. Den Vorsitz im Vergitungsausschuss fiihrt
ein Mitglied des Leitungsorgans, das in der betreffenden VVerwaltungsgesellschaft
keine Geschéftsfiihrungsfunktionen wahrnimmt. Die Mitglieder des
Vergutungsausschusses sind Mitglieder des Leitungsorgans, die in der betreffenden

Verwaltungsgesellschaft keine Geschaftsfihrungsfunktionen wahrnehmen.

Ist im nationalen Recht eine Arbeitnehmervertretung im Leitungsorgan vorgesehen,
so umfasst der Vergutungsausschuss einen oder mehrere Vertreter der Arbeitnehmer.
Bei der VVorbereitung seiner Beschliisse beriicksichtigt der Vergitungsausschuss die
langfristigen Interessen der Anleger und anderer Beteiligter und das 6ffentliche
Interesse.

PE-CONS 75/14 XY/mhz 34

DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=33473&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:PE-CONS%2075/14;Code:PE-CONS;Nr:75;Year:14&comp=75%7C2014%7CPE-CONS

: Empfehlung 2009/384/EG der Kommission vom 30. April 2009 zur
Vergutungspolitik im Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 120 vom 15.5.20009,
S. 22).

ok

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde
(Européaische Bankenaufsichtsbehdrde), zur Anderung des Beschlusses

Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission
(ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).

**  Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien
2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EV)
Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1).

EEE

Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG
und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom
27.6.2013, S. 338)."

3. Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

"a) den schriftlichen Vertrag mit der Verwahrstelle gemaR Artikel 22 Absatz 2;"
4. Artikel 22 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 22

(1) Die Investmentgesellschaft und fir jeden der von ihr verwalteten Investmentfonds
eine Verwaltungsgesellschaft stellen sicher, dass eine einzige Verwahrstelle gemaf

diesem Kapitel bestellt wird.
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(2) Die Bestellung der Verwahrstelle wird in einem Vertrag schriftlich vereinbart.

Dieser Vertrag regelt unter anderem den Informationsaustausch, der fur erforderlich
erachtet wird, damit die Verwahrstelle gemaR dieser Richtlinie und gemaf den
anderen einschldgigen Rechts- und Verwaltungsvorschriften ihren Aufgaben fur den

OGAW, fur den sie als Verwahrstelle bestellt wurde, nachkommen kann.
(3) Die Verwahrstelle

a)  stellt sicher, dass Verkauf, Ausgabe, Riicknahme, Auszahlung und
Annullierung von Anteilen des OGAW gemal} dem anwendbaren nationalen

Recht und den Vertragsbedingungen oder der Satzung erfolgen;

b)  stellt sicher, dass die Berechnung des Wertes der Anteile des OGAW gemaR
dem anwendbaren nationalen Recht und den Vertragsbedingungen oder der

Satzung erfolgt;

c) leistet den Weisungen der Verwaltungsgesellschaft oder einer
Investmentgesellschaft Folge, es sei denn, diese Weisungen verstoRen gegen
das anwendbare nationale Recht oder die Vertragsbedingungen oder die

Satzung;
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d) stellt sicher, dass bei Transaktionen mit Vermdgenswerten des OGAW der

Gegenwert innerhalb der Gblichen Fristen an den OGAW Uberwiesen wird;

e)  stellt sicher, dass die Ertrdge des OGAW gemaR dem anwendbaren nationalen

Recht und den Vertragsbedingungen oder der Satzung verwendet werden.

(4) Die Verwahrstelle stellt sicher, dass die Cashflows des OGAW ordnungsgeman
uberwacht werden und gewéhrleistet insbesondere, dass samtliche bei der Zeichnung
von Anteilen eines OGAW von Anlegern oder im Namen von Anlegern geleistete
Zahlungen eingegangen sind und dass samtliche Gelder des OGAW auf Geldkonten

verbucht wurden, die:

a)  auf den Namen des OGAW, auf den Namen der fir den OGAW handelnden
Verwaltungsgesellschaft oder auf den Namen der fiir den OGAW handelnden

Verwahrstelle eroffnet werden;

b)  bei einer in Artikel 18 Absatz 1 Buchstaben a, b und c der Richtlinie

2006/73/EG der Kommission* genannten Stelle er6ffnet werden und

c) gemal den in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen

gefiihrt werden.

Werden die Geldkonten auf den Namen der fiir den OGAW handelnden Verwahr-
stelle er6ffnet, so werden auf solchen Konten weder Gelder der in Unterabsatz 1

Buchstabe b genannten Stelle noch Gelder der Verwahrstelle selbst verbucht.
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(5) Das Vermogen des OGAW wird der Verwahrstelle wie folgt zur Verwahrung

anvertraut:

a)

Fur Finanzinstrumente, die in Verwahrung genommen werden koénnen, gilt:

i)

Die Verwahrstelle verwahrt samtliche Finanzinstrumente, die im Depot
auf einem Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, und
samtliche Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle physisch tUbergeben

werden kdnnen;

die Verwahrstelle stellt sicher, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf
einem Konto flr Finanzinstrumente verbucht werden kdnnen, gemal den
in Artikel 16 der Richtlinie 2006/73/EG festgelegten Grundsatzen in den
Biichern der Verwahrstelle auf gesonderten Konten registriert werden,
die auf den Namen des OGAW oder der fur den OGAW handelnden
Verwaltungsgesellschaft eroffnet wurden, so dass die Finanzinstrumente
jederzeit eindeutig als gemaR geltendem Recht im Eigentum des OGAW

befindliche Instrumente identifiziert werden konnen;
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b)  fur andere Vermogenswerte gilt:

i)  die Verwahrstelle prift, ob der OGAW oder die fir den OGAW
handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentiimer der betreffenden
Vermogenswerte ist, indem sie auf der Grundlage der vom OGAW oder
der Verwaltungsgesellschaft vorgelegten Informationen oder Unterlagen
und, soweit verfugbar, anhand externer Nachweise feststellt, ob der
OGAW oder die fur den OGAW handelnde Verwaltungsgesellschaft

Eigentimer ist;

i) die Verwahrstelle fiihrt Aufzeichnungen tber die Vermdgenswerte, bei
denen sie sich vergewissert hat, dass der OGAW oder die fiir den OGAW
handelnde Verwaltungsgesellschaft Eigentlimer ist, und halt ihre

Aufzeichnungen auf dem neuesten Stand.

(6) Die Verwahrstelle Gibermittelt der VVerwaltungsgesellschaft oder der Investment-
gesellschaft regelmaliig eine umfassende Aufstellung samtlicher Vermdgenswerte
des OGAW.

(7) Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte werden von der Verwahr-
stelle oder einem Dritten, dem die Verwahrfunktion tibertragen wurde, nicht fur
eigene Rechnung wiederverwendet. Als Wiederverwendung gilt jede Transaktion
verwahrter Vermdgenswerte, darunter Ubertragung, Verpfandung, Verkauf und
Leihe.

Die von der Verwahrstelle verwahrten Vermdgenswerte dirfen nur wiederverwendet

werden, sofern

a)  die Wiederverwendung der Vermdgenswerte flir Rechnung des OGAW erfolgt,

PE-CONS 75/14 XY/mhz 39
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=33473&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:PE-CONS%2075/14;Code:PE-CONS;Nr:75;Year:14&comp=75%7C2014%7CPE-CONS

b)  die Verwahrstelle den Weisungen der im Namen des OGAW handelnden

Verwaltungsgesellschaft Folge leistet,

c) die Wiederverwendung dem OGAW zugute kommt sowie im Interesse der

Anteilinhaber liegt und

d)  die Transaktion durch liquide Sicherheiten hoher Qualitat gedeckt ist, die der
OGAW gemal einer Vereinbarung tber eine VVollrechtsubertragung erhalten
hat.

Der Verkehrswert der Sicherheiten muss jederzeit mindestens so hoch sein wie der

Verkehrswert der wiederverwendeten Vermdgenswerte zuziiglich eines Zuschlags.

(8) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass im Falle der Insolvenz der Verwahrstelle
und/oder eines in der Union ansassigen Dritten, dem die Verwahrung von OGAW-
Vermogenswerten Ubertragen wurde, die verwahrten Vermogenswerte des OGAW
nicht an die Glaubiger dieser Verwahrstelle und/oder dieses Dritten ausgeschttet

oder zu deren Gunsten verwendet werden kdnnen.

: Richtlinie 2006/73/EG der Kommission vom 10. August 2006 zur Durchfiihrung der
Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die
organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die Bedingungen fur die
Auslibung ihrer Tatigkeit sowie in Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe flr
die Zwecke der genannten Richtlinie (ABI. L 241 vom 2.9.2006, S. 26)."
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5. Folgender Artikel wird eingefugt:
"Artikel 22a

(1) Die Verwahrstelle darf die in Artikel 22 Absétze 3 und 4 genannten Aufgaben nicht

auf Dritte Ubertragen.

(2) Die Verwahrstelle darf die in Artikel 22 Absatz 5 genannten Aufgaben nur unter

folgenden Bedingungen auf Dritte (ibertragen:

a)  Die Aufgaben werden nicht in der Absicht Gbertragen, die VVorschriften der

vorliegenden Richtlinie zu umgehen;

b)  die Verwahrstelle kann belegen, dass es einen objektiven Grund fur die

Ubertragung gibt;

c) die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie
Teile ihrer Aufgaben Ubertragen mdchte, mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und geht bei der regelméafiigen
Uberpriifung und laufenden Kontrolle von Dritten, denen sie Teile ihrer
Aufgaben Ubertragen hat, und von Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der
ihm Ubertragenen Aufgaben weiterhin mit der gebotenen Sachkenntnis,

Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor.
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(3) Die Verwahrstelle darf die in Artikel 22 Absatz 5 genannten Aufgaben nur auf Dritte

Ubertragen, die wéhrend des gesamten Zeitraums der Ausiibung der auf sie

ubertragenen Aufgaben

a)

b)

d)

uber Organisationsstrukturen und Fachkenntnisse verfligen, die angesichts der
Art und Komplexitét der ihnen anvertrauten Vermogenswerte des OGAW oder
der fur den OGAW handelnden Verwaltungsgesellschaft angemessen und

geeignet sind,;

bezogen auf die in Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a genannten Verwahr-
aufgaben:

(i)  einer wirksamen aufsichtlichen Regulierung, einschlie8lich Mindest-
kapitalanforderungen, und einer Aufsicht im betreffenden Rechtskreis

unterliegen;

(it)  einer regelmaRigen externen Buchprifung unterliegen, durch die
gewahrleistet wird, dass sich die Finanzinstrumente in ihrem Besitz

befinden;

die Vermdgenswerte der Kunden der Verwahrstelle von ihren eigenen
Vermogenswerten und von den Vermogenswerten der Verwahrstelle in einer
Weise trennen, die gewahrleistet, dass diese jederzeit eindeutig als Eigentum

von Kunden einer bestimmten Verwahrstelle identifiziert werden konnen;

alle notwendigen Schritte unternehmen, um zu gewéhrleisten, dass im Falle der
Insolvenz des Dritten die vom Dritten verwahrten Vermdgenswerte des
OGAW nicht an die Glaubiger des Dritten ausgeschittet oder zu deren Gunsten

verwendet werden kdnnen, und
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e) sich an die allgemeinen Verpflichtungen und Verbote gemal Artikel 22
Absétze 2, 5 und 7 und gemal Artikel 25 halten.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 Buchstabe b Ziffer i darf die Verwahrstelle, wenn
laut den Rechtsvorschriften eines Drittlands vorgeschrieben ist, dass bestimmte
Finanzinstrumente von einer ortsansassigen Einrichtung verwahrt werden mussen,
und keine ortsansassigen Einrichtungen den in jener Ziffer festgelegten
Anforderungen an eine Ubertragung geniigen, ihre Aufgaben an eine solche
ortsanséssige Einrichtung nur insoweit tibertragen, wie es im Recht des Drittlandes
gefordert wird, und nur solange es keine ortsanséssigen Einrichtungen gibt, die die

Anforderungen an die Ubertragung erfiillen, wobei folgende Bedingungen gelten:

a)  Die Anleger des betreffenden OGAW werden vor Téatigung ihrer Anlage
ordnungsgeman tiber die Notwendigkeit einer solchen Ubertragung aufgrund
rechtlicher Zwénge im Recht des Drittlandes, tiber die Umsténde, die die
Ubertragung rechtfertigen, und tiber die Risiken, die mit einer solchen

Ubertragung verbunden sind, unterrichtet;

b)  die Investmentgesellschaft oder die im Namen des OGAW handelnde

Verwaltungsgesellschaft haben die Verwahrstelle angewiesen, die Verwahrung

dieser Finanzinstrumente auf eine solche ortsansassige Einrichtung zu

Ubertragen.
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Der Dritte kann diese Aufgaben seinerseits unter den gleichen Bedingungen weiter

ubertragen. In diesem Fall gilt Artikel 24 Absatz 2 sinngemal fiir die Beteiligten.

(4) Fur die Zwecke dieses Artikels werden die Erbringung von Dienstleistungen im
Sinne der Richtlinie 98/26/EG des Europdischen Parlaments und des Rates* durch
fiir die Zwecke der Richtlinie 98/26/EG benannte Wertpapierliefer- und
-abrechnungssysteme oder die Erbringung vergleichbarer Dienstleistungen durch
Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme eines Drittlands nicht als Ubertragung

der Verwahrfunktionen betrachtet.

: Richtlinie 98/26/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 19. Mai 1998
uber die Wirksamkeit von Abrechnungen in Zahlungs- sowie Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystemen (ABI. L 166 vom 11.6.1998, S. 45)."
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6. Artikel 23 wird wie folgt gedndert:

a) Die Absatze 2 bis 4 erhalten folgende Fassung:

"(2) Die Verwahrstelle ist

a)

b)

c)

eine nationale Zentralbank,
ein gemal der Richtlinie 2013/36/EU zugelassenes Kreditinstitut oder

eine andere von der zustandigen Behdrde nach dem Recht des
betreffenden Mitgliedstaats zur Durchfiihrung von Verwahrtétigkeiten im
Rahmen dieser Richtlinie zugelassene juristische Person, die
Eigenmittelanforderungen unterliegt, welche die entsprechend dem
gewahlten Ansatz gemaR Artikel 315 oder Artikel 317 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates”
errechneten Anforderungen nicht unterschreiten, und die tber
Eigenmittel verflgt, die den in Artikel 28 Absatz 2 der Richtlinie
2013/36/EU genannten Betrag des Anfangskapitals nicht unterschreiten.
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Eine juristische Person geméal Unterabsatz 1 Buchstabe c unterliegt einer

aufsichtlichen Regulierung, wird laufend tiberwacht und erftllt folgende

Mindestanforderungen:

a)

b)

d)

Sie verfligt Gber die notwendige Ausstattung, um Finanz-
instrumente zu verwahren, die im Depot auf einem Konto fir

Finanzinstrumente verbucht werden konnen;

sie legt Strategien und Verfahren fest, die ausreichen, um
sicherzustellen, dass die juristische Person, ihre Geschaftsleitung
und ihre Beschéftigten den Verpflichtungen nach dieser Richtlinie

nachkommen;

sie verfugt Uber eine ordnungsgemélie Verwaltung und Buch-
haltung, interne Kontrollmechanismen, wirksame Verfahren zur
Risikobewertung sowie wirksame Kontroll- und Sicherheits-

mechanismen flr Datenverarbeitungssysteme;

sie trifft wirksame organisatorische und administrative
Vorkehrungen zur Ergreifung aller angemessen Malinahmen zur

Vorbeugung von Interessenkonflikten und behalt diese bei;

PE-CONS 75/14

XY/mhz 46
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=33473&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:PE-CONS%2075/14;Code:PE-CONS;Nr:75;Year:14&comp=75%7C2014%7CPE-CONS

f)

9)

h)

sie sorgt dafir, dass Aufzeichnungen tber alle ihre Dienst-
leistungen, Téatigkeiten und Geschéfte gefuhrt werden, die
ausreichen, um der zustandigen Behorde zu ermdglichen, ihrer
Aufsichtspflicht nachzukommen und die in dieser Richtlinie

vorgesehenen DurchsetzungsmalRnahmen zu ergreifen, und

sie trifft angemessene VVorkehrungen, um die Kontinuitat und
VorschriftsmaRigkeit ihrer Verwahrfunktionen zu gewéhrleisten.
Zu diesem Zweck greift sie — auch im Hinblick auf die Durch-
fuhrung ihrer Verwahrtatigkeiten — auf geeignete und verhaltnis-

maéRige Systeme, Ressourcen und Verfahren zurick;

samtliche Mitglieder ihres Leitungsorgans und ihrer Geschafts-
leitung massen, zu jeder Zeit ausreichend gut beleumundet sein und

ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen besitzen.

Ihr Leitungsorgan verflgt kollektiv iber die zum Verstandnis der
Tatigkeiten der Verwahrstelle samt ihrer Hauptrisiken notwendigen

Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen.

Jedes Mitglied ihres Leitungsorgans und der Geschaftsleitung

handelt aufrichtig und integer.
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©)

(4)

Die Mitgliedstaaten bestimmen, welche dieser Kategorien von Einrichtungen

gemall Absatz 2 Unterabsatz 1 als Verwahrstelle tatig sein kdnnen.

Wenn Investment- oder Verwaltungsgesellschaften, die fur die von ihnen
verwalteten OGAW handeln, vor dem ..." eine Einrichtung, die die
Anforderungen des Absatzes 2 nicht erfullt, als Verwahrstelle bestellt haben, so

bestellen sie bis zum ...™" eine Verwahrstelle, die diese Anforderungen erfillt.

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (ABI.
L 176 vom 27.6.20123, S. 1)."

b)  Die Absétze 5 und 6 werden gestrichen.

* ABI.: Bitte das Datum einfuigen: 18 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
i ABI.: Bitte das Datum einftigen: 42 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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7.

Artikel 24 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 24

(1)

(2)

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verwahrstelle gegeniiber dem OGAW
und dessen Anteilinhabern fir den Verlust durch die Verwahrstelle oder einen
Dritten, dem die Verwahrung von gemaf Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a

verwahrten Finanzinstrumenten tbertragen wurde, haftet.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei Verlust eines verwahrten Finanz-
instruments die Verwahrstelle dem OGAW oder der fir den OGAW handelnden
Verwaltungsgesellschaft unverziiglich ein Finanzinstrument gleicher Art zuriickgibt
oder einen entsprechenden Betrag erstattet. Die Verwabhrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass der Verlust auf duRere Ereignisse, die nach verninftigem
Ermessen nicht kontrolliert werden kdnnen und deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nicht hatten vermieden werden kénnen,

zurtickzufiihren ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Verwahrstelle gegeniiber dem OGAW
und den Anlegern des OGAW auch fur sdmtliche sonstige Verluste haftet, die diese
infolge einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Nichterfullung der Verpflichtungen der

Verwahrstelle aus dieser Richtlinie erleiden.

Die Haftung der in Absatz 1 genannten Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen
Ubertragung gemaR Artikel 22a unberiihrt.
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(3) Die Haftung der in Absatz 1 genannten Verwahrstelle kann nicht im Wege einer

Vereinbarung aufgehoben oder begrenzt werden.
(4) Eine Vereinbarung, die gegen Absatz 3 verstoft, ist nichtig.

(5) Anteilinhaber des OGAW koénnen die Haftung der Verwahrstelle unmittelbar oder
mittelbar Gber die Verwaltungsgesellschaft oder die Investmentgesellschaft geltend
machen, vorausgesetzt, dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen

noch zur Ungleichbehandlung der Anteilinhaber fuhrt."
8. Artikel 25 erhélt folgende Fassung:
"Artikel 25

(1) Die Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle diirfen nicht von
ein und derselben Gesellschaft wahrgenommen werden. Die Aufgaben der
Investmentgesellschaft und der VVerwahrstelle diirfen nicht von ein und derselben

Gesellschaft wahrgenommen werden.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle handeln bei der Wahrnehmung
ihrer jeweiligen Aufgaben ehrlich, redlich, professionell, unabhéngig und
ausschlieBlich im Interesse des OGAW und seiner Anleger. Die Investment-
gesellschaft und die Verwahrstelle handeln bei der Wahrnehmung ihrer jeweiligen
Aufgaben ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschlieBlich im Interesse
der Anleger des OGAW.
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Eine Verwahrstelle nimmt in Bezug auf den OGAW oder die fur den OGAW
handelnde Verwaltungsgesellschaft keine Aufgaben wabhr, die Interessenkonflikte
zwischen dem OGAW, den Anlegern des OGAW, der Verwaltungsgesellschaft und
ihr selbst schaffen konnten, auller wenn eine funktionale und hierarchische Trennung
der Ausfiihrung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle von ihren potenziell dazu in
Konflikt stehenden Aufgaben gegeben ist und die potenziellen Interessenkonflikte
ordnungsgemal ermittelt, gesteuert, beobachtet und den Anlegern des OGAW

gegenuber offengelegt werden."
9. Artikel 26 erhélt folgende Fassung:
"Artikel 26

(1) Die gesetzlichen Vorschriften oder die Vertragsbedingungen des Investmentfonds
regeln die VVoraussetzungen fur einen Wechsel der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle und sehen Regelungen vor, die den Schutz der Anteilinhaber bei

einem solchen Wechsel gewahrleisten.

(2) Die gesetzlichen Vorschriften oder die Satzung der Investmentgesellschaft regeln die
Voraussetzungen fiir einen Wechsel der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwahrstelle und sehen Regelungen vor, die den Schutz der Anteilinhaber bei

einem solchen Wechsel gewdhrleisten.”
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10.

Die folgenden Artikel werden eingefigt:
"Artikel 26a

Die Verwahrstelle stellt den fur sie zustandigen Behorden auf Anfrage alle Informationen
zur Verfiigung, die sie in Ausubung ihrer Pflichten erhalten hat und die die zustandigen
Behdrden oder die zustdndigen Behdrden des OGAW oder der Verwaltungsgesellschaft

bendtigen konnten.

Unterscheiden sich die zustdndigen Behdrden des OGAW oder der Verwaltungs-
gesellschaft von denen der Verwahrstelle, so Gibermitteln die zustdndigen Behorden der
Verwabhrstelle die erhaltenen Informationen unverziiglich den zustdndigen Behdrden des
OGAW und der Verwaltungsgesellschatft.

Artikel 26b

Die Kommission wird zum Erlass delegierter Rechtsakte gemaR Artikel 112a ermdchtigt,

um Folgendes festzulegen:

a)  die Einzelheiten, die in den in Artikel 22 Absatz 2 genannten schriftlichen Vertrag

aufzunehmen sind;
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b) die Bedingungen fir die Austibung der Aufgaben einer VVerwahrstelle gemaR
Artikel 22 Abséatze 3, 4 und 5, einschlieflich:

i) der Artder Finanzinstrumente, die nach Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a unter

die Verwahraufgaben der Verwahrstelle fallen sollen,

i)  der Bedingungen, unter denen die Verwabhrstelle ihre Verwahraufgaben tber

bei einem Zentralverwahrer registrierte Finanzinstrumente austben kann,

iii)  der Bedingungen, unter denen die Verwahrstelle in nominativer Form
emittierte und beim Emittenten oder einer Registrierstelle registrierte
Finanzinstrumente gemé&R Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe b zu verwahren hat;

c) die Sorgfaltspflichten von Verwahrstellen gemaR Artikel 22a Absatz 2 Buchstabe c;
d)  die Sonderverwahrungspflicht gemaR Artikel 22a Absatz 3 Buchstabe c;

e) die Schritte, die Dritte gemaR Artikel 22a Absatz 3 Buchstabe d zu unternehmen
haben;

f)  die Bedingungen und Umsténde, unter denen verwahrte Finanzinstrumente im Sinne

von Artikel 24 als Verlust zu betrachten sind;
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g)  was unter dulReren Ereignissen, die nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert
werden kénnen und deren Konsequenzen trotz aller angemessenen Anstrengungen
nicht hatten vermieden werden kénnen, im Sinne von Artikel 24 Absatz 1 zu

verstehen ist;

h)  die Bedingungen zur Erflllung des in Artikel 25 Absatz 2 genannten
Unabhé&ngigkeitsgebots."

11. Artikel 30 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

"Die Artikel 13 bis 14b gelten sinngemal fiir Investmentgesellschaften, die keine gemaf
dieser Richtlinie zugelassene Verwaltungsgesellschaft benannt haben."

12. Kapitel VV Abschnitt 3 wird gestrichen.
13. Acrtikel 69 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angeflgt:
"Der Prospekt enthalt entweder

a) die Einzelheiten der aktuellen Vergltungspolitik, darunter eine Beschreibung
dariiber, wie die Vergutung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden,
und die Identitét der fur die Zuteilung der Vergutung und sonstigen
Zuwendungen zustandigen Personen, einschlieRlich der Zusammensetzung des

Vergutungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, oder
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b)

eine Zusammenfassung der Vergutungspolitik und eine Erklarung dartber,
dass die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine
Beschreibung, wie die Vergitung und die sonstigen Zuwendungen berechnet
werden, und die Identitéat der fur die Zuteilung der Vergultung und sonstigen
Zuwendungen zustandigen Personen, einschliellich der Zusammensetzung des
Vergutungsausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, Uber eine
Website zugénglich sind, einschlieBlich der Angabe dieser Website, und dass

auf Anfrage kostenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt wird."

b)  In Absatz 3 wird folgender Unterabsatz angefugt:

"Der Jahresbericht enthalt ferner

a)

b)

d)

die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéaftsjahr gezahlten Vergitungen,
aufgegliedert nach den von der Verwaltungsgesellschaft und der Investment-
gesellschaft an ihre Mitarbeiter gezahlten festen und variablen VVergutungen,
der Zahl der Begunstigten und gegebenenfalls allen direkt von dem OGAW
selbst gezahlten Betragen, einschlieBlich Anlageerfolgspramien (Performance

Fees);

die Gesamtsumme der gezahlten Vergutungen, aufgegliedert nach den in
Artikel 14a Absatz 3 genannten Kategorien von Mitarbeitern oder anderen
Beschéftigten;

eine Beschreibung dartber, wie die Vergutung und die sonstigen Zuwendungen

berechnet wurden;

das Ergebnis der in Artikel 14b Absatz 1 Buchstaben ¢ und d genannten

Uberpriifungen, einschlieRlich aller aufgetretenen UnregelmaBigkeiten;

wesentliche Anderungen an der angenommenen Vergitungspolitik.”
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14, Artikel 78 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 3 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:
"a) ldentitat des OGAW und der zustandigen Behorde des OGAW,"
b)  Dem Absatz 4 wird folgender Unterabsatz angefugt:

"Die wesentlichen Informationen flr den Anleger umfassen auch eine Erklarung
dartiber, dass die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine
Beschreibung, wie die Vergutung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden,
und die Identitat der fur die Zuteilung der Vergultung und sonstigen Zuwendungen
zustandigen Personen, einschlieBlich der Zusammensetzung des Vergutungs-
ausschusses, falls es einen solchen Ausschuss gibt, tber eine Website zugéanglich
sind,(einschliellich der Angabe dieser Website, und dass auf Anfrage kostenlos eine

Papierversion zur Verfiigung gestellt wird."
15. Artikel 98 Absatz 2 Buchstabe d erhalt folgende Fassung:
"d) Folgendes anzufordern:

i)  soweit gemdR nationalem Recht zuléssig, bereits existierende Aufzeichnungen
von Datentibermittlungen im Besitz einer Telekommunikationsgesellschaft,
wenn der begriindete Verdacht auf einen Verstol? besteht und diese
Aufzeichnungen fiir eine Untersuchung von VerstoRRen gegen diese Richtlinie

relevant sein kdnnten;
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16.

i)  bereits existierende Aufzeichnungen von Telefongesprachen, elektronischen
Mitteilungen oder anderen Datentibermittlungen im Besitz von OGAW,
Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften, Verwahrstellen oder

sonstigen Stellen gemaR dieser Richtlinie,
Acrtikel 99 erhélt folgende Fassung:
"Artikel 99

"(1) Unbeschadet der Aufsichtsbefugnisse der zustandigen Behorden nach Artikel 98 und
des Rechts der Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen vorzusehen und zu
verhé&ngen, legen die Mitgliedstaaten VVorschriften fur verwaltungsrechtliche
Sanktionen und andere Verwaltungsmafnahmen fest, die Gesellschaften und
Personen bei Verstdlien gegen die nationalen VVorschriften zur Umsetzung dieser
Richtlinie auferlegt werden, und ergreifen sémtliche MalRnahmen, die zur

Durchfiihrung dieser Sanktionen und Malinahmen erforderlich sind.

Beschliel3en die Mitgliedstaaten, bei Verstolien, die dem nationalen Strafrecht
unterliegen, keine Vorschriften flr verwaltungsrechtliche Sanktionen festzulegen, so

teilen sie der Kommission die einschlagigen strafrechtlichen VVorschriften mit.

Die verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen Verwaltungsmalinahmen

mussen wirksam, verhaltnismaRig und abschreckend sein.

Die Mitgliedstaaten tibermitteln der Kommission und der ESMA bis zum ..." die
Gesetze, Verordnungen und Verwaltungsvorschriften, mit denen dieser Artikel
umgesetzt wird, einschlieBlich der einschlagigen strafrechtlichen Vorschriften. Die
Mitgliedstaaten melden der Kommission und der ESMA spatere Anderungen dieser

Vorschriften unverziglich.

ABI.: Bitte das Datum einftigen: 18 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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(2) Mitgliedstaaten, die im Einklang mit Absatz 1 beschlossen haben, strafrechtliche
Sanktionen fir Verst6l3e gegen die dort genannten Vorschriften festzulegen, stellen
durch geeignete MalRnahmen sicher, dass die zustandigen Behdrden alle notwendigen
Befugnisse haben, um mit den Justizbehdrden innerhalb ihres Hoheitsgebiets in
Kontakt zu treten um bestimmte Informationen in Bezug auf strafrechtliche
Ermittlungen oder Verfahren zu erhalten, die wegen mutmaRlicher VerstoRe gegen
diese Richtlinie eingeleitet wurden; sie stellen zur Erftllung ihrer Verpflichtung,
miteinander sowie mit der ESMA fir die Zwecke dieser Richtlinie
zusammenzuarbeiten, dieselben Informationen anderen zustdndige Behdrden und die
ESMA zur Verfligung.

Die zustandigen Behdrden kénnen auch zur Erleichterung der Einziehung von
GeldbuRRen mit den zustdndigen Behorden anderer Mitgliedstaaten

zusammenarbeiten.

(3) Im Rahmen der Gesamtiiberpriifung der Funktionsweise dieser Richtlinie Gberpruft
die Kommission spatestens drei Jahre nach dem ...™" die Anwendung der
verwaltungsrechtlichen Sanktionen und der strafrechtlichen Sanktionen und
insbesondere die Erforderlichkeit einer weitergehenden Vereinheitlichung der fur
VerstoRe gegen die Anforderungen dieser Richtlinie vorgesehenen

verwaltungsrechtlichen Sanktionen.

(4) Eine zustandige Behdrde darf sich auf ein Auskunftsersuchen oder ein Ersuchen auf
Zusammenarbeit bei einer Ermittlung nur unter den folgenden auRergewdhnlichen

Umstanden weigern, tatig zu werden:

a)  wenn die Weitergabe einschlagiger Informationen die Sicherheit des ersuchten
Mitgliedstaats beeintrachtigen konnte, insbesondere die Bek&mpfung von

Terrorismus und anderen schwerwiegenden Straftaten,

i ABI. Bitte das Datum einfligen: 3 Jahre nach dem Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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()

(6)

b)  wenn dem Ersuchen nachzukommen wahrscheinlich ihre eigenen
Ermittlungen, DurchsetzungsmafRnahmen oder gegebenenfalls strafrechtliche
Ermittlungen beeintrachtigt,

c)  wenn aufgrund derselben Tat und gegen dieselben Personen bereits ein

Verfahren vor einem Gericht des ersuchten Mitgliedstaats anhangig ist oder

d)  wenn gegen diese Personen aufgrund derselben Tat bereits ein rechtskraftiges

Urteil in dem ersuchten Mitgliedstaat ergangen ist.

Gelten die Pflichten fur OGAW, Verwaltungsgesellschaften,
Investmentgesellschaften oder Verwahrstellen, stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass bei einem VerstoR gegen die nationalen Vorschriften zur Umsetzung dieser
Richtlinie gegen die Mitglieder des Leitungsorgans und andere natirliche Personen,
die nach nationalem Recht fur den VerstoRR verantwortlich sind, gemaR dem
nationalen Recht verwaltungsrechtliche Sanktionen oder andere

verwaltungsrechtliche MaRnahmen verhangt werden kdnnen.

Nach MaRgabe des nationalen Rechts stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
verwaltungsrechtlichen Sanktionen und anderen VerwaltungsmaRnahmen, die
angewandt werden konnen, in allen in Absatz 1 genannten Féllen mindestens

Folgendes umfassen:

a) die offentliche Bekanntgabe der verantwortlichen Person und der Art des

VerstoRes;
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b)

d)

eine Anordnung, dass die verantwortliche Person die Verhaltensweise zu

beenden hat und sie nicht erneut vornehmen darf;
im Falle eines OGAW oder einer Verwaltungsgesellschaft

i)  Aussetzung oder Entzug der Zulassung des OGAW oder der

Verwaltungsgesellschaft;

ein vorubergehendes Verbot oder fiir wiederholte schwere Verstdlie ein
dauerhaftes Verbot fir das verantwortliche Mitglied des Leitungsorgans der
Verwaltungsgesellschaft oder der Investmentgesellschaft oder eine andere
verantwortliche natirliche Person, in diesen Gesellschaften oder anderen

Gesellschaften dieser Art Leitungsaufgaben wahrzunehmen;

im Falle juristischer Personen maximale GeldbufRen von mindestens 5 000 000
EUR oder in den Mitgliedstaaten, deren Wahrung nicht der Euro ist, der
entsprechende Wert in der Landeswahrung am ...* oder bis zu 10 % des
jahrlichen Gesamtumsatzes der juristischen Person entsprechend dem letzten
verfligbaren durch das Leitungsorgan genehmigten Abschluss; handelt es sich
bei der juristischen Person um eine Muttergesellschaft oder die
Tochtergesellschaft der Muttergesellschaft, die einen konsolidierten Abschluss
gemaR der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates”
aufzustellen hat, so ist der relevante Gesamtumsatz der jahrliche Gesamtumsatz
oder die entsprechende Einkunftsart gemafll dem einschldgigen Unionsrecht im
Bereich der Rechnungslegung, der bzw. die im letzten verfligbaren
konsolidierten Abschluss ausgewiesen ist, der vom Leitungsorgan der
Muttergesellschaft an der Spitze gebilligt wurde;

ABI.: Bitte das Datum des Inkrafttretens dieser Richtlinie einfugen.
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f)  im Falle einer nattirlichen Person maximale GeldbuRen von mindestens
5000 000 EUR oder in den Mitgliedstaaten, deren Wé&hrung nicht der Euro ist,

dem entsprechenden Wert in der Landeswahrung am ... +,

g) als eine Alternative zu den Buchstaben e und f maximale Geldbuf3en in
mindestens zweifacher Hohe des aus dem Verstol3 gezogenen Nutzens, soweit
sich dieser beziffern lasst, auch wenn dieser Betrag tber die unter den

Buchstaben e und f genannten Hochstbetrége hinausgeht.

(7) Die Mitgliedstaaten kénnen die zustandigen Behorden dazu erméchtigen, nach
Maligabe des nationalen Rechts zuséatzlich zu den in Absatz 5 genannten Sanktionen
weitere Arten von Sanktionen zu verhéngen oder GeldbufRen zu verhangen, die den

in Absatz 6 Buchstaben e, f und g genannten Betrdge (bersteigen.

Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene
Berichte von Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur
Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182
vom 29.6.2013, S. 19)."
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17.

Die folgenden Artikel werden eingefigt:

"Artikel 99a

Die Mitgliedstaaten sehen in ihren Rechts- oder Verwaltungsvorschriften zur Umsetzung

dieser Richtlinie Sanktionen vor, insbesondere wenn

a)

b)

d)

die Geschéftstatigkeiten eines OGAW unter Verstol3 gegen Artikel 5 ohne

entsprechende Zulassung ausgetibt werden;

die Tatigkeit einer Verwaltungsgesellschaft unter Verstol? gegen Artikel 6 ohne

vorherige Zulassung ausgeubt wird;

die Tétigkeit einer Investmentgesellschaft unter VerstoR gegen Artikel 27 ohne

vorherige Zulassung ausgelbt wird,;

eine qualifizierte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft direkt oder
indirekt erworben oder eine solche qualifizierte Beteiligung an einer
Verwaltungsgesellschaft weiter aufgestockt wird mit der Folge, dass der Anteil
an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 30 % oder 50 % erreicht oder
uberschreitet oder die Verwaltungsgesellschaft zum Tochterunternehmen wird
(im Folgenden "beabsichtigter Erwerb™), ohne unter Verstol? gegen Artikel 11
Absatz 1 eine schriftliche Anzeige an die zustdndigen Behorden der
Verwaltungsgesellschaft, an der eine qualifizierte Beteiligung erworben oder

erhdht werden soll, zu richten;
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e) eine qualifizierte Beteiligung an einer Verwaltungsgesellschaft direkt oder
indirekt veraulert oder verringert wird mit der Folge, dass der Anteil an den
Stimmrechten oder am Kapital unter 20 %, 30 % oder 50 % sinkt oder die
Verwaltungsgesellschaft kein Tochterunternehmen mehr ist, ohne unter
Verstol’ gegen Artikel 11 Absatz 1 eine schriftliche Anzeige an die zustandigen

Behdrden zu richten;

f)  eine Verwaltungsgesellschaft ihre Zulassung unter Verstol3 gegen Artikel 7
Absatz 5 Buchstabe b aufgrund falscher Angaben oder auf sonstige
rechtswidrige Weise erhalten hat;

g) eine Investmentgesellschaft ihre Zulassung unter Versto3 gegen Artikel 29
Absatz 4 Buchstabe b aufgrund falscher Angaben oder auf sonstige

rechtswidrige Weise erhalten hat;

h)  eine Verwaltungsgesellschaft, die Kenntnis von Beteiligungserwerben oder
-verauRerungen beziiglich ihres Kapitals erhalt, die zu einer Uber- oder
Unterschreitung der in Artikel 11 Absatz 1 der Richtlinie 2014/65/EU
genannten Schwellenwerte fuhren, es unter VerstoR gegen Artikel 11 Absatz 1
der vorliegenden Richtlinie versaumt, die zustandigen Behdrden tber diesen

Erwerb bzw. diese VerduRerung zu unterrichten;

i) eine Verwaltungsgesellschaft es unter VerstoRR gegen Artikel 11 Absatz 1
versaumt, der zustandigen Behorde mindestens einmal jéhrlich die Namen der
Anteilseigner und Gesellschafter, die qualifizierte Beteiligungen halten, sowie

die jeweiligen Beteiligungsbetrage mitzuteilen;

j)  eine Verwaltungsgesellschaft es versaumt, die gemaR den innerstaatlichen
Vorschriften zur Umsetzung von Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe a auferlegten

Verfahren und Vorkehrungen zu erfillen;
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K)  eine Verwaltungsgesellschaft es versaumt, die gemaR den innerstaatlichen
Vorschriften zur Umsetzung von Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe b
geschaffenen strukturellen und organisatorischen Auflagen zu erfillen;

I)  eine Investmentgesellschaft es versdumt, die gemal den innerstaatlichen
Vorschriften zur Umsetzung von Artikel 31 auferlegten Verfahren und

Vorkehrungen zu erfullen;

m) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft es versaumen,
die gemaR den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung der Artikel 13
und 30 geschaffenen Anforderungen beziiglich der Ubertragung ihrer

Aufgaben an Dritte zu erfillen;

n) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft es versaumen,
die gemal den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung der Artikel 14 und

30 auferlegten Wohlverhaltensregeln zu erfillen;

0) eine Verwahrstelle es versdaumt, ihre Aufgaben gemaR den innerstaatlichen

Vorschriften zur Umsetzung von Artikel 22 Absatze 3 bis 7 zu erflllen;

p) eine Investmentgesellschaft oder fiir jeden von ihr verwalteten Investmentfonds
eine Verwaltungsgesellschaft es wiederholt versdumt, ihren Pflichten beziiglich
der Anlagestrategie des OGAW gemal3 den innerstaatlichen Vorschriften zur

Umsetzung von Kapitel VII nachzukommen;
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g) eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft es versdumen,
gemal den innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung von Artikel 51
Absatz 1 ein Risikomanagement-Verfahren oder ein Verfahren, das eine

prazise und unabhangige Bewertung von OTC-Derivaten erlaubt, anzuwenden;

) eine Investmentgesellschaft oder fur jeden von ihr verwalteten Investmentfonds
eine Verwaltungsgesellschaft es wiederholt versdumen, den in den
innerstaatlichen Vorschriften zur Umsetzung der Artikel 68 bis 82 auferlegten
Pflichten zur Unterrichtung der Anleger nachzukommen;

s)  eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft, die Anteile
eines von ihr verwalteten OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als dem
Herkunftsmitgliedstaat des OGAW vertreibt, es versaumt, die in Artikel 93
Absatz 1 enthaltene Anforderung der Ubermittlung eines Anzeigeschreibens zu

erfullen.
Artikel 99b

1.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behdrden alle
unanfechtbaren Entscheidungen, mit denen sie wegen eines VerstoRRes gegen die
nationalen Vorschriften zur Umsetzung dieser Richtlinie eine Verwaltungssanktion
oder -malinahme verhangen, umgehend auf ihren offiziellen Websites
veroffentlichen, nachdem die Person, gegen die die Sanktion oder Malinahme
verhangt wurde Uber diese Entscheidung unterrichtet wurde. Dabei werden
mindestens Art und Charakter des VerstoRes und die Identitat der verantwortlichen
Personen bekanntgemacht. Diese Verpflichtung gilt nicht fiir Entscheidungen, mit

denen Malinahmen mit Ermittlungscharakter verhéngt werden.
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Ist jedoch die zustdndige Behorde nach einer fallbezogenen Bewertung der
VerhaltnisméaRigkeit der Bekanntmachung der betreffenden Daten zu der Ansicht
gelangt, dass die Bekanntmachung der Identitét der juristischen Personen oder der
personenbezogenen Daten der natlrlichen Personen unverhaltnismaRig ware, oder
wirde die Bekanntmachung die Stabilitat der Finanzmarkte oder laufende
Ermittlungen geféhrden, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustandigen

Behdrden nach einer der folgenden VVorgehensweisen handeln:

a)  die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. MalRnahme verhangt wird, wird
erst dann bekanntgemacht, wenn die Griinde fir ihre Nichtbekanntmachung

weggefallen sind, oder

b)  die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw. Malinahme verhéangt wird, wird
nach Malgabe des nationalen Rechts in anonymisierter Form bekanntgemacht,
wenn diese anonymisierte Bekanntmachung einen wirksamen Schutz der

personenbezogenen Daten gewéhrleistet, oder

c)  eswird davon abgesehen, die Entscheidung, mit der die Sanktion bzw.
Malnahme verhangt wird, bekanntzumachen, wenn die Méglichkeiten nach
den Buchstaben a und b als nicht ausreichend angesehen werden, um zu

gewabhrleisten, dass
i)  die Stabilitat der Finanzmarkte nicht gefahrdet wird,

i) bei MaBnahmen, die als geringfiigig angesehen werden, bei einer
Bekanntmachung solcher Entscheidungen die VerhaltnisméaRigkeit

gewahrt ist.

PE-CONS 75/14 XY/mhz 66
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&inr=33473&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:PE-CONS%2075/14;Code:PE-CONS;Nr:75;Year:14&comp=75%7C2014%7CPE-CONS

Wird entschieden, eine Sanktion oder eine MaRnahme in anonymisierter Form
bekanntzumachen, kann die Bekanntmachung der einschldgigen Angaben um einen
angemessenen Zeitraum aufgeschoben werden, wenn vorhersehbar ist, dass die
Grinde flr eine anonymisierte Bekanntmachung im Laufe dieses Zeitraums

wegfallen werden.

2.  Die zustandigen Behorden teilen der ESMA alle verwaltungsrechtlichen Sanktionen
mit, die zwar verhangt, im Einklang mit Absatz 1 Buchstabe c jedoch nicht
bekanntgemacht wurden, sowie alle Rechtsmittel im Zusammenhang mit diesen
Sanktionen und die Ergebnisse der Rechtsmittelverfahren. Die Mitgliedstaaten
stellen sicher, dass die zustandigen Behdrden die Informationen und das endgiiltige
Urteil im Zusammenhang mit verhangten strafrechtlichen Sanktionen erhalten und an
die ESMA weiterleiten. Die ESMA unterhalt ausschlieBlich fir den Zweck des
Informationsaustauschs zwischen den zustandigen Behdrden eine zentrale Datenbank
der ihr gemeldeten Sanktionen. Diese Datenbank ist nur den zustdndigen Behdrden

zuganglich und wird anhand der von diesen Ubermittelten Informationen aktualisiert.

3. Werden gegen die Entscheidung, eine Sanktion oder eine Mal3nahme zu verhangen, bei
den einschlégigen Justiz- oder sonstigen Behorden Rechtsmittel eingelegt, so machen die
zustandigen Behorden auch diesen Sachverhalt und alle weiteren Informationen tber das
Ergebnis des Rechtsmittelverfahrens unverziglich auf ihrer offiziellen Website
bekannt. Jede Entscheidung, mit der eine friihere Entscheidung tber die Verhédngung
einer Sanktion bzw. einer Mainahme fir ungultig erklart wird, wird ebenfalls

bekanntgemacht.
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4.  Die zustandigen Behorden stellen sicher, dass jede Bekanntmachung nach diesem

Acrtikel ab dem Zeitpunkt ihrer Ver6ffentlichung mindestens finf Jahre lang auf ihrer

offiziellen Website zugénglich bleibt. Die in der Bekanntmachung enthaltenen

personenbezogenen Daten werden nur so lange auf der offiziellen Website der

zustandigen Behorde gefiihrt, wie es nach den geltenden Datenschutzvorschriften

erforderlich ist.

Artikel 99¢

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdndigen Behdrden bei der Bestimmung

der Art der verwaltungsrechtlichen Sanktionen oder -maRnahmen und der Hohe der

verwaltungsrechtlichen Geldbul3en sicherstellen, dass diese wirksam, verhaltnismaRig

und abschreckend sind, und alle ma3geblichen Umstande ber(icksichtigen,

gegebenenfalls einschliellich

a)

b)

c)

d)

der Schwere und Dauer des VerstoRes,
des Grads an Verantwortung der fur den VerstoR verantwortlichen Person;

der Finanzkraft der flr den VerstoRR verantwortlichen Person, wie sie sich
beispielsweise aus ihrem Gesamtumsatz im Falle einer juristischen Person oder

den Jahreseinkiinften im Falle einer natlirlichen Person ablesen lasst,

der Hohe der von der fiir den VerstolR verantwortlichen nattirlichen oder
juristischen Person erzielten Gewinne oder verhinderten Verluste, des Schadens
fir Dritte und, sofern zutreffend, des Schadens, der dem Funktionieren der Markte

oder der Wirtschaft allgemein zugefiigt wurde, sofern diese sich beziffern lassen,
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e)  der Bereitschaft der fir den VerstoR verantwortlichen Person zur

Zusammenarbeit mit der zustdndigen Behorde,
f)  fruherer VerstoRe der fiir den VerstoR verantwortlichen Person,

g) Malnahmen der fiir den Verstol? verantwortlichen Person nach dem Verstof3

zur Verhinderung einer Wiederholung dieses VerstoRes.

(2) Bei der Ausubung ihrer Sanktionsbefugnisse gemaR Artikel 99 arbeiten die
zustandigen Behdorden eng zusammen, um sicherzustellen, dass die Aufsichts- und
Ermittlungsbefugnisse sowie die verwaltungsrechtlichen Sanktionen zu den mit
dieser Richtlinie angestrebten Ergebnissen fihren. Ferner koordinieren sie ihre
MaRnahmen, um Doppelarbeit und Uberschneidungen in Fallen zu vermeiden, in
denen sie geméal Artikel 101 ihre Aufsichts- und Ermittlungsbefugnisse
grenzubergreifend wahrnehmen und in diesem Rahmen verwaltungsrechtliche

Sanktionen und -malRnahmen verhéngen.
Artikel 99d

(1) Die Mitgliedstaaten schaffen wirksame und verlassliche Mechanismen, um zur
Meldung von potenziellen oder tatsachlichen Verstéfien gegen zur Umsetzung dieser
Richtlinie erlassene innerstaatliche VVorschriften bei den zustdndigen Behdrden zu
ermutigen, einschlieBlich sicherer Kommunikationskanéle fiir die Meldung solcher

VerstoRe.
(2) Die in Absatz 1 genannten Mechanismen umfassen zumindest Folgendes:

a)  spezielle Verfahren fir den Empfang der Meldungen Uber Verstd3e und deren

Weiterverfolgung,
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b)

d)

einen angemessenen Schutz fur Mitarbeiter von Investmentgesellschaften,
Verwaltungsgesellschaften und Verwahrstellen, die innerhalb dieser
Gesellschaften bzw. Stellen begangene VerstoRe melden, zumindest vor
VergeltungsmaRnahmen, Diskriminierung und anderen Arten von unfairer

Behandlung,

den Schutz personenbezogener Daten im Einklang mit der Richtlinie 95/46/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates” sowohl fiir die Person, die die
Verstole anzeigt, als auch fir die natlrliche Person, von der behauptet wird,

sie sei fur den Verstol} verantwortlich,

klare Vorschriften, die gewahrleisten, dass in Bezug auf die Person, die einen
Verstol3 meldet, in allen Fallen Vertraulichkeit garantiert wird, es sei denn, eine
Weitergabe der Information ist im Kontext weiterer Ermittlungen oder
nachfolgender Gerichtsverfahren gemafl den nationalen Rechtsvorschriften

erforderlich.

(3) Die ESMA richtet einen oder mehrere sichere Kommunikationskanéle ein, Gber die

Verstol3e gegen die zur Umsetzung dieser Richtlinie erlassenen innerstaatlichen

Vorschriften gemeldet werden kénnen. Die ESMA stellt sicher, dass diese

Kommunikationskanédle dem Absatz 2 Buchstaben a bis d gentigen.
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(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Meldung durch Mitarbeiter von
Investmentgesellschaften, Verwaltungsgesellschaften und Verwahrstellen im Sinne
der Abséatze 1 und 3 nicht als Verstol? gegen etwaiger vertragliche oder durch Rechts-
oder Verwaltungsvorschriften geregelte Einschrankungen der Offenlegung von
Informationen gilt und keine Haftung der Person, die die Meldung gemacht hat, im

Zusammenhang mit dieser Meldung zur Folge hat.

(5) Die Mitgliedstaaten verpflichten die Verwaltungsgesellschaften, Investment-
gesellschaften und Verwahrstellen zu angemessenen Verfahren, (iber die ihre
Mitarbeiter Verstole intern ber einen speziellen, unabhéngigen und autonomen

Kanal melden kdnnen.
Artikel 99e

(1) Die zustandigen Behorden tbermitteln der ESMA jéhrlich eine Zusammenfassung
von Informationen tber alle geméaR Artikel 99 verhéngten Sanktionen und
MaRnahmen. Die ESMA verdffentlicht diese Informationen in einem Jahresbericht.

(2) Hatdie zustandige Behorde verwaltungsrechtliche Sanktionen oder -maRnahmen
offentlich bekanntgegeben, so meldet sie diese verwaltungsrechtlichen Sanktionen
oder -mafRnahmen zugleich der ESMA. Betrifft eine verdffentliche Sanktion oder
Malinahme eine Verwaltungsgesellschaft oder eine Investmentgesellschaft, so macht
die ESMA im gemaR Artikel 6 Absatz 1 erstellten Register der Verwaltungs-

gesellschaften einen Vermerk tber die veroffentlichte Sanktion oder Malinahme.

(3) Die ESMA arbeitet Entwirfe technischer Durchflihrungsstandards aus, in denen die
Verfahren und Formulare fir die in diesem Artikel vorgesehene Informations-

ubermittlung festgelegt werden.
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Die ESMA Ubermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer

Durchfiihrungsstandards bis zum ...".

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 zu erlassen.

Richtlinie 95/46/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober
1995 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener
Daten und zum freien Datenverkehr (ABI. L 281 vom 23.11.1995, S. 31)."

18. Der folgende Artikel wird eingeflgt:

"Artikel 104a

(1) Die Mitgliedstaaten wenden bei der Verarbeitung personenbezogener Daten im
Rahmen dieser Richtlinie in den Mitgliedstaaten die Bestimmungen der Richtlinie
95/46/EG an.

(2) Die Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Européaischen Parlaments und des Rates *gilt
fiir die Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser Richtlinie durch
die ESMA.

: Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Européischen Parlaments und des Rates vom
18. Dezember 2000 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten durch die Organe und Einrichtungen der Gemeinschaft
und zum freien Datenverkehr (ABI. L 8 vom 12.1.2001, S. 1)."

* ABI.: Bitte das Datum einfugen: 12 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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19.

20.

21.

22.

In Artikel 12 Absatz 3, Artikel 14 Absatz 2, Artikel 43 Absatz 5, Artikel 51 Absatz 4,
Artikel 60 Absatz 6, Artikel 61 Absatz 3, Artikel 62 Absatz 4, Artikel 64 Absatz 4,
Artikel 75 Absatz 4, Artikel 78 Absatz 7, Artikel 81 Absatz 2, Artikel 95 Absatz 1

und Artikel 111 werden die Worte "nach Artikel 112 Absdtze 2, 3 und 4 und unter den
Voraussetzungen der Artikel 112a und 112b" ersetzt durch die Worte "nach Artikel 112a";

In Artikel 50a werden die Worte "nach Artikel 112a und unter den VVoraussetzungen der

Artikel 112b und 112c¢" ersetzt durch die Worte "nach Artikel 112"

In Artikel 52 Absatz 4 Unterabsatz 3, wird der Verweis auf "Artikel 112 Absatz 1" ersetzt

durch einen Verweis auf "Artikel 112";
Artikel 112 erhalt folgende Fassung:

"Die Kommission wird von dem durch den Beschluss 2001/528/EG der Kommission*

eingesetzten Europdischen Wertpapierausschuss unterstutzt.

* Beschluss der Kommission vom 6. Juni 2001 zur Einsetzung des Europaischen
Wertpapierausschusses (ABI. L 191 vom 13.7.2001, S. 45)."
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23. Artikel 112a erhélt folgende Fassung:
"Artikel 112a

(1) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in
diesem Artikel festgelegten Bedingungen Ubertragen.

(2) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemal’ den Artikeln 12, 14, 43, 60,
61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 und 111 wird der Kommission fir einen Zeitraum von vier

Jahren ab dem 4. Januar 2011 Ubertragen.

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemal3 Artikel 26b wird der

Kommission flr einen Zeitraum von vier Jahren ab dem ...™ ibertragen.

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte geméal3 Artikel 50a wird der

Kommission fir einen Zeitraum von vier Jahren ab dem 21. Juli 2011 (bertragen.

Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemald Artikel 51 wird der

Kommission fur einen Zeitraum von vier Jahren ab dem 20. Juni 2013 (bertragen.

Die Kommission erstellt spatestens sechs Monate vor Ablauf des Zeitraums von vier
Jahren einen Bericht tber die Befugnistibertragung. Die Befugnistibertragung
verldngert sich stillschweigend um Zeitrdume gleicher L&nge, es sei denn, das
Européische Parlament oder der Rat widersprechen der Verlangerung spatestens drei

Monate vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums.

ABI.: Bitte das Datum des Inkrafttretens dieser Richtlinie einfugen.
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24,

©)

(4)

()

Die Befugnisubertragung gemaR den Artikeln 12, 14, 26b, 43, 504, 51, 60, 61, 62,
64, 75, 78, 81, 95 und 111 kann vom Europdischen Parlament oder vom Rat jederzeit
widerrufen werden. Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der in
diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner
Veroffentlichung im Amtsblatt der Européischen Union oder zu einem im Beschluss
uber den Widerruf angegebenen spéteren Zeitpunkt wirksam. Die Giltigkeit von
delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von dem Beschluss tber den
Widerruf nicht berhrt.

Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlésst, Ubermittelt sie ihn

gleichzeitig dem Europdischen Parlament und dem Rat.

Ein delegierter Rechtsakt, der geméal3 den Artikeln 12, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61,
62, 64, 75, 78, 81, 95 und 111 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das
Européische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Monaten nach
Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Europaische Parlament und den Rat
Einwénde erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Europdische
Parlament und der Rat beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine
Einwande erheben werden. Auf Initiative des Européischen Parlaments oder des

Rates wird diese Frist um drei Monate verlangert.”

Artikel 112b wird aufgehoben.
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25.

1)

In Anhang | Nummer 2 wird das Schema A wie folgt gedndert.
"2. Angaben Uber die Verwahrstelle:

2.1. ldentitat der Verwahrstelle des OGAW und Beschreibung ihrer Pflichten sowie der

Interessenkonflikte, die entstehen kdnnen,

2.2. Beschreibung samtlicher von der Verwahrstelle Gbertragener Verwahrungs-
funktionen, Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und Angabe sémtlicher

Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben kénnen,

2.3. Erklarung dass den Anlegern auf Antrag Informationen auf dem neuesten Stand
hinsichtlich der Nummern 2.1 und 2.2 Ubermittelt werden."

Artikel 2

Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen bis zum ..." die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften, die erforderlich sind, um dieser Richtlinie nachzukommen. Sie

teilen der Kommission unverziglich den Wortlaut dieser Malinahmen mit.

Die Mitgliedstaaten wenden die Rechts- und Verwaltungsvorschriften geméald Absatz 1 ab
dem ...+ an. Bei Erlass dieser Malinahmen nehmen die Mitgliedstaaten in den Vorschriften
selbst oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Veroffentlichung auf diese Richtlinie

Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

ABI.: Bitte das Datum einftigen: 18 Monate nach Inkrafttreten dieser Richtlinie.
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2 Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten innerstaatlichen
Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.
Artikel 3

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer VVerdffentlichung im Amtsblatt der

Europaischen Union in Kraft.

Artikel 4
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu ...

Im Namen des Europaischen Parlaments Im Namen des Rates

Der Prasident Der Prasident
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