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BEGRUNDUNG

1. HINTERGRUND DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS
1.1 Allgemeiner Hintergrund und Ziele

Die Richtlinie 2009/138/EG (,,Solvabilitat 11*), gedndert durch die Richtlinie 2014/51/EU
(,,Omnibus 11*), soll ab dem 1.Januar 2016 gelten und 14 bestehende Richtlinien (die
allgemein unter der Bezeichnung ,,Solvabilitat I zusammengefasst werden) ersetzen. Mit
»Solvabilitat 11 wird ein moderner, harmonisierter Rahmen fur die Aufnahme der Tétigkeit
von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen und fiir deren Beaufsichtigung in der
Union geschaffen. Die mit der Richtlinie ,,Solvabilitat 11* eingefiihrten Regelungen sehen eine
groRtmadgliche Harmonisierung vor, die sich auf folgende Saulen stiitzt:

. Saule 1: Harmonisierte Bewertung und harmonisierte risikobasierte
Eigenkapitalanforderungen

. Saule 2: Harmonisierte Governance und harmonisierte Anforderungen an das
Risikomanagement

o Saule 3: Harmonisierte aufsichtliche Berichterstattung und harmonisierte
Offenlegungspflichten

Mit ,,Solvabilitat 11* werden erstmals in allen EU-Mitgliedstaaten Eigenkapitalanforderungen
eingefuhrt, die an wirtschaftlichen Risiken ausgerichtet sind. Diese neuen
Kapitalanforderungen werden risikosensibler und differenzierter als die bisherigen
Anforderungen sein und somit eine bessere Abdeckung der von den einzelnen Versicherern
tbernommenen Risiken ermdglichen. Mit den neuen Vorschriften wird eine Abkehr von
einem blol3en ,,Einer-fur-alle-Ansatz* bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderungen
vollzogen zugunsten von Vorschriften, die den Risikoprofilen der Versicherer besser
Rechnung tragen. ,Solvabilitat 11“ legt auflerdem stirkeres Gewicht auf das
Risikomanagement sowie auf die Einfuhrung strengerer VVorschriften fur die Veréffentlichung
bestimmter Informationen.

Zweck dieser delegierten Verordnung ist es, detailliertere Anforderungen an
Einzelunternehmen und Unternehmensgruppen festzulegen. Die Verordnung wird den Kern
des einheitlichen Regelwerks fir die Versicherungs- und Rickversicherungsaufsicht in der
Union bilden.

1.2 Rechtlicher Hintergrund

Die delegierte Verordnung stitzt sich auf insgesamt 76 in der Richtlinie ,,Solvabilitat 11*
verankerte Befugnisubertragungen (die in Anhang 2 der Folgenabschédtzung im Einzelnen
aufgefiihrt sind). Der Subsidiaritatsaspekt wurde bereits in der Folgenabschatzung zur
Richtlinie ,,Solvabilitat 11" behandelt. Bei praktisch allen Befugnissen, auf die sich diese
delegierte Verordnung stiitzt, handelt es sich um bindende Befugnisse.

Einige der Bestimmungen befugen im Prinzip die Europdische Aufsichtsbehorde fur das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) zur Ausarbeitung
technischer Regulierungsstandards, fallen aber unter Artikel 301b der Richtlinie
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»Solvabilitat 11“. Dieser Artikel enthalt eine Anpassungsklausel (,,sunrise clause®), der
zufolge technische Regulierungsstandards zunéchst in Form delegierter Rechtsakte und nicht
nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 (,,EIOPA-Verordnung®)
erlassen werden. In Erwégungsgrund 16 der ,,Omnibus-I1“-Richtlinie wird dargelegt, welche
Absicht die Gesetzgeber mit der Anpassungsklausel verfolgten.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Zwischen 2005 und 2013 hat die Européische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) im Zuge der Ausarbeitung der
»Solvabilitat-11“-Regelung sechs quantitative Auswirkungsstudien durchgefihrt.

Die delegierte Verordnung stitzt sich zudem auf mehr als 4000 Seiten fachliche
Empfehlungen der EIOPA aus den Jahren 2009 und 2010. Ein férmliches Beratungsersuchen
war im Marz 2009 tbermittelt worden. Die EIOPA legte der Kommission ihre Empfehlungen
zwischen November 2009 und Januar 2010 vor, nachdem sie diese 6ffentlich zur Konsultation
gestellt hatte.

Am 4. Mai 2010 organisierte die Kommission eine 6ffentliche Anhdrung zum Entwurf einer
delegierten Verordnung. Zwischen November 2010 und Januar 2011 flhrte sie ihre eigene
offentliche Konsultation durch.

Seit 2009 hat die Kommission mehr als 20 Sitzungen der malRgeblichen
Sachverstandigengruppe abgehalten, bei denen der Entwurf einer delegierten Verordnung von
Experten aus den Finanzministerien und Aufsichtsbehdrden der Mitgliedstaaten unter
Einbeziehung von Beobachtern des Européischen Parlaments und der EIOPA erdrtert wurde.
Das Konsultationsverfahren hat zu einem breiten Konsens tiber den Entwurf einer delegierten
Verordnung gefiihrt. Auch die einschldgigen Organisationen, die die Standpunkte der
europaischen Versicherungswirtschaft vertreten, darunter Insurance Europe, die Vereinigung
der gegenseitig und genossenschaftlich organisierten Versicherer in Europa (AMICE), das
Chief Risk Officers” Forum (CRO Forum) und das Chief Financial Officers’ Forum (CFO
Forum) sowie die Actuarial Association of Europe hatten zahlreiche Gelegenheiten, um in
verschiedenen Stadien zu den Entwurfen Stellung zu nehmen. AuRerdem hat die Kommission
uber die Nutzergruppe ,,Finanzdienstleistungen* (FSUG) die Standpunkte der Verbraucher
eingeholt.

Dariiber hinaus hat die Versicherungs- und Rickversicherungsbranche 2013 mal3geblich zum
Grunbuch der Kommission zur langfristigen Finanzierung der europdischen Wirtschaft
beigetragen. Parallel dazu hat die EIOPA auf einen entsprechenden Auftrag der Kommission
vom September 2012 hin eine Offentliche Konsultation zu ihrem Bericht Uber die
Kalibrierung und Gestaltung der Eigenkapitalanforderungen fur bestimmte langfristige
Anlagen durchgefiihrt, der im Dezember 2013 angenommen wurde. Die vorliegende
delegierte Verordnung tragt zur Umsetzung der politischen MaBnahmen bei, die auf diese
Konsultationen zurlickgehen und in der Mitteilung Uber die langfristige Finanzierung der
europdischen Wirtschaft vom Marz 2014 dargelegt sind, insbesondere mit Blick auf die
Identifizierung und glnstigere Behandlung einfacherer, transparenterer und standardisierter
Verbriefungsgeschéfte.
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3. FOLGENABSCHATZUNG

Die  ausgiebigen  Konsultationen und  Feldversuche  wurden  durch  einen
Folgenabschatzungsbericht erganzt. Der Ausschuss fir Folgenabschatzung gab am
11. April 2014 eine erste Stellungnahme und am 21. Mai 2014 eine abschlielende positive
Stellungnahme ab.

Angesichts des Umfangs der delegierten Verordnung, die zahlreiche — zum Teil sehr
technische — Aspekte der praktischen Umsetzung der Richtlinie ,,Solvabilitat 11* regelt, wird
im Folgenabschéatzungsbericht nicht auf Elemente der delegierten Verordnung eingegangen,
die lediglich einen begrenzten Anwendungsbereich oder begrenzte politische Auswirkungen
haben oder tber die im Verlauf des eingehenden Konsultationsprozesses seit langem ein
Konsens bestand. Vielmehr konzentriert sich der Folgenabschatzungsbericht auf die
Beschlisse, die noch im Wege der vorgeschlagenen delegierten Verordnung zu erlassen sind
und erhebliche Auswirkungen haben und bei denen die Kommission tber Wahlmdglichkeiten
verfligt. Dabei geht es insbesondere um Eigenkapitalanforderungen und andere Malinahmen
im Zusammenhang mit langfristigen Anlagen, um Anforderungen an die Zusammensetzung
der Eigenmittel von Versicherern, um Fragen der Vergitung, um Anforderungen an die
Bewertung von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten sowie um Berichts- und
Offenlegungspflichten.

3.1 Kosten-Nutzen-Analyse

Die Kosten der von der Kommission gewahlten und in der Folgenabschatzung beschriebenen
Optionen sind nahezu ausschlieBlich von den Versicherungsunternehmen zu tragen und
ergeben sich im Wesentlichen aus den Berichtspflichten und Transparenzanforderungen. Die
Anforderungen an die Qualitat der Eigenmittel, die Uber die Mindestanforderungen der
Richtlinie hinausgehen, kdnnen fiir einige wenige Unternehmen bedeuten, dass sie zusatzliche
Eigenmittel aufbringen mussen. Die jlngsten quantitativen Auswirkungsstudien zeigen
jedoch, dass bei der durchschnittlichen Zusammensetzung der Eigenmittel die
vorgeschlagenen Untergrenzen deutlich Gberschritten werden.

Insgesamt haben die in der delegierten Verordnung gewéahlten Optionen wesentlich geringere
Auswirkungen als andere in der Richtlinie vorgesehene Regelungen, wie beispielsweise das
mit ,,Omnibus 11* eingefliihrte MalRnahmenpaket im Bereich der langfristigen Garantien, das
wéhrend der Finanzmarktturbulenzen Ende 2011 nach Schétzungen der EIOPA allein der
Lebensversicherungsbranche in der EU eine Kapitalentlastung im Umfang von 245 Mrd. EUR
bescherte. Demgegeniiber hat die Kostenwirkung der im Rahmen dieser Verordnung
gewahlten Optionen eine Grofienordnung von maximal ca. 1 Mrd. EUR (dabei handelt es sich
zum groBten Teil um einmalige Umsetzungskosten im Zusammenhang mit der regelméaRigen
aufsichtlichen Berichterstattung).

Der Nutzen kommt nicht nur den Versicherungsunternehmen in Form einer geringeren
Ausfallwahrscheinlichkeit zugute, sondern auch der Gesellschaft im weiteren Sinne. Zu
nennen sind hier unter anderem die Vorteile, die sich aus einer grofleren Stabilitat des
Versicherungssektors, einem gréReren Angebot an Versicherungen und héheren Investitionen
in wachstumsfordernde Branchen, insbesondere in Infrastrukturen und KMU, ergeben. Diese
Vorteile diirften die Kosten bei weitem aufwiegen. Die Verordnung hat keine Auswirkungen
auf den EU-Haushalt.
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3.2 Verhaltnismaligkeit

Im Einklang mit dem in Artikel 29 Absatz 4 der Richtlinie ,,Solvabilitat 11* festgelegten
Grundsatz der VerhéltnismaRigkeit wird in Erwédgungsgrund 1 erneut bekraftigt, dass dieser
Grundsatz zu befolgen ist. Dem Gebot der VerhaltnismaRigkeit wird in der gesamten
delegierten Verordnung Rechnung getragen.

Die Verordnung sieht zahlreiche Vereinfachungen in Bezug auf die quantitativen
Anforderungen vor, soweit dies aufgrund von Art, Umfang und Komplexitéat der vorhandenen
Risiken gerechtfertigt ist.

So missen Unternehmen bei der Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten im
Prinzip die von der Kommission gemal} der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 Gibernommenen
Internationalen Rechungslegungsstandards anwenden, sofern diese marktkonform sind. Damit
jedoch Unternehmen, die bei der Erstellung ihres Abschlusses noch nicht die betreffenden
internationalen Standards anwenden, keine allzu hohen Belastungen und Kosten zugemutet
werden, kann es solchen Unternehmen gestattet werden, andere Bewertungsmethoden
anzuwenden, die auf den bei der Erstellung des Abschlusses zugrunde gelegten
Rechnungslegungsstandards basieren (Artikel 9 Absatz 4).

Titel I  Kapitel Il Abschnitt 6 sient Vereinfachungen fur die Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen und Titel | Kapitel V Abschnitt 1 Unterabschnitt 6
Vereinfachungen fir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung, unter anderem
spezifische Vereinfachungen flr firmeneigene Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, vor. Die Anforderungen an das Governance-System (Titel |
Kapitel IX) tragen auch VerhaltnismaRigkeitserwagungen Rechnung. Dies gilt insbesondere
fir die Organisation der Funktion der internen Revision. Geméal3 Artikel 271 Absatz 2 kann
die Funktion der internen Revision von Personen wahrgenommen werden, die darlber hinaus
auch andere Schlisselfunktionen innehaben, sofern dies nicht zu Interessenkonflikten fiihrt
und sofern eine strikte Trennung der Funktionen dem Unternehmen Kosten verursachen
wirde, die gemessen an seinen Verwaltungsaufwendungen insgesamt unverhaltnismagig
waren.

Auch die Berichtspflichten sind so ausgestaltet, dass ein ausgewogenes Verhéltnis zwischen
dem Bedarf der Aufsichtsbehdrden an regelmaliger Information einerseits und der
Vermeidung einer zu groRen Belastung fir die Unternehmen andererseits gewahrleistet ist.
Wie in der Folgenabschatzung ausgefiihrt, kann eine ubermélige Beschrankung der
regelmaRigen Berichtspflichten kontraproduktiv sein. Die nationalen Aufsichtsbehdrden
wéren dann namlich gegebenenfalls gezwungen, Ad-hoc-Anfragen an die Unternehmen zu
richten, was zwangslaufig ohne jegliche Harmonisierung oder Vorhersehbarkeit — weder
zeitlich noch inhaltlich — vonstattengehen wiirde. Nach der delegierten Verordnung haben die
Unternehmen jahrliche quantitative Vorlagen sowie — zu den Kerndaten — vierteljahrliche
quantitative Vorlagen zu tbermitteln (Artikel 304 Absatz 1 Buchstabe d und Absatz 3). Diese
Vorlagen werden von der EIOPA entworfen und in Form eines technischen
Durchfuhrungsstandards eingefuhrt (Artikel 35 Absatz 10 der Richtlinie ,,Solvabilitat 11*). Die
Aufsichtsbehorden kodnnen von den in der Richtlinie bereits — aus Grinden der
VerhaltnismaRigkeit — vorgesehenen Ausnahmen (Artikel 35 Absétze 6 und 7) Gebrauch
machen, um die Erflllung der Pflichten im Zusammenhang mit der vierteljahrlichen
Berichterstattung und einer etwaigen Einzelpostenberichterstattung mit Hilfe der VVorlagen zu
erleichtern.
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4. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS
41 Titel I: Vorschriften zu den Saulen I, 11 und 111
Kapitel I: Begriffsbestimmungen und allgemeine Grundsatze

Dieses Kapitel enthalt Definitionen nitzlicher Begriffe, die noch nicht in der Richtlinie
definiert sind. Darlber hinaus sind in diesem Kapitel die Vorschriften fir die Verwendung
externer Bonitatsbewertungen (allgemein ,,Ratings* genannt) festgelegt, wobei das Ziel darin
besteht, einen mechanistischen Ruckgriff auf derartige Ratings zu vermeiden.

Kapitel 1I-111: Bewertung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten

Die Verordnung enthalt harmonisierte Vorschriften fir die marktkonforme Bewertung von
Vermogenswerten und  Verbindlichkeiten,  einschlielich  versicherungstechnischer
Rickstellungen. Die Verordnung legt insbesondere technische Einzelheiten der MaRnahmen
im Bereich der langfristigen Garantien fest, die durch die ,,Omnibus-11*-Richtlinie mit dem
Ziel eingeflihrt wurden, kinstliche Volatilitat zu glatten und sicherzustellen, dass Versicherer
langfristigen Schutz auch weiterhin zu einem erschwinglichen Preis bieten konnen. Im
Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeckt:

. die bei der Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten zugrunde
zu legenden Methoden und Annahmen sowie die Kohérenz der
Rechnungslegungsstandards mit dem Ansatz zur Bewertung von
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten;

o die versicherungsmathematischen und statistischen Methoden zur Berechnung
des besten Schatzwerts fur versicherungstechnische Ruckstellungen; in der
delegierten Verordnung wird die in der Richtlinie grob umrissene Methode
durch Festlegung von Berechnungsannahmen (z. B. zur Bertcksichtigung
kiinftiger MalRnahmen des Managements in den Zahlungsstrom-Projektionen
oder zur Simulation des Verhaltens der Versicherungsnenhmer) spezifiziert;

. die Methoden, Grundsatze und Techniken zur Bestimmung der fir die
Berechnung des besten Schatzwerts, einschlieBlich der Auswirkungen
langfristiger Garantien, zugrunde zu legenden mafRgeblichen risikolosen
Zinskurve, z. B. Volatilitatsanpassung und Matching-Anpassung;

. die Methoden und Annahmen, die bei der Berechnung der ,Risikomarge*
zugrunde zu legen sind, welche zum besten Schatzwert der Verbindlichkeiten
hinzugerechnet wird, um den marktkonformen Wert der Verbindlichkeiten zu
ermitteln; die Risikomarge spiegelt die mit dem Halten des gesetzlich
vorgeschriebenen Eigenkapitals verbundenen Kosten wider;

. die Geschaftsbereiche, auf deren Grundlage die Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen zwecks Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen zu segmentieren sind;

. die Standards, die mit Blick auf die Gewahrleistung der Angemessenheit,

Vollstandigkeit und  Exaktheit der bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Daten einzuhalten sind,
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und die besonderen Umstdnde, unter denen es zweckmé&lig waére,
Né&herungswerte zugrunde zu legen;

. die  vereinfachten =~ Methoden und  Techniken  zur  Berechnung
versicherungstechnischer Rickstellungen.

Kapitel I1V: Eigenmittel

Die Verordnung regelt ferner die Anrechnungsfahigkeit von Eigenmittelbestandteilen der
Versicherer auf die Kapitalanforderungen. Gleichzeitig wird die Risikosensitivitat der
Regelung verbessert und ein rechtzeitiges Eingreifen der Aufsichtsbehérden zum Schutz der
Versicherungsnehmer ermdglicht. Im Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeckt:

o die Kriterien fir die aufsichtliche Genehmigung erganzender Eigenmittel, die
aus aufRerbilanziellen Posten bestehen;

. die Behandlung von Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten im Hinblick
auf die Bestimmung der Eigenmittel;

. die Liste der Eigenmittelbestandteile, die die in der Richtlinie genannten
Kriterien fur die Einstufung in die einzelnen Tiers erflllen, sowie die
Methoden, die von den Aufsichtsbehdrden mit Blick auf die Genehmigung von
nicht in der Liste aufgefuhrten Eigenmittelbestandteilen anzuwenden sind;

. die fur Eigenmittelbestandteile verschiedener Tiers geltenden quantitativen
Begrenzungen, die strenger als die in der Richtlinie vorgesehenen
Mindestwerte sind,;

. die Anpassungen der Eigenmittel, die gemal der Richtlinie vorzunehmen sind,
um der Nichtubertragbarkeit von Eigenmittelbestandteilen Rechnung zu tragen,
die nur zur Abdeckung von Verlusten verwendet werden kdnnen, welche aus
einem bestimmten Segment von Verbindlichkeiten herriihren oder sich aus
bestimmten Risiken ergeben.

Kapitel V-VI: Solvenzkapitalanforderung

Die Verordnung legt die Einzelheiten der Standardformel fur die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung fest. Fir Unternehmen, die die Verwendung eines internen
Modells zur Berechnung ihrer Solvenzkapitalanforderung beantragen, legt die Verordnung
zudem Standards fest, deren Erfullung Voraussetzung fur die Genehmigung des internen
Modells sind. Im Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeck:

. die Methoden, Annahmen und Kalibrierungen fir die Standardformel zur
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung auf der Grundlage der in der
Richtlinie festgelegten Malizahl (Value-at-Risk bei einem Konfidenzniveau
von 99,5 % und einem Zeithorizont von einem Jahr); dies umfasst auch die
Spezifikation der Marktrisikofaktoren, die fir alle Arten der von Versicherern
gehaltenen Vermdgenswerte gelten (Anleinen und Darlehen, Aktien,
Immobilien, Verbriefungen usw.);

. die Methode wund die Vorschriften fir die Berechnung von
Standardabweichungen bei gesundheitsbasierten Risikoausgleichssystemen
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(HRES) und zusétzliche Kriterien, denen nationale Legislativmanahmen zu
HRES genligen haben;

die Korrelationsparameter der Standardformel;

die Methoden und Annahmen bei Risikominderungstechniken im Rahmen der
Standardformel und die qualitativen Kriterien, denen
Risikominderungstechniken gentigen missen;

die Methoden wund Anpassungen, mit denen den eingeschrankten
Moglichkeiten  einer  Risikodiversifikation im  Zusammenhang  mit
Sonderverbénden Rechnung getragen wird;

die  Methode, die zur Berechnung der Anpassung fir die
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Ruckstellungen und
latenten Steuern zu verwenden ist;

die Untergruppe standardisierter Parameter bei lebens-, nichtlebens- und
krankenversicherungstechnischen Risiken, die durch unternehmensspezifische
Parameter  ersetzt werden  konnen, die zur Berechnung der
unternehmensspezifischen ~ Parameter — anzuwendenden  standardisierten
Methoden und die Kriterien zur Gewahrleistung der Vollstandigkeit, Exaktheit
und Angemessenheit der zur Berechnung der unternehmensspezifischen
Parameter verwendeten Daten;

die Behandlung des Aktienrisikos bei strategischen Investitionen in verbundene
Unternehmen;

die Anforderungen an den Aktienindex fur den symmetrischen
Anpassungsmechanismus fiir das Aktienrisiko;

die Kriterien fur Anpassungen der Kapitalanforderung fur das
Wechselkursrisiko fiir an den Euro gekoppelte Wahrungen;

die Voraussetzungen fur eine Kategorisierung der regionalen und lokalen
Gebietskorperschaften,  wobei  Risikoexponierungen  gegenlber  den
Gebietskorperschaften der Richtlinie zufolge als Risikoexponierungen
gegenliber dem Zentralstaat, in dessen Hoheitsgebiet sie anséssig sind,
betrachtet werden kdnnen;

eine weitere Spezifizierung der Tests und Standards, denen interne Modelle
genligen missen (z.B. in Bezug auf Statistiken, Kalibrierung und
Validierung);

die Anpassungen, die angesichts des begrenzten Geltungsbereichs des internen
Partialmodells bei den Tests und Standards fir interne Modelle vorzunehmen
sind,

die Methoden, mit deren Hilfe interne Partialmodelle vollstdndig in die nach
der Standardformel berechnete Solvenzkapitalanforderung integriert werden
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kdnnen, sowie die Voraussetzungen fur die Anwendung etwaiger alternativer
Integrationstechniken;

. der Geltungsbereich der Ubergangsmafnahme, die eine schrittweise Erhohung
der Standardparameter im Untermodul Aktienrisiko in den ersten sieben Jahren
der Anwendung vorsieht.

Neben der Festlegung eines soliden, robusten Aufsichtssystems bestand eine der Prioritaten
der Kommission bei der Entwicklung von ,,Solvabilitat I1* darin, zu gewahrleisten, dass durch
die Vorschriften keine unnétigen Hindernisse fur die Foérderung eines nachhaltigen,
inklusiven, ressourceneffizienten und arbeitsplatzschaffenden Wachstums in Europa errichtet
werden. Daher hat die Kommission im Rahmen dieser delegierten Verordnung alle fur
Vermogenswerte geltenden Kapitalanforderungen Gberprift, um eine derartige Behinderung
des so dringend bendtigten Wachstums in Europa zu vermeiden. Die Uberpriifung erfolgte auf
der Grundlage der zahlreichen Reaktionen der Interessentrager auf das Grinbuch zur
langfristigen Finanzierung der européischen Wirtschaft sowie der anschliefenden
Empfehlungen der EIOPA vom Dezember 2013.

Besondere Vorschriften fir hochwertige Verbriefungen

Von besonderer Bedeutung sind die Identifizierung und ginstigere Behandlung einfacherer,
transparenterer und standardisierter Verbriefungen auf der Grundlage der Vorrangigkeit der
Tranche, der Art der zugrunde liegenden Forderungen und des Zeichnungsprozesses, der
strukturellen Merkmale und der Transparenz des Instruments, wie dies von der EIOPA
empfohlen wurde und weithin begriit wird. Eine Lockerung der Kapitalanforderungen wird
nur dann in Betracht gezogen, wenn quantitative Anhaltspunkte vorliegen, die eindeutig dafur
sprechen. Da die bevorzugte Kategorie von Verbriefungen ausschliellich die Seniortranchen
mit hoherer Bonitdt umfasst — die einen vorrangigen Anspruch auf Ertrdge aus den zugrunde
liegenden Vermogenswerten erdffnen —, ist die Kapitalanforderung auf die fir die zugrunde
liegenden Vermodgenswerte geltende Kapitalanforderung begrenzt. Eine differenziertere
Behandlung von Verbriefungen hat den zusétzlichen Vorteil, dass die Risikosensitivitat der
Kapitalanforderungen erhoht wird und damit Anreize flir ein gutes Risikomanagement
geschaffen und die aufsichtliche Soliditat der Gesamtregelung gefordert werden.

In Erwigungsgrund 149 ist eine Uberpriifungsklausel vorgesehen, der zufolge die
Kommission bestrebt ist, die bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der
Standardformel zugrunde gelegten Methoden, Annahmen und Standardparameter bis
Dezember 2018 einer Uberpriifung zu unterziehen. Zweck dieser Uberpriifung soll es sein,
eine Anpassung an Markentwicklungen vorzunehmen und die in den ersten Jahren der
Anwendung von ,,Solvabilitéat 11* gewonnenen praktischen Erfahrungen nutzbar zu machen.

Kapitel VII: Mindestkapitalanforderung

Als zweite Interventionslinie der Aufsichtsbehdrden (Value-at-Risk bei einem
Konfidenzniveau von 85 %) wird in der Richtlinie die Mindestkapitalanforderung bestimmt,
die auf der Grundlage eines faktorbasierten Ansatzes zu berechnen ist.

Die delegierte Verordnung regelt — auf der Grundlage der EIOPA-Empfehlungen — die
Kalibrierung dieses Ansatzes.

Kapitel VIII: Anlagen in Verbriefungspositionen
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Nach der Richtlinie durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen nur dann in
Verbriefungspositionen investieren, wenn Originatoren, Sponsoren und urspriingliche
Kreditgeber weiterhin einen materiellen Nettoanteil an den zugrunde liegenden
Risikopositionen halten. Diese Anforderung gilt fur alle Arten von Verbriefungen,
unabhangig von der Identifizierung einfacherer, transparenterer und standardisierter
Verbriefungspositionen fiir die Zwecke der Berechnung der Kapitalanforderung fiur das
Marktrisiko (Artikel 177). Im Einzelnen deckt die delegierte Verordnung folgende spezifische
Bereiche ab:

. die von Originatoren, Sponsoren oder urspringlichen Kreditgebern zu
erfillenden Anforderungen in Bezug auf den Risikoselbstbehalt (im Einklang
mit den fur den Bankensektor geltenden Vorschriften);

. die von Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, die in
Verbriefungspositionen investieren, zu erflllenden qualitativen
Anforderungen, vor allem in Bezug auf Due Diligence und Uberwachung;

. eine  Prézisierung der Umstande, unter denen eine zusétzliche
Eigenkapitalanforderung fur Anlagen in Verbriefungspositionen verhangt
werden kann, insbesondere im Falle eines Verstolles gegen die vorstehend
genannte Pflicht zum Risikoselbstbehalt oder gegen qualitative Anforderungen;

. die Methode zur Berechnung einer solchen zusatzlichen Kapitalanforderung.
Kapitel 1X-XI: Governance

In der Verordnung wird festgelegt, wie die Governance-Systeme von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen zu organisieren sind, insbesondere hinsichtlich der in der
Richtlinie definierten Schllsselfunktionen (Versicherungsmathematik, Risikomanagement,
Compliance und interne Revision). Ferner werden durch die Verordnung bestimmte Aspekte
des aufsichtlichen Uberprifungsverfahrens genauer geregelt, so die Berechnung von
Kapitalaufschlagen, die die Aufsichtsbehdrden fir Unternehmen festsetzen kdénnen, bei denen
es zu Abweichungen im Risikoprofil kommt, oder die Faktoren, die bei Entscheidungen tber
eine Verlangerung der Frist fir die Wiederherstellung gesunder Finanzverhéltnisse flr
Unternehmen, die gegen die fiir sie geltende Solvenzkapitalanforderung verstof3en haben, zu
berucksichtigen sind. Im Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeckt:

. genauere Festlegung der Umstadnde, unter denen Kapitalaufschlage fiir
Aufsichtszwecke festgesetzt werden konnen, sowie der Methoden zur
Berechnung von Kapitalaufschldgen;

. Spezifizierung  der  Bestandteile  des  Governance-Systems,  des
Risikomanagementsystems, des internen Kontrollsystems sowie der Funktion
der internen Revision und der versicherungsmathematischen Funktion;

) die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die personliche
Zuverlassigkeit von Personen, die das Unternehmen leiten oder andere
Schliusselfunktionen innehaben;

. eine Spezifizierung der Komponenten des Gesamtsolvabilitatsbedarfs in der
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung;
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. weitere Spezifizierung der Faktoren und Kriterien, die von der EIOPA zu
berucksichtigen sind, wenn sie das Vorliegen aullergewohnlich widriger
Umstéande erklart, unter denen die Frist fiir die Wiederherstellung verlangert
werden kann, sowie der Faktoren und Kriterien, die von den Aufsichtsbehorden
bei der Entscheidung uber die Fristverlangerung zu berticksichtigen sind.

Durch die Richtlinie ,,Solvabilitat 1 wird der Kommission die Befugnis Ubertragen, die
Bestandteile des Governance-Systems, einschlieflich einer nicht erschopfenden Liste
schriftlich festgelegter Leitlinien, zu spezifizieren. Vor diesem Hintergrund verlangt die
delegierte Verordnung, dass die Unternehmen uber eine Vergutungspolitik verfugen. Die
Richtlinie sieht jedoch keine Befugnis zur Festlegung quantitativer Begrenzungen der
Vergutung vor.

Kapitel XI1-X1V: Berichterstattung und Offenlegungspflichten
Im Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeckt:

. wichtigste Aspekte, Inhaltsverzeichnis und Zeitpunkt der Offenlegung
aggregierter statistischer Daten durch die Aufsichtsbehorden;

. die von Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen beizubringenden
Informationen sowie die Fristen fiir die Vorlage der Informationen;

. genauere Festlegung der offenzulegenden Informationen und die Fristen fur die
jahrliche Offenlegung.

In der Verordnung werden Berichts- und Offenlegungspflichten gegentiber Aufsichtsbehdrden
und Offentlichkeit festgelegt. Durch die bessere Vergleichbarkeit und harmonisierte Angaben
sollen die Wirksamkeit der Aufsicht erhoht und die Marktdisziplin gefordert werden.

Kapitel XV: Zweckgesellschaften

Die Richtlinie gestattet die Nutzung von ,,Zweckgesellschaften”, die im Kontext von
»-oo0lvabilitat 11“ als Unternehmen betrachtet werden, die rickversicherungséhnliche
Tatigkeiten austben. Die Verordnung spezifiziert die Kriterien flr die aufsichtliche
Genehmigung des Geltungsbereichs der Zulassung von Zweckgesellschaften, die Klauseln,
die in allen abgeschlossenen Versicherungsvertrdgen enthalten sein mdussen, die
Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die persdnliche Zuverlassigkeit, das
Governance-System sowie die Anforderungen an Information und Solvabilitat.

4.2 Titel 11: Versicherungsgruppen
Im Einzelnen werden folgende Aspekte abgedeckt:

. die technischen Grundsétze und Methoden fir die Berechnung der Solvabilitat
auf Gruppenebene — im Einklang mit der Standardformel oder mit internen
Modellen;

. die Kriterien, anhand deren zu bewerten ist, ob eine Gruppe Uber ein

zentralisiertes  Risikomanagement  verfugt, die Verfahren fir die
Zusammenarbeit der Aufsichtsbehdrden, wenn eine Gruppe Uber ein
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zentralisiertes Risikomanagement verfugt, und die Kriterien fir die Definition
einer Krisensituation in einer Gruppe mit zentralisiertem Risikomanagement;

. die Definition des Begriffs ,,bedeutende Zweigniederlassung®;
. die Koordinierung der Gruppenaufsicht in Kollegien der Aufsichtsbehdrden;

o die Spezifizierung der zwischen den Aufsichtsbehdrden auszutauschenden
Informationen zur Gewéhrleistung einer kohdrenten Koordinierung;

. die Umstande, unter denen nationale Aufsichtshehdrden beschlielfen kdnnen,
nationale oder regionale Teilgruppen einer Aufsicht zu unterwerfen;

. genauere Festlegung der Inhalte des Berichts tiber Solvabilitat und Finanzlage
und der Frist fir dessen Veroffentlichung;

o die Definition und Ermittlung bedeutender gruppeninterner Transaktionen.
4.3 Titel 111: Gleichwertigkeit von Drittlandssystemen und Schlussbestimmungen

Darlber hinaus werden in der delegierten Verordnung die Kriterien festgelegt, anhand deren
die Gleichwertigkeit eines in einem Drittland bestehenden Solvabilitatssystems in Bezug auf
die Gruppenaufsicht (Artikel 260 der Richtlinie), auf die fir verbundene Unternehmen mit
Sitz in einem Drittland geltenden Aufsichtsstandards (Artikel 227 der Richtlinie) oder auf die
fir Rickversicherungstatigkeiten von Unternehmen mit Sitz in einem Drittland geltenden
Standards (Artikel 172 der Richtlinie) zu beurteilen ist. Im Ubrigen ist die Kommission
befugt, zu beurteilen, ob eine Drittlandsregelung als der ,,Solvabilitat-11“-Regelung vorlaufig
gleichwertig zu betrachten ist. Die Kiriterien, anhand deren eine solche Bewertung
vorzunehmen ist, sind in der Richtlinie festgelegt.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) Nr. .../.. DER KOMMISSION
vom 10.10.2014

zur Erganzung der Richtlinie 2009/138/EG des Européaischen Parlaments und des Rates
betreffend die Aufnahme und Austibung der Versicherungs- und der
Ruckversicherungstatigkeit (Solvabilitat I1)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION -
gestitzt auf den Vertrag tUber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestutzt auf die Richtlinie 2009/138/EG, insbesondere auf Artikel 31 Absatz 4, Artikel 35
Absatz 9, Artikel 37 Absatz 6, Artikel 37 Absatz 7, Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe a,
Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 50 Absatz 2 Buchstabe a, Artikel 50 Absatz 2
Buchstabe b, Artikel 50 Absatz 3, Artikel 56, Artikel 75 Absatz 2, Artikel 75 Absatz 3,
Artikel 86 Absatz 1 Buchstaben a bis i, Artikel 86 Absatz 2 Buchstabe a, Artikel 86 Absatz 2
Buchstabe b, Artikel 92 Absatz 1, Artikel 92 Absatz 1a, Artikel 97 Absatz 1, Artikel 97
Absatz 2, Artikel 99 Buchstabe a, Artikel 99 Buchstabe b, Artikel 109a Absatz 5, Artikel 111
Absatz 1 Buchstaben a bis f, Artikel 111 Absatz 1 Buchstaben g bis q, Artikel 114 Absatz 1
Buchstabe a, Artikel 114 Absatz1 Buchstabe b, Artikel 126, Artikel 127, Artikel 130,
Artikel 135 Absatz 2 Buchstabe a, Artikel 135 Absatz 2 Buchstabe b, Artikel 135 Absatz 2
Buchstabe ¢, Artikel 135 Absatz 3, Artikel 143 Absatz 1, Artikel 172 Absatz 1, Artikel 211
Absatz 2, Artikel 216 Absatz 7, Artikel 217 Absatz 3, Artikel 227 Absatz 3, Artikel 234,
Artikel 241 Buchstabe a, Artikel 241 Buchstabe b, Artikel 241 Buchstabe ¢, Artikel 244
Absatz 4, Artikel 244 Absatz 5, Artikel 245 Absatz 4, Artikel 245 Absatz 5, Artikel 248
Absatz 7, Artikel 248 Absatz 8, Artikel 249 Absatz 3, Artikel 256 Absatz 4, Artikel 260
Absatz 2 und Artikel 308b Absatz 13,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

1) Bei der Anwendung der Bestimmungen dieser Verordnung sollte der Art, dem
Umfang und der Komplexitdt der mit dem  Versicherungs- oder
Rickversicherungsgeschéft verbundenen Risiken Rechnung getragen werden. Die
Belastungen und Schwierigkeiten, die damit fir die Versicherungsunternehmen
einhergehen, sollten deren Risikoprofil angemessen sein. Bei der Anwendung der in
dieser Verordnung festgelegten Anforderungen sollten Informationen als wesentlich
betrachtet werden, wenn sie den Entscheidungsprozess oder das Urteil ihrer
Adressaten beeinflussen konnten.

2 Um einen UberméBigen Rickgriff auf externe Ratings zu vermeiden, sollten
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen anstreben, fur all ihre
Risikopositionen (ber eigene Ratings zu verfigen. Dem Grundsatz der
VerhaltnisméaRigkeit entsprechend sollten Versicherungs- und
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©)

(4)

()

(6)

(7)

Rickversicherungsunternehmen allerdings nur bei grof3eren oder komplexeren Risiken
uber eigene Ratings verfuigen missen.

Die  Aufsichtsbehérden  sollten  sicherstellen, dass  Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen fiir den Fall, dass ihre Risiken in absoluter
Betrachtung wesentlich sind und sie gleichzeitig eine groRe Zahl wesentlicher
Gegenparteien haben, angemessene Schritte zur Entwicklung interner Modelle zur
Bedeckung des Kreditrisikos ergreifen. Zu diesem Zweck sollten die
Aufsichtsbenhtrden bei der Definition von Risiken, die in absoluter Betrachtung
wesentlich sind, und einer grofRen Zahl wesentlicher Gegenparteien einen
harmonisierten Ansatz verfolgen.

Um der Gefahr vorzubeugen, dass Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, die im Zusammenhang mit ihrer
Solvenzkapitalanforderung das Kreditrisiko nicht mit einem genehmigten internen
Modell berechnen, voreingenommene Kreditrisikoschdtzungen vornehmen, sollten
deren eigene Ratings keine niedrigeren Kapitalanforderungen ergeben als externe
Ratings.

Um bei einer Risikoexponierung gegenliber einem anderen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternenmen einen Gberméligen Ruickgriff auf Ratings zu
vermeiden, konnte der Einsatz von Ratings zur Berechnung der Kapitalanforderung
nach der Standardformel durch einen Verweis auf die Solvabilitat der Gegenpartei
ersetzt werden (Solvabilitatskoeffizientenansatz). Zu diesem Zweck musste eine
Kalibrierung vorgenommen werden, die sich auf die nach Inkrafttreten von
Solvabilitat Il zu berechnenden Solvenzkapitalanforderungen und die auf diese
anrechenbaren Eigenmittelbetrage stltzt. Der Solvabilitatskoeffizientenansatz sollte
auf Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, fiir die kein Rating vorliegt,
beschrankt werden.

Um zu gewabhrleisten, dass aufsichtliche Bewertungsstandards mit den internationalen
Entwicklungen im Bereich der Rechnungslegung in Einklang stehen, sollten
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die in den von der Kommission
gemadll der Verordnung (EG) Nr.1606/2002 Ubernommenen Internationalen
Rechnungslegungsstandards vorgeschriebenen marktkonformen Bewertungsmethoden
anwenden, es sei denn, das Unternehmen muss bei einem Vermdgenswert oder einer
Verbindlichkeit eine spezielle Bewertungsmethode anwenden oder darf Methoden
anwenden, die auf der bei Erstellung des Abschlusses verwendeten
Bewertungsmethode beruhen.

Bei der Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach den
marktkonformen Bewertungsmethoden, die in den von der Kommission gemé&l der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 tbernommenen Internationalen
Rechnungslegungsstandards vorgeschrieben sind, sollten die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen eine Bewertungshierarchie einhalten, wobei die fur
identische Vermogenswerte und Verbindlichkeiten an aktiven Markten notierten
Marktpreise die Standardbewertung darstellen, damit sichergestellt ist, dass die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu dem Betrag bewertet werden, zu dem sie
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhéngigen
Geschéftspartnern getauscht bzw. (bertragen oder beglichen werden kdnnten. Nach
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(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

diesem Ansatz sollten die Unternehmen auch dann verfahren, wenn internationale oder
andere Bewertungsmethoden eine andere Bewertungshierarchie zugrunde legen.

Um die Erfassung samtlicher Betrdge zu gewadhrleisten, die in der Zukunft
steuerbezogene Zahlungsstrome nach sich ziehen konnten, sollten Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen fir alle Posten, die fiir Solvabilitdtszwecke oder in
der Steuerbilanz ausgewiesen werden, die latenten Steuerforderungen und -
verbindlichkeiten erfassen und bewerten.

Die Bewertung von Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen sollte
Verpflichtungen aus dem bestehenden Versicherungs- und Rickversicherungsgeschaft
umfassen. Verpflichtungen aus kiinftigen Geschaften sollten nicht in die Bewertung
einbezogen werden. Bieten Versicherungs- und Ruckversicherungsvertrage den
Versicherungsnehmern die Option, Versicherungs- oder Ruckversicherungsschutz zu
erhalten, zu erneuern, zu erweitern, zu erhthen oder zu reaktivieren, oder den
Unternehmen die Option, den Vertrag zu beenden oder die Pramien bzw. Leistungen
zu verandern, sollte eine Vertragsgrenze festgelegt werden, anhand deren bestimmt
werden kann, ob der aus diesen Optionen erwachsende zusatzliche Schutz als
bestehendes oder kunftiges Geschaft anzusehen ist.

Um den Ubertragungswert von Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
zu bestimmen, sollten bei der Bewertung der Verpflichtungen die mit den
Vertragsverlangerungsoptionen zusammenhangenden kinftigen  Zahlungsstrome
unabhéngig von ihrer Rentabilitdt berticksichtigt werden, es sei denn die
Verlangerungsoption impliziert, dass das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen bei der Festlegung der Pramien oder Leistungen des
verlangerten Vertrags wirtschaftlich gesehen dieselben Rechte hétte wie im Falle eines
neuen Vertrags.

Um eine unverzerrte Analyse der Finanzlage des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens zu gewadhrleisten, kdnnen die
versicherungstechnischen Ruckstellungen eines Portfolios von Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen auch negativ sein. Bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen sollte null nicht als Untergrenze gelten.

Der Ubertragungswert einer Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtung
kann niedriger sein als der Rickkaufswert der zugrunde liegenden Vertrage. Bei der
Berechnung der versicherungstechnischen Ruickstellungen sollten die Riickkaufswerte
nicht als Untergrenze gelten.

Um versicherungstechnische Riickstellungen zu erhalten, die dem Ubertragungswert
der Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen entsprechen, sollten bei der
Berechnung des besten Schétzwerts kinftige Entwicklungen berlcksichtigt werden,
wie demografische, rechtliche, medizinische, technologische, soziale, 6kologische und
wirtschaftliche Entwicklungen, die sich auf die zur Erfullung der Verpflichtungen
erforderlichen Zahlungszu- und -abfliisse auswirken.

Um einen besten Schatzwert zu erhalten, der dem in Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG genannten wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt  kiinftiger
Zahlungsstrome entspricht, sollte die bei der Berechnung des besten Schatzwerts
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

(21)

verwendete Zahlungsstrom-Projektion allen bei den Zahlungsstromen bestehenden
Unsicherheiten Rechnung tragen.

Die zur Berechnung des besten Schatzwerts gewahlte Methode sollte der Art, dem
Umfang und  der Komplexitdt  der ~ vom  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternenmen getragenen Risiken angemessen sein. Zu den
Methoden, nach denen der beste Schétzwert berechnet werden kann, gehoéren
Simulationsverfahren, deterministische Methoden und analytische Methoden. Bei
bestimmten Lebensversicherungsvertragen, insbesondere wenn diese
kapitalertragsabhangige Uberschussbeteiligungen vorsehen oder finanzielle Garantien
und vertragliche Optionen beinhalten, konnen Simulationsverfahren zu einer
angemesseneren Berechnung des besten Schatzwerts fihren.

Beinhalten Versicherungs- und Ruckversicherungsvertrage finanzielle Garantien und
Optionen, so kann der Barwert der aus diesen Vertrdgen resultierenden
Zahlungsstréme sowohl vom erwarteten Ergebnis kinftiger Ereignisse und
Entwicklungen als auch davon abhangen, wie bei bestimmten Szenarien das
tatsachliche Ergebnis vom erwarteten Ergebnis abweichen konnte. Solchen
Abhéngigkeiten sollten die zur Berechnung des besten Schatzwerts verwendeten
Methoden Rechnung tragen.

Die Definition kinftiger ~Uberschussbeteiligungen sollte  Leistungen aus
Versicherungs- und Ruckversicherungsvertrdgen einschlielen, die zusatzlich zu den
garantierten Leistungen gezahlt werden und aus einer Gewinnbeteiligung des
Versicherungsnehmers resultieren. Sie sollte keine index- oder fondsgebundenen
Leistungen einschliel3en.

Die Berechnung der Risikomarge sollte auf der Annahme beruhen, dass das gesamte
Portfolio von Versicherungs- und Ruickversicherungsverpflichtungen auf ein anderes
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen (bertragen wird. Bei der
Berechnung sollte insbesondere der Diversifizierung des Portfolios insgesamt
Rechnung getragen werden.

Die Berechnung der Risikomarge sollte sich auf eine Projektion der
Solvenzkapitalanforderung stiitzen, die der risikomindernden Wirkung von
Rickversicherungsvertragen und Zweckgesellschaften Rechnung trégt. Eine getrennte
Berechnung  der Risikomarge mit und ohne die  Wirkung von
Rickversicherungsvertragen und Zweckgesellschaften sollte nicht vorgeschrieben
werden.

Die Anpassung der risikolosen Basiszinssdtze an das Kreditrisiko sollte von den
Marktzinssatzen abgeleitet werden, die das im variablen Zinssatz von Zinsswaps zum
Ausdruck kommende Kreditrisiko widerspiegeln. Um die Bestimmung der Anpassung
mit marktiblichen Praktiken in Einklang zu bringen, sollten zu diesem Zweck die
Marktzinssatze unter vergleichbaren Marktbedingungen wie bei Verabschiedung der
Richtlinie 2014/51/EU insbesondere fiir den Euro den Interbanken-Angebotssétzen mit
dreimonatiger Laufzeit entsprechen.

Bei der Bestimmung der letzte Laufzeit, bei der die Anleihemarkte gemal Artikel 77a
der Richtlinie 2009/138/EG nicht mehr tief, liquide und transparent sind, sollte unter
vergleichbaren Marktbedingungen wie bei Verabschiedung der Richtlinie 2014/51/EU
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(24)

(25)

(26)
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der Markt fur Euro-Anleihen nicht als tief und liquide betrachtet werden, wenn das
kumulierte Volumen der Anleihen, deren Laufzeit der letzten Laufzeit entspricht oder
uber diese hinausgeht, weniger als sechs Prozent des Volumens sémtlicher Anleihen
auf diesem Markt ausmacht.

Lé&sst sich aus den Ausfallstatistiken kein verlasslicher Kredit-Spread ableiten, wie bei
Investitionen in Staatsanleihen der Fall, sollte der grundlegende Spread fir die
Berechnung der Matching-Anpassung und der Volatilititsanpassung dem in
Artikel 77c Absatz 2 Buchstaben b und c¢ der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Anteil am langfristigen Durchschnittswert des Spreads tber dem risikolosen Zinssatz
entsprechen. Bei Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken der
Mitgliedstaaten sollte die Vermdgenswertkategorie die Differenz zwischen den
einzelnen Mitgliedstaaten widerspiegeln.

Um gemaR Erwagungsgrund 29 der Richtlinie 2014/51/EU bei der Bestimmung des
mafgeblichen risikolosen Zinssatzes Transparenz zu gewaéhrleisten, sollte die
Européische Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung (EIOPA) die Methodik, die Annahmen und die Daten, die sie zur
Berechnung der Anpassung der Swap-Sétze an das Kreditrisiko, zur Berechnung der
Volatilitdtsanpassung und zur Berechnung des grundlegenden Spreads fir die
Matching-Anpassung  heranzieht, als Teil der technischen Informationen
veroffentlichen, die gemal Artikel 77e Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
vorzulegen sind.

Die Segmentierung von Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen in
Geschéftsbereiche und homogene Risikogruppen sollte der Art der Risiken Rechnung
tragen, die der jeweiligen Verpflichtung zugrunde liegen. Die Art der zugrunde
liegenden Risiken kann eine Segmentierung rechtfertigen, die nicht mit der Einteilung
der Versicherungstétigkeiten in Lebensversicherung und Nichtlebensversicherung,
nicht mit den in Anhangl der Richtlinie 2009/138/EG aufgefiihrten
Versicherungszweigen der Nichtlebensversicherung und nicht mit den in Anhang Il
der Richtlinie 2009/138/EG aufgefuhrten Lebensversicherungszweigen bereinstimmt.

Wenn bestimmt wird, ob eine Methode zur Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen der Art, dem Umfang und der Komplexitat der Risiken angemessen
ist, sollte auch der Modellfehler der Methode bewertet werden. Diese Bewertung sollte
die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen aber nicht dazu verpflichten,
den Modellfehler genau zu beziffern.

Wenn ein Unternehmen bei den Aufsichtsbehdérden die Anwendung der in Artikel 77b
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Matching-Anpassung beantragt, sollte
es verschiedene anrechnungsféhige Versicherungsprodukte als ein einziges Portfolio
betrachten durfen, sofern die Voraussetzungen fir eine solche Erlaubnis dauerhaft
erfillt sind und es keine rechtlichen Hindernisse dafiir gibt, die betreffende
Geschaftstatigkeit getrennt von den tbrigen Geschéftstatigkeiten des Unternehmens in
einem Portfolio zu organisieren und zu verwalten.

Die Genehmigung, zur Erfullung der Solvenzkapitalanforderung eines Versicherungs-
oder Ruickversicherungsunternehmens ergdnzende Eigenmittel einzubeziehen, sollte
sich auf eine Bewertung der malgeblichen Kriterien durch die Aufsichtsbehdrden
stitzen. Allerdings sollte das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen,
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das die Einbeziehung eines ergdnzenden Eigenmittelbestandteils beantragt, den
Aufsichtsbehdrden gegentiber nachweisen, dass die Kriterien erfllt sind, und den
Aufsichtsbehdrden sémtliche Informationen Ubermitteln, die diese flr eine derartige
Bewertung verlangen. Ein Antrag auf Genehmigung ergénzender Eigenmittel sollte
von den Aufsichtsbehdrden auf Einzelfallbasis bewertet werden.

Bei der Prifung eines Antrags auf Genehmigung ergénzender Eigenmittel gemal
Artikel 90 der Richtlinie 2009/138/EG sollten die Aufsichtsbehorden die
wirtschaftliche Substanz und die rechtliche Durchsetzbarkeit des ergénzenden
Eigenmittelbestandteils, fir den die Genehmigung beantragt wird, prifen.

Um  einem  Versicherungs-  oder  Ruckversicherungsunternehmen  die
Unternehmensfortfihrung zu ermdglichen, sollten die Bestandteile der ,,Tier 1*-
Eigenmittel von hoher Qualitét sein und Verluste voll ausgleichen.

Wenn sich ein Geschaft oder eine Gruppe zusammenhangender Geschafte
wirtschaftlich gesehen auswirkt wie der Bestand eines Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens an eigenen Anteilen, so sollte der Uberschuss der
Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten reduziert werden, um der Belastung
dieses Teils der Eigenmittel Rechnung zu tragen.

Bei der Bewertung, ob die Duration eines einzelnen Eigenmittelbestandteils als
ausreichend zu betrachten ist, sollte die urspriingliche Laufzeit dieses Bestandteils
zugrunde gelegt werden. Die durchschnittliche Duration der gesamten Eigenmittel
eines  Versicherungs- und  Rickversicherungsunternehmens  sollte  unter
Berlicksichtigung der Restlaufzeit aller Eigenmittelbestandteile nicht signifikant unter
der durchschnittlichen Duration der Verbindlichkeiten des Versicherungs- und
Rickversicherungsunternenmens liegen. Die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen sollten im Rahmen ihrer eigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung auch bewerten, ob ihre Eigenmittel insgesamt eine
ausreichende Duration aufweisen, wobei die Ursprungs- und Restlaufzeit aller
Eigenmittelbestandteile sowie aller Versicherungs- und
Rickversicherungsverbindlichkeiten zu berticksichtigen ist.

Die Bewertung der Verlustausgleichsfédhigkeit im Falle einer Liquidation gemaél
Artikel 93 der Richtlinie 2009/138/EG sollte sich nicht auf einen Vergleich zwischen
dem Uberschuss der Vermogenswerte (iber die Verbindlichkeiten, der sich bei einer
Bewertung unter der Pramisse der Unternehmensfortfihrung ergibt, und dem
Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten stiitzen, der sich bei einer
Bewertung unter der Annahme ergibt, dass in Bezug auf das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen ein Liquidationsverfahren eingeleitet wurde.

Da die kinftigen Pramienforderungen fir bestehende Versicherungs- und
Rickversicherungsvertrage in die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen einbezogen werden, sollten die bei diesen kinftigen Prémien
erwarteten Gewinne nicht von dem in ,Tierl“ erfassten Uberschuss der
Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten ausgenommen werden.

Eigenmittelbestandteile mit Merkmalen, die Anreize fur eine Einlésung beinhalten,
wie vertragliche Erhéhungen der zu zahlenden Dividende oder Erhéhungen des
Zinssatzes in Verbindung mit einer Kaufoption, sollten begrenzt werden, um bei
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Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung die Rickzahlung oder Einldsung
beschranken zu kénnen, und ausschlielflich in ,, Tier 2“ oder ,Tier 3* eingestuft
werden.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sollten den Uberschuss der
Vermogenswerte Uber die Verbindlichkeiten in Betrége, die Eigenmittelbestandteilen
in ihrem Abschluss entsprechen, und in eine Ausgleichsriicklage unterteilen. Die
Ausgleichsriicklage kann positiv oder negativ sein.

Damit klar ist, fur welche Eigenmittelbestandteile Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen eine aufsichtliche Genehmigung fur die Einstufung
einzuholen haben, sollte fur jede Eigenmittelklasse, einschlieBlich ,,Tier 3%, eine
vollstandige Liste der Eigenmittelbestandteile erstellt werden.

Sonderverbénde sind Strukturen, bei denen eine bestimmte Gruppe von
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten verwaltet wird wie ein eigenstandiges
Unternehmen, und sollten keine konventionellen indexgebundenen, fondsgebundenen
oder Riickversicherungsgeschafte einschlieBen. Die eingeschrankte Ubertragbarkeit
der Vermogenswerte eines Sonderverbands sollte bei der Berechnung des
Uberschusses der Vermdgenswerte {ber die Verbindlichkeiten des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens beriicksichtigt werden.

Sonderverb&nde kénnen sowohl bei Lebens- und Nichtlebensversicherungs- als auch
bei Rickversicherungstatigkeiten gebildet werden. Eine Gewinnbeteiligung setzt nicht
zwangslaufig die Bildung von Sonderverbanden voraus und sollte nicht als
bezeichnendes Merkmal eines Sonderverbands angesehen werden.

Als Sonderverbéande sollten nur Strukturen gelten, die die Verlustausgleichsfahigkeit
bestimmter Eigenmittelbestandteile unter der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
mindern.  Strukturen, die sich nur auf die Verlustausgleichsfahigkeit im
Liquidationsfall auswirken, sollten nicht als Sonderverbande angesehen werden.

Um zu vermeiden, dass Eigenmittel zwischen Versicherungs- und Bankensektor auf
Einzelunternehmensebene doppelt gezéhlt werden, sollten Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen alle Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten,
die Uber 10 % ihrer ,, Tier 1”-Eigenmittelbestandteile ohne Obergrenze hinausgehen, in
voller Hohe von ihren Basiseigenmitteln abziehen. Beteiligungen an Finanz- und
Kreditinstituten, die zusammengenommen diese Obergrenze uberschreiten, sollten
anteilig abgezogen werden. Kein solcher Abzug vorgenommen werden muss, wenn es
sich um strategische Beteiligungen handelt und fiir diese Unternehmen die Solvabilitat
der Gruppe nach der in Anhang I der Richtlinie 2002/87/EG dargelegten Methode 1
berechnet wird.

Die auf die Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalanforderung
anrechenbaren Eigenmittel sollten zum groRten Teil aus ,Tier 1”-Eigenmitteln
bestehen. Damit die Einhaltung der Obergrenzen keine prozyklischen Effekte nach
sich ziehen kann, sollten die flr die anrechnungsfahigen Betrédge der ,, Tier 2*- und
»Tier 3“-Bestandteile geltenden Obergrenzen so gestaltet sein, dass ein Verlust bei
»rier 1“-Eigenmitteln keinen Uber diesen hinausgehenden Verlust bei den
Gesamteigenmitteln nach sich zieht. Die Obergrenzen sollten daher soweit gelten, wie
die Sovenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung mit Eigenmitteln
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gedeckt sind. Uber die Obergrenzen hinausgehende Eigenmittelbestandteile sollten
nicht als anrechnungsfahige Eigenmittel betrachtet werden.

Wenn die EIOPA Verzeichnisse regionaler und lokaler Gebietskorperschaften erstellt,
sollte sie dabei beachten, dass aufgrund der Steuererhebungsrechte dieser
Korperschaften  bei  Forderungen  gegenuber  regionalen und  lokalen
Gebietskorperschaften das gleiche Risiko zugrunde zu legen ist wie bei Forderungen
gegentiber dem Zentralstaat, in dessen Hoheitsgebiet diese Kdrperschaften ansassig
sind, und dass spezielle institutionelle Vorkehrungen getroffen wurden, die eine
Verringerung des Ausfallrisikos bewirken. Der nach Artikel 109a Absatz 2
Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG erlassene Durchfuhrungsrechtsakt wirkt sich
auf diese Verzeichnisse insofern aus, als direkte Forderungen gegeniiber den dort
aufgefiihrten regionalen und lokalen Gebietskorperschaften fir die Berechnung des
Marktrisikomoduls und des Gegenparteiausfallrisikomoduls der Standardformel wie
Forderungen gegenliber dem Zentralstaat behandelt werden, in dessen Hoheitsgebiet
diese Gebietskdrperschaften anséssig sind.

Um Fehlanreize zur Umwandlung langfristiger Vertrage in kurzfristige erneuerbare
Vertrage zu vermeiden, sollte das in der Standardformel verwendete VolumenmaR des
Pramienrisikos bei der Nichtlebensversicherung und der auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis wie die Lebensversicherung (Similar to Life
Techniques — SLT) betriebenen Krankenversicherung auf der wirtschaftlichen
Substanz der Versicherungs- oder Rickversicherungsvertrdge basieren und nicht auf
deren rechtlicher Ausgestaltung. Aus diesem Grund sollte das Volumenmal? verdiente
Pramien erfassen, die innerhalb der Vertragsgrenzen der bestehenden und der in den
nachsten 12 Monaten geschlossenen Vertragen liegen.

Da die in die kunftigen Prdmien  bestehender  Nichtlebens- und
Rickversicherungsvertrage einkalkulierten erwarteten Gewinne als anrechnungsfahige
Eigenmittel der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen ausgewiesen
werden, sollte das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul das bei
Nichtlebens- und Rickversicherungsvertragen bestehende Stornorisiko erfassen.

Um der Ungewissheit hinsichtlich der kinftig verdienten Prdmien Rechnung zu
tragen, sollte sich die Berechnung der Kapitalanforderung fir das Pramien- und das
Rickstellungsrisiko bei Nichtlebens- und Krankenversicherungen auf die in der
Vergangenheit verdienten Pramien oder — falls hoher — die kiinftig erwarteten
verdienten Pramien stutzen. Kann ein Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen jedoch verlasslich sicherstellen, dass die kunftig
verdienten Pramien nicht Uber die erwarteten Pramien hinausgehen werden, so sollte
sich die Berechnung ausschlieBlich auf die erwarteten verdienten Prdmien stiitzen.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von Lebensversicherungsverpflichtungen
abzubilden, sollte bei der Modellierung des Massenstornorisikos im Rahmen der
Standardformel fiir die Solvenzkapitalanforderung von der Annahme ausgegangen
werden, dass das mit den Optionen, die ein vertragsabtretendes Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen ausiiben kann, verbundene Risiko fiir das den Vertrag
ubernehmende Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen nicht wesentlich
ist.
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Um die unterschiedlichen Risikoprofile der auf vergleichbarer
versicherungstechnischer ~ Basis wie die  Lebensversicherung  betriebenen
Krankenversicherung (SLT health) und der auf vergleichbarer
versicherungstechnischer  Basis wie die  Schadenversicherung betriebenen
Krankenversicherung (NSLT health) abzubilden, sollte das
krankenversicherungstechnische Risikomodul fur diese beiden Versicherungsarten
verschiedene Untermodule beinhalten.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von Lebensversicherungsverpflichtungen
abzubilden, sollte bei der Modellierung der Risikomodule fir die Lebensversicherung
und die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis wie die Lebensversicherung
betriebene Krankenversicherung von der Annahme ausgegangen werden, dass das mit
der Inflationsabhangigkeit der Versicherungs- und Rickversicherungsleistungen
verbundene Risiko nicht wesentlich ist.

Die szenariogestlitzten Berechnungen der im Rahmen der Standardformel
vorgesehenen Untermodule fur das Katastrophenrisiko bei Nichtlebens- und
Krankenversicherungen sollten auf Katastrophenschaden basieren, die vor Abzug der
aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
brutto spezifiziert werden. Bei der Ermittlung der aus dem Szenario resultierenden
Basiseigenmittelverdnderung sollten die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternenmen den risikomindernden Effekt ihrer spezifischen
Ruckversicherungsvertrage und ihrer Zweckgesellschaften berticksichtigen.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der Modellierung des
Haftungsrisikos im Untermodul fir das Nichtleben-Katastrophenrisiko im Rahmen der
Standardformel von der Annahme ausgegangen werden, dass das Risiko der
Akkumulierung einer grofen Zahl ahnlicher, durch
Haftpflichtversicherungsverpflichtungen gedeckter Forderungen nicht wesentlich ist.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der Modellierung des
Massenunfallrisikos im Rahmen der Standardformel von der Annahme ausgegangen
werden, dass das Massenunfallrisiko der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern aufler bestimmten européischen
Landern bei den der Richtlinie 2009/138/EG unterliegenden Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen und Versicherungsgruppen nicht wesentlich ist. Auch
sollte von der Annahme ausgegangen werden, dass das Massenunfallrisiko bei der
Arbeitsunfallversicherung nicht wesentlich ist.

Um die durchschnittlichen Charakteristika von
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen abzubilden, sollte bei der Modellierung des
Unfallkonzentrationsrisikos im Rahmen der Standardformel von der Annahme
ausgegangen  werden, dass das  Unfallkonzentrationsrisiko  bei  der
Krankheitskostenversicherung und der Einkommensersatzversicherung aufBer bei
Gruppenversicherungen nicht wesentlich ist.

Um bei der Kalibrierung der Standardformel empirischen Nachweisen fur
Naturkatastrophen  Rechnung zu tragen, sollte die Modellierung des
Naturkatastrophenrisikos nach geografischen Gebieten erfolgen, die hinsichtlich der
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Risiken, denen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen ausgesetzt sind,
hinreichend homogen sind. Die Risikogewichte fir diese Sektoren sollten unter
Verwendung eines Value-at-Risk-Malies mit einem Konfidenzniveau von 99,5 % so
festgelegt werden, dass sie die jahrliche Schadenquote und die Versicherungssumme
in den betreffenden Geschaftsbereichen erfassen. Die Korrelationskoeffizienten
zwischen diesen geografischen Sektoren sollten so ausgewahlt werden, dass sie die
Abhéngigkeit zwischen den jeweiligen Risiken in den geografischen Sektoren zum
Ausdruck bringen, wobei jede etwaige Nichtlinearitdt der Abhdangigkeit zu
berucksichtigen ist.

Um bei der Berechnung der Kapitalanforderung fur das Naturkatastrophenrisiko im
Rahmen der Standardformel die tatsachliche Risikoexponierung des Unternehmens zu
erfassen, sollte die Versicherungssumme in einer Weise festgelegt werden, die den
vertraglichen Grenzen fiir die Entschadigung im Katastrophenfall Rechnung trégt.

Das Marktrisikomodul der Standardformel sollte auf der Annahme beruhen, dass die
Sensitivitat von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten gegentiber Veréanderungen
bei der Volatilitat von Marktparametern nicht wesentlich ist.

Bei Kalibrierung des Zinsrisikos bei langeren Laufzeiten sollte beriicksichtigt werden,
dass der endgultige Forwardzinssatz, auf den die risikolose Zinskurve konvergiert, im
Zeitverlauf stabil ist und sich nur aufgrund von Verénderungen bei den langfristigen
Erwartungen verandert.

Zwecks Berechnung der Standardformel sollten die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen ermitteln, welche ihrer Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen als strategisch zu betrachten sind. Bei der Kalibrierung des Untermoduls
Aktienrisiko fur die strategischen Beteiligungen an verbundenen Unternehmen sollte
berlicksichtigt werden, dass aufgrund des strategischen Charakters dieser
Beteiligungen und des Einflusses, den das die Beteiligung haltende Unternehmen auf
die verbundenen Unternehmen ausubt, Wertschwankungen abnehmen durften.

Beim durationsbasierten Untermodul Aktienrisiko sollte von der Annahme
ausgegangen werden, dass die in Artikel 304 der Richtlinie 2009/138/EG genannte
typische Haltedauer von Aktieninvestitionen mit der in Artikel 304 genannten
durchschnittlichen Duration von Verbindlichkeiten in Einklang steht.

Zur Vermeidung prozyklischer Effekte sollte beim Zeitraum fiir den symmetrischen
Anpassungsmechanismus fur das Untermodul Aktienrisiko fir einen Ausgleich
zwischen der Erhaltung der Risikosensitivitdt des Untermoduls und dem Ziel der
symmetrischen Anpassung gesorgt werden.

Wird bei der Berechnung des besten Schétzwerts fur WVersicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen eine Matching-Anpassung vorgenommen, sollte
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung im Untermodul Spread-Risiko
erfasst werden, wie sich Veranderungen bei den Spreads auf die Matching-Anpassung
und damit auch auf den Wert der versicherungstechnischen Rickstellungen auswirken.

Da sich das Risikoprofil von Immobilien in Drittlandern nicht wesentlich vom
Risikoprofil von in der Union gelegenen Immobilien unterscheidet, sollten diese
beiden Risikoarten im Untermodul Immobilienrisiko der Standardformel gleich
behandelt werden.
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Da das Konzentrationsrisiko in den meisten Fallen auf mangelnde Diversifizierung bei
den Emittenten zurlckzufuhren ist, deren Titel die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen halten, sollte im Untermodul
Marktrisikokonzentrationen der Standardformel von der Annahme ausgegangen
werden, dass die geografische oder sektorale Konzentration der vom Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen gehaltenen Titel nicht wesentlich ist.

Das Gegenparteiausfallrisikomodul der Standardformel sollte von der Annahme
ausgehen, dass bei Exponierungen, die diversifiziert werden kénnen und bei denen fiir
die Gegenpartei wahrscheinlich ein Rating vorliegt (Typ 1-Forderungen), die Verluste
bei Ausfall von nicht der gleichen Gruppe angehdrenden Gegenparteien voneinander
unabhéngig sind und die Verluste bei Ausfall von der gleichen Gruppe angehérenden
Gegenparteien nicht voneinander unabhéangig sind.

Um zu gewabhrleisten, dass sich das Kreditrisiko bei allen Gegenparteien, die fir das
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen mit einer Risikoexponierung

verbunden  sind, in der  nach  der  Standardformel errechneten
Solvenzkapitalanforderung niederschlagt, sollten alle Forderungen, die weder im
Untermodul Spreadrisiko noch als Typ 1-Forderungen im

Gegenparteiausfallrisikomodul  erfasst werden, als Typ 2-Forderungen im
Gegenparteiausfallrisikomodul erfasst werden.

Das Gegenparteiausfallrisikomodul der Standardformel sollte die wirtschaftliche
Auswirkung von Finanzsicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei abbilden.
Berlicksichtigt werden sollte insbesondere, ob das Eigentum an der Sicherheit
uneingeschréankt tibertragen wird oder nicht. Auch sollte bertcksichtigt werden, ob im
Falle der Insolvenz der Gegenpartei bei der Bestimmung des proportionalen Anteils
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternenmens an der tber die Sicherheit
hinausreichenden Insolvenzmasse der Gegenpartei dem Umstand Rechnung getragen
wird, dass das Unternehmen die Sicherheit erhélt.

Um den spezifischen Risiken aus immateriellen Vermégenswerten zu begegnen, die
fur Solvabilitatszwecke erfasst und bewertet und bei der Solvenzkapitalanforderung
nicht anderweitig bericksichtigt werden, sollte die Basissolvenzkapitalanforderung in
Einklang mit dem in Artikel 104 Absétze 1, 3 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG
dargelegten Ansatz ein zusétzliches Risikomodul enthalten.

Im Modul operationelles Risiko der Standardformel wird das Risiko erfasst, das durch
mangelnde Eignung oder Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder
Systemen oder — bei einer faktorbasierten Berechnung — durch externe Ereignisse
verursacht wird. Zur Erfassung dieses Risikos werden die versicherungstechnischen
Riickstellungen, die in den vorangegangenen zwolf Monaten verdienten Pramien und
die in den vorangegangenen zwolf Monaten angefallenen Aufwendungen als
angemessene Volumenmalie betrachtet. Das letztgenannte VVolumenmaR ist nur flr
Lebensversicherungsvertrage  relevant, bei  denen das  Risiko  vom
Versicherungsnehmer  getragen  wird.  Angesichts der  Tatsache, dass
Akquisitionsaufwendungen in  den  verschiedenen  Geschaftsmodellen  der
Versicherungsbranche unterschiedlich behandelt werden, sollten diese beim
Volumenmall fur die in den vorangegangenen 12 Monaten angefallenen
Aufwendungen unbertcksichtigt bleiben. Um zu gewahrleisten, dass die
Kapitalanforderung flr das operationelle Risiko dauerhaft dem in Artikel 101 der
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Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Konfidenzniveau entspricht, sollte das Modul
operationelles Risiko bei der in Erwdagungsgrund 150 genannten, von der Kommission
vorzunehmenden Uberpriifung der Methoden, Annahmen und Standardparameter, die
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zugrunde
gelegt werden, einer Priifung unterzogen werden. Diese Uberpriifung sollte
insbesondere Lebensversicherungsvertrdage zum Gegenstand haben, bei denen das
Risiko vom Versicherungsnehmer getragen wird.

Bei der Berechnung der Anpassung fir die Verlustausgleichsféhigkeit
versicherungstechnischer Rickstellungen und latenter Steuern sollte gewéhrleistet
sein, dass der risikomindernde Effekt, der sich aus der kinftigen
Uberschussbeteiligung oder den latenten Steuern ergibt, nicht doppelt erfasst wird.

Kiinftige  Uberschussbeteiligungen sind normalerweise ein  Merkmal von
Lebensversicherungsvertragen und Vertrdgen fir Krankenversicherungen, die auf
vergleichbarer  versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die
Lebensversicherung (SLT-Health-Vertrage). Die  Anpassung  fur  die
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Rickstellungen sollte daher
dem  mindernden  Effekt der  kinftigen  Uberschussbeteiligung  beim
lebensversicherungstechnischen Risiko, beim versicherungstechnischen Risiko bei
Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben werden wie die Lebensversicherung, beim Katastrophenrisiko in der
Krankenversicherung, beim Marktrisiko und beim Gegenparteiausfallrisiko Rechnung
tragen. Um die Komplexitdt der Standardformel und den Berechnungsaufwand fir
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in Grenzen zu halten, sollte die
Anpassung nicht fiir Risiken der Nichtlebensversicherung und der auf vergleichbarer
versicherungstechnischer  Basis wie die  Schadenversicherung  betriebenen
Krankenversicherung gelten. Da Verluste, die sich aus der mangelnden Eignung oder
dem Versagen von internen Prozessen, Mitarbeitern oder Systemen oder aufgrund
externer Ereignisse ergeben, durch die kiinftige Uberschussbeteiligungen eventuell
nicht wirksam ausgeglichen werden, sollte die Anpassung nicht auf das operationelle
Risiko angewandt werden.

Bei der Anerkennung von Risikominderungstechniken im Rahmen der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung sollte der wirtschaftlichen Substanz der angewandten
Technik Rechnung getragen werden und sollten nur Risikominderungstechniken in
Frage kommen, die eine wirksame Risikolbertragung weg vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen bewirken.

Bei der Bewertung, ob eine wirksame Risikolbertragung stattgefunden hat, sollten
samtliche Aspekte der Risikominderungstechnik und der Vereinbarungen zwischen
dem Versicherungs- bzw. Rickversicherungsunternehmen und dessen Gegenparteien
berticksichtigt werden. Bei einer Risikominderung in Form einer Rickversicherung
bedeutet der Umstand, dass eine wesentliche Anderung der Hohe oder des Zeitplans
der Zahlungen des Rickversicherungsunternehmens sehr unwahrscheinlich ist, fur
sich genommen nicht, dass das Ruckversicherungsunternehmen kein Risiko
ubernommen hat.

Die szenariogestltzten Berechnungen der Solvenzkapitalanforderung nach der
Standardformel basieren auf der Wirkung eines unmittelbaren Stresses, und die
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sollten zum Zeitpunkt, zu dem
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der Stress eintritt, keine Risikominderungstechniken beriicksichtigen, die auf kiinftige
MaRnahmen des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens, wie auf
dynamische Absicherungsstrategien oder kinftige Manahmen des Managements,
setzen. Dynamische Absicherungsstrategien und kinftige Malnahmen des
Managements sollten von rollierenden Absicherungsvereinbarungen unterschieden
werden, bei denen eine Risikominderungstechnik angewandt und bei deren Ablauf
ungeachtet der Solvenz des Unternehmens durch eine vergleichbare Vereinbarung
ersetzt wird.

Um zu vermeiden, dass die Wirksamkeit einer Risikominderungstechnik durch das
Vorliegen eines Basisrisikos, insbesondere einer Wahrungsinkongruenz, geschmalert
wird, sollten die Unternehmen bei der Berechnung ihrer Solvenzkapitalanforderung
dem wesentlichen Basisrisiko Rechnung tragen. Bleibt ein wesentliches Basisrisiko
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung unberiicksichtigt, sollte die
Risikominderungstechnik nicht anerkannt werden.

Etwaigen Gewinnbeteiligungsvereinbarungen, bei denen an die Versicherungsnehmer
oder Anspruchsberechtigten Gewinne ausgeschttet werden, sollte bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung angemessen Rechnung getragen werden.

Stltzt sich die Berechnung der Kapitalanforderung fir ein Risikomodul oder
Untermodul der Basissolvenzkapitalanforderung auf die Auswirkungen bidirektionaler
Szenarien auf die Basiseigenmittel, wie beim Zinsrisiko, Wechselkursrisiko oder
Stornorisiko der Fall, sollte das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
bestimmen, welches Szenario sich am nachteiligsten auf die Basiseigenmittel des
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens insgesamt auswirkt. Soweit
relevant, sollten dabei die Auswirkungen einer Gewinnbeteiligung und die
Ausschiittung kiinftiger Uberschussbeteiligungen auf der Ebene des Sonderverbands
berucksichtigt werden. Das auf diese Weise bestimmte Szenario sollte bei der
Berechnung der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir jeden einzelnen
Sonderverband zugrunde gelegt werden.

Die EIOPA sollte von den Aufsichtsbehdrden angemessene Daten erhalten, damit sie
sich — gestutzt auf taugliche empirische Daten, wie Veranderungen bei den
Sterblichkeits- und Stonoraten im Falle von Lebensversicherungsverpflichtungen und
bei den kombinierten Quoten oder Abwicklungsquoten im Falle von
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen - auf kiinftige ~ Anderungen  der
Korrelationsparameter einstellen kann. Diese Daten sollten den Aufsichtsbehorden
von den Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen im Rahmen der
aufsichtlichen Datenmeldungen Ubermittelt werden, so dass fir die Unternehmen
keine zusétzliche Belastung entstehen dirfte.

Wenn die EIOPA zu einer Aktualisierung von Korrelationsparametern Stellung
nimmt, sollte sie berucksichtigen, ob bei Anwendung der aktualisierten
Korrelationsparameter durch die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
die Gesamtsolvenzkapitalanforderung mit den Grundsatzen in Artikel 101 der
Richtlinie 2009/138/EG in Einklang stiinde, und ob es nichtlineare Abhangigkeiten
zwischen Risiken gibt oder unter Extremszenarien ein Mangel an Diversifizierung zu
verzeichnen ist, wobei die EIOPA in letztgenanntem Fall fur die Kalibrierung von
Korrelationsparameteraktualisierungen Alternativmalle fur die Abhéangigkeit in
Betracht ziehen sollte.
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Da sich viele Aspekte der internen Modelle im Laufe der Zeit mit wachsender
Kenntnis der Risikomodellierung veréandern durften, sollten die Aufsichtsbehdrden bei
der Bewertung eines internen Modells aktuelle Informationen und Praktiken
berucksichtigen, um zu gewahrleisten, dass es mit den jungsten Entwicklungen Schritt
halt.

Ein internes Modell kann im Governance-System eines Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens nur dann eine wichtige Rolle spielen, wenn es dem
Geschéft des Unternehmens angepasst ist und von den Personen, die ihre
Entscheidungen auf seine Ergebnisse stiitzen, verstanden wird. Der Praxistest fur
interne Modelle sollte daher gewahrleisten, dass genehmigte interne Modelle dem
Geschéaft des Unternehmens angemessen sind und von den Personen, die das
Unternehmen tatséachlich leiten, verstanden werden.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die die
Solvenzkapitalanforderung anhand eines internen Modells berechnen, sollten das
interne Modell in  ihrem  Risikomanagementsystem und in  ihren

Entscheidungsprozessen so einsetzen, dass Anreize geschaffen werden, die Qualitat
des internen Modells selbst zu verbessern.

Die in Artikel 120 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegte Anforderung, wonach das
interne Modell in groBem Malstab eingesetzt werden und im Governance-System eine
wichtige Rolle spielen muss, sollte Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen nicht dazu veranlassen, sich blind auf die Ergebnisse
des internen Modells zu verlassen. Die Unternehmen sollten aufgrund der Ergebnisse
des internen Modells keine Entscheidungen treffen, ohne die Angemessenheit des
Modells in Frage zu stellen. Sie sollten sich der Grenzen des internen Modells bewusst
sein und diese bei ihren Entscheidungen berucksichtigen.

Da Artikel 121 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG fir die Berechnung der
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose im Rahmen eines internen Modells keine
bestimmte Berechnungsmethode vorschreibt und interne Modelle an das spezifische
Geschaft des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens angepasst werden
sollten, konnen sich interne Modelle in ihrer Methodik, den fir ihre Zwecke genutzten
Informationen, Annahmen und Daten sowie ihren Validierungsverfahren erheblich
voneinander unterscheiden. Aus diesem Grund sollten die Standards fur die
statistische Qualitat und Validierung auch weiterhin auf Grundsétzen basieren und nur
bestimmte Mindestanforderungen enthalten. Aus dem gleichen Grund sollten die
Dokumentationsstandards kein erschopfendes Dokumentenverzeichnis enthalten,
sondern nur eine Liste der Dokumente, die bei jedem internen Modell mindestens
vorhanden sein missen. Alle zusétzlichen Informationen, die zur Erfullung der
Dokumentationsstandards fiir interne Modelle bendtigt werden, sollten in der
Dokumentation der Unternehmen enthalten sein.

Um zu gewahrleisten, dass sich die internen Modelle auf dem neuesten Stand befinden
und das Risikoprofil der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
bestméglich  widerspiegeln, sollten die Unternehmen (ber die einschldgigen
versicherungsmathematischen  Entwicklungen und die allgemein anerkannte
Marktpraxis der Risikomodellierung auf dem Laufenden sein. Dies bedeutet jedoch
nicht, dass Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen ihr internes Modell
stets den allgemein anerkannten Marktpraktiken anpassen sollten. In vielen Fallen
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kann es notwendig sein, fir ein geeignetes internes Modell von der allgemein
anerkannten Marktpraxis abzuweichen.

Interne  Modelle stlitzen sich zumeist auf eine groBe Menge von Daten aus
verschiedenen Quellen, mit unterschiedlichen Charakteristika und unterschiedlicher
Qualitat. Um die Angemessenheit der flr das interne Modell verwendeten Daten zu
gewahrleisten, sollten die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen Daten
auf transparente und strukturierte Weise erheben, verarbeiten und verwenden.

Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen sollten die Struktur ihres internen
Modells selbst bestimmen durfen, damit dieses ihre Risiken so angemessen wie
moglich  widerspiegelt. Diese Entscheidung sollte der Zustimmung der
Aufsichtsbehdrde bedurfen. Bei internen Partialmodellen kdnnte es angemessener
sein, die verschiedenen Komponenten separat zu berechnen und sie ohne weitere
Aggregation im internen Modell direkt in die Standardformel zu integrieren. In diesem
Fall sollte fir jede Komponente eine Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose
berechnet werden.

Jedes Verfahren zur Integrierung eines internen Partialmodells in die Standardformel
zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung ist Bestandteil des betreffenden
internen Modells und sollte wie alle anderen Komponenten des partiellen internen
Modells die einschlagigen Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG erfiillen.

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sollten die lineare
Mindestkapitalanforderung mit Hilfe einer Standardkalkulation ermitteln, unabhangig
davon, ob sie ihre Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel oder einem
internen Modell berechnen.

Fur die Berechnung der in Artikel 129 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Ober- und Untergrenze fir die Mindestkapitalanforderung sollten die Versicherungs-
und  Ruckversicherungsunternehmen  die  Solvenzkapitalanforderung  nicht
vierteljahrlich berechnen missen. Féllt die Berechnung der Mindestkapitalanforderung
nicht mit einer j&hrlichen Berechnung der Solvenzkapitalanforderung zusammen,
sollten die Unternehmen die letzte nach Artikel 102 der Richtlinie 2009/138/EG
berechnete Solvenzkapitalforderung verwenden.

Nach dem in Artikel 132 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht und zur Gewadhrleistung sektoriibergreifender Koharenz
sollten die Interessen von Unternehmen, die Kredite in handelbare Wertpapiere und
andere Finanzinstrumente ,,verbriefen” (Originatoren, Sponsoren oder urspriingliche
Kreditgeber), und die Interessen der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternenmen, die in diese Wertpapiere oder Instrumente
investieren, gleichgerichtet sein. Damit eine solche Gleichausrichtung gewéhrleistet
ist, sollten Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen nur dann in diese
Wertpapiere oder Instrumente investieren durfen, wenn der Originator, Sponsor oder
urspriingliche Kreditgeber auch weiterhin einen materiellen Nettoanteil an den
zugrunde liegenden Vermogenswerten halt. Die VVorgabe, dass der Originator, Sponsor
oder urspringliche Kreditgeber einen materiellen Nettoanteil an den zugrunde
liegenden Vermdgenswerten behalten muss, sollte auch bei mehreren Originatoren,
Sponsoren oder ursprunglichen Kreditgebern gelten. Um zu verhindern, dass diese
Vorgaben umgangen werden, um Missverstdndnissen vorzubeugen und um den
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Sprachgebrauch an die Rechtsvorschriften der Union zur Tatigkeit der Kreditinstitute
anzupassen, sollte anstelle der Formulierung ,,Anlage in handelbare Wertpapiere oder
andere Finanzinstrumente, die auf neu gebiindelten und verbrieften Krediten basieren*
die Formulierung ,,Anlage in Verbriefungspositionen* verwendet werden.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die in Verbriefungen investieren,
sollten eine umfassende und grindliche Kenntnis der Anlage und der ihr zugrunde
liegende Forderungen besitzen. Um diese Kenntnis zu erlangen, sollten die
Unternehmen ihre Anlageentscheidung erst nach einer grundlichen Due-Diligence-
Prifung treffen, die ihnen hinreichende Informationen und hinreichendes Wissen Gber
die Verbriefung verschafft.

Um zu gewabhrleisten, dass sich die Risiken aus Verbriefungspositionen angemessen in
den Kapitalanforderungen flr Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
niederschlagen, missen Bestimmungen aufgenommen werden, die eine risikogerechte
und aufsichtsrechtlich solide Behandlung dieser Anlagen vorsehen und sich nach der
Art und dem Emissionsverfahren der zugrunde liegenden Risikopositionen und nach
strukturellen und transparenzbezogenen Merkmalen richten. Verbriefungen, die diese
Anforderungen erfullen, sollten im Untermodul Spread-Risiko eine ihrem niedrigeren
Risikoprofil entsprechende Sonderbehandlung erhalten. Da nur die hochstrangigen
Tranchen fir eine solche Behandlung in Frage kommen, sollte unter Beriicksichtigung
der Bonitatsverbesserung bei den meisten hochstrangigen Tranchen des gesamten
Pools an zugrunde liegenden Risikopositionen bei diesen Positionen fir die
Risikofaktoren beim Spread-Risiko eine Obergrenze festgelegt werden, deren Hohe
dem Risikofaktor beim Spread-Risiko entspricht, der auf zugrunde liegende
Risikopositionen anzuwenden waére, namlich dem auf Darlehen ohne Rating
anwendbaren Risikofaktor von 3 % pro Jahr Duration. Diese Vorgehensweise sollte
bei der in Erwégungsgrund 150 genannten, von der Kommission vorzunehmenden
Uberpriifung der Methoden, Annahmen und Standardparameter, die bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zugrunde gelegt
werden, einer Prifung unterzogen werden.

Um jede Form der Regulierungsarbitrage zu vermeiden, sollte bei der Anwendung der
Verbriefungsvorschriften der Grundsatz der wirtschaftlichen Betrachtungsweise
(,,Inhalt vor Form*) gelten. Zu diesem Zweck bedarf es einer klaren und umfassenden
Definition von Verbriefung, die alle Geschéfte und Strukturen erfasst, bei denen das
mit einer Risikoposition oder einem Pool von Risikopositionen verbundene
Kreditrisiko in Tranchen unterteilt wird. Eine Risikoposition, die fir ein Geschaft oder
eine Struktur eine direkte Zahlungsverpflichtung aus der Finanzierung oder dem
Betrieb von Sachanlagen schafft, sollte nicht als Risikoposition in einer Verbriefung
gelten, selbst wenn die Zahlungsverpflichtungen aufgrund des Geschéafts oder der
Struktur unterschiedlichen Rang haben.

Gute Governance ist Voraussetzung fir eine effiziente und solide Fihrung von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen und gehort zu den Kernelementen
des Regulierungsrahmens. Um einen effizienten Entscheidungsprozess zu
gewadhrleisten, Interessenkonflikten ~ vorzubeugen  und  eine  effiziente
Unternehmensfihrung  sicherzustellen, sollte dem Governance-System eines
Versicherungs- oder Riuckversicherungsunternehmens eine angemessene und
transparente Verteilung der Kontroll- und Managementaufgaben zugrunde liegen.
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Ein zentraler Grundsatz guter Governance besteht darin, dass keine Einzelperson ohne
eine wie auch immer geartete Kontrolle Entscheidungen treffen kdnnen sollte. Aus
diesem Grund sollte jede fir das Unternehmen bedeutsame Entscheidung vorab stets
von mindestens einer anderen Person geprift werden.

Zur Gewabhrleistung eines ordnungsgeman funktionierenden
Risikomanagementsystems sollten die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternenmen ebenfalls die Aufgabe haben, fiir zentrale
Geschéftsbereiche Praktiken und Verfahren, die der Risikomanagementstrategie des
Unternehmens angemessen sind, festzulegen, umzusetzen, fortlaufend anzuwenden
und zu Uberwachen.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sollten iber angemessene interne
Kontrollen verfugen, um zu gewdhrleisten, dass alle mit operativen und
kontrollbezogenen Aufgaben betrauten Personen den Unternehmenszielen und den
geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften entsprechend handeln.

Zur Gewdhrleistung einer verlasslichen, préazisen und mit Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG in Einklang stehenden wirtschaftlichen Bewertung sollten die der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen angemessene interne Kontrollen
fur die Bewertung ihrer Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten einrichten und
durchfiihren, einschlieRlich einer unabhangigen Uberpriifung und Verifizierung der
verwendeten Informationen, Daten und Annahmen.

Um zu gewadhrleisten, dass die Bewertung der versicherungstechnischen
Rickstellungen in Einklang mit den Artikeln 76 bis 85 der Richtlinie 2009/138/EG
erfolgt, sollte das Governance-System der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen auch ein Verfahren fur die Validierung der
Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen beinhalten.

Um Unabhéngigkeit zu gewahrleisten, sollte das Governance-System den mit einer
Funktion betrauten Personen oder Organisationseinheiten die Mdglichkeit geben, die
mit dieser Funktion verbundenen Aufgaben unvoreingenommen und unbeeinflusst
wahrzunehmen und relevante Erkenntnisse dem Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan direkt zur Kenntnis zu bringen. Damit die Aufsichtsbehdrden bei
Bedarf rechtzeitig AbhilfemaRnahmen treffen kdnnen, sollten Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen der Aufsichtsbehdrde zeitnah Angaben zu allen
Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schliisselfunktionen
innehaben, sowie andere Angaben Ubermitteln, die zur Beurteilung der fachlichen
Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit dieser Personen erforderlich sind. Da
eine ungebuhrliche Belastung sowohl der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen als auch der Aufsichtsbehdrden zu vermeiden ist,
sollten Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen fir eine solche Mitteilung
keine vorherige Genehmigung der Aufsichtsbehdrde bendtigen. Sollte eine
Aufsichtsbehdrde zu dem Schluss gelangen, dass eine Person die in der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten Anforderungen an die fachliche Qualifikation und
personliche Zuverlassigkeit nicht erfillt, sollte sie befugt sein, vom Unternehmen die
Ersetzung dieser Person zu verlangen.

Um den Leumund der Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder eine
andere Schlusselfunktion innehaben, beurteilen zu koénnen, sollte das frihere
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Verhalten dieser Personen im Hinblick darauf CGberpriift werden, ob sie
mdoglicherweise nicht in der Lage sind, ihren Pflichten in Einklang mit den geltenden
Regeln, Vorschriften und Leitlinien nachzukommen. Informationen tber das frihere
Verhalten konnen Ausziige aus Strafregistern oder Finanzunterlagen sein. Das frihere
Geschaftsgebaren einer Person konnte Hinweise auf deren Integritét liefern.

Um zu gewahrleisten, dass das Outsourcing von Funktionen oder Tatigkeiten auf
effiziente Weise erfolgt und den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
die Erfullung ihrer Pflichten nach der Richtlinie 2009/138/EG ermdglicht, miissen
Anforderungen an die Auswahl des Dienstleisters, die zu treffende schriftliche
Vereinbarung und die laufende Kontrolle des Dienstleisters durch das Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen festgelegt werden.

Vergltungspolitik und Vergitungspraktiken, die Anreize dafur schaffen, tber die
genehmigte Risikotoleranzschwelle von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen hinausgehende Risiken einzugehen, konnen bei
diesen Unternehmen ein wirksames Risikomanagement untergraben. Im Interesse
einer soliden und vorsichtigen Unternehmensfihrung und zur Verhinderung von
Vergutungsregelungen, die eine Ubermé&Rige Risikobereitschaft fordern, sollten
deshalb Anforderungen an die Vergltung festgelegt werden.

Durch Festlegung der Umstdnde, unter denen Kapitalaufschlage verhangt werden
kdnnen, und der Methoden fiir ihre Berechnung sollte gewahrleistet werden, dass der
Einsatz von Kapitalaufschldgen durch Berechnung einer Solvenzkapitalanforderung,
die das Gesamtrisikoprofil des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens
angemessen widerspiegelt, ein wirksames und praxistaugliches Aufsichtsinstrument
zum Schutze der Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten darstellt.
Kapitalaufschlage weisen numerisch einen positiven Wert auf. Bei ihrer Festlegung
sollte auch beriicksichtigt werden, dass konsistente und einheitliche Ansétze flr
vergleichbare Umstande entwickelt werden mdissen. Zu diesem Zweck konnten
Referenz-Prozentsdatze und —Obergrenzen als Annahmen fir die Bewertung von
Abweichungen herangezogen werden, doch sollten diese nicht vom eigentlichen Ziel
ablenken, die flr das betreffende Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
angemessenen Aufschlage zu bestimmen.

Fur die Zwecke der Anwendung des Artikels 138 Absatz4 der Richtlinie
2009/138/EG sollte die EIOPA bei der Entscheidung, ob auergewdéhnliche widrige
Umstande vorliegen, die sich auf Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
mit einem wesentlichen Anteil am Markt oder an den betroffenen Geschéaftsbereichen
auswirken, alle auf Ebene des betroffenen Markts oder Geschéaftsbereichs relevanten
Faktoren berlcksichtigen, wozu auch die in dieser Verordnung genannten z&hlen.

Fir die Zwecke der Anwendung des Artikels 138 Absatz 4 sollte die Aufsichtsbehorde
bei der Entscheidung, ob die Frist fir die Wiederherstellung gesunder
Finanzverhaltnisse verlangert werden sollte, und bei der Festlegung der Dauer dieser
Verléngerung fur ein bestimmtes Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
vorbehaltlich der in Artikel 138 Absatz 4 festgelegten Hochstdauer von sieben Jahren
alle relevanten unternehmensspezifischen Faktoren berticksichtigen, wozu auch die in
dieser Verordnung genannten zéhlen.
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Nach der Richtlinie 2009/138/EG mussen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen Informationen Gber ihre Solvabilitat und Finanzlage
veroffentlichen. Um unionsweit vergleichbare Marktbedingungen sowie reibungslos
funktionierende Versicherungs- und Rickversicherungsmarkte zu gewahrleisten und
die wirksame Integration der Versicherungs- und Rickversicherungsmarkte
unionsweit zu erleichtern, sollten detaillierte und harmonisierte Anforderungen im
Hinblick darauf festgelegt werden, welche Informationen zu verdffentlichen sind und
auf welchem Wege dies zu geschehen hat.

Dem Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit entsprechend sollten Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen keine Informationen vertffentlichen mussen, die fur
ihr Geschaft nicht relevant oder die nicht wesentlich sind.

Verweise  auf  gleichwertige, im  Rahmen  anderer  Rechts-  oder
Regulierungsanforderungen verdffentlichte Informationen sollten direkt zu den
betreffenden Informationen und nicht zu einem allgemeinen Dokument fiihren.

Gestatten die Aufsichtsbehdrden einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternenmen geméld Artikel 53 Absdtze 1 und 2 der Richtlinie
2009/138/EG, von der Veroffentlichung bestimmter Informationen abzusehen, sollte
diese Erlaubnis nur so lange gelten, wie der Grund fur die Nichtverdffentlichung
fortbesteht. Erst wenn der betreffende Grund entfallt, haben Versicherungs- bzw.
Rickversicherungsunternehmen die betreffenden Informationen ab diesem Zeitpunkt
zu veroffentlichen.

Nach der Richtlinie 2009/138/EG mdssen die Mitgliedstaaten gewéhrleisten, dass die
Aufsichtsbehdrden befugt sind, alle fir Aufsichtszwecke erforderlichen Informationen
zu verlangen. Einen wesentlichen Teil dieser Informationen sollten die den
Aufsichtsbehdrden regelmaliig zu Gbermittelnden Angaben bilden.

Um eine effektive Konvergenz des von den Aufsichtsbehérden durchgefihrten
aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens zu gewahrleisten, sollten detaillierte und
harmonisierte Anforderungen im Hinblick darauf festgelegt werden, welche
Informationen regelméRig zu Ubermitteln sind und auf welchem Wege dies zu
geschehen hat.

Zu den Informationen, die die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
den Aufsichtsbehdrden regelmélRig zu ubermitteln haben, gehort der Bericht ber
Solvabilitdt und Finanzlage. Aullerdem sollten sie den Aufsichtsbehdrden ihren
regelmaiiigen aufsichtlichen Bericht vorlegen, der zusatzlich zu den im Bericht tber
die Solvabilitit und Finanzlage enthaltenen Informationen weitere fur
Aufsichtszwecke erforderliche Informationen enthélt. Im Interesse sowohl der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen als auch der Aufsichtsbehorden
sollten diese beiden Berichte gleich aufgebaut sein.

Ausgehend  von  einer  Risikobewertung des  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmens gemall Artikel 36 der Richtlinie 2009/138/EG
kénnen die Aufsichtsbehorden die jahrliche Ubermittlung dieses regelmaRigen
Berichts verlangen. Ist dies nicht der Fall und tbermittelt ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen den Aufsichtsbehdrden seinen regelméBigen Bericht
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(116)

(117)
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(120)

(121)

nur alle 3 Jahre, sollte es die Aufsichtsbehorden dennoch alljahrlich Gber alle seit dem
letzten Berichtszeitraum eingetretenen wichtigen Entwicklungen unterrichten.

Den Aufsichtsbehdrden sollten regelméfRig quantitative und qualitative Informationen
in Form eines ausformulierten Berichts und quantitativer Vorlagen zur Kenntnis
gebracht oder Ubermittelt werden. Die im ausformulierten Bericht enthaltenen
Informationen sollten in den quantitativen Vorgaben detaillierter ausgefiihrt und
gegebenenfalls ergénzt werden. Der Bericht und die Vorlagen sollten den
Aufsichtsbehorden zusatzlich zu den im Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage
enthaltenen Informationen ausreichende Informationen verschaffen, damit diese ihre
Aufgaben im Rahmen der Richtlinie 2009/138/EG erfillen konnen, fir die
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen aber keine unnétige Belastung
mit sich bringen. Die vierteljahrlich zu bermittelnden quantitativen Vorlagen sollten
ein geringeres Spektrum an Informationen abdecken als die jahrlich zu Gbermittelnden
quantitativen Vorlagen.

Dem Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit entsprechend sollten Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen oder Zweigniederlassungen in der Union nicht zur
Ubermittlung von Informationen verpflichtet sein, die fiir inr Geschaft nicht relevant
oder die nicht wesentlich sind.

Die Kriterien und Methoden fiir das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren sollten
offengelegt werden. Sie sollten die allgemeinen Instrumente und MaRnahmen
umfassen, mit denen die Aufsichtsbehdrden die Einhaltung der in Artikel 36 Absatz 2
der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Anforderungen Uberpriifen und beurteilen
und insbesondere die Angemessenheit des Risikomanagements von Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen sowie deren Widerstandsféhigkeit bei widrigen
Ereignissen oder Entwicklungen bewerten.

Die Offenlegung aggregierter statistischer Daten nach Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢
der Richtlinie 2009/138/EG soll allgemeine Informationen Uber die nationalen
Versicherungssektoren sowie ber wichtige Tatigkeiten der Aufsichtsbehodrden selbst
liefern. Die relevanten Informationen sollten Daten sowohl zu den quantitativen als
auch zu den qualitativen Anforderungen sowie aggregierte nationale Daten in einer im
Zeitverlauf vergleichbaren Form umfassen.

Um die Vergleichbarkeit der aufsichtlichen Offenlegung zu gewéhrleisten, sollte ein
Verzeichnis erstellt werden, in dem die wichtigsten Punkte des Aufsichtsrahmens
aufgefiihrt sind, zu denen die Aufsichtsbehérden mindestens aggregierte Daten
offenlegen missen.

Um zu gewadhrleisten, dass die Vermdgenswerte einer Zweckgesellschaft deren
aggregiertes maximales Risiko decken oder Ubersteigen, sollte die Exponierung einer
Zweckgesellschaft stets begrenzt sein.

Ubernimmt eine Zweckgesellschaft Risiken von mehr als einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, sollte sie jederzeit vor Liquidationsverfahren der
anderen Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, die Risiken auf sie
Ubertragen haben, geschiitzt sein.

Bei der Bewertung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit der
Anteilseigner oder Gesellschafter, die eine qualifizierte Beteiligung an einer
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(125)
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Zweckgesellschaft halten, und der Personen, die die Zweckgesellschaft tatsachlich
leiten, sollten gegebenenfalls fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
geltende &hnliche Anforderungen berucksichtigt werden.

Die Risikoubertragung vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen auf
die Zweckgesellschaft und von der Zweckgesellschaft auf die Kapitalgeber fur
Schuldtitel oder Finanzierungen sollte nicht mit Geschaften einhergehen, die eine
effektive Risikolbertragung unterlaufen konnten, wie etwa einem vertraglichen
Anspruch auf Aufrechnung oder Nebenvereinbarungen, die die potenziellen oder
tatsdchlichen Verluste, die der Zweckgesellschaft durch den Risikotransfer auf die
Kapitalgeber flr Schuldtitel oder Finanzierungen entstehen, verringern sollen.

Um zu gewadhrleisten, dass die Einbeziehung kunftiger Zahlungen die effektive
Risikolbertragung vom Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen auf die
Zweckgesellschaft nicht unterlduft, sollten ausbleibende Zahlungen sich nicht
nachteilig auf die Basiseigenmittel des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens auswirken. Bei der Feststellung, dass dies bei
keinem Szenario mdoglich ist, sollte das Unternehmen alle in den vertraglichen
Vereinbarungen erwogenen Szenarien sowie alle anderen Szenarien berucksichtigen,
es sei denn, deren Eintritt ist allzu unwahrscheinlich.

Nach Artikel 220 der Richtlinie 2009/138/EG ist die Solvabilitdt der Gruppe nach
Methode 1 (d. h. auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses) zu berechnen, es
sei denn deren ausschliefliche Anwendung wére unangemessen. Wenn die fir die
Gruppenaufsicht zustandige Behorde bewertet, ob anstelle von Methode 1 — oder in
Kombination mit dieser — Methode 2 (Abzugs- und Aggregationsmethode) angewandt
werden sollte, beruicksichtigt sie dabei eine Reihe harmonisierter relevanter Kriterien.
Eines dieser Kriterien besteht darin, ob die Anwendung der Methode 1 mit
uberméligem Aufwand verbunden wére und Art, Umfang und Komplexitit der
Risiken der Gruppe so geartet sind, dass die Anwendung der Methode 2 keinen
wesentlichen Einfluss auf die Ergebnisse der Berechnung der Gruppensolvabilitét
hatte. Um fur diese Zwecke festzustellen, ob die Anwendung der Methode 2 die
Ergebnisse der Berechnung der Gruppensolvabilitat wesentlich beeinflussen wiirde,
sollte die Methode 2 anhand der nach der Richtlinie 2009/138/EG ermittelten
aggregierten anrechnungsfahigen Eigenmittel der Gruppe und aggregierten
Solvenzkapitalanforderungen fir die Gruppe mit der Methode 1 und nicht mit den als
gleichwertig geltenden Solvabilitatsanforderungen von Drittlandern verglichen
werden.

Um in Fallen, in denen eine Gruppe uber verbundene Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen in  Drittlandern verfigt und die Kommission
delegierte Rechtsakte nach Artikel 227 Absatze 4 oder 5 der Richtlinie 2009/138/EG
erlassen hat, in denen die Gleichwertigkeit oder vorldufige Gleichwertigkeit der
Solvabilitatsvorschriften dieser Drittlander festgestellt wird, in diesen Drittlandern
gleiche Wettbewerbsbedingungen zu gewahrleisten, sollte die Aufsichtsbehdrde bei
der Entscheidung, ob Methode 2 (Abzug und Aggregation) anstelle von oder in
Kombination mit Methode 1 (Konsolidierung) angewandt werden sollte, dieser
Erwagung Vorrang einrdumen.

Sind die Aufsichtsbehorden der Auffassung, dass bestimmte Eigenmittel, die auf die
Solvenzkapitalanforderung eines verbundenen Versicherungs- oder
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Rickversicherungsunternehmens angerechnet werden konnen, effektiv nicht zur
Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt werden kdnnen,
durfen diese der Richtlinie 2009/138/EG zufolge nur insoweit in die Berechnung
einbezogen werden, als sie zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung des
verbundenen Unternehmens zuléssig sind. In diesem Zusammenhang sollten die
Aufsichtsbehtrden bei der Bewertung, ob bestimmte Eigenmittel eines verbundenen
Unternehmens fiir die Gruppe effektiv nicht bereitgestellt werden konnen, ihre
Entscheidung darauf stutzen, ob Beschrankungen bestehen, die sich entweder auf die
Fungibilitat der betreffenden Eigenmittelbestandteile (d. h. ob sie dem Ausgleich
bestimmter Verluste vorbehalten sind) oder auf deren Ubertragbarkeit (d.h. ob
signifikante Hindernisse fur die Verschiebung von Eigenmittelbestandteilen von einem
Unternehmen auf das andere bestehen) auswirken. Bei dieser Bewertung sollten die
Aufsichtsbehdrden besonders auf alle etwaigen Minderheitsbeteiligungen achten, die
in den zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung eines Tochterunternehmens
eines Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens, eines
Drittlandsversicherungs- oder -rlickversicherungsunternehmens, einer
Versicherungsholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft
anrechnungsfahigen Eigenmitteln enthalten sind.

Um zu gewahrleisten, dass die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen einer Gruppe im Falle der
Liquidation eines der Gruppenaufsicht unterliegenden Unternehmens angemessen
geschutzt  sind, sollten ~ von  Versicherungsholdinggesellschaften und
zwischengeschalteten Versicherungsholdinggesellschaften innerhalb der Gruppe
emittierte Eigenmittelbestandteile nur dann als unbelastet gelten, wenn die auf diese
Eigenmittelbestandteile bezogenen Forderungen gegenuber den Forderungen
samtlicher Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten der zu dieser Gruppe
gehdrenden Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen nachrangig sind.

Fur die Behandlung von Zweckgesellschaften sollten angemessene Regelungen auf
Gruppenebene festgelegt werden. Dabei sollten Zweckgesellschaften im Sinne der
Richtlinie 2009/138/EG, die entweder die dort festgelegten Anforderungen erfillen
oder von der Aufsichtsbehorde eines Drittlands reguliert werden und gleichwertige
Anforderungen erftllen, nicht voll konsolidiert werden.

Bei der Berechnung des besten Schatzwerts fir die versicherungstechnischen
Rickstellungen auf Gruppenebene nach Methode 1 (Berechnung auf der Grundlage
des konsolidierten Abschlusses) sollte die Annahme zugrunde gelegt werden, dass die
Summe aus dem besten Schatzwert fir die Dbeteiligten Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen und ein proportionaler Anteil des besten Schétzwerts
fir deren verbundene Unternehmen, jeweils bereinigt um gruppeninterne
Transaktionen, anndhernd dem Betrag entspricht, der sich bei Berechnung des besten
Schatzwerts fir die konsolidierten Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen auf Gruppenebene geméaR den Artikeln 75 bis 86
der Richtlinie 2009/138/EG ergabe. Insbesondere wenn bei dieser Berechnung die
besten Schatzwerte von Drittlandsversicherungs- oder -riickversicherungsunternehmen
verwendet werden, sollten diese Schatzwerte nach den genannten Artikeln bewertet
werden.

Bei der Berechnung der Risikomarge der versicherungstechnischen Riickstellungen
auf Gruppenebene nach Methode 1 (Berechnung auf der Grundlage des konsolidierten
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Abschlusses) sollte die Annahme zugrunde gelegt werden, dass die Ubertragung der
Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen der Gruppe fir jedes
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen der Gruppe getrennt erfolgt und
dass die Risikomarge keine Diversifizierung zwischen den Risiken dieser
Unternehmen gestattet. Bei den in Artikel 73 Absdtze2 und 5 der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Unternehmen sollte sich die Berechnung auf die
Annahme stiitzen, dass die Ubertragung des Portfolios Versicherungsverpflichtungen
fur die Lebens- und die Nichtlebensversicherung getrennt erfolgt.

Gruppen  konnen beantragen, fir die Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe zwei Arten interner Modelle zu verwenden.
Wenn ein internes Modell ausschlieBlich zur Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe und nicht zur Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung eines verbundenen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens der Gruppe verwendet wird, sollte Artikel 230 der
Richtlinie 2009/138/EG gelten. In diesem Zusammenhang ist zu gewahrleisten, dass
die Genehmigung eines ausschlieBlich fur die Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe verwendeten internen Modells von der fir die
Gruppenaufsicht zustandigen Behorde in Einklang mit den Bestimmungen erteilt wird,
die in dieser Richtlinie fur das Verfahren zur Genehmigung der auf Ebene des
Einzelunternehmens verwendeten internen Modelle niedergelegt sind, wozu auch der
in Artikel 114 Absatz 2 der Richtlinie genannte Durchfiihrungsrechtsakt zahlt. Um die
Zusammenarbeit innerhalb des Kollegiums der Aufsichtsbehérden zu fordern, ist
festzulegen, wie die fir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde die anderen
Aufsichtsbehdrden in ihre Entscheidung Gber den Antrag einbeziehen sollte.

Wenn eine Gruppe beantragt, die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fir die
Gruppe sowie die Solvenzkapitalanforderung fur ein verbundenes Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen der Gruppe nach ein und demselben internen Modell
zu berechnen, sollte Artikel 231 der Richtlinie 2009/138/EG gelten. Um zu
gewahrleisten, dass die fur die Gruppenaufsicht zustdndige Behdrde und die anderen
betroffenen Aufsichtsbehorden effektiv. zusammenarbeiten und eine fundierte
gemeinsame Entscheidung darliber treffen, ob die Verwendung dieses internen
Modells gestattet werden sollte, sind in diesem Zusammenhang Bestimmungen fur die
notwendige Dokumentation und das Verfahren flr die gemeinsame Entscheidung tber
den Antrag festzulegen.

Eine aufgrund von Artikel 230 der Richtlinie 2009/138/EG erteilte Genehmigung
eines ausschlieBlich zur Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir
die Gruppe verwendeten internen Modells sollte keinen Einfluss auf etwaige kunftige
Genehmigungen nach Artikel 231 dieser Richtlinie haben. So sollte insbesondere jeder
Antrag, die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe samt der
Solvenzkapitalanforderung ~ fir  ein  verbundenes  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen innerhalb der Gruppe nach einem bereits nach
Artikel 230 der Richtlinie 2009/138/EG genehmigten internen Modell berechnen zu
dirfen, dem in Artikel 231 der genannten Richtlinie festgelegten Verfahren folgen.

Gruppen sollten die Erlaubnis zur Verwendung eines internen Partialmodells zur
Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe beantragen,
wenn nur einige der verbundenen Unternehmen in das interne Modell fiir die Gruppe
einbezogen werden; ein solcher Antrag kann auch fir den in Artikel 112 Absatz 2 der
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Richtlinie 2009/138/EG dargelegten begrenzten Geltungsbereich gestellt werden oder
fur eine Kombination aus beidem.

Damit ein ausschlieBlich zur Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe verwendetes internes Modell auf breiter Front
im Governance-System der Gruppe eingesetzt werden und darin eine wichtige Rolle
spielen kann, sollten die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, deren
Geschaft ganz oder teilweise in das interne Modell einbezogen wird, von den
Ergebnissen dieses internen Modells Gebrauch machen. Die Anforderungen des
Praxistests sollten diese Unternehmen dabei nicht in gleicher Weise erfiillen mussen
wie bei Verwendung dieses internen Modells zur Berechnung ihrer
Solvenzkapitalanforderung. Den Praxistest sollten diese Unternehmen nur in Bezug
auf die Ergebnisse dieses internen Modells und fir die Zwecke einer gruppenweit
konsistenten Umsetzung der Risikonmanagement- und internen Kontrollsysteme
bestehen mussen.

Um bei Gruppen mit zentralisiertem Risikomanagement eine harmonisierte
Uberwachung der Gruppensolvabilitit zu gewdhrleisten, sollten die fir die
Gruppenaufsicht zustdndige Behdrde und die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden
bei der Bewertung, ob die in Artikel 236 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Bedingungen erfullt sind, eine Reihe harmonisierter relevanter Kriterien
beriicksichtigen.

Um bei der Beaufsichtigung von Tochterunternehmen eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  in einer  Gruppe  mit  zentralisiertem
Risikomanagement eine effiziente Zusammenarbeit im Sinne der Artikel 237 bis 243
der Richtlinie 2009/138/EG zu erreichen, mussen die von den Aufsichtsbehdrden bei
der Beaufsichtigung solcher Versicherungs- und
Rickversicherungstochterunternehmen  einzuhaltenden ~ Verfahren  harmonisiert
werden.

Um klar zu bestimmen, wann eine Krisensituation im Sinne von Artikel 239 Absatz 2
der Richtlinie 2009/138/EG vorliegt, sollte die Aufsichtsbehdrde, die das
Tochterunternehmen des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens,
dessen Finanzlage sich verschlechtert, zugelassen hat, eine Reihe harmonisierter
Kriterien berticksichtigen.

Das Kollegium der Aufsichtsbehorden sollte eine stdndige Plattform fur die
Koordinierung zwischen den Aufsichtsbehorden sein, eine gemeinsame Einschétzung
des Risikoprofils der Gruppe und deren verbundener Unternehmen férdern und auf
eine effizientere und wirkungsvollere risikosensitive Aufsicht sowohl auf Gruppen- als
auch auf Einzelunternehmensebene hinarbeiten. Um eine reibungslose Funktionsweise
des Kollegiums zu gewaéhrleisten, missen in diesem Zusammenhang die Kriterien
festgelegt werden, anhand deren zu beurteilen ist, ob eine Zweigniederlassung als
bedeutend anzusehen und die fir sie zustandige Aufsichtsbehdrde somit am Kollegium
zu beteiligen ist. Zur Forderung konvergenter Aufsichtspraktiken ist es auch von
grundlegender Bedeutung, die fir die Koordinierung der Beaufsichtigung von
Versicherungs- und Rickversicherungsgruppen geltenden  Anforderungen zu
harmonisieren.
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Nach der Richtlinie 2009/138/EG missen beteiligte Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften Informationen Uber Solvabilitdt und Finanzlage der
Gruppe verdffentlichen. Die Richtlinie gestattet ihnen aber auch, einen einzigen
Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage vorzulegen, der sowohl die betreffenden
Informationen fir die Gruppe als auch die Informationen (ber Solvabilitdt und
Finanzlage der einzelnen Tochterunternehmen enthdlt. Diese Regelung soll
gewdhrleisten, dass interessierte Kreise angemessen uber die Solvabilitdt und
Finanzlage von Versicherungs- und Rickversicherungsgruppen informiert sind,
verringert aber gleichzeitig den Aufwand, der damit fiir solche Gruppen verbunden ist,
auf ein angemessenes MaR. Unabhangig davon, ob Versicherungs- und
Ruckversicherungsgruppen von der Mdglichkeit, einen einzigen Bericht uUber
Solvabilitdt und Finanzlage vorzulegen, Gebrauch machen, sollten die flr die
Veroffentlichung geltenden Anforderungen harmonisiert werden.

Damit sich die aufsichtlichen Uberpriifungsverfahren der fir die Gruppe zustandigen
Aufsichtsbehorden einander tatséchlich anndhern, sollten im Hinblick auf die von
Versicherungs- und  Ruckversicherungsgruppen  regelméBig  vorzulegenden
Informationen detaillierte und harmonisierte Anforderungen festgelegt werden. Diese
Anforderungen sollten auch den Informationsaustausch innerhalb  von
Aufsichtskollegien erleichtern und weitestméglich darauf abzielen, den damit fir
solche Versicherungs- und Ruickversicherungsgruppen verbundenen Aufwand so
gering wie moglich zu halten.

Die nach den Artikeln 172, 227 und 260 der Richtlinie 2009/138/EG vorzunehmende
Bewertung, ob das Solvabilitats- oder Aufsichtssystem eines Drittlands dem in Titel |
bzw. Titel 11l der genannten Richtlinie niedergelegten System gleichwertig ist, sollte
ein kontinuierlicher Prozess sein und mit dem Ziel durchgefuhrt werden
sicherzustellen, dass das Solvabilitats- oder Aufsichtssystem des Drittlands fir die
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten nachweislich einen dem System der
Richtlinie gleichwertigen Schutz bietet.

Die nach den Artikeln 172, 227 und 260 der Richtlinie 2009/138/EG vorzunehmende
Bewertung, ob das Solvabilitats- oder Aufsichtssystem eines Drittlands dem in Titel |
bzw. Titel 11l der genannten Richtlinie niedergelegten System gleichwertig ist, sollte
anhand der Kriterien erfolgen, die fur Artikel 172 in Artikel 378, fur Artikel 227 in
Artikel 379 und fir Artikel 260 in Artikel 380 dieser Verordnung festgelegt sind.

Bei der Feststellung, ob die bei der Bewertung der Gleichwertigkeit eines
Drittlandsystems zu bericksichtigenden Kriterien erfillt sind, sollte die Substanz der
Rechtsvorschriften oder anderen im Solvabilitats- oder Aufsichtssystem des
betreffenden Drittlands geltenden Anforderungen sowie die Art und Weise, wie diese
Rechtsvorschriften und Anforderungen umgesetzt und angewandt werden, und die
Praktiken der Aufsichtsbehoérden in dem betreffenden Drittland zugrunde gelegt
werden. Bei dieser Feststellung sollte auch beriicksichtigt werden, inwieweit die
Aufsichtsbendrden  des  betreffenden  Drittlands  nach  dem in  der
Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Grundsatz der Verh&ltnismaligkeit verfahren.

Um zu gewadbhrleisten, dass eine positive Entscheidung tber die Gleichwertigkeit im

Sinne von Artikel 172 Absétze 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG sowie Artikel 211
dieser Verordnung das vorrangige Ziel der Regulierung und Beaufsichtigung des
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(146)

(147)

(148)

(149)

(150)

Versicherungs- und Ruckversicherungsgewerbes, d. h. den angemessenen Schutz der
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten, nicht untergrabt, sollten die
Kriterien fir die Bewertung der Gleichwertigkeit nach Artikel 172 der genannten
Richtlinie die in Titel | Uber die allgemeinen Vorschriften fur die Aufnahme und die
Auslibung der Tatigkeiten der Rickversicherung niedergelegten Grundsétze
einschlieRen.

Um zu gewaéhrleisten, dass die Berticksichtigung der Solvenzkapitalanforderung und
der anrechnungsfahigen Eigenmittel, die von einem Drittland festgelegt wurden, bei
der Bestimmung der Gruppensolvabilitdt im Rahmen der Methode 2 zu einer
gleichwertigen Bestimmung der Gruppensolvabilitat fuhrt wie bei Zugrundelegung der
Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG, sollten die Kriterien fir die Bewertung
der Gleichwertigkeit nach Artikel 227 der genannten Richtlinie die Grundsétze
einschlieBen, die in Titel I Kapitel VI beziglich der Vorschriften fur die Bewertung
der VermoOgenswerte und Verbindlichkeiten, der versicherungstechnischen
Rickstellungen,  der  Eigenmittel,  der  Solvenzkapitalanforderung,  der
Mindestkapitalanforderung und der Anlagevorschriften niedergelegt sind.

Um zu gewdhrleisten, dass die Freistellung einer Gruppe von der Gruppenaufsicht auf
Unionsebene die grundlegende Funktion, die der Gruppenaufsicht nach der Richtlinie
2009/138/EG zukommt, nicht untergrébt, sollten die Kriterien fiir die Bewertung der
Gleichwertigkeit im Rahmen von Artikel 260 der genannten Richtlinie die in Titel 111
uber die Beaufsichtigung der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
einer Gruppe niedergelegten Grundsatze einschlielRen.

Die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten und die Aufsichtsbehdrden von
Drittlandern, deren System fur gleichwertig befunden wurde oder fur die in Bezug auf
die Gleichwertigkeit eine Ubergangsregelung gilt, sollten zusammenarbeiten und
Informationen austauschen, um zu gewéhrleisten, dass die Risiken und die Solvabilitét
der Gruppe von beiden Seiten gleich eingeschéatzt werden.

Um zu gewdhrleisten, dass die Aufsichtsbehdrden untereinander Informationen
austauschen konnen, sollten die Aufsichtsbehdrden von Drittlandern, deren System fiir
gleichwertig befunden wurde oder fir die in Bezug auf die Gleichwertigkeit eine
Ubergangsregelung gilt, der beruflichen Geheimhaltungspflicht unterliegen.

Um zu gewadhrleisten, dass die Standardformel auch weiterhin dauerhaft die in
Artikel 101 Absatze 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Anforderungen
erfillt, wird die Kommission die Methoden, Annahmen und Standardparameter, die
bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zugrunde
gelegt werden, Uberprifen, was insbesondere fir die Methoden, Annahmen und
Standardparameter, die bei dem in Titel | Kapitel V Abschnitt 6 dargelegten
Marktrisikomodul zugrunde gelegt werden, gilt, und dabei auch die Standardparameter
fur festverzinsliche Wertpapiere und langfristige Infrastrukturen, die in Anhang Il
dargelegten Standardparameter flir das Pramien- und Ruckstellungsrisiko, die
Standardparameter fiir das Sterblichkeitsrisiko sowie die Untergruppe der
Standardparameter, die durch die in Artikel 218 genannten unternehmensspezifischen
Parameter ersetzt werden konnen, und die in Artikel 220 genannten standardisierten
Methoden zur Berechnung dieser Parameter einer Uberpriifung unterziehen. Diese
Uberpriifung sollte sich die Erfahrungen zunutze machen, die die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen in der Ubergangsphase und in den ersten Jahren der
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(151)

Anwendung dieser delegierten Rechtsakte sammeln, und bis Dezember 2018
durchgefuhrt werden.

Um die Rechtssicherheit im Hinblick darauf zu erhéhen, welche Aufsichtsregelung
wéhrend der in Artikel 308a der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen, am
1. April 2015 beginnenden Phase der schrittweisen Einfiihrung gilt, sollte
gewahrleistet werden, dass diese Verordnung so schnell wie mdglich, d. h. am Tag
nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Européischen Union, in Kraft tritt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
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TITEL |
BEWERTUNG UND RISIKOSENSITIVE
EIGENKAPITALANFORDERUNGEN (SAULE 1), VERBESSERTE
GOVERNANCE (SAULE I11) UND ERHOHTE TRANSPARENZ
(SAULE 1)

KAPITEL |
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

ABSCHNITT 1
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 1
Begriffsbestimmungen

Fur die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

1.

DE

»alternative Bewertungsmethoden® Bewertungsmethoden, die mit Artikel 75 der
Richtlinie 2009/138/EG in Einklang stehen und die fir gleiche oder &hnliche
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten nicht nur die notierten Marktpreise
heranziehen;

»ozenarioanalyse* die Analyse der Auswirkungen einer Kombination widriger
Ereignisse;

»Krankenversicherungsverpflichtung” eine Versicherungsverpflichtung, die eine
oder beide der folgenden Leistungen abdeckt:

) medizinische Behandlung oder Pflege, einschlieRlich medizinischer Vorsorge-
oder Heilbehandlung oder -pflege aufgrund von Krankheit, Unfall, Invaliditat
oder Gebrechlichkeit, oder Erstattung der durch eine solche Behandlung oder
Pflege verursachten Kosten;

i)  Erstattung der durch Krankheit, Unfall, Invaliditit oder Gebrechlichkeit
verursachten Kosten;

»Krankenkostenversicherungsverpflichtung® eine Versicherungsverpflichtung, die
die unter Nummer 3 Ziffer i genannten Leistungen oder die dort genannte Erstattung
abdeckt;

»~Einkommensersatzversicherungsverpflichtung” eine Versicherungsverpflichtung,
die die unter Nummer 3 Ziffer ii genannte Kostenerstattung abdeckt, die unter
Nummer 3 Ziffer i genannte Kostenerstattung aber ausschlief3t;
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»Arbeitsunfallversicherungsverpflichtung“ eine Versicherungsverpflichtung, die die
unter Nummer 3 Zifferni und ii genannten Leistungen oder die dort genannte
Erstattung abdeckt und nur bei Arbeitsunféllen, Betriebsunfallen und
Berufskrankheiten besteht;

»Ruckversicherungsverpflichtung im Bereich der Krankenversicherung” eine
Ruckversicherungsverpflichtung, die aus einer zugesagten Ruckversicherung fur
Krankenversicherungsverpflichtungen erwéchst;

»Ruckversicherungsverpflichtung im Bereich der Krankenkostenversicherung“ eine
Ruckversicherungsverpflichtung, die aus einer zugesagten Ruckversicherung fir
Krankenkostenversicherungsverpflichtungen erwéchst;

»Ruckversicherungsverpflichtung im Bereich der Einkommensersatzversicherung*
eine Rickversicherungsverpflichtung, die aus einer zugesagten Ruickversicherung fur
Einkommensersatzversicherungsverpflichtungen erwéachst;

»Ruckversicherungsverpflichtung im Bereich der Arbeitsunfallversicherung“ eine
Ruckversicherungsverpflichtung, die aus einer zugesagten Rickversicherung fur
Arbeitsunfallversicherungsverpflichtungen erwéchst;

»gebuchte Pramien® die Prdmien, die innerhalb eines bestimmten Zeitraums an ein
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen zu zahlen sind, unabhéngig
davon, ob diese Prdmien sich ganz oder teilweise auf einen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsschutz in einem anderen Zeitraum beziehen;

»verdiente Pramien“ die Pramien, die sich auf das von einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in einem bestimmten Zeitraum gedeckte Risiko
beziehen;

»Ruckkauf* alle Mdglichkeiten zur vollstandigen oder teilweisen Beendigung eines
Vertrags, einschliel3lich

i)  einer Beendigung aus freien Sticken mit oder ohne Zahlung eines
Ruckkaufwerts,

i) eines Wechsels des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens
durch den Versicherungsnehmer,

iii) einer Beendigung wegen ausbleibender Pramienzahlung des
Versicherungsnehmers;

»Beendigung® eines Versicherungsvertrags einen Ruckkauf, einen wertlosen Verfall,
eine Beitragsfreistellung eines Vertrags, automatische
Unverfallbarkeitsbestimmungen oder die Ausubung sonstiger Beendigungsoptionen
oder die Nichtaustubung von Fortfiihrungsoptionen;

»Beendigungsoptionen“ alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der
Versicherungsnehmer, Versicherungsschutz ganz oder teilweise zu beenden,

zurlickzukaufen, herabzusetzen, einzuschréanken oder ruhen zu lassen oder den
Versicherungsvertrag zu stornieren;
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27,

»Fortfihrungsoptionen”“ alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der
Versicherungsnehmer, Versicherungs- oder Ruickversicherungsschutz ganz oder
teilweise zu Dbegrinden, zu verldngern, zu erh6hen, zu erweitern oder
wiederaufzunehmen;

»,Deckungsumfang eines internen Modells* die Risiken, die in der dem internen
Modell zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose bericksichtigt
sind;

,»Geltungsbereich eines internen Modells* die Risiken, fiir die das interne Modell
zugelassen ist; der Geltungsbereich eines internen Modells darf sowohl die in der
Standardformel fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung berucksichtigten
Risiken als auch die dort nicht berticksichtigten Risiken umfassen;

»Anlage in ein handelbares Wertpapier oder anderes Finanzinstrument, das auf neu
gebundelten, verbrieften Krediten basiert® und ,Verbriefungsposition” eine
Risikoposition in einer Verbriefung im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 61 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates®;

»Wiederverbriefungsposition* eine Risikoposition in einer Wiederverbriefung im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

,Originator* einen Originator im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 13 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013,;

»Sponsor” einen Sponsor im Sinne von Artikel 4 Absatz1 Nummer 14 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013,;

,Tranche”“ eine Tranche im Sinne von Artikel4 Absatz1l Nummer 67 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

Zentralbank® eine Zentralbank im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 46 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

»Basisrisiko* das Risiko, das besteht, wenn die durch die Risikominderungstechnik
abgedeckte Position nicht mit der Risikoposition des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens korrespondiert;

»Finanzsicherheiten* Vereinbarungen, bei denen der Sicherungsgeber entweder

(@ zum Zwecke der Besicherung oder anderweitigen Deckung einer
Verbindlichkeit dem Sicherungsnehmer die Sicherheit vollstandig tbereignet

(b) oder dem Sicherungsnehmer bzw. zu dessen Gunsten ein Sicherungsrecht
einrdumt, wobei das rechtliche Eigentum an der Sicherheit zum Zeitpunkt der
Bestellung beim Sicherungsgeber oder bei einem Treuh&nder verbleibt;

»alle moglichen Kombinationen aus zwei* Elementen bei einer Gruppe von
Elementen alle geordneten Paare aus den Elementen dieser Gruppe;

DE

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber

Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

48

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:176;Day:27;Month:6;Year:2013;Page:1&comp=

DE

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

»Versicherungspool® eine Vereinbarung, bei der mehrere Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen bereinkommen, bestimmte Versicherungsrisiken in
einem genau festgelegten Verhéltnis zu teilen; die von den Mitgliedern des
Versicherungspools versicherten Parteien sind selbst keine Mitglieder des
Versicherungspools;

»Pool-Forderung vom Typ A* das Risiko, das ein Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen an einen Versicherungspool abtritt, dessen Mitglied
es nicht ist;

»,Pool-Forderung vom TypB“ das Risiko, das ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen an ein anderes Mitglied eines Versicherungspools
abtritt, dessen Mitglied es ist;

»,Pool-Forderung vom TypC* das Risiko, das ein Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das Mitglied eines Versicherungspools ist, an ein
anderes Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen abtritt, das nicht
Mitglied dieses Versicherungspools ist;

Htiefer Markt“ einen Markt, an dem Transaktionen mit einer grofen Menge von
Finanzinstrumenten stattfinden kdnnen, ohne dass dies den Preis dieser Instrumente
wesentlich beeinflusst;

Hliquider Markt* einen Markt, an dem Finanzinstrumente durch einen Kauf- oder
Verkauf rasch liquidiert werden konnen, ohne dass dies eine wesentliche
Preisdnderung bewirkt;

~transparenter ~ Markt“ einen Markt, an dem aktuelle Handels- und
Preisinformationen fir die Offentlichkeit, insbesondere fur Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, rasch verfugbar sind;

Lkinftige Uberschussanteile“ und ,kiinftige Uberschussbeteiligungen®  kiinftige
Leistungen auRer index- oder fondsgebundenen Leistungen aus Versicherungs- oder
Ruckversicherungsvertragen, die eines der folgenden Merkmale aufweisen:

(@) sie beruhen rechtlich oder vertraglich auf einem oder mehreren der folgenden
Ergebnisse:

i)  dem Ergebnis eines bestimmten Bestands an Vertrégen, eines bestimmten
Typs von Vertragen oder eines einzelnen Vertrags;

ii) den realisierten oder nicht realisierten Kapitalanlageertragen eines
bestimmten Portfolios von Vermogenswerten, die vom Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen gehalten werden;

iii) dem  Gewinn  oder  Verlust des  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmens oder Sondervermdgens, das den die
Leistungen begriindenden Vertrag ausstellt;

(b) sie basieren auf einer Deklaration des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, und der Zeitpunkt oder Betrag der
Leistungen liegt ganz oder teilweise in seinem Ermessen;

49

www.parlament.gv.at

DE



DE

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

»risikolose Basiszinskurve“ eine risikolose Zinskurve, die in der gleichen Weise
abgeleitet wird wie die bei der Berechnung des in Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG genannten besten Schatzwerts zu verwendende mal3gebliche risikolose
Zinskurve, allerdings ohne Matching-Anpassung, Volatilitdtsanpassung oder
vorlibergehende Anpassung der maRgeblichen risikolosen Zinskurve gemaR
Artikel 308c der genannten Richtlinie;

»,Matching-Adjustment-Portfolio” ein  Portfolio aus Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen, bei dem die Matching-Anpassung vorgenommen
wird, und das in Artikel 77b Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG
genannte zugeordnete Vermogensportfolio;

»verpflichtungen aus  Krankenversicherungen, die  auf  vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung®
Krankenversicherungsverpflichtungen, die gemaR Artikel 55 Absatz 1 den fir
Lebensversicherungsverpflichtungen mafgeblichen Geschaftsbereichen zugeordnet
werden;

».verpflichtungen aus  Krankenversicherungen, die auf  vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Schadenversicherung®
Krankenversicherungsverpflichtungen, die gemaR Artikel 55 Absatz 1 den fir
Nichtlebensversicherungspflichten malRgeblichen Geschéftsbereichen zugeordnet
werden;

»organismus fir gemeinsame Anlagen® einen Organismus fir gemeinsame Anlagen
in  Wertpapieren (OGAW) im Sinne von Artikel 1 Absatz2 der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates? oder einen alternativen
Investmentfonds (AIF) im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates®;

»,Hauptgeschéftsbereich* in Bezug auf Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen  ein  bestimmtes  Unternehmenssegment,  das
unabhdngig von anderen Unternehmensteilen betrieben wird, innerhalb des
Unternehmens ber eigene Governance-Ressourcen und —Verfahren verfugt und mit
Risiken einhergeht, die in Relation zur Gesamtheit der Geschaftstatigkeiten des
Unternehmens wesentlich sind;

»,Hauptgeschéftsbereich® in  Bezug auf eine  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsgruppe ein bestimmtes Segment der Gruppe, das unabhéangig von
anderen Teilen der Gruppe betrieben wird, innerhalb der Gruppe Uber eigene
Governance-Ressourcen und —verfahren verfugt und mit Risiken einhergeht, die in
Relation zur Gesamtheit der Geschaftstatigkeiten der Gruppe wesentlich sind; jede
zur Gruppe gehoérende juristische Person stellt einen Hauptgeschaftsbereich dar oder
setzt sich aus mehreren Hauptgeschaftsbereichen zusammen;

Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).

Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8.Juni 2011 Uber die
Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG
und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1).
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43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

»verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan® in Fallen, in denen das nationale
Recht ein aus einem Management- und einem Aufsichtsorgan bestehendes
dualistisches System vorsieht, je nach Festlegung in der malgeblichen nationalen
Rechtsvorschrift das Management- oder das Aufsichtsorgan oder beide Organe oder
fur den Fall, dass die malRgebliche nationale Rechtsvorschrift kein Organ nennt, das
Leitungsorgan;

»aggregierte maximale Risikoposition“ die Summe der maximalen Zahlungen
einschlieBlich der bei den Zweckgesellschaften moglicherweise anfallenden
Aufwendungen und abziglich der Aufwendungen, die alle folgenden Kriterien
erfillen:

(@) die Zweckgesellschaft hat das Recht, von dem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das Risiken auf die Zweckgesellschaft
Ubertragen hat, die Zahlung der Aufwendung zu verlangen;

(b) die Zweckgesellschaft muss die Aufwendung nur und erst dann zahlen, wenn
sie von dem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, das Risiken
auf die Zweckgesellschaft Ubertragen hat, den entsprechenden Betrag erhalten
hat;

(c) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternenmen, das Risiken auf die
Zweckgesellschaft Gbertragen hat, betrachtet die Aufwendung nicht als Betrag,
der geméal Artikel 41 von der Zweckgesellschaft zurlickgefordert werden kann;

»bestehender Versicherungs- oder Ruckversicherungsvertrag® einen Versicherungs-
oder Ruckversicherungsvertrag, fir den die damit einhergehenden Versicherungs-
oder Rickversicherungsverpflichtungen erfasst sind,;

»der bei kiinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn“ den erwarteten Barwert
kiinftiger Zahlungsstrome, die daraus resultieren, dass fur die Zukunft erwartete
Pramien flr bestehende Versicherungs- und Rickversicherungsvertrage — die aber
ungeachtet der gesetzlichen oder vertraglichen Rechte des Versicherungsnehmers auf
Beendigung des Vertrags aus einem beliebigen Grund aufler dem Eintritt des
versicherten Ereignisses moglicherweise nicht gezahlt werden - in die
versicherungstechnischen Ruckstellungen aufgenommen werden;

»~Hypothekenversicherung® eine Kreditversicherung, die Kreditgeber bei Ausfall
ihrer Hypothekendarlehen absichert;

,, Jochterunternehmen* ein Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 22 Absatze 1
und 2 der Richtlinie 2013/34/EU einschlieRlich dessen Tochterunternehmen;

»verbundenes Unternehmen* ein Tochterunternehmen oder anderes Unternehmen, an
dem eine Beteiligung gehalten wird, oder ein Unternehmen, das mit einem anderen
Unternehmen durch eine Beziehung gemaR Artikel 22 Absatz 7 der Richtlinie
2013/34/EU verbunden ist;
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51.

52.

53.

54,

55.

56.

S7.

58.

~reguliertes Unternehmen® ein ,beaufsichtigtes Unternehmen® im Sinne von
Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates*;

»hicht reguliertes Unternehmen® jedes nicht in Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie
2002/87/EG aufgefuhrte Unternehmen;

»hicht reguliertes Unternehmen, das Finanzgeschafte tatigt® ein nicht reguliertes
Unternehmen, das eines oder mehrere der in Anhang | der Richtlinie 2013/36/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates® genannten Finanzgeschafte tatigt und bei
dem diese einen wesentlichen Teil seiner Geschaftstatigkeit insgesamt ausmachen;

»~Anbieter von Nebendienstleistungen® ein nicht reguliertes Unternehmen, dessen
Haupttatigkeit im Besitz oder in der Verwaltung von Immobilien, im Management
von Datenverarbeitungsdiensten, in Gesundheits- und Pflegedienstleistungen oder in
einer dhnlichen Tatigkeit besteht, die im Verhaltnis zur Haupttatigkeit eines oder
mehrerer Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen den Charakter einer
Nebentatigkeit hat;

,OGAW-Verwaltungsgesellschaft” eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne von
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG oder eine nach Artikel 27
dieser Richtlinie zugelassene Investmentgesellschaft, sofern diese keine
Verwaltungsgesellschaft nach der genannten Richtlinie benannt hat;

,Verwalter alternativer  Investmentfonds“ einen  Verwalter alternativer
Investmentfonds im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2011/61/EU;

»Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung“ Einrichtungen im Sinne von
Artikel 6 Buchstabe a der Richtlinie 2003/41/EG des Européischen Parlaments und
des Rates®;

»inlandisches Versicherungsunternehmen® ein von den Aufsichtsbehdrden eines
Drittlands zugelassenes und beaufsichtigtes Unternehmen, das eine Zulassung als
Versicherungsunternehmen gemaf Artikel 14 der Richtlinie 2009/138/EG benétigen
wirde, wenn sich sein Sitz in der Union befénde;

»inlandisches Rickversicherungsunternehmen® ein von den Aufsichtsbehtrden eines
Drittlands zugelassenes und beaufsichtigtes Unternehmen, das eine Zulassung als
Rickversicherungsunternehmen gemal Artikel 14 der Richtlinie 2009/138/EG
benodtigen wirde, wenn sich sein Sitz in der Union befande.

Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 tber die
zusétzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines
Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG,
92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des
Européischen Parlaments und des Rates (ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1).

Richtlinie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 iber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).

Richtlinie 2003/41/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 3.Juni 2003 Uber die
Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (ABI. L 235
vom 23.9.2003, S. 10).
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Artikel 2
Expertenmeinung

1. Wenn Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen im Hinblick auf
Vorschriften fur die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, der
versicherungstechnischen Rickstellungen, der Eigenmittel, der
Solvenzkapitalanforderung, der Mindestkapitalanforderung und der
Anlagevorschriften Annahmen treffen, so stutzen sich diese auf das Fachwissen von
Personen, die hinsichtlich der Versicherungs- oder Ruckversicherungsgeschaften
inhdrenten Risiken Gber einschldgige Kenntnisse, Erfahrungen und Einblicke
verfugen.

2. Versicherungs- und Riuckversicherungsunternehmen stellen unter gebihrender
Berlicksichtigung des Grundsatzes der VerhaltnismaRigkeit sicher, dass die internen
Nutzer der betreffenden Annahmen Uber deren maRgeblichen Inhalt, ihren Grad an
Verlasslichkeit und deren Grenzen informiert werden. Dienstleister, an die
Funktionen oder Tatigkeiten ausgelagert wurden, werden zu diesem Zweck als
interne Nutzer betrachtet.

ABSCHNITT 2
EXTERNE RATINGS

Artikel 3
Zuordnung von Ratings zu Bonitatsstufen

Die in Artikel 109a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Skala von Bonitatsstufen
umfasst die Bonitatsstufen 0 bis 6.

Artikel 4
Allgemeine Anforderungen fiir die Verwendung von Ratings

1. Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen dirfen ein externes Rating nur
dann fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel
verwenden, wenn es von einer externen Ratingagentur (ECAI) abgegeben oder von
einer solchen gemal der Verordnung (EG) Nr.1060/2009 des Europdischen
Parlaments und des Rates’ tibernommen wurde.

2. Die Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen benennen eine oder
mehrere ECAI, deren Ratings bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
nach der Standardformel zu verwenden sind.

3. Ratings werden einheitlich und nicht selektiv verwendet.

4. Bei der Verwendung von Ratings erfullen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen alle folgenden Anforderungen:

Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
liber Ratingagenturen (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 1).
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(@ wenn ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen beschlief3t, die
von einer benannten ECAI ausgegebenen Ratings fir eine bestimmte
Positionsklasse heranzuziehen, verwendet es diese Ratings einheitlich fur alle
dieser Klasse angehtrenden Positionen;

(b) wenn ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen beschlief3t, die
von einer benannten ECAI ausgegebenen Ratings heranzuziehen, verwendet es
diese kontinuierlich und im Zeitverlauf einheitlich;

(c) ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen verwendet nur
Ratings einer benannten ECAI, die samtliche ihm zustehenden Kapital- und
Zinsbetrége berlcksichtigen;

(d) liegt fur eine bewertete Position nur ein einziges Rating einer benannten ECAI
vor, wird dieses Rating zur Bestimmung der Eigenkapitalanforderungen fir
diese Position verwendet;

(e) liegen von zwei benannten ECAI Ratings vor und entsprechen diese
unterschiedlichen Parametern fur eine bewertete Position, so wird das Rating
verwendet, aus dem sich die hohere Eigenkapitalanforderung ergibt;

(f)  liegen fir eine bewertete Position mehr als zwei Ratings benannter ECAI vor,
so werden die beiden Ratings verwendet, aus denen sich die beiden niedrigsten
Eigenkapitalanforderungen ergeben; weichen die beiden niedrigsten
Eigenkapitalanforderungen voneinander ab, so wird das Rating verwendet, das
die hohere Eigenkapitalanforderung ergibt; stimmen die beiden niedrigsten
Eigenkapitalanforderungen uberein, so wird das Rating verwendet, das diese
Eigenkapitalanforderung ergibt;

(g) soweit vorhanden, verwenden Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen sowohl in  Auftrag gegebene als auch
unaufgefordert erstellte Ratings.

Ist eine Position Teil der groReren oder komplexeren Risikopositionen des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens, so erstellt das Unternehmen
fur die Position sein eigenes internes Rating und weist die Position einer der sieben
Stufen auf einer Bonitatsbewertungsskala zu. Ergibt das eigene interne Rating eine
niedrigere Eigenkapitalanforderung als die Ratings benannter ECAI, so bleibt dieses
eigene interne Rating fur die Zwecke dieser Verordnung unberucksichtigt.

Fir die Zwecke des Absatzes5 umfassen die grofleren oder komplexeren
Risikopositionen eines Unternehmens auch die in Artikel 177 Absatz 3 genannten
Typ-2-Verbriefungspositionen und Wiederverbriefungspositionen.

Artikel 5
Emittenten- und Emissionsratings

Liegt fur ein bestimmtes Emissionsprogramm oder eine  bestimmte
Emissionsfazilitat, zu dem/der die Risikoposition gehort, ein Rating vor, so wird
dieses Rating verwendet.
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2. Wenn fiir eine bestimmte Position kein direkt anwendbares Rating vorliegt, fur ein
bestimmtes Emissionsprogramm oder eine bestimmte Emissionsfazilitat, zu dem/der
die Risikoposition nicht gehort, aber ein Rating existiert oder flr den Emittenten ein
allgemeines Rating vorliegt, wird dieses Rating verwendet, wenn es

(a) die gleiche oder eine hohere Eigenkapitalanforderung ergibt als ansonsten der
Fall und die fragliche Risikoposition im Verhéltnis zu dem betreffenden
Emissionsprogramm, der betreffenden Emissionsfazilitadt oder den vorrangigen
unbesicherten Risikopositionen dieses Emittenten in jeder Hinsicht
gleichrangig oder nachrangig ist, oder

(b) die gleiche oder eine niedrigere Eigenkapitalanforderung ergibt als ansonsten
der Fall und die fragliche Risikoposition im Verhaltnis zu dem betreffenden
Emissionsprogramm, der betreffenden Emissionsfazilitat oder den vorrangigen
unbesicherten Risikopositionen dieses Emittenten in jeder Hinsicht
gleichrangig oder vorrangig ist.

In allen anderen Fallen gehen die Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen davon aus, dass fiir die Risikoposition kein Rating
einer benannten ECAI vorliegt.

3. Ratings fur Emittenten aus einer Unternehmensgruppe dirfen nicht fur andere
Emittenten aus derselben Unternehmensgruppe verwendet werden.

Artikel 6
Doppeltes Rating fir Verbriefungspositionen

Liegt fur eine Verbriefungsposition nur ein Rating einer benannten ECAI vor, so darf dieses
abweichend von Artikel 4 Absatz4 Buchstabed nicht verwendet werden. Die
Eigenkapitalanforderungen fir diese Position ist abzuleiten, als ldge kein Rating einer
benannten ECAI vor.

KAPITEL Il
BEWERTUNG DER VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN

Artikel 7
Der Bewertung zugrunde liegende Annahmen

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen bewerten Vermdogenswerte und
Verbindlichkeiten unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung.
Artikel 8

Geltungsbereich

Die Artikel 9 bis 16 gelten fur den Ansatz und die Bewertung von Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten, bei denen es sich nicht um versicherungstechnische Ruickstellungen
handelt.
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Artikel 9
Bewertungsmethoden — allgemeine Grundsatze

Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen erfassen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten nach den von der Kommission gemaR der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 Gibernommenen Internationalen Rechnungslegungsstandards.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen bewerten Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten nach den von der Kommission gemall der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 tbernommenen Internationalen Rechnungslegungsstandards, sofern
die in diesen Standards enthaltenen Bewertungsmethoden mit dem in Artikel 75 der
Richtlinie 2009/138/EG dargelegten Bewertungsansatz in Einklang stehen. Lassen
diese Standards mehr als eine Bewertungsmethode zu, so wenden die Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen nur Bewertungsmethoden an, die mit Artikel 75
der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang stehen.

Stehen die Bewertungsmethoden, die in den von der Kommission gemaly der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 Ubernommenen Internationalen
Rechnungslegungsstandards enthalten sind, vorubergehend oder auf Dauer nicht mit
dem in Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG dargelegten Bewertungsansatz in
Einklang, so wenden die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen andere
Bewertungsmethoden an, die als mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG in
Einklang stehend betrachtet werden.

Abweichend von den Absatzenl wund 2 konnen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen insbesondere geméall dem in Artikel 29 Absétze 3
und 4 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten Grundsatz der VerhaltnisméaRigkeit
einen Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit nach der gleichen Methode erfassen
und bewerten, die sie auch zur Erstellung des Jahres- oder konsolidierten
Abschlusses heranziehen, sofern

(@) die Bewertungsmethode mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang
steht;

(b) die Bewertungsmethode der Art, dem Umfang und der Komplexitat der mit den
Geschéften des Unternehmens verbundenen Risiken angemessen ist;

(c) das Unternehmen diesen Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit in seinem
Abschluss nicht nach den von der Kommission gemaR der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 Ubernommenen Internationalen Rechnungslegungsstandards
bewertet.

(d) eine Bewertung der Vermdogenswerte und Verbindlichkeiten nach den
Internationalen Rechnungslegungsstandards fiir das Unternehmen mit Kosten
verbunden wére, die gemessen an seinen Verwaltungsaufwendungen insgesamt
unverhaltnismaiig wéren.

Einzelne  Vermogenswerte ~ werden  von  den  Versicherungs-  und
Ruckversicherungsunternehmen gesondert bewertet.

Einzelne  Verbindlichkeiten ~ werden  von  den  Versicherungs-  und
Ruckversicherungsunternehmen gesondert bewertet.
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Artikel 10
Bewertungsmethoden — Bewertungshierarchie

Bei der Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten gemal Artikel 9
Absétze 1, 2 und 3 halten Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen die in
den Absatzen 2 bis 7 dargelegte Bewertungshierarchie ein und berlcksichtigen dabei
die Merkmale des betreffenden Vermdgenswerts bzw. der betreffenden
Verbindlichkeit, die ein Marktteilnehmer bei der Preisbildung fir den
Vermdgenswert bzw. die Verbindlichkeit am Bewertungsstichtag beriicksichtigen
wirde und die unter anderem den Zustand und Standort des Vermdgenswerts/der
Verbindlichkeit sowie etwaige Verkaufs- oder Nutzungsbeschrankungen
einschlieBen.

Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen bewerten Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten prinzipiell anhand der Marktpreise, die an aktiven Mérkten flr
identische Vermogenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.

Ist es nicht moglich, die an aktiven Markten flr identische Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten notierten Marktpreise zu verwenden, so bewerten die
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten anhand der Marktpreise, die an aktiven Markten fiir dhnliche
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind, und tragen Unterschieden durch
entsprechende Berichtigungen Rechnung. Diese Berichtigungen spiegeln die fir den
Vermdgenswert oder die Verbindlichkeit typischen Faktoren wider, wozu alle
nachstehend genannten zahlen:

(@) Zustand oder Standort des Vermdgenswerts oder der Verbindlichkeit;

(b) der Umfang, in dem sich Inputfaktoren auf Posten beziehen, die mit dem
Vermogenswert oder der Verbindlichkeit vergleichbar sind, und

(c) das Volumen oder Niveau der Aktivitaten in den Markten, in denen die
Inputfaktoren beobachtet werden.

Wenn Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen notierte Marktpreise
verwenden, stiitzen sie sich dabei auf die Kriterien fur aktive Markte, die in den von
der Kommission nach der Verordnung (EG) Nr.1606/2002 ubernommenen
Internationalen Rechnungslegungsstandards definiert sind.

Sind die in Absatz 4 genannten Kriterien nicht erflllt, greifen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen auf alternative Bewertungsmethoden zuriick, sofern
in diesem Kapitel nichts anderes vorgesehen ist.

Wenn  Versicherungs-  und  Ruckversicherungsunternehmen  alternative
Bewertungsmethoden verwenden, stiitzen sie sich dabei so wenig wie moglich auf
unternehmensspezifische  Inputfaktoren und  weitestmdglich auf relevante
Marktdaten, einschlieBlich folgender:

(@) Preisnotierungen fir identische oder &hnliche Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten auf Markten, die nicht aktiv sind;
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(b) andere Inputfaktoren als Marktpreisnotierungen, die fur den Vermogenswert
oder die Verbindlichkeit beobachtet werden kdnnen, einschlie8lich Zinssatzen
und -kurven, die flr gemeinhin notierte Spannen beobachtbar sind, impliziter
Volatilitdten und Kredit-Spreads;

(c) marktgestitzte Inputfaktoren, die moglicherweise nicht direkt beobachtbar
sind, aber auf beobachtbharen Marktdaten beruhen oder von diesen untermauert
werden.

All diese marktgestutzten Inputfaktoren werden um die in Absatz 3 genannten
Faktoren berichtigt.

Sind keine relevanten beobachtbaren Inputfaktoren verfligbar — was auch fur Falle
gilt, in denen bei dem Vermdgenswert oder der Verbindlichkeit am
Bewertungsstichtag wenig oder gar keine Marktaktivitat besteht —, so verwenden die
Unternehmen nicht beobachtbare Inputfaktoren, die die Annahmen widerspiegeln,
auf die sich Marktteilnehmer bei der Preisbildung fir den Vermdgenswert oder die
Verbindlichkeit stiitzen wirden, was auch Annahmen Uber Risiken einschlief3t.
Werden nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet, passen die Unternehmen ihre
eigenen Daten an, wenn bei vertretbarem Aufwand verfugbare Informationen darauf
hindeuten, dass andere Marktteilnehmer andere Daten verwenden wiirden, oder wenn
das Unternehmen eine Besonderheit besitzt, Gber die andere Marktteilnehmer nicht
auf dem Laufenden sind.

Wenn die Unternehmen die in diesem Absatz erwéhnten Annahmen Uber Risiken
bewerten, beriicksichtigen sie dabei das Risiko, das mit der zur Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts verwendeten speziellen Bewertungstechnik einhergeht,
sowie das Risiko, das mit den in die Bewertungstechnik einflieBenden Inputfaktoren
verbunden ist.

Bei der Anwendung alternativer Bewertungsmethoden greifen die Unternehmen auf
Bewertungstechniken zurick, die mit einem oder mehreren der folgenden Ansatze in
Einklang stehen:

(@ dem marktbasierten Ansatz, bei dem Preise und andere maRgebliche
Informationen genutzt werden, die durch Markttransaktionen entstehen, an
denen identische oder d&hnliche Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten oder
Gruppen von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten beteiligt sind; zu den
Bewertungstechniken, die mit dem marktbasierten Ansatz vereinbar sind,
gehort die Matrix-Preisnotierung;

(b) dem einkommensbasierten Ansatz, bei dem kiinftige Betrdge, wie
Zahlungsstrome oder Aufwendungen und Ertrége, in einen einzigen aktuellen
Betrag umgewandelt werden; der beizulegende Zeitwert spiegelt die
gegenwadrtigen Markterwartungen hinsichtlich dieser kiinftigen Betrdge wider;
zu den Bewertungstechniken, die mit dem einkommenshasierten Ansatz
vereinbar sind, gehéren Barwerttechniken, Optionspreismodelle und die
Residualwertmethode;

(c) dem kostenbasierten oder dem auf den aktuellen Wiederbeschaffungskosten

basierenden Ansatz, der den Betrag widerspiegelt, der gegenwaértig erforderlich
waére, um die Dienstleistungskapazitat eines Vermdgenswerts zu ersetzen; aus
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dem Blickwinkel eines am Markt teilnehmenden Verkdufers wirde der fur den
Vermdogenswert entgegengenommene Preis auf den Kosten basieren, die einem
am Markt teilnehmenden Ké&ufer fiir den Erwerb oder die Herstellung eines
Ersatzvermdgenswerts vergleichbarer Qualitdt entstiinden, wobei eine
Berichtigung flr Veralterung vorgenommen wird.

Artikel 11
Ansatz von Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten im Sinne von Artikel 9 werden von den Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen - wenn sie wesentlich sind - als
Verbindlichkeiten angesetzt.

Eventualverbindlichkeiten sind dann als erheblich zu betrachten, wenn Informationen
Uber die aktuelle oder potenzielle Hohe oder Art dieser Verbindlichkeiten den
Entscheidungsprozess oder das Urteil der Adressaten dieser Informationen,
einschliel3lich der Aufsichtsbehtrden, beeinflussen kdnnten.

Artikel 12

Bewertungsmethoden fiir Geschéfts- oder Firmenwert und immaterielle Vermdgenswerte

Folgende Vermogenswerte werden von den Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen mit Null bewertet:

1.

2.

Geschafts- oder Firmenwert;

immaterielle Vermogenswerte auller dem Geschéfts- oder Firmenwert, es sei denn,
der immaterielle Vermodgenswert kann einzeln verdufRert werden und das
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen kann nachweisen, dass fir
identische oder ahnliche Vermodgenswerte ein gemal} Artikel 10 Absatz 2 abgeleiteter
Wert vorliegt, wobei der Vermdgenswert in diesem Fall nach Artikel 10 zu bewerten
ist.

Artikel 13
Bewertungsmethoden flir verbundene Unternehmen

Fur die Zwecke der Bewertung der Vermogenswerte einzelner Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen halten die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen bei der Bewertung von Beteiligungen an
verbundenen Unternehmen im Sinne von Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/138/EG die folgende Rangfolge ein:

(@ Anwendung der in Artikel 10 Absatz 2 dargelegten
Standardbewertungsmethode;

(b) Anwendung der in Absatz 3 genannten angepassten Equity-Methode, wenn
eine Bewertung nach Buchstabe a nicht méglich ist;
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(c) Anwendung der in Artikel 10 Absatz 3 dargelegten Bewertungsmethode oder
alternativer Bewertungsmethoden gemall Artikel 10 Absatz 5, sofern alle
folgenden Bedingungen erfllt sind:

i)  eine Bewertung nach den Buchstaben a oder b ist nicht méglich;

ii)  bei dem Unternehmen handelt es sich nicht um ein Tochterunternehmen
im Sinne von Artikel 212 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG.

Abweichend von Absatz 1 bewerten die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen bei der Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten einzelner Versicherungs- und Rickersicherungsunternehmen
Beteiligungen an den folgenden Unternehmen mit Null:

(@ Unternehmen, die nach Artikel 214 Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG von der Gruppenaufsicht ausgenommen sind;

(b)  Unternehmen, die nach Artikel 229 der Richtlinie 2009/138/EG von den fir die
Gruppensolvabilitat anrechnungsfahigen Eigenmitteln abgezogen werden.

Die in Absatz1 Buchstabe b genannte angepasste Equity-Methode muss das
beteiligte Unternehmen dazu verpflichten, seine Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen anhand des Anteils zu bewerten, den es am Uberschuss der
Vermdgenswerte Uber die Verbindlichkeiten des verbundenen Unternehmens halt.

Wenn fir verbundene Unternehmen der Uberschuss der Vermogenswerte (iber die
Verbindlichkeiten berechnet wird, bewertet das beteiligte Unternehmen die einzelnen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens nach Artikel 75 der
Richtlinie 2009/138/EG und fiir den Fall, dass es sich bei dem Unternehmen um ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder eine Zweckgesellschaft
gemal Artikel 211 dieser Richtlinie handelt, die versicherungstechnischen
Rickstellungen nach den Artikeln 76 bis 85 der Richtlinie.

Wenn flr verbundene Unternehmen, bei denen es sich nicht um Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen handelt, der Uberschuss der Vermogenswerte (ber
die Verbindlichkeiten berechnet wird, kann das beteiligte Unternehmen fur den Fall,
dass eine Bewertung der einzelnen Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten gemal
Absatz 4 nicht praktikabel ist, die Equity-Methode, die in den von der Kommission
gemall der Verordnung (EG) Nr.1606/2002 Ubernommenen Internationalen
Rechnungslegungsstandards festgelegt ist, als mit Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG vereinbar betrachten. In solchen Fallen zieht das beteiligte
Unternehmen den Geschafts- oder Firmenwert und den Wert anderer immaterieller
Vermogenswerte, der nach Artikel 12 Absatz 2 dieser Verordnung mit Null bewertet
wirde, vom Wert des verbundenen Unternehmens ab.

Sind die in Artikel 9 Absatz 4 genannten Kiriterien erfullt und kdnnen die unter den
Buchstabena und b genannten Bewertungsmethoden nicht angewandt werden,
kénnen Beteiligungen an verbundenen Unternehmen anhand der Methode bewertet
werden, die die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zur Erstellung
ihrer Jahres- oder konsolidierten Abschliisse verwenden. In solchen Fallen zieht das
beteiligte Unternehmen den Geschafts- oder Firmenwert und den Wert anderer
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immaterieller Vermogenswerte, die nach Artikel 12 Absatz 2 dieser Verordnung mit
Null bewertet wiirden, vom Wert des verbundenen Unternehmens ab.

Artikel 14
Bewertungsmethoden flr bestimmte Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten im Sinne der von der Kommission gemal der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 ubernommenen Internationalen
Rechnungslegungsstandards bewerten die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen  gemall  Artikel 9  dieser Verordnung beim
erstmaligen Ansatz. Es wird keine nachtrégliche Berichtigung vorgenommen, wenn
nach dem erstmaligen Ansatz eine Veranderung bei der Bonitat des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen eintritt.

Die Versicherungs- und Ruickversicherungsunternehmen bewerten die nach
Artikel 11 erfassten Eventualverbindlichkeiten. Der Wert der
Eventualverbindlichkeiten ist unter Anwendung der risikolosen Basiszinskurve
gleich dem erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstrome, die erforderlich sind, um
die Eventualverbindlichkeit im Laufe ihrer Bestandsdauer zu begleichen.

Artikel 15
Latente Steuern

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen erfassen und bewerten
latente Steuern fur alle Vermdégenswerte und Verbindlichkeiten, einschlief3lich
versicherungstechnischer Rickstellungen, die geméal Artikel 9 fir Solvabilitats- oder
Steuerzwecke angesetzt werden.

Unbeschadet  des  Absatzes 1 bewerten die  Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen  latente  Steuern, mit  Ausnahme latenter
Steueranspriiche, die sich aus dem Vortrag noch nicht genutzter Steuergutschriften
und dem Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste ergeben, anhand der
Differenz zwischen dem Ansatz und der Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten geméal? Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG (d. h. gemaR den
Artikeln 76 bis 85 dieser Richtlinie, wenn es sich um versicherungstechnische
Ruckstellungen handelt) und dem Ansatz und der Bewertung der Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten zu Steuerzwecken.

Versicherungs- und  Ruickversicherungsunternehmen  schreiben  latenten
Steueranspriichen nur dann einen positiven Wert zu, wenn wahrscheinlich ist, dass es
kinftig steuerpflichtige Gewinne geben wird, gegen die der latente Steueranspruch
aufgerechnet  werden  kann, wobei allen etwaigen  Rechts-  oder
Verwaltungsvorschriften tUber zeitliche Begrenzungen fur den Vortrag noch nicht
genutzter Steuergutschriften oder den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher
Verluste Rechnung getragen wird.
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Artikel 16
Ausschluss von Bewertungsmethoden

Die Versicherungs- und Rduckversicherungsunternehmen bewerten finanzielle
Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten nicht zu Anschaffungskosten
oder fortgefuhrten Anschaffungskosten.

Die  Versicherungs- und  Rickversicherungsunternehmen  wenden  keine
Bewertungsmodelle an, bei denen von Buchwert und beizulegendem Zeitwert
abzuglich VeréulRerungskosten der niedrigere Wert angesetzt wird.

Die  Versicherungs- und  Rickversicherungsunternehmen  bewerten  als
Finanzinvestition  gehaltene  Immobilien und  Sachanlagen  nicht  mit
Anschaffungskostenmodellen, bei denen der Vermdgenswert zu Anschaffungskosten
abzlglich Abschreibungs- und Wertminderungsaufwendungen angesetzt wird.

Versicherungs-  und  Rickversicherungsunternehmen,  die  bei  einem
Finanzierungsleasing Leasingnenmer oder Leasinggeber sind, erfullen bei der
Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten im Rahmen einer
Leasingvereinbarung alle folgenden Voraussetzungen:

(@) Leasing-Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet;

(b) zur Bestimmung des Barwerts der Mindestleasingzahlungen werden
marktkonforme Inputfaktoren verwendet und keine nachtraglichen
Berichtigungen vorgenommen, um der Bonitat des Unternehmens Rechnung zu
tragen;

(c) eswird keine Bewertung zu Herstellungskosten vorgenommen.

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen  berichtigen  den
NettoverduBerungswert von Vorraten um die geschatzten Kosten bis zur
Fertigstellung und die geschatzten notwendigen Vertriebskosten, wenn diese
erheblich sind; als erheblich sind diese Kosten zu betrachten, wenn ihre
AuBerachtlassung den Entscheidungsprozess oder das Urteil der Bilanznutzer,
einschlieBlich der Aufsichtsbehdrden, beeinflussen kdnnte. Es wird keine Bewertung
zu Anschaffungskosten vorgenommen.

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen bewerten nicht monetare
Zuwendungen nicht zu einem Nominalbetrag.

Bei der Bewertung biologischer Vermdgenswerte nehmen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen  fur  den  Fall, dass die  geschatzten
Verdaullerungskosten erheblich sind, eine entsprechende Wertberichtigung vor.
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KAPITEL 111
VORSCHRIFTEN FUR VERSICHERUNGSTECHNISCHE
RUCKSTELLUNGEN

ABSCHNITT 1
ALLGEMEINE BEDINGUNGEN

Artikel 17
Ansatz und Ausbuchung von Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

Fur die Berechnung des besten Schatzwerts und der Risikomarge der
versicherungstechnischen Rickstellungen setzen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen eine Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtung zu
dem Zeitpunkt an, zu dem das Unternehmen Partei des die Verpflichtung begrindenden
Vertrags wird oder zu dem der Versicherungs- oder Rickversicherungsschutz beginnt, je
nachdem, welcher von beiden der frihere ist. Die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen  setzen die  Verpflichtungen nur innerhalb  der
Vertragsgrenzen an.

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen buchen eine Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtung nur aus, wenn sie erloschen, erflllt oder gekindigt ist oder
auslauft.

Artikel 18
Grenzen eines Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrags

1. Die Grenzen eines Versicherungs- oder Rickversicherungsvertrags werden geman
den Absétzen 2 bis 7 festgelegt.

2. Alle mit dem Vertrag zusammenhangenden Verpflichtungen einschliellich solcher,
die sich auf das einseitige = Recht des  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmens auf Vertragsverlangerung oder Ausweitung des
vertraglichen Geltungsbereichs beziehen, sowie Verpflichtungen, die sich auf
gezahlte Pramien beziehen, sind Bestandteil des Vertrags, sofern in den Absétzen 3
bis 6 nichts anderes bestimmt ist.

3. Verpflichtungen im  Zusammenhang mit einem  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsschutz, der von dem Unternehmen nach einem der nachstehend
genannten Zeitpunkte zur Verfligung gestellt wird, geh6ren nur dann zum Vertrag,
wenn das Unternehmen den Versicherungsnehmer dazu zwingen kann, die diesen
Verpflichtungen entsprechende Pramie zu zahlen:

(@ dem kinftigen  Zeitpunkt, zu dem das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht besitzt, den Vertrag zu
beenden;
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(b) dem kinftigen  Zeitpunkt, zu dem das Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht besitzt, gemaR dem
Vertrag zu zahlende Prdmien zurlickzuweisen;

(c) dem kiunftigen  Zeitpunkt, zu dem das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht besitzt, die gemaR dem
Vertrag zu zahlenden Prdmien oder Leistungen so zu dndern, dass die Pramien
die Risiken vollstandig widerspiegeln.

Buchstabec gilt in  Féllen, in denen ein  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen ein einseitiges Recht besitzt, die Prdmien oder
Leistungen eines Portfolios von Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen so zu andern, dass die Pramien des Portfolios die
von diesem gedeckten Risiken vollstandig widerspiegeln.

Bei Lebensversicherungsverpflichtungen, bei denen die Verpflichtungen gegeniber
der versicherten Person zu Vertragsbeginn einer individuellen Risikobewertung
unterzogen werden und bei denen eine solche Bewertung nur bei einer Anderung der
Pramien oder Leistungen wiederholt werden kann, bewerten die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen fiir die Zwecke des Buchstabens c allerdings auf
Vertragsebene, ob die Pramien das Risiko vollstandig widerspiegeln.

Beschrankungen der in den Buchstaben a, b und ¢ genannten einseitigen Rechte und
Begrenzungen des Umfangs, in dem Pramien oder Leistungen gedndert werden
konnen, lassen die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
unberucksichtigt, wenn sie sich nicht erkennbar auf die wirtschaftlichen Grundlagen
des Vertrags auswirken.

Verfligt das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen (ber ein in
Absatz 3 genanntes einseitiges Recht, das sich nur auf einen Teil des Vertrags
bezieht, so gelten fur diesen Teil des Vertrags die in Absatz 3 festgelegten
Grundsétze.

Verpflichtungen, die sich nicht auf bereits gezahlte Prdmien beziehen, gehtren nur
dann zu einem Versicherungs- oder Rickversicherungsvertrag, wenn das
Unternehmen den Versicherungsnehmer zur Zahlung der kinftigen Pramie zwingen
kann und alle folgenden Voraussetzungen erftllt sind:

(@) der Vertrag sieht keine Entschadigung fiir ein festgelegtes ungewisses Ereignis
vor, das sich negativ auf den Versicherungsnehmer auswirkt;

(b) der Vertrag enthalt keine finanzielle Leistungsgarantie.

Fur die Zwecke der Buchstabena und b lassen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen den Versicherungsschutz und die Garantien aufBer
Acht, die sich nicht erkennbar auf die wirtschaftlichen Grundlagen des Vertrags
auswirken.

Kann ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsvertrag in zwei Teile entbindelt
werden und erflllt einer dieser Teile die in Absatz 5 Buchstaben a und b genannten
Voraussetzungen, so gehoren alle etwaigen Verpflichtungen, die sich nicht auf die
fiir diesen Teil bereits gezahlten Pramien beziehen, nur dann zum Vertrag, wenn das

64

www.parlament.gv.at

DE



DE

Bei

Unternehmen den Versicherungsnehmer zur Zahlung der kunftigen Pramie fur diesen
Teil zwingen kann.

Fur die Zwecke des Absatzes3 sind die  Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen nur dann der Auffassung, dass die Pramien die von
einem Versicherungs- oder Ruckversicherungsportfolio gedeckten Risiken
vollstandig widerspiegeln, wenn es keine Umstande gibt, unter denen die im Rahmen
dieses Portfolios zu zahlenden Leistungen und Aufwendungen die im Rahmen des
Portfolios zu zahlenden Pramien Ubersteigen.

ABSCHNITT 2
DATENQUALITAT

Artikel 19
der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen verwendete Daten

Die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen verwendeten
Daten werden nur dann als vollstdndig im Sinne von Artikel 82 der Richtlinie
2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

(@) die Daten enthalten ausreichende historische Informationen, um die
Charakteristika der zugrunde liegenden Risiken zu bewerten und Risikotrends
zu ermitteln;

(b) die Daten stehen fiur jede bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen relevante homogene Risikogruppe zur Verfligung, und ohne
Begrindung werden keine relevanten Daten von der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen ausgenommen.

Die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendeten
Daten werden nur dann als exakt im Sinne des Artikels 82 der Richtlinie
2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erflllt sind:

(@) die Daten weisen keine wesentlichen Fehler auf;

(b) Daten aus unterschiedlichen Zeitraumen, die flr dieselbe Schatzung verwendet
werden, sind kohdrent;

(c) die Daten werden zeitnah und im Zeitverlauf einheitlich erfasst;

Die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendeten
Daten werden nur dann als angemessen im Sinne von Artikel 82 der Richtlinie
2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

(@) die Daten sind fiir ihre Verwendungszwecke geeignet;
(b) Umfang und Art der Daten gewéhrleisten, dass die bei der Berechnung der

versicherungstechnischen  Rickstellungen auf Grundlage der Daten
vorgenommenen Schétzungen keinen wesentlichen Schéatzfehler aufweisen;
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(©)

(d)

(e)

(f)

die Daten stehen mit den Annahmen in Einklang, auf die sich die bei der
Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen angewandten
versicherungsmathematischen und statistischen Techniken stiitzen;

die Daten spiegeln in angemessener Weise die Risiken wider, denen das
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen hinsichtlich  seiner
Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen ausgesetzt ist;

die Daten wurden in transparenter, strukturierter Weise im Rahmen eines
dokumentierten Prozesses, der alle nachstehend genannten Elemente umfasst,
erhoben, verarbeitet und angewandt:

i)  Festlegung von Kiriterien fur die Datenqualitdt und Bewertung der
Datenqualitét, einschliellich spezifischer qualitativer und quantitativer
Standards fur unterschiedliche Datenséatze;

i)  Verwendung und Festlegung von Annahmen, die bei der Erhebung,
Verarbeitung und Anwendung von Daten getroffen werden;

iii)  Verfahren zur Datenaktualisierung, einschlieRlich der
Aktualisierungsintervalle und der Umstande, unter denen zusatzliche
Aktualisierungen vorgenommen werden.

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen sorgen dafiir, dass
ihre Daten bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
im Zeitverlauf einheitlich verwendet werden.

Fur die Zwecke des Buchstabens b ist ein Schéatzfehler bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen dann als wesentlich zu betrachten, wenn er
den Entscheidungsprozess oder das Urteil der Nutzer der Berechnungsergebnisse,
einschlieBlich der Aufsichtsbehorden, beeinflussen kdnnte.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen koénnen Daten aus einer
externen Quelle verwenden, sofern neben den Anforderungen der Absétze 1 bis 4
auch alle folgenden Anforderungen erfullt sind:

()

(b)

()

(d)

die Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen kénnen nachweisen,
dass die Verwendung dieser Daten sinnvoller ist als die Verwendung rein
interner Daten;

die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen kennen die Herkunft
der Daten sowie die zu deren Verarbeitung herangezogenen Annahmen oder
Methoden;

die Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen ermitteln alle
etwaigen Trends bei diesen Daten sowie die im Zeitverlauf oder zwischen den
Daten festzustellenden Veranderungen der Annahmen oder Methoden bei der
Verwendung dieser Daten;

die Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen kdnnen nachweisen,
dass die unter den Buchstaben b und ¢ genannten Annahmen und Methoden
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den Merkmalen des Portfolios ihrer Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen Rechnung tragen.

Artikel 20
Unzulanglichkeit von Daten

Wenn Daten die Anforderungen des Artikels 19 nicht erflllen, werden die betreffenden
Unzulanglichkeiten von den Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen angemessen
dokumentiert, wozu auch Angaben dazu, ob und wie solchen Unzulanglichkeiten begegnet
wird, sowie eine Beschreibung der Funktionen zahlen, die innerhalb des Governance-Systems
des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens flr diesen Prozess zusténdig sind.
Die Daten werden angemessen erfasst und gespeichert, bevor Anpassungen zur Behebung der
Unzulénglichkeiten vorgenommen werden.

Artikel 21
Angemessene Verwendung von Naherungswerten bei der Berechnung des besten Schatzwerts

Liegen den Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen zur Anwendung einer
verlasslichen versicherungsmathematischen Methode nicht geniigend Daten angemessener
Qualitat vor, konnen sie zur Berechnung des besten Schétzwerts angemessene
Né&herungswerte verwenden, wenn alle folgenden Voraussetzungen erfllt sind:

@) die Insuffizienz der Daten ist nicht auf unangemessene interne Prozesse und
Verfahren fir die Erhebung, Speicherung oder Validierung der fir die Bewertung der
versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Daten zuriickzufiihren;

(b) die Insuffizienz der Daten l&sst sich nicht durch den Einsatz externer Daten beheben;

(©) fir das Unternehmen ware es nicht praktikabel, die Insuffizienz durch eine
Anpassung der Daten zu beheben.

ABSCHNITT 3
METHODEN FUR DIE BERECHNUNG DER VERSICHERUNGSTECHNISCHEN
RUCKSTELLUNGEN

UNTERABSCHNITT 1
DER BERECHNUNG DER VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN
ZUGRUNDE LIEGENDE ANNAHMEN

Artikel 22
Allgemeine Bestimmungen
1. Fir die Zwecke von Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG werden
Annahmen nur dann als realistisch betrachtet, wenn sie alle folgenden Bedingungen
erflllen:

(@) die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen kénnen jede einzelne
Annahme erldutern und begriinden, wobei sie der Bedeutung der jeweiligen
Annahme, der Unsicherheit, mit der diese behaftet ist, sowie relevanten
alternativen Annahmen Rechnung tragen;
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(b) die Umstdnde, unter denen die Annahmen als falsch betrachtet wirden, kénnen
eindeutig bestimmt werden;

(c) sofern in diesem Kapitel nichts anderes bestimmt ist, stlitzen sich diese
Annahmen auf die Merkmale des Portfolios aus Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen — und zwar soweit méglich unabhéngig von
dem Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, das das Portfolio
hélt;

(d) die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen nutzen die Annahmen
im Zeitverlauf einheitlich und innerhalb homogener Risikogruppen und
Geschéftsbereiche, ohne willkiirliche Anderungen vorzunehmen;

(e) die Annahmen spiegeln jede Unsicherheit hinsichtlich der Zahlungsstréme
angemessen wider.

Fur die Zwecke des Buchstabensc nutzen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen unternehmensspezifische Informationen,
einschlieBlich Informationen zu Schadensregulierung und -aufwendungen, nur dann,
wenn diese die Merkmale des Portfolios aus Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen besser widerspiegeln als nicht auf das betreffende
Unternehmen beschréankte Angaben oder wenn eine vorsichtige, verlassliche und
objektive Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne diese
Informationen nicht méglich ist.

Annahmen werden fir die Zwecke von Artikel 77 Absatz 3 der Richtlinie
2009/138/EG nur dann verwendet, wenn sie mit Absatz 1 des vorliegenden Artikels
in Einklang stehen.

Die Annahmen, die die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen in
Bezug auf kiinftige Finanzmarktparameter oder -szenarien treffen, sind angemessen
und stehen mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang. Wenn die
Versicherungs- und Riuckversicherungsunternehmen fur die Projektion kinftiger
Finanzmarktparameter ein Modell verwenden, so erfullt dieses alle folgenden
Anforderungen:

(@) es ermittelt fir die Vermdgenswerte Preise, die mit den an Finanzmérkten
erzielten Preisen in Einklang stehen;

(b) es geht davon aus, dass keine Arbitragemdglichkeit besteht;

(c) die Kalibrierung der Parameter und Szenarien steht mit der zur Berechnung des
besten Schétzwerts im Sinne von Artikel 77 Absatz2 der Richtlinie
2009/138/EG verwendeten mafgeblichen risikolosen Zinskurve in Einklang.

Artikel 23
Kunftige Malinahmen des Managements

Fir die Zwecke von Artikel 77 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG werden
Annahmen zu kinftigen Malinahmen des Managements nur dann als realistisch
betrachtet, wenn sie alle folgenden Bedingungen erfillen:
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(@) die Annahmen zu kinftigen MaBnahmen des Managements werden objektiv
bestimmt;

(b) die angenommenen kiinftigen Malinahmen des Managements stehen mit der
aktuellen Geschéftspraxis und Geschaftsstrategie des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, einschliellich der angewandten
Risikominderungstechniken, in Einklang; gibt es hinreichende Anzeichen
dafiir, dass das Unternehmen seine Praktiken oder Strategie dndern wird,
stehen die angenommenen kiinftigen Malinahmen des Managements mit den
geédnderten Praktiken oder der gednderten Strategie in Einklang;

(c) die angenommenen kiinftigen Malnahmen des Managements stehen
miteinander in Einklang;

(d) die angenommenen kinftigen MalBnahmen des Managements laufen
Verpflichtungen gegenuber den Versicherungsnehmern und
Anspruchsberechtigten oder den fur das Unternehmen geltenden rechtlichen
Anforderungen nicht zuwider;

(e) die angenommenen kiinftigen MaRnahmen des Managements berlcksichtigen
alle offentlichen Verlautbarungen des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens ber die MaRnahmen, die es nach eigenen
Erwartungen ergreifen bzw. nicht ergreifen wird.

Die Annahmen zu den kiinftigen MaBnahmen des Managements mussen realistisch
sein und alles Folgende enthalten:

i)  einen Vergleich zwischen den angenommenen kinftigen Malinahmen des
Managements und den zuvor vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen getroffenen ManagementmaflRnahmen;

i) einen Vergleich der kunftigen Mallnahmen des Managements, die in den
aktuellen und den vergangenen Berechnungen des besten Schatzwerts
berucksichtigt wurden;

iii) eine Bewertung, wie sich Anderungen bei den Annahmen (iber die kiinftigen
Malnahmen des Managements auf den Wert der versicherungstechnischen
Rickstellungen auswirken wiirden.

Auf Verlangen der Aufsichtsbehérden kodnnen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen jede maligebliche Abweichung in Bezug auf die
Ziffern i und ii erklaren und in Féllen, in denen sich Anderungen bei den Annahmen
uber die kinftigen Mallinahmen des Managements erheblich auf die
versicherungstechnischen Rickstellungen auswirken, die Grinde fir diese
Sensitivitat darlegen und erldutern, wie diese Sensitivitdt im Entscheidungsprozess
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens berticksichtigt wird.

Fur die Zwecke des Absatzes1l stellen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen einen umfassenden Plan fir die kunftigen
MaRnahmen des Managements auf, der vom Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan gebilligt wird und alles Folgende vorsieht:
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(@) die Ermittlung der kunftigen MalRnahmen des Managements, die fur die
Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen relevant sind;

(b) die Ermittlung der spezifischen Umstadnde, unter denen das Versicherungs-
oder Riuckversicherungsunternehmen billigerweise davon ausgehen wiirde,
dass es jede unter Buchstabe a genannte kinftige ManagementmalRnahme
treffen wird;

(c) die Ermittlung der spezifischen Umstande, unter denen es dem Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen u. U. nicht moglich ist, jede unter
Buchstabe a genannte kunftige ManagementmaRnahme zu treffen, sowie eine
Beschreibung, wie diesen Umstdnden bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen Rechnung getragen wird;

(d) die Reihenfolge, in der die unter Buchstabe a genannten kiinftigen Malinahmen
des Managements durchgefiihrt wdirden, und die flir diese kunftigen
Malnahmen des Managements geltenden Governance-Anforderungen;

(e) eine Beschreibung aller laufenden Arbeiten, die erforderlich sind um zu
gewadhrleisten, dass das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
jede unter Buchstabe a genannte kiinftige Malinahme des Managements wird
treffen konnen;

(f)  eine Erlauterung, wie die unter Buchstabe a genannten kiinftigen Malinahmen
des Managements bei der Berechnung des besten Schétzwerts beriicksichtigt
wurden;

(g) eine Beschreibung der anwendbaren, in die Berechnung des besten Schatzwerts
einbezogenen internen Berichtsverfahren fur die unter Buchstabe a genannten,
kiinftigen MaRnahmen des Managements.

4, Bei den Annahmen zu den kiinftigen MalRnahmen des Managements werden die Zeit,
die fir die Umsetzung dieser Mallnahmen erforderlich ist, sowie alle damit
verbundenen Aufwendungen berticksichtigt.

5. Das System, das die Weiterleitung von Informationen gewéhrleisten soll, wird fiir die
Zwecke des Artikels 41 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG nur dann als wirksam
betrachtet, wenn die in Absatz 3 Buchstabe g genannten Berichtsverfahren zumindest
eine jahrliche Mitteilung an das Verwaltungs-, Aufsichts- oder Managementorgan
vorsehen.

_ Artikel 24
Kiinftige Uberschussbeteiligungen

Hangen die kinftigen Uberschussbeteiligungen von den vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen  gehaltenen Vermdgenswerten ab, stltzen sich die
Unternehmen bei der Berechnung des besten Schatzwerts auf die zu diesem Zeitpunkt von
ihnen gehaltenen Vermagenswerte und bei ihren Annahmen zu kiinftigen Anderungen bei der
Vermogenswertallokation auf Artikel 23. Die Annahmen zur kinftigen Rendite dieser
Vermdogenswerte stehen mit der maRgeblichen risikolosen Zinskurve, die gegebenenfalls eine
Matching-Anpassung, eine Volatilitatsanpassung oder eine Ubergangsmafnahme beim
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risikolosen Zinssatz umfasst, sowie der Bewertung der Vermodgenswerte nach Artikel 75 der
Richtlinie 2009/138/EG in Einklang.

Artikel 25
Getrennte Berechnung der kiinftigen Uberschussbeteiligungen

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen wird der Wert der
kiinftigen Uberschussbeteiligungen von den Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen getrennt bestimmt.

Artikel 26
Verhalten der Versicherungsnehmer

Bei der Bestimmung der Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer vertragliche
Optionen, einschlieBlich Storno- und Rickkaufsmoéglichkeiten, wahrnehmen, analysieren die
Versicherungs- und  Rlckversicherungsunternehnmen  das  frihere  Verhalten der
Versicherungsnehmer und bewerten prospektiv das erwartete Verhalten. Bei dieser Analyse
wird Folgendem Rechnung getragen:

@) der Frage, wie vorteilhaft die Austubung der Optionen fiir den Versicherungsnehmer
unter den zum Zeitpunkt der Auslibung herrschenden Umstanden war und kiinftig
sein wird;

(b) dem Einfluss vergangener und kiinftiger wirtschaftlicher Rahmenbedingungen;

(©) den Auswirkungen vergangener und kinftiger MalRnahmen des Managements;

(d) allen anderen  etwaigen Umstdnden, die die  Entscheidungen  der

Versicherungsnehmer uber die Wahrnehmung einer Option beeinflussen dirften.

Dass die Wahrscheinlichkeit von den unter den Buchstaben a bis d genannten Elementen
unabhangig ist, wird nur dann angenommen, wenn empirische Nachweise eine solche
Annahme stitzen.

UNTERABSCHNITT 2
DER BERECHNUNG DER BESTEN SCHATZWERTE ZUGRUNDE LIEGENDE
INFORMATIONEN

Artikel 27
Glaubwirdigkeit der Informationen

Informationen werden nur dann als glaubwirdig fur die Zwecke des Artikels 77 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen Nachweise flr deren Glaubwirdigkeit erbringen und dabei
der Kohédrenz und Objektivitdt dieser Informationen, der Zuverlassigkeit der
Informationsquelle und der Transparenz der Methode zur Generierung und Verarbeitung der
Informationen Rechnung tragen.
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UNTERABSCHNITT 3
ZAHLUNGSSTROM-PROJEKTIONEN FUR DIE BERECHNUNG DES BESTEN
SCHATZWERTS

Artikel 28
Zahlungsstrome

Die bei der Berechnung des besten Schatzwerts zugrunde gelegte Zahlungsstrom-Projektion
umfasst alle nachstehend genannten Zahlungsstrome, soweit diese bestehende Versicherungs-
und Ruckversicherungsvertrage betreffen:

(@) an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte zu zahlende Leistungen;

(b) Zahlungen, die beim Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmen durch die
Bereitstellung vertraglicher Naturalleistungen anfallen;

(©) Zahlung der in Artikel 78 Nummer 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Aufwendungen;

(d) Pramienzahlungen und alle etwaigen zusatzlichen aus diesen Pramien resultierenden
Zahlungsstrome;

(e) Zahlungen zwischen dem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen und
Versicherungsvermittlern, die Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen betreffen;

U] Zahlungen zwischen dem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen und
Wertpapierfirmen, die Vertrdge mit index- und fondsgebundenen Leistungen
betreffen;

(9) Rickforderungen und Regressbetrége (,,salvage and subrogation®), soweit diese nicht

gemélR den von der Kommission gemalR der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002
ubernommenen Internationalen  Rechnungslegungsstandards  als  separate
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten einzustufen sind;

(h) Steuerzahlungen, die die Versicherungsnehmer leisten mussen oder voraussichtlich
leisten mussen, oder die zur Erfullung der Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen erforderlich sind.

Artikel 29
Erwartete kiinftige Entwicklungen bei den externen Rahmenbedingungen

Bei der Berechnung des besten Schétzwerts werden erwartete kinftige Entwicklungen
berucksichtigt, die sich wesentlich auf die Zahlungszu- und -abflisse auswirken, die zur
Erfallung der Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen wahrend der gesamten
Laufzeit erforderlich sind. In diesem Sinne umfassen kiinftige Entwicklungen demografische,
rechtliche, medizinische, technologische, soziale, 0©kologische und wirtschaftliche
Entwicklungen einschlieBlich Inflation gemaR Artikel 78 Nummer 2 der Richtlinie
2009/138/EG.
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Artikel 30
Ungewissheit der Zahlungsstrome

Die bei der Berechnung des besten Schétzwerts zugrunde gelegte Zahlungsstrom-Projektion
tragt explizit oder implizit allen Unsicherheiten bei den Zahlungsstrémen Rechnung,
einschliellich Folgender:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)
()
(@)

Ungewissheit Uber den Eintrittszeitpunkt, die Haufigkeit und die Schwere der
versicherten Ereignisse;

Ungewissheit Uber die HOhe der Versicherungsanspriiche, einschliellich einer
etwaigen Inflation, sowie Uber den fur die Schadensregulierung und -vergitung
bendtigten Zeitraum;

Ungewissheit Gber die Hohe der in Artikel 78 Nummer 1 der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Aufwendungen;

Unsicherheit Gber die in Artikel 29 genannten erwarteten kiinftigen Entwicklungen,
sofern praktikabel;

Ungewissheit tiber das Verhalten der Versicherungsnehmer;
wechselseitige Abhangigkeit zwischen zwei oder mehr Ursachen fur Ungewissheit;
Abhéngigkeit der Zahlungsstrome von Gegebenheiten vor dem Zeitpunkt des
Zahlungsstroms.
Artikel 31
Aufwendungen

Bei einer zur Berechnung des besten Schatzwerts verwendeten Zahlungsstrom-
Projektion werden alle nachstehend genannten Aufwendungen berticksichtigt, die mit
angesetzten  Versicherungs- und  Ruckversicherungsverpflichtungen  von
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen zusammenhédngen und in
Artikel 78 Nummer 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannt sind:

(@ Aufwendungen flr Verwaltung;

(b)  Aufwendungen fir Anlageverwaltung;
(c) Aufwendungen flr Schadensregulierung;
(d) Aufwendungen flir Anschaffungen.

Die unter den Buchstaben a bis d genannten Aufwendungen tragen den bei der
Bedienung von Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen anfallenden
Gemeinkosten Rechnung.

Gemeinkosten werden den Bestandteilen des besten Schéatzwerts, auf die sie sich
beziehen, nach realistischen und objektiven Kriterien und im Zeitverlauf einheitlich
zugeordnet.
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3. Aufwendungen fir Ruckversicherungsvertrdge und Zweckgesellschaften werden bei
der Bruttoberechnung des besten Schatzwerts berlicksichtigt.

4, Bei der Projektion von Aufwendungen wird von der Annahme ausgegangen, dass das
Unternehmen kiinftig neue Geschéfte abschliel3en wird.

Artikel 32
Vertragliche Optionen und finanzielle Garantien

Bei der Berechnung des besten Schatzwerts bericksichtigen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen Folgendes:

@ alle in ihren Versicherungs- und Rickversicherungsvertrdgen enthaltenen
finanziellen Garantien und vertraglichen Optionen;

(b) alle Faktoren, die die Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer vertragliche
Optionen wahrnehmen oder den Wert von finanziellen Garantien realisieren,
beeinflussen kdnnten.

Artikel 33
Wahrung der Verpflichtung

Fur Zahlungsstrome in verschiedenen Wahrungen wird der beste Schatzwert getrennt
berechnet.

Artikel 34
Berechnungsmethoden

1. Der beste Schatzwert wird transparent und in einer Weise berechnet, die
gewahrleistet, dass die Berechnungsmethode und die daraus hervorgehenden
Ergebnisse der Uberpriifung eines qualifizierten Experten standhalten.

2. Kriterium fur die Wahl der versicherungsmathematischen und statistischen
Methoden fir die Berechnung des besten Schatzwerts ist, ob diese den Risiken fir
die zugrunde liegenden Zahlungsstréme und der Art der Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen angemessen Rechnung tragen. Die
versicherungsmathematischen und statistischen Methoden stehen mit allen fur die
Berechnung des besten Schatzwerts zur Verfiigung stehenden relevanten Daten in
Einklang und nutzen diese.

3. Sthtzt sich eine Berechnungsmethode auf die Daten gruppierter Vertrdge, so stellen
die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen sicher, dass bei der
Gruppierung von Vertrdgen homogene Risikogruppen entstehen, die die Risiken der
in diesen Gruppen enthaltenen Einzelvertrdge angemessen widerspiegeln.

4. Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen analysieren, in welchem
Umfang der Barwert von Zahlungsstromen sowohl vom erwarteten Ergebnis
kiinftiger Ereignisse und Entwicklungen als auch davon abhéngt, wie bei bestimmten
Szenarien das tatsachliche Ergebnis vom erwarteten Ergebnis abweichen konnte.
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Héngt der Barwert von Zahlungsstromen geméall Absatz 4 von kunftigen Ereignissen
oder  Entwicklungen ab, so verwenden die  Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen fir die Berechnung des besten Schétzwerts fur
Zahlungsstrome eine Methode, die diesen Abhéngigkeiten Rechnung trégt.

Artikel 35
Homogene Risikogruppen von Lebensversicherungsverpflichtungen

Die bei der Berechnung der besten Schatzwerte fur Lebensversicherungsverpflichtungen
verwendeten Zahlungsstrom-Projektionen werden flr jeden Versicherungsvertrag gesondert
durchgefuhrt. Wirde eine solche vertragsweise Berechnung das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen ungebiihrlich belasten, kann es fir die Projektion Vertrdge zu
Gruppen zusammenfassen, sofern die Gruppierung alle folgenden Anforderungen erfullt:

(@)

(b)

(©)

Art und Komplexitét der Risiken, die den Versicherungsvertragen derselben Gruppe
zugrunde liegen, unterscheiden sich nicht wesentlich;

die Gruppierung der Versicherungsvertrage hat keine fehlerhafte Darstellung der den
Versicherungsvertrdgen zugrunde liegenden Risiken und keine fehlerhafte Angabe
der mit ihnen verbundenen Aufwendungen zur Folge;

die Gruppierung der Versicherungsvertrdge fihrt bei der Berechnung des besten
Schétzwerts wahrscheinlich zu annahernd denselben Ergebnissen wie eine
Berechnung fur jeden einzelnen Vertrag, insbesondere bezuglich der in den
Vertrégen enthaltenen finanziellen Garantien und vertraglichen Optionen.

Artikel 36
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen

Der beste Schatzwert fir Nichtlebensversicherungsverpflichtungen wird fir die
Pramienruckstellung und die Schadenriickstellung getrennt berechnet.

Die Pramienriickstellung gilt fir kiinftige Schadensfalle, die durch Versicherungs-
und Riuckversicherungsverpflichtungen, die innerhalb der in Artikel 18 genannten
Vertragsgrenzen liegen, gedeckt sind. Zahlungsstrom-Projektionen fir die
Berechnung der Préamienruckstellung schliefen Leistungen, Aufwendungen und
Pramien im Zusammenhang mit diesen Schadenfallen ein.

Die Schadenrickstellung gilt fur bereits eingetretene Schadenfalle unabhéngig
davon, ob die aus diesen Schadenfallen resultierenden Anspriiche angemeldet
wurden oder nicht.

Zahlungsstrom-Projektionen fiir die Berechnung der Schadenrickstellung schliel3en
Leistungen, Aufwendungen und Pramien im Zusammenhang mit den in Absatz 3
genannten Schadenféllen ein.
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UNTERABSCHNITT 4
RISIKOMARGE

Artikel 37
Berechnung der Risikomarge

Die Risikomarge fiir das gesamte Portfolio von Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen errechnet sich wie folgt:

RM = CoC ZLR(D
= @+r(t+1)™

Dabei gilt:
(@) CoC = Kapitalkostensatz;
(b) die Summe umfasst alle ganzen Zahlen einschlieRlich Null;

(c) SCR(t) = die in Artikel 38 Absatz 2 genannte Solvenzkapitalanforderung nach
t Jahren;

(d) r(t+1) = risikoloser Basiszinssatz fir die Laufzeit t+1 Jahre.

Der risikolose Basiszinssatz r(t+1) wird gemaR der im Abschluss des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens verwendeten Wahrung gewahlt.

Wenn Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen ihre
Solvenzkapitalanforderung mit Hilfe eines genehmigten internen Modells berechnen
und feststellen, dass das Modell fur jeden Zeitpunkt der Laufzeit der Versicherungs-
und Ruckversicherungsverpflichtungen zur Berechnung der in Artikel 38 Absatz 2
genannten Solvenzkapitalanforderung geeignet ist, verwenden sie das interne Modell
zur Berechnung der in Absatz 1 genannten Betrdge SCR(t).

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen ordnen die Risikomarge fir
das gesamte Portfolio von Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen
den in Artikel 80 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Geschaftsbereichen zu. Die
Zuordnung spiegelt die Beitrdge der Geschaftsbereiche zu der in Artikel 38 Absatz 2
genannten Solvabilitatskapitalanforderung Uber die Laufzeit des gesamten Portfolios
von Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen addquat wider.

Artikel 38
Referenzunternehmen

Bei der Berechnung der Risikomarge werden alle folgenden Annahmen zugrunde
gelegt:

(@) das gesamte Portfolio von Versicherungs- und

Rickversicherungsverpflichtungen des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens,  das  die  Risikomarge  berechnet
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(b)

(©)

(d)

()

()

(9)

(h)

(i)

(urspriingliches Unternehmen), wird von einem anderen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen (Referenzunternehmen) Gibernommen;

unbeschadet des Buchstabens a werden fir den Fall, dass das urspriingliche
Unternehmen gemdaR Artikel 73 Absatz5 der Richtlinie 2009/138/EG
gleichzeitig Lebens- und Nichtlebensversicherungstatigkeiten ausiibt, das
Portfolio der Versicherungsverpflichtungen in der Lebensversicherung und der
Lebensrickversicherungsverpflichtungen und das Portfolio der
Versicherungsverpflichtungen in der Nichtlebensversicherung und der
Nichtlebensriickversicherungsverpflichtungen einzeln von zwei verschiedenen
Referenzunternehmen ibernommen;

die Ubertragung der Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
umfasst alle Rickversicherungsvertrdge und Vereinbarungen, die in Bezug auf
diese Verpflichtungen mit Zweckgesellschaften bestehen;

das Referenzunternehmen hat vor der Ubertragung weder Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen noch Eigenmittel;

nach der Ubertragung geht das Referenzunternenmen keine neuen
Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen ein;

nach der Ubertragung beschafft das Referenzunternehmen anrechnungsfahige
Eigenmittel in HOhe der Solvenzkapitalanforderung, die zur Bedeckung der
Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen wéhrend ihrer Laufzeit
erforderlich sind;

nach der Ubertragung verfiigt das Referenzunternehmen iiber Vermogenswerte,
die der Summe aus seiner Solvenzkapitalanforderung und den
versicherungstechnischen ~ Ruckstellungen  nach  Abzug  der  aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrégen entsprechen;

die  Vermogenswerte  werden so  ausgewahlt, dass sie  die
Solvenzkapitalanforderung fiir das Marktrisiko, dem das Referenzunternehmen
ausgesetzt ist, minimieren;

die Solvenzkapitalanforderung des Referenzunternenmens erfasst alle
folgenden Risiken:

i)  das mit dem Ubertragenen Geschaft verbundene versicherungstechnische
Risiko;

ii)  sofern wesentlich, das unter Buchstabe h genannte Marktrisiko auller
dem Zinsrisiko;

iii) das Kreditrisiko bei Ruckversicherungsvertragen, Vereinbarungen mit
Zweckgesellschaften, Versicherungsvermittlern und
Versicherungsnehmern sowie jede andere wesentliche Risikoposition, die
eng mit den Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen
verbunden ist;
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iv) das operationelle Risiko;

(G) die in Artikel 108 der Richtlinie 2009/138/EG genannte
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Ruckstellungen
entspricht bei dem Referenzunternehmen fiir jedes Risiko der
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riuckstellungen im
ursprunglichen Unternehmen;

(k) in Bezug auf latente Steuern verfugt das Referenzunternehmen nicht Uber
Verlustausgleichsfahigkeit gemal Artikel 108 der Richtlinie 2009/138/EG;

() vorbehaltlich der Buchstaben e und f werden die kinftigen MalRnahmen des
Managements des Referenzunternehmens mit den in Artikel 23 genannten
angenommenen kiinftigen Mallnahmen des Managements des urspringlichen
Unternehmens in Einklang stehen.

2. Wahrend der Laufzeit der Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen
wird unter den in Absatz 1 dargelegten Annahmen davon ausgegangen, dass die in
Artikel 77 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG genannte
Solvenzkapitalanforderung, die zur Bedeckung der Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen erforderlich ist, der Solvenzkapitalanforderung
des Referenzunternehmens entspricht.

3. Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe i wird ein Risiko dann als wesentlich
betrachtet, wenn seine Auswirkungen auf die Berechnung der Risikomarge den
Entscheidungsprozess oder das Urteil der Nutzer dieser Informationen, einschlief3lich
der Aufsichtsbehdrden, beeinflussen kénnte.

Artikel 39
Kapitalkostensatz

Es wird davon ausgegangen, dass der in Artikel 77 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG
genannte Kapitalkostensatz 6 % betrégt.

UNTERABSCHNITT 5
BERECHNUNG DER VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN
INSGESAMT

Artikel 40
Umstande, unter denen die versicherungstechnischen Riickstellungen insgesamt zu berechnen
sind, und dabei zu verwendende Methode

1. Fir die Zwecke von Artikel 77 Absatz 4 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
wird die Verlasslichkeit nach den Absétzen 2 und 3 des vorliegenden Artikels und
werden die versicherungstechnischen Ruckstellungen nach Absatz4 des
vorliegenden Artikels bewertet.
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Die Nachbildung von Zahlungsstromen wird als verlasslich betrachtet, wenn die
Zahlungsstrome hinsichtlich Héhe und Zeitpunkt den ihnen zugrunde liegenden
Risiken flr alle moglichen Szenarien nachgebildet werden. Nicht verldsslich
nachbilden lassen sich folgende mit Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen in Verbindung stehenden Zahlungsstrome:

(@ Zahlungsstrome in Verbindung mit Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen, die von der Wahrscheinlichkeit abhangen,
dass Versicherungsnehmer vertragliche Optionen, einschlief3lich Storno- und
Rickkaufsmoglichkeiten, wahrnehmen;

(b) Zahlungsstrome in Verbindung mit Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen, die von der Hohe, dem Trend oder der
Volatilitdt der Sterblichkeits-, Invaliditats-, Krankheits- und Morbiditatsraten
abhangen;

(c) alle bei der Bedienung der Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen kiinftig anfallenden Aufwendungen.

Finanzinstrumente werden als Finanzinstrumente betrachtet, fir die ein verlasslicher
Marktwert ermittelt werden kann, wenn sie an einem aktiven, tiefen, liquiden und
transparenten Markt gehandelt werden. Dartiber hinaus mussen aktive Mérkte die in
Artikel 10 Absatz 4 genannten Bedingungen erfullen.

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen bestimmen den Wert der
versicherungstechnischen Ruckstellungen anhand des Marktpreises der bei der
Nachbildung zugrunde gelegten Finanzinstrumente.

UNTERABSCHNITT 6

AUS RUCKVERSICHERUNGSVERTRAGEN UND VON ZWECKGESELLSCHAFTEN

EINFORDERBARE BETRAGE

Artikel 41
Allgemeine Bestimmungen

Die aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage werden im Rahmen der Grenzen der Versicherungs- oder
Rickversicherungsvertrage berechnet, auf die sich diese Betrage beziehen.

Die  von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage, die  aus
Finanzriickversicherungsvertragen im Sinne von Artikel 210 der Richtlinie
2009/138/EG einforderbaren Betrége und die aus anderen
Rickversicherungsvertragen einforderbaren Betrdge werden jeweils gesondert
berechnet. Die von einer Zweckgesellschaft einforderbaren Betrage durfen nicht Gber
die aggregierte maximale Risikoposition dieser Zweckgesellschaft gegeniber dem
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hinausgehen.

Fir die Zwecke der Berechnung der aus Riickversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge umfassen Zahlungsstrome nur
Zahlungen, die die Regulierung von Versicherungsfallen und nicht regulierte
Versicherungsanspriiche betreffen. Zahlungen im Zusammenhang mit anderen
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Versicherungsfallen oder regulierten Versicherungsanspriichen sind nicht als aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbare Betrége
oder andere Elemente der versicherungstechnischen Ruckstellungen anzusehen.
Wurde fir die Zahlungsstrome ein Depot angelegt, werden die einforderbaren
Betrdge entsprechend angepasst, damit die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten,
auf die sich das Depot bezieht, nicht doppelt gezahlt werden.

Die aus Riuckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage  fur  Nichtlebensversicherungsverpflichtungen ~ werden  fir  die
Pramienruckstellungen und die Schadenriickstellungen getrennt wie folgt berechnet:

(@) Die Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Schadenruckstellungen umfassen
die Ausgleichszahlungen fir die Anspriche, die in den Brutto-
Schadenruckstellungen des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, das die Risiken abgibt, berticksichtigt sind;

(b) die Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Pramienrlckstellungen umfassen
alle anderen Zahlungen.

Wenn Zahlungsstrome von den Zweckgesellschaften an das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen nicht direkt von den Anspriichen gegeniiber dem
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, das die Risiken abtritt,
abhéngig sind, werden die von diesen Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge
fir kinftige Anspriiche nur insoweit berlcksichtigt, wie auf vorsichtige, verléassliche
und objektive Art und Weise (Uberprift werden kann, dass die strukturelle
Inkongruenz zwischen den Anspriichen und den einforderbaren Betrdgen nicht
wesentlich ist.

Artikel 42
Anpassung fir das Gegenparteiausfallrisiko

Anpassungen zur Bertcksichtigung von aufgrund des Ausfalls einer Gegenpartei
erwarteten Verlusten im Sinne von Artikel 81 der Richtlinie 2009/138/EG werden
getrennt von den Ubrigen einforderbaren Betrdgen berechnet.

Die Anpassung zur Beriicksichtigung von aufgrund des Ausfalls einer Gegenpartei
erwarteten Verlusten wird als erwarteter Barwert der aus einem Ausfall der
Gegenpartei — unabhéngig davon, ob dieser auf Insolvenz oder Rechtsstreitigkeiten
beruht— zu einem bestimmten Zeitpunkt resultierenden Veranderung der
Zahlungsstrome berechnet, die den von dieser Gegenpartei einforderbaren Betragen
zugrunde liegen. Die Auswirkungen von Techniken zur Minderung des Kreditrisikos
der Gegenpartei, die nicht auf dem Halten von Sicherheiten basieren, werden in der
Veranderung der Zahlungsstrome zu diesem Zweck nicht berticksichtigt. Die nicht
berucksichtigten Risikominderungstechniken werden — ohne Erhéhung der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage —
getrennt erfasst.

Bei der Berechnung nach Absatz 2 werden mdogliche Zahlungsausfélle wahrend der
Laufzeit des Rickversicherungsvertrags oder der Vereinbarung mit der
Zweckgesellschaft sowie mogliche Schwankungen der Ausfallwahrscheinlichkeit im
Laufe der Zeit beriicksichtigt. Die Berechnung wird fiir jede Gegenpartei und jeden
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Geschaftsbereich getrennt vorgenommen. Im Bereich der Nichtlebensversicherung
wird die Berechnung zudem getrennt nach Pramienrickstellungen und
Schadenriickstellungen durchgefihrt.

4. Der durchschnittliche Verlust aufgrund des Ausfalls einer Gegenpartei nach
Acrtikel 81 der Richtlinie 2009/138/EG wird mit mindestens 50 % der einforderbaren
Betrdge ohne Berticksichtigung der Anpassung gemall Absatz 1 angesetzt, es sei
denn, es besteht eine zuverlassige Grundlage fir eine andere Bewertung.

5. Die Ausfallwahrscheinlichkeit einer Zweckgesellschaft wird auf der Grundlage des
Kreditrisikos berechnet, das den von der Zweckgesellschaft gehaltenen
Vermogenswerten inhérent ist.

ABSCHNITT 4
MASSGEBLICHE RISIKOLOSE ZINSKURVE

UNTERABSCHNITT 1
Allgemeine Bestimmungen

Artikel 43
Allgemeine Bestimmungen

Die Satze der risikolosen Basiszinskurve mussen alle folgenden Kriterien erfullen:

(@) Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen kénnen die Sétze in der Praxis
risikolos verdienen;

(b) die Satze werden zuverléssig anhand von Finanzinstrumenten ermittelt, die in einem
tiefen, liquiden und transparenten Finanzmarkt gehandelt werden.

Die Sétze der malgeblichen risikolosen Zinskurve werden fiir jede Wéhrung und Falligkeit
getrennt auf der Grundlage aller relevanten Daten und Informationen Uber die betreffende
Waéhrung und Falligkeit berechnet. Die Satze werden auf transparente, vorsichtige,
verlassliche und objektive sowie im Zeitverlauf konsistente Art und Weise bestimmt.

UNTERABSCHNITT 2
RISIKOLOSE BASISZINSKURVE

Artikel 44
MaRgebliche Finanzinstrumente zur Ableitung der risikolosen Basiszinssatze

1. Der risikolose Basiszinssatz wird fir jede Wahrung und Falligkeit von den zur
Berucksichtigung des Kreditrisikos angepassten Zinssatzen der Zinsswaps fir die
betreffenden Wahrungen abgeleitet.

2. Sind fur bestimmte Félligkeiten keine Zinssétze fur Zinsswaps von tiefen, liquiden
und transparenten Finanzmarkten verflgbar, so werden die risikolosen Basiszinssatze
fiir jede Wahrung von den zur Beriicksichtigung des Kreditrisikos der Staatsanleihen
angepassten Zinssatzen der Zinsswaps fur die betreffenden Wahrungen abgeleitet,
sofern solche Zinsséatze fur Staatsanleihen von tiefen, liquiden und transparenten
Finanzmaérkten verfiigbar sind.
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Artikel 45
Anpassung an Swapsatze fiir das Kreditrisiko

Die Anpassung fir das Kreditrisiko gemall Artikel 44 Absatz 1 erfolgt auf transparente,
vorsichtige, verlassliche und objektive sowie im Zeitverlauf konsistente Art und Weise. Die
Anpassung wird auf Basis der Differenz zwischen Satzen, die das Kreditrisiko im variablen
Teil des Swapzinssatzes abbilden, und Ubernachtindex-Swapsétzen derselben Félligkeit
bestimmt, sofern beide Zinssatze von tiefen, liquiden und transparenten Mérkten verfligbar
sind. Die Berechnung der Anpassung basiert auf 50 % des Mittelwertes dieser Differenz tber
einen Einjahreszeitraum. Die Anpassung darf nicht weniger als 10 und nicht mehr als 35
Basispunkte betragen.

Artikel 46
Extrapolation

1. Die Extrapolation der malgeblichen risikolosen Zinskurve erfolgt fiur alle
Wahrungen anhand der gleichen Grundsétze. Dies gilt auch fiir die Bestimmung der
langsten Laufzeiten, flr die sich Zinssatze auf tiefen, liquiden und transparenten
Markten beobachten lassen, und den Mechanismus zur Gewahrleistung einer
reibungslosen Konvergenz gegen den endgdltigen Forwardzinssatz.

2. Wenden Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die Bestimmungen von
Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG an, erfolgt die Extrapolation auf die
risikolosen Zinssatze einschliellich einer Volatilitdtsanpassung nach dem genannten
Artikel.

3. Wenden Versicherungs- und Ruickversicherungsunternehmen die Bestimmungen von
Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG an, basiert die Extrapolation auf den
risikolosen Zinssatzen ohne Matching-Anpassung. Die Matching-Anpassung nach
dem genannten Artikel wird auf die extrapolierten risikolosen Zinssétze angewandt.

Artikel 47
Endgultiger Forwardzinssatz

1. Der in Artikel 46 Absatz 1 genannte endgultige Forwardzinssatz muss fur jede
Wahrung im Zeitverlauf stabil sein und &ndert sich nur bei Veranderungen der
langfristigen Erwartungen. Die Methodik zur Ableitung des endgiltigen
Forwardzinssatzes wird eindeutig festgelegt, um die Qualitat der szenariobasierten
Berechnungen der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen zu
gewdhrleisten. Sie wird auf transparente, vorsichtige, verlassliche und objektive
sowie im Zeitverlauf konsistente Art und Weise bestimmt.

2. Beim endgiltigen Forwardzinssatz wird fur jede Wahrung den Erwartungen
hinsichtlich der langfristigen realen Zinssétze und der erwarteten Inflation Rechnung
getragen, insofern diese Erwartungen fir die betreffende Wahrung zuverldssig
ermittelt werden konnen. Der endglltige Forwardzinssatz umfasst keine
Laufzeitpramie zur Bertcksichtigung des zusétzlichen Risikos langfristiger
Investitionen.
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Artikel 48
Die risikolose Basiszinskurve fur an den Euro gekoppelte Wahrungen

Bei Wahrungen, die an den Euro gekoppelt sind, kann bei der Ermittlung des besten
Schétzwerts fur auf die betreffende Wahrung lautende Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen die um das Wahrungsrisiko bereinigte Zinskurve
des risikolosen Basiszinssatzes verwendet werden, sofern alle nachstehend genannten
Bedingungen erfillt sind:

(@) Die Kopplung gewéhrleistet, dass der Wechselkurs zwischen der betreffenden
Waéhrung und dem Euro innerhalb eines Bereichs von hdchstens 20 % der
Obergrenze der Bandbreite bleibt;

(b) die Wirtschaftslage im Euro-Wéhrungsgebiet und dem Gebiet der betreffenden
Waéhrung ist hinreichend &hnlich, um zu gewahrleisten, dass sich die Zinssétze
fiir diese Wahrung und den Euro in dahnlicher Weise entwickeln;

(¢) durch die Kopplungsvereinbarung wird sichergestellt, dass relative
Verénderungen des Wechselkurses tber den Zeitraum eines Jahres die unter
Buchstabe a genannte Bandbreite im Falle extremer Marktereignisse nicht
uberschreiten, entsprechend dem in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie
2009/138/EG festgelegten Konfidenzniveau;

(d) eines der folgenden Kriterien trifft zu:

i)  Teilnahme der Wahrung am Européischen Wechselkursmechanismus
(WKM II);

i) Vorliegen eines Beschlusses des Rates, in dem die Vereinbarung uber die
Kopplung der Wahrung an den Euro anerkannt wird,;

iii) gesetzliche Verankerung der Kopplungsvereinbarung in den
Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zur Schaffung der
Landeswahrung.

Fir die Zwecke von Buchstabe ¢ wird den finanziellen Ressourcen der Parteien, die
die Wahrungskopplung garantieren, Rechnung getragen.

Die Anpassung flr das Wechselkursrisiko ist negativ und entspricht den Kosten einer
Absicherung gegen das Risiko, dass sich der Wert einer Kapitalanlage in Euro in der
gekoppelten Wéhrung aufgrund von Wechselkursédnderungen zwischen dem Euro
und der gekoppelten Wahrung verringert. Die Anpassung ist flr alle Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen gleich.
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UNTERABSCHNITT 3
VOLATILITATSANPASSUNG

Artikel 49
Referenzportfolios

Die in Artikel 77d Absatze2 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Referenzportfolios werden auf transparente, vorsichtige, verlassliche und objektive
sowie im Zeitverlauf konsistente Art und Weise bestimmt. Die Bestimmung der
Referenzportfolios erfolgt fur alle Wahrungen und Lé&nder anhand der gleichen
Methoden.

Die Vermodgenswerte des Referenzportfolios werden fir jede Wahrung und jedes
Land gemal? Artikel 10 Absatz 1 bewertet und auf Markten gehandelt, die aufer in
Phasen hohen Liquiditatsdrucks die Anforderungen von Artikel 40 Absatz 3 erfullen.
Finanzinstrumente, die an Markten gehandelt werden, die die Anforderungen von
Artikel 40 Absatz 3 voriibergehend nicht erfullen, kénnen nur in das Portfolio
aufgenommen werden, wenn davon ausgegangen wird, dass der Markt die Kriterien
innerhalb einer angemessenen Frist erneut erfillen wird.

Das Referenzportfolio der Vermdgenswerte entspricht flr jede Wahrung und jedes
Land folgenden Anforderungen:

(@) Die Vermogenswerte sind hinsichtlich jeder Wahrung reprasentativ fur die von
den Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen in dieser Wéhrung
getatigten Investitionen zur Abdeckung des besten Schétzwerts fur auf diese
Wahrung lautende Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen; die
Vermogenswerte sind hinsichtlich jedes Landes représentativ fur die von den
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen in diesem Land getétigten
Investitionen zur Abdeckung des besten Schétzwerts fiir Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen, die auf dem Versicherungsmarkt des
betreffenden Landes verkauft werden und auf die Wahrung dieses Landes
lauten;

(b) sind maligebliche Indizes vorhanden, basiert das Portfolio auf solchen Indizes,
sofern diese der Offentlichkeit ohne weiteres zuganglich sind und es
veroffentlichte Kriterien gibt, die regeln, wann und wie die Bestandteile der
Indizes verandert werden;

(c) das Portfolio umfasst die folgenden Vermdgenswerte:

—  Anleihen,  Verbriefungen ~ und  Darlehen, einschlieRlich
Hypothekendarlehen

- Eigenkapital

- Eigentum

Fur die Zwecke der Buchstaben a und b werden Investitionen von Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen und andere
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Investitionen in Form von Fonds als Investitionen in die zugrunde liegenden
Vermdgenswerte behandelt.

Artikel 50
Formel fur die Berechnung des der Volatilitatsanpassung zugrunde liegenden Spreads

Der in Artikel 77d Absétze 2 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Spread errechnet
sich fur jedes Land und fiir jede Wahrung wie folgt:

S =W, -max(S,,0) + Wy, - max(S,,,,0)
Dabei bezeichnet:
@) Wgoy den wertmaligen Anteil von Staatsanleihen im Referenzportfolio fir diese

Wahrung oder dieses Land im Verhaltnis zum Wert sémtlicher im Referenzportfolio
enthaltener Vermogenswerte;

(b) Sgov den gemafR Artikel 51 ermittelten durchschnittlichen Wahrungsspread auf
Staatsanleihen im Referenzportfolio fur diese Wahrung oder dieses Land;

() Weorp den wertmafBigen Anteil von anderen Anleihen als Staatsanleihen, Darlehen und
Verbriefungen im Referenzportfolio fir diese Wahrung oder dieses Land im
Verhéltnis zum Wert samtlicher im Referenzportfolio enthaltener Vermdgenswerte;

(d) Scorp den gemalR Artikel 51 ermittelten durchschnittlichen Wahrungsspread auf
andere  Anleihen als Staatsanleihen, Darlehen und Verbriefungen im
Referenzportfolio fur diese Wahrung oder dieses Land.

Fur die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Begriff ,Staatsanleihen” Forderungen an
Zentralstaaten und Zentralbanken.

Artikel 51
Risikoberichtigter Spread

Der Anteil des durchschnittlichen Wahrungsspreads, der geméal3 Artikel 77d Absétze 3 und 4
der Richtlinie 2009/138/EG auf eine realistische Bewertung der erwarteten Verluste oder das
unerwartete Kreditrisiko oder sonstige Risiken der Vermdgenswerte zuriickzuftihren ist, wird
auf gleiche Weise ermittelt wie der in Artikel 77c Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG und
Artikel 54 dieser Verordnung genannte grundlegende Spread.
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UNTERABSCHNITT 4
MATCHING-ANPASSUNG

Artikel 52
Sterblichkeitsrisikostress

Der in Artikel 77b Absatz 1 Buchstabe f der Richtlinie 2009/138/EG genannte
Sterblichkeitsrisikostress ist das im Hinblick auf die Auswirkungen auf die
Basiseigenmittel unginstigere der beiden folgenden Szenarien:

(@) plotzlicher dauerhafter Anstieg der bei der Berechnung des besten Schatzwerts
zugrunde gelegten Sterblichkeitsraten um 15 %;

(b) plétzlicher Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen zugrunde gelegten Sterblichkeitsraten (ausgedrickt als
Prozentsatze) um 0,15 Prozentpunkte, um die Sterblichkeit in den folgenden
zwolf Monaten widerzuspiegeln.

Fur die Zwecke von Absatz 1 gilt der Anstieg der Sterblichkeitsraten nur fir
diejenigen Versicherungsvertrége, bei denen der Anstieg der Sterblichkeitsraten zu
einer Erhohung der versicherungstechnischen Riuckstellungen fiihrt. Dabei ist
Folgendes zu berucksichtigen:

(@) Mehrere Versicherungsvertrage in Bezug auf denselben Versicherten kénnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Riuckstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertrdgen nach Artikel 35 basiert, kann die
Identifizierung  derjenigen  Vertrdge, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Rickstellungen flhrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annédhernd zum gleichen Ergebnis fihrt.

Im Hinblick auf Rickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrdge, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Ruckstellungen fuhrt, nur fir die zugrunde liegenden
Versicherungsvertrdge und ist geméall Absatz 2 durchzufiihren.

Artikel 53
Berechnung der Matching-Anpassung

Fur die Zwecke der Berechnung gemé&lR Artikel 77c Absatz 1 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG berucksichtigen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen nur diejenigen zugeordneten Vermoégenswerte,
deren erwartete Zahlungsstrome notwendig sind, um die Zahlungsstrome des
Bestandes an Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen zu replizieren;
dariiber hinausgehende Vermdgenswerte bleiben unberiicksichtigt. Der ,.erwartete
Zahlungsstrom® eines  Vermogenswertes ist der  Zahlungsstrom  dieses
Vermogenswertes, der angepasst wurde, um die Ausfallwahrscheinlichkeit dieses
Vermogenswertes, die dem grundlegenden Spread gemaR Artikel 77¢ Absatz 2
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Buchstabe a Zifferi der Richtlinie 2009/138/EG oder — wenn aus den
Ausfallstatistiken kein verlasslicher Kreditspread ableitbar ist — dem Anteil des
langfristigen Durchschnittswerts des Spreads uber dem risikolosen Zinssatz gemaf
Artikel 77c Absatz 2 Buchstabenb und c¢ der genannten Richtlinie zugeordnet
werden kann, zu berticksichtigen.

Der Abzug des grundlegenden Spreads gemal Artikel 77c Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/138/EG vom Ergebnis der Berechnung gemal Artikel 77¢ Absatz 1
Buchstabe a der genannten Richtlinie enthalt nur denjenigen Teil des grundlegenden
Spreads, der nicht bereits bei der Anpassung der Zahlungsstrome der
Vermdgenswerte aus dem zugeordneten Vermogensportfolio gemal Absatz 1
berucksichtigt wurde.

Artikel 54
Berechnung des grundlegenden Spreads

Der in Artikel 77c Absatz 2 genannte grundlegende Spread wird auf transparente,
vorsichtige, verlassliche und objektive sowie im Zeitablauf konsistente Art und
Weise auf der Grundlage der maligeblichen Indizes berechnet, soweit solche
verfligbar sind. Die Methoden zur Ableitung des grundlegenden Spreads von
Anleihen sind fir jedes Land und jede Wahrung gleich und konnen von den
Methoden fir Staatsanleihen und andere Schuldtitel abweichen.

Die Berechnung des in Artikel 77c Absatz 2 Buchstabe a Zifferi der Richtlinie
2009/138/EG genannten Kreditspreads beruht auf der Annahme, dass bei Eintreten
eines Ausfalls 30 % des Marktwerts gedeckt werden kénnen.

Der in Artikel 77c Absatz 2 Buchstabenb und c der Richtlinie 2009/138/EG
genannte langfristige Durchschnitt basiert auf Daten fur die letzten 30 Jahre. Ist ein
Teil dieser Daten nicht verfuigbar, werden diese durch rechnerisch ermittelte Daten
ersetzt. Die rechnerisch ermittelten Daten basieren auf den verfugbaren,
zuverléssigen Daten fur die letzten 30 Jahre. Nicht zuverlassige Daten werden durch
anhand dieser Methodik rechnerisch ermittelte Daten ersetzt. Die rechnerisch
ermittelten Daten basieren auf vorsichtigen Annahmen.

Der erwartete Verlust nach Artikel 77c Absatz 2 Buchstabe a Ziffer ii der Richtlinie
2009/138/EG entspricht dem  wahrscheinlichkeitsgewichteten  Verlust des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens fir den Fall, dass der
Vermdgenswert in eine niedrigere Bonitétsklasse abgestuft und unmittelbar danach
ersetzt wird. Die Berechnung des erwarteten Verlusts basiert auf der Annahme, dass
der ersetzende Vermogenswert folgende Kriterien erfullt:

(@) Der ersetzende Vermogenswert hat das gleiche Zahlungsstrommuster wie der
ausgetauschte Vermodgenswert vor seiner Herabstufung;

(b) der ersetzende Vermdgenswert gehort zur gleichen Klasse von
Vermogenswerten wie der ausgetauschte Vermogenswert;

(c) der ersetzende Vermogenswert hat mindestens die gleiche Bonitatsklasse wie
der ausgetauschte Vermdégenswert vor seiner Herabstufung.
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ABSCHNITT 5
GESCHAFTSBEREICHE

Artikel 55
Geschaftsbereiche

Die Geschaftsbereiche nach Artikel 80 der Richtlinie 2009/138/EG sind die in
Anhang I dieser Verordnung aufgefiihrten Geschaftsbereiche.

Die Zuordnung von Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen zu
bestimmten Geschaftsbereichen spiegelt die Art der aus den Verpflichtungen
erwachsenden Risiken wider. Die rechtliche Form der Verpflichtungen ist
hinsichtlich der Art des Risikos nicht unbedingt von entscheidender Bedeutung.

Steht die technische Basis mit der Art der aus der Verpflichtung erwachsenden
Risiken in Einklang, werden Verpflichtungen aus Krankenversicherungen, die auf
einer der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis betrieben werden,
dem Geschaftsbereich der Lebensversicherungen und Verpflichtungen aus
Krankenversicherungen, die auf einer der Schadenversicherung vergleichbaren
technischen Basis betrieben werden, dem Geschéftsbereich der Schadenversicherung
zugeordnet.

Kdnnen Versicherungsverpflichtungen aus den in Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Tatigkeiten aufgrund ihrer Art nicht eindeutig
einem Geschaftsbereich nach Anhang | zugeordnet werden, so werden sie der
Branche 32 dieses Anhangs zugeordnet.

Deckt ein Versicherungs- oder Rickversicherungsvertrags Risiken der Lebens- und
Schadenversicherung ab, werden die Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen in Lebens- und Schadenversicherungsbestandteile
entbiindelt.

Deckt ein Versicherungs- oder Rickversicherungsvertrags Risiken aus mehreren der
in Anhang | genannten Geschaftsbereiche ab, werden die Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen, soweit moglich, in die entsprechenden
Geschaftsbereiche entbundelt.

Umfasst ein Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrag Krankenversicherungs-
oder -riickversicherungsverpflichtungen sowie andere Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen, werden diese Verpflichtungen, soweit moglich,
entbindelt.
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ABSCHNITT 6
PROPORTIONALITAT UND VEREINFACHUNG

Artikel 56
Angemessenheit

Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen verwenden zur Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen der Art, dem Umfang und der Komplexitat
der ihren Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen zugrunde liegenden
Risiken angemessene Methoden.

Bei der Bestimmung einer zur Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen  angemessenen  Methode  filhren  Versicherungs-  und
Ruckversicherungsunternehmen eine Priifung durch, die Folgendes umfasst:

(@) eine Prifung der Art, des Umfangs und der Komplexitdt der ihren
Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen zugrunde liegenden
Risiken;

(b) eine qualitative oder quantitative Bewertung des Fehlers in den Ergebnissen
der Methode infolge einer Abweichung zwischen

i)  den zugrunde liegenden Annahmen der Methode im Verhdltnis zu
Risiken;

i) den Ergebnissen der Bewertung nach Buchstabe a.

In die Bewertung gemalR Absatz 2 Buchstabe a flieBen alle Risiken ein, die sich auf
den Betrag, den Zeitpunkt oder den Wert der zur Erfullung der Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen ~ wahrend  ihrer  Laufzeit  erforderlichen
Zahlungszu- und -abflisse auswirken. Zwecks Berechnung der Risikomarge umfasst
die Bewertung alle in Artikel 38 Absatz 1 Buchstabe i genannten Risiken tber die
Laufzeit der zugrunde liegenden Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen. Die Priifung beschréankt sich auf die Risiken, die
fir den Teil der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen, auf den
die Methode angewendet wird, relevant sind.

Eine Methode gilt hinsichtlich der Art, des Umfangs und der Komplexitat der
Risiken als nicht angemessen, wenn der Fehler nach Absatz 2 Buchstabe b zu einer
fehlerhaften Darstellung der versicherungstechnischen Rickstellungen oder ihrer
Bestandteile fiihrt, die die Adressaten der Informationen (ber den Wert der
versicherungstechnischen  Ruckstellungen in  ihren  Entscheidungen  oder
Beurteilungen beeinflussen kdnnte, es sei denn:

(@) es ist keine andere Methode mit einem geringeren Fehler verfugbar, und die
Methode fuhrt voraussichtlich nicht dazu, dass die versicherungstechnischen
Rickstellungen zu niedrig angesetzt werden;

(b) die Methode fiihrt zu einem Betrag an versicherungstechnischen
Rickstellungen des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens, der
hoher ist als der Betrag, der sich bei Verwendung einer proportionalen
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Methode ergeben wiirde, und die Methode flihrt nicht dazu, dass das inharente
Risiko der Versicherungs- oder Rlckversicherungsverpflichtungen, auf das die
Methode angewendet wird, zu niedrig angesetzt wird.

Artikel 57
Vereinfachte Berechnung der aus Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrage

1. Unbeschadet Artikel 56 kdnnen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen die aus Ruckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge vor Anpassung dieser Betrdge zur
Bertcksichtigung der aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwarteten Verluste als
Differenz zwischen folgenden Schatzwerten berechnen:

(@) dem brutto berechneten besten Schatzwert nach Artikel 77 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG;

(b) dem besten Schatzwert nach Berticksichtigung der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrdge ohne Abzug der aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwarteten
Verluste (unbereinigter bester Netto-Schétzwert), berechnet geméall Absatz 2.

2. Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen dirfen  Methoden
verwenden, bei denen der unbereinigte beste Netto-Schéatzwert ohne ausdrickliche
Projektion der den aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrédgen zugrunde liegenden Zahlungsstrome aus dem besten Brutto-
Schétzwert abgeleitet wird. Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
berechnen den unbereinigten besten Netto-Schatzwert auf der Grundlage homogener
Risikogruppen. Jede dieser homogenen Risikogruppen umfasst nicht mehr als einen
Ruckversicherungsvertrag oder eine Zweckgesellschaft, es sei denn, die betreffenden
Ruckversicherungsvertrage oder Zweckgesellschaften dienen der Ubertragung
homogener Risiken.

Artikel 58
Vereinfachte Berechnung der Risikomarge

Unbeschadet Artikel 56 durfen Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
vereinfachte Methoden zur Berechnung der Risikomarge verwenden, einschlief3lich:

)] Methoden, bei denen fir die durch SCR(t) nach Artikel 37 Absatz 1 bezeichneten
Betrdge Naherungswerte genutzt werden;

(b) Methoden, bei denen die abgezinste Summe der durch SCR(t) nach Artikel 37
Absatz 1 bezeichneten Betrdge ohne getrennte Berechnung jedes einzelnen Betrags
angenahert wird.
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Artikel 59
Berechnungen der Risikomarge wahrend des Geschaftsjahres

Unbeschadet Artikel 56 durfen Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen bei
Berechnungen, die vierteljahrlich durchgefiihrt werden missen, die Risikomarge vom
Ergebnis friherer Berechnungen der Risikomarge ohne explizite Berechnung der Formel nach
Artikel 37 Absatz 1 ableiten.

Artikel 60
Vereinfachte Berechnung des besten Schatzwerts fiir Versicherungsverpflichtungen mit
Pramienanpassungsmechanismus

Unbeschadet Artikel 56 dirfen Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen den
besten Schatzwert von Lebensversicherungsverpflichtungen anhand eines Mechanismus
berechnen, bei dem das Versicherungsunternehmen das Recht bzw. die Pflicht hat, kiinftige
Pramien von Versicherungsvertragen an wesentliche Anderungen der erwarteten Hohe der
Anspriche und Ausgaben anzupassen (Prdmienanpassungsmechanismus), wobei die
verwendeten Zahlungsstrom-Projektionen auf der Annahme beruhen, dass Anderungen der
Hohe der Anspriche und Ausgaben zeitgleich mit Pramienanpassungen erfolgen und der
Nettozahlungsstrom somit gleich Null ist. Dazu mussen folgenden Voraussetzungen erfillt
sein:

@ Der Prédmienanpassungsmechanismus entschadigt das Versicherungsunternehmen
vollstandig und zeitnah fur jede Erhéhung des Umfangs der Anspriiche und
Ausgaben;

(b) die Berechnung flhrt nicht dazu, dass der beste Schéatzwert zu niedrig angesetzt wird,;

(c) die Berechnung fihrt nicht dazu, dass das inhdrente Risiko der betreffenden

Versicherungsverpflichtungen unterschatzt wird;

Artikel 61
Vereinfachte Berechnung der Gegenparteiausfallberichtigung

Unbeschadet Artikel 56 koénnen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Berichtigung fur aufgrund des Ausfalls der Gegenpartei erwartete Verluste gemal Artikel 81
der Richtlinie 2009/138/EG fiir eine bestimmte Gegenpartei und eine homogene Risikogruppe
wie folgt berechnen:

AdeD = —maX(OS% Durmod . BErec;Oj

Dabei bezeichnet:

€)) PD die Ausfallwahrscheinlichkeit der betreffenden Gegenpartei in den néchsten
12 Monaten;
(b) Durmeg  die  modifizierte  Duration der einforderbaren  Betrdge aus

Rickversicherungsvertragen mit der betreffenden Gegenpartei in Relation zur
betreffenden homogenen Risikogruppe;
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BE,.. die einforderbaren Betrdge aus Ruickversicherungsvertragen mit der
betreffenden Gegenpartei in Relation zur betreffenden homogenen Risikogruppe.

KAPITEL IV
EIGENMITTEL

ABSCHNITT 1
BESTIMMUNG DER EIGENMITTEL

UNTERABSCHNITT 1

AUFSICHTLICHE GENEHMIGUNG DER ERGANZENDEN EIGENMITTEL

Artikel 62
Beurteilung des Antrags

Bei der in Artikel 90 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Beurteilung
berticksichtigen die Aufsichtsbehtrden alles Folgende:

(@) die rechtliche Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Bedingungen der
Verpflichtung in allen relevanten Rechtsraumen;

(b) die vertraglichen Bedingungen der Vereinbarung, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen mit den Gegenparteien im Hinblick auf die
Bereitstellung von Mitteln geschlossen hat oder schliel3en wird;

(c) sofern relevant, den Gesellschaftsvertrag und die Satzung oder das Statut des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens;

(d) ob das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen (ber Verfahren
verflgt, um die Aufsichtsbehdrden uber kinftige, die
Verlustausgleichsfahigkeit ~ des  ergénzenden Eigenmittelbestandteils
maoglicherweise verringernde Verénderungen bei einem der folgenden Faktoren
zu unterrichten:

i) der Struktur oder den vertraglichen Bedingungen der Vereinbarung;
i)  dem Status der betroffenen Gegenparteien;
iii)  der Einforderbarkeit des erganzenden Eigenmittelbestandteils.

Die Aufsichtsbehdrden beurteilen auch, ob Artikel 90 der Richtlinie 2009/138/EG
erflllt ist, wobei sie die Bandbreite der Umstande beriicksichtigen, unter denen der
Bestandteil zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden kann.

Beantragt das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen eine
Genehmigung fur eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden
erganzenden Eigenmittelbestandteils, beurteilen die Aufsichtsbehdrden, ob das
Verfahren des Unternehmens zur regelméligen Validierung der Methode
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angemessen ist, um sicherzustellen, dass die Ergebnisse der Methode die
Verlustausgleichsfahigkeit des Bestandteils kontinuierlich widerspiegeln.

Zusétzlich zu den in den Absatzen 1 bis 3 ausgefuhrten Anforderungen beurteilen die
Aufsichtsbehdrden den Antrag auf Genehmigung erganzender Eigenmittel anhand
der in den Artikeln 63, 64 und 65 aufgefiihrten Kriterien.

Artikel 63
Beurteilung des Antrags - Status der Gegenparteien

Bei der Beurteilung der in Artikel 90 Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG genannten Zahlungsfahigkeit der Gegenpartei beriicksichtigen die
Aufsichtsbehorden alles Folgende:

(@) das Ausfallrisiko der Gegenparteien;

(b) das Risiko, dass eine Verzdgerung bei der Erfullung der Verpflichtungen der
Gegenparteien in Bezug auf den erganzenden Eigenmittelbestandteil einen
Ausfall verursacht.

In Bezug auf Absatz1l Buchstabea beurteilen die Aufsichtsbehorden das
Ausfallrisiko der Gegenparteien, indem sie deren Ausfallwahrscheinlichkeit und den
Verlust bei Ausfall unter Berucksichtigung aller folgenden Kriterien priifen:

(@) Bonitat der Gegenparteien, sofern diese deren Fahigkeit, ihre Verpflichtungen
in Bezug auf den ergénzenden Eigenmittelbestandteil zu erfullen, angemessen
widerspiegelt;

(b) ob der Erfullung der in Bezug auf den ergédnzenden Eigenmittelbestandteil
bestehenden Verpflichtungen durch die Gegenparteien zum gegenwaértigen
Zeitpunkt oder in absehbarer Zukunft praktische oder rechtliche Hindernisse
entgegenstehen;

(c) ob die Gegenparteien rechtlichen oder regulatorischen Anforderungen
unterliegen, die ihre F&higkeit, ihre Verpflichtungen in Bezug auf den
erganzenden Eigenmittelbestandteil zu erfiillen, einschranken;

(d) ob die Rechtsform der Gegenparteien die Erfullung ihrer Verpflichtungen in
Bezug auf den ergédnzenden Eigenmittelbestandteil beeintrachtigt;

(e) ob die Gegenparteien anderen Risikopositionen ausgesetzt sind, die ihre
Fahigkeit, ihre Verpflichtungen in Bezug auf den erganzenden
Eigenmittelbestandteil zu erfiillen, einschranken;

(f) ob die vertraglichen Bedingungen der Vereinbarung nach irgendeinem
anwendbaren Recht den Gegenparteien in Bezug auf ihre Verpflichtung im
Rahmen des ergénzenden Eigenmittelbestandteils das Recht einrdumen, von
ihnen geschuldete Betrdge gegen Betrdge aufzurechnen, die ihnen das
Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmen schuldet.
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In Bezug auf Absatz1 Buchstabeb beurteilen die Aufsichtsbehdrden die
Liquiditatsposition der Gegenparteien, wobei sie alles Folgende berticksichtigen:

(@ ob der prompten Erfullung der in Bezug auf den ergénzenden
Eigenmittelbestandteil bestehenden Verpflichtungen durch die Gegenparteien
zum gegenwartigen Zeitpunkt oder in absehbarer Zukunft praktische oder
rechtliche Hindernisse entgegenstehen;

(b) ob die Gegenparteien rechtlichen oder regulatorischen Anforderungen
unterliegen, die ihre Fahigkeit einschranken konnten, ihre Verpflichtungen in
Bezug auf den ergédnzenden Eigenmittelbestandteil prompt zu erfillen;

(c) ob die Rechtsform der Gegenparteien die prompte Erfullung ihrer
Verpflichtungen in Bezug auf den ergédnzenden Eigenmittelbestandteil
beeintrachtigt.

Bei der Beurteilung der in Artikel 90 Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG genannten Zahlungsfahigkeit der Gegenpartei beriicksichtigen die
Aufsichtsbehdrden alles Folgende:

(@) die Bandbreite der Umstdnde, unter denen der erganzende
Eigenmittelbestandteil zum Ausgleich von Verlusten eingefordert werden
kann;

(b) ob Positiv- oder Negativanreize bestehen, die sich auf die Bereitschaft der
Gegenparteien zur Erfullung ihrer Verpflichtungen in Bezug auf den
erganzenden Eigenmittelbestandteil auswirken kénnten;

(c) ob frihere Transaktionen zwischen den Gegenparteien und dem
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, einschlielich der
friheren Erfullung der in Bezug auf erganzende Eigenmittelbestandteile
bestehenden Verpflichtungen durch die Gegenparteien, einen Hinweis auf die
Bereitschaft der Gegenparteien geben, ihre gegenwartigen Verpflichtungen in
Bezug auf den ergédnzenden Eigenmittelbestandteil zu erfillen.

Bei der Beurteilung der Zahlungsfahigkeit und -bereitschaft der Gegenparteien
berucksichtigen die Aufsichtsbehdrden alle sonstigen Faktoren, die fur den Status der
Gegenparteien relevant sind, einschliellich des Geschaftsmodells des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens, sofern relevant.

Betrifft ein ergdnzender Eigenmittelbestandteil eine Gruppe von Gegenparteien,
kdnnen die Aufsichtsbehdrden sowie die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen den Status der Gruppe von Gegenparteien so
beurteilen, als handele es sich um eine einzige Gegenpartei, wenn alle folgenden
Voraussetzungen erfillt sind:

(@) die Gegenparteien sind einzeln betrachtet unwesentlich;

(b) die zu der Gruppe gehdrenden Gegenparteien sind hinreichend homogen;
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(c) die Zahlungsfahigkeit und -bereitschaft der zu der Gruppe geh6renden
Gegenparteien wird bei der Beurteilung der Gruppe von Gegenparteien nicht
Uberschétzt.

Eine Gegenpartei gilt als wesentlich, wenn der Status dieser einzelnen Gegenpartei
mit hoher Wahrscheinlichkeit signifikanten Einfluss auf die Beurteilung der
Zahlungsfahigkeit und -bereitschaft der Gruppe von Gegenparteien hat.

Artikel 64
Beurteilung des Antrags — Einforderbarkeit der Mittel

Fur die Zwecke der Beurteilung der in Artikel 90 Absatz 4 Buchstabe b der Richtlinie
2009/138/EG genannten Einforderbarkeit der Mittel berticksichtigen die Aufsichtsbehdrden
alles Folgende:

(@) ob die Einforderbarkeit der Mittel durch die Verfligbarkeit einer Sicherheit
oder einer entsprechenden Vereinbarung, die die Artikel 209 bis 214 erfullt,
erhoht wird;

(b) ob der Einforderbarkeit der Mittel zum gegenwaértigen Zeitpunkt oder in
absehbarer Zukunft praktische oder rechtliche Hindernisse entgegenstehen;

(c) ob die Einforderbarkeit der Mittel rechtlichen oder regulatorischen
Anforderungen unterliegt;

(d) ob das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen Malinahmen
ergreifen kann, um die Erfullung der in Bezug auf den ergénzenden
Eigenmittelbestandteil bestehenden Verpflichtungen der Gegenparteien
durchzusetzen.

Artikel 65

Beurteilung des Antrags — Informationen tiber das Ergebnis bisheriger Einforderungen

Fur die Zwecke der Beurteilung der in Artikel 90 Absatz 4 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2009/138/EG genannten Informationen uber das Ergebnis bisheriger Einforderungen
berucksichtigen die Aufsichtsbehdrden alles Folgende:

(a)

(b)

ob das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen bei denselben oder
ahnlichen Gegenparteien unter denselben oder &hnlichen Umstanden bisher
Einforderungen vorgenommen hat;

ob diese Informationen im Hinblick auf das erwartete Ergebnis kinftiger
Einforderungen relevant und verl&sslich sind.

Artikel 66

Betragsangabe in Bezug auf einen unbegrenzten Betrag erganzender Eigenmittel

Die Aufsichtsbehérden genehmigen keinen unbegrenzten Betrag erganzender
Eigenmittel.
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2. Genehmigen die Aufsichtsbehdrden einen Betrag ergédnzender Eigenmittel, so geben
sie in ihrer Entscheidung an, ob es sich bei dem genehmigten Betrag um den vom
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen beantragten Betrag oder um
einen niedrigeren Betrag handelt.

Artikel 67
Betrags- und Zeitangabe bei der Genehmigung einer Methode

Genehmigen die Aufsichtsbehtrden eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden
ergdnzenden Eigenmittelbestandteils, so enthélt der Beschluss der Aufsichtsbehdrden alles
Folgende:

(@) den ursprunglichen Betrag des ergdnzenden Eigenmittelbestandteils, der nach
dieser Methode zum Zeitpunkt der Erteilung der Genehmigung berechnet
wurde;

(b) die  Mindestfrequenz, mit der der Betrag des ergdnzenden
Eigenmittelbestandteils nach dieser Methode neu berechnet wird, sofern dies
héufiger als einmal jahrlich geschieht, und die Griinde fur diese Frequenz;

(c) den Zeitraum, flr den die Berechnung des ergdnzenden Eigenmittelbestandteils
nach dieser Methode genehmigt wird.

UNTERABSCHNITT 2
EIGENMITTELBEHANDLUNG VON BETEILIGUNGEN

Artikel 68
Behandlung von Beteiligungen im Hinblick auf die Bestimmung der Eigenmittel

1. Fur die Zwecke der Bestimmung der Basiseigenmittel von Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen  werden die in  Artikel 88 der Richtlinie
2009/138/EG genannten Basiseigenmittel um den vollen Wert der Beteiligungen an
Finanz- und Kreditinstituten im Sinne des Artikels 92 Absatz 2 der genannten
Richtlinie verringert, der 10 % der unter Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i, ii, iv und vi
fallenden Bestandteile Gbersteigt.

2. Fur die Zwecke der Bestimmung der Basiseigenmittel von Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen  werden die in  Artikel 88 der Richtlinie
2009/138/EG genannten Basiseigenmittel um den Teil des Wertes samtlicher
Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten im Sinne des Artikels 92 Absatz 2 der
genannten Richtlinie mit Ausnahme der in Absatz 1 genannten Beteiligungen
verringert, der 10 % der unter Artikel 69 Buchstabe a Zifferni, ii, iv und vi
genannten Bestandteile Ubersteigt.

3. Ungeachtet der Absétze 1 und 2 werden die in Artikel 171 genannten strategischen
Beteiligungen, die auf der Grundlage der in Anhang | der Richtlinie 2002/87/EG
ausgefihrten Methode 1 in die Berechnung der Solvabilitdt der Gruppe einbezogen
werden, von den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nicht in Abzug
gebracht.
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Die in Absatz 2 aufgefiihrten Abzige werden anteilig (pro rata) auf sémtliche in
diesem Absatz genannten Beteiligungen angewandt.

Die in den Absédtzen 1 und 2 aufgefuhrten Abziige werden von der betreffenden
Klasse (,,Tier*) abgezogen, in der die Beteiligung die Eigenmittel des verbundenen
Unternehmens erhoht hat, und zwar wie folgt:

(a)

(b)

(©)

Beteiligungen in Form von Bestandteilen des harten Kernkapitals (Tier 1) von
Finanz- und Kreditinstituten werden von den in Artikel 69 Buchstabe a
Ziffern i, ii, iv und vi genannten Bestandteilen abgezogen;

Beteiligungen in Form von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals
(Additional Tier 1) von Finanz- und Kreditinstituten werden von den in
Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v und Artikel 69 Buchstabe b genannten
Bestandteilen abgezogen;

Beteiligungen in Form von Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2) von
Finanz- und Kreditinstituten werden von den in Artikel 72 genannten
Basiseigenmittelbestandteilen abgezogen.

ABSCHNITT 2
Einstufung der Eigenmittel

Artikel 69
Tier 1 — Liste der Eigenmittelbestandteile

Folgende Basiseigenmittelbestandteile gelten als Bestandteile, die die in Artikel 93 Absatz 1
Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweisen,
wobei die in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie aufgefiihrten Merkmale
berucksichtigt werden, und werden als Tier 1 eingestuft, sofern diese Bestandteile sémtliche
in Artikel 71 aufgefiihrten Merkmale aufweisen:

(@)

der Teil des Uberschuss der Vermdgenswerte tiber die Verbindlichkeiten, die gemaR
Artikel 75 und Kapitel VI Abschnitt 2 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden,
der die folgenden Bestandteile umfasst:

i)

eingezahltes Grundkapital (Stammaktien) und zugehdriges
Emissionsagiokonto;

eingezahlter  Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
diesen dhnlichen Unternehmen;

eingezahlte nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit;

Uberschussfonds, die gemaR Artikel 91 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
nicht als Versicherungs- und Rickversicherungsverbindlichkeiten angesehen
werden;

eingezahlte Vorzugsaktien und zugehdriges Emissionsagiokonto;
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(b)

vi) eine Ausgleichsricklage;

eingezahlte nachrangige Verbindlichkeiten, die gemé&R Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG bewertet werden.

Artikel 70
Ausgleichsriicklage

Die in Artikel 69 Buchstabe a Ziffer vi genannte Ausgleichsriicklage entspricht dem
Gesamtliberschuss der Vermogenswerte tber die Verbindlichkeiten abzuglich aller
folgender Posten:

(@) Betrag der vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
gehaltenen eigenen Aktien;

(b) vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte;

(c) in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i bis v, Artikel 72 Buchstabe a und Artikel 76
Buchstabe a genannte Basiseigenmittelbestandteile;

(d) in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i bis v, Artikel 72 Buchstabe a und Artikel 76
Buchstabe a nicht genannte Basiseigenmittelbestandteile, die von den
Aufsichtsbehdrden gemaR Artikel 79 genehmigt wurden;

(e) beschrankte Eigenmittelbestandteile, die eine der folgenden Anforderungen
erflllen:

1)  sie Ubersteigen die fiktive Solvenzkapitalanforderung im Falle der
Matching-Anpassung und innerhalo von Sonderverbédnden in
Ubereinstimmung mit Artikel 81 Absatz 1;

i)  sie werden gemal Artikel 81 Absatz 2 nicht eingerechnet;

(H Betrag der Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten im Sinne des
Artikels 92 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG, der gemall Artikel 68
abgezogen wurde, sofern noch nicht in den Buchstaben a bis e enthalten.

Der in Absatz1l genannte Uberschuss der Vermdgenswerte (ber die
Verbindlichkeiten beinhaltet den Betrag, der dem bei kinftigen Pramien
einkalkulierten erwarteten Gewinn im Sinne des Artikels 260 Absatz 2 entspricht.

Die Feststellung, ob und in welchem Umfang die Ausgleichsriicklage die in
Artikel 71 aufgefiihrten Merkmale aufweist, kommt keiner Priufung der Merkmale
der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die in die Berechnung des Uberschusses
der Vermogenswerte (ber die Verbindlichkeiten einflielen, oder der
zugrundeliegenden Posten im Abschluss des Unternehmens gleich.

Artikel 71
Tier 1 — Fur die Einstufung maRgebliche Merkmale

Die in Artikel 69 genannten Merkmale beinhalten Folgendes:
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()

(b)

(©)

(d)

(e)

()

Der Basiseigenmittelbestandteil

i) st im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Zifferni und ii genannten
Bestandteile bei einem das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen  betreffenden  Liquidationsverfahren
gegenuber allen anderen Anspriichen nachrangig;

i) ist im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Zifferniii und v sowie
Artikel 69 Buchstabe b genannten Bestandteile gegeniiber den in
Artikel 69 Buchstabe a Zifferni und ii genannten Bestandteilen
gleichrangig oder vorrangig, jedoch gegentiber den in den Artikeln 72
und 76 aufgefiihrten Bestandteilen, die die in Artikel 73 bzw. Artikel 77
genannten Merkmale aufweisen, sowie gegenuber den Anspriichen
samtlicher Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten sowie nicht
nachrangigen Glaubigern nachrangig;

der Basiseigenmittelbestandteil weist keine Merkmale auf, die die Insolvenz
des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens verursachen oder
den Prozess der Insolvenz des Unternehmens beschleunigen kénnen;

der Basiseigenmittelbestandteil ist sofort verflgbar, um Verluste
auszugleichen;

der Basiseigenmittelbestandteil gleicht Verluste zumindest bei Nichteinhaltung
der  Solvenzkapitalanforderung aus und beeintrachtigt nicht die
Rekapitalisierung des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens;

der Basiseigenmittelbestandteil verfugt im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a
Ziffern iii und v und Artikel 69 Buchstabe b genannten Bestandteile tiber einen
der folgenden Kapitalverlustausgleichsmechanismen, die bei dem in Absatz 8
festgelegten AuslOseereignis greifen:

i)  der Nominal- oder Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbestandteils wird
gemald Absatz 5 abgeschrieben;

i) der Basiseigenmittelbestandteil wird wie in Absatz6 ausgefiihrt
automatisch in einen Basiseigenmittelbestandteil gemall Artikel 69
Buchstabe a Ziffer i oder ii umgewandelt;

iii) einen Kapitalverlustausgleichsmechanismus, der ein mit den in Ziffer i
oder I aufgefihrten Kapitalverlustausgleichsmechanismen
vergleichbares Ergebnis erzielt;

der Basiseigenmittelbestandteil erfillt eines der folgenden Kriterien:

i)  der Bestandteil ist im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern i und ii
genannten Bestandteile unbefristet oder hat, wenn das Versicherungs-
oder Riuckversicherungsunternehmen eine begrenzte Laufzeit hat,
dieselbe Laufzeit wie das Unternehmen;

i) der Bestandteil ist im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v
sowie Artikel 69 Buchstabe b unbefristet; die erste vertragliche
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9)

(h)

)

(k)

(0

Mdglichkeit zur Riickzahlung oder Tilgung des
Basiseigenmittelbestandteils besteht friihestens nach Ablauf von flnf
Jahren ab dem Emissionstag;

der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b
genannte Basiseigenmittelbestandteil darf eine Rilckzahlung oder Tilgung
jenes Bestandteils in einem Zeitraum von funf bis zehn Jahren nach dem
Emissionsdatum nur dann gestatten, wenn die Solvenzkapitalanforderung des
Unternehmens um eine angemessene Marge unter Bericksichtigung der
Solvabilitat des Unternehmens, einschliellich seines  mittelfristigen
Kapitalmanagementplans, tiberschritten wird;

der Basiseigenmittelbestandteil kann im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a
Ziffern i, ii, iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b genannten Bestandteile nur
auf Initiative des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
zuriickgezahlt oder getilgt werden, und die Rickzahlung oder Tilgung des
Basiseigenmittelbestandteils  bedarf  der  vorherigen  aufsichtlichen
Genehmigung;

der Basiseigenmittelbestandteil beinhaltet im Falle der in Artikel 69

Buchstabe a Ziffern i, ii, iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b genannten
Bestandteile keine Anreize fir seine Rickzahlung oder Tilgung, die die
Wahrscheinlichkeit erhdhen, dass ein Versicherungs- oder

Rickversicherungsunternehmen den Basiseigenmittelbestandteil zurtickzahlen
oder tilgen wird, wenn es die Mdglichkeit dazu hat;

der Basiseigenmittelbestandteil sieht im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a
Ziffern i, ii, iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b genannten Bestandteile die
Aussetzung  seiner  Rlckzahlung oder  Tilgung vor, falls die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Rlckzahlung oder
Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fuhren wirde, und zwar solange, bis
das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhélt und die Riickzahlung
oder Tilgung nicht zu einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung
flhren wiirde;

Ungeachtet des Buchstabensj darf der Basiseigenmittelbestandteil eine
Rickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils fir den Fall, dass die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Riickzahlung oder
Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fiihren wirde, nur dann gestatten,
wenn die folgenden Bedingungen erfillt sind:

i)  die Aufsichtsbehérde hat ausnahmsweise auf die Aussetzung der
Ruckzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils verzichtet;

ii)  der Bestandteil wird durch einen anderen Tier 1-Eigenmittelbestandteil
mindestens gleicher Qualitat ersetzt oder in einen solchen Bestandteil
umgewandelt;

iii)  die Mindestkapitalanforderung wird nach der Rickzahlung oder Tilgung
eingehalten.

Der Basiseigenmittelbestandteil erftllt eines der folgenden Kriterien:
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)] im Falle der in Artikel 69 Absatz 1 Buchstabe a Zifferni und ii
genannten Bestandteile ermdglichen die fur den Bestandteil geltenden
vertraglichen Vereinbarungen oder nationalen Rechtsvorschriften, dass
die Ausschittungen in Bezug auf diesen Bestandteil annulliert werden
konnen, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder
die Ausschiittung zu einer solchen Nichteinhaltung fiihren wiirde, und
zwar solange, bis das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung
einhdlt und die Ausschuttung nicht zu einer Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung fuhren wiirde;

i) im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v sowie Artikel 69
Buchstabe b genannten Bestandteile regeln die Bedingungen der flr den
Bestandteil  geltenden  vertraglichen  Vereinbarung, dass die
Ausschittungen in Bezug auf diesen Bestandteil annulliert werden
konnen, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder
die Ausschittung zu einer solchen Nichteinhaltung fiihren wirde, und
zwar solange, bis das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung
einhdlt und die Ausschuttung nicht zu einer Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung fiihren wiirde;

(m) der Basiseigenmittelbestandteil darf eine Ausschittung fir den Fall, dass die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Ausschittung auf
einen Basiseigenmittelbestandteil zu einer solchen Nichteinhaltung fiihren
wirde, nur dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

i)  die Aufsichtsbehdrde hat ausnahmsweise auf die Annullierung der
Ausschittungen verzichtet;

i) die Solvabilitat des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens wird durch die Ausschittung nicht
weiter geschwacht;

iii)  die Mindestkapitalanforderung wird nach der Ausschittung eingehalten.

(n) der Basiseigenmittelbestandteil lasst im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a
Ziffern i, ii, iii und v sowie Artikel 69 Buchstabe b genannten Bestandteile dem
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen volle  Flexibilitét
bezlglich der Ausschittungen auf den Basiseigenmittelbestandteil,

(o) der Basiseigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und ist nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die bei gemeinsamer Betrachtung mit dem
Basiseigenmittelbestandteil dazu fuhren konnte, dass der
Basiseigenmittelbestandteil  die  Artikel 94 Absatz1 der Richtlinie
2009/138/EG nicht erfillt.

Fur die Zwecke dieses Artikels gelten der Umtausch oder die Umwandlung eines
Basiseigenmittelbestandteils in einen anderen Tier 1-Eigenmittelbestandteil oder die
Rickzahlung oder Tilgung eines Tier 1-Eigenmittelbestandteils aus dem Erlds eines
neuen Basiseigenmittelbestandteils mindestens gleicher Qualitdt nicht als
Rickzahlung oder Tilgung, sofern der Umtausch, die Umwandlung, Riickzahlung
oder Tilgung von der Aufsichtsbehtérde genehmigt werden muss.
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3. Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe n besteht volle Flexibilitat bezlglich der
Ausschiattungen im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Zifferni und ii genannten
Basiseigenmittelbestandteile, wenn alle folgenden Bedingungen erftllt sind:

a)

b)

d)

f)

9)

es gibt keine bevorzugten Ausschittungen hinsichtlich der Reihenfolge
der Ausschittungszahlungen, und die Bedingungen der vertraglichen
Vereinbarung fur den Eigenmittelbestandteil sehen keine VVorzugsrechte
in Bezug auf die Zahlung von Ausschittungen vor;

die Ausschiittungen werden aus den ausschuttungsfahigen Bestandteilen
vorgenommen;

die Hohe der Ausschittungen wird nicht auf Grundlage des Betrags
bestimmt, fur den der Eigenmittelbestandteil zum Zeitpunkt der Emission
erworben wurde, und es gibt keine Obergrenze oder sonstige
Beschrankungen fur den Hochstbetrag der Ausschittung;

ungeachtet des Buchstabensc konnen bei Instrumenten von
Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen vergleichbaren
Unternehmen eine Obergrenze oder sonstige Beschrankungen fiir den
Hochstbetrag der Ausschittung festgelegt werden, sofern es sich bei
dieser Obergrenze oder sonstigen Beschrankung nicht um ein Ereignis
handelt, das an die Zahlung oder Nichtzahlung von Ausschittungen auf
andere Eigenmittelbestandteile geknupft ist;

das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen ist nicht zur
Zahlung von Ausschittungen verpflichtet;

die Nichtzahlung von Ausschittungen stellt kein Ausfallereignis des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens dar;

durch die Annullierung der Ausschuttungen entstehen keine
Einschrankungen far das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen.

Fir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe n besteht volle Flexibilitat beziglich der

Ausschittungen im Falle der in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v sowie in
Artikel 69 Buchstabe b genannten Basiseigenmittelbestandteile, wenn alle folgenden
Bedingungen erfullt sind:

a)

b)

die Ausschittungen werden aus den ausschuttungsfahigen Bestandteilen
vorgenommen;

es liegt jederzeit im freien Ermessen der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, Ausschittungen in Bezug auf den
Eigenmittelbestandteil auf unbegrenzte Zeit und auf nicht kumulierter
Basis zu annullieren, und die Unternehmen kdnnen uneingeschrénkt auf
die annullierten Zahlungen zugreifen, um falligen Verpflichtungen
nachzukommen;

es besteht keine Verpflichtung, die Ausschittung durch eine Zahlung in
einer anderen Form zu ersetzen;
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d) es besteht keine Verpflichtung zur VVornahme von Ausschittungen in
dem Fall, dass eine Ausschittung auf einen  anderen
Eigenmittelbestandteil vorgenommen wird;

e) die Nichtzahlung von Ausschittungen stellt kein Ausfallereignis des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens dar;

f)  durch die Annullierung der Ausschittungen entstehen keine
Einschrankungen far das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen.

Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe e Zifferi wird der Nominal- oder
Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbestandteils so abgeschrieben, dass sich alles
Folgende verringert:

(@ der Anspruch des Inhabers dieses Bestandteils im Falle eines
Liquidationsverfahrens;

(b) der bei Riickzahlung oder Tilgung dieses Bestandteils zu zahlende Betrag;
(c) die auf diesen Bestandteil gezahlten Ausschiittungen.

Fur die Zwecke des Absatzes1 Buchstabee Zifferii wird in den fur die
Umwandlung in die in Artikel 69 Buchstabea Zifferi oder ii genannten
Basiseigenmittelbestandteile malRgeblichen Bestimmungen eine der folgenden beiden
Grolien angegeben:

(@ der Umwandlungssatz und eine Obergrenze fir den zuléssigen
Umwandlungsbetrag;

(b) eine Bandbreite, innerhalb deren die Instrumente in die in Artikel 69
Buchstabea Zifferi oder ii genannten Basiseigenmittelbestandteile
umgewandelt werden.

Der Nominal- oder Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbestandteils gleicht bei Eintritt
des Ausloseereignisses Verluste aus. Ein aus der Annullierung oder Minderung von
Ausschiattungen resultierender Verlustausgleich  wird nicht als ausreichend
angesehen, um als Verlustausgleichsmechanismus im Sinne des Absatzes 1
Buchstabe e gelten zu kdnnen.

Das in Absatz1 Buchstabe e genannte Ausldseereignis ist eine signifikante
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung.

Fur die Zwecke dieses Absatzes gilt die Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung als signifikant, wenn eine der folgenden Bedingungen
erfullt ist:

(@) der Betrag der auf die Solvenzkapitalanforderung anrechnungsféhigen

Eigenmittelbestandteile belduft sich auf 75 % der Solvenzkapitalanforderung
oder weniger;
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(b) der Betrag der auf die Mindestkapitalanforderung anrechnungsféhigen
Eigenmittelbestandteile belduft sich auf die Mindestkapitalanforderung oder
weniger;

(c) die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung wird nicht innerhalb von drei
Monaten, nachdem die Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung
erstmalig festgestellt wurde, wiederhergestellt.

Zusétzlich zu den unter den Buchstaben a bis ¢ genannten Ereignissen kdénnen die
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen in den fir das Instrument
geltenden Bestimmungen ein oder mehrere weitere Ausldseereignisse festlegen.

Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabend, j und | sind Bezugnahmen auf die
Solvenzkapitalanforderung als Bezugnahmen auf die Mindestkapitalanforderung zu
verstehen, falls die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung vor der
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eintritt.

Artikel 72
Tier-2-Basiseigenmittel — Liste der Eigenmittelbestandteile

Folgende Basiseigenmittelbestandteile gelten als Bestandteile, die die in Artikel 93 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweisen, wobei
die in Artikel 93 Absatz 2 genannten Merkmale beriicksichtigt werden, und werden als Tier 2
eingestuft, sofern die folgenden Bestandteile samtliche in Artikel 73 aufgefiihrten Merkmale
aufweisen:

(@)

(b)

der Teil des Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten, die gemaR
Artikel 75 und Kapitel VI Abschnitt 2 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden,
der die folgenden Bestandteile umfasst:

i)  Grundkapital (Stammaktien) und zugehdriges Emissionsagiokonto;

i)  Grundungsstock, Mitgliederbeitrage oder entsprechender
Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und
diesen ahnlichen Unternehmen;

i)  nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit;

iv)  Vorzugsaktien und zugehdriges Emissionsagiokonto;

nachrangige Verbindlichkeiten, die gemal? Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG

bewertet werden.

Artikel 73
Tier-2-Basiseigenmittel — Fiir die Einstufung maRgebliche Merkmale

Die in Artikel 72 genannten Merkmale beinhalten Folgendes:

(@) der Basismittelbestandteil ist gegenliber den  Anspriichen aller
Versicherungsnehmer,  Anspruchsberechtigten und nicht nachrangigen
Glaubigern nachrangig;
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(b)

(©)

(d)

()

(f)

(@)

(h)

der Basiseigenmittelbestandteil weist keine Merkmale auf, die die Insolvenz
des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens verursachen oder
den Prozess der Insolvenz des Unternehmens beschleunigen kénnen;

der Basismittelbestandteil ist unbefristet oder hat eine Ursprungslaufzeit von
mindestens zehn Jahren auf; die erste vertragliche Madoglichkeit zur
Ruckzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils besteht friihestens
nach Ablauf von funf Jahren ab dem Emissionstag;

der Basiseigenmittelbestandteil kann nur auf Initiative des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens zuriickgezahlt oder getilgt werden, und die
Ruckzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils bedarf der
vorherigen aufsichtlichen Genehmigung;

der Basiseigenmittelbestandteil darf begrenzte Anreize zur Rickzahlung oder
Tilgung dieses Basiseigenmittelbestandteils enthalten, sofern diese nicht friher
als zehn Jahre nach dem Emissionsdatum greifen;

der Basiseigenmittelbestandteil sieht die Aussetzung der Rickzahlung oder
Tilgung dieses Bestandteils vor, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht
eingehalten wird oder die Rickzahlung oder Tilgung zu einer solchen
Nichteinhaltung fihren wirde, und zwar solange, bis das Unternehmen die
Solvenzkapitalanforderung einhalt und die Ruckzahlung oder Tilgung nicht zu
einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fuhren wiirde;

der Basiseigenmittelbestandteil erfullt eines der folgenden Kriterien:

i) im Falle der in Artikel 72 Buchstabe a Zifferni und ii genannten
Bestandteile ermoglichen die fir den Basiseigenmittelbestandteil
geltenden vertraglichen Vereinbarungen oder nationalen
Rechtsvorschriften den Aufschub der Ausschittungen in Bezug auf
diesen Bestandteil, falls die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten
wird oder die Ausschittung zu einer solchen Nichteinhaltung fuhren
wirde, und zwar solange, bis das Unternehmen die
Solvenzkapitalanforderung einhélt und die Ausschittung nicht zu einer
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fihren wiirde;

i) im Falle der in Artikel 72 Buchstabe a Ziffern iii und iv sowie Artikel 72
Buchstabe b genannten  Bestandteile  sehen die  fur den
Basiseigenmittelbestandteil geltenden vertraglichen Vereinbarungen den
Aufschub der Ausschiittungen in Bezug auf diesen Bestandteil vor, falls
die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die
Ausschittung zu einer solchen Nichteinhaltung fiihren wirde, und zwar
solange, bis das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhélt und
die  Ausschittung  nicht zu  einer  Nichteinhaltung  der
Solvenzkapitalanforderung fihren wiirde;

der Basiseigenmittelbestandteil darf eine Ausschuttung fir den Fall, dass die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Ausschiittung auf
einen Basiseigenmittelbestandteil zu einer solchen Nichteinhaltung fiihren
wirde, nur dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:
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i) die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf den Aufschub der
Ausschiittungen verzichtet;

i) die Solvabilitat des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens wird durch die Zahlung nicht weiter
geschwécht;

iii)  die Mindestkapitalanforderung wird nach der Ausschiittung eingehalten;

(i)  der Basiseigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und ist nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die bei gemeinsamer Betrachtung mit dem
Basiseigenmittelbestandteil dazu fuhren konnte, dass der
Basiseigenmittelbestandteil Artikel 94 Absatz 2 Unterabsatz 1 der Richtlinie
2009/138/EG nicht erfullt;

(J))  der Basiseigenmittelbestandteil weist die in Artikel 71 aufgefiihrten Merkmale
auf, die flr die in Artikel 69 Buchstabe a Ziffern iii und v sowie Artikel 69
Buchstabe b genannten  Basiseigenmittelbestandteile  relevant  sind,
uberschreitet jedoch die in Artikel 82 Absatz 3 festgelegte Obergrenze.

Ungeachtet des Buchstabens f darf der Basiseigenmittelbestandteil die Rickzahlung oder
Tilgung dieses Bestandteils fur den Fall, dass die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten
wird oder die Riickzahlung oder Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fiihren wirde, nur
dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

i)  die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf die Aussetzung der Riickzahlung
oder Tilgung dieses Bestandteils verzichtet;

ii) der Bestandteil wird durch einen anderen Tier-1- oder Tier-2-
Basismittelbestandteil mindestens gleicher Qualitat ersetzt oder in einen
solchen Bestandteil umgewandelt;

iii) die Mindestkapitalanforderung wird nach der Rickzahlung oder Tilgung
eingehalten.

2. Fur die Zwecke dieses Artikels gelten der Umtausch oder die Umwandlung eines
Basiseigenmittelbestandteils in  einen  anderen  Tier-1-  oder  Tier-2-
Basiseigenmittelbestandteil oder die Ruckzahlung oder Tilgung eines Tier-2-
Basiseigenmittelbestandteils aus dem Erl6s eines neuen Basiseigenmittelbestandteils
mindestens gleicher Qualitat nicht als Rickzahlung oder Tilgung, sofern der
Umtausch, die Umwandlung, Rickzahlung oder Tilgung vorab von der
Aufsichtsbehtrde genehmigt werden muss.

3. Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstaben f und h sind Bezugnahmen auf die
Solvenzkapitalanforderung als Bezugnahmen auf die Mindestkapitalanforderung zu
verstehen, falls die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung vor der
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eintritt.

4. Fir die Zwecke des Absatzesl Buchstabee sehen  Unternehmen
Rickzahlungsanreize in Form eines steigenden Zinssatzes (Step-up) in Verbindung
mit einer Kaufoption als begrenzte Anreize an, wenn der Zinsanstieg die Form einer
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einmaligen  Kuponanhebung annimmt und zu einer Erh6éhung des
Ursprungszinssatzes fihrt, die den hoheren der folgenden Werte nicht Gbersteigt:

(a) 100 Basispunkte abziglich des Swap-Spreads zwischen der ursprunglichen
Indexbasis und der erhdhten Indexbasis;

(b) 50 % des ursprunglichen Kredit-Spreads abzuglich des Swap-Spreads zwischen
der urspringlichen Indexbasis und der erhéhten Indexbasis.

Artikel 74
Erganzende Tier-2-Eigenmittel — Liste der Eigenmittelbestandteile

Unbeschadet des  Artikels96 der Richtlinie  2009/138/EG  gelten  folgende
Basiseigenmittelbestandteile als Bestandteile, die die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweisen, wobei die in Artikel 93
Absatz 2 der genannten Richtlinie aufgefiihrten Merkmale berucksichtigt werden, und werden
als Tier 2 eingestuft, sofern die folgenden Bestandteile samtliche in Artikel 75 aufgefiihrten
Merkmale aufweisen:

@ nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital (Stammaktien), das auf
Verlangen eingefordert werden kann;

(b) nicht eingezahlter und nicht eingeforderter Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder
entsprechender  Basiseigenmittelbestandteil  bei  Versicherungsvereinen  auf
Gegenseitigkeit und diesen dhnlichen Unternehmen, die auf Verlangen eingefordert
werden konnen;

(©) nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen
eingefordert werden kénnen;

(d) eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten
zu zeichnen und zu begleichen;

(e) Akkreditive und Garantien, die zugunsten von Versicherungsglaubigern von einem
unabhdngigen Treuhdnder treuhanderisch verwaltet werden und von Kreditinstituten
ausgestellt werden, die gemaR Artikel 8 der Richtlinie 2013/36/EU zugelassen sind;

()] Akkreditive und Garantien, sofern die Bestandteile bei Bedarf eingefordert werden
kdnnen und frei von Belastungen sind;

(9) bei von Reedern gegriindeten Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit und diesen
ahnlichen Vereinen mit variablen Beitragseinnahmen, die ausschlielflich die in den
Zweigen 6, 12 und 17 des Anhangs | Teil A der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Risiken versichern, alle kinftigen Anspriiche, die sie gegeniiber ihren Mitgliedern
wéhrend der folgenden zwo6lf Monate mittels Aufforderung zur Beitragsnachzahlung
geltend machen konnen;

(h) bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit oder diesen &hnlichen Vereinen alle
kinftigen Anspruche, die sie gegenulber ihren Mitgliedern mittels der Aufforderung
zur Beitragsnachzahlung wéhrend der folgenden zwdélf Monate geltend machen
konnen, sofern eine Einforderung bei Bedarf erfolgen kann und frei von Belastungen
ist;
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Q) sonstige rechtlich bindende Verpflichtungen, die das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen erhalten hat, sofern der Bestandteil bei Bedarf
eingefordert werden kann und frei von Belastungen ist.

Artikel 75
Erganzende Tier-2-Eigenmittel — Fur die Einstufung mafRgebliche Merkmale

Um als Tier 2 eingestuft zu werden, mussen die in Artikel 74 genannten erganzenden
Eigenmittelbestandteile, nachdem der Bestandteil eingefordert und eingezahlt wurde, die
Merkmale eines gemadl den Artikeln69 und 71 als Tierl eingestuften
Basiseigenmittelbestandteils aufweisen.

Artikel 76
Tier-3-Basiseigenmittel — Liste der Eigenmittelbestandteile

Folgende Basiseigenmittelbestandteile gelten als Bestandteile, die die in Artikel 93 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale aufweisen, wobei die in
Artikel 93 Absatz 2 genannten Merkmale beriicksichtigt werden, und werden als Tier 3
eingestuft, sofern die folgenden Bestandteile sdmtliche in Artikel 77 genannten Merkmale
aufweisen:

@ der Teil des Uberschusses der Vermogenswerte tber die Verbindlichkeiten, die
gemall Kapitel VI Abschnitte 1 und 2 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden,
der die folgenden Bestandteile umfasst:

i) nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit;
i) Vorzugsaktien und zugehoriges Emissionsagiokonto;
iii)  ein Betrag in HOohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche;
(b) nachrangige Verbindlichkeiten, die gemald Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
bewertet werden.
Artikel 77
Tier-3-Basiseigenmittel — Fiir die Einstufung maRgebliche Merkmale

1. Die in Artikel 76 genannten Merkmale beinhalten Folgendes:

(a) Der Basiseigenmittelbestandteil ist im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a
Zifferni und ii sowie Artikel 76 Buchstabe b genannten Bestandteile
gegenuber den Anspriichen aller Versicherungsnehmer, Anspruchsberechtigten
und nicht nachrangigen Glaubigern nachrangig;

(b) der Basiseigenmittelbestandteil weist keine Merkmale auf, die die Insolvenz
des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens verursachen oder
den Prozess der Insolvenz des Unternehmens beschleunigen kénnen;

(c) Der Basiseigenmittelbestandteil ist im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a
Zifferni und ii sowie Artikel 76 Buchstabe b genannten Bestandteile
unbefristet oder hat eine Ursprungslaufzeit von mindestens funf Jahren auf,
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(d)

(€)

()

(9)

(h)

wobei das Félligkeitsdatum der ersten vertraglichen Mdoglichkeit zur
Rickzahlung oder Tilgung des Basiseigenmittelbestandteils entspricht;

der Basiseigenmittelbestandteil kann im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a
Ziffern i und ii sowie Artikel 76 Buchstabe b genannten Bestandteile nur auf
Initiative  des  Versicherungs- oder  Rickversicherungsunternehmens
zuruckgezahlt oder getilgt werden, und die Rickzahlung oder Tilgung des
Basiseigenmittelbestandteils ~ bedarf  der  vorherigen  aufsichtlichen
Genehmigung;

der Basiseigenmittelbestandteil darf im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a
Ziffern i und ii sowie Artikel 76 Buchstabe b genannten Bestandteile begrenzte
Anreize zu seiner Ruckzahlung oder Tilgung enthalten;

der Basiseigenmittelbestandteil sieht im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a
Zifferni und ii sowie Artikel 76 Buchstabe b genannten Bestandteile die
Aussetzung  der  Rickzahlung  oder  Tilgung vor, falls die
Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten wird oder die Riickzahlung oder
Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fuhren wirde, und zwar so lange, bis
das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung einhélt und die Riickzahlung
oder Tilgung nicht zu einer Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung
flhren wiirde;

der Basiseigenmittelbestandteil sieht im Falle der in Artikel 76 Buchstabe a
Zifferni und ii sowie Artikel 76 Buchstabe b genannten Bestandteile den
Aufschub der Ausschuttungen vor, falls die Mindestkapitalanforderung nicht
eingehalten wird oder die Ausschuttung zu einer solchen Nichteinhaltung
fihren wirde, und zwar solange, bis das Unternehmen die
Mindestkapitalanforderung einhélt und die Ausschiittung nicht zu einer
Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung fiihren wiirde;

der Basiseigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die die Merkmale beeintréchtigen konnte, die
der Bestandteil gemaR diesem Artikel aufweisen muss.

Ungeachtet des Buchstabens f darf der Basiseigenmittelbestandteil die Rickzahlung oder
Tilgung dieses Bestandteils fur den Fall, dass die Solvenzkapitalanforderung nicht eingehalten
wird oder die Riickzahlung oder Tilgung zu einer solchen Nichteinhaltung fuhren wirde, nur
dann gestatten, wenn alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

i)

i)

i)

die Aufsichtsbehorde hat ausnahmsweise auf die Aussetzung der Rlickzahlung
oder Tilgung dieses Bestandteils verzichtet;

der Bestandteil wird durch einen anderen Tier-1- oder Tier-2-
Basismittelbestandteil oder einen Tier-3-Basismittelbestandteil mindestens
gleicher Qualitat ersetzt oder in einen solchen Bestandteil umgewandelt;

die Mindestkapitalanforderung wird nach der Rickzahlung oder Tilgung
eingehalten.

2. Fur die Zwecke dieses Artikels gelten der Umtausch oder die Umwandlung eines
Basiseigenmittelbestandteils in  einen  anderen  Tier-1-  oder  Tier-2-
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Basiseigenmittelbestandteil oder einen Tier 3-Basiseigenmittelbestandteil oder die
Rickzahlung oder Tilgung eines Tier-3-Basiseigenmittelbestandteils aus dem Erl6s
eines neuen Basiseigenmittelbestandteils mindestens gleicher Qualitdt nicht als
Rickzahlung oder Tilgung, sofern der Umtausch, die Umwandlung, die Riickzahlung
oder die Tilgung von der Aufsichtsbehérde genehmigt werden muss.

3. Fur die Zwecke des Absatzes1 Buchstabef sind Bezugnahmen auf die
Solvenzkapitalanforderung als Bezugnahmen auf die Mindestkapitalanforderung zu
verstehen, falls die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung vor der
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung eintritt.

4. Fir die Zwecke des Absatzes1l Buchstabee sehen  Unternehmen

Rickzahlungsanreize in Form eines steigenden Zinssatzes (Step-up) in Verbindung
mit einer Kaufoption als begrenzte Anreize an, wenn der Zinsanstieg die Form einer
einmaligen  Kuponanhebung annimmt und zu einer Erhéhung des
Ursprungszinssatzes fiihrt, die den hoheren der folgenden Werte nicht Gbersteigt:

(@) 100 Basispunkte abzlglich des Swap-Spreads zwischen der urspriinglichen
Indexbasis und der erhdhten Indexbasis;

(b) 50 % des urspringlichen Kredit-Spreads abziiglich des Swap-Spreads zwischen
der urspriinglichen Indexbasis und der erhohten Indexbasis.

Artikel 78
Erganzende Tier-3-Eigenmittel — Liste der Eigenmittelbestandteile

Erganzenden Eigenmittelbestandteile, die gemaR Artikel 90 der Richtlinie 2009/138/EG von
der Aufsichtsbehorde genehmigt wurden und die nicht samtliche in Artikel 75 aufgefiihrten
Merkmale aufweisen, werden als ergédnzende Tier-3-Eigenmittel eingestuft.

Artikel 79
Genehmigung der Bewertung und Einstufung von Eigenmittelbestandteilen durch die
Aufsichtsbehdrden

1. Unbeschadet des Artikels 90 der Richtlinie 2009/138/EG sehen die Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen einen in der Liste der Eigenmittelbestandteile
der Artikel 69, 72, 74, 76 und 78 nicht enthaltenen Eigenmittelbestandteil nur dann
als Eigenmittel an, wenn sie von der Aufsichtsbehtérde eine Genehmigung der
Bewertung und Einstufung des Bestandteils erhalten haben.

2. Bei der Genehmigung der Bewertung und Einstufung von Eigenmittelbestandteilen,
die nicht in der Liste der Eigenmittelbestandteile der Artikel 69, 72, 74, 76 und 78
enthalten sind, beurteilt die Aufsichtsbehdrde auf der Grundlage der vom
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen ubermittelten Dokumente
Folgendes:

(@) falls das Unternehmen die Genehmigung fir die Einstufung als Tier1
beantragt, ob der Basiseigenmittelbestandteil die in Artikel 93 Absatz 1
Buchstabena und b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale
weitgehend aufweist, wobei die in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie
genannten Merkmale berticksichtigt werden;
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(b) falls das Unternehmen die Einstufung als Tier-2-Basiseigenmittel beantragt, ob
der Basiseigenmittelbestandteil die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweist, wobei die
in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie genannten Merkmale
berticksichtigt werden;

(c) falls das Unternehmen die Einstufung als ergdnzende Tier-2-Eigenmittel
beantragt, ob der erganzende Eigenmittelbestandteil die in Artikel 93 Absatz 1
Buchstabena und b der Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale
weitgehend aufweist, wobei die in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie
genannten Merkmale beriicksichtigt werden;

(d) falls das Unternehmen die Einstufung als Tier-3-Basiseigenmittel beantragt, ob
der Basiseigenmittelbestandteil die in Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/138/EG genannten Merkmale weitgehend aufweist, wobei die
in Artikel 93 Absatz 2 der genannten Richtlinie genannten Merkmale
berucksichtigt werden;

(e) die rechtliche Durchsetzbarkeit der vertraglichen Bedingungen des
Eigenmittelbestandteils in allen relevanten Rechtsrdumen;

() ob der Eigenmittelbestandteil vollstdndig eingezahlt wurde.

In der Liste der Eigenmittelbestandteile der Artikel 69, 72 und 76 nicht enthaltene
Basiseigenmittelbestandteile werden nur dann als Tier-1-Basiseigenmittel eingestuft,
wenn sie vollstandig eingezahlt wurden.

Fur die Einbeziehung von Eigenmittelbestandteilen, die geméalR diesem Artikel von
der Aufsichtsbehdrde genehmigt wurden, gelten die in Artikel 82 niedergelegten
quantitativen Begrenzungen.

ABSCHNITT 3
ANRECHNUNGSFAHIGKEIT VON EIGENMITTELN

UNTERABSCHNITT 1
SONDERVERBANDE

Artikel 80
Sonderverbande, die Anpassungen erfordern

Die in Artikel 70 Absatz 1 Buchstabe e genannte Ausgleichsriicklage ist zu
vermindern, wenn Eigenmittelbestandteile in einem Sonderverband aufgrund ihrer
Nichtlbertragbarkeit innerhalb des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens aus einem der folgenden Griinde eine nur
verminderte Verlustausgleichsfahigkeit im laufenden Geschaftsbetrieb aufweisen:

(@) die Bestandteile kénnen nur zur Deckung von Verlusten eines festgelegten
Teils der Versicherungsvertrage des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens verwendet werden;
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1.

(b) die Bestandteile konnen nur zur Deckung von Verlusten in Bezug auf
bestimmte Versicherungsnehmer oder Anspruchsberechtigte verwendet
werden;

(c) die Bestandteile konnen nur zur Deckung von Verlusten im Zusammenhang
mit bestimmten Risiken oder Verbindlichkeiten verwendet werden.

Die in Absatz1l genannten Eigenmittelbestandteile (nachstehend ,,gebundene
Eigenmittelbestandteile), enthalten nicht den Wert kunftiger den Anteilseignern
zurechenbarer Ubertragungen.

Artikel 81
Anpassung fur Sonderverbande und Matching-Adjustment-Portfolios

Fur die Zwecke der Berechnung der Ausgleichsriicklage vermindern die
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen den in Artikel 70 genannten
Gesamtiiberschuss der Vermdgenswerte ber die Verbindlichkeiten, indem sie die
folgenden Betrdge miteinander vergleichen:

(@) die gebundenen Eigenmittelbestandteile im Sonderverband oder Matching-
Adjustment-Portfolio;

(b) die fiktive Solvenzkapitalanforderung fur den Sonderverband oder das
Matching-Adjustment-Portfolio.

Berechnet das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen  die
Solvenzkapitalanforderung nach  der  Standardformel, wird die fiktive
Solvenzkapitalanforderung gemaf Artikel 217 berechnet.

Berechnet das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung mit einem internen
Modell, wird die fiktive Solvenzkapitalanforderung mit diesem internen Modell so
berechnet, als Ubte das Unternehmen nur die im Sonderverband oder Matching-
Adjustment-Portfolio enthaltene Téatigkeit aus.

Sind die Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und das Risiko in einem
Sonderverband unwesentlich, kdnnen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen abweichend von Absatz 1 die Ausgleichsricklage
um den Gesamtbetrag der gebundenen Eigenmittelbestandteile vermindern.

UNTERABSCHNITT 2
Quantitative Begrenzungen

Artikel 82
Anrechnungsfahigkeit und Begrenzungen flr Tier 1, 2 und 3

In Bezug auf die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung unterliegen die
anrechnungsfahigen Betrdge der Tier-2- und Tier-3-Bestandteile allen folgenden
guantitativen Begrenzungen:
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(@) der anrechnungsfahige Betrag der Tier-1-Bestandteile muss mindestens die
Hélfte der Solvenzkapitalanforderung ausmachen;

(b) der anrechnungsféhige Betrag der Tier-3-Bestandteile muss weniger als 15 %
der Solvenzkapitalanforderung ausmachen;

(c) die Summe der anrechnungsfdhigen Betrdge der Tier-2- und Tier-3-
Bestandteile darf nicht mehr als 50 % der Solvenzkapitalanforderung
ausmachen.

In Bezug auf die Einhaltung der Mindestkapitalanforderungen unterliegen die
anrechnungsfahigen Betrdge der Tier-2-Bestandteile allen folgenden quantitativen
Begrenzungen:

(@) der anrechnungsfahige Betrag der Tier-1-Bestandteile muss mindestens 80 %
der Mindestkapitalanforderung ausmachen;

(b) die anrechnungsfahigen Betrdge der Tier-2-Bestandteile darf nicht mehr als
20 % der Mindestkapitalanforderung ausmachen.

Innerhalb der in Absatz1 Buchstabea und Absatz2 Buchstabe a genannten
Begrenzung darf die Summe der folgenden Basiseigenmittelbestandteile nicht mehr
als 20 % des Gesamtbetrags der Tier-1-Bestandteile ausmachen:

(@ in Artikel 69 Buchstabe a Ziffer iii genannte Bestandteile;
(b) in Artikel 69 Buchstabe a Ziffer v genannte Bestandteile;
(c) in Artikel 69 Buchstabe b genannte Bestandteile;

(d) Bestandteile, die im Rahmen der in Artikel 308b Absatz 9 der Richtlinie
2009/138/EG dargelegten Ubergangsregelung in die Tier-1-Basiseigenmittel
aufgenommen werden.

KAPITEL V

STANDARDFORMEL FUR DIE SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

ABSCHNITT 1
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

UNTERABSCHNITT 1
SZENARIOBASIERTE BERECHNUNGEN

Artikel 83

Basiert die  Berechnung eines  Moduls oder  Untermoduls  der
Basissolvenzkapitalanforderung auf den Auswirkungen eines Szenarios auf die
Basiseigenmittel der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, werden
bei dieser Berechnung alle folgenden Annahmen zugrunde gelegt:
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(@) das Szenario hat keinen Einfluss auf den Betrag der in den
versicherungstechnischen Riickstellungen enthaltenen Risikomarge;

(b) das Szenario hat keinen Einfluss auf den Wert der latenten Steueranspriiche
und -schulden;

(c) das Szenario hat keinen Einfluss auf den Wert der in den
versicherungstechnischen Riickstellungen enthaltenen klnftigen
Uberschussbeteiligungen;

(d) waéhrend des Szenarios werden von dem Unternehmen keine MalRnahmen des
Managements ergriffen.

Die Neuberechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen aufgrund der
Ermittlung der Auswirkungen eines Szenarios auf die Basiseigenmittel der
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen nach MaRgabe des Absatzes 1
hat keinen Einfluss auf den Wert kiinftiger Uberschussbeteiligungen, und tragt allem
Folgenden Rechnung:

(@ unbeschadet des Absatzes1l Buchstabed kinftigen Mallnahmen des
Managements nach dem Szenario, sofern sie Artikel 23 erfullen;

(b) allen wesentlichen nachteiligen Auswirkungen des Szenarios oder der unter
Buchstabea genannten  MaRnahmen des Managements auf die
Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer vertragliche Optionen
ausliben werden.

Die Versicherungs- und Ruickversicherungsunternehmen konnen fiir die Berechnung
der versicherungstechnischen Rickstellungen aufgrund der Ermittlung der
Auswirkungen eines Szenarios im Sinne des Absatzes 1 vereinfachte Methoden
anwenden, sofern die vereinfachte Methode nicht zu einer falschen Darstellung der
Solvenzkapitalanforderung fuhrt, die die Adressaten der Informationen Uber die
Solvenzkapitalanforderung in ihren Entscheidungen oder Beurteilungen beeinflussen
konnte, es sei denn, die vereinfachte Berechnung fiihrt zu einer hdheren
Solvenzkapitalanforderung als die Berechnung nach der Standardformel.

Die Berechnung der Vermdogenswerte und Verbindlichkeiten aufgrund der
Ermittlung der Auswirkungen eines Szenarios nach Maligabe des Absatzes 1 tragt
den Auswirkungen des Szenarios auf den Wert aller relevanten vom Unternehmen
gehaltenen risikomindernden Instrumente Rechnung, die die Artikel 209 bis 215
erflllen.

Wirde das Szenario zu einer Erhéhung der Basiseigenmittel der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen fiihren, wird bei der Berechnung des Modul oder
Untermoduls die Annahme zugrundegelegt, dass das Szenario keine Auswirkungen
auf die Basiseigenmittel hat.
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UNTERABSCHNITT 2
LOOK-THROUGH-ANSATZ

Artikel 84

1. Die Solvenzkapitalanforderung wird auf der Grundlage eines jeden Vermdgenswerts
berechnet, der Organismen flir gemeinsame Anlagen und anderen Anlagen in
Fondsform zugrunde liegt (Look-through-Ansatz).

2. Der in Absatz 1 genannte Look-through-Ansatz wird auch auf Folgendes angewandt:

(@) andere indirekte Marktrisikopositionen als Organismen fiir gemeinsame
Anlagen oder Anlagen in Fondsform;

(b) indirekte Versicherungsrisikopositionen;
(c) indirekte Gegenparteirisikopositionen;

3. Kann der Look-Through-Ansatz auf Organismen fir gemeinsame Anlagen oder
Anlagen in Fondsform nicht angewandt werden, darf die Solvenzkapitalanforderung
auf der Grundlage der Zielallokation der Basiswerte des Organismus fiir gemeinsame
Anlagen bzw. Fonds berechnet werden, sofern eine solche Zielallokation in der
Detailtiefe verfligbar ist, die fur die Berechnung aller relevanten Untermodule und
Szenarien der Standardformel bendétigt wird, und sofern die Basiswerte streng nach
dieser Zielallokation verwaltet werden. Fir die Zwecke dieser Berechnung dirfen
Datengruppierungen verwendet werden, sofern diese vorsichtig und auf hochstens
20% des Gesamtwerts der Vermogenswerte des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens angewandt werden.

4. Absatz 2 gilt nicht fir Beteiligungen an verbundenen Unternehmen im Sinne des
Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und des Artikels 212 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG.

UNTERABSCHNITT 3

REGIONALE UND LOKALE GEBIETSKORPERSCHAFTEN

Artikel 85

Die Voraussetzungen fiir eine Kategorisierung der regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft sind, dass sich das Risiko der betreffenden Positionen aufgrund der
Steuererhebungsrechte der regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft nicht vom Risiko der
Positionen gegeniiber dem Zentralstaat unterscheidet, und dass spezielle institutionelle
Vorkehrungen getroffen wurden, die eine Verringerung des Ausfallrisikos bewirken.
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UNTERABSCHNITT 4
WESENTLICHES BASISRISIKO

Artikel 86

Ungeachtet des  Artikels210  Absatz2  konnen  die  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmen,  wenn  sie  versicherungstechnische  Risiken an
Rickversicherer oder Zweckgesellschaften weitergeben und dabei wesentliches Basisrisiko
entsteht, weil Wéhrungsinkongruenzen zwischen den versicherungstechnischen Risiken und
der Risikominderungstechnik vorliegen, diese Risikominderungstechnik bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel berucksichtigen, sofern die
Risikominderungstechnik Artikel 209, Artikel 210 Absatze 1, 3 und 4 sowie Artikel 211
erflllt und die Berechnung wie folgt durchgefihrt wird:

a) Das aus einer Wahrungsinkongruenz zwischen dem versicherungstechnischen Risiko
und der Risikominderungstechnik resultierende Basisrisiko sollte auf unterster Ebene
im entsprechenden versicherungstechnischen Risikomodul, Untermodul oder
Szenario der Standardformel berlcksichtigt werden, indem zur Kapitalanforderung,
welche im entsprechenden Risikomodul, Untermodul oder Szenario ermittelt wurde,
25 % der Differenz zwischen Folgendem addiert wird:

i) der hypothetischen Kapitalanforderung fur das entsprechende
versicherungstechnische Risikomodul, Untermodul oder Szenario, die
sich bei gleichzeitigem Eintritt des in Artikel 188 ausgefiihrten Szenarios
ergabe;

i)  der Kapitalanforderung fiir das entsprechende versicherungstechnische
Risikomodul, Untermodul oder Szenario.

b) betrifft die Risikominderungstechnik mehr als ein Modul, Untermodul oder Szenario,
wird die unter Buchstabe a genannte Berechnung fir jedes einzelne dieser Module,
Untermodule und Szenarien durchgefuhrt. Die aus diesen Berechnungen
resultierende Kapitalanforderung darf 25 % der Kapazitdt des nichtproportionalen
Ruckversicherungsvertrags oder der Zweckgesellschaft nicht ibersteigen.

UNTERABSCHNITT 5
Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung

Artikel 87

Die Basissolvenzkapitalanforderung umfasst ein Risikomodul fir das Risiko immaterieller
Vermdogenswerte

und errechnet sich wie folgt:

intangibles

BasicSCR = \/ZCorri’ ;-SCR, -SCR, +SCR

i,
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Dabei gilt:

€)) die Gesamtsumme, Corr;j, SCR; und SCR; werden nach MaRgabe des Anhangs IV
Nummer 1 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegt;

(b) SCRintangibles b€zeichnet die Kapitalanforderung fur das in Artikel 203 genannte
Risiko immaterieller Vermdgenswerte.

UNTERABSCHNITT 6
VERHALTNISMASSIGKEIT UND VEREINFACHUNGEN

Artikel 88
VerhaltnismaRigkeit

1. Fur die Zwecke des Artikels 109 stellen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen fest, ob die vereinfachte Berechnung der Art, dem
Umfang und der Komplexitéat der Risiken angemessen ist, indem sie eine Beurteilung
durchfihren, die alles Folgende umfasst:

(@) eine Bewertung von Art, Umfang und Komplexitat der Risiken des
Unternehmens in dem entsprechenden Modul oder Untermodul;

(b) eine je nachdem, was angemessen ist, qualitative oder quantitative Bewertung
des Fehlers in den Ergebnissen der vereinfachten Berechnung infolge einer
Abweichung zwischen Folgendem:

i)  den Annahmen der vereinfachten Berechnung in Bezug auf das Risiko;
ii)  den Ergebnissen der unter Buchstabe a genannten Bewertung.

2. Eine vereinfachte Berechnung wird nicht als der Art, dem Umfang und der
Komplexitat der Risiken angemessen angesehen, wenn der in Absatz 2 Buchstabe b
genannte Fehler zu einer falschen Darstellung der Solvenzkapitalanforderung fihrt,
die die Adressaten der Informationen Uber die Solvenzkapitalanforderung in ihren
Entscheidungen oder Beurteilungen beeinflussen konnte, es sei denn, die
vereinfachte Berechnung flhrt zu einer hoheren Solvenzkapitalanforderung als die
Standardberechnung.

Artikel 89
Allgemeine Bestimmungen fur Vereinfachungen fur firmeneigene Versicherungsunternehmen

Firmeneigene Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 13
Nummern 2 und 5 der Richtlinie 2009/138/EG dirfen die in den Artikeln 90, 103, 105 und
106 dieser Verordnung ausgefuhrten vereinfachten Berechnungen anstellen, sofern Artikel 88
dieser Verordnung erflllt wird und alle folgenden Anforderungen erfillt sind:

@) in Bezug auf die Versicherungsverpflichtungen des  firmeneigenen
Versicherungsunternehmens oder firmeneigenen Ruckversicherungsunternehmens
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(b)

(©)

sind alle Versicherten und Anspruchsberechtigten Unternehmen der Gruppe, der das
firmeneigene Versicherungsunternehmen oder das firmeneigene
Rickversicherungsunternehmen angehort;

in Bezug auf die Ruckversicherungsverpflichtungen des firmeneigenen
Versicherungsunternehmens oder firmeneigenen Ruckversicherungsunternehmens
sind alle Versicherten und Anspruchsberechtigten der den
Rickversicherungsverpflichtungen zugrundeliegenden Versicherungsvertrage
Unternehmen der Gruppe, der das firmeneigene Versicherungsunternehmen oder
firmeneigene Ruckversicherungsunternehmen angehort;

die Versicherungsverpflichtungen des firmeneigenen Versicherungsunternehmens
oder firmeneigenen Rickversicherungsunternehmen und die Versicherungsvertrage,
die den Ruckversicherungsverpflichtungen des firmeneigenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens zugrunde liegen, beziehen sich nicht auf eine
vorgeschriebene Haftpflichtversicherung.

Artikel 90
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderungen fur das

Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko fiir firmeneigene Versicherungs-

und Ruckversicherungsunternehmen

Sind die Artikel 88 und 89 erfillt, dirfen firmeneigene Versicherungsunternehmen
und firmeneigene Rickversicherungsunternehmen die Kapitalanforderung fir das
Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko wie folgt berechnen:

SCRnI premres = \/0-65 ’ ZS Nprr,s) +0.35- (ZS NL(pr.s) )2 !

wobei s alle in Anhang Il aufgefuhrten Segmente umfasst.

Fur die Zwecke des Absatzes1l wird die Kapitalanforderung fir das
Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko eines bestimmten in
Anhang Il aufgefiihrten Segments s wie folgt berechnet:

2
NL e =06 3V amsy +Vipremey V.

2
(prem,s (prem,s) : (res,s) +V(res,s)

Dabei gilt:

(@  V(prems) bezeichnet das geméal Artikel 116 Absatz 3 berechneten Volumenmaf
fiir das Pramienrisiko des Segments s;

(b)  V(prems) bezeichnet das gemal Artikel 116 Absatz 6 berechnete Volumenmal
fiir das Rickstellungsrisiko eines Segments;
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Artikel 91
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Sterblichkeitsrisiko der
Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfillt, durfen die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung flr das Sterblichkeitsrisiko der Lebensversicherung wie folgt berechnen:

n-0.5 1_q k
SCR oy =0.15-CAR-q- [—]

mortality -
k=1-05\ L~ I

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungs- und Riickversicherungsvertrdge mit positivem
Risikokapital Folgendes:

(@) CARDbezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. bezogen auf jeden Vertrag den
hoheren Betrag von entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden
Betragen:

i)  der Summe aus:

- dem Betrag, den das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen  gegenwaértig im  Todesfall  der
Versicherten gemaB dem Vertrag nach Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdge zahlen wirde, und

- dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betrédgen, die das Unternehmen zukinftig im sofortigen
Todesfall der Versicherten gemaR dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdge zahlen wirde;

i)  dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der
aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrége;

(b) q bezeichnet die mit der Versicherungssumme gewichtete erwartete durchschnittliche
Sterblichkeitsrate der Versicherten in den folgenden zwolf Monaten;

() n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der im Todesfall zu leistenden
Zahlungen, die in den besten Schétzwerts einbezogen wurden;

(d) ix bezeichnet den annualisierten Kassakurs flr Laufzeit k der in Artikel 43 genannten
relevanten risikolosen Basiszinsstrukturkurve.

Artikel 92
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Langlebigkeitsrisiko der
Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fir das Langlebigkeitsrisiko der Lebensversicherung wie folgt berechnen:
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SCR =0.2-q-n-1.1"Y"2. BE

longevity long

Dabei gilt in Bezug auf die in Artikel 138 Absatz 2 genannten Vertrdge Folgendes:

€)] g bezeichnet die mit der Versicherungssumme gewichtete erwartete durchschnittliche
Sterblichkeitsrate der Versicherten in den folgenden zwolf Monaten;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der Zahlungen an
Anspruchsberechtigte, die in den besten Schatzwerts einbezogen wurden;

(©) BEiong bezeichnet den besten Schatzwert der dem Langlebigkeitsrisiko
unterliegenden Verpflichtungen.

Artikel 93
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der
Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erflllt, dirfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fiir das Invaliditats-/Morbiditétsrisiko der Lebensversicherung wie folgt
berechnen:

0.35-CAR, -d,
SCR gisabitity morbiaity =+ 0.25-1.19% (n -1)-CAR, -d,
+0.2-1.1"Y2.t.n. BE,

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungs- und Rickversicherungsvertrdge mit positivem
Risikokapital Folgendes:

€)] CAR; bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. bezogen auf jeden Vertrag den
hoheren Betrag von entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden
Betragen:

i)  der Summe aus:

- dem Betrag, den das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen gegenwaértig im Todesfall oder bei
Invaliditat der Versicherten gemall dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdgen zahlen wiirde, und

- dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betrégen, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen zukinftig im sofortigen Todesfall oder
bei sofortiger Invaliditat der Versicherten gemaR dem Vertrag nach
Abzug der aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge zahlen wiirde;

i)  dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der
aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage.
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(b) CAR; bezeichnet das gesamte Risikokapital im Sinne des Buchstabens a nach zwdolf
Monaten;

(c) d; bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invaliditats-/Morbiditatsrate in den
folgenden zwdoIf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(d) d, bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invaliditats-/Morbiditatsrate in den
zwOIf Monaten nach den folgenden zwoIf Monaten, gewichtet mit der
Versicherungssumme;

(e) n bezeichnet die modifizierte Duration der in den besten Schétzwert einbezogenen
Zahlungen bei Invaliditat/Morbiditat;

()] t bezeichnet die erwarteten Beendigungsraten in den folgenden zw6lf Monaten;
(9) BEgis bezeichnet den besten Schéatzwert der dem Invaliditats-/Morbiditatsrisiko

unterliegenden Verpflichtungen.

Artikel 94
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Kostenrisiko der
Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fur das Kostenrisiko der Lebensversicherung wie folgt berechnen:

SCR.penes =0.1-El -n+El ((I +3.01)'((1+ i+0.01)" —1)—%((1+ i)’ —1)]

Dabei gilt:

@ El bezeichnet den Betrag der Kosten, der im letzten Jahr bei der Bedienung von
Lebensversicherungs- oder  Ruckversicherungsverpflichtungen, ausgenommen
Krankenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen, angefallen ist;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der in den besten Schétzwert
dieser Verpflichtungen einbezogenen Zahlungsstrome;

() I bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der in die Berechnung des besten
Schatzwerts dieser Verpflichtungen einbezogenen Inflationsrate, gewichtet mit dem
Barwert der Kosten fur die Bedienung bestehender

Lebensversicherungsverpflichtungen, die bei der Berechnung des besten Schatzwerts
berticksichtigt wurden.

Artikel 95
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur dauerhafte Veranderungen der
Stornoquoten

1. Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fir das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten wie
folgt berechnen:
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Lapse,, =0.5-1,,-n,,-S

up
Dabei gilt:

(@ 1, bezeichnet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrage mit einer
positiven Differenz zwischen Ruckkaufswert und Rickstellung oder 67 %, je

nachdem, welcher Wert der hohere ist;

(b)  n,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), tber den der

Vertrag mit einer positiven Differenz zwischen Ruckkaufswert und
Rickstellung abgewickelt wird;

(c) S,, bezeichnet die Summe der positiven Differenzen zwischen Riickkaufswert
und Ruckstellung.

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fir das Risiko eines dauerhaften Riickgangs der Stornoguoten
wie folgt berechnen:

Lapsedown = 05 : Idown : r]down ’ Sdown

Dabei gilt:

(@ ., bezeichnet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrdge mit einer

negativen Differenz zwischen Rickkaufswert und Ruckstellung oder 40 %, je
nachdem, welcher Wert der hohere ist;

(b) ng,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), Gber den der

Vertrag mit einer negativen Differenz zwischen Rickkaufswert und
Ruckstellung abgewickelt wird;

() S, bezeichnet die Summe der negativen Differenzen zwischen
Rickkaufswert und Ruckstellung.

Die in den Absétzen1 und 2 genannte Differenz zwischen Ruckkaufswert und
Rickstellung bei einem Versicherungsvertrag ist gleich der Differenz zwischen
Folgendem:

(@ dem Betrag, den das Versicherungsunternehmen gegenwartig bei
Vertragsbeendigung durch den Versicherungsnehmer zahlen mdsste, abziiglich
etwaiger von Versicherungsnehmern oder -vermittlern einforderbarer Betrage;

(b) dem Betrag der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die
Risikomarge.
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Artikel 96
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das
Lebensversicherungskatastrophenrisiko

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung flr das Lebensversicherungskatastrophenrisiko wie folgt berechnen:

SCRIife—catastrophe = Z 00015 . CARI
Dabei gilt:
@) die Summe umfasst samtliche Vertrage mit positivem Risikokapital,

(b) CAR; bezeichnet das Risikokapital des Vertrags i, d. h. den hoheren Betrag von
entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden Betragen:

i)  der Summe aus:

- dem Betrag, den das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen  gegenwartig im  Todesfall  der
Versicherten gemdR dem Vertrag nach Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdge zahlen wirde, und

- dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betrégen, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen zukunftig im sofortigen Todesfall der
Versicherten gemaR dem Vertrag nach Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdge zahlen wirde;

ii)  dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der
aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage.

Artikel 97
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Sterblichkeitsrisiko der
Krankenversicherung

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung flr das Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung wie folgt berechnen:

n-0.5 1_ q k
SCRhealth—mortality = 015 ’ CAR ’ q ) Z 1+ |
k=1-0.5 k

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungs- und Riickversicherungsvertrdge mit positivem
Risikokapital Folgendes:
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€)] CAR bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. bezogen auf jeden Vertrag den
hoheren Betrag von entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden
Betragen:

i)  der Summe aus:

- dem Betrag, den das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen  gegenwaértig im  Todesfall ~ der
Versicherten gemaB dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdge zahlen wirde, und

- dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betrégen, die das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen zukunftig im sofortigen Todesfall der
Versicherten gemal dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdge zahlen wirde;

i)  dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der
aus Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage.

(b) q bezeichnet die erwartete durchschnittliche Sterblichkeitsrate der Versicherten in
den folgenden zwolf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(© n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der im Todesfall zu leistenden
Zahlungen, die in den besten Schatzwerts einbezogen wurden;

(d) ik bezeichnet den annualisierten Kassakurs fur Laufzeit k der in Artikel 43 genannten
mafgeblichen risikolosen Zinskurve.

Artikel 98
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur das Langlebigkeitsrisiko bei
Krankenversicherung

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fir das Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung wie folgt
berechnen:

SCR =0.2-¢-n-1.1"Y"2. BE

health—longevity long

Dabei gilt in Bezug auf die in Artikel 138 Absatz 2 genannten Vertradge Folgendes:

@ q bezeichnet die erwartete durchschnittliche Sterblichkeitsrate der Versicherten in
den folgenden zwolf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der Zahlungen an
Anspruchsberechtigte, die in den besten Schéatzwerts einbezogen wurden;
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(c) BEiong bezeichnet den besten Schatzwert der dem Langlebigkeitsrisiko
unterliegenden Verpflichtungen.

Artikel 99
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fir das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der
Krankenkostenversicherung

Ist Artikel 88 erfillt, durfen die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung flr das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der Krankenkostenversicherung
wie folgt berechnen:

SCR egaorpene =0.05-MP -1+ MPx ( 1 ]((1+i+o.01)"—1)—l((1+i)”—1)
i+0.01 I
Dabei gilt:
€)] MP bezeichnet den Betrag, der wéhrend des vergangenen Jahres flr
Krankenkostenversicherungs- oder  -rlickversicherungsverpflichtungen  gezahlt
wurde;
(b) n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der in den besten Schéatzwert

dieser Verpflichtungen einbezogenen Zahlungsstrome;

(©) i bezeichnet den Durchschnitt der in die Berechnung des besten Schatzwerts dieser
Verpflichtungen einbezogenen Inflationsrate, gewichtet mit dem Barwert der
medizinischen Leitungen, die bei der Berechnung des besten Schatzwerts dieser
Verpflichtungen berticksichtigt wurden.

Artikel 100
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fir das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der
Einkommensersatzversicherung

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fir das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der Einkommensersatzversicherung
wie folgt berechnen:

0.35-CAR, -d,
+0.25-1.1"¥2.(n-1)-CAR, -d,
+0.2-1.1"Y"% .t .n- BE,,

SCR

income- protection—disability—morbidity =

Dabei gilt in Bezug auf Versicherungs- und Rickversicherungsvertrdge mit positivem
Risikokapital Folgendes:

@) CAR; bezeichnet das gesamte Risikokapital, d. h. bezogen auf jeden Vertrag den

hoheren Betrag von entweder null oder der Differenz zwischen den folgenden
Betragen:

i)  der Summe aus:
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- dem Betrag, den das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen gegenwaértig im Todesfall oder bei
Invaliditat der Versicherten gemall dem Vertrag nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrégen zahlen wiirde, und

- dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betrdgen, die das Unternehmen zukinftig im sofortigen
Todesfall oder bei sofortiger Invaliditat der Versicherten gemall dem
Vertrag nach Abzug der aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge zahlen wiirde;

i)  dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach Abzug der
aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren

Betrage;
(b) CAR, bezeichnet das gesamte Risikokapital im Sinne des Buchstabens a nach zwolf
Monaten;
() d, bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invaliditats-/Morbiditatsrate in den

folgenden zwdolf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(d) d, bezeichnet die erwartete durchschnittliche Invaliditats-/Morbiditatsrate in den
folgenden zwolf Monaten, gewichtet mit der Versicherungssumme;

(e) n bezeichnet die modifizierte Duration der in den besten Schétzwert einbezogenen
Zahlungen bei Invaliditdt/Morbiditat;

()] t bezeichnet die erwarteten Beendigungsraten in den folgenden zwolf Monaten;

) BE,, bezeichnet den besten Schéatzwert der dem Invaliditats-/Morbiditétsrisiko

unterliegenden Verpflichtungen.

Artikel 101
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fir das Kostenrisiko der
Krankenversicherung

Ist Artikel 88 erfiillt, kdnnen die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
Kapitalanforderung fur das Kostenrisiko der Krankenversicherung wie folgt berechnen:

SCRyuath oxperces = 0.1+ El N+ El (I +(1) Olj (a+i+o01y —1)—%((1+ i) —1)J

Dabei gilt:

1) El bezeichnet den Betrag der Kosten, der im letzten Jahr bei der Bedienung von
Krankenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen angefallen ist;
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)

(3)

n bezeichnet die modifizierte Duration (in Jahren) der in den besten Schéatzwert
dieser Verpflichtungen einbezogenen Zahlungsstrome;

I bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der in die Berechnung des besten
Schatzwerts dieser Verpflichtungen einbezogenen Inflationsrate, gewichtet mit dem
Barwert der Kosten fur die Bedienung bestehender
Krankenversicherungsverpflichtungen, die bei der Berechnung des besten
Schatzwerts bertcksichtigt wurden.

Artikel 102
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fir das Stornorisiko der

Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird

wie die Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
in Artikel 159 Absatz 1 Buchstabe a genannte Kapitalanforderung fiir das Risiko
eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten wie folgt berechnen:

Lapse,, =0.5-1,,-n,,-S

up
Dabei gilt:

(@ 1, bezeichnet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrage mit einer

positiven Differenz zwischen Rickkaufswert und Riickstellung oder 83 %, je
nachdem, welcher Wert der héhere ist;

(b)  n,, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), Uber den der

Vertrag mit einer positiven Differenz zwischen Ruckkaufswert und
Ruiickstellung abgewickelt wird;

(c) S,, bezeichnet die Summe der positiven Differenzen zwischen Riickkaufswert
und Ruckstellung.

Ist Artikel 88 erfiillt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen die
in Artikel 159 Absatz 1 Buchstabe b genannte Kapitalanforderung fir das Risiko
eines dauerhaften Riickgangs der Stornoquoten wie folgt berechnen:

Lapsedown = 05 ' Idown : ndown ’ Sdown

Dabei gilt:

(@ ., bezeichnet die durchschnittliche Stornoquote der Vertrdge mit einer
negativen Differenz zwischen Rickkaufswert und Ruckstellung;

(b) Ny, bezeichnet den durchschnittlichen Zeitraum (in Jahren), tGber den der

Vertrag mit einer negativen Differenz zwischen Rickkaufswert und
Ruickstellung abgewickelt wird;
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(€) Sy, bezeichnet die Summe der negativen Differenzen zwischen
Rickkaufswert und Ruckstellung.

Die in den Absétzen 1 und 2 genannte Differenz zwischen Ruckkaufswert und
Rickstellung bei einem Versicherungsvertrag ist gleich der Differenz zwischen
Folgendem:

(@ dem Betrag, den das Versicherungsunternehmen gegenwartig bei
Vertragsbeendigung durch den Versicherungsnehmer zahlen mdsste, abziiglich
etwaiger von Versicherungsnehmern oder -vermittlern einforderbarer Betrage;

(b) dem Betrag der versicherungstechnischen Riuckstellungen ohne die
Risikomarge.

Artikel 103

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fir das Zinsrisiko flr firmeneigene

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen

Sind die Artikel 88 und 89 erfillt, dirfen firmeneigene Versicherungsunternehmen
oder firmeneigene Ruickversicherungsunternehmen die in Artikel 165 genannte
Kapitalanforderung fur das Zinsrisiko wie folgt berechnen:

(@ Summe der Kapitalanforderungen fir das Risiko eines Anstiegs der
Zinsstrukturkurve fur jede einzelne Wahrung geméal Absatz 2 dieses Artikels;

(b) Summe der Kapitalanforderungen fir das Risiko eines Riickgangs der
Zinsstrukturkurve fur jede einzelne Wahrung gemal Absatz 3 dieses Artikels.

Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe a dieses Artikels errechnet sich die
Kapitalanforderung fir das Risiko eines Anstiegs der Zinsstrukturkurve fur eine
gegebene Wéhrung wie folgt:

IR, = z MVAL; - dur; - rate; - stress ,., — > BE,, - dur,, -rate,, - stress;q, .,

lob
Dabei gilt:

(@) die erste Summe umfasst alle in Absatz 4 dieses Artikels aufgefihrten
Laufzeitintervalle i;

(b) MVAL; bezeichnet den geméall Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
ermittelten Wert der Vermogenswerte abziglich der Verbindlichkeiten,
ausgenommen versicherungstechnische Riickstellungen, fur  das
Laufzeitintervall i;

(c) dur; bezeichnet die vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;

(d) rate; bezeichnet den entsprechenden risikolosen Zinssatz fur die vereinfachte
Duration des Laufzeitintervalls i;
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()

()

(@)
(h)

(i)

()

stressgup) bezeichnet den relativen Aufwartsstress des Zinssatzes fir die
vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;

die zweite Summe umfasst alle in Anhang | dieser Verordnung aufgefuhrten
Geschaftsbereiche;

BE,q, bezeichnet den besten Schatzwert fiir den Geschaftsbereich lob;

duri, bezeichnet die modifizierte Duration des besten Schatzwerts im
Geschaftsbereich lob;

ratejo, bezeichnet den entsprechenden risikolosen Zinssatz fir die modifizierte
Duration im Geschéftsbereich lob;

stressgon,up) Dezeichnet den relativen Aufwartsstress des Zinssatzes fur die
modifizierte Duration durep.

Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe b dieses Artikels errechnet sich die
Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Riickgangs der Zinsstrukturkurve fur eine
gegebene Wéhrung wie folgt:

IR, = Z MVAL, - dur, - rate; - Stress g, — Z BE,q, - dur,, - rate,, - Stress g, soun

lob

Dabei gilt:

(@) die erste Summe umfasst alle in Absatz 4 aufgefuhrten Laufzeitintervalle i;

(b) MVAL; bezeichnet den gemé&l Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
ermittelten Wert der Vermogenswerte abziglich der Verbindlichkeiten,
ausgenommen versicherungstechnische Riickstellungen, fur  das
Laufzeitintervall i;

(c) dur;bezeichnet die vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;

(d) rate; bezeichnet den entsprechenden risikolosen Zinssatz fur die vereinfachte
Duration des Laufzeitintervalls i;

(e) stressiqowny bezeichnet den relativen Abwartsstress des Zinssatzes fir die
vereinfachte Duration des Laufzeitintervalls i;

(F) die zweite Summe umfasst alle in Anhang | dieser Verordnung aufgefuhrten
Geschéftsbereiche;

(@) BEjo bezeichnet den besten Schatzwert fur den Geschaftsbereich lob;

(h) dur, bezeichnet die modifizierte Duration des besten Schéatzwerts im
Geschéftsbereich lob;

(i) ratejon bezeichnet den entsprechenden risikolosen Zinssatz fiir die modifizierte

Duration im Geschéftsbereich lob;

129

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

DE

()

stressgob, down) bezeichnet den relativen Abwartsstress des Zinssatzes fir die
modifizierte Duration durgp.

Die Laufzeitintervalle i und die vereinfachte Duration dur; im Sinne von Absatz 2
Buchstaben a und ¢ sowie Absatz 3 Buchstaben a und ¢ werden wie folgt bestimmit:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

bei einer Laufzeit von bis zu einem Jahr betragt die vereinfachte Duration
0,5 Jahre;

bei einer Laufzeit von einem Jahr bis zu drei Jahren betragt die vereinfachte
Duration zwei Jahre;

bei einer Laufzeit von drei bis fiinf Jahren betrégt die vereinfachte Duration
vier Jahre;

bei einer Laufzeit von flinf bis zehn Jahren betragt die vereinfachte Duration
sieben Jahre;

bei einer Laufzeit von zehn Jahren oder mehr betrégt die vereinfachte Duration
zwolf Jahre.

Artikel 104

Vereinfachte Berechnung des Spread-Risikos von Anleihen und Krediten

Ist Artikel 88 erflillt, durfen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die
in Artikel 176 dieser Verordnung genannte Kapitalanforderung fur das Spread-Risiko
wie folgt berechnen:

SCRumgs = MV '(Z%Mvibonds stress, + YoMV, - min[dur,, g -0.03;1]j+ALiabLlI
Dabei gilt:
(@ SCR,,s bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von

(b)

(©)

(d)

Anleihen und Krediten;

MV *™  hezeichnet den gemédR Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
ermittelten Wert der Vermdgenswerte, die den Kapitalanforderungen fiir das
Spread-Risiko von Anleihen und Krediten unterliegen;

%MV,”"* bezeichnet den Portfolioanteil der einer Kapitalanforderung fir das

Spread-Risiko von Anleihen und Krediten unterliegenden Vermdgenswerte der
Bonitétsstufe i, sofern fur diese Vermogenswerte ein Rating einer benannten
Ratingagentur vorliegt;

%MV 2"® hezeichnet den Portfolioanteil der einer Kapitalanforderung fir das

norating
Spread-Risiko von Anleihen und Krediten unterliegenden Vermogenswerte, fir
die kein Rating einer benannten Ratingagentur vorliegt;
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(¢) dur; und dur,,, bezeichnen die modifizierte Duration (in Jahren) der einer
Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten

unterliegenden Vermogenswerte, fir die kein Rating einer benannten
Ratingagentur vorliegt;

(f)  stress, bezeichnet eine Funktion der Bonitatsstufe i und der modifizierten
Duration (in Jahren) der einer Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von

Anleihen und Krediten unterliegenden Vermdgenswerte der Bonitatsstufe i im
Sinne des Absatzes 2;

() ALiab,  bezeichnet die Erhohung der versicherungstechnischen
Rickstellungen abziiglich der Risikomarge fir Versicherungsvertrage, bei
denen das Anlagerisiko von eingebetteten Optionen und Garantien, das aus
einem plotzlichen Rickgang des Werts der der Kapitalanforderung flr das
Spread-Risiko von Anleihen unterliegenden Vermdgenswerte erwachsen
wirde, von den Versicherungsnehmern getragen wird:

norating

My Do -[Z%Mvi”"”“S -stress; + %MV 2% -min[durnorating -0.03;1]].

stress, im Sinne des Absatzes 1 Buchstabe f wird fur jede Bonitétsstufe i wie folgt

ermittelt: dur, -b, Dabei gilt: dur; ist die modifizierte Duration (in Jahren) der einer

Kapitalanforderung fur das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten unterliegenden
Vermdgenswerte der Bonitatsstufe i, und b, wird nach folgender Tabelle ermittelt:

Bonitatsstufe i 0 1 2 3 4 5 6

b 09% |11%|14% |25% |45% 75% 7,5%

durnorating Und dur, im Sinne von Absatz 1 Buchstabe e diirfen nicht weniger als ein
Jahr betragen.

Artikel 105

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko von Anleihen und

Krediten fur firmeneigene Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen

Sind die Artikel 88 und 89 erfillt, durfen firmeneigene Versicherungsunternehmen oder
firmeneigene Ruckversicherungsunternehmen bei der Berechnung der in Artikel 176
genannten Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko die Annahme zugrunde legen, dass alle
Vermogenswerte der Bonitétsstufe 3 zugeordnet sind.

Artikel 106

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fur Marktrisikokonzentrationen fur

firmeneigene Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen

Sind die Artikel 88 und 89 erflllt, dirfen firmeneigene Versicherungsunternehmen oder
firmeneigene Ruckversicherungsunternehmen bei der Berechnung der Kapitalanforderung fur
das Konzentrationsrisiko alle folgenden Annahmen zugrunde legen:
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1)

(2)

Vereinbarungen firmeneigener Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
uber das Pooling von Vermdgenswerten innerhalb einer Gruppe dirfen aus der in
Artikel 184 Absatz 2 genannten Berechnungsgrundlage ausgenommen werden,
sofern rechtlich durchsetzbare vertragliche Bedingungen bestehen, die sicherstellen,
dass die Verbindlichkeiten des firmeneigenen  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmens  durch  dessen  gruppeninterne  Forderungen
gegenuber anderen Unternehmen der Gruppe ausgeglichen werden.

Bei folgenden Einzeladressen-Forderungen st der in Artikel 184 Absatz 1
Buchstabe ¢ genannte Schwellenwert flir die relative Uberschreitung der
Konzentrationsschwelle je Einzeladresse gleich 15 %:

(@) der Bonitatsstufe 2 zugeordnete Forderungen gegeniiber Kreditinstituten, die
nicht der gleichen Gruppe angehdren;

(b) der Bonitatsstufe 2 zugeordnete Forderungen gegenlber Unternehmen der
Gruppe, die das Cashmanagement des firmeneigenen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens durchfihrt.

Artikel 107
Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts von
Ruckversicherungsvereinbarungen oder Verbriefungen

Ist Artikel 88 erfullt, durfen Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
den in Artikel 196 genannten risikomindernden Effekt einer
Ruckversicherungsvereinbarung oder Verbriefung auf das versicherungstechnische
Risiko wie folgt berechnen:

Recoverables,
Recoverables,,

RM

reall

Dabei gilt:

(@) RMyean bezeichnet den gemall Absatz 2 berechneten risikomindernden Effekt
der  Ruckversicherungsvereinbarungen und  Verbriefungen auf das
versicherungstechnische Risiko fir alle Gegenparteien;

(b) Recoverables; bezeichnet den besten Schatzwert der einforderbaren Betrdge aus
der Rickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung und die entsprechenden
Forderungen fiir Gegenpartei i und Recoverablesy; bezeichnet den besten
Schétzwert der einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsvereinbarungen
und Verbriefungen und die entsprechenden Forderungen fur alle
Gegenparteien.

Der in Absatz 1 genannte risikomindernde Effekt der
Ruckversicherungsvereinbarungen und Verbriefungen auf das
versicherungstechnische Risiko fur alle Gegenparteien entspricht der Differenz
zwischen folgenden Kapitalanforderungen:
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(@) der hypothetischen Kapitalanforderung fir das versicherungstechnische Risiko
des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens, wenn Kkeine
Rickversicherungsvereinbarungen oder Verbriefungen bestiinden;

(b) der Kapitalanforderung fir das versicherungstechnische Risiko des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.

Artikel 108
Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts proportionaler
Rickversicherungsvereinbarungen

Ist Artikel 88 erfullt, dirfen Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen den in
Artikel 196 genannten risikomindernden Effekt J einer proportionalen
Rickversicherungsvereinbarung auf das versicherungstechnische Risiko fir Gegenpartei i wie
folgt berechnen:

Recoverables,

-SCR,
BE —Recoverables,,

]

Dabei gilt:

@ BE bezeichnet den besten Schéatzwert der Verpflichtungen ohne Abzug der
einforderbaren Betrége;

(b) Recoverables; bezeichnet den besten Schatzwert der einforderbaren Betrége aus der
Rickversicherungsvereinbarung und die entsprechenden Forderungen  fir
Gegenpartei i;

() Recoverablesy; bezeichnet den besten Schatzwert der einforderbaren Betrédge aus

Ruckversicherungsvereinbarungen und die entsprechenden Forderungen fur alle
Gegenparteien;

(d) SCR; bezeichnet die Kapitalanforderungen flir das versicherungstechnische Risiko j
des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens.
Artikel 109

Vereinfachte Berechnungen fiir Pool-Vereinbarungen

Ist Artikel 88 erflllt, dirfen Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen fir die
Zwecke der Artikel 193, 194 und 195 folgende vereinfachte Berechnungen anstellen:

@) Der in Artikel 194 Absatz 1 Buchstabe d genannte beste Schatzwert kann wie folgt

berechnet werden:
BE. = P BE,
I:)U

Dabei bezeichnet BE, den besten Schéatzwert der Verbindlichkeit, die das
Unternehmen an die Pool-Vereinbarung abgetreten hat, unter Abzug aller Betrage,
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die bei nicht an der Pool-Vereinbarung beteiligten externen Gegenparteien
rickversichert sind.

(b) Der in Artikel 195 Buchstabe ¢ genannte beste Schatzwert kann wie folgt berechnet
werden:

1
BECE = E BECEP

Dabei bezeichnet BE ., den besten Schatzwert der Verbindlichkeit, die der Pool an

die externe Gegenpartei abgetreten hat, im Verhdltnis zu dem Risiko, das das
Unternehmen an den Pool abgetreten hat.

() Der in Artikel 195 Buchstabe d genannte risikomindernde Effekt kann wie folgt
berechnet werden:

ARM . = <>CCE . ARM .,

> BEg

CE

Dabei gilt:

i) BE.. bezeichnet den besten Schatzwert der Verbindlichkeit, die die Pool-
Vereinbarung insgesamt an die externe Gegenpartei abgetreten hat;

i)  ARM g Dbezeichnet den Beitrag aller externen Gegenparteien zum

risikomindernden Effekt der Pool-Vereinbarung auf das
versicherungstechnische Risiko des Unternehmens.

(d) Die dem Pool angehdrenden Gegenparteien und die nicht dem Pool angehéhrenden
externen Gegenparteien durfen entsprechend ihrem Rating durch eine benannte
Ratingagentur zu Gruppen zusammengefasst werden, sofern es getrennte Gruppen
fiir Pool-Forderungen vom Typ A, Typ B und Typ C gibt.

Artikel 110
Vereinfachte Berechnung — Zusammenfassung von Einzeladressen-Forderungen zu Gruppen

Ist Artikel 88 erflllt, dirfen Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen den in
Artikel 192 genannten Verlust bei Ausfall fur eine Gruppe von Einzeladressen-Forderungen
berechnen. In diesem Fall wird der Gruppe von Einzeladressen-Forderungen die
Ausfallwahrscheinlichkeit zugeordnet, die von den Ausfallwahrscheinlichkeiten, die gemaR
Artikel 199 den zu der Gruppe gehérenden Einzeladressen-Forderungen zugeordnet wurden,
die hochste ist.

Artikel 111
Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts

Ist Artikel 88 erfiillt, dirfen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen den in
Artikel 196 genannten risikomindernden Effekt einer Ruckversicherungsvereinbarung, einer
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Verbriefung oder eines Derivats auf das versicherungstechnische Risiko und das Marktrisiko
als Differenz zwischen folgenden Kapitalanforderungen berechnen:

(a)

(b)

Summe der hypothetischen Kapitalanforderungen der Untermodule flr das
versicherungstechnische Risiko und das Marktrisiko des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, die von dem risikomindernden Instrument
betroffen sind, wenn die Rickversicherungsvereinbarung, die Verbriefung oder das
Derivat nicht vorhanden waren;

Summe der Kapitalanforderungen der Untermodule flr das versicherungstechnische
Risiko und das Marktrisiko des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens, die von dem risikomindernden Instrument
betroffenen sind.

Artikel 112

Vereinfachte Berechnung des risikobereinigten Werts der Sicherheit zur Ber(cksichtigung der

wirtschaftlichen Auswirkung der Sicherheit

Ist Artikel 88 dieser Verordnung erfullt und ist sowohl die in Artikel 197 Absatz 1
genannte Gegenpartei-Anforderung als auch die dort genannte Dritte-Anforderung
erfullt, durfen  Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen  den
risikobereinigten Wert einer zur Besicherung gestellten Sicherheit im Sinne des
Artikels 1 Nummer 26 Buchstabe b fiir die Zwecke des Artikels 197 als 85 % des
gemall Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG ermittelten Werts der als Sicherheit
gehaltenen Vermogenswerte berechnen.

Sind die Artikel 88 und 214 dieser Verordnung erfillt und ist die in Artikel 197
Absatz 1 genannte Gegenpartei-Anforderung erfullt, die dort genannte Dritte-
Anforderung jedoch nicht erflllt, durfen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen den risikobereinigten Wert einer zur Besicherung
gestellten Sicherheit im Sinne des Artikels 1 Nummer 26 Buchstabe b fir die
Zwecke des Artikels 197 als 75 % des gemal Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
ermittelten Werts der als Sicherheit gehaltenen Vermogenswerte berechnen.

UNTERABSCHNITT 7

ANWENDUNGSBEREICH DER VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RISIKOMODULE

Artikel 113

Zur Berechnung der Kapitalanforderungen fir das nichtlebensversicherungstechnische Risiko,
das lebensversicherungstechnische Risiko und das krankenversicherungstechnische Risiko
wenden die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen die Module wie folgt an:

(a)

das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul auf Nichtlebensversicherungs-
und -riickversicherungsverpflichtungen, ausgenommen Krankenversicherungs- und -
riickversicherungsverpflichtungen;
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(b)

(©)

das lebensversicherungstechnische Risikomodul auf Lebensversicherungs- und
-riickversicherungsverpflichtungen, ausgenommen Krankenversicherungs- und
-riickversicherungsverpflichtungen;

das krankenversicherungstechnische Risikomodul auf Krankenversicherungs- und
-rtickversicherungsverpflichtungen.

ABSCHNITT 2

NICHTLEBENSVERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKOMODUL

Artikel 114
Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul

Das nichtlebensversicherungstechnische Risikomodul umfasst sémtliche folgenden
Untermodule:

(@)

(b)

das in Artikel 105 Absatz2 Unterabsatz3 Buchstabea der Richtlinie
2009/138/EG genannte Untermodul Nichtlebensversicherungspramien- und
-rickstellungsrisiko;

das in Artikel 105 Absatz2 Unterabsatz3 Buchstabe b der Richtlinie
2009/138/EG genannte Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko;

(c) das Untermodul Nichtlebensversicherungsstornorisiko.
Die Kapitalanforderung fiir das nichtlebensversicherungstechnische Risiko errechnet
sich wie folgt:
SCR._ . i = ZCorrNL(i, ) - SCR; - SCR;
1]
Dabei gilt:
(@ die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (i,j) der in Absatz 1
aufgefuhrten Untermodule;
(b) CorrNLgj bezeichnet den Korrelationsparameter flr das

(©)

nichtlebensversicherungstechnische Risiko fir die Untermodule i und j ;

SCR; und SCR; bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Risikountermodul
i bzw. fir das Risikountermodul j.

Der in Absatz 2 genannte KorrelationsparameterCorrH j bezeichnet den in Spalte i
und Zeile j der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

j | Nichtlebens- Nichtlebens- Nichtlebens-
pramien- und - katastrophe storno
i riickstellung

Nicht-lebenspramien- | 1 0,25 0
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und -rickstellung

Nichtlebens- 0,25 1 0

katastrophe

Nichtlebensstorno 0 0 1
Artikel 115

Untermodul Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko

Die Kapitalanforderung fiir das Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko
errechnet sich wie folgt:

SCRy prem res — 3-oni-Vni
Dabei gilt:

@ on bezeichnet die gemal Artikel 117 ermittelte Standardabweichung fir das
Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko;

(b) Vo bezeichnet das gemé&lR Artikel 116 ermittelte VolumenmalR fur das
Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko.
Artikel 116

Volumenmal? fur das Nichtlebensversicherungspramien- und -rickstellungsrisiko

1. Das Volumenmal fir das Nichtlebensversicherungspramien- und
-riickstellungsrisiko entspricht der Summe der VolumenmalRe fir das Pramien- und
Rickstellungsrisiko der in Anhang Il aufgefuihrten Segmente.

2. Fir alle in Anhang Il aufgefuhrten Segmente errechnet sich das Volumenmal? eines
bestimmten Segments s wie folgt:

V, = Vipems) +Viess) ) (0.75+0.25- DIV, )

Dabei gilt:
(@)  V(prems) bezeichnet das Volumenmal fur das Pramienrisiko von Segment s;
(b)  Viress) bezeichnet das Volumenmal fiir das Ruckstellungsrisiko von Segment s;

(c) DIVs bezeichnet den Faktor fur die geografische Diversifizierung von Segment
S.

3. Far alle in Anhang Il aufgefuhrten Segmente errechnet sich das VolumenmaR fur das
Pramienrisiko eines bestimmten Segments s wie folgt:

V = maX[PS; P(Iast,s) J+ FP(existing,s) + FP( future,s)

(prem,s)

Dabei gilt:
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(@) Ps bezeichnet einen Schatzwert der Pramien, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen im Segment s in den folgenden zwo6lf Monaten
verdienen wird,;

(b) Pgass bezeichnet die Pramien, die das Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen im Segment s in den letzten zwolf Monaten
verdient hat;

(€) FPexisings)y bezeichnet den erwarteten Barwert der Prémien, die das
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen im Segment s nach den
folgenden zwdolf Monaten bezogen auf bestehende Vertrage verdienen wird,;

(d) FPguwresy bezeichnet den erwarteten Barwert der Pramien, die das
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen im Segment s bezogen auf
Vertrdge verdienen wird, bei denen der Ersterfassungszeitpunkt in den
folgenden zwdolf Monaten liegt, jedoch ausgenommen der Pramien, die in den
zwolf Monaten nach dem Ersterfassungszeitpunkt verdient werden.

Bei allen in Anhang Il aufgefiihrten Segmenten dirfen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen das VolumenmaR fir das Pramienrisiko eines
bestimmten Segments s alternativ zu der in Absatz 3 dieses Artikels ausgefiihrten
Berechnung nach folgender Formel berechnen:

V,rame = P, + FP.

(existing,s

y +FP

(prem,s) (future,s)

sofern alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

(@) das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens hat beschlossen, dass seine im Segment s in
den folgenden zwolf Monaten verdienten Pramien nicht mehr als Ps betragen
werden;

(b) das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternenmen hat wirksame
Kontrollverfahren eingerichtet, um sicherzustellen, dass die in Buchstabe a
genannte Obergrenze der verdienten Prdmien eingehalten wird;

(c) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen hat die zustandige
Aufsichtsbehorde tber den unter Buchstabe a genannten Beschluss und die
Griinde dafir unterrichtet.

Fir die Zwecke dieser Berechnung erfolgt die Bezeichnung der Terme Ps, FP existing s)
und FPuwres) im Einklang mit Absatz 3 Buchstaben a, ¢ und d.

Fur die Zwecke der in den Absétzen 3 und 4 ausgefiihrten Berechnungen verstehen
sich die Pramien als Nettobetrdge nach Abzug der Pramien fir
Ruckversicherungsvertrage. Die folgenden Pramien fir Rlckversicherungsvertrage
werden nicht abgezogen:

(@) Pramien im Zusammenhang mit versicherungsfremden Ereignissen oder
regulierten Versicherungsansprichen, die in den in Artikel 41 Absatz 3
genannten Zahlungsstromen nicht bertcksichtigt werden;
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(b) Prémien fur Rickversicherungsvertrage, die nicht die Artikel 209, 210, 211
und 213 erfllen.

Bei allen in Anhang Il aufgefuhrten Segmenten entspricht das Volumenmal? fir das
Rickstellungsrisiko eines bestimmten Segments dem besten Schatzwert der
Rickstellungen fur noch nicht regulierte Anspriiche in diesem Segment, nach Abzug
der aufgrund von Riuckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren  Betrdge, sofern diese  Ruckversicherungsvertrdge  oder
Zweckgesellschaften die Artikel 209, 210, 211 und 213 erflllen. Das Volumenmal}
darf kein negativer Betrag sein.

Bei allen in Anhang Il aufgefiihrten Segmenten wird die geografische

Diversifizierung eines bestimmten Segments entweder standardmaRig gleich 1
gesetzt oder geméall Anhang 111 berechnet.

Artikel 117

Standardabweichung fir das Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko

Die Standardabweichung fur das Nichtlebensversicherungsprdmien-  und
-riickstellungsrisiko errechnet sich wie folgt:

On = Vi\/z Corrs(s,t) O 'Vs Oy 'Vt
nl st

Dabei gilt:

(@ Vn bezeichnet das Volumenmal flr das Nichtlebensversicherungspramien- und
-rickstellungsrisiko;

(b) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationen (s,t) der in Anhang Il
aufgefuhrten Segmente;

(c) CorrSsy bezeichnet den Korrelationsparameter fur das
Nichtlebensversicherungspramien- und -rickstellungsrisiko fiir Segment s und
Segment t geméal Anhang 1V;

(d os und ot bezeichnen die  Standardabweichungen  fir  das
Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko der Segmente s
bzw. t;

() Vs und V; bezeichnen die in Artikel 116 genannten Volumenmalie fiur das
Pramien- und Riickstellungsrisiko der Segmente s bzw. t .

Bei allen in Anhang Il aufgeflihrten Segmenten errechnet sich die
Standardabweichung  fur das  Nichtlebensversicherungspramien- und -
rickstellungsrisiko eines bestimmten Segments s wie folgt:

2 2 2 2
o = \/O-(prem,s) 'V(prem,s) + o-(prem,s) 'V(prem,s) ’ O-(res,s) 'V(res,s) + G(res,s) .V(res,s)
? Viprems) +V

(prem,s (res,s)
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Dabei gilt:

(@)  oprems) bezeichnet die gemal Absatz 3 ermittelte Standardabweichung flr das
Nichtlebensversicherungspramienrisiko des Segments s;

(0)  Tress) bezeichnet die Standardabweichung fur das
Nichtlebensversicherungsrickstellungsrisiko von Segment s gemaR Anhang Il;

(€)  Viprems) bezeichnet das in Artikel 116 genannte Volumenmal® fur das
Préamienrisiko von Segment s ;

(d)  Viess bezeichnet das in Artikel 116 genannte Volumenmal fir das
Ruiickstellungsrisiko von Segment s .

Bei allen in Anhang Il aufgefiihrten Segmenten entspricht die Standardabweichung
fir das Nichtlebensversicherungspramienrisiko eines bestimmten Segments dem
Produkt aus der Standardabweichung far das Brutto-
Nichtlebensversicherungspramienrisiko des in Anhang Il aufgefiihrten Segments und
dem Korrekturfaktor fiir nichtproportionale Riickversicherung. Bei den in Anhang Il
aufgefiihrten Segmenten 1, 4 und 5 ist der Korrekturfaktor fiir nichtproportionale
Rickversicherung gleich 80 %. Bei alle anderen im Anhang aufgefuhrten Segmenten
ist der Korrekturfaktor fur nichtproportionale Riickversicherung gleich 100 %.

Artikel 118
Untermodul Nichtlebensversicherungsstornorisiko

Die Kapitalanforderung fir das in Artikel 114 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte
Untermodul Nichtlebensversicherungsstornorisiko entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln des Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmens, der sich
aus einer Kombination folgender plétzlicher Ereignisse ergabe:

(@ Beendigung von 40 % der Versicherungsvertrédge, deren Beendigung zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge
fuhren wirde;

(b) wenn Ruckversicherungsvertrage kinftig abzuschlieRende Versicherungs- oder
Rickversicherungsvertrage decken, einem Rickgang der Anzahl jener
kiinftigen Versicherungs- oder Ruckversicherungsvertrdge, die bei der
Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen zugrunde gelegt
wird, um 40 %.

Die in Absatz1 genannten Ereignisse gelten einheitlich fir alle betroffenen
Versicherungs- und Rickversicherungsvertrage. Bei Ruckversicherungsvertragen
wird das in Absatz 1 Buchstabe a genannte Ereignis auf die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage angewandt.

Zur Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens bei Eintritt des in Absatz 1 Buchstabe a genannten
Ereignisses legt das Unternehmen die Art von Beendigung zugrunde, die auf Ebene
des einzelnen Vertrags die grolte negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des
Unternehmens hat.
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Artikel 119
Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko

Das Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko umfasst samtliche folgenden
Untermodule:

(@) das Untermodul Naturkatastrophenrisiko;

(b) das Untermodul Katastrophenrisiko von nichtproportionaler
Sachriickversicherung;

(c) das Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen;
(d) das Untermodul sonstiges Nichtlebenskatastrophenrisiko.

Die Kapitalanforderung far das nichtlebensversicherungstechnische
Katastrophenrisiko errechnet sich wie folgt:

2 2 2
+ SCRmmCAT + SCRCATother

SCRnICAT = \/(SCRnatCAT + SCRnpproperty)
Dabei gilt:
(@) SCRnacat bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Naturkatastrophenrisiko;

(b)  SCRupproperty bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Katastrophenrisiko von
nichtproportionaler Sachriickversicherung;

() SCRmmcat bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Risiko vom Menschen
verursachter Katastrophen;

(d) SCRcatother  bezeichnet die  Kapitalanforderung fur das  sonstige
Nichtlebenskatastrophenrisiko.
Artikel 120
Untermodul Naturkatastrophenrisiko

Das Untermodul Naturkatastrophenrisiko umfasst samtliche folgenden Untermodule:
(@ das Untermodul Sturmrisiko;
(b) das Untermodul Erdbebenrisiko;
(c) das Untermodul Uberschwemmungsrisiko;
(d) das Untermodul Hagelrisiko;
(e) das Untermodul Bodensenkungsrisiko.

Die Kapitalanforderung fiir das Naturkatastrophenrisiko errechnet sich wie folgt:
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SCR car = /ZSCRiZ

Dabei gilt:

(@)

(b)

die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationen der in Absatz 1
aufgefiihrten Untermodule i;

SCR; bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Untermodul i.

Artikel 121
Untermodul Sturmrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Sturmrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRWindstorm = \/(z c:Orr\NS(r,s) ’ SCR(Windstorm,r) ’ SCR(windstorm,s)J + SCR(2\/\/indstorm,other)

(r.s)

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationen (r,s) der in Anhang V
aufgefiihrten Regionen;

(b)  CorrWS s bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Sturmrisiko der in
Anhang V aufgefiihrten Regionen r und s;

(¢)  SCRuindstorm,ry Und SCRwindstorms) bezeichnen die Kapitalanforderungen fur das
Sturmrisiko in der Region r bzw. s;

(d)  SCRingstorm,othery bezeichnet die Kapitalanforderung fir das Sturmrisiko in

anderen als den in Anhang XII1 aufgefiihrten Regionen.

Fur alle in Anhang V aufgeflihrten Regionen ist die Kapitalanforderung flr das
Sturmrisiko einer bestimmten Region r die hohere der beiden folgenden
Kapitalanforderungen:

()

(b)

Kapitalanforderung fir das Sturmrisiko in der Region r in dem in Absatz 3
dargelegten Szenario A,

Kapitalanforderung fiir das Sturmrisiko in der Region r in dem in Absatz 4
dargelegten Szenario B;

In allen in Anhang V aufgefiihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur
das Sturmrisiko in einer bestimmten Region r im Szenario A dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, der sich
aus der folgenden Abfolge von Ereignissen ergébe:

(a)

plotzlicher Schaden in einer Hohe, die ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrége, 80 % des festgelegten Sturmschadens in der Region r entspricht;
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(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, 40% des festgelegten
Sturmschadens in der Region r entspricht.

Bei allen in Anhang V aufgeflihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur
das Sturmrisiko in einer bestimmten Region r im Szenario B dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, der sich
durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergébe:

(@) plotzlicher Schaden in einer Hohe, die ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrége, 100 % des festgelegten Sturmschadens in der Region r entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, 20% des festgelegten
Sturmschadens in der Region r entspricht.

Bei allen in Anhang V aufgefiihrten Regionen ist der festgelegte Sturmschaden in
einer bestimmten Region r gleich folgendem Betrag:

L(windstorm,r) = Q(windstorm,r) '\/zcorr(windstorm,r,i,j) ’WSI(Windstorm,r,i) 'WSI(windstorm,r,j)
(%))

Dabei gilt:

(@  Qindstorm,r) beZeichnet den Sturmrisikofaktor fur die in Anhang V aufgefiihrte
Regionr;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozonen (i,j) der
Region r nach Mal3gabe des Anhangs IX;

()  Corruwindstorm,r,ijy bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fur das Sturmrisiko
in den Risikozonen i und j der Region r nach Mal3gabe des Anhangs XXII;

(d) WSI(Windstorm’r’i) Und WSI(Windstormyr’j) beZEiChnen dle gerChteten
Versicherungssummen fir das Sturmrisiko in den Risikozonen i und j der
Region r nach Mafgabe des Anhangs IX.

Fur alle in Anhang V aufgefihrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fr
das Sturmrisiko in einer bestimmten Sturmzone i einer bestimmten Region r wie
folgt:

WSI

=W Sl

(windstorm,r,i) (windstorm,r,i) : (windstorm,r i)

Dabei gilt:

(@  Windstormyr,y bezeichnet das Risikogewicht fur das Sturmrisiko in der
Risikozone i der Region r nach MaRgabe des Anhangs X;

(b)  Slwindstorm,r,iy bezeichnet die Versicherungssumme flr das Sturmrisiko in einer
bestimmten Sturmzone i der Region r.
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Fur alle in Anhang V aufgefihrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die Versicherungssumme fir das
Sturmrisiko in einer bestimmten Sturmzone i einer bestimmten Region r wie folgt:

SI SI

(windstorm,r,i) = (property,r,i) + SI (onshore—property,r.,i)

Dabei gilt:

(@  Slgroperty,rij bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefuhrten
Geschaftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrage, die das Sturmrisiko
abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

(b)  Sl(onshore-property,riy Pezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefuhrten
Geschéftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertrédge, die durch Sturm
verursachte Vermogensschaden an Land abdecken und bei denen das Risiko in
Risikozone i der Region r liegt.

Die Kapitalanforderung fiir das Sturmrisiko in anderen als den in Anhang XIlII
aufgefihrten Regionen entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plétzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungs- und Rickversicherungsvertrag ergabe,
der eine der folgenden Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen
abdeckt:

(@) Verpflichtungen in den in Anhang | aufgefiihrten Geschaftsbereichen 7 oder
19, die das Sturmrisiko abdecken und bei denen das Risiko nicht in einer in
Anhang XII1 aufgefiihrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhang | aufgefiihrten Geschaftsbereichen 6 oder
18, die durch Sturm verursachte Vermogensschaden an Land abdecken und bei
denen das Risiko nicht in einer in Anhang X111 aufgefiihrten Region liegt.

Die Hohe des in Absatz 8 genannten pl6tzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége
errechnet sich wie folgt:

L =1.75-(0.5- DIV

windstorm

(windstorm,other) + 05) : I:)windstorm

Dabei gilt:

(@  DIVyindstorm Wird nach Malgabe des Anhangs Ill berechnet, jedoch auf Basis
der Pramien in Bezug auf die in Absatz 8 genannten Verpflichtungen und
beschrénkt auf die in Anhang 11l Nummer 8 aufgeflihrten Regionen 5 bis 18;

(b)  Puwingstorm ISt ein Schatzwert der Pramien, die die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen fur jeden Vertrag, der die in Absatz 8
genannten Verpflichtungen abdeckt, in den folgenden zwdolf Monaten
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verdienen werden: flr diesen Zweck handelt es sich um Bruttoprdmien ohne
Abzug der Pramien fir Rickversicherungsvertréage.

Artikel 122
Untermodul Erdbebenrisiko

Die Kapitalanforderung fiir das Erdbebenrisiko errechnet sich wie folgt:

2
SCRearthquake = \/(Z CorrEQ(r,s) ’ SCR(earthquake,r) ’ SCR(earthquake,S) j + ScR(earthquake,other)
(r.s)

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (r,s) der Regionen nach
MalRgabe des Anhangs VI;

(b) CorrEQs bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fiir das Erdbebenrisiko
fur die Region r und die Region s nach Maligabe des Anhangs VI;

(€)  SCR(earthquake,ry UNd SCR(earthquake,s) P€ZEIChNEN die Kapitalanforderungen fiir das
Erdbebenrisiko in der Region r bzw. s;

(d)  SCR(earthquake othery b€ZEIChNEt die Kapitalanforderung fur das Erdbebenrisiko in
anderen als den in Anhang XII1 aufgeftihrten Regionen.

Far alle in Anhang VII aufgefiihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur
das Erdbebenrisiko einer bestimmten Region s dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen, der sich durch einen
plotzlichen Schaden in einer Hohe ergabe, die sich ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége
wie folgt errechnet:

L(earthquake,r) = Q(earthquake,r) '\/Zcorr(earthquake,r,i,j) 'WSI(earthquake,r,i) 'WSI(earthquake,r,j)
(i.1)

Dabei gilt:

(@  Qearthquakery bezeichnet den Erdbebenrisikofaktor fir die Region r nach
MalRgabe des Anhangs VI;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozonen (i,j) der
Region r nach Malgabe des Anhangs IX;

() Corriarthquakerijy bezeichnet den  Korrelationskoeffizienten  fir  das
Erdbebenrisiko in den Risikozonen i und j der Region r nach Maligabe des
Anhangs XXIII;

(d)  WSlearthquaker,y ~ Und  WSlarthquakerjy ~ bezeichnen  die  gewichteten

Versicherungssummen fur das Erdbebenrisiko in den Risikozonen i und j der
Region r nach Mal3gabe des Anhangs IX.
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Fur alle in Anhang VI aufgefuhrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fir
das Erdbebenrisiko in einer bestimmten Erdbebenzone i einer bestimmten Region r
wie folgt:

WSI

=W Sl

(earthquake,r,i) (earthquake,r,i) ' (earthquake,r,i)

Dabei gilt:

(@  Wiearthquaker,iy bezeichnet das Risikogewicht fir das Erdbebenrisiko in der
Risikozone i der Region r nach MaRgabe des Anhangs X;

(b)  Slearthquake,riy ezeichnet die Versicherungssumme fiir das Erdbebenrisiko in der
Erdbebenzone i der Region r.

Fur alle in Anhang VI aufgefuhrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die Versicherungssumme fir das
Erdbebenrisiko in einer bestimmten Erdbebenzone i einer bestimmten Region r wie
folgt:

Sl

=Sl + Sl

(earthquake,r,i) (property,r,i) (onshore—property,r,i)

Dabei gilt:

(@)  Slproperty,rij bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefihrten
Geschaftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrage, die das Erdbebenrisiko
abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

(b)  Sl(onshore-property,riy Pezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefuhrten
Geschaftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertrdge, die durch Erdbeben
verursachte Vermogensschaden an Land abdecken und bei denen das Risiko in
Risikozone i der Region r liegt.

Die Kapitalanforderung fiir das Erdbebenrisiko in anderen als den in Anhang XIII
aufgefihrten Regionen entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plétzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungs- und Riickversicherungsvertrag ergabe,
der eine oder beide der folgenden Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen abdeckt:

(@) Verpflichtungen in den in Anhang | aufgefiihrten Geschaftsbereichen 7 oder 19
in Bezug auf das Erdbebenrisiko, wenn das Risiko nicht in einer in
Anhang XII1 aufgefiihrten Region liegt;

(b)  Verpflichtungen in den in Anhang | aufgeflihrten Geschéftsbereichen 6 oder 18
in Bezug auf durch Erdbeben verursachte Vermégensschéden an Land, wenn
das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefiihrten Region liegt.

146

www.parlament.gv.at

DE



DE

Die Hohe des in Absatz 5 genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
errechnet sich wie folgt:

L -1.2-(05-DIV

earthquake

+0.5)-P,

(earthquake,other) earthquake

Dabei gilt:

(@)  DIVearthquake Wird nach Malgabe des Anhangs Il berechnet, jedoch auf Basis
der Prdmien in Bezug auf die in Absatz5 Buchstabena und b genannten
Verpflichtungen und beschrénkt auf die in Anhang 111 aufgefiihrten Regionen 5
bis 18;

(b)  Pearthquake ist ein Schadtzwert der Pramien, die die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen fir jeden Vertrag, der die in Absatz 5
Buchstaben a und b genannten Verpflichtungen abdeckt, in den folgenden
zwolf Monaten verdienen werden: fur diesen Zweck handelt es sich um
Bruttopramien ohne Abzug der Pramien fiir Ruckversicherungsvertrage

Artikel 123
Untermodul Uberschwemmungsrisiko

Die Kapitalanforderung fiir das Uberschwemmungsrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRﬂood = \/[ZCOI’I‘FL(LS) : SCR( flood,r) SCR(ﬂood,s)j + SCR(Zﬂood,other)
(r.s)

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle méglichen Kombinationen (r,s) der in Anhang VII
aufgefiihrten Regionen;

(b) CorrFlLys bezeichnet  den Korrelationskoeffizienten fiir das
Uberschwemmungsrisiko flr die Region r und die Region s nach Mal3gabe des
Anhangs VI,

(€)  SCRioody Und SCRioods) bezeichnen die Kapitalanforderungen fir das
Uberschwemmungsrisiko in der Region r bzw. s;

(d)  SCRioodothery beZEIChNEL die Kapitalanforderung fir Uberschwemmungsrisiko
in anderen als den in Anhang XIII aufgefiihrten Regionen.

Fur alle in Anhang VII aufgefiihrten Regionen ist die Kapitalanforderung fur das
Uberschwemmungsrisiko einer bestimmten Region r die hohere der beiden
folgenden Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fir das Uberschwemmungsrisiko in der Region r in dem in
Absatz 3 dargelegten Szenario A;
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(b) Kapitalanforderung fiir das Uberschwemmungsrisiko in der Region r in dem in
Absatz 4 dargelegten Szenario B.

Fur alle in Anhang VI aufgefiihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur
das Uberschwemmungsrisiko in einer bestimmten Region r im Szenario A dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch die folgende Abfolge von
Ereignissen ergébe:

(@) plotzlicher Schaden in einer Hohe, die ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage, 65 % des festgelegten Uberschwemmungsschadens in der Region r
entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, 45% des festgelegten
Uberschwemmungsschadens in der Region r entspricht.

Far alle in Anhang VII aufgefiihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fur
das Uberschwemmungsrisiko in einer bestimmten Region r im Szenario B dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, der sich durch die folgende Abfolge von
Ereignissen ergabe:

(@) plotzlicher Schaden in einer Hohe, die ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren
Betrage, 100 % des festgelegten Uberschwemmungsschadens in der Region r
entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren  Betrage, 10% des festgelegten
Uberschwemmungsschadens in der Region r entspricht.

Fir alle in Anhang VII aufgefihrten Regionen errechnet sich der festgelegte
Uberschwemmungsschaden in einer bestimmten Region r wie folgt:

L(flood,r) = Q(flood,r) '\/Zcorr(ﬂood,r,i,j) ’WSI(ﬂood,r,i) 'WSI(ﬂood,r,j)
()

Dabei gilt:

(@)  Qioodr) bezeichnet den Uberschwemmungsrisikofaktor fiir die Region r nach
Maligabe des Anhangs VII;

(b) die Summe umfasst alle méglichen Kombinationen von Risikozonen (i,j) der
Region r nach Malgabe des Anhangs IX;

(c) Corrgoodyrijy  bezeichnet  den  Korrelationskoeffizienten — fir  das

Uberschwemmungsrisiko in den Uberschwemmungszonen i und j der Region r
nach Maligabe des Anhangs XXIV;
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(d)  WSlioodriy Und WSlio0a,r,jy bezeichnen die gewichteten Versicherungssummen
fiir das Uberschwemmungsrisiko in den Risikozonen i und j der Region r nach
Maligabe des Anhangs IX.

Far alle in Anhang VII aufgefiihrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefiihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme fur
das Uberschwemmungsrisiko in einer bestimmten Uberschwemmungszone i einer
bestimmten Region r wie folgt:

WSI(rood,r,i) =Vv(flood,r,i) ’ SI(flood,r,i)

Dabei gilt:

(@) Woodriy bezeichnet das Risikogewicht fir das Uberschwemmungsrisiko in
Risikozone i der Region r nach MaRgabe des Anhangs X;

(b)  Slmiood,r.iy bezeichnet die Versicherungssumme fiir das Uberschwemmungsrisiko
in Uberschwemmungszone i der Region r.

Fir alle in Anhang VII aufgefiihrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefiihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die Versicherungssumme fir eine
bestimmte Uberschwemmungszone i einer bestimmten Region r wie folgt:

SI (flood,r,i) = SI (property,r,i) + SI(onshore—property,r,i) +15 ) SI (motor,r,t)
Dabei gilt:

(@)  Slproperty,rij bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefihrten
Geschéftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrdge, die das
Uberschwemmungsrisiko abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i
der Region r liegt;

(b)  Sl(onshore-property,r,iy Dezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefuhrten
Geschéftsbereiche 6 wund 18 in Bezug auf Vertrdge, die durch
Uberschwemmung verursachte Vermogensschaden an Land abdecken und bei
denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

(€)  Slmotorriy bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefuhrten
Geschéftsbereiche 5 und 17 in Bezug auf Vertrdge, die das
Uberschwemmungsrisiko abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i
der Region r liegt.

Die Kapitalanforderung fir das Uberschwemmungsrisiko in anderen als den in
Anhang XIII aufgefiihrten Regionen entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plétzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungs- und Riickversicherungsvertrag ergabe,
der eine der folgenden Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen
abdeckt:
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(@) Verpflichtungen in den in Anhang | aufgefuhrten Geschéaftsbereichen 7 oder
19, die das Uberschwemmungsrisiko abdecken und bei denen das Risiko nicht
in einer in Anhang XIII aufgefuhrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhang | aufgefiihrten Geschéaftsbereichen 6 oder 18
in Bezug auf durch Uberschwemmung verursachte Vermdgensschaden an
Land, bei denen das Risiko nicht in einer in Anhang XIII aufgefiihrten Region
liegt;

(c) Verpflichtungen in den in Anhang | aufgefiihrten Geschéftsbereichen 5 oder
17, die das Uberschwemmungsrisiko abdecken und bei denen das Risiko nicht
in einer in Anhang XIII aufgefuhrten Region liegt.

Die Hohe des in Absatz 8 genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
errechnet sich wie folgt:

L( flood ,other) — 1.1 (0-5' DIV jig0q + 0-5)' Phiood

Dabei gilt:

(@ DIViigog Wird nach MaRgabe des Anhangs Il berechnet, jedoch auf Basis der
Pramien in Bezug auf die in Absatz 8 Buchstabena, b und ¢ genannten
Verpflichtungen und beschrankt auf die in Anhang 111 Nummer 8 aufgefiihrten
Regionen 5 bis 18;

(b) Pgoog ist ein Schatzwert der Prédmien, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen fur jeden Vertrag, der die in Absatz 8
Buchstaben a, b und ¢ genannten Verpflichtungen abdeckt, in den folgenden
zwOIf Monaten verdienen wird: fir diesen Zweck handelt es sich um
Bruttoprdmien ohne Abzug der Pramien flr Rickversicherungsvertrage.

Artikel 124
Untermodul Hagelrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Hagelrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRhaiI = \/[ZCO”HL(r,s) 'SCR(han,r) ’ SCR(han,s))"‘ SCR(Zhail,other)
(r.s)

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (r,s) der in Anhang VIII
aufgefiihrten Regionen;

(b)  CorrFL ) bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fur das Hagelrisiko fir die
Region r und die Region s nach MaRgabe des Anhangs VIII;

() SCRailyy und SCReails)y bezeichnen die Kapitalanforderungen fir das
Hagelrisiko in der Region r bzw. s;
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(d)  SCRailothery bezeichnet die Kapitalanforderung flr Hagelrisiko in anderen als
den in Anhang XI1II aufgefiihrten Regionen.

Fur alle in Anhang VIII aufgefiihrten Regionen ist die Kapitalanforderung fir das
Hagelrisiko in einer bestimmten Region r die hohere der beiden folgenden
Kapitalanforderungen:

(@) Kapitalanforderung fir das Hagelrisiko in der Region r im Szenario A,
(b) Kapitalanforderung fiir das Hagelrisiko in der Region r im Szenario B.

Bei allen in Anhang VIII aufgefiihrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung
fir das Hagelrisiko in einer bestimmten Region r im Szenario A dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der sich
durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergébe:

(@) plotzlicher Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, 70 % des festgelegten
Hagelschadens in der Region r entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, 50% des festgelegten
Hagelschadens in der Region r entspricht.

Fur alle in Anhang V11 aufgefuhrten Regionen entspricht die Kapitalanforderung fr
das Hagelrisiko in einer bestimmten Region r im Szenario B dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, der sich
durch die folgende Abfolge von Ereignissen ergébe:

(@) plotzlicher Schaden, der ohne Abzug der aus Rlckversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, 100 % des festgelegten
Hagelschadens in der Region r entspricht;

(b) Schaden, der ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge, 20% des festgelegten
Hagelschadens in der Region r entspricht.

Fur alle in Anhang VII aufgefiihrten Regionen errechnet sich der festgelegte
Hagelschaden in einer bestimmten Region r wie folgt:

L rait 1y = Qi r) '\/Zcorr(hail,r,i,j) WS it e iy “ WS it vy
(i)
Dabei gilt:

(@  Qqiood,ry bezeichnet den Hagelrisikofaktor fur die Region r nach Malgabe des
Anhangs VIII;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozonen (i,j) der
Region r nach Mafgabe des Anhangs IX;
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(c) Corrpailrij bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fur das Hagelrisiko in
den Risikozonen i und j der Region r nach MafRgabe des Anhangs XXV;

(d) WSl ailr,iy und WSl nailr j bezeichnen die gewichteten Versicherungssummen fir
das Hagelrisiko in den Risikozonen i und j der Region r nach MalRgabe des
Anhangs IX.

Far alle in Anhang VIII aufgefiihrten Regionen und alle in Anhang IX aufgefihrten
Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme flr
das Hagelrisiko in einer bestimmten Hagelzone i einer bestimmten Region r wie
folgt:

WS (hail,r,i) = W(hail,r,i) -3l (hail,r i)

Dabei gilt:

(@)  Wnailr,i bezeichnet das Risikogewicht fiir das Hagelrisiko in der Risikozone i
der Region r nach Maligabe des Anhangs X;

(b)  Slhaiiry bezeichnet die Versicherungssumme fir das Hagelrisiko in der
Hagelzone i der Region'r.

Fir alle in Anhang VI1II aufgefuhrten Regionen und alle Hagelzonen errechnet sich
die Versicherungssumme fir das Hagelrisiko in einer bestimmten Hagelzone i einer
bestimmten Region r wie folgt:

SI

(hail ,r,i) = SI (property,r,i) + SI (onshore—property,r,i) + 5 ' SI (motor,r,t)

Dabei gilt:

(@)  Slgroperty,rij bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefuhrten
Geschaftsbereiche 7 und 19 in Bezug auf Vertrédge, die das Hagelrisiko
abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt;

(b)  Sl(onshore-property,riy Pezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefuhrten
Geschéftsbereiche 6 und 18 in Bezug auf Vertrdge, die durch Hagel
verursachte Vermogensschaden an Land abdecken und bei denen das Risiko in
Risikozone i der Region r liegt;

()  Slmotorriy bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  fir die in  Anhang | aufgefuhrten
Geschéftsbereiche 5 und 17 in Bezug auf Vertrdge, die das Hagelrisiko
abdecken und bei denen das Risiko in Risikozone i der Region r liegt.

Die Kapitalanforderung fir das Hagelrisiko in anderen als den in Anhang XIlI
aufgefiihrten Regionen entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plétzlichen
Schaden in Bezug auf jeden Versicherungs- und Riickversicherungsvertrag ergabe,
der eine oder mehrere der folgenden Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen abdeckt:
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(@) Verpflichtungen in den in Anhang | aufgefuhrten Geschéaftsbereichen 7 oder
19, die das Hagelrisiko abdecken und bei denen das Risiko nicht in einer in
Anhang XIII aufgefuhrten Region liegt;

(b) Verpflichtungen in den in Anhang | aufgefiihrten Geschaftsbereichen 6 oder
18, die durch Hagel verursachte Vermdgensschaden an Land abdecken und bei
denen das Risiko nicht in einer in Anhang X111 aufgefiihrten Region liegt;

(c) Verpflichtungen in den in Anhang | aufgefiihrten Geschéftsbereichen 5 oder
17, die das Hagelrisiko abdecken und bei denen das Risiko nicht in einer in
Anhang XII1 aufgefiihrten Region liegt.

Die Hohe des in Absatz 8 genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage
errechnet sich wie folgt:

L(hail,other) = 0-3'(0-5' DIV, + 0-5)' Prail

Dabei gilt:

(@) DIVyai wird nach MaRgabe des Anhangs Il berechnet, jedoch auf Basis der
Pramien in Bezug auf die in Absatz 8 Buchstabena, b und c genannten
Verpflichtungen und beschréankt auf die in Anhang 111 aufgefiihrten Regionen 5
bis 18;

(b) Ppait ist ein Schatzwert der Pramien, die die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen fir jeden Vertrag, der die in Absatz 8
Buchstaben a, b und ¢ genannten Verpflichtungen abdeckt, in den folgenden
zwolf Monaten verdienen werden: fur diesen Zweck handelt es sich um
Bruttoprdmien ohne Abzug der Pramien flr Rlckversicherungsvertrage.

Artikel 125
Untermodul Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko

Die Kapitalanforderung fir das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer
Hohe ergébe, die sich ohne Abzug der aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage wie folgt errechnet:

Lsubsidence = 0'0005'\/Zcorr(subsidence,i,j) 'WSI(subsidence,i) 'WSI(subsidence,j)
(i.1)

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen von Risikozonen (i,j)
Frankreichs nach MaRgabe des Anhangs IX;

(b)  Corrgusidencer,ijy bezeichnet den  Korrelationskoeffizienten  fir  das

Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in den Risikozonen i und j nach Maligabe
des Anhangs XXVI;
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(a)

(b)

(€)  WSlubsidencer,))  Und  WSlsubsidencerJ)  bezeichnen  die  gewichteten
Versicherungssummen fur das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in den
Risikozonen i und j Frankreichs nach MaRRgabe des Anhangs IX.

Fur alle Bodensenkungszonen errechnet sich die gewichtete Versicherungssumme
fur das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko einer bestimmten Risikozone i
Frankreichs wie folgt:

WSI (subsidence,i) :W(subsidence,i) ’ SI (subsidence,i)
Dabei gilt:

(@  Wisubsidence,iy bezeichnet das Risikogewicht fur das Bodensenkungs- und
Erdrutschrisiko der Risikozone i nach Mallgabe des Anhangs X;

(b)  Sl(subsidence,iy bezeichnet die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens in den in  Anhang | aufgefuhrten
Geschaftsbereichen 7 und 19 in Bezug auf Vertrdge, die das Bodensenkungs-
und Erdrutschrisiko bei Wohngebduden in der Bodensenkungs- und
Erdrutschzone i abdecken.

Artikel 126
Interpretation von Katastrophenszenarien

Fur die Zwecke des Artikels 121 Absatze 3 und 4, Artikel 123 Absatze 3 und 4 sowie
Artikel 124  Absatze 3 und 4 legen die  Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen bei der Berechnung der Kapitalanforderung die
folgenden Annahmen zugrunde:

die beiden in diesen Artikeln genannten aufeinanderfolgenden Ereignisse sind
voneinander unabhangig;

die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen engagieren sich zwischen
den beiden Ereignissen nicht in neuen Versicherungsrisikominderungstechniken.

Ungeachtet des Artikels 83 Absatz 1 Buchstabe d haben die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen — sofern die laufenden Rickversicherungsvertrage
Wiederaufflllungen vorsehen — kiinftigen MaRnahmen des Managements in Bezug
auf Wiederauffillungen zwischen dem ersten und dem zweiten Ereignis zu
beruicksichtigen. Die Annahmen uber die kiinftigen Mallnahmen des Managements
mussen realistisch, objektiv und nachprifbar sein.

Artikel 127
Untermodul Katastrophenrisiko von nichtproportionaler Sachriickversicherung

Die Kapitalanforderung fir das Katastrophenrisiko von nichtproportionaler
Sachriickversicherung  entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln  der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen, der sich durch einen
plotzlichen Schaden in Bezug auf jeden Ruckversicherungsvertrag ergébe, der
Ruckversicherungsverpflichtungen in dem in  Anhang |  aufgefihrten
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Geschéftsbereich 28 abdeckt, ausgenommen nichtproportionale
Ruckversicherungsverpflichtungen in Bezug auf Versicherungsverpflichtungen in
den in Anhang | genannten Geschaftsbereichen 9 und 21.

Die Hohe des in Absatz 1 genannten plotzlichen Schadens ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge
errechnet sich wie folgt:

L =25-(05-DIV +0.5)-P,

npproperty npproperty npproperty

Dabei gilt:

(@  DIVnpproperty Wird nach Maligabe des Anhangs Ill berechnet, jedoch auf Basis
der von dem Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen verdienten
Prémien in dem in Anhang | aufgefiihrten Geschaftsbereich 28, ausgenommen
nichtproportionale  Rickversicherungsverpflichtungen in  Bezug auf
Versicherungsverpflichtungen in den in  Anhang | genannten
Geschéftsbereichen 9 und 21;

(b)  Pproperty  ist ein Schatzwert der Pramien, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in den folgenden zwdolf Monaten flr jeden
Vertrag verdienen wird, der Rickversicherungsverpflichtungen in dem in
Anhang | genannten Geschaftsbereich 28, ausgenommen nichtproportionale
Rickversicherungsverpflichtungen in Bezug auf Versicherungsverpflichtungen
in den in Anhang | genannten Geschéaftsbereichen 9 und 21, abdeckt: fiir diesen
Zweck handelt es sich um Bruttopramien ohne Abzug der Pramien fir
Rickversicherungsvertrage.

Artikel 128
Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen

Das Untermodul Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen umfasst samtliche
folgenden Untermodule:

(@) das Untermodul Kraftfahrzeug-Haftpflichtrisiko;
(b) das Untermodul Seefahrtrisiko;

(c) das Untermodul Luftfahrtrisiko;

(d) das Untermodul Feuerrisiko;

(e) das Untermodul Haftpflichtrisiko;

()  das Untermodul Kredit- und Kautionsrisiko.

Die Kapitalanforderung fir das Untermodul Risiko vom Menschen verursachter
Katastrophen errechnet sich wie folgt:

SCRmmCAT = /Z SCRi2
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Dabei gilt:
(@) die Summe umfasst alle in Absatz 1 aufgefiihrten Untermodule;

(b) SCR; bezeichnet die Kapitalanforderungen fir das Untermodul i.

Artikel 129
Untermodul Kraftfahrzeug-Haftpflichtrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Kraftfahrzeug-Haftpflichtrisiko entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen pl6tzlichen Schaden in einer
Hohe ergabe, die ohne Abzug der aus Ruckversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage folgendem Betrag in Euro entspricht:

Lo = max(6 000 000; 50 000-,/N, +0.05- N, +0.95-min(N,; 20 ooo))

motor
Dabei gilt:

@ Na ist Anzahl der Fahrzeuge, die vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in den in  Anhang | aufgefihrten
Geschaftsbereichen 4 und 16 versichert sind und flr die eine angenommene
Deckungssumme von mehr als 24 000 000 EUR gilt;

(b) Np ist die Anzahl der Fahrzeuge, die vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in den in  Anhang | aufgefuhrten
Geschaftsbereichen 4 und 16 versichert sind und flr die eine angenommene
Deckungssumme von 24 000 000 EUR oder weniger gilt.

Die Anzahl der durch die proportionalen Rickversicherungsverpflichtungen des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens abgedeckten Kraftfahrzeuge
wird mit dem relativen Anteil der Verpflichtungen des Unternehmens in Bezug auf
die Versicherungssumme der Kraftfahrzeuge gewichtet.

Die in Absatz1l genannte angenommene Deckungssumme entspricht der
Gesamtdeckungssumme des Kfz-Haftpflichtversicherungsvertrags fur
Kraftfahrzeuge bzw., wenn in den Vertragsbedingungen keine solche
Gesamtdeckungssumme festgelegt ist, dem Gesamtbetrag der Deckungssummen fir
Sach- und Personenschéden. Ist die Deckungssumme als Hochstbetrag je Opfer
festgelegt, beruht die angenommene Deckungssumme auf zehn Opfern.

Artikel 130
Untermodul Seefahrtrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Seefahrtrisiko errechnet sich wie folgt:

SCR_. = \/SCRZ + SCR?

marine tanker platform

Dabei gilt:

156

www.parlament.gv.at

DE



DE

(@)  SCRuanker ist die Kapitalanforderung fur das Risiko einer Tankerkollision;
(b)  SCRuyiatform ist die Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Plattformexplosion.

Die Kapitalanforderung fur das Risiko einer Tankerkollision entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die
sich aus einem plotzlichen Schaden in einer Héhe ergédbe, die sich ohne Abzug der
einforderbaren  Betrdge aus Ruckversicherungsvertrdgen und  gegeniber
Zweckgesellschaften wie folgt errechnet:

Lianker = mtax(SI(hull,t) + Sl iy + Sl(pollution,t))

Dabei gilt:

@  der Hochstbetrag bezieht sich auf alle Ol- und Gastanker, die vom
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in den in Anhang |
aufgefuhrten Geschéaftsbereichen 6, 18 und 27 gegen eine Tankerkollision
versichert sind,;

(b)  Slpuny ist die  Versicherungssumme des  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmens fur die See-Schiffskaskoversicherung oder -
rickversicherung in Bezug auf Tanker t;

(c) Slgiaby ist die  Versicherungssumme des  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmens fir die Seehaftpflichtversicherung oder -
rickversicherung in Bezug auf Tanker t;

(d)  Slgomutiony ist die  Versicherungssumme des Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmens fur die Olverschmutzungsversicherung und -
rickversicherung in Bezug auf Tanker t.

Die Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Plattformexplosion entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer
Hohe ergabe, die sich ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrdgen oder von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége wie folgt errechnet:

L = mgx(SI p)

platform

Dabei gilt:

(a) der Hochstbetrag bezieht sich auf alle Ol- und Gasplattformen, die von dem
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in den in Anhang |
aufgefiihrten Geschaftsbereichen 6, 18 und 27 gegen eine Plattformexplosion
versichert sind,;

®  Slp ist die kumulierte Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens fir die folgenden Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen in Bezug auf Plattform p:

)] Schadenersatzverpflichtungen fiir Sachschaden;
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i) Schadenersatzverpflichtungen fur die Beseitigung von Wrackteilen;
iii) Schadenersatzverpflichtungen fur entgangene Produktionsertrage;

iv) Schadenersatzverpflichtungen fir die Kosten zur Abdichtung und
Sicherung des Bohrlochs;

V) Haftpflichtversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen.

Artikel 131
Untermodul Luftfahrtrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Luftfahrtrisiko entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln
der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen
Schaden in einer H6he ergdbe, die sich ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrdgen oder
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage wie folgt errechnet:

(@)

(b)

DE

L = max(Sl,)

aviation

Dabei gilt:

der Hochstbetrag bezieht sich auf alle Luftfahrzeuge, die von dem Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen in  den in Anhang | aufgefuhrten
Geschaftsbereichen 6, 18 und 27 versichert sind;

Sl ist die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens  fur die Luftfahrt-Kaskoversicherung und -
rickversicherung und die Luftfahrthaftpflichtversicherung und -riickversicherung in
Bezug auf Flugzeug a.

Artikel 132
Untermodul Feuerrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Feuerrisiko entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der sich
durch einen plo6tzlichen Schaden in einer Hohe ergédbe, die ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen oder von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége
der Versicherungssumme des Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmens
fur die groRte Feuerrisikokonzentration entspricht.

Die groRte Feuerrisikokonzentration eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens ist die Gebdudegruppe mit der hochsten
Versicherungssumme, die alle folgenden Bedingungen erfullt:

@  das Unternehmen hat in Bezug auf jedes Gebdude Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen in  den in Anhang| aufgefuhrten
Geschéftsbereichen 7 und 19, die Schéden durch Feuer oder Explosion,
einschlieBlich infolge von Terroranschldgen, abdecken;
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(b) alle Geb&ude liegen vollstandig oder teilweise innerhalb eines Radius von
200 Metern.

Fur die Zwecke des Absatzes 2 kann die Gebdudegruppe durch einen oder mehrere
Versicherungs- oder Rickversicherungsvertrage abgedeckt sein.
Artikel 133
Untermodul Haftpflichtrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Haftpflichtrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRIiabiIity = \/Z Corr(liability,i,j) 'SCR(Iiability,i) 'SCR(IiabiIity,j)
()]

Dabei gilt:

(@ die Summe umfasst alle maoglichen Kombinationen von
Haftpflichtrisikogruppen (i,j) nach Maligabe des Anhangs XI;

(b)  Corrgiavilityr,iy bezeichnet  den  Korrelationskoeffizienten  fir  das
Haftpflichtrisiko der Haftpflichtrisikogruppen i und j nach MaRgabe des
Anhangs XI;

()  SCRuiability,ij bezeichnet die Kapitalanforderung fir das Haftpflichtrisiko der
Haftpflichtrisikogruppe i.

Bei allen in Anhang XI aufgefiihrten Haftpflichtrisikogruppen entspricht die
Kapitalanforderung flr das Haftpflichtrisiko einer bestimmten
Haftpflichtrisikogruppe i dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer
Hohe entstunde, die sich ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage wie folgt errechnet:

L = f

(liability i) —

(liability i) * P(Iiability,i)

Dabei gilt:

(@)  faiavitiy,iy bezeichnet den Risikofaktor fur die Haftpflichtrisikogruppe i nach
Maligabe des Anhangs XI;

(b)  Puqiabiliyy bezeichnet die Pramien, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in den folgenden zwo6lf Monaten in Bezug auf
Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen in der
Haftpflichtrisikogruppe i verdienen wird; fir diesen Zweck handelt es sich um
Bruttoprdmien ohne Abzug der Prémien fur Rickversicherungsvertrage.

Bei der Berechnung des in Absatz 2 genannten Verlusts an Basiseigenmitteln werden
die folgenden Annahmen zugrunde gelegt:

@ der Schaden wvon  Haftpflichtrisikogruppe i  wird durch ni
Versicherungsanspriche verursacht, und die durch diese
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Versicherungsanspriiche verursachten Schéden sind fir das Geschaft des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens in der
Haftpflichtrisikogruppe i reprasentativ und summieren sich zum Schaden der
Haftpflichtrisikogruppe i;

(b) die Zahl der Versicherungsanspriiche n; entspricht der kleinsten Ganzzahl, die
den folgenden Betrag ubersteigt:

f(liability,i) : P(Iiability,i)
1.15- Lim(i,l)

Dabei gilt:
1) f(liability,i) und P(Iiability,i) sind gemal Absatz 2 definiert;

i) Limgy  bezeichnet den  groBten  Haftungshochstbetrag — des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens in
Haftpflichtrisikogruppe i;

(c) leistet das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in
Haftpflichtrisikogruppe i unbegrenzte Deckung, wird die Zahl der
Versicherungsanspriiche n; gleich eins gesetzt.

Artikel 134
Untermodul Kredit- und Kautionsrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Kredit- und Kautionsrisiko errechnet sich wie folgt:

SCR_, = \/SCRZ + SCR?

credit default recession

Dabei gilt:

(@) SCRinker bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Risiko eines
Grol3kreditausfalls;

(b) SCRmmcat bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Rezessionsrisiko.

Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines GroRkreditausfalls entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich bei einem pl6tzlichen Ausfall der beiden
grofiten Forderungen in Bezug auf die Verpflichtungen des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens in den Geschéftsbereichen 9 und 21 ergébe. Die
Berechnung der Kapitalanforderung erfolgt unter der Annahme, dass der Verlust bei
Ausfall ohne Abzug der aus Riuickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge bei jeder Forderungl0 % der
Versicherungssumme fiir diese Forderung entspricht.

Die in Absatz 2 genannten beiden groRten Kreditversicherungsforderungen werden
durch Vergleich des Nettoverlusts bei Ausfall der Kreditversicherungsforderungen
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ermittelt, d. h. des Verlusts bei Ausfall nach Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage.

Die Kapitalanforderung fur das Rezessionsrisiko entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der sich
durch einen plétzlichen Schaden in einer HOohe ergdbe, der ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen oder von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége
100 % der Pramien entspricht, die das  Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen in den folgenden zwolf Monaten in den
Geschaftsbereichen 9 und 21 verdient.

Artikel 135
Untermodul sonstiges Nichtlebenskatastrophenrisiko

Die Kapitalanforderung fur das sonstige Nichtlebenskatastrophenrisiko entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der
sich durch einen pl6tzlichen Schaden in einer Hohe ergdbe, die ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrage folgendem
Betrag entspricht:

Lother =\/(01'Pl+C2'P2)2 +(C3'P3)2 +(C4'P4)2 +(Cs'P5)2

Dabei gilt:

(a)

(b)

P, P, Ps P; und Ps bezeichnen Schéatzwerte der Bruttopramien, die das
Versicherungs- oder Riuckversicherungsunternehmen ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen einforderbaren Betrdge in den folgenden zwolf Monaten
in Bezug auf die in Anhang XII aufgefiihrten Gruppen 1 bis 5 von Versicherungs-
und Ruckversicherungsverpflichtungen voraussichtlich verdienen wird;

C1, C2, C3 C4 UNd cs bezeichnen die Risikofaktoren fir die in Anhang XII aufgefuhrten
Gruppen von Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen.

ABSCHNITT 3
Lebensversicherungstechnisches Risikomodul

Artikel 136
Korrelationskoeffizienten

Das lebensversicherungstechnische Risikomodul umfasst samtliche folgenden
Untermodule:

(@ Untermodul Sterblichkeitsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2
Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG;

(b) Untermodul Langlebigkeitsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2
Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG;
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(c) Untermodul Invaliditats-/Morbiditatsrisiko nach  Artikel 105 Absatz 3
Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG;

(d) Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko nach Artikel 105 Absatz 3
Unterabsatz 2 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG;

() Untermodul Revisionsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2

Buchstabe e der Richtlinie 2009/138/EG;

() Untermodul Stornorisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Unterabsatz 2 Buchstabe f
der Richtlinie 2009/138/EG;

(9)

Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko nach Artikel 105 Absatz 3
Unterabsatz 2 Buchstabe g der Richtlinie 2009/138/EG.

2. Die Kapitalanforderung fir das lebensversicherungstechnische Risiko errechnet sich
wie folgt:

SCRy, = \/ZCorrNL(i, - SCR; - SCR;
i.j

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationen (i,j) der in Absatz 1
aufgefiihrten Untermodule;

(b) CorrNLgj bezeichnet den Korrelationsparameter flr das
lebensversicherungstechnische Risiko fur die Untermodule i und j;

(c) SCR; und SCR; bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Risikountermodul
I bzw. flr das Risikountermodul j.

3. Der Korrelationskoeffizient Corr;j, auf den in Anhang IV Nummer 3 der Richtlinie

2009/138/EG Bezug genommen wird, entspricht dem in Spalte i und Zeile j der
nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

j | Sterblich- | Langlebig- | Invaliditat Kosten Revision Storno Katastro-
keit keit phen
i
Sterblich- | 1 -0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
keit
Langlebig- | -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
keit
Invaliditat | 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Kosten 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
Revision 0 0,25 0 0,5 1 0 0
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Artikel 137
Untermodul Sterblichkeitsrisiko

Die Kapitalanforderung flr das Sterblichkeitsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3
Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln
der Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem
unmittelbaren  dauerhaften  Anstieg der fur die  Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendeten Sterblichkeitsraten um 15 %
ergébe.

Der Anstieg der Sterblichkeitsraten gemadl Absatz 1 gilt nur fur diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge fiihrt.
Bei der Identifizierung von Versicherungsvertrdgen, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen
ohne die Risikomarge flhrt, konnen folgende Annahmen herangezogen werden:

(@) mehrere Versicherungsvertrdge in Bezug auf denselben Versicherten kénnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertrdgen nach Artikel 35 basiert, kann die
Identifizierung  derjenigen  Vertrdge, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Rickstellungen flhrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertrdgen basieren, sofern dies annédhernd zum gleichen Ergebnis fuhrt.

Im Hinblick auf Rickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Riuckstellungen fihrt, nur fir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrdge und ist geméall Absatz 2 durchzufiihren.

Artikel 138
Untermodul Langlebigkeitsrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Langlebigkeitsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3
Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln
der Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem
unmittelbaren  dauerhaften  Rickgang der fur die Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendeten Sterblichkeitsraten um 20 %
ergabe.

Der Ruckgang der Sterblichkeitsraten geméalR Absatz 1 gilt nur fir diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Rlckgang der Sterblichkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge fihrt.
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Bei der Identifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen ein Rickgang der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Rickstellungen
ohne die Risikomarge fiihrt, konnen folgende Annahmen herangezogen werden:

(@) mehrere Versicherungsvertrdge in Bezug auf denselben Versicherten kénnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertrdgen nach Artikel 35 basiert, kann die
Identifizierung derjenigen Vertrdge, bei denen ein Ruckgang der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Ruckstellungen fuhrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertrégen basieren, sofern dies annéhernd zum gleichen Ergebnis fiihrt.

3. Im Hinblick auf Rickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrége, bei denen ein Rickgang der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Riuckstellungen fihrt, nur fir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist gemal Absatz 2 durchzufuhren.

Artikel 139
Untermodul Invaliditéts-/Morbiditatsrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3
Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einer Kombination der
folgenden unmittelbaren dauerhaften Verédnderungen ergabe:

@) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Invaliditats- und Morbiditatsraten um 35 %, die verwendet
werden, um die Invaliditats-/Morbiditatshdufigkeit in den folgenden zwolf Monaten
widerzuspiegeln;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Invaliditdts- und Morbiditdtsraten um 25 %, die verwendet
werden, um die Invaliditats-/Morbiditatshaufigkeit im Zeitraum in allen Monaten
nach den folgenden zwolf Monaten widerzuspiegeln;

(c) Rickgang der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Invaliditats-/Morbiditats-Reaktivierungsraten um 20 % in den
folgenden zwolf Monaten und fiir alle Jahre danach.

Artikel 140
Untermodul Lebensversicherungskostenrisiko

Die Kapitalanforderung fur das Lebensversicherungskostenrisiko nach Artikel 105 Absatz 3
Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einer Kombination der
folgenden unmittelbaren dauerhaften Verédnderungen ergabe:

@ Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
berucksichtigten Kosten um 10 %;
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(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Kosteninflationsrate (ausgedriickt als Prozentsatz) um einen
Prozentpunkt.

Im Hinblick auf Ruckversicherungsverpflichtungen wenden Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen diese Verdnderungen auf ihre eigenen Kosten und, falls
relevant, auch auf die Kosten der Zedenten an.

Artikel 141
Untermodul Revisionsrisiko

Die Kapitalanforderung fir das Revisionsrisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe e der
Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstieg des
Betrags der Rentenleistungen im  Zusammenhang mit lediglich  denjenigen
Rentenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen um 3 % ergabe, bei denen die
gemal den zugrundeliegenden Versicherungsvertragen zu zahlenden Leistungen aufgrund
von Anderungen im Rechtsumfeld oder in der gesundheitlichen Verfassung des Versicherten
ansteigen konnten.

Artikel 142
Untermodul Stornorisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Stornorisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe f
der Richtlinie  2009/138/EG  entspricht der hochsten der folgenden
Kapitalanforderungen:

(@) Kapitalanforderung fur das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der
Stornoquoten;

(b) Kapitalanforderung fur das Risiko eines dauerhaften Rilckgangs der
Stornoquoten;

(c) Kapitalanforderung fir das Risiko eines Massenstornos.

2. Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Anstieg der Optionsausiibungsquoten der in den Absatzen 4 und 5 genannten
relevanten Optionen um 50 % ergédbe. Die erhdhten Optionsaustibungsquoten dirfen
jedoch nicht mehr als 100 % betragen, und der Anstieg der Optionsausibungsquoten
gilt nur fur jene relevanten Optionen, bei denen die Austibung der Option zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge fiihren
wirde.

3. Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines dauerhaften Rickgangs der
Stornoquoten entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Rickgang der Optionsausubungsquoten der in den Absétzen 4 und 5 genannten
relevanten Optionen um 50 % ergédbe. Der Ruckgang der Optionsausiibungsquoten
darf jedoch nicht mehr als 20 Prozentpunkte betragen und gilt nur fir jene relevanten
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Optionen, bei denen die Ausibung der Option zu einem Rickgang der
versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge fuhren wiirde.

Bei den fir die Zwecke der Absétze 2 und 3 relevanten Optionen handelt es sich um

(@) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer,
Versicherungsschutz ganz oder teilweise zu beenden, zurlckzukaufen,
herabzusetzen, einzuschrdnken oder ruhen zu lassen oder den
Versicherungsvertrag zu stornieren;

(b) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer,
Versicherungs- oder Rickversicherungsschutz ganz oder teilweise zu
begriinden, zu verlédngern, zu erhéhen, zu erweitern oder wiederaufzunehmen.

Fur die Zwecke des Buchstabens b findet die in den Abséatzen 2 und 3 genannte
Veranderung der Optionsausiibungsquote auf diejenige Quote Anwendung, die
widerspiegelt, dass die relevante Option nicht ausgetbt wird.

In Bezug auf Rickversicherungsvertrage umfassen die relevanten Optionen fir die
Zwecke der Abséatze 2 und 3:

(@ die in Absatz4 aufgefihrten Rechte der Versicherungsnehmer der
Rickversicherungsvertrage;

(b) die in Absatz 4 aufgefihrten Rechte der Versicherungsnehmer der den
Ruckversicherungsvertragen zugrundeliegenden Versicherungsvertrage;

(c) wenn die Rickversicherungsvertrdge kiinftig abzuschlieende Versicherungs-
oder Ruckversicherungsvertrage decken, das Recht der potenziellen
Versicherungsnehmer, diese Versicherungs- oder Ruckversicherungsvertrage
nicht abzuschlielen.

Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Massenstornos entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, der
sich aus einer Kombination der folgenden unmittelbaren Ereignisse ergabe:

(@ Beendigung von 70 % der Versicherungsvertrage im Anwendungsbereich von
Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b Ziffern iii und iv der Richtlinie 2009/138/EG,
bei denen eine Beendigung zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Rickstellungen ohne die Risikomarge fiihren wirde und sofern eine der
folgenden Bedingungen erfllt ist:

)] der Versicherungsnehmer ist keine natlrliche Person und die
Beendigung des Vertrags bedarf nicht der Zustimmung der
Anspruchsberechtigten des Pensionsfonds;

i) der Versicherungsnehmer ist eine naturliche Person, die zugunsten der
Anspruchsberechtigten des Vertrags handelt, ausgenommen jedoch
Vertrége, bei denen ein Verwandtschaftsverhaltnis zwischen dieser
natlrlichen Person und den Anspruchsberechtigten besteht, und
Vertrédge, die zur privaten Nachlassplanung oder zu Erbzwecken
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abgeschlossen  werden und bei denen die Anzahl der
Anspruchsberechtigten des Vertrags nicht mehr als 20 betrégt;

(b) Beendigung von 409% der Versicherungsvertrdge, ausgenommen unter
Buchstabe a fallende Vertrdge, deren Beendigung zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge flihren wiirde;

(c) wenn Ruckversicherungsvertrage kinftig abzuschlieRende Versicherungs- oder
Rickversicherungsvertrage decken, ein Rickgang der Anzahl jener kiinftigen
Versicherungs- oder Rickversicherungsvertrage, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.

Die Ereignisse nach Unterabsatz 1 gelten einheitlich fur alle betroffenen
Versicherungs- und Rickversicherungsvertrage. In Bezug auf
Ruckversicherungsvertrage wird das Ereignis nach Buchstabea auf die
zugrundeliegenden Versicherungsvertrage angewendet.

Fur die Zwecke der Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens bei den Ereignissen gemaR den Buchstaben a
und b stiitzt das Unternehmen die Berechnung auf die Art von Beendigung, die auf
Ebene des einzelnen Vertrags die grote negative Auswirkung auf die
Basiseigenmittel des Unternehmens hat.

Basieren die hochste der Kapitalanforderungen nach Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢
dieses Artikels und die hochste der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im
Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist
die Kapitalanforderung fur das Stornorisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe f
der Richtlinie 2009/138/EG die Kapitalanforderung nach Absatz 1 Buchstaben a, b
oder ¢ dieses Artikels, bei der das zugrundeliegende Szenario die hdochste
entsprechende im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 dieser Verordnung berechnete
Kapitalanforderung ergibt.

Artikel 143
Untermodul Lebensversicherungskatastrophenrisiko

Die Kapitalanforderung fir das Lebensversicherungskatastrophenrisiko nach
Acrtikel 105 Absatz 3 Buchstabe g der Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Rulckversicherungsunternehmen, der
sich aus einem unmittelbaren Anstieg der bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen zugrunde gelegten Sterblichkeitsraten
(ausgedrickt als Prozentsatze) um 0,15 Prozentpunkte, die verwendet werden, um
die Sterblichkeitshdufigkeit in den folgenden zwolf Monaten widerzuspiegeln,
ergéabe.

Der Anstieg der Sterblichkeitsraten gemaR Absatz 1 gilt nur fir diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten, die verwendet
werden, um die Sterblichkeitshdufigkeit der kommenden zwoIf Monate
widerzuspiegeln, zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Rickstellungen
fuhrt. Bei der ldentifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Rickstellungen
ohne die Risikomarge fihrt, kdnnen folgende Annahmen herangezogen werden:
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@  mehrere Versicherungsvertrdge in Bezug auf denselben Versicherten kdnnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertrdgen nach Artikel 35 basiert, kann die
Identifizierung derjenigen Vertrdge, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Rickstellungen fuhrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertrdgen basieren, sofern dies annéhernd zum gleichen Ergebnis fihrt.

Im Hinblick auf Rickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Riuckstellungen fihrt, nur fir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrédge und ist geméall Absatz 2 durchzufiihren.

ABSCHNITT 4
Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

Artikel 144
Krankenversicherungstechnisches Risikomodul

Das krankenversicherungstechnische Risikomodul umfasst séamtliche folgenden
Untermodule:

(@ Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung;

(b)  Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Lebensversicherung;

(c) Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko.

Die Kapitalanforderung fur das krankenversicherungstechnische Risiko errechnet
sich wie folgt:

SCRycaitn = \/ZCorrH(i,j) -SCR, - SCR;
ij

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (i,j) der in Absatz 1
aufgefiihrten Untermodule;

(b)  CorrHj bezeichnet den Korrelationsparameter flr das
krankenversicherungstechnische Risiko flr die Untermodule i und j;

(c) SCR; und SCR; bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Risikountermodul
i bzw. fur das Risikountermodul j.
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Zeile j der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

Der Korrelationskoeffizient CorrHgjy nach Absatz 2 entspricht dem in Spalte i und

j Versicherungs- Versicherungs- Kranken-

i technisches Risiko der technisches Risiko der versicherungs-
Krankenversicherung, Krankenversicherung, die katastrophen-
die auf vergleichbarer auf vergleichbarer risiko

versicherungstechnischer | versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie | Basis betrieben wird wie
die Schadenversicherung | die Lebensversicherung

Versicherungstechnisches  Risiko 1 0,5 0,25

der Krankenversicherung, die auf

vergleichbarer

versicherungstechnischer ~ Basis

betrieben wird wie die

Schadenversicherung

Versicherungstechnisches  Risiko 0,5 1 0,25

der Krankenversicherung, die auf

vergleichbarer

versicherungstechnischer ~ Basis

betrieben wird wie die

Lebensversicherung

Krankenversicherungs- 0,25 0,25 1

katastrophenrisiko

4. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen wenden die Untermodule wie
folgt an:
(@) das Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die

(b)

(©)

auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung, auf Krankenversicherungs- und -
rickversicherungsverpflichtungen in den in  Anhang | aufgefiihrten
Geschéftsbereichen 1, 2, 3, 13, 14, 15 und 25;

das Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Lebensversicherung auf Krankenversicherungs- und -
rickversicherungsverpflichtungen in  den in  Anhang| aufgefihrten
Geschaftsbereichen 29, 33 und 35;

das Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko auf

Krankenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen.

Artikel 145

Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung

1. Das Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf

vergleichbarer

versicherungstechnischer  Basis  betrieben  wird wie die

Schadenversicherung, umfasst folgende Untermodule:

DE
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@  Untermodul Prdmien- und Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung;

(b) Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung.

2. Die Kapitalanforderung  fir das  versicherungstechnische  Risiko  der

Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, errechnet sich wie folgt:

SCRysum = \/SCR(ZNSLTh,pr) + SCR(ZNSLTh,Iapse)

Dabei gilt:

(@ SCRnsLthpry bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Pramien- und
Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung;

(b) SCRnsLthiapsey bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Stornorisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung.

Artikel 146
Untermodul Préamien- und Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung

Die Kapitalanforderung fiir das Pramien- und Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung,
die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung, errechnet sich wie folgt:

SCRNsLT,pr) = 3-0NsLTh* VNsLTh
Dabei gilt:

@ onsLTh bezeichnet die im Einklang mit Artikel 148 ermittelte Standardabweichung fir
das Préamien- und Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer  versicherungstechnischer  Basis  betrieben wird wie die
Schadenversicherung;

(b) VisLth bezeichnet das im Einklang mit Artikel 147 ermittelte VolumenmaR fir das
Pramien- und Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung.

Artikel 147
Volumenmal? fiir das Pramien- und Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung

1. Das Volumenmall fur das Pramien- und  Ruckstellungsrisiko  der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
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betrieben wird wie die Schadenversicherung, entspricht der Summe der
Volumenmalle fur das Préamien- und Ruckstellungsrisiko der in Anhang XIV
genannten Sparten.

Fur alle Sparten gemaR Anhang XIV errechnet sich das VolumenmalR einer
bestimmten Sparte s wie folgt:

V, =V prems) +Vigess) ) (0.75+0.25- DIV, )

Dabei gilt:

(@)  V(rems) bezeichnet das Volumenmal fir das Pramienrisiko der Sparte s;

(b)  Viress) bezeichnet das Volumenmal fiir das Ruckstellungsrisiko der Sparte s;
(c) DIVs bezeichnet den Faktor fiir die geografische Diversifizierung der Sparte s.

Fur alle Sparten gemadl Anhang XIV errechnet sich das Volumenmal} fir das
Pramienrisiko einer bestimmten Sparte s wie folgt:

v +FP

( future,s)

= max(P,; P(,ast’s)) + FP(

(prem,s) existing,s)

Dabei gilt:

@  Ps bezeichnet einen Schétzwert der Pramien, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in Sparte s in den folgenden zwolf Monaten
verdienen wird;

(b)  Pgasts) bezeichnet Pramien, die das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen in Sparte s in den letzten zwd6lf Monaten
verdient hat;

(c) FPeexisingsy bezeichnet den erwarteten Barwert der Préamien, die das
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in Sparte s nach den
folgenden zwolf Monaten bezogen auf die bestehenden Vertrdge verdienen
wird,;

(d) FPguwresy bezeichnet den erwarteten Barwert der Pramien, die das
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in Sparte s bezogen auf
Vertrdge verdienen wird, bei denen der Ersterfassungszeitpunkt in den
folgenden zwdoIf Monaten liegt, jedoch ausgenommen der Pramien, die in den
zwolf Monaten nach dem Ersterfassungszeitpunkt verdient werden.

Fur alle Sparten gemadl Anhang XIV  dirfen  Versicherungs-  und
Rickversicherungsunternehmen alternativ. zur Berechnung nach Absatz 3 das
Volumenmall fiir das Prémienrisiko einer bestimmten Sparte s nach folgender
Formel berechnen:

Vrme = P, + FP

(existing,s)

+ FP

(prem,s) (future,s)

wenn samtliche folgenden Bedingungen erfullt sind:
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(a) das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens hat beschlossen, dass die verdienten Pramien
in Sparte s in den folgenden zwd6lf Monaten nicht mehr als P betragen werden;

(b) das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternenmen hat wirksame
Kontrollmechanismen eingerichtet, um sicherzustellen, dass die Obergrenze
der verdienten Pramien gemaR Buchstabe a eingehalten wird,;

(c) das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen hat die zustandige
Aufsichtsbehorde tber den Beschluss unter Buchstabe a und die Griinde daftr
unterrichtet.

Fir die Zwecke dieses Absatzes erfolgt die Bezeichnung der Terme Ps, FP(existing.s)
und FPuwres) im Einklang mit Absatz 3 Buchstaben a, ¢ und d.

Fur die Zwecke der Berechnungen nach den Absatzen 3 und 4 handelt es sich bei den
Pramien um Nettobetrdge nach Abzug der Pramien flr Rickversicherungsvertrége.
Die folgenden Pramien flr Ruckversicherungsvertrdge werden nicht abgezogen:

(@) Prémien in Bezug auf nichtversicherungstechnische Ereignisse oder beglichene
Versicherungsforderungen, die nicht in den Zahlungsstromen nach Artikel 41
Absatz 3 berticksichtigt werden;

(b) Pramien fur Rickversicherungsvertrége, die nicht mit den Artikeln 209, 210,
211 und 213 im Einklang stehen.

Fur alle Sparten gemaR Anhang XIV entspricht das VolumenmaR fir das
Ruckstellungsrisiko einer bestimmten Sparte dem besten Schatzwert fir die
Rickstellungen fur ausstehende Versicherungsfalle in dieser Sparte nach Abzug der
einforderbaren  Betrdge aus  Ruckversicherungsvertragen und  gegeniber
Zweckgesellschaften, sofern diese Riickversicherungsvertrage oder
Zweckgesellschaften im Einklang mit den Artikeln 209, 210, 211 und 213 stehen.
Das VolumenmalR darf kein negativer Betrag sein.

Fur alle Sparten gemal Anhang XIV entspricht der Standardfaktor fir die
geografische Diversifizierung 1 oder wird im Einklang mit Anhang I11 berechnet.

Artikel 148

Standardabweichung fur das Pramien- und Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die

auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung

Die Standardabweichung fir das Prédmien- und Rickstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, errechnet sich wie folgt:

1
Onsim =——— |2, COrrHS ) -0 -V, -0, -V,
NSLTh

st

Dabei gilt:
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(@)  VnsLth bezeichnet das Volumenmal3 fir das Pramien- und Ruckstellungsrisiko
der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung;

(b) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (s,t) der Sparten gemaR
Anhang X1V,

() CorrHSiy bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fir das Pramien- und
Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in
Bezug auf Sparte s und Sparte t gemalt Anhang XV;

(d o und o bezeichnen Standardabweichungen fur das Pramien- und
Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in
Bezug auf Sparte s bzw. Sparte t;

(e) Vs und V; bezeichnen Volumenmale fir das Pramien- und Rickstellungsrisiko
in Bezug auf Sparte s bzw. Sparte t gemaR Anhang XIV.

Fur alle Sparten gemall Anhang XIV errechnet sich die Standardabweichung fir das
Pramien- und Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in
Bezug auf eine bestimmte Sparte s wie folgt:

2 2 2 2
_ \/O-(prem,s) 'V(prem,s) + O-(prem,s) .V(prem,s) 'O-(res,s) 'V(res,s) + O-(res,s) 'V(res,s)
) Vprems) +V

o

(prem,s (res,s)

Dabei gilt:

(@  Oprems)y Dbezeichnet die im  Einklang mit Absatz3 ermittelte
Standardabweichung fur das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s;

(b)  ouess) bezeichnet die Standardabweichung fiir das Ruckstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s gemal
Anhang XIV;

(€)  V(prem,s) bezeichnet das Volumenmal furr das Pramienrisiko in Bezug auf Sparte
s gemaR Artikel 147;

(d)  Viress) bezeichnet das VolumenmaR fur das Ruckstellungsrisiko in Bezug auf
Sparte s geméal Artikel 147.

Fur alle Sparten gemall Anhang X1V entspricht die Standardabweichung fir das
Préamienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in
Bezug auf eine bestimmte Sparte dem Produkt aus der Standardabweichung fiir das
Bruttopramienrisiko  der  Krankenversicherung, die auf  vergleichbarer
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versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in
Bezug auf die Sparte nach Anhang XIV und dem Korrekturfaktor flr
nichtproportionale Ruckversicherung. Fir alle Sparten gemal Anhang XIV
entspricht der Korrekturfaktor fiir nichtproportionale Rickversicherung 100 %.

Artikel 149
Risikoausgleichssysteme in der Krankenversicherung

Fir die Zwecke des Artikels 109a Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG werden
Krankenversicherungsverpflichtungen, die von einem Risikoausgleichssystem in der
Krankenversicherung (Health Risk Equalisation System - HRES) erfasst sind,
getrennt von den anderen Geschaften der Versicherungsunternehmen identifiziert,
verwaltet und organisiert, und zwar ohne die Mdglichkeit einer Ubertragung auf
Krankenversicherungsverpflichtungen, die nicht unter dem HRES erfasst sind.

Die Standardabweichungen fir das Préamien- und Ruckstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in den Sparten 1, 2 und 3 des
Anhangs X1V fir Geschéaftstatigkeit, die Gegenstand eines HRES ist, erfullen
sémtliche folgenden Bedingungen:

(a) die Standardabweichungen werden flr jede der Sparten 1, 2 und 3 nach
Anhang XIV sowie flir das Pramien- und Rickstellungsrisiko gesondert
festgelegt;

(b) flr jede der Sparten nach Anhang XIV entspricht die Standardabweichung fir
das Pramienrisiko dem jeweils niedrigeren der folgenden Betrége:

i)  der Standardabweichung flr das Pramienrisiko der Krankenversicherung,
die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie
die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte gemal? Anhang XIV;

i) dem hoheren der folgenden Betrége:

A. ein Drittel der Standardabweichung fur das Prémienrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer ~ Basis  betrieben wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte gemal? Anhang XI1V;

B. eine Schétzung der repréasentativen Standardabweichung der
Combined Ratio eines Versicherungsunternehmens, die dem
Verhéltnis der folgenden jéhrlichen Betrége entspricht:

- der Summe aus den Betrdgen der Zahlungen, einschliellich
zugehoriger Kosten, und der fur die Versicherungsfélle
wéhrend des Jahres gebildeten versicherungstechnischen
Rickstellungen flr die Geschaftstatigkeit, die Gegenstand
des HRES ist, einschlieflich etwaiger Veranderungen
aufgrund des HRES;
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©)

(d)

()

()

(9)

- der verdienten Pramien des Jahres fur die Geschéaftstatigkeit,
die Gegenstand des HRES ist;

flr jede der Sparten nach Anhang XIV entspricht die Standardabweichung fir
das Ruckstellungsrisiko dem jeweils niedrigeren der folgenden Betrége:

i) der Standardabweichung  fir das  Ruckstellungsrisiko  der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die
Sparte geméall Anhang XIV;

ii)  dem hoheren der folgenden Betrége:

A. ein Drittel der Standardabweichung flr das Ruckstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer  Basis  betrieben wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte geméalt Anhang XIV;

B. eine Schatzung der représentativen Standardabweichung der
Abwicklungsquote eines Versicherungsunternehmens, die dem
Verhéltnis der folgenden jahrlichen Betrdge entspricht:

- der Summe der Best-Estimate-Ruckstellung zum Jahresende
fiir zum Jahresbeginn ausstehende Versicherungsfélle und der
im Laufe des Jahres fir zum Jahresbeginn ausstehende
Versicherungsfalle erfolgten Zahlungen und Kosten: beide
Betrdge enthalten etwaige Verdnderungen aufgrund des
HRES;

- der Best-Estimate-Ruckstellung zum Jahresbeginn fur in
Bezug auf die Geschéftstatigkeit, die Gegenstand des HRES
ist, ausstehende Versicherungsfalle, einschliel3lich etwaiger
Veranderungen aufgrund des HRES;

die Ermittlung der Standardabweichung basiert auf angemessenen,
anwendbaren und relevanten versicherungsmathematischen und statistischen
Methoden;

die Ermittlung der Standardabweichung basiert auf vollstandigen, exakten und
angemessenen Daten, die flr die Geschaftstatigkeit, die Gegenstand des HRES
ist, unmittelbar relevant sind und die Diversifikation auf Ebene des
Versicherungsunternehmens widerspiegeln;

die Ermittlung der Standardabweichung basiert auf aktuellen und
glaubwirdigen Informationen und realistischen Annahmen;

bei der Ermittlung der Standardabweichung werden auch Risiken
berticksichtigt, die nicht durch das HRES gemindert werden, insbesondere das
Risiko, auf das in Artikel 105 Absatz4 Buchstabea der Richtlinie
2009/138/EG Bezug genommen wird, sowie Risiken, die nicht im Untermodul
Krankenversicherungskatastrophenrisiko erfasst sind und sich auf eine gréfiere
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Anzahl von am HRES beteiligten Versicherungsunternehmen gleichzeitig
auswirken konnten;

() die Methodik zur Berechnung der Standardabweichung und die Berechnung
der Standardabweichung sind 6ffentlich zuganglich.

Wenn in dem nach Artikel 109a Absatz4 der Richtlinie 2009/138/EG
angenommenen  Durchfiihrungsrechtsakt eine Standardabweichung fir das
Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, fur
Geschéftstatigkeit, die einem HRES unterliegt, nach MaRgabe der Anforderungen in
Absatz 2 dieses Artikels festgelegt ist, verwenden Versicherungsunternehmen diese
Standardabweichung anstelle der Standardabweichung fir das Prédmienrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte nach
Anhang X1V dieser Verordnung fir die Berechnung der Standardabweichung fir das
Pramien- und Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, nach
Artikel 148 Absatz 1 dieser Verordnung.

Wenn nur ein Teil der Geschaftstatigkeit in einer Sparte s eines
Versicherungsunternehmens Gegenstand des HRES ist, verwendet das Unternehmen
eine Standardabweichung fiir das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer  versicherungstechnischer  Basis  betrieben  wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte bei der Berechnung der
Standardabweichung  fur das Prédmien- und  Rickstellungsrisiko  der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung; nach Artikel 148 Absatz 1, die sich wie
folgt errechnet:

O (prem,s) 'V(prem,s,nHRES) + O (prem,s,HRES) 'V(prem,s,HRES)

’
O =
(prem,s)
V(prem,s,nHRES) +V(prem,s,HRES)

Dabei gilt:

(@ opremsy bezeichnet die Standardabweichung fir das Pramienrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung; in Bezug auf Sparte s gemal
Anhang XIV;

(0)  ViremsnHresy bezeichnet das VolumenmalR fur das Pramienrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die
Geschaftstatigkeit in Sparte s, die nicht Gegenstand des HRES ist;

(C) opremsHres) bezeichnet die im Einklang mit Absatz2 berechnete
Standardabweichung fur das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s fur die Geschaftstatigkeit, die
Gegenstand des HRES ist;
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(d)  ViremsHres)y bezeichnet das Volumenmal® fir das Pramienrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die
Geschéftstatigkeit in Sparte s, die Gegenstand des HRES ist.

V (prem;s,HRes) UND V(prem s nHres) Werden auf die gleiche Weise wie das Volumenmal fur
das  Pramienrisiko der  Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in
Bezug auf Sparte s nach Artikel 147 berechnet, wobei jedoch V(remsHres) Nur
diejenigen Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen beriicksichtigt, die
Gegenstand des HRES sind, und Vremsnires Nur diejenigen Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen bericksichtigt, die nicht Gegenstand des HRES
sind.

Wenn in dem nach Artikel 109a Absatz4 der Richtlinie 2009/138/EG
angenommenen  Durchfihrungsrechtsakt eine Standardabweichung fur das
Ruckstellungsrisiko  der  Krankenversicherung, die  auf  vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, fir
Geschaftstatigkeit, die einem HRES unterliegt, nach Mal3gabe der Anforderungen in
Absatz 2 dieses Artikels festgelegt ist, verwenden Versicherungsunternehmen diese
Standardabweichung anstelle der Standardabweichung fiir das Rickstellungsrisiko
der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte nach
Anhang X1V dieser Verordnung fir die Berechnung der Standardabweichung fir das
Pramien- und Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, nach
Artikel 148 Absatz 1 dieser Verordnung.

Wenn nur ein Teil der Geschéftstatigkeit in einer Sparte s eines
Versicherungsunternehmens Gegenstand des HRES ist, verwendet das Unternehmen
eine Standardabweichung fur das Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer  versicherungstechnischer  Basis  betrieben  wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf die Sparte bei der Berechnung der
Standardabweichung  fur das Pramien- und  Ruckstellungsrisiko  der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, nach Artikel 148 Absatz 1, die sich wie
folgt errechnet:

' O (res,s) 'V(res,s,nHRES) + O (res,s,HRES) 'V(res,s,HRES)
G(res,s) =

V(res,s,nHRES) +V(res,s,HRES)
Dabei gilt:

(@  Ouess) bezeichnet die Standardabweichung fir das Rickstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s gemal
Anhang X1V,

(0)  V(wessnHres) bezeichnet das Volumenmal fir das Riickstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
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betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die
Geschéftstatigkeit in Sparte s, die nicht Gegenstand des HRES ist;

(C) oOpessHresy bezeichnet die  im  Einklang mit Absatz2 berechnete
Standardabweichung fir das Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die
auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf Sparte s fur die Geschaftstatigkeit, die
Gegenstand des HRES ist;

(d)  ViressHres) bezeichnet das Volumenmall fur das Ruckstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf die
Geschéftstatigkeit in Sparte s, die Gegenstand des HRES ist.

V(ressnHres) UNd Vres s Hres) werden auf die gleiche Weise wie das Volumenmal fur
das Ruckstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in
Bezug auf Sparte s nach Artikel 147 berechnet, wobei jedoch V(ressHres) nur
diejenigen Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen berticksichtigt, die
Gegenstand des HRES sind, und Vessnnres NUr diejenigen Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen bericksichtigt, die nicht Gegenstand des HRES
sind.

Die  Versicherungs- und  Ruckversicherungsunternehmen  dirfen  die
Standardabweichungen flir das Pramien- und Ruckstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, fir Geschaftstatigkeit, die Gegenstand
eines HRES ist, im Einklang mit Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG

durch Parameter ersetzen, die far das Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen spezifisch sind. Die Aufsichtsbehdérden konnen
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen auffordern, die

Standardabweichungen im Einklang mit Artikel 110 der Richtlinie 2009/138/EG
durch Parameter zu ersetzen, die fur das Unternehmen spezifisch sind.

Artikel 150
Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer  versicherungstechnischer  Basis  betrieben  wird wie die
Schadenversicherung, nach Artikel 145 Absatz 1 Buchstabe b entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, der
sich aus einer Kombination der folgenden unmittelbaren Ereignisse ergabe:

(@ Beendigung von 40 % der Versicherungsvertrédge, deren Beendigung zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge
flhren wiirde;

(b) wenn Ruckversicherungsvertrage kinftig abzuschlieBende Versicherungs- oder
Ruckversicherungsvertrage decken, ein Rickgang der Anzahl jener kinftigen
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Versicherungs- oder Rickversicherungsvertrage, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.

Die Ereignisse nach Absatz 1 gelten einheitlich fiir alle betroffenen Versicherungs-
und Ruckversicherungsvertrdage. In Bezug auf Rickversicherungsvertrage wird das
Ereignis nach  Absatz 1 Buchstabea  auf  die  zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage angewendet.

Fur die Zwecke der Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens bei dem Ereignis gemaR Absatz 1 Buchstabe a
stitzt das Unternehmen die Berechnung auf die Art von Beendigung, die auf Ebene
des einzelnen Vertrags die grolte negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des
Unternehmens hat.

Artikel 151
Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf

vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung

Das Untermodul versicherungstechnisches Risiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer  versicherungstechnischer  Basis  betrieben  wird wie die
Lebensversicherung, umfasst sémtliche folgenden Untermodule:

@  Untermodul Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung;

(b) Untermodul Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung;

(c) Untermodul Invaliditats-/Morbiditétsrisiko der Krankenversicherung;
(d) Untermodul Kostenrisiko der Krankenversicherung;

(e) Untermodul Revisionsrisiko der Krankenversicherung;

(H  Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung.

Die Kapitalanforderung  fir das  versicherungstechnische  Risiko  der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Lebensversicherung, errechnet sich wie folgt:

SCRg 7, = |>_CorrSLTH

ij

o) -SCR, -SCR,

Dabei gilt:

@  die Summe umfasst alle modglichen Kombinationen (i,j) der in Absatz 1
aufgefiihrten Untermodule;

(b)  CorrSLTH bezeichnet den Korrelationsparameter fir das
versicherungstechnische  Risiko der  Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Lebensversicherung fur die Untermodule i und j;
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(c) SCR; und SCR; bezeichnen die Kapitalanforderungen fiir das Risikountermodul
i bzw. fur das Risikountermodul j.
3. Der Korrelationskoeffizient CorrSLTH;j) nach Absatz 2 entspricht dem in Spalte i

und Zeile j der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

j | Sterblich- Langlebig- Invaliditats- Kosten- Revisions- Stornorisiko —
i keitsrisiko — | keitsrisiko — | /Morbiditétsr risiko — risiko — Krankenversic
Krankenvers | Krankenvers isiko — Krankenvers | Krankenvers | herung, die auf
icherung icherung Krankenvers icherung icherung vergleichbarer
icherung versicherungst
echnischer
Basis betrieben
wird wie die
Lebensversich
erung
Sterblich- 1 -0,25 0,25 0,25 0 0
keitsrisko -
Kranken-
versicherung
Langlebig- -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25
keitsrisiko -
Kranken-
versicherung
Invaliditats- 0,25 0 1 0,5 0 0
/Morbiditats-
risiko -
Krankenversic
herung
Kostenrisiko — | 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5
Krankenver-
sicherung
Revisionsrisik | 0 0,25 0 0,5 1 0
O —
Krankenver-
sicherung
Stornorisiko - | 0 0,25 0 0,5 0 1
Krankenversic
herung, die auf
vergleichbarer
versicherungst
echnischer
Basis betrieben
wird wie die
Lebensversiche
rung
Artikel 152
Untermodul Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung
1. Die Kapitalanforderung fur das Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder

Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
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Anstieg der fir die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
verwendeten Sterblichkeitsraten um 15 % ergébe.

Der Anstieg der Sterblichkeitsraten geméall Absatz 1 gilt nur fir diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge fihrt.
Bei der Identifizierung von Versicherungsvertrdgen, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Rickstellungen
ohne die Risikomarge flhrt, konnen folgende Annahmen herangezogen werden:

(@) mehrere Versicherungsvertrage in Bezug auf denselben Versicherten kénnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Riuckstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertragen nach Artikel 35 basiert, kann die
Identifizierung  derjenigen  Vertrdge, bei denen ein Anstieg der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Rickstellungen flhrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertrdagen basieren, sofern dies annédhernd zum gleichen Ergebnis fihrt.

Im Hinblick auf Rickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrdge, bei denen ein Anstieg der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Rickstellungen fihrt, nur fir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist geméal Absatz 2 durchzufihren.

Artikel 153
Untermodul Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung fir das Langlebigkeitsrisiko der Krankenversicherung
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Rickgang der fur die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
verwendeten Sterblichkeitsraten um 20 % ergébe.

Der Rickgang der Sterblichkeitsraten gem&lR Absatz 1 gilt nur fur diejenigen
Versicherungsvertrage, bei denen ein Rlckgang der Sterblichkeitsraten zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge fuhrt.
Bei der Identifizierung von Versicherungsvertragen, bei denen ein Rilckgang der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen
ohne die Risikomarge flhrt, konnen folgende Annahmen herangezogen werden:

@  mehrere Versicherungsvertrdge in Bezug auf denselben Versicherten kdnnen
wie ein einziger Versicherungsvertrag behandelt werden;

(b) wenn die Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen auf
Gruppen von Versicherungsvertrdgen nach Artikel 35 basiert, kann die
Identifizierung derjenigen Vertrdge, bei denen ein Rickgang der
Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Rickstellungen flhrt, auch auf Vertragsgruppen anstatt auf einzelnen
Vertragen basieren, sofern dies annédhernd zum gleichen Ergebnis fuhrt.
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Im Hinblick auf Rickversicherungsverpflichtungen gilt die Identifizierung der
Vertrége, bei denen ein Rickgang der Sterblichkeitsraten zu einem Anstieg der
versicherungstechnischen Ruckstellungen fihrt, nur fir die zugrundeliegenden
Versicherungsvertrage und ist gemall Absatz 2 durchzufuhren.

Artikel 154
Untermodul Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung fur  das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der
Krankenversicherung entspricht der Summe folgender Kapitalanforderungen:

@  Kapitalanforderung flr das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der
Krankenkostenversicherung;

(b) der Kapitalanforderung fur das Invaliditats-/Morbiditétsrisiko  der
Einkommensersatzversicherung.

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen wenden die Szenarien wie folgt
an:

(@) die der Berechnung der Kapitalanforderung fir das Invaliditéts-
/Morbiditatsrisiko  der  Krankenkostenversicherung  zugrundeliegenden
Szenarien nur auf Krankenkostenversicherungs- und -
rickversicherungsverpflichtungen, wenn das zugrundeliegende Geschaft auf
einer der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis betrieben wird;

(b) die der Berechnung der Kapitalanforderung fir das Invaliditats-
/Morbiditatsrisiko der Einkommensersatzversicherung zugrundeliegenden
Szenarien nur auf Einkommensersatzversicherungs- und -
rickversicherungsverpflichtungen, wenn das zugrundeliegende Geschéft auf
einer der Lebensversicherung vergleichbaren technischen Basis betrieben wird.

Artikel 155

Kapitalanforderung fur das Invaliditéats-/Morbiditétsrisiko der Krankenkostenversicherung

Die Kapitalanforderung fur  das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der
Krankenkostenversicherung entspricht der hoheren der folgenden
Kapitalanforderungen:

(a) Kapitalanforderung fur den Anstieg der Zahlungen fur Krankenbehandlungen;

(b) Kapitalanforderung  fuar  den Riuckgang  der  Zahlungen  fir
Krankenbehandlungen.

Die Kapitalanforderung fur den Anstieg der Zahlungen fiir Krankenbehandlungen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus der folgenden Kombination aus
unmittelbaren dauerhaften Verédnderungen ergabe:
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(@) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Zahlungen fiir Krankenbehandlungen um 5 %;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Inflationsrate fir Zahlungen fir Krankenbehandlungen
(ausgedrickt als Prozentsatz) um einen Prozentpunkt.

3. Die Kapitalanforderung fiir den Ruickgang der Zahlungen fir Krankenbehandlungen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, der sich aus der folgenden Kombination aus
unmittelbaren dauerhaften Verédnderungen ergabe:

(@) Ruckgang der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen zugrunde gelegten Zahlungen fir Krankenbehandlungen um
5 %:;

(b) Rickgang der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen zugrunde gelegten Inflationsrate fur Zahlungen fur
Krankenbehandlungen (ausgedriickt als Prozentsatz) um einen Prozentpunkt.

Artikel 156
Kapitalanforderung fir das Invaliditats-/Morbiditatsrisiko der
Einkommensersatzversicherung

Die Kapitalanforderung fur das Invaliditats-/Morbiditéatsrisiko der
Einkommensersatzversicherung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln  der
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, der sich aus der folgenden Kombination
aus unmittelbaren dauerhaften VVeranderungen ergébe:

(@) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Invaliditdts- und Morbiditatsraten um 35 %, die verwendet
werden, um die Invaliditats-/Morbiditatshdufigkeit in den folgenden zwolf Monaten
widerzuspiegeln;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Invaliditdts- und Morbiditatsraten um 25 %, die verwendet
werden, um die Invaliditats-/Morbiditatshaufigkeit in den Jahren nach den folgenden
zwolf Monaten widerzuspiegeln;

(c) Rickgang der Invaliditats-/Morbiditats-Reaktivierungsraten um 20 %, wenn die bei
der Berechnung der versicherungstechnischen Ruickstellungen zugrunde gelegten
Reaktivierungsraten niedriger als 50 % sind;

(d) Anstieg der Invaliditats-/Morbiditatsverbleiberaten um 20 %, wenn die bei der

Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen zugrunde gelegten
Verbleiberaten gleich oder niedriger als 50 % sind.
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Artikel 157
Untermodul Kostenrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung fir das Kostenrisiko der Krankenversicherung entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, der sich aus
der folgenden Kombination aus unmittelbaren dauerhaften Veranderungen ergébe:

@ Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
berucksichtigten Kosten um 10 %;

(b) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
zugrunde gelegten Kosteninflationsrate (ausgedriickt als Prozentsatz) um einen
Prozentpunkt.

Im Hinblick auf Ruickversicherungsverpflichtungen wenden Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen diese Verdnderungen auf ihre eigenen Kosten und, falls
relevant, auch auf die Kosten der Zedenten an.

Artikel 158
Untermodul Revisionsrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung flr das Revisionsrisiko der Krankenversicherung entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, der
sich aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstieg des Betrags der Rentenleistungen um 4 %
bei lediglich denjenigen Rentenversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen ergabe,
bei denen die nach den zugrundeliegenden Versicherungsvertragen zu zahlenden Leistungen
infolge von Anderungen beziiglich der Inflationsrate, des Rechtsumfelds oder der
gesundheitlichen Verfassung des Versicherten ansteigen kdnnten.

Artikel 159
Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung

1. Die Kapitalanforderung fur das Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer  versicherungstechnischer  Basis  betrieben  wird wie die
Lebensversicherung nach Artikel 151 Absatz 1 Buchstabe f entspricht der htéchsten
der folgenden Kapitalanforderungen:

(@) Kapitalanforderung fir das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten
bei Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung;

(b) Kapitalanforderung fur das Risiko eines dauerhaften Rilckgangs der
Stornoquoten  bei  Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung;

(c) Kapitalanforderung  fir das Risiko  eines  Massenstornos  bei
Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben werden wie die Lebensversicherung.

2. Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten
bei Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
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betrieben werden wie die Lebensversicherung, entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, der sich
aus einem unmittelbaren dauerhaften Anstieg der Optionsausibungsquoten der in
den Absétzen 4 und 5 genannten relevanten Optionen um 50 % ergdbe. Die erhohten
Optionsausiibungsquoten durfen jedoch nicht mehr als 100 % betragen, und der
Anstieg der Optionsaustibungsquoten gilt nur flr jene relevanten Optionen, bei denen
die Ausibung der Option zu einem Anstieg der versicherungstechnischen
Ruckstellungen ohne die Risikomarge fuhren wiirde.

Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines dauerhaften Rickgangs der
Stornoquoten bei Krankenversicherungen, die auf  vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung,
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem unmittelbaren dauerhaften
Rickgang der Optionsausibungsquoten der in den Absatzen 4 und 5 genannten
relevanten Optionen um 50 % ergédbe. Der Ruckgang der Optionsausiibungsquoten
darf jedoch nicht mehr als 20 Prozentpunkte betragen und gilt nur fir jene relevanten
Optionen, bei denen die Ausibung der Option zu einem Riickgang der
versicherungstechnischen Rickstellungen ohne die Risikomarge flihren wiirde.

Bei den fur die Zwecke der Absatze 2 und 3 relevanten Optionen handelt es sich um

(@) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer,
Versicherungs- oder Riickversicherungsschutz ganz oder teilweise zu beenden,
zuriickzukaufen, herabzusetzen, einzuschréanken oder ruhen zu lassen oder den
Versicherungsvertrag zu stornieren;

(b) alle gesetzlichen oder vertraglichen Rechte der Versicherungsnehmer,
Versicherungs- oder Ruckversicherungsschutz ganz oder teilweise zu
begriinden, zu verlédngern, zu erhéhen, zu erweitern oder wiederaufzunehmen.

Fur die Zwecke des Buchstaben b findet die in den Absatzen 2 und 3 genannte
Veranderung der Optionsausibungsquote auf diejenige Quote Anwendung, die
widerspiegelt, dass die relevante Option nicht ausgeubt wird.

In Bezug auf Ruckversicherungsvertrage umfassen die relevanten Optionen fir die
Zwecke der Absétze 2 und 3:

@  die in Absatz4 aufgefiihrten Rechte der Versicherungsnehmer der
Rickversicherungsvertrage;

(b) die in Absatz 4 aufgeflihrten Rechte der Versicherungsnehmer der den
Rickversicherungsvertragen zugrundeliegenden Versicherungsvertrége;

(c) wenn die Ruckversicherungsvertrage kiinftig abzuschlieRende Versicherungs-
oder Ruckversicherungsvertrage decken, das Recht der potenziellen
Versicherungsnehmer, diese Versicherungs- oder Ruckversicherungsvertrage
nicht abzuschlieRen.

Die Kapitalanforderung fur das Risiko eines  Massenstornos  bei

Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben werden wie die Lebensversicherung, entspricht dem Verlust von
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Basiseigenmitteln an Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmen, der sich
aus einer Kombination der folgenden unmittelbaren Ereignisse ergébe:

(a) Beendigung von 40 % der Versicherungsvertrage, deren Beendigung zu einem
Anstieg der versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne die Risikomarge
fihren wirde;

(b) wenn Rickversicherungsvertrage kinftig abzuschlieRende Versicherungs- oder
Rickversicherungsvertrage decken, ein Riickgang der Anzahl jener kiinftigen
Versicherungs- oder Rickversicherungsvertrage, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen zugrunde gelegt wird, um 40 %.

Die Ereignisse nach Unterabsatz 1 gelten einheitlich fir alle betroffenen
Versicherungs- und Rickversicherungsvertrage. In Bezug auf
Ruckversicherungsvertrdge wird das Ereignis nach Buchstabea auf die
zugrundeliegenden Versicherungsvertrage angewendet.

Fur die Zwecke der Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens bei dem Ereignis gemaR Buchstabe a stiitzt
das Unternehmen die Berechnung auf die Art von Beendigung, die auf Ebene des
einzelnen Vertrags die groRte negative Auswirkung auf die Basiseigenmittel des
Unternehmens hat.

Basieren die hochste der Kapitalanforderungen nach Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢
und die hochste der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im Einklang mit
Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist die
Kapitalanforderung fur das Stornorisiko nach Artikel 105 Absatz 3 Buchstabe f der
Richtlinie 2009/138/EG die Kapitalanforderung nach Absatz 1 Buchstaben a, b oder
¢, bei der das zugrundeliegende Szenario die hochste entsprechende im Einklang mit
Artikel 206 Absatz 2 dieser Verordnung berechnete Kapitalanforderung ergibt.

Artikel 160
Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko

Die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko
errechnet sich wie folgt:

SCRycancar = \/SCRria +SCRZ + SCRg

Dabei gilt:

@@ SCRma bezeichnet die Kapitalanforderung fir das  Untermodul
Massenunfallrisiko;

(b) SCR,. bezeichnet die Kapitalanforderung fir das  Untermodul
Unfallkonzentrationsrisiko;

(c) SCR; bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Pandemierisiko.

Versicherungs- und Riuckversicherungsunternehmen wenden die Untermodule wie
folgt an:
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@ das Untermodul Massenunfallrisiko auf Krankenversicherungs- und
-rickversicherungsverpflichtungen,  ausgenommen  Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen aus der Arbeitsunfallversicherung;

(b) das Untermodul Unfallrisikokonzentration auf Arbeitsunfallversicherungs- und
-rtickversicherungsverpflichtungen und Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen aus der Gruppen-
Einkommensersatzversicherung;

(c) das Untermodul Pandemierisiko auf Krankenversicherungs- und
-rickversicherungsverpflichtungen,  ausgenommen  Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen aus der Arbeitsunfallversicherung.

Artikel 161
Untermodul Massenunfallrisiko

Die Kapitalanforderung fir das Untermodul Massenunfallrisiko errechnet sich wie
folgt:

SCR,, = /Z SCR s

Dabei gilt:
(d) die Summe umfasst alle in Anhang XV aufgefiihrten Untermodule;

() SCR(mas) bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Massenunfallrisiko des
Landes s.

Fur alle in Anhang XVI aufgefiihrten Lander entspricht die Kapitalanforderung fir
das Massenunfallrisiko eines bestimmten Landes s dem Verlust an Basiseigenmitteln
der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem
plotzlichen Schaden in einer Hohe ergébe, der sich ohne Abzug der einforderbaren
Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen und gegenliber Zweckgesellschaften wie
folgt errechnet:

I-(ma,s) =r- zxe ’ E(e,s)
e

Dabei gilt:

(@) rs bezeichnet den Anteil der Personen, die von dem Massenunfall in Land s
nach Anhang XVI betroffen sind;

(b) die Summe umfasst die in Anhang XV1 aufgefuhrten Ereignisarten e;

(c) xe bezeichnet den Anteil der Personen, die bei Eintritt von Ereignisart e infolge
eines Unfalls gemalR Anhang XVI Leistungen erhalten;

(d) Ees bezeichnet den Gesamtwert der von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen bei Eintritt von Ereignisart e in Land s zu
zahlenden Leistungen.
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Fur alle Ereignisarten e gemaR Anhang XVI und alle in Anhang XVI aufgefiihrten
Lander errechnet sich die Versicherungssumme eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens flr eine bestimmte Ereignisart e in einem
bestimmten Land s wie folgt:

Ees) = ZSl(e,i)

Dabei gilt:

@ die Summe umfasst alle Versicherten i des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, die gegen Ereignisart e versichert und
Einwohner des Landes s sind;

(b) Sl bezeichnet den Wert der Leistungen, die das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen bei Eintritt von Ereignisart e an den
Versicherten i zu zahlen hat.

Der Wert der Leistungen entspricht der Versicherungssumme oder, wenn der
Versicherungsvertrag wiederkehrende Leistungszahlungen vorsieht, dem besten
Schétzwert der Leistungszahlungen bei Eintritt von Ereignisart e. Wenn die
Leistungen eines Versicherungsvertrags von der Art oder dem Ausmal einer
Verletzung infolge von Ereignis e abh&ngen, basiert die Berechnung des Werts der
Leistungen auf dem Hochstbetrag der Leistungen, die gemalR dem Vertrag fir das
Ereignis bezogen werden konnen. Bei Krankenkostenversicherungs- und -
riickversicherungsverpflichtungen basiert der Wert der Leistungen auf einer
Schatzung der durchschnittlich gezahlten Betrdge bei Eintritt von Ereignis e unter der
Annahme, dass der Versicherte fir die spezifizierte Duration invalide ist, und unter
Berucksichtigung der spezifischen in den Verpflichtungen enthaltenen Garantien.

Sind die Bedingungen des Artikels 88 erflllt, so dirfen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen bei der Berechnung des Werts der einem
Versicherten zu zahlenden Leistungen nach Absatz 3 homogene Risikogruppen
zugrunde legen, sofern die Gruppierung der Vertrdge im Einklang mit Artikel 35
steht.

Artikel 162
Untermodul Unfallkonzentrationsrisiko

Die Kapitalanforderung fiir das Untermodul Unfallkonzentrationsrisiko errechnet
sich wie folgt:

SCR,, = /Z SCRZ:.)

Dabei gilt:
(@ die Summe umfasst alle Lander c;

(b)  SCR(ac) bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Unfallkonzentrationsrisiko
eines Landes c.
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Fur alle Lander entspricht die Kapitalanforderung fir das Unfallkonzentrationsrisiko
eines Landes ¢ dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, der sich aus einem plétzlichen Schaden in einer
Hohe ergébe, der sich ohne Abzug der einforderbaren Betrdge aus
Rickversicherungsvertrdgen und gegenuber Zweckgesellschaften wie folgt
errechnet:

L(ac,c) = Cc ’ Z X, - CE(e,c)

Dabei gilt:

(@ C¢ bezeichnet die grofite Unfallrisikokonzentration von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen in Land c;

(b) die Summe umfasst die in Anhang X V1 aufgefuhrten Ereignisarten e;

(c) xe bezeichnet den Anteil der Personen, die bei Eintritt von Ereignisart e infolge
des Unfalls gemalR Anhang X VI Leistungen erhalten;

(d) CEgc bezeichnet den Durchschnittswert der wvon Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen bei Eintritt von Ereignisart e fir die groite
Unfallrisikokonzentration in Land ¢ zu zahlenden Leistungen.

Fur alle Lander entspricht die grofite Unfallrisikokonzentration eines Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens in einem Land c der groften Anzahl von
Personen, auf die die folgenden Bedingungen zutreffen:

(@) das Versicherungs- oder Riuckversicherungsunternehmen hat eine
Arbeitsunfallversicherungs- oder -rickversicherungsverpflichtung oder eine
Gruppen-Einkommensersatzversicherungs- oder
-rickversicherungsverpflichtung in Bezug auf jede dieser Personen;

(b) die Verpflichtungen gegentber jeder dieser Personen decken mindestens eines
der in Anhang X V1 aufgefiihrten Ereignisse ab;

(c) die Personen arbeiten im selben Gebaude, das in Land c liegt.

Fur alle Ereignisarten und Lander errechnet sich die durchschnittliche
Versicherungssumme eines Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens
fur Ereignisart e in Bezug auf die grofite Unfallrisikokonzentration in Land ¢ wie
folgt:

1 &
CEeo = N ZS|(e,i)
e i=1

Dabei gilt:
@  Ne bezeichnet die Anzahl der Versicherten des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, die gegen Ereignisart e versichert sind und

zur  groBten  Unfallrisikokonzentration  des  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmens in Land ¢ gehéren;
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(b) die Summe umfasst alle Versicherten nach Buchstabe a;

() Sl bezeichnet den Wert der Leistungen, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen bei Eintritt von Ereignisart e an den
Versicherten i zu zahlen hat.

Der Wert der Leistungen nach Buchstabe ¢ entspricht der Versicherungssumme oder,
wenn der Vertrag wiederkehrende Leistungszahlungen vorsieht, dem besten
Schéatzwert der Leistungszahlungen bei Eintritt von Ereignisart e. Wenn die
Leistungen eines Versicherungsvertrags von der Art oder dem Ausmal} einer
Verletzung infolge von Ereignis e abhéngen, basiert die Berechnung des Werts der
Leistungen auf dem Hochstbetrag der Leistungen, die gemalR dem Vertrag fir das
Ereignis bezogen werden koénnen. Bei Krankenkostenversicherungs- und -
rickversicherungsverpflichtungen basiert der Wert der Leistungen auf einer
Schétzung der durchschnittlich gezahlten Betrége bei Eintritt von Ereignis e unter der
Annahme, dass der Versicherte fur die spezifizierte Duration invalide ist, und unter
Berlicksichtigung der spezifischen in den Verpflichtungen enthaltenen Garantien.

Sind die Bedingungen des Artikels 88 erfiillt, so durfen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen bei der Berechnung des Werts der einem
Versicherten von dem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen zu
zahlenden Leistungen nach Absatz 4 homogene Risikogruppen zugrunde legen,
sofern die Gruppierung der Vertrdge im Einklang mit den Anforderungen des
Artikels 35 steht.

Artikel 163
Untermodul Pandemierisiko

Die Kapitalanforderung flr das Untermodul Pandemierisiko entspricht dem Verlust
an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, der
sich aus einem plo6tzlichen Schaden in einer Hohe ergabe, der sich ohne Abzug der
einforderbaren  Betrdge aus Ruckversicherungsvertrdgen und  gegeniber
Zweckgesellschaften wie folgt errechnet:

L, =0.000075-E +0.4- > N -M,

Dabei gilt:

@ E bezeichnet das pandemiebedingte Einkommensersatzrisiko  von
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen;

(b) die Summe umfasst alle L&nder c;

(¢) N bezeichnet die Anzahl der Versicherten von Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, auf die alles Folgende zutrifft:

)] die Versicherten sind Einwohner des Landes c;

i) die Versicherten sind durch Krankenkostenversicherungs- oder -
rickversicherungsverpflichtungen gedeckt, ausgenommen
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Arbeitsunfallversicherungs- oder -rtickversicherungsverpflichtungen,
die Krankenkosten infolge einer Infektionskrankheit abdecken;

(d) M. bezeichnet den erwarteten durchschnittlichen Betrag, der von
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen fur einen Versicherten in
Land c im Falle einer Pandemie zu zahlen ist.

Das pandemiebedingte Einkommensersatzrisiko eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens errechnet sich wie folgt:

E:Za

Dabei gilt:

@ die  Summe umfasst alle  Versicherten i, die durch die
Einkommensersatzversicherungs- oder -riickversicherungsverpflichtungen,
ausgenommen Arbeitsunfallversicherungs- oder -

rickversicherungsverpflichtungen, gedeckt sind;

(b) E; bezeichnet den Wert der Leistungen, die vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen fir den Versicherten i bei dauerhafter
Arbeitsunfahigkeit infolge einer Infektionskrankheit zu zahlen sind. Der Wert
der Leistungen entspricht der Versicherungssumme oder, wenn der Vertrag
wiederkehrende Leistungszahlungen vorsieht, dem besten Schatzwert der
Leistungszahlungen unter der Annahme, dass der Versicherte dauerhaft
invalide ist und nicht geheilt wird.

Fur alle Lander errechnet sich der erwartete durchschnittliche Betrag, der von
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen filir einen Versicherten in einem
bestimmten Land ¢ im Falle einer Pandemie zu zahlen ist, wie folgt:

m:ZHWqu
h

Dabei gilt:

@ die Summe umfasst die Arten der in Anspruch genommenen
Gesundheitsleistungen h nach Anhang XVI;

(b) Hp bezeichnet den Anteil der Personen mit klinischen Symptomen, die
Gesundheitsleistungen der Art h nach Anhang XVI in Anspruch nehmen;

() CHgnc bezeichnet den besten Schatzwert der von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen zu zahlenden Betrdge flr einen Versicherten
in Land ¢ im Zusammenhang mit Krankenkostenversicherungs- oder -
rickversicherungsverpflichtungen, ausgenommen Arbeitsunfallversicherungs-
oder -riickversicherungsverpflichtungen, fur die Inanspruchnahme von
Gesundheitsleistungen h im Falle einer Pandemie.
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ABSCHNITT 5
MARKTRISIKOMODUL

UNTERABSCHNITT 1
KORRELATIONSKOEFFIZIENTEN

Artikel 164

Das Marktrisikomodul umfasst sémtliche folgenden Untermodule:

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

Untermodul Zinsrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe a
der Richtlinie 2009/138/EG;

Untermodul Aktienrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe b
der Richtlinie 2009/138/EG;

Untermodul Immobilienrisiko nach Artikel 105 Absatz5 Unterabsatz 2
Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG;

Untermodul Spread-Risiko nach Artikel 105 Absatz5 Unterabsatz 2
Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG;

Untermodul Wechselkursrisiko nach Artikel 105 Absatz5 Unterabsatz 2
Buchstabe e der Richtlinie 2009/138/EG;

Untermodul  Marktrisikokonzentrationen nach  Artikel 105  Absatz 5
Unterabsatz 2 Buchstabe f der Richtlinie 2009/138/EG.

Die Kapitalanforderung fur das Marktrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 der Richtlinie
2009/138/EG errechnet sich wie folgt:

SCR s = \/ZCorr(i, 5 -SCR, - SCR,§
i]

Dabei gilt:

(@ die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen i,j der Untermodule des
Marktrisikomoduls;

(b) Corr(i,j) bezeichnet den Korrelationsparameter fur das Marktrisiko fir die
Untermodule i und j;

(c) SCRi und SCRj bezeichnen die Kapitalanforderungen fir das Untermodul i

bzw. das Untermodul j.

Der Korrelationskoeffizient Corrj nach Absatz 2 entspricht dem in Spalte i und
Zeile j der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

j Zins Aktien | Immobi- | Spread Konzentra- | Wechsel-
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: lien tion kurs
Zins 1 A A A 0 0,25
Aktien A 1 0,75 0,75 0 0,25
Immobilien A 0,75 1 0,5 0 0,25
Spread A 0,75 0,5 1 0 0,25
Konzentra- 0 0 0 0 1 0

tion

Wechselkurs | 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

Der Faktor A ist 0, wenn die Kapitalanforderung fir das Zinsrisiko nach Artikel 165
der Kapitalanforderung nach Buchstabe a dieses Artikels entspricht. Anderenfalls
betragt der Faktor A 0,5.

UNTERABSCHNITT 2
UNTERMODUL ZINSRISIKO

Artikel 165
Allgemeine Bestimmungen

Die Kapitalanforderung fir das Zinsrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2
Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG entspricht der hdheren der beiden folgenden
Summen:

(@ Summe der Kapitalanforderungen fiir das Zinsrisiko aller Wéhrungen bei
einem Anstieg der Zinskurve nach Artikel 166;

(b) Summe der Kapitalanforderungen fiir das Zinsrisiko aller Wé&hrungen bei
einem Rickgang der Zinskurve nach Artikel 167.

Basieren die hohere der Kapitalanforderungen nach Absatz 1 Buchstaben a und b
und die hohere der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im Einklang mit
Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist die
Kapitalanforderung flr das Zinsrisiko die Kapitalanforderung nach Absatz 1
Buchstaben a oder b, bei der das zugrundeliegende Szenario die hdéchste
entsprechende im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnete Kapitalanforderung
ergibt.

Artikel 166
Anstieg der Zinskurve

Die Kapitalanforderung fur das Risiko eines Anstiegs der Zinskurve flr eine
bestimmte Wahrung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem
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unmittelbaren Anstieg der risikolosen Basiszinssatze fur diese Wahrung bei
unterschiedlichen Restlaufzeiten im Einklang mit folgender Tabelle ergabe:

Restlaufzeit .
(in Jahren) Anstieg
1 70 %
2 70 %
3 64 %
4 59 %
5 55 %
6 52 %
7 49 %
8 47 %
9 44 %
10 42 %
11 39 %
12 37 %
13 35 %
14 34 %
15 33 %
16 31 %
17 30 %
18 29 %
19 27 %
20 26 %
90 20 %

Bei Restlaufzeiten, die nicht in der vorstehenden Tabelle aufgefiihrt sind, wird der
Wert des Anstiegs linear interpoliert. Bei Restlaufzeiten von unter einem Jahr betrégt
der Anstieg 70 %. Bei Restlaufzeiten von mehr als 90 Jahren wird ein Anstieg von
20 % verwendet.

In jedem Fall betrdgt der Anstieg der risikolosen Basiszinssatze fiir alle
Restlaufzeiten mindestens einen Prozentpunkt.

Die Auswirkung des Anstiegs der risikolosen Basiszinskurve auf den Wert von
Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten nach Artikel 92 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG ist nur fur den Wert jener Beteiligungen zu berticksichtigen,
die nach Artikel 68 dieser Verordnung nicht von den Eigenmitteln abgezogen
werden. Der von den Eigenmitteln abgezogene Teil wird nur insoweit berticksichtigt,
wie die Auswirkung zu einer Erhohung der Basiseigenmittel fiihrt.
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Artikel 167
Rickgang der Zinskurve

Die Kapitalanforderung fiir das Risiko eines Rickgangs der Zinskurve fir eine
bestimmte Wahrung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem
unmittelbaren Rickgang der risikolosen Basiszinssatze fir diese Wahrung bei
unterschiedlichen Restlaufzeiten im Einklang mit folgender Tabelle ergabe:

Restlaufzeit

(in Jahren) Rilckgang
1 75 %
2 65 %
3 56 %
4 50 %
5 46 %
6 42 %
7 39 %
8 36 %
9 33 %
10 31 %
11 30 %
12 29 %
13 28 %
14 28 %
15 27 %
16 28 %
17 28 %
18 28 %
19 29 %
20 29 %
90 20 %

Bei Restlaufzeiten, die nicht in der vorstehenden Tabelle aufgefuhrt sind, wird der
Wert des Rlckgangs linear interpoliert. Bei Restlaufzeiten von unter einem Jahr
betragt der Rickgang 75 %. Bei Restlaufzeiten von mehr als 90 Jahren wird ein
Rickgang von 20 % verwendet.

Unbeschadet des Absatzes 1 entspricht der Rickgang fir negative risikolose
Basiszinssatze null.

Die Auswirkung des Ruickgangs der Zinskurve der risikolosen Basiszinssétze auf den
Wert von Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten nach Artikel 92 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG ist nur fur den Wert jener Beteiligungen zu berticksichtigen,
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die nach Artikel 68 dieser Verordnung nicht von den Eigenmitteln abgezogen
werden. Der von den Eigenmitteln abgezogene Teil wird nur insoweit berticksichtigt,
wie die Auswirkung zu einer Erhohung der Basiseigenmittel fiihrt.

UNTERABSCHNITT 3
UNTERMODUL AKTIENRISIKO

Artikel 168
Allgemeine Bestimmungen

Das Untermodul Aktienrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe b
der Richtlinie 2009/138/EG umfasst ein Risikountermodul fir Typ-1-Aktien und ein
Risikountermodul fur Typ-2-Aktien.

Typ 1-Aktien sind Aktien, die an geregelten Mérkten in Mitgliedstaaten des EWR
(Europaischer Wirtschaftsraum) oder der OECD (Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung) notiert sind.

Typ-2-Aktien sind Aktien, die an Bdrsen in anderen L&ndern als den EWR- oder
OECD-Mitgliedstaaten notiert sind, nicht bdrsennotierte Aktien, Rohstoffe und
andere alternative Kapitalanlagen. Sie umfassen ferner alle Vermdgenswerte, die
nicht in den Risikountermodulen Zinsrisiko, Immobilienrisiko oder Spread-Risiko
erfasst sind, einschlieBlich der Vermdégenswerte und indirekten Risikopositionen
nach Artikel 84 Absadtze 1 und 2, bei denen eine Anwendung des Look-through-
Ansatzes nicht maoglich ist und das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen nicht die Bestimmungen des Artikels 84 Absatz 3 in
Anspruch nimmt.

Die Kapitalanforderung fiir das Aktienrisiko errechnet sich wie folgt:

+SCR}

type2equities

SCR :\/SCR2 +2-0.75-SCR

typelequities

-SCR

equity typelequities type2equities
Dabei gilt:

(@)  SCRuype 1 equities bezeichnet die Kapitalanforderung fiir Typ-1-Aktien;
(b)  SCRyype 2 equities Pezeichnet die Kapitalanforderung flir Typ-2-Aktien.

Die Auswirkung der unmittelbaren Rickgange nach den Artikeln 169 und 170 auf
den Wert von Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten nach Artikel 92
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ist nur fir den Wert jener Beteiligungen zu
berucksichtigen, die nach Artikel 68 dieser Verordnung nicht von den Eigenmitteln
abgezogen werden.

Folgende Aktien werden in jedem Fall als Typ-1-Aktien betrachtet:
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(@) Aktien von Organismen fir gemeinsame Anlagen, die als qualifizierte Fonds
fiir soziales Unternehmertum gemaR Artikel 3 Buchstabe b der Verordnung
(EU) Nr. 346/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates® eingestuft
werden, wenn der Look-through-Ansatz nach Artikel 84 dieser Verordnung auf
alle Exponierungen innerhalb des Organismus fir gemeinsame Anlagen
angewandt werden kann, oder Anteile an solchen Fonds, wenn der Look-
through-Ansatz nicht auf alle Exponierungen innerhalb des Organismus fir
gemeinsame Anlagen angewandt werden kann;

(b) Aktien von Organismen fir gemeinsame Anlagen, die als qualifizierte
Risikokapitalfonds gemé&R Artikel 3 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 345/2013 eingestuft werden, wenn der Look-through-Ansatz nach
Artikel 84 dieser Verordnung auf alle Exponierungen innerhalb des
Organismus fir gemeinsame Anlagen angewandt werden kann, oder Anteile an
solchen Fonds, wenn der Look-through-Ansatz nicht auf alle Exponierungen
innerhalb des Organismus fiir gemeinsame Anlagen angewandt werden kann;

(c) was geschlossene, nicht hebelfinanzierte alternative Investmentfonds mit Sitz
in der Union betrifft oder — sollte dies nicht der Fall sein — entsprechende
Fonds, die in der Union geméald Artikel 35 oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU
vertrieben werden:

i) Aktien von solchen Fonds, wenn der Look-through-Ansatz nach
Artikel 84 dieser Verordnung auf alle Exponierungen innerhalb des
alternativen Investmentfonds angewandt werden kann;

i) Anteile an solchen Fonds, wenn der Look-through-Ansatz nicht auf alle
Exponierungen innerhalb des alternativen Investmentfonds angewandt
werden kann.

Artikel 169
Untermodul Standardaktienrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir Typ-1-Aktien nach Artikel 168 entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Riickgéngen ergabe:

(@) einem unmittelbaren Riickgang in H6he von 22 % des Werts von Investitionen
in Typ-1-Aktien in verbundenen Unternehmen im Sinne des Artikels 212
Absatz1l Buchstabeb und des Artikels212 Absatz2 der Richtlinie
2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe der Summe aus 39 % und der
symmetrischen Anpassung nach Artikel 172 dieser Verordnung in Bezug auf
den Wert von Typ-1-Aktien, die nicht unter Buchstabe a fallen.

2. Die Kapitalanforderung fiir Typ-2-Aktien nach Artikel 168 entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Riickgéngen ergabe:

Verordnung (EU) Nr. 346/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 ber
Européische Fonds fiir soziales Unternehmertum (ABI. L 115 vom 25.4.2013, S. 18).
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(@) einem unmittelbaren Riickgang in Hoéhe von 22% des Werts von
Investitionen in Typ-2-Aktien in verbundenen Unternehmen im Sinne des
Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und des Artikels 212 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe der Summe aus 49 % und der
symmetrischen Anpassung nach Artikel 172 in Bezug auf den Wert von Typ-2-
Aktien, die nicht unter Buchstabe a fallen.

Artikel 170
Untermodul durationsbasiertes Aktienrisiko

Hat ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen die aufsichtliche
Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des Artikels 304 der Richtlinie
2009/138/EG erhalten, so entspricht die Kapitalanforderung fir Typ-1-Aktien dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Rickgangen
ergébe:

(@ einem unmittelbaren Riuckgang in Hohe von 22 % des Werts von Typ-1-
Aktien, die dem Geschaft nach Artikel 304 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i der
Richtlinie 2009/138/EG entsprechen;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts von Investitionen
in Typ-1-Aktien in verbundenen Unternehmen im Sinne des Artikels 212
Absatz1 Buchstabeb wund des Artikels212 Absatz2 der Richtlinie
2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(c) einem unmittelbaren Rickgang in Hohe der Summe aus 39 % und der
symmetrischen Anpassung nach Artikel 172 dieser Verordnung in Bezug auf
den Wert von Typ-1-Aktien, die nicht unter die Buchstaben a oder b fallen.

Hat ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen die aufsichtliche
Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des Artikels 304 der Richtlinie
2009/138/EG erhalten, so entspricht die Kapitalanforderung fir Typ-2-Aktien dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Ruckgéngen
ergabe:

(@) einem unmittelbaren Ruckgang in HOhe von 22 % des Werts von Typ-2-
Aktien, die dem Geschéft nach Artikel 304 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i der
Richtlinie 2009/138/EG entsprechen;

(b) einem unmittelbaren Rickgang in Hohe von 22 % des Werts von Investitionen
in Typ-2-Aktien in verbundenen Unternehmen im Sinne des Artikels 212
Absatz1 Buchstabeb wund des Artikels212 Absatz2 der Richtlinie
2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(c) einem unmittelbaren Rickgang in Ho6he der Summe aus 49 % und der
symmetrischen Anpassung nach Artikel 172 dieser Verordnung in Bezug auf
den Wert von Typ-2-Aktien, die nicht unter die Buchstaben a oder b fallen.
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Artikel 171
Strategische Aktieninvestitionen

Fur die Zwecke des Artikels 169 Absatz 1 Buchstabe a und Absatz 2 Buchstabe a sowie des
Artikels 170 Absatz 1 Buchstabe b und Absatz2 Buchstabe b handelt es sich bei
Aktieninvestitionen strategischer Natur um Aktieninvestitionen, fir die das beteiligte
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen Folgendes nachweist:

(a)

(b)

der Wert der Aktieninvestition ist aufgrund der Natur der Investition und des von
dem beteiligten Unternehmen in dem verbundenen Unternehmen ausgelibten
Einflusses in den folgenden zwolf Monaten wahrscheinlich wesentlich weniger
volatil als der Wert anderer Aktien wahrend desselben Zeitraums;

die Investition ist strategischer Natur, wobei alle relevanten Faktoren beriicksichtigt
werden, darunter:

i)

das Bestehen einer klaren und entschlossenen Strategie, die Beteiligung fur
einen langen Zeitraum zu halten;

die Kohérenz der Strategie nach Buchstabe a mit den fir die Aktivitaten des
Unternehmens maligeblichen oder diese beschrdnkenden Hauptstrategien;

die Fé&higkeit des beteiligten Unternehmens, die Beteiligung an dem
verbundenen Unternehmen zu halten;

das Bestehen einer stabilen Beziehung;

falls das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen Teil
einer Gruppe ist, die Kohérenz einer solchen Strategie mit den fur die
Aktivitditen der Gruppe maligeblichen oder diese beschrédnkenden
Hauptstrategien.

Artikel 172

Symmetrische Anpassung der Kapitalanforderung fir Aktienanlagen

Der in Artikel 106 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Aktienindex erfullt
samtliche folgenden Anforderungen:

()

(b)
(©)

der Aktienindex misst den Marktpreis eines diversifizierten Aktienportfolios,
das fir die Natur der typischerweise von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen gehaltenen Aktienportfolios typisch ist;

der Stand des Aktienindex ist 6ffentlich zugéanglich;

der Stand des Aktienindex wird ausreichend haufig verdffentlicht, so dass der
aktuelle Stand des Index und seine Durchschnittshohe Uber die letzten
36 Monate bestimmt werden kdnnen.

Vorbehaltlich des Absatzes 4 errechnet sich die symmetrische Anpassung wie folgt:

SA

_1_(C|—A| _8%j

2 Al

199

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

DE

dabei gilt:
(@  ClI bezeichnet den aktuellen Stand des Aktienindex;

(b) Al bezeichnet den gewichteten Durchschnitt der tdglichen Aktienindexstande
in den letzten 36 Monaten.

3. Fur die Zwecke der Berechnung des gewichteten Durchschnitts der téglichen
Aktienindexstdnde werden die Tagesstdnde gleich gewichtet. Tage innerhalb der
letzten 36 Monate, fur die der Index nicht ermittelt wurde, werden nicht im
Durchschnitt berticksichtigt.

4, Die symmetrische Anpassung darf nicht unter -10 % oder tber 10 % liegen.

Artikel 173
Kriterien fiir die Verwendung von UbergangsmaBnahmen fiir das Standardaktienrisiko

Die UbergangsmaBnahme fir das Standardaktienrisiko nach Artikel 308b Absatz 12 der
Richtlinie 2009/138/EG wird lediglich fur Typ-1-Aktien verwendet, die am oder vor dem
1. Januar 2016 erworben wurden und nicht dem durationsbasierten Aktienrisiko gemaR
Artikel 304 jener Richtlinie unterliegen.
UNTERABSCHNITT 4
UNTERMODUL IMMOBILIENRISIKO

Artikel 174

Die Kapitalanforderung fur das Immobilienrisiko nach Artikel 105 Absatz 5 Buchstabe c der
Richtlinie 2009/138/EG entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem
unmittelbaren Ruckgang des Werts der Immobilie um 25 % ergdbe.

UNTERABSCHNITT 5
UNTERMODUL SPREAD-RISIKO

Artikel 175
Anwendungsbereich des Untermoduls Spread-Risiko

Die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko nach Artikel 105 Absatz 5 Buchstabe d der
Richtlinie 2009/138/EG errechnet sich wie folgt:

SCRspread = SCRbonds + SCRsecuritisation + SCRcd
Dabei gilt:
@ SCRyponds bezeichnet die Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko von Anleihen und
Krediten;
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(b)

SCReecuritisation  bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Spread-Risiko von
Verbriefungspositionen;

(c) SCR¢q4 bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Spread-Risiko von Kreditderivaten.
Artikel 176
Spread-Risiko von Anleihen und Krediten

1. Die Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko von Anleihen und Krediten SCRyongs
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren
relativen Rlickgang stress; des Werts von Anleihen oder Darlehen i, ausgenommen
Hypothekendarlehen fir Wohnimmobilien, die die Anforderungen des Artikels 191
erflllen, einschliel3lich Bankeinlagen, bei denen es sich nicht um Bankguthaben nach
Artikel 189 Absatz 2 Buchstabe b handelt, ergabe.

2. Der Risikofaktor stress; ist von der modifizierten und in Jahren angegebenen
Duration der Anleihe oder des Darlehens i (dur;) abhéngig. dur; darf nie unter 1
liegen. Fir variabel verzinsliche Anleihen oder Darlehen entspricht dur; der
modifizierten Duration einer festverzinslichen Anleihe oder eines Darlehens
derselben Laufzeit mit Kuponzahlungen in Hohe des Terminzinssatzes.

3. Anleihen oder Darlehen, fur die eine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI
verflgbar ist, wird ein Risikofaktor stress; in Abhangigkeit wvon der
Bonitatseinstufung und der modifizierten Duration dur; der Anleihe oder des
Darlehens i gemaR der folgenden Tabelle zugeordnet.

Bonitatseinstufung 0 1 2 3 4 5und 6

Duration

(d ) stress; aj bi aj bi aj bi aj bi aj bi aj bi

ur;

. 0,9 1,1 14 2,5 45 75
bis zu 5 bi -duri - % - % - % - % - % - %
mehr als

] 0,5 0,6 0,7 12,5 15 22,5 2,5 37,5 4,2
guu;g bis | &, +b-(dur,=5) | 4% | S5y [55% | ol 70w | o [ e | S | e | T |
mehr als

0,5 0,5 10,5 0,5 20,0 1,0 35,0 1,8 58,5 0,5
é?sl;r;dls a+h-(dur-10) | 70% | 02 |saw [ 2 LS | S | Yo | e " il Il v
mehr als

0,5 10,9 0,5 13,0 05 25,0 1,0 44,0 0,5 61,0 0,5
é?sl;:dzo a+b-(dur-15) | ese | 2 | T L LS L % e | Y | e | e |

mehr als 12,0 0,5 13,4 0,5 15,5 0,5 30,0 0,5 46,6 0,5 63,5 0,5

20 min[a, +b; -(dur, —20)] % % % % % % % % % % % %

4. Anleihen und Darlehen, fur die keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI

verflgbar ist und fir die die Schuldner keine den Kriterien nach Artikel 214
entsprechende Sicherheit hinterlegt haben, wird ein Risikofaktor stress; in
Abhéngigkeit von der Duration dur; der Anleihe oder des Darlehens i gemald der
folgenden Tabelle zugeordnet:

Duration (dur;) stress;
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bis zu 5 3% - dur,

mehr als 5 und bis zu 10 15+1.7%-(dur, —5)

mehr als 10 und biszu 20 | 23 504 +1.2% - (duri _10)

mehr als 20 min(35.5% + 0.5% - (dur, —20);1)

Anleihen und Darlehen, fur die keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI
verfligbar ist und fir die die Schuldner eine den Kriterien nach Artikel 214
entsprechende Sicherheit hinterlegt haben, wird ein Risikofaktor stress; zugeordnet,
wobei Folgendes berlcksichtigt wird:

(@) ist der risikobereinigte Wert der Sicherheit hoher oder gleich dem Wert der
Anleihe oder des Darlehens i, so entspricht stress; der Halfte des Risikofaktors,
der im Einklang mit Absatz 4 ermittelt wiirde;

(b) st der risikobereinigte Wert der Sicherheit niedriger als der Wert der Anleihe
oder des Darlehens i und ergdbe sich aus dem im Einklang mit Absatz 4
ermittelten Risikofaktor ein unter dem risikobereinigten Wert der Sicherheit
liegender Wert der Anleihe oder des Darlehens i, so entspricht stress; dem
Durchschnitt aus

)] dem im Einklang mit Absatz 4 ermittelten Risikofaktor und

i) der Differenz zwischen dem Wert der Anleihe oder des Darlehens i und
dem risikobereinigten Wert der Sicherheit, dividiert durch den Wert der
Anleihe oder des Darlehens i;

(c) st der risikobereinigte Wert der Sicherheit niedriger als der Wert der Anleihe
oder des Darlehens i und ergdbe sich aus dem im Einklang mit Absatz 4
ermittelten Risikofaktor ein Wert der Anleihe oder des Darlehens i, der hoher
oder gleich dem risikobereinigten Wert der Sicherheit ist, so wird stress; im
Einklang mit Absatz 4 ermittelt.

Der risikobereinigte Wert der Sicherheit errechnet sich im Einklang mit den
Artikeln 112, 197 und 198.

Die Auswirkung des unmittelbaren Rickgangs des Werts von Beteiligungen an
Finanz- und Kreditinstituten nach Artikel 92 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ist
nur fir den Wert jener Beteiligungen zu berticksichtigen, die nach Artikel 68 dieser
Verordnung nicht von den Eigenmitteln abgezogen werden.

Artikel 177
Spread-Risiko bei Verbriefungspositionen: Allgemeine Bestimmungen

Die  Kapitalanforderung ~ SCReecuritisation ~ fur ~ das ~ Spread-Risiko  bei
Verbriefungspositionen entspricht der Summe aus einer Kapitalanforderung fur Typ-
1-Verbriefungspositionen, einer Kapitalanforderung far Typ-2-
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Verbriefungspositionen und einer Kapitalanforderung far
Wiederverbriefungspositionen.

Typ-1-Verbriefungspositionen umfassen Verbriefungspositionen, die samtliche
folgenden Kriterien erfullen:

(a)
(b)

(©)

(d)

(€)

der Position wurde eine Bonitéatseinstufung von 3 oder besser zugewiesen;

die Verbriefung ist an einem geregelten Markt in einem EWR- oder OECD-
Mitgliedstaat notiert oder ist zum Handel an einem organisierten Handelsplatz
zugelassen, der einen aktiven und umfangreichen Markt fir den direkten
Verkauf von Vermdgenswerten (outright sales) darstellt, welcher folgende
Merkmale aufweist:

i) historische Belege fur die Breite und Tiefe des Marktes wie niedrige
Geld-Brief-Spannen, hohes Handelsvolumen und eine grof’e Anzahl
unterschiedlicher Marktteilnehmer;

il)  Vorhandensein einer stabilen Marktinfrastruktur.

die Position befindet sich in der hochstrangigen Tranche bzw. den
hochstrangigen Tranchen der Verbriefung und hat zu jedem Zeitpunkt der
Laufzeit der Transaktion den hodchsten Rang; fur diese Zwecke gilt eine
Tranche als die hochstrangige, wenn sie nach Zustellung eines
Beitreibungsbescheids und gegebenenfalls einer Mitteilung ber die vorzeitige
Falligstellung gegentiber anderen Tranchen derselben Verbriefungstransaktion
oder -struktur in Bezug auf Kapitalbetrag oder Zinsen nicht untergeordnet ist,
wobei keine Betrdge berilcksichtigt werden, die sich aus Zins- oder
Wahrungsderivategeschaften, félligen Gebihren oder anderen d&hnlichen
Zahlungen ergeben;

die  zugrunde liegenden Risikopositionen ~ wurden  von  der
Verbriefungszweckgesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 66
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 derart erworben, dass sie gegentber jedem
Dritten durchsetzbar sind und der Verkdufer (Originator, Sponsor oder
urspriinglicher Darlehensgeber) und seine Glaubiger selbst im Fall einer
Insolvenz des Kaufers nicht auf sie zuriickgreifen kénnen;

hinsichtlich der Ubertragung der zugrunde liegenden Risikopositionen zur
Verbriefungszweckgesellschaft diurfen in der Rechtsordnung des Landes, in
dem der Verk&ufer (Originator, Sponsor oder urspriinglicher Darlehensgeber)
ansassig ist, keine schwerwiegenden Ruckforderungsvereinbarungen bestehen;
dies betrifft auch — jedoch nicht ausschlieRlich — Bestimmungen, nach denen
der Verkauf der zugrunde liegenden Risikopositionen vom Konkursverwalter
des Verk&ufers (Originator, Sponsor oder urspringlicher Darlehensgeber)
allein auf der Grundlage fir nichtig erklart werden kann, dass der Verkauf
innerhalb einer bestimmten Frist vor Feststellung der Insolvenz des Verkaufers
getéatigt wurde, oder Bestimmungen, nach denen die
Verbriefungszweckgesellschaft eine solche Nichtigkeitserklarung nur dann
verhindern kann, wenn sie den Nachweis darlber erbringt, dass sie zum
Zeitpunkt des Verkaufs von der Insolvenz des Verkdufers keine Kenntnis hatte;
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()

(@)

(h)

die Verwaltung der zugrunde liegenden Risikopositionen erfolgt im Rahmen
einer Service-Vereinbarung, die Bestimmungen zur Kontinuitat der Service-
Leistungen umfasst, welche zumindest gewahrleisten, dass ein Ausfall oder
eine Insolvenz des Forderungsverwalters nicht das Ende der Service-
Leistungen nach sich zieht;

die Verbriefungsvereinbarung enthdlt Bestimmungen zur Kontinuitat, die —
soweit zutreffend — zumindest den Ersatz von Derivatgegenparteien und
Liquiditatsgebern bei deren Ausfall oder Insolvenz sicherstellen;

die Verbriefungsposition ist durch einen Pool homogener zugrunde liegender
Risikopositionen, die nur einer der nachstehenden Unterkategorien angehdren,
oder durch einen Pool homogener zugrunde liegender Risikopositionen, der
Darlehen fir Wohnimmobilien gemdR den Zifferni und ii kombiniert,
besichert:

(1) mit einer vorrangigen Hypothek besicherte  Darlehen  fir
Wohnimmobilien an natirliche Personen zum Erwerb ihres
Hauptwohnsitzes, sofern eine der nachstehenden Bedingungen erfullt ist:

- die im Pool erfassten Darlehen weisen im Durchschnitt die
Beleihungsquote nach Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer i
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf;

- im einzelstaatlichen Recht des Mitgliedstaats, in dem das Darlehen
gewahrt wird, ist ein auf dem Verhéltnis zwischen Darlehenshéhe
und Einkommen griindender Hochstwert fiir den Betrag festgelegt,
den ein Darlehensnehmer mittels eines Darlehens fir
Wohnimmobilien aufnehmen darf, und der betreffende
Mitgliedstaat hat der Kommission und der EBA die entsprechende
Rechtsvorschrift mitgeteilt. Dieser Hochstwert wird anhand des
Bruttojahreseinkommens des Darlehensnehmers unter
Bertcksichtigung der steuerlichen und sonstigen Verpflichtungen
des Darlehensnehmers sowie des Risikos von Anderungen der
Zinssatze wéhrend der Laufzeit des Darlehens berechnet. Fir jedes
im Pool erfasste Darlehen fir Wohnimmobilien gilt die Regel, dass
vom Bruttoeinkommen des Darlehensnehmers ein Prozentsatz von
hochstens 45 % zur Bedienung des Darlehens, einschliel3lich
Zinsen, Tilgung und Gebuhren, verwendet werden darf;

i) in vollem Umfang garantierte Darlehen fir Wohnimmobilien gemaR
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
sofern die Darlehen die Besicherungsanforderungen des genannten
Absatzes erflllen und die durchschnittliche Beleihungsquote gemal
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabed Zifferi der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 aufweisen;

iii) Darlehen zu Marktbedingungen, Leasings und fir Unternehmen
geschaffene Kreditfazilitditen, durch die Investitionsausgaben oder

Geschaftstatigkeiten — aulRer dem Erwerb und der Entwicklung von
Gewerbeimmobilien — finanziert werden, sofern zum Zeitpunkt der
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Emission der Verbriefung mindestens 80 % der Kreditnehmer im Pool in
Bezug auf die Portfolio-Bilanz kleine und mittlere Unternehmen sind und
es sich bei keinem Kreditnehmer um ein Institut gemal Artikel 4
Absatz 1 Nummer 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 handelt;

iv)  Kfz-Darlehen und -Leasings zur Finanzierung von Kraftfahrzeugen oder
Anhdngern gemé&BR Artikel 3 Nummern 11 und 12 der Richtlinie
2007/46/EG des Europaischen Parlaments und des Rates®, land- oder
forstwirtschaftliche Zugmaschinen gemaR der Richtlinie 2003/37/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates'®, Kraftrader oder dreiradrige
Kraftfahrzeuge gemalR Artikel 1 Absatz 2 Buchstabenb und c der
Richtlinie 2002/24/EG des Europaischen Parlaments und des Rates'
oder Gleiskettenfahrzeuge gemaR Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe ¢ der
Richtlinie 2007/46/EG. Solche Darlehen oder Leasings kdnnen
Zusatzversicherungen  und  Service-Produkte  oder  zusétzliche
Fahrzeugteile sowie — im Fall von Leasings — den Restwert geleaster
Fahrzeuge einschlieBen. Alle in dem Pool erfassten Darlehen und
Leasings sind durch ein vorrangiges Sicherungspfandrecht oder
Wertpapier in Bezug auf das Fahrzeug oder durch eine angemessene
Garantie zugunsten der Verbriefungszweckgesellschaft, zum Beispiel
eine Eigentumsvorbehaltsklausel, gedeckt;

v)  Darlehen und Kreditfazilititen fur in einem Mitgliedstaat anséssige
natlrliche Personen zu Zwecken des personlichen oder familidren
Verbrauchs bzw. des Verbrauchs im privaten Haushalt,

(i)  bei der Position handelt es sich um keine Wiederverbriefung oder synthetische
Verbriefung gemal Artikel 242 Nummer 11 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

(J) die zugrunde liegenden Risikopositionen umfassen keine (Ubertragbaren
Finanzinstrumente oder Derivate, ausgenommen Finanzinstrumente, die von
der Verbriefungszweckgesellschaft selbst oder von anderen Parteien innerhalb
der Verbriefungsstruktur emittiert wurden, sowie Derivate, die der
Absicherung von Wahrungs- und Zinsrisiken dienen;

(k) zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool
zugrunde liegender Risikopositionen sowie jederzeit nach der Emission
umfassen die zugrunde liegenden Risikopositionen keine Risikopositionen
gegenlber Schuldnern mit beeintrachtigter Bonitadt (oder gegebenenfalls

10

11

Richtlinie 2007/46/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 5. September 2007 zur
Schaffung eines Rahmens flr die Genehmigung von Kraftfahrzeugen und Kraftfahrzeuganhéngern
sowie von Systemen, Bauteilen und selbststdndigen technischen Einheiten fur diese Fahrzeuge
(Rahmenrichtlinie) (ABI. L 263 vom 9.10.2007, S. 1).

Richtlinie 2003/37/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Mai 2003 (ber die
Typgenehmigung fur land- oder forstwirtschaftliche Zugmaschinen, ihre Anhénger und die von ihnen
gezogenen auswechselbaren Maschinen sowie flir Systeme, Bauteile und selbststandige technische
Einheiten dieser Fahrzeuge und zur Aufhebung der Richtlinie 74/150/EWG (ABI. L 171 vom 9.7.2003,
S. 1).

Richtlinie 2002/24/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Marz 2002 Uber die
Typgenehmigung fiir zweirédrige oder dreirddrige Kraftfahrzeuge und zur Aufhebung der Richtlinie
92/61/EWG des Rates (ABI. L 124 vom 9.5.2002, S. 1).
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(1

(m)

(n)

(0)

Garantiegebern mit beeintréchtigter Bonitat), wobei ein Schuldner mit
beeintrachtigter Bonitat (oder ein Garantiegeber beeintréchtigter Bonitét) ein
Kreditnehmer (oder Garantiegeber) ist, der

i)  Insolvenz angemeldet hat, der mit seinen Glaubigern einen
Schuldenerlass oder eine Umschuldung vereinbart hat, oder dessen
Glaubigern ein Gericht innerhalb von drei Jahren vor der Origination
einen Vollstreckungsanspruch oder Schadenersatz aufgrund eines
Zahlungsausfalls zugesprochen hat;

ii) in einem amtlichen Register von Personen mit negativer
Bonitatsgeschichte eingetragen ist;

iii) eine  Bonitatsbeurteilung  durch  eine  ECAIl  oder eine
Kreditpunktebewertung erhalten hat, der zufolge im Vergleich zu einem
in der betreffenden Rechtsprechung fir diese Art von Darlehen
durchschnittlichen Schuldner ein erhebliches Risiko besteht, dass
vertraglich vereinbarte Zahlungen nicht geleistet werden;

zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool
zugrunde liegender Risikopositionen sowie jederzeit nach der Emission
umfassen die zugrunde liegenden Risikopositionen keine ausgefallenen
Risikopositionen im Sinne des Artikels 178 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

die Rickzahlung der Verbriefungspositionen ist nicht so strukturiert, dass sie
Uberwiegend von der VerduRerung von Vermdgenswerten, welche die
zugrunde liegenden Risikopositionen besichern, abhéngt; diese Bestimmung
untersagt jedoch nicht, dass fir solche Risikopositionen spéter eine
Finanzierungsverldngerung oder eine Refinanzierung vorgesehen wird,;

wurde die Verbriefung ohne Festlegung einer revolvierende Periode emittiert
oder ist diese revolvierende Periode abgelaufen und wurde ein
Beitreibungsbescheid oder eine Mitteilung tber die vorzeitige Falligstellung
zugestellt, so erhalten die Inhaber der Verbriefungspositionen im Wege einer
sequentiellen Amortisierung der Verbriefungspositionen Kapitaleingédnge aus
den zugrunde liegenden Risikopositionen, und werden von der
Verbriefungszweckgesellschaft zum Zahlungstermin keine erheblichen
Geldbetrage zuriickbehalten;

wurde die Verbriefung mit Festlegung einer revolvierende Periode emittiert, so
sind in der betreffenden Vereinbarung Ereignisse anzugeben, die eine
vorzeitige Riickzahlung auslésen; dazu gehdren zumindest alle folgenden
Ereignisse:

i)  Verschlechterung der Kreditqualitit der zugrunde liegenden
Risikopositionen;

i) ungeniligende Erzeugung neuer zugrunde liegender Risikopositionen von
zumindest dhnlicher Kreditqualitat;

iii)  Insolvenz des Originators oder des Forderungsverwalters;
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3.

(P)

(@)

(n)

(s)

(t)

zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung haben die Kreditnehmer (oder
gegebenenfalls die Garantiegeber) mindestens eine Zahlung geleistet; dies gilt
nicht fur Verbriefungen, die durch Kreditfazilititen geméaR Buchstabe h
Ziffer v besichert sind;

im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es
sich um Darlehen fur Wohnimmobilien gem&R Buchstabe h Zifferni und ii
handelt, enthalt der Pool von Darlehen keine Darlehen, die unter der Annahme
vermarktet und gezeichnet wurden, dass der Kreditantragsteller — oder
gegebenenfalls die Intermedidre — darauf hingewiesen wurde(n), dass die
vorliegenden Informationen vom Kreditgeber moglicherweise nicht gepriift
worden sind,;

im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es
sich um Darlehen fir Wohnimmobilien gemaR Absatz 2 Buchstabe g Ziffern i
und ii handelt, entspricht die Prifung der Kreditwirdigkeit des Kreditnehmers
den Anforderungen in Artikel 18 Absdtze 1 bis 4, Absatz 5 Buchstabe a und
Absatz 6 der Richtlinie 2014/17/EU des Europdischen Parlaments und des
Rates™ oder gleichwertigen Anforderungen in Drittlandern:

im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es
sich um Kfz-Darlehen und -Leasings und um Verbraucherdarlehen und
Kreditfazilititen gemaR Buchstabe h Ziffer v handelt, entspricht die Prifung
der Kreditwurdigkeit des Kreditnehmers den Anforderungen in Artikel 8 der
Richtlinie 2008/48/EG des Europaischen Parlaments und des Rates®® oder
gleichwertigen Anforderungen in Drittlandern;

ist der Emittent, Originator oder Sponsor der Verbriefung in der Union
niedergelassen, so entspricht diese den Anforderungen in Teil 5 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und enthélt gemaR Artikel 8b der Verordnung
(EU) Nr. 1060/2009 Informationen zur Kreditqualitat und Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Risikopositionen, zur Struktur der Transaktion, zu den
Cashflows und zu allen etwaigen Sicherheiten, mit denen die Risikopositionen
unterlegt sind, sowie alle Informationen, die Anleger fur die Durchfiihrung
umfassender, fundierter Stresstests bendtigen; ist der Emittent, Originator oder
Sponsor auflerhalb der Union niedergelassen, so werden den bereits
vorhandenen und potenziellen Anlegern sowie den Aufsichtsbehdrden bei der
Emission und anschliefend in regelméBigen Abstdnden umfassende Daten auf
Einzelkreditebene entsprechend den von den Marktteilnehmern allgemein
anerkannten Standards zur Verfligung gestellt;

Typ-2-Verbriefungen umfassen alle Verbriefungen, die nicht die Kriterien flr eine
Einstufung als Verbriefungspositionen vom Typ 1 erfullen.

12

13

Richtlinie 2014/17/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. Februar 2014 Uber
Wohnimmobilienkreditvertrage fur Verbraucher und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010, ABI. L 60 vom 28.2.2014, S. 34.

Richtlinie 2008/48/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 23. April 2008 Uber
Verbraucherkreditvertrage und zur Aufhebung der Richtlinie 87/102/EWG des Rates, ABI. L 133 vom
22.5.2008, S. 66.
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Unbeschadet des Absatzes 2 werden Verbriefungen, die vor dem Inkrafttreten dieser
Verordnung emittiert wurden, auch dann als Typ-1-Verbriefungen eingestuft, wenn
sie lediglich die Anforderungen des Absatzes 2 Buchstaben a, ¢, d, h, i und j erfullen.
Handelt es sich bei den zugrundeliegenden Risikopositionen um Darlehen fr
Wohnimmobilien im Sinne des Absatzes 2 Buchstabe h Ziffer i, so gilt fur diese
Verbriefungen keine der beiden unter diesem Buchstaben genannten Bedingungen in
Bezug auf die Beleihungsquote oder das Verhaltnis zwischen Darlehenshéhe und
Einkommen.

Unbeschadet des Absatzes 2 wird eine Verbriefungsposition wenn es sich bei den
zugrundeliegenden Risikopositionen um Darlehen fur Wohnimmobilien im Sinne des
Absatzes 2 Buchstabe h Ziffer i handelt, die weder die nach diesem Buchstaben
erforderliche durchschnittliche Beleihungsquote noch das nach diesem Buchstaben
erforderliche Verhéltnis zwischen Darlehenshéhe und Einkommen aufweisen bis
zum 31. Dezember 2025 als Typ-1-Verbriefung eingestuft, sofern samtliche
folgenden Anforderungen erfillt sind:

(a) die Verbriefung wurden nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung
emittiert;

(b) die zugrundeliegenden  Risikopositionen  umfassen  Darlehen  fir
Wohnimmobilien, die den Schuldnern vor der Anwendung des nationalen
Rechts Uber einen Hochstwert fur das Verhéltnis zwischen Darlehenshéhe und
Einkommen gewahrt wurden;

(c) die zugrundeliegenden Risikopositionen umfassen keine Darlehen fir
Wohnimmobilien, die den Schuldnern nach dem Datum des Inkrafttretens
dieser Verordnung gewahrt wurden und die die in Absatz 2 Buchstabe h
Ziffer i genannte Anforderung fir das Verhaltnis zwischen Darlehenshohe und
Einkommen nicht erfullen.

Artikel 178

Spread-Risiko bei Verbriefungspositionen: Berechnung der Kapitalanforderung

Die Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko bei Typ-1-Verbriefungspositionen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren
relativen Rlckgang von stress; im Wert jeder Typ-1-Verbriefungsposition i ergébe.
Der Risikofaktor stress; errechnet sich wie folgt:

stress, = min(b, - dur;;1)
dabei gilt:
(@) dur; bezeichnet die modifizierte Duration der Verbriefungsposition i in Jahren;

(b) b; wird in Abh&ngigkeit von der Bonitétseinstufung der Verbriefungsposition i
nach der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitats- 0 1 2 3
einstufung
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bi 2,1% 3% 4 % 5%

Die Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko bei Typ-2-Verbriefungspositionen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren
relativen Rlckgang von stress; im auf Wert jeder Typ-2-Verbriefungsposition i
ergabe. Der Risikofaktor stress; errechnet sich wie folgt:

stress, = min(b, - dur; ;1)
dabei gilt:
(@) dur; bezeichnet die modifizierte Duration der Verbriefungsposition i in Jahren;

(b) b; wird in Abhé&ngigkeit von der Bonitétseinstufung der Verbriefungsposition i
nach der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitats- 0 1 2 3 4 5 6
einstufung
o] 125% | 134% |166% |197% |82% | 100% 100 %

Die Kapitalanforderung fur das Spread-Risiko bei Wiederverbriefungspositionen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren
relativen Rlckgang von stress; im Wert jeder Wiederverbriefungsposition i ergébe.
Der Risikofaktor stress; errechnet sich wie folgt:

stress, = min(b, - dur;;1)
dabei gilt:

(@) dur; bezeichnet die modifizierte Duration der Wiederverbriefungsposition i in
Jahren;

(b) by wird in  Abhédngigkeit von der  Bonitatseinstufung  der
Wiederverbriefungsposition i nach der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitats- 0 1 2 3 4 5 6
einstufung
b; 33% [40% [51% |91% | 100% | 100 % | 100 %

Die modifizierte Duration dur; nach den Absatzen 1 und 2 darf nicht weniger als 1
Jahr betragen.

Verbriefungspositionen, fir die keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI
verflgbar ist, wird ein Risikofaktor stress; von 100 % zugeordnet.
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Artikel 179
Spread-Risiko bei Kreditderivaten

Die Kapitalanforderung SCR.y flir das Spread-Risiko bei Kreditderivaten, auf die
nicht in Absatz 4 Bezug genommen wird, entspricht der hoheren der folgenden
Kapitalanforderungen:

(@) der Kapitalanforderung fiir den Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einer
unmittelbaren  absoluten  Ausweitung des Kredit-Spreads der den
Kreditderivaten zugrundeliegenden Instrumente nach den Absétzen 2 und 3
ergabe;

(b) der Kapitalanforderung fiir den Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einer
unmittelbaren relativen Verengung des Kredit-Spreads der den Kreditderivaten
zugrundeliegenden Instrumente um 75 % ergébe.

Fur die Zwecke von Buchstabe a wird die unmittelbare Ausweitung des Kredit-
Spreads der den Kreditderivaten zugrundeliegenden Instrumente, flr die eine
Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, nach der folgenden Tabelle
berechnet:

B_onltats- 0 1 ) 3 4 , 6
einstufung

Unmittelbare

Ausweitung  des 13

Spreads (in ! 15 2,6 45 8,4 16,20 16,20
Prozentpunkten)

Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a entspricht die unmittelbare Ausweitung
des Kredit-Spreads der den Kreditderivaten zugrundeliegenden Instrumente, fir die
keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, 5 Prozentpunkten.

Kreditderivate, die Teil der Risikominderungsstrategie des Unternehmens sind,
unterliegen nicht der Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko, solange das
Unternehmen entweder die dem Kreditderivat zugrundeliegenden Instrumente oder
andere Risikoexponierungen halt, bei denen das Basisrisiko zwischen der jeweiligen
Risikoexponierung und den dem Kreditderivat zugrundeliegenden Instrumenten
unter allen Umstanden unwesentlich ist.

Basieren die hohere der Kapitalanforderungen nach Absatz 1 Buchstaben a und b
und die hohere der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im Einklang mit
Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist die
Kapitalanforderung  fir das  Spread-Risiko  bei  Kreditderivaten  die
Kapitalanforderung nach Absatz 1, bei der das zugrundeliegende Szenario die
hochste entsprechende im Einklang mit Artikel 206 Absatz 2 berechnete
Kapitalanforderung ergibt.
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Artikel 180
Spezifische Risikoexponierungen

1. Risikoexponierungen in Form von Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 52
Absatz4 der Richtlinie 2009/65/EWG (Covered Bonds), denen eine
Bonitatseinstufung von 0 oder 1 zugeordnet wurde, wird ein Risikofaktor stress; im
Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitéts-einstufung
0 1
Duration (dur;
bis zu 5 0,7 %. dur; 0,9 %. dur;

mehr als 5 Jahre min(3.5% +0.5%-(dur, —5);1) | min(4.5%+0.5%-(dur, —5);1)

Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber folgenden
Stellen wird ein Risikofaktor stress; von 0 % zugeordnet:

(@ Risikoexponierungen gegentber der Europdischen Zentralbank;

(b) Risikoexponierungen gegenlber den Zentralstaaten und Zentralbanken der
Mitgliedstaaten, die auf die einheimische Wéahrung dieses Zentralstaats und der
Zentralbank lauten und aus dieser finanziert werden;

(c) Risikoexponierungen gegentber multilateralen Entwicklungsbanken nach
Artikel 117 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(d) Risikoexponierungen gegenlber internationalen Organisationen nach
Artikel 118 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Vollstandig, vorbehaltlos und unwiderruflich von einer der unter den Buchstaben a
bis d erwédhnten Gegenparteien garantierten Risikoexponierungen in Form von
Anleihen und Darlehen, bei denen die Garantie die Anforderungen nach Artikel 215
erflllt, wird ebenfalls ein Risikofaktor stress; von 0 % zugeordnet.

Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber nicht unter
Absatz 2 Buchstabe b fallenden Zentralstaaten und Zentralbanken, die auf die
einheimische Wahrung dieses Zentralstaats und der Zentralbank lauten und aus
dieser finanziert werden und fir die eine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI
verfliigbar ist, wird ein Risikofaktor stress; in Abhdngigkeit von der
Bonitatseinstufung und der Duration der Risikoexponierung im Einklang mit der
folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitatseinstufung Ound 1 2 3 4 5und 6

Duration

(dur;)

stress; a bi a bi a b; a bi a; b;

biszu 5

0,0 1,1 1,4 2,5 45
b; - dur; | % - % : % - % - %

mehr

10

5und bis zu | a, +b, -(dur, —5) 00% | %0 | 55%

als 06 07 | 125 | 15 | 225 | 25

0,
% % | 0% | % % % %

DE
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mehr

als

! 0,0 05 | 105 | 05 | 200 | 10 | 350 [ 18
. . L — 0, ' 0, 1 1 1 ’ ’ 1 f}
10und bis | @ +b-(dur, —10) 00% | o | 84% | A ” o ” " "
zu 15
mehr als
! 00 | 109 [ o5 | 130 | 05 | 250 | 10 | 440 | 05
;Sggd bis | 3, +b-(dur ~15) 0.0% | oy % % % % % % % %

mehr als 20 min[a, +b; - (dur, —20)1]

0,0 0,0 13,4 0,5 15,5 0,5 30,0 0,5 46,5 0,5
% % % % % % % % % %

4.

6.

Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber einem
Versicherungs-  oder  Ruckversicherungsunternehmen,  fir  das  keine
Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist und das die betreffende
Mindestkapitalanforderung erfillt, wird ein Risikofaktor stress; nach der Tabelle in
Artikel 176 Absatz 3 in Abhéngigkeit von der Solvabilitatsquote unter Verwendung
der folgenden Aufteilung nach Solvabilitdtsquoten und Bonitatseinstufungen
zugeordnet:

Solvabilitatsquote | 196% | 175% | 122% | 95% 75 % 75 %

Bonitatseinstufung | 1 2 3 4 5 6

Wenn die Solvabilitatsquote zwischen den in der vorstehenden Tabelle angegebenen
Solvabilitdtsquoten liegt, wird der Wert des Risikofaktors stress; aus den am
nachsten liegenden Werten flir stress;, die den am n&chsten liegenden
Solvabilitatsquoten in vorstehender Tabelle entsprechen, linear interpoliert. Fir
Solvabilitatsquoten unter 75 % entspricht stress; dem den Bonitatseinstufungen 5 und
6 entsprechenden Faktor. Fur Solvabilitatsquoten Uber 196 % entspricht stress; dem
der Bonitatseinstufung 1 entsprechenden Faktor.

Fur die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet ,,Solvabilitatsquote” die Quote aus den
zur Erflllung der Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmitteln und der
Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung der aktuellsten verfligbaren Werte.

Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniber einem
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, das die betreffende
Mindestkapitalanforderung nicht erfullt, wird ein Risikofaktor stress; im Einklang
mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Duration (dur;) Risikofaktor stress;

bis zu 5 7,5 %. dur;

mehr als 5 und bis zu 10 37,50 % + 4,20 %.( dur; —5)

mehr als 10 und bis zu 15 58,50 % + 0,50 %.( dur; —10)

mehr als 15 und bis zu 20 61 % + 0,50 %.( dur; -15)

mehr als 20 min(63.5% + 0.5% - (dur, - 20);1)

Die Absétze 4 und 5 dieses Artikels finden erst ab dem ersten Tag der Offenlegung
des Berichts Uber die Solvabilitdt und Finanzlage nach Artikel 51 der Richtlinie
2009/138/EG durch das der Risikoexponierung entsprechende Unternehmen
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10.

Anwendung. Vor diesem Tag findet Artikel 176 dieser Verordnung Anwendung,
sofern fir die Risikoexponierungen eine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI
verflgbar ist, andernfalls wird den Risikoexponierungen derjenige Risikofaktor
zugeordnet, der sich aus der Anwendung des Absatzes 4 dieses Artikels auf
Exponierungen gegenuber einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen mit einer Solvabilitatsquote 100 % ergabe.

Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegeniiber einem
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in einem Drittland, fir das
keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfligbar ist und das in einem Land
anséssig ist, dessen Solvabilitatssystem als dem in der Richtlinie 2009/138/EG
gemall Artikel 227 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig
angesehen wird und das die Solvabilitatsanforderungen jenes Drittlands erfullt, wird
derjenige Risikofaktor zugeordnet, der sich aus der Anwendung des Absatzes 4 auf
Exponierungen gegeniiber einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen mit einer Solvabilitatsquote von 100 % ergabe.

Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen gegenuber Kredit- und
Finanzinstituten im Sinne des Artikels4 Absatz1 Nummern 1 und 26 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013, die die Solvabilitdtsanforderungen nach der
Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfullen und flr die
keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfligbar ist, wird derjenige
Risikofaktor zugeordnet, der sich aus der Anwendung des Absatzes 4 auf
Exponierungen gegeniber einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen mit einer Solvabilitatsquote von 100 % ergabe.

Die Kapitalanforderung fiir das Spread-Risiko bei Kreditderivaten, bei denen das
zugrundeliegende Finanzinstrument eine Anleihe oder ein Darlehen im
Zusammenhang mit einer Exponierung nach Absatz 2 ist, entspricht null.

Vollstandig, vorbehaltlos und unwiderruflich vom Europdischen Investitionsfonds
oder von der  Europdischen Investitionsbank  garantierten  Typ-1-
Verbriefungspositionen, bei denen die Garantie die Anforderungen nach Artikel 215
erfullt, wird ein Risikofaktor stress; von 0 % zugeordnet.

Artikel 181
Anwendung der Spread-Risikoszenarien auf Matching-Adjustment-Portfolios

Wenn Versicherungsunternehmen die Matching-Anpassung gemal Artikel 77b der Richtlinie
2009/138/EG anwenden, fihren sie die szenariobasierte Berechnung fir das Spread-Risiko
wie folgt durch:

(@)

(b)

die im zugeordneten Portfolio enthaltenen Vermoégenswerte unterliegen einer
unmittelbaren Wertminderung fiir das Spread-Risiko nach den Artikeln 176, 178 und
180;

die versicherungstechnischen Ruckstellungen werden neu berechnet, um die
Auswirkung der unmittelbaren Wertminderung des zugeordneten
Vermogensportfolios auf die Hohe der Matching-Anpassung zu berticksichtigen.
Insbesondere erhoht sich der grundlegende Spread um einen absoluten Betrag, der
dem Produkt aus folgenden Faktoren entspricht:
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i)  der absoluten Ausweitung des Spreads, die nach Multiplikation mit der
modifizierten Duration des relevanten Vermdgensgegenstands den relevanten
Risikofaktor stress; nach den Artikeln 176, 178 und 180 ergabe;

i) einem Reduktionsfaktor in Abh&ngigkeit von der Bonit4t gemal der folgenden
Tabelle:

Bonitats- 0 1 2 3 4 5 6
einstufung

Reduktionsfaktor | 45% |[50% |[60% |75% | 100% | 100% | 100 %

Fir Vermogenswerte in  dem zugeordneten Portfolio, fir die keine
Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfugbar ist, entspricht der
Reduktionsfaktor 100 %.

UNTERABSCHNITT 6
UNTERMODUL MARKTRISIKOKONZENTRATIONEN

Artikel 182
Risikoexponierung gegeniber einer Einzeladresse

Die Kapitalanforderung fir Marktrisikokonzentrationen errechnet sich auf der
Grundlage von Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen. Zu diesem Zweck
werden  Risikoexponierungen gegentber Unternehmen, die zur selben
Unternehmensgruppe gehdren, als zugehorig zu einer Einzeladresse behandelt.
Ebenfalls werden Objekte, die sich im selben Geb&ude befinden, als eine einzige
Immobilie betrachtet.

Die Forderungshdhe bei Ausfall gegeniiber einer Gegenpartei entspricht der Summe
der Risikoexponierungen gegenuber dieser Gegenpartei.

Die Forderungshohe bei Ausfall gegenuiber einer Risikoexponierung gegeniiber einer
Einzeladresse entspricht der Summe der Forderungshohen gegentber allen
Gegenparteien, die zu der Risikoexponierung gegeniber einer Einzeladresse
gehdren.

Die gewichtete durchschnittliche Bonitatseinstufung einer Risikoexponierung
gegenuber einer Einzeladresse entspricht dem aufgerundeten Durchschnitt der
Bonitatseinstufungen aller Risikoexponierungen gegeniiber Gegenparteien, die zu
der Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse gehoren, gewichtet nach dem
Wert jeder Risikoexponierung.

Fur die Zwecke des Absatzes4 wird Risikoexponierungen, fir die eine
Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfugbar ist, eine Bonitatseinstufung im
Einklang mit Kapitel 1 Abschnitt 2 dieses Titels zugeordnet. Risikoexponierungen,
fur die keine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfligbar ist, wird die
Bonitatseinstufung 5 zugeordnet.
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Artikel 183
Berechnung der Kapitalanforderung fir Marktrisikokonzentrationen

Die Kapitalanforderung fir Marktrisikokonzentrationen errechnet sich wie folgt:

SCR,,,. = _[>_Conc;’

dabei gilt:
(a) die Summe umfasst alle Risikoexponierungen gegentber Einzeladressen i;

(b) Conc; bezeichnet die Kapitalanforderung fur Marktrisikokonzentrationen in
Bezug auf eine Risikoexponierung gegentiber einer Einzeladresse i.

Fur jede Risikoexponierung gegeniber einer Einzeladresse i entspricht die
Kapitalanforderung fir Marktrisikokonzentrationen Conc; dem Verlust an
Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Rickgang des Werts der
Vermdgenswerte ergébe, die der Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse i
entsprechen:

XSi 0
dabei gilt:

(@) XS; bezeichnet die Uberschreitung der Konzentrationsschwelle nach
Artikel 184;

(b) gi bezeichnet den Risikofaktor fur Marktrisikokonzentrationen nach den
Artikeln 186 und 187.
Artikel 184

Uberschreitung der Konzentrationsschwelle

Die Uberschreitung der Konzentrationsschwelle in  Bezug auf eine
Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i errechnet sich wie folgt:

XS, = Max(0; E, —CT,-Assets)

dabei gilt:

(@ E;j bezeichnet die Forderungshohe bei Ausfall in Bezug auf eine
Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i, die in der
Berechnungsgrundlage fir das Untermodul Marktrisikokonzentrationen
enthalten ist;

(b) Assets bezeichnet die  Berechnungsgrundlage des  Untermoduls
Marktrisikokonzentrationen;

(c) CTibezeichnet die Konzentrationsschwelle nach Artikel 185.
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Die Berechnungsgrundlage des Untermoduls Marktrisikokonzentrationen Assets
entspricht dem Wert aller  von einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen gehaltenen Vermégenswerte, ausgenommen

(@ Vermogenswerte, die in Bezug auf Lebensversicherungsvertrdge gehalten
werden, bei denen das  Anlagerisiko  vollstdindig von  den
Versicherungsnehmern getragen wird;

(b) Risikoexponierungen gegeniiber einer Gegenpartei, die zur selben Gruppe wie
das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen gehort, sofern
samtliche folgenden Bedingungen erfillt sind:

i) die Gegenpartei ist ein Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, eine Versicherungsholdinggesellschaft,
eine gemischte Finanzholdinggesellschaft oder ein

Nebendienstleistungsunternehmen;

i) die Gegenpartei ist im Einklang mit Artikel 335 Absatz 1 Buchstabe a
voll konsolidiert;

iii) die Gegenpartei unterliegt denselben Risikobewertungs-, -mess- und
-kontrollverfahren wie das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen;

iv) die Gegenpartei hat ihren Sitz in der Union;

V) ein substanzielles tatsachliches oder rechtliches Hindernis fur die
unverziigliche Ubertragung von Eigenmitteln von der Gegenpartei auf
das Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmen oder die
Rickzahlung von Verbindlichkeiten an das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen durch die Gegenpartei ist weder
vorhanden noch abzusehen;

(c) der Wert von Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten nach Artikel 92
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG, die nach Artikel 68 dieser Verordnung
von den Eigenmitteln abgezogen werden;

(d) Risikoexponierungen, die im Anwendungsbereich des
Gegenparteiausfallrisikomoduls erfasst werden;

(e) latente Steueranspriiche;
(H  immaterielle Vermdgenswerte.

Die Forderungshohe bei Ausfall in Bezug auf eine Risikoexponierung gegeniber
einer Einzeladresse i wird um den Betrag der Forderungshohe bei Ausfall gegentiber
Gegenparteien, die zu dieser Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse
gehdren und fir die sich der Risikofaktor fur Marktrisikokonzentrationen nach den
Artikeln 168 und 187 auf 0 % belduft, reduziert.
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Artikel 185
Konzentrationsschwellen

Jeder Risikoexponierung gegentiber einer Einzeladresse i wird im Einklang mit der folgenden
Tabelle eine Konzentrationsschwelle zugeordnet, die von der im Einklang mit Artikel 182
Absatz4  berechneten  gewichteten  durchschnittlichen  Bonitétseinstufung  der
Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse i abhdngig ist.

Gewichtete
durchschnittliche
Bonitétseinstufung der
Risikoexponierung
gegeniber einer
Einzeladresse i

Konzentrations- 3% 3% 3% |15% |15% |15% |15%

schwelle CT;
Artikel 186
Risikofaktor fur Marktrisikokonzentrationen
1. Jeder Risikoexponierung gegentber einer Einzeladresse i wird im Einklang mit der

folgenden Tabelle ein Risikofaktor gi fur Marktrisikokonzentrationen zugeordnet,
der von der im Einklang mit Artikel 182 Absatz 4 berechneten gewichteten
durchschnittlichen Bonitatseinstufung der Risikoexponierung gegeniliber einer
Einzeladresse i abhdngig ist.

Gewichtete 0 1 2 3 4 5 6
durchschnittliche
Bonitétseinstufung der
Risikoexponierung
gegeniber einer
Einzeladresse i

Risikofaktor g; 12% |12% |21% |27% |73% |73% |73%

2. Risikoexponierungen gegentiber Einzeladressen bei einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, fiir das eine Bonitdtsbewertung einer benannten
ECAIl verfugbar ist, wird, falls das Unternehmen die betreffende
Mindestkapitalanforderung erfllt, ein von der Solvabilititsquote des Unternehmens
abhangiger Risikofaktor g; fur Marktrisikokonzentrationen im Einklang mit der
folgenden Tabelle zugeordnet:

Solvabilitats- 95 % 100% | 122% | 175% | 196 %
quote

Risikofaktor g; 73 % 645% | 27% 21% 12 %

Wenn die Solvabilitatsquote zwischen den in der vorstehenden Tabelle angegebenen
Solvabilitatsquoten liegt, wird der Wert von g; aus den am ndchsten liegenden
Werten fiir gj, die den am néchsten liegenden Solvabilitdtsquoten in vorstehender
Tabelle entsprechen, linear interpoliert. Flr Solvabilitatsquoten unter 95 % entspricht
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der Risikofaktor g; 73 %. Fir Solvabilitatsquoten ber 196 % entspricht der
Risikofaktor g; 12 %.

Fur die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet ,,Solvabilitatsquote® die Quote aus den
zur Erfillung der Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmitteln und der
Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung der aktuellsten verfligbaren Werte.

Risikoexponierungen gegenuber Einzeladressen bei einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, die nicht die betreffende
Mindestkapitalanforderung  erfullen, wird ein Risikofaktor g; fur die
Marktrisikokonzentrationen von 73 % zugeordnet.

Die Absétze 2 und 3 dieses Artikels finden erst ab dem ersten Tag der Offenlegung
des Berichts Uber die Solvabilitdt und Finanzlage nach Artikel 51 der Richtlinie
2009/138/EG durch das der Risikoexponierung entsprechende Unternehmen
Anwendung. Vor diesem Tag findet Absatz1l Anwendung, sofern fiir die
Risikoexponierung gegentiber einer Einzeladresse eine Bonitatsbewertung einer
benannten ECAI verfiigbar ist, andernfalls wird den Risikoexponierungen ein
Risikofaktor g von 64,5 % zugeordnet.

Risikoexponierungen gegeniber Einzeladressen bei einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in einem Drittland, fir das keine Bonitatsbewertung
einer benannten ECAI verfugbar ist und das in einem Land ansassig ist, dessen
Solvabilitatssystem als dem in der Richtlinie 2009/138/EG gemall Artikel 227 der
Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig angesehen wird und das
die Solvabilitatsanforderungen jenes Drittlands erfillt, wird ein Risikofaktor gi von
64,5 % zugeordnet.

Risikoexponierungen gegenuber Einzeladressen bei Kredit- und Finanzinstituten im
Sinne des Artikels4 Absatz1l Nummern 1 und 26 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013, die die Solvabilitdtsanforderungen nach der Richtlinie 2013/36/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erftllen und fur die keine Bonitatsbewertung
einer benannten ECAI verfugbar ist, wird ein Risikofaktor g; von 64,5 % zugeordnet.

Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen, die nicht unter die in den
Absatzen 1 bis 5 ermittelten Risikoexponierungen gegenuber Einzeladressen fallen,
wird ein Risikofaktor g; fiir Marktkonzentrationen von 73 % zugeordnet.

Artikel 187
Spezifische Risikoexponierungen

Risikoexponierungen in Form von Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 52
Absatz4 der Richtlinie  2009/65/EWG  (Covered Bonds) wird eine
Konzentrationsschwelle CT; von 15 % zugeordnet, sofern den entsprechenden
Risikoexponierungen in Form von Covered Bonds eine Bonitatseinstufung von 0
oder 1 zugeordnet wurde. Risikoexponierungen in Form von Covered Bonds werden
als Risikoexponierungen gegenuber Einzeladressen angesehen, ungeachtet anderer
Risikoexponierungen gegeniiber derselben Gegenpartei als Emittentin der Covered
Bonds, die eine gesonderte Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse
darstellen.
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Risikoexponierungen  gegentiber einer einzelnen Immobilie wird eine
Konzentrationsschwelle CT; von 10% und ein Risikofaktor g; flr
Marktrisikokonzentrationen von 12 % zugeordnet.

Risikoexponierungen gegenliber folgenden Stellen wird ein Risikofaktor gi fur
Marktrisikokonzentrationen von 0 % zugeordnet:

(@) Risikoexponierungen gegenuber der Europdischen Zentralbank;

(b) Risikoexponierungen gegeniiber den Zentralstaaten und Zentralbanken der
Mitgliedstaaten, die auf die einheimische Wéahrung dieses Zentralstaats und der
Zentralbank lauten und aus dieser finanziert werden;

(c) Risikoexponierungen gegentber multilateralen Entwicklungsbanken nach
Artikel 117 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(d) Risikoexponierungen gegenuber internationalen Organisationen nach
Artikel 118 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Vollstandig, vorbehaltlos und unwiderruflich von einer der unter den Buchstaben a
bis d erwdhnten Gegenparteien garantierten Risikoexponierungen, bei denen die
Garantie die Anforderungen nach Artikel 215 erfillt, wird ebenfalls ein Risikofaktor
gi von 0 % zugeordnet.

Risikoexponierungen gegeniber nicht unter Absatz3 Buchstabe b fallenden
Zentralstaaten und Zentralbanken, die auf die einheimische Waéhrung dieses
Zentralstaats und der Zentralbank lauten und aus dieser Wahrung finanziert werden,
wird in Abhangigkeit von ihrer gewichteten durchschnittlichen Bonitétseinstufung
ein Risikofaktor g; fur Marktrisikokonzentrationen im Einklang mit der folgenden
Tabelle zugeordnet:

Gewichtete 0 1 2 3 4 5 6
durchschnittliche
Bonitétseinstufung der
Risikoexponierung
gegeniber einer
Einzeladresse i

Risikofaktor g; 0% 0% 12% |21% |27% |73% | 73%

Risikoexponierungen in Form von Bankeinlagen wird ein Risikofaktor g; flr
Marktrisikokonzentrationen von 0% zugeordnet, sofern die folgenden
Anforderungen erfullt sind:

(a) die Risikoexponierung ist in voller Hohe von einem Einlagensicherungssystem
der Union gedeckt;

(b) die Garantie gilt ohne Restriktionen fir das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen;

(c) die Garantie wird im Rahmen der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
nicht doppelt gez&hit.
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UNTERABSCHNITT 7
UNTERMODUL WECHSELKURSRISIKO

Artikel 188

Die Kapitalanforderung fir das Wechselkursrisiko nach Artikel 105 Absatz 5
Unterabsatz 2 Buchstabe e der Richtlinie 2009/138/EG entspricht der Summe der
Kapitalanforderungen fur das Wechselkursrisiko fiir jede Fremdwéhrung. Bei
Investitionen in Typ-1-Aktien nach Artikel 168 Absatz 2 und Typ-2-Aktien nach
Artikel 168 Absatz 3, die an Borsen mit Handel in verschiedenen Wahrungen notiert
sind, wird angenommen, dass sie sensitiv gegenuber der Wahrung ihrer
Hauptnotierung sind. Bei nicht notierten Typ-2-Aktien nach Artikel 168 Absatz 3
wird angenommen, dass sie sensitiv gegeniiber der Wahrung des Landes sind, in dem
der Emittent seine Haupttatigkeit austibt. Bei Immobilien wird angenommen, dass sie
sensitiv gegeniiber der Wéhrung des Landes sind, in dem sie liegen.

Fur die Zwecke dieses Artikels sind Fremdwahrungen Wahrungen, die von dem
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen nicht fir die Erstellung des
Abschlusses verwendet werden (lokale Wahrung).

Fur jede Fremdwahrung entspricht die Kapitalanforderung fir das Wechselkursrisiko
der héheren der folgenden Kapitalanforderungen:

(@) der Kapitalanforderung fur das Risiko eines Anstiegs des Werts der
Fremdwahrung gegentber der lokalen Wahrung;

(b) der Kapitalanforderung fir das Risiko eines Rlckgangs des Werts der
Fremdwahrung gegeniiber der lokalen Wahrung.

Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines Anstiegs des Werts einer
Fremdwahrung gegentber der lokalen Waéhrung entspricht dem WVerlust an
Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Anstieg des Werts der
Fremdwahrung gegenlber der lokalen Wé&hrung um 25 % ergabe.

Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines Rickgangs des Werts einer
Fremdwahrung gegenliber der lokalen Wahrung entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Rickgang des Werts der
Fremdwahrung gegeniber der lokalen Wéahrung um 25 % ergabe.

Fur an den Euro gekoppelte Wahrungen kann der Faktor von 25 % nach den
Absétzen 3 und 4 dieses Artikels im Einklang mit dem nach Artikel 109a Absatz 2
Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG angenommenen Durchfuhrungsrechtsakt
angepasst werden, sofern samtliche folgenden Bedingungen erfullt sind:

(a) die vereinbarte Kopplung stellt sicher, dass die relativen Anderungen des
Wechselkurses (ber einen Zeitraum eines Jahres im Falle extremer
Marktereignisse nicht die relativen Anpassungen an den Faktor von 25 %
uberschreiten, die dem in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
festgelegten Konfidenzniveau entsprechen;
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(b) eines der folgenden Kriterien trifft zu:

i)  Teilnahme der Wahrung am Européischen Wechselkursmechanismus
(WKM 1I);

i)  Existenz eines Beschlusses des Rates, in dem die vereinbarte Kopplung
dieser Wahrung an den Euro anerkannt wird,;

iii)  gesetzliche Verankerung der vereinbarten Kopplung in dem Land mit der
betreffenden einheimischen Wéhrung.

Fir die Zwecke des Buchstabens a wird den finanziellen Ressourcen der Parteien, die
die Kopplung garantieren, Rechnung getragen.

Die Auswirkung eines Anstiegs oder Rickgangs des Werts einer Fremdwéahrung
gegenuiber der lokalen Wahrung auf den Wert der Beteiligungen an Finanz- und
Kreditinstituten nach Artikel 92 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ist nur auf den
Wert derjenigen Beteiligungen zu beriicksichtigen, die nach Artikel 68 nicht von den
Eigenmitteln abgezogen werden. Der von den Eigenmitteln abgezogene Bestandteil
wird nur insofern berlicksichtigt, als eine solche Auswirkung einen Anstieg der
Basiseigenmittel bewirkt.

Basieren die hohere der Kapitalanforderungen nach Absatz 2 Buchstaben a und b
und die hochste der entsprechenden Kapitalanforderungen, die im Einklang mit
Artikel 206 Absatz 2 berechnet wird, nicht auf demselben Szenario, ist die
Kapitalanforderung  fir das Wechselkursrisiko fur eine  Wahrung die
Kapitalanforderung nach Absatz2 Buchstaben a oder b, bei der das
zugrundeliegende Szenario die héchste entsprechende im Einklang mit Artikel 206
Absatz 2 berechnete Kapitalanforderung ergibt.

ABSCHNITT 6
GEGENPARTEIAUSFALLRISIKOMODUL

UNTERABSCHNITT 1
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 189
Anwendungsbereich

Die Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko errechnet sich wie folgt:

SCRys = y/SCR 1y +1.5- SCR gy 1y - SCRyg 4y +SCRE1 )

Dabei gilt:

(@) SCRger1 bezeichnet die Kapitalanforderung fur das Gegenparteiausfallrisiko fir
Typ-1-Exponierungen nach Absatz 2;
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(b)  SCRger2 bezeichnet die Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko fir
Typ-2-Exponierungen nach Absatz 3.

2. Typ-1-Exponierungen umfassen Exponierungen in Verbindung mit Folgendem:

(@ risikomindernden Vertrdagen, einschliellich Riickversicherungsvereinbarungen,
Zweckgesellschaften, Versicherungsverbriefungen und Derivaten;

(b) Einlagen bei Kreditinstituten nach Artikel 6 Posten F der Richtlinie
91/674/EWG;

(c) Einlagen bei Zedenten, bei denen die Anzahl der Risikoexponierungen
gegenuber Einzeladressen nicht mehr als 15 betrégt;

(d) Verpflichtungen zugunsten eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, die abgerufen, aber noch nicht eingezahlt
sind, bei denen die Anzahl der Risikoexponierungen gegeniber Einzeladressen
nicht mehr als 15 betrégt, darunter abgerufenes, aber nicht eingezahltes
Grundkapital und Vorzugsaktien, abgerufene, aber nicht eingezahlte
rechtsverbindliche Verpflichtungen zur Zeichnung und Zahlung nachrangiger
Verbindlichkeiten, abgerufener, aber nicht eingezahlter Grindungsstock,
Mitgliedereinlagen oder der entsprechende Bestandteil der Basiseigenmittel fir
Versicherungsunternehmen auf Gegenseitigkeit oder diesen ahnliche
Unternehmen, abgerufene, aber nicht eingezahlte Garantien, abgerufene, aber
nicht eingezahlte Akkreditive, abgerufene, aber nicht eingezahlte Forderungen,
die Versicherungsvereine auf Gegenseitigkeit oder diesen ahnliche Vereine
gegenuber ihren Mitgliedern mittels der Aufforderung zur Beitragsnachzahlung
geltend machen konnen;

(e) rechtsverbindliche Verpflichtungen, die das Unternehmen Ubernommen oder
vereinbart hat und die Zahlungsverpflichtungen abhangig von der Bonitét oder
dem Ausfall einer Gegenpartei begriinden kénnen, einschlielich Garantien,
Akkreditiven und Patronatserklarungen, die das Unternehmen gestellt bzw.
abgegeben hat.

3. Typ-2-Exponierungen umfassen alle Kreditexponierungen, die nicht vom
Untermodul fiir das Spread-Risiko abgedeckt werden und nicht zu den Typ-1-
Exponierungen zahlen, einschliellich

(a) Forderungen gegenuber Vermittlern;
(b) Forderungen gegenuber Versicherungsnehmern;

(c) Hypothekendarlehen, die die Anforderungen des Artikel 191 Absatze 2 bis 13
erfillen;

(d) Einlagen bei Zedenten, bei denen die Anzahl der Risikoexponierungen
gegenuber Einzeladressen mehr als 15 betragt;

1 Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 (ber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Versicherungsunternehmen, ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7.
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(e) Verpflichtungen zugunsten eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, die nach Absatz 2 Buchstabe d abgerufen,
aber nicht eingezahlt wurden, bei denen die Anzahl der Risikoexponierungen
gegenuber Einzeladressen 15 Uberschreitet.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen kdnnen nach eigenem Ermessen
alle in Absatz 3 Buchstaben d und e genannten Risikoexponierungen unabhéngig von
der Anzahl der Risikoexponierungen gegentiber Einzeladressen als Typ-1-
Exponierung einstufen.

Wenn ein Akkreditiv, eine Garantie oder eine ahnliche risikomindernde Methode zur
vollstandigen Absicherung einer Risikoexponierung eingesetzt wurde und diese
risikomindernde Methode die Anforderungen der Artikel 209 bis 215 erfillt, so kann
der Anbieter des Akkreditivs, der Garantie oder der dhnlichen risikomindernden
Methode fur die Zwecke der Ermittlung der Anzahl der Risikoexponierungen
gegenuber Einzeladressen als Gegenpartei beziiglich der abgesicherten
Risikoexponierung angesehen werden.

Die folgenden Kreditrisiken werden nicht im Gegenparteiausfallrisikomodul erfasst:
(@) das durch ein Kreditderivat ibertragene Kreditrisiko;

(b) das Kreditrisiko in Verbindung mit der Emission von Schuldtiteln durch
Zweckgesellschaften, unabhé&ngig davon, ob diese unter Artikel 13 Absatz 26
der Richtlinie 2009/138/EG fallen oder nicht;

(c) das versicherungstechnische Risiko von Kredit- und Kautionsversicherungen
oder -rlickversicherungen, auf die in den Geschéftsbereichen 9, 21 und 28 des
Anhangs Anhang | dieser Verordnung Bezug genommen wird;

(d) das Kreditrisiko in Verbindung mit Hypothekendarlehen, die die
Anforderungen des Artikels 191 Absétze 2 bis 9 nicht erfillen.

Kapitalanlagegarantien bei Versicherungsvertrdgen, die den Versicherungsnehmern
von einem Dritten gewéhrt werden und fir die das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen bei Ausfall des Dritten haftbar ware, sind im
Gegenparteiausfallrisikomodul als Derivate zu behandeln.

Artikel 190
Risikoexponierungen gegeniber Einzeladressen

Die Kapitalanforderung fur das Gegenparteiausfallrisiko errechnet sich auf der
Grundlage von Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen. Zu diesem Zweck
werden Exponierungen  gegeniber  Unternehmen, die  zur  selben
Unternehmensgruppe gehoren, als zugehdrig zu einer Einzeladresse behandelt.

Das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen kann
Risikoexponierungen, die auf verschiedene Mitglieder ein und desselben rechtlichen
oder  vertraglichen  Versicherungspools  entfallen, als  unterschiedliche
Risikoexponierungen  gegenuber  Einzeladressen  betrachten, wobei die
Ausfallwahrscheinlichkeit der Risikoexponierung gegentber einer Einzeladresse im
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Einklang mit Artikel 199 und der Verlust bei Ausfall im Einklang mit Artikel 193
berechnet wird, wenn es sich um eine Pool-Forderung vom Typ A handelt, im
Einklang mit Artikel 194, wenn es sich um eine Pool-Forderung vom Typ B handelt,
und im Einklang mit Artikel 195, wenn es sich um eine Pool-Forderung vom Typ C
handelt. Andernfalls werden Risikoexponierungen gegenuber den Unternehmen, die
zum selben Versicherungspool gehoren, als zugehorig zu einer Einzeladresse
behandelt.

Artikel 191
Hypothekendarlehen

Retail-Darlehen, die durch Hypotheken auf Wohneigentum besichert sind
(Hypothekendarlehen), werden im Rahmen des Gegenparteiausfallrisikos als Typ-2-
Exponierungen behandelt, sofern die Anforderungen der Absdtze 2 bis 13 erfullt
sind.

Die Forderung richtet sich an eine nattirliche Person, natirliche Personen oder ein
kleines oder mittleres Unternehmen.

Die Forderung ist eine von vielen Forderungen mit ahnlichen Merkmalen, so dass die
Risiken derartiger Ausleihungen wesentlich reduziert werden.

Der dem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen und gegebenenfalls
allen verbundenen Unternehmen im Sinne des Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b
und Artikel 212 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG von der Gegenpartei oder
einem anderen verbundenen Dritten insgesamt geschuldete Betrag einschlie3lich
etwaiger Uberfélliger Forderungen betrdgt nach Wissen des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens nicht mehr als 1 Mio. EUR. Das Versicherungs-
oder Riuckversicherungsunternehmen unternimmt angemessene Schritte zur
Erlangung dieses Wissens.

Das Wohneigentum wird vom Eigentlimer gegenwartig oder kiinftig selbst genutzt
oder vermietet.

Der Wert der Immobilie ist nicht erheblich von der Bonitét des Schuldners abhéngig.

Das Kreditnehmerrisiko hangt nicht wesentlich von der Wertentwicklung der
zugrundeliegenden Immobilie ab, sondern von der Féhigkeit des Kreditnehmers zur
Rickzahlung der Schulden aus anderen Quellen, und infolgedessen ist die
Rickzahlung der Fazilitat nicht wesentlich von den Zahlungsstromen abhéngig, die
aus der als Sicherheit dienenden zugrundeliegenden Immobilie generiert werden. Fur
diese anderen Quellen bestimmt das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen im Rahmen seiner Kreditvergabepolitik das
maximale Verhaltnis zwischen Kredithéhe und Einkommen und holt bei der Vergabe
des Kredits einen geeigneten Einkommensnachweis ein.

Samtliche folgenden Anforderungen bezuglich der Rechtssicherheit missen erflllt
sein:
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10.

11.

12.

13.

(@) die Hypothek oder das Sicherungspfandrecht ist zum Zeitpunkt des
Kreditvertragsschlusses in allen relevanten Rechtsordnungen durchsetzbar und
wird ordnungsgemaR und rechtzeitig registriert;

(b) alle rechtlichen Anforderungen zum Nachweis des Pfands sind erfullt;

(c) die Sicherheitenvereinbarung und das ihr zugrundeliegende rechtliche
Verfahren versetzen das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
in die Lage, die Sicherheit innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu
verwerten.

Samtliche  folgenden  Anforderungen beziiglich der Uberwachung des
Immobilienwerts und der Immobilienbewertung missen erfullt sein:

(@) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen  lberwacht
regelmaRig, mindestens jedoch alle drei Jahre, den Wert der Immobilie. Das
Versicherungs- oder  Rickversicherungsunternehmen  fihrt  haufigere
Uberwachungen durch, wenn der Markt wesentlichen Anderungen der
Rahmenbedingungen unterliegt;

(b) die Bewertung der Immobilie wird Gberprift, wenn dem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen  Informationen  vorliegen, die  darauf
hinweisen, dass sich der Wert der Immobilie im Verhéltnis zu den allgemeinen
Marktpreisen erheblich verringert haben konnte, und eine solche Bewertung
wird extern und unabhangig von einem Gutachter durchgefuhrt, der Gber die
notwendige Qualifikation, Fahigkeit und Erfahrung zur Durchfiihrung einer
solchen Bewertung verfligt und nicht am Kreditentscheidungsprozess beteiligt
ist.

Fur die  Zwecke des  Absatzes9  konnen  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen statistische Methoden zur Uberwachung des Werts
der Immobilie und zur ldentifizierung von Immobilien, die einer Neubewertung
unterzogen werden missen, verwenden.

Das Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmen dokumentiert klar, welche
Typen von Wohnimmobilien es als Sicherheit akzeptiert, sowie seine diesbezugliche
Kreditvergabestrategie. Das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
fordert von dem unabhdngigen Gutachter des Marktwerts der Immobilie nach
Artikel 198 Absatz 2, den Marktwert transparent und klar zu dokumentieren.

Das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen verfligt iber Verfahren zur
Uberwachung, ob die als Kreditsicherheit akzeptierte Immobilie angemessen gegen
die Gefahr eines Schadens versichert ist.

Das  Versicherungs- oder  Rickversicherungsunternehmen  erstattet  der
Aufsichtsbehorde Bericht Uber folgende Daten zu aus Hypothekendarlehen
resultierenden Verlusten:

(@) aus als Typ-2-Exponierungen nach Artikel 189 Absatz 3 in einem bestimmten
Jahr eingestuften Darlehen resultierende Verluste;

(b) Gesamtverluste in einem bestimmten Jahr.
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14.

Die Aufsichtsbehtrden verdffentlichen jahrlich auf aggregierter Basis die in
Absatz 13 Buchstaben a und b spezifizierten Daten zusammen mit historischen
Daten, sofern diese verfiigbar sind. Eine Aufsichtsbehdrde Gbermittelt einer anderen
Aufsichtsbehorde eines Mitgliedstaats, der EBA oder der EIOPA auf Antrag dieser
zustandigen Behorde, der EBA oder der EIOPA detailliertere Informationen tber den
Zustand der Markte fur Wohnimmobilien in dem betreffenden Mitgliedstaat.

Artikel 192
Verlust bei Ausfall

Der Verlust bei Ausfall fir eine Risikoexponierung gegeniber einer Einzeladresse
entspricht der Summe der Verluste bei Ausfall in Bezug auf jede Exponierung
gegeniliber Gegenparteien, die der Einzeladresse zugehdrig sind. Beim Verlust bei
Ausfall werden die Verbindlichkeiten gegentber derselben Einzeladresse
zugehorigen Gegenparteien auller Betracht gelassen, sofern diese Verbindlichkeiten
und Exponierungen im Falle eines Ausfalls der Gegenparteien verrechnet werden
und sofern die Artikel 209 und 210 im Zusammenhang mit diesem Recht auf
Verrechnung eingehalten werden. Falls davon auszugehen ist, dass die
Verbindlichkeiten vor dem Clearing der Kreditexponierung ausgeglichen werden, ist
keine Verrechnung gestattet.

Der Verlust bei Ausfall fir eine Rickversicherungsvereinbarung oder eine
Versicherungsverbriefung errechnet sich wie folgt:

LGD = max[50%- (RE coverables +50%-RM ., )—F - Collateral ;0]

Dabei gilt:

(@) Recoverables bezeichnet den besten Schatzwert der einforderbaren Betrdge aus
der Rickversicherungsvereinbarung oder Versicherungsverbriefung und die
entsprechenden Forderungen;

(b) RMye bezeichnet den risikomindernden Effekt der
Rickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung auf das
versicherungstechnische Risiko;

(c) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der Sicherheit bezogen auf
die Rickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung;

(d) F bezeichnet einen Faktor zur Berlcksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf die
Rickversicherungsvereinbarung  oder  Verbriefung im  Falle eines
Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

Besteht die Ruckversicherungsvereinbarung mit einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen oder einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in einem Drittland und sind mehr als 60 % der
Vermogenswerte der Gegenpartei zum Zwecke der Besicherung gebunden, so
errechnet sich der Verlust bei Ausfall wie folgt:
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LGD = max[90% - (RE coverables +50%:-RM ., ) F - Collateral ;0]

dabei gilt:

F' bezeichnet einen Faktor zur Berlcksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung
der Finanzsicherheit bezogen auf die Ruckversicherungsvereinbarung oder
Verbriefung im Falle eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

Der Verlust bei Ausfall flir ein Derivat errechnet sich wie folgt:

LGD = max(90%(Derivative + RM .. ) — F"Collateral;0)

fin
Dabei gilt:

(@) Derivative bezeichnet den Wert des Derivats im Einklang mit Artikel 75 der
Richtlinie 2009/138/EG;

(b) RMgi, bezeichnet den risikomindernden Effekt auf das Marktrisiko des
Derivats;

(c) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der Sicherheit bezogen auf
das Derivat;

(d) F' bezeichnet einen Faktor zur Bertcksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf das Derivat im Falle eines
Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

Der Verlust bei Ausfall fir ein Hypothekendarlehen errechnet sich wie folgt:
LGD = max(Loan — 80% - Mortgage;0)
Dabei gilt:

(@ Loan bezeichnet den Wert des Hypothekendarlehens im Einklang mit
Avrtikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG;

(b) Mortgage bezeichnet den risikobereinigten Wert der Hypothek.

Der Verlust bei Ausfall fir eine rechtsverbindliche Verpflichtung nach Artikel 189
Absatz 2 Buchstabe e entspricht der Differenz zwischen ihrem Nominalwert und
ihrem Wert im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG.

Der Verlust bei Ausfall fur Einlagen bei Kreditinstituten nach Artikel 6 Posten F der
Richtlinie 91/674/EWG, eine Einlage bei einem Zedenten, einen Posten nach
Artikel 189 Absatz 2 Buchstabe d oder Artikel 189 Absatz 3 Buchstabe e, eine
Forderung eines Vermittlers oder eines Versicherungsnehmers, bei dem es sich um
einen Schuldner handelt, sowie andere Forderungen, die nicht an anderer Stelle in
diesem Artikel aufgefuhrt sind, entspricht seinem Wert im Einklang mit Artikel 75
der Richtlinie 2009/138/EG.
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Artikel 193
Verlust bei Ausfall fiir Pool-Forderungen vom Typ A

Bei Pool-Forderungen vom TypA, die das Unternehmen als gesonderte
Risikoexponierung gegeniiber einer Einzeladresse im Einklang mit Artikel 190
Absatz 2 einstuft und bei denen jedes Mitglied nur bis zur Hohe seines jeweiligen
Anteils an der durch den Versicherungspool gedeckten Verpflichtung haftet,
errechnet sich der Verlust bei Ausfall im Einklang mit Artikel 192.

Bei Pool-Forderungen vom Typ A, die das Unternehmen als gesonderte
Risikoexponierung gegeniber einer Einzeladresse im Einklang mit Artikel 190
Absatz 2 einstuft und bei denen jedes Mitglied bis zur Hohe des Gesamtwerts der
durch den Versicherungspool gedeckten Verpflichtung haftet, wird der im Einklang
mit Artikel 192 errechnete Verlust bei Ausfall mit dem Risikoteilungsfaktor wie folgt
multipliziert:

risk —share _ factor = g 0(MR.199%)

Dabei gilt:

EOF,
@ SR=d-R Z.(%:CI)F. ISR.) 2P SR;

(b) i1 bezeichnet jedes Pool-Mitglied, das in den in Artikel 2 der Richtlinie
2009/138/EG definierten Anwendungsbereich fallt, und j bezeichnet jedes
Pool-Mitglied, das von dem in Artikel 2 jener Richtlinie definierten
Anwendungsbereich ausgeschlossen ist;

© P=XP:
(d) P, bezeichnet den Anteil von Pool-Mitglied j am Gesamtrisiko des
Versicherungspools;

(e) Pool-Mitgliedern, fir die eine Bonitatsbewertung einer benannten ECAI
verflgbar ist, werden SR; und SR; im Einklang mit der folgenden Tabelle

zugeordnet:
Bonitts- 0 1 2 3 4 5 6
einstufung
SR; 196 % | 196% | 175% | 122% | 95% | 75% | 75 %

() far Pool-Mitglieder, die in den Anwendungsbereich der Richtlinie
2009/138/EG fallen und fur die keine Bonitatsbewertung einer benannten

ECAI verfugbar ist, entsprechen SR; und SR, der aktuellsten verfiigharen
Solvabilitatsquote;
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(g) fur Pool-Mitglieder in einem Drittstaat, fur die keine Bonitatsbewertung einer
benannten ECAI verfiigbar ist, entsprechen

)] SR; und SR; 100 %, wenn das Pool-Mitglied in einem Land ansassig ist,

dessen Solvabilitatssystem nach Artikel 172 der Richtlinie 2009/138/EG
als gleichwertig angesehen wird;

i) SR; undSR; 75 %, wenn das Pool-Mitglied in einem Land ansassig ist,

dessen Solvabilitatssystem nicht nach Artikel 172 der Richtlinie
2009/138/EG als gleichwertig angesehen wird.

Wenn das Unternehmen das Risiko Uber den Vermittler eines zentralen
Unternehmens an einen Pool abtritt, ist das zentrale Unternehmen als Teil des
Versicherungspools anzusehen und sein Risikoanteil entsprechend zu berechnen.

Artikel 194
Verlust bei Ausfall fir Pool-Forderungen vom Typ B

Bei Pool-Forderungen vom TypB, die das Unternehmen als gesonderte
Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse im Einklang mit Artikel 190
Absatz 2 einstuft und bei denen jedes Mitglied bis zur Hohe des Gesamtwerts der
durch den Versicherungspool gedeckten Verpflichtung haftet, errechnet sich der
Verlust bei Ausfall wie folgt:

P,

LGD =max((L-RR;)- ((1 P

-BE. + ARM.) — F - Collateral);0)

Dabei gilt:

(@ P, bezeichnet den Risikoanteil des Unternehmens gemal? den Bedingungen
des Versicherungspools;

(b) P, bezeichnet den Risikoanteil des Mitglieds der Gegenpartei gemal: den
Bedingungen des Versicherungspools;

() RR. entspricht

)] 10 %, wenn 60 % oder mehr der Vermdgenswerte dieses Gegenpartei-
Mitglieds Gegenstand von Finanzsicherheiten sind;

i) 50 % in allen anderen Féllen;

(d) BE. bezeichnet den besten Schéatzwert der Verbindlichkeiten, die das

Unternehmen an das Gegenpartei-Mitglied abgetreten hat, abziglich jeglicher
bei nicht dem Versicherungspool angehtrenden externen Gegenparteien
rickversicherten Betrage;
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() ARM. Dbezeichnet den Beitrag des Gegenpartei-Mitglieds zum

risikomindernden Effekt des Versicherungspools auf das
versicherungstechnische Risiko des Unternehmens;

(f)  Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der von dem Gegenpartei-
Mitglied des Versicherungspools gehaltenen Sicherheit;

() F bezeichnet den Faktor zur Bericksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der von dem Gegenpartei-Mitglied gehaltenen Sicherheit,
berechnet im Einklang mit Artikel 197.

Bei Pool-Forderungen vom TypB, die das Unternehmen als gesonderte
Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse im Einklang mit Artikel 190
Absatz 2 einstuft und bei denen jedes Mitglied nur bis zur Hohe seines jeweiligen
Anteils an der durch den Versicherungspool gedeckten Verpflichtung haftet,
errechnet sich der Verlust bei Ausfall wie folgt:

LGD =max((L-RR.)- (P, - BE, + ARM.) - F - Collateral);0)
Dabei gilt:

(@) P. bezeichnet den Risikoanteil des Mitglieds der Gegenpartei gemal den
Bedingungen des Versicherungspools;

(b)  RR. entspricht

)] 10 %, wenn 60 % oder mehr der Vermdgenswerte dieses Gegenpartei-
Mitglieds Gegenstand von Finanzsicherheiten sind;

i) 50 % in allen anderen Fallen;

(c) BE, bezeichnet den besten Schatzwert der Verbindlichkeiten, die das

Unternehmen an den Versicherungspool abgetreten hat, abzuglich jeglicher bei
nicht dem Versicherungspool angehdrenden externen Gegenparteien
rickversicherten Betrage;

(d) ARM,. bezeichnet den Beitrag des Gegenpartei-Mitglieds zum

risikomindernden Effekt des Versicherungspools auf das
versicherungstechnische Risiko des Unternehmens;

(e) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der von dem Gegenpartei-
Mitglied des Versicherungspools gehaltenen Sicherheit;

() F bezeichnet den Faktor zur Berlcksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der von dem Gegenpartei-Mitglied gehaltenen Sicherheit,
berechnet im Einklang mit Artikel 197.
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Artikel 195
Verlust bei Ausfall fir Pool-Forderungen vom Typ C

Bei Pool-Forderungen vom Typ C, die das Unternehmen als gesonderte Risikoexponierung
gegenuber einer Einzeladresse im Einklang mit Artikel 190 Absatz 2 einstuft, errechnet sich
der Verlust bei Ausfall wie folgt:

LGD =max((1-RR.) - (P, - BE + ARM ) — F - Collateral);0)
Dabei gilt:

a) P, bezeichnet den Risikoanteil des Unternehmens gemaR den Bedingungen des
Versicherungspools;

b) RR¢e entspricht

) 10%, falls 60% oder mehr der Vermogenswerte der externen Gegenpartei
Finanzsicherheiten unterliegen;

i) 50 % in allen anderen Fallen;

c) BE,. bezeichnet den besten Schatzwert der Verbindlichkeiten, die der

Versicherungspool der nicht dem Versicherungspool angehdrenden externen
Gegenpartei abgetreten hat;

d) ARM . bezeichnet den Beitrag der nicht dem Versicherungspool angehdrenden

externen Gegenpartei zum risikomindernden Effekt des Versicherungspools auf das
versicherungstechnische Risiko des Unternehmens;

e) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der von dem Gegenpartei-Mitglied
des Versicherungspools gehaltenen Sicherheit;

f) F bezeichnet den Faktor zur Berticksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung der
von dem Gegenpartei-Mitglied gehaltenen Sicherheit, berechnet im Einklang mit
Artikel 197.

Artikel 196
Risikomindernder Effekt

Der risikomindernde Effekt auf versicherungstechnische Risiken oder Marktrisiken einer
Ruckversicherungsvereinbarung, einer Verbriefung oder eines Derivats entspricht der
Differenz zwischen den folgenden Kapitalanforderungen:

@) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko oder
das Marktrisiko eines Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens, die
gelten wirde, wenn die Rickversicherungsvereinbarung, Verbriefung oder das
Derivat nicht existieren wirde;

(b) der Kapitalanforderung fur das versicherungstechnische Risiko oder das Marktrisiko
des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens.
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Artikel 197
Risikobereinigter Wert der Sicherheit

Der risikobereinigte Wert einer in Form eines Sicherungsrechts bereitgestellten
Sicherheit gemal? Artikel 1 Absatz 26 Buchstabe b entspricht der Differenz zwischen
dem Wert der als Sicherheit gehaltenen Vermoégenswerte, die im Einklang mit
Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden, und der Anpassung fur das
Marktrisiko nach Absatz 5, sofern die beiden folgenden Anforderungen erfullt sind:

(@) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen hat das Recht, die
Sicherheit bei Eintritt eines Ausfalls, einer Insolvenz, eines Konkurses oder
eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf die Gegenpartei rechtzeitig zu
liquidieren oder zu behalten (oder ist Anspruchsberechtigter eines Trusts, bei
dem der Treuhander dieses Recht hat) (Gegenpartei-Anforderung);

(b) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen hat das Recht, die
Sicherheit bei Eintritt eines Ausfalls, einer Insolvenz, eines Konkurses oder
eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf den Verwahrer oder Dritten, der
die Sicherheit im Namen der Gegenpartei halt, rechtzeitig zu liquidieren oder
zu behalten (oder ist Anspruchsberechtigter eines Trusts, bei dem der
Treuhander dieses Recht hat) (Anforderung an Dritte).

Sind die Gegenpartei-Anforderung und die Anforderungen des Artikels 214 erfillt
und ist die Anforderung an Dritte nicht erfillt, entspricht der risikobereinigte Wert
einer in Form eines Sicherungsrechts bereitgestellten Sicherheit gemaR Artikel 1
Absatz 26 Buchstabe b 90 % der Differenz zwischen dem Wert der als Sicherheit
gehaltenen Vermogenswerte im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
und der Anpassung fir das Marktrisiko nach Absatz 5.

Sind weder die Gegenpartei-Anforderung noch die Anforderungen des Artikels 214
erflllt, entspricht der risikobereinigte Wert einer in Form eines Sicherungsrechts
bereitgestellten Sicherheit gemaR Artikel 1 Absatz 26 Buchstabe b null.

Der risikobereinigte Wert einer Sicherheit, an der das Eigentum vollstandig
ubertragen wird und auf die in Artikel 1 Absatz 26 Buchstabe a Bezug genommen
wird, entspricht der Differenz zwischen dem Wert der als Sicherheit gehaltenen
Vermdgenswerte, die im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
bewertet werden, und der Anpassung fir das Marktrisiko nach Absatz 5, sofern die
Anforderungen des Artikels 214 erfillt sind.

Die Anpassung flr das Marktrisiko entspricht der Differenz zwischen den folgenden
Kapitalanforderungen:

(@) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko des Versicherungs-
oder Riuckversicherungsunternehmens, die gelten wirde, wenn die als
Sicherheit gehaltenen Vermogenswerte nicht in die Berechnung einbezogen
wirden;

(b) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens, die gelten wirde, wenn die als
Sicherheit gehaltenen Vermdgenswerte in die Berechnung einbezogen wirden.
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Fur die Zwecke des Absatzes5 wird das Wechselkursrisiko der als Sicherheit
gehaltenen Vermogenswerte durch Vergleich der Wahrung der als Sicherheit
gehaltenen Vermogenswerte mit der Wahrung der betreffenden Exponierung
berechnet.

Wird im Falle einer Insolvenz der Gegenpartei bei der Ermittlung des
verhaltnismaRigen Anteils des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens
an der Ober die Sicherheit hinausreichenden Insolvenzmasse der Gegenpartei nicht
berucksichtigt, dass das Unternehmen die Sicherheit erhélt, so belaufen sich die
Faktoren F und F' nach Artikel 192 Absatze 2 und 3 beide auf 100 %. In allen
anderen Féllen belaufen sich diese Faktoren auf 50 % bzw. 90 %.

Artikel 198
Risikobereinigter Wert der Hypothek

Der risikobereinigte Wert der Hypothek entspricht der Differenz zwischen dem Wert
der als Hypothek gehaltenen Wohnimmobilie, der gemaR Absatz 2 ermittelt wurde,
und der Anpassung fur das Marktrisiko geméall Absatz 3.

Der Wert der als Hypothek gehaltenen Wohnimmobilie entspricht dem Marktwert,
der gegebenenfalls vermindert wird, um die Ergebnisse der in Artikel 191 Absétze 9
und 10 geforderten Uberwachung widerzuspiegeln und etwaige vorrangige
Anspriche an der Immobilie zu berlicksichtigen. Die externe, unabhangige
Bewertung der Immobilie ist gleich hoch oder niedriger als der gemaR Artikel 75 der
Richtlinie 2009/138/EG berechnete Marktwert.

Die Anpassung fur das Marktrisiko gemaR Absatz 1 entspricht der Differenz
zwischen den folgenden Kapitalanforderungen:

(@) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko des Versicherungs-
oder Riuckversicherungsunternehmens, die gelten wirde, wenn die als
Hypothek gehaltene Wohnimmobilie nicht in die Berechnung einbezogen
wiirde;

(b) der hypothetischen Kapitalanforderung fiir das Marktrisiko des Versicherungs-
oder Riuckversicherungsunternehmens, die gelten wirde, wenn die als
Hypothek gehaltene Wohnimmobilie in die Berechnung einbezogen wiirde.

Fur die Zwecke des Absatzes 2 wird das Wechselkursrisiko der als Hypothek
gehaltenen Wohnimmobilie durch Vergleich der Wéhrung der Wohnimmobilie mit
der Wahrung des entsprechenden Darlehens berechnet.
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Artikel 199
Ausfallwahrscheinlichkeit

1. Die Ausfallwahrscheinlichkeit bei einer Risikoexponierung gegeniber einer
Einzeladresse entspricht der durchschnittlichen Ausfallwahrscheinlichkeit bei allen
Risikoexponierungen gegentiber Gegenparteien, die der Einzeladresse zugehdrig
sind, gewichtet nach dem Verlust bei Ausfall dieser Risikoexponierungen.

2. Einer Risikoexponierung gegentber einer Einzeladresse i, fir die eine
Bonitatsbewertung  einer  benannten ECAI  verfigbar ist, wird eine
Ausfallwahrscheinlichkeit PD; im Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Bonitts- 0 1 2 3 4 5 6

einstufung

Ausfall- 0,002 % 0,01 % 0,05 % 0,24 % 1,20 % 42 % 42 %

wahrscheinlich-

keit PD;

3. Risikoexponierungen gegenuber Einzeladressen i bei einem Versicherungs- oder

Ruckversicherungsunternehmen, fir die keine Bonitatsbewertung einer benannten
ECAI verfigbar ist, wird, falls das Unternehmen die betreffende
Mindestkapitalanforderung erfillt, eine von der Solvabilitdtsquote abhangige
Ausfallwahrscheinlichkeit PDi im Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet:

Solvabilitatsquote

196% | 175% |150% |125% |122% |100% |95% 75 %

Ausfall-

wahrscheinlich-

keit

001% [005% |01% |02% [024% |[05% |12% [42%

Wenn die Solvabilitatsquote zwischen den in der vorstehenden Tabelle angegebenen
Solvabilitatsquoten liegt, wird der Wert der Ausfallwahrscheinlichkeit aus den am
nachsten liegenden Werten fur die Ausfallwahrscheinlichkeit, die den am néachsten
liegenden Solvabilitdtsquoten in vorstehender Tabelle entsprechen, linear
interpoliert. Far Solvabilitatsquoten unter 75 % entspricht die
Ausfallwahrscheinlichkeit 4,2 %. Fir Solvabilitatsquoten ber 196 % entspricht die
Ausfallwahrscheinlichkeit 0,01 %.

Fur die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet ,,Solvabilitatsquote” die Quote aus den
zur Erflllung der Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmitteln und der
Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung der aktuellsten verfligbaren Werte.

Risikoexponierungen gegenuber einem Versicherungs- oder

Rickversicherungsunternehmen, das die betreffende Mindestkapitalanforderung
nicht erfallt, wird eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 4,2 % zugeordnet.
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Die Absatze 3 und 4 dieses Artikels finden erst ab dem ersten Tag der Offenlegung
des Berichts Uber die Solvabilitdt und Finanzlage nach Artikel 51 der Richtlinie
2009/138/EG durch das der Risikoexponierung entsprechende Unternehmen
Anwendung. Vor diesem Tag findet Absatz2 Anwendung, sofern fiur die
Risikoexponierung eine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfligbar ist.
Andernfalls wird den Risikoexponierungen der Risikofaktor zugeordnet, der sich aus
der Anwendung des Absatzes3 auf Risikoexponierungen gegenlber einem
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen mit einer Solvabilitatsquote
von 100 % ergabe.

Risikoexponierungen gegenuber einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in einem Drittland, fiir das keine Bonitatsbewertung
einer benannten ECAI verfugbar ist und das in einem Land ansassig ist, dessen
Solvabilitatssystem als dem in der Richtlinie 2009/138/EG gemal} Artikel 227 der
Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig angesehen wird und das
die  Solvabilitatsanforderungen  jenes  Drittlands  erfallt,  wird  eine
Ausfallwahrscheinlichkeit von 0,5 % zugeordnet.

Risikoexponierungen gegeniiber Kredit- und Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4
Absatz1 Nummern 1 und 26 der Verordnung (EU) Nr.575/2013, die die
Solvabilitatsanforderungen nach der Richtlinie 2013/36/EU und der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erfullen und fur die keine Bonitatsbewertung einer benannten
ECAI verfiigbar ist, wird eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 0,5 % zugeordnet.

Risikoexponierungen gegeniiber Gegenparteien nach Artikel 180 Absatz 2
Buchstaben a bis d wird eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 0 % zugeordnet.

Die Ausfallwahrscheinlichkeit bei anderen als den in den Absdtzen 2 bis 8
ermittelten Risikoexponierungen gegeniber Einzeladressen entspricht 4,2 %.

Wenn ein Akkreditiv, eine Garantie oder eine ahnliche Methode zur vollstdndigen
Absicherung einer Risikoexponierung eingesetzt wurde und diese Methode die
Anforderungen der Artikel 209 bis 215 erfullt, so kann der Anbieter des Akkreditivs,
der Garantie oder der ahnlichen Methode fur die Zwecke der Bewertung der
Ausfallwahrscheinlichkeit einer Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse
als Gegenpartei bezliglich der abgesicherten Risikoexponierung angesehen werden.

Fur die Zwecke des Absatzes 10 werden vollstandig, vorbehaltlos und unwiderruflich
von den im nach Artikel 109a Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG
angenommenen Durchfiihrungsrechtsakt aufgefiinrten Gegenparteien garantierte
Risikoexponierungen als Risikoexponierungen gegenlber dem Zentralstaat
behandelt.

Artikel 200
Typ-1-Exponierungen

Liegt die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen bei
oder unter 7 % der gesamten Verluste bei Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen, so
errechnet sich die Kapitalanforderung fur das Gegenparteiausfallrisiko fir Typ-1-
Exponierungen wie folgt:
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SCRy,=3-c

Dabei gilt: o bezeichnet die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-
Exponierungen gemaR der Definition in Absatz 4.

Liegt die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen Gber
7 % der gesamten Verluste bei Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen und bei oder
unter 20 % der gesamten Verluste bei Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen, so
errechnet sich die Kapitalanforderung fir das Gegenparteiausfallrisiko fir Typ-1-
Exponierungen wie folgt:

SCRy ;=50

Dabei gilt: 6 bezeichnet die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-
Exponierungen.

Liegt die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen uber
20 % der gesamten Verluste bei Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen, so
entspricht die Kapitalanforderung fur das Gegenparteiausfallrisiko fur Typ-1-
Exponierungen den gesamten Verlusten bei Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen.

Die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen errechnet
sich wie folgt:

o=W

Dabei gilt: V bezeichnet die Varianz der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen.

Artikel 201
Varianz der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen

Die Varianz der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen nach Artikel 200
Absatz 4 entspricht der Summe aus Vinter Und Vingra.

Vinter €rrechnet sich wie folgt:

PD, -(1-PD,)-PD, - (1- PD;)
Vinter = TLGDJ TLGDk
{0 1.25-(PD, + PDJ.) - PD, - PD;

Dabei gilt:

(@) die Summe umfasst alle mdglichen Kombinationen (j,k) der verschiedenen
Ausfallwahrscheinlichkeiten bei Risikoexponierungen gegenuber
Einzeladressen im Einklang mit Artikel 199;

(b) TLGD; und TLGDy bezeichnen die Summe der Verluste bei Ausfall von Typ-1-
Exponierungen von Gegenparteien mit einer Ausfallwahrscheinlichkeit von
PDj bzw. PDk.

Vintra €rrechnet sich wie folgt:
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y _21.5~ PD, - (L~ PD;) S 16D,
intra 25—PDJ & i

i
Dabei gilt:

(@) die erste Summe umfasst alle verschiedenen Ausfallwahrscheinlichkeiten bei
Risikoexponierungen gegenuber Einzeladressen im Einklang mit Artikel 199;

(b) die zweite Summe umfasst alle Risikoexponierungen gegenuber
Einzeladressen mit einer Ausfallwahrscheinlichkeit von PD;;

(c) LGD;j bezeichnet den Verlust bei Ausfall fur die Risikoexponierung gegeniber
einer Einzeladresse i.

UNTERABSCHNITT 3
TYP-2-EXPONIERUNGEN

Artikel 202
Typ-2-Exponierungen

Die Kapitalanforderung fir das Gegenparteiausfallrisiko von Typ-2-Exponierungen entspricht
dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Riickgang des Werts von
Typ-2-Exponierungen um folgenden Betrag ergéabe:

90% - LGDreceivabIes>3months + 215% ’ LGDI
Dabei gilt:
@ LGDreceivables>3months 0€Z€ichnet den gesamten Verlust bei Ausfall aller Forderungen

von Vermittlern, die mehr als drei Monate tberfallig sind,;

(b) die Summe wird aus allen Typ-2-Exponierungen mit Ausnahme der Forderungen
gegenlber Vermittlern, die mehr als drei Monate Uberféllig sind, gebildet;

(©) LGD; bezeichnet den Verlust bei Ausfall fur die Typ-2-Exponierung i.

ABSCHNITT 7
RISIKOMODUL IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Artikel 203

Die Kapitalanforderung fir das mit immateriellen Vermdgenswerten verbundene Risiko
errechnet sich wie folgt:

SCR =0.8-V,

intangible intangible
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Dabei gilt:  Vintangibles bezeichnet den Betrag der im Einklang mit Artikel 12 Absatz 2
anerkannten und bewerteten immateriellen Vermogenswerte.

ABSCHNITT 8
OPERATIONELLES RISIKO

Artikel 204
1. Die Kapitalanforderung fiir das Modul operationelles Risiko errechnet sich wie folgt:
SCRoperaionas = MiN(0.3- BSCR; Op)+0.25- Exp,,
Dabei gilt:

(@) BSCR bezeichnet die Basissolvenzkapitalanforderung;
(b) Op bezeichnet die Basiskapitalanforderung fiir das operationelle Risiko;

(c) Expu bezeichnet den Betrag der in den letzten zwolf Monaten angefallenen
Kosten fur Lebensversicherungen, bei denen das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird.

2. Die Basiskapitalanforderung fir das operationelle Risiko errechnet sich wie folgt:
Op = max(Op premiums;op provisions)
Dabei gilt:

(@)  Oppremiums bezeichnet die Kapitalanforderung fiir operationelle Risiken auf der
Grundlage verdienter Pramien;

(b)  Opprovisions bezeichnet die Kapitalanforderung fiir operationelle Risiken auf der
Grundlage versicherungstechnischer Ruckstellungen.

3. Die Kapitalanforderung fir operationelle Risiken auf der Grundlage verdienter
Pramien errechnet sich wie folgt:

0.04- (EarnIife - Earng, )+ 0.03-Earn.,, i
Oppremiums =<+ max(O;O.O4-(EarnIife —-1.2. pEarn,,, —(Earn”fe_uI -1.2. pEarn,,, )))
+ max(0;0.03-(Earn -1.2- pEarn,, . ))

non-life

Dabei gilt:
(@) Earnje bezeichnet verdiente Préamien fur Lebensversicherungs- und

-rtickversicherungsverpflichtungen in den letzten zwolf Monaten ohne Abzug
der Pramien fur Rickversicherungsvertrage;
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(b) Earnjs.w bezeichnet verdiente Prédmien fir Lebensversicherungs- und
-riickversicherungsverpflichtungen in den letzten zwolf Monaten, bei denen
das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird, ohne Abzug
der Pramien fir Rickversicherungsvertrége;

(c) Earnpenire bezeichnet verdiente Pramien flr Nichtlebensversicherungs- und
-rtickversicherungsverpflichtungen in den letzten zwolf Monaten ohne Abzug
der Pramien fur Rickversicherungsvertrage;

(d) pEarnje bezeichnet verdiente Pramien fir Lebensversicherungs- und
-riickversicherungsverpflichtungen in den zwolf Monaten vor den letzten zwolf
Monaten ohne Abzug der Pramien flr Rickversicherungsvertrage;

(e) pEarnjs.y bezeichnet verdiente Pramien fir Lebensversicherungs- und
-riickversicherungsverpflichtungen in den zwd6lf Monaten vor den letzten zwolf
Monaten, bei denen das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen
wird, ohne Abzug der Pramien fiir Rickversicherungsvertrage;

(f)  pEarnmnite bezeichnet verdiente Prdmien fir Nichtlebensversicherungs- und
-rtickversicherungsverpflichtungen in den zwolf Monaten vor den letzten zwolf
Monaten ohne Abzug der Pramien flr Rlckversicherungsvertrage.

Fur die Zwecke dieses Absatzes handelt es sich um Bruttoprdmien ohne Abzug der
Pramien fur Rickversicherungsvertréage.

Die Kapitalanforderung fur operationelle Risiken auf der Grundlage
versicherungstechnischer Riickstellungen errechnet sich wie folgt:

Opprovisions = 0.0045 - max (0; TPiite — TPjife-u ) + 0.03 - max (0; TPnon-iite )

Dabei gilt:

(@ TPy bezeichnet die versicherungstechnischen  Rickstellungen  fir
Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen;

(b) TPiie-w bezeichnet die versicherungstechnischen  Rickstellungen  fiir
Lebensversicherungsverpflichtungen, bei denen das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird;

(¢) TProniite bezeichnet die versicherungstechnischen Riickstellungen flr
Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen.

Fir die Zwecke dieses Absatzes beinhalten die versicherungstechnischen
Rickstellungen nicht die Risikomarge und verstehen sich ohne Abzug der
einforderbaren  Betrdge aus Ruckversicherungsvertrdgen und  gegeniber
Zweckgesellschaften.
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ABSCHNITT 9
ANPASSUNG FUR DIE VERLUSTAUSGLEICHFAHIGKEIT DER
VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN UND LATENTEN STEUERN

Artikel 205
Allgemeine Bestimmungen

Die Anpassung nach Artikel 103 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG flr die
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern
entspricht der Summe folgender Posten:

@ der Anpassung fir die Verlustausgleichsféhigkeit der versicherungstechnischen
Rickstellungen;
(b) der Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern.
Artikel 206

Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen

1. Die Anpassung flr die Verlustausgleichsféahigkeit der versicherungstechnischen
Ruckstellungen errechnet sich wie folgt:

Adj;, = —max(min(BSCR —nBSCR; FDB),0)
Dabei gilt:

(@) BSCR bezeichnet die Basissolvenzkapitalanforderung nach Artikel 103
Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG;

(b) nBSCR bezeichnet die Netto-Basissolvenzkapitalanforderung nach Absatz 2;

(c) FDB bezeichnet die versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne
Risikomarge in Bezug auf kiinftige Uberschussbeteiligungen.

2. Die Netto-Basissolvenzkapitalanforderung errechnet sich im Einklang mit Kapitel V
Abschnitt 1 Unterabschnitte 1 bis 7 mit allen der folgenden Modifikationen:

(@ wenn die Berechnung eines Moduls oder Untermoduls der
Basissolvenzkapitalanforderung auf der Auswirkung eines Szenarios auf die
Basiseigenmittel von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
beruht, kann sich der Wert der in den versicherungstechnischen Rickstellungen
enthaltenen kiinftigen Uberschussbeteiligung infolge des Szenarios verandern;

(b) die szenariobasierten Berechnungen des lebensversicherungstechnischen
Risikomoduls, des Untermoduls versicherungstechnisches Risiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben  wird wie die Lebensversicherung, des Untermoduls
Krankenversicherungskatastrophenrisiko, des Marktrisikomoduls und des
Gegenparteiausfallrisikomoduls sowie die szenariobasierte Berechnung geman
den Buchstaben c und d beruicksichtigen die Auswirkung des Szenarios auf die
in den versicherungstechnischen Ruckstellungen enthaltene kinftige
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Uberschussbeteiligung; dies erfolgt auf der Grundlage von Annahmen iiber
kiinftige Managementregeln, die mit Artikel 23 im Einklang stehen;

(c) anstelle der Kapitalanforderung fur das Gegenparteiausfallrisiko bei Typ-1-
Exponierungen nach Artikel 189 Absatz 1 basiert die Berechnung auf der
Kapitalanforderung, die dem Verlust an Basiseigenmitteln entspricht, der sich
aus einem unmittelbaren Verlust des Betrags der Kapitalanforderung fir das
Gegenparteiausfallrisiko bei Typ-1-Exponierungen nach Artikel 189 Absatz 1
aufgrund von Ausfallereignissen im Zusammenhang mit Typ-1-Exponierungen
ergabe;

(d) wenn Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen fiir eine bestimmte
Kapitalanforderung gemaR den Artikeln 91, 92, 93, 94, 95 Absatz 1, 95
Absatz 2, 96, 101, 103 Absatz 1 Buchstabe a, 103 Absatz 1 Buchstabe b oder
104 eine vereinfachte Berechnung verwenden, legen sie der Berechnung die
Kapitalanforderung zugrunde, die dem Verlust an Basiseigenmitteln entspricht,
der sich aus einem unmittelbaren Verlust des Kapitalbetrags gemal dem
maligeblichen Artikel ergdbe, und nehmen an, dass der unmittelbare Verlust
auf das durch die Kapitalanforderung gemaR jenem Artikel erfasste Risiko
zuritickzufuhren ist.

Fir die Zwecke von Absatz 2 Buchstabe b berticksichtigen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen etwaige rechtliche, regulatorische oder vertragliche
Beschrénkungen beztiglich der Ausschittung der kiinftigen Uberschussbeteiligung.

Artikel 207
Anpassung fur die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern

Die Anpassung fiur die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern entspricht der
Verdnderung des Werts der latenten Steuern der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die sich aus einem unmittelbaren Verlust eines
Betrags ergébe, der der Summe folgender Posten entspricht:

(@) der Basissolvenzkapitalanforderung nach Artikel 103 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG;

(b) der Anpassung far die Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Riickstellungen nach Artikel 206;

(c) der Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko nach Artikel 103
Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG.

Fur die Zwecke des Absatzes 1 ist der Wert der latenten Steuern im Einklang mit
Artikel 15 zu ermitteln. Wenn es infolge des Verlusts nach Absatz1 zu einem
Anstieg der latenten Steueranspriche kommt, verwenden Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen diesen Anstieg nicht fir die Zwecke der Anpassung,
es sei denn, sie konnen nachweisen, dass kinftige Gewinne im Einklang mit Artikel
15 Absatz 3 anfallen, wobei die HOhe des Verlusts nach Absatz1 und seine
Auswirkung auf die gegenwartige und kinftige Finanzlage des Unternehmens
berticksichtigt werden.
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Fur die Zwecke des Absatzes1 ergibt sich aus einem Ruckgang der latenten
Steuerverbindlichkeiten oder einem Anstieg der latenten Steueranspriiche eine
negative Anpassung flr die Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern.

Wenn die Berechnung der Anpassung im Einklang mit Absatz 1 eine positive
Veranderung der latenten Steuern ergibt, ist die Anpassung null.

Wenn es zur Berechnung der Anpassung flr die Verlustausgleichsféahigkeit latenter
Steuern notwendig ist, den Verlust nach Absatz 1 seinen Ursachen zuzuordnen,
ordnen die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen den Verlust
denjenigen Risiken zu, die durch die Basissolvenzkapitalanforderung und die
Kapitalanforderung fur das operationelle Risiko erfasst werden. Die Zuordnung
entspricht dem Beitrag der Module und Untermodule der Standardformel zur
Basissolvenzkapitalanforderung. Nutzt ein Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen ein internes Partialmodell, bei dem die Anpassung
an die Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Ruckstellungen und
latenten Steuern nicht in den Anwendungsbereich des Modells féllt, steht die
Zuordnung im Einklang mit dem Beitrag der nicht in den Anwendungsbereich des
Modells fallenden Module und Untermodule der Standardformel zur
Basissolvenzkapitalanforderung.

ABSCHNITT 10
RISIKOMINDERUNGSTECHNIKEN

Artikel 208
Methoden und Annahmen

Wenn Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen versicherungstechnische
Risiken unter Nutzung von Ruckversicherungsvertragen oder Zweckgesellschaften,
die die Anforderungen der Artikel 209, 211 und 213 erfiillen, tbertragen, und dabei
eine Absicherung in verschiedenen szenariobasierten Berechnungen nach Titel |
Kapitel VV Abschnitte 2, 3 und 4 vorgesehen ist, werden die risikomindernden Effekte
dieser vertraglichen Vereinbarungen den szenariobasierten Berechnungen so
zugeordnet, dass der wirtschaftliche Effekt der geleisteten Absicherungen ohne
Doppelzéhlung erfasst wird. Insbesondere wird die wirtschaftliche Auswirkung der
geleisteten Absicherungen bei der Ermittlung des Verlusts an Basiseigenmitteln in
den szenariobasierten Berechnungen erfasst.

Wenn Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen versicherungstechnische
Risiken unter Nutzung von Finanzriickversicherungsgeschaften geméald der Definition
in Artikel 210 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG, die die Anforderungen der
Artikel 209, 211 und 213 dieser Verordnung erflllen, Ubertragen, werden diese
Vertrége in den szenariobasierten Berechnungen nach Titel | Kapitel V Abschnitte 2,
3 und 4 dieser Verordnung lediglich in dem Umfang anerkannt, in dem
versicherungstechnische Risiken auf die Gegenpartei des Vertrags Ubertragen
werden. Unbeschadet des vorstehenden Satzes werden
Finanzriickversicherungsgeschéfte oder &hnliche Vereinbarungen, bei denen es
ahnlich wie bei einem Finanzriickversicherungsgeschéaft an einer wirksamen
Risikotuibertragung mangelt, nicht fir die Zwecke der Ermittlung der Volumenmalie
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fur das Prdmien- und Ruckstellungsrisiko im Einklang mit den Artikeln 116 und 147
oder fir die Zwecke der Berechnung unternehmensspezifischer Parameter im
Einklang mit Abschnitt 13 dieses Kapitels beriicksichtigt.

Artikel 209
Qualitative Kriterien

Bei der Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung berlcksichtigen
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen lediglich
Risikominderungstechniken nach Artikel 101 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG,
wenn samtliche folgende qualitative Kriterien erfillt sind:

(@) die vertraglichen Vereinbarungen und die Risikolbertragung sind in allen
relevanten Rechtsordnungen rechtswirksam und durchsetzbar;

(b) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmen hat alle notwendigen
MalRnahmen ergriffen, um die Wirksamkeit der Vereinbarung sicherzustellen
und die mit der Vereinbarung verbundenen Risiken anzugehen;

(c) das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen ist in der Lage, die
Wirksamkeit der Vereinbarung und die damit verbundenen Risiken laufend zu
uberwachen;

(d) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen hat bei Eintritt eines
Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses einer Gegenpartei oder eines
anderen in der Transaktionsdokumentation der Vereinbarung genannten
Kreditereignisses einen direkten Anspruch gegentber dieser Gegenpartei;

(e) risikomindernde Effekte werden bei den Eigenmitteln und der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung oder im Rahmen der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung nicht doppelt gezahlt.

In  der  Basissolvenzkapitalanforderung  werden lediglich  diejenigen
Risikominderungstechniken vollstandig berticksichtigt, deren Geltungsdauer sich
mindestens auf die nachsten zwolf Monate erstreckt und die die in diesem Abschnitt
ausgefihrten qualitativen Kriterien erflllen. In allen anderen Fallen werden die
Risikominderungstechniken mit einer kirzeren Geltungsdauer als zwolf Monaten,
die die in diesem Abschnitt ausgefihrten qualitativen Kriterien erfiillen, zeitanteilig
fir die volle Laufzeit der Risikoexponierung bzw. fur die Geltungsdauer der
Risikominderungstechnik, sofern diese kiirzer ist, berticksichtigt.

Wenn vertragliche Vereinbarungen tber die Risikominderungstechniken eine kiirzere
Geltungsdauer als die néchsten zwd6lf Monate haben und das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen beabsichtigt, die betreffende
Risikominderungstechnik bei Ablauf durch eine dhnliche Vereinbarung zu ersetzen,
wird die Risikominderungstechnik in voller Hohe in der
Basissolvenzkapitalanforderung berticksichtigt, sofern samtliche folgende qualitative
Kriterien erfullt sind:

(@) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen hat eine schriftliche
Leitlinie zur Ersetzung der betreffenden Risikominderungstechnik;
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(b) die Ersetzung der Risikominderungstechnik erfolgt nicht haufiger als alle drei
Monate;

(c) die Ersetzung der Risikominderungstechnik hangt nicht von einem kinftigen
Ereignis ab, das auferhalb des Einflussbereichs des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  liegt.  Wenn  die  Ersetzung  der
Risikominderungstechnik von einem kiinftigen Ereignis abhangt, das innerhalb
des Einflussbereichs des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
liegt, missen die Bedingungen in der schriftlichen Leitlinie nach Buchstabe a
klar dokumentiert sein;

(d) die Ersetzung der Risikominderungstechnik basiert realistisch auf bisherigen
Ersetzungen des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens und
steht im Einklang mit seiner aktuellen Geschaftspraxis und Geschéftsstrategie;

(e) das Risiko, dass die Risikominderungstechnik aufgrund einer Illiquiditat im
Markt nicht ersetzt werden kann, ist unwesentlich;

(f)  das Risiko, dass die Kosten der Ersetzung der Risikominderungstechnik in den
folgenden  zwoOIlf  Monaten  ansteigen,  spiegelt sich  in  der
Solvenzkapitalanforderung wider;

(g) die Ersetzung der Risikominderungstechnik wirde nicht im Widerspruch zu
den Anforderungen fir kinftige MalRnahmen des Managements nach
Artikel 23 Absatz 5 stehen.

Artikel 210
Wirksame Risikotibertragung

Die vertraglichen Vereinbarungen fur die Risikominderungstechnik stellen sicher,
dass der Umfang der durch sie erreichten Absicherung und die Risikolbertragung
klar definiert und unstrittig sind.

Die vertragliche Vereinbarung darf nicht zu einem wesentlichen Basisrisiko oder zur
Entstehung anderer Risiken fiihren, es sei denn, dies spiegelt sich in der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung wider.

Das Basisrisiko ist wesentlich, wenn es zu einer fehlerhaften Darstellung des
risikomindernden Effekts auf die Basissolvenzkapitalanforderung des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternenmens fuhrt, die Adressaten dieser Informationen,
einschliellich Aufsichtsbehdrden, in ihren Entscheidungen oder Beurteilungen
beeinflussen konnte.

Die Feststellung, dass die vertraglichen Vereinbarungen und die Risikotbertragung
im Einklang mit Artikel 209 Absatz1 Buchstabea in allen relevanten
Rechtsordnungen rechtswirksam und durchsetzbar sind, basieren darauf, ob

(@) die vertragliche Vereinbarung einer Bedingung unterliegt, die die wirksame
Risikolbertragung beeintréchtigen kénnte und deren Erfillung auBerhalb des
direkten Einflussbereichs des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens liegt;
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(b) es damit verbundene Transaktionen gibt, die die wirksame Risikoubertragung
beeintrachtigen kdnnten.

Artikel 211

Risikominderungstechniken unter Nutzung von Riickversicherungsvertragen oder

Zweckgesellschaften

Wenn Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen versicherungstechnische
Risiken unter Nutzung von Rickversicherungsvertragen oder Zweckgesellschaften
ubertragen, damit die Risikominderungstechnik in der
Basissolvenzkapitalanforderung beriicksichtigt wird, werden die qualitativen
Kriterien nach den Artikeln 209 und 210 und die in den Absétzen 2 bis 6 festgelegten
Kriterien erfullt.

Im Falle von Rickversicherungsvertragen gilt als Gegenpartei

(@ ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, das die
Solvenzkapitalanforderung erfullt;

(b) ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen in einem Drittland,
dessen Solvabilitatssystem als dem in der Richtlinie 2009/138/EG gemaR
Artikel 172 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig
oder vorlaufig  gleichwertig  angesehen wird und das die
Solvabilitatsanforderungen jenes Drittlandes erfullt;

(c) ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen in einem Drittland,
dessen Solvabilitatssystem als dem in der Richtlinie 2009/138/EG gemaly
Artikel 172 der Richtlinie 2009/138/EG niedergelegten System gleichwertig
oder vorlaufig gleichwertig angesehen wird, mit einer Bonitat, die der
Bonitatseinstufung 3 oder besser gemall Abschnitt 1 Kapitel Il dieses Titels
entspricht.

Wenn eine Gegenpartei eines Rickversicherungsvertrags ein Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen ist, das nach Abschluss des
Ruckversicherungsvertrags die Solvenzkapitalanforderung nicht mehr erfillt, kann
die durch die Risikominderungstechnik der Versicherung geleistete Absicherung
teilweise anerkannt werden, sofern das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen nachweisen kann, dass die Gegenpartei ihren
Aufsichtsbehdrden einen realistischen Sanierungsplan (bermittelt hat und die
Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung innerhalb des im Sanierungsplan nach
Artikel 138 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Zeitrahmens wiederhergestellt
wird. Zu diesem Zweck wird die Wirkung der Risikominderungstechnik um den
Prozentsatz herabgesetzt, um den die Solvenzkapitalanforderung unterschritten wird.

Wird das Risiko auf eine Zweckgesellschaft (bertragen, so werden die
Anforderungen nach Artikel 211 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG fur die
Risikominderungstechnik erfillt, die in der Basissolvenzkapitalanforderung zu
beruicksichtigen ist; werden die Anforderungen fir eine Vollfinanzierung einer
Zweckgesellschaft nach Abschluss der Vereinbarung nicht mehr erfullt, kann die
durch die Risikominderungstechnik der Versicherung geleistete Absicherung
teilweise anerkannt werden, sofern das Versicherungs- oder
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Ruckversicherungsunternehmen nachweisen kann, dass die Einhaltung mit der
Anforderung an die Vollfinanzierung innerhalb von drei Monaten wiederhergestellt
wird; zu diesem Zweck wird die Wirkung der Risikominderungstechnik um den
Prozentsatz der aggregierten maximalen Risikoexponierung der Zweckgesellschaft
nach Artikel 326 herabgesetzt, die nicht durch die Vermdgenswerte der
Zweckgesellschaft oder einen gleichwertigen Betrag abgedeckt ist, wenn Artikel 211
Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG Anwendung findet.

Wird einer Zweckgesellschaft nach Artikel 211 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
ein Risiko Ubertragen, so wird die Risikominderungstechnik nur dann in der
Basissolvenzkapitalanforderung berucksichtigt, wenn die Rechtsvorschriften des
Mitgliedstaats den Anforderungen des Artikels 211 Absatz 2 jener Richtlinie
gleichwertig sind und von der Zweckgesellschaft eingehalten werden.

Wird einer von einer Aufsichtsbehdrde in einem Drittstaat beaufsichtigten
Zweckgesellschaft ein Risiko Ubertragen, so wird die Risikominderungstechnik nur
dann in der Basissolvenzkapitalanforderung berticksichtigt, wenn die
Zweckgesellschaft Anforderungen einhélt, die den Anforderungen des Artikels 211
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG gleichwertig sind.

Artikel 212
Risikolbertragung Gber Kapitalmarktinstrumente

Wenn Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen Risiken (bertragen,
damit die Risikominderungstechnik in der Basissolvenzkapitalanforderung in
anderen als den in Artikel 211 genannten Féllen berucksichtigt wird, einschlieBlich
Ubertragungen durch den Kauf oder die Ausgabe von Finanzinstrumenten, so werden
zusétzlich zu den qualitativen Kriterien nach den Artikeln 209 und 210 die in den
Absatzen 2 bis 5 festgelegten qualitativen Kriterien erfllt.

Die Risikominderungstechnik steht im Einklang mit den schriftlichen Leitlinien des
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens zum Risikomanagement
geméR Artikel 44 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG.

Das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen ist in der Lage, die
Vermogenswerte, der Risikominderungstechnik unterliegende Verbindlichkeiten
und, falls die Risikominderungstechnik die Verwendung von Finanzinstrumenten
umfasst, die Finanzinstrumente zuverlassig im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG zu bewerten.

Beinhaltet die Risikominderungstechnik die Verwendung von Finanzinstrumenten,
wurde den Finanzinstrumenten eine Bonitatseinstufung von 3 oder besser im
Einklang mit Abschnitt 2 Kapitel | dieses Titels zugeordnet.

Handelt es sich bei der Risikominderungstechnik nicht um ein Finanzinstrument, so

wurde den Gegenparteien der Risikominderungstechnik eine Bonitétseinstufung von
3 oder besser im Einklang mit Abschnitt 2 Kapitel | dieses Titels zugeordnet.
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Artikel 213
Status der Gegenparteien

Werden die qualitativen Kriterien nach Artikel 211 Absatz 1 und Artikel 212
Absétze 3 und 4 nicht eingehalten, so berticksichtigen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen bei der Berechnung der
Basissolvenzkapitalanforderung lediglich diejenigen Risikominderungstechniken, die
eines der folgenden Kriterien erfillen:

(@) die Risikominderungstechnik erfullt die qualitativen Kriterien nach den
Artikeln 209 und 210 und Artikel 212 Absatze 1 und 2 und es bestehen
Finanzsicherheiten, die die in Artikel 214 festgelegten Kriterien erfillen;

(b) die Risikominderungstechnik wird durch eine weitere
Risikominderungstechnik  ergénzt, wobei diese weitere Technik in
Kombination mit der ersten Technik die qualitativen Kriterien nach den
Artikeln 209 und 210 und Artikel 212 Absédtze 1 und 2 erflllt und die
Gegenparteien dieser weiteren Technik die in Artikel 211 Absatz 1 und
Artikel 212 Absatze 3 und 4 festgelegten Kriterien erfillen.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a dieses Artikels wird die Finanzsicherheit
nur dann in dem Umfang bertcksichtigt, in dem die Sicherheit die
Risikoexponierung abdeckt, wenn der Wert der Sicherheit im Einklang mit
Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG geringer als der Wert der Risikoexponierung
insgesamt ist.

Artikel 214
Finanzsicherheiten

Bei der Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung werden Finanzsicherheiten
nur dann anerkannt, wenn zusatzlich zu den qualitativen Kriterien der Artikel 209
und 210 die folgenden Kriterien erftllt sind:

(@) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, welches das Risiko
Ubertragt, hat das Recht, die Sicherheit bei Eintritt eines Ausfalls, einer
Insolvenz, eines Konkurses oder eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf
die Gegenpartei rechtzeitig zu liquidieren oder zu behalten;

(b) die Sicherheit stellt eine angemessene Besicherung dar, weil

i)  sie eine ausreichende Bonitat aufweist, ausreichend liquide ist und ihr
Wert ausreichend stabil ist; oder

i)  sie von einer Gegenpartei, ausgenommen einer Artikel 187 Absatz 5 und
Artikel 184 Absatz 2 genannten Gegenpartei, garantiert wird, der ein
Risikofaktor von 0 % fur das Konzentrationsrisiko zugewiesen wurde;

(c) es besteht keine wesentliche positive Korrelation zwischen der Bonitat der
Gegenpartei und dem Wert der Sicherheit;
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(d) bei der Sicherheit handelt es sich nicht um Wertpapiere, die von der
Gegenpartei oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen begeben wurden.

Entspricht eine Finanzsicherheit der Definition in Artikel 1 Absatz 26 Buchstabe b
und beinhaltet sie von einem Verwahrer oder einem Dritten gehaltene Sicherheiten,
stellt das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternenmen sicher, dass samtliche
folgenden Kriterien erfullt sind:

(@) der einschlagige Verwahrer oder Dritte trennt die als Sicherheit gehaltenen
VVermdgenswerte von seinen eigenen Vermdgenswerten;

(b) die getrennten Vermdgenswerte werden von einem Einlageninstitut gehalten,
dem eine Bonitétseinstufung von 3 oder besser im Einklang mit Abschnitt 2
Kapitel | dieses Titels zugeordnet wurde;

(c) die getrennten Vermdgenswerte sind einzeln identifizierbar und dirfen nur mit
Zustimmung des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens oder
einer Person, die als Treuh&nderin im Interesse des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens in Bezug auf solche Vermdégenswerte
handelt, verandert oder ersetzt werden;

(d) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen hat das Recht, die
getrennten Vermogenswerte bei Eintritt eines Ausfalls, einer Insolvenz, eines
Konkurses oder eines anderen Kreditereignisses in Bezug auf den Verwahrer
oder Dritten, der die Sicherheit im Namen der Gegenpartei halt, rechtzeitig zu
liquidieren oder zu behalten (oder ist Anspruchsberechtigter eines Trusts, bei
dem der Treuhander dieses Recht hat);

(e) die getrennten Vermogenswerte dirfen nicht fur Zahlungen oder zur
Bereitstellung einer Sicherheit zugunsten einer Person, bei der es sich nicht um
das Versicherungs- oder Riuckversicherungsunternehmen handelt, oder
entsprechend der Anweisungen des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens eingesetzt werden.

Artikel 215
Garantien

Bei der Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung werden Garantien nur dann
anerkannt, wenn auf sie explizit in diesem Kapital Bezug genommen wird und wenn
zusatzlich zu den qualitativen Kriterien der Artikel 209 und 210 sdmtliche folgenden Kriterien

erfullt sind:

€)] die Garantie leistet eine direkte Kreditabsicherung;

(b) der Umfang der Kreditabsicherung ist eindeutig festgelegt und unstrittig;

(©) die Garantie enthalt keine Klausel, deren Erfillung auflerhalb des direkten

Einflussbereichs des Kreditgebers liegt und die

i)  dem Sicherungsgeber die einseitige Kindigung der Kreditabsicherung
ermoglichen wirde;
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(d)

()

()

i)  bei einer Verschlechterung der Kreditqualitat der abgesicherten Exponierung
die tatséchlichen Kosten der Absicherung in die Hohe treiben wiirde;

iii) den Sicherungsgeber fir den Fall, dass der urspriingliche Schuldner seinen
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommt, davor schitzen konnte, zeitnah
zahlen zu mussen;

iv) es dem Sicherungsgeber ermdglichen konnte, die Laufzeit der Absicherung zu
verkirzen;

bei Eintritt eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses oder eines anderen
Kreditereignisses in Bezug auf die Gegenpartei hat das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen das Recht, den Garantiegeber fir jegliche gemaR
dem Anspruch ausstehenden Gelder, in Bezug auf die die Sicherung bereitgestellt
wird, zeitnah in Anspruch zu nehmen, und die Zahlung des Garantiegebers darf nicht
unter  dem  Vorbehalt  stehen, dass das  Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen  den  geschuldeten  Betrag zundchst beim
Kreditnehmer einfordern muss;

die Garantie ist eine ausdricklich dokumentierte, vom Garantiegeber eingegangene
Verpflichtung;

die Garantie erstreckt sich vollstandig auf alle Arten von regelmaRigen Zahlungen,
die der Kreditnehmer im Rahmen des Anspruchs zu leisten hat.

ABSCHNITT 11
SONDERVERBANDE

Artikel 216

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung im Falle von Sonderverbéanden und Matching-

Adjustment-Portfolios

Im Falle von im Einklang mit Artikel 81 Absatz 1 dieser Verordnung festgestellten
Sonderverb&nden oder falls Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen die
Genehmigung erhalten haben, eine Matching-Anpassung auf die risikolose Zinskurve
im Einklang mit Artikel 77b der Richtlinie 2009/138/EG anzuwenden, nehmen die
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen eine  Anpassung  der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der in Artikel 217 dieser
Verordnung ausgefiihrten Methode vor.

Hat jedoch ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmen die aufsichtliche
Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des Artikels 304 der Richtlinie
2009/138/EG auf Sonderverbande erhalten, nimmt es keine Anpassung der
Berechnung im Einklang mit Artikel 217 dieser Verordnung vor, sondern stutzt die
Berechnung auf die Annahme einer vollstandigen Diversifizierung in Bezug auf die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Sonderverbande und den Rest des
Unternehmens.
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Artikel 217

Methode zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbande und Matching-

Adjustment-Portfolios

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen berechnen eine fiktive
Solvenzkapitalanforderung fur jeden Sonderverband und jedes Matching-
Adjustment-Portfolio sowie flr den Ubrigen Teil des Unternehmens, so als wéren
diese Sonderverbdnde, Matching-Adjustment-Portfolios und der Ubrige Teil des
Unternehmens getrennte Unternehmen.

Die  Versicherungs- und  Rickversicherungsunternehmen  berechnen ihre
Solvenzkapitalanforderung als Summe der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir
jeden Sonderverband und jedes Matching-Adjustment-Portfolio sowie flr den
ubrigen Teil des Unternehmens.

Wenn die Berechnung der Kapitalanforderung fiir ein Risikomodul oder Untermodul
der Basissolvenzkapitalanforderung auf der Auswirkung eines Szenarios auf die
Basiseigenmittel des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens basiert,
wird die Auswirkung des Szenarios auf die Basiseigenmittel auf der Ebene des
Sonderverbands, des Matching-Adjustment-Portfolios und des ubrigen Teils des
Unternehmens berechnet.

Die Basiseigenmittel auf Ebene des Sonderverbands oder Matching-Adjustment-
Portfolio sind diejenigen gebundenen Eigenmittelbestandteile, die die Definition von
Basiseigenmitteln in Artikel 88 der Richtlinie 2009/138/EG fir den betreffenden
Sonderverband erftllen.

Wenn der Sonderverband Vereinbarungen Uber eine Gewinnbeteiligung enthalt,
wenden die Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen bei der Anpassung
der Solvenzkapitalanforderung den folgenden Ansatz an:

(@ wenn die Berechnung nach Absatz 3 zu einem Anstieg der Basiseigenmittel
auf Ebene des Sonderverbands fiihren wirde, wird die geschatzte Veranderung
dieser Basiseigenmittel angepasst, um bestehende
Gewinnbeteiligungsvereinbarungen im Sonderverband zu berlicksichtigen; in
diesem Fall wird die Verdnderung der Basiseigenmittel des Sonderverbands
um den Betrag angepasst, um den sich die versicherungstechnischen
Rickstellungen aufgrund der erwarteten kinftigen Ausschittung an die
Versicherungsnehmer oder Anspruchsberechtigten jenes Sonderverbands
erhéhen wirden;

(b) wenn die Berechnung nach Absatz3 zu einer Verringerung der
Basiseigenmittel auf Ebene des Sonderverbands fiihren wirde, wird die
geschatzte Veranderung dieser Basiseigenmittel fiir die Berechnung der Netto-
Basissolvenzkapitalanforderung nach Artikel 206 Absatz 2 so angepasst, dass
sie die geringere kunftige Gewinnbeteiligung, die an die Versicherungsnehmer
oder Anspruchsberechtigten jenes Sonderverbands zu zahlen ist, widerspiegelt;
die Anpassung wird durch den Betrag der kiinftigen Uberschussheteiligung
innerhalb des Sonderverbands begrenzt.

Ungeachtet des Absatzes 1 wird die fiktive Solvenzkapitalanforderung fur jeden
Sonderverband und jedes Matching-Adjustment-Portfolio unter Verwendung jener
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szenariobasierten Berechnungen berechnet, in denen die Basiseigenmittel fir das
gesamte Unternehmen am starksten negativ beeinflusst werden.

Fur die Zwecke der Ermittlung des Szenarios, in dem die Basiseigenmittel fiir das
gesamte Unternehmen am stérksten negativ beeinflusst werden, berechnet das
Unternehmen zunéchst die Summe aus den Ergebnissen der Auswirkungen der
Szenarien auf die Basiseigenmittel auf Ebene der einzelnen Sonderverbinde und
Matching-Adjustment-Portfolios im Einklang mit den Absdtzen 3 und 5. Die
Summen auf Ebene der einzelnen Sonderverbéande und Matching-Adjustment-
Portfolios werden miteinander sowie zu den Ergebnissen der Auswirkung der
Szenarien auf die Basiseigenmittel im Ubrigen Teil des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens addiert.

Die fiktive Solvenzkapitalanforderung fur jeden Sonderverband und jedes Matching-
Adjustment-Portfolio ergibt sich durch Aggregation der Kapitalanforderungen fir
jedes Untermodul und Risikomodul der Basissolvenzkapitalanforderung.

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen nehmen an, dass zwischen
jedem Sonderverband und Matching-Adjustment-Portfolio und dem Gbrigen Teil des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens keine Risikodiversifikation
besteht.

ABSCHNITT 12
UNTERNEHMENSSPEZIFISCHE PARAMETER

Artikel 218

Untergruppe von Standardparametern, die durch unternehnmensspezifische Parameter ersetzt

werden konnen

Zur Untergruppe von Standardparametern, die gemal Artikel 104 Absatz 7 der
Richtlinie 2009/138/EG durch unternehmensspezifische Parameter ersetzt werden
koénnen, zahlen

(@ im Untermodul Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko fir
jedes der in Anhang Il dieser Verordnung aufgefiihrten Segmente

i)  die Standardabweichung fiir das Nichtlebensversicherungspramienrisiko
geméR Artikel 117 Absatz 2 Buchstabe a;

i) die Standardabweichung fiir das Brutto-
Nichtlebensversicherungspramienrisiko gemal Artikel 117 Absatz 3;

iii) der Korrekturfaktor fiir nichtproportionale Ruckversicherung gemaR
Artikel 117 Absatz 3, sofern fir das betreffende Segment ein
anerkennungsféhiger Schadenexzendenten-Riickversicherungsvertrag
gemaRl Absatz 2 besteht;

iv) die Standardabweichung fur das

Nichtlebensversicherungsriickstellungsrisiko gemaR Artikel 117 Absatz 2
Buchstabe b;
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(b)

()

(d)

im Untermodul Lebensversicherungsrevisionsrisiko der Anstieg des Betrags
der Rentenleistungen gemaR Artikel 141, sofern die dem betreffenden
Untermodul zuzurechnenden Rentenleistungen nicht einem wesentlichen
Inflationsrisiko unterliegen;

im Untermodul Prédmien- und Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung,
die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung, fir jedes der in Anhang XIV dieser Verordnung
aufgefiihrten Segmente

i)  die Standardabweichung fur das Pramienrisiko der Krankenversicherung,
die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie
die Schadenversicherung, gemaf Artikel 148 Absatz 2 Buchstabe a;

i) die Standardabweichung  fur das  Bruttoprdmienrisiko  der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, geméald Artikel 148
Absatz 3;

iii) der Korrekturfaktor fir nichtproportionale Rickversicherung gemaf
Artikel 148 Absatz 3, sofern fur das betreffende Segment ein
anerkennungsfahiger Schadenexzendenten-Rickversicherungsvertrag
gemé&l Absatz 2 besteht;

iv) die Standardabweichung  fur das  Rickstellungsrisiko  der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, gemald Artikel 148
Absatz 2 Buchstabe b;

im Untermodul Revisionsrisiko der Krankenversicherung der Anstieg des
Betrags der Rentenleistungen gemaR Artikel 158, sofern die dem betreffenden
Untermodul zuzurechnenden Rentenleistungen nicht einem wesentlichen
Inflationsrisiko unterliegen.

Versicherungs- und Riuckversicherungsunternehmen dirfen nicht beide unter
Buchstabe a Ziffernii und iii genannten Standardparameter flr ein und dasselbe
Segment oder beide unter Buchstabe ¢ Ziffern ii und iii genannten Standardparameter
fiir ein und dasselbe Segment ersetzen.

Ein Schadenexzedenten-Rickversicherungsvertrag fir ein Segment gilt als
anerkennungsfahig, wenn er folgende Bedingungen erfiillt:

(@)

(b)

Er sieht, soweit die Schaden des Zedenten, die sich entweder auf
Einzelschadensfélle oder auf alle Schadensfalle unter demselben
Versicherungsvertrag in einem festgelegten Zeitraum beziehen, einen
festgelegten Selbstbehalt ibersteigen, eine vollstindige Ubernahme dieser
Schéden bis zu einer bestimmten Deckungsgrenze oder ohne Deckungsgrenze
vor.

Er deckt alle Schadensfalle, die dem  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmen in den folgenden zwolf Monaten in dem
Segment oder in homogenen Risikogruppen innerhalb des Segments entstehen.
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(c) Er gestattet eine ausreichende Anzahl von Wiederauffiillungen, so dass alle
Anspriiche aus verschiedenen Schadensfallen in den folgenden zwdélf Monaten
gedeckt sind.

(d) Ergeniigt den Anforderungen der Artikel 209, 210, 211 und 213.

Fur die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Begriff ,,Schadenexzedenten-
Ruckversicherung® auch Vereinbarungen mit Zweckgesellschaften, die eine mit
einem Schadenexzedenten-Rickversicherungsvertrag vergleichbare
RisikoUbertragung vorsehen.

Wenn Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen mehrere
Schadenexzedenten-Riickversicherungsvertrdge abgeschlossen haben, von denen
jeder einzelne die in Absatz 2 Buchstabe d genannten Anforderungen erfillt und die
zusammen die in Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢ genannten Anforderungen erfllen,
werden diese Vertrdge zusammen als ein einziger anerkennungsfahiger
Schadenexzedenten-Rickversicherungsvertrag betrachtet.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben b und d ist ein Inflationsrisiko dann als
wesentlich zu betrachten, wenn seine Nichtberiicksichtigung bei der Berechnung der
Kapitalanforderung fur das Revisionsrisiko den Entscheidungsprozess oder das
Urteil der Nutzer der Dbetreffenden Informationen, einschliellich  der
Aufsichtsbehdrden, beeinflussen kénnte.

Artikel 219
Datenanforderungen

Die bei der Berechnung unternehmensspezifischer Parameter verwendeten Daten
werden nur dann als vollstandig, exakt und angemessen betrachtet, wenn sie
folgenden Kriterien genligen:

(@) Sie erfullen die in Artikel 19 Absétze 1, 2 und 3 genannten Bedingungen, und
das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen kommt in Bezug auf
diese Daten den Anforderungen von Artikel 19 Absatz 4 nach, wobei eine
Bezugnahme auf die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
als Bezugnahme auf die Berechnung der unternehmensspezifischen Parameter
zu betrachten ist.

(b) Die Daten sind geeignet, in die standardisierten Methoden einbezogen zu
werden.

(c) Die Daten hindern das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
nicht daran, die Anforderungen von Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie
2009/13/EG zu erfullen.

(d) Die Daten erflllen alle zusétzlichen Datenanforderungen, die im Hinblick auf
die Verwendung der einzelnen standardisierten Methoden notwendig sind.
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Die Daten und der Prozess der Datenproduktion werden sorgféaltig
dokumentiert; dies gilt fur

i)  die Sammlung von Daten und die Analyse ihrer Qualitat, wobei die
geforderte Dokumentation ein Verzeichnis der Daten mit Angaben zu
deren Quelle, Merkmalen und Verwendung sowie die Spezifikationen fur
die Erhebung, Verarbeitung und Anwendung der Daten zu enthalten hat;

ii) die Wahl der bei der Produktion und Anpassung der Daten zugrunde
gelegten Annahmen, einschlieBlich Anpassungen im Hinblick auf
Rickversicherungsanspriiche und Anspriiche im Zusammenhang mit
Katastrophenereignissen sowie Anpassungen in Bezug auf die
Zuweisung der Ausgaben, wobei die geforderte Dokumentation ein
Verzeichnis aller relevanten Annahmen, auf die sich die Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen stiitzt, sowie eine Begrindung
der Wahl der Annahmen zu enthalten hat;

iii) die Auswahl und Anwendung versicherungsmathematischer und
statistischer Methoden flr die Produktion und die Anpassung der Daten;

iv) die Validierung der Daten.

Werden externe Daten verwendet, missen diese folgenden zusétzlichen Kriterien
genuigen:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Der Prozess der Datenerhebung ist transparent, Uberprifbar und dem
Versicherungs- oder Riuckversicherungsunternehmen, das die Daten zur
Berechnung unternehmensspezifischer Parameter heranzieht, bekannt.

Sofern die Daten aus unterschiedlichen Quellen stammen: Die bei der
Erhebung, Verarbeitung und Anwendung der Daten zugrunde gelegten
Annahmen gewahrleisten, dass die Daten vergleichbar sind.

Die Daten stammen von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
deren Geschéafts- und Risikoprofil dem des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens  &hneln, dessen unternehmensspezifische
Parameter auf der Grundlage dieser Daten berechnet werden.

Die Unternehmen, die die externen Daten verwenden, sind in der Lage, zu
Uberprifen, ob eine ausreichende statistische Evidenz dafiir vorliegt, dass die
ihren eigenen Daten zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungen und
die den externen Daten zugrunde liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungen
einen hohen Grad an Ubereinstimmung aufweisen, insbesondere hinsichtlich
des in den Daten zum Ausdruck kommenden Volatilitatsniveaus.

Die externen Daten umfassen ausschlieBlich Daten von Unternehmen mit
einem ahnlichen Risikoprofil, das auch dem Risikoprofil des die Daten
verwendenden Unternehmens &hnelt. Insbesondere umfassen sie Daten von
Unternehmen mit einer ahnlichen Geschéftstatigkeit und einem hinsichtlich der
betreffenden externen Daten ahnlichen Risikoprofil, wobei eine ausreichende
statistische Evidenz dafir vorliegt, dass die den externen Daten zugrunde
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liegenden Wahrscheinlichkeitsverteilungen einen hohen Grad an Homogenitét
aufweisen.

Artikel 220
Standardisierte Methoden zur Berechnung der unternehmensspezifischen Parameter

Berechnen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
unternehmensspezifische Parameter, verwenden sie fur jeden einzelnen Parameter
die in Anhang XVII genannten standardisierten Methoden:

(@) die Pramienrisikomethode fir unternehmensspezifische Parameter, die die in
Artikel 218 Absatz 1 Buchstabe a Ziffern i und ii sowie Buchstabe ¢ Ziffern i
und ii genannten Standardparameter ersetzen;

(b) die Ruckstellungsrisikomethode 1 oder die Ruckstellungsrisikomethode 2 fir
unternehmensspezifische Parameter, die die in Artikel 218 Absatz 1
Buchstabe a Ziffer iv und Buchstabe ¢ Ziffer iv genannten Standardparameter
ersetzen;

(c) die nichtproportionale Rickversicherungsmethode fir
unternehmensspezifische Parameter, die die in Artikel 218 Absatz 1
Buchstabe a Ziffer iii und Buchstabe ¢ Ziffer iii genannten Standardparameter
ersetzen;

(d) die Revisionsrisikomethode fiir unternehmensspezifische Parameter, die die in
Artikel 218 Absatz 1 Buchstabenb und d genannten Standardparameter
ersetzen.

Ist ein Unternehmen in der Lage, mehr als eine standardisierte Methode zu
verwenden, wahlt es diejenige Methode, die mit Blick auf die Erfullung der in
Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten
Kalibrierungsanforderungen die genauesten Ergebnisse liefert.

Kann ein Unternehmen jedoch nicht nachweisen, dass eine bestimmte standardisierte
Methode hinsichtlich der Genauigkeit der Ergebnisse den anderen standardisierten
Methoden zur Berechnung eines unternehmensspezifischen Parameters tberlegen ist,
wird diejenige Methode verwendet, die die konservativsten Ergebnisse liefert.

ABSCHNITT 13
VERFAHREN FUR DIE AKTUALISIERUNG DER KORRELATIONSPARAMETER

Artikel 221

Die Aufsichtsbehdrden erheben die gquantitativen unternehmensspezifischen Daten,
die zur Ermittlung von Abhédngigkeiten zwischen den in Artikel 309 Absatz 8
genannten Risiken erforderlich sind, und stellen sie der EIOPA alljghrlich zum
Zwecke der Aktualisierung der Korrelationsparameter zur Verfugung.

DE
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2. Die EIOPA kann die in Absatz 1 genannten Daten im Hinblick auf die Abgabe einer
Stellungnahme zur Aktualisierung der Korrelationsparameter analysieren.

KAPITEL VI
SOLVENZKAPITALANFORDERUNG — INTERNE VOLL- UND
PARTIALMODELLE

ABSCHNITT 1
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 222
Wesentlichkeit

Fur die Zwecke dieses Kapitels sind Anderungen oder Fehler bei den Ergebnissen des
internen Modells, einschliel3lich der Solvenzkapitalanforderung, oder bei den im internen
Modell verwendeten Daten als wesentlich zu betrachten, wenn sie den Entscheidungsprozess
oder das Urteil der Nutzer der betreffenden Informationen, einschlieRlich der
Aufsichtsbehorden, beeinflussen kdnnten.

ABSCHNITT 2
PRAXISTEST

Artikel 223
Verwendung des internen Modells

Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrden erlautern Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen die unterschiedlichen Verwendungen ihres internen Modells
und wie sie die Kohadrenz zwischen den unterschiedlichen Ergebnissen gewéhrleisten, wenn
das interne Modell fur unterschiedliche Zwecke verwendet wird. Beschlie3en Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen, das interne Modell fur einen Teil des Governance-
Systems nicht zu verwenden, insbesondere in Bezug auf die Abdeckung wesentlicher Risiken,
erlautern sie die Griinde hierfr.

Artikel 224
Abstimmung auf die Geschaftstatigkeiten

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen stellen sicher, dass die
Ausgestaltung des internen Modells auf folgende Weise auf ihre Geschaftstatigkeiten
abgestimmt wird:

@ Die Modellierungsansétze spiegeln Art, Umfang und Komplexitéat der Risiken wider,

die den in den Geltungsbereich des internen Modells fallenden Geschaftstatigkeiten
inh&rent sind.
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(b)

(©)

(d)

Die Ergebnisse des internen Modells und die Inhalte der internen und externen
Berichterstattung des Unternehmens sind kohérent.

Das interne Modell ist in der Lage, Ergebnisse zu produzieren, die eine ausreichende
Detailtiefe  aufweisen, um eine wichtige Rolle bei  malgeblichen
Managemententscheidungen des Unternehmens spielen zu kdnnen. Die Ergebnisse
des internen Modells differenzieren mindestens nach Geschéftsbereichen,
Hauptgeschaftsbereichen und Risikokategorien.

Die Leitlinien far Anderungen des internen Modells sehen vor, dass Letzteres bei
Anderungen des Umfangs oder der Art der Unternehmenstétigkeiten angepasst wird.

Artikel 225
Verstandnis des internen Modells

Das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens sowie die ubrigen Personen, die das Unternehmen
tatsdchlich  leiten, mussen auf Verlangen der Aufsichtsbehorden ihr
Gesamtverstandnis des internen Modells nachweisen kdnnen, was eine Kenntnis aller
folgenden Aspekte voraussetzt:

(@) Struktur des internen Modells und Art und Weise, wie das Modell auf die
Geschéftstatigkeiten des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
abgestimmt und in sein Risikomanagementsystem integriert ist;

(b) Geltungsbereich und Zweck des internen Modells und Risiken, die vom
internen Modell abgedeckt bzw. nicht abgedeckt werden;

(c) bei den Berechnungen im Rahmen des internen Modells angewandte
allgemeine Methodik;

(d) Grenzen des internen Modells;
(e) iminternen Modell beriicksichtigte Diversifikationseffekte.

Die Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, mussen ein ausreichendes
Detailverstandnis derjenigen Teile des internen Modells nachweisen kénnen, die in
dem ihrer Verantwortung unterstehenden Bereich verwendet werden.

Artikel 226

Unterstlitzung von Entscheidungsprozessen und Integration in das Risikomanagement

Es ist nur dann davon auszugehen, dass ein internes Modell im Governance-System eines
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens breite Anwendung findet und eine
wichtige Rolle spielt, wenn es alle folgenden Bedingungen erfiillt:

(a)

Das interne Modell unterstiitzt die maRgeblichen Entscheidungsprozesse im
Unternehmen, unter anderem bei der Festlegung der Geschaftsstrategie.
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(b)

(©)

(d)

()

()

(9)

(h)

(i)

Das interne Modell und die Ergebnisse, die es liefert, werden regelméRig im
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens erdrtert und tberpruft.

Alle durch das Risikomanagementsystem aufgedeckten wesentlichen und
quantifizierbaren Risiken, die in den Geltungsbereich des internen Modells fallen,
werden von diesem auch abgedeckt.

Das Unternehmen verwendet das interne Modell, um etwaige wesentliche
Auswirkungen potenzieller Entscheidungen auf sein Risikoprofil zu bewerten, unter
anderem die sich aus den betreffenden Entscheidungen ergebenden Auswirkungen
auf die erwarteten Gewinne oder Verluste und die Variabilitdt der Gewinne oder
Verluste.

Den Ergebnissen, die das interne Modell liefert, einschlielich der Messung von
Diversifikationseffekten, wird bei der Formulierung von Risikostrategien, unter
anderem  bei  der  Entwicklung  von Risikotoleranzschwellen  und
Risikominderungsstrategien, Rechnung getragen.

Die relevanten Ergebnisse des internen Modells sind Gegenstand der internen
Berichtsverfahren im Rahmen des Risikomanagementsystems.

Die im Rahmen des internen Modells vorgenommenen Risikoquantifizierungen und
Risikoeinstufungen I6sen erforderlichenfalls Risikomanagementmalinahmen aus.

Sofern die Ergebnisse des Modellvalidierungsprozesses gemald Artikel 124 der
Richtlinie zeigen, dass das interne Modell nicht den Anforderungen der Artikel 101,
113 und 120 bis 125 der Richtlinie entspricht, wird von dem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen verlangt, dass es das interne Modell im Einklang mit
Artikel 115 der Richtlinie 2009/138/EG so bald wie mdglich andert, um die
Einhaltung der Anforderungen sicherzustellen.

Die Leitlinien fir Anderungen des internen Modells sehen vor, dass Letzteres
erforderlichenfalls gedndert wird, um Anderungen des Risikomanagementsystems
Rechnung zu tragen.

Artikel 227
Vereinfachte Berechnung

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen kodnnen eine vereinfachte
Berechnung gemald Absatz 2 anwenden, um der Verpflichtung zur Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung im Einklang mit Artikel 120 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG nachzukommen.

Bei der vereinfachten Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemaR Absatz 1
besteht fur Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die Mdéglichkeit, nur
einen Teil der Berechnungen anzustellen, die Ublicherweise zur Bestimmung der
Solvenzkapitalanforderung erforderlich sind. Fur die Ubrigen Berechnungen werden
die Ergebnisse der vorhergehenden Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
herangezogen.

258

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

DE

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen koénnen den in Absatz 2
genannten Ansatz anwenden, sofern sie auf Verlangen der Aufsichtsbehdrden
nachweisen konnen, dass die aus der vorhergehenden Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung tibernommenen Ergebnisse sich nicht wesentlich von den
Ergebnissen einer neuen Berechnung unterscheiden wiirden.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen dirfen keine vereinfachte
Berechnung vornehmen, wenn sie die Solvenzkapitalanforderung im Einklang mit
Artikel 102 der Richtlinie 2009/138/EG berechnen.

ABSCHNITT 3
STATISTISCHE QUALITATSSTANDARDS

Artikel 228
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose

In der dem internen Modell zugrunde liegenden
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose werden Anderungen bei den
Basiseigenmitteln des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens oder bei
anderen Geldbetragen wie etwa Gewinnen und Verlusten — sofern die betreffenden
Geldbetrage zur Bestimmung der Anderungen bei den Basiseigenmitteln
herangezogen werden kdénnen — Wahrscheinlichkeiten zugewiesen. Die vollstdndige
Auflistung einander ausschlielender zukinftiger Ereignisse gemaR Artikel 13
Nummer 38 der Richtlinie 2009/138/EG muss eine ausreichende Zahl von
Ereignissen enthalten, um das Risikoprofil des Unternehmens widerzuspiegeln.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen berechnen die
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose fur ein internes Partialmodell auf der
hochsten Aggregationsebene der Komponenten des betreffenden internen
Partialmodells. Besteht ein internes Partialmodell aus verschiedenen Komponenten,
die getrennt berechnet und innerhalb des internen Partialmodells nicht aggregiert
werden, wird die Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose fur jede einzelne
Komponente berechnet.

Artikel 229

Angemessene, anwendbare und einschlagige versicherungsmathematische Techniken

Versicherungsmathematische und statistische Techniken werden nur dann als angemessen,
anwendbar und einschldgig fir die Zwecke von Artikel 121 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

(@)

(b)

Die Techniken stutzen sich auf aktuelle Informationen und entsprechen dem
neuesten Stand der Aktuarwissenschaft, und bei der Auswahl der Techniken wird der
allgemein anerkannten Marktpraxis Rechnung getragen.

Das Versicherungs- oder  Rickversicherungsunternehmen  verfigt  Gber
Detailverstdandnis auf dem  Gebiet der  Wirtschaftstheorie und  der
Versicherungsmathematik sowie in Bezug auf die zugrunde liegenden Annahmen.
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(©

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Die Ergebnisse des internen Modells geben Aufschluss iiber relevante Anderungen
im Risikoprofil des Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmens.

Die Ergebnisse des internen Modells erweisen sich gegentber Anderungen der
Inputdaten, die nicht mit einer wesentlichen Anderung des Risikoprofils des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens korrespondieren, als stabil.

Mit Hilfe des internen Modells werden alle relevanten Merkmale des Risikoprofils
des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens abgedeckt.

Die Techniken sind auf die im Rahmen des internen Modells verwendeten Daten
abgestimmt.

Die Ergebnisse des internen Modells weisen keine wesentlichen Modell- oder
Schétzfehler auf. Die Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose wird — soweit moglich
— angepasst, um Modell- und Schétzfehlern Rechnung zu tragen.

Die Berechnung der Ergebnisse des internen Modells l&sst sich auf transparente
Weise darstellen.

Artikel 230

Bei der Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose zugrunde gelegte

Informationen und Annahmen

Informationen werden nur dann als zuverldssig im Sinne von Artikel 121 Absatz 2
der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen die Kohérenz und Objektivitat der betreffenden
Informationen, die Zuverl&ssigkeit der Informationsquelle und die Transparenz der
Methode zur Generierung und Verarbeitung der Informationen nachweisen.

Annahmen werden nur dann als realistisch fur die Zwecke von Artikel 121 Absatz 2
der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn sie alle folgenden Bedingungen
erfullen:

(@) Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen konnen jede einzelne
Annahme erldutern und begrinden, wobei der Bedeutung der jeweiligen
Annahme, der Unsicherheit, mit der sie behaftet ist, sowie den Grinden, aus
denen die relevanten alternativen Annahmen nicht herangezogen werden,
Rechnung zu tragen ist.

(b) Die Umstande, unter denen die Annahmen als falsch betrachtet wirden,
konnen eindeutig bestimmt werden.

(c) Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen erarbeiten eine
schriftliche Darstellung der bei der Festlegung der betreffenden Annahmen
verwendeten Methodik und halten diese Darstellung auf dem aktuellen Stand.
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Artikel 231
Im internen Modell verwendete Daten

Die im internen Modell verwendeten Daten werden nur dann als exakt im Sinne von
Artikel 121 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden
Bedingungen erfillt sind:

(@)
(b)

(©)

Die Daten weisen keine wesentlichen Fehler auf.

Daten aus unterschiedlichen Zeitrdumen, die fur dieselbe Schatzung verwendet
werden, sind kohérent.

Die Daten werden zeitnah und im Zeitverlauf einheitlich erfasst.

Im internen Modell verwendete Daten werden nur dann als vollstandig im Sinne von
Artikel 121 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn alle folgenden
Bedingungen erfullt sind:

(@)

(b)

Die Daten enthalten ausreichende historische Informationen, um die
Charakteristika des zugrunde liegenden Risikos zu bewerten und insbesondere
Risikotrends zu ermitteln.

Daten, die den Anforderungen von Buchstabe a gentigen, stehen fir alle
relevanten Modellparameter zur Verfligung, und ohne Begrindung werden
keine relevanten Daten von der Verwendung im internen Modell
ausgenommen.

Im internen Modell verwendete Daten werden nur dann als angemessen im Sinne
von Artikel 121 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet, wenn alle
folgenden Bedingungen erfullt sind:

(a)
(b)

(©)

(d)

(€)

Die Daten sind fur ihre Verwendungszwecke geeignet.

Umfang und Art der Daten gewahrleisten, dass die auf ihrer Grundlage im
Rahmen des internen Modells vorgenommenen Schédtzungen Kkeinen
wesentlichen Schéatzfehler aufweisen.

Die Daten stehen mit den Annahmen in Einklang, auf die sich die im Rahmen
des internen Modells angewandten versicherungsmathematischen und
statistischen Techniken stiitzen.

Die Daten spiegeln die relevanten Risiken wider, denen das Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen ausgesetzt ist.

Die Daten werden in transparenter und strukturierter Weise auf der Grundlage
einer Spezifikation erhoben, verarbeitet und angewandt, die folgende Bereiche
abdeckt:

i)  Definition und Bewertung der Datenqualitat, einschlie3lich spezifischer
qualitativer und quantitativer Standards fur unterschiedliche Datensatze;
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i)  Verwendung und Festlegung von Annahmen, die bei der Erhebung,
Verarbeitung und Anwendung von Daten getroffen werden;

iii)  Verfahren zur Datenaktualisierung, einschlielilich der
Aktualisierungsintervalle und der Umstande, unter denen zusétzliche
Aktualisierungen vorgenommen werden.

Artikel 232
Fahigkeit zur Risikoeinstufung

Fur die Zwecke von Artikel 121 Absatz 4 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
ist das interne Modell in der Lage, alle von ihm abgedeckten wesentlichen Risiken
einzustufen.

Die Féhigkeit zur Risikoeinstufung steht mit der im internen Modell und der im
Risikomanagementsystem verwendeten Risikoklassifikation in Einklang.

Ahnliche Risiken werden innerhalo des gesamten Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens ebenso wie im Zeitverlauf einheitlich eingestuft.

Die Risikoeinstufung steht mit der Kapitalallokation gemé&R Artikel 120 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG in Einklang.

Artikel 233
Abdeckung aller wesentlichen Risiken

Fir die Zwecke von Artikel 121 Absatz 4 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
bewerten  Versicherungs- und  Ruckversicherungsunternehmen  mindestens
vierteljahrlich, ob das interne Modell alle in seinen Geltungsbereich fallenden
wesentlichen quantifizierbaren Risiken abdeckt. Bei der Bewertung werden
geeignete qualitative und quantitative Indikatoren herangezogen.

Die qualitativen Indikatoren geméafl Absatz 1 betreffen

(a) die Identifizierung — im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung — anderer als der bereits vom internen Modell
abgedeckten Risiken;

(b) die Existenz eines spezifischen Risikomanagementprozesses flr andere als die
bereits vom internen Modell abgedeckten Risiken;

(c) die Existenz spezifischer Risikominderungstechniken fur andere als die bereits
vom internen Modell abgedeckten Risiken.

Die quantitativen Indikatoren geméal Absatz 1 betreffen
(@) die Kapitalallokation gemaR Artikel 120 der Richtlinie 2009/138/EG;

(b) den Betrag der Gewinne und Verluste, der sich nicht durch die vom internen
Modell abgedeckten Risiken erklaren I&sst;
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(c) die Ergebnisse von Stresstests und Szenarioanalysen sowie etwaiger im
Modellvalidierungsprozess verwendeter Instrumente.

Artikel 234
Diversifikationseffekte

Das zur Messung von Diversifikationseffekten geméal? Artikel 121 Absatz 5 der Richtlinie
2009/138/EG verwendete System wird nur dann als angemessen betrachtet, wenn alle
folgenden Bedingungen erfullt sind:

(@)

(b)

(©)

Im Rahmen des zur Messung von Diversifikationseffekten verwendeten Systems
werden die wichtigsten Variablen ermittelt, die Abh&ngigkeiten begriinden.

Das zur Messung von Diversifikationseffekten verwendete System trégt allen
nachstehend genannten Faktoren Rechnung:

)] etwaigen nichtlinearen Abhéngigkeiten und einer etwaigen fehlenden
Diversifizierung bei extremen Szenarien;

i)  etwaigen Diversifikationsbeschrankungen, die sich aus dem Bestehen eines
Sonderverbands oder eines Matching-Adjustment-Portfolios ergeben;

iii)  den Merkmalen des im internen Modell verwendeten Risikomales.

Die dem System zur Messung von Diversifikationseffekten zugrunde liegenden
Annahmen werden empirisch untermauert.

Artikel 235
Risikominderungstechniken

Zu den Risiken, die gemaR Artikel 121 Absatz 6 der Richtlinie 2009/138/EG im
internen Modell angemessen widergespiegelt werden missen, zéhlen nicht die sich
aus folgenden Situationen ergebenden Risiken:

(@) Die vertraglichen Vereinbarungen Uber die Risikominderungstechnik sind in
einer relevanten Rechtsordnung nicht rechtswirksam und nicht durchsetzbar
oder stellen nicht sicher, dass die Risikolbertragung klar definiert und
unanfechtbar ist.

(b) Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen haben bei Ausfall,
Insolvenz oder Konkurs der Gegenpartei oder einem anderen Kreditereignis,
das in der Transaktionsdokumentation zu den Vereinbarungen Uber die
Risikominderungstechnik genannt wird, keinen direkten Anspruch gegeniber
dieser Gegenpartei.

(c) Die rechtlichen Regelungen, auf die sich die Risikominderungstechnik stiitzt,
enthalten  keine ausdriickliche Bezugnahme auf eine spezifische
Risikoexponierung, durch die der von der Risokominderungstechnik
abgedeckte Umfang klar definiert wirde.
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Deckt die Risikominderungstechnik gemaR Absatz1 Buchstabec die
Risikoexponierung des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens nicht
in allen Féllen ab, wird davon ausgegangen, dass das interne Modell das aus der
Risikominderungstechnik erwachsende Risiko im Sinne von Artikel 121 Absatz 6
der Richtlinie 2009/138/EG nicht angemessen widerspiegelt, es sei denn, der aus den
abweichenden Risikoexponierungen resultierenden verringerten Wirksamkeit der
betreffenden Risikominderungstechnik wird Rechnung getragen.

Ist die Risikominderungstechnik an Bedingungen gekniipft, deren Erfillung
auf3erhalb der direkten Kontrolle des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens liegt und die die wirksame Risikoubertragung
beeintrachtigen kénnten, wird nur dann davon ausgegangen, dass das interne Modell
das aus der Risikominderungstechnik erwachsende Risiko im Sinne von Artikel 121
Absatz 6 der Richtlinie 2009/138/EG angemessen widerspiegelt, wenn es den
Auswirkungen dieser Bedingungen und der verringerten Wirksamkeit der
betreffenden Risikominderungstechnik Rechnung tragt.

Artikel 236
Kunftige Mallnahmen des Managements

Kunftige MaBnahmen des Managements werden nur dann als vernlnftigerweise zu
erwarten im Sinne von Artikel 121 Absatz 8 der Richtlinie 2009/138/EG betrachtet,
wenn sie alle folgenden Bedingungen erfillen:

(@) Die in den Berechnungen fur das interne Modell zugrunde gelegten Annahmen
uber kinftige Malinahmen des Managements werden objektiv bestimmt.

(b) Die angenommenen kinftigen Malinahmen des Managements sind realistisch
und stehen mit der aktuellen Geschaftspraxis und Geschéftsstrategie des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens, einschlieRlich der
angewandten Risikominderungstechniken, in Einklang; gibt es hinreichende
Nachweise dafir, dass das Unternehmen seine Praxis oder Strategie andern
wird, stehen die angenommenen kiinftigen Malinahmen des Managements mit
der geanderten Praxis oder der gednderten Strategie in Einklang.

(c) Die angenommenen kinftigen MalRnahmen des Managements stehen
miteinander in Einklang.

(d) Die angenommenen kunftigen Mallinahmen des Managements laufen
Verpflichtungen gegenuber den Versicherungsnehmern und
Anspruchsberechtigten oder den geltenden Rechtsvorschriften nicht zuwider.

(e) Die angenommenen kiinftigen MaRnahmen des Managements berticksichtigen
alle vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmen veréffentlichten
Informationen (ber die Malinahmen, die es voraussichtlich ergreifen bzw. nicht
ergreifen wird.

Die Annahmen zu den kiinftigen MaBnahmen des Managements miissen realistisch
sein und alles Folgende enthalten:
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(@) einen Vergleich zwischen den angenommenen kinftigen Malinahmen des
Managements und den zuvor vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen getroffenen ManagementmafBnahmen;

(b) einen Vergleich der kiinftigen MaRBnahmen des Managements, die in den
aktuellen und den vergangenen Berechnungen des internen Modells
berticksichtigt wurden.

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen sind in der Lage, jede
relevante Abweichung in Bezug auf die Buchstaben a und b zu erklaren.

Fur die Zwecke des Absatzes1l stellen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen einen umfassenden Plan fir die kunftigen
MaRnahmen des Managements auf, der vom Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan gebilligt wird und alles Folgende vorsieht:

(@) die Ermittlung der kiinftigen MalRnahmen des Managements, die im Rahmen
des internen Modells umgesetzt werden;

(b) die Ermittlung der spezifischen Umstande, unter denen das Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen billigerweise davon ausgehen wiirde,
dass es die unter Buchstabe a genannten kinftigen Managementmalinahmen
treffen wird,

(c) die Ermittlung der spezifischen Umstande, unter denen es dem Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen u. U. nicht mdglich ist, die unter
Buchstabe a genannten klnftigen Managementmanahmen zu treffen, sowie
eine Erlduterung, wie diesen Umstanden im internen Modell Rechnung
getragen wird;

(d) die Reihenfolge, in der kiinftige MaBnahmen des Managements durchgefihrt
wirden, und die fir diese kunftigen MalRnahmen des Managements geltenden
Governance-Anforderungen;

(e) eine Beschreibung aller laufenden Arbeiten, die erforderlich sind, um zu
gewahrleisten, dass das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
die unter Buchstabe a genannten kiinftigen MaRnahmen des Managements wird
treffen konnen;

(F) eine Erlauterung, wie kinftige Mallnahmen des Managements bei der
Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose  bercksichtigt
wurden;

(g) eine Beschreibung der anwendbaren internen Berichtsverfahren fir kiinftige im
Rahmen des internen Modells umzusetzende MalRnahmen des Managements,
wobei mindestens eine jahrliche Mitteilung an das Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgan vorzusehen ist.

Bei den Annahmen zu den kiinftigen MaRnahmen des Managements werden die Zeit,
die fir die Umsetzung dieser Malinahmen erforderlich ist, sowie alle damit
verbundenen Aufwendungen berticksichtigt.
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Artikel 237
Verstandnis externer Modelle und Daten

Von einem Dritten Ubernommene Teile des internen Modells werden denselben Tests und
Standards unterworfen wie die vom Unternehmen selbst entwickelten Teile. Darlber hinaus
konnen die von einem Dritten Gbernommenen Teile nur dann als angemessen betrachtet
werden, wenn das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in der Lage ist, sein
Detailverstandnis der betreffenden Teile, einschlielflich deren Grenzen, nachzuweisen.

Daten, die in dem von einem Dritten Ubernommenen internen Modell verwendet werden,
kénnen nur dann als angemessen betrachtet werden, wenn das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen in der Lage ist, sein Detailverstandnis der betreffenden
Daten, einschlieBlich deren Unzulanglichkeiten, nachzuweisen.

ABSCHNITT 4
KALIBRIERUNGSSTANDARDS

Artikel 238

1. Die in Artikel 122 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehene Madglichkeit, einen
anderen Zeitraum oder ein anderes RisikomaR als in Artikel 101 Absatz 3 der
Richtlinie festgelegt zu verwenden, gilt sowohl fur das interne Modell als Ganzes als
auch flr unterschiedliche Risikokategorien oder Hauptgeschaftsbereiche innerhalb
des internen Modells.

2. Der in Artikel 122 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG geforderte Nachweis tber
den gewahrleisteten Schutz der Versicherungsnehmer beinhaltet auch den Nachweis,
dass die im betreffenden Artikel vorgesehenen Anndherungen nicht zu einem
wesentlichen Fehler bei der Solvenzkapitalanforderung oder zu einer geringeren als
der gemal Artikel 101 Absatz 1 der Richtlinie berechneten
Solvenzkapitalanforderung fihren.

Basieren die Anndherungen auf einer Neueinstufung der modellierten Risiken,
weisen die in Artikel 122 Absatz3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Unternehmen nach, dass sich die Neueinstufung nicht negativ auf die Ergebnisse der
Annaherungen auswirkt.

Wird beim RisikomalR ein anderer Zeitraum zugrunde gelegt als in Artikel 101
Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehen, berticksichtigen die in Artikel 122
Absatz 3 der Richtlinie genannten Unternehmen alles Folgende:

(@) ob entsprechende Ereignisse im Zeitverlauf gleichmaRig verteilt sind und,
sollte dies nicht der Fall sein, wie sich dies in den Ann&herungen niederschlagt;

(b) ob alle signifikanten Risiken Uber einen Zeitraum von einem Jahr angemessen
gemanagt werden;

(c) wenn der zugrunde gelegte Zeitraum langer ist als der in Artikel 101 Absatz 3
der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehene, ob die Solvabilitdat in diesem
Zeitraum vom Unternehmen gebuihrend berticksichtigt wird;

266

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

DE

(d) ob der zugrunde gelegte Zeitraum unter Berucksichtigung der
durchschnittlichen Laufzeit der Verbindlichkeiten des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, der Geschaftstatigkeiten des Unternehmens
und, soweit relevant, der mit langen Zeitrdumen verbundenen Unsicherheiten
angemessen ist;

(e) etwaige den Anndherungen zugrunde liegende Annahmen Uber die
Abhéngigkeiten zwischen Risiken tber aufeinanderfolgende Zeitraume.

Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen weisen das Bestehen des in
Artikel 122 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG geforderten Schutzniveaus einmal
jahrlich sowie bei jeder signifikanten Anderung des Risikoprofils des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens nach.

Die Annédherungen gemaR Artikel 122 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG sind als
Teil des internen Modells zu betrachten.

ABSCHNITT 5
INTEGRATION INTERNER PARTIALMODELLE

Artikel 239
Zur vollstandigen Integration eines internen Partialmodells in die Standardformel fur
die Solvenzkapitalanforderung wenden die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen als Standardintegrationstechnik die

Korrelationsmatrixen und -formeln der Standardformel gemaR Anhang IV der
Richtlinie 2009/138/EG und Titel | Kapitel V dieser Verordnung an.

Weist das  Versicherungs-  oder  Rickversicherungsunternehmen  den
Aufsichtsbehorden gegenuber nach, dass die Anwendung der
Standardintegrationstechnik gemal Absatz 1 aus einem der in Absatz 5 genannten
Grinde nicht angemessen ware, wendet das Unternehmen die am besten geeignete
Integrationstechnik  gemal?  Anhang XVIII an. Das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen muss die Eignung der vorgeschlagenen
Integrationstechnik nachweisen.

Weist das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen dariiber hinaus den
Aufsichtsbehorden gegenliber nach, dass aus einem der in Absatz5 genannten

Grinde die  Anwendung keiner der in  Anhang XVIII  genannten
Integrationstechniken angemessen ware, kann das Unternehmen eine alternative
Integrationstechnik anwenden. Das Versicherungs- oder

Rickversicherungsunternehmen  muss die  Eignung der vorgeschlagenen
Integrationstechnik nachweisen.

Die Anwendung der alternativen Integrationstechnik muss zu einer
Solvenzkapitalanforderung fiihren, die den in Titel | Kapitel VI Abschnitt 4
Unterabschnitte 1 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Grundsétzen
entspricht und das Risikoprofil des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens besser widerspiegelt.
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Eine Integrationstechnik ist nicht geeignet, wenn eine der folgenden Bedingungen
gegeben ist:

(@) Die sich daraus ergebende Solvenzkapitalanforderung wirde nicht den
Anforderungen von Artikel 101 der Richtlinie 2009/138/EG geniigen.

(b) Die sich daraus ergebende Solvenzkapitalanforderung wirde das Risikoprofil
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens nicht angemessen
widerspiegeln.

(c) Die Ausgestaltung des internen Partialmodells ist zwar mit den in Artikel 101
und Artikel 102 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Grundsatzen
konsistent, wirde es aber nicht ermdglichen, das Modell in die Standardformel
fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung zu integrieren.

ABSCHNITT 6
ZUORDNUNG VON GEWINNEN UND VERLUSTEN

Artikel 240

Fir die Zwecke der Zuordnung von Gewinnen und Verlusten geméaR Artikel 123 der
Richtlinie 2009/138/EG machen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen alle folgenden Angaben:

(@ Gewinne und Verluste;
(b) Hauptgeschaftsbereiche des Unternehmens;
(c) iminternen Modell gewdhlte Risikokategorisierung;

(d)  Zuordnung des Gesamtgewinns oder -verlusts zu den Risikokategorien und
Hauptgeschaftsbereichen.

Die Spezifizierung der Gewinne und Verluste ist koh&rent mit der Erhéhung bzw. der
Verringerung des monetaren Betrags, der der
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose gemaf Artikel 228 Absatz 1 zugrunde liegt.

Die im internen Modell gewéhlte Risikokategorisierung ist fir das
Risikomanagement und fir Entscheidungsprozesse gemaR Artikel 120 der Richtlinie
2009/138/EG angemessen und weist eine ausreichende Detailtiefe auf. Bei der
Risikokategorisierung wird zwischen Risiken, die vom internen Modell abgedeckt
werden, und Risiken, die nicht vom internen Modell abgedeckt werden,
unterschieden.

Die Zuordnung von Gewinnen und Verlusten erfolgt auf objektive, transparente und
im Zeitverlauf einheitliche Weise.
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ABSCHNITT 7
VALIDIERUNGSSTANDARDS

Artikel 241
Modellvalidierungsprozess

Alle Teile des internen Modells sind Gegenstand des Modellvalidierungsprozesses,
bei dem samtliche in Artikel 101, Artikel 112 Absatz 5, den Artikeln 120 bis 123 und
Artikel 125 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Anforderungen abgedeckt
werden. Im Falle eines internen Partialmodells deckt der Validierungsprozess
darlber hinaus die Anforderungen von Artikel 113 der Richtlinie ab.

Zur Gewahrleistung der Unabhangigkeit des Modellvalidierungsprozesses von der
Entwicklung und Funktionsweise des internen Modells fuhren die zusténdigen
Personen oder die zustandige Organisationseinheit den Modellvalidierungsprozess
ohne Einflussnahme seitens der fir die Entwicklung und Funktionsweise des
internen Modells Verantwortlichen durch. Diese Bewertung erfolgt geméall Absatz 4.

Im Hinblick auf den Modellvalidierungsprozess machen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen Angaben zu allen folgenden Punkten:

(@ zur Validierung des internen Modells angewandte Prozesse und Methoden und
deren Zielsetzung;

(b) Intervalle der regelméRigen Validierungen flr jeden Teil des internen Modells
und Umsténde, die eine zusatzliche Validierung erforderlich machen;

(c) fur die einzelnen Validierungsaufgaben zustandige Personen;

(d) Verfahren, das in dem Fall Anwendung findet, dass der
Modellvalidierungsprozess Probleme hinsichtlich der Zuverlassigkeit des
internen Modells zutage fordert, und Entscheidungsverfahren zur Ldsung
dieser Probleme.

Im Rahmen des Modellvalidierungsprozesses bewerten die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen Qualitdt und Unabhdangigkeit der Validierung. Bei
der Bewertung der Unabhangigkeit berlcksichtigen sie alles Folgende:

(@ im Falle eines internen Validierungsprozesses die Zustandigkeiten und
Berichtspflichten der am Prozess Beteiligten;

(b) im Falle eines externen Validierungsprozesses die fiir die am Prozess
beteiligten Personen — gegebenenfalls auch fir deren Mitarbeiter oder andere in
ihrem Namen handelnde Personen — geltende Vergitungsstruktur sowie
etwaige sonstige Aufgaben der betreffenden Personen in Bezug auf das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen.
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Artikel 242
Validierungsinstrumente

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen testen die Ergebnisse und
zentralen Annahmen des internen Modells mindestens j&hrlich vor dem Hintergrund
der gewonnenen Erfahrungen und anderer geeigneter Daten, soweit entsprechende
Daten verfligbar sind. Diese Tests werden sowohl auf Ebene der Einzelergebnisse als
auch auf Ebene der aggregierten Ergebnisse durchgefiihrt. Die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen ermitteln die Grinde fir etwaige signifikante
Abweichungen zwischen Annahmen und Daten und zwischen Ergebnissen und
Daten.

Im Rahmen der Tests der Ergebnisse des internen Modells vor dem Hintergrund der
gewonnenen Erfahrungen vergleichen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen die Ergebnisse der Zuordnung von Gewinnen und
Verlusten gemél3 Artikel 123 der Richtlinie 2009/138/EG mit den im internen Modell
modellierten Risiken.

Das in Artikel 124 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannte statistische
Verfahren zur Validierung des internen Modells muss sich stutzen auf

(a) aktuelle Informationen, soweit relevant und angezeigt, unter Berlcksichtigung
der Entwicklungen im Bereich der Versicherungsmathematik und generell der
allgemein anerkannten Marktpraxis;

(b) ein Detailverstandnis der Wirtschaftstheorie und der Versicherungsmathematik
sowie der Annahmen, die den Methoden zur Berechnung der
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose des internen Modells zugrunde liegen.

Sollten Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen im Einklang mit
Artikel 124 Unterabsatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG feststellen, dass Anderungen
in Bezug auf eine zentrale zugrunde liegende Annahme signifikante Auswirkungen
auf die Solvenzkapitalanforderung haben, missen sie darlegen kdnnen, wie sich
diese Sensitivitat erklaren l&sst und wie sie ihr in ihrem Entscheidungsprozess
Rechnung tragen. Zu den wichtigsten Annahmen im Sinne von Artikel 124 Absatz 4
der Richtlinie 2009/138/EG zéhlen auch Annahmen Uber kunftige MalRnahmen des
Managements.

Der Modellvalidierungsprozess umfasst eine Stabilitdtsanalyse der Ergebnisse des
internen Modells im Hinblick auf verschiedene Berechnungen des internen Modells,
bei denen dieselben Inputdaten verwendet werden.

Im Rahmen des zu erbringenden Nachweises, dass die sich aus dem internen Modell
ergebenden Kapitalanforderungen angemessen sind, vergleichen die Versicherungs-
und Rickversicherungsunternehmen Deckungsumfang und Geltungsbereich des
internen Modells. Zu diesem Zweck sieht das statistische Verfahren fir die
Validierung des internen Modells einen Reverse-Stresstest vor, in dem die
wahrscheinlichsten Belastungen ermittelt werden, die die Tragfahigkeit des
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens bedrohen kénnten.
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ABSCHNITT 8
DOKUMENTATIONSSTANDARDS

Artikel 243
Allgemeine Bestimmungen

Die Dokumentation des Aufbaus und der operationellen Einzelheiten des internen
Modells gemaR Artikel 125 der Richtlinie 2009/138/EG ist ausreichend, um
sicherzustellen, dass ein unabhéngiger fachkundiger Dritter in der Lage waére,
Aufbau und operationelle Einzelheiten des internen Modells zu verstehen und sich
ein fundiertes Urteil in Bezug auf die Einhaltung der Anforderungen von Artikel 101
sowie der Artikel 120 bis 124 der Richtlinie zu bilden.

Im Falle eines internen Partialmodells deckt die Dokumentation gemaR Absatz 1
dartiber hinaus die Einhaltung von Artikel 113 der Richtlinie 2009/138/EG ab,
insbesondere was die Griinde fiir den begrenzten Geltungsbereich des Modells und
die verwendete Technik zur Integration des internen Partialmodells in die
Standardformel anbelangt.

Die Dokumentation geméall den Absatzen 1 und 2 ist sinnvoll strukturiert, detailliert
und vollstandig und wird regelmdRig aktualisiert. Die Ergebnisse des internen
Modells kénnen auf der Grundlage der Dokumentation des internen Modells und
samtlicher Inputs fur das interne Modell reproduziert werden.

Artikel 244
Mindestinhalt der Dokumentation

Die Dokumentation des internen Modells enthélt alle folgenden Informationen und

Unterlagen:

@) ein Verzeichnis aller Unterlagen, die Bestandteil der Dokumentation sind;

(b) die Leitlinien fiir Anderungen des internen Modells gemaR Artikel 115 der Richtlinie
2009/138/EG;

(©) eine Beschreibung der Strategien, Kontrollen und Verfahren fir das Management des
internen Modells, einschlieBlich der den Mitarbeitern des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens tbertragenen Zustandigkeiten;

(d) eine Beschreibung der im Rahmen des internen Modells verwendeten
Informationstechnologie, einschlieBlich etwaiger Notfallplane fur die verwendete
Informationstechnologie;

(e) alle relevanten Annahmen, auf denen das interne Modell basiert, und eine
Begriindung dieser Annahmen gemaR Artikel 230 Absatz 2;

U] die Erlauterung der Methodik, die bei der Festlegung der Annahmen gemaR

Artikel 230 Absatz 2 Buchstabe ¢ zugrunde gelegt wird, unter Angabe
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()

(h)

(i)

1)

(k)

0]

(m)

(n)
(0)

(p)

i) der Inputs, auf denen die Wahl der Annahmen basiert;

i)  der Zielsetzungen, an denen sich die Wahl der Annahmen ausrichtet, und der
Kriterien, die bei der Bewertung der Angemessenheit der getroffenen Wahl
zugrunde gelegt werden;

iii)  etwaiger Beschrankungen bei der Wahl der Annahmen;

ein Verzeichnis der im internen Modell verwendeten Daten unter Angabe ihrer
Quelle, ihrer Merkmale und ihrer Verwendung;

die Spezifikationen fiir die Erhebung, Verarbeitung und Verwendung der Daten
gemald Artikel 231 Absatz 3 Buchstabe e;

falls Daten innerhalb des internen Modells im Zeitverlauf nicht einheitlich verwendet
werden, Erlauterungen zur uneinheitlichen Verwendung unter Angabe der Griinde;

die Spezifikation der qualitativen und quantitativen Indikatoren fir die Abdeckung
der Risiken gemal3 Artikel 233;

eine Beschreibung der im Rahmen des internen Modells berlcksichtigten
Risikominderungstechniken gemal? Artikel 235 sowie Erlduterungen dazu, wie die
aus der Anwendung von Risikominderungstechniken erwachsenden Risiken ihren
Niederschlag im internen Modell finden;

eine Beschreibung der im Rahmen des internen Modells beriicksichtigten kiinftigen
MaRnahmen des Managements gemal Artikel 236 sowie eine Beschreibung der
relevanten Abweichungen geméal Artikel 236 Absatz 2;

die Spezifikationen fur die Zuordnung von Gewinnen und Verlusten gemal
Artikel 240 Absatz 1;

die Spezifikationen fur den Modellvalidierungsprozess gemald Artikel 241 Absatz 3;

die Ergebnisse der Validierung hinsichtlich der Einhaltung von Artikel 101 der
Richtlinie 2009/138/EG,;

in Bezug auf externe Modelle und Daten:
i)  die Rolle externer Modelle und Daten innerhalb des internen Modells;

i) die Grinde, aus denen externen Modellen der Vorzug gegenuber intern
entwickelten Modellen und externen Daten der Vorzug gegeniiber internen
Daten gegeben wird,

iii) die vom Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen in Betracht
gezogenen Alternativen zur Verwendung externer Modelle und Daten sowie
eine Begriindung der Entscheidung zugunsten eines bestimmten externen
Modells oder Datensatzes.
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Artikel 245
Situationen, in denen das interne Modell nicht wirksam funktioniert

Bei der Bewertung und Dokumentierung der Situationen, unter denen das interne Modell
nicht wirksam funktioniert, berucksichtigen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen alle im Folgenden genannten Aspekte:

@ nicht vom internen Modell abgedeckte Risiken;
(b) Grenzen der innerhalb des internen Modells zugrunde gelegten Risikomodellierung;
(©) Art, Grad und Quellen von Unsicherheiten, mit denen die Ergebnisse des internen

Modells behaftet sind, unter anderem Sensitivitat der Ergebnisse gegentber den dem
internen Modell zugrunde liegenden wichtigsten Annahmen;

(d) Méngel der im internen Modell verwendeten Daten und Fehlen von Daten fir die
Berechnung des internen Modells;

(e) Risiken, die aus der Verwendung externer Modelle und externer Daten innerhalb des
internen Modells erwachsen;

U] Grenzen der im Rahmen des internen Modells verwendeten Informationstechnologie;
(9) Grenzen der Governance des internen Modells.
Artikel 246

Anderungen des internen Modells

Die Dokumentation des internen Modells enthalt Aufzeichnungen tber kleinere und groBRere
Anderungen des internen Modells, insbesondere alle folgenden Angaben:

(@) Begriindung sowohl kleiner als auch groRerer Anderungen;

(b) Beschreibung der Auswirkungen der gréBeren Anderungen auf die Ausgestaltung
und Funktionsweise des internen Modells;

() sofern eine groRere Anderung oder eine Kombination Kkleinerer Anderungen
wesentliche Auswirkungen auf die Ergebnisse des internen Modells hat, einen
quantitativen und qualitativen Vergleich der Ergebnisse vor und nach der Anderung
fiir denselben Bewertungsstichtag.

ABSCHNITT 9
EXTERNE MODELLE UND DATEN

Artikel 247
Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen (berwachen jegliche potenziellen

Beschréankungen, die sich aus der Verwendung externer Modelle oder externer Daten im
internen Modell mit Blick auf die dauerhafte Erfiillung der Anforderungen der Artikel 101
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und 120 bis 125 der Richtlinie 2009/138/EG sowie des Artikels 113 der Richtlinie fir interne
Partialmodelle ergeben kdénnen.

KAPITEL VII
MINDESTKAPITALANFORDERUNG

Artikel 248
Mindestkapitalanforderung

Die Mindestkapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:

MCR = max(MCR ; AMCR)

combined !
Dabei gilt:
(@ MCRcombined bezeichnet die kombinierte Mindestkapitalanforderung.

(b) AMCR bezeichnet die in Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d der Richtlinie
2009/138/EG und in Artikel 253 dieser Verordnung genannte absolute
Untergrenze.

Die kombinierte Mindestkapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:

MCR = min(max(MCR,,..,,; 0.25- SCR); 0.45- SCR)

combined linear ?

Dabei gilt:

(@) MCRyinear bezeichnet die gemall den Artikeln 249 bis 251 berechnete lineare
Mindestkapitalanforderung.

(b) SCR bezeichnet die gemal} Kapitel VV bzw. — sofern eine Genehmigung fur die
Verwendung eines internen Voll- oder Partialmodells erteilt wurde — gemaR
Kapitel VI berechnete Solvenzkapitalanforderung.

Artikel 249
Lineare Mindestkapitalanforderung

Die lineare Mindestkapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:

I\/ICRIinear = I\/ICR(Iinear,nl) + MCR(Iinear,I)
Dabei gilt:
€)) MCR(linear,nl)  bezeichnet den Bestandteil der linearen Formel flr

(b)

Nichtlebensversicherungs- und —rtickversicherungsverpflichtungen.

MCR(linear,l)  bezeichnet den Bestandteil der linearen Formel fir
Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen.
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Artikel 250
Bestandteil der linearen Formel fur Nichtlebensversicherungs- und
-ruckversicherungsverpflichtungen

Der Bestandteil der linearen Formel fir Nichtlebensversicherungs- oder
-rtickversicherungsverpflichtungen wird wie folgt ermittelt:

I\/ICR(Iinear,nl) = Zas 'TP(nI,s) +ﬂs ’ Ps

Dabei gilt:
(@) Die Summe umfasst alle in Anhang XIX aufgefiihrten Segmente.

(b) TP bezeichnet die versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne
Risikomarge far Nichtlebensversicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen im Segment s nach Abzug der
einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und gegeniber
Zweckgesellschaften mit einer Untergrenze von null.

(c) P, Dbezeichnet die gebuchten Prédmien fir Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen im Segment s in den letzten zwolf Monaten
nach Abzug der Pramien flr Riickversicherungsvertrdge mit einer Untergrenze
von null.

(d) Die Faktoren % und 2 sind in Anhang XIX festgelegt.

Nicht in den versicherungstechnischen Riickstellungen gemal Absatz 1 Buchstabe b
enthalten sind

(@) aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbare
Betrége, die gemaR Artikel 41 Absatze 3 und 5 nicht beriicksichtigt werden
kdnnen, sowie

(b) aus Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbare
Betrége, die nicht den Anforderungen der Artikel 209, 210, 211 und 213 oder
des Artikels 235 gentigen.

Bei der Berechnung der gebuchten Pramien nach Abzug der Prdmien fir
Rickversicherungsvertrage gemaR Absatz 1 Buchstabe ¢ werden folgende Préamien
fur Ruckversicherungsvertrage nicht abgezogen:

(@) Pramien im Zusammenhang mit versicherungsfremden Ereignissen oder
regulierten Versicherungsanspruchen, die in den in Artikel 41 Absatz 3
genannten Zahlungsstromen nicht berticksichtigt werden;

(b) Prémien fir Rickversicherungsvertrage, die nicht den Anforderungen der
Artikel 209, 210, 211 und 213 oder des Artikel 235 genugen.
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Artikel 251
Bestandteil der linearen Formel fur Lebensversicherungs- und
-ruckversicherungsverpflichtungen

Der Bestandteil der linearen Formel fur Lebensversicherungs- und
-rtickversicherungsverpflichtungen wird wie folgt ermittelt:

IvlCRIinear,l
Dabei gilt:

=0.037 TP,y —0.052- TP, » +0.007 TPy o +0.021- TP, ,» +0.0007 - CAR

(@ TPgire1y bezeichnet die versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne
Risikomarge in Bezug auf garantierte Leistungen fur
Lebensversicherungsverpflichtungen mit Uberschussbeteiligung nach Abzug
der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertrdgen und gegenuber
Zweckgesellschaften ~ mit  einer  Untergrenze  von  null  sowie
versicherungstechnische Ruckstellungen ohne Risikomarge fur
Rickversicherungsverpflichtungen, bei denen die zugrunde liegenden
L ebensversicherungsverpflichtungen eine Uberschussbeteiligung beinhalten,
nach Abzug der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und
gegenuiber Zweckgesellschaften, mit einer Untergrenze von null.

(b) TPgie2) bezeichnet die versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne
Risikomarge in Bezug auf kiinftige Uberschussbeteiligungen  fir
Lebensversicherungsverpflichtungen mit Uberschussbeteiligung nach Abzug
der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und gegenuber
Zweckgesellschaften mit einer Untergrenze von null.

(c) TPairsy bezeichnet die versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne
Risikomarge fur indexgebundene und fondsgebundene
Lebensversicherungsverpflichtungen und Rickversicherungsverpflichtungen in
Bezug auf solche Versicherungsverpflichtungen nach Abzug der
einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und gegeniber
Zweckgesellschaften mit einer Untergrenze von null.

(d) TPqiresy bezeichnet die versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne
Risikomarge far alle anderen Lebensversicherungs- und
-riickversicherungsverpflichtungen nach Abzug der einforderbaren Betrége aus
Rickversicherungsvertragen und gegenlber Zweckgesellschaften mit einer
Untergrenze von null.

() CAR bezeichnet das Gesamtrisikokapital, d. h. die Summe des Risikokapitals
aller Vertrage, die Lebensversicherungs- oder
-riickversicherungsverpflichtungen begriinden, wobei das Risikokapital eines
Vertrags der hohere Betrag von entweder null oder der Differenz zwischen den
beiden folgenden Betrédgen ist:

i)  der Summe aller folgenden Betrége:

- Betrag, den das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen gegenwartig im Todesfall oder bei
Invaliditat der Versicherten geméll dem Vertrag nach Abzug der
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aus Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdge zahlen wirde;

- erwarteter Barwert von nicht im vorstehenden Gedankenstrich
erfassten Betrdgen, die das Unternehmen zukinftig im sofortigen
Todesfall oder bei sofortiger Invaliditat der Versicherten gemaR
dem Vertrag nach Abzug der aus Ruckversicherungsvertrdgen und
von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge zahlen wiirde;

i) und dem besten Schatzwert der entsprechenden Verpflichtungen nach
Abzug der aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége.

Nicht in den versicherungstechnischen Riickstellungen geméall Absatz 1 Buchstaben a
bis d enthalten sind

(@) aus Rickversicherungsvertragen oder von Zweckgesellschaften einforderbare
Betrdge, die nicht gemall Artikel 43 Absatze 3 und 5 bertcksichtigt werden
kdnnen, sowie

(b) aus Riickversicherungsvertragen oder von Zweckgesellschaften einforderbare
Betrage, die nicht den Anforderungen der Artikel 209 bis 215 oder des
Avrtikels 235 genlgen.

Artikel 252
Mindestkapitalanforderung: Mehrsparten-Versicherungsunternehmen

Die fiktive Lebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung und die fiktive
Nichtlebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung geméal Artikel 74 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG werden im Einklang mit den Abséatzen 2 bis 11 berechnet.

Die fiktive Nichtlebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung wird wie folgt
ermittelt:

NMCR,, = max(NMCR qpinea s AMCR, )

Dabei gilt:

(@ NMCR ,minea.y PEZEIChNEL die fiktive kombinierte Nichtlebensversicherungs-
Mindestkapitalanforderung.

(b) AMCRp bezeichnet die in Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d Zifferi der
Richtlinie 2009/138/EG und in Artikel 253 dieser Verordnung vorgeschriebene
absolute Untergrenze.

Die fiktive kombinierte Nichtlebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung wird
wie folgt ermittelt:

NMCR ompined. iy = Min(max(NMCR 0.25-(NSCR,, + Addon,, )}0.45- (NSCR , + Addon,, ))

Dabei gilt:

(linear,nl) .
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(@  NMCR . o PEZEICHhNEt die fiktive lineare Mindestkapitalanforderung fur
Nichtlebensversicherungs- oder —riickversicherungstatigkeit.

(b) NSCRn  bezeichnet die  fiktive  Solvenzkapitalanforderung  fur
Nichtlebensversicherungs- oder —rtickversicherungstéatigkeit.

(c) Addonp bezeichnet den Teil der von der Aufsichtsbehdrde geméalR Artikel 37
der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Kapitalzuschlage, den die
Aufsichtsbehérde der Nichtlebensversicherungs- oder
-riickversicherungstatigkeit des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens zugeordnet hat.

Die fiktive lineare Mindestkapitalanforderung fur Nichtlebensversicherungs- oder
-rickversicherungstatigkeit wird wie folgt ermittelt:

NMCR MCR my + MCR; )

(linear,nl) =
Dabei gilt:

(@ MCR@iny bezeichnet den Bestandteil der linearen Formel  fir
Nichtlebensversicherungs- und -ruckversicherungsverpflichtungen in Bezug
auf Nichtlebensversicherungs- oder —riickversicherungstatigkeit.

(b) MCRny bezeichnet den Bestandteil der linearen Formel  fr
Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen in Bezug auf
Nichtlebensversicherungs- oder -riickversicherungstatigkeit.

MCRi,my und MCRg .y werden auf gleiche Weise berechnet wie MCRjinear,niy Und
MCR(iinear,y gemal} den Artikeln 250 und 251, wobei sich die in der Berechnung
zugrunde gelegten versicherungstechnischen Rickstellungen oder gebuchten
Préamien allerdings ausschliel3lich auf  die  Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen im Rahmen von Nichtlebensversicherungs- oder
-rlickversicherungstatigkeiten in den in Anhang | der Richtlinie 2009/138/EG
aufgefiihrten Nichtlebensversicherungszweigen beziehen.

Die fiktive Solvenzkapitalanforderung fir Nichtlebensversicherungs- oder
-riickversicherungstatigkeit wird wie folgt ermittelt:

NSCR _ N'vlCR(Iinear,nl) SCR
" NMCR(Iinear,nl) + NMCR(Iinear,l)

Dabei gilt:

(@) SCR bezeichnet die gemaR Titel I Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 2 oder
Unterabschnitt 3 der Richtlinie 2009/138/EG berechnete
Solvenzkapitalanforderung, die fir die Zwecke dieses Artikels keine
Kapitalzuschldge geméaR Artikel 37 der Richtlinie 2009/138/EG umfasst.

(b)  NMCRginearniy bezeichnet die fiktive lineare Nichtslebensversicherungs-

Mindestkapitalanforderung fur Nichtlebensversicherungs- oder
-rtickversicherungstéatigkeit.
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10.

() NMCRinear,y bezeichnet die fiktive lineare Mindestkapitalanforderung fir
Lebensversicherungs- oder -riickversicherungstatigkeit.

Die fiktive Lebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung wird wie folgt ermittelt:

NMCR, = max(NMCR e 1,; AMCR, )

Dabei gilt:

(@) NMCR mpines ) DEZEIChNEL  die  fiktive kombinierte Lebensversicherungs-
Mindestkapitalanforderung.

(b) AMCRp bezeichnet die in Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer ii der
Richtlinie 2009/138/EG vorgeschriebene absolute Untergrenze.

Die fiktive kombinierte Lebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung wird wie
folgt ermittelt:

NMCR conpinedsy = MiN(Max(NMCR i 11;0-25- (NSCR, + Addon, )}0.45 - (NSCR, + Addon, ))
Dabei gilt:
(@  NMCR ..y bezeichnet die fiktive lineare Mindestkapitalanforderung fir

Lebensversicherungs- oder —riickversicherungstatigkeit.

(b) NSCR, bezeichnet  die  fiktive  Solvenzkapitalanforderung  fur
Lebensversicherungs- oder —riickversicherungstatigkeit.

(c) Addon, bezeichnet den Teil der von der Aufsichtsbehtrde geméld Artikel 37 der
Richtlinie  2009/138/EG  festgelegten  Kapitalzuschlage, den  die
Aufsichtsbehorde der Lebensversicherungs- oder -riickversicherungstatigkeit
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens zugeordnet hat.

Die fiktive lineare Mindestkapitalanforderung fur Lebensversicherungs- oder
-rlickversicherungstatigkeit wird wie folgt ermittelt:

NMCR MCR, ,, + MCR,

(linear, 1) —
Dabei gilt:

(@ MCR@y bezeichnet den Bestandteil der linearen Formel flr
Nichtlebensversicherungs- und -ruickversicherungsverpflichtungen in Bezug
auf Lebensversicherungs- oder -riickversicherungstatigkeit.

(b) MCR(y bezeichnet den Bestandteil der linearen Formel  flr
Lebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen in Bezug auf
Lebensversicherungs- oder -riickversicherungstatigkeit.

MCR;y und MCR(, werden auf gleiche Weise berechnet wie MCRinear,ny und
MCRiinear,y gemal den Artikeln 250 und 251, wobei sich die in der Berechnung
zugrunde gelegten versicherungstechnischen Rickstellungen oder gebuchten
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11.

Pramien allerdings ausschlieBlich auf die Versicherungs- und
Ruckversicherungsverpflichtungen im Rahmen von Lebensversicherungs- oder
-riickversicherungstétigkeiten in den in Anhang Il der Richtlinie 2009/138/EG
aufgefiihrten Lebensversicherungszweigen beziehen.

Die fiktive Solvenzkapitalanforderung fir die Lebensversicherungs- oder
-rlickversicherungstatigkeit wird wie folgt ermittelt:

NSCR _ NMCR(Iinear,l) SCR
' NMCR jipear.my + NMCR

(linear,1)
Dabei gilt:

(@) SCR bezeichnet die gemaR Titel | Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 2 oder
Unterabschnitt 3 der Richtlinie 2009/138/EG berechnete
Solvenzkapitalanforderung, die fir die Zwecke dieses Artikels keine
Kapitalaufschlage gemald Artikel 37 der Richtlinie 2009/138/EG umfasst.

(b)  NMCRginearniy bezeichnet die fiktive lineare Nichtslebensversicherungs-
Mindestkapitalanforderung fur Nichtlebensversicherungs- oder
-rtickversicherungstéatigkeit.

() NMCRinear,y bezeichnet die fiktive lineare Mindestkapitalanforderung fir
Lebensversicherungs- oder -riickversicherungstatigkeit.

Artikel 253
Absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung

Die absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung fir
Versicherungsunternehmen, denen eine Zulassung gemaR Artikel 73 Absatz 2
Buchstaben a oder b der Richtlinie 2009/138/EG erteilt wurde, ist die Summe der in
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d Ziffern i und ii der Richtlinie genannten Betrége.

Sofern die gebuchten Bruttoprdamien im Nichtlebensversicherungsgeschaft in den
Zweigen 1 und 2 gemé&R Anhang | Teil A der Richtlinie 2009/138/EG nicht 10 % der
insgesamt gebuchten Bruttoprdmien des Unternehmens als Ganzes (bersteigen,
entspricht die absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung dem in
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer ii der Richtlinie genannten Betrag.

Sofern die gebuchten Bruttopramien im Lebensversicherungsgeschaft nicht 10 % der
insgesamt gebuchten Bruttoprdmien des Unternehmens als Ganzes bersteigen,
entspricht die absolute Untergrenze der Mindestkapitalanforderung dem in
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer ii der Richtlinie genannten Betrag
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KAPITEL VIII
ANLAGEN IN VERBRIEFUNGSPOSITIONEN

Artikel 254

Vorschriften zum Risikoselbstbehalt fiir Originatoren, Sponsoren, oder urspringliche

Kreditgeber

Der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber behélt gemal Artikel 135
Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG kontinuierlich einen materiellen
Nettoanteil zuriick, der gemaR Absatz 2 in keinem Fall weniger als 5 % betrégt, und
legt dieses Engagement gegenuber dem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen in den Anlegerinformationen explizit offen.

Lediglich folgende Félle gelten als Halten eines materiellen Nettoanteils von
mindestens 5 %:

(@) das Halten eines Anteils von mindestens 5 % des Nominalwerts einer jeden an
die Anleger verkauften oder tbertragenen Tranche;

(b) bei Verbriefungen revolvierender Forderungen im Sinne von Artikel 242
Nummer 12 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 das Halten des Anteils des
Originators von mindestens 5 % des Nettowerts der verbrieften Forderungen;

(c) das Halten eines Anteils von nach dem Zufallsprinzip ausgewahlten
Forderungen, der mindestens 5% des Nominalwerts der verbrieften
Forderungen entspricht, wenn diese Forderungen andernfalls bei der
Verbriefung verbrieft worden wéren — vorausgesetzt, die Zahl der potenziell
verbrieften Forderungen bei der Origination betrdgt mindestens 100;

(d) das Halten der Erstverlusttranche und erforderlichenfalls weiterer Tranchen,
die das gleiche oder ein hoheres Risikoprofil aufweisen und nicht friher féllig
werden als die an die Anleger Ubertragenen oder verkauften Tranchen, so dass
der insgesamt gehaltene Anteil mindestens 5% des Nominalwerts der
verbrieften Forderungen entspricht;

(e) das Halten einer Erstverlust-Risikoposition von mindestens 5% jeder
Verbriefungsposition.

Der Nettoanteil wird bei der Origination berechnet. Der Nettoanteil wird nicht fir die
Kreditrisikominderung, fur Verkaufspositionen oder sonstige Formen der
Absicherung bertcksichtigt und nicht verduRRert. Der Nettoanteil wird durch den
Nominalwert der auRerbilanziellen Posten bestimmt.

Der gehaltene materielle Nettoanteil gem&R Absatz1 wird nicht zwischen
verschiedenen Arten von Haltern aufgeteilt.

Die Anforderung gemdal Absatz 1, einen materiellen Nettoanteil zu halten, ist
vollstandig zu erfullen

(@) vom Originator oder von mehreren Originatoren;

281

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=

DE

(b) vom Sponsor oder von mehreren Sponsoren;

(c) vom ursprunglichen Kreditgeber oder von mehreren urspriinglichen
Kreditgebern.

Werden die verbrieften Risikopositionen von mehreren Originatoren geschaffen,
wird die Pflicht zum Selbstbehalt von jedem Originator in Bezug auf den Anteil an
den verbrieften Risikopositionen insgesamt erfiillt, dessen Originator er ist.

Werden die verbrieften Risikopositionen von mehreren urspriinglichen Kreditgebern
geschaffen, wird die Pflicht zum Selbstbehalt von jedem urspriinglichen Kreditgeber
in Bezug auf den Anteil an den verbrieften Risikopositionen insgesamt erfullt, bei
dem er der urspringliche Kreditgeber ist.

Abweichend von den Absatzen 6 und 7 kann bei verbrieften Risikopositionen, die
von mehreren Originatoren oder mehreren urspriinglichen Kreditgebern geschaffen
werden, die Pflicht zum Selbstbehalt vollumfanglich von einem einzigen Originator
oder urspringlichen Kreditgeber erfiillt werden, wenn eine der folgenden
Bedingungen erflllt ist:

(@) Der Originator oder urspriingliche Kreditgeber hat das Programm oder
Verbriefungsmodell eingerichtet und verwaltet es.

(b) Der Originator oder urspringliche Kreditgeber hat das Programm oder
Verbriefungsmodell eingerichtet und mehr als 50% der verbrieften
Risikopositionen insgesamt beigesteuert.

Zeichnen mehrere Sponsoren fir die verbrieften Risikopositionen verantwortlich,
obliegt die Pflicht zum Selbstbehalt einer der folgenden Parteien:

(@) dem Sponsor, dessen wirtschaftliches Interesse am stdarksten mit dem der
Anleger (bereinstimmt, was von der Gesamtheit der Sponsoren auf der
Grundlage objektiver Kriterien — wie Gebuhrenstrukturen, Beteiligung an
Einrichtung und Verwaltung des Programms oder Verbriefungsmodells und
aus der Verbriefung resultierendes Kreditrisiko — einvernehmlich festgestellt
wird;

(b) jedem Sponsor entsprechend seinem Anteil an der Gesamtsponsorenzahl.

Artikel 255
Ausnahmen von den Vorschriften zum Risikoselbstbehalt

Artikel 254 Absatz 1 gilt nicht, wenn es sich bei den verbrieften Risikopositionen um
Exponierungen gegentiber den in Artikel 180 Absatz 2 Buchstaben a bis d genannten
Stellen oder um Exponierungen handelt, die von diesen Stellen umfassend,
bedingungslos und unwiderruflich garantiert werden und die Garantie den in
Acrtikel 215 genannten Anforderungen genugt.

Artikel 254 Absatz 1 gilt nicht far Verbriefungen, die auf einem klaren,
transparenten und zuganglichen Index basieren, wobei die dem Index zugrunde
liegenden Vermdgenswerte mit denen eines stark gehandelten Indexes identisch sind
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oder andere handelbare Wertpapiere darstellen, bei denen es sich nicht um
Verbriefungspositionen handelt.

Artikel 256

Qualitative Anforderungen an Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen

In Verbriefungen investierende Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
erfullen die in den Abséatzen 2 bis 7 festgelegten Anforderungen.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen fiihren, bevor sie die Anlage
tatigen, angemessene Due-Diligence-Priifungen durch, einschlieRlich einer
Bewertung der Verpflichtung des Originators, Sponsors oder urspringlichen
Kreditgebers, dauerhaft einen materiellen Nettoanteil der Verbriefung von
mindestens 5% zu halten, sowie samtlicher Faktoren, die die gemal Absatz 3
Buchstabe f eingegangene Verpflichtung zum Halten des betreffenden Anteils
unterminieren kénnten.

Vor einer Anlage in Verbriefungen und gegebenenfalls auch danach stellen die
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sicher, dass der Originator,
Sponsor oder ursprungliche Kreditgeber alle folgenden Kriterien erfullt:

(@) Der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber gewéhrt Kredite auf
der Grundlage genau definierter, solider Kriterien und legt die Verfahren zur
Genehmigung, Anderung, Erneuerung und Refinanzierung von zu
verbriefenden Krediten sowie von Krediten, die er nicht verbriefen wird, fest.

(b) Der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber verflgt Gber wirksame
Systeme fir die laufende Verwaltung und Uberwachung seiner
kreditrisikobehafteten Portfolios und Forderungen, unter anderem zur
Erkennung und Verwaltung von Problemkrediten sowie zur \Vornahme
adaquater Wertberichtigungen und Riickstellungen.

(c) Der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber diversifiziert jedes
Kreditportfolio entsprechend seinem Zielmarkt und seiner
Gesamtkreditstrategie.

(d) Der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber gewahrt unmittelbaren
Zugang zu allen relevanten Daten, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen  benétigt, um den Anforderungen der
Absatze 4 bis 7 nachzukommen.

(e) Der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber verfiugt uber
schriftlich fixierte Leitlinien fur Kreditrisiken, in denen unter anderem seine
Risikotoleranzschwellen und Ruckstellungsgrundsatze erldutert werden und
beschrieben wird, wie diese Risiken gemessen, Uberwacht und kontrolliert
werden.

()  Der Originator, Sponsor oder urspringliche Kreditgeber legt die Hohe des von
ihm gehaltenen Nettoanteils im Sinne von Artikel 254 Absatz 1 sowie jegliche
Faktoren offen, die das dauerhafte Halten des gemaR jenem Absatz mindestens
erforderlichen Nettoanteils unterminieren konnten.
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4, In Verbriefungen investierende Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
fihren dem Risikoprofil ihrer Verbriefungspositionen angemessene schriftlich
fixierte Uberwachungsverfahren ein, um die Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Forderungen kontinuierlich und zeitnah tiberwachen zu kénnen.

5. In Verbriefungen investierende Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmen
gewahrleisten einen angemessenen Umfang der internen Berichterstattung an ihr
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan, damit dieses tber wesentliche
Verbriefungspositionen unterrichtet ist und die aus diesen Anlagen erwachsenden
Risiken angemessen gemanagt werden.

6. In Verbriefungen investierende Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
fihren regelmélig Stresstests zu den Zahlungsstromen und zum Wert der
Sicherheiten, mit denen die zugrunde liegenden Forderungen unterlegt sind, durch.
Die Stresstests sind der Art, dem Umfang und der Komplexitdt des der
Verbriefungsposition inh&renten Risikos angemessen.

7. In Verbriefungen investierende Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
kénnen gegeniber den zustdndigen Aufsichtsbehdrden nachweisen, dass sie ber
eine umfassende und grindliche Kenntnis der jeweiligen Anlage und der ihr
zugrunde liegenden Forderungen sowie wber schriftlich fixierte Leitlinien und
Verfahren fir das entsprechende Risikomanagement verfugen.

Artikel 257
Vorschriften fir Anlagen in Verbriefungen, die nicht mehr den Selbstbehaltsanforderungen
und den qualitativen Anforderungen geniigen

1. Wird den Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen bekannt, dass der
Originator, Sponsor oder urspringliche Kreditgeber den Anforderungen von
Artikel 254 nicht  nachkommt, oder wird den Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen bekannt, dass den Anforderungen von Artikel 256
Absdtze 2 und 3 nicht nachgekommen wird, unterrichten sie unverziglich die
Aufsichtsbehorde.

2. Werden die Anforderungen von Artikel 256 Absatze 2 und 3 aufgrund von
Fahrlassigkeit oder Unterlassung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens nicht in jeder Hinsicht erflllt, ordnet die
Aufsichtsbehdrde im Einklang mit Absatz 3 eine proportionale Erhohung der
Solvenzkapitalanforderung an.

3. Wird zur Berechnung des Spread-Risikos gemal Artikel 178 die Standardformel
angewandt, so werden zur Berechnung der erhdhten Solvenzkapitalanforderung
gemaRl Absatz 2 bei der Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko der mafgeblichen
Verbriefungspositionen Risikofaktoren gemé&R Artikel 178 zugrunde gelegt, wobei
die Erhéhung jedoch mindestens 250 % dieser Risikofaktoren betragen muss.

Die Risikofaktoren erhdhen sich schrittweise mit jedem weiteren Verstol3 gegen die
Anforderungen von Artikel 256.

4, Wird eine der in Artikel 256 Absatze 4 bis 7 festgelegten Anforderungen von
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen aufgrund von Fahrlassigkeit
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oder Unterlassung nicht erflllt, beurteilen die Aufsichtsbehtérden, ob dieses
Versaumnis als erhebliche Abweichung vom Governance-System des Unternehmens
gemaR Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie 2009/138/EG anzusehen ist.

KAPITEL IX
GOVERNANCE-SYSTEM

ABSCHNITT 1
BESTANDTEILE DES GOVERNANCE-SYSTEMS

Artikel 258
Allgemeine Governance-Anforderungen

Versicherungs- und Riuckversicherungsunternehmen erfillen alle folgenden
Anforderungen:

(a)

(b)

()

(d)

(€)

(f)

(@)

Einfiihrung und dauerhafte Gewéhrleistung einer wirksamen Zusammenarbeit,
internen Berichterstattung und Weitergabe von Informationen auf allen
relevanten Ebenen des Unternehmens;

Festlegung, Umsetzung und Aufrechterhaltung wirksamer
Entscheidungsprozesse  sowie einer  Organisationsstruktur, die die
Berichtslinien klar definiert, Aufgaben und Zustandigkeiten zuweist und Art,
Umfang und Komplexitat der mit den Geschéaftstatigkeiten des Unternehmens
verbundenen Risiken berticksichtigt;

Gewdhrleistung, dass die Mitglieder des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans in ihrer Gesamtheit tber die Qualifikationen, Kompetenzen,
Fahigkeiten und Berufserfahrung in den relevanten Geschéftsbereichen
verfugen, die erforderlich sind, um das Unternehmen effektiv und professionell
zu leiten und zu Gberwachen.

Gewadhrleistung, dass jedes einzelne Mitglied des Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgans uber die Qualifikationen, Kompetenzen, Fahigkeiten und
Berufserfahrung verflgt, die es zur Erfillung der ihm ubertragenen Aufgaben
benétigt;

Beschaftigung von Mitarbeitern, die Uber die Fahigkeiten, Kenntnisse und
Fachkunde verfugen, die zur ordnungsgeméBen Erfillung der ihnen
Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind;

Gewadhrleistung, dass allen Mitarbeitern die Verfahren fir die ordnungsgemafe
Erfullung ihrer Aufgaben bekannt sind;

Gewahrleistung, dass die Zuweisung mehrerer Aufgaben an Einzelpersonen
und Organisationseinheiten die betreffenden Mitarbeiter nicht daran hindert

oder zu hindern droht, eine bestimmte Funktion auf verlassliche, redliche und
objektive Weise auszuliben;
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(h)  Errichtung von Informationssystemen, die vollstandige, zuverlassige, klare,
kohérente, zeitnahe und relevante Informationen Uber die Geschaftstatigkeiten,
die eingegangenen Verpflichtungen und die Risiken, denen das Unternehmen
ausgesetzt ist, liefern;

(1)  Fdhren angemessener, ordnungsgemalier Aufzeichnungen tber
Geschéftstatigkeiten und interne Organisation des Unternehmens;

(J)) Gewahrleistung der Sicherheit, Integritit und Vertraulichkeit von
Informationen unter Berlcksichtigung der Art der betreffenden Informationen;

(k) Einfohrung klarer Berichtslinien, die die unmittelbare Weitergabe von
Informationen an alle Personen, die sie bendtigen, gewéhrleisten, und zwar auf
eine Art und Weise, die es ihnen ermdglicht, die Bedeutung der Informationen
im Hinblick auf ihre jeweiligen Zustandigkeitsbereiche zu erkennen;

() Einfdhrung einer schriftlich fixierten Vergutungspolitik.

Strategien in den Bereichen Risikomanagement, interne Kontrolle, interne Revision
und gegebenenfalls Outsourcing mussen die jeweiligen Zustandigkeiten, Ziele,
Prozesse und Berichtsverfahren klar darlegen, die allesamt mit der allgemeinen
Geschéftsstrategie des Unternehmens in Einklang stehen missen.

Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen gewaéhrleisten die Festlegung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung einer Notfallplanung, die bei einer Stérung ihrer
Systeme und Verfahren sicherstellen soll, dass wesentliche Daten und Funktionen
erhalten bleiben und Versicherungs- und Riickversicherungstatigkeiten fortgefiihrt
werden oder — sollte dies nicht moglich sein — die entsprechenden Daten und
Funktionen  zeitnah  wiederhergestellt und die  Versicherungs-  und
Ruckversicherungstatigkeiten bald wiederaufgenommen werden.

Versicherungs- und Riuckversicherungsunternehmen gewahrleisten, dass die
tatséchliche Leitung des Unternehmens mindestens zwei Personen obliegt.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sorgen dafir, das wirksame
Prozesse und Verfahren zur Vermeidung von Interessenkonflikten zur Verfiigung
stehen und dass potenzielle Quellen von Interessenkonflikten ermittelt und Verfahren
eingeflihrt werden, um sicherzustellen, dass die an der Umsetzung der
Unternehmensstrategien und -politiken beteiligten Personen erkennen, wo
Interessenkonflikte entstehen konnten und wie im Falle solcher Konflikte
vorzugehen ist.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen Uberwachen die
Angemessenheit und Wirksamkeit ihres Governance-Systems, unterziehen das
System regelmaBig einer Bewertung und treffen geeignete MalRnahmen zur
Behebung etwaiger Méngel.
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Artikel 259
Risikomanagementsystem

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sorgen fir die Festlegung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung eines Risikomanagementsystems, das Folgendes
umfasst:

@  eine klar definierte Risikomanagementstrategie, die im Einklang mit der
allgemeinen  Geschaftsstrategie des Unternehmens steht; Ziele und
Hauptgrundsatze der Strategie, die genehmigten Risikotoleranzschwellen und
die Zuweisung von Zustadndigkeiten in allen Tatigkeitsbereichen des
Unternehmens werden dokumentiert;

(b) ein Klar definiertes Verfahren fur Entscheidungsprozesse;

(c) schriftlich fixierte Leitlinien, die effektiv gewéhrleisten, dass die wesentlichen
Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist, definiert und nach Art des
Risikos kategorisiert werden, sowie die genehmigten Risikotoleranzschwellen
fur jede einzelne Risikoart; mit den betreffenden MalRnahmen sollen die
Risikostrategie des Unternehmens umgesetzt und Kontrollmechanismen
gefordert werden unter Berlcksichtigung von Art, Umfang und Zeitradumen der
Geschaftstatigkeiten sowie der damit verbundenen Risiken;

(d) Berichtsverfahren und Prozesse, die gewéhrleisten, dass Informationen tber die
wesentlichen Risiken, denen das Unternehmens ausgesetzt ist, und die
Wirksamkeit des Risikomanagementsystems aktiv Uberwacht und analysiert
werden und dass gegebenenfalls erforderliche Anderungen des Systems
vorgenommen werden.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen stellen sicher, dass diejenigen
Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schllsselfunktionen
innehaben, in  ihren  Entscheidungsprozessen den im Rahmen des
Risikomanagementsystems tbermittelten Informationen Rechnung tragen.

Gegebenenfalls beziehen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in
ihr Risikomanagementsystem die Ergebnisse von Stresstests und Szenarioanalysen
fur alle relevanten Risiken des Unternehmens ein.

Zusétzlich zu den Anforderungen von Artikel 44 Absatz 4a der Richtlinie
2009/138/EG qilt fur die Zwecke der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen und der  Solvenzkapitalanforderung, dass die internen
Risikomanagementmethoden sich nicht ausschlieRlich oder automatisch auf externe
Ratings stltzen dirfen. Basiert die Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen oder der Solvenzkapitalanforderung auf externen Ratings durch eine
ECAI oder rihrt sie daher, dass eine Risikoexponierung nicht bewertet wurde,
enthebt dies das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen nicht der
Verpflichtung, zusétzlich andere relevante Informationen heranzuziehen.
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Artikel 260
Risikomanagementbereiche

1. Zu den in Artikel 44 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Bereichen
zéhlen alle folgenden:

(a)

(b)

(©)

Risikoubernahme und Ruickstellungsbildung:

i)

i)

vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen zu treffende
MalRnahmen zur Bewertung und Handhabung des Risikos eines Verlustes
oder einer nachteiligen Verénderung des Wertes von Versicherungs- oder
Rickversicherungsverbindlichkeiten, das sich aus unangemessenen
Annahmen in Bezug auf Bepreisung und Ruckstellungsbildung ergibt;

Hinlanglichkeit und Qualitat der relevanten Daten, die im Zuge der
Risikoubernahme und Rickstellungsbildung gemaR Artikel 19 zu
berucksichtigen sind, und Erfullung der fiir Hinlanglichkeit und Qualitat
geltenden Standards;

Angemessenheit der Schadensregulierungsverfahren, unter anderem des
Umfangs, in dem sie den gesamten Zyklus der Schadensregulierung
abdecken;

Aktiv-Passiv-Management:

i)

strukturelle Inkongruenz zwischen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten, insbesondere Inkongruenz von deren Laufzeiten;

etwaige Abhdangigkeiten zwischen den Risiken unterschiedlicher Klassen
von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten;

etwaige Abhdngigkeiten zwischen den Risiken unterschiedlicher
Versicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen;

etwaige auBerbilanzielle Risikopositionen des Unternehmens;

Auswirkungen einschldgiger Risikominderungstechniken auf das Aktiv-
Passiv-Management;

Anlagerisikomanagement:

i)

vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu treffende
Mallnahmen, mit denen sichergestellt wird, dass die Anlagen des
Unternehmens mit dem in Artikel 132 der Richtlinie 2009/138/EG
festgelegten Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht in Einklang
stehen;

vom Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen zu treffende
MaRnahmen, mit denen sichergestellt wird, dass die Anlagen des
Unternehmens der Art seines Geschéfts, seinen genehmigten
Risikotoleranzschwellen, seiner Solvabilitdt und seiner langfristigen
Risikoexponierung Rechnung tragen;
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(d)

()

(f)

(9)

i) vom Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
vorgenommene eigene interne Bewertung des Kreditrisikos von
Gegenparteien bei Anlagegeschaften, auch in Fallen, in denen es sich bei
den Gegenparteien um Zentralstaaten handelt;

iv) sofern das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen Derivate
oder andere Finanzinstrumente mit d&hnlichen Merkmalen oder dhnlichen
Auswirkungen verwendet, Ziele und Strategie, die der Verwendung
solcher Instrumente zugrunde liegen, und Angaben dazu, auf welche
Weise sie zur Erleichterung einer effizienten Portfolioverwaltung oder
zur Verringerung von Risiken beitragen, sowie Verfahren zur Bewertung
der mit solchen Instrumenten verbundenen Risiken und der auf sie
anzuwendenden Risikomanagementgrundsatze;

V) soweit zur Gewahrleistung eines wirksamen Risikomanagements
angezeigt, interne quantitative Beschrankungen fur Vermogenswerte und
Riskoexponierungen, einschliellich auBerbilanzieller Positionen;

Liquiditatsrisikomanagement:

i)  vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen zu treffende
Malknahmen zur Berlcksichtigung sowohl kurzfristiger als auch
langfristiger Liquiditatsrisiken;

i)  Angemessenheit der Zusammensetzung der Vermdgenswerte hinsichtlich
Art, Laufzeit und Liquiditat mit Blick auf die Erfullung der
Verpflichtungen des Unternehmens bei Falligkeit;

iii)  Plan zur Handhabung von Anderungen bei den erwarteten Zahlungszu-
und -abflussen;

Konzentrationsrisikomanagement: vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen zu treffende Malinahmen, die darauf abzielen,
relevante  Quellen von Konzentrationsrisiken zu identifizieren und
sicherzustellen, dass sich Risikokonzentrationen innerhalb festgelegter
Grenzen bewegen, sowie MaBnahmen zur Analyse moglicher Gefahren einer
Ansteckung zwischen konzentrierten Risiken;

Management des operationellen Risikos: vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen zu treffende Malinahmen, durch die eine
Zuweisung Kklarer Zustdndigkeiten fir die regelméBige Ermittlung,
Dokumentation und Uberwachung relevanter Exponierungen gegeniiber
operationellen Risiken erfolgt;

Rickversicherung  und  andere  Techniken  zur  Minderung  von
Versicherungsrisiken:

i)  vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen zu treffende

MaRnahmen, um die Auswahl geeigneter Rickversicherungen und
anderer Risikominderungstechniken sicherzustellen;
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i)  vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen zu treffende
MaRnahmen, die darauf abzielen, zu bewerten, welche Arten von
Risikominderungstechniken angesichts der Art der angenommenen
Risiken geeignet sind und inwieweit das Unternehmen in der Lage ist,
die mit diesen Techniken verbundenen Risiken zu managen und zu

steuern;
iii) vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
vorgenommene eigene Bewertung des mit den

Risikominderungstechniken verbundenen Kreditrisikos.

Der bei kinftigen Pramien einkalkulierte erwartete Gewinn entspricht der Differenz
zwischen den versicherungstechnischen Rickstellungen ohne Risikomarge,
berechnet geméall Artikel 77 der Richtlinie, und einer Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne Risikomarge unter der Annahme,
dass die fur die Zukunft erwarteten Prdmien fir bestehende Versicherungs- und
Rickversicherungsvertrage ungeachtet der gesetzlichen oder vertraglichen Rechte
des Versicherungsnehmers auf Beendigung des Vertrags aus einem anderen Grund
als dem Eintritt des versicherten Ereignisses nicht gezahlt werden.

Die Berechnung des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns wird
fur die bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zugrunde
gelegten homogenen Risikogruppen getrennt vorgenommen, vorausgesetzt, dass die
Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen in Bezug auf den bei
kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinn ebenfalls homogen sind.

Verlusttrachtige Vertrage und gewinntrachtige Vertradge konnen nur innerhalb einer
homogenen Risikogruppe gegeneinander aufgerechnet werden.

Artikel 261

Risikomanagement in Unternehmen, die Darlehen und/oder Hypothekenversicherungen oder

-rlickversicherungen bereitstellen

Wenn Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen im Bereich der
Kreditvergabe tatig werden, verfugen sie tber schriftlich fixierte Leitlinien, die alles
Folgende gewahrleisten:

(@) Die Kreditvergabe erfolgt nach soliden, klar definierten Kriterien und das
Verfahren fir die Genehmigung, Anderung, Verlangerung und Refinanzierung
von Krediten ist klar geregelt.

(b) Die betreffenden Unternehmen verfligen tber interne Methoden, die sie in die
Lage versetzen, das Kreditrisiko wvon Exponierungen gegenuber
Einzelschuldnern und auf Ebene des Portfolios zu bewerten.

(c) Die laufende Verwaltung und Uberwachung der Kreditportfolios,
einschlieBlich Identifizierung und Verwaltung von Problemkrediten, erfolgt im
Rahmen wirksamer Systeme.

(d) Die Diversifizierung der Kreditportfolios ist in Anbetracht der Zielmarkte und
der allgemeinen Anlagestrategie des Unternehmens angemessen.
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Werden  Versicherungs- und  Rickversicherungsunternehmen im  Bereich
Hypothekenversicherung oder -riickversicherung tatig, stltzen sie sich bei der
Ubernahme von Risiken auf solide, klar definierte Kriterien und kommen in Bezug
auf die ihren Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen zugrunde
liegenden Hypothekendarlehen den in Absatz 1 Buchstaben b, d und d festgelegten
Anforderungen nach.

Artikel 262
Gesamtsolvabilitatsbedarf

Die Bewertung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs eines Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens gemall Artikel 45 Absatz1 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG ist vorausschauend und enthalt alle folgenden Elemente:

(@) Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist oder ausgesetzt werden kénnte,
unter Berticksichtigung moglicher kiinftiger Anderungen seines Risikoprofils,
die ihren Grund in der Geschaftsstrategie des Unternehmens oder im
wirtschaftlichen und finanziellen Umfeld haben, einschlie3lich operationeller
Risiken;

(b) Art und Qualitat der Eigenmittelbestandteile oder anderer zur Deckung der
gemal Buchstabe a ermittelten Risiken geeigneter Ressourcen.

Bei den in Absatz 1 genannten Elementen ist Folgendes zu berucksichtigen:

(@) die Zeitraume, die im Hinblick auf die Berlcksichtigung der fir das
Unternehmen langfristig bestehenden Risiken relevant sind;

(b) die dem Geschafts- und Risikoprofil des Unternehmens angemessenen
Bewertungs- und Erfassungsgrundlagen;

(c) die internen Kontroll- und Risikomanagementsysteme des Unternehmens und
die genehmigten Risikotoleranzschwellen.

Artikel 263
Alternative Bewertungsmethoden

Wenn alternative Bewertungsmethoden gemall Artikel 10 Absatz5 angewandt werden,
miussen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen

(@)

(b)

(©)
(d)

die  Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten bestimmen, auf die das
Bewertungskonzept Anwendung findet;

die Anwendung des betreffenden Bewertungskonzepts auf die Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten gemal} Buchstabe a begriinden;

die dem Bewertungskonzept zugrunde liegenden Annahmen dokumentieren;

die Unsicherheiten in der Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
gemal} Buchstabe a einschéatzen;
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()

die Angemessenheit der Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
gemall Buchstabe a einer regelméBigen Uberpriifung vor dem Hintergrund der
gewonnenen Erfahrungen unterziehen.

Artikel 264
Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen — Validierung

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen validieren die Berechnung
der technischen Ruckstellungen, insbesondere im Wege eines Vergleichs mit
Erfahrungsdaten gemaR Artikel 83 der Richtlinie 2009/138/EG, mindestens einmal
jahrlich sowie in Féllen, in denen Anhaltspunkte daftir vorliegen, dass die bei der
Berechnung zugrunde gelegten Daten, Annahmen oder Methoden oder die H6he der
versicherungstechnischen Ruckstellungen nicht mehr angemessen sind. Die
Validierung deckt folgende Aspekte ab:

(@ Angemessenheit, Vollstandigkeit und Exaktheit der bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen gemalR Artikel 19 verwendeten
Daten;

(b) Angemessenheit einer Gruppierung von Vertragen gemal Artikel 34;

(c) MaBnahmen, um einer Datenunzuldnglichkeit im Sinne von Artikel 20 zu
begegnen;

(d) Angemessenheit von zur Berechnung des besten Schétzwerts verwendeten
Né&herungswerten gemaR Artikel 21;

() Angemessenheit und Plausibilitat der Annahmen, die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zur Erfiillung der Anforderungen der
Avrtikel 22 bis 26 zugrunde gelegt werden;

() Angemessenheit, Eignung und Relevanz der bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen angewandten
versicherungsmathematischen und statistischen Methoden;

(o) Angemessenheit der HOhe der versicherungstechnischen Riickstellungen
gemdll Artikel 84 der Richtlinie 2009/138/EG, die zur Erfullung der
Anforderungen von Artikel 76 der Richtlinie zu bilden sind.

Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe d beurteilen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, wie sich Anderungen bei den Annahmen Uber
kinftige  MaRnahmen des Managements auf die Bewertung der
versicherungstechnischen Riickstellungen auswirken. Haben Anderungen beziiglich
einer Annahme (ber eine kinftige Mallinahme des Managements signifikante
Auswirkungen auf die versicherungstechnischen Rickstellungen, missen die
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen in der Lage sein, die Grinde
dafir zu erldutern und darzulegen, wie sie diesem Umstand in ihrem
Entscheidungsprozess Rechnung tragen.

Die Validierung wird getrennt fur homogene Risikogruppen vorgenommen. Sie wird
getrennt vorgenommen fir den besten Schatzwert, die Risikomarge und
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versicherungstechnische Riuckstellungen, die anhand des Marktpreises von
Finanzinstrumenten berechnet werden, welche im Einklang mit Artikel 40 kiinftige
Zahlungsstrome verldsslich nachbilden. Sie wird getrennt vorgenommen fir
versicherungstechnische Ruckstellungen, wenn eine Matching-Anpassung gemal
Artikel 77b erfolgt. Hinsichtlich des besten Schatzwerts wird die Validierung
getrennt vorgenommen fiir den brutto berechneten besten Schétzwert einerseits und
fur einforderbare Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und gegeniber
Zweckgesellschaften andererseits. Bei Nichtlebensversicherungsverpflichtungen
wird sie getrennt fur Pramienriickstellungen einerseits und Schadenrtickstellungen
andererseits vorgenommen.

Artikel 265
Bewertung der versicherungstechnischen Ruickstellungen — Dokumentation

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen  dokumentieren  folgende
Prozesse:

(@) Erhebung von Daten und Analyse ihrer Qualitat sowie anderer Informationen
im Zusammenhang mit der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen;

(b) Wahl der bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
zugrunde gelegten Annahmen, insbesondere Wahl der relevanten Annahmen in
Bezug auf die Zuweisung der Ausgaben;

(c) Auswahl und Anwendung versicherungsmathematischer und statistischer
Methoden zur Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen;

(d) Validierung der versicherungstechnischen Rickstellungen.
Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a enthélt die Dokumentation Folgendes:

(@) ein Verzeichnis der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen verwendeten Daten unter Angabe ihrer Quelle, ihrer Merkmale
und ihrer Anwendung;

(b) die Spezifikationen flr die Erhebung, Verarbeitung und Anwendung der Daten
gemal Artikel 19 Absatz 3 Buchstabe e;

(c) falls Daten bei der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen
im Zeitverlauf nicht einheitlich verwendet werden, Erléduterungen zu ihrer
uneinheitlichen Verwendung unter Angabe der Griinde.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b enthélt die Dokumentation Folgendes:

(@) ein Verzeichnis aller relevanten Annahmen, auf denen die Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen basiert; dies schlie3t Annahmen tber
kiinftige Malinahmen des Managements ein;

(b) eine Begrindung der Wahl der Annahmen gemé&fl Kapitel Il Abschnitt 3
Unterabschnitt 1;
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(c) eine Beschreibung der Inputs, auf denen die Wahl basiert;

(d) die Zielsetzungen, an denen sich die Wahl der Annahmen ausrichtet, und die
Kriterien, die bei der Bewertung der Angemessenheit der getroffenen Wahl
zugrunde gelegt werden;

(e) etwaige wesentliche Beschrankungen bei der getroffenen Wahl;

(f) eine Beschreibung der bestehenden Verfahren zur Uberpriifung der Wahl der
Annahmen;

() eine Begriindung der Anderung von Annahmen von einem Zeitraum zum
anderen und eine Schatzung der Auswirkungen wesentlicher Anderungen;

(n) die maRgeblichen Abweichungen gemaR Artikel 23 Absatz 2.

Artikel 266
Internes Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem gewdhrleistet die Einhaltung der geltenden Rechts- und
Verwaltungsvorschriften durch Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die
Wirksamkeit und Effizienz der Geschéaftstatigkeit der Unternehmen im Lichte seiner Ziele
sowie die Verfligbarkeit und Verlasslichkeit finanzieller und nichtfinanzieller Informationen.

Artikel 267
Interne Kontrolle der Bewertung von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten

Versicherungs- und Riuckversicherungsunternehmen verfligen (ber wirksame
Systeme und Kontrollen, um sicherzustellen, dass die bei der Bewertung ihrer
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten vorgenommenen Schétzungen zuverldssig
und im Hinblick auf die Einhaltung der Anforderungen von Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG angemessen sind, sowie Uber ein Verfahren zur regelmaRigen
Uberprifung der Angemessenheit und Zuverlassigkeit der Marktpreise oder der
Inputs fur das Bewertungsmodell.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sorgen fur die Einfiihrung,
Umsetzung, Aufrechterhaltung und Dokumentation klar definierter Politiken und
Verfahren fir den Bewertungsprozess, einschlielich einer Beschreibung und
Definition der Aufgaben und Zustdndigkeiten der in die Bewertung einbezogenen
Mitarbeiter, der relevanten Modelle und der zu nutzenden Informationsquellen.

Auf Verlangen der Aufsichtsbehorden nehmen die Versicherungs- und
Rackversicherungsunternehmen  eine externe, unabhangige Bewertung oder
Uberprifung des Werts wesentlicher Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten vor.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen erfiillen alle folgenden
Anforderungen:
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(@) Sie stellen sowohl qualitativ als auch quantitativ ausreichende Ressourcen
bereit, um die fur Solvabilitdtszwecke verwendeten Bewertungskonzepte zu
entwickeln, zu kalibrieren, zu genehmigen und zu Gberprifen.

(b) Sie fuhren interne Kontrollverfahren ein, die alles Folgende umfassen:

i)  eine regelmaRige unabhangige Uberpriifung und Verifizierung der im
Rahmen des Bewertungskonzepts zugrunde gelegten Informationen,
Daten und Annahmen, der Ergebnisse und der Eignung des
Bewertungskonzepts fur die Bewertung der in Artikel 263 Buchstabe a
genannten Elemente;

ii)  Uberwachung - durch die das Unternehmen tatsachlich leitenden
Personen — der internen Prozesse zur Genehmigung der Bewertungen
sowie des bestehenden Prozesses zur Einbeziehung etwaiger externer,
unabhangiger Bewertungen oder Uberpriifungen des Werts wesentlicher
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten.

ABSCHNITT 2
FUNKTIONEN

Artikel 268
Besondere Bestimmungen

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen integrieren die Funktionen und
die entsprechenden Berichtslinien in die Organisationsstruktur, und zwar auf eine
Weise, die sicherstellt, dass jede Funktion frei von Einflissen ist, die sie daran
hindern kénnten, ihre Aufgaben objektiv, fair und unabhéngig wahrzunehmen. Jede
Funktion untersteht letztlich der Verantwortung des Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgans, ist diesem gegeniiber berichtspflichtig und arbeitet bei der
Erfullung ihrer Aufgaben gegebenenfalls mit anderen Funktionen zusammen.

Die Personen, die eine der Funktionen wahrnehmen, kénnen aus eigener Initiative
mit jedem Personalangehdérigen kommunizieren und verfugen Uber die Autoritét, die
Ressourcen und die Fachkunde, die hierflr erforderlich sind, sowie (iber einen
uneingeschrankten Zugang zu allen fur die Ausibung ihrer Zustandigkeiten
bendtigten einschlagigen Informationen.

Die Personen, die eine der Funktionen wahrnehmen, berichten dem Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgan unverziiglich (ber jedes in ihrem
Zusténdigkeitsbereich auftretende grofiere Problem.

Artikel 269
Risikomanagement-Funktion

Die Risikomanagement-Funktion umfasst alle folgenden Aufgaben:
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(@) Unterstutzung des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans und
anderer Funktionen bei der effektiven Handhabung des
Risikomanagementsystems;

(b) Uberwachung des Risikomanagementsystems;
(c) Uberwachung des allgemeinen Risikoprofils des Unternehmens als Ganzes;

(d) detaillierte Berichterstattung Uber Risikoexponierungen und Beratung des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans in  Fragen des
Risikomanagements, unter anderem in strategischen Belangen, die die
Unternehmensstrategie, Fusionen und Ubernahmen oder groRere Projekte und
Investitionen betreffen;

(e) Ermittlung und Bewertung sich abzeichnender Risiken.

Die Risikomanagement-Funktion erfullt alle folgenden Anforderungen:

(@) die Anforderungen gemald Artikel 44 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG;
(b) enge Zusammenarbeit mit den Nutzern der Ergebnisse des internen Modells;

(c) enge Zusammenarbeit mit der versicherungsmathematischen Funktion.

Artikel 270
Compliance-Funktion

Die Compliance-Funktion von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
arbeitet eine Compliance-Politik und einen Compliance-Plan aus. Im Rahmen der
Compliance-Politik werden Zustandigkeiten, Befugnisse und Berichtspflichten der
Compliance-Funktion festgelegt. Im Compliance-Plan werden die geplanten
Tatigkeiten der Compliance-Funktion dargelegt, wobei alle relevanten
Tatigkeitsbereiche der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen sowie ihr
Compliance-Risiko berucksichtigt werden.

Zu den Pflichten der Compliance-Funktion z&hlen die Bewertung der
Angemessenheit der vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
getroffenen MalRnahmen zur Verhinderung einer Non-Compliance.

Artikel 271
Funktion der internen Revision

Die Personen, die die Funktion der internen Revision wahrnehmen, sind in keiner
Weise flr eine der anderen Funktionen zustandig.

Unbeschadet des Absatzes 1 und insbesondere unter Wahrung des in Artikel 29
Absatze 3 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Grundsatzes der
VerhéltnisméRigkeit kdnnen Personen, die die Funktion der internen Revision
wahrnehmen, dartiber hinaus auch andere Schlisselfunktionen innehaben, sofern alle
folgenden Bedingungen erfullt sind:
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()

(b)

()

Dies ist im Hinblick auf Art, Umfang und Komplexitdt der den
Geschéftstatigkeiten des Unternehmens inhérenten Risiken angemessen.

Die die Funktion der internen Revision wahrnehmenden Personen geraten nicht
in einen Interessenkonflikt.

Durch die Ubertragung der Funktion der internen Revision an Personen, die
keine anderen Schlisselfunktionen innehaben, wiirden dem Unternehmen
Kosten entstehen, die gemessen an seinen Verwaltungsaufwendungen
insgesamt unverhaltnisméaflig waren.

Die Funktion der internen Revision umfasst alle folgenden Aufgaben:

(a)

(b)

(©)

(d)

()

Erstellung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines Revisionsprogramms, in
dem die in den kommenden Jahren durchzufiihrenden Revisionsarbeiten unter
Berlcksichtigung samtlicher Tétigkeiten und des gesamten Governance-
Systems des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens festgelegt
werden;

Zugrundelegung eines risikobasierten Konzepts bei der Festlegung ihrer
Prioritéten;

Ubermittlung des Revisionsplans an das Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan;

Formulierung von Empfehlungen auf der Grundlage der Ergebnisse der geméaf
Buchstabe a durchgefuhrten Arbeiten und mindestens einmal jahrlich
Ubermittlung eines die Ergebnisse und Empfehlungen enthaltenden
schriftlichen Berichts an das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan;

Uberpriifung, ob die vom Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan auf
der Grundlage der unter Buchstabe d genannten Empfehlungen getroffenen
Entscheidungen befolgt werden.

Soweit erforderlich, kann die Funktion der internen Revision Prifungen durchfihren,
die nicht im Revisionsplan vorgesehen sind.

Artikel 272
Versicherungsmathematische Funktion

Die versicherungsmathematische Funktion koordiniert die Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen und nimmt in diesem Rahmen alle
folgenden Aufgaben wahr:

(a)

Sie wendet Methoden und Verfahren an, die dazu dienen, die Hinlanglichkeit
der versicherungstechnischen Rickstellungen zu bewerten und zu
gewabhrleisten, dass deren Berechnung im Einklang mit den Anforderungen der
Artikel 75 bis 86 der Richtlinie 2009/138/EG erfolgt.
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(b) Sie bewertet die Unsicherheiten, mit denen die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen  Ruckstellungen  vorgenommenen  Schatzungen
behaftet sind.

(c) Sie gewahrleistet, dass etwaigen Unzuldnglichkeiten der zur Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Daten auf angemessene
Weise Rechnung getragen wird.

(d) Sie stellt sicher, dass in den in Artikel 82 der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Féllen fur die Berechnung des besten Schétzwerts die am besten
geeigneten Naherungswerte verwendet werden.

(e) Sie stellt sicher, dass im Hinblick auf eine angemessene Bewertung der
zugrunde liegenden Risiken homogene Risikogruppen von Versicherungs- und
Rickversicherungsverpflichtungen bestimmt werden.

(F)  Sie prift relevante von den Finanzmérkten bereitgestellte Informationen sowie
allgemein verfligbare Daten (ber versicherungstechnische Risiken und
gewahrleistet, dass diese bei der Bewertung der versicherungstechnischen
Rickstellungen berucksichtigt werden.

(g) Sie stellt Vergleiche an und begrindet etwaige wesentliche Unterschiede bei
der Berechnung der versicherungstechnischen  Ruckstellungen im
Jahresvergleich.

(h) Sie gewadhrleistet eine angemessene Bewertung der in Versicherungs- und
Ruckversicherungsvertragen enthaltenen Optionen und Garantien.

Die versicherungsmathematische Funktion bewertet, ob die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen zugrunde gelegten Methoden und
Annahmen im Lichte der verfligbaren Daten fur die jeweiligen Geschaftsbereiche des
Unternehmens und angesichts der Art und Weise, wie das Unternehmen gefihrt
wird, angemessen sind.

Die versicherungsmathematische Funktion bewertet, ob die bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen verwendeten
Informationstechnologiesysteme die versicherungsmathematischen und statistischen
Verfahren ausreichend unterstitzen.

Beim Vergleich der besten Schatzwerte mit Erfahrungsdaten Gberpriift die
versicherungsmathematische Funktion die Qualitat friherer bester Schatzwerte und
nutzt die bei dieser Bewertung gewonnenen Erkenntnisse im Sinne einer
Verbesserung der Qualitat der laufenden Berechnungen. Der Vergleich der besten
Schatzwerte mit Erfahrungsdaten beinhaltet Vergleiche zwischen beobachteten
Werten und den der Berechnung der besten Schatzwerte zugrunde liegenden Werten,
so dass Schlussfolgerungen gezogen werden kdnnen zur Angemessenheit, Exaktheit
und Vollstandigkeit der zugrunde gelegten Daten und Annahmen sowie zu den bei
ihrer Berechnung angewandten Methoden.

Die dem Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan vorgelegten
Informationen Uber die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
enthalten mindestens eine begrindete Analyse zur Verlasslichkeit und
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Angemessenheit ihrer Berechnung sowie zu den Quellen und zum Grad der
Unsicherheit, mit denen die Schatzung der versicherungstechnischen Riickstellungen
behaftet ist. Die begriindete Analyse wird durch eine Sensitivitdtsanalyse
untermauert, in der die Sensitivitdt der versicherungstechnischen Rickstellungen
gegenuber jedem einzelnen der grofieren Risiken untersucht wird, die den von den
versicherungstechnischen Rickstellungen abgedeckten Verpflichtungen zugrunde
liegen. Die versicherungsmathematische Funktion &uRert und erldutert klar und
deutlich ~ etwaige  Bedenken  hinsichtlich  der  Angemessenheit  der
versicherungstechnischen Rickstellungen.

Was die Zeichnungspolitik anbelangt, so enthalt die gemalR Artikel 48 Absatz 1
Buchstabe g der Richtlinie 2009/138/EG zu formulierende Stellungnahme der
versicherungsmathematischen Funktion zumindest Schlussfolgerungen zu folgenden
Aspekten:

(@) Hinlanglichkeit der zu verdienenden Pramien fir die Bedeckung kinftiger
Anspriiche und Aufwendungen, insbesondere unter Berucksichtigung der
zugrunde liegenden Risiken (einschlieRlich versicherungstechnischer Risiken)
und Auswirkungen der in Versicherungs- und Ruckversicherungsvertragen
vorgesehenen Optionen und Garantien auf die Hinlénglichkeit der Pramien;

(b) Auswirkungen von Inflation, rechtlichen Risiken, Verdnderungen der
Zusammensetzung des Unternehmensportfolios und Systemen zur Anpassung
der von Versicherungsnehmern zu zahlenden Pramien nach oben oder nach
unten je nach Schadensverlauf (Bonus-/Malus-Systeme) oder &hnlichen
Systemen, die fiir spezifische homogene Risikogruppen eingefiihrt werden;

(c) zunehmende Tendenz eines Portfolios von Versicherungsvertragen,
Versicherte mit héherem Risikoprofil zu gewinnen bzw. zu halten (Anti-
Selektion).

Was die Ruickversicherungsvereinbarungen insgesamt anbelangt, so enthalt die
gemélR Artikel 48 Absatz1 Buchstabeh der Richtlinie 2009/138/EG zu
formulierende Stellungnahme der versicherungsmathematischen Funktion eine
Analyse der Angemessenheit von Folgendem:

(@ Risikoprofil und Zeichnungspolitik des Unternehmens;
(b) Ruckversicherungsanbieter unter Beruicksichtigung ihrer Bonitét;
(c) erwartete Bedeckung in Stressszenarien in Bezug auf die Zeichnungspolitik;

(d) Berechnung der einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und
gegenuiber Zweckgesellschaften.

Die versicherungsmathematische Funktion erstellt mindestens einmal jéhrlich einen
schriftlichen Bericht, der dem Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan
vorzulegen ist. Der Bericht dokumentiert alle von der versicherungsmathematischen
Funktion wahrgenommenen Aufgaben sowie die erzielten Ergebnisse, benennt klar
und deutlich etwaige Méangel und enthalt Empfehlungen zur Behebung solcher
Méngel.
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ABSCHNITT 3

ANFORDERUNGEN AN DIE FACHLICHE QUALIFIKATION UND DIE PERSONLICHE

ZUVERLASSIGKEIT

Artikel 273

Versicherungs- und Riuckversicherungsunternehmen sorgen fir die Festlegung,
Umsetzung und Aufrechterhaltung dokumentierter Strategien und angemessener
Verfahren, um zu gewéhrleisten, dass alle Personen, die das Unternehmen tatséchlich
leiten oder andere Schlisselfunktionen innehaben, jederzeit die hierzu notwendige
fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit im Sinne von Artikel 42 der
Richtlinie 2009/138/EG besitzen.

Die Beurteilung, ob eine Person fachlich qualifiziert ist, umfasst eine Bewertung
ihrer beruflichen und formalen Qualifikationen, Kenntnisse und einschlagigen
Erfahrung im Versicherungssektor, anderen Finanzsektoren oder anderen
Unternehmen, wobei die der betreffenden Person jeweils Ubertragenen Aufgaben
und, soweit relevant, die Qualifikationen der Person auf den Gebieten Versicherung,
Finanzen, Rechnungslegung, Versicherungsmathematik und Management zu
berucksichtigen sind.

Bei der Beurteilung, ob Mitglieder des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans fachlich qualifiziert sind, werden die den einzelnen Mitgliedern
jeweils Ubertragenen Aufgaben berlcksichtigt, um eine angemessene Vielfalt der
Quialifikationen, Kenntnisse und einschlégigen Erfahrung zu gewahrleisten und
sicherzustellen, dass das Unternehmen professionell gefuhrt und tiberwacht wird.

Die Beurteilung, ob eine Person zuverl&ssig ist, umfasst eine Bewertung ihrer
Redlichkeit sowie der Soliditét ihrer finanziellen Verhaltnisse auf der Grundlage von
Nachweisen, die ihren Charakter, ihr personliches Verhalten und ihr
Geschaftsgebaren betreffen, einschliel}lich etwaiger strafrechtlicher, finanzieller und
aufsichtlicher Aspekte, die fur die Zwecke der Bewertung relevant sind.

ABSCHNITT 4
OUTSOURCING

Artikel 274

Ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, das Funktionen oder
Versicherungs- oder Rickversicherungstatigkeiten an einen Dienstleister auslagert
oder auszulagern beabsichtigt, legt eine schriftlich fixierte Outsourcing-Politik, die
den Auswirkungen des Outsourcing auf seine Geschéftstatigkeit Rechnung trégt,
sowie die im Falle eines Outsourcings einzufuhrenden Berichts- und
Uberwachungsmechanismen fest. Das Unternehmen gewdhrleistet, dass die
Bedingungen der Outsourcing-Vereinbarung mit den in Artikel 49 der Richtlinie
2009/138/EG vorgesehenen Verpflichtungen in Einklang stehen.
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Gehoren das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen und der
Dienstleister derselben Gruppe an, tragt das Unternehmen, wenn es kritische oder
wichtige operative Funktionen oder Téatigkeiten auslagert, dem Umfang Rechnung, in
dem das Unternehmen den Dienstleister kontrolliert oder die Mdoglichkeit hat,
Einfluss auf dessen Handeln zu nehmen.

Bei der Auswahl des in Absatz 1 genannten Dienstleisters, dem Kkritische oder
wichtige operative Funktionen oder Tétigkeiten tbertragen werden sollen, stellt das
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan sicher,

@  dass eine genaue Prufung vorgenommen wird, um zu gewahrleisten, dass der in
Betracht gezogene Dienstleister (ber die Fahigkeiten, Kapazitdten und
gegebenenfalls gesetzlich geforderten Genehmigungen verfugt, um die ihm zu
ubertragenden Funktionen oder Téatigkeiten unter Berlicksichtigung der Ziele
und des Bedarfs des Unternehmens in zufriedenstellender Weise auszuliben;

(b) dass der Dienstleister alles unternimmt, um sicherzustellen, dass die
Befriedigung des Bedarfs des auslagernden Unternehmens nicht durch explizite
oder potenzielle Interessenkonflikte gefahrdet wird;

(c) dass zwischen dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen und
dem Dienstleister eine schriftliche Vereinbarung geschlossen wird, in der die
jeweiligen Rechte und Pflichten des Unternehmens und des Dienstleisters klar
festgelegt sind;

(d) dass die allgemeinen Bedingungen der Outsourcing-Vereinbarung dem
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan klar dargelegt und von ihm
gebilligt werden;

(e) dass infolge des Outsourcings keine gesetzlichen Vorschriften, insbesondere
keine Datenschutzvorschriften, verletzt werden;

(f) dass der Dienstleister hinsichtlich Sicherheit und Vertraulichkeit der das
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen oder seine Versicherten
oder  Anspruchsberechtigten  betreffenden  Informationen  denselben
Vorschriften unterliegt wie das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen selbst.

In der zwischen dem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen und dem
Dienstleister gemall Absatz3 Buchstabeb zu schlieBenden schriftlichen
Vereinbarung wird insbesondere alles Folgende Kklar festgelegt:

(a) die Pflichten und Zustandigkeiten beider beteiligter Parteien;

(b) die Verpflichtung des Dienstleisters, alle geltenden Rechts- und
Verwaltungsvorschriften und Leitlinien sowie die vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen festgelegten Strategien einzuhalten und in
Bezug auf die ausgelagerte Funktion oder Tatigkeit mit der fir das
Unternehmen zustandigen Aufsichtsbehdrde zusammenzuarbeiten;

(c) die Verpflichtung des Dienstleisters, jede Entwicklung offenzulegen, die seine
Fahigkeit, die ausgelagerten Funktionen und Tatigkeiten effektiv und unter
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(d)

(e)

(f)

(@)

(h)

(i)

()

(k)

(1

Einhaltung der geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften auszufuhren,
wesentlich beeintrachtigen konnte;

die bei Beendigung des Vertrags durch den Dienstleister geltende
Kindigungsfrist, die lang genug sein muss, um es dem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen zu ermoglichen, eine alternative LOsung zu
finden;

dass das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen die Outsourcing-
Vereinbarung erforderlichenfalls beenden kann, ohne dass dies zu Lasten der
Kontinuitdt und Qualitdt der Dienstleistungen fur die Versicherungsnehmer
geht;

dass sich das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen das Recht
vorbehélt, Gber die ausgelagerten Funktionen und Tatigkeiten und deren
Ausiuibung durch den Dienstleister unterrichtet zu werden, sowie das Recht, an
den Dienstleister allgemeine Leitlinien und Einzelanweisungen zu den bei der
Ausibung  der  ausgelagerten  Funktionen und  Tétigkeiten  zu
beriicksichtigenden Aspekten zu richten;

die Verpflichtung des Dienstleisters, alle vertraulichen Informationen zu
schitzen, die das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen und
seine Versicherungsnehmer, Anspruchsberechtigten, Mitarbeiter,
Vertragspartner sowie alle sonstigen Personen betreffen;

dass das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, sein externer
Prifer und die Aufsichtsbehdrde effektiven Zugang zu allen Informationen
Uber die ausgelagerten Funktionen und Tétigkeiten haben und dass unter
anderem Vor-Ort-Kontrollen in den Geschaftsraumen des Dienstleisters
vorgenommen werden kdnnen;

dass, soweit angemessen und fir Aufsichtszwecke erforderlich, die
Aufsichtsbehdrde direkt Fragen an den Dienstleister richten kann, die von
diesem zu beantworten sind;

dass das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen Informationen
Uber die ausgelagerten Tatigkeiten erhalten und Weisungen betreffend die
ausgelagerten Tétigkeiten und Funktionen erteilen kann;

gegebenenfalls die Bedingungen, unter denen der Dienstleister die
ausgelagerten Funktionen und Tatigkeiten weiter auslagern kann;

dass die Pflichten und Zustandigkeiten des Dienstleisters, die sich aus der mit
dem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen geschlossenen
Vereinbarung ergeben, von einer Weiterauslagerung geméll Buchstabe k
unberihrt bleiben.

Ein Versicherung- oder Rickversicherungsunternehmen, das kritische oder wichtige
operative Funktionen oder Téatigkeiten auslagert, erfullt alle folgenden
Anforderungen:
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(b)

(©)

(d)

Es stellt sicher, dass relevante Elemente des Risikomanagementsystems und
des internen Kontrollsystems des Dienstleisters angemessen sind, um die
Einhaltung von Artikel 49 Absatz2 Buchstabena und b der Richtlinie
2009/138/EG zu gewahrleisten.

Es tragt den ausgelagerten Tatigkeiten in seinem Risikomanagementsystem
und seinem internen Kontrollsystem angemessen Rechnung, um die Einhaltung
von Artikel 49 Absatz 2 Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/138/EG zu
gewahrleisten.

Es Uberpruft, dass der Dienstleister Gber die erforderlichen finanziellen Mittel
verfugt, um die zusétzlichen Aufgaben auf angemessene und zuverlassige
Weise zu erfullen, und dass alle Mitarbeiter des Dienstleisters, die an der
Ausibung der ausgelagerten Funktionen und Tatigkeiten mitwirken werden,
ausreichend qualifiziert und zuverlassig sind.

Es stellt sicher, dass der Dienstleister Giber angemessene Notfallplane fur den
Umgang mit  kritischen  Situationen oder  Unterbrechungen  des
Geschaftsbetriebs verfligt und, soweit erforderlich, in regelmaRigen Abstanden
Back-up-Mdglichkeiten — unter Berlcksichtigung der ausgelagerten
Funktionen und Tatigkeiten — testet.

ABSCHNITT 5
VERGUTUNGSPOLITIK

Artikel 275

Bei der Festlegung und Anwendung der Vergitungspolitik gemaR Artikel 258
Absatz 1 Buchstabe | befolgen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
alle folgenden Grundsatze:

(a)

(b)

(©

Die Vergutungspolitik und Vergitungspraktiken werden im Einklang mit der
Geschéfts- und Risikomanagementstrategie des Unternehmens, seinem
Risikoprofil, seinen Zielen, seinen Risikomanagementpraktiken sowie den
langfristigen Interessen und der langfristigen Leistung des Unternehmens als
Ganzes festgelegt, umgesetzt und aufrechterhalten und sehen MalRnahmen zur
Vermeidung von Interessenkonflikten vor.

Die Vergutungspolitik fordert ein solides und wirksames Risikomanagement
und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die die
Risikotoleranzschwellen des Unternehmens Ubersteigen.

Die Vergutungspolitik gilt fir das Unternehmen als Ganzes und sieht
spezifische Vereinbarungen vor, die den Aufgaben und der Leistung des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans, der Personen, die das
Unternehmen tatséchlich leiten oder andere Schliisselfunktionen innehaben,
sowie anderer Mitarbeiterkategorien, deren Tatigkeiten das Risikoprofil des
Unternehmens maf3geblich beeinflussen, Rechnung tragen.
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(d)

(€)

(f)

(9)

Das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Unternehmens, das
die allgemeinen Grundsatze der Vergitungspolitik flr diejenigen
Mitarbeiterkategorien festlegt, deren Tatigkeiten das Risikoprofil des
Unternehmens maRgeblich beeinflussen, ist fir die Uberwachung der
Umsetzung der Vergutungspolitik verantwortlich.

Es bedarf einer klaren, transparenten und wirksamen Governance in Bezug auf
die Vergutung, einschlieBlich einer Uberwachung der Vergltungspolitik.

Soweit es aufgrund der Bedeutung des Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmens hinsichtlich GréfRe und interner Organisation
angezeigt erscheint, wird ein unabhédngiger Vergltungsausschuss eingesetzt,
der dem Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan regelmaRig
Unterstiitzung bei der Uberwachung der Vergitungspolitik und
Vergutungspraktiken sowie ihrer Umsetzung und Funktionsweise leistet.

Die Vergutungspolitik wird allen Personalangehorigen des Unternehmens
offengelegt.

Die spezifischen Vereinbarungen gemal Absatz 1c Buchstabe ¢ entsprechen
folgenden Grundsatzen:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Sehen  Vergitungssysteme  sowohl feste als auch  variable
Vergutungsbestandteile vor, missen diese in einem ausgewogenen Verhaltnis
zueinander stehen, so dass der feste bzw. garantierte Bestandteil einen
ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergutung ausmacht und auf diese Weise
vermieden wird, dass Mitarbeiter zu sehr auf die variablen
Vergutungsbestandteile angewiesen sind, und es dem Unternehmen erméglicht
wird, eine vollig flexible Bonuspolitik anzuwenden, einschlieBlich der
Maglichkeit, Gberhaupt keine variablen Vergltungsbestandteile zu zahlen.

Ist eine variable Vergutung leistungsbezogen, so basiert der Gesamtbetrag der
variablen Vergutung auf einer Kombination aus der Bewertung der Leistungen
des Einzelnen sowie des betreffenden Geschéftsbereichs einerseits und dem
Gesamtergebnis des Unternehmens oder der Gruppe, der das Unternehmen
angehort, andererseits.

Die Zahlung eines wesentlichen Teils des variablen Vergitungsbestandteils —
unabhangig von der Form, in der dieser zu zahlen ist — muss eine flexible,
aufgeschobene Komponente enthalten, die der Art und dem Zeithorizont der
Geschaftstatigkeiten des Unternehmens Rechnung tragt; der Zeitaufschub muss
mindestens drei Jahre betragen, und der Zeitraum muss ordnungsgemaR auf die
Art des Geschafts, die Risiken und die Tatigkeiten der betreffenden Mitarbeiter
abgestimmt sein.

Bei der Bewertung der Leistung des Einzelnen sind sowohl finanzielle als auch
nichtfinanzielle Kriterien heranzuziehen.

Bei der Messung der Leistung, die die Grundlage der variablen Vergutung
bildet, ist — unter Berucksichtigung des Risikoprofils des Unternehmens und

der Kapitalkosten — eine Abwaértskorrektur fir Exponierungen gegentber
aktuellen und kiinftigen Risiken vorzusehen.
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()  Abfindungszahlungen mussen der wahrend des gesamten Tatigkeitszeitraums
erbrachten Leistung entsprechen und so ausgestaltet sein, dass Versagen nicht
belohnt wird.

(g) Die der Vergutungspolitik unterliegenden Personen verpflichten sich, keine
personlichen Hedging-Strategien zu verfolgen und nicht auf vergutungs- und
haftungsbezogene Versicherungen zurtickzugreifen, die die in ihren
Vergutungsregelungen  verankerten Risikoanpassungseffekte unterlaufen
wirden.

(h) Der variable Teil der Vergitung der in den Funktionen gemal den Artikeln 269
bis 272 tatigen Mitarbeiter ist unabhé&ngig von der Leistung der ihrer Kontrolle
unterstehenden operativen Einheiten und Bereiche.

3. Die Vergitungspolitik ist so ausgestaltet, dass der internen Organisation des
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens sowie Art, Umfang und
Komplexitat der seinen Geschéftstatigkeiten inhdrenten Risiken Rechnung getragen
wird.

KAPITEL X
KAPITALAUFSCHLAGE

ABSCHNITT 1
BEDINGUNGEN FUR DIE FESTSETZUNG EINES KAPITALAUFSCHLAGS

Artikel 276
Bewertung einer erheblichen Abweichung in Bezug auf die Solvenzkapitalanforderung

Gelangt die Aufsichtsbehdrde gemaR Artikel 37 Absatz 1 Buchstaben a und b der Richtlinie
2009/138/EG zu dem Schluss, dass das Risikoprofil des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die der unter
Verwendung der Standardformel oder eines internen  Modells  berechneten
Solvenzkapitalanforderung zugrunde liegen, berucksichtigt sie alle relevanten Faktoren,
einschlieBlich aller im Folgenden genannten:

@) Wesen, Art und Umfang der Abweichung;

(b) Wahrscheinlichkeit und  Schwere etwaiger negativer  Auswirkungen  flr
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte;
(c) Sensitivitatsgrad der Annahmen, auf die sich die Abweichung bezieht;
(d) voraussichtliche Dauer und Volatilitdt der Abweichung wahrend der Dauer ihres
Bestehens.
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Artikel 277
Bewertung einer erheblichen Abweichung in Bezug auf die Governance

Gelangt die Aufsichtsbehdrde gemaR Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Richtlinie
2009/138/EG zu dem Schluss, dass das Governance-System eines Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens erheblich von den in Titel I Kapitel IV Abschnitt 2 der
Richtlinie festgelegten Standards abweicht, berucksichtigt sie alle relevanten Faktoren,
einschlieBlich aller im Folgenden genannten:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Auswirkungen der Abweichung von den in Titel I Kapitel IV Abschnitt 2 der
Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Governance-Standards auf das solide und
umsichtige Management des Unternehmens und ob die Abweichung aus einer
unzureichenden Umsetzung einer Anforderung an das Governance-System oder aus
der Nichtumsetzung einer solchen Anforderung resultiert;

Wahrscheinlichkeit und Schwere etwaiger negativer Auswirkungen fir
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte;

die verschiedenen Madglichkeiten zur Organisation eines wirksamen Governance-
Systems, das der Art, dem Umfang und der Komplexitat der den Geschaftstatigkeiten
des Unternehmens inhédrenten Risiken angemessen ist;

mogliche finanzielle Verluste, die dem Unternehmen infolge der Abweichung
entstehen koénnten;

voraussichtliche Dauer der Abweichung.

Artikel 278

Bewertung einer erheblichen Abweichung in Bezug auf Anpassungen des mafigeblichen risikolosen

Zinssatzes und auf Ubergangsmafnahmen

Gelangt die Aufsichtsbehdrde gemél’ Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe d der Richtlinie
2009/138/EG zu dem Schluss, dass das Risikoprofil eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens erheblich von den Annahmen abweicht, die der
Matching-Anpassung gemal3 Artikel 77b der Richtlinie, der Volatilitdtsanpassung
gemaR Artikel 77d der Richtlinie oder den UbergangsmaRnahmen gemaR
Artikel 308c und Artikel 308d der Richtlinie zugrunde liegen, berticksichtigt sie alle
relevanten Faktoren, einschlieBlich aller im Folgenden genannten:

(@) Wesen, Art und Umfang der Abweichung;

(b) Wahrscheinlichkeit und Schwere etwaiger negativer Auswirkungen flr
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte;

(c) Sensitivitatsgrad der Annahmen, auf die sich die Abweichung bezieht;

(d) voraussichtliche Dauer und Volatilitdt der Abweichung wahrend der Dauer
ihres Bestehens;

(e) Auswirkungen der Abweichung auf die Solvenzkapitalanforderung und die
Eigenmittel des Unternehmens.

306

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

DE

Haben Aufsichtsbehdrden einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen gestattet, von der Matching-Anpassung, von
UbergangsmaBnahmen oder von der Volatilititsanpassung — soweit die
Mitgliedstaaten eine vorherige Genehmigung vorschreiben — Gebrauch zu machen,
konnen sie nur dann einen Kapitalaufschlag geméald Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe d
der Richtlinie 2009/138/EG verhéngen, wenn die Abweichung von den den
Anpassungen oder UbergangsmaBnahmen zugrunde liegenden Annahmen
vorubergehender Natur ist und keinen Widerruf der aufsichtlichen Genehmigung zur
Anwendung der entsprechenden Anpassung oder UbergangsmaBnahme rechtfertigt.

Artikel 279

Kapitalaufschlage bei Abweichungen von den der Solvenzkapitalanforderung zugrunde liegenden

Annahmen

Ubersteigt die gemaR  Artikel 282  Buchstabea  berechnete  geanderte
Solvenzkapitalanforderung die gemaR Artikel 282 Buchstabe b  berechnete
Solvenzkapitalanforderung um 10 Prozent oder mehr, gelangt die Aufsichtsbehdrde
zu dem Schluss, dass das Risikoprofil des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens im Sinne von Artikel 37 Absatz 1 Buchstaben a
und b der Richtlinie 2009/138/EG erheblich von den der Solvenzkapitalanforderung
zugrunde liegenden Annahmen abweicht, es sei denn, ihr liegen aufgrund der in
Artikel 276 genannten Faktoren starke Anhaltspunkte dafur vor, dass dies nicht der
Fall ist.

Ubersteigt die gemaR  Artikel 282  Buchstabea  berechnete  geénderte
Solvenzkapitalanforderung die gemdaR Artikel 282 Buchstabe b  berechnete
Solvenzkapitalanforderung um 15 Prozent oder mehr, gelangt die Aufsichtsbehérde
zu dem Schluss, dass das Risikoprofil des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens im Sinne von Artikel 37 Absatz 1 Buchstaben a
und b der Richtlinie 2009/138/EG erheblich von den der Solvenzkapitalanforderung
zugrunde liegenden Annahmen abweicht.

Artikel 280
Bewertung der Forderung, ein internes Modell zu verwenden

Zu den Situationen, in denen die Forderung, ein internes Modell zu verwenden, im
Sinne von Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer i unangemessen ist, zahlen auch
Situationen, in denen die geschéatzten finanziellen und sonstigen Ressourcen, die fir
die Entwicklung eines internen Modells erforderlich sind, angesichts des Umfangs
der Abweichung vom Risikoprofil des Unternehmens von den der
Solvenzkapitalanforderung zugrunde liegenden Annahmen unverhaltnismaRig sind.

Die Forderung im Sinne von Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer i der Richtlinie
2009/138/EG, ein internes Modell zu verwenden, gilt nicht, wenn kein internes
Modell entwickelt wurde oder wenn das entwickelte interne Modell nicht den
allgemeinen Bedingungen fir die Genehmigung von Voll- und Partialmodellen
gemal Titel I Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitte 1 und 3 der Richtlinie
2009/138/EG entspricht.
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Artikel 281
Angemessener Zeitrahmen fiir die Anpassung des internen Modells

Gelangt die Aufsichtsbehdrde gemal? Artikel 37 Absatz 1 Buchstaben b bzw. ¢ der Richtlinie
2009/138/EG zu dem Schluss, dass die Anpassung des internen Modells zwecks besserer
Wiedergabe des bestehenden Risikoprofils fehlgeschlagen ist oder dass die Anwendung
anderer Mallnahmen die Mangel wahrscheinlich nicht beheben wird, beriucksichtigt die
Aufsichtsbehdrde bei der Festlegung eines angemessenen Zeitrahmens alle relevanten
Faktoren, einschlieBlich der Wahrscheinlichkeit und der Schwere etwaiger negativer
Auswirkungen fur Versicherungsnenmer und Anspruchsberechtigte. Der Zeitrahmen darf
maximal sechs Monate betragen.

ABSCHNITT 2
METHODEN ZUR BERECHNUNG VON KAPITALAUFSCHLAGEN

Artikel 282
Berechnung von Kapitalaufschlagen bei Abweichungen von den der Solvenzkapitalanforderung
zugrunde liegenden Annahmen

Im Hinblick auf die Festsetzung eines Kapitalaufschlags geméaR Artikel 37 Absatz 1
Buchstabe a oder b der Richtlinie 2009/138/EG berechnen die Aufsichtsbehdrden den
Kapitalaufschlag als zu einem gegebenen Zeitpunkt bestehende Differenz zwischen

(@) der Solvenzkapitalanforderung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens ohne friithere oder gleichzeitige Kapitalaufschlége,
wie sie berechnet wirde, wenn die Standardformel oder gegebenenfalls das interne
Modell in einer Weise gedndert wirde, dass das tatsdchliche Risikoprofil des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens widergespiegelt wird und die
Einhaltung von Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG gewahrleistet ist,

(b) und der Solvenzkapitalanforderung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens ohne friihere oder gleichzeitige Kapitalaufschlége.

Artikel 283
Umfang der Anderungen im Falle einer Abweichung von den der Solvenzkapitalanforderung zugrunde
liegenden Annahmen und Vorgehensweise

1. Bei der Berechnung des in Artikel 282 Buchstabe a genannten Betrags priifen die
Aufsichtsbehdrden die Elemente der Standardformel oder des internen Modells, die
der Grund fur die Abweichung des im Rahmen der Standardformel oder des internen
Modells zugrunde gelegten Risikoprofils vom tatsachlichen Risikoprofil des
Unternehmens waren, unter anderem — soweit relevant — in der Standardformel oder
im internen Modell nicht berlcksichtigte quantifizierbare Risiken, die Struktur der
Formel oder des Modells, die Aggregationsmethoden, Parameter und Annahmen.

2. Fur die Zwecke des Absatzes 1 dndern die Aufsichtsbehdrden die Annahmen und
Parameter, die der nach der Standardformel oder dem internen Modell berechneten
Solvenzkapitalanforderung zugrunde liegen, in einer Weise, dass die betreffenden
Annahmen und Parameter das tatsdchliche Risikoprofil des Versicherungs- oder
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Ruckversicherungsunternehmens angemessen widerspiegeln und dass die Einhaltung
von Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG gewaéhrleistet ist.

Sind die Anderungen gemaR Absatz 2 fir die Berechnung des in Artikel 282
Buchstabe a genannten Betrags unzureichend oder ungeeignet, werden fur die
Berechnung gemal Artikel 282 Buchstabe a alternative Methoden verwendet, die
iiber die Anderung von Annahmen oder Parametern hinausgehen.

Anderungen gemiR Absatz 2 oder alternative Methoden gemaR Absatz 3 werden
unter  Verwendung  angemessener, anwendbarer  und  einschlagiger
versicherungsmathematischer  und  statistischer ~ Techniken  sowie  unter
Zugrundelegung exakter, vollstandiger und angemessener Unternehmensdaten oder —
sofern solche Daten nicht verfugbar sind — von Daten, die von unmittelbarer
Relevanz fur die Geschaftstatigkeiten des Unternehmens sind, vorgenommen.

Sind alternative Methoden gemaR Absatz 3 unzureichend oder ungeeignet, kénnen
die Aufsichtsbehtrden die Solvenzkapitalanforderung fur die Zwecke von
Artikel 282 Buchstabe a im Wege eines Vergleichs der Solvenzkapitalanforderungen
von Unternehmen mit dhnlichen Risikoprofilen berechnen.

Fir die Zwecke der Absétze 4 und 5 konnen die Aufsichtsbehtrden Informationen
uber andere Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen mit &hnlichen
Risikoprofilen heranziehen, sofern sie sicherstellen, dass im Einklang mit Artikel 37
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG die Grunde fir ihre Entscheidung, einen
Kapitalaufschlag festzusetzen, angegeben werden und dass dies in Einklang mit den
Bestimmungen zur Wahrung des Berufsgeheimnisses gemaR Artikel 64 der
Richtlinie geschieht.

Die Aufsichtsbehérden dirfen Aspekte der Abweichung vom Risikoprofil, die darauf
schlielen lassen, dass eine geringere Solvenzkapitalanforderung dem tatsachlichen
Risikoprofil des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens besser
gerecht wirde, nicht gegen andere Aspekte aufrechnen, die fiir eine hohere
Solvenzkapitalanforderung sprechen, es sei denn, das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen erfillt alle folgenden Anforderungen:

(@) Es besteht eine Anderungsmoglichkeit oder eine Methodik, die den
Anforderungen von Absatz 4 geniigt und es erlaubt, die Auswirkungen der
Aspekte, die fur eine geringere Solvenzkapitalanforderung sprechen, auf den
Betrag gemaR Artikel 282 Buchstabe a zu quantifizieren.

(b) Es wére unangemessen, aufgrund der Aspekte, die flr eine geringere
Solvenzkapitalanforderung ~ sprechen, die  Standardparameter  durch
unternehmensspezifische Parameter gemal Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie
2009/138/EG zu ersetzen oder ein internes Modell gemal? Artikel 112 der
Richtlinie zu verwenden.

(c) Die Gesamtsolvabilitdtsanforderung, die sich bei einer gegenseitigen

Aufrechnung der Abweichungen vom Risikoprofil ergeben wirde, entspricht
den Anforderungen von Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG.
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Artikel 284
Berechnung von Kapitalaufschlagen bei Anpassungen des malRgeblichen risikolosen Zinssatzes oder
bei Ubergangsmafnahmen

Fur die Zwecke der Festsetzung eines Kapitalaufschlags geméal? Artikel 37 Absatz 1
Buchstabed der Richtlinie 2009/138/EG berechnen die Aufsichtsbehérden den
Kapitalaufschlag als die sich zu einem gegebenen Zeitpunkt ergebende Summe aus folgenden
Betragen:

@) dem negativen Betrag der anrechnungsfahigen Eigenmittel, wie er berechnet wirde,
wenn die Anpassung oder die Ubergangsmanahme in einer Weise geandert wiirde,
dass die der Anpassung oder der UbergangsmaBnahme zugrunde liegenden
Annahmen den tatséchlichen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten und dem
tatséchlichen Risikoprofil des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
entsprechen;

(b) dem Betrag der Solvenzkapitalanforderung ohne friilhere oder gleichzeitige
Kapitalaufschlage, wie er berechnet wirde, wenn die Anpassung oder die
UbergangsmaBnahme in einer Weise geandert wiirde, dass die der Anpassung oder
der Ubergangsmalnahme zugrunde liegenden Annahmen den tatsachlichen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten und dem tatsdchlichen Risikoprofil des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens entsprechen und die
Einhaltung von Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG gewaéhrleistet ist;

(c) dem Betrag der anrechnungsfahigen Eigenmittel;

(d) dem negativen Betrag der Solvenzkapitalanforderung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens ohne friihere oder gleichzeitige Kapitalaufschlége.

Artikel 285
Umfang von Anderungeq bei Anpassungen des maligeblichen risikolosen Zinssatzes und bei
Ubergangsmafnahmen und Vorgehensweise

1. Bei der Berechnung der in Artikel 284 Buchstabena und b genannten Betrége
berticksichtigen die Aufsichtsbehdrden die Merkmale der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten oder des Risikoprofils des Unternehmens, die der Grund fir die
Abweichung von den der Anpassung oder der UbergangsmaRnahme zugrunde
liegenden Annahmen waren.

2. Fur die Zwecke des Absatzes 1 &ndern die Aufsichtsbehdrden die Anpassung oder
die UbergangsmaRnahme sowie die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung in
einer Weise, dass die der Anpassung oder der UbergangsmaRnahme zugrunde
liegenden Annahmen den tatsdchlichen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten und
dem tatsachlichen Risikoprofil des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens entsprechen und die Einhaltung von Artikel 101
Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG gewadbhrleistet ist.

3. Anderungen gemaR Absatz 2 werden unter Verwendung angemessener, anwendbarer

und einschlagiger versicherungsmathematischer und statistischer Techniken sowie
unter Zugrundelegung exakter, vollstandiger und geeigneter Unternehmensdaten
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oder — sofern solche Daten nicht verfiigbar sind — von Daten, die von unmittelbarer
Relevanz fur die Geschaftstatigkeiten des Unternehmens sind, vorgenommen.

Artikel 286

Berechnung von Kapitalaufschlagen bei Abweichungen von den Governance-Standards

Bei der Berechnung von Kapitalaufschlagen gemal Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe ¢ der
Richtlinie 2009/138/EG berticksichtigen die Aufsichtsbehdrden alle relevanten Faktoren,
einschlieBlich aller im Folgenden genannten:

(@)
(b)

gegebenenfalls die in Artikel 277 genannten Faktoren;

gegebenenfalls Kapitalaufschldge, die zuvor bei vergleichbaren Abweichungen
anderer Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen mit  &hnlichen
Risikoprofilen festgelegt wurden, sofern die Aufsichtsbehdrden sicherstellen, dass im
Einklang mit Artikel 37 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG die Grunde fur ihre
Entscheidung, einen Kapitalaufschlag festzusetzen, angegeben werden und dass dies
in Einklang mit den Bestimmungen zur Wahrung des Berufsgeheimnisses gemaf
Acrtikel 64 der Richtlinie geschieht.

Artikel 287
Zuordnung von Kapitalaufschlagen fiir Unternehmen, die gleichzeitig Lebens- und
Nichtlebensversicherungstatigkeiten ausiiben

Bei der Berechnung eines Kapitalaufschlags fur ein Versicherungsunternehmen, auf
das Artikel 73 Absétze 2 oder 5 der Richtlinie 2009/138/EG Anwendung findet,
berechnen die  Aufsichtsbehdrden einen  fiktiven  Kapitalaufschlag  fir
Lebensversicherungen und einen fiktiven Kapitalaufschlag far
Nichtlebensversicherungen.

Konnen die Ursachen fir die relevanten Abweichungen objektiv zwischen
Lebensversicherungstatigkeiten und Nichtlebensversicherungstatigkeiten aufgeteilt
werden, berechnen die Aufsichtsbehdrden den fiktiven Kapitalaufschlag fur
Lebensversicherungen und den fiktiven Kapitalaufschlag fur
Nichtlebensversicherungen entsprechend dieser Zuordnung.

Ist eine Zuordnung gemaR Absatz 2 nicht moglich, berechnen die Aufsichtsbehorden
den fiktiven Kapitalaufschlag fur Lebensversicherungen und den fiktiven
Kapitalaufschlag fir Nichtlebensversicherungen entsprechend der Aufteilung
zwischen der fiktiven Lebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung und der
fiktiven  Nichtlebensversicherung-Mindestkapitalanforderung gemal?  Artikel 74
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG.
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KAPITEL XI

VERLANGERUNG DER FRIST FUR DIE WIEDERHERSTELLUNG

GESUNDER FINANZVERHALTNISSE

Artikel 288
Bewertung von auBergewdhnlichen widrigen Umstanden

Mit Blick auf die Feststellung gemaR Artikel 138 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG, dass
aullergewohnliche widrige Umstdnde vorliegen, die sich auf Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen auswirken, die einen wesentlichen Anteil am Markt oder an
den betreffenden Geschaftsbereichen ausmachen, beriucksichtigt die EIOPA folgende
Faktoren und Kriterien:

(@)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

9)

(h)

Auswirkungen moglicher spéterer Entscheidungen, die die Aufsichtsbehdrden zur
Verlangerung der Frist fur die Wiederherstellung gesunder Finanzverhaltnisse
treffen, auf die Finanzmarkte, auf die Verfiigbarkeit von Versicherungs- und
Rickversicherungsprodukten sowie far Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigte;

Anzahl, Grolie und Marktanteil der von den auBBergewdhnlichen widrigen Umstéanden
betroffenen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen und Angaben dazu,
ob sich aufgrund der Anzahl und Art dieser Unternehmen zusammengenommen
negative Auswirkungen auf die Finanzmarkte oder auf die Versicherungs- und
Ruckversicherungsmarkte ergeben kénnten;

maogliche prozyklische Effekte einer Wiederherstellung der Einhaltung der
Solvenzkapitalanforderung, einschlieBlich Notverkdufen von Vermdgenswerten auf
den Finanzmaérkten;

Moglichkeit fir Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, ergénzende
Eigenmittel auf den Finanzmadrkten aufzubringen;

Vorhandensein eines aktiven Marktes fir die wvon Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen gehaltenen Vermogenswerte und Liquiditat des
betreffenden Marktes;

Ruckversicherungs- und Retrozessionskapazitdten des Rickversicherungsmarktes;

Verfugbarkeit adaquater Risikominderungstechniken, einschlieBlich
Finanzinstrumenten, auf den Finanzmaérkten;

Verfugbarkeit anderer Mittel zur Reduzierung der Risikoexponierung von
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen auf den Finanzmarkten.
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Artikel 289
Faktoren und Kriterien flr die Verléangerung der Frist fir die Wiederherstellung gesunder
Finanzverhaltnisse

Bei der Entscheidung uber eine Verlangerung der Frist fir ein bestimmtes Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen gemaR Artikel 138 Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG
und bei der Festlegung der Dauer beriicksichtigt die Aufsichtsbehdrde die in Artikel 288
Buchstaben ¢ bis h dieser Verordnung genannten Faktoren und Kriterien sowie die im
Folgenden genannten unternehmensspezifischen Faktoren und Kriterien:

@) Auswirkungen  einer  Verlangerung fir die  Versicherungsnehmer  und
Anspruchsberechtigten des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens;

(b) Umfang, in dem das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen von den
auflergewohnlichen widrigen Umsténden betroffen ist;

(c) dem Unternehmen zur Verfligung stehende Mittel und Wege, um zu gewéhrleisten,
dass die Solvenzkapitalanforderung wieder eingehalten wird, und Existenz eines
realistischen Sanierungsplans zur Wiederherstellung gesunder Finanzverhéltnisse;

(d) Grinde und Grad der Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung;

(e) Zusammensetzung der vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
gehaltenen Eigenmittel,

()] Zusammensetzung der vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
gehaltenen Vermdgenswerte;

(9) Art und Dauer der versicherungstechnischen Ruckstellungen und anderen
Verbindlichkeiten des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens;

(h) gegebenenfalls die Mdglichkeit einer finanziellen Unterstitzung durch andere
Unternehmen der Gruppe, der das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen angehort;

Q) etwaige vom Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen getroffene

MalRnahmen, die darauf abzielen, Kapitalabfliisse und die Verschlechterung seiner
Solvabilitat einzuddmmen.
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KAPITEL XII
VEROFFENTLICHUNG

ABSCHNITT 1
BERICHT UBER SOLVABILITAT UND FINANZLAGE: AUFBAU UND INHALT

Artikel 290
Aufbau

1. Der Bericht Gber Solvabilitdt und Finanzlage entspricht im Aufbau den Vorgaben
von Anhang XX und dient der Veroffentlichung der in den Artikeln 292 bis 298
genannten Informationen.

2. Der Bericht enthalt ausformulierte quantitative und qualitative Informationen, die
gegebenenfalls durch guantitative VVorlagen erganzt werden.

Artikel 291
Wesentlichkeit

Die im Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage zu vertffentlichenden Informationen sind fur
die Zwecke dieses Kapitels dann als wesentlich zu betrachten, wenn fehlende oder fehlerhafte
Angaben den Entscheidungsprozess oder das Urteil der Nutzer des Dokuments, einschlieBlich
der Aufsichtsbehdrden, beeinflussen kdnnten.

Artikel 292
Zusammenfassung

1. Der Bericht Uber Solvabilitdit und Finanzlage enthdlt eine klare, knappe
Zusammenfassung. Die Zusammenfassung des Berichts ist fur Versicherungsnehmer
und Anspruchsberechtigte verstandlich.

2. In der Zusammenfassung werden etwaige wesentliche Anderungen in Bezug auf
Geschaftstatigkeit und Leistung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens, sein Governance-System, sein Risikoprofil, die
Bewertung flr Solvabilitatszwecke und das Kapitalmanagement im Berichtszeitraum
herausgestelit.

Artikel 293
Geschaftstatigkeit und Leistung
1. Der Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
uber die Geschaftstatigkeit des Versicherungs- oder

Rickversicherungsunternehmens:

(@ Name und Rechtsform des Unternehmens;
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(b) Name und Kontaktdaten der fir die Finanzaufsicht Uber das Unternehmen
zustandigen Aufsichtsbehdrde und gegebenenfalls Name und Kontaktdaten der
fur die Beaufsichtigung der Gruppe, der das Unternehmen angehort,
zustandigen Aufsichtsbehorde;

(c) Name und Kontaktdaten des externen Priifers des Unternehmens;
(d) Angaben zu den Haltern qualifizierter Beteiligungen an dem Unternehmen;

(e) sofern das Unternehmen einer Gruppe angehort, detaillierte Angaben zur
Stellung des Unternehmens innerhalb der rechtlichen Struktur der Gruppe;

() wesentliche Geschéftsbereiche und wesentliche geografische Gebiete, in denen
es seinen Tatigkeiten nachgeht;

(g) etwaige wesentliche Geschaftsvorfalle oder sonstige Ereignisse im
Berichtszeitraum, die sich erheblich auf das Unternehmen ausgewirkt haben.

Der Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage enthélt qualitative und quantitative
Informationen Uber die versicherungstechnische Leistung des Unternehmens im
Berichtszeitraum auf aggregierter Ebene sowie aufgeschlisselt nach wesentlichen
Geschaftsbereichen und wesentlichen geografischen Gebieten, in denen es seinen
Tatigkeiten nachgeht, zusammen mit einer Gegentiberstellung der Informationen mit
den fur den vorangegangenen Berichtszeitraum vorgelegten und im Abschluss des
Unternehmens enthaltenen Informationen.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt alle folgenden qualitativen und
quantitativen Informationen (ber die Anlageergebnisse des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens im  Berichtszeitraum zusammen mit einer
Gegenuberstellung der Informationen mit den fir den vorangegangenen
Berichtszeitraum vorgelegten und im Abschluss des Unternehmens enthaltenen
Informationen.

(@ Angaben zu Ertrdgen aus und Aufwendungen fliir Anlagegeschéfte,
aufgeschlisselt nach Vermdgenswertklassen, sowie, soweit flr eine
angemessene Einschéatzung der Ertrdge und Aufwendungen erforderlich, zu
deren Zusammensetzung;

(b) Informationen tber direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste;
(c) Informationen tber Anlagen in Verbriefungen.

Im Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage wird dargelegt, welche sonstigen
wesentlichen  Einnahmen und Aufwendungen das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen im  Berichtszeitraum zu verzeichnen hatte,
zusammen mit einer Gegeniberstellung der Informationen mit den fir den
vorangegangenen Berichtszeitraum vorgelegten und im Abschluss des Unternehmens
enthaltenen Informationen.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt in einem separaten Abschnitt
alle anderen wesentlichen Informationen Uber Geschéftstatigkeit und Leistung des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens.
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Artikel 294
Governance-System

Der Bericht uber Solvabilitdat und Finanzlage enthalt alle folgenden Informationen
uber das Governance-System des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens:

(@ Struktur des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans des
Unternehmens mit einer Beschreibung seiner Hauptaufgaben und
-zusténdigkeiten, einer Kurzdarstellung der Abgrenzung der Zustandigkeiten
innerhalb dieser Organe, insbesondere Angaben dazu, ob innerhalb der Organe
einschlédgige Ausschiisse  bestehen, sowie einer Beschreibung der
Hauptaufgaben und -zusténdigkeiten der Schlusselfunktionen;

(b) alle wesentlichen Anderungen des Governance-Systems im Berichtszeitraum;

(c) Angaben zu Vergitungspolitik und Vergitungspraktiken in Bezug auf das
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan und — soweit nicht anders
angegeben — die Beschéftigten, einschliellich

i)  der Grundsétze der Vergltungspolitik mit einer Erlauterung der relativen
Bedeutung fester und variabler Vergitungsbestandteile;

i) Informationen Gber individuelle und kollektive Erfolgskriterien, an die
Aktienoptionen, Aktien und variable Vergutungsbestandteile gekniipft
sind,;

iii) einer Beschreibung der Hauptcharakteristika von Zusatzrenten- oder
Vorruhestandsregelungen  fir die Mitglieder des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans und anderer Inhaber von
Schltsselfunktionen;

(d) Informationen (ber wesentliche Transaktionen im Berichtszeitraum mit
Anteilseignern, Personen, die maRgeblichen Einfluss auf das Unternehmen
ausiiben, und Mitgliedern des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthalt alle folgenden Informationen
uber die Strategie des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens in
Bezug auf fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit:

(@) eine Beschreibung der spezifischen Anforderungen des Unternehmens an
Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der Personen, die das Unternehmen
tatséchlich leiten oder andere Schliisselfunktionen innehaben;

(b) eine Beschreibung der Vorgehensweise des Unternehmens bei der Bewertung
der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverl&ssigkeit der Personen,

die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder andere Schlisselfunktionen
innehaben.
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Der Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
uber das Risikomanagementsystem des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

(@) eine Beschreibung des Risikomanagementsystems, einschlieflich Strategien,
Prozessen und Berichtsverfahren, sowie der Art und Weise, wie das
Unternehmen die Risiken, denen es ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte,
kontinuierlich und effektiv auf Einzelebene und auf aggregierter Ebene
ermittelt, misst, tiberwacht, managt und dartiber Bericht erstattet;

(b) eine Beschreibung, wie das Risikomanagementsystem, einschliellich der
Risikomanagementfunktion, umgesetzt und in Organisationsstruktur und
Entscheidungsprozesse des Unternehmens integriert wird.

Der Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
uber das Verfahren, das das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
eingeflihrt hat, um seiner Verpflichtung zur Vornahme einer unternehmenseigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung nachzukommen:

(@) eine Beschreibung des Verfahrens, das das Unternehmen durchfiihrt, um seiner
Verpflichtung nachzukommen, im Rahmen seines Risikomanagementsystems
eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung vorzunehmen,
einschlieBlich Angaben dazu, wie die unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung in Organisationsstruktur und Entscheidungsprozesse
des Unternehmens integriert wird,;

(b) eine Erklarung dartber, in welchen Intervallen die unternehmenseigene Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung tberprift und vom Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgan gebilligt wird;

(c) eine Erklarung dartber, wie das Unternehmen vor dem Hintergrund seines
Risikoprofils seinen eigenen Sovabilitatsbedarf bestimmt und wie sich die
Interaktion ~ zwischen  seinem  Kapitalmanagement und  seinem
Risikomanagementsystem gestaltet.

Der Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
uber das interne Kontrollsystem des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens:

(a) eine Beschreibung des internen Kontrollsystems des Unternehmens;
(b) eine Beschreibung, wie die Compliance-Funktion umgesetzt wird.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthalt alle folgenden Informationen
uber die Funktion der internen Revision des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

(@) eine Beschreibung, wie die Funktion der internen Revision innerhalb des
Unternehmens umgesetzt wird;
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(b) eine Beschreibung, wie gewdhrleistet wird, dass die Funktion der internen
Revision des Unternehmens ihre Objektivitat und ihre Unabhangigkeit von den
Tatigkeiten gewdahrleistet, deren Uberpriifung ihr obliegt.

Der Bericht ber Solvabilitdt und Finanzlage enthalt eine Beschreibung, wie die
versicherungsmathematische Funktion des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens umgesetzt wird.

Der Bericht Uber Solvabilitast und Finanzlage enthalt eine Darstellung der
Outsourcing-Politik des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens, der
Auslagerung kritischer bzw. wichtiger operativer Funktionen oder Tatigkeiten des
Unternehmens sowie des Rechtsraums, in dem die Dienstleister, die die betreffenden
Funktionen oder Téatigkeiten austiben, ansassig sind.

Der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage enthalt eine Bewertung der
Angemessenheit ~ des  Governance-Systems  des  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmens vor dem Hintergrund von Art, Umfang und
Komplexitat der seinen Geschéftstatigkeiten inhdrenten Risiken.

Der Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage enthalt in einem separaten Abschnitt
alle anderen wesentlichen Informationen (ber das Governance-System des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.

Artikel 295
Risikoprofil

Der Bericht Uber Solvabilitdat und Finanzlage enthélt qualitative und quantitative
Informationen tber das Risikoprofil des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens gemald den Absédtzen 2 bis 7, wobei die Angaben
nach folgenden Risikokategorien aufzuschliisseln sind:

(a) versicherungstechnisches Risiko;
(b) Marktrisiko;

(c) Kreditrisiko;

(d) Liquiditatsrisiko;

(e) operationelles Risiko;

(f)  andere wesentliche Risiken.

Der Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage enthalt folgende Informationen tber die
Risikoexponierung des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens,
einschlieBlich seiner Exponierung aufgrund auferbilanzieller Positionen und der
Risikoubertragung auf Zweckgesellschaften:

(@) eine Beschreibung der MalRnahmen, die zur Bewertung dieser Risiken
innerhalb des Unternehmens getroffen werden, einschlie@lich etwaiger
wesentlicher Anderungen im Berichtzeitraum;
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(b) eine Beschreibung der wesentlichen Risiken, denen das Unternehmen
ausgesetzt ist, einschlielich etwaiger wesentlicher Anderungen im
Berichtszeitraum;

(c) eine Beschreibung, wie die Vermoégenswerte im Einklang mit dem in
Artikel 132 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht angelegt wurden, wobei auf die in jenem Artikel
erwahnten Risiken und den angemessenen Umgang mit diesen Risiken
einzugehen ist.

Hinsichtlich der Risikokonzentration enthédlt der Bericht (ber Solvabilitat und
Finanzlage eine Beschreibung der wesentlichen Risikokonzentrationen, denen das
Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmen ausgesetzt ist.

Hinsichtlich der Risikominderung enthalt der Bericht Gber Solvabilitdt und
Finanzlage eine Beschreibung der zur Risikominderung verwendeten Techniken
sowie der Verfahren fir die Uberwachung der dauerhaften Wirksamkeit dieser
Risikominderungstechniken.

Hinsichtlich des Liquiditatsrisikos nennt der Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage
den Gesamtbetrag des bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns,
berechnet gemaR Artikel 260 Absatz 2.

Hinsichtlich der Risikosensitivitat enthdlt der Bericht Uber Solvabilitdt und
Finanzlage eine Beschreibung der verwendeten Methoden, der zugrunde gelegten
Annahmen und der Ergebnisse der Stresstests und Sensitivitidtsanalysen fir
wesentliche Risiken und Ereignisse.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt in einem separaten Abschnitt
alle anderen wesentlichen Informationen Uber das Risikoprofil des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens.

Artikel 296
Bewertung fur Solvabilitatszwecke

Der Bericht uber Solvabilitdat und Finanzlage enthalt alle folgenden Informationen
zur Bewertung der Vermogenswerte des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens fiir Solvabilitatszwecke:

(@ getrennt fir jede Klasse von Vermdgenswerten den Wert der Vermogenswerte
sowie eine Beschreibung der Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf
die sich die Bewertung fur Solvabilitatszwecke stutzt;

(b) getrennt fir jede Klasse von Vermogenswerten eine quantitative und
qualitative Erldauterung etwaiger wesentlicher Unterschiede zwischen den
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich das Unternehmen bei
der Bewertung fur Solvabilitatszwecke stutzt, und den Grundlagen, Methoden
und Hauptannahmen, auf die es sich bei der Bewertung in seinem Abschluss
stutzt.

319

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

DE

Der Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
zur Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens fir Solvabilitatszwecke:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(@)

getrennt fur jeden wesentlichen Geschaftsbereich den Wert der
versicherungstechnischen Rickstellungen, einschlieBlich des Betrags des
besten Schatzwerts und der Risikomarge, sowie eine Beschreibung der
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich die Bewertung fir
Solvabilitatszwecke stutzt;

Angaben zum Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der
versicherungstechnischen Ruckstellungen behaftet ist;

getrennt fur jeden wesentlichen Geschéaftsbereich eine quantitative und
qualitative Erlduterung etwaiger wesentlicher Unterschiede zwischen den
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich das Unternehmen bei
der Bewertung fur Solvabilitatszwecke stutzt, und den Grundlagen, Methoden
und Hauptannahmen, auf die es sich bei der Bewertung in seinem Abschluss
stutzt;

sofern eine Matching-Anpassung gemall Artikel 77b der Richtlinie
2009/138/EG vorgenommen wird, eine Beschreibung der Matching-Anpassung
und des Portfolios der Verpflichtungen und der zugeordneten Vermdgenswerte,
auf die die Matching-Anpassung angewandt wird, sowie eine Quantifizierung
der Auswirkungen, die eine Anderung der Matching-Anpassung auf null auf
die Finanzlage des Unternehmens hatte, unter anderem auf die Hohe der
versicherungstechnischen Rickstellungen, die Solvenzkapitalanforderung, die
Mindestkapitalanforderung, die Basiseigenmittel und den Betrag der auf die
Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren
Eigenmittel;

eine Erklarung dazu, ob die Volatilititsanpassung gemald Artikel 77d der
Richtlinie 2009/138/EG vom Unternehmen verwendet wird, sowie eine
Quantifizierung  der  Auswirkungen, die  eine  Anderung  der
Volatilitatsanpassung auf null auf die Finanzlage des Unternehmens hétte,
unter anderem auf die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen, die
Solvenzkapitalanforderung, die Mindestkapitalanforderung, die
Basiseigenmittel und den Betrag der auf die Mindestkapitalanforderung und
die Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel;

eine Erklarung dazu, ob die voriibergehende risikolose Zinskurve gemaR
Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG angewandt wird, sowie eine
Quantifizierung der Auswirkungen, die eine Nichtanwendung der
UbergangsmaBnahme auf die Finanzlage des Unternehmens hitte, unter
anderem auf die HoOhe der versicherungstechnischen Rickstellungen, die
Solvenzkapitalanforderung, die Mindestkapitalanforderung, die
Basiseigenmittel und den Betrag der auf die Mindestkapitalanforderung und
die Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel;

eine Erklarung dazu, ob der voriubergehende Abzug gemaR Artikel 308d der
Richtlinie 2009/138/EG angewandt wird, sowie eine Quantifizierung der

320

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

DE

Auswirkungen, die eine Nichtanwendung des Abzugs auf die Finanzlage des
Unternehmens hétte, unter anderem auf die Héhe der versicherungstechnischen
Rickstellungen, die Solvenzkapitalanforderung, die
Mindestkapitalanforderung, die Basiseigenmittel und den Betrag der auf die
Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren
Eigenmittel;

(h) Angaben zu

i)  den einforderbaren Betrdgen aus Ruckversicherungsvertragen und
gegenlber Zweckgesellschaften;

ii) etwaigen wesentlichen Anderungen der bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen zugrunde gelegten relevanten
Annahmen gegenuber dem vorangegangenen Berichtszeitraum.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
zur Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens fiir Solvablitatszwecke:

(@) getrennt fur jede Klasse anderer Verbindlichkeiten den Wert der
Verbindlichkeiten sowie eine Beschreibung der Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen, auf die sich die Bewertung fir Solvabilitatszwecke stitzt;

(b) getrennt fur jede Klasse anderer Verbindlichkeiten eine quantitative und
qualitative Erldauterung etwaiger wesentlicher Unterschiede zwischen den
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich das Unternehmen bei
der Bewertung fur Solvabilitatszwecke stutzt, und den Grundlagen, Methoden
und Hauptannahmen, auf die es sich bei der Bewertung in seinem Abschluss
stutzt.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt Informationen zu den in
Artikel 260 genannten Bereichen, wobei den in den Abséatzen 1 und 3 festgelegten
Offenlegungspflichten des Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmens
Rechnung zu tragen ist.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt in einem separaten Abschnitt
alle anderen wesentlichen Informationen zur Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten fur Solvabilitatszwecke.

Artikel 297
Kapitalmanagement

Der Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
uber die Eigenmittel des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens:

(@) Angaben zu den vom Unternehmen beim Management seiner Eigenmittel
zugrunde gelegten Zielen, Politiken und Verfahren, unter anderem zum
Zeithorizont der Geschaftsplanung sowie zu wesentlichen Anderungen im
Berichtszeitraum;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

getrennt flir jeden Tier Informationen zu Struktur, Hohe und Qualitat der
Eigenmittel am Ende des Berichtszeitraums und am Ende des
vorangegangenen Berichtszeitraums, einschlielich einer Analyse der
wesentlichen Anderungen innerhalb jedes einzelnen Tiers im Berichtszeitraum;

den anrechnungsfdhigen Betrag der Eigenmittel zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung, unterteilt nach Tiers;

den anrechnungsfahigen Betrag der Basiseigenmittel zur Bedeckung der
Mindestkapitalanforderung, unterteilt nach Tiers;

eine quantitative und qualitative Erléduterung etwaiger wesentlicher
Unterschiede zwischen dem Eigenkapital laut Unternehmensabschluss und
dem fir Solvabilitatszwecke berechneten Uberschuss der Vermdgenswerte
tber die Verbindlichkeiten;

fir jeden Basiseigenmittelbestandteil, fur den die in Artikel 308b Absétze 9
und 10 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Ubergangsregelungen gelten,
eine Beschreibung von Art und Hohe des Eigenmittelbestandteils;

fur jeden wesentlichen Bestandteil der erganzenden Eigenmittel eine
Beschreibung des betreffenden Bestandteils, die Hohe des jeweiligen Betrags
und, sofern eine Methode zur Bestimmung der Hohe des betreffenden
Bestandteils festgelegt wurde, eine Erlduterung dieser Methode sowie die
Namen der Gegenparteien oder der Gruppe von Gegenparteien fur die in
Artikel 89 Absatz 1 Buchstabena, b und c der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Bestandteile;

eine Beschreibung jedes von den Eigenmitteln abgezogenen Postens sowie eine
kurze Erlauterung etwaiger wesentlicher Beschrédnkungen, die sich auf die
Verflgbarkeit und Ubertragbarkeit von Eigenmitteln innerhalb des
Unternehmens auswirken.

Fur die Zwecke des Buchstabens g werden die Namen der Gegenparteien nicht
offengelegt, sofern eine solche Offenlegung rechtlich nicht mdglich oder nicht
praktikabel ist oder sofern die betreffenden Gegenparteien nicht wesentlich sind.

Der Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
zur Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens:

(@)

(b)

Betrdge der Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens wund der
Mindestkapitalanforderung am Ende des Berichtszeitraums, gegebenenfalls
zusammen mit einem Hinweis darauf, dass der endgiltige Betrag der
Solvenzkapitalanforderung noch der aufsichtlichen Prifung unterliegt;

Aufschlusselung des Betrags der Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens
nach Risikomodulen, sofern das Unternehmen die Standardformel verwendet,
und nach Risikokategorien, sofern das Unternehmen ein internes Modell
verwendet;
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(©)

(d)

(€)

(f)

(@)

(h)

Angaben dazu, ob das Unternehmen vereinfachte Berechnungen anwendet,
und, falls ja, fir welche Risikomodule und Untermodule der Standardformel;

Angaben dazu, ob das Unternehmen unternehmensspezifische Parameter
gemé&Rl Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG verwendet, und, falls
ja, fur welche Parameter der Standardformel,

gegebenenfalls eine Erklarung dariber, dass der Mitgliedstaat, in dem das
Unternehmen ansassig ist, von der in Artikel 51 Absatz 2 Unterabsatz 3 der
Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen Option Gebrauch macht;

sofern der Mitgliedstaat, in dem das Unternehmen ansassig ist, nicht von der in
Artikel 51 Absatz 2 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
Option Gebrauch macht, Angaben zu etwaigen unternehmensspezifischen
Parametern, die das Unternehmen gemal Artikel 110 der Richtlinie zu
verwenden hat, und Angaben zur HOhe etwaiger bei der
Solvenzkapitalanforderung vorgenommener Kapitalaufschldge sowie prézise
Angaben zu der von der betreffenden Aufsichtsbehdrde hierfiir angefiihrten
Begriindung;

Angaben zu den vom Unternehmen bei der Berechnung der
Mindestkapitalanforderung verwendeten Inputs;

etwaige wesentliche Anderungen der Solvenzkapitalanforderung und der
Mindestkapitalanforderung im Berichtszeitraum sowie die Griinde fir die
entsprechenden Anderungen.

Der Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen zu
der in Artikel 304 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen Option:

(a)

(b)

die Feststellung, dass das Unternehmen — nach Genehmigung durch die
zustdndige  Aufsichtsbendérde -  bei  der  Berechnung  seiner
Solvenzkapitalanforderung das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko
gemal Artikel 304 anwendet;

die sich daraus ergebende HOhe der Eigenkapitalanforderung fir das
durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko.

Wird zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung ein internes Modell verwendet,
enthalt der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage dartiber hinaus alle folgenden
Informationen:

(@)

(b)

(©)

eine Beschreibung der verschiedenen Zwecke, flr die das Unternehmen ein
internes Modell verwendet;

eine Beschreibung des Geltungsbereichs des internen Modells in Bezug auf
Geschéftsbereiche und Risikokategorien;

sofern ein internes Partialmodell verwendet wird, eine Beschreibung der
Technik, die zur Integration des Partialmodells in die Standardformel
verwendet wird, gegebenenfalls einschlie3lich einer Beschreibung anderer
verwendeter Techniken;
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(d) eine Beschreibung der im internen Modell fir die Berechnung der
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose und der Solvenzkapitalanforderung
verwendeten Methoden;

(e) eine Erlauterung — fir jedes einzelne Risikomodul — der Hauptunterschiede bei
den in der Standardformel und im internen Modell verwendeten Methoden und
Annahmen;

() das RisikomalR und den Zeitraum, die im internen Modell zugrunde gelegt
wurden, und, sofern diese nicht mit den in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie
2009/138/EG genannten identisch sind, eine Erlauterung dazu, dass die nach
dem internen  Modell berechnete  Solvenzkapitalanforderung  den
Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten ein Schutzniveau bietet,
das dem in Artikel 101 der Richtlinie vorgesehenen Schutzniveau vergleichbar
ist;

(g) eine Beschreibung von Art und Angemessenheit der im internen Modell
verwendeten Daten.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
uber eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder eine wesentliche
Nichteinhaltung der  Solvenzkapitalanforderung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens:

(@) bei Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung des Unternehmens
Zeitraum und Hochstbetrag jeder Nichteinhaltung  wahrend  des
Berichtszeitraums, Erlduterung der Grunde und Konsequenzen und
gegebenenfalls ergriffene Abhilfemanahmen — im Einklang mit Artikel 51
Absatz 1 Buchstabe e Ziffer v der Richtlinie 2009/138/EG - sowie eine
Erlauterung der Wirkung entsprechender Abhilfemalinahmen;

(b) wenn die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung des Unternehmens in
der Folge nicht korrigiert wurde, Betrag der Nichteinhaltung zum Zeitpunkt der
Berichterstattung;

(c) bei einer wesentlichen Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung des
Unternehmens wahrend des Berichtszeitraums Zeitraum und Ho6chstbetrag
jeder wesentlichen Nichteinhaltung, Erlduterung der Grinde und
Konsequenzen, gegebenenfalls ergriffene AbhilfemalRinahmen — im Einklang
mit Artikel 51 Absatz 1 Buchstabe e Ziffer v der Richtlinie 2009/138/EG —
sowie eine Erlauterung der Wirkung entsprechender AbhilfemalRnahmen.

(d) wenn eine wesentliche Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung des
Unternehmens in der Folge nicht korrigiert wurde, Betrag der Nichteinhaltung
zum Zeitpunkt der Berichterstattung.

Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt in einem separaten Abschnitt
alle anderen wesentlichen Informationen (ber das Kapitalmanagement des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens:
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Artikel 298
Zuséatzliche freiwillige Angaben

Wenn Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen im Einklang mit Artikel 54
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG Informationen und Erldauterungen zu ihrer Solvabilitét
und Finanzlage veroffentlichen, deren Veroffentlichung nicht gesetzlich vorgeschrieben ist,
stellen sie sicher, dass solche zusétzlichen Informationen mit den den Aufsichtsbehdrden
gemal Artikel 35 der Richtlinie zur Verfligung gestellten Informationen kohdrent sind.

ABSCHNITT 2
BERICHT UBER SOLVABILITAT UND FINANZLAGE: NICHTOFFENLEGUNG VON
INFORMATIONEN

Artikel 299

1. Gestatten die Aufsichtsbehdrden einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen geméall Artikel 53 Absédtze 1 und 2 der Richtlinie
2009/138/EG, von der Veroffentlichung bestimmter Informationen abzusehen, sollte
diese Erlaubnis nur so lange gelten, wie der Grund fiir die Nichtverdffentlichung
fortbesteht.

2. Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen informieren  die
Aufsichtsbehdrden, sobald der Grund fir eine gestattete Nichtverdffentlichung nicht
langer gegeben ist.

ABSCHNITT 3
BERICHT UBER SOLVABILITAT UND FINANZLAGE: FRISTEN, MITTEL DER
OFFENLEGUNG, AKTUALISIERUNGEN

Artikel 300
Fristen

1. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen veroffentlichen ihren Bericht
uber Solvabilitdt und Finanzlage innerhalb der in Artikel 308b Absatz 6 der
Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Fristen und — nach Ablauf des in jenem Artikel
festgelegten Ubergangszeitraums — spatestens 14 Wochen nach Ablauf des
Geschaftsjahres des Unternehmens.

2. Sobald der Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage sowie eine etwaige aktualisierte
Fassung des Berichts von Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
veroffentlicht werden, wird er auch den Aufsichtsbehdrden unterbreitet.

DE
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Artikel 301
Mittel der Offenlegung

Wenn Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen eine Website zu ihren
Geschéftstatigkeiten besitzen und unterhalten, ist der Bericht tber Solvabilitat und
Finanzlage auf dieser Website zu veréffentlichen.

Wenn Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen keine Website zu ihren
Geschéftstatigkeiten  besitzen  und  unterhalten, aber  Mitglied eines
Unternehmensverbands sind, der eine Website besitzt und unterhalt, ist der Bericht
uber Solvabilitdt und Finanzlage auf dieser Website zu veroffentlichen, sofern der
Verband dies gestattet.

Wenn Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen ihren Bericht (ber
Solvabilitdt und Finanzlage gemaR Absatz 1 oder Absatz 2 auf einer Website
veroffentlichen, muss der Bericht flr die Dauer von mindestens fiinf Jahren ab dem
Datum der Veroffentlichung gemal? Artikel 300 Absatz 1 auf der betreffenden
Webseite zur Verfligung stehen.

Veroffentlichen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen ihren Bericht
uber Solvabilitdt und Finanzlage nicht gemaR Absatz 1 und Absatz 2 auf einer
Website, tUbermitteln sie jeder Person, die innerhalb von fiinf Jahren ab dem Datum
der Veroffentlichung geméalR Artikel 300 Absatz 1 den Bericht anfordert, eine
elektronische Fassung. Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
ubermitteln den Bericht innerhalb von 10 Arbeitstagen nach dem Ersuchen.

Unabhéngig davon, ob der Bericht des Unternehmens geméall Absatz 1 oder Absatz 2
auf einer Website veroffentlicht wurde, Ubersenden die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen jedem, der den Bericht innerhalb von zwei Jahren
nach dem in Artikel 300 Absatz 1 genannten Verdffentlichungsdatum anfordert,
binnen 20 Arbeitstagen nach der Anforderung eine gedruckte Fassung des Berichts.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen unterbreiten den
Aufsichtsbehdrden ihren Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage sowie etwaige
aktualisierte Fassungen des Berichts in elektronischer Form.

Artikel 302
Aktualisierungen

Mdissen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen im Einklang mit
Artikel 54 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG geeignete Informationen tber Art
und Auswirkungen aller wichtigen Entwicklungen veréffentlichen, die sich erheblich
auf die Bedeutung ihres Berichts Uber Solvabilitdt und Finanzlage auswirken,
veroffentlichen die Unternehmen eine aktualisierte Fassung des Berichts im Einklang
mit Absatz 2 dieses Artikels. Fir die aktualisierte Fassung gelten die Artikel 290 bis
299.

Unbeschadet der von Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen geman

Artikel 54 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG unverziglich offenzulegenden
Informationen ist eine aktualisierte Fassung des Berichts Uber Solvabilitdt und
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Finanzlage so bald wie mdglich nach Eintritt der wichtigen Entwicklung gemaR
Absatz 1 im Einklang mit Artikel 301 dieser Verordnung zu verdffentlichen.

Unbeschadet der Absdtzel und 2  konnen  Versicherungs-  und
Ruckversicherungsunternehmen  fir die Zwecke von Artikel 301 Absatz 5
beschlielRen, geeignete Informationen tber Art und Auswirkungen einer wichtigen
Entwicklung, die sich erheblich auf die Bedeutung ihres Berichts Uber Solvabilitét
und Finanzlage auswirkt, in Form von Erganzungen des ursprunglichen Berichts zu
veroffentlichen.

Artikel 303
Ubergangsbestimmungen fiir die Vorlage vergleichender Informationen

Wird im Einklang mit diesem Kapitel ein Vergleich der Informationen mit den im
vorangegangenen  Berichtszeitraum  vorgelegten  Informationen  verlangt, missen
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen einer solchen Anforderung nur dann
nachkommen, wenn es sich beim vorangegangenen Berichtszeitraum um einen Zeitraum nach
Inkrafttreten der Richtlinie 2009/138/EG handelt.

KAPITEL XIII
REGELMASSIGE AUFSICHTLICHE BERICHTERSTATTUNG

ABSCHNITT 1
ELEMENTE UND INHALTE

Artikel 304
Elemente der regelmé&Rigen aufsichtlichen Berichterstattung

Die Aufsichtsbehdrden fordern bei den Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen in bestimmten Intervallen, die geméalR Artikel 35
Absatz 2 Buchstabe a Ziffer i der Richtlinie 2009/138/EG im Voraus festgelegt
werden, folgende Angaben an:

(@ den vom Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmen gemaR
Artikel 300 veroffentlichten Bericht (ber Solvabilitdt und Finanzlage,
gegebenenfalls zusammen mit im Rahmen anderer Rechts- oder
Regulierungsanforderungen veroffentlichten gleichwertigen Informationen, auf
die im Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage verwiesen wird, sowie einer
gemal Artikel 302 veroffentlichten aktualisierten Fassung des Berichts;

(b) den regelmaRigen aufsichtlichen Bericht mit den in den Artikeln 307 bis 311
genannten Informationen. Der Bericht enthélt zudem alle in den Artikeln 293
bis 297 genannten Informationen, von deren Veroffentlichung im Bericht Gber
Solvabilitét und Finanzlage die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen von den Aufsichtsbehdrden gemal? Artikel 53
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG befreit wurden. Der regelméaiige
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aufsichtliche Bericht folgt der in Anhang XX beschriebenen Struktur des
Berichts Uber Solvabilitat und Finanzlage;

(c) den aufsichtlichen Bericht Gber die unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung, der im Einklang mit Artikel 45 Absatz 6 der
Richtlinie 2009/138/EG die Ergebnisse jeder regelmaRig durchgefihrten
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung der Versicherungs-
und Rickversicherungsunternehmen enthalt, sobald gemaR Artikel 45 Absatz 5
der genannten Richtlinie eine  unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung vorgenommen wird;

(d) die jahrlichen und vierteljahrlichen quantitativen Vorlagen, in denen unter
Bertcksichtigung mdoglicher Beschrankungen und Ausnahmen gemaR
Artikel 35 Abséatze 6 und 7 der Richtlinie 2009/138/EG die Informationen des
Berichts (ber Solvabilitit und Finanzlage und des regelméRigen
Aufsichtsberichts ndher erlutert und ergénzt werden. Unternehmen, die von
der vierteljahrlichen Berichtspflicht gemall Artikel 35 Absatz 6 der
Richtlinie 2009/138/EG befreit sind, Ubermitteln ihre quantitativen Vorlagen
einmal jahrlich. Die Pflicht zur jahrlichen Berichterstattung umfasst nicht die
Vorlage von nach Posten aufgeschlisselten Berichten, wenn Unternehmen
geméR Artikel 35 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG davon befreit sind.

2. Der regelmélRige aufsichtliche Bericht enthalt eine Zusammenfassung, der jegliche
im  Berichtszeitraum eingetretene wesentliche Anderungen hinsichtlich  der
Geschéftstatigkeit und der Leistung des Unternehmens, des Governance-Systems,
des Risikoprofils, der Bewertung fur Solvabilitdtszwecke und des
Kapitalmanagements entnommen werden kénnen, sowie eine knappe Erlauterung der
Ursachen und Folgen solcher Anderungen. Die Zusammenfassung enthalt
Informationen Uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung fiir
die Zwecke von Artikel 45 Absatz 6 der Richtlinie 2009/138/EG.

3. Die vierteljahrlichen quantitativen Vorlagen sind weniger umfassend als die
jahrlichen quantitativen Vorlagen.

4. Absatz 1 beriihrt nicht die Befugnis der Aufsichtsbehérden, von den Versicherungs-

und Ruckversicherungsunternehmen die regelméiige Mitteilung jeglicher anderer
Informationen, die unter der Verantwortung oder auf Antrag des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans der Unternehmen erstellt werden, zu verlangen.

Artikel 305
Wesentlichkeit

Fur die Zwecke dieses Kapitels sind die den Aufsichtsbehorden vorgelegten Informationen

dann als wesentlich zu betrachten, wenn fehlende oder fehlerhafte Angaben den
Entscheidungsprozess oder das Urteil der Aufsichtsbehdrden beeinflussen kdnnten.
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Artikel 306
Bericht Uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung

Der aufsichtliche Bericht (ber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
enthalt folgende Angaben:

(@) die qualitativen und quantitativen Ergebnisse der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung und die aus diesen Ergebnissen gezogenen
Schlussfolgerungen des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens;

(b) die Methoden und wichtigsten Annahmen der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung;

(c) Angaben zum Gesamtsolvabilitatsbedarf des Unternehmens und einen
Vergleich  zwischen  diesem  Solvabilitatsbedarf, den  gesetzlichen
Kapitalanforderungen und den Eigenmitteln des Unternehmens;

(d) qualitative Angaben zur Nichtberiicksichtigung quantifizierbarer Risiken der
Unternehmen in der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung und bei
Feststellung signifikanter Abweichungen eine Quantifizierung des Umfangs
dieser Nichtberucksichtigung.

Artikel 307
Geschaftstatigkeit und Leistung

1. Der regelméRige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen Uber die
Geschaftstatigkeit des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens:

(@) die wichtigsten Trends und Faktoren, die einen Beitrag zu Entwicklung,
Leistung und Position des Unternehmens im Zeitraum seiner Geschaftsplanung
leisten, unter Berlcksichtigung seiner Wettbewerbsposition und wichtiger
rechtlicher oder regulatorischer Fragen;

(b) eine Beschreibung der geschéftlichen Ziele des Unternehmens sowie der
einschlagigen Strategien und Zeitplane.

2. Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthdlt folgende qualitativen und quantitativen
Angaben Uber die versicherungstechnische Leistung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens laut Abschliissen des Unternehmens:

(@) versicherungstechnische Gewinne und Aufwendungen des Unternehmens,
aufgeschlusselt nach Geschaftsbereichen und geografischen Gebieten, in denen
es wahrend des Berichtszeitraums Geschafte zeichnete, Vergleich mit den im
vorangegangenen Berichtszeitraum gemeldeten Informationen und Grinde fir
wesentliche Veranderungen;

(b) Analyse der versicherungstechnischen Gesamtleistung des Unternehmens im
Berichtszeitraum;

(c) versicherungstechnische Leistung des Unternehmens im Berichtszeitraum,

aufgeschlisselt nach Geschaftsbereichen, im Vergleich zu den Prognosen,
wichtigste Faktoren fir Abweichungen von diesen Prognosen;
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(d) Prognosen fir die versicherungstechnische Leistung des Unternehmens mit
Angaben zu signifikanten Faktoren, die sich im Zeitraum der Geschéftsplanung
auf die versicherungstechnische Leistung auswirken konnten;

() Angaben zu wesentlichen Risikominderungstechniken, die das Unternehmen
waéhrend des Berichtszeitraums erworben oder an denen es sich beteiligt hat.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt folgende qualitativen und quantitativen
Angaben Uber die Anlageergebnisse des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens laut Abschliissen des Unternehmens:

(@) Ertrage aus und Aufwendungen fur Anlagegeschafte wéahrend des vergangenen
Berichtszeitraums, Vergleich mit den im vorangegangenen Berichtszeitraum
gemeldeten  Informationen und Grinde fir etwaige wesentliche
Veranderungen;

(b) Analyse des Anlagegesamtergebnisses des Unternehmens wahrend des
Berichtszeitraums, auch nach Klassen der Vermogenswerte;

(c) Prognosen fur die erwarteten Anlageergebnisse des Unternehmens mit
Angaben zu signifikanten Faktoren, die sich im Zeitraum der Geschaftsplanung
auf die Anlageergebnisse auswirken konnten;

(d) wichtigste Annahmen des Unternehmens bei Anlageentscheidungen beztglich
Anderungen der Zinssatze, Wechselkurse und anderer relevanter
Marktparameter im Zeitraum der Geschéftsplanung;

() Anlagen in Verbriefungen und Verfahren des Risikomanagements des
Unternehmens fir solche Wertpapiere oder Instrumente.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthédlt Angaben tber alle wesentlichen
Einklinfte und Ausgaben im Zeitraum der Geschaftsplanung, die nicht
versicherungstechnische oder Anlageertrage und -aufwendungen sind.

Der regelmélRige aufsichtliche Bericht enthalt zudem alle anderen wesentlichen
Informationen Uber Tatigkeiten und Ergebnisse.
Artikel 308

Governance-System

Der regelmalige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen Uber das
Governance-System des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens:

(@) Angaben, die den Aufsichtsbehorden ein gutes Verstandnis des Governance-
Systems im Unternehmen vermitteln und sie in die Lage versetzen, dessen
Eignung fur die Geschaftsstrategie und -tatigkeit des Unternehmens zu
bewerten;

(b) Angaben zur Ubertragung von Aufgaben, Organisationsstrukturen und
Zuweisung von Funktionen;
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(c) Angaben zu Vergutungsanspriichen der Mitglieder der Verwaltungs-,
Management- und Aufsichtsorgane im Berichtszeitraum, Vergleich mit den im
vorangegangenen Berichtszeitraum gemeldeten Informationen und Grinde fir
etwaige wesentliche VVerénderungen.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen Uber die
Einhaltung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit im Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen:

(@ im Einklang mit den Anforderungen von Artikel 42 der Richtlinie
2009/138/EG ein Verzeichnis der Personen mit Schliisselaufgaben;

(b) Angaben =zu den Strategien und Verfahren des Unternehmens zur
Gewidhrleistung der fachlichen Qualifikation und personlichen Zuverlassigkeit
dieser Personen.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen Uber das
Risikomanagementsystem des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens:

(@) Angaben zu den im Rahmen des Risikomanagements vorgesehenen Strategien,
Zielen, Prozessen und Meldeverfahren fur jede Risikokategorie;

(b) Angaben zu signifikanten Risiken, denen das Unternehmen wahrend der
Laufzeit seiner Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen
ausgesetzt ist, und deren Berlicksichtigung im Gesamtsolvabilitatsbedarf;

(c) Angaben zu wesentlichen vom Unternehmen festgestellten Risiken, die bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemal Artikel 101 Absatz 4 der
Richtlinie 2009/138/EG nicht vollstandig erfasst werden;

(d) Angaben zur Erfallung der Verpflichtung, die gesamten Vermdgenswerte im
Einklang mit dem ,Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht® nach
Artikel 132 der Richtlinie 2009/138/EG anzulegen;

() Angaben zur Prifung der Eignung von Ratings externer Ratingagenturen
einschlieBlich Angaben zu Art und Umfang des Riuckgriffs auf Ratings
externer Ratingagenturen;

(F)  Angaben zu den Ergebnissen der Bewertungen in Bezug auf die Extrapolation
des risikolosen  Zinssatzes, der  Matching-Anpassung und  der
Volatilitdtsanpassung nach Artikel 44 Absatz 2 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG.

Der regelméliige aufsichtliche Bericht umfasst folgende Informationen in Bezug auf
die im Berichtszeitraum von den Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen vorgenommenen unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilungen:

(@) eine Beschreibung der Durchfiihrung, internen Dokumentation und
Uberpriifung der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung;
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(b) eine Beschreibung der Art und Weise, wie die unternehmenseigene Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung in Unternehmensfiihrung und
Entscheidungsprozesse einbezogen wird.

Der regelmalige aufsichtliche Bericht enthédlt folgende Informationen Uber das
interne Kontrollsystem des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens:

(@ Angaben zu den wichtigsten Verfahren des internen Kontrollsystems;

(b) Angaben zu den Tétigkeiten, die wahrend des Berichtszeitraums im Einklang
mit Artikel 46 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG durchgefihrt wurden;

(c) Angaben zu der gemaR Artikel 270 entwickelten Compliance-Politik, dem
Verfahren zur Uberarbeitung dieser Politik, der H&aufigkeit der Uberprifung
und zu im Berichtszeitraum eingetretenen signifikanten VVeranderungen.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthdlt folgende Informationen Uber die
Funktion der internen Revision des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

(@) Beschreibung der im Berichtszeitraum durchgefihrten internen Revisionen mit
einer Zusammenfassung der wesentlichen Ergebnisse und Empfehlungen an
das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Unternehmens und
Angabe der in Folge davon getroffenen MalRnahmen;

(b)  Beschreibung der Politik des Unternehmens fir die interne Revision, Verfahren
zur Uberarbeitung dieser Politik, Haufigkeit der Uberpriifung und Angaben zu
wahrend des Berichtszeitraums eingetretenen signifikanten VVeranderungen;

(c) Beschreibung des Audit-Plans des Unternehmens, einschlieBlich kinftiger
interner Revisionen und deren Begriindung;

(d) im Falle, dass die fur die Funktion der internen Revision zustandigen Personen
weitere Schlusselfunktionen gemall Artikel 271 Absatz 2 wahrnehmen, eine
qualitative und quantitative Bewertung der in Artikel 271 Absatz 2
Buchstaben a und b genannten Kriterien.

In Bezug auf die versicherungsmathematische Funktion enthélt der regelméaRige
aufsichtliche Bericht einen Uberblick Uber die MaBnahmen, die diese im
Berichtszeitraum in jedem ihrer Zusténdigkeitsbereiche ergriffen hat, und eine
Beschreibung des Beitrags der versicherungsmathematischen Funktion zur
wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems des Unternehmens.

Der regelméRige aufsichtliche Bericht enthalt folgende Informationen (ber
Outsourcing:

(@) bei Outsourcing Kkritischer oder wichtiger operativer Funktionen oder
Tatigkeiten Angabe der Griinde fur das Outsourcing und Nachweis geeigneter
Uberwachungs- und Sicherheitsvorkehrungen;

(b) Angaben zu Dienstleistern, an die kritische oder wichtige operative Funktionen
oder Tétigkeiten ausgelagert wurden, und Beschreibung der Mechanismen,
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anhand der das Unternehmen sicherstellt, dass die Dienstleister die
Bestimmungen von Artikel 274 Absatz 3 Buchstabe a erfillen;

(c) eine Liste der Personen, die beim Dienstleister fir die ausgelagerten
Schlusselfunktionen zusténdig sind.

Der regelmélige aufsichtliche Bericht enthdlt zudem alle anderen wesentlichen
Informationen  (ber das Governance-System des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens.

Artikel 309
Risikoprofil

Der regelméRige aufsichtliche Bericht enthalt qualitative und quantitative Angaben
zum Risikoprofil des Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmens gemaf
den Absédtzen 2 bis 9, wobei die Angaben nach folgenden Risikokategorien
aufzuschlisseln sind:

(@) lebensversicherungstechnisches Risiko;
(b) Marktrisiko;

(c) Kreditrisiko;

(d) Liquiditatsrisiko;

(e) operationelles Risiko;

(F)  andere wesentliche Risiken.

Der regelméBige aufsichtliche Bericht umfasst folgende Informationen Uber die
Risikoexponierung des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens,
einschlieBlich der Exponierung aufgrund auferbilanzieller Positionen und der
Risikoubertragung auf Zweckgesellschaften:

(@) Ubersicht tber alle wesentlichen Risikoexponierungen, die im Zeitraum der
Geschaftsplanung angesichts der Geschéftsstrategie des Unternehmens erwartet
werden, und Beschreibung des Umgangs mit diesen Riskoexponierungen;

(b) wenn das Unternehmen Sicherheiten im Sinne von Artikel 214 verkauft oder
weiterverpfandet, Angabe des Betrags der Sicherheit gemaR der Bewertung
nach Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG;

(c) wenn das Unternehmen Sicherheiten im Sinne von Artikel 214 bereitstellt,
Angabe der Art der Sicherheiten, der Art und des Betrags der als Sicherheit
gestellten Vermodgenswerte sowie der durch die Sicherheitsvereinbarungen
geschaffenen tatsédchlichen und Eventualverbindlichkeiten;

(d) Angaben zu den wesentlichen Konditionen und Bedingungen der
Sicherheitenvereinbarung;

333

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

DE

(e) ein vollstandiges Verzeichnis der Vermdgenswerte und Angabe der Art und
Weise, wie diese im Einklang mit dem ,,Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht” nach Artikel 132 der Richtlinie 2009/138/EG angelegt wurden;

() wenn das  Unternehmen  Wertpapierleihn- und  verleihgeschéfte,
Rickkaufsvereinbarungen oder umgekehrte Ruckkaufsvereinbarungen im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Ziffer 82 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
einschliellich Liquiditatsswaps, tatigt, Angaben zu Merkmalen und Umfang
dieser Geschafte;

(g) wenn das Unternehmen variable Annuitaten verkauft, Angaben zu Garantien
und deren Absicherung.

Der regelméRige aufsichtliche Bericht enthalt Informationen Uber Umfang und Art
des Kreditportfolios des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens.

In Bezug auf die Risikokonzentration enthalt der regelméRige aufsichtliche Bericht
Informationen tber die wesentlichen Risikokonzentrationen, denen das Unternehmen
ausgesetzt ist, und einen Uberblick Gber mogliche kiinftige Risikokonzentrationen,
die angesichts der Geschéftsstrategie des Unternehmens im Zeitraum der
Geschaftsplanung erwartet werden, sowie eine Beschreibung des Umgangs mit
diesen Risikokonzentrationen.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen Uber die
Risikominderungstechniken des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens:

(@ Angaben zu den aktuell angewandten Risikominderungstechniken und eine
Beschreibung wesentlicher Risikominderungstechniken, die das Unternehmen
angesichts seiner Geschaftsstrategie im Zeitraum der Geschéftsplanung zu
erwerben oder anzuwenden gedenkt, sowie Angabe der Grinde fir solche
Risikominderungstechniken und ihrer Wirkung;

(b) wenn das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen Sicherheiten im
Sinne von Artikel 214 halt:

i) den Betrag der Sicherheit gemaR Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG;

i)  Angaben zu den wesentlichen Konditionen und Bedingungen der
Sicherheitenvereinbarung.

In Bezug auf das Liquiditatsrisiko enthélt der regelmaRige aufsichtliche Bericht
insbesondere  Informationen  iber den  vom  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen bei kilnftigen Prédmien einkalkulierten erwarteten
Gewinn nach Artikel 260 Absatz 2 fiir jeden Geschaftsbereich sowie das Ergebnis
der qualitativen Beurteilung gemaR Artikel 260 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer ii und
eine Beschreibung der Methoden und Annahmen zur Berechnung des bei kiinftigen
Préamien einkalkulierten erwarteten Gewinns.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt folgende Informationen Uber die
Risikosensitivitat des Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmens:
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(@) eine Beschreibung der Stresstests und Szenarioanalysen, die das Unternehmen
gemal Artikel 259 Absatz 3 durchfiihrt, und von deren Ergebnissen;

(b) eine Beschreibung der angewandten Methoden und der wichtigsten Annahmen
fur diese Stresstests und Szenarioanalysen.

Der regelméRige aufsichtliche Bericht enthdlt Angaben zu quantitativen Daten, die
zur Ermittlung von Abhéngigkeiten zwischen den durch die Risikomodule oder
-untermodule erfassten Risiken und der Basissolvenzkapitalanforderung erforderlich
sind.

Der regelméfRige aufsichtliche Bericht enthalt zudem alle anderen wesentlichen
Informationen uber das Risikoprofil des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens.

Artikel 310
Bewertung fir Solvabilitatszwecke

Der regelmalige aufsichtliche Bericht enthélt alle nicht bereits im Bericht (ber
Solvabilitat und Finanzlage des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens enthaltenen wichtigen Informationen in Bezug auf
die fir Solvabilitatszwecke vorgenommenen Bewertung seiner Vermdgenswerte,
versicherungstechnischen Ruckstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthélt eine Beschreibung:
(@) der einschlagigen Annahmen zu kinftigen Malinahmen des Managements;
(b) der einschldgigen Annahmen zum Verhalten der Versicherungsnehmer.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt Informationen Gber die in Artikel 263
Absatz 1 genannten Bereiche in Bezug auf die Erflllung der Berichtspflichten des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens im Zusammenhang mit der
Bewertung fiir Solvabilitatszwecke.

Bewerten die Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen ihre
Vermogenswerte  oder  Verbindlichkeiten  auf  der  Grundlage  der
Bewertungsmethoden, die sie bei der Erstellung ihrer Abschliisse gemal? Artikel 9
Absatz 4 nutzen, so berichten sie Uber die qualitative und quantitative Bewertung des
Kriteriums nach Artikel 9 Absatz 4 Buchstabe d.

Artikel 311
Kapitalmanagement

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthdlt folgende Informationen Uber die
Eigenmittel des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens:

(@ Angabe der wesentlichen Konditionen und Bedingungen der wichtigsten
Eigenmittelbestandteile, die das Unternehmen halt;
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(b) die angesichts der Geschaftsstrategie des Unternehmens im Zeitraum der
Geschéftsplanung erwarteten Entwicklungen hinsichtlich seiner Eigenmittel
sowie angemessen gestresste Kapitalplane und Angabe jeder Absicht zur
Rickzahlung oder Tilgung von Eigenmittelbestandteilen sowie von Planen zur
Aufbringung erganzender Eigenmittel;

(c) Plane des Unternehmens zur Ersetzung von Basiseigenmittelbestandteilen, die
den Ubergangsregelungen gemaR Artikel 308b Absitze 9 und 10 der Richtlinie
2009/138/EG unterliegen, innerhalb des in diesem Artikel genannten
Zeitrahmens.

Der regelmalige aufsichtliche Bericht enthalt folgende Informationen Uber die
Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens:

(@ quantitative Informationen Uber die Solvenzkapitalanforderung des
Unternehmens, aufgeschlisselt nach Risikomodulen, bei denen das
Unternehmen die Standardformel anwendet, und Risikokategorien, in denen
das Unternehmen ein internes Modell anwendet;

(b) die angesichts der Geschaftsstrategie des Unternehmens im Zeitraum der
Geschaftsplanung erwartete Entwicklung der angenommenen
Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung des Unternehmens;

(c) einen Schatzwert fir die Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens gemaf
der Standardformel, wenn die Aufsichtsbehorde gemal? Artikel 112 Absatz 7
der Richtlinie 2009/138/EG die Vorlage eines solchen Schatzwerts verlangt.

Wird bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung ein internes Modell
verwendet, enthalt der regelmaiige aufsichtliche Bericht zudem folgende Angaben:

(@) die Ergebnisse der Untersuchung von Ursachen und Quellen von Gewinnen
und Verlusten gemal Artikel 123 der Richtlinie 2009/138/EG fur jeden
Hauptgeschaftsbereich, wobei aufzuzeigen ist, wie die im internen Modell
gewdhlte Risikokategorisierung die Ursachen und Quellen der Gewinne und
Verluste erklart;

(b) Angaben zum Umfang etwaiger Abweichungen des Risikoprofils des
Unternehmens von den Annahmen des internen Modells;

(c) Angaben zu kinftigen Malinahmen des Managements, die in die Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung eingeflossen sind.

Im Falle der Anwendung unternehmensspezifischer Parameter bei der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung oder einer Matching-Anpassung auf die malRgebliche
risikolose Zinskurve enthélt der regelmaRige aufsichtliche Bericht Informationen
uber eventuelle Verénderungen hinsichtlich der Angaben des Antrags auf
Genehmigung der unternehmensspezifischen Parameter oder der Matching-
Anpassung, wenn diese fur die aufsichtliche Beurteilung des Antrags relevant sind.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthdlt Informationen Uber jedes nach
vernunftigem Ermessen vorhersehbare Risiko der Nichteinhaltung der
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Mindestkapitalanforderung oder der Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens
und Uber die Plane des Unternehmens zur Gewahrleistung der Erfullung beider
Anforderungen.

Der regelmélRige aufsichtliche Bericht enthalt zudem alle anderen wesentlichen
Informationen  Uber das Kapitalmanagement des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens.

ABSCHNITT 2
FRISTEN UND KOMMUNIKATIONSMITTEL

Artikel 312
Fristen

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen Ubermitteln den
Aufsichtsbehdrden:

(@ innerhalb der in Artikel 308b Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten
Fristen mindestens alle drei Jahre und nach Ablauf des in dem genannten
Artikel festgelegten Ubergangszeitraums spatestens 14 Wochen nach Ende des
Geschéftsjahrs des Unternehmens den regelmaRigen aufsichtlichen Bericht
nach Artikel 304 Absatz 1 Buchstabe b;

(b) innerhalb von zwei Wochen nach Abschluss der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung den in Artikel 304 Absatz1 Buchstabe c
genannten aufsichtlichen Bericht tber diese Beurteilung;

(c) innerhalb der in Artikel 308b Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten
Fristen und nach Ablauf des in diesem Artikel festgelegten
Ubergangszeitraums spatestens 14 Wochen nach Ende des Geschéftsjahrs des
Unternehmens die jahrlichen quantitativen Vorlagen nach Artikel 304 Absatz 1
Buchstabe d;

(d) innerhalb der in Artikel 308b Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten
Fristen und nach Ablauf des in diesem Artikel festgelegten
Ubergangszeitraums spatestens fiinf Wochen nach Quartalsabschluss die
vierteljahrlichen  quantitativen Vorlagen nach Artikel 304 Absatz 1
Buchstabe d.

Die Aufsichtsbehdérden kénnen unter Berticksichtigung der in Absatz 1 Buchstabe a
festgelegten Fristen von den Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
die Vorlage des regelméligen aufsichtlichen Berichts zum Ende jedes
Geschéftsjahres des Unternehmens verlangen.

Wird keine Vorlage eines regelméRigen aufsichtlichen Berichts zu einem bestimmten
Geschéftsjahr verlangt, S0 legen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen ihrer Aufsichtsbehorde dessen ungeachtet einen
Bericht vor, dem jegliche wesentlichen Anderungen beziiglich der Geschaftstitigkeit
und Leistung, des Governance-Systems, des Risikoprofils, der Bewertung fr
Solvabilitatszwecke und des Kapitalmanagements des Unternehmens im
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betreffenden Geschaftsjahr entnommen werden konnen, und liefern eine knappe
Erldauterung der Ursachen und Folgen dieser Anderungen. Dieser Bericht ist
innerhalb der in Absatz 1 Buchstabe a festgelegten Fristen vorzulegen.

Artikel 313
Kommunikationsmittel

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen tbermitteln die in Artikel 312
Absatz 1 genannten Informationen in elektronischer Form.

Artikel 314
Ubergangsbestimmungen zu Auskunftspflichten
1. Ergénzend zu den in diesem Kapitel festgelegten Verpflichtungen zur aufsichtlichen
Berichterstattung ubermitteln die Versicherungs- und

Ruckversicherungsunternehmen den Aufsichtsbehorden im ersten Jahr der
Anwendung der Richtlinie 2009/138/EG gemal Artikel 311 Absatz 3 der genannten
Richtlinie folgende quantitativen und qualitativen Angaben:

(@) eine erste gemaR den in den Artikeln 75 bis 86 der Richtlinie 2009/138/EG
beschriebenen Grundsétzen erstellte Bewertung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten. Der Stichtag fiir den ersten Abschluss ist der erste Tag des
am oder nach dem 1. Januar 2016, aber vor dem 1.Juli 2016 beginnenden
Geschéftsjahrs des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens;

(b) getrennt fur jede Klasse von Vermdogenswerten und Verbindlichkeiten eine
qualitative Erlduterung der Hauptunterschiede zwischen den in der ersten
Bewertung geméalR Buchstabe a mitgeteilten Zahlen und den nach dem bis
dahin geltenden Solvabilitatssystem ermittelten Zahlen;

(c) die Mindestkapitalanforderung, Solvenzkapitalanforderung und anrechenbaren
Eigenmittel des Unternehmens ab dem Datum des ersten in Buchstabe a
genannten Abschlusses.

2. Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen legen der Aufsichtsbehdrde
die in Absatz 1 genannten Informationen spatestens 20 Wochen nach dem Stichtag
des ersten in Absatz 1 Buchstabe a genannten Abschlusses vor.

KAPITEL XIV
TRANSPARENZ UND VERANTWORTLICHKEIT DER
AUFSICHTSBEHORDEN

Artikel 315
Vertrauliche Informationen

Vertrauliche Informationen, die Aufsichtsbehtrden in Auslbung ihrer Aufgaben erhalten,
werden nicht offen gelegt, es sei denn in zusammengefasster oder aggregierter Form, so dass
einzelne Unternehmen oder Gruppen nicht zu erkennen sind.
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Artikel 316
Aggregierte statistische Daten

Die offen zu legenden aggregierten statistischen Daten zu Schliisselaspekten der
Anwendung des Aufsichtsrahnmens umfassen die in Anhang XXI aufgefihrten
Informationen.

Ab dem 31. Dezember 2020 werden die Daten der vier vorangegangenen Jahre offen
gelegt. Bis zum 31. Dezember 2018 enthalten die Offenlegungen die Daten aller
vorangegangenen Jahre ab dem 1. Januar 2016.

Artikel 317
Mittel der Offenlegung

Die in Artikel 31 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Informationen
werden offen gelegt und kdnnen auf der Website der Aufsichtsbehdrde in der bzw.
den Amtssprachen des betreffenden Mitgliedstaats abgerufen werden; die
Informationen werden zudem in der in internationalen Finanzkreisen gebrduchlichen
Sprache offen gelegt.

Die Informationen werden mindestens einmal jahrlich aktualisiert. Bei Anderungen
von Rechts- und Verwaltungsvorschriften sowie allgemeiner Leitlinien auf dem
Gebiet der Versicherungs- oder Rickversicherungsregulierung werden aktualisierte
Informationen spatestens zum Zeitpunkt des Inkrafttretens der betreffenden
Anderungen bereitgestellt.

Die in Artikel 316 genannten aggregierten jéhrlichen statistischen Daten uber die
beaufsichtigten Unternehmen und Gruppen werden fir jedes Kalenderjahr innerhalb
von drei Monaten nach dem Datum offen gelegt, zu dem die Unternehmen, deren
Geschiftsjahr am 31. Dezember endet, gemaR Artikel 312 Absatz 1 zur Ubermittlung
der jahrlichen quantitativen Vorlagen verpflichtet sind. Informationen (ber die
Aufsichtsbehdrden werden in jedem Kalenderjahr innerhalb von vier Monaten nach
dem 31. Dezember zur Verfligung gestellt.

Die erste Veroffentlichung von Angaben in der bzw. den Amtssprachen des
betreffenden Mitgliedstaats erfolgt flr das Kalenderjahr, das am 1. Januar 2016 oder
danach beginnt; die Informationen werden spétestens drei Monate nach Jahresbeginn
veroffentlicht. Die in einer in internationalen Finanzkreisen gebrauchlichen Sprache
offen zu legenden Informationen fur das erste Jahr werden spéatestens 12 Monate
nach dem Datum verdffentlicht, zu dem die Informationen in der bzw. den
Amtssprachen des betreffenden Mitgliedstaats veroffentlicht werden.
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KAPITEL XV
ZWECKGESELLSCHAFTEN

ABSCHNITT 1
ZULASSUNG

Artikel 318
Umfang der Zulassung

Die Zulassung einer Zweckgesellschaft durch die Aufsichtsbehorde des Mitgliedstaats, in
dessen Hoheitsgebiet die Zweckgesellschaft ihren Sitz begrindet, setzt die Erfillung
folgender Bedingungen voraus:

(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Die  Zweckgesellschaft Obernimmt Risiken eines Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens Uber Rickversicherungsvertrdge oder bernimmt
Versicherungsrisiken tber ahnliche Vereinbarungen;

ubernimmt eine Zweckgesellschaft Risiken von mehr als einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, so darf sich ein Liquidationsverfahren bei einem
der betreffenden Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nicht negativ
auf die Solvabilitat dieser Zweckgesellschaft auswirken;

die vertraglichen Vereinbarungen uber die Risikolbertragung von einem
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen auf die Zweckgesellschaft und
Anlagen der Zweckgesellschaft in Vermdgenswerte erflllen die in den Artikeln 319
bis 321 aufgefiihrten Bedingungen;

die Personen, die die Zweckgesellschaft tatsachlich leiten, erfillen die in Artikel 322
genannten Anforderungen;

die Aktiondre und Gesellschafter, die eine qualifizierte Beteiligung im Sinne von
Artikel 13 Absatz 21 der Richtlinie 2009/138/EG an der Zweckgesellschaft halten,
erfullen die in Artikel 323 genannten Bedingungen;

die Zweckgesellschaft verfligt Gber ein wirksames Governance-System und erflllt
die in Artikel 324 genannten Anforderungen;

die Zweckgesellschaft ist in der Lage, die in Artikel 325 genannten Bedingungen zu
erfillen;

die Zweckgesellschaft genugt den Anforderungen der Artikel 326 und 327.
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ABSCHNITT 2
PFLICHTKLAUSELN

Artikel 319
Vollstéandige Kapitaldeckung

Die vertraglichen Vereinbarungen (iber die Ubertragung von Risiken von einem
Versicherungs- oder  Ruckversicherungsunternehmen auf eine  Zweckgesellschaft
gewadhrleisten jederzeit eine vollstandige Kapitaldeckung der Zweckgesellschaft gemaR den in
Artikel 326 aufgefiihrten Bedingungen.

Artikel 320
Wirksame Risikoubertragung

1. Die vertraglichen Vereinbarungen (ber die Ubertragung von Risiken von einem
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen auf eine Zweckgesellschaft und
von der Zweckgesellschaft auf die Kapitalgeber fir Schuldtitel oder andere
Finanzierungsmechanismen missen Folgendes gewahrleisten:

(a) Die Risikotbertragung ist unter allen Umstanden wirksam;
(b) der Umfang der Risikoiibertragung ist eindeutig festgelegt und unstrittig.

2. Die Risikoiibertragung wird als nicht wirksam betrachtet, wenn verbundene
Geschéfte eine wirksame RisikoUbertragung unterlaufen kdnnen.

Artikel 321
Rechte der Kapitalgeber fir Schuldtitel oder andere Finanzierungsmechanismen

Die vertraglichen Vereinbarungen (ber die Ubertragung von Risiken wvon einem
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmen auf eine Zweckgesellschaft und von der
Zweckgesellschaft auf Kapitalgeber fir Schuldtitel oder andere Finanzierungsmechanismen
mussen Folgendes gewahrleisten:

@) Die  Anspriche  der  Kapitalgeber  fir  Schuldtitel  oder  andere
Finanzierungsmechanismen sind den Rickversicherungsverpflichtungen der
Zweckgesellschaft gegeniiber dem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen jederzeit nachgeordnet;

(b) es werden keine Zahlungen an Kapitalgeber fur Schuldtitel oder andere
Finanzierungsmechanismen getétigt, wenn nach Tatigung dieser Zahlungen keine
vollstandige Kapitaldeckung der Zweckgesellschaft mehr gegeben wére;

(c) die Kapitalgeber fir Schuldtitel oder andere Finanzierungsmechanismen der
Zweckgesellschaft haben keine Rechte des Rickgriffs auf die Vermdgenswerte des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens;
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(d)

die Kapitalgeber fur Schuldtitel oder andere Finanzierungsmechanismen der
Zweckgesellschaft haben kein Recht, die Liquidation der Zweckgesellschaft zu
beantragen.

ABSCHNITT 3
GOVERNANCE-SYSTEM

Artikel 322

Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit von Personen, die die

Zweckgesellschaft tatsachlich leiten

Personen, die eine Zweckgesellschaft tatsdchlich leiten, missen jederzeit die
Anforderungen von Artikel 42 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG erftllen.

Die Zweckgesellschaften teilen den Aufsichtsbehdrden die ldentitdt der Personen
mit, die die Zweckgesellschaft tatséchlich leiten, und liefern den Aufsichtsbehorden
den Nachweis, dass diese Personen die Anforderungen von Artikel 42 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG erfullen.

Die Zweckgesellschaften melden den Aufsichtsbehorden jegliche Anderung
beziglich der Identitat der Personen, die die Zweckgesellschaft tatséchlich leiten,
und liefern den Aufsichtsbehdrden alle Informationen, die diese benétigen, um
feststellen zu kdnnen, ob zur Leitung der Zweckgesellschaft benannte neue Personen
uber die erforderliche fachliche Qualifikation und persénliche Zuverléssigkeit geman
Artikel 42 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG verfligen.

Die Zweckgesellschaften teilen den Aufsichtsbehdrden mit, ob Personen, die die

Zweckgesellschaft tatséchlich leiten, ersetzt wurden, weil sie die Anforderungen von
Artikel 42 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG nicht mehr erfullen.

Artikel 323

Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit von Aktionéaren oder

Gesellschaftern mit qualifizierter Beteiligung

Die Frage, ob Aktiondre oder Gesellschafter, die in einer Zweckgesellschaft eine
qualifizierte Beteiligung im Sinne von Artikel 13 Absatz 21 der Richtlinie
2009/138/EG halten, tber die erforderliche fachliche Qualifikation und persénliche
Zuverlassigkeit verfligen, wird anhand folgender Kriterien beurteilt:

(@) Zuverlassigkeit und Integritdt der Aktiondre oder Gesellschafter mit
qualifizierter Beteiligung an der Zweckgesellschaft;

(b) finanzielle Soliditdt der Aktiondre oder Gesellschafter mit qualifizierter
Beteiligung an der Zweckgesellschaft;

(c) Grad des Einflusses des Aktiondrs oder Gesellschafters mit qualifizierter
Beteiligung an der Zweckgesellschaft auf die Zweckgesellschaft;
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(d) Vorliegen eines hinreichenden Verdachts, dass im Zusammenhang mit der
qualifizierten Beteiligung des Aktionérs oder Gesellschafters mit qualifizierter
Beteiligung an der Zweckgesellschaft Geldwaésche oder
Terrorismusfinanzierung im Sinne von Artikel 1 der Richtlinie 2005/60/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates stattfinden, stattgefunden haben oder
ob diese Straftaten versucht wurden bzw. ob die qualifizierte Beteiligung das
Risiko eines solchen Verhaltens erhéhen kénnte.™

Die Zweckgesellschaften teilen den Aufsichtsbehdrden die Identitat der Aktionére
oder Gesellschafter mit qualifizierter Beteiligung an der Zweckgesellschaft mit.

Artikel 324
Zuverlassige Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren, angemessene interne
Kontrollmechanismen und Anforderungen an das Risikomanagement

Zweckgesellschaften missen Uber ein wirksames Governance-System verfuigen, das
eine solide und vorsichtige Fluhrung der Zweckgesellschaft ermdglicht und Art,
Umfang und Komplexitdt der Ubernommenen Risiken sowie den zugelassenen
Verwendungszwecken der Gesellschaft angemessen ist.

Das Governance-System der Zweckgesellschaft umfasst folgende Elemente:

(@) schriftlich festgelegte Leitlinien, die zumindest das Risikomanagement, die
interne Kontrolle, Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren sowie
gegebenenfalls das Outsourcing betreffen und Strategien fur die in Artikel 44
Absatz 2 Buchstabena bis f der Richtlinie 2009/138/EG beschriebenen
Bereiche festlegen, soweit diese angesichts des Einsatzzwecks der Gesellschaft
relevant sind;

(b) wirksame interne Kontrollen, die gewahrleisten, dass die Pflichtklauseln geman
Abschnitt 2 und die Anforderungen gemaR Abschnitt 5 kontinuierlich erfullt
sind,;

(c) ein wirksames Risikomanagementsystem, das Prozesse und Meldeverfahren
umfasst, die erforderlich sind, um potenzielle Risiken der Zweckgesellschaft
kontinuierlich zu ermitteln, zu messen, zu Uberwachen, zu managen und zu
melden.

Die Zweckgesellschaften tragen dafiir Sorge, dass die in Absatz 2 Buchstabe a
beschriebenen MaRnahmen effektiv umgesetzt werden.

15

Richtlinie 2005/60/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober 2005 zur

Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwé&sche und der Terrorismusfinanzierung

(ABI. L 309 vom 25.11.2005, S. 15).
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ABSCHNITT 4
AUFSICHTLICHE BERICHTERSTATTUNG

Artikel 325
Aufsichtliche Berichterstattung

Die Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats, in dem die Zweckgesellschaft
niedergelassen ist, kdnnen von der Zweckgesellschaft die Vorlage aller fir die
Beaufsichtigung der Zweckgesellschaft erforderlichen Informationen verlangen.

Die Zweckgesellschaften tbermitteln den Aufsichtsbehtérden des Mitgliedstaats, in
dem sie niedergelassen sind, folgende Informationen:

(@ Wert der gemalR Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bewerteten
Vermogenswerte der Zweckgesellschaft, aufgeschlusselt nach Klassen, und
eine Beschreibung der bei dieser Bewertung angewandten Grundlagen,
Methoden und Annahmen;

(b) die aggregierte maximale Risikoposition der Zweckgesellschaft und eine
Beschreibung der bei deren Ermittlung angewandten Grundlagen, Methoden
und Annahmen;

(c) Interessenkonflikte zwischen der Zweckgesellschaft, Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen und den Kapitalgebern fir Schuldtitel oder
andere Finanzierungsmechanismen;

(d) signifikante Transaktionen der Zweckgesellschaft im letzten Berichtszeitraum.

Die Zweckgesellschaften legen den Bericht nach Absatz 2 mindestens einmal
jahrlich vor.

Die Vorlage des Berichts nach Absatz 2 erfolgt

(@) far das am oder nach dem 30. Juni 2016 endende Geschéftsjahr spatestens
20 Wochen nach Ende des Geschaftsjahres der Zweckgesellschaft, jedoch vor
dem 1. Januar 2017;

(b) fir das am oder nach dem 1. Januar 2017 endende Geschaftsjahr spatestens
18 Wochen nach Ende des Geschéftsjahres der Zweckgesellschaft, jedoch vor
dem 1. Januar 2018;

(c) fur das am oder nach dem 1. Januar 2018 endende Geschéftsjahr spatestens
16 Wochen nach Ende des Geschéftsjahres der Zweckgesellschaft, jedoch vor
dem 1. Januar 2019;

(d) fir die am oder nach dem 1. Januar 2019 endenden Geschaftsjahre spatestens
14 Wochen nach Ende des Geschéftsjahres der Zweckgesellschaft.

Die Zweckgesellschaften unterrichten die Aufsichtsbehérden des Mitgliedstaats, in
dem sie Zweckgesellschaft niedergelassen sind, unverziglich tber jede Verénderung,
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die sich nachteilig auf die Einhaltung der Artikel 318 bis 324 und Artikel 326 durch
die Zweckgesellschaft auswirken kann.

ABSCHNITT 5
SOLVABILITATSANFORDERUNGEN

Artikel 326
Solvabilitatsanforderungen

Um als vollstdndig kapitalgedeckt betrachtet werden zu kodnnen, mussen
Zweckgesellschaften folgende Anforderungen erfillen:

(@) Die Vermogenswerte der Zweckgesellschaft werden gemaR Artikel 75 der
Richtlinie 2009/138/EG bewertet;

(b) die Zweckgesellschaft verfugt jederzeit Uber Vermdgenswerte, deren Betrag
mindestens der Hohe der aggregierten maximalen Risikoposition entspricht,
und ist in der Lage, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu zahlen;

(c) die Ertrage aus der Emission von Schuldtiteln oder anderen
Finanzierungsmechanismen werden voll eingezahlt.

Bei der Prifung der Frage, ob die Zweckgesellschaft jederzeit (iber Vermdgenswerte
verfligt, deren Betrag mindestens der HOhe der aggregierten maximalen
Risikoposition entspricht, und in der Lage ist, ihre Verbindlichkeiten bei Falligkeit
zu zahlen, tragen die Aufsichtsbehorden folgenden Faktoren Rechnung;

(@) dem Liquiditatsrisiko der Zweckgesellschaft;
(b) den quantifizierbaren Risiken der Zweckgesellschaft;

(c) den Modalititen fur das Halten von Vermdgenswerten in der
Zweckgesellschaft.

Die Zweckgesellschaft weist gegentber den Aufsichtsbehérden in ihrem Bericht
nach Artikel 325 Absatz 2 und auf Verlangen der Aufsichtsbehdrden nach, dass sie
die Anforderungen nach Absatz 1 erflllt, und erstattet ber die in Absatz 2
Buchstaben a und b genannten Elemente Bericht.

Zahlungen im  Zusammenhang mit bestehenden  Versicherungs- und
Rickversicherungsvertragen, die ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, das Risiken auf die Zweckgesellschaft ibertragen
hat, in Zukunft voraussichtlich an die Zweckgesellschaft leisten wird, kénnen den
Vermdgenswerten der Zweckgesellschaft zugerechnet werden, sofern folgenden
Bedingungen erfullt sind:

(@) Kunftige Verbindlichkeiten der Zweckgesellschaft gegenuber den
Kapitalgebern fiir Schuldtitel oder andere Finanzierungsmechanismen treten
nur vorbehaltlich des Eingangs der Zahlungen des Versicherungs- oder
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Rickversicherungsunternehmens, das Risiken auf die Zweckgesellschaft
Ubertragen hat, ein;

(b) ein Nichteingang der Zahlung bei der Zweckgesellschaft wirde sich unter
keinem Szenario negativ auf die Basiseigenmittel des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, das Risiken auf die Zweckgesellschaft
ubertragen hat, niederschlagen;

(c) die Zweckgesellschaft erfullt auch fur den Fall, dass die Zahlungen des
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens, das Risiken auf die
Zweckgesellschaft Gbertragen hat, nicht eingehen, weiterhin die in Absatz 1
genannten Voraussetzungen;

(d) die Zahlungen betreffen keine Ausgaben, die von der aggregierten maximalen
Risikoposition im Sinne von Artikel 1 Absatz 42 ausgenommen sind.

Artikel 327
Solvabilitatsanforderungen an Anlagen

Zweckgesellschaften legen ihre gesamten Vermoégenswerte im Einklang mit folgenden
Anforderungen an:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

9)

Zweckgesellschaften tatigen Anlagen in Bezug auf ihr gesamtes Vermdgensportfolio
ausschlieBlich in Vermogenswerte und Instrumente, deren Risiken sie angemessen
ermitteln, messen, uberwachen, managen und steuern sowie dartiber Bericht erstatten
konnen;

die Vermogenswerte sind so anzulegen, dass die Sicherheit, Qualitét, Liquiditat und
Rentabilitdt des Portfolios insgesamt gewahrleistet ist. Auferdem muss die
Belegenheit dieser Vermdgenswerte ihre Verfugbarkeit sicherstellen;

alle Vermdgenswerte sind unter Berlicksichtigung der Art und der Laufzeit der
Verbindlichkeiten der Zweckgesellschaft anzulegen. Alle Vermdgenswerte sind im
besten Interesse der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die Risiken
auf die Zweckgesellschaft tibertragen, anzulegen;

die Verwendung derivativer Finanzinstrumente ist zuldssig, sofern sie zur
Verringerung von Risiken oder zur Erleichterung einer effizienten
Portfolioverwaltung beitragen;

Anlagen und Vermdgenswerte, die nicht zum Handel an einem geregelten
Finanzmarkt zugelassen sind, sind auf einem vorsichtigen Niveau zu halten;

die Anlagen sind in angemessener Weise so zu streuen, dass eine UbermaRige
Abhéngigkeit von einem bestimmten Vermdgenswert, Emittenten oder einer
bestimmten  Unternehmensgruppe  oder Region und eine ({bermaRige
Risikokonzentration im Portfolio insgesamt vermieden werden;

Anlagen in Vermogenswerte ein und desselben Emittenten oder von Emittenten, die
derselben Unternehmensgruppe angehoren, dirfen die Zweckgesellschaft nicht einer
ubermaligen Risikokonzentration aussetzen.
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TITEL II
VERSICHERUNGSGRUPPEN

KAPITEL |

SOLVABILITATSBERECHNUNG AUF GRUPPENEBENE

ABSCHNITT 1

SOLVABILITAT DER GRUPPE: WAHL DER BERECHNUNGSMETHODE UND

Bei

ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 328
Wahl der Methode

der Entscheidung, ob eine ausschlieBliche Anwendung der Methode 1

unangemessen ist und die Solvabilitat der Gruppe deshalb nach Methode 2 oder einer
Kombination aus den Methoden 1 und 2 gemé&l den Artikeln 230 bis 233 der
Richtlinie 2009/138/EG berechnet werden darf, tragt die flr die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden
und des beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens oder der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft
folgenden Faktoren Rechnung:

()

(b)

(©)

(d)

(€)

Menge und Qualitat der verfligbaren Informationen (ber ein verbundenes
Unternehmen sind nicht ausreichend, um auf dieses Unternehmen die Methode
1 anzuwenden;

ein verbundenes Unternehmen wird nicht durch ein internes Modell fur die
Gruppe erfasst, wéhrend die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fiir die
Gruppe mittels eines gemal Artikel 231 der Richtlinie 2009/138/EG
genehmigten internen Modells flr die Gruppe berechnet wird,;

fur die Zwecke von Absatz b sind Risiken, die nicht durch das interne Modell
fir die Gruppe erfasst werden, im Hinblick auf das Gesamtrisikoprofil der
Gruppe keine wesentlichen Risiken;

die Anwendung von Methode 1 wére in Bezug auf ein verbundenes oder
mehrere verbundene Unternehmen mit GbermaRig hohem Aufwand verbunden
und die Anwendung von Methode 2 wirkt sich angesichts der Art, des
Umfangs und der Komplexitdt der Risiken der Gruppe in Bezug auf das
verbundene Unternehmen bzw. die verbundenen Unternehmen nicht wesentlich
auf die Berechnung der Solvabilitat der Gruppe aus;

gruppeninterne Transaktionen sind sowohl hinsichtlich des Umfangs als auch
des Werts der Transaktion nicht signifikant;
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() bei Gruppen, die verbundene Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern umfassen, wurden gemaR
Artikel 227 Absétze 4 und 5 der Richtlinie 2009/138/EG delegierte Rechtsakte
erlassen, in denen die Gleichwertigkeit oder vorlaufige Gleichwertigkeit der
Solvabilitatssysteme der betreffenden Drittlander festgestellt wurde.

Die gewdhlte Methode oder Kombination von Methoden ist im Zeitablauf einheitlich
anzuwenden. Die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behorde verpflichtet das
beteiligte  Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen  oder die
Versicherungsholdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft in
Bezug auf verbundene Unternehmen wieder zu Methode 1 zurlickzukehren, wenn die
Anwendung von Methode 2 oder einer Kombination der Methoden 1 und 2 unter
Beriicksichtigung der in Absatz 1 genannten Faktoren nicht mehr gerechtfertigt ist.

Artikel 329
Behandlung von spezifischen verbundenen Unternehmen

Unbeschadet Artikel 328 und sofern der Buchwert des betreffenden verbundenen
Unternehmens nicht gemal Artikel 229 der Richtlinie 2009/138/EG von den auf die
Solvabilitat der Gruppe anrechnungsfahigen Eigenmitteln abgezogen wurde, werden
bei der Berechnung der Solvabilitat der Gruppe folgende Elemente beriicksichtigt:

(@) die Kapitalanforderungen fir verbundene Unternehmen, die Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen oder Finanzinstitute sind, und die geméafld den einschlagigen
Branchenvorschriften im Sinne von Artikel 2 Nummer 7 der Richtlinie
2002/87/EG berechneten Eigenmittelbestandteile dieser Unternehmen;

(b) die Kapitalanforderungen flr verbundene Unternehmen, die Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung sind, und die gemaR Artikel 17 bis 17c der
Richtlinie  2003/41/EG  berechneten  Eigenmittelbestandteile  dieser
Unternehmen;

(c) flr verbundene Unternehmen, die OGAW-Verwaltungsgesellschaften sind, die
geméal Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG berechneten
Kapitalanforderungen und die gemaR Artikel 2 Absatz1 Nummer 1 der
genannten Richtlinie berechneten Eigenmittel dieser Unternehmen;

(d) fir verbundene Unternehmen, die Verwalter alternativer Investmentfonds sind,
die geméll  Artikel9 der Richtlinie  2011/61/EG  berechneten
Kapitalanforderungen und die gemdal Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe ad der
genannten Richtlinie berechneten Eigenmittel dieser Unternehmen;

(e) die fiktiven Kapitalanforderungen und Eigenmittelbestandteile von
verbundenen, nicht regulierten Unternehmen, die Finanzgeschafte durchfuhren,
wenn die fiktive Kapitalanforderung fur das verbundene Unternehmen die
Kapitalanforderung ist, die es als reguliertes Unternehmen gemaR den
einschlégigen Branchenvorschriften erfillen misste.

Hat ein Mutterunternehmen, das eine Versicherungsholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft ist, nachrangige Verbindlichkeiten ausgegeben
oder halt andere anrechnungsfdhige Eigenmittel, die den Beschrdnkungen nach

348

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/87/EG;Year:2002;Nr:87&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2003/41/EG;Year:2003;Nr:41&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/65/EG;Year:2009;Nr:65&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/61/EG;Year:2011;Nr:61&comp=

DE

Artikel 98 der Richtlinie 2009/138/EG unterliegen, so findet fur die Zwecke der
Anwendung von Artikel 235 der genannten Richtlinie Artikel 226 Absatz 2 der
genannten Richtlinie Anwendung.

Zweckgesellschaften im Sinne von Artikel 13 Nummer 26 der Richtlinie
2009/138/EG, an die das beteiligte Unternehmen oder eines seiner
Tochterunternehmen Risiken Ubertragen hat, werden bei der Berechnung der
Solvabilitat der Gruppe nicht berlcksichtigt, wenn

(@) die Zweckgesellschaft die Anforderungen von Artikel 211 der Richtlinie
2009/138/EG oder gegebenenfalls die Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats
gemaR Artikel 211 Absatz 3 der genannten Richtlinie erfullt;

(b) die Zweckgesellschaft von der Aufsichtsbehorde eines Drittlands beaufsichtigt
wird und Anforderungen erfullt, die den Anforderungen von Artikel 211
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG gleichwertig sind.

Fur die Zwecke dieses Absatzes findet Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG auf
Gruppenebene Anwendung.

Artikel 330

Verfligbarkeit der anrechnungsfahigen Eigenmittel verbundener Unternehmen auf

Gruppenebene

Bei der Bewertung, ob bestimmte zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung
anrechnungsfahige  Eigenmittel eines  verbundenen  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmens oder einer Versicherungsholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschaft effektiv nicht zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt werden konnen, ziehen die
Aufsichtsbehorden folgende Elemente in Betracht:

(@) die Eigenmittelbestandteile unterliegen rechtlichen oder regulatorischen
Anforderungen, die die Verlustabsorptionsféhigkeit im Hinblick auf alle
Verluste, die an unterschiedlichen Stellen in der Gruppe eintreten koénnen,
einschranken;

(b) rechtliche oder regulatorische Anforderungen beschranken die Ubertragbarkeit
von  Vermogenswerten auf ein  anderes  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen;

(c) die Eigenmittel kdnnen nicht innerhalb von neun Monaten zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt werden;

(d) die Eigenmittelbestandteile gentigen bei Anwendung von Methode 2 nicht den
Anforderungen der Artikel 71, 73 und 77. Der in diesen Artikeln verwendete
Begriff ,,Solvenzkapitalanforderung” umfasst zu diesem Zweck sowohl die
Solvenzkapitalanforderung des verbundenen Unternehmens, das den
Eigenmittelbestandteil begeben hat, als auch die Solvenzkapitalanforderung der
Gruppe.
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Bei der Bewertung nach Absatz 1 tragen die Aufsichtsbehdrden den Beschrankungen
Rechnung, die unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung bestiinden.

Bei der Bewertung nach Absatz 1 beriicksichtigen die Aufsichtsbehdrden auch alle
Kosten, die dem beteiligten Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
oder der Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft oder jedem verbundenen Unternehmen aufgrund der
Bereitstellung dieser Eigenmittel fiir die Gruppe voraussichtlich entstehen werden.

Bei folgenden Bestandteilen wird davon ausgegangen, dass sie nicht effektiv zur
Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt werden kénnen:

(@) erganzende Eigenmittel,

(b) Vorzugsaktien, nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf
Gegenseitigkeit und nachrangige Verbindlichkeiten;

(c) ein Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche. Vom Betrag
der latenten Steueranspriche kann zu diesem Zweck der Betrag der
verbundenen latenten Steuerschulden in Abzug gebracht werden, sofern die
betreffenden  latenten  Steueranspriche und  verbundenen latenten
Steuerschulden beide aus den Steuergesetzen eines Mitgliedstaats oder
Drittlands resultieren und die Steuerbehorde des betreffenden Mitgliedstaats
oder Drittlands einen solchen Ausgleich gestattet.

Wenn das beteiligte Unternehmen gegenuber der Aufsichtsbehdrde nachweisen kann,
dass die Annahme nach Unterabsatz 1 flr einen der Bestandteile in der spezifischen
Situation der Gruppe nicht angemessen ist, kann das beteiligte Unternehmen diesen
Bestandteil den zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe
verfligbaren Eigenmitteln zurechnen.

Bei folgenden Bestandteilen wird in keinem Fall davon ausgegangen, dass sie
effektiv zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt
werden konnen:

(@ Minderheitsbeteiligungen an einer Tochtergesellschaft tiber den Beitrag dieser
Tochtergesellschaft zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe hinaus, wenn es
sich  bei dem Tochterunternehmen um ein Versicherungs- oder

Rickversicherungsunternehmen, ein Versicherungs- oder -
rickversicherungsunternehmen in einem Drittland, eine
Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischte

Finanzholdinggesellschaft handelt;
(b) Minderheitsbeteiligungen an einem Nebendienstleistungsunternehmen;

(c) Begrenzungen unterliegende Eigenmittelbestandteile an Sonderverbénden
geméalR Artikel 99 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG und Artikel 80
dieser Verordnung.

Kann ein Eigenmittelbestandteil eines verbundenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens, eines Versicherungs- oder -
rickversicherungsunternehmen in einem Drittland, einer
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Versicherungsholdinggesellschaft oder einer gemischten Finanzholdinggesellschaft
nicht effektiv zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe
bereitgestellt werden, so kann dieser Eigenmittelbestandteil bei der Berechnung der
Solvabilitat der Gruppe nur in Hohe des Beitrags des verbundenen Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens, des Versicherungs- oder -
riickversicherungsunternehmen in einem Drittland, der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft zur
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe beriicksichtigt werden.

Wird ein verbundenes Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, ein
Versicherungs- oder -riickversicherungsunternehmen in einem Drittland, eine
Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft in
den konsolidierten Daten gemaR Artikel 335 Absatz 1 Buchstaben a oder c erfasst, so
spiegelt der Beitrag zur konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe die
Diversifizierungsvorteile wider und berechnet sich aus folgenden Elementen:

(@) wird die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe in Bezug auf
das betreffende verbundene Unternehmen auf der Grundlage der
Standardformel berechnet, dem proportionalen Anteil der
Solvenzkapitalanforderung des verbundenen Unternehmens, multipliziert mit
dem prozentualen Anteil der diversifizierten Komponente der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe gemaR Artikel 336 Buchstabe a an
der Summe der Solvenzkapitalanforderungen fiir jedes bei der Berechnung
dieser diversifizierten Komponente der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe beriicksichtigte Unternehmen;

(b) wird die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung flr die Gruppe in Bezug auf
das betreffende verbundene Unternehmen auf der Grundlage eines internen
Modells berechnet, der Solvenzkapitalanforderung des betreffenden
verbundenen Unternehmens, multipliziert mit dem prozentualen Anteil der
Diversifikationseffekte auf Gruppenebene, die dem verbundenen Unternehmen
im internen Modell zugeordnet werden, sofern die Summe der Prozentsatze flr
alle bei der konsolidierten Berechnung auf der Grundlage des internen Modells
einbezogenen verbundenen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen,  Versicherungsholdinggesellschaften  oder
gemischten Finanzholdinggesellschaften 100 % entspricht.

ABSCHNITT 2
SOLVABILITAT DER GRUPPE: BERECHNUNGSMETHODEN

Artikel 331
Einstufung der Eigenmittelbestandteile verbundener Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen auf Gruppenebene

Wurde ein Eigenmittelbestandteil von einem verbundenen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das bei der Berechnung der Solvabilitat der Gruppe
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einbezogen ist, auf der Grundlage der Kriterien von Titel | Kapitel IV Abschnitt 2 in
eine der drei Klassen (,,Tiers*) eingestuft, so wird der Eigenmittelbestandteil auf
Gruppenebene in die gleiche Klasse eingestuft, sofern folgende zusétzlichen
Anforderungen erfullt sind:

(@) die Unternehmen erfiillen die Anforderungen der Artikel 71, 73 und 77,

(b) der Eigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und ist nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die bei gemeinsamer Betrachtung mit dem
Eigenmittelbestandteil dazu fihren konnte, dass der Eigenmittelbestandteil die
Anforderungen von Artikel 94 der Richtlinie 2009/138/EG auf Gruppenebene
nicht erfallt.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a

(@) bezeichnet der Begriff ,,Solvenzkapitalanforderung® in den Artikeln 71, 73 und
77 sowohl die Solvenzkapitalanforderung des verbundenen Unternehmens, das
den Eigenmittelbestandteil begeben hat, als auch die
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe;

(b) bezeichnet der Begriff ,,Mindestkapitalanforderung® in den Artikeln 71, 73 und
77 die  Mindestkapitalanforderung des  Unternehmens, das den
Eigenmittelbestandteil begeben hat, sowie eines der folgenden Minima:

i)  bei Verwendung von Methode 1 die Mindestsolvenzkapitalanforderung
fir die Gruppe, berechnet nach Artikel 230 Absatz 2 Unterabsatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG,

i)  bei Verwendung einer Kombination aus den Methoden1 und 2 das
gemaR Artikel 341 bestimmte Minimum.

Fur die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Begriff ,Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen® in Titel | Kapitel IV Abschnitt 2 sowohl das
beteiligte Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmen als auch das
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternenmen der Gruppe, das den
Eigenmittelbestandteil begeben hat.

Stuft ein verbundenes Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen einen
Eigenmittelbestandteil, der gemé&l? Artikel 73 Absatz 1 Buchstabej in ,Tier 1%
eingestuft werden konnte, in ,,Tier 2* ein, so steht diese Einstufung ungeachtet
Absatz 1 einer Einstufung des gleichen Eigenmittelbestandteils auf Gruppenebene in
,» Tier 1* nicht entgegen, sofern die in Artikel 82 Absatz 3 festgelegte Obergrenze auf
Gruppenebene eingehalten wird.

Artikel 332
Einstufung der Eigenmittelbestandteile verbundener Versicherungs- oder -
rickversicherungsunternehmen in Drittlandern auf Gruppenebene

Wird ein Eigenmittelbestandteil von einem verbundenen Versicherungs- oder
rickversicherungsunternehmen in einem Drittland begeben, so erfolgt die Einstufung
des Eigenmittelbestandteils durch das beteiligte Unternehmen anhand der
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Anforderungen erfillt sind:

(@) die Unternehmen erfiillen die Anforderungen der Artikel 71, 73 und 77,

(b) der Eigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und ist nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die bei gemeinsamer Betrachtung mit dem
Eigenmittelbestandteil dazu fihren konnte, dass der Eigenmittelbestandteil die
Anforderungen von Artikel 94 der Richtlinie 2009/138/EG auf Gruppenebene
nicht erfallt.

2. Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a

(@) bezeichnet der Begriff ,,Solvenzkapitalanforderung® in den Artikeln 71, 73 und
77 die Solvenzkapitalanforderung flr die Gruppe;

(b) bezeichnet der Begriff ,,Mindestkapitalanforderung® in den Artikeln 71, 73 und
77 die von der Aufsichtsbehdrde des betreffenden Drittlands festgelegte
Kapitalanforderung des Unternehmens, das den Eigenmittelbestandteil begeben
hat, sowie eines der folgenden Minima:

) bei Verwendung von Methode 1 die Mindestsolvenzkapitalanforderung
fur die Gruppe, berechnet nach Artikel 230 Absatz 2 Unterabsatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG,

i)  bei Verwendung einer Kombination aus den Methoden1 und 2 das
gemal Artikel 341 bestimmte Minimum.

Artikel 333
Einstufung von Eigenmittelbestandteilen von Versicherungsholdinggesellschaften, gemischten
Finanzholdinggesellschaften und Nebendienstleistungsunternehmen auf Gruppenebene

1. Wird ein Eigenmittelbestandteil von einer Versicherungsholdinggesellschaft, einer
zwischengeschalteten  Versicherungsholdinggesellschaft, einer  gemischten
Finanzholdinggesellschaft, einer zwischengeschalteten gemischten

Finanzholdinggesellschaft oder einem Nebendienstleistungsunternehmen begeben, so
erfolgt die Einstufung des Eigenmittelbestandteils durch das beteiligte Unternehmen
anhand der Einstufungskriterien von Titel | Kapitel IV Abschnitt 2, sofern folgende
zusétzliche Anforderungen erfullt sind:

(@) die Unternehmen erfullen die Anforderungen der Artikel 71, 73 und 77,

(b) der Eigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen und ist nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die bei gemeinsamer Betrachtung mit dem
Eigenmittelbestandteil dazu fiihren kénnte, dass der Eigenmittelbestandteil die
Anforderungen von Artikel 94 der Richtlinie 2009/138/EG auf Gruppenebene
nicht erfullt.

2. Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a
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(@) bezeichnet der Begriff ,,Solvenzkapitalanforderung® in den Artikeln 71, 73 und
77 die Solvenzkapitalanforderung flr die Gruppe;

(b) umfasst der Begriff ,,Mindestkapitalanforderung® in den Artikeln 71, 73 und 77
sowohl die Nichteinhaltung des einschldgigen Minimums nach Artikel 331
Absatz 2 Buchstabe b als auch die Insolvenz der
Versicherungsholdinggesellschatft, der zwischengeschalteten
Versicherungsholdinggesellschaft, der gemischten Finanzholdinggesellschaft,
der zwischengeschalteten gemischten Finanzholdinggesellschaft oder des
Nebendienstleistungsunternehmens.

Fur die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Begriff ,Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen®  in  Titel |  Kapitel IV Abschnitt2  die
Versicherungsholdinggesellschaft, die zwischengeschaltete
Versicherungsholdinggesellschaft, die gemischte Finanzholdinggesellschaft, die
zwischengeschaltete gemischte Finanzholdinggesellschaft oder das
Nebendienstleistungsunternehmen, die/das den Eigenmittelbestandteil begeben hat.

Artikel 334

Einstufung von Eigenmittelbestandteilen verbleibender verbundener Unternehmen

Die Eigenmittelbestandteile der in Artikel 335 Absatz 1 Buchstabe f genannten
verbundenen Unternehmen gelten als Teil der Ausgleichsriicklage auf
Gruppenebene.

Unbeschadet Absatz 1 werden die Eigenmittelbestandteile nach Absatz 1, soweit
durchfuhrbar und sofern diese sich wesentlich auf die Hohe der Eigenmittel der
Gruppe oder die Solvabilitat der Gruppe auswirken, vom beteiligten Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen, der Versicherungsholdinggesellschaft oder der
gemischten Finanzholdinggesellschaft anhand der in Titel I Kapitel IV Abschnitt 2
festgelegten Kriterien in eine der drei Klassen (,, Tiers*) eingestuft.

Artikel 335
Methode 1: Ermittlung konsolidierter Daten

Die konsolidierten Daten fir die Berechnung der Solvabilitdt der Gruppe nach
Methode 1 spiegeln alles Folgende wider:

(@ Vollkonsolidierung der Daten aller Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern,

Versicherungsholdinggesellschaften, gemischten Finanzholdinggesellschaften
und  Nebendienstleistungsunternehmen, die  Tochterunternehmen  des
Mutterunternehmens sind;

(b) Vollkonsolidierung der Daten von Zweckgesellschaften, auf die das beteiligte
Unternehmen oder eines seiner Tochterunternehmen Risiken Ubertragen hat,
aufler Zweckgesellschaften, die bei der Berechnung der Solvabilitat der Gruppe
gemal Artikel 329 Absatz 3 nicht berlicksichtigt werden;
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(c) Quotenkonsolidierung von Daten der Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern,
Versicherungsholdinggesellschaften, gemischten Finanzholdinggesellschaften
und Nebendienstleistungsunternehmen, die von einem unter Buchstabe a
aufgefiihrten Unternehmen zusammen mit einem oder mehreren nicht unter
Buchstabe a aufgefiihrten  Unternehmen  geleitet werden, deren
Verantwortlichkeit auf den von ihnen gehaltenen Kapitalanteil begrenzt ist;

(d) Anwendung der angepassten Equity-Methode gemaR Artikel 13 Absatz 3 auf
die Daten aller Anteile an verbundenen Versicherungs- oder

Rickversicherungsunternehmen, Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern,
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischten

Finanzholdinggesellschaften, die keine  Tochterunternehmen  des
Mutterunternehmens sind und unter den Buchstaben a und c¢ nicht
berucksichtigt werden;

(e) verhaltnismaRiger Anteil der nach den maligeblichen Branchenvorschriften im
Sinne von Artikel 2 Absatz 7 der Richtlinie 2002/87/EG berechneten
Eigenmittel der Unternehmen fir Beteiligungen an verbundenen Unternehmen,
bei denen es sich um Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und Finanzinstitute,
Verwalter alternativer Investmentfonds, OGAW-Verwaltungsgesellschaften,
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung oder nicht regulierte
Unternehmen, die Finanzgeschéfte durchfiihren, handelt;

() geméal Artikel 13 die Daten aller verbundenen Unternehmen, einschliellich
Nebendienstleistungsunternehmen, die nicht unter den Buchstabena bis e
genannt sind.

Ungeachtet Absatz 1 Buchstabe d werden die Daten von verbundenen Unternehmen
in einer Beziehung im Sinne von Artikel 22 Absatz 7 der Richtlinie 2013/34/EU
gemall Absatz 1 Buchstaben a, ¢, d, e und f auf der Grundlage des von der flr die
Gruppenaufsicht zustdndigen Behdrde gemal? Artikel 221 Absatz 2 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG festgelegten verhéltnismaligen Anteils erfasst.

Fur die Zwecke der Berechnung der konsolidierten Eigenmittel der Gruppe werden

die in den Absdtzen1l und 2 genannten Daten um etwaige gruppeninterne
Transaktionen bereinigt.

Artikel 336

Methode 1: Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe

Die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe errechnet sich als Summe aus:

(a)

(b)

einer auf der Grundlage der konsolidierten Daten nach Artikel 335 Absatz 1
Buchstaben a, b und ¢ gemaR den Bestimmungen von Titel | Kapitel VI Abschnitt 4
der Richtlinie 2009/138/EG berechneten Solvenzkapitalanforderung;

dem verhaltnismaRigen Anteil der Solvenzkapitalanforderung jedes unter Artikel 335
Absatz 1 Buchstabe d fallenden Unternehmens. Flr verbundene Versicherungs- oder
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Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern, die nicht Tochterunternehmen sind,
wird die Solvenzkapitalanforderung so berechnet, als hatte das Unternehmen seinen
Sitz in der Union;

(©) fir Unternehmen, die unter Artikel 335 Absatz 1 Buchstabe e fallen, dem nach den
maligeblichen Branchenvorschriften berechneten verhéltnismaRigen Anteil der
Kapitalanforderungen fur Kreditinstitute, Wertpapierfirmen, Finanzinstitute,
Verwalter alternativer Investmentfonds, OGAW-Verwaltungsgesellschaften und
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung im Sinne der Richtlinie
2003/41/EG und dem verhéltnisméRigen Anteil der fiktiven Kapitalanforderungen
nicht regulierter Unternehmen, die Finanzgeschafte durchfihren;

(d) fir Unternehmen nach Artikel 335 Absatz 1 Buchstabe f dem gemaR Artikel 13, den
Artikeln 168 bis 171, den Artikeln 182 bis 187 und Artikel 188 ermittelten Betrag.

Artikel 337
Methode 1: Bestimmung der lokalen Wahrung fiir die Zwecke der Berechnung des
Wechselkursrisikos

Wird die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe ganz oder teilweise auf der
Grundlage der Standardformel berechnet, so ist die in Artikel 188 Absatz 1 genannte lokale
Wahrung die bei der Erstellung des konsolidierten Abschlusses verwendete Wé&hrung.

Artikel 338
Methode 1: Gruppenspezifische Parameter

1. Vorbehaltlich der Zustimmung der fur die Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde
kann die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe im Rahmen der
Standardformel berechnet werden, indem eine Untergruppe der in Artikel 218
festgelegten Standardparameter durch gruppenspezifische Parameter ersetzt wird.

2. Zur Berechnung der gruppenspezifischen Parameter genutzte Daten mussen den
Kriterien nach Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG und Artikel 219
dieser Verordnung entsprechen.

3. Die standardisierten Methoden zur Berechnung der gruppenspezifischen Parameter
sind die in Artikel 220 beschriebenen Verfahren.

4, Fur die Zwecke dieses Artikels ist jeder in den Artikeln 218, 219 und 220 enthaltene
Verweis auf ,unternehmensspezifischne  Parameter* als Verweis auf
»gruppenspezifische Parameter” und jeder Verweis auf ,Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen* als Verweis auf das ,,beteiligte VVersicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder die
gemischte Finanzholdinggesellschaft®, die die Verwendung gruppenspezifischer
Parameter beantragen, zu verstehen.
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Artikel 339
Methode 1: Bester Schatzwert

Der konsolidierte beste Schatzwert der versicherungstechnischen Rickstellungen auf
der Grundlage der konsolidierten Daten entspricht der Summe aus

(@ dem  besten  Schatzwert des  beteiligten  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmens, berechnet gemald den Artikeln 75 bis 86 der
Richtlinie 2009/138/EG;

(b) dem in Artikel 221 Absatz1 Buchstabea der Richtlinie 2009/138/EG
genannten verhaltnismaRigen Anteil des besten Schatzwerts, berechnet geman
den Artikeln 75 bis 86 der genannten Richtlinie, von verbundenen
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen sowie Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen in Drittldndern nach Artikel 335 Absatz 1
Buchstaben a und c.

Fur die Zwecke von Absatz 1 werden die besten Schatzwerte des beteiligten
Versicherungs-  und  Ruckversicherungsunternehmen,  der  verbundenen
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sowie Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen in Drittlandern um alle etwaigen gruppeninternen
Transaktionen bereinigt. Im Falle gruppeninterner Ruckversicherungsvertrége
werden die folgenden Anpassungen vorgenommen:

(@) der beste Schatzwert des Unternehmens, das die Risiken Gbernimmt, beinhaltet
nicht die Zahlungsstrome zur Erfillung von Verpflichtungen aus
gruppeninternen Rickversicherungsvertrégen;

(b) das Unternehmen, das die Risiken abtritt, erfasst nicht die Forderungen aus den
gruppeninternen Rickversicherungsvertrégen.

Fur die Zwecke von Absatz1l kann das Dbeteiligte Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmens die Dokumentation und das Verzeichnis der Daten
nach Artikel 265 auf die zur Berechnung der Anpassungen des besten Schatzwerts
gemald Absatz 2 verwendeten Daten beschrénken.

Artikel 340
Methode 1: Risikomarge

Die konsolidierte Risikomarge der versicherungstechnischen Riuckstellungen auf der
Grundlage der konsolidierten Daten entspricht der Summe aus

(@)

(b)

der Risikomarge des beteiligten Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens;

dem in Artikel 221 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG genannten
verhaltnismaRigen Anteil der verbundenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen sowie Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in  Drittlandern gemaR  Artikel 335 Absatz 1
Buchstaben a und c an der Risikomarge.
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Artikel 341
Kombination der Methoden 1 und 2: konsolidierte Mindestsolvenzkapitalanforderung fir die
Gruppe

Beschliel3t die fir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde geméaR Artikel 220 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG, auf die Gruppe eine Kombination der Methoden 1 und 2
anzuwenden, so gilt hinsichtlich der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe
bezlglich des Teils der Gruppe, der unter Methode 1 fallt, das gemaR Artikel 230 Absatz 2
Unterabsatz 2 der genannten Richtlinie berechnete Minimum.

Artikel 342
Methode 2: Ausschluss der gruppeninternen Kapitalschdpfung aus dem besten Schatzwert

1. Die aggregierten anrechnungsféhigen Eigenmittel der Gruppe werden angepasst, um
die Wirkung gruppeninterner Transaktionen auszuschlieen, wenn diese den besten
Schétzwert der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen so beeinflussen,
dass die Berechnung des in Absatz2 genannten Betrags je nachdem, ob
gruppeninterne  Transaktionen  ausgeschlossen  werden oder nicht, zu
unterschiedlichen Betragen fihrt.

2. Der in Absatz 1 genannte Betrag errechnet sich als Summe aus:

@ dem  besten  Schatzwert des  beteiligten  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmens, berechnet gemald den Artikeln 75 bis 86 der
Richtlinie 2009/138/EG;

(b) dem in Artikel 221 Absatz1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG
genannten verhéltnisméRigen Anteil des geméall den Artikeln 75 bis 86 der
genannten Richtlinie berechneten besten Schatzwerts fiir jedes verbundene
Versicherungs- und  Ruckversicherungsunternehmen  und  verbundene
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in einem Drittland.

KAPITEL Il
INTERNE MODELLE ZUR BERECHNUNG DER KONSOLIDIERTEN
SOLVENZKAPITALANFORDERUNG FUR DIE GRUPPE

ABSCHNITT 1
INTERNE VOLL- UND PARTIALMODELLE ZUR BERECHNUNG DER
SOLVENZKAPITALANFORDERUNG FUR DIE GRUPPE

Artikel 343
Antrag auf Verwendung eines internen Modells zur ausschliel3lichen Berechnung der
konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe

1. Der Antrag auf Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fur die
Gruppe anhand eines internen Modells geméalR Artikel 230 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG st schriftlich in einer Amtssprache des Mitgliedstaats der fir die
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Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde oder in einer Sprache, der die fur die
Gruppenaufsicht zustdandige Behdrde vorher zugestimmt hat, bei der fur die
Gruppenaufsicht zustandigen Behorde zu stellen.

Fir die Zwecke dieses Kapitels werden die Aufsichtsbehdrden aller Mitgliedstaaten,
in denen sich der Sitz verbundener Unternehmen, die in das interne Modell
einbezogen werden, befindet, als ,die an der Prifung des Antrags beteiligten
Aufsichtsbehtdrden® bezeichnet.

Die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behorde unterrichtet das Kollegium der
Aufsichtsbehodrden unverziiglich Gber den Eingang des Antrags und leitet diesen an
die anderen an der Prufung des Antrags beteiligten Aufsichtsbehdrden weiter.

Ein Antrag einer an der Prifung des Antrags beteiligten Aufsichtsbehtrde auf
vollstandige oder teilweise Bereitstellung des Antrags in einer anderen Sprache als
der Sprache, in der der Antrag bei der flr die Gruppenaufsicht zustandigen Behdrde
gestellt wird, ist zundchst an die fiir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde zu
richten. Die fur die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde verlangt nach Konsultation
der anderen an der Prufung des Antrags beteiligten Behdrden, dass der Antrag oder
der relevante Teil des Antrags in einer Sprache bereitgestellt wird, die von den
beteiligten Aufsichtsbehdrden gemeinhin verstanden wird.

Erganzend zu den in den Artikeln 112 und 113 der Richtlinie 2009/138/EG
verlangten Unterlagen und Angaben umfasst ein Antrag auf Berechnung der
konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe anhand eines internen
Modells folgende Unterlagen und Angaben:

(@ in Bezug auf den Anwendungsbereich des Modells:

i)  eine Liste der verbundenen Unternehmen, die bei der Berechnung der
konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe anhand eines
internen Modells erfasst werden. Diese Liste enthdlt fur jedes
Unternehmen einen Verweis auf dessen Aufsichtsbehorde, die
Geschaftsbereiche des verbundenen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmens, die Methode fiir die Bestimmung der
konsolidierten Daten gemaR Artikel 335 und den verhaltnismaRigen
Anteil gemaR Artikel 221 der Richtlinie 2009/138/EG;

i) die rechtliche und organisatorische Struktur der Gruppe mit einer
Beschreibung aller Tochterunternehmen, wichtigen verbundenen
Unternehmen im Sinne von Artikel 256a der Richtlinie 2009/138/EG und
bedeutenden Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 354 Absatz 1
dieser Verordnung sowie Informationen (ber einschldgige Geschafte und
Transaktionen innerhalb der Gruppe, es sei denn, seit der letzten
regelmaligen aufsichtlichen Berichterstattung der Gruppe gemaR
Artikel 373 ist beziglich dieser Informationen keine Anderung
eingetreten;

iii)  sofern zutreffend, eine Liste der verbundenen Unternehmen, die nicht
durch das interne Partialmodell zur Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe erfasst sind, mit Angabe der
Grunde fur ihren Ausschluss. In einer Beschreibung der Methoden zur
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Bewertung der Risiken in diesen ausgeschlossenen verbundenen
Unternehmen ist nachzuweisen, dass der Ausschluss nicht dazu fihrt,
dass die Gesamtrisiken der Gruppe zu niedrig angesetzt werden. Im
Antrag ist nachzuweisen, dass die anhand einer Kombination aus
internem  Modell und Standardformel berechnete konsolidierte
Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe das Risikogesamtprofil der
Gruppe angemessen widerspiegelt;

fir jedes verbundene Unternehmen, das durch das interne Modell zur
Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die
Gruppe erfasst wird, sind die etwaigen Griinde dafur anzugeben, dass das
interne Modell bei der Berechnung der  konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe ein verbundenes Unternehmen
erfasst, nicht jedoch bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
des betreffenden verbundenen Unternehmens verwendet wird. Zu diesem
Zweck und zur Begrindung, warum der Antrags nicht nach dem
Verfahren von Artikel 231 der Richtlinie 2009/138/EG gestellt wird,
werden im Antrag die Unterschiede und die Wechselwirkungen zwischen
dem internen  Modell zur Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe und dem vorher von der
zustandigen  Aufsichtsbehdrde genehmigten internen Modell zur
Berechnung der  Solvenzkapitalanforderung eines  verbundenen
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens erldutert. Das
beteiligte Unternehmen legt Informationen uber etwaige kunftige Plane
fir die Ausweitung der Verwendung des internen Modells zur
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung eines  verbundenen
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens vor;

(b) in Bezug auf die Kapitalanforderungen der Gruppe:

i)

i)

einen Schatzwert der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die
Gruppe, berechnet anhand des internen Modells und anhand der
Standardformel, als die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fir die
Gruppe zum letzten Mal vor der Antragsstellung anhand der
Standardformel berechnet wurde;

fir jedes verbundene Unternehmen die vor der Antragsstellung zum
letzten Mal anhand der Standardformel berechnete
Solvenzkapitalanforderung;

sofern zutreffend, die gesetzliche Eigenkapitalanforderung an
verbundene  Unternehmen, die regulierte  Unternehmen  auler
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternenmen sind und durch das
interne Modell  erfasst ~ werden, als die  konsolidierte
Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe zum letzten Mal vor der
Antragsstellung anhand der Standardformel berechnet wurde;

eine  Erlauterung der Differenz  zwischen der Summe der

Solvenzkapitalanforderungen aller verbundenen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen der Gruppe und der anhand des internen
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Modells berechneten konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fur die
Gruppe.

Wird ein Antrag gestellt, bevor eine Solvenzkapitalanforderung zu berechnen
ist, so wird die Solvenzkapitalanforderung gemaR den Ziffern i, ii und iii fir
einen Zeitpunkt vor dem Datum der Antragsstellung berechnet.

Artikel 344

Prufung des Antrags auf Verwendung eines internen Modells zur ausschliel3lichen

Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe

Vor Treffen einer endgiltigen Entscheidung konsultiert die fur die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde die an der Prifung des Antrags beteiligten Aufsichtsbehdrden,
um eine angemessene Prifung des Antrags zu ermdglichen und den Antragsteller
gegebenenfalls zur Vorlage eines Antrags nach Artikel 231 der Richtlinie
2009/138/EG aufzufordern.

Bei der Prifung des Antrags konnen sich innerhalb des Kollegiums der
Aufsichtsbehdrden auch die Aufsichtsbehtrden, die keine an der Prifung des
Antrags beteiligten Aufsichtsbehdrden im Sinne von Artikel 343 Absatz 2 sind, an
der Prifung des Antrags beteiligen. lhre Teilnahme ist auf die Erkennung und
Vermeidung folgender Situationen beschrénkt:

(@) die Nichtberiicksichtigung von Teilen der Geschaftstatigkeit im internen
Modell fuhrt zu einer wesentlichen Unterschatzung der Risiken der Gruppe;

(b) das interne Modell steht im Widerspruch zu einem durch die zustandige
Aufsichtsbehdrde bereits genehmigten oder derzeit gepriiftem internen Modell
zur  Berechnung der Solvenzkapitalanforderung eines verbundenen
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens.

Die Priifung des Antrags umfasst gegebenenfalls auch eine Bewertung der nach
Artikel 343 Absatz 5 Buchstabe a Ziffer iii gelieferten Begriindung des Ausschlusses
verbundener Unternehmen vom internen Modell zur Berechnung der Solvabilitat der
Gruppe, um festzustellen, ob darin angemessen nachgewiesen wird, dass die
Gesamtrisiken der Gruppe aufgrund der Verwendung eines internen Partialmodells
nicht unterschétzt werden.

Die Prifung des Antrags umfasst eine Bewertung der nach Artikel 343 Absatz 5
Buchstabe a Ziffer iv gelieferten Begrindung der Tatsache, dass das interne Modell
zur Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe zwar
ein verbundenes Unternehmen erfasst, nicht jedoch zur Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung des betreffenden verbundenen Unternehmens verwendet
wird, um festzustellen, ob in dieser Begriindung angemessen gerechtfertigt wird,
warum ein Antrag nicht gemaR dem Verfahren des Artikel 231 der Richtlinie
2009/138/EG gestellt wird.

Artikel 345
Entscheidung tiber den Antrag und Ubergangsplan fiir die Ausweitung des
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Anwendungsbereichs des internen Partialmodells zur ausschlieBlichen Berechnung der

konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe

Nach Konsultation der anderen zustdndigen Aufsichtsbehdrden gemaR Artikel 344
Absdtze 1 und 2 entscheidet die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behorde Uber
den Antrag. Die fur die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde teilt ihre Entscheidung
dem beteiligten Unternehmen und den anderen an der Prifung des Antrags
beteiligten Aufsichtsbehdrden mit. Die Entscheidung ergeht schriftlich in einer
Amtssprache des Mitgliedstaats der flr die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde.

Wenn an der Prufung des Antrags Aufsichtsbehdrden aus mehr als einem
Mitgliedstaat beteiligt sind, stellt die fur die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde
nach Konsultation der anderen Aufsichtsbehorden und der Gruppe selbst die
Entscheidung nach Absatz 1 in einer anderen Sprache bereit, die von den anderen
beteiligten Aufsichtsbehdrden gemeinhin verstanden wird.

Nach Konsultation der anderen zustdndigen Aufsichtsbehdrden geméal Artikel 344
Absatze 1 und 2 kann die fir die Gruppenaufsicht zustdndige Behdrde vom
Antragsteller die Vorlage eines realistischen Ubergangsplans fiir die Ausweitung des
Anwendungsbereichs des internen Modells verlangen.

Wurde gemaR Artikel 230 der Richtlinie 2009/138/EG ein internes Modell zur
Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe
genehmigt, so sind Folgeantrage auf Genehmigung der Verwendung des gleichen
internen  Modells zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung eines
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens der Gruppe nach dem
Verfahren von Artikel 231 der Richtlinie 2009/138/EG zu stellen.

Artikel 346
Praxistest fur interne Modelle zur ausschlieRlichen Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung flr die Gruppe

Wird gemaR Artikel 230 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG ein internes Modell
zur Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe
verwendet, so missen folgende Unternehmen oder Gesellschaften die Anforderungen
der Artikel 223 bis 227 erfillen:

(@) das beteiligte Unternehmen, das die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung
fur die Gruppe auf der Grundlage des internen Modells berechnet;

(b) jedes verbundene Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, dessen
Geschaftstatigkeiten ganz oder teilweise in den Anwendungsbereich des
internen Modells fallen, nur in Bezug auf das Ergebnis des internen Modells
auf Gruppenebene;

(c) jede verbundene  Versicherungsholdinggesellschaft oder  gemischte
Finanzholdinggesellschaft, deren Geschéftstatigkeiten ganz oder teilweise in
den Anwendungsbereich des internen Modells fallen, ausschlieBlich in Bezug
auf das Ergebnis des internen Modells auf Gruppenebene.
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Fur  die  Zwecke von  Absatz1l  erfullen  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte
Finanzholdinggesellschaften die Anforderungen von Artikel 225 nur in Bezug auf
die Teile des internen Modells, die die Risiken des betreffenden Unternehmens und
die Risiken der mit ihm verbundenen Unternehmen erfassen.

ABSCHNITT 2
VERWENDUNG EINES GRUPPENINTERNEN MODELLS

Artikel 347
Antrag auf Verwendung eines gruppeninternen Modells

Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet der Begriff ,,gruppeninternes Modell*
ein internes Modell, das geméal Artikel 231 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG zur
Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe sowie der
Solvenzkapitalanforderung  eines  Versicherungs- und  Riickversicherungs-
unternehmens der Gruppe verwendet wird.

Antrége auf Verwendung eines gruppeninternen Modells werden schriftlich in einer
Amtssprache des Mitgliedstaats der fur die Gruppenaufsicht zustandigen Behdrde
oder in einer Sprache, der die fur die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde vorab
zugestimmt hat, gestellt.

Fur die Zwecke dieses Abschnitts werden die fur die Gruppenaufsicht zustandige
Behdrde und die Aufsichtsbehdrden aller Mitgliedstaaten, in denen sich die Sitze der
verbundenen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen befinden, die die
Verwendung  des  gruppeninternen  Modells  zur  Berechnung  ihrer
Solvenzkapitalanforderung beantragen, als ,,die betroffenen Aufsichtsbehorden®
bezeichnet.

Die fir die Gruppenaufsicht zustdandige Behorde unterrichtet das Kollegium der
Aufsichtsbehdrden unverziiglich ber den Eingang des Antrags und leitet diesen an
die anderen betroffenen Aufsichtsbehtérden und andere an der Prifung des Antrags
beteiligte Aufsichtsbehtrden weiter.

Die betroffenen Aufsichtsbehdrden kdnnen verlangen, dass der Antrag ganz oder
teilweise in einer anderen als der Sprache bereitgestellt wird, in der der Antrag bei
der fur die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde gestellt wurde. Die fir die
Gruppenaufsicht zustdndige Behorde verlangt nach Konsultation der anderen
betroffenen Behdrden vom Antragsteller, den Antrag oder den relevanten Teil des
Antrags in dieser anderen Sprache oder in einer Sprache, die von den anderen
betroffenen Aufsichtsbehdrden gemeinhin verstanden wird, bereitzustellen.

Antrdge auf Verwendung eines gruppeninternen Modells enthalten folgende
Unterlagen und Angaben:

(@) die gemaR Artikel 343 Absatz 5 im Zusammenhang mit der Verwendung eines
internen Modells zur Berechnung der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe verlangten Unterlagen und
Angaben. In Bezug auf Artikel 343 Absatz 5 Buchstabe a Ziffer i umfasst die
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Dokumentation ~ zudem  eine  Liste aller  Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, die die Verwendung des gruppeninternen
Modells zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung beantragen;

(b) die gemaR Titel I Kapitel VI Abschnitt4 Unterabschnitt3 der Richtlinie
2009/138/EG im Zusammenhang mit der Verwendung eines internen Modells
zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung fiir jedes Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen der Gruppe, das die Verwendung des
gruppeninternen Modells zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
beantragt, verlangten Unterlagen. Das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen kann sich zu diesem Zweck auf Unterlagen
beschrénken, deren Inhalt nicht bereits in den vom beteiligten Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen gemaR Buchstabea vorgelegten
Unterlagen enthalten ist.

Artikel 348
Prifung der Vollstandigkeit des Antrags auf Verwendung eines gruppeninternen Modells

Die fir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde prift jeden Antrag innerhalb von 45
Tagen nach dessen Eingang auf Vollstdndigkeit. Ein Antrag gilt als vollstandig,
wenn er alle in Artikel 347 genannten Unterlagen enthalt.

Wenn die fir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde feststellt, dass der Antrag
nicht vollstandig ist, so unterrichtet sie den Antragsteller unverziglich darlber, dass
die Frist von sechs Monaten nach Artikel 231 der Richtlinie 2009/138/EG noch nicht
begonnen hat, und teilt mit, welche Unterlagen fehlen.

Kommt die fir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde zu dem Schluss, dass der
Antrag vollstandig ist, so unterrichtet sie den Antragsteller unverziglich dariiber und
teilt ihm das Datum mit, ab dem die Frist von sechs Monaten nach Artikel 231 der
Richtlinie 2009/138/EG lauft. Dieses Datum ist das Eingangsdatum des
vollstandigen Antrags.

Artikel 349
Gemeinsame Entscheidung tiber den Antrag und Ubergangsplan fiir die Ausweitung des
Anwendungsbereichs des Modells

Vor Treffen einer gemeinsamen Entscheidung mit anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden geméall Artikel 231 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
konsultiert die fur die Gruppenaufsicht zustdndige Behdrde die anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden, die an der Prifung des Antrags gemaR Artikel 343 Absatz 2
beteiligt sind.

Die gemeinsame Entscheidung der betroffenen Aufsichtsbehérden ergeht in einer
Amtssprache des Mitgliedstaats der fur die Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde.
Die fiir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde Ubermittelt dem Antragsteller und
jeder betroffenen Aufsichtsbehtdrde die Entscheidung in einer Amtssprache des
Mitgliedstaats, in dem der Antragsteller seinen Sitz hat. Jedes verbundene
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, das die Verwendung des
gruppeninternen Modells zur Berechnung seiner Solvenzkapitalanforderung

364

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

DE

beantragt, erhalt von der Aufsichtshehdrde, die dieses Unternehmen zugelassen hat,
die gemeinsame Entscheidung oder gegebenenfalls eine Ubersetzung dieser
Entscheidung.

In der gemeinsamen Entscheidung konnen die betroffenen Aufsichtsbehérden vom
Antragsteller die Vorlage eines realistischen Ubergangsplans flr die Ausweitung des
Anwendungsbereichs des gruppeninternen Modells verlangen.

Artikel 350
Praxistest fur gruppeninterne Modelle

Wird gemaR Artikel 231 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG ein gruppeninternes
Modell verwendet, so missen folgende Unternehmen die Anforderungen der
Artikel 223 bis 227 erfullen:

(a) das beteiligte Unternehmen, das die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung
fiir die Gruppe auf der Grundlage des gruppeninternen Modells berechnet, in
Bezug auf das Ergebnis des internen Modells auf Gruppenebene oder im Falle
eines beteiligten Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens
zusatzlich auch in Bezug auf das Ergebnis des internen Modells auf Ebene des
betreffenden Unternehmens;

(b) jedes verbundene Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, das die
Solvenzkapitalanforderung auf der Grundlage des gruppeninternen Modells
berechnet, sowohl in Bezug auf das Ergebnis des internen Modells auf
Gruppenebene als auch auf Ebene des Unternehmens;

(c) jedes andere verbundene Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
dessen Geschéftstatigkeiten ganz oder teilweise in den Anwendungsbereich des
gruppeninternen Modells fallen, nur in Bezug auf das Ergebnis des internen
Modells auf Gruppenebene;

(d) jede verbundene  Versicherungsholdinggesellschaft oder  gemischte
Finanzholdinggesellschaft, deren Geschéftstatigkeiten ganz oder teilweise in
den Anwendungsbereich des gruppeninternen Modells fallen, ausschliefRlich in
Bezug auf das Ergebnis des internen Modells auf Gruppenebene.

Fur  die  Zwecke von  Absatz1l  erfullen  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte
Finanzholdinggesellschaften die Anforderungen von Artikel 225 nur in Bezug auf
die Teile des gruppeninternen Modells, die die Risiken des betreffenden
Unternehmens und die Risiken der mit ihm verbundenen Unternehmen erfassen.
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KAPITEL Il
UBERWACHUNG DER SOLVABILITAT VON GRUPPEN MIT
ZENTRALISIERTEM RISIKOMANAGEMENT

Artikel 351
Bewertung der Bedingungen: Kriterien

Bei der Prufung, ob Risikomanagement und interne Kontrollmechanismen des
Mutterunternehmens gemaf Artikel 236 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG das
Tochterunternehmen einschlieBen, untersuchen die fur die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde und die anderen betroffenen Aufsichtsbehtrden, ob
nachstehende Kriterien erfillt sind:

() Die Risikomanagement-Funktion nach Artikel 44 Absatz 4 der Richtlinie
2009/138/EG liegt in Bezug auf das Tochterunternehmen in signifikantem
Umfang beim Mutterunternehmen, das heifst dieses nimmt den Grofteil der
Aufgaben der Risikomanagement-Funktion geméal Artikel 269 wahr;

(b) die Compliance-Funktion nach Artikel 46 der Richtlinie 2009/138/EG liegt in
Bezug auf das Tochterunternehmen in signifikantem Umfang beim
Mutterunternehmen, das heilit dieses nimmt den Grof3teil der Aufgaben der
Compliance-Funktion gemaR Artikel 270 wabhr;

(c) das Tochterunternehmen erfullt in Bezug auf Risikomanagement und
Compliance-Tatigkeiten des Mutterunternehmens die Anforderungen an das
Outsourcing gemal Artikel 49 der Richtlinie 2009/138/EG.

Bei der Prifung, ob das Tochterunternehmen gemal? Artikel 236 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/138/EG vorsichtig gefuhrt wird, untersuchen die fur die
Gruppenaufsicht  zustdndige  Behorde und die  anderen  betroffenen
Aufsichtsbehdrden, ob nachstehende Kriterien erfullt sind:

() das Governance-System der Gruppe nach Artikel 246 der Richtlinie
2009/138/EG ist ausreichend wirksam und fihrt nicht zu einer mit einer
erheblichen Abweichung im Sinne von Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe ¢ der
genannten Richtlinie vergleichbaren Situation;

(b) das Governance-System des Tochterunternehmens nach Artikel 41 der
Richtlinie 2009/138/EG ist ausreichend wirksam und fihrt nicht zu einer mit
einer erheblichen Abweichung im Sinne von Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe c
der Richtlinie 2009/138/EG vergleichbaren Situation;

(c) das Governance-System des Tochterunternehmens nach Artikel 41 der
Richtlinie 2009/138/EG wird nicht durch die das Tochterunternehmen
erfassenden  Risikomanagement- und  Compliance-Funktionen  des
Mutterunternehmens beeintréchtigt.
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Artikel 352
Bewertung der Bedingungen: Verfahren

Fur die Zwecke dieses Kapitels bezeichnet der Ausdruck ,die betroffenen
Aufsichtsbehodrden® die Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten, in denen sich der
Sitz der Tochterunternehmen befindet, fur die die Inanspruchnahme der Artikel 238
und 239 der Richtlinie 2009/138/EG beantragt wurde.

BeschlieBt das  Mutterunternehmen, Antrdge in  Bezug auf mehrere
Tochterunternehmen gleichzeitig zu stellen, so treffen die fir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde und die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden gemaél
Artikel 237 der Richtlinie 2009/138/EG eine gemeinsame Entscheidung Uber diese
Antrége.

Artikel 353
Bewertung von Krisensituationen: Kriterien

Bei der Priifung, ob eine Krisensituation im Sinne von Artikel 239 Absatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG vorliegt, untersucht die Aufsichtsbehtérde, die das Tochterunternehmen
zugelassen hat, ob eines der folgenden Kriterien erfullt ist:

(1)

()

der Zeitaufwand fiir Zusammenarbeit, Informationsaustausch und Konsultationen
innerhalb des Kollegiums wirde die Wirksamkeit der zu treffenden MalRnahmen
gefahrden;

eine Verzogerung bei der Anwendung der vorgeschlagenen MaRnahmen wird
wahrscheinlich dazu flhren, dass sich die finanziellen Bedingungen des
Tochterunternehmens weiter verschlechtern, so dass diesem die Gefahr droht, in den
folgenden drei Monaten seine Mindestkapitalanforderung nicht mehr zu erfillen.

KAPITEL IV
KOORDINIERUNG DER GRUPPENAUFSICHT

ABSCHNITT 1
AUFSICHTSKOLLEGIEN

Artikel 354

Mitwirkung der Aufsichtsbehdrden von bedeutenden Zweigniederlassungen und verbundenen

Unternehmen

Fir die Zwecke von Artikel 248 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG bezeichnet der
Begriff  ,bedeutende  Zweigniederlassung*  eines  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmens eine Zweigniederlassung eines
Versicherungsunternehmens oder eines Rickversicherungsunternehmens, die
zumindest eine der folgenden Bedingungen erfillt:
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(@) die jahrlichen verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen der Zweigniederlassung
Ubersteigen, gemessen am jungsten verfligbaren konsolidierten Abschluss der
Gruppe, 5 % der j&hrlichen verbuchten Bruttopramieneinnahmen der Gruppe;

(b) die jahrlichen verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen der Zweigniederlassung
Ubersteigen, gemessen an den jlngsten verfugbaren Abschlissen, 5% der im
Lebensversicherungsgeschéaft, im Nichtlebensversicherungsgeschéft oder in
beiden Bereichen jahrlich insgesamt verbuchten Bruttopramieneinnahmen im
Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist.

Die fir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde ersucht auf eigene Initiative oder,
wenn die Zweigniederlassung mindestens eine der unter den Buchstabena und b
genannten Bedingungen erflllt, auf begrindeten Antrag der fur die Beaufsichtigung
der betreffenden  Zweigniederlassung zustdandige  Aufsichtsbehorde  diese
Aufsichtsbehdrden zur Mitwirkung an einschldgigen Tatigkeiten des Kollegiums der
Aufsichtsbehorden.

Die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behorde kann auf eigene Initiative oder auf
begriindeten Antrag einer flr die Beaufsichtigung eines verbundenen Unternehmens
der Gruppe zustandigen Aufsichtsbehdrde diese fur die Beaufsichtigung eines
verbundenen Unternehmens der Gruppe zustandigen Aufsichtsbehérde nach
Konsultation der anderen Aufsichtsbehdrden im Kollegium der Aufsichtsbehdrden
zur Mitwirkung an einschlagigen Tatigkeiten des Kollegiums der Aufsichtsbehdrden
ersuchen, wenn sie dies im Interesse eines wirksamen Informationsaustauschs und
zur Erleichterung der Gruppenaufsicht fur zweckmafig hélt.

Artikel 355
Koordinierungsvereinbarungen

Die Koordinierungsvereinbarungen gemaR Artikel 248 Absatz 4 der Richtlinie
2009/138/EG werden schriftlich getroffen.

In den Koordinierungsvereinbarungen  wird im  Hinblick auf die
Unternehmensfortfihrung und auf Krisensituationen Folgendes festgelegt:

(@) die Mindestinformationen, die der fir die Gruppenaufsicht zustandigen
Behdrde wvon den anderen Aufsichtsbehdrden im  Kollegium  der
Aufsichtsbehdrden zu Ubermitteln oder von der fiir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde an die anderen Aufsichtsbehdrden im Kollegium der
Aufsichtsbehorden weiterzuleiten sind,;

(b) Sprache und Haufigkeit der Informationen, die der fur die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde von den anderen Aufsichtsbehdrden im Kollegium der
Aufsichtsbehdrden zu Ubermitteln oder von der fir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde an die anderen Aufsichtsbehdrden im Kollegium der
Aufsichtsbehorden weiterzuleiten sind,;

(c) Sprache und Hé&ufigkeit des Informationsaustauschs mit anderen betroffenen
Behdorden;
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(d) die Verpflichtung zur Verabschiedung eines mindestens einmal jahrlich zu
Uberarbeitenden und mit dem Kollegium der Aufsichtsbehdrden
abzustimmenden Arbeitsplans fir die Koordinierung der Aufsichtstatigkeiten
des Kollegiums in den folgenden 12 Monaten;

(e) einen Notfallplan, auf den sich das Kollegium der Aufsichtsbehérden einigt.

Der Notfallplan nach Absatz 2 Buchstabe e wird auf die spezifischen Risiken der
Versicherungs- oder Ruckversicherungsgruppe abgestimmt. Der Plan enthalt
Bestimmungen (ber folgende Elemente:

(@) Feststellung des Bestehens einer Krisensituation;
(b) Vorbereitung der Krisenbewaltigung;

(c) Krisenbewertung;

(d) Krisenbewaltigung;

(e) externe Kommunikation.

Der Notfallplan sieht vor, dass die Aufsichtsbenérden im Kollegium der
Aufsichtsbehorden folgende Informationen untereinander austauschen, sobald diese
vorliegen:

(@) Beschreibung der Krisensituation mit Angabe etwaiger Auswirkungen auf die
Versicherungsnehmer und die Finanzmarkte;

(b) Mitteilung der Unternehmen der Gruppe, die von der Krisensituation nach
Buchstabe a betroffen sind, mit Angabe relevanter Informationen Uber ihre
finanzielle Lage;

(c) Uberblick tber die MaRnahmen, die die Gruppe in Reaktion auf die
Krisensituation nach Buchstabe a getroffen hat;

(d) Uberblick iber jegliche MaRnahmen, die eine der betroffenen
Aufsichtsbehdrden in Bezug auf die Kirisensituation nach Buchstabe a
getroffen hat, und Beschreibung etwaiger nationaler Mallnahmen zur
Bewiltigung und Uberwindung der Krise.

Die Koordinierungsvereinbarungen nach Absatz 2 werden vom Kollegium der
Aufsichtsbehorden regelmaliig getestet und Uberprift.

Artikel 356
Aufsichtliche Genehmigung gruppenspezifischer Parameter

Antrage auf Nutzung gruppenspezifischer Parameter gemaR Artikel 338 stellt das
beteiligte Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, die
Versicherungsholdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft (fir
die Zwecke dieses Artikels als ,,Antragsteller* bezeichnet) schriftlich bei der fur die
Gruppenaufsicht zustandigen Behorde in einer der Amtssprachen des Mitgliedstaats
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der fur die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde oder in einer Sprache, der die fir
die Gruppenaufsicht zustandige Behorde vorher zugestimmt hat.

Die fir die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde unterrichtet die anderen
Aufsichtsbehorden im Kollegium der Aufsichtsbehtérden unverziglich tber den
Eingang des Antrags und leitet diesen an die anderen Aufsichtsbehdrden des
Kollegiums der Aufsichtsbehdrden weiter.

Die fur die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde trifft ihre endglltige Entscheidung
erst nach Konsultation der anderen Aufsichtsbehdrden innerhalb des Kollegiums der
Aufsichtsbehdrden. Im Anschluss an diese Konsultation entscheidet die fir die
Gruppenaufsicht zustdndige Behorde uber den Antrag. Die fur die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde teilt ihre Entscheidung dem Antragsteller und den anderen
Aufsichtsbehorden im Kollegium der Aufsichtsbehérden mit. Die Entscheidung
ergeht schriftlich in einer Amtssprache des Mitgliedstaats der fir die
Gruppenaufsicht zustandigen Behérde und in einer anderen Sprache, die von den
anderen Aufsichtsbehérden gemeinhin verstanden wird.

ABSCHNITT 2
INFORMATIONSAUSTAUSCH

Artikel 357
Systematisch auszutauschende Informationen

Die Aufsichtsbehdrden tauschen im Kollegium die in den Absatzen2 und 3
genannten Informationen systematisch aus, es sei denn, sie beschliefen im Rahmen
einer Koordinierungsvereinbarung gemafR Artikel 355 Absatz 2 Buchstabe a, dass
Teile der Informationen fur die Tatigkeiten des Aufsichtskollegiums nicht
erforderlich sind. Der Austausch erfolgt entweder durch Ubermittlung der
Informationen oder durch Erleichterung des Zugangs zu den Informationen.

Die anderen Aufsichtsbehtrden tauschen im Kollegium der Aufsichtsbehdrden mit
der fir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde in Bezug auf jedes Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen, das unter die Gruppenaufsicht fallt,
systematisch folgende Informationen aus:

(@) den Bericht Uber Solvabilitst und Finanzlage, es sei denn, die fir die
Gruppenaufsicht zustandige Behorde hat gemal Artikel 256 Absatz 2 der
Richtlinie  2009/138/EG  ihre Zustimmung zur Einbeziehung von
Tochterunternehmen der Gruppe in einen einzigen Bericht tber Solvabilitat
und Finanzlage erteilt;

(b) den regelmaRigen aufsichtlichen Bericht sowie alle relevanten jéhrlichen und
vierteljahrlichen quantitativen Vorlagen;

(c) die im Anschluss an das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren auf Ebene der
einzelnen Unternehmen gezogenen Schlussfolgerungen der betreffenden
Aufsichtsbehorde.
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Die fur die Gruppenaufsicht zustdndige Behorde tauscht mit den anderen
Aufsichtsbehorden des Kollegiums die folgenden Informationen systematisch aus:

(@)

(b)

in Bezug auf das beteiligte Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder
die gemischte Finanzholdinggesellschaft:

i) den Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage der Gruppe;

i) den regelmaRigen aufsichtlichen Bericht fir die Gruppe sowie alle
relevanten jahrlichen und vierteljahrlichen quantitativen Vorlagen fir die
Gruppe;

iii) die im Anschluss an das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren auf
Gruppenebene  gezogenen  Schlussfolgerungen  der  fur  die
Gruppenaufsicht zustandigen Behorde;

in Bezug auf jedes verbundene Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das unter die Gruppenaufsicht fallt, die in
Absatz 2 genannten Informationen.

ABSCHNITT 3

NATIONALE ODER REGIONALE AUFSICHT VON TEILGRUPPEN

Artikel 358

Gestatten Mitgliedstaaten es Aufsichtsbehdrden gemaR Artikel 216 oder 217 der Richtlinie
2009/138/EG, fur eine Teilgruppe die Gruppenaufsicht durchzufiihren, so bleiben solche
Entscheidungen der Aufsichtsbehdrden auf Falle beschrankt, die dies aufgrund objektiver
Unterschiede hinsichtlich der Geschafte, der Organisation oder des Risikoprofils zwischen der
Untergruppe und der Gruppe rechtfertigen.

KAPITEL V
VEROFFENTLICHUNGEN

ABSCHNITT 1

BERICHT UBER SOLVABILITAT UND FINANZLAGE DER GRUPPE

Artikel 359
Aufbau und Inhalt

Die Artikel 290 bis 298 gelten fur den Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage der Gruppe,
beteiligte Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
verdffentlichen missen. Der Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage der Gruppe umfasst die
folgenden Informationen:

den
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(a)

(b)

(©)

(d)

(€)

In Bezug auf die Tatigkeiten und Ergebnisse der Gruppe:

i)  eine Beschreibung der rechtlichen Struktur sowie der Governance- und
Organisationsstruktur der Gruppe, einschliellich einer Beschreibung aller
Tochterunternehmen, wesentlichen verbundenen Unternehmen im Sinne von
Acrtikel 256a der Richtlinie 2009/138/EG und bedeutenden
Zweigniederlassungen im Sinne von Artikel 354 Absatz 1 dieser Verordnung;

i) qualitative und quantitative Angaben zu relevanten Vorgangen und
Transaktionen innerhalb der Gruppe;

in Bezug auf das Governance-System der Gruppe:

) eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Risikomanagement- und
internen Kontrollsysteme sowie das Berichtswesen in allen Unternehmen, die
in die Gruppenaufsicht einbezogen sind, gemall Artikel 246 der Richtlinie
2009/138/EG einheitlich umgesetzt werden;

i)  gegebenenfalls eine Erklarung, dass das beteiligte Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder
die gemischte Finanzholdinggesellschaft von der in Artikel 246 Absatz 4
Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG gebotenen Mdglichkeit Gebrauch
macht;

i)  Angaben zu wesentlichen gruppeninternen Outsourcing-Vereinbarungen;

in Bezug auf das Risikoprofil der Gruppe: qualitative und quantitative Informationen
uber jede signifikante Risikokonzentration auf Gruppenebene nach Artikel 376;

in Bezug auf die Bewertung der Gruppe fiir Solvabilitditszwecke: im Falle
wesentlicher Unterschiede zwischen den Grundlagen, Methoden und wichtigsten
Annahmen, die hinsichtlich der Vermdgenswerte, versicherungstechnischen
Rickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten bei der Bewertung fir
Solvabilitatszwecke auf Gruppenebene verwendet werden, und denen, die bei der
Bewertung fir Solvabilitatszwecke eines Tochterunternehmens hinsichtlich seiner
Vermogenswerte,  versicherungstechnischen  Ruckstellungen und  sonstigen
Verbindlichkeiten auf Ebene des Tochterunternehmens verwendet werden, eine
quantitative und qualitative Erlauterung solcher wesentlichen Unterschiede;

in Bezug auf das Kapitalmanagement der Gruppe:

i)  Angaben zur Verwendung von Methode1l oder Methode 2 nach den
Artikeln 230 und 233 der Richtlinie 2009/138/EG bei der Berechnung der
Solvabilitat der Gruppe und bei Verwendung einer Kombination der Methoden
1 und 2 Angabe der verbundenen Unternehmen, fur die Methode 2 verwendet
wird,;

i) qualitative und quantitative Informationen (ber signifikante Beschrankungen

der Fungibilitait und Ubertragbarkeit anrechnungsfahiger Eigenmittel zur
Deckung der Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe;
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iii)  bei Verwendung von Methode 1 zur Berechnung der Solvabilitdt der Gruppe
Angaben zum Umfang der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die
Gruppe mit getrennter Angabe der Betrdge nach Artikel 336;

iv) qualitative und quantitative Informationen tber die wesentlichen Ursachen von
Diversifizierungseffekten auf Gruppenebene;

V)  gegebenenfalls die Summe der Betrdge nach Artikel 230 Absatz 2
Unterabsatz 2 Buchstaben a und b der Richtlinie 2009/138/EG,;

vi) gegebenenfalls eine Beschreibung der Unternehmen, die durch ein internes
Modell zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe erfasst
werden;

vii) sofern relevant, eine Beschreibung der wichtigsten Unterschiede zwischen
internen Modellen, die auf Ebene einzelner Unternehmen und solchen, die zur
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe verwendet werden.

Artikel 360
Sprachen

Beteiligte Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
veroffentlichen ihren Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage der Gruppe in der
Sprache bzw. den Sprachen, die von der fur die Gruppenaufsicht zustandigen
Behdorde festgelegt werden.

Sind im Kollegium der Aufsichtsbehdrden Aufsichtsbehdrden aus mehr als einem
Mitgliedstaat vertreten, kann die fiir die Gruppenaufsicht zustdndige Behdrde nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehdérden und der Gruppe selbst von
beteiligten Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, der Versicherungs-
holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft verlangen, den
Bericht nach Absatz1l in einer anderen, von den anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden gemeinhin verstandenen Sprache zu verdffentlichen, die im
Kollegium der Aufsichtsbehdrden vereinbart wird.

Hat ein Versicherungs- oder Rickversicherungstochterunternenmen des beteiligten
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens, der
Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft seinen
Sitz in einem Mitgliedstaat, dessen Amtssprache bzw. Amtssprachen sich von der
Sprache bzw. den Sprachen, in denen der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage
der Gruppe gemalR den Absatzen1 und 2 veroffentlicht wird, unterscheiden, so
veroffentlicht das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die
Versicherungsholdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft eine
Ubersetzung der Zusammenfassung dieses Berichts in der Amtssprache bzw. den
Amtssprachen des betreffenden Mitgliedstaats.
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Artikel 361
Nichtoffenlegung von Informationen

Artikel 299 gilt fur die Nichtoffenlegung von Informationen im Bericht tber Solvabilitit und
Finanzlage der Gruppe durch beteiligte Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften.

Artikel 362
Fristen

Artikel 300 gilt fir die Veroffentlichung des Berichts ber Solvabilitdt und Finanzlage der
Gruppe durch  beteiligte  Versicherungs- und  Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften. Fir die
Zwecke dieses Artikels werden die Fristen nach Artikel 300 um sechs Wochen verléngert.

Artikel 363
Aktualisierungen

1. Sind beteiligte Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
dazu verpflichtet, zweckmaRige Angaben zu Art und Auswirkungen wichtiger
Entwicklungen, die die Relevanz ihres Berichts Uber Solvabilitidt und Finanzlage der
Gruppe erheblich verandern, zu verodffentlichen, so liefern sie eine aktualisierte
Fassung des betreffenden Berichts. Die Artikel 359, 360 und 361 gelten flr diese
aktualisierte Fassung.

2. Unbeschadet der Anforderungen zur sofortigen Unterrichtung geméaR Artikel 54
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG ist jede aktualisierte Fassung des Berichts tber
Solvabilitdt und Finanzlage der Gruppe so bald wie moglich nach Eintreten der
wichtigen Entwicklung nach Absatz 1 zu verdffentlichen.

Artikel 364
Ubergangsbestimmungen fiir die Vorlage vergleichbarer Informationen

Artikel 303 gilt fir die Offenlegung vergleichbarer Informationen durch beteiligte
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften
oder gemischte Finanzholdinggesellschaften.

ABSCHNITT 2
EINZIGER BERICHT UBER SOLVABILITAT UND FINANZLAGE

Artikel 365
Aufbau und Inhalt

1. Unterbreiten beteiligte  Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
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einen einzigen Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage, so gelten die Anforderungen
dieses Abschnitts.

Der einzige Bericht (ber Solvabilitdt und Finanzlage enthdlt eine getrennte
Darstellung der gemalR Artikel 256 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG zu
veroffentlichenden Informationen auf Gruppenebene sowie der gemal den
Artikeln 51, 53, 54 und 55 der genannten Richtlinie fur jedes durch diesen Bericht
erfasste Tochterunternehmen zu veroffentlichenden Informationen.

Die Informationen auf Gruppenebene und die Informationen fur jedes durch den
Bericht erfasste Tochterunternenmen folgen der in Anhang XX beschriebenen
Struktur.  Beteiligte  Versicherungs- und  Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
konnen bei Vorlage eines Teils der fir ein erfasstes Tochterunternehmen zu
veroffentlichenden Informationen beschlieRen, auf Informationen auf Gruppenebene
zu verweisen, wenn diese in Art und Umfang gleichwertig sind.

Artikel 366
Sprachen

Beteiligte Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, Versicherungs-
holdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften legen ihren
Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage in der Sprache bzw. den Sprachen vor, die
von der fiir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde festgelegt werden.

Sind im Kollegium der Aufsichtsbehdrden Aufsichtsbehdrden aus mehr als einem
Mitgliedstaat vertreten, kann die fir die Gruppenaufsicht zustdndige Behdrde nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehtdrden und der Gruppe selbst vom
beteiligten Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, der Versicherungs-
holdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft verlangen, den
Bericht nach Absatz1l in einer weiteren, von den anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden gemeinhin verstandenen Sprache zu verdffentlichen, die im
Kollegium der Aufsichtsbehdrden vereinbart wird.

Hat eines der im einzigen Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage erfassten
Tochterunternehmen seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, dessen Amtssprache bzw.
Amtssprachen sich von der Sprache bzw. den Sprachen, in denen dieser Bericht
gemal den Absédtzen1l und 2 vertffentlicht wird, unterscheiden, so kann die
betroffene Aufsichtsbehdrde nach Konsultation der fir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behdrde und der Gruppe selbst vom beteiligten Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, der Versicherungsholdinggesellschaft oder der
gemischten Finanzholdinggesellschaft verlangen, in diesen Bericht eine Ubersetzung
der Informationen Uber das betreffende Tochterunternehmen in einer Amtssprache
dieses Mitgliedstaats aufzunehmen. Das beteiligte  Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder die
gemischte Finanzholdinggesellschaft verdffentlicht folgende Informationen in einer
Ubersetzung in einer Amtssprache des betreffenden Mitgliedstaats:

(@) die Zusammenfassung der Informationen des Berichts bezliglich der Gruppe;
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(b) die Informationen dieses Berichts bezlglich des betreffenden
Tochterunternehmens, es sei denn, die betroffene Aufsichtsbehdrde hat
diesbeziiglich eine Ausnahme gewahrt.

Artikel 367
Nichtveréffentlichung von Informationen

1. Artikel 361 gilt fr die Informationen auf Ebene der Gruppe.

2. Artikel 299 gilt flr die Informationen tber Tochterunternehmen der Gruppe.

Artikel 368
Fristen

Acrtikel 300 gilt flr die Fristen fur die Vertffentlichung des einzigen Berichts Gber Solvabilitat
und Finanzlage durch beteiligte Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften. Fir die
Zwecke dieses Artikels werden die in Artikel 300 genannten Fristen wahrend eines Zeitraums
von vier Jahren ab dem 1. Januar 2016 um sechs Wochen verléngert.

Artikel 369
Aktualisierungen

1. Sind beteiligte Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
dazu verpflichtet, Angaben zu Art und Auswirkungen wichtiger Entwicklungen, die
die Relevanz ihres einzigen Berichts Uber Solvabilitdt und Finanzlage erheblich
verdndern, zu veroffentlichen, so liefern sie eine aktualisierte Fassung des
betreffenden Berichts. Die Artikel 365, 366 und 367 gelten fir diese aktualisierte
Fassung.

2. Unbeschadet der Anforderungen zur sofortigen Unterrichtung gemaR Artikel 54
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG ist jede aktualisierte Fassung des einzigen
Berichts ber Solvabilitdt und Finanzlage so bald wie mdglich nach Eintreten der
wichtigen Entwicklung geméall Absatz 1 zu veréffentlichen.

Artikel 370
Verweise

1. Unterbreiten beteiligte  Versicherungs- und  Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
einen einzigen Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage nur in Bezug auf einige ihrer
Tochterunternehmen, so gelten folgende Anforderungen:

(@) die anderen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die
Tochterunternehmen des beteiligten Versicherungs- oder Rickversicherungs-

unternehmens, der Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft sind, nehmen in ihren Bericht Gber Solvabilitat und
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Solvabilitat und Finanzlage auf;

(b) die geméalR Artikel 256 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG vero6ffentlichten
einzigen Berichte (iber Solvabilitdt und Finanzlage enthalten einen Verweis auf
den Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage dieser anderen Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen.

2. Unterbreiten beteiligte  Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
keinen einzigen Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage, so nehmen die
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die Tochterunternehmen dieses
beteiligten Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens, der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft
sind, in ihren Bericht (ber Solvabilitdt und Finanzlage einen Verweis auf die geman
Artikel 256 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG verdffentlichten Berichte tber
Solvabilitat und Finanzlage der Gruppe auf.

Artikel 371
Ubergangsbestimmungen fiir die Vorlage vergleichbarer Informationen

Artikel 303 gilt fir die Veroffentlichung vergleichbarer Informationen durch beteiligte
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternenmen, Versicherungsholdinggesellschaften
oder gemischte Finanzholdinggesellschaften.

KAPITEL VI
AUFSICHTLICHE BERICHTERSTATTUNG DER GRUPPE

ABSCHNITT 1
REGELMASSIGE BERICHTERSTATTUNG

Artikel 372
Elemente und Inhalte

1. Die Artikel 304 bis 311 gelten fiir die Informationen, die beteiligte Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften oder
gemischte Finanzholdinggesellschaften der fir die Gruppenaufsicht zustdndigen
Behorde  vorlegen massen. Sind  samtliche  Versicherungs-  und
Rickversicherungsunternehmen der Gruppe gemaR Artikel 35 Absatz 6 der
Richtlinie 2009/138/EG von der vierteljahrlichen Berichtspflicht befreit, so sind in
den regelmaRigen aufsichtlichen Bericht der Gruppe lediglich jahrliche quantitative
Vorlagen aufzunehmen. Die Pflicht zur jahrlichen Berichterstattung umfasst nicht die
Vorlage von nach Posten aufgeschliisselten Berichten, wenn samtliche Unternehmen
der Gruppe gemall Artikel 35 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG davon befreit
sind.

DE
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2. Der regelmaRige aufsichtliche Bericht der Gruppe enthélt folgende erganzende
Informationen:

()

(b)

(©)

in Bezug auf die Téatigkeiten und Ergebnisse der Gruppe:

i)

ein  Verzeichnis  sdmtlicher  Tochterunternehmen,  verbundenen
Unternehmen und Zweigniederlassungen;

eine Beschreibung der Tatigkeiten und Quellen von Gewinnen und
Verlusten flr jedes wesentliche verbundene Unternehmen im Sinne von
Artikel 256a der Richtlinie 2009/138/EG und fir jede bedeutende
Zweigstelle im Sinne von Artikel 354 Absatz 1 dieser Verordnung;

eine Beschreibung des Beitrags jedes Tochterunternehmens zum
Erreichen der strategischen Ziele der Gruppe;

qualitative und  quantitative  Informationen  Uber  bedeutende
gruppeninterne Transaktionen von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen mit der Gruppe, den Betrag der
Transaktionen wéhrend des Berichtszeitraums und die ausstehenden
Salden zu Ende des Berichtszeitraums;

in Bezug auf das Governance-System der Gruppe:

i)

i)

eine Beschreibung der Erfullung der Anforderungen von Artikel 246
Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG durch die internen Kontrollsysteme
der Gruppe;

gegebenenfalls Informationen uber die Tochterunternehmen, die bei der
unternehmenseigenen  Risiko- und  Solvabilitatsbeurteilung  nach
Artikel 246 Absatz4 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
berucksichtigt werden;

qualitative und quantitative Angaben zu wesentlichen Einzelrisiken auf
Gruppenebene;

in Bezug auf das Kapitalmanagement der Gruppe:

i)

qualitative und quantitative Informationen uber die
Solvenzkapitalanforderung und die Eigenmittel fiir alle Versicherungs-
und Rickversicherungsunternehmen der Gruppe, die bei der Berechnung
der Solvabilitat der Gruppe beriicksichtigt werden;

qualitative und guantitative Informationen uber die
Solvenzkapitalanforderung  und  die  Eigenmittel  far  alle
zwischengeschalteten Versicherungsholdinggesellschaften,
Versicherungsholdinggesellschaften, zwischengeschalteten gemischten
Finanzholdinggesellschaften, gemischten Finanzholdinggesellschaften
und Nebendienstleistungsunternenmen in der Gruppe, die bei der
Berechnung der Solvabilitat der Gruppe berucksichtigt werden;
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i)

vi)

vii)

viii)

qualitative und quantitative Informationen uber die
Solvenzkapitalanforderungen und Eigenmittel fir jedes verbundene
Unternehmen, bei dem es sich um ein Kreditinstitut, eine
Wertpapierfirma, ein Finanzinstitut, eine OGAW-
Verwaltungsgesellschaft, Verwalter alternativer Investmentfonds oder
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung handelt, die bei der
Berechnung der Solvabilitat der Gruppe berlcksichtigt werden;

qualitative und quantitative Informationen Uber die fiktive
Solvenzkapitalanforderung und die Eigenmittel fir jedes verbundene,
nicht regulierte Unternehmen, das Finanzgeschafte durchfiuhrt und bei
der Berechnung der Solvabilitat der Gruppe bericksichtigt wird;

qualitative und quantitative Informationen uber die
Solvenzkapitalanforderung und die Eigenmittel fir alle verbundenen
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen in Drittlandern, die
bei der Berechnung der Solvabilitit der Gruppe beriicksichtigt werden.
Kommt im Fall eines verbundenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen mit Sitz in einem Drittland, dessen
Solvabilitatssystem gemal Artikel 227 der Richtlinie 2009/138/EG als
gleichwertig betrachtet wird, Methode 2 im Sinne von Artikel 233 der
genannten Richtlinie zur Anwendung, sind die
Solvenzkapitalanforderung und die anrechnungsfahigen Eigenmittel zur
Erfillung der durch das betreffende Drittland festgelegten
Anforderungen getrennt anzugeben;

qualitative und quantitative Informationen Uber die
Solvenzkapitalanforderung und die Eigenmittel fir jedes andere
verbundene Unternehmen, das bei der Berechnung der Solvabilitat der
Gruppe berticksichtigt wird;

eine Beschreibung der Zweckgesellschaften in der Gruppe, die den
Anforderungen von Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG geniigen;

eine Beschreibung von Zweckgesellschaften innerhalb der Gruppe, die
durch die Aufsichtsbehorde eines Drittlands reguliert werden und
Anforderungen entsprechen, die den in Artikel 211 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG aufgefihrten Anforderungen gleichwertig sind;
anhand der Beschreibung der vom beteiligten Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, der Versicherungsholdinggesellschaft
oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft vorgenommenen
Uberpriifung soll festgestellt werden konnen, ob die Anforderungen,
denen die betreffenden Zweckgesellschaften im Drittland unterliegen,
den Anforderungen von Artikel 211 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
gleichwertig sind;

eine Beschreibung jeder Zweckgesellschaft innerhalb der Gruppe aufer
den unter den Ziffern vii und viii genannten Zweckgesellschaften mit
qualitativen und quantitativen Informationen uber die
Solvabilitdtsanforderung und die Eigenmittel des betreffenden
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Unternehmens, soweit dieses bei der Berechnung der Solvabilitat der
Gruppe berticksichtigt wird,;

X) sofern relevant, fur alle verbundenen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die bei der Berechnung der Solvabilitat
der Gruppe beriicksichtigt werden, qualitative und quantitative
Informationen  Uber die Erfillung der Anforderungen von
Artikel 222 Absédtze 2 bis 5 der Richtlinie 2009/138/EG durch diese
Unternehmen;

xi)  sofern relevant, qualitative und quantitative Informationen Uber die in
Artikel 222  Absatz3 der Richtlinie  2009/138/EG  genannten
Eigenmittelbestandteile, die zur Bedeckung der Solvenzkapital-
anforderung des beteiligten Versicherungs- oder Rickversicherungs-
unternehmens, der  Versicherungsholdinggesellschaft — oder  der
gemischten Finanzholdinggesellschaft, fur die die Solvabilitat der
Gruppe berechnet wird, effektiv nicht bereitgestellt werden konnen,
einschliellich einer Beschreibung der Anpassung der Eigenmittel der
Gruppe;

xii) sofern relevant, qualitative Informationen (ber die Griinde fur die
Einstufung der in Artikel 332 und 333 genannten
Eigenmittelbestandteile.

Artikel 373
Fristen

Artikel 312 gilt fir die regelmélRige aufsichtliche Berichterstattung der Gruppe durch
beteiligte Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften. Fir die
Zwecke dieses Artikels werden die in Artikel 312 genannten Fristen um sechs Wochen
verlangert, nicht jedoch in Bezug auf den aufsichtlichen Bericht iber die unternehmenseigene
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung.

Artikel 374
Sprachen

Sind im Kollegium der Aufsichtsbehérden Aufsichtsbehdrden aus mehr als einem
Mitgliedstaat vertreten, kann die fur die Gruppenaufsicht zustdndige Behdrde nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden und der Gruppe selbst von den
beteiligten Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft verlangen,
die regelmaRige aufsichtliche Berichterstattung der Gruppe in einer von den betroffenen
Aufsichtsbehdrden  gemeinhin  verstandenen  Sprache, die im Kollegium der
Aufsichtsbehdrden vereinbart wird, vorzunehmen.
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Artikel 375
Erganzende vorlaufige Informationen tber Gruppen

Ergdnzend zu den in diesem Kapitel festgelegten Pflichten beziglich der
aufsichtlichen Berichterstattung der Gruppe findet im ersten Jahr der Anwendung der
Richtlinie 2009/138/EG gemal Artikel 311 Absatz 3 der genannten Richtlinie auf
beteiligte Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
Artikel 314 Absatz 1 dieser Verordnung Anwendung. Die in Artikel 314 Absatz 1
genannten Informationen werden fur die Zwecke dieses Artikel der fur die
Gruppenaufsicht zustandigen Behdrde vorgelegt.

Beteiligte Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
legen der fir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde die in Absatz 1 genannten
Informationen spétestens 20 Wochen nach dem Stichtag fir den ersten
Jahresabschluss nach Absatz 314 Absatz 1 Buchstabe a vor.

ABSCHNITT 2

BERICHTERSTATTUNG UBER RISIKOKONZENTRATIONEN UND GRUPPENINTERNE

TRANSAKTIONEN

Artikel 376
Erhebliche Risikokonzentrationen (Definition, Ermittlung und Schwellenwerte)

Beteiligte Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
betrachten Risikokonzentrationen, die die Solvabilitdt oder Liquiditat der Gruppe in
Gefahr bringen konnen, als erhebliche Risikokonzentrationen.

Fur die Zwecke der Ermittlung erheblicher Risikokonzentrationen berlcksichtigen
beteiligte Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, Versicherungs-
holdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften zumindest direkte
und indirekte Exponierungen von Unternehmen der Gruppe gegenlber:

(@) einzelnen Gegenparteien;

(b) Gruppen einzelner, aber miteinander verbundener Gegenparteien wie
Unternehmen innerhalb der gleichen Gruppe;

(c) bestimmte geografische Gebiete oder Branchen;
(d) Naturkatastrophen oder Katastrophen.

Bei der Festlegung angemessener Schwellenwerte fiir die Meldung erheblicher
Risikokonzentrationen in einer bestimmten Gruppe berlcksichtigt die fur die
Gruppenaufsicht zustandige Behorde Folgendes:

(a) die Solvabilitat und Liquiditat der Gruppe;

381

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41650&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

(b) die Komplexitat der Struktur der Gruppe;

(c) die Bedeutung regulierter Unternehmen aus anderen Finanzbranchen oder nicht
regulierter Unternehmen, die Finanzgeschafte durchfihren;

(d) die Diversifizierung des Anlagenportfolios der Gruppe;
(e) die Diversifizierung der Versicherungstatigkeiten der Gruppe nach
geografischen Gebieten und/oder Geschaftsbereichen.
Artikel 377

Bedeutende gruppeninterne Transaktionen (Definition, Ermittlung)

Beteiligte Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, Versicherungs-
holdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften betrachten
gruppeninterne Transaktionen mit wesentlichen Auswirkungen auf die Solvabilitat
oder Liquiditat der Gruppe oder eines der an diesen Transaktionen beteiligten
Unternehmen als bedeutende gruppeninterne Transaktionen.

Fur die Zwecke der Ermittlung bedeutender gruppeninterner Transaktionen
beruicksichtigen beteiligte Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
zumindest Folgendes:

(@ Anlagen;

(b) Salden zwischen Unternehmen, einschlieBlich Darlehen, Forderungen und
Regelungen flr eine zentralisierte Verwaltung von Vermdgenswerten oder
Barmitteln;

(c) Garantien und Verpflichtungen wie Kreditbriefe;

(d) Derivattransaktionen;

(e) Dividenden, Kupons und andere Zinszahlungen;

(H  Ruckversicherungsgeschéfte;

(9) Erbringung von Dienstleistungen oder Kostenteilungsvereinbarungen;

(h)  Erwerb, Verkauf oder Verpachtung von Vermdgenswerten.

TITEL Il
GLEICHWERTIGKEIT VON
DRITTLANDSSYSTEMEN UND
SCHLUSSBESTIMMUNGEN
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KAPITEL |

RUCKVERSICHERUNGSTATIGKEITEN VON UNTERNEHMEN MIT SITZ

IN EINEM DRITTLAND

Artikel 378
Kriterien fiir die Bewertung der Gleichwertigkeit von Drittlandssystemen

Die Gleichwertigkeit des flur Rickversicherungstatigkeiten von Unternehmen mit Sitz in
einem Drittland geltenden Solvabilitatssystems des betreffenden Drittlands mit den
Anforderungen von Titel | der Richtlinie 2009/138/EG wird anhand folgender Kriterien
bewertet:

(a)

(b)

(©)

(d)

()

(f)

Die  Aufsichtsbehérden  des  Drittlands  sind  durch  Rechts-  oder
Verwaltungsvorschriften befugt, die Ruckversicherungstatigkeiten einheimischer
Versicherungsunternehmen oder Ruckversicherungsunternehmen wirksam zu
beaufsichtigen und erforderlichenfalls ~ Sanktionen zu verhédngen oder
Durchsetzungsmalinahmen zu ergreifen;

die Aufsichtsbehtrden des Drittlands verfligen lber die ndtigen Mittel, einschlagigen
Erfahrungen, Kapazitaten, einschliellich finanzieller und personeller Mittel, und ein
Mandat fiir einen wirksamen Schutz der Versicherungsnehmer und Beglnstigten
unabhdngig von ihrer Staatsangehdrigkeit oder ihrem Wohnort;

die Aufsichtsbehdrden des Drittlands tragen bei der Wahrnehmung ihrer allgemeinen
Aufgaben den Auswirkungen, die ihre Entscheidungen ausgehend von den
verfligbaren Informationen insbesondere in Krisensituationen auf die Stabilitat der
weltweiten Finanzsysteme haben kénnen, in gebiihrender Weise Rechnung;

die Aufsichtsbehdrden des Drittlands tragen moglichen prozyklischen Wirkungen
ihrer Malinahmen bei auBergewohnlicher Bewegungen auf den Finanzmérkten
Rechnung;

die Aufnahme der Tatigkeit der Rickversicherung setzt in dem betreffenden
Drittland eine vorherige Zulassung auf der Grundlage Klarer, objektiver und
offentlich verfiigbarer, schriftlich festgelegter Standards voraus;

das Solvabilitatssystem des Drittlands verlangt von einheimischen Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen, die Rickversicherungsgeschéfte tatigen, ein
wirksames Governance-System, das ein solides und vorsichtiges Management des
Geschéfts gewahrleistet und folgende Elemente vorschreibt:

i) eine angemessene, transparente Organisationsstruktur mit klarer
Zuweisung und angemessener Trennung der Zustandigkeiten,

i)  Anforderungen zur Gewahrleistung der fachlichen Qualifikation und
personlichen Zuverléssigkeit von Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten, die den Anforderungen nach Artikel 42 der Richtlinie
2009/138/EG gleichwertig sind,
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()

(h)

(i)

1)

(k)

(0

iii)  wirksame Verfahren zur Gewahrleistung der zeitnahen Ubermittlung von
Informationen sowohl innerhalb des Unternehmens als auch an die
zustandigen Aufsichtsbehorden,

iv)  Anforderungen zur Gewahrleistung einer wirksamen Beaufsichtigung
outgesourcter Funktionen oder Tatigkeiten;

das Solvabilitatssystem des Drittlands verlangt von einheimischen Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen, die Rickversicherungsgeschéfte tatigen, die
Einrichtung eines wirksamen Risikomanagementsystems, einschlieBlich:

i)  Strategien, Verfahren und internen Berichterstattungsmechanismen, die
erforderlich sind, um Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist oder
ausgesetzt sein konnte, auf Einzelbasis und in aggregierter Form
kontinuierlich und unter Beriucksichtigung der Interdependenzen zu
ermitteln, zu messen, zu tberwachen, zu managen und zu melden;

i)  eines wirksamen Systems der internen Kontrolle;

das Solvabilitatssystem des Drittlands verlangt von einheimischen Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen, die Rulckversicherungsgeschéafte tatigen, die
Einrichtung und Weiterfuhrung einer wirksamen Risikomanagementfunktion,
Compliance-Funktion, internen Revisionsfunktion und versicherungsmathematischen
Funktion;

das Solvabilitatssystem des Drittlands verlangt von einheimischen Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen, die Rickversicherungsgeschafte tatigen:

i) die Bereitstellung aller flir Beaufsichtigungszwecke erforderlichen
Informationen an die Aufsichtsbehdrden von Drittlandern;

i) ii) mindestens einmal im Jahr die Veroffentlichung eines Berichts Uber
Solvabilitdt und Finanzlage, der dem Bericht gemal Artikel 51 der
Richtlinie 2009/138/EG gleichwertig ist;

das Solvabilitatssystem des Drittlands sieht vor, dass vorgeschlagene Anderungen
der Unternehmenspolitik oder der Fihrung einheimischer Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, die Ruckversicherungsgeschafte tatigen, oder
Anderungen der qualifizierten Beteiligungen an solchen Unternehmen mit einer
weiterhin soliden und vorsichtigen Fiihrung dieser Unternehmen vereinbar sind,;

die  Bewertung der Finanzlage einheimischer  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmen, die Ruckversicherungsgeschafte tatigen, erfolgt
anhand solider wirtschaftlicher Grundsatze, und die Solvabilitdtsanforderungen
beruhen auf einer wirtschaftlichen Bewertung aller Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten;

das Solvabilitatssystem des Drittlands verlangt von einheimischen Versicherungs-

oder Rickversicherungsunternehmen, die Rickversicherungsgeschafte tétigen, das
Halten angemessener Finanzmittel und die Erfiillung folgender Anforderungen:
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(m)

(n)

(0)

(p)

i) die betreffenden Unternehmen  bilden  versicherungstechnische
Rickstellungen fir ihre samtlichen Rickversicherungsverpflichtungen
gegenuber den Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten von
Rickversicherungsvertragen,

i) zur Deckung der versicherungstechnischen Ruckstellungen gehaltene
VVermdgenswerte werden im besten Interesse aller Versicherungsnehmer
und Anspruchsberechtigten und unter Berlcksichtigung der offen
gelegten strategischen Ziele angelegt,

iii) die betreffenden Unternehmen tatigen Anlagen ausschlieBlich in
Vermogenswerte und Instrumente, deren Risiken sie angemessen
ermitteln, messen, berwachen, managen, steuern und melden kénnen,

iv) die betreffenden Unternehmen erflllen Kapitalanforderungen in einem
Umfang, der dem in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Umfang gleichwertig ist und gewéhrleistet, dass im Falle
signifikanter Verluste Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte
angemessen geschutzt sind und fallige Zahlungen weiterhin erhalten,

v) v) die betreffenden Unternehmen halten Kapital in einer bestimmten
Mindesthohe, bei deren Unterschreitung unmittelbar die hochste Stufe
aufsichtsbehordlicher MalRnahmen ausgeldst wird,

vi) vi) die betreffenden Unternehmen erflllen die Kapitalanforderungen
nach den Ziffern iv und v mit Eigenmitteln ausreichender Qualitét, die
den Ausgleich signifikanter Verluste ermdglichen; die von den
Aufsichtsbehorden als Eigenmittel hoher Qualitdt anerkannten
Eigenmittel gleichen Verluste sowohl im Falle der Fortfihrung der
Geschéftstatigkeit des Unternehmens als auch im Falle einer Liquidation
aus;

das Solvabilitatssystem des Drittlands umfasst risikobasierte Kapitalanforderungen
zur Erfassung quantifizierbarer Risiken; signifikante, nicht quantifizierbare Risiken,
die nicht durch die Kapitalanforderungen abgedeckt werden kénnen, werden durch
andere Aufsichtsmechanismen erfasst;

das Solvabilitatssystem des Drittlands gewéhrleistet bei Nichteinhaltung der
Kapitalanforderung nach Buchstabe | Zifferiv ein zeitnahes Eingreifen der
Aufsichtsbehdrden des Drittlandes;

das Solvabilitatssystem des Drittlands sieht vor, dass alle Personen, die fir die
Aufsichtsbehorden dieses Drittlands tatig sind oder waren, sowie die von diesen
Behorden  beauftragten ~ Wirtschaftsprifer —und  Sachverstandigen  dem
Berufsgeheimnis  unterliegen und die  Anforderungen  beziiglich  des
Berufsgeheimnisses sich auf Informationen von allen Aufsichtsbehdrden erstrecken;

das Solvabilitatssystem des Drittlands sieht vor, dass unbeschadet der Falle, die unter
das Strafrecht fallen, Personen, die fiir die Aufsichtsbehdrden des Drittlands tatig
sind oder waren, vertrauliche Informationen, die sie erhalten, an keine Person oder
Behorde weitergeben, es sei denn in zusammengefasster oder allgemeiner Form, so
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(@)

()

(s)

dass die einzelnen Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen nicht zu
erkennen sind;

das Solvabilitatssystem des Drittlands sieht vor, dass im Zusammenhang mit
Versicherungs-  oder  Ruckversicherungsunternehmen, gegen die  durch
Gerichtsbeschluss das Insolvenzverfahren erdffnet oder die Zwangsabwicklung
eingeleitet worden ist, vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen,
die an Versuchen zur Rettung des Unternehmens beteiligt sind, in zivil- oder
handelsgerichtlichen Verfahren weitergegeben werden konnen;

Aufsichtsbehérden von Drittlandern, die vertrauliche Informationen von
Aufsichtsbehorden erhalten, durfen diese im Wahrnehmung ihrer Aufgaben nur fur
folgende Zwecke verwenden:

)] Prifung der Einhaltung der Bedingungen fur die Aufnahme der Tatigkeit
der Rickversicherung, fir das Governance-System, fiir die Offenlegung
und fur die Solvabilitatsbeurteilung,

i) Verh&ngung von Sanktionen,

iii) im Rahmen von Verwaltungsverfahren zur Anfechtung von
Entscheidungen der Aufsichtsbehdrden,

iv) in Gerichtsverfahren im Zusammenhang mit dem Solvabilitatssystem des
betreffenden Drittlands;

Drittland-Aufsichtsbehdrden sind  befugt, von Aufsichtsbehdrden erhaltene
Informationen in Wahrnehmung ihrer aufsichtsrechtlichen Aufgaben oder bei der
Aufdeckung und Untersuchung von Verstdllen gegen das Gesellschaftsrecht mit
anderen Behdrden, Stellen oder Personen, die in dem betreffenden Drittland den
Anforderungen des Berufsgeheimnisses unterliegen, auszutauschen; diese
Informationen werden nur nach ausdriicklicher Zustimmung der mitteilenden
Aufsichtsbehorde offen gelegt und gegebenenfalls nur fiir die Zwecke eingeholt, fiir
die die zustandige Behdrde ihre Zustimmung erteilt hat.

KAPITEL |1
VERBUNDENE VERSICHERUNGS- UND

RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN IN DRITTLANDERN

Artikel 379

Kriterien fiir die Bewertung der Gleichwertigkeit von Drittlandssystemen

Die Gleichwertigkeit des fiir Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen mit Sitz in
einem Drittland geltenden Solvabilitatssystems des betreffenden Drittlands mit den
Anforderungen von Titel | Kapitel IV der Richtlinie 2009/138/EG wird anhand folgender
Kriterien bewertet:
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(a)

(b)

(©)

(d)

()

die  Bewertung der Finanzlage einheimischer  Versicherungs-  und
Rickversicherungsunternehmen erfolgt anhand solider wirtschaftlicher Grundsatze,
und die Solvabilitatsanforderungen beruhen auf einer wirtschaftlichen Bewertung
aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten;

das Solvabilitatssystem des Drittlands verlangt von einheimischen Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen das Halten angemessener Finanzmittel und die
Erfullung folgender Anforderungen:

i)  die betreffenden Unternehmen bilden versicherungstechnische Ruck-
stellungen fur ihre samtlichen Versicherungs- und Rickversicherungs-
verpflichtungen gegentiber den Versicherungsnehmern und Anspruchs-
berechtigten von Versicherungs- und Rlckversicherungsvertragen,

i)  zur Deckung der versicherungstechnischen Rickstellungen gehaltene
Vermdgenswerte werden im besten Interesse aller Versicherungsnehmer
und Anspruchsberechtigten und unter Berlicksichtigung der offen
gelegten strategischen Ziele angelegt,

iii) die Dbetreffenden Unternehmen téatigen Anlagen ausschliel3lich in
Vermogenswerte und Instrumente, deren Risiken sie angemessen
ermitteln, messen, Gberwachen, managen, steuern und melden kénnen,

iv) die betreffenden Unternehmen erflllen Kapitalanforderungen in einem
Umfang, der dem in Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
festgelegten Umfang gleichwertig ist und gewéhrleistet, dass im Falle
signifikanter Verluste Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte
angemessen geschutzt sind und féallige Zahlungen weiterhin erhalten,

v) die betreffenden Unternehmen halten Kapital in einer bestimmten
Mindesthohe, bei deren Unterschreitung unmittelbar die hdchste Stufe
aufsichtsbehordlicher MalRnahmen ausgelést wird,

vi) die betreffenden Unternehmen erflllen die Kapitalanforderungen nach
den Ziffern iv und v mit Eigenmitteln ausreichender Qualitat, die den
Ausgleich  signifikanter ~ Verluste ermdglichen; die von den
Aufsichtsbehdrden als Eigenmittel hoher Qualitdt anerkannten
Eigenmittel gleichen Verluste sowohl im Falle der Fortfihrung der
Geschéftstatigkeit des Unternehmens als auch im Falle einer Liquidation
aus;

das Solvabilitatssystem des Drittlands umfasst risikobasierte Kapitalanforderungen
zur Erfassung quantifizierbarer Risiken; signifikante, nicht quantifizierbare Risiken,
die nicht durch die Kapitalanforderungen abgedeckt werden koénnen, werden durch
andere Aufsichtsmechanismen erfasst;

das Solvabilitatssystem des Drittlands gewaéhrleistet bei Nichteinhaltung der
Kapitalanforderung gemdaR Buchstabe b Ziffer iv ein zeitnahes Eingreifen der
Aufsichtsbehdrden des Drittlandes;

das Solvabilitatssystem des Drittlands sieht vor, dass alle Personen, die fur die
Aufsichtsbehdrden dieses Drittlands tatig sind oder waren, sowie die von diesen
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(f)

(9)

(h)

(i)

Behorden  beauftragten ~ Wirtschaftsprifer — und  Sachverstandigen  dem
Berufsgeheimnis  unterliegen und die  Anforderungen  bezlglich  des
Berufsgeheimnisses sich auf Informationen von allen Aufsichtsbehorden erstrecken;

das Solvabilitatssystem des Drittlands sieht vor, dass unbeschadet der Falle, die unter
das Strafrecht fallen, Personen, die fir die Aufsichtsbehérden des Drittlands tatig
sind oder waren, vertrauliche Informationen, die sie erhalten, an keine Person oder
Behorde weitergeben, es sei denn in zusammengefasster oder allgemeiner Form, so
dass die einzelnen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen nicht zu
erkennen sind;

das Solvabilitatssystem des Drittlands sieht vor, dass im Zusammenhang mit
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, gegen die durch Gerichts-
beschluss das Insolvenzverfahren erdffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet
worden ist, vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, die an
Versuchen zur Rettung des Versicherungs- oder des Riuckversicherungs-
unternehmens beteiligt sind, in zivil- oder handelsgerichtlichen Verfahren
weitergegeben werden kénnen;

Aufsichtsbehdrden von Drittlandern, die vertrauliche Informationen von
Aufsichtsbehdrden erhalten, durfen diese im Wahrnehmung ihrer Aufgaben nur fiir
folgende Zwecke verwenden:

i) Prufung der Einhaltung der Bedingungen fiir die Aufnahme der Tatigkeit,
fur das Governance-System, fur die Offenlegung und fur die
Solvabilitatsbeurteilung,

i) Verhéngung von Sanktionen;

iii) im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tber die Anfechtung einer
Entscheidung der Aufsichtsbehorden;

iv) in Gerichtsverfahren im Zusammenhang mit dem Solvabilitatssystem des
betreffenden Drittlands;

Drittland-Aufsichtsbehérden sind  befugt, von Aufsichtsbehérden erhaltene
Informationen in Wahrnehmung ihrer aufsichtsrechtlichen Aufgaben oder bei der
Aufdeckung und Untersuchung von Verstolien gegen das Gesellschaftsrecht mit
anderen Behdorden, Stellen oder Personen, die in dem betreffenden Drittland den
Anforderungen des Berufsgeheimnisses unterliegen, auszutauschen; diese
Informationen werden nur nach ausdriicklicher Zustimmung der mitteilenden
Aufsichtsbehdrde offen gelegt und gegebenenfalls nur fir die Zwecke eingeholt, fiir
die die zustandige Behdorde ihre Zustimmung erteilt hat.
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KAPITEL Il
VERSICHERUNGS- UND RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN,
DEREN MUTTERUNTERNEHMEN SEINEN SITZ AUSSERHALB DER
UNION HAT

Artikel 380
Kriterien fiir die Bewertung der Gleichwertigkeit von Drittlandssystemen

Die Gleichwertigkeit des flr die Gruppenaufsicht geltenden Aufsichtssystems eines Drittlands
mit den Anforderungen von Titel Il der Richtlinie 2009/138/EG wird anhand folgender
Kriterien bewertet:

€)] die Aufsichtsbehdrden des Drittlands verfugen Gber die nétigen Mittel, einschlagigen
Erfahrungen, Kapazitaten, einschliel3lich finanzieller und personeller Mittel, und ein
Mandat fiir einen wirksamen Schutz der Versicherungsnehmer und Beglnstigten
unabhdangig von ihrer Staatsangehdrigkeit oder ihrem Wohnort;

(b) die Aufsichtsbehorden des Drittlands sind aufgrund von Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften dazu befugt:

i) zu bestimmen, welche Unternehmen der Gruppenaufsicht unterliegen,

i)  Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen, die Teil einer
Gruppe sind, zu beaufsichtigen,

iii) erforderlichenfalls Sanktionen aufzuerlegen oder
Durchsetzungsmalinahmen zu ergreifen;

(©) die Aufsichtsbehdrden des Drittlands sind in der Lage, das Risikoprofil und die
Solvabilitat und Finanzlage von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen,
die Teil einer Gruppe sind, sowie die Geschaftsstrategie der Gruppe einer wirksamen
Bewertung zu unterziehen;

(d) die Aufsicht auf Gruppenebene umfasst zumindest alle Unternehmen, Uber die ein
beteiligtes Unternehmen im Sinne von Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG einen beherrschenden oder mafigeblichen Einfluss ausubt, es
sei denn, dies ware den Zielen der Gruppenaufsicht nicht angemessen;

(e) die Aufsichtsbehdrden des Drittlands tragen bei der Wahrnehmung ihrer allgemeinen
Aufgaben den Auswirkungen, die ihre Entscheidungen ausgehend von den
verfugbaren Informationen inshesondere in Krisensituationen auf die Stabilitat der
weltweiten Finanzsysteme haben kénnen, in gebiihrender Weise Rechnung;

()] die Aufsichtsbehorden des Drittlands tragen moglichen prozyklischen Wirkungen
ihrer MaRnahmen bei aullergewohnlicher Bewegungen auf den Finanzmarkten
Rechnung;

(9) das Aufsichtssystem des Drittlands verlangt ein wirksames Governance-System auf
Gruppenebene, das ein solides und vorsichtiges Management des Geschéfts
gewahrleistet und folgende Elemente vorschreibt:
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(h)

(i)

)

(k)

0]

i) eine angemessene, transparente Organisationsstruktur mit klarer
Zuweisung und angemessener Trennung der Zusténdigkeiten;

i)  Anforderungen zur Gewahrleistung der fachlichen Qualifikation und
personlichen Zuverléssigkeit von Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten, die den Anforderungen nach Artikel 42 der Richtlinie
2009/138/EG gleichwertig sind;

iii)  wirksame Verfahren zur Gewahrleistung der zeitnahen Ubermittlung von
Informationen sowohl innerhalb der Gruppe als auch an die zustéandigen
Aufsichtsbehorden;

iv)  Anforderungen zur Gewéhrleistung einer wirksamen Beaufsichtigung
outgesourcter Funktionen oder Tétigkeiten;

das Aufsichtssystem des Drittlands verlangt ein wirksames
Risikomanagementsystem auf Gruppenebene, das mindestens folgende Elemente
umfasst:

i)  Strategien, Prozesse und Verfahren der internen Berichterstattung, die
zur kontinuierlichen Ermittlung, Messung, Uberwachung, Handhabung
und Meldung von Risiken, denen die Gruppe tatsachlich oder potenziell
ausgesetzt ist, sowie von Interdependenzen erforderlich sind,;

i) ein wirksames System der internen Kontrolle;

das Aufsichtssystem des Drittlands verlangt von der Gruppe solide
Berichterstattungs- und Rechnungslegungsverfahren zur Uberwachung und
Steuerung der gruppeninternen Transaktionen und Risikokonzentrationen;

das Aufsichtssystem des Drittlands verlangt von der Gruppe die Einrichtung und
Weiterfuhrung einer wirksamen Risikomanagementfunktion, Compliance-Funktion,
internen Revisionsfunktion und versicherungsmathematischen Funktion;

das Aufsichtssystem des Drittlands verlangt von der Gruppe:

i) die Bereitstellung aller fir Beaufsichtigungszwecke erforderlichen
Informationen an die Aufsichtsbehdrden von Drittlandern;

i) mindestens einmal im Jahr die  Meldung bedeutender
Risikokonzentrationen  auf  Gruppenebene  und bedeutender
gruppeninterner Transaktionen;

iii) mindestens einmal im Jahr die Veroffentlichung eines Berichts Uber
Solvabilitdt und Finanzlage der Gruppe, der dem Bericht gemaR
Acrtikel 51 der Richtlinie 2009/138/EG gleichwertig ist;

das Aufsichtssystem des Drittlands schreibt vor, dass vorgeschlagene Anderungen
der Unternehmenspolitik oder der Fihrung der Gruppe oder Anderungen der
qualifizierten Beteiligungen in der Gruppe mit der soliden und vorsichtigen Fuhrung
der Gruppe vereinbar sind;
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(m)

(n)

(0)

(p)

()

die Bewertung der Finanzlage der Gruppe erfolgt anhand solider wirtschaftlicher
Grundsatze, und die Solvabilitatsbeurteilung beruht auf einer wirtschaftlichen
Bewertung aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten;

das Aufsichtssystem des Drittlands verlangt von der Gruppe, angemessene
Finanzmittel zu halten, einschlieRlich folgender Anforderungen:

i) die Gruppe bildet versicherungstechnische Ruckstellungen fur samtliche
Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen gegenuiber den
Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtigten von Versicherungs-
und Rickversicherungsunternehmen, die Teil der Gruppe sind;

i)  zur Deckung der versicherungstechnischen Rickstellungen gehaltene
Vermdgenswerte werden im besten Interesse aller Versicherungsnehmer
und Anspruchsberechtigten und unter Berlcksichtigung der offen
gelegten strategischen Ziele angelegt;

iii) die Gruppe tatigt Anlagen ausschlieflich in Vermogenswerte und
Instrumente, deren Risiken sie angemessen ermitteln, messen,
uberwachen, managen, steuern und melden kann;

iv) die Aufsichtsbehérden des Drittlands verlangen von der Gruppe,
Kapitalanforderungen in einem Umfang zu erflllen, der dem in
Artikel 101 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Umfang
gleichwertig ist und gewabhrleistet, dass im Falle signifikanter Verluste
Versicherungsnenmer und Anspruchsberechtigte angemessen geschitzt
sind und fallige Zahlungen weiterhin erhalten;

v)  Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, die Teil der
Gruppe sind, halten Kapital in einer bestimmten Mindesthéhe, bei deren
Unterschreitung unmittelbar die hochste Stufe aufsichtsbehérdlicher
Malnahmen ausgeldst wird,;

vi) die Kapitalanforderung fir die Gruppe wird durch Eigenmittel
ausreichender Qualitat erfillt, die den Ausgleich signifikanter Verluste
ermdglichen; die von den Aufsichtsbehorden als Eigenmittel hoher
Qualitat anerkannten Eigenmittel gleichen Verluste sowohl im Falle der
Fortfiihrung der Geschéftstatigkeit des Unternehmens als auch im Falle
einer Liquidation aus;

das Aufsichtssystem des Drittlands umfasst risikobasierte Kapitalanforderungen zur
Erfassung quantifizierbarer Risiken; signifikante, nicht quantifizierbare Risiken, die
nicht durch die Kapitalanforderungen abgedeckt werden kénnen, werden durch
andere Aufsichtsmechanismen erfasst;

das Aufsichtssystem des Drittlands gewahrleistet bei Nichteinhaltung der
Kapitalanforderung gemaR Buchstabe n Ziffer iv ein zeitnahes Eingreifen der
Aufsichtsbehorden des Drittlandes;

die Aufsichtsbehdrden des Drittlands beschranken die Verwendung von

Eigenmittelbestandteilen verbundener Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, wenn diese ihrer Auffassung nach effektiv nicht zur
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(s)

(t)

(u)

(w)

Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung des bei der Berechnung der Solvabilitét
der Gruppe beriicksichtigten beteiligten Unternehmens bereitgestellt werden kdnnen;

die Berechnung der Solvabilitat der Gruppe im Rahmen des Aufsichtssystems des
Drittlands fuhrt zu einem Ergebnis, das dem anhand einer der Berechnungsmethoden
der Artikel 230 und 233 der Richtlinie 2009/138/EG oder anhand einer Kombination
dieser Methoden erzielten Ergebnis zumindest gleichwertig ist, und durch diese
Berechnung werden die Mehrfachberiicksichtigung von Eigenmitteln zur Erfullung
der Kapitalanforderung fiir die Gruppe und eine gruppeninterne Kapitalschopfung
durch Gegenfinanzierungen ausgeschlossen;

das Aufsichtssystem des Drittlands sieht vor, dass alle Personen, die fur die
Aufsichtsbehorden dieses Drittlands téatig sind oder waren, sowie die von diesen
Behorden beauftragten Wirtschaftsprifer und Sachverstdandigen dem Berufs-
geheimnis unterliegen und die Anforderungen beziglich des Berufsgeheimnisses
sich auf Informationen von allen Aufsichtsbehtrden erstrecken;

das Aufsichtssystems des Drittlands sieht vor, dass unbeschadet der Félle, die unter
das Strafrecht fallen, Personen, die fir die Aufsichtsbehérden des Drittlands tatig
sind oder waren, vertrauliche Informationen, die sie erhalten, an keine Person oder
Behorde weitergeben, es sei denn in zusammengefasster oder aggregierter Form, so
dass die einzelnen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen nicht zu
erkennen sind;

das Aufsichtssystem des Drittlands sieht vor, dass im Zusammenhang mit
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, gegen die durch Gerichts-
beschluss das Insolvenzverfahren eréffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet
worden ist, vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, die an
Versuchen zur Rettung des Versicherungs- oder des Riuckversicherungs-
unternehmens beteiligt sind, in zivil- oder handelsgerichtlichen Verfahren
weitergegeben werden kdnnen;

Aufsichtsbehorden von Drittlandern, die von anderen Aufsichtsbehdrden vertrauliche
Informationen erhalten, diirfen diese in Wahrnehmung ihrer Aufgaben nur fur einen
der folgenden Zwecke verwenden:

i)  Prafung der Einhaltung der Bedingungen fiir die Aufnahme der Tatigkeit,
fur das Governance-System, fir die Offenlegung und fir die
Solvabilitatsbeurteilung;

i)  Verhangung von Sanktionen;

iii) im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens tber die Anfechtung einer
Entscheidung der Aufsichtsbehorden;

iv) in Gerichtsverfahren im Zusammenhang mit dem Solvabilitatssystem des
betreffenden Drittlands;

Drittland-Aufsichtsbehdrden sind  befugt, von Aufsichtsbehdrden erhaltene
Informationen in Wahrnehmung ihrer aufsichtsrechtlichen Aufgaben oder bei der
Aufdeckung und Untersuchung von Verstolien gegen das Gesellschaftsrecht mit
anderen Behdrden, Stellen oder Personen, die in dem betreffenden Drittland den
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Anforderungen des Berufsgeheimnisses unterliegen, auszutauschen; diese
Informationen werden nur nach ausdriicklicher Zustimmung der mitteilenden
Aufsichtsbehdrde offen gelegt und gegebenenfalls nur flr die Zwecke eingeholt, fur
die die zustdndige Behdrde ihre Zustimmung erteilt hat.

KAPITEL IV
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 381

Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Vertffentlichung im Amtsblatt der Européischen
Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Brussel, den 10.10.2014

Fir die Kommission
Der Prasident
José Manuel BARROSO
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