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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS
1.1. Allgemeiner Hintergrund und Ziel der Liquiditatsregulierung

Mit der Annahme der Eigenkapitalverordnung® im Juni 2013 fiihrten die gesetzgebenden
Organe fur alle Institute (Kreditinstitute und Wertpapierfirmen) eine allgemeine
Liquiditatsdeckungsanforderung (Artikel 412 Absatz 1) sowie die Verpflichtung ein,
regelmaRig den zustdndigen Behorden Uber die Zusammensetzung der liquiden Aktiva in
ihrem Liquiditatspuffer Bericht zu erstatten (Artikel 415 bis 425). In Artikel 460 der
Eigenkapitalverordnung ubertrugen die gesetzgebenden Organe der Kommission die
Befugnis, die Einzelheiten der allgemeinen Liquiditatsdeckungsanforderung (LCR) fur
Kreditinstitute festzulegen.

Die Liquiditatsdeckungsanforderung stellt eine der wichtigsten Neuerungen der
Eigenkapitalverordnung gegeniber den vorangegangenen Richtlinien uber
Eigenkapitalanforderungen  dar.  Zwar  enthielten  auch  letztere  allgemeine
Liquiditatsvorschriften, doch fehlten detaillierte VVorschriften daftir, was unter liquiden Aktiva
zu verstehen ist und wie potenzielle Netto-Barmittelabfliisse zu berechnen sind. Eine der
schmerzlichen Lehren, die weltweit aus der Finanzkrise gezogen wurden, ist, dass detaillierte
Liquiditatsvorschriften unverzichtbar sind. Da es diese nicht gab, waren einige européische
Kreditinstitute Ubermaliig von kurzfristigen Finanzierungen und der Liquiditatsversorgung
durch die Zentralbanken abhéngig geworden. Diese kurzfristigen Finanzierungen trockneten
bei Ausbruch der Krise rasch aus, so dass die betreffenden Kreditinstitute fiir plotzliche
Liquiditatsschocks anféllig wurden, da die von ihnen gehaltenen Mengen an liquiden Aktiva
nicht ausreichten, um in Stressphasen dem Wunsch, Mittel abzuziehen, zu entsprechen
(Abflisse). Diese Kreditinstitute waren gezwungen, Aktiva in Sofortverkdufen unter
Wertverlust zu liquidieren, was eine Abwartsspirale in Bezug auf die Preise und das
Vertrauen der Mérkte erzeugte und damit eine Solvenzkrise ausldste. Letztlich mussten viele
Kreditinstitute durch massive Finanzspritzen aus ¢ffentlichen Kassen gerettet werden. Mit der
Liquiditatsdeckungsanforderung soll dieses Risiko gebannt werden, indem die Abh&ngigkeit
der Kreditinstitute von kurzfristigen Finanzierungen und der Liquiditatsversorgung durch die
Zentralbanken verringert und ihnen vorgeschrieben wird, ausreichende liquide Aktiva (d. h.
Aktiva, die ohne oder mit nur geringem Wertverlust liquidiert werden kdnnen) vorzuhalten,
um dem in einer Stressphase von 30 Tagen zu erwartenden Uberschuss an
Liquiditatsabflissen gegeniiber -zuflissen standzuhalten. Die Notwendigkeit strikterer
Liquiditatsvorschriften ist weltweit anerkannt, und das vom Baseler Ausschuss ausgearbeitete,
so genannte Basel-I11-Rahmenwerk enthélt entsprechende Standards.

Die im Liquiditatspuffer enthaltenen liquiden Aktiva hoher Qualitat werden ein wesentlicher
Teil der Bilanz eines typischen Kreditinstituts sein. Die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde
(EBA) geht in ihrer Folgenabschatzung davon aus, dass sie 10 % oder mehr der Aktiva einer
durchschnittlichen européischen Bank darstellen konnten. Die Festlegung der Einzelheiten der
Liquiditatsdeckungsanforderung ist daher ein wirtschaftlich sehr wichtiges Unterfangen.
Obwohl die EBA in ihrer Folgenabschdtzung davon ausgeht, dass die Kreditinstitute in der
Union im Schnitt auf eine Liquiditatsdeckungsquote von 115 % (111 % bei Kreditinstituten

! Verordnung (EU) Nr. 575/2013, ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1.
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der Gruppe 1 und 134 % bei Kreditinstituten der Gruppe 2) kommen, verbergen sich hinter
diesen Zahlen erhebliche Unterschiede je nach Kreditinstitut, Geschéaftsmodell und
Mitgliedstaat. Dem EBA-Bericht zufolge besteht auf der Basis einzelner Kreditinstitute eine
Brutto-Deckungsliicke in Héhe von schatzungsweise 263 Mrd. EUR. Zudem wird in der
Folgenabschatzung der EBA  gewdrdigt, welche Herausforderungen die
Liquiditatsdeckungsanforderung fiir bestimmte spezialisierte Geschéftsmodelle wie Factoring
und Leasing, Verbraucher- und Kfz-Kredite darstellt.

1.2. Rechtlicher und wirtschaftlicher Hintergrund dieses delegierten Rechtsakts

Da eine detaillierte Liquiditatsregulierung erstmals auf Unionsebene eingefihrt wird, wollten
die gesetzgebenden Organe zwischen dem Inkrafttreten der allgemeinen und der detaillierten
Liquiditatsvorschriften mehr Erfahrung mit der Liquiditatsregulierung sammeln. Die
gesetzgebenden Organe bedachten dabei insbesondere, welche realwirtschaftlichen
Auswirkungen die Liquiditatsregulierung auf Kreditinstitute haben koénnte. Wéhrend die
allgemeine Liquiditatsdeckungsanforderung am 1. Januar 2014 wirksam wurde, legten die
gesetzgebenden Organe daher in Artikel 460 der Eigenkapitalverordnung fest, dass die von
der Kommission zu erlassende detaillierte Liquiditatsdeckungsanforderung fir Kreditinstitute
erst zu einem nicht genau bezeichneten Zeitpunkt im Jahr 2015 anzuwenden sei und die
Anwendung der Liquiditatsdeckungsquote schrittweise von 60 % auf 100 % im Jahr 2018
steigen wurde. Zudem schreibt Artikel 460 der Kommission vor, beim Erlass des delegierten
Rechtsakts neben den umfassenden EBA-Berichten tiber die Definition , liquider Aktiva hoher
Qualitat“ und die Auswirkungen der Liquiditatsdeckungsanforderung und neben
internationalen Standards ,,unionsspezifische Besonderheiten zu bertcksichtigen. Was
Wertpapierfirmen angeht, wurde der Kommission aufgetragen, bis Ende 2015 erstmals
darliber zu berichten, ob und wie eine detaillierte Liquiditatsdeckungsanforderung
anzuwenden sei, und gegebenenfalls einen entsprechenden Rechtssetzungsvorschlag zu
unterbreiten.

Um den genannten unionsspezifischen Besonderheiten und internationalen Standards
Rechnung zu tragen, beruht die vorliegende Verordnung auf dem internationalen
Liquiditatsdeckungsstandard des Basler Ausschusses fir Bankenaufsicht vom Januar 2014,
der von den GHOS? befiirwortet und von der EBA zur Anwendung in der EU empfohlen
wurde.

Der Basler Liquiditatsdeckungsstandard ist zwar eine internationale Vereinbarung Utber die
maogliche Zusammensetzung und Form der Liquiditdtsdeckungsanforderung, wurde jedoch
vor allem im Hinblick auf die Anwendung durch grof3e, international tatige Banken
ausgearbeitet und soll auf konsolidierter Basis gelten. Der Basler Standard ist auf jene
Gruppen von Aktiva (insbesondere Staatsanleihen, Barmittel und Risikopositionen gegenlber
Zentralbanken) ausgerichtet, die in allen betroffenen Landern hohe Liquiditat aufweisen und
uneingeschrankt im Liquiditatspuffer bertcksichtigt werden kénnen.

Dieser Ansatz wird auch in dem vorgeschlagenen delegierten Rechtsakt verfolgt. In der Basler
Vereinbarung ist jedoch nicht in vollem Umfang beriicksichtigt, inwieweit bestimmte andere
Aktiva in einigen der unterzeichneten Rechtsraumen liquider sein kdnnten als in der Basler
Vereinbarung angenommen. Diese Aktiva missen besser im Liquiditatspuffer berticksichtigt
werden, als in der Basler Vereinbarung streng genommen vorgesehen ist. Insbesondere Aktiva

2 Governors of Central Banks and Heads of Supervision (Prasidenten der Zentralbanken und Leiter der

Aufsichtshehorden).
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wie gedeckte Schuldverschreibungen &uRerst hoher Qualitdt oder durch Kfz-Kredite
besicherte Wertpapiere zeigten in der Union eine Liquiditats- bzw. Bonitatsperformance, die
jener der nach der internationalen Vereinbarung zugelassenen Aktiva vergleichbar ist oder
diese gar Ubertrifft. Nach der Eigenkapitalverordnung gilt die Liquiditatsdeckungsanforderung
zudem fiir eine weit umfangreichere und vielféltigere Gruppe an Rechtspersonen, zu der alle
8000 in der EU tétigen Kreditinstitute z&hlen. Die Anforderung gilt sowohl fir die einzelnen
Rechtspersonen als auch auf konsolidierter Basis.

Daher schlagt die Kommission vor, die Liquiditdtsdeckungsanforderung in einigen Punkten
anzupassen, damit sie diese unionsspezifischen Besonderheiten widerspiegelt, insbesondere
im Hinblick auf bestimmte gedeckte Schuldverschreibungen und verbriefte Aktiva.

Gedeckte Schuldverschreibungen

Die Kommission schlagt vor, bestimmte gedeckte Schuldverschreibungen im Rahmen der
Liquiditatsdeckungsanforderung umfassend zu bertcksichtigen, da laut der empirischen
Analyse der EBA gedeckte Schuldverschreibungen der hochsten Bonitét in dem von der
Behorde untersuchten Zeitraum eine ausgezeichnete Liquiditdtsperformance hatten. Diese
Berucksichtigung ist jedoch an eine Reihe von Bedingungen geknipft (darunter
Gesamtobergrenze, Abschlége, Diversifizierungsanforderungen), um zu verhindern, dass die
Liquiditatsdeckungsanforderung Ubermé&lig von diesem Instrument abhangig wird. Nach
Auffassung der Kommission sollte erlaubt werden, gedeckte Schuldverschreibungen der Stufe
ECAI 1 mit einem Abschlag von 7 % in Héhe von bis zu 70 % des Puffers® und gedeckte
Schuldverschreibungen der Stufe ECAI 2 mit einem Abschlag von 15 % in Héhe von bis zu
40 % des Puffers anzurechnen.

Breiteres Spektrum an verbrieften Aktiva

Bestimmte forderungsbesicherte Wertpapiere (etwa im Zusammenhang mit Subprime-
Hypotheken) waren ein wesentlicher Ausloser der Finanzkrise im Jahr 2008. Unter dem
Gesichtspunkt der Liquiditdt und der Solvenz wiesen sie eindeutige Méngel auf. Diese
Aussage trifft jedoch nicht generell auf alle verbrieften Aktiva zu. Nach grindlicher Analyse
schlagt die Kommission vor, ein breiteres Spektrum von verbrieften Aktiva und nicht nur
durch Wohnimmobilienkredite besicherte Wertpapiere zuzulassen. Im Rahmen der fir Aktiva
der Stufe B2 vorgesehenen Begrenzung auf 15% des Liquiditatspuffers schlagt die
Kommission vor, einige andere Arten von verbrieften Aktiva wie durch Kfz-Kredite
besicherte Wertpapiere, deren Performance ebenfalls gut war, zu beruicksichtigen. AufRerdem
sollten nach Auffassung der Kommission einige kleinere Klassen von verbrieften Aktiva
berucksichtigt werden, die ebenfalls eine gute Liquiditats- und Bonitéatsbilanz vorzuweisen
haben und als Methode zur Finanzierung von Darlehen an KMU und Verbraucher wichtig
sind, namlich durch KMU- und Verbraucherkredite besicherte Wertpapiere*. Nach
Auffassung der Kommission ist die Berticksichtigung dieser Instrumente mit dem
Ubergeordneten aufsichtlichen Ziel der Liquiditdtsdeckungsanforderung vereinbar, wéhrend
die unbeabsichtigte Folge einer Nichtberticksichtigung — die Abnahme der derzeitigen und
kiinftigen Nachfrage nach diesen Instrumenten mit negativen Auswirkungen auf die
Finanzierung der zugrunde liegenden Tatigkeiten von KMU und Verbrauchern — vermieden
wirde.

3 Der Hochstwert von 70 % gilt fiir den kombinierten Bestand an Schuldverschreibungen der Stufen

ECAI 1 und ECAI 2. Anmerkung:

4 Es gelten auch andere Bedingungen.
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Sonstiges

Es werden weitere wichtige Spezifikationen eingefuihrt. Der delegierte Rechtsakt klart etwa,
wie die gruppeninterne Liquiditdt im Fall von Genossenschaften und anderen Arten von
einem Netz angehdrenden Kreditinstituten, die nicht von der internationalen Norm erfasst
werden, zu behandeln ist; andernfalls k&me es zu erheblichen Unsicherheiten oder
Schwierigkeiten fir diese wichtige Kategorie von Kreditinstituten. Zudem legt der delegierte
Rechtsakt fest, wie spezialisierte Intermediére in Bereichen wie Leasing und Factoring, die
fur die Finanzierung von Unternehmen und vor allem KMU in der Realwirtschaft wichtig
sind, zu behandeln sind.

1.3. Folgenabschatzung

Die Eigenkapitalverordnung, in der das Mandat zum Erlass des delegierten Rechtsakts zur
Liquiditatsdeckungsanforderung enthalten ist, war Gegenstand einer umfassenden
Folgenabschatzung. Darin  wurde der Schluss gezogen, dass die Einfihrung der
Liquiditatsdeckungsanforderung aufgrund einer verminderten Intensitdt und Haufigkeit
systemischer Krisen einen jahrlichen BIP-Nettozuwachs in Hoéhe von 0,1 % bis 0,5 %
erbringen wirde. Diese Ergebnisse werden durch die Schlussfolgerungen in der
Folgenabschdtzung der EBA gestitzt. Wéhrend in der fir die Eigenkapitalverordnung
durchgefuihrten Folgenabschdtzung der Nettosozialnutzen untersucht wurde, war die
Folgenabschdtzung der EBA auf die Bruttosozialkosten ausgerichtet. Diese wurden als
vernachlassigbar und in der Regel Uberschétzt bewertet. Zugleich stellte die EBA fest, dass
sich aus der Internalisierung des Liquiditatsrisikos durch die Kreditinstitute, die Einddmmung
des Moral Hazard und eine verminderte implizite Bilanzstutzung durch den o6ffentlichen
Sektor bedeutende Vorteile ergeben wirden.

Neben dem EBA-Bericht Uber liquide Aktiva hoher Qualitit flhrte die Kommission eine
angemessene Folgenabschatzung® durch, die insbesondere unionsspezifische Besonderheiten
betraf.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Am 10. Méarz 2014 fuhrte die Kommission eine Offentliche Konsultation der Interessentrager
zur Umsetzung der Liquiditatsdeckungsanforderung durch, die etwa 220 Teilnehmer hatte.
Die Kommission lud die Interessentrager ein, zu einer Vielzahl einschlégiger Fragen und
Themen substanziell und konkret schriftlich Stellung zu nehmen. Als Riickmeldung erhielt
die Kommission 59 Eingaben mit insgesamt rund 600 Seiten, in Uberwiegender Mehrheit von
eingetragenen Branchenorganisationen. In diesen Erdrterungen wurde festgestellt bzw.
bestatigt, wie wichtig die oben genannten Anpassungen sind. Eine Zusammenfassung der
Konsultation wurde auf der Website der Kommission veroffentlicht unter:

http://ec.europa.eu/internal market/conferences/2014/0310-lcr-Ir-hearing/index de.htm

Zudem wurden vier Sitzungen mit Sachverstdndigen der Mitgliedstaaten durchgefihrt, um
den Ansatz der Kommissionsdienststellen zu prifen und die technischen Implikationen
bestimmter Aspekte des Entwurfs zu bewerten. Der Austausch mit den nationalen

> Wird auf folgender Webseite verdffentlicht:
http://ec.europa.eu/internal_market/bank/regcapital/index_de.htm.
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Sachverstdndigen, an dem Bedienstete des Europaischen Parlaments als Beobachter
teilnahmen, erwies als sehr nitzlich, um die technische Ausgereiftheit des Entwurfs
sicherzustellen.

3. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Der delegierte Rechtsakt lehnt sich eng an die in der Eigenkapitalverordnung fir die
liquiditatsbezogenen Meldepflichten festgelegte Struktur an, geht jedoch selbstverstandlich
weit mehr ins Detail. Er enthdlt eine prazise Definition der fir den Liquiditatspuffer in
Betracht kommenden liquiden Aktiva hoher Qualitdt und der detaillierten Abfluss- und
Zuflussraten zur Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote.

Der Kirze halber liegt in den nachstehenden Anmerkungen das Augenmerk auf den
wesentlichen Unterschieden gegenuber der Eigenkapitalverordnung.

Titel 1

. Geltungsbereich und Anwendung: Es wird definiert, wie liquide Aktiva und
Liquiditatszu- und -abfliisse von Tochterunternehmen in Drittstaaten zu behandeln
sind, und formlich bestétigt, dass die detaillierte Liquiditatsdeckungsanforderung
nicht fir Wertpapierfirmen gilt.

o Begriffsbestimmungen: Es wird klargestellt, dass die Terminologie der
Eigenkapitalverordnung fiir Aktiva mit ,,auBerst hoher Liquiditat und Kreditqualitat”
und ,hoher Liquiditat und Kreditqualitat® den Stufen 1 bzw. 2 entspricht, wobei
Stufe 2 in Stufen 2A und 2B unterteilt ist. Ergénzt wird die Definition des Begriffs
»private Beteiligungsgesellschaft™.

. Die detaillierte Liquiditatsdeckungsanforderung wird ausgedriickt als Quotient von
Liquiditatspuffer (aus Aktiva der Stufen 1 und 2) und Netto-Liquiditatsabfliissen in
einer Stressphase von 30 Kalendertagen; dieser sollte groRer als 100 % sein.

o Stressszenarien: Eine wichtige Ergénzung ist die Definition von Stressszenarien, in
denen ein Institut von seinem Liquiditatspuffer zur Deckung von Netto-
Liquiditatsabflissen Gebrauch machen darf.

. Es werden allgemeine und operative Anforderungen fur die liquiden Aktiva
festgelegt. Was die allgemeinen Anforderungen angeht, wird fur die Repomaérkte
eine prézisere Terminologie verwendet und in Bezug auf Aktiva, die an nicht
anerkannten Borsen gehandelt werden, fir mehr Klarheit gesorgt. Was die operativen
Anforderungen angeht, wird die Behandlung der Wéhrungskongruenz geklért.

o Die Bewertung liquider Aktiva erfolgt auf der Basis ihres Marktwerts abzuglich
etwaiger Abschlage.

o Die Liste von Aktiva der Stufe 1 enthélt bestimmte gedeckte Schuldverschreibungen
der Stufe ECAI 1, fur die zusétzliche Kriterien gelten, darunter ein Ausgabevolumen

von 500 Mio. EUR oder vergleichbar, eine Ubersicherung von 2% und einen
Mindestabschlag von 7 %.
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Titel 3

Die Liste von Aktiva der Stufe 2 enthalt bestimmte gedeckte Schuldverschreibungen
der Stufe ECAI 2, fir die zusétzliche Kriterien gelten, darunter ein Ausgabevolumen
von 250 Mio. EUR oder den Gegenwert in einer anderen Wahrung, eine
Ubersicherung von 7 % und einen Mindestabschlag von 15 %.

Die Liste der Aktiva der Stufe 2B enthdlt durch KMU- und Verbraucherkredite
besicherte Wertpapiere mit einem Abschlag von 35 % sowie Hypothekendarlehen,
garantierte Darlehen, Darlehen fir Wohnimmobilien sowie Kfz-Kredite und -
Leasingdarlehen mit einem Abschlag von 25 %. Aktien und Unternehmensanleihen
kénnen ebenfalls berlcksichtigt werden, wenngleich der Empfehlung der EBA,
Unternehmensanleihen der Stufe ECAI 4 einzubeziehen, nicht entsprochen wurde.
Obwohl in der Eigenkapitalverordnung die Einbeziehung der Standby-
Liquiditatsfazilitdten der Zentralbanken in Betracht gezogen wurde, wurde nur die
mit Beschréankungen zugesagte Liquiditatsfazilitat akzeptiert.

Fur Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) gilt im Hinblick auf die zugrunde
liegenden liquiden Aktiva ein Transparenzansatz.

Einlagen in Genossenschaftsnetzen und institutsbezogenen Sicherungssystemen
werden als Aktiva der Stufe 2B mit einem Mindestabschlag von 25 % behandelt,
sofern das Zentralinstitut nicht aufgrund mitgliedstaatlichen Rechts oder der fur das
Netz oder System maligeblichen Dokumente die Einlagen in liquiden Aktiva einer
hoheren Stufe halten oder reinvestieren muss.

Anders als in der Eigenkapitalverordnung ist die Obergrenze fir Aktiva fir Stufe 2
auf 40 % (d. h. ein Mindestwert von 60 % fur Stufe 1) bzw. fur Stufe 2B auf 15 %
festgesetzt. Zusatzlich gilt jedoch ein Mindestwert von 30 % fiir Aktiva der Stufe 1,
ausgenommen gedeckte Schuldverschreibungen hoher Qualitat.

Die Frist, nach deren Ablauf Aktiva nicht mehr als liquide Aktiva gelten, betragt
hochstens 30 Tage.

Alternative Liquiditatsansatze im Fall unzureichender liquider Aktiva sind — wie in
der Eigenkapitalverordnung vorgesehen — ebenso zuldssig wie die Ausnahme von der
Obergrenze der Stufe 2.

Kapitel 1 — Netto-Liquiditatsabfliisse

Die Netto-Liquiditatsabfliisse werden — im Hinblick auf die ganz oder teilweise von
der Zuflussobergrenze ausgenommenen Zufllisse — genau definiert.

Kapitel 2 — Liquiditatsabfliisse

Die Liquiditatsabfliisse werden berechnet durch Multiplikation der offenen Salden
der verschiedenen Kategorien oder Arten von Verbindlichkeiten und
aulerbilanziellen Verpflichtungen mit den Raten, zu denen sie voraussichtlich
auslaufen oder in Anspruch genommen werden.
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Wie in der Eigenkapitalverordnung wird die Basisabflussrate flr stabile
Privatkundeneinlagen (bei Deckung durch ein Einlagensicherungssystem) auf 5 %
und 10 % (ohne Deckung durch ein Einlagensicherungssystem) festgesetzt. Anders
als in der Eigenkapitalverordnung ist jedoch nach der vollstandigen Umsetzung der
Richtlinie 2014/49/EU sowie auf Ersuchen der Mitgliedstaaten und nach
Genehmigung durch die Kommission eine niedrigere Abflussrate von 3 % fir
Privatkundeneinlagen vorgesehen. Die Anwendung des Satzes von 3 % wird bis
2019 aufgeschoben.

Andere Privatkundeneinlagen koénnen jedoch hoheren Abflissen unterliegen.
Waéhrend in der Eigenkapitalverordnung vorgesehen war, diese Abfllsse auf der
Grundlage der EBA-Leitlinien zu bestimmen, werden mit dem vorgeschlagenen
delegierten Rechtsakt klare Vorschriften erlassen, um einem Wunsch nach
vermehrter Harmonisierung und Vereinfachung entgegenzukommen. Auf der
Grundlage eines vereinfachten Katalogs von Kriterien, die sich stark an die EBA-
Leitlinien anlehnen und Kriterien wie Volumen, Vergutung, Wohnort des
Einlegers/Einlagewahrung und Vertriebskanal (Internet) umfassen, mussen derartige
Einlagen von den Kreditinstituten in zwei Risikotopfe eingeteilt werden: den einen
mit einem Abfluss von 10 % bis 15 %, den anderen mit einem Abfluss von 15 % bis
20 %.

Ein neues Element ist, dass die zustandige Behdrde die Berechnung eines Abflusses
auf Nettobasis zulassen kann, wenn mit diesem ein Zufluss einhergeht, der eindeutig
definierte Kriterien erfullt.

Wie in der Eigenkapitalverordnung ist fiir operative Einlagen ein verminderter
Abfluss vorgesehen. Fir ,sonstige” operative Einlagen werden eindeutige Kriterien
festgelegt, die auf den Empfehlungen der EBA beruhen. Werden die im
Zentralinstitut eines Genossenschaftsnetzes oder institutsbezogenen
Sicherungssystems gehaltenen Einlagen als liquide Aktiva behandelt, entsteht keine
zusétzliche Liquiditat, da eine entsprechende Verminderung der liquiden Aktiva des
Zentralinstituts vorgeschrieben ist, wenn der als Aktiva der Stufe 1 behandelte Teil
fiir das einlegende Institut 60 % Ubersteigt.

Obwohl es sich streng genommen um Finanzinstitute handelt, wird auf Einlagen von
Kreditgenossenschaften unter Beriicksichtigung der besonderen Art ihrer Téatigkeit
eine gunstigere Abflussrate angewendet. Dass dieses Problem anzugehen wére, hatte
auch die EBA aufgezeigt.

Die zustandigen Behorden konnen eine glnstigere Behandlung fur Abflusse
innerhalb einer Gruppe oder eines institutshezogenen Sicherungssystems zulassen,
sofern bestimmte Kriterien, die im Wesentlichen den Empfehlungen der EBA
entsprechen, erfullt sind.

Zusétzliche Abflisse werden fiir Derivatgeschéfte vorgeschrieben, die auf den
technischen Regulierungsstandard der EBA Bezug nehmen.

Im Interesse der Rechtssicherheit wird eine formliche Definition fur Kredit- und

Liquiditatsfazilitdten vorgelegt. Hinzugefligt werden spezifische Abflussraten fur
Versicherungsunternehmen, private Wertpapierfirmen und Trusts.
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Kapitel 3 — Liquiditatszufliisse

. Wie in der Eigenkapitalverordnung besteht eine unionsspezifische Besonderheit
darin, dass Aktiva mit unbestimmtem vertraglichem Endtermin einem Zufluss von
20 % unterliegen missen.

. Im Rahmen des Vorschlags kénnen einige Zuflisse vollstandig ausgenommen und
andere Zuflisse einer Rate von 90 % unterworfen werden. Die Zufllsse, denen diese
Behandlung zugutekommt, sind allgemein enger definiert als in der
Eigenkapitalverordnung. Zu beachten ist, dass die Behandlung bestimmter Zuflisse
(z. B. in Zusammenhang mit Kreditinstituten, die auf Tatigkeiten wie Leasing und
Factoring spezialisiert sind) generell nicht uneingeschrankt mit den Baseler
Standards vereinbar ware. Dass auf diese unionsspezifische Besonderheit einzugehen
waére, wurde auch in der Folgenabschétzung der EBA anerkannt.

. Die zustandigen Behorden kdnnen eine giinstigere Behandlung fur Zuflusse aus nicht
in Anspruch genommenen Kredit- und Liquiditatsfazilitdten innerhalb einer Gruppe
oder eines institutsbezogenen Sicherungssystems zulassen, sofern bestimmte
Kriterien, die im Wesentlichen den Empfehlungen der EBA entsprechen, erfillt sind.
Uberschreitet jedoch die Praferenzrate die Ausfallrate von 40 %, ist eine
Genehmigung durch die zustdndigen Behdrden erforderlich, und um den Verlust an
Liquiditat in einem Binnenmarktkontext zu vermeiden, gibt es eine symmetrische
Zu- und Abflussrate.

Titel 4 - Schlussbestimmungen

. Wie in der Eigenkapitalverordnung vorgeschrieben, wird die
Liquiditatsdeckungsquote schrittweise eingefuhrt und steigt von 60 % im Jahr 2015
auf 100% im Jahr 2018. Bis die Liquiditatsdeckungsanforderung vollstandig
eingeflhrt ist, kénnen die nationalen Behdrden eine héhere Quote anwenden.

o Die Eigenkapitalverordnung schreibt einen Geltungsbeginn im Jahr 2015 vor. Im
Hinblick auf eine mdgliche sechsmonatige Vetofrist fiir die gesetzgebenden Organe
und um der Branche Zeit fiir Vorbereitungen zu geben, wird im Vorschlag der
1. Oktober 2015 als Geltungsbeginn vorgeschlagen.

4, ZEITPLAN UND VERFAHREN

Nach Artikel 460 Absatz 2 hatte die Kommission diesen Rechtsakt bis zum 30. Juni 2014
erlassen sollen, so dass er bis Ende Dezember 2014 in Kraft treten konnte. Aufgrund der
technischen Komplexitat der Fragestellungen und der Notwendigkeit, die Interessentrager zu
konsultieren und die Diskussionen mit den nationalen Sachverstandigen bis Juni 2014
fortzusetzen, konnte dieser Entwurf nicht friiher abgeschlossen werden. Artikel 462 Absatz 2
bestétigt, dass der Kommission die Befugnis zum Erlass des delegierten Rechtsakts zur
Liquiditatsdeckungsanforderung fiir einen unbefristeten Zeitraum ab dem 31. Dezember 2014
Ubertragen wurde. Daher ist die Kommission nach wie vor zum Erlass des delegierten
Rechtsakts berechtigt und sogar verpflichtet.

Angesichts der eingetretenen Verzogerung wird die Annahme im Kollegium fir Ende
September vorgeschlagen.
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Nach der Annahme unterliegt der delegierte Rechtsakt der Prufung durch das Européische
Parlament und den Rat.

Nach Artikel 462 der Eigenkapitalverordnung bleibt die Kommission auf unbefristete Zeit
befugt, den delegierten Rechtsakt zu Gberprifen. Die Kommission wird von dieser Befugnis
Gebrauch machen, um den Rechtstext im Hinblick auf marktliche Veranderungen auf dem
neuesten Stand zu halten, und prifen, welche anderen Aktiva moglicherweise liquide genug
werden, um in den Liquiditatspuffer eines Kreditinstituts einbezogen zu werden, und welche
nicht mehr einbezogen werden sollten. Bei dieser Uberpriifung konnen insbesondere die im
Rahmen des EU-Emissionshandelssystems gemaR der Richtlinie 2003/87/EG ausgegebenen
Emissionszertifikate in Betracht gezogen werden.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) Nr. .../.. DER KOMMISSION
vom 10.10.2014

zur Erganzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Bezug auf die
Liquiditatsdeckungsanforderung an Kreditinstitute

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION -

gestutzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, insbesondere auf Artikel 460,

in Erwégung nachstehender Grinde:

1)

(@)

Wahrend der frihen ,,Liquiditatsphase” der 2007 einsetzenden Krise sahen sich
zahlreiche  Kreditinstitute trotzt angemessener Eigenkapitalausstattung  mit
schwerwiegenden  Problemen  konfrontiert, da sie  kein  sorgféltiges
Liquiditatsrisikomanagement betrieben hatten. Einige Kreditinstitute wurden
ubermafig von kurzfristigen Finanzierungen abhangig, die beim Ausbruch der Krise
schnell versiegten. Die betreffenden Kreditinstitute stieen auf Probleme bei der
Deckung des Liquiditatsbedarfs, da sie nicht Uber ausreichende Mengen an liquiden
Aktiva verfuigten, um dem Wunsch nach Mittelabziigen (Abflussen) in der Stressphase
zu entsprechen. Diese Kreditinstitute waren gezwungen, Aktiva in Sofortverk&ufen
unter Wert zu liquidieren, was einen sich selbst verstarkenden Abwartsdruck auf die
Preise und das Vertrauen der Markte erzeugte und damit eine Solvenzkrise ausloste.
Letztlich gerieten viele Kreditinstitute in eine Giberméfig starke Abhangigkeit von der
Liquiditatsversorgung durch die Zentralbanken und mussten durch massive
Finanzspritzen aus der Staatskasse gerettet werden. Dies machte die Notwendigkeit
deutlich, eine detaillierte Liquiditatsdeckungsanforderung zur Vermeidung dieses
Risikos auszuarbeiten, indem die Abh&ngigkeit der Kreditinstitute von kurzfristigen
Finanzierungen und der Liquiditatsversorgung durch die Zentralbanken sowie ihre
Anfalligkeit fur plotzliche Liquiditatsschocks verringert wiirden.

Artikel 412 Absatz1 der  Verordnung  (EU) Nr.575/2013  sieht eine
Liquiditatsdeckungsanforderung  fir Kreditinstitute vor, die allgemein als
Verpflichtung formuliert ist, ,,tber liquide Aktiva [zu] verfugen, deren Gesamtwert die
Liquiditatsabflisse abzlglich der Liquiditatszuflisse unter Stressbedingungen
abdeckt”. Geméal Artikel 460 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ist die Kommission
befugt, diese Liquiditatsdeckungsanforderung sowie die Umstdnde zu prazisieren,
unter denen die zustdndigen Behorden Kreditinstituten spezifische Zu- und
Abflusshthen auferlegen missen, um deren spezifische Risiken zu erfassen. In
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(3)

(4)

(5)

Ubereinstimmung mit Erwégungsgrund 101 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
sollten die Bestimmungen unter Berticksichtigung unionsspezifischer und nationaler
Besonderheiten mit der Liquiditdtsdeckungsquote vergleichbar sein, die in der
internationalen Vereinbarung tber Messung, Standards und Uberwachung in Bezug
auf das Liquiditatsrisiko des Basler Ausschusses fir Bankenaufsicht (Basler
Ausschuss)  vorgesehen  ist.  Bis  zur  vollstindigen  Umsetzung  der
Liquiditatsdeckungsanforderung ab 1.Januar 2018 sollten die Mitgliedstaaten in
Ubereinstimmung mit ihrer nationalen Gesetzgebung eine
Liquiditatsdeckungsanforderung fir Kreditinstitute von bis zu 100 % anwenden
kdnnen.

In Ubereinstimmung mit den Liquiditatsstandards des Basler Ausschusses sollten
Bestimmungen verabschiedet werden, um die Liquiditatsdeckungsanforderung als
Verhéltnis des Puffers an ,liquiden Aktiva®“ eines Kreditinstituts zu seinen ,,Netto-
Liquiditatsabfliissen” wéhrend einer Stressphase von 30 Kalendertagen zu definieren.
Die ,,Netto-Liquiditatsabflisse* sollten durch Abzug der Liquiditatszufliisse eines
Kreditinstituts  von  seinen  Liquiditatsabflissen  berechnet werden. Die
Liquiditatsdeckungsquote sollte als Prozentsatz angegeben und, vollstdndig umgesetzt,
auf ein Mindestniveau von 100 % festgelegt werden, d. h. ein Kreditinstitut verfiigt
uber ausreichende liquide Aktiva, um wahrend einer 30-tdgigen Stressphase seine
Netto-Liquiditatsabfliisse decken zu kdnnen. Wéhrend einer solchen Phase sollte ein
Kreditinstitut in der Lage sein, seine liquiden Aktiva schnell in Bargeld umzuwandeln,
ohne auf eine Liquiditatsversorgung durch die Zentralbank oder auf ¢ffentliche Mittel
zurlickgreifen zu missen, wodurch seine Liquiditdtsdeckungsquote voribergehend auf
unter 100 % sinken konnte. Sollte dies eintreten oder zu irgendeinem Zeitpunkt
erwartet werden, sollten Kreditinstitute die in Artikel 414 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 festgelegten spezifischen Anforderungen beziglich einer raschen
Ruckfiihrung ihrer Liquiditatsdeckungsquote auf das Mindestniveau erfillen.

Nur frei Gbertragbare Aktiva, die auf privaten Mérkten innerhalb kurzer Zeit und ohne
signifikanten Wertverlust in Bargeld umgewandelt werden konnen, sollten fir die
Zwecke der Liquiditatspuffer der Kreditinstitute als ,liquide Aktiva“ definiert werden.
Im Einklang mit Teil 6 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der Klassifizierung
liquider Aktiva durch den Basler Ausschuss sollten geeignete Bestimmungen
unterscheiden zwischen Aktiva von &uferst hoher Liquiditdt und Kreditqualitat
(,zAktiva der Stufe 1*) und Aktiva von hoher Liquiditdt und Kreditqualitat (,,Aktiva
der Stufe 2“) unterscheiden. Letztere sollten weiter in Aktiva der Stufe 2A und der
Stufe 2B unterteilt werden. Kreditinstitute sollten Uber einen angemessen
diversifizierten Puffer an liquiden Aktiva unter Berlcksichtigung ihrer jeweiligen
Liquiditdt und Kreditqualitdt verfiigen. Dementsprechend sollte jede Stufe und
Unterstufe spezifischen Anforderungen in Bezug auf Abschldge und Hochstgrenzen
des Gesamtpuffers unterliegen. Zudem sollten gegebenenfalls unterschiedliche
Bestimmungen fiir Stufen und Unterstufen sowie fiir verschiedene Kategorien liquider
Aktiva auf derselben Stufe oder Unterstufe gelten, die mit zunehmend niedriger
Liquiditatsklassifizierung strenger werden.

Liguide Aktiva sollten bestimmten allgemeinen und operativen Anforderungen
unterliegen, um zu gewahrleisten, dass sie innerhalb kurzer Zeit in Bargeld
umgewandelt werden konnen. Dabei sollten gegebenenfalls Ausnahmen fir
ausgewahlte Aktiva der Stufe 1 gewéhrt werden. Diese Anforderungen sollten
vorsehen, dass liquide Aktiva keinerlei Hurden fir die VerdufRerung unterliegen,
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(6)

(7)

einfach zu bewerten und an anerkannten Bdrsen notiert sind oder an Markten fur
Direktverkdufe oder Pensionsgeschéfte gehandelt werden kodnnen. Sie sollten
auBerdem gewadbhrleisten, dass die Liquiditatsmanagementfunktion des Kreditinstituts
jederzeit Zugang zu und Kontrolle tber seine liquiden Aktiva hat und die Aktiva des
Liquiditatspuffers auf angemessene Weise diversifiziert sind. Eine Diversifizierung ist
wichtig, um zu gewdhrleisten, dass die Fahigkeit der Kreditinstitute, liquide Aktiva
schnell und ohne signifikanten Wertverlust zu verduRern, nicht durch Aktiva
beeintrachtigt wird, die fur einen gemeinsamen Risikofaktor anfallig sind.
Kreditinstitute sollten zudem gewahrleisten missen, dass ihre liquiden Aktiva auf die
gleiche Wahrung lauten wie ihre Nettoliquiditatsabfliisse, um zu verhindern, dass eine
uberméiige Wahrungsinkongruenz den Einsatz ihres Liquiditatspuffers zur Deckung
von Liquiditatsabflissen in einer bestimmten Wahrung in Stressphasen beeintrachtigt.

Im Einklang mit den Empfehlungen der Europaischen Bankenaufsichtsbehorde
(EBA) in ihrem gemdR Artikel 509 Absitze3 wund 5 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erstellten Bericht vom 20. Dezember 2013 sollten alle von den
Zentralregierungen und Zentralbanken der Mitgliedstaaten bzw. von supranationalen
Institutionen begebenen oder garantierten Anleihen als Aktiva der Stufe 1 klassifiziert
werden. Wie die EBA anmerkte, gibt es stichhaltige aufsichtliche Argumente gegen
eine Diskriminierung zwischen verschiedenen Mitgliedstaaten, da der Ausschluss
einiger Staatsanleihen von Stufe 1 Anreize schaffen wirde, in andere Staatsanleihen
innerhalb der EU zu investieren, was zu einer Fragmentierung des Binnenmarkts und
in Krisenzeiten aufgrund der starken Verflechtung zwischen Banken und Staat zu
einem erhohten Risiko gegenseitiger Ansteckung zwischen Kreditinstituten und ihren
Staaten fihren wirde. Im Fall von Drittlandern sollten Risikopositionen gegentiber
Zentralbanken und Staaten mit einem Risikogewicht von 0% nach den
Kreditrisikobestimmungen in Teil 3 Titel Il der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in
Stufe 1 klassifiziert werden, wie dies auch im Standard des Basler Ausschusses
vorgesehen  ist.  Risikopositionen  gegenuber  regionalen und  lokalen
Gebietskorperschaften und 6ffentlichen Stellen sollten nur in Stufe 1 klassifiziert
werden, wenn sie als Risikopositionen gegeniiber deren Zentralregierung behandelt
werden und diese in Ubereinstimmung mit denselben Kreditrisikobestimmungen tiber
ein Risikogewicht von 0% verfligt. Dieselbe Stufe sollte fur Risikopositionen
gegenuiber multilateralen Entwicklungsbanken und internationalen Organisationen mit
einem Risikogewicht von 0 % gelten. Angesichts der duRerst hohen Liquiditat und
Kreditqualitat dieser Aktiva sollten Kreditinstitute diese uneingeschrankt in ihren
Puffern  halten darfen und sie sollten keinen  Abschlagen  oder
Diversifikationsanforderungen unterliegen.

Von Kreditinstituten begebene Aktiva sollten im allgemeinen nicht als liquide Aktiva
anerkannt werden, jedoch sollten von den Mitgliedstaaten gefdrderte Bankenaktiva,
beispielsweise von Forderdarlenhensgebern und staatseigenen Darlehensgebern sowie
Aktiva von Privatbanken mit ausdriicklicher staatlicher Garantie, als Aktiva der Stufe
1 behandelt werden. Letztere stellen ein Erbe der Finanzkrise dar und sollten
auslaufen; dementsprechend sollten nur Bankaktiva mit einer staatlichen Garantie, die
vor dem 30. Juni 2014 gewéhrt oder zugesichert wurde, als liquide Aktiva gelten
konnen. In &hnlicher Weise sollten vorrangige Anleihen, die von festgelegten
Vermdgensverwaltungsgesellschaften bestimmter Mitgliedstaaten begeben wurden, als
Aktiva der Stufe 1 behandelt werden und denselben Anforderungen unterliegen wie
Risikopositionen gegenuber der Zentralregierung ihres jeweiligen Mitgliedstaats,
jedoch mit zeitlicher Begrenzung.
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(8)

(9)

Gedeckte Schuldverschreibungen sind Schuldtitel, die von Kreditinstituten begeben
und von einem Deckungspool besichert werden. Dieser Pool besteht tiblicherweise aus
Hypothekardarlehen oder Schuldtiteln 6ffentlicher Stellen, bei denen die Forderungen
der Anleger bei Zahlungsausfall bevorrechtigt sind. Dank ihrer Besicherung und
bestimmter anderer Sicherheitsmerkmale, wie etwa der Anforderung an den
Emittenten, notleidende Aktiva zu ersetzen und einen Deckungspool zu einem Wert
uber dem Nennwert der Schuldverschreibung zu halten (Aktivadeckungsanforderung),
sind gedeckte Schuldverschreibungen relativ risikoarme, ertragbringende Instrumente,
die auf den Hypothekenmarkten der meisten Mitgliedstaaten eine zentrale
Finanzierungsrolle einnehmen. In manchen Mitgliedstaaten Ubersteigen die
Emissionen gedeckter Schuldverschreibungen den Pool an bereits begebenen
Staatsanleihen. Insbesondere zeigten bestimmte gedeckte Schuldverschreibungen der
Bonitatsstufe 1 in dem von der EBA in ihrem Bericht analysierten Zeitraum von
1. Januar 2008 bis 30. Juni 2012 eine hervorragende Liquiditatsperformance. Dennoch
empfahl die EBA in Ubereinstimmung mit den Standards des Basler Ausschusses,
diese gedeckten Schuldverschreibungen als Aktiva der Stufe 2A zu behandeln.
Angesichts  der  vorstehenden  Ausfuhrungen zu  ihrer  Kreditqualitat,
Liquiditatsperformance und Rolle auf den Finanzierungsmaérkten der EU ist es jedoch
angemessen, diese gedeckten Schuldverschreibungen der Bonitétsstufe 1 als Aktiva
der Stufe 1 zu behandeln. Um iberméal3ige Konzentrationsrisiken zu vermeiden und im
Gegensatz zu anderen Aktiva der Stufe 1 sollten fur das Halten gedeckter
Schuldverschreibungen der Bonitatsstufe 1 im Liquiditatspuffer eine Hochstgrenze
von 70% des Gesamtpuffers, ein Abschlag von mindestens 7 % sowie die
Diversifizierungsanforderung gelten.

Gedeckte Schuldverschreibungen der Bonitatsstufe 2 sollten als Aktiva der Stufe 2A
anerkannt werden und derselben Héchstgrenze (40 %) sowie demselben Abschlag
(15 %) unterliegen wie auch andere liquide Aktiva dieser Stufe. Dies lasst sich auf
Basis verfugbarer Marktdaten begriinden, die darauf hindeuten, dass gedeckte
Schuldverschreibungen der Bonitatsstufe 2 eine hohere Liquiditat aufwiesen als andere
vergleichbare Aktiva der Stufen 2A und 2B, wie etwa durch private Wohnimmobilien
besicherte Wertpapiere (residential mortgage-backed securities, RMBS) der
Bonitatsstufe 1. Darliber hinaus fuhrt die Einstufung dieser gedeckten
Schuldverschreibungen als fur Liquiditatspuffer-Zwecke zuldssig zu einer starkeren
Diversifizierung des Pools an verfligbaren Aktiva innerhalb des Puffers und verhindert
eine unzuléssige Diskriminierung oder einen Klippeneffekt zwischen ihnen und
gedeckten Schuldverschreibungen der Bonitédtsstufe 1. Ein erheblicher Teil dieser
gedeckten Schuldverschreibungen erhielt die Bonitatsstufe 2 jedoch infolge einer
Herabstufung des Ratings des Mitgliedstaats, in dem der Emittent anséssig war. Dieser
Umstand spiegelt das Ublicherweise von den Ratingagenturen mitberiicksichtigte
Country Ceiling-Prinzip wider, demzufolge das Rating von Finanzinstrumenten ein
bestimmtes Niveau im Verhé&ltnis zum Rating des jeweiligen Staates nicht tibersteigen
darf. Durch diesen Grundsatz wurden von jenen Mitgliedstaaten begebene gedeckte
Schuldverschreibungen ohne Ricksicht auf ihre Kreditqualitdt ausgeschlossen,
wodurch sich ihre Liquiditat im Vergleich zu gedeckten Schuldverschreibungen
ahnlicher Qualitat von anderen Mitgliedstaaten, die nicht herabgestuft worden waren,
verschlechterte. Dies flihrte zu einer starken Fragmentierung der Finanzierungsmarkte
innerhalb der EU, was wiederum die Notwendigkeit verdeutlicht, eine angemessene
Alternative zu externen Ratings als eines aufsichtsrechtlichen Kriteriums zur
Klassifizierung von Liquiditat und Kreditrisiko gedeckter Schuldverschreibungen und
anderer Arten zu finden. GemaR Artikel 39b Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr.
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(10)

1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 (ber
Ratingagenturen berichtet die Kommission bis zum 31. Dezember 2015 Uber
alternative Instrumente zu Ratings im Hinblick auf die Streichung aller Bezugnahmen
des Unionsrechts auf Ratings zu aufsichtsrechtlichen Zwecken bis zum 1. Januar 2020.

Im Hinblick auf forderungsbesicherte Wertpapiere (asset-backed securities, ABS) hat
die EBA im Einklang mit ihren eigenen Erkenntnissen und dem Standard des Basler
Ausschusses empfohlen, nur die durch private Wohnimmobilien besicherten
Wertpapiere der Bonitatsstufe 1 als Aktiva der Stufe 2B anzuerkennen, die einem
Abschlag von 25 % unterliegen. Auch von dieser Empfehlung sollte abgewichen
werden, sodass auch gewisse durch andere Aktiva besicherte Wertpapiere fiir Stufe 2B
in Frage kommen. Ein breiteres Spektrum mdglicher Unterkategorien von Aktiva
wirde die Diversifizierung innerhalb des Liquiditatspuffers erhohen und die
Finanzierung der Realwirtschaft erleichtern. Da verfigbare Marktdaten zudem auf
eine schwache Wechselbeziehung zwischen forderungsbesicherten Wertpapieren und
anderen liquiden Aktiva wie Staatsanleihen hindeuten, wiirde dies zu einer Lockerung
der Verflechtung zwischen Banken und Staat und einer geringeren Fragmentierung des
Binnenmarkts fiihren. Darliber hinaus tendieren Investoren nachweislich dazu,
hochwertige  forderungsbesicherte ~ Wertpapiere  mit  kurzer  gewichteter
durchschnittlicher Restlaufzeit und hoher Rickzahlung in Phasen finanzieller
Instabilitdt zu horten, da sich diese schnell in Bargeld umwandeln lassen und eine
sichere Liquiditatsquelle darstellen. Dies gilt vor allem fir forderungsbesicherte
Wertpapiere, die durch Kfz-Darlehen und -Leasingvertrage besichert werden. Diese
zeigten &hnliche Preisschwankungen und durchschnittliche Spreads wie durch private
Wohnimmobilien besicherte Wertpapiere wahrend des Zeitraums 2007-2012.
Bestimmte durch Verbraucherkredite besicherte Wertpapiere, wie Kreditkarten,
zeigten ebenfalls eine vergleichsweise gute Liquiditat. Die Zulassung von
forderungsbesicherten Wertpapieren, die durch die oben erwéhnten Aktiva aus der
Realwirtschaft oder auch Darlehen an KMU gedeckt sind, wiirde ein positives Signal
an Investoren im Hinblick auf diese Aktiva senden und konnte damit zum
Wirtschaftswachstum beitragen. Zweckdienliche Bestimmungen sollten daher nicht
nur die durch private Wohnimmobilien besicherten Wertpapiere als Aktiva der Stufe
2B anerkennen, sondern auch jene, die durch Kfz-Darlehen, Verbraucherkredite und
KMU-Darlehen gedeckt sind. Fir den Erhalt der Integritat und Funktionsfahigkeit des
Liquiditatspuffers sollten sie jedoch auf der Grundlage bestimmter hoher
Qualitatsanforderungen ausgewahlt werden, die im Einklang mit den Kriterien fir
einfache,  transparente  und  standardisierte ~ Verbriefungen in  anderen
finanzsektorspezifischen Rechtsvorschriften stehen. Besonders fur durch private
Wohnimmobilien besicherte Wertpapiere sollte auch die Erfillung bestimmter
Verhéltnisse zwischen Darlehen und Wert bzw. Darlehen und Einkommen zu diesen
hohen Qualitatsanforderungen zadhlen, die jedoch nicht fir Wertpapiere dieser
Kategorie gelten sollten, die vor dem Datum der Anwendbarkeit der
Liquiditatsdeckungsanforderung begeben wurden. Um der geringeren Liquiditat von
durch Verbraucherkredite und KMU-Darlehen besicherten Wertpapieren im Verhaltnis
zu jenen, die durch private Wohnimmobilien und Kfz-Darlehen besichert sind,
Rechnung zu tragen, sollte fur Erstere ein hoherer Abschlag gelten (35 %). Alle
forderungsbesicherten Wertpapiere sollten wie auch andere Aktiva der Stufe 2B einer
Hochstgrenze von 15 % des Liquiditatspuffers sowie der Diversifizierungsanforderung
unterliegen.
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(14)

(15)

Die Regelungen in Bezug auf Klassifizierung, Anforderungen, Hochstgrenzen und
Abschlége fir die Obrigen Aktiva der Stufen 2A und 2B sollten sich eng an die
Empfehlungen des Basler Ausschusses und der EBA anlehnen. Anteile an Organismen
fur Gemeinsame Anlagen (OGA) sollten hingegen als liquide Aktiva derselben Stufe
und Kategorie gelten wie auch die dem Organismus zugrunde liegenden Aktiva.

Bei der Festlegung der Liquiditatsdeckungsquote sollte ferner das zentralisierte
Liquiditdtsmanagement in Netzwerken genossenschaftlicher und institutsbezogener
Sicherungssysteme berticksichtigt werden, in denen das Zentralinstitut oder die
Zentralorganisation eine der Zentralbank ahnliche Rolle einnimmt, da die Mitglieder
des Netzwerks im Normalfall keinen direkten Zugang zu Letzterer haben.
Zweckdienliche Bestimmungen sollten daher die von den Mitgliedern des Netzwerks
beim Zentralinstitut getatigten Sichteinlagen und andere beim Zentralinstitut fur die
Mitglieder verfugbare Liquiditatsfinanzierungen als liquide Aktiva anerkennen. Auf
Einlagen, die nicht als liquide Aktiva anerkannt werden kdénnen, sollten die fur
operative Einlagen gultigen gunstigeren Abflussraten anwendbar sein.

Die Abflussrate fiir stabile Privatkundeneinlagen sollte standardmaRig 5 % betragen,
jedoch sollte eine giinstigere Abflussrate von 3 % auf alle Kreditinstitute anwendbar
sein, die einem Einlagensicherungssystem in einem Mitgliedstaat angehéren, das
bestimmte strenge Kriterien erflllt. Erstens sollte die Umsetzung der Richtlinie
2014/49/EU (Uber Einlagensicherungssysteme durch den Mitgliedstaat berticksichtigt
werden. Zweitens sollte das System des Mitgliedstaats mit den spezifischen
Anforderungen in Bezug auf die Erstattungsfristen, Ex-ante-Zielausstattung und
Zugang zu zusétzlichen Finanzmitteln im Fall einer umfangreichen Inanspruchnahme
seiner Reserven im Einklang stehen. Drittens sollte die Anwendung der gunstigeren
Rate von 3 % einer vorherigen Zustimmung durch die Kommission unterliegen, die
nur gewahrt wird, wenn die Kommission das Einlagensicherungssystem des
Mitgliedstaats als mit den oben genannten Kriterien vereinbar erachtet und keine
ubergeordneten Interessen im Hinblick auf die Funktionsweise des Binnenmarktes fur
Privatkundeneinlagen bestehen. Die ginstigere Rate von 3% flr stabile
Privatkundeneinlagen sollte nicht vor dem 1. Januar 2019 anwendbar sein.

Kreditinstitute sollten festlegen kdnnen, welche anderen Privatkundeneinlagen
hoheren Auslaufraten unterliegen. Zweckdienliche Bestimmungen auf der Grundlage
der EBA-Leitlinien zu Privatkundeneinlagen, die anderen Abflissen unterliegen,
sollten die Kriterien zur Bestimmung dieser Privatkundeneinlagen je nach ihren
spezifischen Merkmalen, namlich dem Gesamtumfang der Einlagen, der Art der
Einlagen, der Verzinsung, der Wahrscheinlichkeit eines Abzugs und dem Sitz des
Einlegers (gebietsansassig oder gebietsfremd), festlegen.

Es kann nicht davon ausgegangen werden, dass Kreditinstitute im Fall von
Schwierigkeiten, ihren Zahlungsverpflichtungen nachzukommen, stets
Liquiditatsstitzen von anderen Unternehmen derselben Gruppe oder desselben
institutsbezogenen Sicherungssystems erhalten werden. Wenn jedoch keine Ausnahme
fur die Anwendung der Liquiditatsdeckungsquote auf Einzelbasis im Einklang mit
Artikel 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 gewéhrt wurde, sollten fir
Liquiditatsflisse zwischen zwei Kreditinstituten derselben Gruppe oder desselben
institutsbezogenen  Sicherungssystems  prinzipiell symmetrische Zufluss- und
Abflussraten gelten, um Liquiditatsverluste im Binnenmarkt zu vermeiden, sofern alle
notwendigen Sicherungsvorkehrungen getroffen wurden und vorbehaltlich der
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

vorherigen Genehmigung durch die jeweils zustdndigen Behorden. Eine solche
bevorzugte Behandlung sollte nur grenzuberschreitenden  Flussen  unter
Zugrundelegung zusatzlicher objektiver Kriterien, wie etwa dem schwachen
Liquiditatsrisikoprofil des Gebers und des Empfangers, zuteilwerden.

Damit sich Kreditinstitute bei der Erreichung ihrer Liquiditatsdeckungsquote nicht
ausschliellich auf erwartete Zuflusse stutzen, sondern auch ein Mindestniveau an
liquiden Aktiva halten, sollte fur die Summe der Zuflusse zum Ausgleich der Abflisse
eine Hochstgrenze von 75 % der insgesamt zu erwartenden Abflisse festgelegt
werden. Unter Berlcksichtigung spezialisierter Geschaftsmodelle sollten jedoch,
vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die zustdndigen Behorden,
bestimmte vollstdndige oder teilweise Ausnahmen von dieser Hochstgrenze zuldssig
sein, um den Grundsatz der VerhéltnismaRigkeit zu wahren. Dazu sollten Ausnahmen
fur Flusse innerhalb gruppeninterner und institutsinterner Sicherungssysteme sowie fiir
auf Durchlauf-Hypothekendarlehen oder Leasing und Factoring spezialisierte
Kreditinstitute zéhlen. Des Weiteren sollten die auf Kfz-Finanzierung und
Verbraucherkredite spezialisierten Kreditinstitute eine hohere Grenze von 90 %
anwenden dirfen. Diese Ausnahmen sollten sowohl auf Ebene des einzelnen Instituts
als auch auf konsolidierter Ebene moglich sein, sofern bestimmte Kriterien erfillt
werden.

Die Liquiditatsdeckungsquote sollte fir Kreditinstitute sowohl auf Einzelbasis als
auch auf konsolidierter Basis gelten, auRer die zustandigen Behdrden gewéhren in
Ubereinstimmung mit Artikel 8 oder 10 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 eine
Ausnahme von der Anwendung auf Einzelbasis. Bei der Konsolidierung von
Tochterunternehmen in Drittlandern sollten die in den jeweiligen Lé&ndern
anwendbaren Liquiditdtsdeckungsanforderungen gebuhrend bericksichtigt werden.
Dementsprechend sollten die Konsolidierungsbestimmungen in der EU keine
gunstigere Behandlung fur liquide Aktiva, Liquiditatsabflisse und Liquiditatszufliisse
in Tochterunternehmen in Drittlandern vorsehen als die nationale Gesetzgebung der
betreffenden Drittlander.

In Ubereinstimmung mit Artikel 508 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
muss die Kommission dem Rat und dem Parlament bis spatestens 31. Dezember 2015
dariber  Bericht erstatten, ob und wie die in Teil6 festgelegte
Liquiditatsdeckungsanforderung auf Wertpapierfirmen Anwendung finden sollte. Bis
zum Inkrafttreten dieser Bestimmung sollten Wertpapierfirmen weiterhin den
nationalen Gesetzen der Mitgliedstaaten in Bezug auf
Liquiditatsdeckungsanforderungen  unterliegen.  Wertpapierfirmen, die einer
Bankengruppe angehoren, sollten jedoch der in dieser Verordnung festgelegten
Liquiditatsdeckungsquote auf konsolidierter Basis unterliegen.

Die Kreditinstitute sind verpflichtet, den zustdndigen Behorden die in dieser
Verordnung gemaR Artikel 415 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 im Detail
festgelegte Liquiditdtsdeckungsanforderung zu melden.

Um den Kreditinstituten gentigend Zeit fiir die vollstandige Erflllung der detaillierten
Liquiditatsdeckungsanforderung  einzurdumen, sollte deren Einfuhrung in
Ubereinstimmung mit dem in  Artikel 460 Absatz2 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 festgelegten Zeitplan schrittweise erfolgen, wobei ab 1. Oktober
2015 ein Mindestwert von 60 % gilt, der bis zum 1. Januar 2018 auf 100 % ansteigt —
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TITEL I
DIE LIQUIDITATSDECKUNGSQUOTE

Artikel 1

Gegenstand

Diese Verordnung enthélt VVorschriften zur Prazisierung der Liquiditatsdeckungsanforderung
gemal Artikel 412 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

Artikel 2

Geltungsbereich und Anwendung

2. Diese Verordnung gilt fir Kreditinstitute, die gemaR der Richtlinie 2013/36/EU
beaufsichtigt werden.

3. Kreditinstitute muissen die Bestimmungen dieser Verordnung geméall Artikel 6
Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 auf Einzelbasis einhalten. Die
zustandigen Behorden koénnen im Einklang mit den Artikeln8 und 10 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 Kreditinstitute vollstandig oder teilweise von der
Anwendung dieser Verordnung auf Einzelbasis ausnehmen, vorausgesetzt, dass die
in den genannten Artikeln aufgefuhrten Bedingungen erfillt sind.

4. Sofern eine Gruppe eines oder mehrere Kreditinstitute umfasst, kommen das EU-
Mutterinstitut, das von einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft kontrollierte
Institut oder das von einer gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft
kontrollierte Institut den in dieser Verordnung festgelegten Pflichten gemaR
Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf konsolidierter Basis nach
und halten die nachstehenden Bestimmungen ein:

(@) Drittlandsaktiva, die den Anforderungen des Titels Il geniigen und von einem
Tochterunternehmen in einem Drittland gehalten werden, werden nicht als
liqguide Aktiva zu Konsolidierungszwecken anerkannt, wenn sie gemal} dem
nationalen Recht des Drittlands zur Festlegung der
Liquiditatsdeckungsanforderung nicht als liquide Aktiva gelten;

(b) Liquiditatsabflisse in ein Tochterunternehmen in einem Drittland, fir die nach
dem nationalen Recht des betreffenden Drittlands zur Festlegung der
Liquiditatsdeckungsanforderung hohere Prozentsétze als die in Titel 111 gelten,
unterliegen der Konsolidierung geméal3 den hoheren Satzen in den nationalen
Rechtsvorschriften des Drittlandes;

(c) Liquiditatszuflusse in ein Tochterunternehmen in einem Drittland, fir die nach
dem nationalen Recht des betreffenden Drittlands zur Festlegung der
Liquiditatsdeckungsanforderung niedrigere Prozentsatze als die in Titel Il

19

www.parlament.gv.at


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=

DE

gelten, unterliegen der Konsolidierung geméald den niedrigeren Sétzen in den
nationalen Rechtsvorschriften des Drittlandes;

(d)  Wertpapierfirmen innerhalb der Gruppe unterliegen Artikel 4 der vorliegenden
Verordnung auf konsolidierter Basis und Artikel 412 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 in Bezug auf die Begriffsbestimmung fur liquide Aktiva sowie
Liquiditdtsab- und -zufliisse, und zwar sowohl fir die Bewertung auf
Einzelbasis als auch auf konsolidierter Basis. Abweichend von der Festlegung
unter diesem Buchstaben unterliegen Wertpapierfirmen bis zur Festlegung
einer Liquiditatsabdeckungsquote gemal Artikel 508 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 weiterhin der detaillierten Anforderung der
Liquiditatsabdeckungsquote fur Wertpapierfirmen nach MaRgabe des
nationalen Rechts der Mitgliedstaaten;

(e) auf konsolidierter Basis wird der Betrag der Zuflusse aus einem spezialisierten
Kreditinstitut geméal Artikel 33 Abséatze 3 und 4 nur bis zur Hohe der Abflisse
aus demselben Unternehmen erfasst.

Artikel 3

Begriffsbestimmungen

Fur die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

5.

10.

11.

»Aktiva der Stufe 1* Aktiva von auflerst hoher Liquiditat und Kreditqualitdt geman
Artikel 416 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

»Aktiva der Stufe 2 Aktiva von hoher Liquiditdt und Kreditqualitait geman
Artikel 416 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr.575/2013. Diese
Aktiva werden weiter unterteilt in die Stufen 2A und 2B gemaR Titel 11 Kapitel 2 der
vorliegenden Verordnung;

»Liquiditatspuffer den Betrag liquider Aktiva, die ein Kreditinstitut gemaR Titel 11
dieser Verordnung halt;

»-Meldewéhrung“ die Wahrung, in der die Liquiditatspositionen nach Teil 6 Titel Il
und 11 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 der zustdndigen Behorde gemaR
Artikel 415 Absatz 1 der genannten Verordnung zu melden sind,;

»Anforderung der Forderungsdeckung“ das Verhéltnis von Forderungen zu
Verbindlichkeiten, das gemé&R dem nationalen Recht eines Mitgliedstaats oder eines
Drittstaats zur Bonitatsverbesserung in Bezug auf gedeckte Schuldverschreibungen
ermittelt wird:;

L, KMU*“ Kleinstunternehmen sowie kleine und mittlere Unternehmen im Sinne der
Empfehlung 2003/361/EG der Kommission;

»,Netto-Liquiditatsabfliusse“ den Betrag, der sich aus dem Abzug der

Liquiditatszuflusse eines Kreditinstituts von dessen Liquiditatsabfliissen gemaR
Titel 111 der vorliegenden Verordnung ergibt;
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12.

13.

14.

15.

16.

»Privatkundeneinlagen® eine Verbindlichkeit gegeniiber einer naturlichen Person
oder einem KMU, wenn das KMU zur Risikopositionsklasse ,,Mengengeschaft” nach
dem Standard- oder IRB-Ansatz fiir Kreditrisiko gehoren wirde, oder eine
Verbindlichkeit gegeniiber einer Gesellschaft, auf die die Behandlung nach
Artikel 153 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 angewandt werden darf,
sofern die Gesamteinlagen dieses KMU oder dieser Gesellschaft auf Gruppenbasis
1 Mio. EUR nicht Ubersteigen;

»Finanzkunde* einen Kunden, der eine oder mehrere der in Anhang | der
Richtlinie 2013/36/EU genannten Tétigkeiten als Haupttatigkeit austbt oder bei dem
es sich um Folgendes handelt:

(F) ein Kreditinstitut,

(g) eine Wertpapierfirma,

(h) ein Finanzinstitut,

(i)  eine Verbriefungszweckgesellschaft,

(J)  ein Organismus fur gemeinsame Anlagen (OGA),

(k) eine nicht-offene Anlagegesellschaft,

()  ein Versicherungsunternehmen,

(m) ein Rickversicherungsunternehmen,

(n) eine Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft;

»private Beteiligungsgesellschaft“ ein Unternehmen oder einen Trust, dessen
Eigentlimer bzw. begiinstigter Eigentimer eine natlrliche Person oder eine Gruppe
eng verbundener nattrlicher Personen ist, dessen alleiniger Zweck in der Verwaltung
des Vermogens der Eigentimer besteht und das/der keine sonstigen gewerblichen,
industriellen oder beruflichen Tatigkeiten austbt. Zweck der privaten
Beteiligungsgesellschaft kann es auf’erdem sein, andere Nebendienstleistungen wie
die Trennung der Vermdgenswerte des Eigentiimers von Firmenvermoégen, die
Erleichterung der Ubertragung von Vermégenswerten innerhalb einer Familie oder
die Verhinderung einer Aufteilung der Vermdgenswerte nach dem Tod eines
Familienangehdrigen zu erbringen, vorausgesetzt, diese stehen im Zusammenhang
mit dem Hauptzweck der Verwaltung des Vermogens des Eigentiimers;

»otress eine plotzliche oder erhebliche Verschlechterung der Solvenz oder
Liquiditdt eines Kreditinstituts aufgrund wvon Verdnderungen in den
Marktbedingungen oder spezifischen Faktoren, durch die mdglicherweise eine
erhebliche Gefahr besteht, dass das Kreditinstitut nicht mehr in der Lage ist, seinen
innerhalb der n&chsten 30 Kalendertage falligen Verpflichtungen nachzukommen;

»,Lombardgeschéfte besicherte Kredite an Kunden, die damit
Fremdkapitalpositionen aufnehmen wollen.
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17.

18.

19.

20.

21.

Artikel 4

Die Liquiditatsdeckungsquote

Die detaillierte Anforderung an die Liquiditatsdeckung gemaR Artikel 412 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 entspricht dem Verhéltnis des Liquiditatspuffers
eines Kreditinstituts zu seinen Netto-Liquiditatsabflissen wéhrend einer Stressphase
von 30 Kalendertagen und wird als Prozentsatz angegeben. Die Kreditinstitute
berechnen ihre Liquiditatsdeckungsquote nach folgender Formel:

Liquiditatspuffer

= Liquiditatsdeckungsquote (%)

Netto-Liquiditatsabfliisse wéhrend einer
Stressphase von 30 Kalendertagen

Die Kreditinstitute behalten eine Liquiditdtsdeckungsquote von mindestens 100 %
bei.

Abweichend von Absatz 2 konnen Kreditinstitute in Stressphasen ihre liquiden
Aktiva zur Deckung ihrer Netto-Liquiditatsabfliisse verkaufen, selbst wenn eine
derartige  Verwendung liquider Aktiva dazu fihren kann, dass die
Liquiditatsdeckungsquote in solchen Phasen unter 100 % sinkt.

Wenn die Liquiditatsdeckungsquote eines Kreditinstituts unter 100 % gesunken ist
oder nach verniinftigem Ermessen erwartet werden kann, dass dies geschieht, findet
Artikel 414  der Verordnung (EU) Nr.575/2013 Anwendung. Bis die
Liquiditatsdeckungsquote das in Absatz 2 genannte Niveau wieder erreicht hat,
meldet das Kreditinstitut der zustandigen Behdrde die Liquiditatsdeckungsquote
gemaR der Durchfuihrungsverordnung (EU) Nr. 680/2014 der Kommission.

Die Kreditinstitute berechnen und tberwachen ihre Liquiditatsdeckungsquote in der
Meldewéhrung sowie in den einzelnen Wahrungen, die geméall Artikel 415 Absatz 2
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 der gesonderten Meldung unterliegen; Gleiches
gilt fir Verbindlichkeiten in der Meldewahrung. Die Kreditinstitute melden ihrer
zustandigen Behorde die Liquiditdtsdeckungsquote im Einklang mit der
Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 680/2014 der Kommission.

Artikel 5

Stressszenarien fur die Zwecke der Liquiditatsdeckungsquote

Die folgenden Szenarien kénnen als Indikatoren fir Situationen betrachtet werden, in denen
ein Kreditinstitut als einer Stresssituation ausgesetzt angesehen werden kann:

(b)
(©)

Abfluss eines erheblichen Anteils seiner Privatkundeneinlagen;

teilweiser oder vollstandiger Verlust der Féhigkeit zu unbesicherten grovolumigen
Finanzierungen, einschlielflich der Einlagen von GroRkunden und anderer Quellen
von Eventualfinanzierungen wie erhaltene zweckgebundene oder ungebundene
Liquiditats- oder Kreditfazilitaten;
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(d)
(€)

(f)

)
(h)

teilweiser oder vollstandiger Verlust der besicherten kurzfristigen Finanzierung;

zusétzliche Liquiditatsabfliisse infolge einer Ratingherabstufung um bis zu drei
Stufen;

erhohte Volatilitat der Markte, die den Wert von Sicherheiten oder deren Qualitét
beeinflusst oder die Beschaffung zusétzlicher Sicherheiten erfordert;

aufllerplanméafiige Inanspruchnahme von Liquiditéats- und Kreditfazilitaten;

potenzielle Verpflichtung zum Rickkauf von Schuldtiteln oder zur Erfullung
auflervertraglicher Schuldverhéltnisse.
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TITEL II
DER LIQUIDITATSPUFFER

KAPITEL 1

Allgemeine Bestimmungen

Artikel 6

Zusammensetzung des Liquiditatspuffers

Um als Teil des Liquiditatspuffers eines Kreditinstituts infrage zu kommen, mussen liquide
Aktiva den folgenden Anforderungen gentigen:

(i)
1)
(k)

22.

23.

DE

den in Artikel 7 festgelegten Anforderungen;
den in Artikel 8 festgelegten operativen Anforderungen;

den jeweiligen Voraussetzungen fir ihre Einstufung als Stufe 1 oder Stufe 2 gemaR
Kapitel 2.

Artikel 7

Allgemeine Anforderungen flr liquide Aktiva

Um als liquide Aktiva zu gelten, missen die Vermdgenswerte eines Kreditinstituts
den Absatzen 2 bis 6 entsprechen.

Die Vermdgenswerte sind Eigentum, Anrecht, Titel oder Interesse eines
Kreditinstituts und frei von jeglicher Belastung. Fur diese Zwecke gilt ein
Vermogenswert als unbelastet, wenn das Kreditinstitut keinerlei rechtlichen,
vertraglichen, regulatorischen oder sonstigen Beschrankungen unterliegt, die es
daran hindern, diesen Vermogenswert zu liquidieren, zu verkaufen, zu (bertragen,
abzutreten oder, ganz allgemein, diesen Vermdgenswert durch direkten Verkauf oder
ein Pensionsgeschéft innerhalb der ndchsten 30 Kalendertage zu verduRern. Folgende
Vermdgenswerte sind als unbelastet anzusehen:

(@ in einem Pool enthaltene Vermdgenswerte, die fiir den sofortigen Einsatz als
Sicherheit Dbereitgehalten werden, um zusétzliche Mittel im Rahmen
zugesagter, aber noch nicht finanzierter Kreditlinien zu erhalten, die dem
Institut zur Verflgung stehen. Dies umfasst Vermogenswerte, die von einem
Kreditinstitut bei einer zentralen Einrichtung in einem Genossenschaftsnetz
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24,

25.

26.

217.

oder institutsbezogenen  Sicherungssystem  hinterlegt wurden. Die
Kreditinstitute gehen davon aus, dass die Vermdgenswerte im Pool belastet
sind, und zwar auf der Grundlage der Liquiditatseinstufung in Kapitel 2 in
aufsteigender Reihenfolge, beginnend mit den nicht fiir den Liquiditatspuffer
infrage kommenden Vermdégenswerten;

(b) Vermogenswerte, die das Kreditinstitut bei umgekehrten Pensions- und
Wertpapierfinanzierungsgeschaften als  Sicherheiten fir Zwecke der
Kreditrisikominderung erhalten hat und die das Kreditinstitut verauf3ern kann.

Die Vermogenswerte sind nicht vom Kreditinstitut selbst, von seiner
Muttergesellschaft — ausgenommen 6ffentliche Stellen, bei denen es sich nicht um
Kreditinstitute handelt — von seiner Tochtergesellschaft oder von einer anderen
Tochtergesellschaft des Mutterunternehmens oder von einer
Verbriefungszweckgesellschaft, mit der das Kreditinstitut enge Verbindungen
besitzt, emittiert worden.

Die Vermdgenswerte sind nicht von einer der folgenden Stellen emittiert worden:

(c) einem anderen Kreditinstitut, es sei denn, es handelt sich bei dem Emittenten
um eine offentliche Stelle im Sinne des Artikels 10 Absatz 1 Buchstabe ¢ und
des Artikels 11 Absatz 1 Buchstaben a und b, es handelt sich bei dem
Vermogenswert um eine gedeckte Schuldverschreibung geméall Artikel 10
Absatz 1 Buchstabe f und Artikel 11 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d oder der
VVermogenswert gehort zu der Kategorie nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe e;

(d) einer Wertpapierfirma,

(e) einem Versicherungsunternehmen,

()  einem Rickversicherungsunternehmen,

(g) einer Finanzholdinggesellschaft;

(h) einer gemischten Finanzholdinggesellschaft;

(i) anderen Einrichtungen, die eine oder mehrere der in Anhang I der Richtlinie
2013/36/EU genannten Tatigkeiten ausliben. Fir die Zwecke dieses Artikels
gelten Verbriefungszweckgesellschaften nicht als unter diesem Buchstaben
aufgefuhrte Stellen.

Der Wert der Vermdgenswerte kann auf der Grundlage weit verbreiteter und leicht
zuganglicher Marktpreise ermittelt werden. Fehlt es an marktbasierten Preisen, muss
der Wert der Vermogenswerte auf der Grundlage einer leicht zu berechnenden
Formel zu ermitteln sein, bei der 6ffentlich verfligbare Inputs herangezogen werden
und die nicht wesentlich auf starken Annahmen beruht.

Die Vermogenswerte sind an einer anerkannten Borse notiert oder im direkten
Verkauf (outright sale) oder durch ein einfaches Pensionsgeschéaft an allgemein
anerkannten Markten fiir Pensionsgeschafte handelbar. Diese Kriterien werden fur
jeden Markt einzeln gepruft. Ein Vermdgenswert, der in einem Mitgliedstaat oder in
einem Drittland zum Handel an einem organisierten Handelsplatz, der keine
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28.

29.

anerkannte Borse ist, zugelassen ist, wird nur dann als liquide betrachtet, wenn dieser
Handelsplatz einen aktiven und umfangreichen Markt fiir den direkten Verkauf von
Vermogenswerten darstellt. Das Kreditinstitut berticksichtigt bei der Beurteilung, ob
ein Handelsplatz ein aktiver und umfangreicher Markt fir die Zwecke dieses
Absatzes ist, folgende Aspekte als Mindestkriterien:

(3 historische Belege fir die Breite und Tiefe des Marktes wie niedrige Geld-
Brief-Spannen, hohes  Handelsvolumen und eine groRe Anzahl
unterschiedlicher Marktteilnehmer;

(k) das Vorhandensein einer stabilen Marktinfrastruktur.
Die Anforderungen der Absétze 5 und 6 gelten nicht fir:
() Banknoten und Miinzen nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe a;

(m) die Risikopositionen gegeniiber Zentralbanken gemafR Artikel 10 Absatz 1
Buchstaben b und d sowie Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe b;

(n) die mit Beschrankungen zugesagten Liquiditatsfazilitditen nach Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe d;

(o) die Einlagen wund anderen Mittel in Genossenschaftsnetzen oder
institutsbezogenen Sicherungssystemen im Sinne des Artikels 16.

Artikel 8

Operative Anforderungen

Die Kreditinstitute verfligen (Uber Strategien und Beschrdnkungen, um
sicherzustellen, dass die Bestdande liquider Aktiva, aus denen sich ihr
Liquiditatspuffer zusammensetzt, jederzeit angemessen diversifiziert sind. Zu diesem
Zweck bertcksichtigen die Kreditinstitute das Ausmall der Diversifizierung
zwischen den verschiedenen Kategorien liquider Aktiva und innerhalb derselben
Kategorie liquider Aktiva gemal Kapitel 2 dieses Titels sowie alle anderen
einschlagigen Faktoren der Diversifizierung wie Art der Emittenten, Gegenparteien
oder geografischer Standort dieser Emittenten und Gegenparteien.

Die zustandigen Behdérden kdnnen bestimmte Beschrankungen oder Anforderungen
in Bezug auf den Bestand liquider Aktiva eines Kreditinstituts erlassen, um die
Einhaltung der in diesem Absatz festgelegten Vorschrift zu gewahrleisten. Derartige
Beschréankungen oder Anforderungen gelten jedoch nicht fir:

(p) die folgenden Kategorien von Aktiva der Stufe 1:
i)  Banknoten und Minzen im Sinne des Artikels 10 Absatz 1 Buchstabe a;

i)  die Risikopositionen gegeniiber Zentralbanken nach Artikel 10 Absatz 1
Buchstaben b und d;
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31.

iii) Aktiva in Form von Forderungen, die gegentber multilateralen
Entwicklungsbanken und internationalen  Organisationen  gemal
Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe g bestehen oder von diesen garantiert
werden;

(q) die Kategorien von Aktiva der Stufel in Form von Forderungen, die
gegeniiber dem  Zentralstaat oder  Regionalregierungen, lokalen
Gebietskorperschaften oder 6ffentlichen Stellen geméal? Artikel 10 Absatz 1
Buchstaben ¢ und d bestehen oder von diesen garantiert werden, sofern das
Kreditinstitut den entsprechenden Vermogenswert zur Deckung von Netto-
Liquiditatsabflissen unter Stressbedingungen in der Wahrung des
Mitgliedstaats oder des Drittlands halt, oder der Vermdgenswert vom
Zentralstaat oder von Regionalregierungen, lokalen Gebietskdrperschaften oder
offentlichen Stellen des Herkunftsmitgliedstaats des Kreditinstituts emittiert
wird;

() die mit Beschrankungen zugesagten Liquiditatsfazilitaiten nach Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe d.

Die Kreditinstitute konnen problemlos auf ihre Bestande liquider Aktiva zugreifen
und diese wéhrend der Stressphase von 30 Kalendertagen jederzeit durch einen
direkten Verkauf oder ein Pensionsgeschaft auf allgemein anerkannten Markten fir
Pensionsgeschéfte verauflern. Ein liquides Aktivum gilt als fir ein Kreditinstitut
ohne weiteres zugénglich, wenn es keine rechtlichen oder praktischen Hindernisse
fur das Kreditinstitut gibt, diesen Vermogenswert rechtzeitig zu liquidieren.

Vermogenswerte, die zur Bonitatsverbesserung bei strukturierten Geschaften oder
zur Deckung von Betriebskosten der Kreditinstitute genutzt werden, gelten nicht als
fur ein Kreditinstitut ohne weiteres zugénglich.

Vermdgenswerte, die in einem Drittland gehalten werden, in dem ihre
Ubertragbarkeit eingeschrankt ist, gelten nur insofern als ohne weiteres zuganglich,
als das Kreditinstitut diese Aktiva zur Deckung von Liquiditatsabflissen in diesem
Drittland heranzieht. Vermdgenswerte, die in einer nicht konvertierbaren Wahrung
gehalten werden, gelten nur insofern als ohne weiteres zugénglich, als das
Kreditinstitut diese Aktiva zur Deckung von Liquiditatsabflissen in dieser Wahrung
heranzieht.

Die Kreditinstitute stellen sicher, dass ihre liquiden Aktiva der Kontrolle einer
bestimmten  Liquiditdtsmanagementfunktion  innerhalb  des  Kreditinstituts
unterliegen. Die Einhaltung dieser Vorschrift wird bei der zustandigen Behorde
nachgewiesen durch:

(s) Bundelung der liquiden Aktiva in einem getrennten Pool unter der direkten
Verwaltung der Liquiditatsstelle und ausschlieflich mit der Absicht der
Verwendung als zusétzliche Finanzierungsquelle, auch in Stressphasen;

(t) Einfihrung interner Systeme und Kontrollen, damit die
Liquiditatsmanagementfunktion effektiv die operative Steuerung hinsichtlich
der jederzeitigen VerduBerung der Bestdnde liquider Aktiva innerhalb der
Stressphase von 30 Kalendertagen innehat und auf diese zusatzliche
Finanzierungsquelle zugreifen kann, ohne direkt mit bestehenden Strategien fir
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32.

33.

34.

das Unternehmens- oder Risikomanagement in Konflikt zu geraten.
Insbesondere darf ein Vermdgenswert nicht in den Liquiditatspuffer
aufgenommen werden, dessen Verkauf ohne Ersatz innerhalb der Stressphase
von 30 Kalendertagen eine Absicherung beseitigen wiirde, die zu einer offenen,
uber die internen Beschrdnkungen des Kreditinstituts hinausgehenden
Risikoposition flihrte;

(u) eine Kombination aus den Optionen a und b, vorausgesetzt, dass die zustandige
Behorde diese Kombination fir zuléssig ansieht.

Die Kreditinstitute verdufRern regelmalig — mindestens einmal jahrlich — eine
hinreichend représentative Stichprobe ihrer Bestdnde liquider Aktiva durch einen
direkten Verkauf oder ein einfaches Pensionsgeschéaft auf einem allgemein
anerkannten Markt fir Pensionsgeschafte. Die Kreditinstitute entwickeln Strategien
zur VerauRerung von Stichproben der liquiden Aktiva, die sich fur folgende Zwecke
eignen:

(v) Prifung des Zugangs zum Markt fiir diese Aktiva und deren Nutzbarkeit;

(w) Prifung, ob die Verfahren des Kreditinstituts zur zeitnahen Verwertung der
Aktiva wirksam sind;

(xX) Minimierung des Risikos, dass die VerduBerung der Aktiva durch das
Kreditinstitut in Stressphasen dem Markt ein negatives Signal Gbermittelt.

Die in Unterabsatz 1 festgelegte Vorschrift gilt nicht fur Aktiva der Stufe 1 im Sinne
des Artikels 10 — mit Ausnahme gedeckter Schuldverschreibungen &ulerst hoher
Qualitat —, fir die mit Beschrankungen zugesagten Liquiditatsfazilititen nach
Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe d oder fur die Einlagen und sonstige Mittel der
Liquiditatsfinanzierung  in  Genossenschaftsnetzen  und  institutsbezogenen
Sicherungssystemen im Sinne des Artikels 16.

Die in Absatz2 festgelegte Vorschrift hindert Kreditinstitute nicht daran,
Marktrisiken im Zusammenhang mit ihren liquiden Aktiva abzusichern, sofern
folgende Bedingungen erfullt sind:

(y) Das Kreditinstitut trifft intern die geeigneten Vorkehrungen gemaR den
Absétzen 2 und 3, damit diese Vermdgenswerte weiterhin ohne weiteres
verfugbar sind und der Kontrolle der Liquiditdtsmanagementfunktion
unterliegen;

(z) die Netto-Liquiditatszu- und -abflisse, die sich aus einer vorzeitigen
Glattstellung der Absicherung ergeben wirden, werden bei der Bewertung des
betreffenden Vermdgenswerts gemaR Artikel 9 berucksichtigt.

Die Kreditinstitute sorgen dafiir, dass die Denomination ihrer liquiden Aktiva der
Wahrungsverteilung ihrer Netto-Liquiditatsabflisse entspricht. Gegebenenfalls
konnen die zustandigen Behdérden jedoch verlangen, dass die Kreditinstitute
Waéhrungsinkongruenzen beschrénken, indem die Behdrden Grenzwerte fur den
Anteil von Netto-Liquiditatsabfliissen in einer Wéhrung festlegen, die wéhrend einer
Stressphase durch das Halten nicht auf diese Wahrung lautender liquider Aktiva
erfullt werden kénnen. Diese Beschrankung darf nur fiir die Meldewahrung oder eine
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Wahrung gelten, die geméaR Artikel 415 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
gesondert gemeldet wird. Bei der Festlegung der Hohe etwaiger Beschrankungen fur
Wahrungsinkongruenzen, die nach diesem Absatz angewendet werden dirfen,
berucksichtigen die zustandigen Behdrden zumindest:

(aa) ob das Kreditinstitut in der Lage ist, einen der folgenden Schritte zu
unternehmen:

i)  Einsatz der liquiden Aktiva, um Liquiditat in der Wéhrung und in dem
Land zu schopfen, in der/dem die Netto-Liquiditatsabflisse entstehen;

i) unter Stressbedingungen, die der in Artikel 4 festgelegten Stressphase
von 30 Kalendertagen entsprechen, Wahrungsswaps vorzunehmen und
an auslandischen Devisenmadrkten Mittel zu beschaffen;

i) unter Stressbedingungen, die der in Artikel 4 festgelegten Stressphase
von 30 Kalendertagen entsprechen, einen Liquiditatsiiberschuss in einer
Wahrung auf eine andere zu Ubertragen, und zwar Uber L&nder und
juristische Personen innerhalb seiner Gruppe hinweg;

(bb) die Auswirkungen plétzlicher unginstiger Wechselkursbewegungen auf
bestehende inkongruente Positionen und auf die Wirksamkeit etwaiger
Absicherungen von Devisenpositionen.

Jede Beschrdnkung von Wahrungsinkongruenzen, die gemé&R diesem Absatz
eingeflihrt worden ist, gilt als besondere Liquiditatsanforderung nach Artikel 105 der
Richtlinie 2013/36/EU.

Artikel 9

Bewertung liquider Aktiva

Zur Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote zieht ein Kreditinstitut den Marktwert seiner
liquiden Aktiva heran. Der Marktwert der liquiden Aktiva wird nach Maligabe der in
Kapitel 2 festgelegten Abschlédge und gegebenenfalls gemald Artikel 8 Absatz 5 Buchstabe b
reduziert.

29

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=

DE

35.

KAPITEL 2

Liquide Aktiva

Artikel 10

Aktiva der Stufe 1

Aktiva der Stufe 1 umfassen nur Vermdgenswerte, die unter eine oder mehrere der
folgenden Kategorien fallen und in jedem Fall die hier festgelegten Kriterien

erfullen:

(cc) Minzen und Banknoten;

(dd) folgende Risikopositionen gegentber Zentralbanken:

i)

i)

Aktiva in Form von Forderungen, die gegenliber der Européischen
Zentralbank (EZB) oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats bestehen
oder von diesen garantiert werden;

Aktiva in Form von Forderungen, die gegenuber Zentralbanken von
Drittlandern bestehen oder von diesen garantiert werden, sofern eine
benannte externe Ratingagentur (ECAI) Risikopositionen gegenuber der
betreffenden Zentralbank oder deren Zentralstaat ~ eine
Bonitatsbeurteilung zuweist, die mindestens der Bonitatsstufe 1 gemal
Artikel 114 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 entspricht;

Reserven, die vom Kreditinstitut in einer Zentralbank gemaR den Ziffern
i und ii gehalten werden, sofern das Kreditinstitut in Stressphasen diese
Reserven jederzeit abziehen darf und die Bedingungen fiir eine solchen
Abzug in einer Vereinbarung zwischen der zustdndigen Behorde und der
EZB oder der Zentralbank festgelegt wurden;

(ee) Aktiva in Form von Forderungen, die gegentiber den folgenden Zentralstaaten
oder Regionalregierungen, lokalen Gebietskorperschaften oder 6ffentlichen
Stellen bestehen oder von diesen garantiert werden:

i)
i)

dem Zentralstaat eines Mitgliedstaats;

dem Zentralstaat eines Drittlands, sofern eine benannte externe
Ratingagentur (ECAI) Risikopositionen gegenuber diesem Zentralstaat
eine Bonitatsbeurteilung zuweist, die mindestens der Bonitatsstufe 1
gemal Artikel 114 Absatz2 der Verordnung (EU) Nr.575/2013
entspricht;
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(ff)

(99)

iii)  den regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaften eines Mitgliedstaats,
sofern sie wie Risikopositionen gegeniiber dem Zentralstaat des
Mitgliedstaats gemaR Artikel 115 Absatz 2 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 behandelt werden;

iv) den regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften eines Drittlands des
unter Zifferii genannten Typs, sofern sie wie Risikopositionen
gegenuber dem Zentralstaat des Drittlands gemé&l? Artikel 115 Absatz 4
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 behandelt werden;

v)  offentlichen Stellen, sofern sie wie Risikopositionen gegenuber dem
Zentralstaat eines Mitgliedstaats oder wie Risikopositionen gegentber
einer der unter Zifferiii genannten regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaften gemal Artikel 116 Absatz 4 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 behandelt werden;

Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber dem Zentralstaat oder der
Zentralbank eines Drittlands bestehen, dem nicht eine Bonitétsbeurteilung der
Bonitatsstufe 1 durch eine benannte ECAI gemal Artikel 114 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 zugewiesen ist, oder von diesen garantiert
werden, sofern das Kreditinstitut in diesem Fall den Vermodgenswert nur zur
Deckung von Netto-Liquiditatsabflussen unter Stressbedingungen in der
Wahrung, auf die der Vermdgenswert lautet, als Aktivum der Stufe 1 ansetzen
darf.

In Fallen, in denen der Vermdgenswert nicht auf die Landeswahrung des
Drittlands lautet, kann das Kreditinstitut den Vermégenswert als Aktivum der
Stufe 1 nur bis zu dem Betrag ansetzen, den seine Netto-Liquiditatsabfliisse
unter Stressbedingungen in der Fremdwé&hrung erreichen, die seiner Tatigkeit
in dem Land, in dem das Liquiditatsrisiko Gbernommen wird, entspricht;

von Kreditinstituten emittierte Aktiva, die mindestens einer der beiden
folgenden Anforderungen gentgen:

i)  Es handelt sich bei dem Emittenten um ein Kreditinstitut, das seinen Sitz
in einem Mitgliedstaat hat oder von der Zentralregierung eines
Mitgliedstaats oder der regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft in
einem Mitgliedstaat gegriindet wurde, und die Regierung oder lokale
Gebietskorperschaft ist rechtlich verpflichtet, die wirtschaftliche
Grundlage des Instituts zeit seines Bestehens zu schitzen und sein
finanzielles Uberleben zu sichern, und jede Risikoposition gegentiber der
jeweiligen regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft wird als eine
Risikoposition gegenuber der Zentralregierung des Mitgliedstaats gemal
Artikel 115 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 behandelt;

i) es handelt sich bei dem Kreditinstitut um ein Forderdarlehen
ausreichendes Institut, worunter fiir die Zwecke dieses Artikels jedes
Kreditinstitut zu verstehen ist, dessen Zweck die Forderung der
Gemeinwohlziele der Union oder der Zentralregierung, der regionalen
oder lokalen Gebietskdrperschaft in einem Mitgliedstaat ist, und zwar
Uberwiegend durch die Bereitstellung von Forderdarlehen auf nicht-
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36.

wettbewerblicher, nicht-gewinnorientierter Basis, sofern mindestens
90 % der von diesem Institut vergebenen Darlehen direkt oder indirekt
vom Zentralstaat oder der regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft
garantiert werden und jede Risikoposition gegeniiber dieser regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft wie eine Risikoposition gegentber der
Zentralregierung des Mitgliedstaats gemal Artikel 115 Absatz 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 behandelt wird,;

(hh) Risikopositionen in Form gedeckter Schuldverschreibungen &uferst hoher
Qualitat, die allen nachfolgend aufgefiihrten Anforderungen entsprechen:

(i)

i)

vi)

Es handelt sich um Schuldverschreibungen gemaR Artikel 52 Absatz 4
der Richtlinie 2009/65/EG oder um solche, die die Anforderungen fiir
eine Behandlung nach Artikel 129 Absatz 4 oder 5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfullen;

die Risikopositionen gegentber den Instituten im Deckungspool und der
erfillen die Bedingungen gemaR Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe ¢ und
Artikel 129 Absatz 1 letzter Unterabsatz der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

das in die gedeckten Schuldverschreibungen investierende Kreditinstitut
und der Emittent erflllen die Transparenzanforderung im Sinne des
Acrtikels 129 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

ihr Emissionsvolumen bel&uft sich auf mindestens 500 Mio. EUR (oder
den Gegenwert in Landeswahrung);

den gedeckten Schuldverschreibungen weist eine benannte ECAI eine
Bonitatsbeurteilung mindestens der Bonitétsstufe 1 gemald Artikel 129
Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen
Bonitatsbeurteilung die gleichwertige Bonitétsstufe zu; liegt keine
Bonitatsbeurteilung vor, wird diesen Schuldverschreibungen ein
Risikogewicht von 10 % gemal? Artikel 129 Absatz 5 der genannten
Verordnung zugewiesen;

der  Deckungspool erfullt jederzeit die  Anforderung der
Forderungsdeckung, die mindestens 2 % hoher ist als der Betrag, der
erforderlich ist, um die sich aus den gedeckten Schuldverschreibungen
ergebenden Verbindlichkeiten zu decken;

Aktiva in Form von Forderungen, die gegenuber den in Artikel 117 Absatz 2
bzw. Artikel 118 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten multilateralen
Entwicklungsbanken und internationalen Organisationen bestehen oder von
diesen garantiert werden.

Der Marktwert der gedeckten Schuldverschreibungen &uferst hoher Qualitat im
Sinne von Absatz 1 Buchstabe f unterliegt einem Abschlag von mindestens 7 %.
AuBer den Festlegungen in Bezug auf Aktien und Anteile an Organismen fir
gemeinsame Anlagen (OGA) in Artikel 15 Absatz 2 Buchstabena und b ist kein
Abschlag vom Wert der verbleibenden Aktiva der Stufe 1 erforderlich.
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37.

Artikel 11

Aktiva der Stufe 2A

Aktiva der Stufe 2A umfassen nur Vermogenswerte, die unter eine oder mehrere der
folgenden Kategorien fallen und in jedem Fall die hier festgelegten Kriterien
erfillen:

1))

(kk)

Q)

Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniiber Regionalregierungen, lokalen
Gebietskorperschaften oder offentlichen Stellen in einem Mitgliedstaat
bestehen oder von diesen garantiert werden, soweit Risikopositionen
gegenuber den genannten Stellen ein Risikogewicht von 20 % gemaR
Artikel 115 Absatz1 und 5 bzw. Artikel 116 Absédtzel, 2 und 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zugewiesen wird;

Aktiva in Form von Forderungen, die gegenuber dem Zentralstaat oder der
Zentralbank eines Drittlands oder einer Regionalregierung, lokalen
Gebietskorperschaft oder 6ffentlichen Stelle in einem Drittland bestehen oder
von diesen garantiert werden, sofern den genannten Stellen ein Risikogewicht
von 20 % nach Artikel 114 Absatz 2 bzw. nach den Artikeln 115 oder 116 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zugewiesen wird;

Risikopositionen in Form gedeckter Schuldverschreibungen &uf3erst hoher
Qualitat, die allen nachfolgend aufgefiihrten Anforderungen entsprechen:

)] Es handelt sich um Schuldverschreibungen gemaR Artikel 52 Absatz 4
der Richtlinie 2009/65/EG oder um solche, die die Anforderungen fiir
eine Behandlung nach Artikel 129 Absatz 4 oder 5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfiillen;

i)  die Risikopositionen gegentiber den Instituten im Deckungspool erfullen
die Bedingungen geméalR Artikel 129 Absatz1 Buchstabe c der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

iii) das in die gedeckten Schuldverschreibungen investierende Kreditinstitut
und der Emittent erfillen die in Artikel 129 Absatz 7 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 festgelegte Transparenzanforderung;

iv) ihr Emissionsvolumen bel&uft sich auf mindestens 250 Mio. EUR (oder
den Gegenwert in Landeswahrung);

v) den gedeckten Schuldverschreibungen weist eine benannte ECAI eine
Bonitatsbeurteilung mindestens der Bonitétsstufe 2 gemald Artikel 129
Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen
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vi)

Bonitatsbeurteilung die gleichwertige Bonitétsstufe zu; liegt keine
Bonitatsbeurteilung vor, wird diesen Schuldverschreibungen ein
Risikogewicht von 20 % gemal Artikel 129 Absatz 5 der genannten
Verordnung zugewiesen;

der  Deckungspool erfullt jederzeit die  Anforderung der
Forderungsdeckung, die mindestens 7 % hoher ist als der Betrag, der
erforderlich ist, um die sich aus den gedeckten Schuldverschreibungen
ergebenden Verbindlichkeiten zu decken. Gedeckte
Schuldverschreibungen mit einer Bonitatsbeurteilung der Bonitatsstufe 1,
die das Mindestausgabevolumen fir gedeckte Schuldverschreibungen
aulerst hoher Qualitdt nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f Ziffer iv
nicht  erfullen, aber den  Anforderungen an  gedeckte
Schuldverschreibungen hoher Qualitat gemaR den Ziffern i, ii, iii und iv
genlgen, unterliegen  stattdessen  einer  Anforderung  der
Forderungsdeckung von mindestens 2 %;

(mm) Risikopositionen in  Form gedeckter Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten in Drittlandern ausgegeben wurden und allen nachfolgend
aufgefuhrten Anforderungen entsprechen:

i)

i)

Es handelt sich um gedeckte Schuldverschreibungen nach dem
nationalen Recht des Drittlands, das sie als Schuldverschreibungen
definiert, die von Kreditinstituten oder von einer hundertprozentigen
Tochtergesellschaft eines die Emission garantierenden Kreditinstituts
ausgegeben und durch einen Deckungspool gesichert werden, auf den
Schuldverschreibungsinhaber fur die Rickzahlung des Kapitals und der
Zinsen im Falle der Insolvenz des Emittenten unmittelbar vorrangig
zuriickgreifen kénnen;

der Emittent und die gedeckten Schuldverschreibungen unterliegen nach
den nationalen Rechtsvorschriften im Drittland einer besonderen
offentlichen  Aufsicht  zum Schutz der Inhaber  von
Schuldverschreibungen, und die aufsichtlichen und regulatorischen
Bestimmungen des Drittlandes missen zumindest denen gleichwertig
sein, die in der Europdischen Union angewandt werden;

die gedeckten Schuldverschreibungen sind mit einem Pool von
Vermogenswerten unterlegt, die einem oder mehreren der unter
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe b, Buchstabe d Ziffer i, Buchstabe f
Zifferi oder Buchstabeg der Verordnung (EU) Nr.575/2013
beschriebenen Typen entsprechen. Besteht der Pool aus Darlehen, die
durch Immobilien besichert sind, missen die Anforderungen gemaR den
Artikeln 208 und 229 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfiillt
werden;

die Risikopositionen gegentber den Instituten im Deckungspool und der
erfillen die Bedingungen gemaR Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe ¢ und
Artikel 129 Absatz 1 letzter Unterabsatz der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;
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38.

39.

v) das in die gedeckten Schuldverschreibungen investierende Kreditinstitut
und der Emittent erflllen die in Artikel 129 Absatz 7 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 festgelegte Transparenzanforderung;

vi) den gedeckten Schuldverschreibungen weist eine benannte ECAI eine
Bonitatsbeurteilung mindestens der Bonitatsstufe 1 geméald Artikel 129
Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder bei einer kurzfristigen
Bonitatsbeurteilung die gleichwertige Bonitétsstufe zu; liegt keine
Bonitéatsbeurteilung vor, wird diesen Schuldverschreibungen ein
Risikogewicht von 10 % gemaR Artikel 129 Absatz 5 der genannten
Verordnung zugewiesen;

vii) der  Deckungspool erfillt jederzeit die Anforderung der
Forderungsdeckung, die mindestens 7 % hoher ist als der Betrag, der
erforderlich ist, um die sich aus den gedeckten Schuldverschreibungen
ergebenden Verbindlichkeiten zu decken. Soweit das Emissionsvolumen
der gedeckten Schuldverschreibungen jedoch mindestens 500 Mio. EUR
(oder den Gegenwert in Landeswéhrung) betragt, unterliegen sie
stattdessen einer Anforderung der Forderungsdeckung von mindestens
2 %;

(nn) Unternehmensschuldverschreibungen, die alle der folgenden Anforderungen
erflllen:

i) Eine benannte ECAI weist ihnen eine Bonitatsbeurteilung mindestens der
Bonitatsstufe 1 gemaR Artikel 122 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
oder bei einer kurzfristigen Bonitatsbeurteilung die gleichwertige
Bonitéatsstufe zu;

i) ihr Emissionsvolumen belduft sich auf mindestens 250 Mio. EUR (oder
den Gegenwert in Landeswahrung);

iii) die maximale Laufzeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Emission
betragt 10 Jahre.

Der Marktwert jedes Aktivums der Stufe 2A unterliegt einem Abschlag von
mindestens 15 %.

Artikel 12

Aktiva der Stufe 2 B

Aktiva der Stufe 2 B umfassen nur Vermégenswerte, die unter eine oder mehrere der
folgenden Kategorien fallen und in jedem Fall die hier festgelegten Kriterien
erfullen:

(0o0) Risikopositionen in Form forderungsbesicherter Wertpapiere, die die in
Artikel 13 festgelegten Anforderungen erfillen;
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(pp) Unternehmensschuldverschreibungen, die alle der folgenden Anforderungen

erfllen:

)] Eine benannte ECAI weist ihnen eine Bonitatsbeurteilung mindestens der
Bonitatsstufe 3 gemal Artikel 122 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
oder bei einer kurzfristigen Bonitatsbeurteilung die gleichwertige
Bonitéatsstufe zu;

i) ihr Emissionsvolumen belduft sich auf mindestens 250 Mio. EUR (oder
den Gegenwert in Landeswéhrung);

iii) die maximale Laufzeit der Wertpapiere zum Zeitpunkt der Emission
betragt 10 Jahre.

(gq) Aktien oder Anteile, die folgende Anforderungen erfiillen:

(rr)

(ss)

i) Sie sind Bestandteil eines wichtigen Aktienindex in einem Mitgliedstaat
oder in einem Drittland, wie er fir die Zwecke dieser Ziffer von der
zustandigen Behorde eines Mitgliedstaats oder der entsprechenden
Behdorde in einem Drittland als solcher ermittelt wird. Liegt in Bezug auf
die wichtigen Aktienindizes keine Entscheidung der zustandigen Behorde
oder der entsprechenden Behorde vor, betrachten die Kreditinstitute
einen Aktienindex als wichtig, der sich aus den fiihrenden Unternehmen
im jeweiligen Land zusammensetzt;

ii) sie lauten auf die Wahrung des Herkunftsmitgliedstaats des
Kreditinstituts oder — falls sie auf eine andere Wahrung lauten — gelten
als Aktiva der Stufe 2B nur bis zu dem Betrag zur Deckung von Netto-
Liquiditatsabflussen unter Stressbedingungen in der Wé&hrung oder in
dem Land, in der/dem das Liquiditétsrisiko ibernommen wird;

iii)  sie sind nachweislich jederzeit eine verlassliche Liquiditatsquelle, auch in
Stressphasen. Diese Anforderung gilt als erftllt, wenn sich der
Kursriickgang des betreffenden Anteilsrechts oder die Erhohung des
Abschlags wéhrend einer 30 Tage wahrenden Stressphase am Markt auf
nicht mehr als 40 % bzw. 40 Prozentpunkte belduft;

mit Beschrankungen zugesagte Liquiditatsfazilitten, die durch die EZB, die
Zentralbank in einem Mitgliedstaat oder die Zentralbank in einem Drittland
bereitgestellt werden konnen, sofern die Anforderungen gemalR Artikel 14
erflllt sind.

Risikopositionen in Form gedeckter Schuldverschreibungen &uflRerst hoher
Qualitat, die allen nachfolgend aufgefiihrten Anforderungen entsprechen:

i)  Es handelt sich um Schuldverschreibungen gemaR Artikel 52 Absatz 4
der Richtlinie 2009/65/EG oder um solche, die die Anforderungen fir
eine Behandlung nach Artikel 129 Absatz 4 oder 5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfiillen;
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40.

(tt)

Der

i)  das in die gedeckten Schuldverschreibungen investierende Kreditinstitut
erfillt die in Artikel 129 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
festgelegte Transparenzanforderung;

iii) der Emittent der gedeckten Schuldverschreibungen stellt den Anlegern
mindestens vierteljahrlich die Angaben nach Artikel 129 Absatz 7 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zur Verfugung;

iv) ihr Emissionsvolumen belduft sich auf mindestens 250 Mio. EUR (oder
den Gegenwert in Landeswéhrung);

v) die gedeckten Schuldverschreibungen sind ausschlieflich durch Aktiva
gemall Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe a, Buchstabe d Zifferi und
Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 besichert;

vi) der Pool zugrunde liegender Aktiva umfasst ausschliel3lich
Risikopositionen, denen gemall Artikel 125 der Verordnung (EU) Nr.
575/2013 beziglich des Kreditrisikos ein Risikogewicht von héchstens
35 % zugewiesen wird;

vii) der Deckungspool erfillt jederzeit die  Anforderung der
Forderungsdeckung, die mindestens 10 % hoher ist als der Betrag, der
erforderlich ist, um die sich aus den gedeckten Schuldverschreibungen
ergebenden Verbindlichkeiten zu decken;

viii) das emittierende Kreditinstitut muss monatlich offenlegen, dass der
Deckungspool die Anforderung einer Aktivadeckung von 10 % erfullt;

es handelt sich im Falle von Kreditinstituten, die laut ihrer Griindungsurkunde
aus Grinden der Glaubenslehre keine zinsbringenden Aktiva halten dirfen,
um nicht zinsbringende Aktiva in Form von Forderungen, die gegeniber
Zentralbanken oder Zentralregierungen oder Zentralbanken von Drittlandern
oder gegeniiber Regionalregierungen, lokalen Gebietskdrperschaften oder
offentlichen Stellen in einem Drittland bestehen oder von diesen garantiert
werden, insofern diesen Aktiva von einer benannten externen Ratingagentur
eine Bonitatsbewertung mindestens der Bonitatsstufe 5 geméall Artikel 114 der
Verordnung  (EU)  Nr.575/2013 oder bei einer  kurzfristigen
Bonitatsbeurteilung die gleichwertige Bonitétsstufe zugewiesen wurde.

Marktwert  jedes Aktivums der Stufe 2B unterliegt folgenden

Mindestabschlagen:

(uu)

(W)

dem anwendbaren Abschlag gemaR Artikel 13 Absatz 14 fur Verbriefungen der
Stufe 2B;

einem Abschlag in Hohe von 50 % flr Unternehmensschuldverschreibungen
nach Absatz 1 Buchstabe b;

(ww) einem Abschlag in Hohe von 50 % fur Aktien oder Anteile nach Absatz 1

Buchstabe c.
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41.

42.

43.

(xx) einem Abschlag in Hohe von 30 % fur Programme oder Emissionen gedeckter
Schuldverschreibungen nach Absatz 1 Buchstabe e;

(yy) einem Abschlag in Hohe von 50 % fir nicht zinsbringende Aktiva nach
Absatz 1 Buchstabe f.

Im Falle von Kreditinstituten, die laut ihrer Grindungsurkunde aus Grlnden der
Glaubenslehre keine zinsbringenden Aktiva halten dirfen, kann die zustandige
Behorde Abweichungen von Absatz 1 Buchstabe b Ziffern ii und iii genehmigen,
sofern nachweislich keine ausreichende Verfligbarkeit von nicht zinsbringenden
Aktiva, die diesen Anforderungen entsprechen, gegeben ist und die betreffenden
nicht zinsbringenden Aktiva auf privaten Markten ausreichend liquide sind.

Die zustandige Behdrde tragt bei der Priifung, ob die nicht zinsbringenden Aktiva fir
die Zwecke von Unterabsatz 1 ausreichend liquide sind, folgenden Faktoren
Rechnung:

(zz) den verfiigharen Daten tber ihre Marktliquiditat, einschlieflich Daten uber
Handelsvolumen, beobachtete Angebot-Nachfrage-Spreads, Preisvolatilitat und
Preisauswirkung sowie

(aaa) anderen Faktoren ihrer Liquiditét, einschlieRlich historischer Belege fiir die
Breite und Tiefe des Marktes fir diese nicht zinsbringenden Aktiva, Anzahl
und Diversitdt der Marktteilnehmer und Vorhandensein einer stabilen
Marktinfrastruktur.

Artikel 13

Verbriefungen der Stufe 2B

Risikopositionen in Form forderungsgedeckter Wertpapiere geméal Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe a gelten als Verbriefungen der Stufe 2B, sofern sie den in den
Absatzen 2 bis 14 festgelegten Kriterien entsprechen.

Die Verbriefungsposition und die ihr zugrunde liegenden Risikopositionen erfillen
alle nachstehenden Anforderungen:

(bbb) Der Position wurde von einer benannten ECAI eine Bonitatsbeurteilung
mindestens der Bonitatsstufe 1 gemal den Artikeln 251 oder 261 der
Verordnung  (EU)  Nr.575/2013 oder bei einer  kurzfristigen
Bonitatsbeurteilung die gleichwertige Bonitétsstufe zugewiesen;

(ccc) die Position befindet sich in der hdchstrangigen Tranche bzw. den
hdchstrangigen Tranchen der Verbriefung und hat zu jedem Zeitpunkt der
Laufzeit der Transaktion den hochsten Rang. Fir diese Zwecke gilt eine
Tranche als die hochstrangige, wenn sie nach Zustellung eines
Beitreibungsbescheids und gegebenenfalls einer Mitteilung Gber die vorzeitige
Falligstellung gegentiber anderen Tranchen derselben Verbriefungstransaktion
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oder -struktur in Bezug auf die Auszahlung von Kapitalbetrag oder Zinsen
nicht untergeordnet ist, wobei keine Betrdge bertcksichtigt werden, die sich
aus Zins- oder Wahrungsderivategeschéften, falligen Gebuhren oder anderen
ahnlichen Zahlungen gemaR Artikel 261 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
ergeben;

(ddd) die  zugrunde  liegenden  Risikopositionen ~ wurden  von  der

Verbriefungszweckgesellschaft im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 66
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 derart erworben, dass sie gegeniiber jedem
Dritten durchsetzbar sind und der Verkaufer (Originator, Sponsor oder
urspriinglicher Kreditgeber) und seine Glaubiger selbst im Fall einer Insolvenz
des Kaufers nicht auf sie zurtickgreifen kénnen;

(eee) hinsichtlich des Transfers der zugrunde liegenden Risikopositionen zur

(fff)

Verbriefungszweckgesellschaft dirfen in der Rechtsordnung des Landes, im
dem der Verk&ufer (Originator, Sponsor oder urspringlicher Kreditgeber)
ansassig ist, keine schwerwiegenden Ruckforderungsvereinbarungen bestehen.
Dies betrifft auch — jedoch nicht ausschlieRlich — Bestimmungen, nach denen
der Verkauf der zugrunde liegenden Risikopositionen vom Konkursverwalter
des Verkaufers (Originator, Sponsor oder urspriinglicher Kreditgeber) allein
auf der Grundlage fur nichtig erklart werden kann, dass der Verkauf innerhalb
einer bestimmten Frist vor Feststellung der Insolvenz des Verkdufers getatigt
wurde, oder Bestimmungen, nach denen die Verbriefungszweckgesellschaft
eine solche Nichtigkeitserklarung nur dann verhindern kann, wenn sie den
Nachweis darlber erbringt, dass sie zum Zeitpunkt des Verkaufs von der
Insolvenz des Verkdufers keine Kenntnis hatte;

die Verwaltung der zugrunde liegenden Risikopositionen erfolgt im Rahmen
einer Service-Vereinbarung, die Bestimmungen zur Kontinuitat der Service-
Leistungen umfasst, welche zumindest gewahrleisten, dass ein Ausfall oder
eine Insolvenz des Forderungsverwalters nicht das Ende der Service-
Leistungen nach sich zieht;

(ggg) die Verbriefungsvereinbarung enthalt Bestimmungen zur Kontinuitat, die —

soweit zutreffend — zumindest den Ersatz von Derivatgegenparteien und
Liquiditatsgebern bei deren Ausfall oder Insolvenz sicherstellen;

(hhh) die Verbriefungsposition ist durch einen Pool homogener zugrunde liegender

Risikopositionen, die nur einer der nachstehenden Unterkategorien angehdren,
oder durch einen Pool homogener zugrunde liegender Risikopositionen, der
Darlehen fir Wohnimmobilien gemaR den Zifferni und ii kombiniert,
besichert:

)] mit  einer  vorrangigen  Hypothek besicherte  Darlehen  fir
Wohnimmobilien an natirliche Personen zum Erwerb ihres
Hauptwohnsitzes, sofern eine der nachstehenden Bedingungen erfullt ist:

- die im Pool erfassten Darlenen weisen im Durchschnitt die
Beleihungsquote nach Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe d Ziffer i
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 auf;
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i)

- im einzelstaatlichen Recht des Mitgliedstaats, in dem das Darlehen
gewahrt wird, ist ein auf dem Verhaltnis zwischen Darlehenshoéhe
und Einkommen griindender Hochstwert fiir den Betrag festgelegt,
den ein Darlehensnehmer mittels eines Darlehens fir
Wohnimmobilien aufnehmen darf, und der betreffende
Mitgliedstaat hat der Kommission und der EBA die entsprechende
Rechtsvorschrift mitgeteilt. Dieser HOchstwert wird anhand des
Bruttojahreseinkommens des Darlehensnehmers unter
Bertcksichtigung der steuerlichen und sonstigen Verpflichtungen
des Darlehensnehmers sowie des Risikos von Anderungen der
Zinssatze wahrend der Laufzeit des Darlehens berechnet. Fir jedes
im Pool erfasste Darlehen fir Wohnimmobilien gilt die Regel, dass
vom Bruttoeinkommen des Darlehensnehmers ein Prozentsatz von
hochstens 45 % zur Bedienung des Darlehens, einschliellich
Zinsen, Tilgung und Gebuhren, verwendet werden darf;

in vollem Umfang garantierte Darlehen fir Wohnimmobilien gemaR
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe e der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
sofern die Darlehen die Besicherungsanforderungen des genannten
Absatzes erfullen und die durchschnittliche Beleihungsquote gemaR
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabed Zifferi der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 aufweisen;

Darlehen zu Marktbedingungen, Leasings und in einem Mitgliedstaat fur
Unternehmen geschaffene Kreditfazilitaten, durch die
Investitionsausgaben oder Geschéftstatigkeiten — aulRer dem Erwerb und
der Entwicklung von Gewerbeimmobilien — finanziert werden, sofern
zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung mindestens 80 % der
Darlehensnehmer im Pool in Bezug auf die Portfolio-Bilanz kleine und
mittlere Unternehmen sind und es sich bei keinem Darlehensnehmer um
ein Institut gemaR Artikel 4 Absatz 1 Nummer 3 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 handelt;

Kfz-Darlehen und -Leasings, bei denen der Darlehensnehmer oder der
Leasingnehmer in einem Mitgliedstaat niedergelassen oder ans&ssig ist.
Fur diese Zwecke eingeschlossen sind auch Darlehen und Leasings zur
Finanzierung von Kraftfahrzeugen oder Anh&ngern geméall Artikel 3
Nummern 11 und 12 der Richtlinie 2007/46/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates, land- oder forstwirtschaftliche Zugmaschinen
geméR der Richtlinie 2003/37/EG des Européischen Parlaments und des
Rates, Kraftrdder oder dreirddrige Kraftfahrzeuge gemaR Artikel 1
Absatz2 Buchstabenb und c¢ der Richtlinie 2002/24/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates oder Gleiskettenfahrzeuge
geméR Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe c der Richtlinie 2007/46/EG. Solche
Darlehen oder Leasings kdnnen Zusatzversicherungen und Service-
Produkte oder zuséatzliche Fahrzeugteile sowie — im Fall von Leasings —
den Restwert geleaster Fahrzeuge einschlieBen. Alle im Pool erfassten
Darlehen und Leasings sind durch ein vorrangiges Sicherungspfandrecht
oder Wertpapier in Bezug auf das Fahrzeug oder durch eine angemessene
Garantie zugunsten der Verbriefungszweckgesellschaft, zum Beispiel
eine Eigentumsvorbehaltsklausel, gedeckt;
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44,

45.

v)  Darlehen und Kreditfazilitdten fir in einem Mitgliedstaat anséssige
natlrliche Personen zu Zwecken des personlichen oder familidren
Verbrauchs bzw. des Verbrauchs im privaten Haushalt;

(iii) bei der Position handelt es sich um keine Wiederverbriefung oder synthetische
Verbriefung gemaR Artikel 4 Nummer 63 bzw. Artikel 242 Nummer 11 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013;

(jjj) die zugrunde liegenden Risikopositionen umfassen keine (Ubertragbaren
Finanzinstrumente oder Derivate, ausgenommen Finanzinstrumente, die von
der Verbriefungszweckgesellschaft selbst oder von anderen Parteien innerhalb
der Verbriefungsstruktur emittiert wurden, sowie Derivate, die der
Absicherung von Wahrungs- und Zinsrisiken dienen;

(kkk) zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool
zugrunde liegender Risikopositionen jederzeit nach der Emission umfassen die
zugrunde liegenden Risikopositionen keine Risikopositionen gegentiber
Schuldnern mit beeintrachtigter Bonitdt (oder gegebenenfalls Garantiegebern
mit beeintrachtigter Bonitat), wobei ein Schuldner mit beeintréchtigter Bonitat
(oder ein Garantiegeber beeintrachtigter Bonitat) ein Kreditnehmer (oder
Garantiegeber) ist, der

i)  Insolvenz angemeldet hat, der mit seinen Glaubigern einen
Schuldenerlass oder eine Umschuldung vereinbart hat, oder dessen
Glaubigern ein Gericht innerhalb von drei Jahren vor der Origination
einen Vollstreckungsanspruch oder Schadenersatz aufgrund eines
Zahlungsausfalls zugesprochen hat;

ii) in einem amtlichen Register von Personen mit negativer
Bonitatsgeschichte eingetragen ist;

iii) eine  Bonitatsbeurteilung  durch  eine  ECAIl  oder eine
Kreditpunktebewertung erhalten hat, der zufolge im Vergleich zu einem
in der betreffenden Rechtsprechung fir diese Art von Darlehen
durchschnittlichen Schuldner ein erhebliches Risiko besteht, dass
vertraglich vereinbarte Zahlungen nicht geleistet werden;

(1) zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung oder deren Aufnahme in den Pool
zugrunde liegender Risikopositionen sowie jederzeit nach der Emission
umfassen die zugrunde liegenden Risikopositionen keine ausgefallenen
Risikopositionen im Sinne des Artikels 178 Absatz 1 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.

Die Rickzahlung der Verbriefungspositionen ist nicht so strukturiert, dass sie
uberwiegend von der Verdauflerung von Vermodgenswerten, welche die zugrunde
liegenden Risikopositionen besichern, abhangt. Diese Bestimmung untersagt jedoch
nicht, dass fir solche Risikopositionen spater eine Finanzierungsverldngerung oder
eine Refinanzierung vorgesehen wird.

Die Struktur der Verbriefungstransaktion entspricht den nachstehenden
Anforderungen:

41

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=

DE

46.

47.

48.

49.

50.

(mmm) Wurde die Verbriefung ohne Festlegung einer revolvierende Periode
emittiert oder ist diese revolvierende Periode abgelaufen und wurde ein
Beitreibungsbescheid oder eine Mitteilung Uber die vorzeitige Falligstellung
zugestellt, so erhalten die Inhaber der Verbriefungspositionen im Wege einer
sequentiellen Amortisierung der Verbriefungspositionen Kapitaleingédnge aus
den zugrunde liegenden Risikopositionen, und werden von der
Verbriefungszweckgesellschaft zum Zahlungstermin keine erheblichen
Geldbetrége zuriickbehalten;

(nnn) wurde die Verbriefung mit Festlegung einer revolvierende Periode emittiert, so
sind in der betreffenden Vereinbarung Ereignisse anzugeben, die eine
vorzeitige Ruckzahlung auslésen; dazu gehéren zumindest alle folgenden
Ereignisse:

i)  Verschlechterung der Kreditqualitit der zugrunde liegenden
Risikopositionen;

i) ungeniigende Erzeugung neuer zugrunde liegender Risikopositionen von
zumindest vergleichbarer Kreditqualitat;

iii)  Insolvenz des Originators oder des Forderungsverwalters.

Zum Zeitpunkt der Emission der Verbriefung haben die Darlehensnehmer (oder
gegebenenfalls die Garantiegeber) mindestens eine Zahlung geleistet; dies gilt nicht
fir Verbriefungen, die durch Kreditfazilititen geméall Absatz 2 Buchstabe g Ziffer v
besichert sind.

Im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es sich
um Darlehen fir Wohnimmobilien gemaR Absatz 2 Buchstabe g Zifferni und ii
handelt, enthdlt der Pool von Darlehen keine Darlehen, die unter der Annahme
vermarktet und gezeichnet wurden, dass der Antragsteller — oder gegebenenfalls die
Intermedidre — darauf hingewiesen wurde(n), dass die vorliegenden Informationen
vom Darlehensgeber mdglicherweise nicht geprift worden sind.

Im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es sich
um Darlehen fir Wohnimmobilien gemaR Absatz 2 Buchstabe g Zifferni und ii
handelt, entspricht die Prifung der Kreditwirdigkeit des Darlehensnehmers den
Anforderungen in Artikel 18 Absétze 1 bis 4, Absatz 5 Buchstabe a und Absatz 6 der
Richtlinie 2014/17/EU des Européischen Parlaments und des Rates oder
gleichwertigen Anforderungen in Drittlandern.

Im Fall von Verbriefungen, bei deren zugrunde liegenden Risikopositionen es sich
um Kfz-Darlehen und -Leasings und um Verbraucherdarlehen und Kreditfazilitaten
gemal Absatz 2 Buchstabe g Zifferniv und v handelt, entspricht die Prufung der
Kreditwurdigkeit des Darlehensnehmers den Anforderungen in Artikel 8 der
Richtlinie 2008/48/EG des Européischen Parlaments und des Rates.

Ist der Originator, Sponsor oder urspringliche Kreditgeber der Verbriefung in der
Union niedergelassen, so entspricht diese den Anforderungen in Teil 5 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und enthalt gemaR Artikel 8b der Verordnung (EU)
Nr. 1060/2009 Informationen zur Kreditqualitdt und Wertentwicklung der zugrunde
liegenden Risikopositionen, zur Struktur der Transaktion, zu den Cashflows und zu
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51.

52.

53.

54,

55.

allen etwaigen Sicherheiten, mit denen die Risikopositionen unterlegt sind, sowie
alle Informationen, die Anleger fur die Durchfiihrung umfassender, fundierter
Stresstests bendtigen. Ist der Originator, Sponsor oder urspriingliche Kreditgeber
aullerhalb der Union niedergelassen, so werden den bereits vorhandenen und
potenziellen Anlegern sowie den Aufsichtsbehérden bei der Emission und
anschlieBend in regelmdfligen Abstdnden umfassende Daten auf Einzelkreditebene
entsprechend den von den Marktteilnehmern allgemein anerkannten Standards zur
Verfligung gestellt.

Die zugrunde liegenden Risikopositionen wurden weder von dem Kreditinstitut
begriindet, das die Verbriefungsposition in seinem Liquiditatspuffer halt, noch von
seinem Tochterunternehmen, seinem Mutterunternehmen, einem
Tochterunternehmen seines Mutterunternehmens oder einem anderen eng mit diesem
Kreditinstitut verbundenen Unternehmen.

Das Emissionsvolumen der Tranche belduft sich auf mindestens 100 Mio. EUR (oder
den Gegenwert in der Landeswéhrung).

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der Tranche betrdgt hochstens funf
Jahre und wird berechnet anhand des niedrigeren Werts der angenommenen
vorzeitigen Ruckzahlungen oder einer konstanten Quote vorzeitiger Riickzahlungen
in Hohe von 20 %, wobei das Kreditunternehmen davon ausgeht, dass von der
Kindigungsmaoglichkeit zum friihest zuldssigen Kindigungszeitpunkt Gebrauch
gemacht wird.

Der Originator der Risikopositionen, die der Verbriefung zugrunde liegen, ist ein
Institut gemal Artikel 4 Nummer 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder ein
Unternehmen, dessen Haupttatigkeit in einer oder mehreren der in Anhang |
Nummern 2 bis 12 und Nummer 15 der Richtlinie 2013/36/EU aufgefuhrten
Tatigkeiten besteht.

Der Marktwert von Verbriefungen der Stufe 2B unterliegt folgenden
Mindestabschlagen:

(000) 25 % bei Verbriefungen, die durch die Unterkategorien von Aktiva gemaR
Absatz 2 Buchstabe g Ziffern i, ii und iv besichert sind;

(ppp) 35 % bei Verbriefungen, die durch die Unterkategorien von Aktiva gemaR
Absatz 2 Buchstabe g Ziffern iii und v besichert sind.

Artikel 14

Eingeschrankt nutzbare zugesagte Liquiditatsfazilitaten

Damit eingeschrankt nutzbare zugesagte Liquiditatsfazilitaten, die gemal Artikel 12 Absatz 1
Buchstabe d von einer Zentralbank bereitgestellt werden kénnen, als Aktiva der Stufe 2B
gelten, mussen sie alle nachstehenden Kriterien erfillen:
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0]

(m)

(n)
(0)

(P)

(@)

56.

In stressfreier Phase wird fur die Fazilitdt eine Bereitstellungsgebihr fir den
gesamten zugesagten Betrag erhoben, die zumindest dem hoheren Betrag
entsprechen muss von entweder

i) 75 Basispunkten pro Jahr oder

i)  mindestens 25 Basispunkten pro Jahr tber der Differenz zwischen dem
Ertrag der zur Besicherung der Fazilitat genutzten Aktiva und dem Ertrag
eines repréasentativen Portfolios liquider Aktiva, nach Anpassungen
aufgrund wesentlicher Unterschiede beim Kreditrisiko.

In einer Stressphase kann die Zentralbank die unter Unterabsatz 1 genannte
Bereitstellungsgebiihr senken, sofern die fur Liquiditatsfazilititen nach den
alternativen Liquiditatsansdatzen gemalR Artikel 19 geltenden Mindestanforderungen
erfullt sind;

Die Fazilitat ist durch unbelastete Aktiva einer von der Zentralbank spezifizierten Art
besichert. Die als Sicherheit gestellten Aktiva erflllen alle nachstehend genannten
Kriterien:

i)  Sie werden so gehalten, dass im Fall eines Abrufs der Fazilitat der
sofortige Transfer an die Zentralbank erfolgen kann;

i) ihr von der Zentralbank nach Abschlag angelegter Wert reicht zur
Deckung der gesamten Fazilitét aus;

iii)  sie zdhlen im Hinblick auf den Liquiditatspuffer des Kreditinstituts nicht
zu den liquiden Aktiva;

die Fazilitat ist mit der Strategie der Zentralbank bezlglich Gegenparteien vereinbar;

die Zusagefrist der Fazilitdt Ubersteigt die in Artikel 4 genannte Stressphase von
30 Kalendertagen;

die Fazilitdt wird von der Zentralbank nicht vor ihrem vertraglichen Laufzeitende
gekiindigt, und solange das betreffende Kreditinstitut als solvent eingestuft wird,
erfolgt keine weitere Kreditvergabeentscheidung;

die Zentralbank hat eine formelle Strategie vertffentlicht, die ihre Entscheidung,
eingeschrankt nutzbare zugesagte Liquiditatsfazilitdten bereitzustellen, umfasst und

die Modalitaten der Fazilitdt und die Arten von Kreditinstituten, die fir die
Inanspruchnahme solcher Fazilitaten in Frage kommen, benennt.

Artikel 15

OGA

Anteile oder Aktien von OGA gelten bis zu einem Absolutbetrag von 500 Mio. EUR
(oder dem Gegenwert in der Landeswéhrung) als liquide Aktiva derselben Stufe wie
die liquiden Aktiva, die dem betreffenden Organismus fir jedes Kreditinstitut auf
Einzelbasis zugrunde liegen, sofern
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58.

(@)

(b)

die Anforderungen in Artikel 132 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
erfullt sind;

der OGA ausschlieBlich in liquide Aktiva und Derivate investiert, und zwar in
letzterem Fall nur in dem Umfang, der zur Minderung des Zins-, Wé&hrungs-
oder Kreditrisikos im Portfolio erforderlich ist.

Die Kreditinstitute nehmen bei den Werten ihrer Aktien oder Anteile von OGA,
abhangig von der Kategorie der zugrunde liegenden liquiden Aktiva, folgende
Mindestabschlége vor:

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

()

0% bei Munzen und Banknoten sowie Risikopositionen gegeniber den
Zentralbanken gemaf Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe b;

5% bei Aktiva der Stufe 1, ausgenommen gedeckte Schuldverschreibungen
aulerst hoher Qualitat;

12 % bei gedeckten Schuldverschreibungen &duBerst hoher Qualitat gemaR
Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f;

20 % bei Aktiva der Stufe 2A;

30 % bei Verbriefungen der Stufe 2B, die durch die Unterkategorien von
Aktiva gemall Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe g Zifferni, ii und iv besichert
sind,;

35 % bei gedeckten Schuldverschreibungen der Stufe 2B geméal3 Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe e;

40 % bei Verbriefungen der Stufe 2B, die durch die Unterkategorien von
Aktiva gemal’ Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe g Ziffern iii und v besichert sind;

55 % bei Unternehmensschuldverschreibungen der Stufe 2B gemaR Artikel 12
Absatz 1 Buchstabe b, Aktien gemal Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe ¢ und
nicht zinsbringenden Aktiva gemal Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe f.

Das in Absatz 2 genannte Verfahren findet wie folgt Anwendung:

(k)

(1

Kennt das Kreditinstitut die dem OGA zugrunde liegenden Risikopositionen,
so kann es auf diese zugrunde liegenden Positionen den Transparenzansatz
anwenden und den entsprechenden Abschlag gemal? Absatz 2 vornehmen;

kennt das Kreditinstitut die dem OGA zugrunde liegenden Risikopositionen
nicht, so muss es davon ausgehen, dass der OGA bis zu dem im Rahmen seines
Mandats zul&ssigen Hochstbetrag in aufsteigender Folge in liquide Aktiva
entsprechend der Klassifizierung fir die Zwecke von Absatz 2 investiert, und
zwar beginnend mit den in Absatz 2 Buchstabe g genannten Aktiva bis zum
Erreichen der Hochstgrenze fur die Gesamtinvestitionen. Dasselbe Verfahren
wird zur Bestimmung des Liquiditatsniveaus der zugrunde liegenden Aktiva
angewandt, wenn das Kreditinstitut die dem OGA zugrunde liegenden
Risikopositionen nicht kennt.
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59.

60.

61.

62.

Die Kreditinstitute entwickeln belastbare Methoden und Verfahren zur Berechnung
und Meldung des Marktwerts und der Abschlége bei Aktien oder Anteilen von OGA.
Wenn die Risikoposition nicht so erheblich ist, dass die Entwicklung eigener
Methoden durch das Kreditinstitut gerechtfertigt ware, und sofern sich die zustandige
Behorde in jedem Einzelfall davon Uberzeugt hat, dass diese Bedingung erfullt ist,
kann ein Kreditinstitut die Berechnung und Meldung der Abschldge bei Aktien oder
Anteilen von OGA lediglich den nachstehend genannten Dritten Ubertragen:

(m) der Verwahrstelle des OGA, sofern der OGA ausschlieBlich in Wertpapiere
investiert und samtliche derartigen Wertpapiere bei dieser Verwahrstelle
hinterlegt, oder

(n) im Fall anderer OGA der Verwaltungsgesellschaft des OGA, sofern diese die
Anforderungen in Artikel 132 Absatz 3 Buchstabe a der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfullt.

Wenn ein Kreditinstitut die Anforderungen in Absatz 4 beziglich Aktien oder
Anteilen eines OGA nicht erfullt, hebt es geméal Artikel 18 deren Anerkennung als
liquide Aktiva fir die Zwecke dieser Verordnung auf.

Artikel 16

Einlagen und andere Mittel in Genossenschaftsnetzen und institutsbezogenen
Sicherungssystemen

Gehort ein  Kreditinstitut einem institutsbezogenen Sicherungssystem nach
Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, einem Netz, das fir die in
Artikel 10 der genannten Verordnung vorgesehene Ausnahme in Frage kdme, oder
einem Genossenschaftsnetz in einem Mitgliedstaat an, so werden die von dem
Kreditinstitut beim Zentralinstitut gehaltenen Sichteinlagen gemaR einer der
nachstehenden Bestimmungen als liquide Aktiva behandelt:

(0) Wenn das Zentralinstitut nach innerstaatlichem Recht oder aufgrund der
rechtlich bindenden Dokumente, die das System oder das Netz regeln,
verpflichtet ist, die Einlagen in Form liquider Aktiva einer bestimmten Stufe
oder Kategorie zu halten oder die Einlagen in liquide Aktiva einer bestimmten
Stufe oder Kategorie zu investieren, werden die Einlagen als liquide Aktiva der
gleichen Stufe oder Kategorie gemaR der vorliegenden Verordnung behandelt;

(p) wenn das Zentralinstitut nicht verpflichtet ist, die Einlagen in Form liquider
Aktiva einer bestimmten Stufe oder Kategorie zu halten oder die Einlagen in
liquide Aktiva einer bestimmten Stufe oder Kategorie zu investieren, werden
die Einlagen als Aktiva der Stufe 2B gemal} der vorliegenden Verordnung
behandelt, und ihr ausstehender Betrag unterliegt einem Mindestabschlag von
25 %.

Wenn das Kreditinstitut nach dem Recht eines Mitgliedstaats oder aufgrund der
rechtlich verbindlichen Dokumente zur Regelung eines der in Absatz 1

beschriebenen Netze oder Systeme innerhalb von 30 Kalendertagen Zugang zu einer
Liquiditatsfinanzierung durch das Zentralinstitut oder ein anderes, zum selben Netz
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63.

64.

65.

66.

67.

oder System gehorendes Institut hat, wird diese Finanzierung in dem Umfang als
Aktivum der Stufe 2B behandelt, in dem sie nicht durch liquide Aktiva einer
bestimmten Stufe oder Kategorie besichert ist. Auf den zugesagten Kapitalbetrag der
Liquiditatsfinanzierung wird ein Mindestabschlag von 25 % erhoben.

Artikel 17

Zusammensetzung des Liquiditatspuffers nach Akivastufen

Die Kreditinstitute erfillen jederzeit die nachstehenden Anforderungen an die
Zusammensetzung ihres Liquiditatspuffers:

(q) Bei mindestens 60 % des Liquiditatspuffers handelt es sich um Aktiva der
Stufe 1;

(r) bei mindestens 30 % des Liquiditatspuffers handelt es sich um Aktiva der
Stufe 1, ausgenommen gedeckte Schuldverschreibungen auf3erst hoher Qualitét
gemald Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f;

(s) bei hochstens 15 % des Liquiditatspuffers handelt es sich um Aktiva der
Stufe 2B.

Angewandt werden die in Absatz 1 genannten Anforderungen nach Anpassung an
die Auswirkungen auf den Bestand liquider Aktiva der besicherten Finanzierung, der
besicherten Kreditvergaben oder der Swap-Geschafte mit liquiden Aktiva, bei denen
die Transaktion innerhalb von 30 Kalendertagen féllig wird, nach Abzug etwaiger
Abschlédge und unter der Voraussetzung, dass das Kreditinstitut die operativen
Anforderungen in Artikel 8 erftillt.

Die Kreditinstitute legen die Zusammensetzung ihres Liquiditatspuffers nach den
Formeln in Anhang I dieser Verordnung fest.

Artikel 18

VerstoR gegen die Anforderungen

Wenn ein liquides Aktivum eine der geltenden allgemeinen Anforderungen gemaR
Artikel 7, die operativen Anforderungen gemaR Artikel 8 Absatz 2 oder ein anderes
in diesem Kapitel festgelegtes Anerkennungskriterium nicht mehr erftllt, so hebt das
Kreditinstitut dessen Anerkennung als liquides Aktivum spdtestens nach
30 Kalendertagen, gerechnet ab dem Datum, an dem gegen die Anforderungen
verstolien wurde, auf.

Absatz 1 gilt fur Aktien oder Anteile von OGA, die den Anerkennungskriterien nicht
mehr gendigen, nur dann, wenn sie nicht mehr als 10 % des Werts der gesamten
Aktiva des OGA ausmachen.
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68.

69.

70.

71.

Artikel 19

Alternative Liquiditatsansatze

Sind in einer gegebenen Wahrung keine ausreichenden liquiden Aktiva verfugbar,
damit die Kreditinstitute die in Artikel 4 festgelegte Liquiditatsdeckungsquote
erfillen kdnnen, so gelten eine oder mehrere der nachstehenden Bestimmungen:

(t) Die Anforderung bezlglich der Wahrungskongruenz geméall Artikel 8 Absatz 6
findet auf diese Wéhrung keine Anwendung;

(u) das Kreditinstitut kann das Defizit an liquiden Aktiva in einer Wéhrung durch
Kreditfazilitaten der Zentralbank eines Mitgliedstaats oder eines Drittlandes in
der genannten Wahrung decken, sofern die Fazilitdt alle nachstehenden
Anforderungen erfullt:

i)  Sie ist vertraglich unwiderruflich fir die n&chsten 30 Kalendertage
verbindlich;

i) sie unterliegt einer Gebuhr, die ungeachtet des eventuell aus ihr in
Anspruch genommenen Betrags zu entrichten ist;

iii) die Gebuhr wird in einer solchen Hohe festgelegt, dass die Nettorendite
der zur Besicherung der Fazilitat verwendeten Aktiva nicht hoher ist als
die Nettorendite eines reprasentativen Portfolios liquider Aktiva nach
Anpassungen aufgrund wesentlicher Unterschiede aufgrund des
Kreditrisikos;

(v) wenn ein Defizit an Aktiva der Stufe 1 besteht, jedoch genligend Aktiva der
Stufe 2A vorhanden sind, kann das Kreditinstitut zusatzliche Aktiva der
Stufe 2A im Liquiditatspuffer halten, und gelten die in Artikel 17 festgelegten
Hochstgrenzen fur die einzelnen Aktivastufen als entsprechend geandert. Diese
zusatzlichen Aktiva der Stufe 2A unterliegen einem Mindestabschlag von
20 %. Alle von dem Kreditinstitut gehaltenen Aktiva der Stufe 2B unterliegen
weiter den gemal diesem Kapitel jeweils geltenden Abschlagen.

Die Kreditinstitute wenden die in Absatz 1 vorgesehenen Ausnahmen umgekehrt
proportional zur Verfugbarkeit der einschldgigen liquiden Aktiva an. Die
Kreditinstitute bewerten ihren Liquiditatsbedarf im Hinblick auf die Anwendung
dieses Artikels unter Bertcksichtigung ihrer Kapazitdt, durch solides
Liquiditadtsmanagement den Bedarf an diesen liquiden Aktiva und das Halten von
Beteiligungen an diesen Aktiva durch andere Marktteilnehmer zu verringern.

Die Wéhrungen, die fir die Ausnahmen gemaR Absatz 1 in Frage kommen, und der
Umfang, in dem eine oder mehrere Ausnahmen fiir eine gegebene Wahrung
insgesamt maoglich sind, werden in der Durchfiihrungsverordnung festgelegt, die die
Kommission nach Artikel 419 Absatz 4 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlassen
wird.

Die detaillierten Bedingungen fir die Anwendung der in Absatz 1 Buchstaben a und
b genannten Ausnahmen werden in dem delegierten Rechtsakt festgelegt, den die
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Kommission nach Artikel 419 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erlassen
wird.
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72,

73.

74,

TITEL I
LIQUIDITATSABFLUSSE UND -ZUFLUSSE

KAPITEL 1

Netto-Liquiditatsabflisse

Artikel 20

Bestimmung des Begriffs ,,Netto-Liquiditatsabflisse*

Unter dem Begriff ,Netto-Liquiditatsabflisse* wird die Summe der
Liquiditatsabflisse unter Buchstabe a abzliglich der Summe der Liquiditatszufliisse
unter Buchstabe b verstanden, wobei das Ergebnis nicht negativ sein darf; die Netto-
Liquiditatsabflisse werden wie folgt berechnet:

(w) Summe der Liquiditatsabflisse im Sinne des Kapitels 2;

(x) Summe der Liquiditatszufliisse im Sinne des Kapitels 3, die anhand folgender
Werte berechnet wird:

i)  der Zuflisse, die von der in Artikel 33 Absétze 2 und 3 genannten
Obergrenze ausgenommen sind,;

i) die Zuflusse nach Artikel 33 Absatz 4 und 90 % der unter Buchstabe a
genannten Abfllsse, bereinigt um die ausgenommenen Zuflisse in
Artikel 33 Absatze 2 und 3, wobei das Ergebnis nicht negativ sein darf;

iii) des niedrigeren der folgenden beiden Werte: andere Zufllsse als die
Zuflisse nach Artikel 33 Absédtze 2, 3 und 4 und 75% der unter
Buchstabe a genannten Abflisse, bereinigt um die ausgenommenen
Zuflusse in Artikel 33 Absétze 2 und 3 und die Zuflisse in Artikel 33
Absatz 4, geteilt durch 0,9, um der Obergrenze von 90 % Rechnung zu
tragen, wobei das Ergebnis nicht negativ sein darf.

Liquiditatszuflisse und Liquiditatsabflisse werden bewertet ber eine Stressphase
von 30 Kalendertagen unter der Annahme eines kombinierten spezifischen und
marktweiten Stressszenarios im Sinne des Artikels 5.

Die Berechnung nach Absatz 1 erfolgt nach der Formel in Anhang II.
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Artikel 21

Anforderungen an die Bewertung der Auswirkungen von bei Derivatgeschaften empfangenen

Sicherheiten

Die Kreditinstitute berechnen die Liquiditatsabfliisse und -zufliisse, die innerhalb eines
Zeitraums von 30 Kalendertagen fiir die in Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
aufgefiihrten Geschafte erwartet werden, auf Nettobasis nach Gegenpartei, sofern bilaterale
Netting-Vereinbarungen nach Artikel 295 der genannten Verordnung bestehen. Fir die
Zwecke dieses Artikels bedeutet ,,auf Nettobasis®, dass zu empfangende Sicherheiten, die
nach Titel Il dieser Verordnung als liquide Aktiva anerkannt werden, nicht berlcksichtigt
werden. Liquiditatsabflisse und —zuflisse, die sich aus Fremdwé&hrungsderivatgeschaften
ergeben, die mit einem gleichzeitig (oder am selben Tag) erfolgenden vollstandigen
Austausch der Kapitalbetrage verbunden sind, werden auf Nettobasis berechnet, auch wenn
die jeweiligen Derivatgeschafte nicht durch eine bilaterale Nettingvereinbarung gedeckt sind.

75.

76.

KAPITEL 2

LiquiditatsabflUsse

Artikel 22

Bestimmung des Begriffs ,,Liquiditatsabfliisse

Die Liquiditatsabfliisse werden berechnet durch Multiplikation der offenen Salden
der verschiedenen Kategorien oder Arten von Verbindlichkeiten und
auferbilanziellen Verpflichtungen mit den Raten, zu denen sie, wie in diesem Kapitel
dargelegt, voraussichtlich auslaufen oder in Anspruch genommen werden.

Die Liquiditatsabflisse nach Absatz 1 umfassen, jeweils multipliziert mit der
anwendbaren Abflussrate:

(y) den aktuell ausstehenden Betrag an stabilen Privatkundeneinlagen und anderen
Privatkundeneinlagen nach den Artikeln 24, 25 und 26;

(z) die aktuell ausstehenden Betrdge an anderen Verbindlichkeiten, die fallig
werden, moglicherweise an den Emittenten oder an den Finanzierungsgeber
ausgezahlt werden missen oder an eine Erwartung des Finanzierungsgebers
geknupft sind, nach der das Kreditinstitut die nach den Artikeln 27 und 28
ermittelte Verbindlichkeit innerhalb der ndchsten 30 Kalendertage zuriickzahlt;

(aa) zusatzliche Abflusse, ermittelt nach Artikel 30;

(bb) den Hochstbetrag, der innerhalb der néchsten 30 Kalendertage aus nach
Artikel 31 ermittelten, nicht in Anspruch genommenen zugesagten Kredit- und
Liquiditatsfazilitaten in Anspruch genommen werden kann;
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77,

78.

79.

(cc) die bei der Bewertung nach Artikel 23 ermittelten zusatzlichen Abfllsse.
Artikel 23

Zusatzliche Liquiditatsabflusse im Zusammenhang mit anderen Produkten und
Dienstleistungen

Kreditinstitute bewerten regelmélig die Wahrscheinlichkeit und den potenziellen
Umfang von Liquiditatsabflissen innerhalo von 30 Kalendertagen im
Zusammenhang mit Produkten oder Dienstleistungen, die nicht unter die Artikel 27
bis 31 fallen und die sie anbieten oder deren Sponsor sie sind oder die potenzielle
Ké&ufer als mit ihnen in Verbindung stehend betrachten wirden. Diese Produkte oder
Dienstleistungen umfassen, sind aber nicht beschrénkt auf Liquiditatsabflusse infolge
vertraglicher Vereinbarungen, die in Artikel 429 und in Anhang | der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 genannt sind, wie etwa:

(dd) sonstige  auRerbilanzielle und  Eventualfinanzierungsverpflichtungen,
einschliellich, aber nicht beschrankt auf nicht zweckgebundene
Finanzierungsfazilitaten;

(ee) nicht in Anspruch genommene Darlehen und Buchkredite an GroRkunden;
(ff) vereinbarte aber noch nicht in Anspruch genommene Hypothekendarlehen;
(0g) Kreditkarten;

(hh) Uberziehungskredite;

(i) geplante Abflisse in Zusammenhang mit der Verlangerung oder der Vergabe
neuer Privat- oder GrolRkundenkredite;

() geplante Derivateverbindlichkeiten sowie
(kk) auRerbilanzielle Posten fiir die Handelsfinanzierung.

Die in Absatz 1 genannten Abflisse werden unter der Annahme eines kombinierten
spezifischen und marktweiten Stressszenarios im Sinne des Artikels 5 bewertet. Bei
dieser Bewertung beriicksichtigen die Kreditinstitute insbesondere wesentliche
Rufschéadigungen, die sich ergeben kdnnten, wenn sie keine Liquiditatsunterstiitzung
fur derartige Produkte oder Dienstleistungen bereitstellen. Die Kreditinstitute melden
den zustandigen Behorden mindestens jéhrlich die Produkte und Dienstleistungen,
fur die die Wahrscheinlichkeit und der potenzielle Umfang von Liquiditatsabflissen
nach Absatz1 wesentlich sind, und die zustdndigen Behdrden legen die
zuzuordnenden Abflisse fest. Die zustandigen Behdrden konnen fir auf3erbilanzielle
Posten fur die Handelsfinanzierung im Sinne des Artikels 429 und des Anhangs | der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eine Abflussrate von bis zu 5 % festsetzen.

Die zustandigen Behdrden melden der EBA mindestens jahrlich die Art der Produkte
und Dienstleistungen, fir die sie auf der Grundlage der Meldungen der

52

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=41795&code1=VER&code2=&gruppen=Link:%20575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=

DE

80.

81.

82.

83.

Kreditinstitute Abflisse festgestellt haben, und erldutern in dieser Meldung die zur
Feststellung der Abflusse verwendeten Methoden.

Artikel 24

Abflusse aus stabilen Privatkundeneinlagen

Sofern die Kriterien fur eine hohere Abflussrate nach Artikel 25 Absatz 2, 3 oder 5
nicht erfullt sind, wird der Betrag der Privatkundeneinlagen, die durch ein
Einlagensicherungssystem gemall der Richtlinie 94/19/EG oder der Richtlinie
2014/49/EU oder ein vergleichbares Einlagensicherungssystem in einem Drittland
gedeckt sind, als stabil betrachtet und mit 5 % multipliziert, sofern die betreffende
Einlage entweder

(I Bestandteil einer etablierten Geschéftsbeziehung ist, so dass eine Entnahme
aufRerst unwahrscheinlich ist, oder

(mm) auf einem Zahlungsverkehrskonto gehalten wird.

Fur die Zwecke von Absatz1l Buchstabe a gelten Privatkundeneinlagen als
Bestandteil einer etablierten Geschaftsbeziehung, wenn der Einleger mindestens
eines der folgenden Kriterien erfillt:

(nn) Er unterhdlt mit dem Kreditinstitut eine aktive vertragliche Beziehung von
mindestens 12 Monaten Dauer;

(00) er unterhalt mit dem Kreditinstitut eine Darlehensbeziehung, die sich auf
Darlehen fiir Wohnimmobilien oder andere langfristige Darlehen erstreckt;

(pp) er hat mindestens ein anderes aktives Produkt bei dem Kreditinstitut, das kein
Darlehen ist.

Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b gelten Privatkundeneinlagen als auf einem
Zahlungsverkehrskonto gehalten, wenn das Konto regelméRig mit Gehaltern,
Einkommen oder Transaktionen kreditiert bzw. debitiert wird.

Abweichend von Absatz 1 kdnnen die zustdndigen Behorden es Kreditinstituten ab
dem 1. Januar 2019 erlauben, den Betrag der stabilen Privatkundeneinlagen im Sinne
von Absatz 1, die nach Artikel 6 Absatz 1 der Richtlinie 2014/49/EU bis zu einem
Hochstwert von 100 000 EUR durch ein Einlagensicherungssystem im Sinne der
genannten Richtlinie gedeckt sind, mit 3 % zu multiplizieren, sofern die Kommission
bestatigt hat, dass das offiziell anerkannte Einlagensicherungssystem alle
nachstehenden Kriterien erfullt:

(qg) Das Einlagensicherungssystem hat verfligbare Finanzmittel im Sinne des
Artikels 10 der Richtlinie 2014/49/EU, die durch Beitrdge der Mitglieder
mindestens jahrlich im Voraus erhoben werden;

(rr) das Einlagensicherungssystem verfligt (ber angemessene Mittel zur
Gewadhrleistung eines leichten Zugangs zu zusatzlichen Finanzmitteln im Falle
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84.

85.

86.

87.

einer umfangreichen Inanspruchnahme seiner Reserven, einschliellich des
Zugangs zu Sonderbeitrdgen der ihm angeschlossenen Kreditinstitute und
angemessener alternativer Finanzierungsmoglichkeiten, die es ihm erlauben,
bei offentlichen oder privaten Dritten eine kurzfristige Finanzierung
aufzunehmen;

(ss) das Einlagensicherungssystem stellt nach Artikel 8 Absatz 1 der Richtlinie
2014/49/EU sicher, dass der zu erstattende Betrag binnen sieben Arbeitstagen
ab dem Datum der Anwendung der Abflussrate von 3 % zur Verfugung steht.

Die zustéandigen Behdrden erteilen die in Absatz 4 genannte Erlaubnis erst nach der
vorherigen Genehmigung der Kommission. Eine solche Genehmigung wird mittels
einer mit Grinden versehenen Mitteilung beantragt, in der unter anderem
nachzuweisen ist, dass die Auslaufraten fir stabile Privatkundeneinlagen wahrend
etwaiger den Szenarios in Artikel 5 entsprechender Stressphasen unter 3 % lagen.
Die mit Grunden versehene Mitteilung ist der Kommission mindestens drei Monate
vor dem Zeitpunkt, ab dem die Genehmigung beantragt wird, zu tbermitteln. Die
Kommission prift dann, ob das jeweilige Einlagensicherungssystem mit den
Voraussetzungen in Absatz 4 Buchstaben a, b und ¢ im Einklang steht. Sind diese
Voraussetzungen erfillt, gibt die Kommission dem Genehmigungsantrag der
zustdndigen Behorde statt, es sei denn, es bestehen im Hinblick auf das
Funktionieren des Binnenmarkts flr Privatkundeneinlagen zwingende Griinde, die
Genehmigung zu versagen. Alle Kreditinstitute, die einem derartigen genehmigten
Einlagensicherungssystem angeschlossen sind, dirfen die Abflussrate von 3 %
anwenden. Die Kommission wird die EBA um eine Stellungnahme zu der Frage
ersuchen, ob das jeweilige Einlagensicherungssystem mit den VVoraussetzungen unter
Absatz 4 Buchstaben a, b und ¢ im Einklang steht.

Die zustéandige Behorde kann den Kreditinstituten die Erlaubnis erteilen, den Betrag
der Privatkundeneinlagen, die durch ein Einlagensicherungssystem in einem
Drittland gedeckt ist, das dem System nach Absatz 1 gleichwertig ist, mit 3 % zu
multiplizieren, wenn das Drittland dies erlaubt.

Artikel 25

Abfllisse aus anderen Privatkundeneinlagen

Die Kreditinstitute multiplizieren andere Privatkundeneinlagen, einschlie3lich des
nicht unter Artikel 24 fallenden Teils der Privatkundeneinlagen, mit 10 %, es sei
denn, es gelten die Voraussetzungen in Absatz 2.

Die anderen Privatkundeneinlagen unterliegen hoheren Abflussraten, die vom
Kreditinstitut im Einklang mit Absatz 3 festgesetzt werden, sofern die nachstehenden
Voraussetzungen erfllt sind:

(tt) Der Gesamteinlagenumfang, einschliel3lich aller Einlagenkonten des Kunden
bei dem jeweiligen Kreditinstitut oder der jeweiligen Gruppe, betragt tber
500 000 Euro;

(uu) die Einlage ist ein reines Internetkonto;
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89.

(vv) die Einlage bietet einen Zinssatz, der mindestens eine der folgenden
Voraussetzungen erfullt:

)] Der Zinssatz liegt deutlich tber dem durchschnittlichen Zinssatz fir
vergleichbare Privatkundenprodukte;

ii)  die Rendite wird aus der Rendite eines Marktindex oder einer Reihe von
Indizes abgeleitet;

iii)  die Rendite wird aus einer Marktvariablen abgeleitet, bei der es sich nicht
um einen variablen Zinssatz handelt;

(ww) bei der Einlage handelte es sich urspriinglich um eine Termineinlage, deren
Laufzeit innerhalb des Zeitraums von 30 Kalendertagen endet oder die Einlage
weist nach vertraglichen Vereinbarungen eine vereinbarte Kindigungsfrist von
weniger als 30 Kalendertagen auf; dies gilt mit Ausnahme der Einlagen, die fur
die Behandlung nach Absatz 4 in Frage kommen;

(xx) bei Kreditinstituten mit Sitz in der Union ist der Einleger in einem Drittland
ansassig oder die Einlage lautet auf eine andere Wéhrung als den Euro oder die
Landeswéhrung eines Mitgliedstaats. Bei Kreditinstituten oder Zweigstellen in
Drittlandern ist der Einleger nicht in dem jeweiligen Drittland anséssig oder die
Einlage lautet auf eine andere Wahrung als die Landeswahrung des Drittlandes.

Die Kreditinstitute wenden eine hohere Abflussrate an, die wie folgt ermittelt wird:

(yy) Erfullen die Privatkundeneinlagen das Kriterium unter Buchstabe a oder zwei
der Kriterien unter Absatz 2 Buchstaben b bis e, wird eine Abflussrate
zwischen 10 % und 15 % angewandt;

(zz) erfullen die Privatkundeneinlagen Absatz 2 Buchstabe a und mindestens ein
weiteres in Absatz 2 genanntes Kriterium oder drei oder mehr der in Absatz 2
genannten Kriterien, wird eine Abflussrate zwischen 15% und 20 %
angewandt.

Im Einzelfall kdnnen die zustdndigen Behdrden eine hohere Abflussrate
anwenden, wenn dies durch die besonderen Gegebenheiten des Kreditinstituts
gerechtfertigt ist. Die Kreditinstitute wenden die unter Absatz 3 Buchstabe b
genannte Abflussrate auf Privatkundeneinlagen an, wenn die Bewertung nach
Absatz 2 nicht durchgefiihrt bzw. nicht abgeschlossen wurde.

Die Kreditinstitute durfen bei der Berechnung bestimmte klar beschriebene
Kategorien von Privatkundeneinlagen ausschlieBen, sofern sie in jedem einzelnen
Fall die folgenden Bedingungen strikt auf die gesamte Kategorie dieser Einlagen
anwenden, es sei denn, eine Ausnahme ist aufgrund eines Hartefalls beim Einleger
gerechtfertigt:

(aaa) Der Einleger darf seine Einlage nicht innerhalb von 30 Kalendertagen abheben
oder

(bbb) bei vorzeitigen Abhebungen innerhalb von 30 Kalendertagen muss der
Einleger eine Vorfalligkeitsentschadigung zahlen, die den Zinsverlust im
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Zeitraum zwischen der Abhebung und dem vertraglichen Laufzeitende
zuziglich einer wesentlichen Vertragsstrafe umfasst, die nicht tiber dem Betrag
der Zinsen liegen muss, die vom Zeitpunkt der Einlage bis zum
Abhebungszeitpunkt aufgelaufen sind.

Wenn ein Teil der in Unterabsatz 1 genannten Einlagen entnommen werden
kann, ohne dass eine solche Vorfalligkeitsentschadigung zu entrichten ist, wird
nur dieser Anteil als Sichteinlage behandelt, wahrend der Restbetrag als
Termineinlage im Sinne dieses Absatzes behandelt wird. Eine Abflussrate von
100 % wird angewendet auf geklndigte Einlagen mit einer Restlaufzeit von
weniger als 30 Kalendertagen und in Féllen, in denen die Auszahlung an ein
anderes Kreditinstitut vereinbart wurde.

Abweichend von den Absatzen 1 bis 4 und von Artikel 24 multiplizieren die
Kreditinstitute ihre Privatkundeneinlagen in Drittlandern mit einer hoheren
prozentualen Abflussrate, falls ein solcher Prozentsatz nach den nationalen
Rechtsvorschriften, die Liquiditdtsanforderungen in dem jeweiligen Drittland
begriinden, vorgeschrieben ist.

Artikel 26

Mit Zuflussen einhergehende Abflusse

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die zustdndige Behorde konnen die
Kreditinstitute den Liquiditatsabfluss abzlglich eines damit einhergehenden Zuflusses
berechnen, sofern dieser alle folgenden Voraussetzungen erfullt:

()

(s)

(t)

91.

DE

Der mit dem Abfluss einhergehende Zufluss ist direkt mit dem Abfluss verbunden
und wird bei der Berechnung der Liquiditatszuflisse in Kapitel 3 nicht
berucksichtigt;

der mit dem Abfluss einhergehende Zufluss erfolgt aufgrund einer gesetzlichen,
aufsichtsrechtlichen oder vertraglichen Verpflichtung;

der mit dem Abfluss einhergehende Zufluss erflllt eine der folgenden
Voraussetzungen:

i)  Erentsteht zwingend vor dem Abfluss;
i)  er geht innerhalb von 10 Tagen ein und wird von der Zentralregierung
eines Mitgliedstaats garantiert.

Artikel 27

Abflisse aus operativen Einlagen

Die Kreditinstitute multiplizieren Verbindlichkeiten, die aus wie folgt gehaltenen
Einlagen resultieren, mit 25 %:
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94.

(@) Einlagen, die vom Einleger gehalten werden, um Clearing-, Verwahr-,
Gelddispositions- oder andere vergleichbare Dienstleistungen  des
Kreditinstituts im Rahmen einer etablierten Geschéaftsbeziehung in Anspruch
Zu nehmen;

(b) Einlagen, die gehalten werden im Kontext der gemeinsamen Aufgabenteilung
innerhalb  eines institutsbezogenen  Sicherungssystems gemal  den
Anforderungen des Artikels 113 Absatz 7 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
oder innerhalb einer Gruppe von genossenschaftlichen Kreditinstituten, die
einer Zentralorganisation standig zugeordnet sind, welche den Anforderungen
des Artikels 113 Absatz 6 der genannten Verordnung entspricht, oder als eine
gesetzlich oder vertraglich festgelegte Einlage eines anderen Kreditinstituts,
das demselben institutsbezogenen Sicherungssystem oder Genossenschaftsnetz
angeschlossen ist, sofern diese Einlagen nicht den liquiden Aktiva fiir das
einlegende Kreditinstitut im Sinne von Absatz 3 und Artikel 16 zugerechnet
sind,;

(c) Einlagen, die vom Einleger im Rahmen einer sonstigen nicht unter Buchstabe a
genannten etablierten Geschéftsbeziehung gehalten werden;

(d) Einlagen, die vom Einleger fir die Zahlungsverkehrsabrechnung (cash
clearing) und fir Dienstleistungen eines Zentralinstituts sowie fir den Fall
gehalten werden, dass das Kreditinstitut zu einem der in Artikel 16 genannten
Netze bzw. Sicherungssysteme gehort.

Abweichend von Absatz 1 multiplizieren Kreditinstitute den Anteil der aus Einlagen
nach Absatz1 Buchstabea resultierenden Verbindlichkeiten, der durch ein
Einlagensicherungssystem gemall der Richtlinie 94/19/EG oder der Richtlinie
2014/49/EU oder ein gleichwertiges Einlagensicherungssystem in einem Drittland
gedeckt ist, mit 5 %.

Einlagen von Kreditinstituten beim Zentralinstitut, die nach Artikel 16 als liquide
Aktiva fir das einlegende Kreditinstitut betrachtet werden, werden fir das
Zentralinstitut mit einer Abflussrate von 100 % auf den Betrag dieser liquiden Aktiva
nach Abschlag multipliziert. Diese liquiden Aktiva zéhlen nicht fur die Deckung
anderer Abfllsse als des in Satz 1 dieses Absatzes genannten Abflusses und werden
bei der Berechnung der Zusammensetzung des verbleibenden Liquiditatspuffers nach
Artikel 17 fir das Zentralinstitut auf Ebene des einzelnen Instituts nicht
berucksichtigt.

Clearing-, Verwahr-, Gelddispositions- oder andere vergleichbare Dienstleistungen
im Sinne des Absatzes 1 Buchstaben a und d decken solche Dienste lediglich
insoweit ab, als sie im Rahmen einer etablierten Geschéaftsbeziehung erbracht
werden, die flr den Einleger von entscheidender Bedeutung ist. Einlagen im Sinne
des Absatzes 1 Buchstaben a, ¢ und d mussen mit erheblichen rechtlichen oder
operativen Einschrankungen verbunden sein, die erhebliche Abhebungen innerhalb
von 30 Kalendertagen unwahrscheinlich machen. Mittel, die (ber die fir die
Erbringung operativer Dienste erforderlichen Mittel hinausgehen, werden als nicht-
operative Einlagen behandelt.
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96.

97.

Einlagen, die sich aus einer Korrespondenzbankbeziehung oder aus der Erbringung
von Primebroker-Dienstleistungen ergeben, werden nicht als operative Einlagen
behandelt und erhalten eine Abflussrate von 100 %.

Bei der Ermittlung der Einlagen im Sinne des Absatzes 1 Buchstabe ¢ geht ein
Kreditinstitut davon aus, dass eine etablierte Geschaftsbeziehung mit einem
Nichtfinanzkunden, ausschlie3lich Termineinlagen, Spareinlagen und
maklervermittelten Einlagen, vorliegt, wenn folgende Kriterien erfillt sind:

(e) Die Verzinsung des Kontos liegt um mindestens 5 Basispunkte unter dem
geltenden Zinssatz fur Einlagen von GrofRkunden mit vergleichbaren
Merkmalen, braucht aber nicht negativ zu sein;

() die Einlage wird auf eigens dafur vorgesehenen Konten gehalten und so
verzinst, dass fir den Einleger kein wirtschaftlicher Anreiz besteht, Mittel in
der Einlage zu halten, die tber die fir die Geschaftsbeziehung erforderlichen
Mittel hinausgehen;

(g) das betreffende Konto wird haufig mit erheblichen Transaktionen kreditiert
und debitiert;

(h) eines der folgenden Kriterien ist erfullt:

i)  Die Geschaftsbeziehung mit dem Einleger besteht seit mindestens
24 Monaten;

i) die Einlage wird flir mindestens zwei aktive Dienste verwendet. Diese
Dienste konnen auch den direkten oder indirekten Zugang zu nationalen
oder internationalen Zahlungsdiensten, zum Wertpapierhandel oder zu
Depotverwaltungsdiensten umfassen.

Nur der Teil der Einlage, der notwendig ist, um den Dienst zu nutzen, dessen
Nebenprodukt die Einlage ist, wird als operative Einlage behandelt. Der
verbleibende Teil wird als nicht-operative Einlage behandelt.

Artikel 28

Abflisse aus sonstigen Verbindlichkeiten

Die Kreditinstitute multiplizieren Verbindlichkeiten, die aus Einlagen von Kunden
erwachsen, bei denen es sich um Nichtfinanzkunden, Staaten, Zentralbanken,
multilaterale Entwicklungsbanken, offentliche Stellen, von einer zustdndigen
Behorde genehmigte Kreditgenossenschaften oder private Beteiligungsgesellschaften
handelt oder die aus Einlagen von Kunden erwachsen, die Einlagenvermittler sind,
mit 40 %, soweit sie nicht unter Artikel 27 fallen.

Abweichend wvon Unterabsatz1l werden die in Unterabsatz 1 genannten
Verbindlichkeiten  mit  20%  multipliziert, wenn sie  durch  ein
Einlagensicherungssystem gemaR der Richtlinie 94/19/EG oder der Richtlinie
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99.

2014/48/EG oder ein vergleichbares Einlagensicherungssystem in einem Drittland
gedeckt sind.

Die Kreditinstitute multiplizieren die aus den eigenen Betriebskosten erwachsenden
Verbindlichkeiten mit 0%.

Die Kreditinstitute multiplizieren Verbindlichkeiten, die aus der besicherten
Kreditvergabe und Kapitalmarkttransaktionen mit Félligkeit innerhalb von
30 Kalendertagen im Sinne der Artikel 192 Absdtze 2 und 3 der Verordnung
Nr. 575/2013 resultieren, mit:

(i)

()

(k)

O]

(m)

(n)

(0)

0 %, wenn sie durch Vermdgenswerte besichert sind, die nach Artikel 10 als
Aktiva der Stufel gelten wirden, mit Ausnahme von gedeckten
Schuldverschreibungen von &ulerst hoher Qualitdt im Sinne des Artikels 10
Absatz 1 Buchstabe f oder wenn der Kreditgeber eine Zentralbank ist;

7%, wenn sie durch Vermogenswerte besichert sind, die als
Schuldverschreibungen von &dufRerst hoher Qualitidt im Sinne des Artikels 10
Absatz 1 Buchstabe f gelten wiirden;

15 %, wenn sie durch Vermodgenswerte besichert sind, die nach Artikel 11 als
Aktiva der Stufe 2a gelten wirden;

25 %:

i)  wenn sie durch die unter Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe g Ziffern i, ii
oder iv aufgeflihrten Vermogenswerte besichert sind;

i) wenn sie durch Vermdgenswerte besichert sind, die nach den Artikeln 10
und 11 nicht als liquide Aktiva anerkannt wirden, und der Kreditgeber
der Zentralstaat, eine Offentliche Stelle des Mitgliedstaats oder eines
Drittstaats, in dem das Institut zugelassen wurde oder eine Zweigstelle
errichtet hat, oder eine multilaterale Entwicklungsbank ist. Offentliche
Stellen kommen nur dann fiir diese Behandlung in Frage, wenn sie ein
Risikogewicht von hdchstens 20 % nach Artikel 116 Absatze 4 und 5 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 haben;

35 %, wenn sie durch die in Artikel 13 Absatz 2 Buchstabe g Ziffern iii oder v
genannten Vermdgenswert-Unterkategorien besichert sind;

50 %, wenn sie besichert sind durch:

)] Unternehmensschuldverschreibungen, die nach Artikel 12 Absatz 1
Buchstabe b als Aktiva der Stufe 2B eingestuft wirden;

i)  Aktien, die nach Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe c als Aktiva der Stufe 2B
eingestuft wirden;

100 %, wenn sie durch Vermdgenswerte besichert sind, die nicht als liquide
Aktiva gemal Titel 11 eingestuft wiirden; dies gilt nicht flir Geschafte, die unter

Buchstabe d Ziffer ii dieses Absatzes fallen, und fir den Fall, dass der
Kreditgeber eine Zentralbank ist.
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101.

102.

103.

104.

Fur Sicherheitenswaps, die innerhalb der ndchsten 30 Tagen fallig werden, wird ein
Abfluss in Hohe des Betrags angesetzt, um den der Liquiditatswert der geliehenen
Aktiva den Liquiditdtswert der verliehenen Aktiva Ubersteigt, es sei denn, die
Gegenpartei ist eine Zentralbank, so dass ein Abfluss von 0 % gilt.

Die Verrechnungssalden, die aufgrund nationaler Vorschriften zum Schutz des
Kunden auf getrennten Konten gefuhrt werden, sind als Zuflisse nach Artikel 32 zu
behandeln und vom Bestand an liquiden Aktiva auszunehmen.

Die Kreditinstitute wenden auf alle vom Kreditinstitut begebenen Anleihen und
sonstigen Schuldverschreibungen eine Abflussrate von 100 % an, es sei denn, die
jeweilige Anleihe wird ausschlieRlich auf dem Privatkundenmarkt verkauft und auf
einem Privatkundenkonto gefuhrt; in letzterem Falle koénnen die genannten
Instrumente wie die jeweilige Kategorie von Privatkundeneinlagen behandelt
werden. Es sind Beschrankungen vorzusehen, die bewirken, dass diese Instrumente
ausschlieBlich von Privatkunden erworben und gehalten werden kdnnen.

Artikel 29

Abflisse innerhalb einer Gruppe oder eines institutshezogenen Sicherungssystems

Abweichend von Artikel 31 kdnnen die zustdndigen Behorden die Anwendung einer
niedrigeren Abflussrate bei nicht in Anspruch genommenen Kredit- bzw.
Liquiditatsfazilitdten im Einzelfall genehmigen, sofern folgende Voraussetzungen
erfullt sind:

(p) Es bestent Grund zu der Annahme, dass die Abfllsse selbst bei einem
kombinierten marktweiten und spezifischen Stressszenario der Gegenpartei
niedriger ausfallen werden;

() die Gegenpartei ist das Mutter- oder Tochterinstitut des Kreditinstituts oder ein
anderes Tochterunternehmen desselben Mutterinstituts oder mit dem Institut
durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12 Absatz 1 der Richtlinie
83/349/EWG verbunden oder Mitglied desselben institutsbezogenen
Sicherungssystems nach Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder das Zentralinstitut oder ein Mitglied eines Verbunds oder
einer genossenschaftlichen Gruppe nach Artikel 10 der genannten Verordnung;

(r) die niedrigere Abflussrate liegt nicht unter der von der Gegenpartei
angewendeten Zuflussrate;

(s) das Kreditinstitut und die Gegenpartei sind im selben Mitgliedstaat
niedergelassen.

Die zustdndigen Behorden konnen von der Voraussetzung nach Absatz 1
Buchstabe d absehen, wenn Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 Anwendung findet. In diesem Fall mussen die folgenden zusétzlichen
objektiven Kriterien erfillt sein:
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106.

(t) Der Liquiditatsgeber und der Liquiditdtsnehmer weisen ein geringes
Liquiditatsrisikoprofil auf;

(u) zwischen den Mitgliedern der Gruppe bestehen rechtlich bindende
Vereinbarungen und Verpflichtungen hinsichtlich der nicht in Anspruch
genommenen Kredit- oder Liquiditatslinie;

(v) das Liquiditatsrisikomanagement des Liquiditdtsgebers trdgt dem
Liquiditatsrisikoprofil des Liquiditatsnehmers in angemessener Weise
Rechnung.

Wird die Anwendung einer solchen geringeren Abflussrate genehmigt, unterrichtet
die zustandige Behtrde die EBA Uber die Ergebnisse der Abstimmung nach
Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b der Verordnung Nr.575/2013. Die zustandige
Behorde prift regelmaBig, ob die Voraussetzungen fur derartige geringere Abflisse
erfullt sind.

Artikel 30

Zusatzliche Abflisse

Andere Sicherheiten als Barmittel und Vermoégenswerte nach Artikel 10, die das
Kreditinstitut fir in Anhang Il der Verordnung (EU) Nr.575/2013 genannte
Geschéfte und flr Kreditderivate hinterlegt, unterliegen einem zusétzlichen Abfluss
von 20 %.

Sicherheiten in Form der Vermdgenswerte nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f, die
das Kreditinstitut fir in Anhang Il der Verordnung (EU) Nr.575/2013 genannte
Geschéfte und flr Kreditderivate hinterlegt, unterliegen einem zusétzlichen Abfluss
von 10 %.

Die Kreditinstitute berechnen und melden den zustdndigen Behdrden einen
zusatzlichen Abfluss fur alle von ihnen eingegangenen Kontrakte, die bei einer
wesentlichen Verschlechterung der Bonitdt des Kreditinstituts vertragsbedingt
innerhalb von 30 Kalendertagen zusétzliche Liquiditatsabflisse oder Bedarf an
zusatzlichen Sicherheiten vorsehen. Die Kreditinstitute unterrichten die zustandigen
Behorden spatestens bei Vorlage der Meldung nach Artikel 415 der Verordnung
(EU) Nr.575/2013 uber diesen Abfluss. Halten die zustdndigen Behérden solche
Abflisse im Verhéltnis zu den potenziellen Liquiditatsabflissen des Kreditinstituts
fur wesentlich, so verlangen sie, dass das Kreditinstitut einen zusétzlichen
Liquiditatsabfluss fur diese Kontrakte vorsieht, der dem Bedarf an zusétzlichen
Sicherheiten oder den Barmittelabflissen infolge einer  wesentlichen
Verschlechterung seiner Bonitat, die einer Herabstufung der externen
Bonitatsbeurteilung um drei Stufen entspricht. Das Kreditinstitut wendet auf diese
zusétzlichen Sicherheiten oder Barmittelabflisse eine Abflussrate von 100 % an. Das
Kreditinstitut  Oberprift den Umfang dieser wesentlichen Verschlechterung
regelméflig im Lichte vertragsbedingt relevanter Aspekte und teilt den zustdndigen
Behorden die Ergebnisse seiner Uberpriifungen mit.
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113.

Das Kreditinstitut sieht einen zusétzlichen Liquiditatsabfluss fir Sicherheiten vor,
die aufgrund der Auswirkungen unginstiger Marktbedingungen auf seine
Derivatgeschéafte, Finanzierungsgeschéfte und anderen Kontrakte benétigt wiirden,
falls diese Auswirkungen wesentlich sind. Diese Berechnung erfolgt im Einklang mit
dem delegierten Rechtsakt, den die Kommission nach Artikel 423 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 annehmen wird.

Die Kreditinstitute beriicksichtigen innerhalb von 30 Kalendertagen erwartete Ab-
und Zuflusse aus den in Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten
Geschaften auf Nettobasis nach Artikel 21. Im Falle eines Nettoabflusses
multipliziert das Kreditinstitut das Ergebnis mit einer Abflussrate von 100 %. Die
Liquiditatsanforderungen, die sich aus der Anwendung der Absétze 1, 2 und 3
ergeben wirden, werden von den Kreditinstituten bei diesen Berechnungen nicht
berucksichtigt.

Das Kreditinstitut sieht einen zusatzlichen Liquiditatsabfluss vor, der 100 % des
Marktwertes von Wertpapieren oder anderen Vermdogenswerten entspricht, die leer
verkauft werden und innerhalb von 30 Kalendertagen zu liefern sind, es sei denn, das
Kreditinstitut ist Eigentimer der zu liefernden Wertpapiere oder hat sie zu
Bedingungen geliehen, die ihre Rickgabe erst nach einem Zeitraum von
30 Kalendertagen erfordern, und die Wertpapiere sind nicht Teil der liquiden Aktiva
des Kreditinstituts. Wenn die Leerverkaufsposition durch ein besichertes
Wertpapierfinanzierungsgeschéft gedeckt ist, so geht das Kreditinstitut davon aus,
dass die Leerverkaufsposition wéhrend des gesamten Zeitraums von
30 Kalendertagen beibehalten wird, und der Abfluss wird mit O % angesetzt.

Das Kreditinstitut sieht einen zusétzlichen Liquiditatsabfluss in folgender Héhe vor:

(w) 100 % der von dem Kreditinstitut gehaltenen Uberschussigen Sicherheiten, die
jederzeit von der Gegenpartei eingefordert werden kénnen;

(xX) 100 % der Sicherheiten, die innerhalb von 30 Kalendertagen bei einer
Gegenpartei hinterlegt werden mussen;

(y) 100 % der Sicherheiten, die Vermdgenswerten entsprechen, die fur die Zwecke
des Titels Il als liquide Aktiva anerkannt wirden, und ohne Zustimmung des
Kreditinstituts durch Vermdgenswerte ersetzt werden konnen, die nicht als
liquide Aktiva fur die Zwecke des Titels Il anerkannt wirden.

Als Sicherheit entgegengenommene Einlagen gelten nicht als Verbindlichkeiten fur
die Zwecke des Artikels 27 oder 29, unterliegen aber gegebenenfalls den Absétzen 1
bis 6 dieses Artikels.

Die Kreditinstitute setzen einen Abfluss von 100 % an fir den Verlust an
Finanzmitteln aus forderungsgedeckten Wertpapieren, gedeckten
Schuldverschreibungen und anderen strukturierten Finanzierungsinstrumenten, die
innerhalb von 30 Kalendertagen fallig werden, wenn diese Instrumente vom
Kreditinstitut selbst oder von Conduits oder Zweckgesellschaften, die vom
Kreditinstitut gefordert werden, begeben wurden.

Die Kreditinstitute setzen einen Abfluss von 100 % an fir den Verlust an
Finanzmitteln aus forderungsgedeckten Geldmarktpapieren, Conduits, Wertpapier-
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Anlageinstrumenten und anderen derartigen Finanzierungsfazilititen. Diese
Abflussrate von 100 % gilt fir den fallig werdenden Betrag oder fiir den Betrag der
Vermogenswerte, bei denen die Mdglichkeit besteht, dass sie zuriickgegeben werden
oder die Liquiditat bendtigt wird.

Fur den unter die Absdtze 8 und 9 fallenden Teil der Finanzierungsprogramme
brauchen Kreditinstitute, die verbundene Liquiditatsfazilitdten anbieten, das fallig
werdende Finanzierungsinstrument und die Liquiditatsfazilitdt fur konsolidierte
Programme nicht doppelt zu erfassen.

Bei Vermdgenswerten, die auf unbesicherter Basis geliehen werden und innerhalb
von 30 Kalendertagen fallig werden, wird davon ausgegangen, dass sie vollstandig
auslaufen, was zu einem 100 %igen Abfluss liquider Aktiva fihrt, es sei denn, das
Kreditinstitut ist Eigentumer der Wertpapiere und sie sind nicht Teil des
Liquiditatspuffers des Kreditinstituts. In Bezug auf die Erbringung von Primebroker-
Dienstleistungen gilt Folgendes:

Hat ein Kreditinstitut die Vermdgenswerte eines Kunden dadurch finanziert, dass er
sie intern gegen die Leerverkdufe eines anderen Kunden aufrechnet, wird fur diesen
Vorgang ein Abfluss von 50 % fur die Eventualverbindlichkeit angesetzt, denn im
Falle von Kundenentnahmen konnte das Kreditinstitut gezwungen sein, zusétzliche
Finanzierungsquellen zu finden, um diese Positionen zu decken.

Artikel 31

Abflisse aus Kredit- und Liquiditatsfazilitaten

Fur die Zwecke dieses Artikels bezeichnet eine Liquiditatsfazilitat eine zugesagte,
nicht in Anspruch genommene Back-up-Fazilitat, mit der die Verbindlichkeiten eines
Kunden refinanziert werden koénnen, sollte er nicht in der Lage sein, auf den
Finanzmérkten eine Anschlussfinanzierung fir die jeweiligen Verbindlichkeiten zu
erhalten. Die Hohe der Liquiditatsfazilitat wird berechnet als Betrag der vom Kunden
begebenen, derzeit ausstehenden und innerhalb von 30 Kalendertagen fallig
werdenden Verbindlichkeiten, die durch die Fazilitat abgesichert werden. Der Tell
der Liquiditatsfazilitat, der Verbindlichkeiten absichert, die nicht innerhalb von
30 Kalendertagen fallig werden, fallt nicht unter diese Definition der Fazilitat. Jede
zusétzliche Kapazitat der Fazilitdt wird behandelt wie eine zugesagte Kreditfazilitat
mit der damit verbundenen Inanspruchnahme-Rate, wie in diesem Artikel festgelegt.
Allgemeine Betriebskapitalfazilititen fur Unternehmen werden nicht als
Liquiditatsfazilitaten, sondern als Kreditfazilitaten eingestuft.

Die Kreditinstitute berechnen Abflisse aus Kredit- und Liquiditatsfazilitaten durch
Multiplikation des Betrags der Kredit- und Liquiditatsfazilititen mit den in den
Absatzen 3 bis 5 festgesetzten entsprechenden Abflussraten. Abfliisse aus zugesagten
Kredit- und Liquiditétsfazilitaten werden als Prozentsatz des Hochstbetrags ermittelt,
der innerhalb von 30 Kalendertagen in Anspruch genommen werden kann, abziglich
etwaiger Liquiditatsanforderungen nach Artikel 23 flr die auferbilanziellen Posten
fur die Handelsfinanzierung und abzlglich etwaiger dem Kreditinstitut zur
Verfligung gestellten und gemalR Artikel 9 bewerteten Sicherheiten, sofern die
Sicherheiten folgende VVoraussetzungen erfillen:
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(z) Sie kénnen vom Kreditinstitut wiederverwendet oder beliehen werden;

(aa) sie werden in Form liquider Aktiva gehalten, sind aber nicht als Teil des
Liquiditatspuffers anerkannt, und

(bb) sie bestehen nicht aus von der Gegenpartei der Fazilitdt oder einem ihr
verbundenen Unternehmen begebenen Vermdgenswerten.

Liegen dem Kreditinstitut die erforderlichen Informationen vor, so wird als
Hochstbetrag, der fir Kredit- und Liquiditatsfazilititen in Anspruch genommen
werden kann, der Hochstbetrag festgelegt, der angesichts der eigenen
Verpflichtungen der Gegenpartei oder des vertraglich festgelegten Ziehungsplans
innerhalb eines Zeitraums von 30 Kalendertagen in Anspruch genommen werden
konnte.

Der Hochstbetrag, der in den jeweils folgenden 30 Kalendertagen aus nicht
gezogenen zugesagten Kredit- und Liquiditatsfazilititen in Anspruch genommen
werden kann, wird mit 5% multipliziert, wenn sie zur Risikopositionsklasse
»~Mengengeschéaft” gehoren.

Der Hochstbetrag, der innerhalb von 30 Kalendertagen aus nicht gezogenen
zugesagten Kreditfazilitdten in Anspruch genommen werden kann, wird mit 10 %
multipliziert, vorausgesetzt die Fazilitaten

(cc) fallen nicht in die Risikopositionsklasse ,,Mengengeschaft™;

(dd) wurden Kunden, die keine Finanzkunden sind, zur Verfligung gestellt,
einschliel’lich Nicht-Finanzunternehmen, Staaten, Zentralbanken,
multilateraler Entwicklungsbanken und offentlicher Stellen;

(ee) wurden nicht zu dem Zweck bereitgestellt, die Finanzierung des Kunden in
Situationen zu ersetzen, in denen der Kunde den Finanzierungsbedarf nicht an
den Finanzmarkten decken kann.

Der Hochstbetrag, der innerhalb der n&chsten 30 Kalendertage aus nicht in Anspruch
genommenen zugesagten Liquiditatsfazilitaten in Anspruch genommen werden kann,
wird mit 30 % multipliziert, wenn die Fazilitdten die VVoraussetzungen in Absatz 4
Buchstaben a und b erfullen, und mit 40%, wenn sie privaten
Beteiligungsgesellschaften zur Verfigung gestellt werden.

Der nicht in Anspruch genommene zugesagte Betrag einer Liquiditatsfazilitat, die
einer Verbriefungszweckgesellschaft zur Verfligung gestellt wurde, damit sie andere
Vermodgenswerte als Wertpapiere von Kunden erwerben kann, die Kkeine
Finanzkunden sind, wird mit 10 % multipliziert, insoweit er den Betrag der aktuell
von Kunden erworbenen Vermogenswerte Ubersteigt, und sofern der Hochstbetrag,
der in Anspruch genommen werden kann, vertraglich auf den Betrag der aktuell
erworbenen VVermogenswerte begrenzt ist.

Das Zentralinstitut eines in Artikel 16 genannten Systems oder Netzes multipliziert
die einem angeschlossenen Kreditinstitut zugesagte Liquiditatsfinanzierung mit einer

Abflussrate von 75%, sofern das angeschlossene  Kreditinstitut die
Liquiditatsfinanzierung als liquide Aktiva nach Artikel 16 Absatz 2 behandeln darf.
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Die Abflussrate von 75% wird auf den zugesagten Kapitalbetrag der
Liquiditatsfinanzierung angewandt.

Das Kreditinstitut multipliziert den Hochstbetrag, der innerhalo von 30
Kalendertagen aus anderen nicht in Anspruch genommenen zugesagten
Kreditfazilititen ~ und  nicht in  Anspruch  genommenen  zugesagten
Liquiditatsfazilitdten in Anspruch genommen werden kann, wie folgt mit den
entsprechenden Abflussraten:

(f) 40% bei Kredit- und Liquiditatsfazilitaten fur Kreditinstitute und bei
Kreditfazilititen fur andere beaufsichtigte Finanzinstitute, einschlielich
Versicherungsunternehmen  und  Wertpapierfirmen,  Organismen  fir
gemeinsame Anlagen (OGA) und nicht-offener Anlagegesellschaften;

(0g) 100 % bei Liquiditatsfazilitaten, die das Institut anderen als den in Absatz 6
genannten  Verbriefungszweckgesellschaften  gewéhrt hat, und bei
Vereinbarungen, nach denen das Institut verpflichtet ist, Vermogenswerte einer
Verbriefungszweckgesellschaft zu kaufen oder zu tauschen;

(hh) 100 % bei Kredit- und Liquiditatsfazilitaten fir Finanzkunden, die nicht unter
den Buchstaben a und b und den Abséatzen 1 bis 7 aufgefhrt sind.

Abweichend von den Absdatzen 1 bis 8 koOnnen von der Zentral- oder
Regionalregierung mindestens eines Mitgliedstaats eingerichtete und geforderte
Kreditinstitute die in den Absétzen 3 und 4 genannten Behandlungen auf Kredit- und
Liquiditatsfazilitaten anwenden, die den Gebern von Forderdarlehen zum alleinigen
Zweck der direkten oder indirekten Finanzierung von Forderdarlehen gewahrt
werden, sofern diese Darlehen die Voraussetzungen fir die Abflussraten in den
Absétzen 3 und 4 erfullen.

Werden diese Forderdarlehen (ber ein anderes, als Vermittler auftretendes
Kreditinstitut als Durchlaufdarlenen gewahrt, so dirfen Kreditinstitute abweichend
von Artikel 32 Absatz 3 Buchstabe g einen symmetrischen Zu- und Abfluss
anwenden.

Die in diesem Absatz genannten Forderdarlehen werden ausschlieflich Personen, die
keine  Finanzkunden sind, gewaéhrt, sind nicht-wettbewerblicher, nicht-
gewinnorientierter Natur und dienen der Forderung der Gemeinwohlziele der Union
bzw. der Zentral- oder Regionalregierung des betreffenden Mitgliedstaats. Eine
Inanspruchnahme solcher Fazilititen ist nur nach einem vorherzusehenden Antrag
auf ein Forderdarlehen und bis zu dem beantragten Betrag moéglich und ist an eine
nachfolgende Berichterstattung Uber die Verwendung der ausgereichten Gelder
geknupft.

Die Kreditinstitute multiplizieren etwaige Liquiditatsabfliisse aus innerhalb von
30 Kalendertagen féllig werdenden Verbindlichkeiten, die nicht unter die Artikel 23
bis 31 fallen, mit 100 %.
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KAPITEL 3

Liquiditatszufltsse

Artikel 32

Zufliisse

Liquiditatszufliisse werden Uber einen Zeitraum von 30 Kalendertagen bewertet. Sie
umfassen nur vertragliche Zufliisse aus Forderungen, die nicht Gberfallig sind und
hinsichtlich derer das Kreditinstitut keinen Grund zu der Annahme hat, dass sie
innerhalb von 30 Kalendertagen nicht erftllt werden.

Die Liquiditatszuflisse werden mit einer Zuflussrate von 100 % angesetzt und
umfassen folgende Zufllsse:

(i)

1))

fallige Zahlungen von Zentralbanken und Finanzkunden. In Bezug auf die
letztgenannten wird insbesondere fur Zuflusse aus den folgenden Geschaften
eine Zuflussrate von 100 % angesetzt:

i)  Wertpapiere, die innerhalb von 30 Kalendertagen fallig werden;

i)  Handelsfinanzierungsgeschafte im Sinne des Artikels 162 Absatz 3
Unterabsatz 2 Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 mit einer
Restlaufzeit von weniger als 30 Kalendertagen;

fallige Zahlungen aus Positionen von Eigenkapitalinstrumenten in wichtigen
Indizes, sofern sie nicht gleichzeitig als liquide Aktiva erfasst werden. Diese
Zahlungen umfassen innerhalb von 30 Kalendertagen vertraglich geschuldete
Betrage, wie etwa Bardividenden aus derartigen wichtigen Indizes und
Barmittel aus solchen Eigenkapitalinstrumenten, die verkauft, aber noch nicht
abgewickelt sind, sofern sie nicht als liquide Aktiva geméal Titel 1l anerkannt
sind.

Abweichend von Absatz 2 gelten fir die in diesem Absatz genannten Zuflisse die
folgenden Anforderungen:

(kk) Fallige Zahlungen zu Tilgungszwecken von Nicht-Finanzkunden werden

entweder um 50 % ihres Werts oder um die vertraglichen Verpflichtungen
gegenuber diesen Kunden zur Ausreichung von Finanzierungsmitteln reduziert,
je nachdem, welcher der Betrdge hoher ist. Fir die Zwecke dieses Buchstaben
umfasst der Begriff ,,Nicht-Finanzkunden* Unternehmen, Staaten, multilaterale
Entwicklungsbanken und  Offentliche  Stellen.  Abweichend dirfen
Kreditinstitute, die eine Zusage nach Artikel 31 Absatz 9 erhalten haben, um
Forderdarlenen an Endbegiinstigte auszuzahlen oder eine vergleichbare Zusage
von einer multilateralen Entwicklungsbank oder einer offentlichen Stelle
erhalten haben, Zuflusse bis zur Hohe des Wertes der Abflisse
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(I

berucksichtigen, die sie fur die entsprechende Zusage zur Ausreichung jener
Forderdarlehen ansetzen;

fallige Zahlungen aus besicherten Kreditvergaben und
Kapitalmarkttransaktionen im Sinne des Artikels 192 Absétze 2 und 3 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013, die durch liquide Aktiva besichert sind,
werden bis zu dem Wert der liquiden Aktiva abziglich der nach Titel Il
anwendbaren Abschlédge nicht berlcksichtigt. Féllige Zahlungen fur den
verbleibenden Wert oder, sofern sie durch Vermdgenswerte besichert sind,
Zahlungen, die keine liquiden Aktiva nach Titel Il bilden, werden in vollem
Umfang berlcksichtigt. Kein Zufluss darf angesetzt werden, wenn die
Sicherheiten zur Abdeckung einer Leerverkaufsposition nach Artikel 30
Absatz 5 verwendet werden;

(mm)far fallige Zahlungen aus die vertragliche Falligkeit erreichenden

(nn)

(00)

(Pp)

(qa)

Lombardgeschéften, die gegen Sicherheiten in Form von nicht liquiden Aktiva
getétigt werden, kann eine Zuflussrate von 50 % angesetzt werden. Solche
Zuflisse durfen nur bertcksichtigt werden, wenn das Kreditinstitut die
Sicherheiten, die es urspringlich fur die Darlehen erhalten hat, nicht zur
Deckung von Leerverkaufspositionen verwendet;

fallige Zahlungen, die das schuldende Institut gemafR Artikel 27 behandelt,
werden mit einer entsprechenden symmetrischen Zuflussrate multipliziert; dies
gilt mit Ausnahme der Einlagen bei dem in Artikel 27 Absatz 3 genannten
Zentralinstitut. Kann die entsprechende Rate nicht ermittelt werden, so wird
eine Zuflussrate von 5 % angewendet;

fiir Sicherheitenswaps, die innerhalb von 30 Kalendertagen fallig werden, wird
ein Zufluss in HOhe des Betrags angesetzt, um den der Liquiditatswert der
verliehenen Aktiva den Liquiditatswert der geliehenen Aktiva Ubersteigt;

wenn die durch umgekehrte Pensionsgeschéfte, Wertpapierleihen oder
Sicherheitenswaps  erhaltenen  Sicherheiten, die  innerhalb  von
30 Kalendertagen fallig werden, erneut beliehen und zur Deckung von
Leerverkaufspositionen verwendet werden, die tiber 30 Tage hinaus verlangert
werden konnen, gehen die Kreditinstitute davon aus, dass derartige
Vereinbarungen uber umgekehrte Pensionsgeschafte oder Wertpapierleihen
verlangert werden und nicht zu Mittelzuflissen flihren, da das Kreditinstitut die
Leerverkaufsposition weiter decken oder die betreffenden Sicherheiten erneut
erwerben muss. Die Leerverkaufspositionen erstrecken sich sowohl auf
Situationen, in denen das Kreditinstitut in einem Matched Book eine Sicherheit
direkt im Rahmen einer Handels- oder Absicherungsstrategie leer verkauft hat,
als auch auf Situationen, in denen das Kreditinstitut im Matched Repo Book in
Bezug auf eine Sicherheit eine Leerposition halt und eine Sicherheit flr einen
bestimmten Zeitraum geliehen und fir einen langeren Zeitraum verliehen hat;

nicht in Anspruch genommene Kredit- oder Liquiditatsfazilitdten und sonstige
Zusagen von Einrichtungen, bei denen es sich nicht um Zentralbanken und die
in Artikel 34 genannten Einrichtungen handelt, werden nicht berucksichtigt.
Nicht in Anspruch genommene zugesagte Liquiditatsfazilititen der
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Zentralbank, die als liquide Aktiva im Sinne des Artikels 14 anerkannt werden,
werden nicht als Zufluss bericksichtigt;

(rr) fallige Zahlungen aus Wertpapieren, die vom Kreditinstitut selbst oder von
einem verbundenen Unternehmen begeben wurden, werden auf Nettobasis mit
einer Zuflussrate berlcksichtigt, die auf der Grundlage der Zuflussrate
angewendet wird, welche nach diesem Artikel fiir den zugrunde liegenden
Vermogenswert gilt;

(ss) VermoOgenswerte mit unbestimmtem vertraglichem Endtermin werden mit
einer Zuflussrate von 20 % beriicksichtigt, sofern es dem Kreditinstitut
vertragsgemaR moglich ist, zurtickzutreten oder eine Zahlung innerhalb von 30
Tagen zu verlangen.

Absatz 3 Buchstabe a gilt nicht fur Zahlungen aus besicherten Kreditvergaben und
Kapitalmarkttransaktionen im Sinne des Artikels 192 Absdtze 2 und 3 der
Verordnung (EU) Nr.575/2013, die gemall Absatz 3 Buchstabe b durch liquide
Aktiva im Sinne des Titels Il besichert sind. Zufllisse aus der Freigabe von Salden,
die im Einklang mit Vorschriften fir die Sicherung von Kundenhandelsaktiva auf
getrennten Konten gefuhrt werden, werden in voller Hohe bertcksichtigt, sofern
diese getrennten Salden in liquiden Aktiva im Sinne des Titels Il gehalten werden.

Innerhalb von 30 Kalendertagen erwartete Abflisse und Zuflisse aus den in
Anhang Il der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 aufgefiihrten Geschéften werden auf
Nettobasis nach Artikel 21 berechnet und im Falle eines Nettozuflusses mit 100 %
multipliziert.

Zuflusse aus liquiden Aktiva im Sinne des Titels Il werden von den Kreditinstituten
nur dann berucksichtigt, wenn es sich um fallige Zahlungen auf Aktiva handelt, die
nicht im Marktwert des Vermdgenswerts berlcksichtigt sind.

Die Kreditinstitute beriicksichtigen keine Zufliisse aus neu eingegangenen
Verpflichtungen.

Die Kreditinstitute berticksichtigen Liquiditatszufliisse, die in Drittstaaten eingehen
sollen, in denen Transferbeschrankungen bestehen, oder die auf nichtkonvertierbare
Wahrungen lauten, nur in dem Umfang, in dem sie den Abflissen in dem
betreffenden Drittstaat bzw. in der betreffenden Wéhrung entsprechen.

Artikel 33

Obergrenze fir Zufliisse

Die Kreditinstitute begrenzen die Anerkennung der Liquiditatszuflisse auf 75 % der
Gesamtliquiditatsabfliisse nach Kapitel 2, es sei denn, ein spezifischer Zufluss ist
nach den Abséatzen 2, 3 oder 4 ausgenommen.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die zustdndige Behorde kann das

Kreditinstitut die folgenden Liquiditatszuflisse vollstandig oder teilweise von der in
Absatz 1 genannten Obergrenze ausnehmen:
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(tt) Zuflisse, bei denen die Gegenpartei ein Mutter- oder Tochterunternehmen des
Kreditinstituts  oder ein  anderes  Tochterunternehmen  desselben
Mutterunternehmens ist oder durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12
Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG mit dem Kreditinstitut verbunden ist;

(uu) Zuflisse aus Einlagen bei anderen Kreditinstituten innerhalb einer Gruppe von
Unternehmen, die fur die Behandlung nach Artikel 113 Absétze 6 oder 7 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Frage kommen;

(vv) Zuflisse im Sinne des Artikels 26 einschlieBlich  Zuflussen aus
Hypothekendarlehen oder aus Fdérderdarlehen im Sinne des Artikels 31
Absatz 9 oder aus Forderdarlehen von einer multilateralen Entwicklungsbank
oder einer offentlichen Stelle, die das Kreditinstitut als Durchlaufdarlehen
weitergereicht hat.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die zustdndige Behorde kdnnen
spezialisierte Kreditinstitute von der Obergrenze flr Zufliisse ausgenommen werden,
wenn ihre Haupttatigkeiten im Leasing- und Factoringgeschéft, mit Ausnahme der in
Absatz 4 aufgefiihrten Tatigkeiten, besteht, und die in Absatz5 aufgefuhrten
Voraussetzungen erftllt sind.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die zustdndige Behorde konnen
spezialisierte Kreditinstitute einer Zuflussobergrenze von 90 % unterliegen, wenn die
in Absatz 5 festgelegten Voraussetzungen erflllt sind und die Kreditinstitute die
folgenden Haupttatigkeiten haben:

(ww) Finanzierung des Erwerbs von Kraftfahrzeugen;

(xx) Verbraucherkredite im  Sinne der Richtlinie  2008/48/EG  (ber
Verbraucherkreditvertrage.

Die in Absatz 3 genannten Kreditinstitute konnen von der Zuflussobergrenze
ausgenommen werden und die in Absatz 4 genannten Kreditinstitute kdnnen eine
hohere Obergrenze von 90 % anwenden, sofern sie folgende Voraussetzungen
erfillen:

(yy) Die Geschaftstatigkeiten weisen angesichts der folgenden Faktoren ein
geringes Liquiditatsrisikoprofil auf:

i)  Der Zeitpunkt der Zufllsse entspricht dem Zeitpunkt der Abflisse;

i) auf Ebene des einzelnen Unternehmens wird das Kreditinstitut nicht in
wesentlichem Male durch Privatkundeneinlagen finanziert;

(zz) auf Ebene des einzelnen Unternehmens machen ihre Haupttatigkeiten nach den
Absatzen 3 bzw. 4 mehr als 80 % der Gesamtbilanzsumme aus;

(aaa) die Ausnahmen werden in jahrlichen Berichten dargelegt.
Die zustdndigen Behdrden melden der EBA, welche spezialisierten Kreditinstitute

Gegenstand einer Ausnahme bzw. einer hoheren Obergrenze sind, und begriinden
dies. Die EBA fuhrt ein Verzeichnis der spezialisierten Kreditinstitute, die
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Gegenstand einer Ausnahme oder einer hoheren Obergrenze sind, und verdffentlicht
dieses Verzeichnis. Sie kann ergédnzende Unterlagen anfordern.

Nach Genehmigung durch die zustdndige Behdrde kénnen die Ausnahmen nach den
Absétzen 2, 3 und 4 vorbehaltlich Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe e sowohl auf Ebene
des einzelnen Unternehmens als auch auf konsolidierter Ebene angewendet werden.

Die Kreditinstitute ermitteln die HOhe der Netto-Liquiditatsabflisse unter
Anwendung der Zuflussobergrenze nach der Formel in Anhang Il dieser Verordnung.

Artikel 34

Zuflisse innerhalb einer Gruppe oder eines institutsbezogenen Sicherungssystems

Abweichend von Artikel 32 Absatz 3 Buchstabe g kdnnen die zustandigen Behdrden
die Anwendung einer hoheren Zuflussrate bei nicht in Anspruch genommenen
Kredit- und Liquiditatsfazilititen fallweise genehmigen, sofern folgende
Voraussetzungen erfllt sind:

(bbb) Es besteht Grund zu der Annahme, dass die Zuflisse selbst bei einem
kombinierten marktweiten und spezifischen Stressszenario der Gegenpartei
hoéher ausfallen werden;

(ccc) die Gegenpartei ist das Mutter- oder Tochterinstitut des Kreditinstituts oder ein
anderes Tochterunternehmen desselben Mutterinstituts oder mit dem
Kreditinstitut durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12 Absatz 1 der
Richtlinie 83/349/EWG verbunden oder Mitglied desselben institutsbezogenen
Sicherungssystems gemal? Artikel 113 Absatz 7 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 oder das Zentralinstitut oder ein Mitglied eines Verbunds oder
einer genossenschaftlichen Gruppe nach Artikel 10 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013;

(ddd) wenn die Zuflussrate 40 % Ubersteigt, wird von der Gegenpartei abweichend
von Artikel 31 eine entsprechende symmetrische Abflussrate angewendet;

(eee) das Kreditinstitut und die Gegenpartei sind im selben Mitgliedstaat
niedergelassen.

Sind das Kreditinstitut und das Gegenpartei-Kreditinstitut in verschiedenen
Mitgliedstaaten niedergelassen, so konnen die zustdndigen Behdrden von der
Voraussetzung nach Absatz 1 Buchstabe d absehen, sofern neben den Kriterien in
Absatz 1 die folgenden zusatzlichen objektiven Kriterien a bis ¢ erfullt sind:

(fff) Der Liquiditatsgeber und der Liquiditdtsnehmer weisen ein geringes
Liquiditatsrisikoprofil auf;

(ggg) es gibt rechtlich bindende Vereinbarungen und Verpflichtungen zwischen
Unternehmen einer Gruppe hinsichtlich der Kredit- oder Liquiditatslinie;
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144,

(hhh)das  Liquiditatsrisikomanagement des  Liquiditatsgebers  tragt dem
Liquiditatsrisikoprofil des Liquiditatsnehmers in angemessener Weise
Rechnung.

Die zustdndigen Behorden arbeiten nach Artikel 20 Absatz 1 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 in umfassender Abstimmung zusammen, um
festzustellen, ob die in diesem Absatz aufgefihrten zusatzlichen Kriterien erfllt
sind.

Sind die in Absatz 2 aufgefiihrten zusatzlichen Kriterien erfullt, darf die zustandige
Behorde des Liquiditatsempfangers eine gunstigere Zuflussrate von bis zu 40 %
anwenden. Bei glinstigeren Zuflussraten von (ber 40 %, die auf symmetrischer Basis
angewendet werden sollen, ist jedoch die Genehmigung beider zustandigen
Behdrden erforderlich.

Wenn die Anwendung einer glinstigeren Zuflussrate von tber 40 % genehmigt wird,
informieren die zustandigen Behodrden die EBA Uber das Ergebnis des in Absatz 2
genannten Verfahrens. Die zustandigen Behorden prifen regelmdaRig, ob die
Voraussetzungen flr derartige hohere Zuflussraten weiterhin erfullt sind.
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145.

146.

147.

148.

149.

TITEL IV
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Artikel 35

Bestandsschutz fiir von einem Mitgliedstaat garantierte Bankaktiva

Aktiva, die von Kreditinstituten begeben wurden, fur die eine Garantie der
Zentralregierung eines Mitgliedstaats besteht, gelten nur dann als Aktiva der Stufe 1,
wenn die Garantie

(iii) vor dem 30. Juni 2014 fur einen Hochstbetrag gewahrt oder zugesagt wurde;

(1)) eine unmittelbare, ausdriickliche, unwiderrufliche und bedingungslose Garantie
ist, die das Versaumnis, Kapitalbetrag und Zinsen bei Falligkeit zu zahlen,
abdeckt.

Wenn der Garantiegeber eine regionale oder lokale Gebietskorperschaft eines
Mitgliedsstaats ist, gelten die garantierten Vermogenswerte nur dann als Aktiva der
Stufe 1, wenn Risikopositionen gegenuber den jeweiligen regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaften nach Artikel 115 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
behandelt werden wie Risikopositionen gegenuber dem Zentralstaat und die Garantie
die Anforderungen in Absatz 1 erfiillt.

Die Vermdgenswerte im Sinne der Absétze 1 und 2 gelten solange als Aktiva der
Stufe 1, wie die Garantie in Bezug auf den betreffenden Emittenten oder seine
Vermogenswerte, gegebenenfalls in der von Zeit zu Zeit angepassten oder ersetzten
Form, in Kraft bleibt. Wird der Betrag der Garantie flr einen Emittenten oder seine
Vermogenswerte zu einem beliebigen Zeitpunkt nach dem 30. Juni 2014 erhoht, so
gelten die Vermogenswerte nur bis in Hohe des Hochstbetrags der Garantie, die vor
diesem Datum zugesagt wurde, als liquide Aktiva.

Die in diesem Artikel genannten Vermogenswerte unterliegen den gleichen
Anforderungen, die im Rahmen dieser Verordnung fur Aktiva der Stufe 1 gelten,
welche  Forderungen an  Zentral- oder  Regionalregierungen, lokale
Gebietskorperschaften oder ¢ffentliche Stellen nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe ¢
bilden oder von diesen garantiert werden.

Sind ein Kreditinstitut oder seine Vermogenswerte Gegenstand eines
Sicherungssystems, so gilt das System in seiner Gesamtheit fiir die Zwecke dieses
Acrtikels als Garantie.
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150.

151.

Artikel 36

Ubergangsbestimmung fiir von einem Mitgliedstaat geférderte Einrichtungen fiir die

Verwaltung wertgeminderter Vermdgenswerte

Die vorrangigen Anleihen, die von den folgenden von einem Mitgliedstaat
geforderten Einrichtungen fur die Verwaltung wertgeminderter Vermogenswerte
begeben wurden, gelten bis zum 31. Dezember 2023 als Aktiva der Stufe 1:

(KkK) in Irland: National Asset Management Agency (NAMA);

(1) in Spanien: Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion
Bancaria, S.A. (SAREB);

(mmm) in Slowenien: Bank Asset Management Company, SO wie es im
Rahmen des Gesetzes tber MaRnahmen der Republik Slowenien zur Starkung
der Stabilitat der Banken (Measures of the Republic of Slovenia to Strengthen
the Stabilitity of Banks Act: MSSBA) eingefiihrt wurde.

Die in Absatz1l genannten Vermogenswerte unterliegen den gleichen
Anforderungen, die im Rahmen dieser Verordnung fur Aktiva der Stufe 1 gelten,
welche  Forderungen an  Zentral- oder  Regionalregierungen, lokale
Gebietskorperschaften oder ¢ffentliche Stellen nach Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe ¢
bilden oder von diesen garantiert werden.

Artikel 37

Ubergangsbestimmung fiir durch Darlehen fiir Wohnimmobilien unterlegte Verbriefungen

152.

153.

Abweichend von Artikel 13 gelten vor dem 1. Oktober 2015 begebene
Verbriefungen, die durch Darlehen fir Wohnimmobilien nach Artikel 13 Absatz 2
Buchstabe g Zifferi unterlegt sind, als Aktiva der Stufe 2B, wenn sie alle
Anforderungen in Artikel 13 mit Ausnahme der Anforderungen in Bezug auf das
Verhaltnis von Darlehen und Wert bzw. von Darlehen und Einkommen in Artikel 13
Absatz 2 Buchstabe g Ziffer 1 erfullen.

Abweichend von Artikel 13 gelten nach dem 1. Oktober 2015 begebene
Verbriefungen, die durch Darlehen fir Wohnimmobilien nach Artikel 13 Absatz 2
Buchstabe g Ziffer i unterlegt sind, welche die dort festgelegten Anforderungen in
Bezug auf das durchschnittliche Verhéltnis von Darlehen und Wert bzw. von
Darlehen und Einkommen nicht erfiillen, bis zum 1. Oktober 2025 als Aktiva der
Stufe 2B, sofern die zugrunde liegenden Risikopositionen Darlehen fir
Wohnimmobilien beinhalten, die zum Zeitpunkt ihrer Gewahrung nicht Gegenstand
nationaler Rechtsvorschriften zur Festlegung von Grenzen fur das Verhaltnis von
Darlehen und Einkommen waren und vor dem 1. Oktober 2015 gewéhrt worden sind.
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154.

155.

Artikel 38

Ubergangsbestimmung fiir die Einfihrung der Liquiditatsdeckungsquote

Nach Artikel 460 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wird die in Artikel 4
vorgesehene Liquiditatsdeckungsquote wie folgt eingefiihrt:

(nnn) 60 % der Liquiditatsdeckungsanforderung ab 1. Oktober 2015;
(000) 70 % ab 1. Januar 2016;

(ppp) 80 % ab 1. Januar 2017;

(qqq) 100 % ab 1. Januar 2018.

Nach Artikel 412 Absatz5 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 konnen
Mitgliedstaaten oder zustdndige Behorden von im Inland zugelassenen
Kreditinstituten oder einer Teilgruppe dieser Kreditinstitute verlangen, eine héhere
Liquiditatsdeckungsanforderung von bis zu 100 % solange zu erfillen, bis die
verbindliche Mindestquote gemalR dieser Verordnung vollstdndig bis zur
Deckungsquote von 100 % eingefihrt ist.

Artikel 39

Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 1. Oktober 2015.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 10.10.2014

Fir die Kommission
Der Préasident
José Manuel BARROSO
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