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BEGRUNDUNG

1. HINTERGRUND DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Mit der Richtlinie 2011/61/EU (AIFM-Richtlinie) wurde erstmals ein gemeinsamer
Regulierungs- und Kontrollrahmen fiir alle in der Union tatigen Verwalter alternativer
Investmentfonds (alternative investment funds managers — im Folgenden ,,AIFM*) eingefihrt.
Dieser Rahmen gilt sowohl fur AIFM, die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben (im
Folgenden ,,EU-AIFM®), als auch fir AIFM mit Sitz in einem Drittland (im Folgenden
»Nicht-EU-AIFM*), die in der Union alternative Investmentfonds (im Folgenden ,,AlF*) mit
Sitz in der Union oder in einem Drittland (im Folgenden ,,EU-AIF“ bzw. ,,Nicht-EU-AIF")
verwalten oder vertreiben. Da die allgemeinen Auswirkungen der AIFM-Richtlinie aufgrund
mangelnder Erfahrungen mit dem Binnenmarkt fir EU-AIFM ungewiss und schwer
prognostizierbar sind, sieht die Richtlinie flr die Einfuhrung eines Passes fir Nicht-EU-AIFM
(des sogenannten ,,EU-Passes*) einen schrittweisen Ansatz vor.

Seit Inkrafttreten der AIFM-Richtlinie kdnnen die Mitgliedstaaten zulassen, dass EU-AIFM in
ihrem Hoheitsgebiet verwaltete Nicht-EU-AIF unter Einhaltung der nationalen Regelungen
und der Mindestbedingungen in Artikel 36 der Richtlinie 2011/61/EU Nicht-EU-AIF
vertreiben. Ebenso konnen die Mitgliedstaaten erlauben, dass Nicht-EU-AIF in ihrem
Hoheitsgebiet verwaltete AIF unter Einhaltung der nationalen Regelungen der jeweiligen
Mitgliedstaaten und der Bedingungen in Artikel 42 der AIFM-Richtlinie vertreiben.

Sobald erste Erfahrungen mit der AIFM-Richtlinie und der Funktionsweise des Européischen
Pass vorliegen und Klarheit hinsichtlich der auf Nicht-EU-AIFM und Nicht-EU-AIF
anwendbaren nationalen Regelungen besteht, muss geprift werden, ob zur zweiten Phase der
Drittland-Regelung tibergegangen werden kann. Diese zweite Phase wurde die Einflihrung
einer einheitlichen Pass-Regelung fir Nicht-EU-AIFM, die Verwaltungs- und/oder
Vertriebsaktivitaten innerhalb der Union austiben, und fir EU-AIFM, die Nicht-EU-AIF in
der Union vertreiben, beinhalten.

Diesbeziiglich enthalt die AIFM-Richtlinie die Vorschrift*, dass die ESMA dem Européischen
Parlament, dem Rat und der Kommission bis Juli 2015 Folgendes vorlegen muss:

a) eine Stellungnahme Uber die Funktionsweise des Passes fur EU-AIFM, die EU-AIF
verwalten und/oder vertreiben, sowie (ber die Funktionsweise des Vertriebs von
Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM in den Mitgliedstaaten und die Verwaltung und/oder
den Vertrieb von AIF durch Nicht-EU-AIFM in den Mitgliedstaaten gemal den
anwendbaren nationalen Regelungen, und

b) eine Empfehlung zur Anwendung des Passes auf den Vertrieb von Nicht-EU-AIF
durch EU-AIFM in den Mitgliedstaaten und zur Verwaltung und/oder zum Vertrieb
von AIF durch Nicht-EU-AIFM in den Mitgliedstaaten (sogenannte ,,Drittland-
Passe*).

Die ESMA stiitzt ihre Stellungnahme und Empfehlung auf die Bewertung der in Artikel 67
Absatz 2 der AIFM-Richtlinie aufgefiihrten Punkte. Die Kommission wird in Artikel 67
Absatz 5 erméchtigt, delegierte Rechtsakte zu erlassen, mit denen der Inhalt der gemal
Artikel 67 Absatz 2 der AIFM-Richtlinie bereitzustellenden Informationen festgelegt wird.

! Artikel 67 Absatz 1 der AIFM-Richtlinie.
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Nach Artikel 67 Absatz 3 der AIFM-Richtlinie stellen die zustdndigen Behdrden der
Mitgliedstaaten der ESMA vierteljéhrlich Informationen tber die AIFM zur Verfligung, die
ihrer Aufsicht unterliegende AIF gemdR der Pass-Regelung oder gemaR ihren nationalen
Regelungen verwalten und/oder vertreiben. Diese vierteljahrlichen Berichte an die ESMA
sollten auch die Informationen enthalten, die fir die Bewertung der in Artikel 67 Absatz 2 der
AIFM-Richtlinie genannten Punkte erforderlich sind. Diese Bewertung sollte die
Gesamtauswirkungen der  AIFM-Richtlinie auf dem européischen Markt fur
Vermogensverwaltung umfassen. In diesem Zusammenhang sollten die zustdndigen Behorden
alle Informationen 0bermitteln, die fur die Feststellung von Marktstérungen und
Wettbewerbsverzerrungen relevant sind, welche die Austibung der Tatigkeit aller Organismen
fir gemeinsame Anlagen mit Sitz in der Union sowie ihre Verwalter beeintrachtigen. Dazu
zéhlen Informationen Uber die Wechselwirkung zwischen EU- und Nicht-EU-Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und ihren Verwaltern nicht nur innerhalb der Union, sondern auch in
Drittlandern.

Gibt die ESMA eine positive Empfehlung und eine Stellungnahme ab, so ist die Kommission
ermachtigt, zu einem spateren Zeitpunkt einen delegierten Rechtsakt zu erlassen, in dem sie
auch die in Artikel 67 Absatz 2 aufgefiihrten Punkte und die Ziele der AIFM-Richtlinie
berlicksichtigt. In einem derartigen delegierten Rechtsakt wuirde festgelegt, wann die
Drittland-Passbestimmungen (Artikel 35, 37 und 41 der AIFM-Richtlinie) zur Anwendung
kommen, was zur parallelen Anwendung nationaler Regelungen und der Drittland-
Passregelung fuhrt.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Die Kommission hat im Dezember 2013 ein Empfehlungsersuchen an die ESMA gerichtet.
Gegenstand des Ersuchens war der Inhalt des delegierten Rechtsakts nach Artikel 67 Absatz 5
der AIFM-Richtlinie zu den Informationen, die die zustdndigen Behorden in der EU der
ESMA nach Artikel 67 Absatz 3 der AIFM-Richtlinie vierteljahrlich zur Verfugung stellen
mussen. Zur Beantwortung dieses Ersuchens tbermittelte die ESMA der Kommission am
26. Marz 20142 ihre fachliche Empfehlung. Die Empfehlung der ESMA stiitzte sich auf
Gesprache mit den zustdndigen Behdrden der Mitgliedstaaten, die im Standigen Ausschuss
der ESMA auf dem Gebiet der Anlageverwaltung (Investment Management Standing
Committee — IMSC) zusammentreten.

Am 28. April 2014 hat die Kommission die Empfehlung der ESMA mit der Expertengruppe
des Europaischen Wertpapierausschusses (EG-ESC) erortert.

Der delegierte Rechtsakt wére fir die Marktteilnehmer mit keinerlei zusétzlichem
Verwaltungsaufwand verbunden, da die nationalen Behérden die Informationen bereitstellen
mussten, die sie im Rahmen der Anwendung der AIFM-Richtlinie in ihrem Hoheitsgebiet
bereits besitzen oder erheben sollten.

Es sollte ferner darauf hingewiesen werden, dass der Ermessensspielraum der Kommission
begrenzt war, da aus Artikel 67 der AIFM-Richtlinie eindeutig hervorgeht, dass moglichst
umfangreiche Informationen von den zustandigen Behdrden einzuholen sind, um im Rahmen
der Annahme des folgenden delegierten Rechtsakts eine zutreffende Bewertung der Marktlage
und eine fundierte Entscheidung zu ermdglichen. Daher wére der mit dem delegierten

2 ESMA'’s technical advice to the European Commission on the information that competent authorities

should provide to ESMA pursuant to Article 67(3) of the AIFMD (ESMA/2014/312).
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Rechtsakt verbundene zusétzliche Verwaltungsaufwand fir die zustdndigen Behdrden
begrenzt. Die ESMA hat keine 6ffentliche Konsultation zu ihren Vorschlagen durchgefuhrt,
da es sich ausschliel3lich um Berichtspflichten der zustdndigen nationalen Behorden handelt.
Die Kommission unterstitzt diesen Ansatz.

Der Entwurf des delegierten Rechtsakts lehnt sich eng an die Empfehlung der ESMA sowie
an die anschliefenden Gesprache im Standigen Ausschuss der ESMA auf dem Gebiet der
Anlageverwaltung tber die erste Berichterstattung an, die bereits auf der Grundlage der
Empfehlung der ESMA erfolgt ist. Gegenuber der urspringlichen Empfehlung der ESMA
wurden dem delegierten Rechtsakt einige Aspekte hinzugefiigt. Dabei handelt es sich um die
genauere Berichterstattung tber von den zustandigen Behorden getroffene MaRRnahmen sowie
um die Ausweitung der Informationen auf die Auswirkungen auf OGAW-Fonds und ihre
Verwalter.

3. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS
3.1. Subsidiaritat und VerhaltnismaRigkeit

In der Folgenabschatzung zur AIFM-Richtlinie® ist dargelegt, weshalb ein Tatigwerden auf
EU-Ebene erforderlich ist. Mit der AIFM-Richtlinie soll ein klarer und kohé&renter Rahmen
fiir die Regulierung und Kontrolle von AIFM in der EU geschaffen werden. Sie flhrt — im
Einklang mit der Rechtsgrundlage fur das Unionsrecht in diesem Bereich (Artikel 53 Absatz 1
AEUV) - auf européischer Ebene einen Mechanismus zur Schaffung eines europdischen
Binnenmarktes flir Verwalter alternativer Investmentfonds ein.

Die Rechtsgrundlage fur delegierte Rechtsakte ist die der Kommission in den Artikeln 56 bis
58 der Richtlinie 2011/61/EU erteilte Ermadchtigung zum Erlass delegierter Rechtsakte (und
wird durch sie begrenzt). Nach Artikel 67 Absatz5 der AIFM-Richtlinie erldsst die
Kommission einen delegierten Rechtsakt, mit dem der Inhalt der Informationen festgelegt
wird, die von den zustdndigen Behorden bereitzustellen sind, damit diese die Funktionsweise
des Europdischen Passes, die Funktionsweise der nationalen Regelungen und die allgemeine
Funktionsweise der beiden Systeme bewerten kann.

3.1.1. Wabhl der Rechtsform

Es ist wichtig zu gewaéhrleisten, dass die von den zustdndigen nationalen Behdrden
bereitgestellten Informationen stichhaltig sind und eine fundierte Bewertung ermdglichen.
Um eine einheitliche Bewertung in der gesamten Union zu ermdglichen, sollte daher
sichergestellt werden, dass alle zustdndigen Behorden ein- und dieselben
Informationsanforderungen erftillen. Die Rechtsform der Verordnung gewahrleistet, dass fur
alle zustdndigen Behorden kohdrente und einheitliche Berichtspflichten unmittelbar gelten.
Eine Verordnung bedarf keiner weiteren Umsetzung, so dass etwaige Verzdgerungen bei der
Ubermittlung von Informationen durch die zustiandigen Beh6rden vermieden werden.

Arbeitsdokument der Kommissionsdienststellen — Folgenabschédtzung zu der delegierten Verordnung
der Kommission zur Erganzung der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates
im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fur die Ausiubung der Téatigkeit, Verwahrstellen,
Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung (C(2012) 8370 endg.).
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3.1.2.  Subsidiaritat und VerhaltnismaRigkeit

Diese delegierte Verordnung sollte unter gebtihrender Berticksichtigung des Grundsatzes der
Subsidiaritat das erforderliche MaR an Harmonisierung sicherstellen. Angesichts der Art und
des Geltungsbereichs dieser Verordnung kann eine effiziente und effektive Bewertung des
Funktionierens des Binnenmarkts fur Anlageverwaltung und des grenzilibergreifenden
Charakters der AIFM-Branche von den Mitgliedstaaten allein nicht verwirklicht werden.
Wirden MaRnahmen allein auf Ebene der Mitgliedstaaten ergriffen, bestiinde die Gefahr, dass
inkoh&rente und uneinheitliche Informationen bereitgestellt wirden, die eine schlissige
Bewertung der Marktlage erschweren wirden.

Nach dem Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit muss jedes Tatigwerden zielgerichtet sein und
darf nicht Gber das zur Erreichung der angestrebten Ziele erforderliche MaR hinausgehen.
Angesichts dieses Grundsatzes sind dem Vorschlag zufolge nur diejenigen Informationen
bereitzustellen, die fur die Beurteilung der Situation auf dem Markt fiir Vermogensverwaltung
bendtigt werden.

3.2. Einzelerlauterungen zum Vorschlag
3.2.1. Artikel 1

Der Artikel definiert den Umfang der Berichterstattung durch die zustandigen Behdrden und
legt drei Schwerpunkte fest: Informationen Uber die Funktionsweise des EU-Passes fur EU-
AIFM, die EU-AIF (alternative Investmentfonds) verwalten und/oder vertreiben,
Informationen uber die Funktionsweise des Vertriebs von Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM in
den Mitgliedstaaten und die Funktionsweise der Verwaltung und/oder des Vertriebs von AIF
durch Nicht-EU-AIFM in den Mitgliedstaaten gemaR den anwendbaren nationalen
Regelungen sowie Informationen tber die Auswirkungen der Funktionsweise der EU-Pass-
Systeme und der nationalen Regelungen, die weiter oben genannt wurden.

3.2.2.  Artikel 2 bis 7: Informationen Uber die Funktionsweise des EU-Passes fiur EU-
AIFM, die EU-AIF verwalten und/oder vertreiben

Die Artikel enthalten eine Auflistung von Informationen, die von den zustdndigen Behdrden
vorzulegen sind, um die Bewertung folgender Elemente zu ermdéglichen: die Verwendung des
»Européischen Passes* (Artikel 2), die Wirksamkeit der Zusammenarbeit zwischen den
zustandigen Behorden (Artikel 3), das wirksame Funktionieren des in den Artikeln 32 und 33
der AIFM-Richtlinie vorgesehenen Anzeigesystems (Artikel 4), Fragen des Anlegerschutzes
im Zusammenhang mit AIF, die von einem anderen Mitgliedstaat aus vertrieben oder
verwaltet werden (Artikel 5), die Wirksamkeit der Schlichtung durch die ESMA (Artikel 6)
und die Wirksamkeit der Erhebung und Bereitstellung von Informationen im Zusammenhang
mit der Uberwachung systemischer Risiken (Artikel 7).

Die Artikel lehnen sich eng an die Vorschlage in der Empfehlung der ESMA an. Die
Berichterstattung auf der Grundlage dieser Empfehlung hat bereits begonnen. Da die
zustandigen Behorden in der Regel die Fragen und Probleme, mit denen sie konfrontiert sind,
beschreiben und diese Informationen fur das Verstandnis der Funktionsweise des Passes sehr
wichtig sind, wurde der vorgeschlagene delegierte Rechtsakt so angepasst, dass nicht nur
quantitative Informationen, sondern auch Informationen (ber die Typologie bestimmter
Aspekte, Anfragen und Situationen verlangt werden.
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3.2.3.  Artikel 8 bis 13 — Informationen Uber die Funktionsweise des Vertriebs von Nicht-
EU-AIF durch EU-AIFM in den Mitgliedstaaten und die Funktionsweise der
Verwaltung und/oder des Vertriebs von AIF durch Nicht-EU-AIFM in den
Mitgliedstaaten gemall den anwendbaren nationalen Regelungen

Die Artikel spiegeln von der ESMA abgegebene Empfehlungen wider und enthalten eine
Auflistung von Informationen zu den anwendbaren nationalen Regelungen, die sich auf
folgende Punkte beziehen: den Vertrieb von Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM im Einklang mit
Artikel 36 Absatz 1 der AIFM-Richtlinie (Artikel 8), den Vertrieb von AIF durch Nicht-EU-
AIFM im Einklang mit Artikel 42 Absatz 1 der AIFM-Richtlinie (Artikel 9), die Verwaltung
von EU-AIF durch Nicht-EU-AIFM (Artikel 10), das Bestehen und die Wirksamkeit von
Vereinbarungen Uber die Zusammenarbeit mit Drittlandern (Artikel 11), Fragen des
Anlegerschutzes in Bezug auf Vertrieb und Verwaltung gemaR den nationalen Regelungen
(Artikel 12) und problematische Aspekte des Regelungs- und Kontrollrahmens der Drittlander
(Artikel 13).

Mit dem vorgeschlagenen delegierten Rechtsakt werden die zustdndigen Behorden auch dazu
verpflichtet, Gber Vereinbarungen Uber eine bilaterale Zusammenarbeit zu informieren, die sie
moglicherweise mit Aufsichtsbehdrden in Drittlandern geschlossen haben (Artikel 11
Buchstabe a). Dies ist eine Erganzung zur Empfehlung der ESMA, wurde aber in Gespréachen
im Rahmen des IMSC erortert, in denen die ESMA die Mitgliedstaaten dazu aufgefordert hat,
Informationen Uber Vereinbarungen mit Drittlandern zu tbermitteln, die die von der ESMA
erarbeitete und ausgehandelte Absichtserklarung noch nicht unterzeichnet haben.

3.2.4. Artikel 14 — Informationen Uber die Auswirkungen der Funktionsweise der beiden
Systeme

Der Artikel spiegelt die von der ESMA abgegebene Empfehlung wider und enthélt eine
Auflistung von Informationen, mit deren Hilfe die Bewertung der Funktionsweise der beiden
Systeme, der potenziellen Marktstérungen und Wettbewerbsverfalschungen oder etwaiger
allgemeiner oder spezifischer Schwierigkeiten, auf die europdische Verwalter bei ihrer
Niederlassung oder beim Vertrieb von Fonds in Drittlandern stoRen, erleichtert werden soll.

Nach der ersten Berichterstattung Uber die Wechselwirkung zwischen den beiden Systemen
sowie Uber Marktstorungen und Wettbewerbsverzerrungen schlug die ESMA im Rahmen des
IMSC in Erganzung zu ihrer urspringlichen Empfehlung vor, dass die erhobenen
Informationen eine Bewertung der Auswirkungen auf die Vermdogensverwaltungsbranche
insgesamt ermdglichen sollten. Dies wiirde in dem vorgeschlagenen delegierten Rechtsakt in
der fir die zustandigen Behotrden geltende Bestimmung aufgenommen, nach der
Informationen (ber die Wechselwirkung zwischen EU- und Nicht-EU-Organismen flr
gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter innerhalb der Union und in Drittldndern sowie ber
Schwierigkeiten, Beschrédnkungen und abschreckende Faktoren, mit denen in der EU
ansassige Verwalter gemeinsamer Anlagen und die von ihnen verwalteten Fonds konfrontiert
sind, Ubermittelt werden mussen.

6

www.parlament.gv.at

DE



DE

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) Nr. .../.. DER KOMMISSION
vom 18.12.2014

Uber die nach Artikel 67 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen
Parlaments und des Rates von den zustandigen Behorden an die Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde zu Gbermittelnden Informationen

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION -

gestiitzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Européischen Union,

gestutzt auf die Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom
8.Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der
Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und

(EU) Nr. 1095/2010%, insbesondere auf Artikel 67 Absatz 5,

in Erwégung nachstehender Grinde:

1) Es muss inhaltlich festgelegt werden, welche Informationen die zustandigen Behdrden
der Mitgliedstaaten der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA) nach Artikel 67 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU vierteljahrlich zur
Verfligung stellen mussen, um sie in die Lage zu versetzen, die Funktionsweise des
Passes flr in der EU anséssige Verwalter alternativer Investmentfonds (EU-AIFM),
die in der Union alternative Investmentfonds mit Sitz in der EU (EU-AIF) verwalten
oder vertreiben, die fur AIF und ihre Verwalter geltenden Bedingungen fir die
Auslibung ihrer Téatigkeit und die potenziellen Auswirkungen einer Ausweitung des

Passes zu bewerten.

(2 Es ist wichtig zu gewadhrleisten, dass die von den zustdndigen Behdrden
bereitgestellten Informationen stichhaltig sind und eine fundierte Bewertung stiitzen
konnen. Alle zustdndigen Behorden sollten daher Informationen bereitstellen, die
unionsweit eine einheitliche Bewertung erlauben. Dabei sollten sie sich die
Maoglichkeit vorbehalten, etwaige ergédnzende Informationen bereitzustellen, die sie
moglicherweise fur die Bewertung der allgemeinen Funktionsweise des EU-Passes,
der nationalen Vorschriften fur Privatplatzierungen sowie etwaiger Auswirkungen
einer Ausweitung des Passes auf Verwalter und Fonds aus Drittlandern fiir sinnvoll
halten. Um sicherzustellen, dass einheitliche Berichtspflichten direkt fir alle
zustandigen Behoérden gelten, missen in einer Verordnung Vorschriften Uber die der

ESMA bereitzustellenden Informationen festgelegt werden.

4 ABL. L 174 vom 1.7.2011, S. 1.
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©)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

Fur die Beurteilung der Verwendung des EU-Passes ist es wichtig, quantitative Daten
uber AIFM und AIF, die die in den Artikeln 32 und 33 der Richtlinie 2011/61/EU
vorgesehenen Pdsse nutzen, Informationen Uber die bei grenzuberschreitenden
Tatigkeiten zustandigen Gerichtsbarkeiten sowie Informationen (ber die Art der
grenzuberschreitenden Tatigkeiten zu sammeln.

Die wirksame Zusammenarbeit zwischen den zustandigen Behdrden ist ein wichtiger
Aspekt fur die allgemeine Funktionsweise des EU-Passes. Zur Beurteilung der
Wirksamkeit werden Informationen (ber die Zusammenarbeit zwischen den
zustandigen Behorden bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben nach den Artikeln 45 und
50 der Richtlinie 2011/61/EU bendtigt. Dies beinhaltet eine Auswertung der Félle, in
denen verschiedene Zustandigkeiten zum Tragen kamen, der ergriffenen MaRnahmen
sowie der Wirksamkeit der Zusammenarbeit hinsichtlich der zeitlichen Planung, der
ZweckmaRigkeit und der Ausgestaltung.

Der EU-Pass basiert auf dem Anzeigesystem in den Artikeln 32 und 33 der Richtlinie
2011/61/EU. Die zustandigen Behorden sollten daher Informationen Uber die
Funktionsweise dieses Systems bereitstellen, vor allem in Bezug auf die zeitliche
Planung, den reibungslosen Ablauf, die Qualitat der angezeigten Informationen und
etwaige Differenzen, die sich aus ihrer Anwendung ergeben.

Um eine objektive Beurteilung zu ermdglichen, sollten die zustdndigen Behdrden
aufgefordert werden, Informationen Uber die Funktionsweise des Passes auch aus
Sicht der Anleger bereitzustellen, vor allem im Hinblick auf die Auswirkungen auf
den Anlegerschutz. Die zustandigen Behorden sollten ferner Informationen
bereitstellen tGiber Beschwerden von Anlegern Gber AIFM oder AIF mit Sitz in anderen
Mitgliedstaaten als demjenigen, in dem der Anleger seinen Wohnsitz hat, Uber
Anfragen von Anlegern in Bezug auf die Aufteilung der Zustandigkeiten zwischen den
zustandigen Behorden verschiedener Mitgliedstaaten sowie (ber alle angesprochenen
Aspekte der Vertriebsmodalitaten.

Bei der Bewertung der Funktionsweise des Passes muss der Rolle der ESMA bei der
Beilegung von zwischen zustandigen Behérden entstehenden Differenzen in Bezug auf
die grenzuberschreitende Verwaltung oder den grenziiberschreitenden Vertrieb in
angemessener Weise Rechnung getragen werden. Die zustandigen Behdérden sollten
deshalb ihre Ansichten Uber den Nutzen, die zeitliche Planung, die Qualitat oder
andere Aspekte der Mitwirkung der ESMA Ubermitteln.

Bei der Bewertung der Funktionsweise der derzeitigen nationalen Regelungen, die es
Nicht-EU-AIFM und Nicht-EU-AIF erlauben, in einzelnen Mitgliedstaaten tatig zu
werden, missen die Einzelheiten der von den einzelnen Mitgliedstaaten eingeflihrten
Rechtsrahmen sowie deren Besonderheiten und Unterschiede im Vergleich zu den fir
EU-AIFM und EU-AIF geltenden Vorschriften vollumfanglich bekannt sein. Ferner ist
es wichtig, quantitative Informationen uber die Anzahl der in den Mitgliedstaaten
vertriebenen Nicht-EU-AIF und Uber die Anzahl der Nicht-EU-AIFM, die in den
Mitgliedstaaten AIF verwalten oder vertreiben, zu erheben. Diese Information sollten
auch Daten (ber die Durchsetzungs- und KontrollmaBnahmen sowie Uber die auf
Anfrage von Nicht-EU-Aufsichtsbehdrden erhaltenen ergénzenden Informationen
beinhalten.
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(9)

(10)

(11)

(12)

Die zustandigen Behdrden sollten Informationen uber etwaige
Kooperationsvereinbarungen mit Aufsichtsbehdrden von Drittlandern Gbermitteln, die
der ESMA im Zuge ihrer Mitwirkung an der Aushandlung multilateraler
Absichtserklarungen noch nicht bekannt sind. Fir die Bewertung der Durchfiihrung
der Kooperationsvereinbarungen ist es wichtig, Informationen tber die Wirksamkeit
solcher Vereinbarungen zusammenzutragen, z.B. quantitative und qualitative
Angaben (ber die Wahrnehmung der verschiedenen in diesen Vereinbarungen
vorgesehenen Befugnisse. Dazu zdhlen Auskunftsverlangen, Besuche vor Ort und der
Austausch von Informationen. Die Wirksamkeit der Zusammenarbeit sollte im
Hinblick auf ihre Relevanz, Ausfuhrlichkeit, zeitliche Planung und Vollstandigkeit der
erhaltenen Unterstiitzung bewertet werden.

Die zustandigen Behorden sollten Informationen uber etwaige Merkmale von
Drittland-Regelungen ubermitteln, die de facto oder de jure Einschrankungen oder
Schwierigkeiten hinsichtlich der Auslibung von Kontrollfunktionen durch die
zustandige Behorde eines Mitgliedstaats oder hinsichtlich der direkten Ubermittlung
von Informationen durch Nicht-EU-Einrichtungen bewirken. AulRerdem sollten
Informationen Uber Beschwerden von Anlegern und Uber MaBnahmen, die die
zustandigen Behdrden aufgrund dieser Beschwerden getroffen haben, erhoben werden.

Die Bewertung der Wechselwirkungen zwischen den beiden Systemen fiir Verwaltung
und Vertrieb von AIF sollte auf Nachweisen beruhen, die der Gesamtsituation im
Binnenmarkt Rechnung tragen, sowie auf kurz- und langfristigen Bewertungen der
Entwicklung des Marktes, die auch mogliche Marktstérungen oder
Wettbewerbsverzerrungen einschlielen. Die Bewertungen sollten auf der Grundlage
von Nachweisen beziglich der Frage vorgenommen werden, ob gleiche
Ausgangsbedingungen fir die Mitgliedstaaten und die einzelnen Drittlandern
bestehen, z. B. hinsichtlich des Verwaltungsaufwands, der Wettbewerbsbedingungen
oder der aufsichtsrechtlichen Kontrolle. Die zustandigen Behotrden sollten konkrete
Informationen zu allgemeinen und spezifischen Aspekten beziglich einzelner
Drittlander Gbermitteln und die entsprechenden Quellen angeben.

Bei der Ubermittlung von Informationen (iber mogliche Marktstérungen und
Wettbewerbsverzerrungen sollten die zustdndigen Behdrden alle Organismen flr
gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter berticksichtigen. Es ist wichtig zu prifen, ob
und in welchem Umfang EU-AIF und Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates® sowie ihre VVerwalter moglicherweise von der Einfiihrung
des Drittland-Passes betroffen sind. Dies ist besonders wichtig angesichts der
Tatsache, dass die Definition des Begriffs ,,Nicht-EU-AIFM* der Richtlinie
2011/61/EU alle Organismen fur gemeinsame Anlagen mit Sitz in Drittlandern
abdeckt, einschlieRlich solcher, die unter die Richtlinie 2009/65/EG fallen wirden,
wenn sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen waren. Im Hinblick auf eine
Einschatzung der allgemeinen Auswirkungen auf den Markt missen zudem die
potenziellen Auswirkungen auf andere im Bereich der Vermdgensverwaltung tétige
Intermedidre wie Verwahrstellen oder Dienstleistungsanbieter ermittelt werden —

Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).
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HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Die zustdndigen Behorden  Ubermitteln  der  Europdischen  Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehorde (ESMA) nach Artikel 67 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU die
folgenden Informationen:

a) die in den Artikeln 2 bis 7 genannten Informationen Uber die Funktionsweise des
EU-Passes fur in der EU anséssige Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM),
die alternative Investmentfonds (AIF) mit Sitz in der EU verwalten und/oder
vertreiben;

b) die in den Artikeln 8 bis 13 genannten Informationen Uber die Funktionsweise des
Vertriebs von Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM in den Mitgliedstaaten und Uber die
Verwaltung und/oder den Vertrieb von AIF durch Nicht-EU-AIFM in den
Mitgliedstaaten nach den anwendbaren nationalen Regelungen;

C) die in Artikel 14 genannten Informationen Uber die Auswirkungen der
Funktionsweise der in den Buchstaben a und b dieses Absatzes genannten Systeme.

Artikel 2

In Bezug auf die Verwendung des Passes Ubermitteln die zustdndigen Behorden folgende
Informationen:

a) Anzahl der nach Artikel 7 der Richtlinie 2011/61/EG genehmigten EU-AIFM,;

b) Anzahl der EU-AIFM, die Anteile von EU-AIF nach Artikel 32 der Richtlinie
2011/61/EU vertreiben, Anzahl der EU-AIF und der Teilfonds von AIF, die nach
Artikel 32 der Richtlinie 2011/61/EU vertrieben werden, sowie eine Aufschlisselung
nach Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaat;

C) Anzahl der EU-AIFM, die EU-AIF nach Artikel 33 der Richtlinie 2011/61/EU
verwalten, Anzahl der EU-AIF, die nach Artikel 33 der Richtlinie 2011/61/EU
verwaltet werden, sowie eine Aufschlisselung nach Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaat;

d) Anzahl der EU-AIFM, die EU-AIF mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat nach
Artikel 33 der Richtlinie 2011/61/EU Uber eine Zweigniederlassung verwalten, und
Anzahl der EU-AIFM, die EU-AIF mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat nach
Acrtikel 33 der Richtlinie 2011/61/EU direkt verwalten.

Artikel 3

In Bezug auf Probleme, die im Bereich der wirksamen Zusammenarbeit der zustandigen
Behorden aufgetreten sind, stellen die zustandigen Behorden die folgenden Informationen
bereit:
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b)

d)

f)

9)

h)

Anzahl der Félle, in denen eine zustandige Behdrde der zustdndigen Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats eines AIFM eine Situation im Sinne des Artikels 45
Absatz 5 der Richtlinie 2011/61/EU angezeigt hat (unter Angabe der Art der
Situation);

Anzahl der Félle, in denen eine zustandige Behdrde nach Erhalt einer Anzeige im
Sinne des Artikels 45 Absatz 5 der Richtlinie 2011/61/EU von der zustandigen
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats die Mallnahmen in Artikel 45 Absatz 5 der
genannten Richtlinie getroffen hat (unter Angabe der Art der getroffenen
MalRnahmen);

Anzahl der Falle, in denen eine zustdndige Behorde nach Anzeige einer Situation im
Sinne des Artikels 45 Absatz 5 der Richtlinie 2011/61/EU bei der zustandigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats eines AIFM die in Artikel 45 Absatz 6 der
genannten Richtlinie dargelegten MalRnahmen getroffen hat (unter Angabe der Art
der getroffenen MalRnahmen);

Anzahl der Falle, in denen eine zustandige Behorde der zustandigen Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats eines AIFM eine Situation im Sinne des Artikels 45
Absatz 7 der Richtlinie 2011/61/EU angezeigt hat (unter Angabe der Art der
Situation);

Anzahl der Falle, in denen eine zustdndige Behorde nach Erhalt einer Anzeige im
Sinne des Artikels 45 Absatz 7 der Richtlinie 2011/61/EU von der zustandigen
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats Maflnahmen im Einklang mit Artikel 45
Absatz 7 der genannten Richtlinie getroffen hat (unter Angabe der Art der
getroffenen Malinahmen);

Anzahl der Félle, in denen eine zustdndige Behdrde nach Anzeige einer Situation im
Sinne des Artikels 45 Absatz 7 der Richtlinie 2011/61/EU bei der zustidndigen
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats eines AIFM die in Artikel 45 Absatz 8 der
genannten Richtlinie genannten MalRnahmen getroffen hat (unter Angabe der Art der
getroffenen Malinahmen);

Anzahl der gesandten und der erhaltenen Anzeigen nach Artikel 50 Absatz 5 der
Richtlinie 2011/61/EU (unter Angabe der infolge der Anzeige getroffenen
MalRnahmen);

hinsichtlich der wvon der zustdndigen Behorde ausgehenden Ersuchen um
Unterstltzung:

- Anzahl und Art der Ersuchen;
— Anzahl der abgelehnten Antrége und die Griinde fur die Ablehnung;

- Grad der Zufriedenheit mit der erhaltenen Unterstiitzung und aufgetretene
Schwierigkeiten;

- durchschnittliche Dauer bis zum Erhalt einer Antwort;

hinsichtlich der Ersuchen um Unterstiitzung, die die zustdndige Behdrde von
zustandigen Behorden in anderen Mitgliedstaaten erhalten hat:
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— Anzahl und Art der Ersuchen;
— Anzahl der abgelehnten Antrége und die Griinde fur die Ablehnung;
- durchschnittliche Dauer bis zur Beantwortung;

)} Anzahl der Vor-Ort-Uberpriifungen oder Ermittlungen, die die zustandige Behorde
in einem anderen Mitgliedstaat nach Artikel 54 Absatz 1 der Richtlinie 2011/61/EU
durchgefiihrt hat, und Anzahl der Ersuchen um Vor-Ort-Uberpriifungen oder
Ermittlungen in einem anderen Mitgliedstaat, die abgelehnt wurden.

Artikel 4

Beziiglich etwaiger Probleme in Verbindung mit der Effektivitat des in den Artikeln 32 und
33 der Richtlinie 2011/61/EU vorgesehenen Anzeigesystems stellen die zusténdigen
Behorden die folgenden Informationen zur Verfugung:

a) durchschnittliche Dauer vom Eingang der vollstdindigen Anzeigeunterlagen eines
AIFM bis zu dem Zeitpunkt, an dem die zustdndige Behorde, die diese Unterlagen
entgegennimmt, die zustdndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats davon
unterrichtet;

b) durchschnittliche Dauer bis zur Unterrichtung des AIFM durch die zustandige
Behorde seines Herkunftsmitgliedstaats, dass er grenzlbergreifend téatig werden
kann, berechnet ab dem Tag der Zustellung der Anzeigeunterlagen an die zustandige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats;

C) Anzahl der Ersuchen der zustdndigen Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats um
Klarstellung in Verbindung mit der Anzeige;

d) Anzahl der Differenzen zwischen den zustandigen Behdrden des Herkunfts- und des
Aufnahmemitgliedstaats in Verbindung mit dem Anzeigeverfahren.

Artikel 5

In Verbindung mit Fragen des Anlegerschutzes bei AIF, die von einem anderen Mitgliedstaat
aus vertrieben oder verwaltet werden, sowie bei AIF, die nach Artikel 43 der Richtlinie
2011/61/EU vertrieben werden, stellen die zustdndigen Behorden die folgenden
Informationen zur Verfligung:

a) Anzahl und Art der Beschwerden von Anlegern bei der zustandigen Behorde in
Bezug auf AIF, die von einem AIFM mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat
vertrieben oder verwaltet werden, die Beschwerdegriinde und Angaben dazu, wie auf
die Beschwerden reagiert wurde;

b) Nachweise dafir, dass bei den Anlegern keine ausreichende Klarheit dariiber besteht,

wie sich die aufsichtsrechtlichen Kontrollaufgaben auf die zustandigen Behdrden im
Herkunfts- und Aufnahmemitgliedstaat verteilen;
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C) alle Fragen, die sich auf die praktische Umsetzung der VVorkehrungen des AIFM fur
den Vertrieb von AIF beziehen sowie auf VVorkehrungen, mit denen im Einklang mit
Anhang IV Buchstabe h der Richtlinie 2011/61/EU vermieden werden soll, dass
Anteile des AIF an Kleinanleger vertrieben werden.

Artikel 6

Bezuglich der Schlichtung durch die ESMA stellen die zustandigen Behdrden Informationen
dartiber zur Verfligung, wie zufrieden die Parteien bei Fragen, die das Funktionieren des
Passes fur EU-AIFM, die EU-AIF verwalten und/oder vertreiben, betrafen, mit der
Schlichtung durch die ESMA waren.

Artikel 7

Beziiglich der Wirksamkeit der Erhebung und Bereitstellung von Informationen im
Zusammenhang mit der Uberwachung systemischer Risiken durch die zustdndigen nationalen
Behorden stellen die zustdndigen Behdrden die folgenden Informationen zur Verfiigung:

a) Anzahl der Fille, in denen in Verbindung mit der Uberwachung systemischer
Risiken bei der zustdndigen Behorde Informationen einer anderen zustandigen
Behorde eingegangen sind, wobei wie folgt zu differenzieren ist:

—  fortlaufende Informationen im Einklang mit dem ersten Satz von Artikel 25
Absatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU;

—  bilateral tbermittelte Informationen zu wichtigen Quellen fir Risiken der
Gegenpartei im Einklang mit dem zweiten Satz von Artikel 25 Absatz 2 der
Richtlinie 2011/61/EU;

- bilateraler Austausch punktueller Informationen im Einklang mit Artikel 53
der Richtlinie 2011/61/EU;

b) Anzahl der Falle, in denen die zustandige Behorde in Verbindung mit der
Uberwachung systemischer Risiken Informationen mit einer anderen zustandigen
Behdorde ausgetauscht hat, wobei wie folgt zu differenzieren ist:

- regelmaRiger Informationsaustausch im Einklang mit Artikel 25 der Richtlinie
2011/61/EU;

—  bilateraler Austausch punktueller Informationen im Einklang mit Artikel 53 der
Richtlinie 2011/61/EU.
Artikel 8

Bezuglich des im Einklang mit Artikel 36 Absatz 1 der Richtlinie 2011/61/EU erfolgenden
Vertriebs von Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM stellen die zustandigen Behorden die folgenden
Informationen zur Verfiigung:

a) die Rechtsgrundlage, die einen solchen Vertrieb erlaubt, einschliel3lich einer
Beschreibung der geltenden spezifischen Bedingungen;
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b)

d)

die Anzahl der EU-AIFM, die von der zustdndigen Behdrde im Einklang mit
Acrtikel 36 der Richtlinie 2011/61/EU eine Zulassung flr den Vertrieb von Nicht-EU-
AIF in dem Hoheitsgebiet dieser zustandigen Behdrde erhalten haben, sowie die
Anzahl der vertriebenen Nicht-EU-AIF;

die Anzahl der Auskunftsersuchen, die die zustdndige Behdrde in Verbindung mit
dem Vertrieb von Nicht-EU-AIF an EU-AIFM gerichtet hat;

Durchsetzungs- oder Kontrollmalinahmen oder Sanktionen, die die zustandige

Behorde gegentiber EU-AIFM in Verbindung mit dem Vertrieb von Nicht-EU-AIF
ergriffen hat.

Artikel 9

Bezuglich des im Einklang mit Artikel 42 Absatz 1 der Richtlinie 2011/61/EU erfolgenden
Vertriebs von AIF durch Nicht-EU-AIFM stellen die zustdndigen Behorden die folgenden
Informationen zur Verfiigung:

a)

b)

d)

die Rechtsgrundlage, die einen solchen Vertrieb erlaubt, einschliel3lich einer
Beschreibung der geltenden spezifischen Bedingungen;

die Anzahl der Nicht-EU-AIFM, die im Hoheitsgebiet der zustandigen Behdrde im
Einklang mit Artikel 42 der Richtlinie 2011/61/EU AIF vertreiben, sowie die Anzahl
der vertriebenen AlF;

die Anzahl der Auskunftsersuchen, die die zustandige Behorde im Einklang mit
Artikel 42 Absatz 1 der Richtlinie 2011/61/EU in Verbindung mit dem Vertrieb von
AIF an Nicht-EU-AIFM gerichtet hat;

Durchsetzungs- oder Kontrollmalinahmen oder Sanktionen, die die zustandige
Behorde gegentiber Nicht-EU-AIFM in Verbindung mit den in den Artikeln 22, 23,
24 sowie 26 bis 30 der Richtlinie 2011/61/EU niedergelegten Bedingungen ergriffen
hat.

Artikel 10

Bezuglich der im Einklang mit den nationalen Regelungen erfolgenden Verwaltung von EU-
AIF durch Nicht-EU-AIFM stellen die zustdndigen Behorden die folgenden Informationen
zur Verfugung:

a)

b)

die Rechtsgrundlage, die eine solche Verwaltung erlaubt, einschliellich einer
Beschreibung der geltenden spezifischen Bedingungen;

die Anzahl der Nicht-EU-AIFM, die im Hoheitsgebiet der zustdndigen Behtrde AlF
verwalten, sowie die Anzahl der verwalteten EU-AIF;

die Anzahl der Auskunftsersuchen, die die zustandige Behdrde in Verbindung mit
der Verwaltung von EU-AIF an Nicht-EU-AIFM gerichtet hat.
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Artikel 11

Bezuglich des Bestehens und der Wirksamkeit von Kooperationsvereinbarungen zwischen der
zustandigen Behorde eines Mitgliedstaats und der Aufsichtsbehdrde eines Nicht-EU-
Mitgliedstaats, die der Uberwachung von Systemrisiken dienen, stellen die zustandigen
Behorden die folgenden Informationen zur Verfugung:

a)

b)

d)

DE

bilaterale Kooperationsvereinbarungen zwischen der zustandigen Behorde und den
Aufsichtsbehdrden in Drittlandern, die zusétzlich zu den unter der Agide der ESMA
mit den betreffenden Drittlandern ausgehandelten und vereinbarten Vereinbarungen
bestehen;

bezuglich der im Einklang mit den Kooperationsvereinbarungen erfolgten
Auskunfts- und Amtshilfeersuchen der zustdndigen Behorde bei den Behorden eines
Drittlandes:

Anzahl und Art der Ersuchen;

Anzahl der abgelehnten Ersuchen und Ablehnungsgriinde;

Grad der Zufriedenheit mit der gewahrten Amtshilfe einschliel3lich etwaiger
Schwierigkeiten;

durchschnittliche Zeit bis zum Erhalt einer Antwort;

Anzahl der Besuche vor Ort, die im Einklang mit den Kooperationsvereinbarungen
von der Aufsichtsbehdrde eines Drittlandes auf Ansuchen der zustdndigen Behoérde
in deren Auftrag vorgenommen wurden, sowie Anzahl der Ersuchen auf
Durchfiihrung von Besuchen vor Ort, die abgelehnt wurden;

Anzahl der Félle, in denen die Aufsichtsbehdrde eines Drittlandes im Einklang mit
den Kooperationsvereinbarungen unaufgefordert Informationen tbermittelt hat:

—  jegliche Vorkommnisse, die sich nachteilig auf ein beaufsichtigtes
Unternehmen auswirken konnten;

- Durchsetzungs- oder aufsichtsrechtliche Kontrollmalinahmen oder Sanktionen,
einschlieRlich Widerruf, Aussetzung oder Anderung der relevanten Lizenzen
oder Registrierung, die Nicht-EU-AIFM, die AIF im Hoheitsgebiet der
zustandigen Behdrde vertreiben oder verwalten, betreffen oder mit diesen in
Verbindung stehen;

Anzahl der Félle, in denen die zustindige Behdrde im Einklang mit den
Kooperationsvereinbarungen Informationen, die sie von Aufsichtsbehdrden von
Drittlandern zwecks Uberwachung systemischer Risiken erhalten hat, an andere
zustandige Behdrden weitergeleitet hat.
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Artikel 12

Bezuglich des Anlegerschutzes in Verbindung mit dem Vertrieb und der Verwaltung nach den
einschldgigen nationalen Regelungen stellen die zustdandigen Behdrden die folgenden
Informationen zur Verfligung:

a) Anzahl und Art der Beschwerden, die von Anlegern an die zustédndige Behdrde
gerichtet wurden und die sich auf AIF beziehen, die im Hoheitsgebiet dieser
zustandigen Behorde im Einklang mit den nationalen Regelungen vertrieben werden;

b) von der zustdndigen Behorde veranlasste Durchsetzungs- oder aufsichtsrechtliche
KontrollmaBnahmen oder Sanktionen, einschlieRlich Widerruf, Aussetzung oder
Anderung der relevanten Lizenzen oder Registrierung, die Nicht-EU-AIFM, die AIF
im Hoheitsgebiet dieser zustandigen Behorde vertreiben oder verwalten, oder Nicht-
EU-AIF, die im Hoheitsgebiet dieser zustandigen Behdrde von EU-AIFM vertrieben
werden, betreffen oder mit diesen in Verbindung stehen.

Artikel 13

Beziiglich der Merkmale eines Regulierungs- und Aufsichtsrahmens eines Drittlandes, die die
zustandigen Behorden daran hindern konnten, ihre Aufsichtsfunktionen effektiv
wahrzunehmen, stellen die zustdndigen Behorden die folgenden Informationen zur
Verfugung:

a) Schwierigkeiten oder Hindernisse bei der Anwendung des Regulierungs- und
Aufsichtsrahmens, auf die die zustdndige Behorde bei der Wahrnehmung ihrer
Aufsichtsfunktionen in Bezug auf Nicht-EU-AIFM oder Nicht-EU-AIF gestoRen ist;

b) Schwierigkeiten bei der direkten Einholung von Informationen bei Nicht-EU-AIFM.

Artikel 14

Beziiglich der Wirkung der in Artikel 1 Buchstaben a und b genannten Funktionsweise der
Systeme stellen die zustandigen Behdrden die folgenden Informationen zur Verfiigung:

a) Nachweise, aus denen hervorgeht, dass AIFM mit bisherigem Sitz im Hoheitsgebiet
dieser zustdndigen Behorde ihren Standort in ein Drittland verlegt haben, unter
Angabe der aggregierten Zahlen zur Anzahl der AIF und der Vermdgenswerte, die in
den einzelnen Drittlindern verwaltet werden, und zu den Grunden fir die
Standortverlagerung;

b) detaillierte Angaben zu etwaigen ausgewiesenen oder zu erwartenden
Marktstorungen oder Wettbewerbsverzerrungen zwischen Organismen  fur
gemeinsame Anlagen mit Sitz in der EU oder einem Drittland sowie zwischen EU-
und Nicht-EU-Verwaltern von Organismen fur gemeinsame Anlagen;

C) Nachweise, aus denen hervorgeht, dass in ihrem Hoheitsgebiet zugelassene EU-

Verwalter von Organismen fir gemeinsame Anlagen auf Schwierigkeiten oder
Einschrankungen bei der Niederlassung oder beim Vertrieb der von ihnen in einem

16

www.parlament.gv.at

DE



DE

d)

Drittland vertriebenen Organismen flir gemeinsame Anlagen gestoRen sind (unter
Angabe des betreffenden Drittlands);

Nachweise zu bestehenden Schwierigkeiten oder Einschrankungen in Drittlandern,
die in ihrem Hoheitsgebiet zugelassene EU-Manager von Organismen fir
gemeinsame Anlagen von einer Niederlassung oder vom Vertrieb abhalten (unter
Angabe des betreffenden Drittlands);

Informationen zu anderen allgemeinen oder spezifischen Schwierigkeiten, auf die
EU-Verwalter von Organismen fir gemeinsame Anlagen bei ihrer Niederlassung
oder dem Vertrieb der von ihnen in Drittlindern verwalteten Organismen fir
gemeinsame Anlagen gestoRRen sind (unter Angabe des betreffenden Drittlands).

Artikel 15

Diese Verordnung tritt am 20. Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Briissel am 18.12.2014

Fir die Kommission
Der Prasident
Jean-Claude JUNCKER
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