Européischen Union

Brissel, den 15. Juni 2015

(OR. en)
9936/15
EF 115
ECOFIN 486
DELACT 68
UBERMITTLUNGSVERMERK
Absender: Herr Jordi AYET PUIGARNAU, Direktor, im Auftrag der Generalsekretarin
der Europaischen Kommission
Eingangsdatum: 12. Juni 2015
Empfanger: Herr Uwe CORSEPIUS, Generalsekretéar des Rates der Europaischen
Union
Nr. Komm.dok.: C(2015) 3835 final
Betr.: DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION vom

12.6.2015 zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 iiber die
Einrichtung eines Mechanismus zur Festlegung der Gleichwertigkeit der
von Drittstaatemittenten angewandten Rechnungslegungsgrundséatze
gemal den Richtlinien 2003/71/EG und 2004/109/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates

Die Delegationen erhalten in der Anlage das Dokument C(2015) 3835 final.

Anl.: C(2015) 3835 final

9936/15 kr
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9936/15;Nr:9936;Year:15&comp=9936%7C2015%7C
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9936/15;Nr:9936;Year:15&comp=9936%7C2015%7C
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:EF%20115;Code:EF;Nr:115&comp=EF%7C115%7C
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:ECOFIN%20486;Code:ECOFIN;Nr:486&comp=ECOFIN%7C486%7C
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RMA&code2=&gruppen=Link:DELACT%2068;Code:DELACT;Nr:68&comp=DELACT%7C68%7C
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2015;Nr:3835&comp=3835%7C2015%7CC
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1569/2007;Nr:1569;Year:2007&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202003/71;Year2:2003;Nr2:71&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2015;Nr:3835&comp=3835%7C2015%7CC
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2015;Nr:3835&comp=3835%7C2015%7CC

* ¥ ok

5o EUROPAISCHE
xxk KOMMISSION

Brussel, den 12.6.2015
C(2015) 3835 final

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 12.6.2015

zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 {iber die Einrichtung eines
Mechanismus zur Festlegung der Gleichwertigkeit der von Drittstaatemittenten
angewandten Rechnungslegungsgrundsatze gemaf den Richtlinien 2003/71/EG und
2004/109/EG des Europaischen Parlaments und des Rates

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DE DE

www.parlament.gv.at


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2015;Nr:3835&comp=3835%7C2015%7CC
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1569/2007;Nr:1569;Year:2007&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202003/71;Year2:2003;Nr2:71&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:%202004/109;Year2:2004;Nr2:109&comp=

DE

BEGRUNDUNG

1. HINTERGRUND DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Nach der Prospekt- und der Transparenzrichtlinie? sind die Finanzinformationen, die 1.) in
den Prospekten von Drittlandemittenten, die ihre Titel an einer Bérse in der EU notieren
wollen, und 2.) in den Abschlissen von Drittlandemittenten, deren Titel bereits in der EU
notiert sind, enthalten sein missen, nach den International Financial Reporting Standards
(IFRS) oder alternativ dazu nach Standards zu erstellen, die als gleichwertig mit den IFRS
erklart worden sind.

Um zu gewahrleisten, dass die Gleichwertigkeit der Rechnungslegungsstandards von
Drittlandern in allen fir die EU-Markte relevanten Fallen festgestellt wird, wurde 2007 ein
Mechanismus zur Feststellung der Gleichwertigkeit der allgemein anerkannten
Rechnungslegungsgrundsatze (Generally Accepted Accounting Principles, GAAP) von
Drittlandern® geschaffen.

Dieser Mechanismus soll durch den vorliegenden delegierten Rechtsakt fur begrenzte Zeit
verlangert werden. Eine Verldngerung dieses Mechanismus wirde Lé&ndern, die eine
Annaherung an die IFRS oder deren Ubernahme zugesagt und dabei erhebliche Fortschritte
erzielt haben, mehr Zeit verschaffen. Zurzeit fallen nur die indischen GAAP unter die
Entscheidungen, die am 31. Dezember 2014 ausgelaufen sind und wonach die GAAP von
Drittdndern vorlbergehend als gleichwertig zu betrachten sind.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Im Februar 2014 ersuchten die Kommissionsdienststellen die Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde (ESMA) um aktuelle Informationen zum Stand der Annéherung an die
IFRS in der Republik Indien. Die ESMA legte ihren Bericht im Oktober 2014 vor. Ausgehend
von diesem Bericht arbeiteten die Kommissionsdienststellen ein Arbeitspapier aus, das einen
aktuellen Uberblick tber die Fortschritte der indischen Behdrden bei der IFRS-Ubernahme
bzw. der Anndherung an die IFRS liefert.

Gestutzt auf diese Informationen erstellten die Kommissionsdienststellen  drei
Legislativentwirfe, deren Ziel es ist, den Mechanismus zur Feststellung der Gleichwertigkeit
und die damit verbundenen Malinahmen, die Ende 2014 ausgelaufen sind, zu aktualisieren
und zu verlangern. Die delegierte Verordnung zielt darauf ab, den Adquivalenztest

! Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 betreffend
den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel
zu verdffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 345 vom 31.12.2003,
S. 64).

2 Richtlinie 2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen iber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie
2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38).

3 Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 der Kommission vom 21. Dezember 2007 iber die Einrichtung eines
Mechanismus zur Festlegung der Gleichwertigkeit der von Drittstaatemittenten angewandten
Rechnungslegungsgrundsétze geméaR den Richtlinien 2003/71/EG und 2004/109/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates (ABI. L 340 vom 22.12.2007, S. 66).
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beizubehalten und gleichzeitig die Bemlhungen der indischen Behorden, die eine
Annaherung an die IFRS oder deren Ubernahme beschlossen haben, zu unterstiitzen.

Wahrend der Ausarbeitung wurde der Text der Expertengruppe des Europdischen
Wertpapierausschusses vorgelegt, wobei die konsultierten nationalen Experten weder
Einwande noch Vorbehalte duRerten.

3. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Da die nach den Richtlinien 2004/109/EG und 2003/71/EG vorzulegenden Informationen eng
zusammenhangen, hat die delegierte Verordnung der Kommission eine zweifache
Rechtsgrundlage. Aus diesem Grund sollten fir die Bestimmung der Gleichwertigkeit im
Rahmen der beiden Richtlinien die gleichen Kriterien gelten.

Sowohl die Prospekt- als auch die Transparenzrichtlinie wurden geédndert, um den
Neuerungen des Vertrags von Lissabon, insbesondere der klaren Unterscheidung zwischen
delegierten Rechtsakten und Durchfiihrungsrechtsakten (Artikel 290 bzw. 291) Rechnung zu
tragen. Damit wurden auch die Artikel, die fir die Feststellung der Gleichwertigkeit die
Rechtsgrundlage bilden, gedndert und sehen diese nun den Erlass delegierter Rechtsakte vor.
Die vorliegende Anderungsverordnung wird deshalb in Form eines delegierten Rechtsakts
vorgelegt.

Mit dieser delegierten Verordnung wird Artikel4 Absatz1 der Verordnung (EG)
Nr. 1569/2007 geé&ndert, um die Geltungsdauer der Bedingungen, unter denen die
Rechnungslegungsgrundsétze von Drittlandern akzeptiert werden kénnen, fir begrenzte Zeit
zu verlangern. Es wird deshalb vorgeschlagen, den voriibergehenden Mechanismus zur
Feststellung der Gleichwertigkeit, der es Drittlandemittenten ermdglicht, nach den indischen
GAARP erstellte Abschlisse in der EU vorzulegen, bis zum 31. Mérz 2016 beizubehalten.
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DI

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 12.6.2015

zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 tiber die Einrichtung eines
Mechanismus zur Festlegung der Gleichwertigkeit der von Drittstaatemittenten
angewandten Rechnungslegungsgrundséatze gemal? den Richtlinien 2003/71/EG und
2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Rates

(Text von Bedeutung fur den EWR)

E EUROPAISCHE KOMMISSION -

gestitzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

gestutzt auf die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren
oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der Richtlinie

2001/34/EG*, insbesondere auf Artikel 20 Absatz 3 Unterabsatz 1,

gestutzt auf die Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
15. Dezember 2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf
Informationen Uber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt
zugelassen sind, und zur Anderung der Richtlinie 2001/34/EG®, insbesondere auf Artikel 23

Absatz 4 Unterabsatz 4,

in Erwégung nachstehender Griinde:

(1)

Artikel 23 Absatz 4 der Richtlinie 2004/109/EG verpflichtet die Kommission zur
Einrichtung eines Mechanismus, mit dessen Hilfe die Gleichwertigkeit der in dieser
Richtlinie verlangten Informationen festgestellt wird. Demnach muss die Kommission
MaRnahmen zur Festlegung allgemeiner Kriterien fir die Gleichwertigkeit der fur
Emittenten aus mehr als einem Land relevanten Rechnungslegungsstandards treffen.
Nach Artikel 23 Absatz 4 der Richtlinie 2004/109/EG muss die Kommission dartber
hinaus Beschlisse tber die Gleichwertigkeit der von Drittstaatemittenten angewandten
Rechnungslegungsstandards fassen und kann sie fiir eine angemessene Ubergangszeit
die Anwendung der Rechnungslegungsstandards von Drittlandern gestatten. Da die in
den Richtlinien 2004/109/EG und 2003/71/EG verlangten Informationen eng
zusammenhangen, sollten flr die Feststellung der Gleichwertigkeit im Rahmen der

beiden Richtlinien die gleichen Kriterien gelten.

ABI. L 345 vom 31.12.2003, S. 64.
ABI. L 390 vom 31.10.2004, S. 38.
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)

3)

(4)

Dementsprechend wurde in der Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 der Kommission®
festgelegt, unter welchen Bedingungen die Rechnungslegungsstandards von
Drittlandern bis zum 31. Dezember 2014 anerkannt werden kénnen.

Die Kommission hat den Nutzen und die Funktionsweise des Mechanismus zur
befristeten Feststellung der Gleichwertigkeit bewertet und ist zu dem Schluss gelangt,
dass er bis zum 31. Marz 2016 verlangert werden sollte. Da der Zeitraum, fir den die
Kommission Bedingungen flr die Anerkennung der Gleichwertigkeit der allgemein
anerkannten  Rechnungslegungsgrundsatze  (Generally  Accepted  Accounting
Principles, GAAP) von Drittlandern festgelegt hatte, am 31. Dezember 2014
ausgelaufen ist, sollte diese Verordnung ab dem 1. Januar 2015 gelten und umgehend
in Kraft treten. Nur so kann den in der Union notierten Emittenten aus den
betreffenden Drittlandern Rechtssicherheit geboten und das Risiko, dass diese eine
Uberleitungsrechnung zu den International Financial Reporting Standards (IFRS)
erstellen missen, vermieden werden. Durch die ruckwirkende Gultigkeit wird jede
potenzielle zusatzliche Belastung fur die betreffenden Emittenten abgemildert.

Die Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 sollte daher entsprechend geéndert werden —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Die Verordnung (EG) Nr. 1569/2007 wird wie folgt gedndert:

(a)

(b)

(©)

(d)

In Artikel 4 Absatz 1 wird das Datum ,,31. Dezember 2014“ durch das Datum
,31. Marz 2016“ ersetzt.

In Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a wird das Datum ,,31. Dezember 2014* durch das
Datum ,,31. Marz 2016* ersetzt.

In Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe a Zifferi wird das Datum ,,31. Dezember 2014
durch das Datum ,,31. Marz 2016* ersetzt.

In Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b wird das Datum ,,31. Dezember 2014“ durch das
Datum ,,31. Marz 2016* ersetzt.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am Tag ihrer Ver6ffentlichung im Amtsblatt der Europaischen Union
in Kraft.

Sie gilt ab dem 1. Januar 2015.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

6

ABI. L 340 vom 22.12.2007, S. 66.

5

www.parlament.gv.at

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1569/2007;Nr:1569;Year:2007&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1569/2007;Nr:1569;Year:2007&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1569/2007;Nr:1569;Year:2007&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=69353&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:340;Day:22;Month:12;Year:2007;Page:66&comp=

DE

Geschehen zu Briissel am 12.6.2015

Fir die Kommission
Der Prasident
Jean-Claude JUNCKER
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