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Zakladnym cielom f5kéinej politiky Siovenskej republiky je zabezpedenie efektivnych a dirodobo udrZatelnyjch
vergjnych financii, umoZfiujticich trvaly rast kvality Zivota, Eo s pri zatvarani produkénej medzery vyZadije
pokratovat'v ozdravovani verejnych financif aZ do dosiahnutia Strukturdine vyrovnaného rozpoétu. Po wraznef
pokrizovej konsolidécii vedticef k vystipeniu z procediry nadmemého deficitu zostane schodok verejnef spréavy
pod hranicou 3 % HDP af v rokoch 2014 a 2015. Aktuéiny névih rozpoélu s deficitom vo wike 1,93 % HDP
zodpoveds konsofidacii Strukturdineho salda o 0,8 percentudinehio bodu. Strategicky ciel dosiahnutia MTO v
roku 2017 ostéva nezmeneny, vdaka ambicii daldieho vjrazného zniZovania deficitu v roku 2017 aZ na tirovert
0,4 % HDF. V roku 2018 sa nasledne predpokiadé po prvykrat v histéri Slovenska hospodérenie bez deficitu.
Ak by nedodio k Ziadnynt zmeném v hospodérskych poiitikach, deficit by v roku 2016 dosiahol itroveli 2,2 %
HDP. Konsolidacia zahmuta v rozpodie je na wdavkovej strane. Pokralujiica konsolidacia a solidny ekonomicky
rast povedii k poklesu vereineho dihu na bezpeéne Grovne. Podla aktuginef progndzy by mal hruby dih postipne
klesal” aZ pod tirovesi 49 % HDP v roku 2018, kyn: Eisty dit by sa mal pribiZovat’ uZ k 45 %. Strednodobé
rozpoélové stratégia viddy je nadalef pine v stifade s narodnymi af eurdpskyimi fiskainyimi pravidiami

Podla predbeZnych udajov z jesennej notifikacie dosiahol v roku 2014 deficit verejnych financii 2,79 %
HDP. K zlep3eniu oproti jamej notifikacii deficitu vo vyske 2,87 % HDP prispeli hlavne vy3Sie dafiové prijmy. Pre
schodok verejnej spravy v roku 2015 boli oproti rozpoétovému ciefu 2,49 % HDP identifikované dodatoéné rizika
vo vyske 0,25 % HDP wyplyvajuce hlavne z predpokladanej visky korekcii EU fondov (0,30 % HDP). Ostatné
virdavkové rizika sd plne kryté vy3simi prijmami. V pripade napinenia rizik dosiahne deficit v roku 2015 droven 2,74
% HDP. Fiskalna pozicia v roku 2015 bude wyhodnotena ako neutralna a v sulade s poZiadavkami eurdpskych
pravidiel. Pri ekonomicky korektnejsom zahmuti korekcii medzi jednorazové vplyvy déjde v roku 2015 k zniZeniu
Strukturdineho salda o 0,2 % oproti roku 2014.

Viadny navrh rozpogtu verejhej spravy na rok 2016 je zostaveny so schodkom na trovni 1,93 % HDP.
Zarovei stanovuje rozpoctové ciele na dalSie roky v podobe deficitu na drowvni 0,42 % HDP v 2017,
zodpovedajicemu dosiahnutiu MTO, a po prvykrat vyrovhaného rozpogtu v 2018. Pri dosiahnuti
rozpoctovich cielov sa hospodarenie verejnej spravy bez zahmutia drokovych nakladov pribliZi v roku 2016
vyrovnanému rozpoctu a od roku 2017 sa dostane do primameho prebytku. S ekonomikou bliZiacou sa vykonom
k svojmu potencidlu v roku 2016 a jej miermym prehrievanim od roku 2017 bude fiskalna politika od 2016 op&t’
restriktivna. \/ porovnani s aktudlnym odhadom salda na rok 2015 dbjde v 2016 ku Strukturainej konsolidacii salda
0 0,8 % HDP. Na dosiahnutie MTO bude v 2017 nasledne potrebna konsolidacia vo vyske 1,1 % HDP, z ktorej
vi&sia East' uZ je zapracovand v aktualnom névrhu rozpottu.
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Za predpokladu, Ze by nedoZlo k Ziadnym zmenam v hospodarskych politikach, deficit verejnej spravy by
v roku 2016 dosiahol Urovefi 2,2 % HDP. Rozdiel v salde verejnej spravy medzi scenarom nezmenenych politik
a navrhom rozpo¢tu na rok 2016 predstavuje 0,25 % HDP. Na vydavkovej strane je rozdiel voéi NPC vo vy3ke 0,3
% HDP. Financovanie socidlneho bali€ka, zvy5ovanie platov a rezerva na niz3iu DPH na vybrané potraviny sd
kompenzované 3etrenim v inych oblastiach. Celkovo dochadza k poklesu beZnych vydavkov o 0,6 % HDP a
kapitalové vydavky klesaja o 0,1 % HDP. Na prijmovej stranke je celkovy vplyv oproti NPC expanzivny na drovni
0,1 % HDP. V rokoch 2017 a 2018 by v scenari bez zmien v hospodarskych politikach dosiahol deficit verejnej
spravy 1,8 % a 1,6 % HDP. Aj v dalich rokoch je konsolidacia obsiahnuta v rozpoéte na vydavkovej strane
s miernym fiskalnym impulzem na prijmovej strane.

Hruby dih verejnej spravy dosiahol v roku 2014 trovefi 53,6 % HDP a klesol prvykrat od vypuknutia
financhej krizy v roku 2008. V nasledujicom obdobi by mal postupne klesat' aZ pod 49 % HDP v roku 2018.
Na konci rozpoctového obdobia by mal teda klesnut' pod trovenR sankénych pasiem dihovej brzdy. Pokles dihu
taha najma planované zlepovanie primarneho salda a robustny rast HDP. Cisty dih kulminoval na konci roku 2014
okolo hranice 50 % HDP, a v nasledujucich rokoch by mal postupne padat'k 45 % HDP.

Prijmy aj vydavky verejnej spravy v pomere k HDP su na Slovensku v porovnani s EU vyrazne nifSie.
Z Grovne roka 2015 podporenej vy$s$im &erpanim EU fondov sa v d'alSich rokoch ogakava pokles. Na
prijmove;j strane pokles dihodobo suvisi aj s neexistenciou indexacie Easti prijmov, ktora spdsobuje ich pokles na
HDP (napr. u dani z nehnutenosti a administrativnych poplatkov). Naopak, zvySovat’ prijmy aktualne pomaha
pokraéujici boj proti dafiovym tnikom, ktory len na DPH priniesol v roku 2015 oproti 2012 dodatoéné prijmy na
trovni 0,9 % HDP. Na strane vydavkov najviac poklesnd vydavky na v3eobecné verejné sluzby a ekonomicku
oblast’ \/ porovnani s priemerom EU28 a V3 (rok 2013) vynaloZi Slovensko v roku 2016 v&g3i podiel z celkovych
viydavkov verejnej spravy predovietkym na oblast' zdravotnictva (v porovnani s V3 o 5,1 p.b., v porovnani s EU28
03,2p.h).
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Viada pripravila subor Strukturalnych opatreni zameranych na podporu ekonomického rastu
a zamestnanosti. Medzi najvicSie vyzvy slovenského hospodarstva patria trh prace, zdravotnictvo
a zakladné Skolstvo. \/ Skolstve sa vlada zameria najmé na prepojenie odborného vzdelania s praxou {dualne
vzdelavanie), budovanie 3kélok a podporu zaélefiovania marginalizovanych komunit. Pozitivny vyvoj na trhu prace
dalej podpori reforma sluZieb zamestnanosti a roz3irenie nastrojov aktivnej politiky trhu prace. V zdravotnictve sa
vlada zameria na budovanie datovej a informaéne] infradtruktury a porovnavanie cien velkych vydavkov. VIada tiez
pripravuje komplexnd reformu rozhodovania o svojej prevadzke, investiciach, politikach a requlaciach na zaklade
hodnoty za verejné peniaze.

V strednodobom horizonte wychadza navrh rozpottového planu z névrhu rozpoétu verejnej sprévy na rok 2016 a2
2018. Navrh rozpoétového planu je sifastou poZiadaviek vyplyvajicich z nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady EU &. 473/2013 o spoloénych ustanoveniach o monitorovani a posudzovani navrhov rozpodtovych planov
a zabezpeteni ndpravy nadmemého deficitu Elenskych Statov v eurozdne (siéast tzv. Two-Packu) schvalenom
v maji 2013.

Nariadenie ma za ciel dosiahnut’ lepSiu koordinéciu rozpogtovej politiky a Strukturdlnych politik, zohladfiujdc
pravidla Paktu stability a rastu a stratégie Eurépa 2020. Konkrétnym monitorovacim nastrojom je predkladanie
navrhu rozpoétového planu, ktory prezentuje vyvoj fidkalnej pozicie, predpokladany wyvoj ekonomiky a popis
opatreni rozpoétovej politiky na dosiahnutie stanovenych cielov v strednodobom horizonte. Prezentované daje
umozZnia medzi inym detailnejiie zhodnotit’ wyvoj verejnych financii na nasledujici rok, ktoré sa na rozdiel od
programu stability zaloZené na aktualnom navrhu rozpoétu verejnej spravy. Eurdpska komisia nasledne vyda
stanovisko o rozpoétovom plane, priom v pripade zavazného porusenia Paktu stability a rastu méze poziadat’
&lensky 3tat o prepracovanie rozpoétového navrhu.

Obsah a formélna stranka dokumentu v plnej miere vychadzaju z usmemeni Eurdpskej komisie. Zakladom s0
podobne ako pri programe stability dokumenty, ktoré stanowujd minimalne poZiadavky na navrhy rozpogtowych
planov - aktualizovana 3pecifikacia implementacie Two-packu a Smemica o formate a obsahu navrhu
rozpoétového planu, ekonomického programu partnerstva a spravy o emisii dihu.
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Slovenské ekononika si v budicom roku udr?i soffidne tempo rastu, a lo | napriek pomalSiemu rastu
zahranitného dopytu. K spomaleniu rastu dojde najmé v Cine a Rusku, ale aj u nadich susedov. Dosah
spomalenia zahranitného dopytu na rast slovenskef ekonomiky bude nadalej tinit' nizka cena ropy. Spotreba
domécnosty bude znjchiovat’ vdaka solidnemu rastu thu prace a pretrvévajicej nizkej inflaci, no uthni
sa dynamika verejnych investicii. Struktira rasty bude vyvaZenejSia nei v roku 2015. Ekonomicky rast
Slovenska bude postupne zrychloval’ a na konci prognozovaného obdobia dosiahne 3,6 % Riziké
makroekonomickef prognbzy su vyvéZené.

Vo vyvoiji globalnej ekonomiky dominuju dve protichodné tendencie. Optimistické vyhliadky sa opieraji najma
o vykon amerického hospodarstva. Naopak vyvoj vo velkych rozvijajucich sa ekonomikach vnasa pochybnosti o
budicom raste svetovej ekonomiky. Vyhliadky ekonomického rastu Ciny boli vyrazne korigované nadol. S
prehlbujdcou sa hospodarskou recesiou zapasia dalsie dve velké krajiny: Rusko a Brazilia. Eurdpska ekonomika
sa vratila na rastovd trajektdriu. Priestor pre vyraznejsi potencidlny rast eurozény je okrem externych faktorov
obmedzovany pretrvavajlicou neistotou ohfadom in3titucionalneho usporiadania menovej Onie a vyraznymi
makroekonomickymi nerovnovahami.

Re3trikcia menhovych politik vo svete sa odklada. Klugovymi faktormi pre pokragujuce uvofnené menové
podmienky su pretrvavajuca nizka inflacia vyplyvajica najma z nizkych cien komadit a zvy3ené riziko spomalenia
globalneho rastu. Eurdpska centraina banka ECB pokraéuje v programe kvantitativneho uvolfiovania zatial’ bezo
zmien, no jej vyznamna transmisia do redlnej ekonomiky sa oakava a2 v budicom roku. Americka centralna banka
FED doposial’ nepristupila s prihliadnutim najma na vykon trhu prace k diho ofakavanému zvy3Sovaniu rokovych
sadzieb i napriek dobrej kondicii americkej ekonomiky.

Akciové trhy na celom svete zadili koncom augusta vyrazné otrasy. Chaos na Cinskom akciovom trhu
podmieneny negativnymi vyhliadkami ohfadom rastu ekonomiky Ciny spésobili prepad indexu Shanghai
Composite. Pokles zodpovedal vymazaniu ziskov zaznamenanych v priebehu posledného roka, ktoré boli vyrazne
nad ramec fundamentov &inskej ekonomiky. Nakaza sa rozéirila na vietky svetové burzy, no vpredaj eurépskych
& americkych indexov bol dogasného charakteru. Po julovom dosiahnuti dohody medzi Gréckom a veritelmi dolo
k plodnému zniZeniu vynosov dihopisov v krajindch eurozény. | v obdohi pred dosiahnutim dohody v3ak bola
nakaza smerom k ostatnym perifémym krajindm obmedzena. Trend poklesu vynosov bol v zavere leta umocneny
odklonom investorov od rizikovych aktiv.

Cena ropy dosiahla v auguste nové pokrizové minimum. Na horizonte prognozy sa predpoklada iba pozvolny
narast ceny v stlade s trhom s buddcimi kontraktami. Trh s ropou je vo viznamnej miere ovplyvneny ponukovymi
faktormi, ktorym dominuje rozhodnutie OPECu nezniZovat' tazbu. V priebehu roka vak zacal na cenu ropy pdsobit’
aj chybajlci dopyt z velkych rozvijajicich sa ekonomik. Oslabenie dopytu z Ciny sa podpisalo aj pod pokles cien
ostatnych komodit na svetowych burzach.
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Eurdpska ekonomika narastla, jej rast vSak prestal akcelerovat. Eurozéna v prvom polroku 2015 narastla
medziroéne o 1,5 % Nemeckd ekonomika zaznamenala obdobny a sektorovo vyvaZeny rast. Predstihové
indikatory v eurozéne predpovedaju udrzanie tempa rastu ekonomickej aktivity aj v druhej polovici tohto roka, no
bez dalsieho zrychlovania. Ekonomiky Ceska, Pol'ska a Madarska rastli podobne ako nada dvojnasobne vy$im
tempom neZ priemer EU. Rasty v tychto krajinach su z velkej miery podporované zrychlenym derpanim eurofondov.

Vyhliadky ekonomického rastu na rok 2016 sa mierne zhorSili. Rast v eurozone zrychli k Grovni okolo 1,8 %
{oproti 1,5 % v roku 2015). Hospodarstva okolitych krajin mimo eurozénu v3ak porastd pomalsie, kedZe ich rast
nebude podporovany investiénym stimulom v podobe ¢erpania eurofondov. Vyhlad na buddci rok sa zhorsil aj
v reakcii na virazni korekciu oéakavaného rastu vo velkych rozvijajucich sa ekonomikach (Cina, Rusko, Brazilia).

Rast slovenske] ekonomiky ani v druhom Stvrtroku nepolavil. Medzikvartalny narast o 0,8 % patri medzi
najvy3sie za uplynulé tr roky. Motorom rastu bol vyluéne domaci dopyt. Pokragujuci pozitivny vyvoj na trhu prace
spolu s rekordne nizkou inflaciou podporuju zrychlenie rastu spotreby domacnosti. Verejné investicie akcelerujl
najmé vdaka infrastruktirnym projektom financovanych aj z prostriedkov EU. Na druhej strane, export zaznamenal
v druhom Sturtroku ofakavand korekciu po mimoriadne silnom (vode roka. Rast domaceho dopytu vyustil do
zriychlenia rastu dovozu, Gisty export tak k rastu HDP prispel zapome.

Slovenska ekonomika vzrastie v tomto aj v budicom roku o viac ako 3 %. Od druhej polovice tohto roka sa
export vréti na rastovl trajektériu vdaka pokradujicemu rastu zahranigného dopytu, aj ked pomal3iemu ako
v prvom polroku. Spomalenie Zinskej ekonomiky sa slovenskych exportérov dotkne najmé prostrednictvom
nizsieho dopytu z Nemecka. Slabsia vykonnost’ ekonomik nasich najvacsich obchodnych partnerov sa naplnoe
prejavi a2 v roku 2016. Zrychlenie rastu dverov podporené uvolnenou menovau politikou a rasticou mierou vyuZitia
kapacit v priemysle podporia akceleraciu rastu sukromnych investicii v budiicom roku. Verejné investicie si v3ak
uz nezopakujl svoj vykon z roku 2015. Spotreba domacnosti zrychli vdaka vys Siemu re dlnemu rastu disponibilného
ddchodku. Spomalenie rastu domaceho dopytu povedie k niz3iemu rastu impartu a gisty export tak po dvoch rokoch
opéat prispeje k rastu kladne. \/ nasledujucich rokoch sa hospodéarsky rast zrychli na 3,6 % a jeho 3truktira bude
vyvazena, s miemou prevahou doméaceho dopytu.
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Zamestnanost' bude v roku 2016 pokracovat’ v rychlom raste. Tempo rastu zamestnanosti sice miermne polawi,
stale v3ak dosiahne dctyhodné 1 %, &o predstavuje 24 tisic novych pracovnych miest. Pracovné miesta budu
vznikat' rovnomerme vo vietkych sektoroch ekonomiky s vynimkou verejného sektora. Miera nezamestnanosti
dosiahne vdaka pozitivnemu vivoju drovelt 10,6 % V dalSich rokoch sice ofakavame miemne spomalenie
dynamiky trhu préce, no miera nezamestnanosti i tak poklesne na jednocifen( drovef.

Nominalna mzda v roku 2016 bude rast' tempom 3,1 %, &o predstavuje zrychlenie oproti roku 2015. Rast
redlnych miezd bude niZ3i ako rast realnej produktivity prace. Zo sektorového hfadiska budd najdynamickejsie
mzdy vo verejnom sektore, kym trhové sluzby zaznamenaji najnizsie tempo. V dalich rokoch ofakavame
akceleraciu rastu nominalnych miezd nad droved 4 % v sdlade s narastom nominainej produktivity prace
a navratom $tandardného cenového vyvoja.
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Inflacia v budiicom roku zrychli k hodnote 0,9 %. Pokles cien komodit na svetovych trhoch sa prenesie do
zlacnenia elektriny, plynu a tepla pre doméacnosti zagiatkom roka. Ceny potravin zaéni postupne rast, no zniZzenie
DPH na vybrané potraviny tento trend &iastoéne pribrzdi. Ceny pohonnych latok budu iba pozvolne zrychlovat’
v stilade s o&akavanym vyvojom ceny ropy a vymenného kurzu eura. O¢akdvany efekt kvantitativneho uvolfiovania
a oneskoreny vplyv oslabenia eura budd pdsobit’ proinfladne na ceny ostatnych dovaZanych tovarov. Oneskoreny
prenos dopytovych faktorov vychadzajlcich zo solidneho vykonu trhu prace by sa mal postupne preniest’ do
pomalého zrychlenia cien sluZieb. Pri pomaly sa uzatvarajicej produkénej medzere budd viak dopytové faktory
nadalej limitované. Inflacia dosiahne 3tandardné trovne aZ v daldich rokoch strednodobého horizontu.

Rizika makroekonomickej prognozy su vyvaZené. Spamalenie rastu rozvijajicich sa ekonomik s prihliadnutim
na $pecifické problémy viacerych velkych ekonomik (Cina, Rusko, Brazilia) je hlavhym negativhym rizikom
prognézy. Dopady skandalu VAW na nemecku ekonomiku a vplyv na automobilovy priemysel na celosvetovej (rovni
predstavujd len miemne negativne riziko. Zasadnym pozitivnym rizikom je prichod automobilky Jaguar Land
Rover na Slovensko, ktory by v roku 2016 zvy3il HDP 0 0,5 p.h.

Box 1 - Odhad produkénej medzery na roky 2015 a 2016

Negativna produkéna medzera Slovenska by sa podl'a prognozy Ministerstya financii s pouZitim metodiky EK mala
¥ roku 2015 pohybovat' na arovni 1,2 % a v roku 2016 zniZt’ na 0,7 %. Ekonomika sa tak pribliZi k svojmu potencialu,
no stale zostane podchladena. Podla metodiky Ministerstva financii dosiahne negativna produkéna medzera
v rokoch 2015 a2016 0,8 %, resp. 0,4 %.

Cielom prezentovanej prognozy produkénej medzery je metodicky sa priblizit' odhadu Eurépskej komisie {(EK),
podla ktorého sa bude hodnotit' $trukturalna pozicia rozpoétu Slovenskej republiky. Preto Ministerstvo financii
pouzilo pri odhade produkénej medzery jednotnd metodiku EK. Udaje o stave ekonomiky od roku 2015 viak wychadzali zo
septembrove] prognézy Ministerstva financii. Ambiciou je pomocou jednotnej metodiky EK zreplikovat' produként medzeru
na zaklade aktualne| prognézy Ministerstva financii.

Metodika EK je rozdelena do dvoch krokov. V¥ prvom kroku sa odhaduje a prognézuje trendova miera nezamestnanosti,
ktora je konzistentna so stabilnym rastom miezd v hospodarstve {zv. NAWRU), a trendova zloZka celkove] produktivity
faktorov (zv. frend TFP). Na tento (el EK wyuziva verejne dostupny GAP program, ktory cez Phillipsovu krivku a
Kalmanov filter rozdeli mieru nezamestmanosti ako aj celkowl produktivitu faktorov na trendowtl a cyklick zlo2ku. KedZe
aktualna parametrizacia modelu EK e3te nie je dostupna, Ministerstvo financii pouZilo NAWRU a trend TFP z odhadu EK v
jarnej prognoze. ¥ druhom kroku sa odhadnuté trendové zloZky nezamestnanosti (NAWRU) a celkove produktivity faktorov
{trendu TFP) pozijil ako wstupy pre progndzu samotnej produkénej medzery v programe CONY. Model odhadu produkénej
medzery v programe CONY sa pritom opiera o dekompoziciu produkénej funkcie ekonomiky na prispevky prace, kapitalu
a prispevky celkovej produktivity faktorov.

Odhad potencialu ekonomiky a produkénej medzery Ministerstva financii sa metodicky odliSuje od odhadov EK. Ministerstvo
financii zverejfiuje odhad pomocou viastnej metodiky v ramci pravidelného Yyboru pre makroekonomické prognozy. Podl'a
metodiky Ministerstra financii dosiahne negatirna produkéna mecdzera 0,8 % v roku 2015 a 0,4 % v nasledujicom
roku. K Upinému wzavretiu produkénej medzery dbjde a2 v roku 2017.

Rozdiely v metodikach Ministerstva financii a EK sa tykaju takmer vSetkych zloZiek vypottu, aj ked zakladna metoda
je totoZna. Obe indtitiicie poéitajll potenciélny produkt pomocou Cobb-Douglasovej produkénej funkcie. Najwyznamnejs$i
rozdiel spotiva najmd v historickych datach celkovej produktivity faktorov (TFP). Ministerstvo financii zwysuje
potencialny produkt v rokoch 2005-2008 tak, aby zodpovedal Strukturalnym zmenam v ekonomike, ktoré spoloéna metdda
EK nedok&aze zachytit. VV uvedenych rokoch Slovensko ako mala ofvorena ekonomika celila viznamnému ponukovému
Soku, ktory bol ddsledkom prijatych Strukturalnych reforiem. Nadmerne vysok( produként medzeru v rokoch 2007-2008,
ktora vyplyva 2z metédy EK, pritom nepotvrdzujl iné ukazovatele nerovnovahy ako €ista inflacia, saldo beZného Ugtu
platobnej bilancie ¢i jednotkové naklady prace. Ciastkovou winimkou je dynamicky rast realitného trhu.
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Graf A: Wyvoj produkénej medzery (%potencialneho Tab A: Prispevky wirobnych faktorov k rastu
HDP) — pristup EK a metodika Ministerstva financii potencialneho produktu - pristup EK
o Pot. HDP TFP* Zasoba Praca
. pristup EK s {rast, %) kapitalu
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\f obdobi po jarnej prognoéze EK do3lo ¥ pripade Slovenska k wyraznej revizii adajov o wyu?iti kapacit v priemysle,
ktoré wstupuji do GAP programu EK. EK wyuZiva tieto (daje k rozkladu TFP na trendovil a cyklickd zloZku. Revizia
vyznamne ovplyvnila vislednt produkén medzeru vywzitim metodiky EK: znizilo sa predkrizové prehrievanie, v krizovom
roku sa produkéna medzera prehibila a po roku 2009 sa odhady vyuZitim metodiky EK a Ministerstva financii uZ
vyznamne nelisia. VYzhladom na to, Ze revizia odhadu produkénej medzery EK je len dbsledkom revizie vstupnych (dajov
o wiEiti wrobnych kapacit a nie zmien v metodike vypoétu, produkéna medzera podla EK ani nadialej nebude uspokojivo
zohladfiovat’ vyrazné ponukové Soky, akym bude napriklad planovany prichod automobilky Jaguar Land Rover. EK
zverejnila svoj revidovany odhad produkénej medzery wychadzajlci z jarnej prognézy tohto roka v databaze AMECO.

Aktualha strednhodoba prognhéza makroekonomického vyvoja vypracovana Ministerstvom financii bola
vietkymi Elenmi Vyboru pre makroekonomické prognézy (NBS, CSOB, Infostat, SLSP, Tatrabanka, Unicredit,
VUB a Sherbank) charakterizovana ako realisticka.

Prognéza Ministerstva financii je vzhfadom na vplyv na rozpogtové prijmy na rok 2016 mierne konzervativnejSia
ako median &lenov Vyboru. Tento vplyv je vyjadreny ako vazeny priemer jednotlivich relevantnych zakladni pre
rozpoctové prijmy, pricom ako vahy su pouzité podiely jednotliivich dani na celkovych rozpoctovych prijmach’.
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Na makroekonomick( prognézu nadvizuje aktudlna dafiova prognéza Ministerstva financii zahmuta v navrhu
rozpoétu, ktora bola hodnotena vEetkymi Elenmi Viboru pre dafiové prognozy (KRRZ, NBS, Infostat, SISP, CSOB,
UniCreditBank a Tatrabanka) ako realisticka.

Vybor pre makroekonomické prognézy a Vybor pre dafiové prognézy su zriadené v sulade Ustavnym
zakonom 4932011 Z.z. o rozpo&tovej zodpovednosti ako poradny organ ministra financii. Cielom viborov je
dosiahnut’ vy53iu transparentnost, objektivnost’ a kvalitu makroekonomickych a dafovych prognéz. Vybory
vyprac(vaju prognézy minimalne dvakrat roéne, do 15. februara a do 30. juna beZného rozpoétového roka.
V mimoriadnych pripadoch méZe zasadnutie vyboru zvolat' predseda vyboru, minister financii, alebo nadpolovitna
vagsina Elenov vyboru.

Clenmi vyborov st okrem Ministerstva financii zastupcovia od viady nezavislych institucii (NBS, SAV,
Infostat a sikromné banky). Clenovia Viyboru pre makroekonomické prognézy hodnotia makroekonomicky
progndzu Ministerstva financii slovne slovami konzervativna, optimistické alebo realisticka. Dafovl progndzu
Ministerstva financii €lenovia \iyboru pre dafiové prognézy hodnotia zaslanim svojej prognézy, ich hodnotenie sa
vypoctita automaticky na zaklade odchylky. Prognéza Ministerstva financii je prijata za prognézu vyboru, ak ju
takéto hodnotenie, ma Ministerstvo financii povinnost’ prognézu prepracovat’ a znova predloZit’ vyboru na
postdenie. Proces sa opakuje, a2 kym progndza Ministerstva financii nie je prijata za progndzu wyboru.

1 Makroekonomické zakladne pre reepodiové prijmy fraha ukazovatelov zévisi od podielu jednotivich dani na celkowpch danoweh a cdvodowseh prijmoch);
W dows béza [zamestnanost + nominalna meda) —51,1 %, Nominalna sukromna spotreba— 25,7 %, Reélna sikromné spotreba —6,6 %, Nominalny rast
HDP - 4.9 %, Redlny rast HDP - 6,7%.
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Zakladnym cielom fskéinej pofitiky Slovenskej republiky je zabezpedenie efektivnych a dhodobo udrZatelhych
verejnych financif, umoZiiujticich brvaly rast kvalily Zivota, Co si pri zatvérani produkinefj medzery vyZaduje
pokratovatl’v ozdravovani verejinych financif aZ do dosiafinutia Strukiurédine vyrovnaného rozpoltu. Po vyraznej
pokrizovej konsolidacii vedtiicef k vystipeniu z procediiry nadmemého deficitu zostane schodok verefnej spravy
pod hranicou 3 % HDP af v rokoch 2014 a 2015. Aktudiny navrh rozpottu s rozpottovanym deficitom vo vyske
1,93 % HDP umoZiiuje opatowné zrjchienie konsolidacie od roku 2016. Strategicky ciel dosiahnutia MTO v roku
2017 ostava nezmeneny, vdaka ambicii virazného zniZovania deficitu v roku 2017 aZ na droveft 0,4 % HDP. V
roki: 2018 sa nésledne po prvykrét v historii Slovenska predpokladd hospodérenie bez deficit. Pokratujica
konsolidacia a solfdny ekonomicky rast by mali viest’ k poklesu verejného dihu na bezpetné drovne. Podla
aktuainej prognézy by mal dih postupne klesat'aZ pod troveri 49 % HDP v roku 2018. Strednodoba rozpodlové
stratégia viady je nadalej phhe v silade s narodnyimi aj eurbpskymi fiskéinymi pravidlami.

Altualne odhadovany schodok verejnej spravy na rok 2015 desahuje Grovef 2,74 % HDP. Tento odhad je
zaloZzeny na makroekonomicke] a dafiove] prognéze zo septembra 2015, doterajSom wyvoji rozpottu
a identifikovanych rizikach do konca roka.

mil. eur %HDP

Schvalenv roznotet VS schodok (ESA2010) -1 940 2.49
Zmeny oproti schwvalenému rozpoétu 184 0,24
Priimy
Vy3Sie cemanie EU fondov 503 08
\fy3ie prijmy z grantov a transferov 228 0.3
VySSie darové priimy 442 06
Vy3sie odvodové prijmy (okrem 3tatom plateného poistného) 278 04
Vy&Sie nedarioveé prijmy 89 0,1
Vy3sie tatom platené poistné 64 0,1
Vvdavky
\y3Sie kapitalové wdavky 1014 13
Vy35ie vydavky na zdravotnu starostlivost’ 273 04
Vy3sie kompenzacie zamestnancov 269 03
Korekcie EU fondov 235 03
Vy33ia medzispotreba 161 02
Ni23ie ostatné transfery - -01
Uspora na rokovych nakladoch -53 -01
Ostalrié ivozitivnv vokv) 20 0.0
O&akavany schodok VS (ESA2010) 2123 2,14
Zdmj MF SR

2 Zmeny ofistené o prijmy a wdavky zdravetnickych zanadeni, metodické vphywwy zaznamenania dafowych kreditov, dafové prijmy pouzité na
wereinoprospesné Oéely a rezernu na lepsi wher dani.
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Najwyraznejsou zmenou oproti schvalenému rozpoétu je narast kapitalovych vydavkov verejnej spravy o viac
neZ 1 miliardu eur, ktory je vo velkej miere spojeny s vy$8im &erpanim EU fondov a grantov.

Na vydavkovej strane s oproti rozpoftu vy$Sie aj wydavky na zdravetni starostlivost, kompenzacie
zamestnancov a medzispotrebu. Tieto s Eiastofne kompenzované niZSimi transfermi a Usporou na
arokovich nakladoch. Nizgia Urovefi transferov sivisi hlavne so znizenim odvodu do EU (0 57 mil. eun
v nadviznosti na prijaté novely rozpoétu EU v priebehu roka 2015.

Mimo kontroly viady maji negativny vplyv na plhenie rozpoétu korekcie EU Fondov na zaklade zisteni auditov
vo vySke 235 mil. eur.

Negativne vplywy si do velkej miery korigované vy33imi prijmami. Ofakéva sa, Ze oproti prognéze pouzitej v
rozpoite bud( dafiové a odvodové prijmy verejnej spravy v metodike ESA2010 vy&Sie o 720 mil. eur (0,9 %
HDP)3. Pozitivny je vyber zdravotnych a socialnych odvodov, ktory predbieha dokonca aj priaznivy wyvoj na trhu
prace. K zvy3eniu prijmov zo zdravotnych odvodov v roku 2015 prispieva aj nizsie priebezné uplatiiovanie
odvodove] odpoitatefnej poloZky*. Vy3sie prijmy sa ofakavajl pri dani z prijmov pravnickych osdb, najmé vdaka
zvy3enej uspesdnosti vyberu. Zepseny viber je aj na dani z pridanej hodnoty a spotrebnych daniach.

mil. eur
Spolu (1+2) 720
1. Danové priimy 442
- Dan z prijmov pravnhickych osdb 256
- Daf z pridanej hodnoty 130
- Spotrebné dane 39
2. Odvodoveé priimy 278
- Verejné zdravotné poistenie vratane sankcii 166
- Socialna poistovia vratane sankcii 112
Fdrf MF SR

Nedaiiové prijmy su oproti rozpo&tu vy§Sie o 89 mil. eur. K zvy3enému vyberu nedafiovych prijmov najviac
prispeli verejné vysoké koly (20 mil. eur), Zeleznice Slovenskej republity (21 mil. eur) a obce (11 mil. eur).

Na sledovanie vyvoja fiskainej politiky vlady sa pouZivaju dva zakladné analytické ukazovatele, ktoré vystihuju
fiskalnu poziciu $tatu lep3ie ako hodnota 3tatisticky wykazaného nominalneho salda verejnej spravy. Prvym
ukazovatefom je Strukturaine saldo, ktoré predstavuje nominalne saldo verejnej spravy ogistené o vplyvy
hospodarskeho cyklu a jednorazové a do€asné rozpoctové wplyvy. Strednodobym rozpoétovym cielom

3 Rozpocel verejne] spranvy na roky 2015 &2 2017 uvazoval 0 zwsenim Uspesnost wyberu dani o 300 mil. eur nad ramec danowch prijmov schvalemych
yhorom pre dafové progndzy (YpOP) 2 novembra 2014, Konkrétne 150 mil. eurna DPPO, 100 mil. eur na DPH a 0 mil. eur naspotrebnych daniach,

' rozpodte bol zapracovany odhad, Ze si odpoéitatelnd odvodawd palozku (OOP) bude priehezne uplathiovat' 90 % poistencovs narokomna fu. V sO¢asnosti
z celkovéha pociu priblizne 400-tisic poistencow WEZP, ktor by si mohli uplatnit’ narok na OOP, si ju uplatfiuje len priblizne Sturtina. Na zéklade tohto wvoja
sa jednorazovo zvysUjl akmudine prijmy zo zdravotych odvodoy v roku 2015 o 120 mil. eur, kedZe redné zidtovanie zdravotnych odvodow za rok 2015
realizoveang v budicom roku akmualne spadé do roku 2016
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Slovenska je dosiahnutie Strukturélne vyrovnaného rozpoétu, definovaného pomocou Strukturalneho deficitu vo
vyske 0,5 % HDP. Medziroéné zmeny drovne 3trukturaineho salda predstavujd konsolidagné Usilie, na zaklade
ktorého sa hodnoti tempo smerovania k strednodobému rozpogtovému cielu. Druhym indikatorom je vydavkové
pravidio, podla ktorého sa posudzuje tempo rastu vydavikov verejnej spravy. Podfa neho by rast tych
vydavkov, ktoré su pod kontrolou vlady, nemal presahovat’ potencialny rast ekonomiky, ak nie sd sprevadzané
dodato€nymi prijmovymi opatreniami. Obidva indikatory su kIGéové pri hodnoteni suladu s preventivhou ¢astou
Paktu stability a rastus.

Pri vypoéte Strukturdlneho salda je v prvom kroku potrebné oistit’ saldo verejnej spravy o vplyv hospodarskeho
cyklu (konjunktary ¢i recesie) na prijmy a vydavky verejnej spréavy, teda o cyklicka zlozku. Odhad senzitivity salda
verejnej spravy na zmeny v produkénej medzere vychadzajuci z metodiky OECD® prebera Ministerstvo financii v
plnej miere od EK. V druhom kroku sa saldo verejnej spravy oistuje o jednorazové a doCasné opatrenia.
Ministerstvo financii zverejnilo manual” uréujuci podrobné pravidla pre identifikéciu jednorazovych a dogasnych

vplyvov.

Vysledkom tychto analytickych Gprav je $trukturalne saldo, ktoré odzrkadluje stav rozpottu verejnej
spravy za predpokladu, e ekonomika funguje na svojej potencialhej Grovni bez jedhorazovych vplyvov.
Vivoj Strukturaineho salda v stlade s eurépskymi fiskalnymi pravidlami sliZi ako zaklad pre stanovenie cielov
fiskalnej politiky (viac v prilohe 2).

2013 2014 201508 2016 2017 2013

1. Cisté pozicky poskytnute / prijate -2.65M -2.79m 214 -1.93 042 0.00

2. Cyklicka zlozka -0,8 -0,7 -0,5 -03 01 0,4

3 Jednorazoveé vphyvy 0.0 03 0,1 -01 00 0,0

4. Strukturalne saldo (1-2-3) 19 2.4 24 A6 05 04

5. Konsolidaéné silie (medziroéna zmena 4) 1,8 -0,5 0,0 038 11 0,1
- investi&na winimka - spolufinancovanie EU fondow 04

Kons Usilie po odisteni o investiznd wynimku -02

p.. poFadoyans konsolidadne Lsilie i EDP 0 0 0.25 04 MTO

p.m. Ciste poaidhy poskytnute / prjate - jarma noffkacia -2,59 287

[1] Nazaklade (dajov zaslanych Eurostatuy ramci jesenne] EDP nolifikécie

[2] % 2013 balo Slovenska v procedire nadmerméha deficitu. V roku 2018 sa nepoZaduie konsolidécia za predpokladu splnenia MTO
Zargf MFSR
Pri dosiahnuti o€akavaného deficitu na drovni 2,74 %HDP v 2015 by sa mal trukturélny deficit udrZzat'na nezmenej

minuloroénej drovni 24 % HDP. PribliZne neutralna fiSkalna politika pri nadalej mierne podchladenej
ekonomike zodpoveda konsolidaénému Usiliu poZadovanému eurépskymi fiSkalnymi pravidlami.

SWade mecum onthe Stability and Growth Pact, European Economy, Occasional Papers. 151, May 2013, Brussels.

8 Pdvodna metodika bola prezentovana v Girouard, M., André, Ch. 2005): Measuring cyclically-adjusted budget balances for OECD countries. W roku 2014
prebehol proces aktualizécie metodiky a zahmutia novieh Odajoy prewwpodet elastict. Metodika bola schvalend élerskymi Stat mi v septembri2014.
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Ekonomicky zmysluplné vyhodnotenie fikalnej politiky ale komplikuje zaznamenanie EU korekcii z celého druhého

programového obdobia do rokov 2013-2015 (viac v Boxe 2).

Box 2 - Zaznamenavanie korekcii k EU fondom v salde verejnej spravy

V pripade Slovenska zhor3uju korekcie prevazne z druhého programového obdobia {2008 - 2013) saldo verejnej spravy
koncentrované len v rokoch 2013 a2 2015. P odla ldajov zaslanych Eurostatu v ramci jesennej notifkacie dosiahli korekcie
v rokoch 2013 a 2014 wy3ku 124 mil. eur, resp. 208 mil. eur. ¥ roku 2015 sa ofakavajl korekcie na Grovni 235 mil eur.

Takéto zaznamenanie vznika preto, Ze o udelenych korekciach sa méze rozhodnit'aj niekolko rokov po ich realnom vzniku.
Désledkom tohto postupu je, Ze oficiaine vykazané korekcie z dévodu ¢asovo nespravneho zaradenia do¢asne navysujl
saldo najmé v poslednych rokoch programaového obdobia. Napriek do¢asnému charakteru vplywu korekeii na saldo, EK ich
v hodnoteni plnenia fikalnych pravidiel Slovenskou republikou zatial nezaraduje medzi jednorazové a dotasné wplyvy.

Ministerstvo financii zatial postupovalo v Programe stability a Névrhu rozpoétového planu kvéli shahe anticipovat' vysledok
hodnotenia EK rovnako.

Pri kvantifikacii do¢asného wplyvu korekcii na saldo verejnych financii je mozné postupovat’ dvomi spdsobmi. V prvom
sposobe sa najprv korekcie analyticky ¢o najlepsie priradia do rokov, v ktorych vznikli. V druhom kroku sa dogasny vplyv
korekcii identifikuje ako rozdiel oproti oficialnemu zaznamenaniu {€asovo nespravnemu) v nominalnom deficite.

Celkova
sumaza 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
EU zdroj
2013 124 1 [ 1 1 9 19 M 3N
2014 20 1 1 2 Z &5 17 3 3 43 19
2015 2% 9 M P ® B %18
Spolu 584 | 2 2 4 5 10 e B 109 13 75 19
Docasny 2 2 4 5 10 60 8 109 13 134 216
vplyv

Této analyticka Oprava mierne zniZuje Strukturalny deficit v rokoch 2014 a 2015 a naopak zvy3uje Strukturalne deficity za
roky 2010 — 2013. Ovplyvneny je aj ukazovatel konsolidaéného Usilia, podia ktorého dochadza v rokoch 2014 a 2015
k miernejSej fiskalne] expanzii v roku 2014 a wraznejSej konsolidacii v roku 2015.

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Strukturdine saldo 13 -43 38 -1,9 -23 -2.1
Konsalidadne tsilie -0,1 30 0,5 19 -0,4 02
p.m vplyv spravieho zaznamenania 0,08 012 0,14 0,02 018 0,29

EL ixorelaii

Druhy pristup vychadza z principov na identifikaciu jednorazowych vplyvov popisanych EK®. Za jednorazové opatrenie
zvysujlce deficit sa povaZuje zmena v prijmoch alebo vydavkoch vyplyvajlica z rozhodnutia Komisie. V sigasnosti viak
nie sU k dispozicii potrebné Udaje.

Navrh rozpoctu na rok 2016 s deficitom vo vySke 1,93 % zodpoveda Strukturalnemu konsolidagnému Gsiliu
na urovni 0,8 % HDP. Zarovefi, zachovanie terminu pre dosiahnutie strednodobého rozpoétového ciel'a
znamena pri menSom podchladeni ekonomiky potrebu vyraznej§ej konsolidacie v roku 2017. Pre
dosiahnutie MTO bude potrebné zniZit' Strukturaine saldo v 2017 o 1,1 %HDP. V roku 2018 by malo nasledne dbjst’
k dodatoénému miernemu zlepéeniu Strukturaineho deficitu az na Groven 0,4 % HDP, v sdlade s planom dosiahnut’
prvykrat v historii Slovenska nominalne vyrovnany rozpotet. Planovany vyvoj salda na celom horizonte do roku
2018 je plne v stlade s konsolidaénym usilim vyzadovanym eurépskymi fiskalnymi pravidlami.

8iac v European Economy, 2008 v &asti "4.2 4 Anindicative and apen list of one-off and temporary measures”,

satr 114
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Box 3 - Fiskalna pozicia Slovenska

Fiskalnu poziciu Slovenska mozeme graficky znazornit'v zavislosti od zmeny Strukturalneho primameho salda a cyklického
indiké&tora produkénej medzery. Takyto pohlad vyjadiuje, & je fiskalna politika krajiny pro- alebo proticyklicka.

Tradiény spdsob porovnava zmenu primarneho Strukturalneho salda oproti aktualnej trovni produkénej medzery. Tym je
mozno znazomit, ako fiskalna politika reaguje na hospodarsky cyklus {(potreba vyraznejSej konsolidacie v dobrych ¢asoch
afiskalneho stimulu pri horsom ekonomickom virvoji). Mierne odlisny pristup sleduje miesto Grovne produkénej medzery jgj
Zmenu. Jeho whodou je v&€Sia stabilita, kedZe revizie velkosti produkénej medzery sU €astejSie ako revizie jej medzirotne
zmeny. EK sleduje pri stanoveni poZadovaného konsolidaéného Osilia aj Uroveri produkénej medzery & jej medziroén(
zmenu. Napr. v pripade zatvarania sa negativnej produkénej medzery je poZadované konsolidacné Usilie vacSie ako pri
rasticej negativnej produkénej medzere.

Podla tychto pristupov po proticyklickej fiskalnej expanzii v 2014 s v roku 2015 na mierny proticyklicky fiskalny impulz
wylZité Uspory na Orokowych nakladoch. Od roku 2016 sa w2 predpoklada wy.itie rychlejSieho nez potencialneho
ekonomického rastu na konsolidaciu, ktora by od roku 2017 mala na ekonomiku pdsobit’ proticyklicky restriktivne.

Graf A: Zmena primarneho Strukturalneho salda
oproti irovni produkénej medzery (% HDP)

261%&
& 1%

Graf B: Zmena primarneho Strukturalneho salda
oproti zmene produkénej medzery (% HDP)
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Naplnenim rozpogtovych cielov by Slovensko bolo blizko k dosiahnutiu vyrownaného primameho Strukturalineho salda
v roku 2016 (deficit 0.1 % HDP) a od roku 2017 by dosahovalo primarmy Strukturalny prebytok priblzne 1 % HDP.
Porovnatelné vysledky primarneho strukturalneho salda dosiahlo Slovensko len v obdobi 2002-2005.

Na dosiahnutie rozpoctovych ciel'ov bude oproti oéakavanému vysledku v roku 2015 do roku 2018 potrebna konsolidacia
primarneho Strukturalneho salda vo vyske 1,7 %HDP. V porovnani s minulymi konsolidaciami ide o dosiahnutelny ciel. Pre
porovnanie, kumulovana konsolidacia pimarneho Strukturalneho salda dosiahla v rokoch 2010-2013 Groven 5,5 %HDP.

Graf C: 3-ro€na zmena primameho Strukturalneho Graf D: 3-ro€na priemerna aroveii primarneho

salda (%6HDP) $trukturalneho salda {%HDP)
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Revidovany Pakt stability a rastu zaviedol vydavkoveé pravidlo ako doplnkovy nastroj na analyzovanie fiskangj
pozicie. VWjadruje rast vydavkového agregatu ofisteny o prijmové opatrenia, ¢o v porovhani s referenénou
hodnotou povoleného rastu vydavkov umozni posadit’ pokrok vo fiskalnej konsolidacii podobne ako v pripade
vyvoja Strukturaineho salda.

Podl'a vydavkového pravidla by vydavky verejnej spravy v redlnom vyjadreni nemali rast rychlejSie ako
priemerny potencialny rast ekonomiky, v pripade Ze zarovef nedochadza k dodato&nym dafiovym prijmom
z novych legislativhych opatreni

Viyvoj virdavkoy sa ofistuje o faktory, ktoré st mimo kontroly vlady. Ide o urokové wydavky, zmeny vo vydavkoch
na davky v nezamestnanosti nes(visiace s politikami viady a vydavky financované z fondov EU. Zarovefi sa
vzhladom na vysokd volatilitu investicii viady berie do dvahy priemema vyrSka investicii za predchadzajlce tri roky
a aktualny rok™®. KedZe aplikacia tohto postupu k ofisteniu vydavkov mdZe viest' z dévodu duplicity odratania
investicii financovanych z EU zdrojov k skresleniu visledkov, oproti minulému postupu pristupuje Ministerstvo
financii k metodickej zmene, a v prepodtoch korektnejgie oistuje len o bezné vydavky EU. Nominalny rast takto
upravenych vydavkov sa prostrednictvom deflatora HDP prepotita na realny rast, aby bol porovnatelny
s vydavkovym pravidlom.

Vydavkové pravidlo sa uplatfiuje odlidne v zavislosti od toho, &i dana krajina dosiahla svoj strednodoby rozpoétovy
ciel alebo nie. Ddvodom je zosUladenie tohto indikatora s poZadovanym vyvejom Strukturalneho salda. \ praxi to
znamen4, Ze upravené vydavky verejnej spravy ofistené o dodatofné opatrenia na strane prijmov by mali
v redlnom vyjadreni rast pomal3ie ako priemerny potencialny rast ekonomiky a zarovefi musi vyvoj vydavkov
zohladiiovat’ potrebné zlep3ovania trukturaineho salda.

2014 2015058 2016 2017 2018 2014 201508 2016 2017 2018

45 20
40 41
35 i 1,5
30 29 ,
25 e 14
20 22 E
15 1.4 10 0.8 08
08 ’
00 05
05
A0 -

Widavkove pravido 01

Redlny rest vidavkoveho agregétu 05 l

Zlroff MF SR Zdiof MFSR

8 Pozitivne cyklick prijmy v Seze konjunkiory (nezahmuté v diskrednyeh opatreniaah) maji tendenziu umeznit' aj narsst widavkow nad potenciginu droven.
ydavkowé pravidlo monitoruje prave tento neZelany fiskalny vphyy.
o ,3tr. 30
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V roku 2014 Slovensko virdavkové pravidlo plnilo s dostatognou rezervou. Viydavkovy agregat upraveny o nové
prijmové opatrenia v redlnom vyjadreni stagnoval, kym vydavkové pravidlo povolovalo narast o 4,1 %, ktory
zohladiiuje aj uplatnenie investiénej wynimky.

V roku 2015 sa otakava narast upravenych vydavkov o 3,3 %, zatial ¢o podla vydavkového pravidlo by ich vjvoj
nemal prekroit’ 2,9 % rast. Jednym z dévodov je, Ze zvy3enie Ospesnosti viberu dani metodika vydavkového
pravidla neumoziuje zaradit’ medzi diskreéné prijmové opatrenia. Zaroveni na plnenie pravidla negativne vpljvajl
aj EU korekcie. Na jednoroénom horizonte je tak wydavkové pravidlo spinené len priblizne (odchjlka dosahuije len
0,1 % HDP). Viydavkové pravidlo sa s rezervou pini aj na dvojrotnom horizante.

\yvoj virdavkov by mal byt'v roku 2016 opat'v sdlade s vydavkovym pravidlom. Upraveny vydavkovy agregat ma
podra navrhu rozpoétu medziroéne klesnut’ o 0,7 %, €o oproti povolenému narastu znadi pozitivny rozdiel 2,9 p.b.
V daldich rokoch by mal planovany vivoj na strane vydavkov aj nadalej pinit' virdavkové pravidlo s dostatoénou
rezervou a zaroven prispievat’k dosiahnutiu a udrZaniu strednodobého rozpoctového ciefa v rokoch 2017 a 2018.

mj 2013 2014 201505 2016 2017 2018

1. Celkové virdavky 1 mlew 30284 31462 33284 31985 32485 33707
2. Unokowé néklady mlewr 1384 144 1275 1248 1200 1256
3. Tvorba hrubého fixného kapitalu mler 2193 278 3342 2242 243 27X
4. Tworba hrubého fixného kapitalu (priemerza 4 roky) mil. eur 2346 24456 263 2642 2688 2652
5. Bazna wydavky na EU prograrmy pine knté prijmami z EUfordov mil eur 249 310 637 X6 485 S1Nl
6. Cyklicks wydawicy na daviy v nezamestnan osti mil. ewr 17 15 i 7 2 12
7. Wydavky pine kndé automatickym zvigeni m prijmoy mil. eur 0 0 0 0 0 0

8. Primamy vyydavkovy agregat (1-2-3+4.-5-6-7) mlew 28787 29352 30654 30764 31051 31806
9. Medziroina zmena primémeho widavkového agregatu (8r8) mil eur - 56h 1302 110 268 7
10. Zmena v prijmeeh z titulu diskrednych prijmowich opatreni mil eur - -3 113 B 12 16
;;é{wr;?;n(agjaa)s’;?regatu wydawkow odistengho o prijmové % : 21 41 06 12 24
12. Rediny rast agregatu widavkoy odistensy o prijmové opatrenia % - 02 33 07 07 03

13 Wydawkové pravido freferencna miera potenciagineho restu HDP
Znizena o pozadovani konsolidaciu)

pb - 41 29 22 14 27

14. Odehylka od widavkového pranidia (13-12) pb - 39 04 29 21 24
15, Odchylka od vidavkového pravidla % HDP)1 % HDP - 1.5 0,1 11 08 08
16. Dvojroéna odchylka od viydavkoveho pravidia (% HDP)m % HDP - 1,7 07 0h 09 08

. m defiaor HOP* % - 14 o7 1.3 1.8 20
!fjoﬁd Oﬁiapmioué vpctaviey ne EU programy iayié primanmi z EU mi eur 560 565 1 450 708 949 11408
[1] Paozitivna hodnota predstavuje pinenie widawkoweho pravidla Zdmj MF SR

[2] Priemer dvoch prognéz EX, od roku 2016 hakroekonomicka progniza WFSR

Ku koncu roka 2014 dosiahol hruby dih verejnej spravy 53,6 % HDP''. Prvykrat od vypuknutia hospodarskej krizy

M etk nvddzand hodnoty S0 positané v metodike, kord sa pouZiva pri posudzovani plnenia masstichizkého kitéra pre wigku hubého dhu vergne]
spravy — tzv. maastichisky hruby dih verejngj spravy. Dlh verejne] spravy je wiadreny ako podiel na HDP. Uvedené Odaje wehadzajl z jamej ndtifikaciz
Eurcatatu
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doslo k poklesu dlhu, ktory sa medziro€ne zniZil o 1 p.b. V roku 2015 sa oakava dodatoény pokles dihu na drovefi
52,8 % HDP, okrem konsolidacie najma v dsledku pouZitia vynosu zo Slovak Telekomu. Od roku 2017 sa pri
pokracujicej konsolidacii predpokladd primarny prebytok', ktory spolu s ekonomickym rastom prispeje
k vyraznejsiemu poklesu dlhu. Podra aktualnej progndzy by mal dih klesnut' v roku 2018 az pod hranicu 49 % HDP.

20135 20145 201508 2016 N 2017 N 2018 N

Hruby dih verejnej spravy 54,6 536 52,8 521 51,3 439
- détny dih (bez vplywu medzindr. zéveazkov) 486 481 475 471 467 447
- podiel SR na dihu EFSF 26 27 26 25 24 22
- vklad do ESM ar 09 09 08 08 07
- dh ostetrych zloZiek verejne] sprévy 27 19 1,9 1,7 15 1,3
om. viglyy revizie dibd 01 01 o1 01 o1 01
p.m. volyy revizie nominalneho HORT 02 0z 0z 02 0z 02

[1] Na zaklade Odgjov zaslanych Eurostatu v réamc jesenng] EDP nofifilkacie. Pre roky 2015-2018 zachovane Zdrg MFSR, SUSR
rovnake vplyvy ako v roku 2074,

K zmene dihu verejnej spravy prispieva najmi vySka hotovostného deficitu Statneho rozpoé&tu®, ktory je
nutné financovat’ V roku 2014 dosiahol hotovostny schodok Statneho rozpoétu 2,9 mid. Eur. Od roku 2015 sa
otakava vyraznejSi pokles, na irovefi 2 mid. Eur.

VadEina ostatnych vplyvov pdsobi v smere zniZovania dihu. Vyznamnym faktorom je najmé financovanie
zo Statnej pokladnice. \/ roku 2015 je k dispozicii navyse vynos zo Slovak Telekome s hotovostnym vplyvom vo
virske 800 mil. eur (1,0 % HDP).

Na vysku hrubého dihu ma vplyv aj ugast' Slovenska v ramei eurépskych zachrannych mechanizmov od
roku 2012. Zavazky EFSF a ESM zvySuju hruby dih verejnej spravy v roku 2015 o 3,5 % HDP. Z
medzinarodnych zaviizkov Slovenska voci Europskemu nastroju finanénej stability (EFSF) a Europskemu
mechanizmu pre stabilitu (ESM) sa pre roky 2016 aZ 2018 nepredpokladaju dal§ie vplyvy na verejny dih.
Dih Slovenska bol najmé v minulosti ovplyvneny zévazkami EFSF, ktoré vznikli v stvislosti s poskytnutim finangnej
pomoci programovym &lenskym krajindm. EFSF nebude vstupovat' do nowvych finanénych programov, ale bude
pokragovat’ v spravovani splacania zavazkov dEnickych krajin. AZ do tejto doby budi zavazky EFSF priamo
ovplyviiovat' vysku hrubého dlhu podl'a podielu Slovenska na EFSF. Vklady Slovenska do ESM zniZuju disponibilné
prostriedky Statnej pokladnice vyuZitelné pre financovanie potrieb §tatu, &m prispievajd nepriamo k narastu dihu.

Do wvypoétu dihu vstupuju aj metodické upravy™ ako diskont pri emisii a pri splateni dlhopisov. Celkovy
uplyv oboch faktorov znizuje dih v rokoch 2014 a2z 2016. Od roku 2017 prevlada vplyv vy33ieho emisného diskontu
z dévodu ogakévaného narastu trokovych sadzieb.

Ostatné zmeny v prognoéze dihu stvisia kurzovymi rozdielmi a zmenou vkladov klientov v 5tatnej pokladnici mimo
okruhu verejnej spravy.

20135 20145 25058 2016N 207N 2018N

A. Hruby dlh verejnej spravy (k 1.1.) 37614 40174 40 297 40 896 42 027 43675
B. Celkova medziroéna zmena hrubgého dihu V5 2 561 123 599 1131 1648 3
- deficit SR na hotovostnom principe 2023 2973 1566 1970 1882 S07
- progiriedky SP wyusité pre financovanie potrieh Stétu -463 237 -12498 -8 250 H54

2 Kladny wsledok hospodarenia versjne] spravy po odisten’ o Urokowé naklady

B Pre (éely prognozy dihu sa poditas dosiahnutim mzpodtowch cieloy, za predpokladu potrebrnych dodatodnych opatrenm nastrane statneho rozpodtu

" Diskont pri emisii 3tatmyeh dhopisov a statmyeh poldadnicnych poukéZ ok 2wsuje dih, ked?e v okamihu emisie dhopisov narasil zawvazky Stélu o menovit(
hodnotu dhopisov. Stat wiak ziskava v hotovosti nizéiu sumu &nizend o diskont). Naopak, diskont pri splateni gatrmyeh dihopisov znizuje dih. Dévodom je,
Ze knérastu dhu dochéadea uz pri emisii dihopisov, & to v nominalne] hodnote dihopisu a nie pri ich splateni
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- podiel SR na dhu EFSF 40 102 19 0 0 0
-whklady Slovenska do ESM 264 132 0 0 0 0

- emisny diskont a1 " 13 L] 191 100

- diskont pri splatnosti 8 114 86 61 o7 6

- saldo Uverov subjektor VS 38 521 -19 -9 107 -1
ztoho: NDS3 37 37 32 37 37 37

ztoho: EOSA 520 520 0 0 0 0

ztohor Obce -36 -1 -79 -76 -74 -74

7 toho VUG 21 3 15 15 15 15

C. Hruby dlh vergjnej spravy (k 31.12) 40174 40297 40 896 42 227 43 875 44 609
v % HDP 54,6 53,6 52,8 52,1 513 489
p.m. medarotna Zmena hrubgho dihu VS (p.b) -10 08 07 08 -24
Pozn.. Flusoré pofoZky zvysui dih vergine] gordvy k 31,12 prisfusného roku, minusové poloZky dih znizyo Zdrgj MF SR

Box 4 - Stochasticka prognoza hrubého dlhu verejnej spravy

Alternativiym pristupom k predikeii dihu je prognéza stochastickym modelom™. Podla alternativnej medianovej progndzy
dih klesne v porovnani s oficialnou progndzou dokonca edte rychlejsie a dosiahne 46,6 %HDP v roku 2018. Zaroven
vejarovy graf potwrdzuje wysokl pravdepodobnost poklesu dihu, priblizne na Urovni 80%v strednodobom horizonte.

\iyhodou takéhoto pristupu je nenarocnost’ na vstupné predpoklady. Poskytuje tak nezavisly zdroj odhadu dihu aj
kvantifikacie rizika prognézy. Obmedzenim tohto pristupu je naopak fakt, Ze zohladiuje len cbmedzené mnozstvo
informacii a predpoklad, Ze vzajomné vztahy medzi jednotlivymi komponentmi modelu budd po€as progndzovaného
obdobia rovnaké ako v minulosti. Vejarowy graf je grafickou prezentaciou velkého poétu'® nahodnych simulécil trovne
dihu na horizonte prognézy generovanych v stochastickom modeli. Metodika odhadu je zhmuté v Prilohe 4.

Graf A: Stochasticka prognoza dlhu verejnej spravy (% HDP)
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Zargj: MF SR

Analyticky pohlad na prispevky jednotlivych faktorov k zmene dlhu ukazuje, Ze pokles dlhu je spésobeny
zlep&enim primarneho salda (salda verejnej spravy ofisteného o urokové naklady) a nominalnym rastom HDP.
Vzhfadom na pokraéujucu konsolidaciu sa predpoklada od roku 2017 primamy prebytok. Zrychlujdci rast HDP by

¥ Zatial v stadiu pripravy. DIh e determinovany swojou minulou hodnotou, Orokowymi nakladmi, rastom HDP, pnmarmym deficitom a nedeficitrym
financovanim. Iodel pozostéva z vektorove] autoregresie Orokowvych sadzieb, rastu redlneho HDP, inflacie deflatora HDP, tychto troch premenmych pre EU a
vimenného kurzu. Dalsim prekom je figkaina reakéna funkeia, kKord determinuje Grovel primameno deficitu vzhtadom na dh a ekonomicki akiivit, Velke
mnozsivo ndhodmyeh simulacii tohto systému modeloy uriuje rozne trajekicrie dihy, z kiorych sa nésledne wypodita pravdepodobnostné rozdelenie Gnowne
dhuy buddcich rokoch.

8 Simulovalo 52 5000 néhodmych trajektori dhu.
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mal prispievat’ k vyraznejSiemu poklesu dlhu ku kencu prognézovaného obdobia. Podiel trokowvych nakladov na
HDP by mal postupne klesndt'z 1,9 % HDP v roku 2014 na 1,4 % HDP v roku 2018. Na wyvoj dlhu ma wplyv aj
prispevak zosiladenia dlhu a deficitu. \V prognézovanom obdobi je ovplyvneny vivojom zdrojov Statnej pokladnice
a rozdielom medzi hotovostnym a akrualnym zaznamenanim salda verejnej spravy.

[ R R R

2013 2014 el ial 16 017 2018
Zoslladenie deficitu a dihu Rast nomindneho HOP
— Primarne saldo

roky
e——==7mena hrubého dihuverejne] spréwvy

Paozn " PoloZky aznadui prispevol zosiadenia difu a deficit, £z o kolko sa zmeni dif nad ramec zmeny salda Zaltof: MF SR
Vs

Z analytického pohladu je redlnu zadZenost' uZito&nej3ie sledovat aj prostrednictvom vyvoja €istého dlhu, ktory sa
otistuje o likvidné aktiva statu, predovietkym o stav hotovosti. Cisty dlh dosiahol na konci roku 2013 wisku 48,2 %
HDP, &o bolo primame spdsobené naakumulovanim vysokej Urovne hotovostnej rezervy v priebehu roku 2012,
Vroku 2014 Zisty dih tesne prekrogil hranicu 50 % HDP a nasledne by sa mal podfa progndzy znizovat’k drovni 45
% HDP v roku 2018. Oproti hrubému zadizeniu by mal byt éisty dlh na celom horizonte prognézy nizsi v priemere

04 p.b.
60 54,5 53,6 52’3 521
> M3 39
50
40
30
43,7
" [s04] :
10
0
2013 . 2014 201508 2016 2017 2018
Cisty verejny dih Hruby vergjny dh
Zdrmoyf: MF SR, Eurostal
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Box 5 - Transparentné riadenie dlhu verejnej spravy

Ministerstvo financii planuje dalej stransparentnit’ a formalizovat’ riadenie dlhu verejnej spravy podla najlepSej
svetovej praxe, napr. z Yelkej Britanie, Nemecka, Holandska a USA. Hlavnymi cielmi si optimalizacia arokowych
nakladov, zniZenie rizika a nakladovo efektivne refinancovanie verejného dlhu na finanénych trhoch aj za
nepriaznivych trhowych okolnosti, a ZlepSenie iverového ratingu Slovenska. Pravidelne publikovana strategia
riadenia dlhu bude obsahovat’ aj evaluaciu na zaklade modelového aparatu.

Prrym krokom smerom k transpareninejSiemu riadeniu dlhu verejnej spravy je pravidelné publikovanie vynosovej
krivky Statnych dlhopisov (tzv. zero coupon curve) podfa medzinarodnych Standardov. Aktualny wivgj, ako aj
historické Udaje wynosowych kriviek od roku 2003 budd vergjne dostupné. Historické daje o vynosovej krivke st
nevyhnutnym vstupom pre tvorbu modelovej prognézy wvoja vynosov Statnych dlhopisov. Tworba prognézy umozni
aktivny manaZment verejného dlhu, vratane riadenia likvidity dlhopisov, ktoré ma potencial priniest’ asporu na
urokovych nakladoch. Vynosova krivka umozni denne monitorovat’ likviditu Statnych dlhopisov a tym priamo vstupovat’
do uprav emisného kalendara. \fyznamnym prinosom publikovania vynosovej krivky je aj dosiahnutie benchmarkového
statusu slovenskych Statnych dihopisov, a to najmé prostrednictvom zjednoduSenia pristupu k tdajom, ktoré st potrebné
pre rozhodovanie investorov.

Modelowy aparat viymosove] krivky umoZni prognézu (rokov a simulacie scenarov konzistentnych s
makroekonomickym a fiskalnym wirhladom, zohladnujlic aj wvoj monetarnej politiky Eurépskej centraingj banky. Tento
model umozni kvantitativne sledovat’ vztah medzi minimalizovanim Urokovych nakladov, ich wvolatilitou a inymi
obmedzeniami {napriklad dopytom po uréitych dobach do splatnosti).

Porowvnanie odhadov wynosowych kriviek v sti€asnosti a po€as krizy eura {jun 2012) ukazuje napriklad ni28iu rizikowi
priraZku voéi nemeckym dlhopisom v sUéasnosti, ale aj men3i rozptyl vimosov do splatnosti okolo odhadnutej vynosovej
krivky a teda wy3Siu likviditu slovenskych Statnych dlhopisov. Okrem vywoja v eurozéne najma vdaka ozdraveniu
slovenskych verejnych financii.

Graf A: Odhad vynosovej krivky k 12.62012 {vynos
¥ % podla doby do splatnosti v rokoch)

Graf B: Odhad vynosovej krivky k 6.10.2013 (vrynos
v % podFa doby do splatnosti v rokoch)

2
45 oo
35 o [ o
, o (8]
25 @ 1
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15 —& 05
(¢} . P
05 % wynosova krivka SK 0 vynosova krivka SK
—m050va krivka DE oy 0050vA krivka DE
05 05
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Pozn: ©Odhad  wnesove]  kivky  sloverskych Pozn: Odhad wynosove] krivky  slovenskych

a nemeckych statmeh dihopisow metodou Melson-
Siegel-Svensson (N3S). Pre anabdické porovnanie
bubliny na grafe predstavujl wnosy do splatnosti

slovanskych dihopisov s kupénmi. Zarof MF SR

a nemeckych statnych dhopisov metodou Melson-
Siegel-Sversson (NSS). Pre analtické porovnanie
bubliny na grafe predstavujll wnosy do splatnosti

slovenskych dhopisoys kupdnmi. Zdroj MF SR
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Ak by vroku 2016 nedoglo k ZHadnym zmeném v hospodarskych poiitikach, deficit verejnef sprévy by vroku 2016
dosiahol trovesi 2,2 % HDF. Oproli scenéru nezmenenych politik je deficit verejnej spravy v navrini rozpoti na
rok 2016 niZ3f o 0,3 % HDP (204 mil eur), toje dosiahnuté vdaka zniZeniu wjdavkov. V rokoch 2017 a 2018 by
v scenéri bez zmien v hospodérskych pofitikéch dosiahol deficit verejnef spravy 1,8 % a 1,6 % HDP. Prionitou
slovenskej viady v oblasti dani nadalej ostéva boj prolf dariovym tnikon.

Prioritou slovenskej vlady v oblasti dani nadialej ostava boj proti dafiovym Unikom. Cpatrenia na boj proti
(nikom na DPH prijaté v priebehu rokov 2012 az 2014 pomohli zvratit’ dihoroény nepriaznivy vyvoj uspesnosti
vyberu tejto dane. V roku 2015 prinieslo zlep3enie vyberu DPH v désledku boja proti dafiovym Gnikom dodatocny
vinos vo vySke 0,9 % HDP oproti 2012. Zarovefi sa vy3$sia Uspesnost vyberu DPH pozitivne prejavila aj na vinose
dane z prijmov pravnickjch os6b (DPPO), ktorej efektivna dafiova sadzba v roku 2014 virrazne vzrastla.

V pripade DPH do3lo v roku 2015 k stabiliz4cii efektivnej dafiovej sadzby, priéom opatrenia planované na daldie
roky by mali napomdct’ k jej dalSiemu rastu. Od roku 2015 bude zavedené prenesenie dafiovej povinnosti na
prijemeu plnenia pri stavebnych pracach, tzv. tuzemské samozdanenie. Sektor stavebnictva patri z pohladu
dafiovjch podvodov k najrizikovejsim. DalSich 30 opatreni zameranych najmé na wy3giu efektivitu identifikacie,
vyberu a vymahania dani obsahuje aktualizacia akéného planu na boj proti dafiovym tnikom. Okrem DPH sa Gsilie
sustreduje aj na spotrebné dane, kde sa od roku 2016 zavadza zdafovanie cigar a cigariek v zavislosti od hmotnosti
na rozdiel od si¢asného stavu, kedy je sadzba viazana na polet virobkov v kusoch.

16,0 75
155 ALy —
65 1
150 ; EDS upravena o legislativie zmery od roku 2011
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140 55
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Zdrg MF SR Zdrg MF SR

V pripade spotrebnych dani bola kvantifikovana dafiova medzera na daniz mineralnych olejov (MO)"7. V roku 2014
dosiahla 397 mil. eur (0,5 % HDP), &o predstavuje 27 % potencialneho vynosu. Na rozdiel od DPH ale medzera na

7 vige v manual Defowd medzera na dani z mineréimych olejow (http i finance. gov. sk/Defaull aspx?Catl D=10192)
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spotrebnej dani z MO nie je tvorend len tnikmi, ale aj cezhraniénymi nakupmi. Podstatnejgia je teda informacia
o raste dafiovej medzeri najma na spotrebnej dani z nafty v minulosti bez toho, aby cenovy virvoj indikoval rast
motivacie na cezhraniéné nakupy. Na boj s (nikmi na spotrebnej dani z MO bolo v poslednych rokch zavedenych
niekolko opatreni. Medzi najvyznamnejSie patria:

s Evidencia subjektov, ktoré obchoduju z vybranymi MO

Sledovanie pohybu MO bez sadzby dane

s Zamedzenie dafiovych nedoplatkov

s Zamedzenie prepravy nezdaneného MO, ak existuje podozrenie, Ze dan nebude zaplatena

QOdhad medzery na spotrebnej dani z MO zarok 2015 bude moZné pripravit’ aZ s va&3im Easovym odstupom v 2016,
ale zjednoduieny pohfad na aktualny wyvoj prostrednictvom efektivne] dafiove] sadzby indikuje zvy3enie
uspesnosti vyberu dane v tomto roku.

165
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Altualny rozpotet o€akava pokles prijmov verejnej spravy v roku 2016 na 37,7 % HDP oproti 40,2 % HDP
aktualne odhadovanych pre rok 2015 (Tab 6). Uvedeny pokles je do velkej miery spdsobeny niz&imi prijmami
z EU prostriedkov v 2016 v porovnani s odhadom z aktualneho roku, kedy dochadza k doSerpavaniu zdrojov
z druhého programového obdobia®. V dal$ich rokoch sa ofakava rychlejsie &erpanie zdrojov z EU nez rast HDP.

& Py ofisteni o EU zdroje dochédza k medziroénému poklesu o 1 p.b, z 37,3 % HDP v 2045 na 36,4 % HOP w2016,
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052015 R2016 R2017 R2018

Prijmy verejnej spravy spolu 40,2 g 373 TN
1. Dariové prijmy 17,7 17,6 173 172
- Dane z produkcie a dovozu 10,7 10,5 10,3 10,1
- Dan z pridanej hodnoty 6.8 6,7 6,6 6,6
- Spotrebné dane 27 26 26 25
- BeZné dane z déchodkov, majetku 71 71 7,0 71
- Daf z prijmov pravnickych oséh 33 33 33 34
2. Prispevky na socialne zabezpetenie 13,8 135 133 13,2
3. Nedanove prijmy 4.8 44 43 41
4. Granty a transfery 40 21 24 25
ztoho: zEU 28 14 1,7 1,9
Zdroj: WFSR

Celkovy objem prijmov, s ktorymi hospodari verejna sprava na Slovensku je nizsi v porovnani s priemerom
eurozdny aj zvy3nych krajin V4 (Graf 16). NiZ3ie prijry v eurdzone dosahuje uZ len Loty3sko a Litva. \/ poslednych
rokoch sa vSak podiel prijmov na HDP na Slovensku priblizuje priemeru okolitych krajin. NajvyraznejSie
k pozorovanému trendu prispieva vyvoj dafovych a odvodovych prijmov (Graf 17), ktoré tvoria viac ako 80 %
celkovych prijmov verejnej spravy. Rozpoget predpoklada stabilny vyvoj najvyznamnejSich dafiovych prijmov
{daf z pridanej hodnoty, dafi z prijmov pravnickych osdb a spotrebné dane) vodi velkosti ekonomiky na celom
horizonte progndzy. Neexistencia automatickej indexacie fasti dafiovych prijmov (dane z nehnutefnosti,
administrativne poplatky, prijmy a podobne) sp&sobuje erdziu ich vinosu na HDP vo zvy3nych rokoch prognézy.
Na poklese odvodov voti HDP sa prejavuje mierne niZ3i rast mzdovej bazy neZ vyvoj ekonomiky a samozrejme
existencia maximalnych stropov a minimalne odvody, ktoré logicky neumoznujd pind transformaciu rastu mzdovej
bazy do vymerivacich zakladov a tym aj vynosu odvodov.

priemerv3 26,0
460 Slovensko 70
44.0 priemereuroadny (19 krajin) 36,0
420 35,0
40,0 4.0 omor V3
priemer
36,0 :22 Slovensko
36,0 o priemer eurozény (19 krajin)
34,0 30,0
320 200
30,0 8.0 .
2 g 8 ’ ~ g ¥ § @ 3
g8 EERREEGR i3 88 88 E BB
Zairof Eurostat Zargy Eurostat
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Rozpottované vydavky?® verejnej spravy na rok 2016 predstavuja 40 % HDP, €o predstavuje v porovhani
s ogakavanou skutognost'ou roka 2015 pokles vydavkov o 3,3 p.b. HDP. Pokles celkovych vydavkov je
sposobeny predovSetkym poklesom eurofondov kvwdli nabiehaniu nového programového obdobia. Po o€isteni
o tento vplyv predstavuje pokles vydavkov 1,7 p.b. HDP. Najvé&3i podiel na celkovych vydavkoch verejnej spravy
ma mat’ aj nadalej oblast socidlneho zabezpetenia (35,6 %), zdravotnictvo (18,0 %) a vieobecné verejné sluzby
(13,1 %).

V porovnani s priemerom EU za rok 20132 je podiel viydavkov na HDP na Slovensku v roku 2016 vyrazne nizsi
najméa v oblasti socidlneho zabezpeZenia (5,5 p.b. HDP). Podiel vydavkov jednotlivich oblasti na celkovych
vydavkoch verejnej spravy je pre va&sinu oblasti podobny ako priemer EU {-1,5 p.b. HDP aZ 1,5 p.b. HDP). Ws33i
podiel na celkovych vydavkoch verejnej spravy v porovnani s EU sa rozpo€tuje na zdravotnictvo (3,2 p.b. celkovych
vydavkoch verejnej spravy) a ekonomickd oblast’ (2,7 p.b. celkovych wydavkoch verejnej spravy). Naopak
¥ porovnani s EU niz3ie vydavky sU rozpoftované na oblast’ socialneho zabezpedenia (4,6 p.b. celkovych
vydavkoch verejnej spravy).

V porovnani s priemerom V3 s0 celkové rozpodtované vydavky Slovenska o 1,3 % HDP nizsie. Podfa oblasti je
najvyraznejsi rozdiel v oblasti vieobecnych verejnych sluZieb (o 1,7 p.b HDP menej ako priemer V/3). Podiel na
celkovyrch vydavkoch verejnej spravy je v porovnani s priemerom V3 vy33i najmé v zdravotnictve (5,1 p.b.
celkoviych viydavkoch verejnej spravy). Naopak niz3i je v oblasti vdeobecnych verejnych sluZieb (2,1 p.b. celkovych
vydavkoch verejnej spravy) a vzdelavani (1,9 p.b. HDP). V ostatnych oblastiach nie s viznamnejsie rozdiely.

COFOG

Funkcie kéd SK 2015 SK2016 EU28 2013 V32013
%BHOP W OWS WHDR % OWS %BHDP % OWS WHDP % OWS
1. Wieobecné vereiné sluzby 1 065 14,12 520 1312 6,50 14,10 6,43 1517
2. Obrana 2 1,04 242 1,01 255 1,40 287 1,00 223
3. Wergjny ponadok a bezpecnost’ 3 214 499 200 504 1,80 372 2,00 457
4. Ekonomick4 oblast 4 578 13,45 4,54 11,46 4,30 8,81 5,683 1253
5. Ochrana Zivotného prostredia 5 082 1,43 0,41 1,04 0,80 1,66 087 203
6. Bywanie a obianska whavenost’ 6 051 1,18 052 131 0,70 1,42 0,77 1,77
7. Zdravotnictvo 7 729 16,95 715 8le 7,20 14,80 5,70 12,90
8. Rekredcia, kultira a ndbozenstvo 8 1,02 23 0% 235 1,00 215 1,33 297
9. Vzdelavanie 9 408 9,53 3,78 952 5,00 10,27 5,07 11,43
10. Socidine zabezpedenie 10 14,40 353 14,12 B0 1960 40,23 15,37 3443
Celkove virdavky TE 42,95 100,00 3966 100,00 4850 100,00 41,00 100,00
Pozn.: CWWS — Celkowé widawky vene|ne] sprawy Zdrgy MF SR, Eurostat

MajvyraznejSie medzirotné zmeny s rozpoftované v oblasti socidlneho zabezpedenia, ekonomickej
oblasti, vSeobecnych verejnych sluzbach a zdravotnictve. Vo vietkych oblastiach s vynimkou byvania a obCianskej
vybavenosti klesa podiel verejnych virdavkov na HDP. Struktira wydavkov sa meni len mierne. Podiel viydavkoy
socialneho zabezpetenia na celkovych vydavkoch verejnej spravy rastie o 2,1 p.b. Rastici trend wysvetfuju

8 Pozn : Melodika zaznamenavania wydavkoy podla funkéne] Kasifikécie sa moze medzi jednotlivymi krajinami ligit. Tolo mdZe spésobit, Ze w ramei
rovnake] poloZky watupLl v régnych krajindch odlisné data (napr. zdanované a nezdanované déchodky). Klasiiikacia COFOGtiez nezohladiuje
wydavky realizované cez dafiowy systém.

@ nawrhu rozpodiu nie si rozpociované poloZky s neutrdlinym vphyvom na saldo, a fo mimorezpotiové Octy Stalu a samospréy & bilancia hospodarenia
zdravotnickych zaradeni.

A Najnovdie dostupné Odaje za krajiny EU pod'a klasfikécie COFOG.
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zvysujuce sa naroky na starobné a invalidné ddchodky a narast platby za poistencov $tatu do systému verejného
zdravotného poistenia. ZwySi sa taktieZ podiel vydavkov na zdravotnictvo o 1,0 p.b., tento vyvoj sleduje
predovietkym rast platov zdravotnickych zamestnancoy.

V budicom roku sa rozpottuje pokles podielu vydavkov v ekonomickej oblasti o 2 p.b., ¢o bude spdsobené
najmé vypadkom eurofondov kvl nabiehaniu nového programového obdobia. Ofakava sa aj pokles vydavkov
v oblasti vSeobecnych verejnych sluZieb, v prvom rade nakladov $tatnej administrativy, ich podiel na celkovych
vydavkoch verejnej spravy klesa o 1,0 p.b. Miemy pokles podielu na celkovych vydavkoch sa predpoklada v oblasti
ochrany Zivotného prostredia (0,4 p.b.). Viydavky v ostatnych oblastiach ostavaji nezmenené (rekreécia, kultira
a naboZenstvo ako aj vzdelavanie), respektive dochadza k minimalnym medziro&nym zmenam (obrana, verejny
poriadok a bezpelnost, byvanie a obianska vybavenost).

p.b. CWWS p.b. HDP
-30 20 1,0 00 10 20 30 -5 -0 05 0,0 05
\/3eobecné verejné sluzhy -1,0 0,9
Obrana 0,1 0,0
Verejny poriadok a bezpeénost’ 01 -01
Ekonomicka oblast’ | -2,0 -1,2
Ochrana Zivotného prostredia -0,4 -0,2
Byvanie a ob¢ianska vybavenost’ 01 00
Zdravotictvo 1,0 -0,1
Rekreéacia, kultira a naboZenstvo 00 -0,1
Vzdelavanie 0,0 -0.3
Sacialne zabezpetenie 21 -0,3

Zolrof IMFSR

Podla ogakavanej skutognosti podiel vydavkov na HDP v porovnani s rozpoétom vzrastol vo vietkych
oblastiach (celkové vydavky verejnej spravy rastli o 2 p.b. HDP), najvyraznejsie rastli vidavky v ekonomickej
oblasti (0,6 p.b. HDP) a vzdelavani (0,4 p.b. HDP). Menil sa aj podiel jednotliviych oblasti na celkovych vydavkoch
verejnej spravy. Vo vaésine oblasti boli zmeny minimalne (v rozmedzi -0,1 az 0,4 p.b. celkovych vidavkov verejnej
spravy). Vinimkou bola oblast’socialneho zabezpedenia, kde vyznamnej3ie poklesol podiel vidavkov (pokles 0 1,3
p.b. celkovych vyydavkov verejnej spravy) a vieobecné verejné sluzby (pokles o 0,7 p.b. celkovych vydavkov
verejnej spravy). VyznamnejSie rastli virdavky na ekonomick( oblast’ (rast o 0,8 p.b. celkovych vydavkov verejnej
spravy). Napriek rastu vydavkov na zdravotnictvo ako % HDP klesol ich podiel na celkovych viydavkoch verejnej
spravy o 0,1 p.bZ

2 razpodte na 2013 widavky ma zdravotnichyo neobsahovali wydavky zdravotnickvch zaradeni, bol viak obsiahnuté v akiugine] 08 na 2015, Aby sme
zachovali porovnatelnost’ wydawkow, oigtili sme OS5 o sumu zodpovedajlcu 1,8 % HDP 4,2 % celkowych wydavkoch verejng] spranyl, ktord prislicha
wiclavko m zdranvotnickyeh zariadeni. Pred touto Gpravouvydany na zdravotnictvo ragtli o 21 ph. HDP (3,6 p.b. celkowych widankoch verejne] sprawy).
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p.b. CWS p.b. HDP
-3,0 -2,0 -1,0 0,0 1,0 -05 0,0 05 1,0
VEeobecné verejné slusby -0,7 0,0
Obrana 0,1 0.1
Verejny poriadok a bezpeénost’ 0,3 0,2
Ekonomicka oblast’ 0.8 086
Ochrana Zivotného prostredia 0,3 0,1
Byvanie a obgianska vybavenost’ 0,1 01
Zdravotnictvo -01 0,2
Rekreacia, kultdra a naboZenstvo 02 01
Vzdelavanie 0,4 04
Sociglne zabezpetenie -1,3 0,1
Pozn. RVS - rozpodet verejne] spravy (schwéleny parlamentor] Zdj MFSR

0S5 — ofakéavana skutodnost

Scenar za predpokladu nezmenenych politik (no-policy-change® alebo NPC) je definovany ako wyvoj verejnych
financii za predpokladu, Ze by vlada & parlament neprijimali Ziadne opatrenia a vyvoj verejnych financii by bol
podmieneny len makroekonomickym vyvojom a existujicimi politikami vratane platnej legislativy. Na zaklade NPC
je moZné zhodnotit' velkost’ opatreni potrebnych na naplnenie rozpoétovych ciefov. 3

Vychodiskom pre zostavenie scendra nezmenenych politik® je aktualny odhad deficitu verejnej spravy v roku 2015
vo vyike 2,74 %HDP. Za predpokladu, Ze by nedoSlo k Ziadnym zmenam v hospodarskych politikach, deficit
verejnej spravy by v roku 2016 dosiahol rovefi 2,2 % HDP?%. Rozdiel v salde verejnej spravy medzi scenarom
nezmenenych politik a navrhom rozpoétu na rok 2016 predstavuje 0,25 % HDP (204 mil. eur). Na vydavkovej
strane je rozdiel vo&i NPC vo vySke 0,3 % HDPZ%. Dochadza k poklesu beznych vydavkov o 0,6 % HDP.
Kapitalové vydavky klesajl o 0,1 % HDP. Na prijmovej stranke je celkovy vplyv oproti NPC expanzivhy na
urovni 0,1 % HDPZ,

V rokoch 2017 a 2018 by v scenari bez zmien v hospodarskych politikaich dosiahol deficit verejnej spravy
1,8 % a 1,6 % HDP. Aj v dalSich rokoch je konsolidacia obsiahnuta v rozpoéte na vydavkovej strane s miemym
fiskalnym impulzom na prijmovej strane.

3 Wanual k zostevovaniu NPC scenaru Je zversjneny na strankach Winisterstva financii -

# Seenarnezmenaryich politik a zostavuje v sllade 5 zverejnenym Ministerstyom financii, V porownani = programom stability z aprila 2013 zestal
zakladny postup nezmeneny. Jedinym rezdielom je, Ze wislednd bilancia prijmov a wydavkoy vergine| spravy je wiadrena v hlavnych poloZkéch ESA.

=Y celkovom wéisleni rozdielu medzi ozpodtom a scendrom nez menenyeh politik sa nezohlfadiuje vphyy zmeny Orokewgch nékladow. Inymi slovami, pri
napineni rozpottovych cielow sa zmenia a) drokows naklady

Aratane vplywl Znizenia sadeby DPH na whrané potraviny na Orovni 0.4 % HDP. KedZe k schvaleniu opatrenia naviade doslo a2 po septembrovam konani
Wybon pre dafiové progndzy, nie jg zniZenie DPH zahrmuté v odhade prijmov, ale v rozpodte uz bola pripravens rezerva na widavkove] strane vo wyske
odhadovaného wphwu. Ak by bol vplyy znizenia DPH zahrmuty w2 na prijmove] strane, odhadovana konsolidacia na wdawkowe] strane by dosahovala 0,4
% HDP pri zvai3eni expanzie na prijmove] strane

& Bez wphywu znizenia DPH nawbrané potreviny. Vid predchécdzajica poznamka 23.
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NPC NRVS 2016-2018 NRVS-NPC

ESAkod | 2016 2017 2018|2016 2017 2018 | 2016 2017 2018

Prijmy spolu TR 378 3v4 32| W7 313 371|007 011 -015
Dane z produkcie a dovozu D.2 105 102 1001 105 103 101 ] 0,02 004 0,03
Bezné dane z dochodkov, majetku D5 71 70 72| 74 70 71 |-001 -001 -0,01
Dane z kapitalu D.91 00 00 00|00 00 OO0 ]O000 000 0,00
Prispevky na sociélne zabezpetenie D.61 135 133 132|135 133 132 ]-001 0,00 0,00
Dachodky z majetku D.4R 07 06 06| 07 06 06 |000 000 0,00
Ostatné (1) 60 62 62| 59 60 60 |-007 -013 -017
Darové zatazenie (2) 371 367 366|370 366 364 |-007 -011 -015
Wydavky spolu TE 400 392 338 397 382 375(-032 107 1N
Kompenzacie zamestnancov D.1P 83 83 8.2 8,5 8,2 79 | 022 -004 -0,27
Medzispotreba p.2 55 53 51| 49 45 43 |-058 -075 -0,83
Subvencie D.3P 08 08 07|08 07 07 |-002 -003 -0,03
Urokové naklady D4P | 15 14 14|15 14 14 | 000 000 0,00
Celkové socidlne transfery Dor | 184 177 w3 |85 178 174015 0o 008
z toho: Dévky v nezamestnanosti 02 02 04 0,2 0,2 01 000 0,00 0,00
Tvorba hrubého fixného kapitalu P51G | 29 31 32| 28 29 30 |-015 -024 -016
Kapitalové transfery D.9pP 04 05 05|02 03 03]-016 -019 -019
Ostatné (3) 22 23 23|24 24 24022 0,09 0,10
Saldo verejnej spravy BY#H| 22 18 146)]| 19 -09 -04]025 09 1,16

Paozn

(1) PA1-+P 12+P131+D . Frec+D. frec+D Irec (iné ako D 91rec)
(2) D2+D5+DE1+D.91

(3) 0.290+D 5p+D. 7p-+P

) TRTE=BS

V tejto Easti sO vy&islené a popisané vplyvy opatreni zapracovanych do nédvrhu rozpottu. Nad ramec uvedenych
opatreni su prezentované aj rozdiely medzi scenarom NPC a vysledkom rozpoétowych vyjednavani zahmutych
v navrhu rozpoftu. Nasledujica tast' opisuje zapracované opatrenia vratane kvantifikacie. Najvyznamnejsie
opatrenia na strane prijmov sd zavedenie uhrady DPH aZ po prijati platby od odberatela a zniZenie sadzby DPH
na 10 % pre vybrané potraviny. Na vydavky vplyvajd najmé opatrenia z druhého sociglneho baligka a zvySovanie
platov zamestnancov verejnej spravy.
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Opatrenie Subsektor ESA2010 2016 2017 2018
xglg(fn\/: | Ijlo%lslaégfxyztsq g)patrem na dafiové a odvodoveé prijmy 5 1311 0,01 003 003
Zakon 14511995 Z.z o spravnych poplatkoch 000 ooo 0
Ostathé zmeny 0B 014 D17
b e oy Yeh 28connieh (prav 51311 D7P o1 om0
Soci3 x ) P2&DI&

ocialne balidky (opatrenia od 2016) S13M&S1314 D& Q17 010 010
Kompenzacie 51311 D.1P 02 004 027
Zvyéovanig platov sestier a zdravotnickych pracovnikov ¢ 13 DE3P 007 007 007
{okrem lekarov) ' ' '
Ostatnézmeny vodi NPC na strane vidavkov:
Medzispotreba P2 063 079 083
Bezné transfery D.7P 012 001 0o
Kapitélové investicie P51G 015 024 0,16
Kapitélové transfery DA9P 021 024 0.24
Subwvencie 5131 03 002 003 003
Ostatné zmeny 513 Eolu] 000 001
Spolu 0,26 0,96 1,16
- dafové a odvodave prijmy om 003 00
- nedafiové prijmy 0,00 000 000
- bené vydavky 004 059 091
- kapitalové vydavky 03 048 040
Pozn (+) zwy&enie prijmov a zniZenie vydavkov Zdroj: MFSR

1. Opatrenia s pozitivhym vplyvom na dafiové prijmy

Zavedenie uhrady DPH aZ po prijati platby od odberatela (tzv. cash accounting scheme) pre
podnikatel'ské subjekty s roénym obratom do 100 tis. Eur zjednodu3i podnikanie malym podnikatelom.
Podla sigasnej dpravy dafnova povinnost vznikd dodanim tovaru alebo sluzby. Pre subjekty, ktoré budu
suastou nového systému, vznikne dafiova povinnost aZ po zaplateni faktary dodavatelom. Rovnako daf
na vstupe si bude maet platitel dane uplatnit’ az po zaplateni dodéavatelovi.

V shvislosti so snahou o znizovanie dafovych (nikov na spotrebnej dani z tabaku a tabakovych vyrobkov
sa s (innostou od januara 2016 zavadza zdafovanie cigar a cigariek v zavislosti od hmotnosti na
rozdiel od sifasného stavu, kedy je sadzba viazana na pocet vyrobkov v kusoch.

2. Opatrenia s negativinym vplyvom na dafiové prijmy

V ramci DPH bolo s uginnostou od roku 2016 prijaté zmiemenie podmienock pre vyplacanie nadmernych
odpottov DPH, ktoré umozni viacerym podnikatelskym subjektom poZadovat’ vyplatenie nadmermych
odpottov v skratenej, 30 diiovej lehote. Opatrenie podra aktualne platnej metodiky akrualizacie zniZivynos
dane v roku 2015 vo vyske 0,04 % HDP.

W ramci podpory investovania na regulovanom kapitalovom trhu budil zruSené zdravotné odvody
z dividend z akcii spolo¢nosti obchodovanych na regulovanych trhoch.
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e ZniZenie poplatku pri registracii automobilu do wySky 50 % pre viacmiestne osobné auta a rodiny
s minimalne tyrmi detmi ma za ciel podporu rodin s viacerymi detmi.

* S uginnostou od roku 2016 sa zavadza oslobodenie prijmov z prevodu cennych papierov obchodovanych
na regulovanom trhu po uplynuti asového testu jedného roka, & podporu dihodobého investiéného
sporenia u fyzickych osdb

e Prijmy vo forme socialnej vypomoci z prostriedkov socialneho fondu do vy3ky 2 000 eur budd oslobodené
od odvodov

e Upravuje sa periodicita platenia zraZkovej dane z nepefiazného plnenia poskytovaného lekarom.
Z doterajSieho kvartaineho platenia dane sa prechadza na roéné platenie dane.

e Y roku 2016 sa zmeni prerozdelenie dane z prijmu fyzickych osdb (DPFQ), ktora bude vluéne prijmom
samosprav. Uvedena zmena ma neutralny vplyv na dafiové prijmy verejnej spravy, no zvy3uje prijmy obci
a VUC oproti §tatnemu rozpogtu.

1. Opatrenia z viadnych socialnych baligkov

Do navrhu rozpodtu boli zapracované nové prioritné opatrenia vlady s vplyvom na verejné vydavky v objeme 120
mil. eur s d€innostou od roku 2016:

+  Na statny prispevok pre $tudentov zakladnych a strednych 3kdl na lyZiarskych vyevikoch je vytlenenych
26 mil. eur.

*  \Adavky na realizaciu opatreni vyplyvajucich z navrhu zakona o podpore najmenej rozvinutych
okresov predstavujl 10 mil. eur.

*  Na program zatepl'ovania rodinhych domov je alokovanjch 30 mil. eur.

*  Vroku 2016 sa stava G€innym opatrenie z prvého socialneho baligka vlady tykajice sa vratiek za plyn
pre domacnosti. ¥ priemere bude v roku 2016 3tat vracat’ 6 % z celkovych ro€nych nakladov spotreby
plynu. Odhadované naklady opatrenia predstavujd 48,4 mil. eur.

» ZvySenie materskej davky na 70 % denného vymeriavacieho zakladu a zvySenie prispevku na
starostlivost' o diet'a na 280 eur. Rozpoétovy vplyv predstavuje priblizne 10 mil. eur.

2. Zvysenie platov zamesthancov Statnej spravy

Na zaklade kolektivneho vyjedndvania medzi odbormi a vladou sa v roku 2016 zvySia platy Statnych
zamesthancov a zamestnancov vo verejnom zaujme o 4 % s celkovym vplyvom na verejné virdavky vo vyske
150 mil. eur. Dalej sa poéita aj s rastom platov siidnych Gradnikov, na ktoré Ministerstvo spravodiivosti vyélenilo
sumu v objeme 2 mil. eur.

3. Zdravotnictvo

ZvySovanie platov sa dotkne aj zdravotnickych pracovnikov. V rozpodte na rok 2016 sa poéita s celkovym
narastom miezd sestier a ostatnych zdravotnikov okrem lekarov o 55 mil. eur.

4. Rezervy

Rezerva na rie3enie vplyvov novych zakonnych Gprav a inych vplyvov v celkovom objeme 87 mil. eur je urfena
hlavne na pokrytie vypadku dafiovyrch prijmov z ddvodu zniZenia DPH na 10 % pre vybrané potraviny. Sadzba
DPH na vybrané potraviny sa zniZi z aktualnych 20 %na 10 %. Opatrenie sa tyka najma zakladnych potravin ako
méso, chlieb, mlieko a maslo.
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5. Ostatné vplyvy

Ocakavana skutognost’ pre rok 2015 predpoklada narast zavizkov na medzispotrebe vo vyske 189 mil. eur.
Rozpotet vychadza z technického predpokladu nezmeneného stavu zavézkov.

Rozpotet kapitalovych investicii obci uvazuje vzhfadom na predpokladany pokles EU zdrojov $ narastom vyuZitia
vlastnych zdrojov v objeme 214 mil. eur.

Vyvoj oproti scenaru NPC v rokoch 2017 -2018

V dalom horizonte navrhu rozpotového planu dochadza k vyznamnému poklesu beznych aj kapitalovych
vydavkov. Celkové vydavky tak budl v porovnani so scenarom nezmenenych politik nizsie o 1,1 % HDP v roku
2017 a 0 1,3 % HDP v roku 2018. Najvyraznej3ie Setrenie je rozpoftované na medzispotrebe, kde sa poéita s
Usporami 0,75 % HDP v 2017 a 0,83 % HDP v 2018. Po zvySeni kompenzacii v roku 2016 je rozpoétovany ich
pomal3i rast v nasledujucich rokoch. V rokoch 2017 a 2018 sa na verejnych investiciach predpoklada dspora vo
vy3ke priblizne 0,2 % HDP. Kapitalové transfery bud oproti scenaru nezmenenych politik niz3ie o 0,2 % HDP v
oboch rozpoétovanych rokoch. Na strane prijmov ddjde v rozpoétovych rokoch 2017 a 2018 uz len miernemu
poklesu drovne prijmov. Celkové prijmy tak budd v porovnani so scenarom nezmenenych politik nizsie o 0,1 %
HDP v roku 2017 a 0 0,15 % HDP v roku 2018. Toto bude spdsobené najmé na strane nedafnovych prijmov a z
men3ej Easti aj v dosledku niz3ieho vyberu dani z produkcie a dovozu.

Vychodiskovym bodom kvantifikacie® velkosti fiSkalnych opatreni pésobiacich na ekonomiku je scenar
nezmenenych politik (NPC). Vplyv fiskalnej politiky v rokoch 2016 aZ 2018 je kvantifikovany v dvoch scenaroch:
prvy predpokladd opatrenia potrebné na dosiahnutie fidkalnych ciefov, kym druhy scenar kvantifikuje iba
vplyv opatreni uz obsiahnutych v rozpodte verejnej spravy pre roky 2016 az 2018.

2016 2017 2018

1. Nominalne saldo - Fiskalne ciele -1,9 -04 00
2. Nominalne saldo - rozpoéet verejnej spravy -9 -09 -04
3. Nominalne saldo - Scenar NPC -22 18 -186
4. \elkost opatreni prvy scenar (1-3) 03 14 186
- potreba dodato&nych opatreni v danom roku {medziroéna zmena) 03 12 02
5. Velkost opatreni druhy scenar (2-3) 03 10 1,2
- potreba dodato&nych opatreni v danom roku {medziroéna zmena) 03 07 03
Zclof MF SR

V prvom scenari s nad ramec rozpottu verejnej spravy zahrnuté prijmové opatrenia zohladriujice
naplnenie rozpotgtovych ciefov v rokoch 2017 a 2018. Rozpocet verejnej spravy obsahuje oproti scenaru NPC
opatrenia vo vyske 0,3 % HDP, vdaka ktorym by deficit mal v roku 2016 dosiahnut’1,9 % HDP. V roku 2017 st na
dosiahnutie rozpoétového ciela na urovni deficitu 0,4 % HDP potrebné opatrenia vo vy3ke 1,2 % HDP oproti NPC.
\/ poslednom roku rozpotového ramea je potreba dodatoénych opatreni 0,2 % HDP. Z prepoétov vplyvu pozicie
fiskalnej politiky na HDP boli vynechané konsolidagné opatrenia, ktoré nemaju priamy vplyv na HDP®. Vroku2016

2 \fiac o wphpvoch figkalne] politiky v rokoch 2016 &2 2018 v Prilohe 5
2 Na wydawkove] strane rozpodtu ide o wdavkove kategdrie ostatné bezné transfery a kapitalové transfery, s wnimkou opatrenia na zateplovanie radinnych
domay wo vyEke 0,04 % HDP. Wphyy grantov a transferow je whaty z kvartifikécie na prijmovej strane rozpodtu verejnej sprawy.
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konsolidaéné opatrenia zniZia rast HDP o 0,1 p. b. Konsolidacia vedica k vyrovnanému rozpodtu v roku
2018 znii rast HDP o 0,5 p. b. v roku 2017 a 0,1 p. b. v roku 2018.

Druhy scenar predpoklada iba realizaciu konsolidagnych opatreni podFa rozpogtu verejnej spravy pre roky
2016 aZ 2018. Velkost konsolidacie v roku 2016 je zhodna s prvym scenarom. V roku 2017 rozpodet verejngj
spravy obsahuje opatrenia len vo vy3ke 0,7 % HDP oproti NPC. Velkost opatreni je priblizne zhodna s prvym
scenarom v roku 2018 a dosahuje 0,3 % HDP. Predpokladana fiskalna konsolidacia na zaklade rozpogtu
verejnej spravy zniZi rast HDP 0 0,4 p. b. vroku2017 a 0,2 p. b. vroku 2018.

Fiskalny multiplikator v roku 2016 je odhadnuty vo vySke 0,50%°. \/yika multiplikatora zodpoveda Struktare
opatreni s restrikciou medzispotreby vlady a verejnych investicii pri siasnom expanzivnom posobeni socialnych
opatreni na vydavkovej strane rozpoétu, ako aj expanzii na strane prijmov v nepriamych daniach. V prvom scenari
v roku 2017 dosahuje implikovany fiskalny multiplikator 0,46 a zodpoveda miemej prevahe vydavkovych opatreni®!,
zatial ¢o v roku 2018 ma hodnotu az 0,58 a to z dovodu vyluéne vydavkovej konsolidacie. V druhom scenari je
odhadnuty fiskalny multiplikator v roku 2017 vyrazne vy33i nez v prvom scenari z ddvodu absencie prijmovych
opatreni. Qdhady fiskalnych multiplikatorov v druhom scenari dosahujd 0,66 v roku 2017 a 0,59 v roku 2018, &o
predstavuje Urovne na homej hranici odhadov fiskalnych multiplikatorov pre slovensku ekonomiku..

oo 07
’ Reozpoctové ciele vodi NPC
06
Rezpotet WS vodi NPC
02 05
0.4
03
0,4
’ o , 02
Rozpoctovg cisle voci NPC
0.1
Rozpodet WS vodi NPC
06 00
2016 a7 018 2016 a7 2018
Zdg). MF SR Zdmyf: MF SR

2 Prechodom na ESA2010 doslo k miememu zvpSeniu multiplik&toroy kvdli nizse] otvorenosti ekonomiky.
3 Pomerwydavkowych a prijmovwch opetreni doaahuje 80:40
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Vlada pripravifa stibor Strukturalnych opatreni zameranych na podporu ekonomického rast a zamestnanost.
Medzi najvétsie vijzvy slovenského hospodarsiva patiia irh prace, zdravotnictvo a zakladné Skolstvo. V Skolstve
sa vldda zametia najmé na prepojenie odbomého vzdelania s praxou (duéine vzdelévanie), budovanie $k6iok a
podporu zallefiovania marginalizovanych komunit. Pozitivny wvof na trhu prace dalef podporf reforma shiZieb
zamestnanosti a roz8irenie nastrojov akifvnej politiky na thu prace. V zdravotniclve sa viada zameria na
budovanie datovej a informalnej infrastrukldry a porovindvanie cien velkych viidavkov.

MNovy komplexny pristup stanovovania priorit®, ktory okrem HDP berie do Gvahy aj dalSie aspekty kvality Zivota,
identifikoval ako najvatsie vyzvy slovenského hospodarstva trh prace, zdravotnictvo a zakladné 3kolstvo. Tato
kapitola popisuje najddleZitejsie Strukturaine opatrenia, ktoré slovenska vlada prijala, alebo planuje realizovat’
v najblizsich dvoch rokoch.

Qd januara 2015 nadobudlo platnost’ nové rozpoétové obmedzenie pre tzemnu samospravy. Obec alebo vy33i
tzemny celok je povinny zaplatit’ pokutu v pripade dosiahnutia celkovej sumy dihu vo vyske 60 % a viac skutoénych
beznych prijmov predchadzajuceho rozpoltového roka®. Od augusta 2015 je 0&innd novela zdkona o
rozpoé&tovych pravidlach verejnej spravy a (zemnejsamospravy, ktora spresiiuje vypocet pokuty. Stanovila
sa minimalna vySka pokuty, pritom zakladfia pre vypocet pokuty nebude zahfiat' zavazky z prijatia navratnych
zdrojov financovania na splacanie zavazkov v ramci nltenej spravy. Zarovefi sa pokuta udeli pri opakovanom
prekroéeni 60 % hranice len v pripade, Ze do$lo k jej medziroénému zvy3eniu.

Boj proti dafiovym Gnikom priniesol pozitivne vysledky vo forme vy$&ej ispednosti vyberu dani, najma v pripade
DPH. (Graf 12) Medzera na vybere DPH klesla medzi rokmi 2012 a 2014 o Sturtinu. V ramci boja proti dafiovym
(nikom s0 pripravené dal3ie opatrenie, ktoré sa budd postupne implementovat. Od januara 2016 bude zavedené
tuzemské samozdanenie pri plneniach medzi platitelmi dane podnikajicimi v sektore stavebnictva, ktory patri
medzi najrizikovejsie sektory. Aktualizacia akéného planu na boj proti dafiovym Unikom obsahuje daldich 30
opatreni, zameranych najmd na vySSiu efektivitu identifikacie, vyberu a vymahania dani

Prijaté reformy ddchodkového systému a ozdravenie verejnych financii viedii k zlepSeniu dlhodobej
udrZatefnosti®. Konsolidacia a reforma prvého penzijného piliera z roku 2012 zlepila ukazovatel dihodobej
udrzatelnosti 0 2,7 % HDP, na hodnotu 4 % HDP v roku 2012. Dalsia konsolidacia a nasledna reforma systému
ozbrojenych zloZiek z roku 2013 ho zlepsila o dalsie 1 % HDP, na hodnotu 3 % HDP. Opétovné znizenie indik atora
dihodobej udrZatelnosti na 2,4 % HDP v roku 2014 nastalo vdaka prechodu na nova metodiku ESA2010.%

Pre fudi pracujucich viac ako 30 rokov sa od jlla 2015 sa zaviedol minimalny déchodok. Od marca do jina 2015
boltiez doasne otvoreny druhy penzijny pilier, z ktorého vystapilo 159 397 a do ktorého vstdpilo 20 647 sporitelov.

az

= Subjekt (1zemne] samospravy je povinny zaplatit' 5 % z rozdiely medzi celkovou sumou dihu a 80 % skutodnych benych primov predchadzajticeho
rozpoctovéno rka.

3 Ukazovatel dhodobe] udzatelnosti wiadnije hodnotu prijmowygch a widavkowgch opatreni o ktond by sa saldo verejnej sprévy muselo medzirodne zlepdit
aby dh SR o 50 rokov nepresizhol hodnotu 50 % HDP. Ukazovatel keZdorotne publikuje Rada pre rozpodtowd zodpovednest:

* Oproti revidovane] hodnote ukazovatel'a podl'a nove| metodiky (1.9 % HOP) sa v roku 2014 dihodoba udrzatel nost’ mieme zhorsila (2,4 % HOP)
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Strukturalne zmeny v oblasti Zkolstva sa zameriavajl najmi na prepojenie odborného vzdelania s praxou
{duélne vzdelavanie). Projekty v oblasti inklizie budd nadvazovat na v sugasnosti fungujlci celodenny virchovny
systém, vzdelavanie ucitefov na pracu s detmi z marginalizovanych rémskych komunit, pdsobenie asistentov
uitela a osvetovi &innost' v rdmskych komunitach. Na rozSirovanie kapacit Skdlok bolo v dvoch kolach
vyélenenych 15 mil. eur. Od septembra 2015 boli prijaté opatrenia na zniZenie byrokracie pedagégov a veddcich
zamestnancov v zakladnych a strednych 3kolach. Opatrenia na zlepsenie vedy, vyskumu a inovacii by mali zvysit’
vydavky a efektivnost’ vyuZivania verejnych zdrojov

Nezamestnanost’' sa vyvija pozitivhe uZ od Stvrtého kvartilu 2013, a od jej vrcholu do konca roka 2015 sa
predpoklada vytvorenie 82 tisic pracovnych miest (viac v Grafe 5). V druhom kvartali 2015 poklesla sezénne
otistena miera nezamestnanosti na 11,5 %, a predpoklada sa jej pokles na jednociferné urovne. Viada bude
pokratovat’ v reforme sluZieb zamestnanosti, a v zavadzani nastrojov aktivnej politiky trhu prace v ramci
iniciativy zaruky pre mladych ludi do 29 rokov a na podporu dihodobo nezamestnanych. Od septembra je mozné
predkladat’ Ziadosti pre narodné projekty Praxou k zamestnaniu® a ,Absolventska prax Startuje zamestnanie®
s celkovou ESF alokaciou 56,6 mil. eur. Do oktdhra 2015 pokrafuje narodny projekt Rodina a praca® na podporu
zamestnavania matiek s detmi s celkovou ESF alokaciou takmer 23 mil. eur. Od januara 2016 sa bude poskytovat’
zvyseny prispevok na starostlivost' o dieta na pokrytie nakladov rodi¢ov na sikromné 5kélky. Rozpoétovana suma
na rok 2016 predstavuje 9,3 mil. eur, z &oho 6,8 mil. eursa planuje financovat'z ESF. Prebiehajd projekty zamerané
na podporu komunitnych centier a terénnej socialnej prace v obciach s rdmskou populaciou.

16% . 14% 80%
SK Y3 —r0z0NE
12% ¢
14% 0
10% 60%
12% & * *
. 40%
10% o
!
h 20%
8% 2%
0% 0%
6% .
’ 28 W3 SK
A Celkowé miera nezamestnanosti
%
=835 8583558358585 Mera dhodobej nezamestnanosti
EEO2 S ST EoCREZ3e
SEEREEE8L8EE88E8KRER * % dhodobej nezamestnancsti na celkove] nezamestnanosti
{prava os)
Zarg Furastat SUSR Zdrof Eurastat

Hlavnymi opatreniami v doprave sU vystavba chybajucich tusekov dialhic a rychlostnych ciest a vystavha,
obnova a UdrZba ciest I. triedy. DéleZitym ciefom bude systematické zvySovanie vyznamu Zeleznitnej prepravy,
ako aj zefektivnenie verejnej osobnej dopravy.

Modemizacia Statnej spravy prebieha v roku 2015 pokragovanim reformy ESO (Efektivna, Spolahliva a Otvorena
statna sprava) zameranim na optimalizaciu okresnych Oradov. Od Statnych a miestnych organov verejnej spravy
sa postupne odélefiuji a nasledne reorganizuji podporné sluZby, ako napriklad sprava budov, Uétovnictvo,
personalistika, IT alebo verejné obstaravanie. V roku 2014 bolo v ramei reformy ESO otvorenych 25 klientskych
centier a do konca septembra 2015 vzniklo na okresnych dradoch dal3ich 14 centier. Cielom reformy je postupne
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otvorit’ celkovo 79 centier do konca roka 2016. Nadalej sa budu posiliovat analytické kapacity v 3tatnej sprave,
vratane mechanizmu pravidelného hodnotenia vydavkov.

ZlepSeniu sudnictva mdze pomdet’ novy Civilny sporovy poriadok, Civilny mimosporovy poriadok a Spravny sadny
poriadok, ktoré nadobudn( uginnost od jula 2016. Novelizacie pozitivne ovplyvnia aj 3pecializaciu sidnej sustavy
a sudcov. K urychleniu sadnych konani prispeje prebiehajica elektronizacia sidneho spisu, zbierky zakonov,
insolvenéného registra. Stabilizacii sudnictva pombZe aj navySenie mzdovych prostriedkov pre pracovnikov
v sUdnej administrative. V boji proti schrankovym firmam sa novelou z&kona o verejnom obstaravani znemoZnila
Ggast’ na verejnom obstaravani firmam, ktoré nepreukdZu vlastnicke vztahy aZ po udroved fyzickej osoby.
V horizonte dvoch rokov ofakavame nad ramec verejného obstardvania dalSie dpravy v boji proti schrankowym
firmamz dévodu transpoziciu smemice proti praniu Spinavych pefiazi z maja 2015.
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Program stability vychadzal z Udajov z makroekonomickej prognézy Ministerstva financii z februara 2015. Ta
predpokladala v roku 2015 rast HDP na Grovni 2,9 %. Suéasna progndza Ministerstva financii zo septembra 2015,
na zaklade ktorej je zostaveny navrh rozpogtu verejnej spravy, potita s vy35im ekonomickym rastom v roku 2015
(3,2 %) a niz8im v roku 2016 (3,1 %). V dal3ich rokoch porastie ekonomika tempom 3,6%.

P.¢ Ukazovatel Program stability Nawrh rozpoétu
mj. |2015 2016 2017 2018|2015 2016 2017 2018
1 HOP, beiné ceny rngr 73 8,3 &7 906|775 806 &1 B9
2 HDP, stéleceny % 29 36 36 3732 31 368 36
3 Konetna spolreba domacnosti a NSD % 28 27 28 29|21 27 27 28
4 Kenedng spotreba vergne| sprévy % 23 1 12 13|34 07 15 15
5 Tvorba hrubého fixného kapitéu % 37 18 17 21|76 07 20 32
6 Export tovarow & sluZieh % 14 59 6 61|61 56 63 56
7 Import lovaroy a sluZieb % 1 45 49 48|71 39 49 50
8 Priem. mesatna mzda za hospodarstvo (nominalny rast) % 26039 44 46|24 31 46 47
9 Priememny rast zamestnanosti, pod'a V7PS % o7y 07y 08 09122 10 08 09
10 Priemerny rast zemestnanodti, pod'a ESAZ010 % 0g 07 07 08118 10 07 08
11 Priemerna miera nezamestnanosti, pod'aVZPS % 129 122 M4 10515 106 98 20
12 Priemerné evidovana miera nezamesinanosti % 1,7 11 103 94 [106 96 88 80
13 Harmonizavany indesx spotrebitelskjch cien (HIGP) % 0 16 18 2 |02 09 18 20
14 Bilancia beZného (élu (podiel na HDP) % 19 29 35 4bH |06 09 18 17

Zdf MF SR

V porovnani s programom stability by malo ddjst’ na zaklade udajov zaslanych Eurostatu v rdmci jesennej EDP
notifikacie k lep3iemu vysledku salda verejnej spravy v roku 2014, o je spdsobené najma aktualizaciou prijmov z
dane z pravnickych osdb. V roku 2015 sa ofakava v pripade naplnenia negativnych rizik zhor3enie hospodarenia
verejnej spravy priblizne o 0,2 % HDP. Nawrh rozpoétového ciefa na rok 2016 ostava oproti predpokladem
programu stability nezmeneny, kym v rokoch 2017 a 2018 sa ciele sprisfiuja priblizne o 0,5 % HDP, reflektujic
nedavnu reviziu Strukturalneho salda.

Aktualizacia makroekonomickych predpokladov a ofakavaného vyvoja zhorsila odhad salda verejnych financii
v scendri nezmennych politik v rokoch 2016 a2 2018. Virraznejsi rozdiel v roku 2016 je ovplyvneny najma hordim
ogakavanym vyvojom hospodarenia verejnej spravy vo vychodiskovom roku 2015 a tieZ mieme negativnejsim
ekonomickym vyvojom v horizonte prognézy.
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ESAkod 2014 2015 2016 2017 2018
% HOP % HDP % HOP % HDP % HDP
Ciel'owvé salda verejnej spravy B.9
Program stability (1) 29 25 -19 09 05
Méwrh rozpodtového plénu (2) 28 27 19 04 0
Rozdiel (2-1) 0,1 02 0,0 05 0,5
Salda verej'nej spr_'a)ry na zaklade scenara B.9
nezmenenych politik
Program stability (1) 16 1.5 1.4
Néwrh rozpodtavého plénu (2) 22 18 16
Rozdiel (2-1) -0.6 0,3 0.2
Zdrof MFSR

Qd zverejnenia programu stability doilo k vyznamnej 3tatistickej revizii dajov o produkénej medzere, ktoré
vstupuju do vipoétu Strukturalneho salda. Podla aktualizovanych Gdajov je slovenska ekonomika oproti predosiym
odhadom v EK metodike menej podchladena. \ rokoch 2013 az 2018 sa droven Strukturalneho deficitu z dévodu
zmeny cyklickej zloZky prehlbuje priememe o 0,5 p.b

Zmeny v odhade Strukturalneho salda majl pri zachovani planu na dosiahnutie MTO v roku 2017 dopad na
rozpodtové ciele. Kym rozpoétovy ciel na rok 2016 nebolo mozné vzhladom na pokro€ily stav rozpoétovych
vyjednavani a pripravy rozpo&tu menit, pre dosiahnutie MTO v 2017 bolo potrebné zmenit' rozpoétovy ciel o takmer
0,5 percentného bodu. V roku 2018 dochadza podobne k zmene nominalneho rozpoétového salda, mieme nad
ramec znizeného odhadu cyklickej zloZky.
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. o ; z toho: zmena cyklicke] zlcZky
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Na zaklade definicie uvedenej v zakone o rozpoftovych pravidlach verejnej spravy sa jednorazovym vplyvom
rozumie prijem alebo vydavok, ktory nema trvaly alebo opakujdci sa charakter a ma ¢asovo obmedzeny vplyv na
saldo rozpodtu verejnej spravy. Ministerstvo financii zverejnilo manual®® urdujici podrobné pravidia pre
zaznamenanie jednorazovych opatreni podia metodiky EK.

Na roky 2015 aZ 2018 bolo identifikované nasledujice jednorazové opatrenia:

1. Zelezniénej spoloénosti Cargo Slovakia, a. s. bola v roku 2009 poskytnuta navratna finanéna wzpomoc zo
Statnych finanénych aktiv. Uvedena transakcia ovplyvnila schodok a dih verejnej spravy v roku 2009.
Realizované splatky sa povaZzuju v zmysle metodiky ESA 2010 za kapitalovy transfer s pozitivnymvplyvom
na schodok rozpottu verejnej spravy. Za jednorazovy vplyv sa povaZzuje len mimoriadne navy3enie
splacania navratnej finanénej vypomoci (uznesenie slovenskej viady €. 390/2013) vzhladom na viinimogna
wy3ku a neopakovanie sa v inych rokoch.

2. Vroku 2016 ofakavame jednorazovy nérast vydavkov vo vySke 48 mil. z dévodu vyplacania vratiek za
dodavky plynu domacnostiam, &o ma priamy dofasny dopad na vydavkovu stranu Statneho rozpoétu. Ide
o st¢ast prvého viadneho balicka opatreni pre domacnosti, ktoré tymto dostand spat'6 % zo svojej roénej
spotreby plynu. Rozhodnutie bolo prijaté na zaklade poklesu cien plynu na trhu a dobrych vysledkov

hospodarenia SPP.

2013 2014 201508 2016 2017 2018
Digiténa dividenda - 14
Splécanie NFY Cargo (kapitélovy transfer v 2009) - 0 78
Pokuta PMU za stavebry kartel - 45
Odvod do EU rozpotu - g7
Wyplatene starobrych déchodkoy silovym zlozkam - 8
Wratky domacnostiam za dodavku plynu - - - -45
CELKOVO 0 238 78 -48 0 0
{+) Zlephenie salda, {-) zharbenis salda

Zdoj: MF SR
36
40
EG 8/15 MCS/ah 41

DGG 1A EN/SK

www.parlament.gv.at


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=80396&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:8/15;Nr:8;Year:15&comp=8%7C2015%7C

EE

Eurépska Komisia zverejnila 13. januara 2015 komunikaciu rozsirujicu flexibilitu Paktu stability a rastu (dalej len
SGP), hlavnéha piliera eurdpskych fiskalnych pravidiel. Sprava je reakciou na zavizok novej Komisie pod vedenim
Jean-Claude Junckera vyuZit' existujlcu flexibilitu v Pakte stability a rastu s ciefom vytvorit’ priestor pre prorastov
fiSkalnu poziciu. Bez zmien legislativy mierne uvolfiuje pravidla tykajice sa poZadovaného tempa konsolidacie a
tiez spustenia procedlry nadmemého deficitu. Flexibilita sa tyka troch oblasti:

A. Zohladnenie ekonomického cyklu;
B. Zavedenie klauzuly pre Strukturalne reformy;
C. Rozsirenie investine] klauzuly

A. ZohPadnenie cyklickych podmienok
EK transparentne zverejnila aktualizovant maticu s pozadovanym konsolidaénym dsilim podfa ekonomickych
podmienok, urovne dlhu a rizika dihodobej udrzatelnosti. Oproti pdvodnej matici sa v preventivnej Easti paktu viac
zohladiiuje moZnost’ proticyklickej fiskalnej politiky. Nova interpretacia viac sprisiiuje poZadovani mieru
konsolidacie pre prehrievajlce sa ekonomiky a naopak uvolfiuje tempo pre krajiny vyrazne pod svojim potencialom.
Hodnotenie sa nemeni v korektivnej €asti, kde sa uZ v sufasnosti zohladfiuje viacero dodatoénych faktorov
reflektujuc ekonomicky vivoj a chyby v prognéze EK.

Pozadowvana medziroéna konsolidacia

Podmienka

Dih pod 60 % a Ziadne riziko udzatelnosti | Dlhnad 60 % alebo nziko udzatelnosti

Reélry ragt HOP <0 aleba

oy — Bez potreby konsolidacie

-4 < produkéna medzera < -3

0

025

-3 < produkiéng medzera < -1,5

0w pripade olvéarajlce] sa produkéng)
medzery,

025 v pripade zatvéra|ice] sa produkene]
medzery

0,25 v pripade olvargjlce] sa produkénej
medzery,

Q5 v pripade zatvérajlice] sa produkine
medzery

1.5 «produkéné medzera < 1,5

05

'

=05

produkéng medzera > 1,5

> 05 v pripade otvéraUce] za produking]
medzery,

>0,/ v pripade zatvérajlce] sa produkéneg
medzery

>0,/ v pripade olvérajlice] sa produkéne]
medzery,

> 1 v pripade zatvérejloe sa produking)
medzery
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B. Zavedenie klauzuly pre Strukturalne reformy
V preventivnej a korektivnej €asti Paktu sa budd zohladiovat’ naklady (fiskalne dopady) na zasadné 3trukturalne
reformy s preukazatelnym vplyvom na dihodobu udrzatefnost’ vratane zvySenia potencialneho rastu. Reformy
musia zarovef spifiat viaceré podmienky:

* musia byt implementované, resp. dostatodne 3pecifikované (vratane planovaného harmonogramu
implementacie);

+ v &ase aplikacie klauzuly nesmie byt strukturalny deficit vy33i o viac neZ 1,5 % HDP oproti stanovenému
MTO;

¢ dotasnd odchylka od poZadovane] medzirognej konsolidacie nesmie prekro&it 0,5 % HDP, nesmie viest’
k prekrogeniu referenénej hodnoty deficitu 3 % HDP a zarovef musi byt’ MTO dosiahnuté v 4-roénom
horizonte od aplikacie Strukturainej klauzuly;

C. RozSirenie investiénej klauzuly
Roz3irenie investitnej klauzuly navizuje na zaloZenie Eurdpskeho fondu pre strategické investicie (EFSI).
Vpripade prispevkov do EFSI je preto tieZ moZné vyuZit'aplikaciu investitnej klauzuly. Oproti pdvodnej interpretacii
sa zaviedla poziadavka dosiahnut’ MTO (ciel Strukturalne vyrovnaného rozpodtu) v ramei Stvorroéného horizontu
Programu stability a zarovef sa upustilo od zohfadnenia dlhového kritéria pri aktivovani investiénej klauzuly. Pri
aplikacii su smerodatné uz len cyklické podmienky (produkénd medzera vyrazne pod potencialom) individualnej
krajiny, pri€om sa nezohladfiuje vivoj eurozény ako celku.
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Subsektor ESA2010 2016 2017 2018

Zakon 22212004 Z.z o DPH 001 000 0,00
DPH S.131 D211 0,01 000 0,00
Zakon 10612004 Z z o spotrebne] dani z tabakovych vyrobkov 001 004 004
SD tabak S.131 D214A 001 004 0,04
DPH S.131 D211 000 000 0,00
Zakon 59512003 Z.z o dani z prijmov -0,01 -0,01 -0,01
DPFO S.A311 D.51A 0,01 -0,01 -0,01
DPFO zavisla ginnost’ S.A311 D51A 0,00 000 0,00
DPFO podnikanie S.1311 D51A 0,00 000 -0,01
- ztoho: obce S.1313 004 004 004
- z foho: VUC S.1313 002 002 0,02
- Z foho: 5tat S.131 -007 -0,07 -0,07
DPPO S. 1311 D51B 000 000 000
Zrazkova daf S.1311 D51E -001 000 000
Socidlne odvody S.1314 D.61 000 000 0,00
Zdravotné odvody S.1314 000 000 0,00
Zakon €. 58012004 Z. z. o zdravotnom poisteni a 0 zmene a doplneni
zakona &. 9512002 Z 7. P P 000 000 000
Zdravotné odvody S.1314 000 000 0,00
Zakon o Sporte SA3N1 000 000 0,00
Zakon 1451995 Z z o spravnych poplatkoch 000 000 000
Spravne poplatky (nie je dafovym prijmom RVS podla EKRK) 0,00 000 0,00
Ostatné zmeny -0,08 -0,14 -0,17

Pozn. (+) zvy3enie prijmov

Subsektor ESA2010 2016 2017 2018

Socialne balitky (opatrenia od 2016) -017 -0,10 -0,10
Lyziarske kurzy (socialny balicek 2) S.1311 p.2 -0,03 -0,03 -0,03
Pomoc regiénom (socialny bali¢ek 2) S.1311 p.2 -0,01 -0,01 -0,01
Dotéacie na zateplenie (socialny balitek 2) SA311 D.9 -0,04 -0,04 -0,04
Vratky za plyn {socidlny balicek 1) S.1311 D62 -0,06 000 0,00
Zvy3enie materskej davky (socialny balicek 2) S.1314 D62z -001 -0,01 -0,01
Zwydenie prispevku na starostlivost' o dieta (socidlny balicek 2) S1311 D.62 0,00 000 0,00
Kompenzacie -0,22 004 027
Kolektivne vyjednévanie — 4 %rast tarif vo VS S.1311 D.1P  -019 -0,18 -0,18
Stdni dradnici S.1311 DAP 000 000 0,00
Ostatné zmeny voci NPC DAP -0,03 022 045
Zdravotnictvo -0,07 -0,07 -0,07
Zvy3ovanie platov sestier a zdravotnickych pracovnikov (okrem lekarov) SA3 D.632P -0,07 -0,07 -0,07
Rezervy -0,11 -0,11 -0,11
Rezerva na riefenie vplyvov nowych zakonnych Uprav a inych vplyvov { S 4311 D7 041 -011 -0
hlavne DPH)
Ostatné zmeny vo&i NPC na strane wydavkov:

Medzispotreba celkovo P.2 063 079 088
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Bezné transfery D.7p -012 001 001
Kapitalové investicie celkovo P51G 015 024 0,16
Kapitalové transfery celkovo D.9P 021 024 024
Subvencie S.1311 D.3 002 003 0,03
Ostatné zmeny 513 -001 000 001

Pozn. (+) zniZenie vydavkov

Zdj: MFSR
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Urovefi dlhu verejnej spravy je vysledkom pdsobenia viacerych faktorov, a preto urgit jeho tatistick & vlastnosti
priamo tak, aby sa dokazalo kvantifikovat riziko prognézy nie je jednoduché. Preto bol pouzity nepriamy simulaény
pristup¥, v ktorom sa generuje velky pofet nahodnych trajektdrii determinantov dlhu a tie sa nasledne agreguja
pomocou standardnej rovnice pre virvoj dihu:

d = (1+[{1+g)* (1#p)]*d{-1} - ps + nondeffin

Rovnica dihu hovori, Ze v kaZdom roku dlh zavisi od svojej hodnoty v predchadzajicom roku, od drokov platenych
Z hodnoty dlhu, od primameho deficitu, velkosti nedeficitného financovania dihu a napokon od rastu nominélneho
HDP. V3etky premenné, teda aj samotny dih, st vyjadrené v pomere k nominalnemu hrubému doméacemu produktu.

Viysledna stochasticka progndza dihu spolu s intervalmi spofahlivosti je zaloZzena na simulacii velkého poétus®
nahodnych trajektérii tychto komponentov, ktoré prostrednictvom dlhove] rovnice determinujd jednotlivé trajektorie
dihu. Z takto ziskanych simulacii dihu je potom moZné jednoducho extrahovat' median prognézu, ktora je
prezentovanda ako altemativna progndza a tiez kvantily pre grafické znazomenie pravdepodobnostného rozdelenia
dlhu na horizonte prognézy pomocou tzv. vejarového grafu. Vejarovy graf (alebo aj fan-chart) graficky prezentuje
pravdepodobnostné rozdelenie buddcich hodndt dihu. 80 % vietkych potencialnych realizacii dlhu by sa malo
nachadzat' v ramci farebného vejara, pricom kazdy farebny interval predstavuje 3irku intervalu, v ktorom by malo
byt 10 % zo vSetkych realizacii dihu.

Trajektérie determinantov dlhu sa ziskavajd v troch réznych krokoch, ktoré s podrobnejSie vysvetlené nizsie v
texte. V makro modeli sa najskdr ziskavajl simulacie rastu redlneho HDP spolu s jeho cenou a Orokovych sadzieb.
Nezavisle na ostatnych komponentoch sa simuluje komponent nedeficitného financovania. A napokon pouZitim
fiskalnej reakénej funkcie sa ziskaju trajektdrie primarneho salda rozpoétu. KedZe hodnota primarneho salda
v kazdom roku zavisi aj na hodnote dlhu v predchadzajicom obdobi, fiskalna reakna funkeia sa musi simulovat’
spolu s dihovou rovnicou a vysledkom tohto kroku je aj samotna trajektéria dihu.

Nahodné trajektérie makro premennych, t.]. rast redlneho HOP, inflacia ceny HDP a drokové sadzby sa simulujd
pomocou vektorovej autoregresie malej otvorenej ekonomiky so siedmimi premennymi: rast realineho HDP, inflacia
ceny HDP, urokové sadzby (vinosy viadnych dihopisov), tieto tri premenné zodpovedajice hodnotam pre Eurépsku
Uniu a nominalny efektivny vymenny kurz. Model je obmedzeny tak, aby zahraniéné premenné ovplyviiovali
domace premenné, zatial' €o domace premenné nijako nepdsobia na zahrani&éné premenné. Takto Specifikovany a
odhadnuty model spolu s jeho varianéno-kovarianénou maticou rezidui je pouZity na simulaciu nahodnych trajektorii
makro premennych, ktoré vstupuji do dalsich Casti dlhového modelu. Viyhodou modelu, v ktorom vystupujd len
makro premenné je, Ze sa da pomerne spolahlivo odhadndt' na Stertro€nych datach™. Keby boli do modelu
zahmuté niektoré fiskalne premenné (ako napriklad deficit alebo dlh), museli by sa model Specifikovat’ na roénych
datach, ¢o by vyrazne obmedzilo po€et pozorovani a zniZilo kvalitu odhadov. Nasledne Styrtroéné data potrebuje
agregovat' do roénych, kedZe data v d'al$ich krokoch si merané na roénej baze.

Nedeficitné financovanie dihu je reziduom v dihovej rovnici a Statistické vlastnosti tohto komponentu naznagujd, Ze
mbZe byt' modelovany ako ii.d. proces, teda nezavisle na ostatnych komponentoch dlhovej rovnice a dokonca
nezavisle na svojich minulych hodnotach. Otazka, ktora zostava je & tento komponent modelovat tak ako wystupuje
v dihovej rownici, teda ako podiel na HDP, alebo ako roviiovd premennd. Ak by sa simuloval tento komponent ako
podiel na HDP, tak by sa ignorovali trajektérie HDP, ktoré boli ziskané v predchadzajucom kroku, pretoZe takato

F Mami zvoleny pristup sa najviac blizi k pristupu Medeiros (2012): Stochastic debt simulation using VAR models and a panel fiscal reaction function
results for 2 selected number of countries, European Economy, Economic Papers, Mo 459

# Simulovali sme 5000 trajektdni.

= YAR model stupha 3 je odhadnuty na datach od 1997 Q1 do 2001502,
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simulacia v sebe implicitne obsahuje predpoklad o vyvoji HDP. Nacpak ak sa simuluje priamo trovefi tohto
komponentu, tak sa mdZe vyvolat' nekorektny predpoklad o jeho standardnej odchylke. KedZe sajedna o nominalny
komponent, tak sa da predpokladat’ jeho rast (v absol(tnej hodnote) v Case. Jednoducha simulacia zaloZzena na
konstantnej $tandardnej odchylke abstrahuje od nominalneho rastu. Da sa viak domnievat, Ze pogas Styroch rokov
prognézy tento problém nepredstavuje vyraznej3ie riziko nepresnosti, a preto sa uprednostni simulacia drovne
nedfeficitného financovania spolu s trajektériami HDP z prvého kroku, €o zaruéi konzistentnost.

Zostavajlci komponent, primarny deficit, sa ziska z odhadnutej fiskalnej reakénej funkcie*.
ps = a0 + at*d(t-1) a2*gap + res

Fiskalna funkcia kvantifikuje reakciu primarneho deficitu na minuldl roven dihu a stav ekonomického eyklu®. Stav
cyklu je charakterizovany produkénou medzerou ziskanou pomocou HP filtra z jednotlivych trajektori HDP
simulovanych v prvom kroku. Nahodne vygenerovana hodnota rezidua vo fiskalnej funkeii uzatvara mnozinu
informacii, ktoré s0 nutné pre odhad primareho deficitu v danom roku. Ziskany odhad primarmeho deficitu spolu
s vysledkami prvého a druhého kroku postafuje na to, aby sa dopo itala droved dlhu v danom roku podia prvej
rovnice na zadiatku textu. Tento iterativny proces, teda simultanny vypoget deficit-dlh, je opakovany pre vietky roky
prognozy a pre vietky trajektorie premennjrch z prvého a druhého kroku.

Zo ziskanych trajektérii dihu sa tak jednoducho spotitaji potrebné Statistiky. Median progndza je prezentovana
ako altemnativna progndza. Jednotlivé farebné intervaly vo vejarovom grafe predstavuja percentily (10, 20, 30, 40,
60, 70, 80 ,90) simulovanych trajektorii.

@ QOdhadnutt izkalnu reakénd funkeiu je preberame z préce Medeiros (2012), klory odhadol fiskéine funkcie pre OECD krajiny pomocou panelowych metad
a podla nadich vedomest/ o predstavuje najkvalitnesi odhad reakénej funkcie pre Slovenskao.
# g potencidine dalsich faktorov
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V prvom scenari pre roky 2016 aZ 2018 sa predpoklada dosiahnutie rozpoé&tovych cielov. Velkost potrebnych
fiskalnych opatreni je wypoéitana voéi scenaru nezmenenych politik vychadzajlceho z ogakavanej skutoénosti
deficitu verejnej spravy pre rok 2015. V roku 2016 poéita rozpodtovy ciel oproti NPC scenaru s fiSkalnou
konsolidaciou vo vySke 0,3 % HDP. V dalsich rokoch je kvantifikovana potreba dodatoénych konsolidagnych
opatreni trvalého charakteru vo vy3ke 1,2 % HDP v roku 2017 a 0,2 % HDP v roku 2018.

26 2017 2018

1. Nominélne saldo - Fiskalne ciele 1,9 -04 00
2. Nominélne saldo - rozpoet verejnej spravy 19 -09 -04
3. Nominalne saldo - Scenar NPC 22 -18 -186
4. Velkost opatreni prvy scenar {1-3) 03 14 18
- potreba dodato€nych opatreni v danom roku (medziro€na zmena) 03 12 02
5. Velkost' opatreni druhy scenar (2-3) 03 10 12
- potreba dodato€nych opatreni v danom roku (medziro€na zmena) 03 07 02
Zdraf MF SR

Vrokoch 2017 a 2018 sa konsolidacia v prvom scendri sklada z dvoch skupin opatreni:

¢ Konsolidagneé opatrenia Specifikované v rozpoéte verejnej spravy oproti NPC, ktoré dosahuju 0,7
% HDP v roku 2017 a 0,3 % HDP v 2018

+ Opatrenia nad ramec rozpottu verejhej spravy potrebné na dosiahnutie rozpoétovych cielov si
vo vySke 0,5 % HDP v roku 2017; v roku 2018 predstavuji minimalnu expanziu vo vyske 0,0 %
HDP v roku 2013

V roku 2016 st na vydavkovej strane rozpoétu verejnej spravy obsiahnuté opatrenia s priamym vplyvom
na HDP vo vySke 0,4 % HDP. V beZnych vydavkoch ide najma o 3krty v medzispotrebe (0,6 % HDP). Maopak,
v kompenzaciach zamestnancov ddjde k expanzivnemu vplyvu fiskalnej politiky primame kvéli 4 % zvy3eniu tarif
zamestnancov vo verejnej sprave (0,2 % HDP). ZwySenie naturalnych socidlnych transferov (platba zdravotnickym
zariadeniam) zahffia apravu platov sestier (0,1 % HDP). Viyznamna Uspora sa dosiahne v kapitalovych vydavkoch
(0,1 % HDP). Opatrenia na strane vydavkov budd vplyvat na rast ekonomiky negativne prostrednictvom niz3ej
kone&nej spotreby vlady a zniZenymi verejnymi investiciami. Rast kompenzacii vo verejnej sprave (vratane platoy
zdravotnickych pracovnikov) podpori rast priememe] mzdy v narodnom hospodarstve. Opatrenia v oblasti
socialnych davok (0,1 % HDP) zvysia disponibilny déchodok domacnosti a spolu s rastom realnej mzdovej bazy
budd mat' pozitivny dosah na spotrebu domacnosti.

Expanzia ha prijmovej strane rozpo€tu verejnej spravy s priamym vplyvom na HDP dosiahne v roku 2016
0,1 % HDP. NajvyznamnejSim opatrenim je zniZenie DPH na vybrané druhy potravin, ktoré pribrzdi tempo inflacie
a podpori kapyschopnost’ domacnosti.

V roku 2017 su opatrenia v rozpoéte verejnej spravy s identifikovanym priamym vplyvom na HDP vo vy&ke
0,6 % HDP a realizuju sa takmer vyluéne na vydavkovej strane rozpoétu (0,6 % HDP). Vydavkové opatrenia
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st obsiahnuté najma v beZnych viydavkoch rozpoétu verejnej spravy, a to v kompenzaciach zamestnancov (0,2 %
HDP), medzispotrebe wlady (0,2 % HDP) a socialnych davkach (0,1 % HDP). V kapitalovych vydavkoch rozpodtu
verejnej spravy je planovana (spora vo vyske 0,1 % HDP. Opatrenia spomalia rast ekonomiky najma
prostrednictvom nizsej vladnej spotreby, ale aj transmisiou pomal3ieho rastu reélnej mzdovej bazy vo verejnom
sektore a disponibilného déchodku domacnosti do niz3ej sukromnej spotreby. Negativny wplyv na dynamiku
investicii v ekonomike bude mierny.

Opatrenia zahrnuté v rozpoéte verejnej spravy s identifikovanym priamym vplyvom na HDP dosiahnu 0,3
% HDP v roku 2018 a podobne ako v roku 2017 sa budi dominantne nachadzat' na vydaviovej strane
rozpoétu (0,3 % HDP). Vroku 2018 bud( vydavkové opatrenia zahifiat najma 3krty v beZnych vydavkoch rozpoétu
verejnej spravy. Rovnako ako v roku 2017 sa znizia kompenzacie zamestnancov (0,2 % HDP), no konsolidacia
v medzispotrebe bude miemej3ia (0,1 % HDP). Na rozdiel od predchadzajuceho roku uz neddjde k uspore
v socidlnych davkach. Expanzivne bude pdsobit’ narast kapitalovych vydavkov nad ramec NPC (0,1 % HDP).
Fiskalna politika tak spomali rast ekonomiky najmé prostrednictvom niz3ej vladnej spotreby a mzdovej bazy vo
verejnom sektore. Zarovef jej vplyv bude neutralny cez kanal socialnych transferov obyvatelstwu a mieme
expanzivny cez verejné investicie.

KedZe opatrenia v rozpotte verejnej spravy su sastredené takmer vyluéne na vydavkovej strane, opatrenia nad
ramec rozpoctu verejnej spravy si predpokladané iba na prijmove] strane rozpottu Predpoklada sa
proporéné rozloZenie narastu prijmov medzi priame a nepriame dane a odvody tzv. dafiovo-odvodovy mix podla
notifikovanej skuto¢nosti Struktury prijmov verejnej spravy za rok 2014. Tato skupina opatreni tak bude pdsobit' na
ekonomiku cez v3etky transmisné kanaly fiskalnej politiky.

2016 2017 2018

Velkost opatreni -0,26 -1,18 -0,23
Velkost' opatreni s vphyvom na HDP 024 1,08 -0,25
Vladna spotreba 028 -043 -0,35
Medzispatreba viady -0,58 -0,19 -0,13
Kompenzacie zamestnancoy 022 -025 -023
Maturéine sccidlne trarsfery {dravolnicke zariadenia) 007 000 000
Trhové produkcia 002 001 001
Investicie 015 017 0,07
Wladne -0,15 -0,10 0,07
Zugiok -0,01 -0,07 0,00
Hruby disponibilny déchodok domacnosti 012 -025 0,01
Inflacia 0,07 023 0,02
Zdrof MF SR

V druhom scenari pre roky 2016 aZ 2018 sa modeluje makroekonomicky vplyv dosiahnutia deficitov podl'a
rozpodtu verejnej spravy pre roky 2016 aZ 2018. \ roku 2016 je konsolidacia zhodna s prvym scenarom
a dosiahne 0,3 % HDP. Pre roky 2017 a 2018 druhy scenar zahffia len opatrenia obsiahnuté v rozpoéte verejnej
spravy, t.j. len prvd skupinu opatreni z prvého scendra, ktoré dosahujd viku 0,7 % HDP v roku 2017 a 0,3 % HDP
¥ roku 2018.
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2M6 2017 2018
Velkost' opatreni -026 -0,72 -0,25
Velkost' opatreni s vphvom na HDP -024 -062 -0,28
Vladna spotreba 028 -043 -0,35
Medzispotreba viady -0,58 -018 -0,13
Kompenzacis zamestnancoy 022 -025 -0,23
Naturéine sociaine trarsfery fdravolnicke zariadenia) 007 0,00 000
Trhové produkcia 002 001 001
Investicie 015 011 0,07
Wlsdne -0,15 -0,10 0,07
Zuiok -001 000 000
Hruby disponibilny déchodok domacnosti 012 -0,06 0,00
Inflacia 0,07 001 0,00
Zdif MF SR

Vnasledovnej €asti je prostrednictvorn makroekonomického modelu IFP pre strednodobé progndzovanie vygisleny
celkovy vplyv fiskalnej politiky na hlavné makroekonomické veli€iny slovenskej ekonomiky vratane sekundamych

efektov.

Vplyv fiSkalnej politiky na rast HDP je na zaklade prvého scenara negativny v roku 2016 vo vyske 0,1 p.b.
V nasledovnom ohdobi konsolidaché opatrenia zniZia rast ekonomiky o 0,5 p.b. v roku 2017 a 0,1 p.b. v

roku2018. Implikovany fiskalny multiplikator dosahuje 0,50 v roku 2016. Napriek vyraznejsiemu objemu prijmovych

opatreni v roku 2017, je odhad multiplikatora pre rok 2017 len mierne niz3i, a to na Grovni 0,46. Hlavnym dévodom

je vyznamne ina Struktura vydavkovych opatreni. Odhad multiplikatora je najvy3si pre rok 2018 a dosahuje 0,58

v sulade s rydzo vydavkovou konsolidaciou verejnych financii.

2016 2017 2018

opatrenia s priamym vplyvom na HDP -02 -1 -0,3
prispenok k zmene CPI 02 04 00
zamestnanosti 00 05 03
nominélne] mezdy 04 03 02
spotreby domacnosti 04 06 01
spotreby viady 29 27 20
investicii 06 1.3 02

irmporu 03 06 02
prispevok k medziroénej zmene HDP 0,1 -05 01

Zdmf MF SR
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V druhom scenari konsolidaéné opatrenia zahrmuté v rozpoéte verejnej spravy zniZuju rast ekonomiky
v roku 2017 o 04 p.b. a v roku 2018 o 0,2 p.b.*2. Vzhfadom na fakt, Ze v rokoch 2017 a 2018 ide o wyluéne
vydavkové opatrenia, dosiahnuté fiskalne multiplikatory su vy$sie a dosahujd hodnoty na homej hranici odhadov

pre slovenskd ekonomiku. V rokoch 2017 a 2018 dosahuju hodnoty vo wy3ke 0,66 a 0,59.

2016 2017 2018
opatrenia s priamym vplyvom na HDP -02 -06 -0,3
prispenok k zmene GPI 02 00 00
zamestnanosti 00 04 04
nominélne| mzdy 04 04 03
spotreby dorécnosti 04 03 02
spotreby viady 29 24 20
investicii 08 09 02
importu 03 04 02
prispevok k medziroénej zmene HOP -01 -04 -0,2
Zdrof MFSR
EVpheyw roku 2016 je zhodny 3 praym acenarom
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ZniZena DPH:

Kvantifikacia zniZenej sadzby DPH je zaloZena na udajoch o spotrebe z rodinnych uétov a spotrebného ko3a
domacnosti pre vypocet CPI. Vypoget finalneho vplyvu legislativnej zmeny analyticky zohladfiuje substituéné
efekty pre jednotlivé tovary s blizkymi substitatmi. Viypadok na prijmoch je upraveny o Uspesnost vyberu, to
znamen3, Ze nepredpokladame 100 % premietnutie znizenej sadzby do vypadku prijmov.

Spotrebné dane z tabaku:
Zmena zdafovania cigar a cigariek z kusov na hmotnost’:

Kvantifikacia vychadza z udajov dafiovych priznani roku 2013 a &iastogne aj z (dajov za prvy polrok 2014.
Pozitivny vplyv legislativy sa predpoklada z titulu odstranenia danového zvyhodnenia zdafiovania cigar podfa
kusov, ktoré viedlo k rastlcej dafiovej optimalizacii prostrednictvom altemativneho tabaku baleného v ramei
vybranych druhov cigar. Odhad mnoZstiev $tandardnych cigar a altemativnych cigar s pouZitelnym tabakom sa
opiera o konzultacie so zastupcami tabakového priemyslu. Predpokladana priemema hmotnost jedného kusa
cigariek je 2,3 g av pripade cigary 7,8 g.

Zjednotenie velkosti balenia cigariet na20 ks

Kvantifikdcia vychadza z Udajov o objeme a Struktire cigariet v roku 2014 (98,5 % cigariet uvolnenych do vofného
obehu- 19 ks v krabicke, 1,5 % cigariet — 20 ks v krabicke). Pozitivny vplyv vychadza z predpokaldu zvy3enia
spotreby u Easti faj€iarov, ktori fajéia v priemere krabi€ku denne (predpoklad, Ze spotrebitelia faj¢iaci ,na kusy" si
kipia celkovo rovnaky pocet cigariet ako v stasnosti). Pre identifikaciu Struktury fajéiarov boli pouzité adaje
z individualnych prieskumov o spotrebe. Viypoget finalneho vplyvu analyticky zohladfuje aj elasticitu dopytu na
zmenu ceny na zaklade zahrani¢nej literatary (40 %).
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2014 2015 2016
Kratkodobé Urokova miera (rodny priemer) 02 0,0 0,1
Dlhodobé drokové miera {rogny priemer) 19 09 1,6
imenny kurz USDIEUR (priemer) 1,33 1,11 1,08
Rast svelového HOP -1,2 02 05
Norninalny efektiviy wimenny kurz (% zmenal 34 31 36
Rast HOP EU 09 15 18
Rast HOP wyznammych obch. partnerov 22 24 23
Ragt importov vo svete v stalych cenéch bez EU 35 37 41
Cena ropy (Brent, UsDibarel) 74,6 488 479
Zgfh MF SR
2014 2015 2016
1. onkajgie prostredie
Cena ropy (€ 74,8 488 479
2 Figkélna politika
Cisté poZitky poskyinuté | prijalé verejne] sprévy 23 27 1,9
Hruby dh Vs 54,6 h28 521
3 Mencvé politika, finaniry sektor
Urckove sadzby
Euribor 3M (priemer) 02 0,0 01
Wl acly 08 0,6 0,6
Wynos 10 roiného Stétneho dihopisu SR (priemer) 1,9 09 1,6
Stav vkladov (rast) 46 56 45
4 Demografické trendy
Ekonomicky aktivine cbyvatelstvo (rast) 02 03 00
Celkovy index zavislost 40,9 46 425
Zelrof MF SR
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2014 2014 2015 2016

Skutodnost miera miera miera
ESAkad rasiu rasiu rasiu
1. Rediny HOP B1*y 728 24 32 31
ztoho
1.1 Predpokladany vplyv agregovanych rozpottovych opatreni na
hospodéarsky rast - - - a1
2. Potencialny HDP 740 21 26 27
prispevky
- préca - 06 08 09
- kapitél - 01 02 02
- celkova produktivita faktoroy - 14 15 16
3. Norrinélny HOP Bl*g 75,2 22 30 41
Zlcky reélneho HOP
3. Konectnéa spotreba domacnosti a MISD P.3 392 272 21 27
4. Koneéné spotreba verejne] sprévy P3 132 44 34 07
5. Tworba hrubého fixného kapitalu P51g 157 57 76 Q7
6 Zmena stavu zésob adisté nadobudnutie cennosti (% HOP) P52 +P53 02 00 0o
7 Mypvoz wirobkov a sluZieb PB 692 48 6,1 56
8. Dovoz wijrobkov a sluzieh p.7 64,2 50 71 39
Prispevky k realnemu rastu HDP
9 Doméei dopyt spolu - 316 336 1,18
10. Zmena stavu zasoh a Gisté nadobudnutie cennosti P52 +PhH3 - 040 020 00
11. Seldo zehr. obchodu s vyrobkami a sluzbami B11 - 003 046 1,93
Zdrof MiF SR
2014 2014 2015 2016
ESA kad Skutodnost miera rastu miera rastu mierarastu
1. Deflator HOP 1,0 02 02 09
2. Deflator stkromnej spotrehy 1,1 01 0o 08
3 HICP 1238 01 02 09
4. Deflétor verejne) spatreby 11 04 o7 23
5. Deflétor investicii 1,0 01 01 09
6. Deflétor exportu tovaroy a sluZieb 1,0 -33 A7 0B
7 Deflétor importu tovaray a sluZieh 10 -34 18 04
Zeky MF SR
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2014 2014 2015 2016
ESA kad Skutognost’ miera rastu miera rastu mmiera rastu
1 Podet zamestnanych (tis) [1] 2223 14 18 10
2 Poget odpracovanych haodin (mil J[Z) 390 09 14 1,0
3. Miera nezamestnanosti (%)[3] 132 15 108
4. Produktivita préce na osobu (eur) [4] 764 1.0 13 21
5 Produktivita préce na hodinu (eur) (5] 19 15 18 21
6. Odmeny zamestnancoy {mil eur) 8,563 56 43 4.1
7. Odmery na zamestnanca (eur) 15274 33 21 30
[1] Celkowé zamestnanost, podia narodmych Gétoy - domaci koncept. Zargf: MF SR
[2] Podla definicie nanodmych dctow
[3]Harmonizowana miera podla Eurostaty, drovne
[4] Reélne HDP na zamestnani oscbu
[5] Redine HOP na adpracavani hadinu.
ESA kad 2014 205 2016
1. Gisté pégithy poskyinuté / prijaté od zvy3ku sveta B9 1,0 03 19
z foho
- Tovary a sluzhy 47 40 57
- Primame prijmy a transfery 45 45 48
- Kapitalowy (et 08 09 1,0
2. Gisté péticky poskytnuté ! prijaé ostatrych sektorov B9 38 30 38
3. Cisté pdicky poskylnuté ! prijalé verejnej sprévy ECPBY 28 27 19
4. Statisticky rozdiel 0o 0o 00
Zargfh MF SR
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ESAkad 2015 2016
% HOP % HOP
Cisté pozicky (EDP B.9) podsektorov verejnej spravy
1 Verejna spréva 27 -19
2. Ustredna &étna spréva 26 21
3 Regiondlna &tétna spréva -
4 Miestna tétna spréva 02 03
5 Fondy scoiéneho zabezpetenia 04 01
5. Urokove naklady 16 15
7. Primérne saldo S (1+6) -1 04
8 Jednorazové a dodasné efekly 01 01
9 Redlny rast HOP (%) 32 31
10 Patencidlny rast HOP (%) 26 27
prispevky:
-préca 08 0g
- kapitédl 02 02
- celkové produktivita faktorow 15 16
11 Procukénamedzera (% potenciéineho HOP) 12 07
12 Cyklické zlozka (% potencigineho HOP) 05 0,3
13 Cyklicky upravené saldo (1-12) (% potenciélneho HOP) 23 -16
14 CyKlicky upravené priméme saldo (13+6) (% potencidineho HOP) 06 01
15 Strukduraing saldo (13-8) (% potenciaineho HOP) 24 16
[1] Upravena o Cisté toky tykajice sa swapow tak, aby TR-TE=EDP B.9. Zdrof M SR
|2] Primame saldo je poditané ako (EDP B 9, polozka 8) plus (ECP D41, polozka 9)
|3] Kladné znamienko predstavuje pozitiviy wpha jednorazowého opatrenia na saldo VS
[5] Wratane wwbaramgch EU
ESA kad 2015 2016
1 Hruby din? 528 521
2. Zmena hrubého dhu 08 07
Prispevky k zmene hrubého dihu
3 Primarme saldo A1 04
4 Urokove naklady o4 16 15
5. ZosUladenie dihu e deficitu 18 05
- Rozdiely medzi cash a akrudlom 16 04
- Gisty nérast finarénych aktiv 04 02
7 toho prijmy 7 privatizécie A0 00
- Efekty zhodnotenia aing 02 01
p.m. Implicitna trokové miera 32 31
Iné relevantné faktory
6. Likvidné finanné aktiva 38 34
7. Cisty finantny dih (1-6) 490 487
8 Splétky dhu (existujice dhopisy) od konca predchadzajlceho roka 32 51
9 Podiel dihu denorminovaného v zahraniéng) mene 35 31
10 Priememné splatnost™ 65 6,5
Pozn: ide o splatnast stétneho dihu ku koncu roku Zergj MF SR
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2014 2015 2016
\erejné zaruky 178
z Eohor:
finanzny sektor 0
Zarg: MF SR
ESAkod 2015 2016
Verejna sprava (S13) % HDP % HDP
1 Celkové prijmy TR 402 378
z toho - -
1.1. Dane z produkcie a dovozu D2 107 105
1.2 Bezné dane z déchadkay, majstku atd. D5 71 71
1.3 Dane z kapitalu D91 -
1.4, Prispevky na socidine zabezpedenie D& 138 135
15 Déchadky z majetku D4 08 01
16 Oslainé 80 55
p.m.. Dariove zatazenie (0.2+0.5+0.61+0.91-0.9%6) 315 311
2. Celkové vidavky TE 430 400
z loho B ,
21 Odmeny zamestrancov 0.1 84 83
22 Medzispotreba P2 59 00
2.3 Celkové socidine transfery D62, D632 188 184
z toho: dévky v nezamestnanasti 0z 0z
24 Urokowé nak ady D41 16 15
25, Subvencie D3 08 08
26, Tvorba hrubého fixného kapitalu P51 43 29
27, Kapitélové transfery D9 06 04
28 Oslatné 26 77
Pozn: Udaje za 2015 predstavuil ofakévany skutodnost’ Zdof MFSR
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ESAkod 2015 2016
Verejna sprava (513) % HOP % HDP
1. Celkove prijmy TR 402 377
z toho
1.1, Dane z produkcie a dovozu D2 107 105
1.2 Bezné dane z déchodkov, maetkuatd D5 Al 71
1.3 Dane z kapitélu 0.9 ol o]l
1.4, Prispevky na socidine zabezpedenie D6l 138 135
1 5. Déchadky z majetku D4 08 07
16 Ostatng! 80 59
pm - Dafové zat'aenie (D 2+D 5+D 614D 91-09%) 315 I
2. Celkové wydavky TE? 430 7
z toho
21 Odmeny zamestnansov DA 84 85
22 Medzispotreba P2 59 44
2.3 Celkové sociéine transfery DEZ, D632 188 185
z toho: dévky v nezamestnanosti 02 02
24 Urokové naKady D41 16 15
25 Subvencie D3 ol ofs!
28 Tworba hrubého fixného kapitélu P&l 43 28
27 Kepitalové fransfery 09 06 02
28 Ostatng? 26 24
2014 2014 2015 2016
mil. eur % HDP % HDP % HDP
1. \WAydavky na programy EU pine kryté prijmami z fondov EU 119 21844 10039 14323
2. Wdavky na déviy v nezamestnanosti nesivsiace s opatreniamiviady (cyklicka zlozka) 15 002 0o 001
3. Zmena prijmov z itulu opatreni (vplyy diskrétnyeh prijmowyeh opatrent 35 0 015 0,08
4. Prijmy z dévodu Uplatfiovania legislativy 0 0 0 0
2014 2015
% HDP % CW % HDP % CW
zdelavanie 4.1 95 33 95
Zdravotnictyo 73 170 74 18,0
Zamesinancst™ 05 1.1 02 08
Pozn.. CV - Cellové vidavky veraing spravy. Zdmyf: Evrastat
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Funkcie COFOG kod 2015 2016
%HDOP %GV % HDP % CV

1. VEeohecné vergné sluzby 1 6,1 14,1 52 131
2. Obrana 2 1,0 24 10 2h
3 Verejny poriadok a bezpesnost 3 21 50 20 50
4 Ekonormicka oblast’ 4 58 134 45 15
5. Ochrana Zivolného prostredia 5 0B 14 04 1,0
6. Byvanie a obGianska whavenost 3 0h 12 0h 13
7 Ziravotnictio 7 73 17.0 7 180
8 Rekredcia, kultUra a nabozenstvo B 10 24 09 24
9 Vzdelavanie 9 41 95 38 9h
10 Socigine zabezpedenie 10 144 335 14,1 b
Celkové virdavky TE 43,0 100,0 39,7 1000
Poen. CV — Celkové vidavky VS
Subsektor  ESA2010 2018
Zakon 22212004 Z.z o DPH oo
DPH 5131 D21 am
Zakon 106/2004 2.z o spotrebnej dani z tabakovych virobkov oo
SO tabak $131 02144 am
DPH SA3M D21 000
Zakon 59512003 Z.z o dani z prijmov 0o
DPFO SN DAA 001
DPFO zéwislé Sinnost’ 5131 D5A 000
DPFO podnikanie 51311 DAA 000
- 7 fohor obce 51313 004
-z foho: VOC 2133 oo
- 7 foho: Etat 5131 0,07
DPPC S1311 D51B 000
Trézkové dafl 51311 DAIE 001
Sacidne odvody S1314 D&l 000
Zdravatné odvody 31314 000
Zakon & 58012004 7. z. o zdravotnom poisteni a o zmene a doplneni zakona & 0m
95(2002Z. z. '
Zeravotné odvody 21314 000
Z4kon o $porte S131 000
Zakon 14511995 Z.z o spravnych poplatkoch 0,00
Spravne poplatky (nie |e dafovim prijmom RVS podia EKRK) 000
Ostatnézmeny 008
Socidlne baliéky (opatrenia od 2016) 017
Lyziarske kurzy (socidiny balidek 2) S131 P2 003
Pomoc regidnom (socialny balidek 2) 51311 p2 0,01
Dotécie na zateplenie (socidiny balidek 2) 5131 ne 004
Wiatky za plyn (sociéliny balicek 1) 5131 Dg2 006
Zwjdenie materske] davky (sociélny balidek 2) 51314 DE2 0,01
Zvydenie prispevku na starostivost’ o dieta (socidlny balicek 2) 5131 Dg2 000
Kompenzacie 022
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Kolektivne wjedndvanie — 4 % rast tarff vo VS 5131 D1P 019
SUdhi Uradnici 51311 DAP 000
Oslalné zmeny vodi NPC DAP 0,03
Zdravotnictvo 0,07
Zwydovanie platoy sestier a zdravotnickych pracovnikow (okrerm lekéro) 513 DE3P 007
Rezervy EOR|
Rezerva na riefenie vplyvov nowych zakonnych Upray a inych vplyvov (hlavne DPH) 51311 D.iP 0,1
Ostatné zmeny vod&i NPC na strane vidavkov:

Medrispotreba celkovo P2 063

BeFné transfeny D7P 012

Kapil &l ové investicie celkovo P51G 015

Kepitélavé transfery celkovo DaP a2

Subvencie 3.1311 03 002

Ostainé zmeny 513 001
Pozn. (+) zniZenie wdavkov alebo 2wySenie prijmoy

Zdrg MFSR

CSR Opetrenie Ciele

zdravotnej starostlivosti. Prijat’ o patrenia na zvySenie viberu dani.

Zlepsit' nakladovi efektivnost’ sektora zdravotnictva, a to aj zefektivnenim riadenia nemocniénej starostlivosti a posilnenim primamej

Trefia etapa akéného planu formou opatrani na zlepsenie wyberu dani: najmé centralizacia informacii 2 mytneho
systému, registra motorovych vozidiel a abyvatelstva, pristup k informéciam o C&toch predetrovanych osdb a

1 Boj proti dafowym podvodom | finem, zverejfiovanie platenia DPPO. Zavedenie insolveniného registra, registra diskvalifikovanych osdb a
ratingu danowych subjekioy. Okrem toho 8a zriadia Specializowvané senaty na krajskych sidoch so zameranim na
dafiowd oblast.

Wybudovanie analyticke]
1 jednotky na Finanénejsprave | Posilnenie anabdickych kapactt avwybudovanie analyticke] jednotky na Finanénejspréve SR

SR

Pletby za diagnostickl

Zavedenie systemu datoveho vykazovaria potrebného pre sprévmy wpodet jednotliivich vah a implementaciu
systému platieb za lietbu, kory zohladiuje naroénost diagnézy, komplikécie 2 dizku hospitalizécie (fzv. case-

SkLpMU DAG moa). Tyka sa 162kowch zanadeni
i Efeldivnost hospodarenia Prostrednictvom efekiivnejSieho nadenia, oplimalizaciou potfu pracownikoy a centralizovanim nakupoy dosishnut®
nemocnic wyrownané hospodarenie vo Takulinych a univerzitnych nemocniciach do 2015

Prijat’ dodatoéné opatrenia na rieSenie dihodobej nezamestnanosti, ato zlep$enim aktivatnych opatreni, druhej $ance na vzdelavanie a

2 zavedenim vysoko kvalitnej odbomej pripravy prispésobenej potrebam jednotliveov. Zlepsit' motivaéné opatrenia pre Zeny, aby zostali

v zamestnani alebo sa do zamestnania vratili, a to zlepSenim poskytovania sluZieb starostlivosti o deti.
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Nowé alebo inovované

Implementujl sa programy na ziskanie praxe uzamestnavatea a ndsledné zamestnanie pre miadych
nezamestnanych. Odseptembra je mozné predkladat Ziadesti pre narodné projekty ,Praxou k zamestnaniu” a
JAbsoleniska praxstariue zamesinanie” s celkowou alokaciou ESF vo wyske 58,6 mil. sur Na podporu

2 Frmgrargl\gagg%{;h polik na pracovne] mobility sa modifikovala finanéna podpora nezamestnanyeh, kior =i hladal pracy mimo svojho
P bydliska (3 Utinnost'ou od januara 2016). Do oktdbra 2015 pokraduje narodny projekt, Rodina & préca® na
podporuzamestnavania matiek s det'mi s celkovou alokaciou ESF vo wyske takmer 23 mil sur
Wykonana bude vnitornd realokacia zamestnancov dradov prace, pridgom sa posilnia miesta prvého kortakiu pre
2 Reforma algieh klientowv a diastodne sa nawydia pocty odbomych poradcoy a agentov pre kontakt so zamestndvatelmi. Zefektivnia
zamesinanosti s& prierezové podporné cinnesti Gradow prace. Dodatocne sa nawvysia kapacity & preskolia sa pracownici pre kontakt
g klientom a adborného poradenstva.
. N Od januara 2016 sa bude poskytoval' zvideny prispevok na starcstlivest' o diet'a na pokndie nakladow rodiéov na
EEEQWR nastarostiivost o slkromné skdlky Rozpotiovana suma na rok 2016 predstavuje 93 mil eur, z Goho B8 mil eur sa planuje
financovat z ESF.
Zuidenie kepacit Na rak 2015 bola schvalena dotéciu na rozsirenie kapacit 113 materskych 2kdl v celkove] wdke 95 mil. EUR.
2 e o . Celkovo sa tak podpor 167 nowchtried, ktoré bude navitevovat 3670 nowich deli. W rdmei druhého kela budd
predskolskych zariadeni el -
podporené daldie Skélky dodatodnymi 5 mil. EUR
3 Zlepsit' odbomi pripravu ugitelov a atraktivnost’ uGitel'skej profesie, aby sa zvratilo zhorSovanie $tudijnich vrsledkov. Zvysit’ Oéast’
romskych deti v hlavnom vzdelavacom pride a na vysoke kvalitnom vzdelavani v ranom detstve.
Podobne ako v roku 2013 a 2014, &) wroku 2015 porasii platy uéitelovy regiondlnom Skolstye 05 % Ich priemema
3 Ve mzdy pre witelow meda by tak v roku 2015 mala dosiahnut' 115 % pnememe] medy v narodnom hospodarstve, pricom v roku 2012
¥ M to balo len 105 %. Aj v nasledujicich rokoch sa bude slovenska vidda snazit' trend michlejSieho narastu platoy
uditelov zachovat
Odseptembra sa znizi rozsahu administrativne] zatsZe v praci pedagdgoy a vedlcich zamestnancoy v z&kladnych
3 enej byrokracie a strednych skolach Madmeméa byrokracia zate#uje uéitelow a limituje ich moZnosti venowat sa naplno
vzdslavaciemu procesu
K zlepseniu kyvality LEitelov by oknem rastu platow mala prispiel’ a) 2wvgsena pedagogicka prax este podas Stldia a
3 ;'ﬁeﬁgiagogme' praxe pre zmeny v kreditovom systéme. Upravia sa pravidld pre konfinuéline vzdelavanie a systém platového ohodnotenia,
aby systém nemotivoval k ziskavaniu kreditov bez ohladu na kvalitu & Géelincst’ (hové profesiing kompetencie)
3 Asisterti Uitalov Woramei inklizie marginalizovanych skupin sa rozairil projekt asistentov na Skolach Eelodennd vzdelévanie) o 6
mil. eur od roku 2015
4 Posilnit'investicie do infrastruktiry, zZlepsit'a racionalizovat’ ad ministrativne postupy ziskavania Uzemnych a stavebnych povoleni. ZvySit’
mieru hospodarskej sit'aze a zlepsit'mechanizmy dohl'adu pri verejnom ocbstaravani.
¥ sicasnost e na Slovensku rozostavanych priblizne 130 km dialnic a rychlostnych ciest, z toho 48 km pribudio v
4 Investicie v doprane roku 2014, Vo wystavbe 05 wnimkou dvoch Osekovvietky Oseky hlawného dialniéného tahu, diafnice D1 medzi
Bratislavou a Kosicami.
o . Cielom projekiu je priprawit’ a uviest do prexe program elekironizécie cinnosti stavebmych dradov, druhostuphowich
4 Eleklronizécia stavebnefo odvolacich organoy a WDWYRR SR tak, aby obSania a podnikatelia whawill elektronickou formou cely proces od

poniadku

podania Ziadosti a2 po wydanie prévoplatného roezhodnutia pod'a stavebného zakona
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Hlavry EL2020
indikétor

Opatrenie

Ciel

Zamestnanost’

Reforma sluzieb zamestnanost

Posilnia sa miesta prvého kontaktu pre klientov a
Slastosne sa navysia pocty odbornych poradcov a
agentoy pre kontakt so zamestnavatelmi. Zefektivnia sa
prierezovych podpornych dinnosti Gradov préce
Dodatotne sa nawySia kapacity a predkolia sa pracovnici
pre kontakt s klientom a odbormého poradenstva

INové alebo inovované néstroje aktivng] palitiky trhu
préce

Implerentacia narodnych projektov na zfskanie praxe u
zamestnéval ela a nasledné zamestnanie pre mladych
nezamestnenych ("Praxou k zamesinaniu” a
"Absolventska prax Sartuje zamestnanie"). Do okidbra
25 pokraluje ndrodny projekt,Roding a préca’ na
podpory zamestndvania matiek s detmi. Od 2016 sa
modifikuje finantna podpora nezamestnarjch, ktari si
hadg) précu mimo svojho bydliska Urady préce budd
spolupracovat s neverejnymi poskytovatelmi slugieb
zamestnanosti. Pripravia sa projekty pre
znewryhodnenych UoZ (dhodobo nezamesinanich,
50+

Prispevak na starostlivost o deta

Od januara 2016 sa bude poskytovat' zvySeny prizpevok
na sterostlivost o diet'a na pokrytie nakladoy radidov na
sukromné zariadenia starostlivosti o deti

Veda awvyskum

Implernent écia stratégie RIS3

Podpora kltéovych oblasti (matenalového vyskumu a
nanotechnolégi, informaénych a komunikadnych
technaldgii, biomedicing a bictechnoldgie,

priemyselnych technoldgil, energetiky,
pddohospodarstva a Zivotného prostredia)
progtrednictvom stabilizécie vergjnych zdrojov a podparu
sukromného financovania RED

Transformacia Slovenske] Akadémie Vied

Organizacie SAV sav 2016 pretransformujt na now
formu samostatnych prévnych subjektoy - verejné
wyskumné inglit(cie. Odstrania sa tym bariéry branace
intenzivnejSe] spolupraci so stkromnym sektorom vo
wyskume avyvoj @ umozni sa wylEivanie sukromnych
zdrojov na financovanie ich vyskumnych a vjvajovych
aktivit

Zmena klimy a
energelika

' roku 2012 boli emisie sklenikowych plynov mimo sektorov ETS o6, /% nizgie ako v roku 2006, Viada tak svoj
zewazok 2wl emisie o maximéne 13% hlboko prekradue.

W roku 2012 bal podiel energie z OZE na hrube] konedng) spotrebe 104% . Stanoverny ciel 14% tak SR doroku
2020 pri nezmenenych politikéch s najves$ou pravdepodobnostou prekroi

Padpora energetickych auditav vo firméach

Wy EEia energetické efektivnost' v podnikoch sa podporf
prostrednictvom energetickych auditov, ktore odhalia
skryté moZnosti Uspory @ mozné nesenia. Velke podniky
budd mat’ povinnost takyto audit wwkonat automaticky.

Zyyhodnené Overy pre firmy na zvySovanie energeticke
efekiicnosti

Prograrm Slovseff3 s celkavou alokéciou 40 mil. eur
poskytuje po spineni podmienky dosiahnutia stanovene
Uspory polZita ne poskytovanie zvyhodnerych Qveray v
ohlasti zvySovania energeticke] efektivnosti v podnikach,
zvySovanie energeticke] hospadamosti budoy v
domécnostiach a podpaoru obnovitelmych zdrojov energie

Podpora zateplovania rodinnych domov

Wiada od roku 2016 sumou 40 mil. rodne podport
zateplovanie rodinnyeh domov do wyiky 3% celkowch
nakladoy, maximéaine dowyiky 5000 euro

Wzdelavanie

Rozsirovanie kapacit predskolskich zariaden

Ma raz&irovanie kapacit skélok balo v dvech kolach v roku
2N& wElenenych 15 mil eur Podpori sa &) zvySovanie
kapacit sl Zieb starostlivosti o deti do 3 rokov z ESF.
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Podpora duéineho vzdelavania dafiovym zvyhodnenim
Dudine vzdelévanie zamestnéva elov, ktoré wyivori predpoklady na lepSie
uplatnenie absolvertoy dotrvalého pracovného pomeru

W oroku 2015 sa zvydill mzdy pedagogickym a odoormym

ZvpSenie platov uditelov . “
Y P zamestnancom v regionénom avysokom skolstve 0 5%

Vrame inkldzie marginalizovanych skupin sa rozsin
Asistenti uditeloy projekt asistentov na Skolach (celodenné vzdelavanie) o
& mil. eur od roku 2015

Chudoba a R REr— - —
L Prehiehajd projekty zamerané na podporu komunitnych
sccidlna inkllzia T “ . - : AT . .
Lepd pristup k predskolskému vzdelavaniu pre certier a terénnej sociélne) préce v obciach s romskou
marginaizované komunity populaciou. Fokradule projekt zamerary na inklLzivne

wzdelavanie deti v predkolskom veku
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