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OPINIE
privind propunerea de Regulament al Parlamentului European al Consiliului, privind
fondurile de piatd monetard
COM (2013) 613

Avind in vedere Tratatul de la Lisabona, in special art. 5 §i 12 TUE si Protocoale:s nr. 1 i nr. 2
anexate tratatului,

Avand in vedere Constituia Romaniei, republicata, in special art, 148,
Avand in vedere Hotararea Camerei Deputatilor nr. 1172011,

Luind in considerare proiectul final de opinie adoptat de Comisia pentru afaceri europene in sedinta
din 20.11.2013,

Avénd in vedere aprobarea Biroului permanent al Camerei Deputatilor din data de 16.122013,

Camera Deputatilor, in conformitate cu prevederile art. 40 din Hotararea Camerei Deputatilor nr. 11
din data de 19.04.2011, adopté prezenta opinie:

1. Camera Deputagilor salutd aceastd comunicare care:

- reglementeazi fondurile de piata monetard (FPM) care sunt domiciliate sau vandute in
Europa si au scopul de a imbunitagi profilul de lichiditate si stabilitatea acestora;

- a fost elaborati pentru a proteja interesele cetatenilor europeni, indeosebi pentru protejarea
investitorilor in titluri de participare ale FPM impotriva materializarii efectelor de contagiune
ale FPM asupra tuturor pietelor de capital europene, precum i a materializérii efectelor
negative ale sistemului bancar paralel - "shadow banking™;

- va contribui la consolidarea stabilitd{ii financiare in cadrul pietei interne, respectiv cregterea
protectiei investitorilor in FPM, prin asigurarea unei lichiditati corespunzatoare pentru a face
fats cererilor de rascumpdrare ale investitorilor §i transformarea structurii FPM, astfel incat
promisiunea de stabilitate sa poatd rezista la conditii nefavorabile de piatd;

- precizeazd ci este in concordantd cu Carta Europeand a Drepturilor Fundamentale, cu
referire, in special, 1a libertatea de a desfasura afaceri §i la protectia consumatorilor;

- vapermite administratorilor de fonduri sa cunoasca mai bine baza de investitori, iar in acelagi
timp se garanteaza ci FPM vor investi in active diversificate i de calitate;
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- aduce in dezbatere functionarea FPM - aflat totodatd §i in centrul activitifii internationale
privind sistemul bancar paralel - datorita interconexiunii sistemice a FPM atdt cu sectorul
bancar, cit si cu finantele publice gi ale intreprinderilor.

2. Camera Deputatilor sprijind aceastd inifiativa pentru ci:

- FPM, ca veriga importantd in lantul cererii §i ofertei de disponibilitati financiare pe termen
scurt, reprezintd atit o sursd importantd pentru finanfarea pe termen scurt a instituiilor
financiare, corporatiilor i guvernelor, ct §1 un instrument eficient de administrare de cétre
respectivele institutii financiare, corporatii §i guverne a disponibilitatilor financiare pe
termen scurt,

. va contribui la o adoptarea unui set de standarde comune pentru a creste lichiditatea FPM §i
pentru asigurarea stabilitagii structurii acestora si a UNOr nOrme COmMUNE Care Urmaresc si

protejeze integritatea piefei interne si s sporcasca robustefea acesteia pentru a reduce la
minimum efectele unei noi crize;

- FPM reprezinti un instrument convenabil pentru investitori, prezentind caracteristici
similare depozitelor bancare: acces instantaneu 1a lichiditafi si o relativi stabilitate a valorii;

- regulamentul permite fondurilor de piatd monetard s& restituie investitorilor fondurile, atunci
cind acestia doresc s& le retragd in termen scurt in conditiile in care FPM vor avea obligatia
de a detine cel putin 10% din portofoliul lor %n active care au scadenta de o zi si incd 20% in
active cu scadenta intr-o saptiméani;

- FPM vor putea investi in active securizate daci aceste instrumente financiare respectd
anumite criterii de solvabilitate si lichiditate (pool-ul securizat de active este format exclusiv
din obligatiuni corporative cu un grad ridicat de calitate si lichiditate a creditului, cu o
maturitate de emisiune de maximum 397 zile) si nu sunt obiectul unei operatiuni de reverse-
repo (nu sunt activele cumpdrate de FPM, cu obligatia de vanzare la termen);

- FPM joaci un rol central in finantarea pe termen scurt a unor entitdfi cum ar fi biincile,

intreprinderile sau guvernele, iar retragerile masive ale investitorilor din FPM pot avea
consecinte macroeconomice mult mai ample.

3. Camera Deputatilor considersl ca:

- actiunea la nivel european, asa cum a propus Comisia Europeans, este necesard din
perspectiva clarificirii §i completarii legislatiei europene existente in materie de
reglementare a fondurilor de investifii (UCITS s§i DAFIA); aceastd reglementare
standardizata a fondurilor va permite o partajare eficienta a competentelor de supraveghere
intre autorittile competente nationale si ESMA, in ceea ce priveste cumoagterea §i
administrarea bazei de investitori de citre administratorii de FPM i totodatd garantarea ca
aceste fondusi vor investi in active eligilbile, diversificate §i de calitate;

- prevederile propunerii de Regulament privind FPM introduc cerinte mult mai stricte pentru
administratotii de OPC care opteazi pentru distribuirea de titluri de participare sub titulatura
de FPM, raportat la reglementirile roméanesti;

- propunerea asigurd un echilibru adecvat intre interesul public si raportul cost-eficientd al
misurii, Intrucat cerinjele impuse de diferitele prti au fost atent calibrate i ori de céte ori a
fost posibil, cerintele au fost concepute ca standarde minime (de exemplu, lichiditatea
zilnici sau saptiménald, limitele de concentrafie ale emitentului), iar cerinfele de
reglementare au fost adaptate astfe! incat sa nu perturbe inutil modelele de afaceri existente;
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- este necesar a fi creat un cadru unic de reglementare penttu 2 limita contagiunea
wransfrontalierd a riscurilor asociate acestor instrumente;

- diferitele abordirile nationale referitoare la caracteristicile esentiale ale unui FPM, pot creste
riscul de contagiune transfrontalierd, indeosebi cand emitentii 5i FPM se afla in state
membre diferite. Astfel, falimentul unui FPM (provocat de o reglementare insuficientd la
pivel national) ar putea avea repercusiuni asupra finantelor publice §i a finanfelor
intreprinderilor din intreaga Uniune;

- dupi intrarea in vigoare a proiectului de regulament, autorititile nationale competente in
domeniul administrarii investiiilor vor avea o bazi legislativa suplimentaréd de cooperare
integratd T domeniul monitorizarii activitfii FPM si vor putea actiona mai eficient la nivel
european in domeniul schimburilor bilaterale de informatii relevante.

4. Camera Deputatilor considerd ci adoptarea propunerii de regulament va avea implicatii pozitive
in ceea ce priveste:

- majorarea conditiilor de lichiditate si stabilitate ale FPM cu consecinfe pozitive pentru
investitorii locali (in special pentru fondurile private de pensii, care necesiti garanii/criterii
suplimentare pentru plasamentele realizate);

- majorarea concurentei pentru atragerea de resurse financiare de la populatie, in conditiile
autorizirii de noi FPM, ca alternative stabile si lichide la depozitele bancare la termen;
concurenta va fi in beneficiul investitorilor, care vor putea obtine randamente superioare fatd
de produsele de economisire clasice (ex: depozitelor bancare);

- diversificarea tipurilor de produse financiare disponibile pentru investitorii locali, similar cu
alte piete mature de capital.

5. Camera Deputatilor, avind n vedere faptul cd propunerea aparfine categoriei competentelor
partajate intre Uniunea Europeani si statele membre, precum §i ci realizarea consolidirii stabilitdtii
financiare in cadrul unei piefei interne durabile pot fi cel mai bine initiate la nivelul Uniunii
Europene, considerd ci propunerile dezvoltate in acest document nu incalca principiul subsidiaritagii.

Prezenta opinie este adresatd pregedingilor Parlamentului European, al Consiliului i, respectiv, al
Comisiei Europene, precum §i Guvernului Roméniei.

PRESEDINTE
Valeriu $tefan ZGONEA
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