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BEGRUNDUNG

Im Zusammenhang mit dem ,,Europa der Biirger” ist es ein wichtiges Anliegen der
Kommission, das Unionsrecht zu vereinfachen und klarer zu gestalten, damit es flr
die Burger besser verstandlich und zugénglich wird und sie die spezifischen Rechte,
die es ihnen zuerkennt, besser in Anspruch nehmen kénnen.

Dieses Ziel lasst sich so lange nicht erreichen, wie zahlreiche Vorschriften, die
mehrfach und oftmals in wesentlichen Punkten geéndert wurden, in verschiedenen
Rechtsakten, vom urspriinglichen Rechtsakt bis zu dessen letzter gednderter Fassung,
verstreut sind und es einer aufwendigen Suche und eines Vergleichs vieler
Rechtsakte bedarf, um die jeweils geltenden Vorschriften zu ermitteln.

Soll das Recht verstandlich und transparent sein, missen haufig gednderte
Rechtsakte kodifiziert werden.

Die Kommission hat mit Beschluss vom 1. April 1987" ihre Dienststellen
angewiesen, alle Rechtsakte spatestens nach der zehnten Anderung zu kodifizieren.
Dabei hat sie jedoch betont, dass es sich um eine Mindestanforderung handelt, denn
im Interesse der Klarheit und des guten Verstandnisses der Rechtsvorschriften sollten
die Dienststellen bemiht sein, die in ihre Zustdndigkeit fallenden Rechtsakte in
klrzeren Abstanden zu kodifizieren.

Der Européische Rat von Edinburgh hat sich im Dezember 1992 in seinen
Schlussfolgerungen ebenfalls in diesem Sinne geauBert’ und die Bedeutung der
Kodifizierung unterstrichen, da sie hinsichtlich der Frage, welches Recht zu einem
bestimmten Zeitpunkt auf einen spezifischen Gegenstand anwendbar ist,
Rechtssicherheit biete.

Bei der Kodifizierung ist das Ubliche Verfahren fur den Erlass der Rechtsakte der
Union uneingeschrankt einzuhalten.

Da an den zu kodifizierenden Rechtsakten keine materiell-inhaltlichen Anderungen
vorgenommen werden dirfen, haben sich das Européische Parlament, der Rat und
die Kommission in der Interinstitutionellen Vereinbarung vom 20. Dezember 1994
auf ein beschleunigtes Verfahren fir die rasche Annahme kodifizierter Rechtsakte
geeinigt.

Mit dem vorliegenden Vorschlag sollen die Sechste Richtlinie des Rates
vom 17. Dezember 1982 gemall Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des Vertrages
betreffend die Spaltung von Aktiengesellschaften (82/891/EWG), die Elfte Richtlinie
des Rates vom 21. Dezember 1989 uber die Offenlegung von Zweigniederlassungen,
die in einem Mitgliedstaat von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen errichtet
wurden, die dem Recht eines anderen Staates unterliegen (89/666/EWG), die
Richtlinie  2005/56/EG  des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Oktober 2005 Uber die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus
verschiedenen Mitgliedstaaten, die Richtlinie 2009/101/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 zur Koordinierung der
Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des
Artikels 48 Absatz 2 des Vertrags im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter
vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen gleichwertig zu gestalten, die
Richtlinie 2011/35/EU des Européischen Parlaments und des Rates
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KOM(87) 868 PV.
Siehe Anhang 3 zu Teil A dieser Schlussfolgerungen.
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vom 5. April 2011 Uber die Verschmelzung von Aktiengesellschaften und die
Richtlinie 2012/30/EU des Européischen Parlaments und des Rates
vom 25. Oktober 2012 zur Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den
Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des Artikels 54 Absatz 2 des Vertrages
uber die Arbeitsweise der Europdischen Union im Interesse der Gesellschafter sowie
Dritter fur die Grindung der Aktiengesellschaft sowie fir die Erhaltung und
Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen gleichwertig
zu gestalten® kodifiziert werden. Die neue Richtlinie ersetzt die verschiedenen
Rechtsakte, die Gegenstand der Kodifizierung sind®. Der Vorschlag behalt den
materiellen Inhalt der kodifizierten Rechtsakte vollstandig bei und beschrankt sich
darauf, sie in einem Rechtsakt zu vereinen, wobei nur insoweit formale Anderungen
vorgenommen werden, als diese aufgrund der Kodifizierung selbst erforderlich sind.

Der Kaodifizierungsvorschlag wurde auf der Grundlage einer vorlaufigen
konsolidierten Fassung der Richtlinien 82/891/EWG, 89/666/EWG, 2005/56/EG,
2009/101/EG, 2011/35/EU und 2012/30/EU und der sie dndernden Rechtsakte
ausgearbeitet. Diese konsolidierte Fassung war zuvor vom Amt fir
Veroffentlichungen der Europdischen Union mit Hilfe eines
Datenverarbeitungssystems in 23 Amtssprachen erstellt worden. Wenn die Artikel
neu nummeriert wurden, werden die alte und die neue Nummerierung einander in der
Entsprechungstabelle in Anhang IV der vorliegenden Richtlinie gegeniibergestellt.

Aufgenommen in das Legislativprogramm fir 2015.

Siehe Anhang 11, Teil A, dieses VVorschlags.
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| 2012/30/EU (angepasst) |

Vorschlag fur eine

RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

X> Uber bestimmte Aspekte des Gesellschaftsrechts <XI (X> kodifizierter Text <XI)

(Text von Bedeutung fir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestutzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf
Artikel 50 Absatz 1 und Absatz 2 Buchstabe g,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,

nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses®,

gemal dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwégung nachstehender Grinde:

1)

K2

Die Richtlinie des Rates 82/891/EWG®, die Richtlinie des Rates 89/666/EWG’, die
Richtlinie 2005/56/EG des Europdischen Parlaments und des Rates®, die
Richtlinie 2009/101/EG des Européischen Parlaments und des Rates’, die
Richtlinie 2011/35/EU des Europaischen Parlaments und des Rates® und die
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ABL.C[...]Jvom][...],S. [...].

Sechste Richtlinie des Rates vom 17. Dezember 1982 gemal Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g) des
Vertrages betreffend die Spaltung von Aktiengesellschaften (82/891/EWG) (ABI. L 378
vom 31.12.1982, S. 47).

Elfte Richtlinie des Rates vom 21. Dezember 1989 Uber die Offenlegung von Zweigniederlassungen,
die in einem Mitgliedstaat von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen errichtet wurden, die dem
Recht eines anderen Staates unterliegen (89/666/EWG) (ABI. L 395 vom 30.12.1989, S. 36).

Richtlinie 2005/56/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Oktober 2005 uber die
Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten (ABI. L 310
vom 25.11.2005, S. 1).

Richtlinie 2009/101/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 zur
Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaatenden Gesellschaften im Sinne des
Acrtikels 48 Absatz 2 des Vertrags im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter vorgeschrieben sind, um
diese Bestimmungen gleichwertig zu gestalten (ABI. L 258 vom 1.10.2009, S. 11).

Richtlinie 2011/35/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 5. April 2011 (ber die
Verschmelzung von Aktiengesellschaften (ABI. L 110 vom 29.4.2011, S. 1).
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Richtlinie 2012/30/EU Europaischen Parlaments und des Rates wurden mehrfach
und erheblich geandert'’. Aus Griinden der Klarheit und der Ubersichtlichkeit
empfiehlt es sich, sie zu kodifizieren.

)

W 2012/30/EU Erwagungsgrund 2
(angepasst)

Die Fortfiihrung der Koordinierung, die Artikel 50 Absatz 2 Buchstabe g des Vertrags
sowie das Allgemeine Programm zur Aufhebung der Beschrankungen der
Niederlassungsfreiheit vorsehen und die mit der Ersten Richtlinie 68/151/EWG des
Rates'®, begonnen wurde, > unterstiitzt die Integration der Volkswirtschaften der
Mitgliedstaaten. Sie <XI ist bei den Aktiengesellschaften besonders wichtig, weil in der
Wirtschaft der Mitgliedstaaten die Tatigkeit dieser Gesellschaften vorherrscht und
h&ufig die Grenzen des nationalen Hoheitsgebiets Uberschreitet.

(3)

WV 2012/30/EU Erwagungsgrund 3
(angepasst)

Die Koordinierung der [X> nationalen <XI Vorschriften (ber die Grindung der
Aktiengesellschaft sowie die Aufrechterhaltung, die Erhéhung und die Herabsetzung
ihres Kapitals ist vor allem bedeutsam, um beim Schutz der Aktionare einerseits und
der Gléaubiger der Gesellschaft andererseits ein Mindestmall an Gleichwertigkeit
sicherzustellen.

(4)

| 2012/30/EU Erwéagungsgrund 4 |

Die Satzung oder der Errichtungsakt einer Aktiengesellschaft muss in der Union
jedem Interessierten die Mdoglichkeit bieten, die wesentlichen Merkmale der
Gesellschaft und insbesondere die genaue Zusammensetzung des Gesellschaftskapitals
zu kennen.

(5)

WV 2009/101/EG
Erwégungsgrund 9 (angepasst)

Der Schutz Dritter sollte durch Bestimmungen gewahrleistet werden, welche die
Griunde, aus denen im Namen X> von Aktiengesellschaften oder Gesellschaften mit

11
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Richtlinie 2012/30/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. Oktober 2012 zur
Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des
Avrtikels 54 Absatz 2 des Vertrages Uber die Arbeitsweise der Européischen Union im Interesse der
Gesellschafter sowie Dritter fir die Grindung der Aktiengesellschaft sowie fir die Erhaltung und
Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen gleichwertig zu gestalten
(ABI. L 315 vom 14.11.2012, S. 74).

Siehe Anhang I, Teil A.

Erste Richtlinie 68/151/EWG des Rates vom 9. Maérz 1968 zur Koordinierung der
Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz 2
des Vertrages im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter vorgeschrieben sind, um diese
Bestimmungen gleichwertig zu gestalten (ABI. L 65 vom 14.3.1968, S. 8).

DE


http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=86732&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2012/30/EU;Year:2012;Nr:30&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=86732&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:68/151/EWG;Year:68;Nr:151&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=86732&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2012/30/EU;Year:2012;Nr:30&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=86732&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:315;Day:14;Month:11;Year:2012;Page:74&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=86732&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:68/151/EWG;Year:68;Nr:151&comp=
http://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXV&ityp=EU&inr=86732&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:65;Day:14;Month:3;Year:1968;Page:8&comp=

DE

beschrénkter Haftung <XI eingegangene Verpflichtungen unwirksam sein koénnen, so
weit wie moglich beschrénken.

(6)

WV 2009/101/EG
Erwdgungsgrund 10 (angepasst)

Um die Rechtssicherheit in den Beziehungen zwischen X> den Gesellschaften <XI und
Dritten sowie im Verhéltnis der Gesellschafter untereinander zu gewéhrleisten, ist es
erforderlich, die Falle der Nichtigkeit sowie die Rickwirkung der Nichtigerklarung zu
beschréanken und fur den Einspruch Dritter gegen diese Erklarung eine kurze Frist
vorzuschreiben.

(")

WV 2009/101/EG
Erwagungsgrund 2 (angepasst)

Der Koordinierung der > nationalen <xI Vorschriften Uber die Offenlegung, die
Wirksamkeit ~ eingegangener  Verpflichtungen ~ von  Aktiengesellschaften,
Kommanditgesellschaften auf Aktien oder Gesellschaften mit beschrankter Haftung
sowie die Nichtigkeit dieser Gesellschaften kommt insbesondere zum Schutz der
Interessen Dritter eine besondere Bedeutung zu.

(8)

WV 2009/101/EG
Erwdgungsgrund 3

Die Offenlegung sollte es Dritten erlauben, sich tber die wesentlichen Urkunden einer
Gesellschaft sowie einige sie betreffende Angaben, insbesondere die Personalien
derjenigen, welche die Gesellschaft verpflichten kénnen, zu unterrichten.

9)

WV 2009/101/EG
Erwdagungsgrund 4 (angepasst)

Gesellschaften sollten unbeschadet der grundlegenden Anforderungen und
vorgeschriebenen Formalitaten des X> nationalen <] Rechts der Mitgliedstaaten die
Mdglichkeit haben, die erforderlichen Urkunden und Angaben auf Papier oder in
elektronischer Form einzureichen.

(10)

WV 2009/101/EG
Erwdagungsgrund 5

Die betroffenen Parteien sollten in der Lage sein, von dem Register Kopien dieser
Urkunden und Angaben sowohl in Papierform als auch in elektronischer Form zu
erhalten.
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(11)

WV 2009/101/EG
Erwdgungsgrund 6

Die Mitgliedstaaten sollten das Amtsblatt, in dem die offen zu legenden Urkunden und
Angaben bekannt zu machen sind, in Papierform oder in elektronischer Form flihren
oder Bekanntmachungen durch andere ebenso wirksame Formen vorschreiben kénnen.

(12)

WV 2009/101/EG
Erwagungsgrund 7 (angepasst)

Der grenzlberschreitende Zugang zu X Informationen Uber eine Gesellschaft <X
sollte erleichtert werden, indem zusatzlich zur X> verpflichtenden <XI Offenlegung in
einer der im Mitgliedstaat [X> der Gesellschaft <X] zugelassenen Sprachen die
freiwillige Eintragung der erforderlichen Urkunden und Angaben in weiteren Sprachen
gestattet wird. Gutglaubig handelnde Dritte sollten sich auf diese Ubersetzungen
berufen kdnnen.

(13)

WV 2009/101/EG
Erwégungsgrund 8 (angepasst)

Es sollte klargestellt werden, dass die in der vorliegenden Richtlinie vorgeschriebenen
Angaben in allen [X> Geschéftsbriefen <xI und Bestellscheinen der Gesellschaft
unabhéngig davon zu machen sind, ob sie Papierform oder eine andere Form
aufweisen. Im Zuge der technischen Entwicklungen sollte auch vorgesehen werden,
dass diese Angaben auf den Webseiten der Gesellschaft zu machen sind.

(14)

WV 89/666/EWG
Erwdgungsgrund 3

Die Errichtung einer Zweigniederlassung ist neben der Grundung einer
Tochtergesellschaft eine der Madoglichkeiten, die derzeit einer Gesellschaft zur
Ausiibung des Niederlassungsrechts in einem anderen Mitgliedstaat zur Verfligung
stehen.

(15)

\V 89/666/EWG
Erwéagungsgrund 4

Das Fehlen einer Koordinierung fiir die Zweigniederlassungen, insbesondere im
Bereich der Offenlegung, hat im Hinblick auf den Schutz von Gesellschaftern und
Dritten zu Unterschieden gefuihrt zwischen den Gesellschaften, welche sich in anderen
Mitgliedstaaten durch die Errichtung von Zweigniederlassungen betétigen, und den
Gesellschaften, die dies durch die Grindung von Tochtergesellschaften tun.
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(16)

WV 89/666/EWG
Erwdgungsgrund 5 (angepasst)

X> Die <X] Unterschiede in den Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten kdnnen die
Austibung des Niederlassungsrechts [X> im Hinblick auf die Errichtung von
Zweigniederlassungen <X stéren [X>. Diese Unterschiede sollten daher <XI unter
anderem zur Sicherung der Ausubung dieses Rechts X> beseitigt werden <XI.

7)

WV 89/666/EWG
Erwdgungsgrund 6 (angepasst)

Zum Schutz der Personen, die Uber eine Zweigniederlassung mit einer Gesellschaft in
Beziehung treten, missen in dem Mitgliedstaat, in dem sich die Zweigniederlassung
befindet, MalRnahmen der Offenlegung getroffen werden. Der wirtschaftliche und
soziale Einfluss einer Zweigniederlassung kann in gewisser Hinsicht dem
X> Einfluss <XI einer Tochtergesellschaft vergleichbar sein, sodass ein offentliches
Interesse an einer Offenlegung der Gesellschaft bei der Zweigniederlassung besteht.
X> Zur <X] Regelung > dieser Offenlegung <XI bietet es sich an, von dem Verfahren
Gebrauch zu machen, das bereits fiir Kapitalgesellschaften in der X> Union <X
eingeflhrt worden ist.

(18)

WV 89/666/EWG
Erwagungsgrund 7

Die Offenlegung erstreckt sich auf eine Reihe von Urkunden und wichtigen Angaben
sowie diesbezligliche Anderungen.

(19)

\V 89/666/EWG
Erwdagungsgrund 8 (angepasst)

Die Offenlegung kann — von der Vertretungsmacht, der Firma und der Rechtsform
sowie der Auflosung der Gesellschaft und dem Verfahren bei Insolvenz abgesehen —
auf Angaben beschréankt werden, welche die Zweigniederlassung selbst betreffen,
sowie auf Hinweise auf das Register der Gesellschaft, zu der die Zweigniederlassung
gehort, da aufgrund der bestehenden X> Unionsvorschriften <XI bei diesem Register
die Angaben Uber die Gesellschaft insgesamt zur Verfligung stehen.

(20)

WV 89/666/EWG
Erwagungsgrund 9 (angepasst)

x> Nationale <X Vorschriften, welche die Offenlegung wvon Unterlagen der
Rechnungslegung verlangen, die sich auf die Zweigniederlassung beziehen, haben ihre
Berechtigung verloren, nachdem die [X> nationalen <XI Vorschriften (Uber die
Erstellung, Prufung und Offenlegung von Unterlagen der Rechnungslegung der
Gesellschaft angeglichen worden sind. Deshalb genlgt es, die von der Gesellschaft
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gepriften und offen gelegten > Unterlagen der Rechnungslegung <XI beim Register
der Zweigniederlassung offenzulegen.

(21)

WV 89/666/EWG
Erwdgungsgrund 10 (angepasst)

Geschéftsbriefe und Bestellscheine, die von der Zweigniederlassung benutzt werden,
> sollten I mindestens die gleichen Angaben wie die Geschaftsbriefe und
Bestellscheine der Gesellschaft sowie die Angabe des Registers, in das die
Zweigniederlassung eingetragen ist, enthalten.

(22)

WV 89/666/EWG
Erwdgungsgrund 11 (angepasst)

Damit die Ziele dieser Richtlinie erreicht werden konnen und damit jede
diskriminierende Behandlung nach dem Herkunftsland der Gesellschaft vermieden
wird, B> sollte <XI diese Richtlinie auch die Zweigniederlassungen von Gesellschaften
erfassen, die dem Recht eines Drittlands unterliegen und eine Rechtsform haben, die
derjenigen der unter X> diese Richtlinie <XI fallenden Gesellschaften vergleichbar ist.
X> Da <X] Gesellschaften aus Drittlindern nicht in den Anwendungsbereich
X> dieser <XI Richtlinie fallen, X sind fir solche Zweigniederlassungen <x]
X> besondere <XI Vorschriften erforderlich, die [ sich von den Vorschriften
unterscheiden, die <XI fir Gesellschaften gelten, die dem Recht eines anderen
Mitgliedstaats unterliegen.

(23)

v 89/666/EWG
Erwégungsgrund 12

Die vorliegende Richtlinie berthrt nicht die Informationspflichten, denen die
Zweigniederlassungen aufgrund anderer Vorschriften unterliegen, wie z.B. im
Sozialrecht in Bezug auf das Informationsrecht der Arbeitnehmer, im Steuerrecht oder
im Hinblick auf statistische Angaben.

(24)

WV 2012/17/EU Erwagungsgrund 5
(angepasst)

Die Verknipfung von Zentral-, Handels- und Gesellschaftsregistern ist eine
MaBnahme, die erforderlich ist;, um die rechtlichen und steuerlichen
Rahmenbedingungen unternehmensfreundlicher zu gestalten. > Sie <XI diirfte durch
Birokratieabbau und Erhohung der Rechtssicherheit die Wettbewerbsféhigkeit der
europdischen Unternehmen férdern und auf diese Weise zur Uberwindung der
weltweiten Wirtschafts- und Finanzkrise beitragen, was zu den Prioritadten der Agenda
Europa 2020 gehort. Durch  Nutzung innovativer Informations- und
Kommunikationstechnologie  dirfte eine solche Verknipfung auch die
grenzlbergreifende Kommunikation zwischen den Registern verbessern.
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(25)

W 2012/17/EU Erwagungsgrund 8
(angepasst)

Im mehrjahrigen Aktionsplan 2009-2013 fiir die Europaische E-Justiz** > wurde <XI
die Entwicklung eines europdischen E-Justiz-Portals (im Folgenden ,,das Portal®)
vorgesehen, das einziger europaischer Zugangspunkt fur den elektronischen Zugang
zu rechtlichen Informationen, Justiz- und Verwaltungsorganen, Registern,
Datenbanken und anderen Diensten sein soll, und wird die Verknlpfung von Zentral-,
Handels- und Gesellschaftsregistern als wichtig angesehen.

(26)

| 2012/17/EU Erwagungsgrund 9

Der grenziibergreifende Zugang zu Informationen Uber Gesellschaften und ihre
Zweigniederlassungen in anderen Mitgliedstaaten lasst sich nur verbessern, wenn alle
Mitgliedstaaten tatkréaftig daran mitwirken, dass eine elektronische Kommunikation
zwischen den Registern moglich wird und die Informationen an einzelne Nutzer in der
gesamten Union in standardisierter Form (identischer Inhalt und interoperable
Technologien) Ubermittelt werden. Diese Interoperabilitdit der Register sollte
sichergestellt werden, indem die Register der Mitgliedstaaten (im Folgenden
»inlandische Register*) Dienste zur Verfugung stellen, die als Schnittstellen zur
zentralen Européischen Plattform (im Folgenden ,,Plattform®) dienen sollten. Die
Plattform sollte aus einem zentralisierten Paket von IT-Instrumenten mit Diensten
bestehen und eine gemeinsame Schnittstelle bilden. Diese Schnittstelle sollte von allen
inlandischen Registern genutzt werden. Die Plattform sollte zudem Dienste anbieten,
die eine Schnittstelle mit dem als européischer elektronischer Zugangspunkt
dienenden Portal und mit den von den Mitgliedstaaten eingerichteten optionalen
Zugangspunkten bilden. Die Plattform sollte ausschlieRlich als Instrument fir die
Verknlpfung von Registern und nicht als eigenstdndige Stelle  mit
Rechtspersonlichkeit verstanden werden. Auf der Grundlage einer einheitlichen
Kennung sollte die Plattform imstande sein, Informationen aus jedem einzelnen
mitgliedstaatlichen Register den zustdndigen Registern anderer Mitgliedstaaten in
einem standardisierten Nachrichten-Format (ein elektronisches Nachrichten-Format
fur den Austausch zwischen IT-Systemen, wie beispielsweise XML) und in der
betreffenden Sprachfassung zukommen zu lassen.

(27)

W 2012/17/EU
Erwdagungsgrund 10 (angepasst)

Diese Richtlinie zielt nicht auf die Schaffung einer zentralen Registerdatenbank ab, in
der aussagekraftige Informationen Uber Gesellschaften gespeichert werden. Im
Stadium der Einfihrung des Systems der Vernetzung von Zentral-, Handels- und
Gesellschaftsregistern (im Folgenden ,System der Registervernetzung®) sollte
lediglich der Datenbestand, der fir den ordnungsgemdaRen Betrieb der Plattform
erforderlich ist, festgelegt werden. Dieser Bestand sollte insbesondere Betriebsdaten,
Worterbucher und Glossare umfassen. Dabei X> sollte <XI auch B> berticksichtigt
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werden <X1, dass das System der Registervernetzung effizient arbeiten muss. Die
Daten sollten genutzt werden, um der Plattform die Austibung ihrer Aufgaben zu
ermdglichen, und sollten niemals unmittelbar 6ffentlich zugénglich gemacht werden.
Die Plattform sollte (berdies weder den Inhalt der in den inldndischen Registern
gespeicherten Daten zu Gesellschaften noch die durch das System der
Registervernetzung ubertragenen Daten zu Gesellschaften veréndern.

(28)

WV 2012/17/EU
Erwégungsgrund 12 (angepasst)

Das Portal B> sollte sich <XI durch die Nutzung der Plattform mit Abfragen einzelner
Benutzer von in den inlandischen Registern gespeicherten Informationen zu
Gesellschaften und ihren Zweigniederlassungen in anderen Mitgliedstaaten
X> befassen <XI. Dies X sollte <XI es ermdglichen, die Suchergebnisse im Portal
anzuzeigen, einschlieBlich der erlduternden Hinweise in sdmtlichen Amtssprachen der
Union mit einer Auflistung der bereitgestellten Informationen. Um den Schutz von
Dritten in anderen Mitgliedstaaten zu erhdhen, sollten auf dem Portal zusétzlich
grundlegende Informationen ber den rechtlichen Stellenwert von Urkunden und
Angaben verfugbar sein, die gemdl den im Einklang mit > dieser Richtlinie <XI
erlassenen Gesetzen der Mitgliedstaaten offen gelegt werden.

(29)

W 2012/17/EU
Erwdgungsgrund 13

Den Mitgliedstaaten sollte es mdoglich sein, einen oder mehrere optionale
Zugangspunkte einzurichten, die Auswirkungen auf die Nutzung und den Betrieb der
Plattform haben kdnnen. Daher sollte die Kommission Uber die Einrichtung solcher
Zugangspunkte und Uber alle wesentlichen Anderungen ihrer Funktionsweise,
insbesondere ihrer Schliefung, unterrichtet werden. Eine solche Unterrichtung sollte
in keiner Weise die Befugnisse der Mitgliedstaaten zur Einrichtung und zum Betrieb
der optionalen Zugangspunkte einschranken.

(30)

WV 2012/17/EU
Erwdagungsgrund 14 (angepasst)

Gesellschaften und ihre Zweigniederlassungen in anderen Mitgliedstaaten sollten eine
einheitliche Kennung haben, durch die sie eindeutig in der Union ermittelt werden
kénnen. Die Kennung soll fur die Kommunikation zwischen den Registern tber das
System der Registervernetzung dienen. Deshalb [ sollten Gesellschaften und
Zweigniederlassungen <X1 nicht X> verpflichtet <X] sein, die einheitliche Kennung auf
den in B dieser Richtlinie X1 erwéhnten Geschéftsbriefen und Bestellscheinen der
Gesellschaft angeben. Sie sollten weiterhin ihre inlandische Registrierungsnummer fir
ihre eigenen Kommunikationszwecke benutzen.
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(31)

W 2012/17/EU
Erwégungsgrund 15

Es sollte ermdglicht werden, eine klare Verbindung zwischen dem Register einer
Gesellschaft und den Registern ihrer Zweigniederlassungen in anderen Mitgliedstaaten
herzustellen, und zwar durch den Austausch von Informationen tber die Eroffnung
und Beendigung von Verfahren zur Abwicklung oder Insolvenz der Gesellschaft sowie
uber die Loschung der Gesellschaft aus dem Register, sofern dies in dem Mitgliedstaat
des Registers der Gesellschaft Rechtswirkungen auslost. Auch wenn es den
Mitgliedstaaten freigestellt bleiben sollte, welche Verfahren sie in Bezug auf die in
ihrem Gebiet eingetragenen Zweigniederlassungen anwenden, sollten sie doch
zumindest sicherstellen, dass die Zweigniederlassungen einer aufgelosten Gesellschaft
ohne  unangemessene  Verzogerung  und  gegebenenfalls  nach  dem
Liquidationsverfahren der betreffenden Zweigniederlassung aus dem Register geléscht
werden. Dies sollte nicht fir Zweigniederlassungen von Gesellschaften gelten, die aus
dem Register geldscht worden sind, aber einen Rechtsnachfolger haben, etwa im Falle
einer Anderung der Rechtsform der Gesellschaft, einer Verschmelzung oder Spaltung
oder einer grenziberschreitenden Verlegung des Sitzes.

(32)

W 2012/17/EU
Erwdagungsgrund 16 (angepasst)

> Die Vorschriften dieser Richtlinie tber die Registervernetzung <xX] sollten keine
Anwendung auf eine Zweigniederlassung finden, die in einem Mitgliedstaat von einer
Gesellschaft errichtet worden ist, welche nicht dem Recht eines Mitgliedstaats
unterliegt.

(33)

W 2012/17/EU
Erwdagungsgrund 18 (angepasst)

Die Mitgliedstaaten sollten sicherstellen, dass alle in den Registern eingetragenen
Informationen ber Gesellschaften nach einer Anderung ohne unangemessene
Verzogerung aktualisiert werden. Die Aktualisierung sollte in der Regel innerhalb
von 21 Tagen offen gelegt werden, nachdem die vollstdndigen Unterlagen Uber diese
Anderungen, einschlieRlich der Priifung der RechtmaBigkeit nach X> nationalem <Xl
Recht, eingegangen sind. Diese Frist sollte so ausgelegt werden, dass die
Mitgliedstaaten verpflichtet sind, angemessene Anstrengungen zu unternehmen, um
die in dieser Richtlinie festgelegte Frist einzuhalten. Sie sollte nicht fur die
X> Unterlagen der Rechnungslegung <xXI gelten, die Gesellschaften fir jedes
Geschéftsjahr vorzulegen haben. Diese Ausnahme ist aufgrund der Uberlastung der
inlandischen Register wéahrend der Berichtszeitrdume gerechtfertigt. Im Einklang mit
den allen Mitgliedstaaten gemeinsamen allgemeinen Rechtsgrundsétzen sollte die Frist
von 21 Tagen in Féllen héherer Gewalt ausgesetzt werden.

12
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(34)

WV 2012/17/EU
Erwdgungsgrund 19 (angepasst)

B> Entscheidet <XI die Kommission, die Plattform durch einen Dritten entwickeln
und/oder betreiben zu lassen, so sollte dies gemal der Verordnung (EG, Euratom)
Nr. 966/2012 des Europaischen Parlaments und Rates™ erfolgen. Eine angemessene
Beteiligung der Mitgliedstaaten an diesem Prozess sollte dadurch gewahrleistet
werden, dass die technischen Anforderungen fur die Zwecke des Verfahrens zur
Vergabe offentlicher Auftrdge in Durchfuhrungsrechtsakten festgelegt werden, die
gemdll dem in Artikel 5 der Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des Européischen
Parlaments und des Rates'®, genannten Priifverfahren erlassen werden.

(35)

WV 2012/17/EU
Erwdgungsgrund 20 (angepasst)

B> Entscheidet <XI die Kommission, die Plattform durch einen Dritten betreiben zu
lassen, so sollten die Kontinuitdt der Dienste, die durch das System der
Registervernetzung bereitgestellt werden, und eine angemessene Offentliche
Uberwachung des Betriebs der Plattform gewahrleistet werden. Nahere Bestimmungen
zum  Betriebsmanagement  der  Plattform  sollten im  Wege  von
Durchfihrungsrechtsakten festgelegt werden, die gem&lR dem in Artikel 5 der
Verordnung (EU) Nr. 182/2011 genannten Prifverfahren erlassen werden. In jedem
Fall sollte die Beteiligung der Mitgliedstaaten am Betrieb des gesamten Systems
dadurch gewahrleistet werden, dass ein regelmaRiger Dialog zwischen der
Kommission und Vertretern der Mitgliedstaaten Gber Fragen des Betriebs des Systems
der Registervernetzung und seiner kunftigen Entwicklung gefihrt wird.

(36)

WV 2012/17/EU
Erwdagungsgrund 21 (angepasst)

Die Vernetzung von Zentral-, Handels- und Gesellschaftsregistern bedarf der
Abstimmung > nationaler &I  Systeme mit unterschiedlichen technischen
Merkmalen. Dies erfordert die Annahme technischer MaRnahmen und Anforderungen,
bei denen Unterschiede zwischen den Registern zu berlicksichtigen sind. Um
einheitliche Bedingungen fiir die Durchfiihrung dieser Richtlinie zu gewahrleisten,
sollten der Kommission Durchfiihrungsbefugnisse fir diese technischen und
operativen Fragen (bertragen werden. Diese Befugnisse sollten im Einklang mit dem
Prifverfahren geméafl Artikel 5 der Verordnung (EU) Nr. 182/2011 ausgetibt werden.
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Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 25. Oktober 2012 Uber die Haushaltsordnung fur den Gesamthaushaltsplan der Union und zur
Aufhebung der Verordnung (EG, Euratom) Nr. 1605/2002 des Rates (ABI. L 298 vom 26.10.2012,
S. 1).

Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Februar 2011 zur
Festlegung der allgemeinen Regeln und Grundsétze, nach denen die Mitgliedstaaten die Wahrnehmung
der Durchfuihrungsbefugnisse durch die Kommission kontrollieren (ABI. L 55 vom 28.2.2011, S. 13).
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37)

WV 2012/17/EU
Erwdagungsgrund 22 (angepasst)

Diese Richtlinie sollte das Recht der Mitgliedstaaten, Gebihren fir die Bereitstellung
von Informationen ber Gesellschaften durch das System der Registervernetzung zu
erheben, wenn solche Gebiihren nach > nationalem <X]I Recht vorgeschrieben sind,
nicht beschranken. Daher sollten die technischen Malinahmen fiir und Anforderungen
an das System der Registervernetzung die Festlegung von Zahlungsmodalitaten
vorsehen. In dieser Hinsicht sollte diese Richtlinie keiner spezifischen technischen
Losung vorgreifen, da die Zahlungsmodalitdten zum Zeitpunkt der Annahme der
Durchfuhrungsrechtsakte festgelegt werden sollten, unter Bertcksichtigung leicht
zuganglicher Online-Zahlungsmaoglichkeiten.

(38)

WV 2012/17/EU
Erwagungsgrund 23

Fur Drittlander konnte es winschenswert sein, in Zukunft an dem System der
Registervernetzung teilnehmen zu kénnen.

(39)

W 2012/17/EU
Erwagungsgrund 24 (angepasst)

Eine gerechte LoOsung hinsichtlich der Finanzierung des Systems der
Registervernetzung erfordert die Beteiligung sowohl der Union als auch ihrer
Mitgliedstaaten. Die Mitgliedstaaten sollten die Ausgaben fir die Anpassung ihrer
inlandischen Register an das System tragen, wogegen die zentralen Elemente — die
Plattform und das Portal, das als europdischer elektronischer Zugangspunkt dient —
Uber eine geeignete Haushaltslinie des Gesamthaushaltsplans der Europdischen Union
finanziert werden sollten. Um nicht wesentliche Teile dieser Richtlinie zu erganzen,
sollte der Kommission die Befugnis Ubertragen werden, geméal Artikel 290 des
Vertrags Rechtsakte Uber die Erhebung von Gebihren fir das Erhalten von
Auskinften Uber Gesellschaften zu erlassen. Hierdurch wird die Mdoglichkeit des
inlandischen Registers, Gebihren zu erheben, nicht berlhrt, aber es konnte
> damit <X] eine zusétzliche Gebuhr X> einhergehen <1, um Wartung und Betrieb
der Plattform zu kofinanzieren. Es ist von besonderer Bedeutung, dass die
Kommission im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch
auf der Ebene von Sachverstandigen, durchfiihrt. Bei der Vorbereitung und
Ausarbeitung delegierter Rechtsakte sollte die Kommission gewéhrleisten, dass die
einschlagigen Dokumente dem Europdischen Parlament und dem Rat gleichzeitig,
rechtzeitig und auf angemessene Weise ubermittelt werden.

(40)

W 2012/30/EU Erwagungsgrund 5
(angepasst)

Es ist daher notwendig Unionsvorschriften zu erlassen, um das Kapital als Sicherheit
fur die Glaubiger zu erhalten, indem insbesondere untersagt wird, dass das Kapital
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durch nicht geschuldete Ausschittungen an die Aktionére verringert wird, und indem
x> das Recht von Aktiengesellschaften <X, eigene Aktien zu erwerben, begrenzt wird.

(41)

WV 2012/30/EU Erwagungsgrund 6
(angepasst)

Die Beschréankungen fiir den Erwerb eigener Aktien sollten nicht nur fur den Erwerb
durch die X> Aktiengesellschaft <XI selbst gelten, sondern auch fiir den Erwerb, der
von einer Person getatigt wird, die im eigenen Namen, aber fiir Rechnung dieser
Gesellschaft handelt.

(42)

| ¥ 2012/30/EU Erwagungsgrund 7

Um zu verhindern, dass sich eine Aktiengesellschaft einer anderen Gesellschaft, in der
sie Uber die Mehrheit der Stimmrechte verfiigt oder auf die sie einen beherrschenden
Einfluss ausiiben kann, bedient, um eigene Aktien zu erwerben, ohne die hierfur
vorgesehenen Beschrankungen zu beachten, sind die Vorschriften fur den Erwerb
eigener Aktien durch eine Gesellschaft auf die wichtigsten und am hdufigsten
vorkommenden Fé&lle des Erwerbs von Aktien durch diese andere Gesellschaft
auszudehnen. Diese Regelung sollte auch auf die Zeichnung von Aktien der
Aktiengesellschaft erstreckt werden.

(43)

WV 2012/30/EU Erwagungsgrund 8
(angepasst)

Um Umgehungen der vorliegenden Richtlinie zu vermeiden, miussen
X> Aktiengesellschaften <X] im Sinne X> dieser <] Richtlinie sowie Gesellschaften,
die dem Recht eines Drittlands unterliegen und eine vergleichbare Rechtsform haben,
in die in Erwagungsgrund 42 genannten Regelungen einbezogen werden.

(44)

| ¥ 2012/30/EU Erwagungsgrund 9

Besteht zwischen der Aktiengesellschaft und der anderen Gesellschaft im Sinne des
Erwadgungsgrundes 42 nur ein mittelbares Verhéltnis, so erscheint es gerechtfertigt, die
anwendbaren Bestimmungen flexibler als bei einem unmittelbaren Verhaltnis zu
gestalten, indem vorgesehen wird, dass die Aussetzung der Stimmrechte als
Mindestmalnahme zur Verwirklichung der Ziele der vorliegenden Richtlinie
vorgesehen wird.

(45)

WV 2012/30/EU
Erwdgungsgrund 10

Im Ubrigen ist es gerechtfertigt, die Falle auszunehmen, in denen es aufgrund der
Besonderheiten einer beruflichen Téatigkeit ausgeschlossen ist, dass die Erreichung der
Ziele der vorliegenden Richtlinie in Frage gestellt werden.
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(46)

WV 2012/30/EU
Erwégungsgrund 11

Im Hinblick auf die in Artikel 50 Absatz 2 Buchstabe g des Vertrags verfolgten Ziele
ist es erforderlich, dass die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten bei
Kapitalerhohungen und Kapitalherabsetzungen die Beachtung der Grundsétze tber die
Gleichbehandlung der Aktiondre, die sich in denselben Verhaltnissen befinden, und
den Schutz der Glaubiger von Forderungen, die bereits vor der Entscheidung Uber die
Herabsetzung bestanden, sicherstellen und fiir die harmonisierte Durchfiihrung dieser
Grundsatze Sorge tragen.

(47)

WV 2012/30/EU
Erwagungsgrund 12

Um in allen Mitgliedstaaten die Vereinheitlichung des Glaubigerschutzes zu
verbessern, sollten Glaubiger, deren Forderungen aufgrund einer Herabsetzung des
Kapitals einer Aktiengesellschaft gefahrdet sind, unter bestimmten Voraussetzungen
auf Gerichts- oder Verwaltungsverfahren zurtickgreifen kénnen.

(48)

WV 2012/30/EU
Erwagungsgrund 13

Um Marktmissbrauch zuverldssig zu verhindern, sollten die Mitgliedstaaten bei der
Umsetzung dieser Richtlinie den Bestimmungen der Richtlinie 2003/6/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates'’, der Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der
Kommission™® sowie der Richtlinie 2004/72/EG der Kommission*® Rechnung tragen.

(49)

| 2011/35/EU Erwéagungsgrund 4 |

Der Schutz der Interessen von Gesellschaftern und Dritten erfordert es, die
Rechtsvorschriften  der  Mitgliedstaaten ~ tber  die  Verschmelzung  von
Aktiengesellschaften zu koordinieren; gleichzeitig erscheint es zweckmaRig, in die
nationalen Rechte der Mitgliedstaaten die Institution der Verschmelzung einzufihren.
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Richtlinie 2003/6/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 28. Januar 2003 Uber
Insider-Geschafte und Marktmanipulation (Marktmissbrauch) (ABI. L 96 vom 12.4.2003, S. 16).
Verordnung (EG) Nr. 2273/2003 der Kommission vom 22. Dezember 2003 zur Durchfiihrung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates — Ausnahmeregelungen fir
Rickkaufprogramme und Kursstabilisierungsmainahmen (ABI. L 336 vom 23.12.2003, S. 33).
Richtlinie 2004/72/EG der Kommission vom 29. April 2004 zur Durchfihrung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates — Zuldssige Marktpraktiken,
Definition von Insider-Informationen in  Bezug auf Warenderivate, Erstellung von
Insider-Verzeichnissen, Meldung von Eigengeschéften und Meldung verdéachtiger Transaktionen
(ABI. L 162 vom 30.4.2004, S. 70).
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(50)

W 2011/35/EU Erwagungsgrund 5
(angepasst)

Im Rahmen X> dieser <XI Koordinierung ist es besonders wichtig, die Aktionare der
sich verschmelzenden Gesellschaften angemessen und so objektiv wie mdglich zu
unterrichten und ihre Rechte in geeigneter Weise zu schiitzen. Jedoch ist keine
Prifung des Verschmelzungsplans durch unabhdngige Sachverstandige fir die
Aktiondre der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften erforderlich, wenn alle
Aktiondre darauf verzichtet haben.

(51)

| 2011/35/EU Erwagungsgrund 7

Die Glaubiger einschlieflich der Inhaber von Schuldverschreibungen sowie die
Inhaber anderer Rechte der sich verschmelzenden Gesellschaften sollten dagegen
geschiitzt werden, dass sie durch die Verschmelzung Schaden erleiden.

(52)

W 2011/35/EU Erwagungsgrund 8
(angepasst)

Die Offenlegung X> zum Schutze der Interessen von Gesellschaftern und Dritten <X]
sollte > sich auch auf X1 Malinahmen zur Durchfiihrung > von Verschmelzungen
beziehen <X1, damit hiertiber auch Dritte ausreichend unterrichtet werden.

(53)

W 2011/35/EU Erwagungsgrund 9
(angepasst)

Ferner ist es notwendig, dass die Garantien, die Gesellschaftern und Dritten bei der
Durchfiihrung der Verschmelzung X> von Aktiengesellschaften <x]I gewéhrt werden,
auch fur bestimmte andere rechtliche Vorgénge gelten, die in wesentlichen Punkten
ahnliche Merkmale wie die Verschmelzung aufweisen, um Umgehungen des Schutzes
zu vermeiden.

(54)

WV 2011/35/EU
Erwdagungsgrund 10 (angepasst)

Schlieflich ist es notwendig, die Félle der Nichtigkeit X> einer <X] Verschmelzung zu
beschréanken, um die Rechtssicherheit in den Beziehungen zwischen den X> an der
Verschmelzung <XI beteiligten Gesellschaften, zwischen diesen und Dritten sowie
unter den Aktiondren zu gewahrleisten; auf’erdem missen einerseits der Grundsatz,
dass dem Mangel der Verschmelzung so weit wie mdglich abgeholfen werden soll,
und andererseits eine kurze Frist zur Geltendmachung der Nichtigkeit festgelegt
werden.
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(55)

WV 2005/56/EG Erwagungsgrund 2
(angepasst)

Mit dieser Richtlinie wird X> auch <X] die grenzlberschreitende Verschmelzung von
Kapitalgesellschaften erleichtert. Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten
X> sollten <XI die grenziiberschreitende Verschmelzung einer X> inlandischen <X
Kapitalgesellschaft mit einer Kapitalgesellschaft aus einem anderen Mitgliedstaat
gestatten, wenn das [X> nationale <XI Recht der betreffenden Mitgliedstaaten
Verschmelzungen zwischen Unternehmen solcher Rechtsformen erlaubt.

(56)

WV 2005/56/EG Erwagungsgrund 3
(angepasst)

Um grenzuberschreitende Verschmelzungen zu erleichtern, sollte X> festgelegt <X
werden, dass fur jede an einer grenzlberschreitenden Verschmelzung beteiligte
Gesellschaft und jeden beteiligten Dritten weiterhin die VVorschriften und Formalitaten
des [X> nationalen <X Rechts gelten, das im Falle einer innerstaatlichen
Verschmelzung anwendbar ware, sofern diese Richtlinie nichts anderes bestimmt. Die
Vorschriften und Formalitaten des [X> nationalen <XI Rechts, auf die in dieser
Richtlinie Bezug genommen wird, sollten keine Beschrankungen der
Niederlassungsfreiheit oder des freien Kapitalverkehrs einflihren, es sei denn, derartige
Beschrankungen lassen sich im Einklang mit der Rechtsprechung des Gerichtshofs
X> der Européischen Union <XI und insbesondere durch die Erfordernisse des
Gemeinwohls rechtfertigen und sind zur Erfullung solcher vorrangigen Erfordernisse
erforderlich und angemessen.

(57)

WV 2005/56/EG Erwagungsgrund 4
(angepasst)

Der gemeinsame Plan fir [X eine <XI grenziiberschreitende Verschmelzung
X> sollte X1 flr alle an der grenziberschreitenden Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften, die verschiedenen Mitgliedstaaten angehdren, gleich lauten. Es sollte
daher festgelegt werden, welche Angaben der gemeinsame Verschmelzungsplan
mindestens enthalten muss, wobei den Gesellschaften gleichzeitig die Mdoglichkeit
X> gegeben werden sollte <X1, weitere X> Punkte <X] zu vereinbaren.

(58)

|V 2005/56/EG Erwagungsgrund 5

Zum Schutz der Interessen der Gesellschafter und Dritter sollte fir jede der sich
verschmelzenden  Gesellschaften sowohl der gemeinsame Plan fur die
grenzuberschreitende ~ Verschmelzung als  auch  der  Abschluss  der
grenzuberschreitenden Verschmelzung im entsprechenden 6ffentlichen Register offen
gelegt werden.
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(59)

WV 2005/56/EG Erwagungsgrund 6
(angepasst)

Die Rechtsvorschriften aller Mitgliedstaaten sollten vorsehen, dass auf
B> nationaler <X Ebene fur jede der sich verschmelzenden Gesellschaften von einem
oder mehreren Sachverstdndigen ein Bericht ber den gemeinsamen Plan flr die
grenziberschreitende Verschmelzung erstellt wird. Um die im Zusammenhang mit
einer grenziberschreitenden Verschmelzung anfallenden Sachverstandigenkosten zu
begrenzen, sollte die Mdglichkeit vorgesehen werden, einen gemeinsamen Bericht fiir
alle Gesellschafter der an einer grenziberschreitenden Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften zu erstellen. Die Gesellschafterversammlung jeder Gesellschaft
X> sollte <XI dem gemeinsamen Verschmelzungsplan zustimmen.

(60)

WV 2005/56/EG Erwagungsgrund 7
(angepasst)

Um grenzlberschreitende Verschmelzungen zu erleichtern, sollte die Kontrolle des
Abschlusses und der RechtméRigkeit des Beschlussfassungsverfahrens jeder der sich
verschmelzenden Gesellschaften von der fir die einzelne Gesellschaft jeweils
zustandigen > nationalen <X] Behdrde vorgenommen werden, wahrend die Kontrolle
des Abschlusses und der Rechtméaligkeit der grenzuberschreitenden Verschmelzung
von der X> nationalen <X Behdrde vorgenommen werden sollte, die fir die aus der
grenziiberschreitenden Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft zustandig ist. Bei
dieser X> nationalen <XI Behdrde kann es sich um ein Gericht, einen Notar oder jede
andere von dem betreffenden Mitgliedstaat benannte Behorde handeln. Es sollte auch
festgelegt werden, nach welchem [X> nationalen <XI Recht sich der Zeitpunkt
bestimmt, zu dem die grenziberschreitende Verschmelzung wirksam wird, namlich
> nach dem <XI Recht, das fur die aus der Verschmelzung hervorgehende
Gesellschaft maRgebend ist.

(61)

| ¥ 2005/56/EG Erwéagungsgrund 8 |

Zum Schutz der Interessen der Gesellschafter und Dritter sollten die Rechtsfolgen
einer grenziberschreitenden Verschmelzung angegeben werden, wobei danach zu
unterscheiden ist, ob es sich bei der aus der Verschmelzung hervorgehenden
Gesellschaft um eine Ubernehmende oder um eine neue Gesellschaft handelt. Im
Interesse  der Rechtssicherheit sollte  vorgeschrieben werden, dass eine
grenzlberschreitende Verschmelzung nach ihrem Wirksamwerden nicht mehr fir
nichtig erklart werden kann.
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WV 2005/56/EG Erwagungsgrund 9

(angepasst)
(62) Diese Richtlinie lasst die Anwendung des Fusionskontrollrechts sowohl auf Ebene der
X Union <X durch die Verordnung (EG) Nr. 139/2004 des Rates® als auch auf
Ebene der Mitgliedstaaten unberuhrt.
WV 2005/56/EG
Erwagungsgrund 10 (angepasst)
(63) Die fur Kreditvermittlungsgesellschaften und andere Finanzgesellschaften geltenden
Rechtsvorschriften der [X> Union <XI und die gemall diesen Rechtsvorschriften
erlassenen > nationalen <XI VVorschriften bleiben von dieser Richtlinie unberihrt.
WV 2005/56/EG
Erwagungsgrund 11
(64) Diese Richtlinie lasst die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten unberihrt, nach
denen anzugeben ist, welches der Ort der Hauptverwaltung oder der
Hauptniederlassung  der aus der  grenziberschreitenden  Verschmelzung
hervorgehenden Gesellschaft sein soll.
WV 2005/56/EG
Erwégungsgrund 12
(65) Die Rechte der Arbeitnehmer mit Ausnahme der Mitbestimmungsrechte sollten

weiterhin den Vorschriften der Mitgliedstaaten unterliegen, die in der
Richtlinie 98/59/EG des Rates?, der Richtlinie 2001/23/EG des Rates?, der
Richtlinie 2002/14/EG des Europaischen Parlaments und des Rates® sowie der
Richtlinie 2009/38/EG des Europaischen Parlaments und des Rates** genannt sind.

20

21

22

23

24

Verordnung (EG) Nr. 139/2004 des Rates vom 20. Januar 2004 uber die Kontrolle von
Unternehmenszusammenschlissen (,,EG-Fusionskontrollverordnung®) (ABI. L 24 vom 29.1.2004,
S. 1).

Richtlinie 98/59/EG des Rates vom 20. Juli 1998 iber Massenentlassungen (ABI. L 225 vom 12.8.1998,
S. 16).

Richtlinie 2001/23/EG des Rates vom 12. Méarz 2001 (ber die Wahrung von Ansprichen der
Arbeitnehmer beim Ubergang von Unternehmen, Betrieben oder Unternehmens- oder Betriebsteilen
(ABI. L 82 vom 22.3.2001, S. 16).

Richtlinie 2002/14/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 11. Méarz 2002 zur Festlegung
eines allgemeinen Rahmens fiir die Unterrichtung und Anhérung der Arbeitnehmer in der Europdischen
Gemeinschaft (ABI. L 80 vom 23.3.2002, S. 29).

Richtlinie 2009/38/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 6. Mai 2009 Uber die
Einsetzung eines Europdischen Betriebsrats oder die Schaffung eines Verfahrens zur Unterrichtung und
Anhorung  der  Arbeitnehmer in  gemeinschaftsweit  operierenden  Unternehmen  und
Unternehmensgruppen (ABI. L 122 vom 16.5.2009, S. 28).
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(66)

WV 2005/56/EG
Erwdagungsgrund 13 (angepasst)

Haben die Arbeitnehmer Mitbestimmungsrechte in einer an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaft nach Maligabe dieser Richtlinie und sieht das X> nationale <X
Recht des Mitgliedstaats, in dem die aus der grenziiberschreitenden Verschmelzung
hervorgehende Gesellschaft ihren Sitz hat, nicht den gleichen Umfang an
Mitbestimmung vor wie in den jeweiligen an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften — einschlieRlich in mit Beschlussfassungsbefugnissen ausgestatteten
Ausschiissen des Aufsichtsorgans — oder sieht dieses Recht nicht den gleichen
Anspruch auf Ausiibung von Mitbestimmungsrechten durch die Arbeitnehmer der aus
der grenziberschreitenden Verschmelzung hervorgehenden Betriebe vor, so
X> sollte X1 die  Mitbestimmung der Arbeitnehmer in der aus der
grenzliberschreitenden Verschmelzung hervorgehenden Gesellschaft neu geregelt
werden. Hierbei B> sollten <X die Grundsatze und Verfahren der Verordnung (EG)
Nr. 2157/2001 des Rates®® und der Richtlinie 2001/86/EG des Rates® > angewendet
werden <X, jedoch mit den Anderungen, die fiir notwendig erachtet werden, weil die
aus der Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft dem X> nationalen <X] Recht des
Sitzmitgliedstaats unterliegen wird. Die Mitgliedstaaten konnen gemaR Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2001/86/EG fir eine rasche Aufnahme der in
Artikel 132 der vorliegenden Richtlinie vorgesehenen Verhandlungen sorgen, damit
Verschmelzungen nicht unnotig verzogert werden.

(67)

WV 2005/56/EG
Erwdagungsgrund 14

Bei der Ermittlung des Umfangs der Mitbestimmung der Arbeitnehmer in den an der
Verschmelzung beteiligten Gesellschaften sollte auch der Anteil der die Arbeitnehmer
vertretenden Mitglieder des Leitungsgremiums berlcksichtigt werden, das fir die
Ergebniseinheiten der Gesellschaften zustandig ist, wenn eine Mitbestimmung der
Arbeitnehmer besteht.

(68)

W 82/891/EWG
Erwdagungsgrund 5

Der Schutz der Interessen von Gesellschaftern und Dritten erfordert es, die
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten Uber die Spaltung von Aktiengesellschaften zu
koordinieren, sofern die Mitgliedstaaten die Spaltung zulassen.

25

26

Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Europdischen
Gesellschaft (SE) (ABI. L 294 vom 10.11.2001, S. 1).

Richtlinie 2001/86/EG des Rates vom 8. Oktober 2001 zur Ergédnzung des Statuts der Europdaischen
Gesellschaft hinsichtlich der Beteiligung der Arbeitnehmer (ABI. L 294 vom 10.11.2001, S. 22).
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(69)

WV 82/891/EWG
Erwdgungsgrund 6

Im Rahmen der Koordinierung ist es besonders wichtig, die Aktionare der an der
Spaltung beteiligten Gesellschaften angemessen und so objektiv wie mdglich zu
unterrichten und ihre Rechte in geeigneter Weise zu schiitzen.

(70)

\V 82/891/EWG
Erwagungsgrund 8 (angepasst)

Die Glaubiger einschlieflich der Inhaber von Schuldverschreibungen sowie die
Inhaber anderer Rechte der an der Spaltung beteiligten > Aktiengesellschaften <X
> sollten <XI dagegen geschitzt werden, dass sie durch die Spaltung Schaden
erleiden.

(71)

\V 82/891/EWG
Erwégungsgrund 9 (angepasst)

Die Offenlegung > sollte sich auch auf &I MaBnahmen zur Durchfuhrung der
Spaltung X> beziehen <XI, damit hieriiber auch Dritte ausreichend unterrichtet werden.

(72)

W 82/891/EWG
Erwégungsgrund 10

Ferner ist es notwendig, dass die Garantien, die Gesellschaftern und Dritten bei der
Durchfliihrung der Spaltung gewahrt werden, auch fur bestimmte andere rechtliche
Vorgénge gelten, die in wesentlichen Punkten dhnliche Merkmale wie die Spaltung
aufweisen, um Umgehungen des Schutzes zu vermeiden.

(73)

\V 82/891/EWG
Erwagungsgrund 11 (angepasst)

SchlieBlich X> sollten <XI, um die Rechtssicherheit in den Beziehungen zwischen den
an der Spaltung beteiligten B> Aktiengesellschaften <XI, zwischen diesen und Dritten
sowie unter den Aktiondren zu gewahrleisten, die Félle der Nichtigkeit der Spaltung
beschréankt werden; auflerdem [X> sollten <1 der Grundsatz, dass Méangeln der
Spaltung soweit wie moglich abgeholfen werden soll, und eine kurze Frist zur
Geltendmachung der Nichtigkeit festgelegt werden.

(74)

WV 2009/109/EG
Erwégungsgrund 4 (angepasst)

Die Internetseiten der Gesellschaften oder andere Internetseiten bieten in bestimmten
Féllen eine Alternative zur Veroffentlichung von Informationen (ber das
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Gesellschaftsregister. Die Mitgliedstaaten sollten die Mdoglichkeit haben, diejenigen
anderen Internetseiten zu benennen, die Gesellschaften kostenlos fir diese
Veroffentlichung nutzen kdnnen, wie etwa Internetseiten von Wirtschaftsverbanden
oder Handelskammern oder die zentrale elektronische Plattform gemaR x> dieser <XI
Richtlinie. Besteht die Mdglichkeit, die Internetseiten der Gesellschaften oder andere
Internetseiten fiir die Verdffentlichung der Verschmelzungs- und Spaltungsplane oder
anderer Dokumente, die den Aktiondren und Gl&ubigern in diesem Zusammenhang
zur Verfligung zu stellen sind, zu nutzen, sollten Anforderungen, die die Sicherheit der
Internetseiten und die Echtheit der Dokumente betreffen, eingehalten werden.

(75)

WV 2009/109/EG
Erwdagungsgrund 6 (angepasst)

Die Mitgliedstaaten sollten vorsehen konnen, dass die umfangreichen Berichts- und
Informationspflichten betreffend die Verschmelzung oder Spaltung von Gesellschaften
nach > Titel Il Kapitel I und Kapitel 111 <X] nicht eingehalten werden brauchen, wenn
alle Aktionare der an der Verschmelzung oder Spaltung beteiligten Gesellschaften auf
X> deren <] Einhaltung verzichtet haben.

(76)

WV 2009/109/EG
Erwégungsgrund 7 (angepasst)

Anderungen X des Titels Il Kapitel | und Kapitel 1l XI, die eine derartige
Vereinbarung der Aktiondare ermoglichen, sollten den [X> Systemen zum Schutz
der <XI Interessen der Glaubiger der beteiligten Gesellschaften sowie den Vorschriften,
die die erforderliche Unterrichtung der Arbeitnehmer dieser Gesellschaften und der
Behorden wie der Steuerbehdrden, die die Verschmelzung oder Spaltung im Einklang
mit dem geltenden [X> Unionsrecht <XI Uberwachen, gewahrleisten sollen, nicht
entgegenstehen.

(77)

W 2009/109/EG
Erwdgungsgrund 8

Es ist nicht erforderlich, die Erstellung einer Zwischenbilanz zu verlangen, wenn ein
Emittent, dessen Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind,
Halbjahresfinanzberichte gemal der Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates?’, verdffentlicht.
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Richtlinie 2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen Uber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der
Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38).
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(78)

WV 2009/109/EG
Erwdgungsgrund 9 (angepasst)

Ein Bericht eines unabhangigen Sachverstdndigen X> tber die Prifung der Einlagen,
die nicht Bareinlagen sind, <XI ist h&ufig nicht erforderlich, wenn gleichzeitig im
Rahmen einer Verschmelzung oder Spaltung auch ein Bericht eines unabhangigen
Sachverstandigen zum Schutz der Interessen der Aktiondre oder Glaubiger erstellt
werden muss. Die Mitgliedstaaten sollten in diesen Féllen deshalb die Mdglichkeit
haben, Gesellschaften von der Berichtspflicht X> hinsichtlich der Prifung der
Einlagen, die nicht Bareinlagen sind, <] zu befreien oder vorzusehen, dass beide
Berichte von demselben Sachverstandigen erstellt werden kénnen.

(79)

WV 2009/109/EG
Erwdgungsgrund 10 (angepasst)

Verschmelzungen zwischen Mutter- und [X> Tochterunternehmen <X haben in
wirtschaftlicher Hinsicht weniger Auswirkungen auf Aktionare und Glaubiger, wenn
X> das Mutterunternehmen <XI 90 % oder mehr der Aktien und sonstiger mit dem
Stimmrecht verbundener Anteile an der Tochtergesellschaft halt. Das Gleiche gilt fur
Spaltungen, insbesondere wenn dadurch neue Gesellschaften entstehen, deren Aktien
den Aktiondren im Verhdltnis zu ihren Rechten am Kapital der gespalteten
Gesellschaft gewéhrt werden. Deshalb sollten die Berichtspflichten in diesen Fallen
verringert werden.

(80)

W 2012/17/EU
Erwagungsgrund 25

Die Richtlinie 95/46/EG des Européischen Parlaments und des Rates?® und die
Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Europaischen Parlaments und des Rates?® regeln die
Verarbeitung  personenbezogener Daten, einschliellich  der elektronischen
Ubermittlung personenbezogener Daten innerhalb der Mitgliedstaaten. Jede
Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Register der Mitgliedstaaten, durch
die Kommission und gegebenenfalls durch am Betrieb der Plattform beteiligte Dritte
sollte im Einklang mit diesen Rechtsakten vorgenommen werden. Die in Bezug auf
das System der Registervernetzung zu erlassenden Durchfuihrungsrechtsakte sollten,
wenn angebracht, die Einhaltung der genannten Rechtsakte gewéhrleisten,
insbesondere indem darin die jeweiligen Aufgaben und Verantwortlichkeiten aller
betreffenden Beteiligten sowie die fiir sie geltenden organisatorischen und technischen
Vorschriften festgelegt werden.

28
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Richtlinie 95/46/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum Schutz
naturlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
(ABI. L 281 vom 23.11.1995, S. 31).

Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des Européischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezember 2000
zum Schutz natdrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die Organe und
Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien Datenverkehr (ABI. L 8 vom 12.1.2001, S. 1).
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W 2012/17/EU
Erwégungsgrund 28

(81) Diese Richtlinie wahrt die Grundrechte und beachtet die Grundsatze, die in der Charta
der Grundrechte der Européischen Union verankert sind, insbesondere in Artikel 8,
wonach jede Person das Recht auf Schutz der sie betreffenden personenbezogenen
Daten hat.

v |

(82) Diese Richtlinie sollte die Verpflichtungen der Mitgliedstaaten hinsichtlich der in
Anhang Il Teil B genannten Fristen fir die Umsetzung und Anwendung der dort
genannten Richtlinien in nationales Recht unberthrt lassen —

| 2012/30/EU (angepasst) |

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
Titel |

[X> Allgemeine Bestimmungen sowie Grindung und
Funktionsweise von Kapitalgesellschaften <Xl

Kapitel |

[X> Gegenstand <Xl

Artikel 1
x> Gegenstand <Xl
X> Diese Richtlinie legt Vorschriften flir folgende Bereiche fest: <X

- > Die <X] Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten flr
die Grundung der Aktiengesellschaft sowie fiir die Erhaltung und Anderung ihres
Kapitals vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen gleichwertig zu gestalten;

| ¥ 2009/109/EG (angepasst) |

- X> die X1 Koordinierung der Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten
X> hinsichtlich der Offenlegungspflichten bezuglich Aktiengesellschaften und
Gesellschaften mit beschrankter Haftung <xI vorgeschrieben sind, um diese
Bestimmungen gleichwertig zu gestalten;
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|V 89/666/EWG

- die Offenlegung von Zweigniederlassungen, die in einem Mitgliedstaat von
Gesellschaften bestimmter Rechtsformen errichtet wurden, die dem Recht eines
anderen Staates unterliegen;

|\ 2011/35/EU

- die Verschmelzung von Aktiengesellschaften;

| ¥ 2005/56/EG

- die Verschmelzung von Kapitalgesellschaften aus verschiedenen Mitgliedstaaten;

|\ 82/891/EWG

- die Spaltung von Aktiengesellschaften.

| 2012/30/EU (angepasst) |

Kapitel 11

x> Griundung und Nichtigkeit der Gesellschaft und die
Wirksamkeit ihrer Verpflichtungen <XI

ABSCHNITT 1

X> GRUNDUNG DER AKTIENGESELLSCHAFT <X]

Artikel 2
x> Anwendungsbereich <X

(1) Die durch diesen Abschnitt vorgeschriebenen MaRnahmen der Koordinierung gelten fr
die Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten fiir die in Anhang | genannten
Rechtsformen von Gesellschaften.

Die Firma jeder Gesellschaft der in Anhang | genannten Rechtsformen muss eine
Bezeichnung enthalten, die sich von den fiir andere Gesellschaftsformen vorgeschriebenen
Bezeichnungen unterscheidet, oder muss mit einer solchen Bezeichnung verbunden sein.

(2) Die Mitgliedstaaten brauchen [X> die Vorschriften dieses Abschnittes X1 auf
Investmentgesellschaften mit veranderlichem Kapital und auf Genossenschaften, die in einer
der in Anhang I genannten Rechtsformen gegrindet worden sind, nicht anzuwenden. Soweit
die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten von dieser Mdoglichkeit Gebrauch machen,
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verpflichten sie diese Gesellschaften die Bezeichnung ,Investmentgesellschaft mit
veranderlichem Kapital* oder ,,Genossenschaft® auf allen in Artikel 25 genannten
Schriftstiicken anzugeben.

X> Der Ausdruck <X1 ,,Investmentgesellschaften mit veranderlichem Kapital* im Sinne dieser
Richtlinie B> bezeichnet <XI nur Gesellschaften,

| 2012/30/EU

- deren Gegenstand es ausschlief3lich ist, ihre Mittel in verschiedenen Wertpapieren, in
verschiedenen Grundstiicken oder in anderen Werten anzulegen mit dem einzigen
Ziel, das Risiko der Investitionen zu verteilen und ihre Aktiondre an dem Gewinn aus
der Verwaltung ihres Vermdogens zu beteiligen,

- die sich an die Offentlichkeit wenden, um ihre eigenen Aktien unterzubringen, und

- deren Satzung bestimmt, dass ihre Aktien in den Grenzen eines Mindest- und eines
Hochstkapitals jederzeit von der Gesellschaft ausgegeben, zurilickgekauft oder
weiterverdauert werden konnen.

|V 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 3

x> Erforderliche Informationen, die in der Satzung oder im Errichtungsakt enthalten
sein mussen <Xl

Die Satzung oder der Errichtungsakt [X> einer Gesellschaft mit einer in Anhang |
genannten Rechtsform <X] enthdlt mindestens folgende Angaben:

a) die Rechtsform der Gesellschaft und ihre Firma;

b) den Gegenstand des Unternehmens;

C) sofern die Gesellschaft kein genehmigtes Kapital hat, die Hohe des gezeichneten
Kapitals;

d) sofern die Gesellschaft ein genehmigtes Kapital hat, die Hohe des genehmigten

Kapitals und die Hohe des gekennzeichneten Kapitals im Zeitpunkt der Grindung
der Gesellschaft oder der Erteilung der Genehmigung zur Aufnahme ihrer
Geschaftstatigkeit sowie bei jeder Anderung des genehmigten Kapitals; Artikel 13
Buchstabe e bleibt unberuhrt;

e) die Bestimmungen, welche die Zahl und die Art und Weise der Bestellung der
Mitglieder derjenigen Organe, die mit der Vertretung gegenuber Dritten, mit der
Verwaltung, der Leitung, der Aufsicht oder der Kontrolle der Gesellschaft betraut
sind, sowie die Verteilung der Zustandigkeiten zwischen diesen Organen festlegen,
soweit sich dies nicht aus dem Gesetz ergibt;

f) die Dauer der Gesellschaft, sofern sie nicht unbestimmt ist.
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Artikel 4

x> Erforderliche Informationen, die in der Satzung, im Errichtungsakt oder in

gesonderten Schriftstlicken enthalten sein mussen <X

Die Satzung, der Errichtungsakt oder ein gesondertes Schriftstiick, das nach den in den
Rechtsvorschriften der einzelnen Mitgliedstaaten gemal? Artikel 15 vorgesehenen Verfahren
offenzulegen ist, X> enthalten <XI mindestens folgende Angaben:

a)
b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

)

K)

den Sitz der Gesellschaft;
den Nennbetrag der gezeichneten Aktien und zumindest jéhrlich deren Zahl;

die Zahl der gezeichneten Aktien ohne Angabe des Nennbetrags, soweit die
X> nationalen <XI Rechtsvorschriften die Ausgabe solcher Aktien erlauben;

gegebenenfalls die besonderen Bedingungen, welche die Ubertragung der Aktien
beschrénken;

sofern es mehrere Gattungen von Aktien gibt; die in Buchstaben b, ¢ und d
genannten Angaben fiur jede von ihnen und die Angabe der Rechte, die mit den
Aktien jeder der Gattungen verbunden sind,;

die Form der Aktien, Namens- oder Inhaberaktien, sofern die X> nationalen <XI
Rechtsvorschriften diese beiden Formen vorsehen, sowie alle Vorschriften Uber
deren Umwandlung, es sei denn, dass das Gesetz die Einzelheiten festlegt;

den eingezahlten Betrag des gezeichneten Kapitals im Zeitpunkt der Grindung der
Gesellschaft oder der Erteilung der Genehmigung zur Aufnahme ihrer
Geschéftstatigkeit;

den Nennbetrag der Aktien oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, die Zahl
der Aktien, die als Gegenleistung fir eine Einlage ausgegeben werden, die nicht in
bar bewirkt wird, sowie den Gegenstand dieser Einlage und den Namen des
Einlegers;

die Personalien der natlrlichen Personen oder die Bezeichnung der juristischen
Personen oder Gesellschaften, durch die oder in deren Namen die Satzung oder der
Errichtungsakt oder, sofern die Griindung der Gesellschaft nicht in einem Vorgang
einheitlich erfolgt, die Entwirfe der Satzung oder des Errichtungsaktes unterzeichnet
worden sind,;

mindestens anndhernd den Gesamtbetrag aller Kosten, die aus Anlass der Griindung
der Gesellschaft von dieser zu tragen sind oder ihr in Rechnung gestellt werden, und
zwar gegebenenfalls auch, wenn sie vor dem Zeitpunkt entstehen, in dem die
Gesellschaft die Genehmigung zur Aufnahme ihrer Geschaftstatigkeit erhélt;

jeder besondere Vorteil, der bei der Grindung der Gesellschaft oder bis zu dem
Zeitpunkt, zu dem diese die Genehmigung zur Aufnahme ihrer Geschéftstatigkeit
erhalt, jemandem gewdéhrt wird, der an der Grindung der Gesellschaft oder an
Vorgangen beteiligt ist, welche die Genehmigung herbeiftihren.

Artikel 5
X> Genehmigung zur Aufnahme der Geschéftstatigkeit <xI

(1) Schreiben die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats vor, dass eine Gesellschaft ihre
Geschéftstatigkeit nicht ohne eine entsprechende Genehmigung aufnehmen darf, so
B> enthalten <X1 sie auch Vorschriften tber die Haftung fir die Verbindlichkeiten, die von
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der Gesellschaft oder fir ihre Rechnung vor der Erteilung oder der Ablehnung einer solchen
Genehmigung eingegangen werden.

(2) Absatz 1 gilt nicht fiir Verbindlichkeiten aus Vertragen, welche die Gesellschaft unter der
Bedingung geschlossen hat, dass ihr die Genehmigung zur Aufnahme der Geschéftstatigkeit
erteilt wird.

Artikel 6
X> Gesellschaft mit mehreren Gesellschaftern <x1

(1) Verlangen die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats fur die Griindung einer Gesellschaft
das Zusammenwirken mehrerer Gesellschafter, so hat die Vereinigung aller Aktien in einer
Hand oder das Absinken der Zahl der Gesellschafter unter die gesetzliche Mindestzahl nach
der Grundung der Gesellschaft nicht ohne weiteres deren Auflosung zur Folge.

(2) Kann in den Fallen des Absatzes 1 die gerichtliche Auflosung der Gesellschaft nach den
Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats ausgesprochen werden, so muss das zustandige
Gericht dieser Gesellschaft eine ausreichende Frist einrdumen kénnen, um den Mangel zu
beheben.

(3) Wenn die in Absatz 2 genannte gerichtliche Auflésung der Gesellschaft ausgesprochen
worden ist, tritt die Gesellschaft in Liquidation.

| ¥ 2009/101/EG (angepasst) |

ABSCHNITT 2

> NICHTIGKEIT DER KAPITALGESELLSCHAFT UND WIRKSAMKEIT IHRER
VERPFLICHTUNGEN <XI]

> Artikel 7 <X]
x> Allgemeine Bestimmungen und gesamtschuldnerische Haftung <<

B> (1) Die durch diesen Abschnitt vorgeschriebenen Malinahmen gelten fir alle in Anhang Il
genannten Gesellschaften. <XI

|\ 2009/101/EG

(2) Ist im Namen einer in Grindung befindlichen Gesellschaft gehandelt worden, ehe diese
die Rechtsfahigkeit erlangt hat, und Ubernimmt die Gesellschaft die sich aus diesen
Handlungen ergebenden Verpflichtungen nicht, so haften die Personen, die gehandelt haben,
aus diesen Handlungen unbeschrénkt als Gesamtschuldner, sofern nichts anderes vereinbart
worden ist.
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| ¥ 2009/101/EG (angepasst) |

Artikel 8
x> Auswirkung der Offenlegung in Bezug auf Dritte <X

Sind die Formalitaten der Offenlegung hinsichtlich der Personen, die als Organ zur Vertretung
der Gesellschaft befugt sind, erflllt worden, so kann ein Mangel ihrer Bestellung Dritten nur
entgegengesetzt werden, wenn die Gesellschaft beweist, dass die Dritten den Mangel kannten.

Artikel 9
x> Handlungen der Organe der Gesellschaft und ihre Vertretung <xI

(1) Die Gesellschaft wird Dritten gegenuber durch Handlungen ihrer Organe verpflichtet,
selbst wenn die Handlungen nicht zum Gegenstand des Unternehmens gehéren, es sei denn,
dass diese Handlungen die Befugnisse tberschreiten, die nach dem Gesetz diesen Organen
zugewiesen sind oder zugewiesen werden kénnen.

Fur Handlungen, die den Rahmen des Gegenstands des Unternehmens tberschreiten, kdnnen
die Mitgliedstaaten jedoch vorsehen, dass die Gesellschaft nicht verpflichtet wird, wenn sie
beweist, dass dem Dritten bekannt war, dass die Handlung den Unternehmensgegenstand
uberschritt, oder dass er daruber nach den Umstéanden nicht in Unkenntnis sein konnte; allein
die Bekanntmachung der Satzung reicht zu diesem Beweis nicht aus.

(2) SatzungsméBige oder auf einem Beschluss der zustandigen Organe beruhende
Beschrankungen der Befugnisse der Organe der Gesellschaft konnen Dritten nicht
entgegengesetzt werden, auch dann nicht, wenn sie bekannt gemacht worden sind.

(3) Kann nach D nationalen <] Rechtsvorschriften die Befugnis zur Vertretung der
Gesellschaft abweichend von der gesetzlichen Regel auf diesem Gebiet durch die Satzung
einer Person allein oder mehreren Personen gemeinschaftlich tbertragen werden, so kénnen
diese Rechtsvorschriften vorsehen, dass die Satzungsbestimmung, sofern sie die
Vertretungsbefugnis generell betrifft, Dritten entgegengesetzt werden kann; nach Artikel 15
bestimmt sich, ob eine solche Satzungsbestimmung Dritten entgegengesetzt werden kann.

Artikel 10
x> Offentliche Beurkundung des Errichtungsaktes und der Satzung <Xl

In allen Mitgliedstaaten, nach deren Rechtsvorschriften die Gesellschaftsgrindung keiner
vorbeugenden Verwaltungs- oder gerichtlichen Kontrolle unterworfen ist, > werden <XI der
Errichtungsakt und die Satzung der Gesellschaft sowie Anderungen dieser Akte offentlich
beurkundet.

Artikel 11
X> Voraussetzungen fur die Nichtigkeit der Gesellschaft <x]

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten kénnen die Nichtigkeit der Gesellschaften nur
nach Maligabe folgender Bedingungen regeln:

a) Die Nichtigkeit muss durch gerichtliche Entscheidung ausgesprochen werden;
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b) die Nichtigkeit kann nur in den unter den Ziffern i bis vi vorgesehenen Féllen
ausgesprochen werden:

i)  wenn der Errichtungsakt fehlt oder wenn entweder die Formalitdten der
vorbeugenden Kontrolle oder die Form der offentlichen Beurkundung nicht
beachtet wurden,

i)  wenn der tatsachliche Gegenstand des Unternehmens rechtswidrig ist oder
gegen die offentliche Ordnung verstoRt,

iii) wenn der Errichtungsakt oder die Satzung die Firma der Gesellschaft, die
Einlagen, den Betrag des gezeichneten Kapitals oder den Gegenstand des
Unternehmens nicht auffihrt,

iv)  wenn die X> nationalen <XI Rechtsvorschriften liber die Mindesteinzahlung auf
das Gesellschaftskapital nicht beachtet wurden,

v)  wenn alle an der Griindung beteiligten Gesellschafter geschéftsunfahig waren,

vi) wenn entgegen den fiir die Gesellschaft geltenden [X> nationalen <X
Rechtsvorschriften die Zahl der an der Grindung beteiligten Gesellschafter
weniger als zwei betrug.

Abgesehen von diesen Nichtigkeitsfallen konnen die Gesellschaften aus keinem Grund
inexistent, absolut oder relativ nichtig sein oder fir nichtig erklart werden.

Artikel 12
X> Wirkungen der Nichtigkeit <x]

(1) Nach Artikel 15 bestimmt sich, ob eine gerichtliche Entscheidung, in der die Nichtigkeit
ausgesprochen wird, Dritten entgegengesetzt werden kann. Sehen die X nationalen <Xl
Rechtsvorschriften einen Einspruch Dritter vor, so ist dieser nur innerhalb einer Frist von
sechs Monaten nach der Bekanntmachung der gerichtlichen Entscheidung zulassig.

(2) Die Nichtigkeit bewirkt, dass die Gesellschaft in Liquidation tritt, wie dies bei der
Auflosung der Fall sein kann.

(3) Unbeschadet der Wirkungen, die sich daraus ergeben, dass sich die Gesellschaft in
Liquidation befindet, beeintrdchtigt die Nichtigkeit als solche die Gultigkeit von
Verpflichtungen nicht, die die Gesellschaft eingegangen ist oder die ihr gegenlber
eingegangen wurden.

(4) Die Regelung der Wirkungen der Nichtigkeit im Verhdltnis der Gesellschafter
untereinander bleibt den Rechtsvorschriften jedes Mitgliedstaats tiberlassen.

(5) Die Inhaber von Anteilen oder Aktien bleiben zur Einzahlung des gezeichneten, aber noch
nicht eingezahlten Kapitals insoweit verpflichtet, als die den Glaubigern gegenilber
eingegangenen Verpflichtungen dies erfordern.
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Kapitel 111

Offenlegung > und Vernetzung von Zentral-, Handels- und

Gesellschaftsregistern <xI
ABSCHNITT 1

X> ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN <XI

Artikel 13
X> Pflicht zur Offenlegung von Urkunden und Angaben <Xl

Die Mitgliedstaaten treffen die erforderlichen MaRnahmen, damit sich die Pflicht zur
Offenlegung hinsichtlich der in X> Anhang Il <X genannten Gesellschaften mindestens auf
folgende Urkunden und Angaben erstreck:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

den Errichtungsakt und, falls sie Gegenstand eines gesonderten Aktes ist, die
Satzung;

Anderungen der unter Buchstabe a genannten Akte, einschlieBlich der Verliangerung
der Dauer der Gesellschaft;

nach jeder Anderung des Errichtungsaktes oder der Satzung den vollstandigen
Wortlaut des gednderten Aktes in der geltenden Fassung;

die Bestellung, das Ausscheiden sowie die Personalien derjenigen, die als gesetzlich
vorgesehenes Gesellschaftsorgan oder als Mitglieder eines solchen Organs

i)  befugt sind, die Gesellschaft gerichtlich und aulRergerichtlich zu vertreten; bei
der Offenlegung muss angegeben werden, ob die zur Vertretung der
Gesellschaft befugten Personen die Gesellschaft allein oder nur
gemeinschaftlich vertreten kénnen,

i) an der Verwaltung, Beaufsichtigung oder Kontrolle der Gesellschaft
teilnehmen;

zumindest jahrlich den Betrag des gezeichneten Kapitals, falls der Errichtungsakt
oder die Satzung ein genehmigtes Kapital erwahnt und falls die Erhdéhung des
gezeichneten Kapitals keiner Satzungsanderung bedarf;

die nach MaRgabe der Richtlinien des Rates 86/635/EWG*® und 91/674/EWG*! und
der Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates® fiir jedes
Geschéftsjahr offen zu legenden Unterlagen der Rechnungslegung;

jede Verlegung des Sitzes der Gesellschaft;

30
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Richtlinie 86/635/EWG des Rates vom 8. Dezember 1986 uber den Jahresabschluss und den
Konsolidierten Abschluss von Banken und anderen Finanzinstituten (ABI. L 372 vom 31.12.1986, S. 1).
Richtlinie 91/674/EWG des Rates vom 19. Dezember 1991 (ber den Jahresabschluss und den
konsolidierten Abschluss von Versicherungsunternehmen (ABI. L 374 vom 31.12.1991, S. 7).

Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 uber den
Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von Unternehmen
bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates
(ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).
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h) die Auflésung der Gesellschaft;

)] die gerichtliche Entscheidung, in der die Nichtigkeit der Gesellschaft ausgesprochen
wird;

)] die Bestellung und die Personalien der Liquidatoren sowie ihre Befugnisse, sofern
diese nicht ausdriicklich und ausschlieRlich aus dem Gesetz oder der Satzung
hervorgehen;

k) den Abschluss der Liquidation sowie in solchen Mitgliedstaaten, in denen die

Ldschung Rechtswirkungen auslost, die Loschung der Gesellschaft im Register.

WV 2012/17/EU Art. 3Nr. 1
(angepasst)

Artikel 14
> Anderungen von Urkunden und Angaben <XI

(1) Die Mitgliedstaaten treffen die erforderlichen Malinahmen, um sicherzustellen, dass jede
Anderung an den in Artikel 13 genannten Urkunden und Angaben im Einklang mit Artikel 15
Absdtze 3 und 5 in das zustdndige Register gemaR Artikel 15 Absatz 1 Unterabsatz 1
eingetragen und offen gelegt wird, in der Regel innerhalb von 21 Tagen, nachdem die
vollstandigen Unterlagen (iber diese Anderung, gegebenenfalls einschlieRlich der nach
X> nationalem <XI Recht fir die Eintragung in die Akte erforderlichen Prifung der
Rechtmaligkeit, eingegangen sind.

(2) Absatz 1 gilt nicht fiir die Unterlagen der Rechnungslegung geméal Artikel 13 Buchstabe f.

| ¥ 2009/101/EG (angepasst) |

Artikel 15
> Offenlegung im Register <X

(1) In jedem Mitgliedstaat wird entweder bei einem [X> Zentral-, oder <XI Handels- oder
Gesellschaftsregister X> (im Folgenden ,,das Register) <xI fur jede der dort eingetragenen
Gesellschaften eine Akte angelegt.

W 2012/17/EU Art. 3 Nr. 2
(angepasst)

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Gesellschaften eine einheitliche Kennung haben, durch
die sie eindeutig bei der Kommunikation zwischen Registern ber das System der Vernetzung
von Zentral-, Handels- und Gesellschaftsregistern, das geméald Artikel 21 Absatz 2 eingerichtet
wurde (im Folgenden ,,System der Registervernetzung®), ermittelt werden kdénnen. Diese
einheitliche Kennung besteht zumindest aus Elementen, die es ermdglichen, den Mitgliedstaat
des Registers, das inlandische Herkunftsregister und die Nummer der Gesellschaft in diesem
Register zu ermitteln sowie gegebenenfalls aus Kennzeichen, um Fehler bei der
Identifizierung zu vermeiden.
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| ¥ 2009/101/EG (angepasst) |

(2) Im Sinne dieses Artikels bedeutet der Ausdruck ,,in elektronischer Form®, dass die
Information mittels Gerédten flr die elektronische Verarbeitung (einschlielich digitaler
Kompression) und Speicherung von Daten am Ausgangspunkt gesendet und am Endpunkt
empfangen wird und sie vollstandig Gber Draht, Gber Funk, auf optischem oder anderem
elektromagnetischen Wege in der von den Mitgliedstaaten bestimmten Art und Weise
gesendet, weitergeleitet und empfangen wird.

(3) Alle Urkunden und Angaben, die nach Artikel 13 der Offenlegung unterliegen,
X> werden <XI in dieser Akte X> hinterlegt <XI oder in das Register X> eingetragen <XI; der
Gegenstand der Eintragungen in das Register muss in jedem Fall aus der Akte ersichtlich sein.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Gesellschaften und sonstige anmelde- oder
mitwirkungspflichtige Personen und Stellen alle Urkunden und Angaben, die nach Artikel 13
der Offenlegung unterliegen, in elektronischer Form einreichen kdnnen. Die Mitgliedstaaten
konnen auBerdem den Gesellschaften aller oder bestimmter Rechtsformen die Einreichung
aller oder eines Teils der betreffenden Urkunden und Angaben in elektronischer Form
vorschreiben.

Alle in Artikel 13 bezeichneten Urkunden und Angaben, die auf Papier oder in elektronischer
Form eingereicht werden, werden in elektronischer Form in der Akte hinterlegt oder in das
Register eingetragen. Zu diesem Zweck sorgen die Mitgliedstaaten dafur, dass alle
betreffenden Urkunden und Angaben, die auf Papier eingereicht werden, durch das Register
in elektronische Form gebracht werden.

Die in Artikel 13 bezeichneten Urkunden und Angaben, die bis spéatestens
zum 31. Dezember 2006 auf Papier eingereicht wurden, mussen nicht automatisch durch das
Register in elektronische Form gebracht werden. Die Mitgliedstaaten sorgen jedoch dafr,
dass sie nach Eingang eines Antrags auf Offenlegung in elektronischer Form nach den zur
Umsetzung von Absatz 4 verabschiedeten MalRnahmen durch das Register in elektronische
Form gebracht werden.

(4) Eine vollstandige oder auszugsweise Kopie der in Artikel 13 bezeichneten Urkunden oder
Angaben X> ist <] auf Antrag erhéltlich. Die Antrdge bei dem Register kbnnen wahlweise
auf Papier oder in elektronischer Form gestellt werden.

Die Kopien gemal Unterabsatz 1 X> sind <X] von dem Register wahlweise auf Papier oder in
elektronischer Form erhéltlich. Dies gilt fur alle schon eingereichten Urkunden und Angaben.
Die Mitgliedstaaten konnen jedoch beschlieBen, dass alle oder bestimmte Kategorien der
spatestens bis zum 31. Dezember 2006 auf Papier eingereichten Urkunden und Angaben von
dem Register nicht in elektronischer Form erhaltlich sind, wenn sie vor einem bestimmten,
dem Datum der Antragstellung vorausgehenden Zeitraum bei dem Register eingereicht
wurden. Dieser Zeitraum darf zehn Jahre nicht unterschreiten.

Die Gebuhren fir die Ausstellung einer vollstandigen oder auszugsweisen Kopie der in
Artikel 13 bezeichneten Urkunden oder Angaben auf Papier oder in elektronischer Form
dirfen die Verwaltungskosten nicht Gbersteigen.

Die Richtigkeit der auf Papier ausgestellten Kopien wird beglaubigt, sofern der Antragsteller
auf diese Beglaubigung nicht verzichtet. Die Richtigkeit der Kopien in elektronischer Form
wird nicht beglaubigt, es sei denn, die Beglaubigung wird vom Antragsteller ausdricklich
verlangt.
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Die Mitgliedstaaten treffen die erforderlichen MaRRnahmen, damit bei der Beglaubigung von
Kopien in elektronischer Form sowohl die Echtheit ihrer Herkunft als auch die Unversehrtheit
ihres Inhalts durch die Heranziehung mindestens einer fortgeschrittenen elektronischen
Signatur im Sinne des Artikels 2 Nummer 2 der Richtlinie 1999/93/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates*® sichergestellt wird.

(5) Die in Absatz 3 bezeichneten Urkunden und Angaben sind in einem von dem
Mitgliedstaat zu bestimmenden Amitsblatt entweder in Form einer vollstdndigen oder
auszugsweisen Wiedergabe oder in Form eines Hinweises auf die Hinterlegung des
Dokuments in der Akte oder auf seine Eintragung in das Register bekannt zu machen. Das
von dem Mitgliedstaat zu diesem Zweck bestimmte Amtsblatt kann in elektronischer Form
gefiihrt werden.

Die Mitgliedstaaten konnen beschlieen, die Bekanntmachung im Amtsblatt durch eine
andere ebenso wirksame Form der Veroffentlichung zu ersetzen, die zumindest die
Verwendung eines Systems voraussetzt, mit dem die offen gelegten Informationen
chronologisch geordnet Uber eine zentrale elektronische Plattform zuganglich gemacht
werden.

(6) Die Urkunden und Angaben konnen Dritten von der Gesellschaft erst nach der
Offenlegung gemaR Absatz 5 entgegengehalten werden, es sei denn, die Gesellschaft weist
nach, dass die Urkunden oder Angaben den Dritten bekannt waren.

Bei VVorgangen, die sich vor dem sechzehnten Tag nach der Offenlegung ereignen, kénnen die
Urkunden und Angaben Dritten jedoch nicht entgegengehalten werden, die nachweisen, dass
es ihnen unmdoglich war, die Urkunden oder Angaben zu kennen.

(7) Die Mitgliedstaaten treffen die erforderlichen MaRnahmen, um zu verhindern, dass der
Inhalt der nach Absatz 5 offen gelegten Informationen und der Inhalt des Registers oder der
Akte voneinander abweichen.

Im Fall einer Abweichung kann der nach Absatz 5 offen gelegte Text Dritten jedoch nicht
entgegengehalten werden; diese konnen sich jedoch auf den offen gelegten Text berufen, es
sei denn, die Gesellschaft weist nach, dass der in der Akte hinterlegte oder im Register
eingetragene Text den Dritten bekannt war.

Dritte kénnen sich darlber hinaus stets auf Urkunden und Angaben berufen, fur die die
Formalitaten der Offenlegung noch nicht erfiillt worden sind, es sei denn, die Urkunden oder
Angaben sind mangels Offenlegung nicht wirksam.

WV 2012/17/EU Art. 3 Nr. 3

(angepasst)
Artikel 16
X> Aktuelle Informationen Uber die nationalen Rechtsvorschriften Uber die Rechte
Dritter <]

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass mittels aktueller Informationen dargelegt wird,
aufgrund welcher > nationalen <XI rechtlichen Bestimmungen Dritte sich geméal3 Artikel 15

8 Richtlinie 1999/93/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Dezember 1999 (ber
gemeinschaftliche Rahmenbedingungen fiir elektronische Signaturen (ABI. L 13 vom 19.1.2000, S. 12).
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Absatze 5, 6 und 7 auf die in Artikel 13 genannten Angaben und alle dort genannten Arten
von Urkunden berufen kénnen.

(2) Die Mitgliedstaaten Ubermitteln die Informationen, die fur die Veroffentlichung im
européischen E-Justiz-Portal (im Folgenden ,,das Portal*) erforderlich sind, gemé&l3 den
Regelungen und technischen Anforderungen des Portals.

(3) Die Kommission veroffentlicht diese Informationen im Portal in allen Amtssprachen der
Union.

Artikel 17
> Zugang zu elektronischen Kopien von Urkunden und Angaben <X

|V 2012/17/EU Art. 3 Nr. 3

(1) Es werden auch elektronische Kopien der in Artikel 13 genannten Urkunden und Angaben
uber das System der Registervernetzung 6ffentlich zuganglich gemacht.

(2) Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die in Artikel 13 genannten Urkunden und
Angaben Uber das System der Registervernetzung in einem standardisierten
Nachrichtenformat verfugbar und auf elektronischem Wege zuganglich sind. Die
Mitgliedstaaten stellen ferner sicher, dass Mindeststandards fir die Sicherheit der
Datenlbermittlung eingehalten werden.

(3) Die Kommission bietet einen Suchdienst in allen Amtssprachen der Union zu in den
Mitgliedstaaten eingetragenen Gesellschaften an und sorgt so tber das Portal fiir den Zugang
zu

a) den in Artikel 13 bezeichneten Urkunden und Angaben;

b) den erlauternden Hinweisen, die in sdmtlichen Amtssprachen der Union verflgbar
sind und die diese Angaben und die Arten dieser Urkunden auflisten.

W 2012/17/EU Art. 3 Nr. 3
(angepasst)

Artikel 18
X> Gebuhren fur den Zugang zu Urkunden und Angaben <XI

(1) Die fir den Zugang zu den in Artikel 13 genannten Urkunden und Angaben Uber das
System der Registervernetzung erhobenen Gebihren X> gehen <XI nicht (ber die dadurch
verursachten Verwaltungskosten X> hinaus <XI.

(2) Die Mitgliedstaaten sorgen daflir, dass folgende Angaben Uber das System der
Registervernetzung kostenlos zugénglich sind:

a) Name und Rechtsform der Gesellschaft;
b) Sitz der Gesellschaft und der Mitgliedstaat, in dem sie eingetragen ist; sowie
C) Eintragungsnummer der Gesellschaft.
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Zusétzlich zu diesen Angaben kénnen die Mitgliedstaaten entscheiden, weitere Urkunden und
Angaben kostenlos zuganglich zu machen.

Artikel 19

X> Informationen Uber die Er6ffnung und Beendigung von Verfahren zur Abwicklung
oder Insolvenz und Uber die Léschung einer Gesellschaft aus dem Register <x]

(1) Das Register X> einer <XI Gesellschaft stellt tber das System der Registervernetzung
unverziglich Informationen Uber die Er6ffnung und Beendigung von Verfahren zur
Abwicklung oder Insolvenz der Gesellschaft und tber die Loschung der Gesellschaft aus dem
Register, falls dies Rechtsfolgen im Mitgliedstaat des Registers der Gesellschaft auslost, zur
Verfugung.

(2) Das Register der Zweigniederlassung gewahrleistet Uber das System der
Registervernetzung unverzuglich den Eingang der in Absatz 1 genannten Informationen.

(3) Der Austausch der in den Abséatzen 1 und 2 genannten Informationen ist fir die Register
kostenlos.

| 2009/101/EG (angepasst) |

Artikel 20
X> Sprache und Ubersetzung der offen gelegten Urkunden und Angaben <X

(1) Urkunden und Angaben, die nach Artikel 13 der Offenlegung unterliegen, sind in einer der
Sprachen zu erstellen und zu hinterlegen, die nach der Sprachregelung, die in dem
Mitgliedstaat gilt, in dem die Akte gemaR Artikel 15 Absatz 1 angelegt wird, zuléssig sind.

(2) Zusétzlich zu der obligatorischen Offenlegung nach Artikel 15 lassen die Mitgliedstaaten
die freiwillige Offenlegung der in Artikel 13 bezeichneten Urkunden und Angaben in
Ubereinstimmung mit Artikel 15 in jeder anderen Amtssprache der > Union <X zu.

Die Mitgliedstaaten koénnen vorschreiben, dass die Ubersetzung dieser Urkunden und
Angaben zu beglaubigen ist.

Die Mitgliedstaaten treffen die erforderlichen Mafnahmen, um den Zugang Dritter zu den
freiwillig offen gelegten Ubersetzungen zu erleichtern.

(3) Zusatzlich zu der obligatorischen Offenlegung nach Artikel 15 und der freiwilligen
Offenlegung nach Absatz 2 des vorliegenden Artikels kdnnen die Mitgliedstaaten die
Offenlegung der betreffenden Urkunden und Angaben in Ubereinstimmung mit Artikel 15 in
jeder anderen Sprache zulassen.

Die Mitgliedstaaten koénnen vorschreiben, dass die Ubersetzung dieser Urkunden und
Angaben zu beglaubigen ist.

(4) Im Fall einer Abweichung zwischen den in den Amtssprachen des Registers offen
gelegten Urkunden und Angaben und deren freiwillig offen gelegten Ubersetzungen konnen
letztere Dritten nicht entgegengehalten werden; diese konnen sich jedoch auf die freiwillig
offen gelegten Ubersetzungen berufen, es sei denn, die Gesellschaft weist nach, dass ihnen die
Fassung, fur die die Offenlegungspflicht gilt, bekannt war.
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V 2012/17/EU Art. 3 Nr. 4
(angepasst)

Artikel 21
x> System der Registervernetzung <xI

(1) Es wird eine zentrale Europdische Plattform (im Folgenden ,die Plattform®)
X> eingerichtet <x1.

(2) Das System der Registervernetzung besteht aus

- den Registern der Mitgliedstaaten,

- der Plattform,

- dem Portal, das als europdischer Zugangspunkt fiir den elektronischen Zugang dient.

(3) Die Mitgliedstaaten sorgen fir die Interoperabilitat ihrer Register innerhalb des Systems
der Registervernetzung ber die Plattform.

(4) Die Mitgliedstaaten kdnnen optionale Zugangspunkte zum System der Registervernetzung
einrichten. Sie unterrichten die Kommission ohne unangemessene Verzogerung Uber die
Einrichtung solcher Zugangspunkte und tber alle wesentlichen Anderungen ihres Betriebs.

(5) Der Zugang zu den Informationen aus dem System der Registervernetzung wird tber das
Portal und uber die von den Mitgliedstaaten eingerichteten optionalen Zugangspunkte
gewahrt.

(6) Die Errichtung des Systems der Registervernetzung lasst bestehende bilaterale
Vereinbarungen zwischen den Mitgliedstaaten Gber den Austausch von Informationen Uber
Gesellschaften unberhrt.

Artikel 22
B> Entwicklung und Betrieb der Plattform <

(1) Die Kommission entscheidet, ob sie die Plattform selbst entwickelt und/oder betreibt oder
durch einen Dritten entwickeln und/oder betreiben l&sst.

B> Entscheidet <X die Kommission, die Plattform durch einen Dritten entwickeln und/oder
betreiben zu lassen, so erfolgt die Auswahl des Dritten und die Durchsetzung der durch die
Kommission mit diesem Dritten geschlossenen Vereinbarung im Einklang mit der
Verordnung (EU, Euratom) Nr. 966/2012.

(2) Entscheidet die Kommission, die Plattform durch einen Dritten entwickeln zu lassen, so
legt sie im Wege von Durchfiihrungsrechtsakten die technischen Anforderungen fiir die
Zwecke des Verfahrens zur Vergabe offentlicher Auftrdge und die Dauer der mit diesem
Dritten zu schlieRenden Vereinbarung fest.

(3) Entscheidet die Kommission, die Plattform durch einen Dritten betreiben zu lassen, so
erlasst sie im Wege von Durchfihrungsrechtsakten genaue Vorschriften fur das
Betriebsmanagement der Plattform.

Das Betriebsmanagement der Plattform umfasst insbesondere Folgendes:
—~ die Uberwachung des Betriebs der Plattform,
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die Sicherheit und den Schutz der Daten, die Uber die Plattform Ubermittelt und
ausgetauscht werden,

die Koordinierung der Beziehungen zwischen den Registern der Mitgliedstaaten und
dem Dritten.

Der Betrieb der Plattform wird von der Kommission iberwacht.

(4) Die Durchfuhrungsrechtsakte nach den Absatzen 2 und 3 werden X> gemal <XI dem
B> in X1 Artikel 164 Absatz 2 X> genannten Priifverfahren <XI erlassen.

Artikel 23
X> Durchfuhrungsrechtsakte <X

Die Kommission erlasst im Wege von Durchfiihrungsrechtsakten Folgendes:

a)

b)
c)

d)

f)

9)

h)

)
k)

die technischen Anforderungen zur Festlegung der Methoden zur Kommunikation
auf elektronischem Wege fir die Zwecke des Systems der Registervernetzung;

die technische Spezifikation fiir die Ubertragungsprotokolle;

die technischen MalRnahmen, durch die die IT-Mindestsicherheitsstandards flr die
Bereitstellung und Verbreitung von Informationen innerhalb des Systems der
Registervernetzung gewahrleistet werden;

die technischen Anforderungen zur Festlegung der Methoden zum Austausch von
Informationen zwischen dem Register der Gesellschaft und dem Register der
Zweigniederlassung geméal den Artikeln 19 und 33;

die genaue Liste der zum Zwecke des Informationsaustauschs zwischen Registern zu
Ubertragenden Daten gemal} den Artikeln 19 und 129;

die technischen Anforderungen fir die Festlegung der Strukturen des standardisierten
Nachrichtenformats fiir den Austausch von Informationen zwischen den Registern,
der Plattform und dem Portal;

die technischen Anforderungen zur Festlegung des Datenbestandes, den die
Plattform bendtigt, um ihre Aufgaben zu erfillen, und der Methode zu Speicherung,
Verwendung und Schutz dieser Daten;

die technischen Anforderungen zur Festlegung der Struktur und Verwendung der
einheitlichen Kennung fur die Kommunikation zwischen Registern;

die Anforderungen zur Festlegung der technischen Betriebsmethoden des Systems
der Registervernetzung fir die Verbreitung und den Austausch von Informationen
und die Anforderungen zur Festlegung der IT-Dienstleistungen, die durch die
Plattform zur Verfligung gestellt werden, wobei die Nachrichtentbermittlung in der
x> maRgeblichen <XI Sprachfassung zu gewéhrleisten ist;

die harmonisierten Kriterien fiir den vom Portal angebotenen Suchdienst;

die Zahlungsmodalitaten unter Berucksichtigung zugéanglicher
Zahlungsmdglichkeiten, wie etwa Online-Zahlungen;

die Einzelheiten der erldauternden Hinweise mit Auflistung der Angaben und der
Arten von Urkunden gemaR Artikel 13;

die technischen Bedingungen fiir die Verfligbarkeit der durch das System der
Registervernetzung angebotenen Dienste;
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n) das Verfahren und die technischen Erfordernisse fur die Verbindung der optionalen
Zugangspunkte mit der Plattform.

Diese Durchfiihrungsrechtsakte werden gemé&R dem in Artikel 164 Absatz 2 genannten
Prifverfahren erlassen.

Artikel 24
X> Finanzierung <]

(1) Die Einrichtung und kunftige Weiterentwicklung der Plattform und die Anpassungen an
das Portal, die sich aus dieser Richtlinie ergeben, werden aus dem Gesamthaushalt der Union
finanziert.

(2) Wartung und Betrieb der Plattform werden aus dem Gesamthaushalt der Union finanziert;
eine Kofinanzierung X durch <XI Gebithren fir Zugang zu dem System der
Registervernetzung, die den einzelnen Nutzern in Rechnung gestellt werden, ist mdglich.
Dieser Absatz bertihrt nicht Gebuhren auf B> nationaler <] Ebene.

(3) Mittels delegierter Rechtsakte und gemall Artikel 163 kann die Kommission Regeln
daruber erlassen, ob die Plattform durch die Erhebung von Gebdiihren zu kofinanzieren ist, und
in diesem Fall tber den Betrag der Gebdiihren, die gemall Absatz 2 den einzelnen Nutzern in
Rechnung gestellt werden.

(4) Die Erhebung von Gebiihren gemaR Absatz 2 erfolgt unbeschadet der Erhebung der in
Artikel 18 Absatz 1 genannten Gebuhren, die von den Mitgliedstaaten gegebenenfalls fir die
Bereitstellung von Urkunden und Angaben berechnet werden.

(5) Gebuhren gemall Absatz 2 werden nicht fir die Bereitstellung der in Artikel 18 Absatz 2
Buchstaben a, b und ¢ genannten Angaben erhoben.

(6) Jeder Mitgliedstaat tragt die sich aus dieser Richtlinie ergebenden Kosten fiur die
Anpassung seiner inlandischen Register sowie fiir ihre Wartung und ihren Betrieb.

| ¥ 2009/101/EG (angepasst) |

Artikel 25
X> Angaben auf Geschéaftsbriefen und Bestellscheinen <X1

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass auf X> Geschaftsbriefen <XI und Bestellscheinen, die
auf Papier oder in sonstiger Weise erstellt werden, Folgendes anzugeben ist:

a) die notwendigen Angaben zur Identifizierung des Registers, bei dem die in
Artikel 15 bezeichnete Akte angelegt worden ist, sowie die Nummer der Eintragung
der Gesellschaft in dieses Register;

b) die Rechtsform und der satzungsmaéRige Sitz der Gesellschaft sowie gegebenenfalls,
dass sich die Gesellschaft in Liquidation befindet.

Wird auf diesen Dokumenten das Gesellschaftskapital angegeben, so ist das gezeichnete und
eingezahlte Kapital anzugeben.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Webseiten der Gesellschaft zumindest die in
Absatz 1 genannten Angaben enthalten sowie gegebenenfalls die Angabe des gezeichneten
und eingezahlten Kapitals.
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Artikel 26
X> Personen, welche die Formalitaten der Offenlegung erfullen <]

Jeder Mitgliedstaat bestimmt, welche Personen verpflichtet sind, die Formalitaten der
Offenlegung zu erfullen.

Artikel 27
X> Maldregeln <]
Die Mitgliedstaaten drohen geeignete MaRregeln zumindest fir den Fall an,

a) dass die in Artikel 13 Buchstabe f vorgeschriebene Offenlegung der X> Unterlagen
der Rechnungslegung <XI unterbleibt;

b) dass die in Artikel 25 vorgesehenen obligatorischen Angaben auf den
Geschéftspapieren oder auf der Webseite der Gesellschaft fehlen.

| ¥ 89/666/EWG (angepasst) |

ABSCHNITT 2

X> OFFENLEGUNGSVORSCHRIFTEN FUR <X] ZWEIGNIEDERLASSUNGEN VON
GESELLSCHAFTEN AUS ANDEREN MITGLIEDSTAATEN

Artikel 28
x> Offenlegung von Urkunden und Angaben Uber eine Zweigniederlassung <Xl

(1) Die Urkunden und Angaben (ber eine Zweigniederlassung, die in einem Mitgliedstaat von
einer > in Anhang Il genannten <X Gesellschaft errichtet worden ist, welche dem Recht
eines anderen Mitgliedsstaats unterliegt, sind nach dem Recht des Mitgliedstaats der
Zweigniederlassung im Einklang mit Artikel 15 offenzulegen.

(2) Weicht die Offenlegung bei der Zweigniederlassung von der Offenlegung bei der
Gesellschaft ab, so ist fur den Geschéftsverkehr mit der Zweigniederlassung die Offenlegung
bei der Zweigniederlassung malgebend.

WV 2012/17/EU Art. 1 Nr. 1
(angepasst)

(3) Die Urkunden und Angaben geméall Artikel 29 Absatz 1 > werden <X] Uber das System
der Registervernetzung offentlich zuganglich gemacht. Artikel 17 und Artikel 18 Absatz 1
gelten sinngemaR.

(4) Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass Zweigniederlassungen eine einheitliche Kennung
haben, durch die sie eindeutig bei der Kommunikation zwischen Registern iber das System
der Registervernetzung ermittelt werden koénnen. Diese einheitliche Kennung besteht
zumindest aus Elementen, die es ermdglichen, den Mitgliedstaat des Registers, das
inldndische Herkunftsregister und die Nummer der Zweigniederlassung in diesem Register zu
ermitteln, sowie gegebenenfalls aus Kennzeichen, um Fehler bei der Identifizierung zu
vermeiden.
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| 89/666/EWG (angepasst) |

Artikel 29
X> Offen zu legende Urkunden und Angaben <X]

(1) Die Pflicht zur Offenlegung nach Artikel 28 erstreckt sich lediglich auf folgende
Urkunden und Angaben:

a)
b)

c)

d)

f)

9)
h)

die Anschrift der Zweigniederlassung;
die Tatigkeit der Zweigniederlassung;

das Register, bei dem die in Artikel 15 bezeichnete Akte fiir die Gesellschaft
angelegt worden ist, und die Nummer der Eintragung in dieses Register;

die Firma wund die Rechtsform der Gesellschaft sowie die Firma der
Zweigniederlassung, sofern diese nicht mit der Firma der Gesellschaft
Ubereinstimmt;

die Bestellung, das Ausscheiden und die Personalien derjenigen, die befugt sind, die
Gesellschaft gerichtlich und auBergerichtlich zu vertreten, und zwar

- als gesetzlich vorgeschriebenes Organ der Gesellschaft oder als Mitglied eines
solchen Organs gemél3 der Offenlegung, die nach Artikel 13 Buchstabe d) bei
der Gesellschaft erfolgt,

- als stdndige Vertreter der Gesellschaft fir die Tatigkeit der
Zweigniederlassung, unter Angabe ihrer Befugnisse;

- die Auflosung der Gesellschaft, die Bestellung, die Personalien und die
Befugnisse der Liquidatoren sowie den Abschluss der Liquidation gemald der
Offenlegung, die nach Artikel 13 Buchstaben h, j und k bei der Gesellschaft
erfolgt,

- ein die Gesellschaft betreffendes Konkursverfahren, Vergleichsverfahren oder
ahnliches Verfahren;

die Unterlagen der Rechnungslegung gemal Artikel 30;
die B> SchlieBung <X] der Zweigniederlassung.

(2) Der Mitgliedstaat der Zweigniederlassung kann vorschreiben, dass Folgendes gemal
Artikel 28 offenzulegen ist:

a)

b)

d)

eine Unterschrift der in Absatz 1 Buchstaben e und f des vorliegenden Artikels
bezeichneten Personen;

der Errichtungsakt und, sofern diese Gegenstand eines gesonderten Aktes gemal
Artikel 13 Buchstaben a, b und c ist, die Satzung sowie Anderungen dieser
Unterlagen;

eine Bescheinigung aus dem in Absatz 1 Buchstabe c) des vorliegenden Artikels
genannten Register in Bezug auf das Bestehen der Gesellschaft;

Angaben Uber die Sicherheiten, bei denen Vermogenswerte der Gesellschaft belastet
werden, die sich in diesem Mitgliedstaat befinden, sofern diese Offenlegung sich auf
die Giiltigkeit solcher Sicherheiten bezieht.
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Artikel 30
X> Grenzen der Pflicht zur Offenlegung von Unterlagen der Rechnungslegung <XI

|V 89/666/EWG

Die Pflicht zur Offenlegung nach Artikel 29 Absatz 1 Buchstabe g erstreckt sich lediglich auf
die Unterlagen der Rechnungslegung der Gesellschaft, die nach dem Recht des Mitgliedstaats,
dem die Gesellschaft unterliegt, im Einklang mit der Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates* und der Richtlinie 2013/34/EU erstellt, gepriift und offen gelegt
worden sind.

| 89/666/EWG (angepasst) |

Artikel 31
X> Sprache und Ubersetzung der offen gelegten Urkunden <Xl

Der Mitgliedstaat der Zweigniederlassung kann vorschreiben, dass die in Artikel 29 Absatz 2
Buchstabe b und Artikel 30 bezeichneten Unterlagen in einer anderen Amtssprache der
X> Union <] offen gelegt werden und die Ubersetzung dieser Unterlagen beglaubigt wird.

Artikel 32

> Offenlegung beim Vorliegen mehrerer Zweigniederlassungen in einem
Mitgliedstaat <]

|\ 89/666/EWG |

Wenn in einem Mitgliedstaat mehrere Zweigniederlassungen ein und derselben Gesellschaft
bestehen, kann die in Artikel 29 Absatz 2 Buchstabe b) und Artikel 30 genannte Offenlegung
von dieser Gesellschaft nach ihrer Wahl bei dem Register einer dieser Zweigniederlassungen
vorgenommen werden.

In diesem Fall erstreckt sich die Offenlegungspflicht der Gbrigen Zweigniederlassungen auf
die Angabe des Registers der Zweigniederlassung, bei dem die Offenlegung erfolgt ist, sowie
auf die Nummer der Eintragung dieser Zweigniederlassung in dieses Register.

34 Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006 (ber
Abschlusspriifungen von Jahresabschliissen und konsolidierten Abschliissen, zur Anderung der
Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 84/253/EWG
des Rates (ABI. L 157 vom 9.6.2006, S. 87).
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\V 2012/17/EU Art. 1 Nr. 2
(angepasst)

Artikel 33

x> Informationen Uber die Eréffnung und Beendigung von Verfahren zur Abwicklung
oder Insolvenz und tber die Loschung der Gesellschaft aus dem Register <XI

X> (1) Artikel 19 erstreckt sich jeweils auf das Register der Gesellschaft und auf das Register
der Zweigniederlassung. <XI

(2) Die Mitgliedstaaten legen das Verfahren fest, das bei Eingang der in X> Artikel 19
Absatze 1 und 2 <X genannten Informationen einzuhalten ist. Dieses Verfahren stellt sicher,
dass sofern eine Gesellschaft aufgeldst oder aus anderen Grunden aus dem Register geldscht
worden ist, ihre Zweigniederlassungen ebenfalls ohne unangemessene Verzogerung aus dem
Register geloscht werden.

(3) Absatz 2 Satz 2 gilt nicht fur Zweigniederlassungen von Gesellschaften, die infolge einer
Anderung ihrer Rechtsform, einer Verschmelzung oder Spaltung oder einer
grenziiberschreitenden Verlegung ihres Sitzes aus dem Register geléscht worden sind.

| b 89/666/EWG (angepasst) |

Artikel 34
x> Angaben auf Geschaftsbriefen und Bestellscheinen <Xl

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass auf Geschaftsbriefen und Bestellscheinen, die von der
Zweigniederlassung benutzt werden, auBer den in Artikel 25 verlangten Angaben X> auch <Xl
das Register, bei dem die Akte fur die Zweigniederlassung angelegt worden ist, und die
Nummer der Eintragung in dieses Register anzugeben sind.

ABSCHNITT 3

X> OFFENLEGUNGSVORSCHRIFTEN FUR <X] ZWEIGNIEDERLASSUNGEN VON
GESELLSCHAFTEN AUS DRITTLANDERN

Artikel 35
x> Offenlegung von Urkunden und Angaben Uber eine Zweigniederlassung <Xl

(1) Die Urkunden und Angaben (ber eine Zweigniederlassung, die in einem Mitgliedstaat von
einer Gesellschaft errichtet worden ist, welche nicht dem Recht eines Mitgliedstaat unterliegt,
jedoch eine Rechtsform hat, die mit den Rechtsformen > der in Anhang Il genannten
Gesellschaften <xX] vergleichbar ist, X> werden <] nach dem Recht des Mitgliedstaats der
Zweigniederlassung im Einklang mit Artikel 15 X> offen gelegt <XI.

(2) Artikel 28 Absatz 2 findet Anwendung.
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Artikel 36
X> Pflicht zur Offenlegung von Urkunden und Angaben <Xl

Die Pflicht zur Offenlegung nach Artikel 35 erstreckt sich mindestens auf folgende Urkunden

und Angaben:

a) die Anschrift der Zweigniederlassung;

b) die Tétigkeit der Zweigniederlassung;

C) das Recht des Staates, dem die Gesellschaft unterliegt;

d) sofern dieses Recht es vorsieht, das Register, in das die Gesellschaft eingetragen ist,
und die Nummer der Eintragung in dieses Register;

e) den Errichtungsakt und, falls sie Gegenstand eines gesonderten Aktes ist, die Satzung
sowie jede Anderung dieser Unterlagen;

f) die Rechtsform, den Sitz und den Gegenstand der Gesellschaft sowie mindestens
jahrlich den Betrag des gezeichneten Kapitals, sofern diese Angaben nicht in den
unter Buchstabe e) genannten Urkunden gemacht werden;

9) die Firma der Gesellschaft sowie die Firma der Zweigniederlassung, sofern diese
nicht mit der Firma der Gesellschaft ibereinstimmt;

h) die Bestellung, das Ausscheiden und die Personalien derjenigen, die befugt sind, die
Gesellschaft gerichtlich und auf3ergerichtlich zu vertreten, und zwar
- als gesetzlich vorgeschriebenes Organ der Gesellschaft oder als Mitglied eines

solchen Organs,
- als stdndige Vertreter der Gesellschaft fir die Tatigkeit der
Zweigniederlassung.
Dabei X> wird angegeben <X1, welchen Umfang die Vertretungsmacht hat und ob die
betreffenden Personen diese allein oder nur gemeinschaftlich ausiiben kdnnen;
)] - die Auflésung der Gesellschaft, die Bestellung, die Personalien und die
Befugnisse der Liquidatoren sowie den Abschluss der Liquidation,
- ein die Gesellschaft betreffendes Konkursverfahren, Vergleichsverfahren oder
ahnliches Verfahren;

J) die Unterlagen der Rechnungslegung gemal Artikel 35;

k) die > Schliefung <X] der Zweigniederlassung.

Artikel 37

X> Grenzen der Pflicht zur Offenlegung von Unterlagen der Rechnungslegung <XI

(1) Die Pflicht zur Offenlegung nach Artikel 36 Buchstabe j erstreckt sich auf die Unterlagen
der Rechnungslegung der Gesellschaft, die nach dem Recht des Staates, dem die Gesellschaft
unterliegt, erstellt, gepruft und offen gelegt worden sind. Werden diese Unterlagen nicht
gemal der Richtlinie 2013/34/EU oder in gleichwertiger Form erstellt, so konnen die
Mitgliedstaaten die Erstellung und Offenlegung der Unterlagen der Rechnungslegung, die
sich auf die Tatigkeiten der Zweigniederlassung beziehen, verlangen.

(2) Die Artikel 31 und 32 finden Anwendung.
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Artikel 38
X> Angaben auf Geschaftsbriefen und Bestellscheinen <Xl

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass auf Geschaftsbriefen und Bestellscheinen, die von der
Zweigniederlassung benutzt werden, das Register, bei dem die Akte fir die
Zweigniederlassung angelegt worden ist, und die Nummer der Eintragung in dieses Register
anzugeben sind. Sofern das Recht des Staates, dem die Gesellschaft unterliegt, eine
Eintragung in ein Register vorsieht, X> werden <X das Register, in das die Gesellschaft
eingetragen ist, und die Nummer der Eintragung in dieses Register ebenfalls
B> angegeben <.

ABSCHNITT 4

X> ANWENDUNGS- UND DURCHFUHRUNGSBESTIMMUNGEN <X]

Artikel 39
B> Malregeln <<

Die Mitgliedstaaten drohen geeignete Maliregeln flr den Fall an, dass die in den Artikeln 28,
29, 30, 35, 36 und 37 vorgeschriebene Offenlegung unterbleibt oder die nach den Artikeln 34
und 38 vorgeschriebenen Angaben auf den Geschéaftsbriefen und Bestellscheinen fehlen.

Artikel 40
X> Personen, welche die Formalitaten der Offenlegung erfullen <]

Jeder Mitgliedstaat bestimmt, welche Personen verpflichtet sind, die durch die Abschnitte 2
und 3 vorgeschriebenen Formalitaten der Offenlegung zu erfullen.

Artikel 41

x> Ausnahmen von den fur Zweigniederlassungen im Hinblick auf die Offenlegung von
Unterlagen der Rechnungslegung geltenden Vorschriften <xI

(1) Die Artikel 30 und 37 finden keine Anwendung auf die Zweigniederlassungen von Kredit-
und Finanzinstituten, die unter die Richtlinie 89/117/EWG des Rates® fallen.

(2) Bis zu einer spateren Koordinierung kénnen die Mitgliedstaaten von der Anwendung der
Artikel 30 und 37 auf Zweigniederlassungen absehen, die von Versicherungsgesellschaften
errichtet werden.

® Richtlinie 89/117/EWG des Rates vom 13. Februar 1989 uber die Pflichten der in einem Mitgliedstaat
eingerichteten Zweigniederlassungen von Kreditinstituten und Finanzinstituten mit Sitz auRRerhalb
dieses Mitgliedstaats zur Offenlegung von Jahresabschlussunterlagen (ABI. L 44 vom 16. 2. 1989,
S. 40).
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Artikel 42
X> Kontaktausschuss <X

Der mit Artikel 52 der Richtlinie 78/660/EWG des Rates® geschaffene Kontaktausschuss hat
aullerdem die Aufgabe,

a) unbeschadet der Artikel 258 und 259 des Vertrages eine gleichmaRige Anwendung
der > Vorschriften der Abschnitte 2 und 3 und dieses Abschnittes <xI durch eine
regelmaRige Abstimmung, insbesondere in konkreten Anwendungsfragen, zu
erleichtern;

b) die Kommission erforderlichenfalls beziglich Erganzungen und Anderungen der
> Vorschriften der Abschnitte 2 und 3 und dieses Abschnittes <X1 zu beraten.

| 2012/30/EU (angepasst) |

Kapitel IV

X> Kapitalerhaltung und -anderung <xI
ABSCHNITT 1

X> KAPITALANFORDERUNGEN <X]

Artikel 43
x> Allgemeine Bestimmungen <X]

B> (1) Die durch dieses Kapitel vorgeschriebenen Malinahmen gelten fur alle in Anhang |
genannten Gesellschaften. <X

B> (2) Die Mitgliedstaaten brauchen die Vorschriften dieses Abschnitts auf
Investmentgesellschaften mit veranderlichem Kapital und auf Genossenschaften, die in einer
der in Anhang | genannten Rechtsformen gegriindet worden sind, nicht anzuwenden. Soweit
die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten von dieser Mdglichkeit Gebrauch machen,
verpflichten sie diese Gesellschaften die Bezeichnung ,Investmentgesellschaft mit
verdnderlichem Kapital* oder ,,Genossenschaft® auf allen in Artikel 25 genannten
Schriftstlicken anzugeben. <X

% Vierte Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom 25.Juli 1978 aufgrund von Artikel 54 Absatz 3
Buchstabe g) des Vertrages uber den Jahresabschluss von Gesellschaften bestimmter Rechtsformen
(ABI. L 222 vom 14.8.1978, S. 11).
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Artikel 44
X> Mindestkapital <X

| 2012/30/EU

(1) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten fordern fur die Griindung der Gesellschaft oder
fir die Erteilung der Genehmigung zur Aufnahme ihrer Geschaftstatigkeit die Zeichnung
eines Mindestkapitals, dessen Betrag nicht auf weniger als 25 000 EUR festgesetzt werden
darf.

(2) Auf Vorschlag der Kommission prifen das Européische Parlament und der Rat gemaR
Artikel 50 Absatz 1 und Absatz 2 Buchstabe g des Vertrags alle fiinf Jahre die in Euro
ausgedruckten Betrdge in Absatz 1 unter Berlcksichtigung der wirtschaftlichen und
monetéren Entwicklung in der Union sowie der Tendenzen, die Wahl der in Anhang |
genannten Gesellschaftsformen grof3en und mittleren Unternehmen vorzubehalten, und andern
diese Betrage gegebenenfalls.

| 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 45
x> Vermogensgegenstande <xI

| 2012/30/EU

Das gezeichnete Kapital darf nur aus Vermdgensgegenstdnden bestehen, deren
wirtschaftlicher Wert feststellbar ist. Jedoch kénnen diese Vermdgensgegenstande nicht aus
Verpflichtungen zu Arbeits- oder Dienstleistungen bestehen.

|\ 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 46
X> Ausgabekurs der Aktien <XI

|\ 2012/30/EU

Die Aktien dirfen nicht unter dem Nennbetrag oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden
ist, nicht unter dem rechnerischen Wert ausgegeben werden.

Die Mitgliedstaaten kdnnen jedoch zulassen, dass diejenigen, die sich berufsmaRig mit der
Unterbringung von Aktien befassen, weniger als den Gesamtbetrag der Aktien zahlen, die sie
bei diesem Vorgang zeichnen.
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| 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 47
X> Leistung von Einlagen auf ausgegebene Aktien <x]

Die Einlagen auf ausgegebene Aktien > werden <XI im Zeitpunkt der Grindung der
Gesellschaft oder der Erteilung der Genehmigung zur Aufnahme ihrer Geschéftstatigkeit in
Hohe von mindestens 25 % des Nennbetrags der Aktien oder, wenn ein Nennbetrag nicht
vorhanden ist, ihres rechnerischen Wertes geleistet.

Jedoch X> werden <X] Einlagen, die nicht Bareinlagen sind, fir Aktien, die im Zeitpunkt der
Grundung der Gesellschaft oder im Zeitpunkt der Erteilung der Genehmigung zur Aufnahme
ihrer Geschéftstatigkeit ausgegeben werden, innerhalb von finf Jahren nach diesem Zeitpunkt
vollstandig geleistet.

ABSCHNITT 2

X> ERHALTUNG DES GESETZLICH VORGESCHRIEBENEN KAPITALS <X]

Artikel 48
> Sachverstandigenberichte tGber Einlagen, die nicht Bareinlagen sind <Xl

(1) Die Einlagen, die nicht Bareinlagen sind, sind Gegenstand eines besonderen Berichts, der
vor der Grundung der Gesellschaft oder vor dem Zeitpunkt, zu dem sie die Genehmigung zur
Aufnahme ihrer Geschéftstatigkeit erhalt, durch einen oder mehrere von ihr unabhéngige
Sachversténdige, die durch eine Verwaltungsbehdrde oder ein Gericht bestellt oder zugelassen
sind, erstellt wird. Sachverstandige kdénnen nach den Rechtsvorschriften jedes Mitgliedstaats
natlrliche Personen, juristische Personen oder Gesellschaften sein.

(2) Der in Absatz 1 genannte Sachverstdndigenbericht muss mindestens jede Einlage
beschreiben, die angewandten Bewertungsverfahren nennen und angeben, ob die Werte, zu
denen diese Verfahren fuhren, wenigstens der Zahl und dem Nennbetrag oder, wenn ein
Nennbetrag nicht vorhanden ist, dem rechnerischen Wert und gegebenenfalls dem Mehrbetrag
der dafur > auszugebenden <X Aktien entsprechen.

(3) Der Sachverstandigenbericht > wird <X nach den in den Rechtsvorschriften der
einzelnen Mitgliedstaaten gemaR Artikel 15 vorgesehenen Verfahren X> offen gelegt <X1.

(4) Die Mitgliedstaaten brauchen diesen Artikel nicht anzuwenden, wenn 90 % des
Nennbetrags oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, des rechnerischen Wertes aller
Aktien an eine oder mehrere Gesellschaften gegen X> Einlagen <X, die nicht Bareinlagen
sind, ausgegeben werden und wenn folgende Voraussetzungen erftllt sind:

a) bei der Gesellschaft, an welche die Einlagen geleistet werden, haben die in Artikel 4
Buchstabe i genannten Personen oder Gesellschaften auf die Erstellung des
Sachverstéandigenberichts verzichtet;

b) dieser Verzicht ist nach Absatz 3 offen gelegt worden;

C) die Gesellschaften, welche die Einlagen leisten, verfligen tber Ricklagen, die nach
Gesetz oder Satzung nicht ausgeschittet werden dirfen und deren Hohe mindestens
dem Nennbetrag oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, dem rechnerischen
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Wert der gegen solche Einlagen ausgegebenen Aktien entspricht, die nicht
Bareinlagen sind;

d) die Gesellschaften, welche die Einlagen leisten, verpflichten sich bis zu dem unter
Buchstabe ¢ genannten Betrag, fir diejenigen Schulden der empfangenden
Gesellschaft einzustehen, die zwischen dem Zeitpunkt der Ausgabe der Aktien gegen
Einlagen, die nicht Bareinlagen sind, und einem Jahr nach der Bekanntmachung des
Jahresabschlusses dieser Gesellschaft entstehen, der sich auf das Geschaftsjahr
bezieht, in dem die Einlagen geleistet worden sind I ; jede <XI Ubertragung dieser
Aktien innerhalb dieser Frist ist unzul&ssig;

e) die unter Buchstabe d genannte Verpflichtung ist nach Absatz 3 offen gelegt worden
und
f) die Gesellschaften, welche die Einlagen leisten, stellen einen Betrag in Hohe des

unter Buchstabe ¢ genannten Betrags in eine Ricklage ein, die erst ausgeschittet
werden darf nach Ablauf einer Frist von drei Jahren nach Bekanntmachung des
Jahresabschlusses der empfangenden Gesellschaft, der sich auf das Geschéftsjahr
bezieht, in dem die Einlagen geleistet worden sind, oder gegebenenfalls nach einem
spateren Zeitpunkt, zu dem alle innerhalb der Frist geltend gemachten Anspriiche aus
der unter Buchstabe d genannten Verpflichtung erfullt sind.

(5) Mitgliedstaaten konnen beschliel3en, diesen Artikel bei der Bildung einer neuen
Gesellschaft im Wege der Verschmelzung oder Spaltung nicht anzuwenden, wenn ein Bericht
eines oder mehrerer unabh&ngiger Sachverstandiger Uber die Verschmelzungs- oder
Spaltungspléne erstellt wird.

BeschlieRen Mitgliedstaaten, diesen Artikel in den in Unterabsatz 1 beschriebenen Fallen
anzuwenden, so kdnnen sie gestatten, dass der gemaR diesem Artikel erstellte Bericht und der
Bericht des bzw. der unabhdngigen Sachverstdndigen Uber die Verschmelzungs- oder
Spaltungspléne von demselben bzw. denselben Sachverstéandigen erstellt werden.

Artikel 49
X> Ausnahme vom Erfordernis eines Sachverstandigenberichts <X]

(1) Die Mitgliedstaaten kénnen beschlieRen, Artikel 48 Absatze 1, 2 und 3 dieser Richtlinie
nicht anzuwenden, wenn auf Beschluss des Verwaltungs- oder Leitungsorgans ubertragbare
Wertpapiere im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 18 der Richtlinie 2004/39/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates®’, oder Geldmarktinstrumente im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 19 derselben Richtlinie als Sacheinlage eingebracht werden und diese
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente zu dem gewichteten Durchschnittspreis bewertet
werden, zu dem sie wahrend einer durch die nationalen Rechtsvorschriften zu bestimmenden
ausreichenden Zeitspanne vor dem Tag ihrer tatsachlichen Einbringung als Sacheinlage auf
einem oder mehreren geregelten Markten im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der
genannten Richtlinie gehandelt wurden.

Waurde dieser Preis jedoch durch auBergewdhnliche Umstande beeinflusst, die eine erhebliche
Anderung des Wertes des Vermogensgegenstandes zum Zeitpunkt seiner tatsachlichen
Einbringung bewirken wiirden, und zwar auch in Féllen, in denen der Markt fur diese

3 Richtlinie 2004/39/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tber Markte fir
Finanzinstrumente, zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der
Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 93/22/EWG des Rates (ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1).
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Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente illiquide geworden ist, so veranlasst das
Verwaltungs- oder Leitungsorgan eine Neubewertung.

Fur eine derartige Neubewertung gilt Artikel 48 Absatze 1, 2 und 3.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen beschlielRen, Artikel 48 Absétze 1, 2 und 3 nicht anzuwenden,
wenn auf Beschluss des Verwaltungs- oder Leitungsorgans andere Vermégensgegenstéande als
die in Absatz 1 dieses Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente als
Sacheinlagen eingebracht werden, die bereits von einem anerkannten unabhangigen
Sachverstdndigen zum beizulegenden Zeitwert (,fair value®) bewertet wurden, und die
folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) der beizulegende Zeitwert wird fir einen Stichtag ermittelt, der nicht mehr als sechs
Monate vor dem Tag der tatsédchlichen Einbringung des Vermdgensgegenstands
liegt;

b) die Bewertung wurde nach den in dem Mitgliedstaat fiir die Art der einzubringenden
Vermdogensgegenstande allgemein anerkannten Bewertungsnormen und -grundsatzen
vorgenommen.

Sind neue erhebliche Umstinde eingetreten, die eine wesentliche Anderung des
beizulegenden Zeitwerts des Vermdogensgegenstands zum Zeitpunkt seiner tatséchlichen
Einbringung bewirken wirden, so veranlasst das Verwaltungs- oder Leitungsorgan eine
Neubewertung.

Fur eine derartige Neubewertung gilt Artikel 48 Absatze 1, 2 und 3.

Wurde eine solche Neubewertung nicht vorgenommen, kénnen ein oder mehrere Aktionare,
die am Tag des Beschlusses iber eine Kapitalerh6hung zusammengenommen mindestens 5 %
des gezeichneten Kapitals der Gesellschaft halten, eine Bewertung durch einen unabhangigen
Sachverstandigen verlangen; in diesem Fall gilt Artikel 48 Absatze 1, 2 und 3.

Dieser oder diese Aktiondre konnen einen entsprechenden Antrag bis zum Tag der
tatsdchlichen Einbringung der Vermdgensgegenstande stellen, sofern er oder sie am
Antragstag immer noch, wie zuvor am Tag des Kapitalerhohungsbeschlusses,
zusammengenommen mindestens 5% des gezeichneten Kapitals der Gesellschaft héalt
bzw. halten.

(3) Die Mitgliedstaaten konnen beschliel3en, Artikel 48 Absétze 1, 2 und 3 nicht anzuwenden,
wenn auf Beschluss des Verwaltungs- oder Leitungsorgans andere Vermégensgegenstéande als
die in Absatz 1 dieses Artikels genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente als
Sacheinlagen  eingebracht ~ werden, deren  beizulegender  Zeitwert aus  der
Vermogensaufstellung des gesetzlichen Abschlusses des vorausgegangenen Geschéftsjahrs
hervorgeht, sofern dieser Abschluss nach Mafgabe der Richtlinie 2006/43/EG geprift wurde.

Absatz 2 Unterabsétze 2 bis 5 dieses Artikels gelten entsprechend.

Artikel 50
x> Sacheinlagen ohne Sachverstandigenbericht <XI

| 2012/30/EU

(1) Werden Sacheinlagen nach Artikel 49 ohne einen Sachverstandigenbericht im Sinne von
Artikel 48 Absédtze 1, 2 und 3 eingebracht, so wird zusétzlich zu den nach Artikel 4
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Buchstabe h geforderten Angaben und innerhalb eines Monats nach dem Tag der
tatsachlichen Einbringung der Vermdgensgegenstande in einer Erklarung Folgendes offen
gelegt:

a) eine Beschreibung der betreffenden Sacheinlage;

b) ihr ~ Wert, die Quelle dieser Bewertung sowie gegebenenfalls die
Bewertungsmethode;

c) Angaben dartiber, ob der ermittelte Wert wenigstens der Zahl und dem Nennbetrag

oder — falls ein Nennbetrag nicht vorhanden ist — dem rechnerischen Wert und
gegebenenfalls dem Mehrbetrag der fiir eine solche Sacheinlage auszugebenden
Aktien entspricht und

d) eine Erklarung, dass in Bezug auf die urspringliche Bewertung keine neuen
erheblichen Umstéande eingetreten sind.

Diese Offenlegung erfolgt nach Artikel 15 nach MaRgabe der Vorschriften jedes
Mitgliedstaats.

(2) Wird die Einbringung von Sacheinlagen im Zusammenhang mit einer vorgeschlagenen
Kapitalerhohung gemaR Artikel 67 Absatz 2 ohne einen Sachverstandigenbericht im Sinne
von Artikel 48 Absatze 1, 2 und 3 vorgeschlagen, so werden das Datum des Beschlusses Uber
die Kapitalerhohung und die Angaben nach Absatz 1 dieses Artikels in einer
Bekanntmachung gemal Artikel 15 nach MaRgabe der VVorschriften jedes Mitgliedstaats offen
gelegt, bevor die Einbringung des Vermdgensgegenstands als Sacheinlage wirksam wird. In
diesem Falle beschrénkt sich die in Absatz 1 dieses Artikels genannte Erklarung darauf, dass
seit der Offenlegung in der genannten Bekanntmachung keine neuen Umsténde eingetreten
sind.

(3) Jeder Mitgliedstaat stellt durch geeignete Malinahmen sicher, dass das in Artikel 49 und in
dem vorliegenden Artikel beschriebene Verfahren eingehalten wird, wenn Sacheinlagen ohne
einen Sachverstandigenbericht nach Artikel 48 Absétze 1, 2 und 3 eingebracht werden.

| 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 51

x> Bedeutende Akquisition nach der Grindung der Gesellschaft oder der Genehmigung
zur Aufnahme ihrer Geschaftstatigkeit <xI

(1) Der Erwerb jedes Vermdgensgegenstands, der einer unter Artikel 4 Buchstabe i fallenden
Person oder Gesellschaft gehort, durch die Gesellschaft fir einen Gegenwert von
mindestens 1/10 des gezeichneten Kapitals [X> ist <XI Gegenstand einer Prifung und
Offenlegung entsprechend der in Artikel 48 Absétze 1, 2 und 3 vorgesehenen ; er unterliegt
der Zustimmung der Hauptversammlung, falls er vor Ablauf einer Frist erfolgt, die in den
X> nationalen <XI Rechtsvorschriften auf mindestens zwei Jahre nach der Grindung der
Gesellschaft oder nach dem Zeitpunkt festzusetzen ist, in dem die Gesellschaft die
Genehmigung zur Aufnahme ihrer Geschaftstatigkeit erhalt.

Die Artikel 49 und 50 gelten entsprechend.

Die Mitgliedstaaten konnen die Anwendung dieser Vorschriften auch vorsehen, wenn der
Vermdogensgegenstand einem Aktiondr oder einer anderen Person gehort.
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(2) Absatz 1 B> wird <XI weder auf den Erwerb im Rahmen der laufenden Geschéafte der
Gesellschaft noch auf den Erwerb, der auf Anordnung oder unter Aufsicht einer
Verwaltungsbehdrde oder eines Gerichts erfolgt, noch auf den Erwerb an der Borse
X> angewendet <xI.

Artikel 52
X> Verpflichtung der Aktionare, ihre Einlagen zu leisten <]

| 2012/30/EU

Unbeschadet der Vorschriften Gber die Herabsetzung des gezeichneten Kapitals dirfen die
Aktionére nicht von der Verpflichtung befreit werden, ihre Einlage zu leisten.

| 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 53
X> Garantien bei der Umwandlung der Gesellschaft <X

Bis zur spateren Koordinierung der [X> nationalen <XI Rechtsvorschriften treffen die
Mitgliedstaaten die notwendigen MalRnahmen, damit zumindest gleiche Garantien, wie sie in
den Artikeln 3 bis 6 und den Artikeln 44 bis 52 vorgesehen sind, bei der Umwandlung einer
Gesellschaft einer anderen Rechtsform in eine Aktiengesellschaft gegeben sind.

Artikel 54
X> Anderungen der Satzung oder des Errichtungsakts <]

| 2012/30/EU

Die Artikel 3 bis 6 und die Artikel 44 bis 53 lassen die Vorschriften der Mitgliedstaaten tber
die Zustandigkeit und das Verfahren bei Anderungen der Satzung oder des Errichtungsaktes
unberuhrt.

| 2012/30/EU (angepasst) |

ABSCHNITT 3

X> BESTIMMUNGEN ZUR AUSSCHUTTUNG <X]

Artikel 55
X> Allgemeine Bestimmungen zur Ausschittung <X

(1) Ausgenommen in den Féllen einer Kapitalherabsetzung darf keine Ausschittung an die
Aktionére erfolgen, wenn bei Abschluss des letzten Geschéftsjahres das Nettoaktivvermdégen,
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wie es der Jahresabschluss ausweist, den Betrag des gezeichneten Kapitals zuzuglich der
Ricklagen, deren Ausschittung das Gesetz oder die Satzung nicht gestattet, durch eine solche
Ausschiittung unterschreitet oder unterschreiten wirde.

(2) Der Betrag des in Absatz 1 genannten gezeichneten Kapitals wird um den Betrag des
gezeichneten Kapitals, der noch nicht eingefordert ist, vermindert, sofern der letztere nicht auf
der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen wird.

(3) Der Betrag einer Ausschiuttung an die Aktiondre darf den Betrag des Ergebnisses des
letzten abgeschlossenen Geschéftsjahres, zuziglich des Gewinnvortrags und der Entnahmen
aus hierfur verfugbaren Ricklagen, jedoch vermindert um die Verluste aus friheren
Geschéftsjahren sowie um die Betrége, die nach Gesetz oder Satzung in Ricklagen eingestellt
worden sind, nicht Gberschreiten.

(4) Der > Ausdruck <x1 ,, Ausschittung® unter den Absatzen 1 und 3 umfasst insbesondere
die Zahlung von Dividenden und von Zinsen flr Aktien.

(5) Gestatten die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats Abschlagszahlungen auf
Dividenden, so unterwerfen sie diese mindestens folgenden Bedingungen:

a) Eine Zwischenbilanz wird erstellt, aus der hervorgeht, dass fiir die Ausschittungen
gentigend Mittel zur Verfligung stehen;

b) der auszuschittende Betrag darf den Betrag des Ergebnisses, das seit dem Ende des
letzten Geschaftsjahres, fir das der Jahresabschluss aufgestellt worden ist, erzielt
worden ist, zuziglich des Gewinnvortrags und der Entnahmen aus hierflr
verfligbaren Riucklagen, jedoch vermindert um die Verluste aus friheren
Geschéftsjahren sowie um die nach Gesetz oder Satzung in eine Ruicklage
einzustellenden Betrége, nicht Uberschreiten.

(6) Die Absétze 1 bis 5 bertihren nicht die Vorschriften der Mitgliedstaaten tber die Erhéhung
des gezeichneten Kapitals aus Gesellschaftsmitteln.

(7) Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats konnen von Absatz 1 fir
Investmentgesellschaften mit festem Kapital abweichen.

B> Der Ausdruck <1 ,,Investmentgesellschaften mit festem Kapital® im Sinne dieses
Absatzes X> bezeichnet <XI nur Gesellschaften,

a) deren Gegenstand es ausschliel3lich ist, ihre Mittel in verschiedenen Wertpapieren, in
verschiedenen Grundstucken oder in anderen Werten anzulegen mit dem einzigen
Ziel, das Risiko der Investitionen zu verteilen und ihre Aktionédre an dem Gewinn aus
der Verwaltung ihres Vermdégens zu beteiligen, und

b) die sich an die Offentlichkeit wenden, um ihre eigenen Aktien unterzubringen.
Soweit die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten von dieser Mdglichkeit Gebrauch machen:

a) verpflichten sie diese Gesellschaften, die Bezeichnung ,,Investmentgesellschaft* auf
allen in Artikel 25 genannten X> Dokumenten <X anzugeben;

b) gestatten sie es einer solchen Gesellschaft, deren Nettoaktivvermdgen den in
Absatz 1 beschriebenen Betrag unterschreitet, nicht, eine Ausschittung an die
Aktiondre vorzunehmen, wenn bei Abschluss des letzten Geschéftsjahres das
gesamte Aktivvermogen, wie es der Jahresabschluss ausweist, den eineinhalbfachen
Betrag der gesamten Verbindlichkeiten der Gesellschaft, wie sie der Jahresabschluss
ausweist, durch eine solche Ausschittung unterschreitet oder unterschreiten wirde;
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C) verpflichten sie diese Gesellschaften, die eine Ausschittung vornehmen, wenn ihr
Nettoaktivvermdgen den in Absatz 1 beschriebenen Betrag unterschreitet, einen
entsprechenden Vermerk in den Jahresabschluss aufzunehmen.

Artikel 56
X> Rickgewahrung unrechtméaRiger Ausschittungen <Xl

Jede Ausschittung, die entgegen Artikel 55 erfolgt, > wird <X] von den Aktionéaren, die sie
empfangen haben, X> zurickgewahrt <X, wenn die Gesellschaft beweist, dass diesen
Aktionéren die Unzuldssigkeit der an sie erfolgten Ausschittung bekannt war oder sie darlber
nach den Umstanden nicht in Unkenntnis sein konnten.

Artikel 57
X> Schwere Verluste des gezeichneten Kapitals <XI

(1) Bei schweren Verlusten des gezeichneten Kapitals X> wird <] die Hauptversammlung
innerhalb einer durch die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten zu bestimmenden Frist
einberufen, um zu prifen, ob die Gesellschaft aufzulosen ist oder andere Malinahmen zu
ergreifen sind.

(2) Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats kdnnen die Hohe des als schwer zu
erachtenden Verlustes im Sinne des Absatzes 1 nicht auf mehr als die Halfte des gezeichneten
Kapitals festsetzen.

ABSCHNITT 4

X> BESTIMMUNGEN ZUM ERWERB EIGENER AKTIEN DURCH EINE
GESELLSCHAFT <Xl

Artikel 58
X> Keine Zeichnung von eigenen Aktien <Xl

|\ 2012/30/EU

(1) Die Gesellschaft darf keine eigenen Aktien zeichnen.

(2) Sind die Aktien der Gesellschaft durch eine Person gezeichnet worden, die im eigenen
Namen, aber fir Rechnung der Gesellschaft handelt, so gilt die Zeichnung als fur eigene
Rechnung des Zeichners vorgenommen.

(3) Die in Artikel 4 Buchstabe i genannten Personen oder Gesellschaften oder, im Falle der
Erhéhung des gezeichneten Kapitals, die Mitglieder des Verwaltungs- oder Leitungsorgans
sind verpflichtet, die Einlagen auf Aktien zu leisten, die unter VerstoR gegen den
vorliegenden Artikel gezeichnet worden sind.

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten kénnen jedoch vorsehen, dass jeder Betroffene
sich von dieser Verpflichtung befreien kann, indem er beweist, dass ihn personlich kein
Verschulden trifft.
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Artikel 59
x> Erwerb eigener Aktien <Xl

(1) Unbeschadet des Grundsatzes der Gleichbehandlung aller Aktionére, die sich in denselben
Verhaltnissen befinden und unbeschadet der Richtlinie 2003/6/EG kann ein Mitgliedstaat
einer Gesellschaft gestatten, ihre eigenen Aktien entweder selbst oder durch eine im eigenen
Namen, aber fir Rechnung der Gesellschaft handelnde Person zu erwerben. Insoweit ein
solcher Erwerb gestattet ist, knupfen die Mitgliedstaaten diesen Erwerb an folgende
Bedingungen:

a)

b)

c)

Die Genehmigung fur den Erwerb wird von der Hauptversammlung erteilt, welche
die Einzelheiten des vorgesehenen Erwerbs und insbesondere die Hochstzahl der zu
erwerbenden Aktien, die Geltungsdauer der Genehmigung, die sich nach den
nationalen Rechtsvorschriften richtet, dabei aber funf Jahre nicht Gberschreiten darf,
und bei entgeltlichem Erwerb den niedrigsten und héchsten Gegenwert festlegt. Die
Mitglieder des Verwaltungs- oder Leitungsorgans missen sich davon (berzeugen,
dass im Zeitpunkt jedes genehmigten Erwerbs die unter den Buchstaben b und ¢
genannten Bedingungen beachtet werden;

der Erwerb von Aktien einschlieBlich der Aktien, welche die Gesellschaft friiher
erworben hat und noch halt, sowie der Aktien, die eine Person im eigenen Namen,
jedoch fur Rechnung der Gesellschaft erworben hat, darf nicht dazu flihren, dass das
Nettoaktivvermogen den in Artikel 55 Absdtze 1 und 2 genannten Betrag
unterschreitet;

der Vorgang darf nur voll eingezahlte Aktien betreffen.

Die Mitgliedstaaten konnen ferner den Erwerb von Aktien im Sinne von Unterabsatz 1 jeder
beliebigen der folgenden Bedingungen unterwerfen:

a)

b)

d)

DE

Der Nennbetrag oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, der rechnerische
Wert der erworbenen Aktien einschlieBlich der Aktien, welche die Gesellschaft
friher erworben hat und noch hélt, sowie der Aktien, die eine Person im eigenen
Namen, jedoch fur Rechnung der Gesellschaft erworben hat, darf nicht einen von den
Mitgliedstaaten zu bestimmenden Hochstwert Uberschreiten. Dieser Hochstwert darf
nicht niedriger als 10 % des gezeichneten Kapitals sein;

die Befugnis der Gesellschaft zum Erwerb eigener Aktien im Sinne des
Unterabsatzes 1, die Hochstzahl der zu erwerbenden Aktien, die Geltungsdauer der
Befugnis und der hochste bzw. der niedrigste Gegenwert werden in der Satzung oder
in der Griindungsurkunde festgelegt;

die Gesellschaft erfillt bestimmte Berichts- und Notifizierungsanforderungen;

von bestimmten von den Mitgliedstaaten bezeichneten Gesellschaften kann verlangt
werden, dass sie erworbene Aktien fur nichtig erklaren, vorausgesetzt, ein Betrag in
Hohe des Nennbetrags der fir nichtig erklarten Aktien wird in eine Ricklage
eingestellt, die auBer im Falle der Herabsetzung des gezeichneten Kapitals nicht an
die Aktiondre ausgeschittet werden darf. Diese Riicklage darf nur zum Zwecke einer
Erhohung des gezeichneten Kapitals durch Umwandlung von Rucklagen verwendet
werden;
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e) die Befriedigung von Gléaubigerforderungen wird durch den Erwerb nicht
beeintrachtigt.

(2) Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats kodnnen von Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe a Satz 1 abweichen, sofern der Erwerb eigener Aktien notwendig ist, um einen
schweren unmittelbar bevorstehenden Schaden von der Gesellschaft abzuwenden. In diesem
Fall > wird <X] die nachste Hauptversammlung durch das Verwaltungs- oder Leitungsorgan
uber die Grinde und den Zweck der getétigten Ank&ufe, Uber die Zahl und den Nennbetrag
oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, den rechnerischen Wert der erworbenen
Aktien, Uber deren Anteil am gezeichneten Kapital sowie tber den Gegenwert der Aktien
unterrichtet.

(3) Die Mitgliedstaaten brauchen Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a Satz 1 nicht auf Aktien
anzuwenden, die von der Gesellschaft selbst oder von einer Person, die im eigenen Namen,
aber fur Rechnung der Gesellschaft handelt, im Hinblick auf eine Ausgabe an die
Arbeitnehmer der Gesellschaft oder an die Arbeitnehmer einer mit dieser verbundenen
Gesellschaft erworben werden. Die Ausgabe derartiger Aktien > erfolgt <XI innerhalb von
zwolf Monaten, vom Erwerb dieser Aktien an gerechnet.

Artikel 60
x> Abweichung von den Regelungen tber den Erwerb eigener Aktien <X
(1) Die Mitgliedstaaten brauchen Artikel 59 nicht anzuwenden

a) auf Aktien, die in Durchfuihrung einer Entscheidung Uber eine Kapitalherabsetzung
oder im Falle des Artikels 81 erworben werden;

b) auf  Aktien, die durch eine Vermdgensibertragung im  Wege der
Gesamtrechtsnachfolge erworben werden;

C) auf voll eingezahlte Aktien, die unentgeltlich oder die von Banken und anderen
Finanzinstituten auf Grund einer Einkaufskommission erworben werden;

d) auf Aktien, die auf Grund einer gesetzlichen Verpflichtung oder einer gerichtlichen
Entscheidung zum Schutz der Minderheitsaktionare, insbesondere im Falle der
Verschmelzung, der Anderung des Gegenstands oder der Rechtsform der
Gesellschaft, der Verlegung des Sitzes der Gesellschaft ins Ausland oder der
Einfiinrung von Beschrankungen der Ubertragbarkeit von Aktien erworben werden;

e) auf Aktien, die aus der Hand eines Aktionars erworben werden, weil er seine Einlage
nicht leistet;
f) auf Aktien, die erworben werden, um Minderheitsaktiondre verbundener

Gesellschaften zu entschadigen;

)] auf voll eingezahlte Aktien, die bei einer gerichtlichen Versteigerung zum Zwecke
der Erfullung einer Forderung der Gesellschaft gegen den Eigentimer dieser Aktien
erworben werden und

h) auf voll eingezahlte Aktien, die von einer Investmentgesellschaft mit festem Kapital
im Sinne von Artikel 55 Absatz 7 Unterabsatz 2 ausgegeben worden sind und von
dieser oder einer mit ihr verbundenen Gesellschaft auf Wunsch der Anleger
erworben werden. Artikel 55 Absatz 7 Unterabsatz 3 Buchstabe a X> findet
Anwendung <XI. Dieser Erwerb darf nicht dazu fuhren, dass das Nettoaktivvermogen
den Betrag des gezeichneten Kapitals zuzuglich der Ricklagen, deren Ausschuttung
das Gesetz nicht gestattet, unterschreitet.

57

DE



DE

(2) Die in den Féllen des Absatzes 1 Buchstaben b bis g erworbenen Aktien > werden <XI
jedoch innerhalb einer Frist von hochstens drei Jahren nach ihrem Erwerb verduRert, es sei
denn, dass der Nennbetrag oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, der rechnerische
Wert der erworbenen Aktien einschlieBlich der Aktien, die von einer Person im eigenen
Namen, aber fiir Rechnung der Gesellschaft erworben worden sind, 10 % des gezeichneten
Kapitals nicht Gbersteigt.

(3) Werden die Aktien innerhalb der in Absatz 2 festgesetzten Frist nicht verdufert, so
X> werden <] sie fir nichtig erklart. Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats konnen
diese Nichtigerklarung von einer Herabsetzung des gezeichneten Kapitals um einen
entsprechenden Betrag abhéngig machen. Eine derartige Herabsetzung muss vorgeschrieben
werden, soweit der Erwerb von fir nichtig zu erkldrenden Aktien dazu geflhrt hat, dass das
Nettoaktivvermdgen den in Artikel 55 Absétze 1 und 2 genannten Betrag unterschreitet.

Artikel 61
X> Folgen des unrechtmaliigen Erwerbs eigener Aktien <X

Die unter Verletzung der Artikel 59 und 60 erworbenen Aktien B> werden <XI innerhalb einer
Frist von einem Jahr, vom Zeitpunkt ihres Erwerbs an gerechnet, verduBert. Geschieht dies
nicht, findet Artikel 60 Absatz 3 Anwendung.

Artikel 62

X> Besitz eigener Aktien und Erstellung von Lageberichten beim Erwerb eigener
Aktien Xl

[\ 2012/30/EU |

(1) Gestatten die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats einer Gesellschaft den Erwerb
eigener Aktien, sei es selbst, sei es durch eine im eigenen Namen, aber fir Rechnung der
Gesellschaft handelnde Person, so unterwerfen sie das Halten dieser Aktien jederzeit
mindestens folgenden Bedingungen:

a) VVon den mit Aktien verbundenen Rechten ist in jedem Fall das an eigene Aktien
gebundene Stimmrecht aufgehoben;

b) werden diese Aktien auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen, so muss auf der
Passivseite ein gleich hoher Betrag in eine nicht verfiigbare Ricklage eingestellt
werden.

(2) Gestatten die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats einer Gesellschaft den Erwerb
eigener Aktien, sei es selbst, sei es durch eine im eigenen Namen, aber fir Rechnung der
Gesellschaft handelnde Person, so verlangen sie, dass der Lagebericht der Gesellschaft
mindestens folgende Angaben enthélt:

a) die Grunde flr die wahrend des Geschaftsjahres getéatigten Ankdaufe;

b) die Zahl und den Nennbetrag oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, den
rechnerischen Wert der wahrend des Geschéftsjahres erworbenen und verdauf3erten
Aktien sowie deren Anteil am gezeichneten Kapital;

C) bei entgeltlichem Erwerb oder entgeltlicher VeraduRerung den Gegenwert der Aktien;
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d) die Zahl und den Nennbetrag oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, den
rechnerischen Wert aller erworbenen und gehaltenen Aktien sowie deren Anteil am
gezeichneten Kapital.

| 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 63

X> Finanzielle Unterstitzung durch eine Gesellschaft beim Erwerb eigener Aktien
durch einen Dritten <X]

(1) Wenn ein Mitgliedstaat es einer Gesellschaft gestattet, im Hinblick auf einen Erwerb
eigener Aktien durch einen Dritten unmittelbar oder mittelbar VVorschisse zu zahlen, Darlehen
zu gewahren oder Sicherheiten zu leisten, so macht er solche Geschéafte von der Erfullung der
in den X> Absatzen <X] 2 bis 5 genannten Bedingungen abhangig.

(2) Die Geschafte [X> werden <XI unter der Verantwortung des Verwaltungs- oder
Leitungsorgans X> vorgenommen <XI und zu fairen, marktiiblichen Konditionen abgewickelt,
insbesondere in Bezug auf die der Gesellschaft gezahlten Zinsen und die Sicherheiten, die ihr
fur die in Absatz 1 genannten Darlehen oder Vorschiisse geleistet werden.

Die Kreditwurdigkeit des Dritten oder — im Falle von Geschéaften mit einer Vielzahl von
Parteien — jeder dieser Parteien muss in angemessener Weise tberprift worden sein.

(3) Das Verwaltungs- oder Leitungsorgan legt das Geschaftsvorhaben der Hauptversammlung
vorab zur Genehmigung vor; diese wird nach den Vorschriften des Artikels 82 uber die
Beschlussfahigkeit und die Mehrheit tatig.

Das Verwaltungs- oder Leitungsorgan legt der Hauptversammlung einen schriftlichen Bericht
vor, aus dem Folgendes hervorgeht:

a) die Grunde fir das Geschaft;

b) das Interesse der Gesellschaft an dem Geschaft;

C) die Konditionen des Geschéfts;

d) die mit dem Geschaft verbundenen Risiken fir Liquiditdt und Solvenz der

Gesellschaft; und
e) der Preis, zu dem der Dritte die Aktien erwerben soll.
Dieser Bericht wird gemaR Artikel 15 beim Register zur Offenlegung eingereicht.

(4) Die Dritten insgesamt gewéhrte finanzielle Unterstutzung darf zu keinem Zeitpunkt dazu
fiihren, dass das Nettoaktivvermdgen unter den in Artikel 55 Absédtze 1 und 2 genannten
Betrag absinkt; dabei wird auch jede Verringerung des Nettoaktivvermdgens berlicksichtigt,
die infolge des Erwerbs ihrer eigenen Aktien durch die Gesellschaft oder auf Rechnung der
Gesellschaft nach Artikel 59 Absatz 1 moglicherweise eingetreten ist.

Die Gesellschaft stellt auf der Passivseite der Bilanz eine nicht ausschittbare Ricklage in
Hohe des Betrags der insgesamt gewéhrten finanziellen Unterstutzung ein.

(5) Erwirbt ein Dritter mit finanzieller Unterstlitzung der Gesellschaft eigene Aktien der
Gesellschaft im Sinne von Artikel 59 Absatz 1 oder zeichnet er Aktien, die anl&sslich einer
Erhohung des gezeichneten Kapitals emittiert wurden, so X> findet <] dieser Erwerb zu
einem angemessenen Preis X> statt <XI.
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(6) Absétze 1 bis 5 gelten nicht fur Rechtsgeschéfte, die im Rahmen der laufenden Geschafte
der Banken und anderer Finanzinstitute getatigt werden, und auch nicht fiir Geschéfte, die im
Hinblick auf den Erwerb von Aktien durch oder fir Arbeitnehmer der Gesellschaft oder einer
mit ihr verbundenen Gesellschaft getatigt werden.

Diese Geschéfte durfen jedoch nicht dazu fihren, dass das Nettoaktivvermdgen der
Gesellschaft den in Artikel 55 Absatz 1 genannten Betrag unterschreitet.

(7) Absatze 1 bis 5 gelten nicht fur Geschafte, die im Hinblick auf den Erwerb von Aktien
nach Artikel 60 Absatz 1 Buchstabe h getétigt werden.

Artikel 64
[X> Zusatzliche Schutzvorkehrungen fir Transaktionen mit nahe stehenden Parteien <X

Fur die Félle, in denen einzelne Mitglieder des Verwaltungs- oder Leitungsorgans der
Gesellschaft, die Vertragspartner eines Geschéfts im Sinne des Artikels 63 Absatz 1 ist, oder
Mitglieder des Verwaltungs- oder Leitungsorgans eines Mutterunternehmens im Sinne von
Artikel 22 der der Richtlinie 2013/34/EU oder ein solches Mutterunternehmen selbst oder
eine Person, die im eigenen Namen, aber fur Rechnung dieser Mitglieder oder dieses
Unternehmens handelt, zugleich Gegenpartei eines solchen Geschéfts sind, stellen die
Mitgliedstaaten durch geeignete Schutzvorkehrungen sicher, dass ein solches Geschéft dem
Wohl der Gesellschaft nicht zuwiderl&uft.

Artikel 65
X> Inpfandnahme eigener Aktien <XI

(1) Die Inpfandnahme eigener Aktien durch die Gesellschaft selbst oder durch eine im
eigenen Namen, aber fir Rechnung der Gesellschaft handelnde Person ist den in Artikel 59,
Artikel 60 Absatz 1 und den Artikeln 62 und 63 genannten Arten des Erwerbs gleichgestellt.

(2) Die Mitgliedstaaten brauchen Absatz 1 nicht auf die laufenden Geschafte von Banken und
anderen Finanzinstituten anzuwenden.

Artikel 66

X> Zeichnung, Erwerb oder Besitz von Aktien durch eine andere Gesellschaft, bei der
die Aktiengesellschaft Uber die Mehrheit der Stimmrechte verfigt oder auf die sie einen
beherrschenden Einfluss austiben kann <X

(1) Zeichnet, erwirbt oder besitzt eine andere X> Gesellschaft mit einer in Anhang Il
genannten Rechtsform <XI Aktien einer Aktiengesellschaft und verfugt die Aktiengesellschaft
unmittelbar oder mittelbar Gber die Mehrheit der Stimmrechte der erstgenannten Gesellschaft
oder kann sie auf diese unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiiben, so
wird dieser Sachverhalt so behandelt, als wenn die Aktiengesellschaft selbst die betreffenden
Aktien zeichnet, erwirbt oder besitzt.

Unterabsatz 1 findet auch Anwendung, wenn die andere Gesellschaft dem Recht eines
Drittlands unterliegt und eine Rechtsform besitzt, die den in X> Anhang Il <XI genannten
Rechtsformen vergleichbar ist.

Verfugt die Aktiengesellschaft mittelbar (iber die Mehrheit der Stimmrechte oder kann sie den
beherrschenden Einfluss mittelbar austben, so konnen die Mitgliedstaaten von der
Anwendung der Unterabsatze 1 und 2 jedoch absehen, sofern sie vorsehen, dass die mit den
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Aktien der Aktiengesellschaft, Uber die die andere Gesellschaft verfligt, verbundenen
Stimmrechte ausgesetzt werden.

(2) In Ermangelung einer Koordinierung der B> nationalen <XI Vorschriften (ber das
Konzernrecht konnen die Mitgliedstaaten

a) die Falle definieren, in denen davon ausgegangen wird, dass eine Aktiengesellschaft
einen beherrschenden Einfluss auf eine andere Gesellschaft austiben kann; macht ein
Mitgliedstaat von dieser Moéglichkeit Gebrauch, so muss sein Recht auf jeden Fall
vorsehen, dass die Mdoglichkeit, beherrschenden Einfluss auszutiben, dann besteht,
wenn die Aktiengesellschaft

i)  das Recht hat, die Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans zu bestellen oder abzuberufen und wenn sie gleichzeitig
Aktiondr oder Gesellschafter der anderen Gesellschaft ist, oder

i) Aktiondr oder Gesellschafter der anderen Gesellschaft ist und aufgrund einer
mit anderen Aktiondren oder Gesellschaftern dieser Gesellschaft getroffenen
Vereinbarung allein die Mehrheit der Stimmrechte der Aktionare oder
Gesellschafter dieser Gesellschaft kontrolliert.

Die Mitgliedstaaten sind nicht dazu verpflichtet, andere als die unter Unterabsatz 1
Ziffern i und ii genannten Falle vorzusehen;

b) die Félle definieren, in denen davon ausgegangen wird, dass eine Aktiengesellschaft
mittelbar Uber die Stimmrechte verfugt oder einen beherrschenden Einfluss mittelbar
austiben kann;

C) die Umstande prazisieren, bei denen davon ausgegangen wird, dass eine
Aktiengesellschaft tber die Stimmrechte verfugt.

(3) Die Mitgliedstaaten konnen von der Anwendung von Absatz 1 Unterabsdtze 1 und 2
absehen, wenn die Zeichnung, der Erwerb oder der Besitz auf Rechnung einer anderen Person
als des Zeichners, Erwerbers oder Besitzers gehen und die betreffende Person weder die
Aktiengesellschaft gemal Absatz 1 noch eine andere Gesellschaft ist, an der die
Aktiengesellschaft unmittelbar oder mittelbar tber die Mehrheit der Stimmrechte verfiigt oder
auf die sie unmittelbar oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss austiben kann.

(4) Ferner konnen die Mitgliedstaaten von der Anwendung von Absatz 1 Unterabsétze 1
und 2 absehen, wenn die andere Gesellschaft in ihrer Eigenschaft oder im Rahmen ihrer
Tatigkeit als berufsmaRiger Wertpapierh&ndler Aktien zeichnet, erwirbt oder besitzt, sofern
sie Mitglied einer in einem Mitgliedstaat ansassigen oder tatigen Wertpapierbdrse ist oder von
einer flr die Beaufsichtigung von berufsmaBigen Wertpapierhédndlern — zu denen im Sinne
dieser Richtlinie auch Kreditinstitute gehodren koénnen — zustdndigen Stelle eines
Mitgliedstaats zugelassen ist oder beaufsichtigt wird.

(5) Die Mitgliedstaaten sind zur Anwendung von Absatz 1 Unterabsatze 1 und 2 nicht
verpflichtet, wenn die andere Gesellschaft Aktien der Aktiengesellschaft aufgrund eines
Erwerbs besitzt, der erfolgte, bevor das Verhéltnis zwischen den beiden Gesellschaften den
Kriterien des Absatzes 1 entsprach.

Die mit den betreffenden Aktien verbundenen Stimmrechte werden jedoch ausgesetzt und die
Aktien werden bei der Entscheidung, ob die Bedingung gemaR Artikel 59 Absatz 1
Buchstabe b erfullt ist, in Betracht gezogen.
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(6) Erwirbt die andere Gesellschaft Aktien einer Aktiengesellschaft, so kdnnen die
Mitgliedstaaten von der Anwendung des Artikels 60 Absatze 2 und 3 sowie des Artikels 61
absehen, sofern sie Folgendes vorsehen:

a) die Aussetzung der Stimmrechte, die mit den im Besitz der anderen Gesellschaft
befindlichen Aktien der Aktiengesellschaft verbunden sind, sowie

b) die Verpflichtung fur die Mitglieder des Verwaltungsrats der Aktiengesellschaft, von
der anderen Gesellschaft die in Artikel 60 Absédtze 2 und 3 sowie Artikel 61
genannten Aktien zu dem Preis zurtickzuerwerben, zu dem diese andere Gesellschaft
sie erworben hatte; diese Sanktion ist lediglich in dem Falle nicht anwendbar, in dem
die Verwaltungsratsmitglieder nachweisen, dass die Aktiengesellschaft an der
Zeichnung oder dem Erwerb der betreffenden Aktien génzlich unbeteiligt ist.

ABSCHNITT 5

X> REGELUNGEN ZUR KAPITALERHOHUNG UND ZUR
KAPITALHERABSETZUNG <X]

Artikel 67
B> Beschluss der Hauptversammlung tiber die Kapitalerh6hung <X

(1) Jede Kapitalerhohung B> wird <1 von der Hauptversammlung beschlossen. Dieser
Beschluss sowie die Durchfuhrung der Erhdhung des gezeichneten Kapitals sind nach den in
den Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten geméall Artikel 15 vorgesehenen Verfahren
offenzulegen.

(2) Die Satzung, der Errichtungsakt oder die Hauptversammlung, deren Entscheidung geman
Absatz 1 offenzulegen ist, kann jedoch zu einer Erhéhung des gezeichneten Kapitals bis zu
einem Hochstbetrag ermdchtigen, den sie unter Beachtung des gegebenenfalls gesetzlich
vorgeschriebenen Hochstbetrags festlegt. In den Grenzen des festgelegten Betrags beschliel3t
das hierzu berufene Organ der Gesellschaft gegebenenfalls eine Erhéhung des gezeichneten
Kapitals. Diese Ermé&chtigung des Organs gilt flr eine Hochstdauer von fiinf Jahren; sie kann
von der Hauptversammlung ein oder mehrmals fiir einen Zeitraum, der jeweils funf Jahre
nicht tberschreiten darf, verlangert werden.

(3) Sind mehrere Gattungen von Aktien vorhanden, so ist der Beschluss der
Hauptversammlung Uber die Kapitalerhéhung nach Absatz 1 oder die Erméachtigung zu einer
Kapitalerhdhung nach Absatz 2 von einer gesonderten Abstimmung zumindest jeder Gattung
derjenigen Aktionare abhangig, deren Rechte durch die MaRnahme beriihrt werden.

(4) Dieser Artikel gilt fur die Ausgabe aller Wertpapiere, die in Aktien umgewandelt werden
kénnen oder mit einem Bezugsrecht auf Aktien verbunden sind, nicht aber fir die
Umwandlung dieser Wertpapiere und die Ausiibung des Bezugsrechts.

Artikel 68
> Leistung von Einlagen auf Aktien <X

Die Einlagen auf Aktien, die bei einer Erhéhung des gezeichneten Kapitals ausgegeben
werden, X> werden <XI in Hohe von mindestens 25 % des Nennbetrags der Aktien, oder,
wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, ihres rechnerischen Wertes geleistet. Ist ein
Mehrbetrag vorgesehen, X> wird <XI dieser in voller Hohe gezahlt.
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Artikel 69
X> Einlagen, die nicht Bareinlagen sind, auf Aktien <Xl

(1) Einlagen, die nicht Bareinlagen sind, auf Aktien, die bei einer Erhdhung des gezeichneten
Kapitals ausgegeben werden, X> werden <X1 innerhalb einer Frist von funf Jahren nach dem
Beschluss Uber die Erh6hung des gezeichneten Kapitals vollstandig geleistet.

(2) Die Einlagen nach Absatz 1 sind Gegenstand eines besonderen Berichts, der durch einen
oder mehrere von der Gesellschaft unabhangige Sachverstdndige, die durch eine
Verwaltungsbehdrde oder ein Gericht bestellt oder zugelassen sind, vor der Durchfiihrung der
Erhohung des gezeichneten Kapitals erstellt wird. Sachverstandige konnen nach den
Vorschriften jedes Mitgliedstaats natlrliche Personen, juristische Personen oder
Gesellschaften sein.

Es gelten Artikel 48 Absétze 2 und 3 und die Artikel 49 und 50.

(3) Die Mitgliedstaaten kénnen beschlie3en, Absatz 2 nicht anzuwenden, wenn die Erhéhung
des gezeichneten Kapitals zur Durchfiihrung einer Verschmelzung, einer Spaltung oder eines
offentlichen Ubernahme- oder Umtauschangebots zu dem Zweck erfolgt, das Entgelt an die
Aktiondre der Ubertragenden Gesellschaft, der gespalteten Gesellschaft oder der Gesellschaft
zu leisten, die Gegenstand des 6ffentlichen Ubernahme- oder Umtauschangebots ist.

Im Falle einer Verschmelzung oder Spaltung wenden die Mitgliedstaaten Unterabsatz 1
jedoch nur an, wenn ein Bericht eines oder mehrerer unabhangiger Sachverstandiger Gber die
Verschmelzungs- oder Spaltungsplane erstellt wird.

BeschlieBen Mitgliedstaaten, Absatz 2 im Falle einer Verschmelzung oder Spaltung
anzuwenden, so kdnnen sie gestatten, dass der gemaR diesem Artikel erstellte Bericht und der
Bericht des bzw. der unabh&ngigen Sachverstdndigen Uber die Verschmelzungs- oder
Spaltungspléne von demselben bzw. denselben Sachverstédndigen erstellt werden.

(4) Die Mitgliedstaaten brauchen Absatz 2 nicht anzuwenden, wenn bei einer Erhéhung des
gezeichneten Kapitals alle Aktien gegen Sacheinlage durch eine oder mehrere Gesellschaften
ausgegeben werden, sofern alle Aktiondre der empfangenden Gesellschaft auf die Erstellung
des Sachverstandigenberichts verzichtet haben und die Bedingungen in Artikel 48 Absatz 4
Buchstaben b bis f erfullt sind.

Artikel 70
X> Nicht voll gezeichnete Kapitalerhthung <XI

Wird eine Kapitalerhohung nicht voll gezeichnet, so wird das Kapital nur dann um den Betrag
der eingegangenen Zeichnungen erhoht, wenn die Ausgabebedingungen diese Mdglichkeit
ausdricklich vorgesehen haben.

Artikel 71
X> Erhohung des gezeichneten Kapitals durch Bareinlagen <xI

(1) Bei jeder Erhohung des gezeichneten Kapitals durch Bareinlagen > werden <XI die
Aktien vorzugsweise den Aktiondren im Verhaltnis zu dem durch ihre Aktien vertretenen Teil
des Kapitals angeboten.
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(2) Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats

a) brauchen Absatz 1 nicht auf Aktien anzuwenden, bei denen das Recht eingeschréankt
ist, an den Ausschiittungen im Sinne des Artikels 55 und/oder an der Verteilung des
Gesellschaftsvermdgens im Falle der Liquidation teilzunehmen; oder

b) kdnnen gestatten, dass, wenn das gezeichnete Kapital einer Gesellschaft, die mehrere
Aktiengattungen hat, bei denen das Stimmrecht oder die Rechte hinsichtlich der
Ausschuttung  im  Sinne des Artikels 55 oder der Verteilung des
Gesellschaftsvermdgens im Falle der Liquidation unterschiedlich sind, durch
Ausgabe neuer Aktien nur in einer dieser Gattungen erhoht wird, die Ausubung des
Bezugsrechts durch die Aktionare der anderen Gattungen erst nach Auslibung dieses
Rechts durch die Aktionére der Gattung erfolgt, in der die neuen Aktien ausgegeben
werden.

(3) Das Angebot zur vorzugsweisen Zeichnung sowie die Frist, innerhalb derer dieses Recht
ausgeuibt werden muss, sind Gegenstand einer Bekanntmachung in dem gemaR Artikel 15
bestimmten [X> nationalen <xXI Amtsblatt. Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats
brauchen jedoch diese Bekanntmachung nicht vorzuschreiben, wenn saémtliche Aktien der
Gesellschaft Namensaktien sind. In diesem Fall sind alle Aktiondre schriftlich zu unterrichten.
Das Bezugsrecht X> wird <XI innerhalb einer Frist ausgelbt, die nicht kirzer sein darf als
14 Tage nach Bekanntmachung des Angebots oder nach Absendung der Schreiben an die
Aktionare.

(4) Dieses Bezugsrecht darf durch die Satzung oder den Errichtungsakt weder beschrénkt
noch ausgeschlossen werden. Dies kann jedoch durch Beschluss der Hauptversammlung
geschehen. Das Verwaltungs- oder Leitungsorgan hat der Hauptversammlung einen
schriftlichen Bericht tber die Grinde fir eine Beschrankung oder einen Ausschluss des
Bezugsrechts zu erstatten und den vorgeschlagenen Ausgabekurs zu begriunden. Die
Hauptversammlung entscheidet nach den Vorschriften, die in Artikel 82 (ber
Beschlussfahigkeit und Mehrheitserfordernisse festgelegt sind. Der Beschluss ist nach den in
den Rechtsvorschriften der einzelnen Mitgliedstaaten gemalR Artikel 15 vorgesehenen
Verfahren offenzulegen.

(5) Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats konnen vorsehen, dass die Satzung, der
Errichtungsakt oder die Hauptversammlung, die nach den in Absatz 4 genannten, die
Beschlussfahigkeit, Mehrheitserfordernisse und Offenlegung betreffenden Vorschriften
entscheidet, dem Organ der Gesellschaft, das zur Entscheidung Uber die Erhéhung des
gezeichneten Kapitals innerhalb der Grenzen des genehmigten Kapitals berufen ist, die
Befugnis einrdumen kann, das Bezugsrecht zu beschranken oder auszuschlieRen. Diese
Befugnis darf fur keinen langeren Zeitraum gelten als die Befugnis nach Artikel 67 Absatz 2.

(6) Die Absétze 1 bis 5 gelten fur die Ausgabe aller Wertpapiere, die in Aktien umgewandelt
werden konnen oder mit einem Bezugsrecht auf Aktien verbunden sind, nicht aber fir die
Umwandlung dieser Wertpapiere und die Ausiibung des Bezugsrechts.

(7) Ein Ausschluss des Bezugsrechts im Sinne der Absatze 4 und 5 liegt nicht vor, wenn die
Aktien nach dem Beschluss Uber die Erhthung des gezeichneten Kapitals an Banken oder
andere Finanzinstitute ausgegeben werden, damit diese sie den Aktiondren der Gesellschaft
nach MaRgabe der Absétze 1 und 3 anbieten.
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Artikel 72

x> Entscheidung der Hauptversammlung Uber die Herabsetzung des gezeichneten
Kapitals <X]

Jede Herabsetzung des gezeichneten Kapitals mit Ausnahme der durch eine gerichtliche
Entscheidung angeordneten X> wird <X zumindest von der Hauptversammlung beschlossen,
die vorbehaltlich der Artikel 78 und 79 nach den Vorschriften entscheidet, die in Artikel 82
uber die Beschlussfahigkeit und die Mehrheitserfordernisse festgelegt sind. Dieser Beschluss
B> wird <XI nach den in den Rechtsvorschriften der einzelnen Mitgliedstaaten gemal
Artikel 15 vorgesehenen Verfahren X> offen gelegt <XI.

In der Mitteilung Uber die Einberufung der Hauptversammlung > werden <XI zumindest der
Zweck der Herabsetzung und das Verfahren fur ihre Durchfiihrung angegeben.

Artikel 73
X> Herabsetzung des gezeichneten Kapitals im Falle mehrer Aktiengattungen <Xl

Sind mehrere Gattungen von Aktien vorhanden, so ist der Beschluss der Hauptversammlung
uber die Herabsetzung des gezeichneten Kapitals von einer gesonderten Abstimmung
zumindest jeder Gattung derjenigen Aktiondre abhéngig, deren Rechte durch die MaRnahme
bertihrt werden.

Artikel 74

> Sicherheiten fur Glaubiger im Falle einer Herabsetzung des gezeichneten
Kapitals <X]

(1) Im Falle einer Herabsetzung des gezeichneten Kapitals haben zumindest die Glaubiger,
deren Forderungen vor der Bekanntmachung der Entscheidung Uber die Herabsetzung
entstanden sind, mindestens das Recht, eine Sicherheit fir die im Zeitpunkt dieser
Bekanntmachung noch nicht féalligen Forderungen zu erhalten. Die Mitgliedstaaten kdnnen
dieses Recht nur dann ausschlie3en, wenn der Glaubiger bereits angemessene Sicherheiten hat
oder wenn diese Sicherheiten in Anbetracht des Gesellschaftsvermdgens nicht notwendig
sind.

Die Mitgliedstaaten legen fest, unter welchen Bedingungen das in Unterabsatz 1 genannte
Recht ausgeubt werden kann. Die Mitgliedstaaten sorgen in jedem Fall dafirr, dass die
Glaubiger das Recht haben, bei der zustandigen Verwaltungsbehorde oder dem zustandigen
Gericht angemessene Sicherheiten zu beantragen, wenn sie glaubhaft machen kdnnen, dass
die Befriedigung ihrer Forderungen durch die Herabsetzung des gezeichneten Kapitals
gefahrdet ist und sie von der Gesellschaft keine angemessenen Sicherheiten erhalten haben.

(2) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten schreiben mindestens weiter vor, dass die
Herabsetzung unwirksam ist, oder dass keine Zahlungen zugunsten der Aktiondre geleistet
werden durfen, solange den Glaubigern nicht Genlige getan worden ist oder solange ein
Gericht nicht entschieden hat, dass ihrem Antrag nicht entsprochen zu werden braucht.

(3) Dieser Artikel gilt auch, wenn die Herabsetzung des gezeichneten Kapitals durch einen
vollstandigen oder teilweisen Verzicht auf die Leistung von Einlagen der Aktionére
vorgenommen wird.
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Artikel 75

x> Abweichungen von den Schutzvorkehrungen fur Glaubiger bei Herabsetzung des
gezeichneten Kapitals <]

(1) Die Mitgliedstaaten brauchen Artikel 74 nicht bei einer Herabsetzung des gezeichneten
Kapitals anzuwenden, die zum Zweck hat, Verluste auszugleichen oder Betrdge einer
Ricklage zuzufuhren, unter der Voraussetzung, dass infolge dieses Vorgangs der Betrag
dieser Rucklage 10 % des herabgesetzten gezeichneten Kapitals X> nicht <XI tibersteigt. Diese
Ricklage darf auer im Falle der Herabsetzung des gezeichneten Kapitals nicht an die
Aktiondre ausgeschiittet werden; sie darf ferner nur dazu verwendet werden, Verluste
auszugleichen oder durch Umwandlung von Riicklagen das gezeichnete Kapital zu erhdhen,
soweit die Mitgliedstaaten einen solchen VVorgang zulassen.

(2) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten [X> schreiben <X in den Fallen des Absatzes 1
mindestens geeignete MaRnahmen [X> vor <X, damit die aus der Herabsetzung des
gezeichneten Kapitals gewonnenen Betrdge nicht zu Zahlungen oder Ausschittungen an die
Aktionare oder zur Befreiung der Aktiondre von der Verpflichtung zur Leistung ihrer
Einlagen verwendet werden.

Artikel 76
X> Herabsetzung des gezeichneten Kapitals und Mindestkapital <x]

Das gezeichnete Kapital darf nicht unter das nach Artikel 44 festgelegte Mindestkapital
herabgesetzt werden.

Jedoch konnen die Mitgliedstaaten eine derartige Herabsetzung zulassen, wenn sie zugleich
vorschreiben, dass der Beschluss Uber die Herabsetzung nur dann wirksam wird, wenn das
gezeichnete Kapital auf einen Betrag erhoht wird, der zumindest dem vorgeschriebenen
Mindestbetrag entspricht.

Artikel 77
X> Tilgung des gezeichneten Kapitals ohne dessen Herabsetzung <XI

Lassen die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats die vollstandige oder teilweise Tilgung des
gezeichneten Kapitals ohne dessen Herabsetzung zu, so verlangen sie mindestens die
Beachtung folgender VVoraussetzungen:

a) Sofern die Satzung oder der Errichtungsakt die Tilgung vorsieht, wird diese durch
die  Hauptversammlung beschlossen, die mindestens die allgemeinen
Voraussetzungen ber Anwesenheit und Mehrheit zu beachten hat. Sofern die
Satzung oder der Errichtungsakt die Tilgung nicht vorsieht, wird diese durch die
Hauptversammlung beschlossen, die mindestens die in Artikel 82 festgelegten
Voraussetzungen tber Anwesenheit und Mehrheit zu beachten hat. Der Beschluss
> wird <XI nach den in den Rechtsvorschriften der einzelnen Mitgliedstaaten geman
Artikel 15 vorgesehenen Verfahren > offen gelegt <XI;

b) die Tilgung kann nur mit Mitteln erfolgen, die nach Artikel 55 Absétze 1 bis 4
ausgeschuttet werden dirfen;

C) die Aktiondre, deren Aktien getilgt wurden, behalten ihre Rechte gegeniiber der
Gesellschaft mit Ausnahme der Rechte auf Rickgewé&hr der Einlagen und auf
Teilnahme an der Ausschittung einer ersten Dividende fiir nicht getilgte Aktien.
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Artikel 78
X> Herabsetzung des gezeichneten Kapitals durch Zwangseinziehung von Aktien <XI

(1) Gestatten die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats, dass Gesellschaften ihr gezeichnetes
Kapital durch Zwangseinziehung von Aktien herabsetzen, so verlangen sie mindestens die
Beachtung der folgenden Voraussetzungen:

a) Die Zwangseinziehung ist vor der Zeichnung der einzuziehenden Aktien durch die
Satzung oder den Errichtungsakt vorgeschrieben oder zugelassen;

b) sofern die Zwangseinziehung durch die Satzung oder den Errichtungsakt lediglich
zugelassen ist, wird sie von der Hauptversammlung beschlossen, es sei denn, dass die
betroffenen Aktionare sie einstimmig genehmigt haben;

C) das Gesellschaftsorgan, das uber die Zwangseinziehung beschliel3t, legt X> die <XI
Bedingungen und Durchfiihrung dieser MaRnahme fest, soweit dies nicht bereits in
der Satzung oder im Errichtungsakt geschehen ist;

d) Artikel 74 X> wird angewendet <XI, es sei denn, es handelt sich um voll eingezahlte
Aktien, die der Gesellschaft unentgeltlich zur Verfligung gestellt oder die mit Hilfe
von Mitteln, die nach Artikel 55 Absédtze 1 bis 4 ausgeschiittet werden dirfen,
eingezogen werden; in diesen Féllen ist ein Betrag in Hohe des Nennbetrags oder,
wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, des rechnerischen Wertes aller
eingezogenen Aktien in eine Ricklage einzustellen. Diese Ricklage darf, auBer im
Falle der Herabsetzung des gezeichneten Kapitals, nicht an die Aktionare
ausgeschuttet werden. Sie darf nur dazu verwendet werden, Verluste auszugleichen
oder durch Umwandlung von Ricklagen das gezeichnete Kapital zu erhdhen, soweit
die Mitgliedstaaten einen solchen Vorgang zulassen und

e) der Beschluss Uber die Zwangseinziehung wird nach den in den Rechtsvorschriften
der einzelnen Mitgliedstaaten gemdaR Artikel 15 vorgesehenen Verfahren offen
gelegt.

(2) Artikel 72 Absatz 1 sowie die Artikel 73, 75 und 82 X> werden <XI in den Fallen des
Absatzes 1 dieses Artikels nicht X> angewendet <XI.

Artikel 79

[X> Herabsetzung des gezeichneten Kapitals durch Einziehung von Aktien, die von einer
Gesellschaft selbst oder einer flir Rechnung der Gesellschaft handelnden Person
erworben werden <XI

(1) Im Fall der Herabsetzung des gezeichneten Kapitals durch Einziehung von Aktien, die von
einer Gesellschaft oder einer im eigenen Namen, aber fir Rechnung der Gesellschaft
handelnden Person erworben worden sind, muss die Einziehung stets durch die
Hauptversammlung beschlossen werden.

(2) Artikel 74 B> wird angewendet <XI, es sei denn, es handelt sich um voll eingezahlte
Aktien, die unentgeltlich oder mit Mitteln erworben werden, die nach Artikel 55 Absatze 1
bis 4 ausgeschiittet werden durfen; in diesen Féllen > wird <XI ein Betrag in Hohe des
Nennbetrags oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, des rechnerischen Wertes aller
eingezogenen Aktien in eine Riucklage > eingestellt <X1. Diese Riicklage darf, aulier im Falle
der Herabsetzung des gezeichneten Kapitals, nicht an die Aktionére ausgeschuttet werden. Sie
darf nur dazu verwendet werden, Verluste auszugleichen oder durch Umwandlung von
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Ricklagen das gezeichnete Kapital zu erhéhen, soweit die Rechtsvorschriften der
Mitgliedstaaten einen solchen VVorgang zulassen.

(3) Die Artikel 73, 75 und 82 X> werden <] in den Féllen des Absatzes 1 dieses Artikels
nicht X> angewendet <xI.

Artikel 80

x> Tilgung des gezeichneten Kapitals oder dessen Herabsetzung durch Einziehung von
Aktien im Falle mehrerer Aktiengattungen <xI

In den Féllen des Artikels 77, des Artikels 78 Absatz 1 Buchstabe b und des Artikels 79
Absatz 1 ist, sofern mehrere Gattungen von Aktien vorhanden sind, der Beschluss der
Hauptversammlung (ber die Bedingungen des gezeichneten Kapitals oder Uber dessen
Herabsetzung durch Einziehung von Aktien von einer gesonderten Abstimmung zumindest
jeder Gattung derjenigen Aktionédre abhangig, deren Rechte durch die MaRnahmen berlhrt
werden.

Artikel 81
X> Voraussetzungen fur den Ruckerwerb von Aktien <X]

Gestatten die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats, dass Gesellschaften riickerwerbbare
Aktien ausgeben, so verlangen sie fir den Rickerwerb dieser Aktien mindestens die
Beachtung folgender VVoraussetzungen:

a) Der Ruckerwerb muss vor der Zeichnung der riickerwerbbaren Aktien in der Satzung
oder dem Errichtungsakt zugelassen sein;

b) diese Aktien missen vollstdndig eingezahlt worden sein;

C) die Bedingungen und die Durchfiihrung des Rickerwerbs sind in der Satzung oder

dem Errichtungsakt festgelegt;

d) der Ruckerwerb darf nur mit Hilfe von Mitteln erfolgen, die nach Artikel 55
Absétze 1 bis 4 ausgeschuttet werden dirfen, oder mit Ertrdgen aus einer Ausgabe
neuer Aktien, die zum Zwecke dieses Riickerwerbs ausgegeben werden;

e) ein Betrag in Hohe des Nennbetrags oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist,
des rechnerischen Wertes aller zurtckerworbenen Aktien ist in eine Ricklage
einzustellen, die, auBer im Falle der Herabsetzung des gezeichneten Kapitals, nicht
an die Aktiondre ausgeschuittet werden darf; sie darf nur dazu verwendet werden,
durch Umwandlung von Ricklagen das gezeichnete Kapital zu erhohen;

f) Buchstabe e ist nicht anzuwenden, sofern die Aktien mit Hilfe von Ertrdgen aus einer
Ausgabe neuer Aktien zuriickerworben werden, die zum Zweck dieses Riickerwerbs
ausgegeben werden;

9) sofern als Folge des Rickerwerbs die Zahlung eines Mehrbetrags zugunsten der
Aktiondre vorgesehen ist, darf dieser nur aus Mitteln entnommen werden, die
entweder nach Artikel 55 Absétze 1 bis 4 ausgeschiittet werden dirfen oder einer
anderen als der unter Buchstabe e dieses Artikels genannten Riicklage enthommen
werden, die, auller im Falle der Herabsetzung des gezeichneten Kapitals, nicht an die
Aktiondre ausgeschuttet werden darf; diese Ricklage darf nur zum Zwecke einer
Erh6hung des gezeichneten Kapitals durch Umwandlung von Riicklagen oder zur
Deckung der in Artikel 4 Buchstabe j genannten Kosten oder der Kosten fir die
Ausgabe von Aktien oder von Schuldverschreibungen oder fiir die Zahlung eines
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Mehrbetrags zugunsten der Inhaber von zurlickzuerwerbenden Aktien oder
Schuldverschreibungen verwendet werden;

h) der Ruckerwerb ist nach den in den Rechtsvorschriften der einzelnen Mitgliedstaaten
gemaR Artikel 15 vorgesehenen Verfahren offenzulegen.

Artikel 82
X> Abstimmungserfordernisse bei Entscheidungen der Hauptversammliung <Xl

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die in Artikel 71 Absétze 4
und 5 sowie den Artikeln 72, 73, 77 und 80 vorgesehenen Beschlisse zumindest eine
Mehrheit von nicht weniger als zwei Dritteln der Stimmen der vertretenen Wertpapiere oder
des vertretenen gezeichneten Kapitals erfordern.

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten konnen jedoch vorschreiben, dass die einfache
Mehrheit der in Absatz 1 bezeichneten Stimmen ausreicht, sofern mindestens die Hélfte des
gezeichneten Kapitals vertreten ist.

ABSCHNITT 6

X> ANWENDUNGS- UND DURCHFUHRUNGSBESTIMMUNGEN <X]

Artikel 83
x> Abweichende Bestimmungen <Xl

(1) Die Mitgliedstaaten kénnen von Artikel 47 Absatz 1, Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a
Satz 1 sowie von den Artikeln 67, 68 und 71 abweichen, soweit dies flr den Erlass oder die
Anwendung von Vorschriften erforderlich ist, welche die Beteiligung der Arbeitnehmer oder
anderer durch X> nationales <x] Recht festgelegter Gruppen von Personen am Kapital der
Unternehmen fordern sollen.

(2) Die Mitgliedstaaten brauchen Artikel 59 Absatz 1 Buchstabe a Satz 1 sowie die
Artikel 72, 73, und 78 bis 81 nicht auf Gesellschaften anzuwenden, die auf Grund einer
besonderen Regelung neben Kapitalaktien Arbeitsaktien ausgeben, und zwar die letzteren
zugunsten der Gesamtheit der Arbeitnehmer, die auf der Hauptversammlung der Aktiondre
durch Bevollméchtigte mit Stimmrecht vertreten wird.

WV 2014/59/EU Art. 123
(angepasst)

(3) Die Mitgliedstaaten sorgen daftir, dass Artikel 48, Artikel 57 Absatz 1, Artikel 67
Abséatze 1, 2 und 3, Artikel 69 Absatz 2 Unterabsatz 1, die Artikel 71 bis 74 und Artikel 78,
79 und 80 im Fall eines Rickgriffs auf die in Titel IV der Richtlinie 2014/59/EU des
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Europaischen Parlaments und des Rates®® vorgesehenen Abwicklungsinstrumente, -befugnisse
und -mechanismen nicht angewandt werden.

| 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 84

X> Gleichbehandlung der Aktionare, die sich in denselben Verhéltnissen befinden <XI

Fur die Anwendung X> dieses Kapitels stellen <] die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten
die Gleichbehandlung der Aktiondre B> sicher <XI, die sich in denselben Verhaltnissen
befinden.

Artikel 85
X> Ubergangsbestimmungen <XI

Die Mitgliedstaaten brauchen Artikel 4 Buchstaben g, i, j und k nicht auf Gesellschaften
anzuwenden, die bei Inkrafttreten der Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die sie erlassen,
um der Richtlinie 77/91/EWG des Rates> nachzukommen, bereits bestehen.

38

39

Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur Einfiihrung
eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Richtlinien 82/891/EWG, 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EG, 2012/30/EU und 2013/36/EU des Rates sowie der Verordnungen (EU)
Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates (ABIl. L 173
vom 12.6.2014, S. 190).

Zweite Richtlinie 77/91/EWG des Rates vom 13. Dezember 1976 zur Koordinierung der
Schutzbestimmungen, die in den Mitgliedstaaten den Gesellschaften im Sinne des Artikels 58 Absatz 2
des Vertrages im Interesse der Gesellschafter sowie Dritter fir die Grundung der Aktiengesellschaft
sowie fiir die Erhaltung und Anderung ihres Kapitals vorgeschrieben sind, um diese Bestimmungen
gleichwertig zu gestalten (ABI. L 26 vom 31.1.1977, S. 1).
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| 2011/35/EU (angepasst) |

Titel 11

X> Verschmelzung und Spaltung von
Kapitalgesellschaften <Xl

Kapitel |
X> Verschmelzung von Aktiengesellschaften <X

ABSCHNITT 1

X> ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN UBER DIE VERSCHMELZUNG <X]

Artikel 86
x> Allgemeine Bestimmungen <X]

(1) Die durch X> dieses Kapitel <xI vorgeschriebenen MaRnahmen der Koordinierung gelten
fiir die Rechts- und Verwaltungsvorschriften der Mitgliedstaaten fir Gesellschaften X> der in
Anhang | genannten <XI Rechtsformen > . <XI

(2) Die Mitgliedstaaten brauchen X> dieses Kapitel <X] auf Genossenschaften, die in einer der
in > Anhang | <XI genannten Rechtsformen gegriindet worden sind, nicht anzuwenden.
Soweit die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten von dieser Moglichkeit Gebrauch machen,
verpflichten sie diese Gesellschaften, die Bezeichnung ,,Genossenschaft“ auf allen in
Artikel 25 genannten X> Dokumenten <X] anzugeben.

(3) Die Mitgliedstaaten brauchen X> dieses Kapitel <XI nicht anzuwenden, wenn eine oder
mehrere der Ubertragenden oder untergehenden Gesellschaften Gegenstand eines Konkurs-,
Vergleichs- oder &hnlichen Verfahrens ist bzw. sind.

WV 2014/59/EU Art. 122
(angepasst)

(4) Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass B> dieses Kapitel <I nicht auf Gesellschaften
angewandt wird, die Gegenstand eines Ruckgriffs auf die in Titel IV der
Richtlinie 2014/59/EU  vorgesehenen  Abwicklungsinstrumente,  -befugnisse  und
-mechanismen sind.
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| 2011/35/EU (angepasst) |

Artikel 87

X> Regelungen Uber die Verschmelzung durch Aufnahme und die Verschmelzung
durch Grindung einer neunen Gesellschaft <XI

|\ 2011/35/EU |

Die Mitgliedstaaten regeln fir die Gesellschaften, die ihrem Recht unterliegen, die
Verschmelzung durch Aufnahme einer oder mehrerer Gesellschaften durch eine andere
Gesellschaft und die Verschmelzung durch Griindung einer neuen Gesellschaft.

| 2011/35/EU (angepasst) |

Artikel 88
> Definition der ,,Verschmelzung durch Aufnahme* <]

(1) Im Sinne B dieses Kapitels I bezeichnet der Ausdruck ,,Verschmelzung durch
Aufnahme* den Vorgang, durch den eine oder mehrere Gesellschaften ihr gesamtes Aktiv-
und Passivvermdgen im Wege der Aufldsung ohne Abwicklung auf eine andere Gesellschaft
Ubertragen, und zwar gegen Gewéhrung von Aktien der ubernehmenden Gesellschaft an die
Aktionare der Ubertragenden Gesellschaft oder Gesellschaften und gegebenenfalls einer baren
Zuzahlung, die 10 % des Nennbetrags oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, des
rechnerischen Wertes der gewahrten Aktien nicht tbersteigt.

| 2011/35/EU |

(2) Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats konnen vorsehen, dass die Verschmelzung
durch Aufnahme auch dann erfolgen kann, wenn sich eine oder mehrere der ibertragenden
Gesellschaften in Abwicklung befinden, sofern diese Maoglichkeit auf Gesellschaften
beschréankt wird, die noch nicht mit der Verteilung ihres Vermoégens an ihre Aktionare
begonnen haben.

| 2011/35/EU (angepasst) |

Artikel 89
x> Definition der ,,Verschmelzung durch Grindung einer neuen Gesellschaft* <X

(1) Im Sinne BX> dieses Kapitels <] ist die ,,Verschmelzung durch Grindung einer neuen
Gesellschaft* der Vorgang, durch den mehrere Gesellschaften ihr gesamtes Aktiv- und
Passivvermégen im Wege der Auflésung ohne Abwicklung auf eine Gesellschaft, die sie
grinden, Gbertragen, und zwar gegen Gewahrung von Aktien der neuen Gesellschaft an ihre
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Aktionédre und gegebenenfalls einer baren Zuzahlung, die 10 % des Nennbetrags oder, wenn
der Nennbetrag nicht vorhanden ist, des rechnerischen Wertes der gewdahrten Aktien nicht
Ubersteigt.

(2) Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats konnen vorsehen, dass die Verschmelzung
durch Grindung einer neuen Gesellschaft auch dann erfolgen kann, wenn sich eine oder
mehrere der untergehenden Gesellschaften in Abwicklung befinden, sofern diese Mdglichkeit
auf Gesellschaften beschrankt wird, die noch nicht mit der Verteilung ihres Vermoégens an
ihre Aktionére begonnen haben.

ABSCHNITT 2

VERSCHMELZUNG DURCH AUFNAHME

Artikel 90
X> Verschmelzungsplan <XI

(1) Die Verwaltungs- oder Leitungsorgane der sich verschmelzenden Gesellschaften erstellen
einen schriftlichen Verschmelzungsplan.

(2) Der Verschmelzungsplan X> enthalt <X] mindestens folgende Angaben:

a) die Rechtsform, die Firma und den Sitz der sich verschmelzenden Gesellschaften;

b) das Umtauschverhéltnis der Aktien und gegebenenfalls die Hohe der baren
Zuzahlung;

C) die Einzelheiten hinsichtlich der Ubertragung der Aktien der (bernehmenden

Gesellschaft;

d) den Zeitpunkt, von dem an diese Aktien das Recht auf Teilnahme am Gewinn
gewahren, sowie alle Besonderheiten in Bezug auf dieses Recht;

e) den Zeitpunkt, von dem an die Handlungen der Ubertragenden Gesellschaft unter
dem Gesichtspunkt der Rechnungslegung als fiir Rechnung der Ubernehmenden
Gesellschaft vorgenommen gelten;

f) die Rechte, welche die (bernehmende Gesellschaft den Aktiondren mit
Sonderrechten und den Inhabern anderer Wertpapiere als Aktien gewahrt, oder die
fur diese Personen vorgeschlagenen MaRnahmen;

9) jeden besonderen Vorteil, der den Sachverstdndigen im Sinne des Artikels 95
Absatz 1 sowie den Mitgliedern der Verwaltungs-, Leitungs-, Aufsichts- oder
Kontrollorgane der sich verschmelzenden Gesellschaften gewéhrt wird.

Artikel 91
X> Bekanntmachung des Verschmelzungsplans <x]

Der Verschmelzungsplan B> wird X1 mindestens einen Monat vor dem Tage der
Hauptversammlung, die Uber den Verschmelzungsplan zu beschlieRen hat, fur jede der sich
verschmelzenden Gesellschaften nach den in den Rechtsvorschriften der einzelnen
Mitgliedstaaten gemaR Artikel 15 vorgesehenen Verfahren X> offen gelegt <XI.

Jede verschmelzende Gesellschaft ist von der Offenlegungspflicht nach Artikel 15 befreit,
wenn sie die Verschmelzungsplédne wahrend eines fortlaufenden Zeitraums, der mindestens
einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung, die Uber die Verschmelzungspléne zu
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beschlielen hat, beginnt und nicht vor dem Abschluss dieser Versammlung endet, flr die
Offentlichkeit kostenlos auf ihren Internetseiten der Offentlichkeit zuganglich macht. Die
Mitgliedstaaten knupfen diese Befreiung an keine anderen Erfordernisse und Auflagen als die,
die fur die Sicherheit der Internetseiten und die Echtheit der Dokumente erforderlich sind, und
durfen solche Erfordernisse und Auflagen nur einfuhren, soweit sie zur Erreichung dieses
Zwecks angemessen sind.

Abweichend von Absatz 2 des vorliegenden Artikels konnen die Mitgliedstaaten verlangen,
dass die Veroffentlichung Uber die zentrale elektronische Plattform geméall Artikel 15
Absatz 5 erfolgt. Die Mitgliedstaaten konnen alternativ verlangen, dass die Veroffentlichung
auf anderen, von ihnen zu diesem Zweck benannten Internetseiten erfolgt. Machen die
Mitgliedstaaten von einer dieser Mdglichkeiten Gebrauch, so gewdhrleisten sie, dass den
Gesellschaften fur diese Verdffentlichung keine spezifischen Kosten entstehen.

Werden andere Internetseiten als die zentrale elektronische Plattform genutzt, wird
mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung auf der zentralen
elektronischen Plattform ein Verweis, der zu diesen Internetseiten fuhrt, veréffentlicht. Dieser
Verweis enthalt auch das Datum der Veroffentlichung der Verschmelzungsplane im Internet
und ist der Offentlichkeit kostenlos zuginglich. Den Gesellschaften entstehen fiir diese
Veroffentlichung keine spezifischen Kosten.

Das Verbot geméalk den Absétzen 3 und 4, von Gesellschaften eine spezifische Gebuhr fir die
Veroffentlichung zu verlangen, lasst die Mdoglichkeit der Mitgliedstaaten unberihrt, die
Kosten fur die zentrale elektronische Plattform an Gesellschaften weiterzugeben.

Die Mitgliedstaaten konnen von Gesellschaften verlangen, Informationen fir einen
bestimmten Zeitraum nach der Hauptversammlung auf ihren Internetseiten oder
gegebenenfalls auf der zentralen elektronischen Plattform oder den anderen von dem
betreffenden Mitgliedstaat benannten Internetseiten verfiigbar zu halten. Die Mitgliedstaaten
konnen die Folgen einer voriibergehenden Unterbrechung des Zugriffs auf die Internetseiten
und die zentrale elektronische Plattform aufgrund technischer oder sonstiger Ursachen
bestimmen.

Artikel 92

X> Zustimmung der Hauptversammlung jeder der sich verschmelzenden
Gesellschaften <XI

(1) Die Verschmelzung bedarf zumindest der Zustimmung der Hauptversammlung jeder der
sich verschmelzenden Gesellschaften. Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten schreiben
vor, dass dieser Beschluss zur Zustimmung mindestens eine Mehrheit von nicht weniger als
zwei Dritteln der Stimmen der vertretenen Wertpapiere oder des vertretenen gezeichneten
Kapitals erfordert.

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten konnen jedoch vorschreiben, dass die einfache
Mehrheit der in Unterabsatz 1 bezeichneten Stimmen ausreicht, sofern mindestens die Hélfte
des gezeichneten Kapitals vertreten ist. Ferner sind gegebenenfalls die Vorschriften Uber die
Satzungsénderung anzuwenden.

(2) Sind mehrere Gattungen von Aktien vorhanden, so ist der Beschluss Uber die
Verschmelzung von einer gesonderten Abstimmung zumindest jeder Gattung derjenigen
Aktionére abhéngig, deren Rechte durch die MalRnahme beeintrachtigt werden.

(3) Der Beschluss erstreckt sich auf die Genehmigung des Verschmelzungsplans und
gegebenenfalls auf die zu seiner Durchfiihrung erforderlichen Satzungsénderungen.
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Artikel 93

X> Verschmelzung ohne Zustimmung der Hauptversammlung der tibernehmenden
Gesellschaft <1

Die Rechtsvorschriften eines  Mitgliedstaats brauchen die  Zustimmung  der
Hauptversammlung der Ubernehmenden Gesellschaft nicht vorzuschreiben, wenn folgende
Bedingungen erflllt sind:

a) Die in Artikel 91 vorgeschriebene Offenlegung ist fur die Ubernehmende
Gesellschaft mindestens einen Monat vor dem Tage derjenigen Hauptversammlung
der  (Ubertragenden  Gesellschaft oder  Gesellschaften, die Uber den
Verschmelzungsplan zu beschlieRen haben, zu bewirken;

b) jeder Aktionar der ubernehmenden Gesellschaft hat mindestens einen Monat vor dem
unter Buchstabe a genannten Zeitpunkt das Recht, am Sitz der Ubernehmenden
Gesellschaft von den in Artikel 96 Absatz 1 genannten Unterlagen Kenntnis zu
nehmen;

C) ein oder mehrere Aktiondre der Ubernehmenden Gesellschaft, die Gber Aktien in
einem Mindestprozentsatz des gezeichneten Kapitals verfligen, missen das Recht
haben, die Einberufung einer Hauptversammlung der ubernehmenden Gesellschaft,
in der Uber die Zustimmung zu der Verschmelzung beschlossen wird, zu verlangen;
dieser Mindestprozentsatz darf nicht auf mehr als 5% festgesetzt werden. Die
Mitgliedstaaten kénnen jedoch vorsehen, dass die Aktien ohne Stimmrecht von der
Berechnung dieses Prozentsatzes ausgenommen sind.

Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b gilt Artikel 96 Absétze 2, 3 und 4.

Artikel 94
B> Ausfuhrlicher schriftlicher Bericht und Informationen zur Verschmelzung <xI

(1) Die Verwaltungs- oder Leitungsorgane jeder der sich verschmelzenden Gesellschaften
erstellen einen ausfihrlichen schriftlichen Bericht, in dem der Verschmelzungsplan und
insbesondere das Umtauschverhaltnis der Aktien rechtlich und wirtschaftlich erlautert und
begriindet werden.

In dem Bericht B> wird <X] auBerdem auf besondere Schwierigkeiten X> hingewiesen <XI,
die bei der Bewertung aufgetreten sind.

(2) Die Verwaltungs- oder Leitungsorgane jeder beteiligten Gesellschaft unterrichten die
Hauptversammlung ihrer Gesellschaft, und die Verwaltungs- oder Leitungsorgane der
anderen beteiligten Gesellschaften, damit diese die Hauptversammlung ihrer Gesellschaft
unterrichten kénnen, Uber jede zwischen der Aufstellung des Verschmelzungsplans und dem
Tag der Hauptversammlung, die (ber den Verschmelzungsplan zu beschliefen hat,
eingetretene wesentliche Veranderung des Aktiv- oder Passivvermdgens.

(3) Die Mitgliedstaaten kénnen vorsehen, dass der in Absatz 1 genannte Bericht und/oder die
in Absatz 2 genannten Informationen nicht verlangt werden, wenn alle Aktionédre und Inhaber
anderer mit einem Stimmrecht verbundener Wertpapiere aller an der Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften darauf verzichtet haben.
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Artikel 95
x> Prifung des Verschmelzungsplans durch Sachverstandige <xI

(1) Fur jede der sich verschmelzenden Gesellschaften priifen ein oder mehrere von diesen
unabhangige Sachverstandige, welche durch ein Gericht oder eine Verwaltungsbehorde
bestellt oder zugelassen sind, den Verschmelzungsplan und erstellen einen schriftlichen
Bericht fir die Aktionédre. Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats kénnen jedoch die
Bestellung eines oder mehrerer unabhangiger Sachverstandiger fur alle sich verschmelzenden
Gesellschaften vorsehen, wenn die Bestellung auf gemeinsamen Antrag dieser Gesellschaften
durch ein Gericht oder eine Verwaltungsbehorde erfolgt. Diese Sachverstdndigen kénnen
entsprechend den Rechtsvorschriften jedes Mitgliedstaats sowohl nattrliche oder juristische
Personen als auch Gesellschaften sein.

(2) In dem Bericht nach Absatz 1 X> erklaren <XI die Sachversténdigen in jedem Fall, ob das
Umtauschverhaltnis ihrer Ansicht nach angemessen ist. In dieser Erklarung X> wird <]
zumindest X> angegeben <XI,

a) nach welcher oder welchen Methoden das vorgeschlagene Umtauschverhaltnis
bestimmt worden ist;

b) ob diese Methode oder Methoden im vorliegenden Fall angemessen sind und welche
Werte sich bei jeder dieser Methoden ergeben; zugleich ist dazu Stellung zu nehmen,
welche relative Bedeutung diesen Methoden bei der Bestimmung des zugrunde
gelegten Wertes beigemessen wurde.

In dem Bericht B> wird <X] auBerdem auf besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung,
soweit solche aufgetreten sind, > hingewiesen <XI.

(3) Jeder Sachverstandige hat das Recht, bei den sich verschmelzenden Gesellschaften alle
zweckdienlichen  Auskinfte und Unterlagen zu erhalten und alle erforderlichen
Nachprifungen vorzunehmen.

(4) Weder die Prifung des Verschmelzungsplans noch die Erstellung eines
Sachverstandigenberichts sind erforderlich, wenn alle Aktiondre und Inhaber anderer mit
einem Stimmrecht verbundener Wertpapiere aller an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften darauf verzichtet haben.

Artikel 96
X> Verfugbarkeit der Unterlagen zur Kenntnisnahme durch die Aktionéare <xI

(1) Mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung, die Uber den
Verschmelzungsplan zu beschlieBen hat, hat jeder Aktionar das Recht, am Sitz der
Gesellschaft zumindest von folgenden Unterlagen Kenntnis zu nehmen:

a) dem Verschmelzungsplan;

b) den Jahresabschlissen und den Geschaftsberichten der sich verschmelzenden
Gesellschaften fur die letzten drei Geschéftsjahre;

C) gegebenenfalls einer Zwischenbilanz, die fir einen Zeitpunkt erstellt ist, der nicht
vor dem ersten Tag des dritten der Aufstellung des Verschmelzungsplans
vorausgehenden Monats > liegt <XI, sofern der letzte Jahresabschluss sich auf ein
mehr als sechs Monate vor der Aufstellung des Verschmelzungsplans abgelaufenes
Geschéftsjahr bezieht;
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d) gegebenenfalls den in Artikel 94 vorgesehenen Berichten der Verwaltungs- oder
Leitungsorgane der sich verschmelzenden Gesellschaften;

e) gegebenenfalls den in Artikel 95 Absatz 1 genannten Berichten.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe c braucht keine Zwischenbilanz erstellt zu
werden, wenn die Gesellschaft gemal Artikel 5 der Richtlinie 2004/109/EG des Européischen
Parlaments und des Rates™ einen Halbjahresfinanzbericht verdffentlicht und den Aktionaren
geméR diesem Absatz zur Verfligung stellt. Ferner kdnnen die Mitgliedstaaten vorsehen, dass
keine Zwischenbilanz erstellt wird, wenn alle Aktiondre und Inhaber anderer mit einem
Stimmrecht verbundener Wertpapiere aller an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften
dies beschlossen haben.

(2) Die Zwischenbilanz nach Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe c ist nach denselben
Methoden und in derselben Gliederung zu erstellen wie die letzte Jahresbilanz.

Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats kdnnen jedoch vorsehen, dass
a) es nicht erforderlich ist, eine neue korperliche Bestandsaufnahme durchzufihren;

b) die Bewertungen der letzten Bilanz nur nach Maligabe der Bewegungen in den
Biichern verandert zu werden brauchen, wobei jedoch zu berticksichtigen sind:

—  Abschreibungen,  Wertberichtigungen und  Rickstellungen  fir  die
Zwischenzeit,

— wesentliche, aus den Biichern nicht ersichtliche VVeranderungen der wirklichen
Werte.

(3) Vollstandige oder, falls gewiinscht, auszugsweise Abschriften der in Absatz 1 genannten
Unterlagen sind jedem Aktionér auf formlosen Antrag kostenlos zu erteilen.

Hat der Aktiondr diesem Weg der Informationsibermittlung zugestimmt, so konnen
Informationen auf elektronischem Wege bereitgestellt werden.

(4) Eine Gesellschaft ist von der Pflicht, die in Absatz 1 genannten Dokumente an ihrem Sitz
zur Verfligung zu stellen befreit, wenn sie die betreffenden Dokumente wahrend eines
fortlaufenden Zeitraums, der mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung,
die uber die Verschmelzungspléne zu beschlie3en hat, beginnt und nicht vor dem Abschluss
der Versammlung endet, auf ihren Internetseiten verdffentlicht. Die Mitgliedstaaten kniipfen
diese Befreiung an keine anderen Erfordernisse und Auflagen als die, die flr die Sicherheit
der Internetseiten und die Echtheit der Dokumente erforderlich sind, und dirfen solche
Erfordernisse und Auflagen nur einfihren, soweit sie zur Erreichung dieses Zwecks
angemessen sind.

Absatz 3 kommt nicht zur Anwendung, wenn die Aktiondre wahrend des gesamten in
Unterabsatz 1 genannten Zeitraums auf den Internetseiten die Mdoglichkeit haben, die in
Absatz 1 genannten Dokumente herunterzuladen und auszudrucken. In diesem Fall kénnen
die Mitgliedstaaten jedoch vorsehen, dass die Gesellschaft diese Dokumente an ihrem Sitz zur
Einsichtnahme durch die Aktionare zur Verfligung stellt.

Die Mitgliedstaaten konnen von Gesellschaften verlangen, Informationen fur einen
bestimmten Zeitraum nach der Hauptversammlung auf ihren Internetseiten verfiigbar zu

40 Richtlinie 2004/109/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur
Harmonisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Informationen Uber Emittenten, deren
Wertpapiere zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind, und zur Anderung der
Richtlinie 2001/34/EG (ABI. L 390 vom 31.12.2004, S. 38).
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halten. Die Mitgliedstaaten kénnen die Folgen einer voribergehenden Unterbrechung des
Zugriffs auf die Internetseiten aufgrund technischer oder sonstiger Ursachen bestimmen.

Artikel 97
X> Wahrung von Ansprtchen der Arbeitnehmer <x]

Die Wahrung von Anspriichen der Arbeitnehmer der sich verschmelzenden Gesellschaften
wird gemaR der Richtlinie 2001/23/EG geregelt.

Artikel 98
X> Schutz der Glaubigerinteressen der sich verschmelzenden Gesellschaften <X1

(1) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten X> sehen <X] ein angemessenes Schutzsystem
fiir die Interessen der Glaubiger der sich verschmelzenden Gesellschaften X> vor <X1, deren
Forderungen vor der Bekanntmachung des Verschmelzungsplans entstanden und zum
Zeitpunkt dieser Bekanntmachung noch nicht erloschen sind.

(2) Zu diesem Zweck sehen die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten zumindest vor, dass
diese Glaubiger Anspruch auf angemessene Garantien haben, wenn die finanzielle Lage der
sich verschmelzenden Gesellschaften einen solchen Schutz erforderlich macht und die
Glaubiger nicht schon derartige Garantien haben.

Die Mitgliedstaaten legen die Modalitdten fir den in Absatz 1 und Unterabsatz 1 des
vorliegenden Absatzes vorgesehenen Schutz fest. Die Mitgliedstaaten gewahrleisten in jedem
Fall, dass die Glaubiger das Recht haben, bei der zustandigen Verwaltungsbehdrde oder dem
zustandigen Gericht angemessene Sicherheiten zu beantragen, wenn sie nachweisen kénnen,
dass die Befriedigung ihrer Forderungen durch die Verschmelzung gefahrdet ist und sie von
der Gesellschaft keine angemessenen Sicherheiten erhalten haben.

(3) Der Schutz kann fir die Glaubiger der GUbernehmenden Gesellschaft und fir die Glaubiger
der Ubertragenden Gesellschaft unterschiedlich sein.

Artikel 99

X> Schutz der Interessen der Anleiheglaubiger der sich verschmelzenden
Gesellschaften <XI

Unbeschadet der Vorschriften (ber die gemeinsame Ausibung der Rechte der
Anleihegléubiger der sich verschmelzenden Gesellschaften ist Artikel 98 auf diese Glaubiger
anzuwenden, es sei denn, eine Versammlung der Anleihegldubiger — sofern die
X> nationalen <XI Rechtsvorschriften eine solche Versammlung vorsehen — oder jeder
einzelne Anleiheglaubiger hat der Verschmelzung zugestimmt.

Artikel 100

X> Schutz der Inhaber von Wertpapieren, die mit Sonderrechten verbunden sind,
jedoch keine Aktien sind <Xl

Die Inhaber X> von Wertpapieren <XI, die mit Sonderrechten verbunden, jedoch keine Aktien
sind, X> erhalten <] in der Ubernehmenden Gesellschaft Rechte, die mindestens denen
gleichwertig sind, die sie in der Ubertragenden Gesellschaft hatten, es sei denn, dass eine
Versammlung der Inhaber — sofern die > nationalen <XI Rechtsvorschriften eine solche
Versammlung vorsehen — der Anderung dieser Rechte oder dass jeder einzelne Inhaber der
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Anderung seines Rechts zugestimmt hat oder dass diese Inhaber einen Anspruch auf
Rickkauf ihrer Wertpapiere durch die tibernehmende Gesellschaft haben.

Artikel 101
x> Offentliche Beurkundung der Unterlagen <XI

(1) Falls die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats fiir Verschmelzungen eine vorbeugende
gerichtliche oder Verwaltungskontrolle der RechtméRigkeit nicht vorsehen oder sich diese
Kontrolle nicht auf alle fiir die Verschmelzung erforderlichen Rechtshandlungen erstreckt,
x> werden <XI die Niederschriften der Hauptversammlungen, die Uber die Verschmelzung
beschlieBen, und gegebenenfalls der nach diesen Hauptversammlungen geschlossene
Verschmelzungsvertrag 6ffentlich X> beurkundet <XI. Falls die Verschmelzung nicht von den
Hauptversammlungen aller sich verschmelzenden Gesellschaften gebilligt werden muss,
X> wird <XI der Verschmelzungsplan X> 6ffentlich beurkundet <X1.

(2) Der Notar oder die fir die offentliche Beurkundung zustédndige Stelle > priift und
bestatigt X1 das Vorliegen und die RechtmaBigkeit der Rechtshandlungen und
B> Formalitaten <xI, die der Gesellschaft obliegen, fur die der Notar oder die Stelle tatig
wird, sowie das Vorliegen und die RechtmalRigkeit des Verschmelzungsplans.

Artikel 102
X> Wirksamwerden der Verschmelzung <xI

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten bestimmen den Zeitpunkt, zu dem die
Verschmelzung wirksam wird.

Artikel 103
> Formalitaten der Offenlegung einer Verschmelzung <xI

(1) Fur jede der sich verschmelzenden Gesellschaften X> wird <XI die Verschmelzung nach
den in den Rechtsvorschriften eines jeden Mitgliedstaats vorgesehenen Verfahren in
Ubereinstimmung mit Artikel 15 offen gelegt.

(2) Die ubernehmende Gesellschaft kann die fiir die (bertragende Gesellschaft oder die
Ubertragenden Gesellschaften vorzunehmenden X> Formalitaten <XI der Offenlegung selbst
veranlassen.

Artikel 104
X> Folgen einer Verschmelzung <X
(1) Die Verschmelzung bewirkt ipso jure gleichzeitig Folgendes:

a) Sowohl zwischen der Ubertragenden Gesellschaft und der Gbernehmenden
Gesellschaft als auch gegentber Dritten geht das gesamte Aktiv- und
Passivvermogen der Ubertragenden Gesellschaft auf die Gbernehmende Gesellschaft
uber;

b) die Aktiondre der Ubertragenden Gesellschaft werden Aktionére der Gibernehmenden
Gesellschaft;

C) die Ubertragende Gesellschaft erlischt.
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(2) Es werden keine Aktien der Ubernehmenden Gesellschaft im Austausch fur Aktien der
Ubertragenden Gesellschaft begeben, die sich

a) im Besitz der Gbernehmenden Gesellschaft selbst oder einer Person befinden, die im
eigenen Namen, aber fur Rechnung der Gesellschaft handelt; X> oder <xI

b) im Besitz der tbertragenden Gesellschaft selbst oder einer Person befinden, die im
eigenen Namen, aber fur Rechnung der Gesellschaft handelt.

(3) Unberuhrt bleiben die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten, die fir die Wirksamkeit der
Ubertragung  bestimmter, von der Ubertragenden  Gesellschaft  eingebrachter
Vermogensgegenstdnde, Rechte und  Pflichten  gegeniber  Dritten  besondere
B> Formalitaten <XI ~ erfordern.  Die  Ubernehmende  Gesellschaft  kann  diese
X> Formalitaten <XI selbst veranlassen; die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten kdnnen
jedoch der Ubertragenden Gesellschaft gestatten, wahrend eines begrenzten Zeitraums diese
X> Formalitaten <X] weiter zu vollziehen; dieser Zeitraum kann nur in Ausnahmeféllen auf
mehr als sechs Monate nach dem Zeitpunkt, in dem die Verschmelzung wirksam wird,
festgesetzt werden.

Artikel 105

> Zivilrechtliche Haftung der Mitglieder des Verwaltungs- oder Leitungsorgans der
Ubertragenden Gesellschaft <XI

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten regeln zumindest die zivilrechtliche Haftung der
Mitglieder des Verwaltungs- oder Leitungsorgans der Ubertragenden Gesellschaft gegentiber
den Aktionaren dieser Gesellschaft fiir schuldhaftes Verhalten von Mitgliedern dieses Organs
bei der Vorbereitung und dem Vollzug der Verschmelzung.

Artikel 106

X> Zivilrechtliche Haftung der Sachverstéandigen, die fir die Ubertragende Gesellschaft
Berichte erstellen <X

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten regeln zumindest die zivilrechtliche Haftung der
Sachverstandigen, die den in Artikel 95 Absatz 1 vorgesehenen Bericht flr die Ubertragende
Gesellschaft erstellen, gegentiber den Aktiondren dieser Gesellschaft fur schuldhaftes
Verhalten dieser Sachverstandigen bei der Erflllung ihrer Aufgaben.

Artikel 107
X> Voraussetzungen fur die Nichtigkeit der Verschmelzung <xI

(1) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten kdnnen die Nichtigkeit der Verschmelzung
von Gesellschaften nur nach MaRgabe folgender Bestimmungen regeln:

a) Die Nichtigkeit muss durch gerichtliche Entscheidung ausgesprochen werden;

b) fur nichtig erklart werden kann eine im Sinne von Artikel 102 wirksam gewordene
Verschmelzung nur wegen Fehlens einer vorbeugenden gerichtlichen oder
verwaltungsméBigen Kontrolle der RechtmaBigkeit oder einer 6ffentlichen
Beurkundung oder wenn festgestellt wird, dass der Beschluss der Hauptversammliung
nach B> nationalem <XI Recht nichtig oder anfechtbar ist;

c) die Nichtigkeitsklage kann nicht mehr erhoben werden, wenn eine Frist von sechs
Monaten verstrichen ist, nachdem die Verschmelzung demjenigen gegeniber
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wirksam geworden ist, der sich auf die Nichtigkeit beruft, oder wenn der Mangel
behoben worden ist;

d) kann der Mangel, dessentwegen die Verschmelzung fur nichtig erklart werden kann,
behoben werden, so rdumt das zustandige Gericht den beteiligten Gesellschaften
dazu eine Frist ein;

e) die gerichtliche Entscheidung, durch welche die Nichtigkeit der Verschmelzung
ausgesprochen wird, wird in Ubereinstimmung mit Artikel 15 nach den in den
Rechtsvorschriften jedes Mitgliedstaats vorgesehenen Verfahren offen gelegt;

f) falls die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten gegen die gerichtliche Entscheidung
einen Einspruch Dritter vorsehen, so kann dieser Dritte nach Ablauf einer Frist von
sechs Monaten seit Offenlegung der gerichtlichen Entscheidung gemaR > dieser <X
Richtlinie nicht mehr erhoben werden;

|\ 2011/35/EU

Q) die gerichtliche Entscheidung, durch welche die Nichtigkeit der Verschmelzung
ausgesprochen wird, berthrt fir sich allein nicht die Wirksamkeit der
Verpflichtungen, die vor der Offenlegung der gerichtlichen Entscheidung, jedoch
nach dem Zeitpunkt, in dem die Verschmelzung wirksam wird, zu Lasten oder
zugunsten der tbernehmenden Gesellschaft entstanden sind;

h) die an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften haften als Gesamtschuldner fur
die in Buchstabe g genannten Verpflichtungen der Gibernehmenden Gesellschaft.

(2) Abweichend von Absatz 1 Buchstabe a konnen die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats
auch gestatten, dass die Nichtigkeit der Verschmelzung durch eine Verwaltungsbehdrde
ausgesprochen wird, wenn gegen eine solche Entscheidung ein Rechtsbehelf bei einem
Gericht eingelegt werden kann. Absatz 1 Buchstabe b und Buchstaben d bis h gilt fur die
Verwaltungsbehorde entsprechend. Dieses Nichtigkeitsverfahren kann nach Ablauf einer Frist
von sechs Monaten nach dem Zeitpunkt, in dem die Verschmelzung wirksam wird, nicht mehr
eingeleitet werden.

(3) Unberdhrt bleiben die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten Uber die Nichtigkeit einer
Verschmelzung, die im Wege einer anderen Kontrolle der Verschmelzung als der
vorbeugenden gerichtlichen oder verwaltungsméiiigen Kontrolle der RechtmaRigkeit
ausgesprochen wird.

ABSCHNITT 3

VERSCHMELZUNG DURCH GRUNDUNG EINER NEUEN GESELLSCHAFT

|\ 2011/35/EU (angepasst) |

Artikel 108
X> Verschmelzung durch Grindung einer neuen Gesellschaft <X

(1) Die Artikel 90, 91, 92 sowie 94 bis 107 sind unbeschadet der Artikel 11 und 12 auf die
Verschmelzung durch Grindung einer neuen Gesellschaft anwendbar. Hierbei sind unter
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,»Sich verschmelzenden Gesellschaften* oder ,,ubertragender Gesellschaft* die untergehenden
Gesellschaften und unter ,,iibernehmender Gesellschaft* die neue Gesellschaft zu verstehen.

Artikel 90 Absatz 2 Buchstabe a X wird X1 auch auf die neue Gesellschaft
X> angewendet <xI.

(2) Der Verschmelzungsplan und, falls sie Gegenstand eines getrennten Aktes sind, der
Errichtungsakt oder der Entwurf des Errichtungsaktes und die Satzung oder der Entwurf der
Satzung der neuen Gesellschaft bedirfen der Zustimmung der Hauptversammlung jeder der
untergehenden Gesellschaften.

ABSCHNITT 4

VERSCHMELZUNG EINER GESELLSCHAFT MIT EINER ANDEREN, DER
MINDESTENS 90 % DER AKTIEN DER ERSTEREN GEHOREN

Artikel 109

[X> Ubertragung des gesamten Aktiv- und Passivvermogens einer oder mehrerer
Gesellschaften auf eine andere Gesellschaft, der alle Aktien und alle sonstigen Anteile
der Ubertragenden Gesellschaft oder Gesellschaften gehdren <x]

Die Mitgliedstaaten regeln fiir die Gesellschaften, die ihrem Recht unterliegen, den VVorgang,
durch den eine oder mehrere Gesellschaften ihr gesamtes Aktiv- und Passivvermégen im
Wege der Auflésung ohne Abwicklung auf eine andere Gesellschaft (ibertragen, der alle
Aktien sowie alle sonstigen Anteile der Ubertragenden Gesellschaft oder Gesellschaften
gehoren, die in der Hauptversammlung ein Stimmrecht gewahren. Auf diesen Vorgang sind
die Bestimmungen des Abschnittes 2 dieses Kapitels anzuwenden. Allerdings durfen die
Mitgliedstaaten keine der in Artikel 90 Absatz 2 Buchstaben b, ¢ und d, Artikel 94 und 95,
Artikel 96 Absatz 1 Buchstaben d und e, Artikel 104 Absatz 1 Buchstabe b, Artikel 105 sowie
Artikel 106 beschriebenen Anforderungen auferlegen.

Artikel 110
B> Befreiung vom Erfordernis der Zustimmung der Hauptversammlung <xI

Die Mitgliedstaaten > wenden <XI Artikel 92 nicht auf die in Artikel 109 genannten
Vorgange X> an <1, wenn folgende Bedingungen erfillt sind:

a) Die in Artikel 91 vorgeschriebene Offenlegung ist fir die an dem Vorgang
beteiligten Gesellschaften mindestens einen Monat vor dem Zeitpunkt, zu dem der
Vorgang wirksam wird, zu bewirken;

b) alle Aktionare der Ubernehmenden Gesellschaft haben das Recht, mindestens einen
Monat vor dem Zeitpunkt, zu dem der Vorgang wirksam wird, am Sitz dieser
Gesellschaft von den in Artikel 96 Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢ genannten
Unterlagen Kenntnis zu nehmen;

c) Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe c ist anzuwenden.

Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b des vorliegenden Artikels gilt Artikel 96
Absitze 2, 3 und 4.
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Artikel 111

X> Aktien im Besitz der Ubernehmenden Gesellschaft oder im Besitz fliir Rechnung der
tbernehmenden Gesellschaft <X

Die Mitgliedstaaten kdnnen die Artikel 109 und 110 auf VVorgange anwenden, durch die eine
oder mehrere Gesellschaften ihr gesamtes Aktiv- und Passivvermdgen im Wege der
Auflésung ohne Abwicklung auf eine andere Gesellschaft Ubertragen, wenn alle in
Artikel 109 genannten Aktien und sonstigen Anteile der Ubertragenden Gesellschaft oder
Gesellschaften der Gbernehmenden Gesellschaft und/oder Personen gehdren, welche diese
Aktien und Anteile im eigenen Namen, aber fir Rechnung der Gbernehmenden Gesellschaft
besitzen.

Artikel 112

x> Verschmelzung im Wege der Aufnahme durch eine Gesellschaft, der mindestens
90 % der Aktien der ubertragenden Gesellschaft gehdren <Xl

Vollzieht eine Gesellschaft, die mindestens 90 %, aber nicht alle Aktien und sonstigen in der
Gesellschafterversammlung Stimmrecht gewéhrenden Anteile der tbertragenden Gesellschaft
bzw. Gesellschaften hélt, eine Verschmelzung im Wege der Aufnahme, so dirfen die
Mitgliedstaaten die Genehmigung der Verschmelzung durch die Hauptversammlung der
ubernehmenden Gesellschaft nicht vorschreiben, wenn die folgenden Bedingungen erfullt
sind:

a) Die in Artikel 91 vorgeschriebene Offenlegung ist fir die Ubernehmende
Gesellschaft mindestens einen Monat vor dem Tage derjenigen Hauptversammlung
der  (bertragenden  Gesellschaft oder  Gesellschaften, die Uber den
Verschmelzungsplan zu beschlieRen hat bzw. haben, zu bewirken;

b) alle Aktionare der Ubernehmenden Gesellschaft haben das Recht, mindestens einen
Monat vor dem unter Buchstabe a angegebenen Zeitpunkt am Sitz dieser
Gesellschaft von den in Artikel 96 Absatz 1 Buchstaben a, b und gegebenenfalls
Artikel 96 Absatz 1 Buchstaben c, d und e bezeichneten Unterlagen Kenntnis zu
nehmen;

C) Artikel 93 Absatz 1 Buchstabe ¢ > findet Anwendung <XI.

Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b des vorliegenden Artikels gilt Artikel 96
Absétze 2, 3 und 4.

Artikel 113
X> Befreiung von fur Verschmelzungen durch Aufnahme geltenden Anforderungen <Xl

Die Mitgliedstaaten durfen die Anforderungen der Artikel 94, 95 und 96 bei
Verschmelzungen im Sinne von Artikel 112 nicht auferlegen, wenn folgende Bedingungen
erfallt sind:

a) Die Minderheitsaktionére der Ubertragenden Gesellschaft kénnen ihre Aktien von der
ubernenmenden Gesellschaft aufkaufen lassen;
b) in diesem Fall haben sie Anspruch auf ein dem Wert ihrer Aktien entsprechendes
Entgelt;
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C) sofern hiertiber keine Einigung erzielt wird, muss das Entgelt durch das Gericht oder
von einer von dem Mitgliedstaat zu diesem Zweck benannten Verwaltungsbehorde
festgesetzt werden kdnnen.

X> Ein  Mitgliedstaat braucht <x] den ersten Absatz nicht anzuwenden, wenn die
Rechtsvorschriften [X> dieses Mitgliedstaats <X die (bernehmende Gesellschaft dazu
berechtigen, von allen Inhabern der verbleibenden Anteile der zu Ubernehmenden
Gesellschaft oder Gesellschaften ohne ein vorheriges 6ffentliches Ubernahmeangebot zu
verlangen, ihr diese Anteile vor der Verschmelzung zu einem angemessenen Preis zu
verkaufen.

Artikel 114

x> Ubertragung des gesamten Aktiv- und Passivvermagens einer oder mehrerer
Gesellschaften auf eine Gesellschaft, der 90 % oder mehr der Aktien der Ubertragenden
Gesellschaft oder Gesellschaften gehdren <XI

Die Mitgliedstaaten kénnen die Artikel 112 und 113 auf Vorgange anwenden, durch die eine
oder mehrere Gesellschaften ihr gesamtes Aktiv- und Passivvermdgen im Wege der
Auflésung ohne Abwicklung auf eine andere Gesellschaft tibertragen, wenn 90 % oder mehr,
jedoch nicht alle der in Artikel 112 genannten Aktien und sonstigen Anteile der ibertragenden
Gesellschaft oder Gesellschaften der tbernehmenden Gesellschaft und/oder Personen
gehdren, welche diese Aktien und Anteile im eigenen Namen, aber fir Rechnung der
ubernehmenden Gesellschaft besitzen.

ABSCHNITT 5

ANDERE DER VERSCHMELZUNG GLEICHGESTELLTE VORGANGE

Artikel 115
B> Verschmelzung durch bare Zuzahlung in Héhe von tber 10 % <Xl

Gestatten die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats fir einen der in Artikel 87 vorgesehenen
Vorgénge, dass die bare Zuzahlung den Satz von 10 % ubersteigt, so > werden <X] die
Abschnitte 2 und 3 dieses Kapitels sowie die Artikel 112, 113 und 114 X> angewendet <XI.

Artikel 116
x> Verschmelzung ohne Erléschen samtlicher Ubertragender Gesellschaften <X

Gestatten die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats einen der in den Artikeln 87, 109 und
115 vorgesehenen Vorgange, ohne dass alle Ubertragenden Gesellschaften X> erldschen <XI,
so B> werden <XI Abschnitt 2 — mit Ausnahme des Artikels 104 Absatz 1 Buchstabe ¢ —
und die Abschnitte 3 oder 4 dieses Kapitels [X> angewendet <XI.
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| 2005/56/EG (angepasst) |

Kapitel 11

[X> Grenziberschreitende Verschmelzungen von

Kapitalgesellschaften <XI

Artikel 117
x> Allgemeine Bestimmungen <X]

X> Dieses Kapitel <] gilt fur Verschmelzungen von Kapitalgesellschaften, die nach dem
Recht eines Mitgliedstaats gegriindet worden sind und ihren satzungsmafigen Sitz, ihre
Hauptverwaltung oder ihre Hauptniederlassung in der X> Union <XI haben, sofern mindestens
zwei der Gesellschaften dem Recht verschiedener Mitgliedstaaten unterliegen (nachstehend
»grenziberschreitende Verschmelzungen® genannt).

Artikel 118
Begriffsbestimmungen

Im Sinne X> dieses Kapitels bezeichnet der Ausdruck <X

1.

»Kapitalgesellschaft” X> (nachstehend ,,Gesellschaft” genannt) <X

a)
b)

eine Gesellschaft im Sinne des X> Anhangs Il <XI; oder

eine Gesellschaft, die Rechtspersonlichkeit besitzt und Uber gesondertes
Gesellschaftskapital verfligt, das allein fir die Verbindlichkeiten der
Gesellschaft haftet, und die nach dem fir sie maligebenden X> nationalen <X]
Recht Schutzbestimmungen im Sinne B> des Titels | Kapitel 111 &I im
Interesse der Gesellschafter sowie Dritter einhalten muss;

»verschmelzung® X> den <XI Vorgang, durch den

a)

b)

eine oder mehrere Gesellschaften zum Zeitpunkt ihrer Auflésung ohne
Abwicklung ihr gesamtes Aktiv- und Passivvermdgen auf eine bereits
bestehende Gesellschaft — ,lbernehmende Gesellschaft“ — gegen
Gewdhrung von Aktien oder sonstigen Anteilen am Gesellschaftskapital der
anderen Gesellschaft an ihre eigenen Gesellschafter und gegebenenfalls einer
baren Zuzahlung ubertragen; die Zuzahlung darf 10 % des Nennwerts oder —
bei Fehlen eines solchen — des rechnerischen Werts dieser Aktien oder
sonstigen Anteile nicht Uberschreiten; X> oder <X

zwei oder mehrere Gesellschaften zum Zeitpunkt ihrer Auflésung ohne
Abwicklung ihr gesamtes Aktiv- und Passivvermdgen auf eine von ihnen
gegrindete Gesellschaft — ,,neue Gesellschaft* — gegen Gewahrung von
Aktien oder sonstigen Anteilen am Gesellschaftskapital der neuen Gesellschaft
an ihre eigenen Gesellschafter und gegebenenfalls einer baren Zuzahlung
Ubertragen; die Zuzahlung darf 10 % des Nennwerts oder — bei Fehlen eines
solchen — des rechnerischen Werts dieser Aktien oder sonstigen Anteile nicht
uberschreiten; > oder <]
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c) eine Gesellschaft zum Zeitpunkt ihrer Auflésung ohne Abwicklung ihr
gesamtes Aktiv- und Passivvermogen auf die Gesellschaft Ubertrdgt, die
samtliche Aktien oder sonstigen Anteile an ihrem Gesellschaftskapital besitzt.

Artikel 119
Sonderregeln zum Anwendungsbereich

(1) Ungeachtet des Artikels 118 Nummer 2 findet [X> dieses Kapitel <X auch dann
Anwendung auf grenziiberschreitende Verschmelzungen, wenn die bare Zuzahlung gemal
Artikel 118 Nummer 2 Buchstaben a und b nach dem Recht mindestens eines der
B> betroffenen X1 Mitgliedstaaten 10 % des Nennwerts oder — bei Fehlen eines solchen —
des rechnerischen Werts der Aktien oder sonstigen Anteile am Kapital der Gesellschaft, die
aus der grenzliberschreitenden Verschmelzung hervorgeht, tiberschreiten darf.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen beschlieBen, [X> dieses Kapitel <XI nicht auf
grenziiberschreitende Verschmelzungen anzuwenden, an denen eine Genossenschaft beteiligt
ist; dies gilt auch dann, wenn diese Genossenschaft unter die Definition des Begriffs
»Kapitalgesellschaft“ gemal’ Artikel 118 Nummer 1 fallt.

(3) > Dieses Kapitel <X gilt nicht flr grenziberschreitende Verschmelzungen, an denen eine
Gesellschaft beteiligt ist, deren Zweck es ist, die vom Publikum bei ihr eingelegten Gelder
nach dem Grundsatz der Risikostreuung gemeinsam anzulegen und deren Anteile auf
Verlangen der Anteilsinhaber unmittelbar oder mittelbar zulasten des Vermdgens dieser
Gesellschaft zurlickgenommen oder ausgezahlt werden. Diesen Rilcknahmen oder
Auszahlungen gleichgestellt sind Handlungen, mit denen eine solche Gesellschaft
sicherstellen will, dass der Borsenwert ihrer Anteile nicht erheblich von deren
Nettoinventarwert abweicht.

WV 2014/59/EU Art. 120
(angepasst)

(4) Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass B> dieses Kapitel <I nicht auf Gesellschaften
angewandt wird, die Gegenstand eines Rickgriffs auf die in Titel IV der
Richtlinie 2014/59/EU  vorgesehenen  Abwicklungsinstrumente,  -befugnisse  und
-mechanismen sind.

| 2005/56/EG (angepasst) |

Artikel 120
Voraussetzungen ftr grenziberschreitende Verschmelzungen
(1) Sofern X> dieses Kapitel <X] nicht etwas anderes bestimmt,

a) sind grenzlberschreitende Verschmelzungen nur zwischen Gesellschaften solcher
Rechtsformen moglich, die sich nach dem [X> nationalen <XI Recht der
X> betroffenen <xX] Mitgliedstaaten verschmelzen drfen;

b) muss eine Gesellschaft, die sich an einer grenzlberschreitenden Verschmelzung
beteiligt, die Vorschriften und Formalitéten des flr sie geltenden X> nationalen <XI
Rechts einhalten bzw. erledigen. Wenn das Recht eines Mitgliedstaats es den
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Behorden dieses Mitgliedstaats gestattet, eine innerstaatliche Verschmelzung aus
Grinden des oOffentlichen Interesses zu verbieten, so gilt dies auch fur eine
grenziberschreitende Verschmelzung, bei der mindestens eine der an der
Verschmelzung beteiligten Gesellschaften dem Recht dieses Mitgliedstaats
unterliegt. Diese Bestimmung gilt nicht, soweit Artikel 21 der Verordnung (EG)
Nr. 139/2004 anwendbar ist.

(2) Zu den in Absatz 1 Buchstabe b genannten Vorschriften und Formalitdten zéhlen
insbesondere Bestimmungen tber das die Verschmelzung betreffende
Beschlussfassungsverfahren und — angesichts des grenziberschreitenden Charakters der
Verschmelzung — Uber den Schutz der Glaubiger der sich verschmelzenden Gesellschaften,
der Anleihegléubiger und der Inhaber von Aktien oder sonstigen Anteilen sowie Uber den
Schutz der Arbeitnehmer, soweit andere als die in Artikel 132 geregelten Rechte betroffen
sind. Ein Mitgliedstaat, dessen Recht die an einer grenziiberschreitenden Verschmelzung
beteiligten Gesellschaften unterliegen, kann Vorschriften erlassen, um einen angemessenen
Schutz der Minderheitsgesellschafter, die die grenziberschreitende Verschmelzung abgelehnt
haben, zu gewéhrleisten.

Artikel 121
Gemeinsamer Plan fur grenziberschreitende Verschmelzungen

Die Leitungs- oder Verwaltungsorgane der sich verschmelzenden Gesellschaften stellen einen
gemeinsamen Plan flr die grenziberschreitende Verschmelzung (nachstehend ,,gemeinsamer
Verschmelzungsplan®“ genannt) auf. Dieser Plan [X> enthdlt X1 mindestens folgende
Angaben:

a) Rechtsform, Firma und Sitz der sich verschmelzenden Gesellschaften sowie
Rechtsform, Firma und Sitz, die fir die aus der grenziberschreitenden
Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft vorgesehen sind,;

b) das Umtauschverhéltnis der Aktien oder sonstigen Gesellschaftsanteile und
gegebenenfalls die Hohe der baren Zuzahlungen;

C) die Einzelheiten der Ubertragung der Aktien oder sonstigen Gesellschaftsanteile der
aus der grenzlberschreitenden Verschmelzung hervorgehenden Gesellschaft;

d) die voraussichtlichen Auswirkungen der grenzuberschreitenden Verschmelzung auf
die Beschaftigung;

e) den Zeitpunkt, von dem an diese Aktien oder sonstigen Gesellschaftsanteile deren
Inhabern das Recht auf Beteiligung am Gewinn gewéhren, sowie alle
Besonderheiten, die eine Auswirkung auf dieses Recht haben;

f) den Zeitpunkt, von dem an die Handlungen der sich verschmelzenden Gesellschaften
unter dem Gesichtspunkt der Rechnungslegung als fir Rechnung der aus der
grenzuberschreitenden Verschmelzung hervorgehenden Gesellschaft vorgenommen
gelten;

9) die Rechte, welche die aus der grenziiberschreitenden Verschmelzung hervorgehende
Gesellschaft den mit Sonderrechten ausgestatteten Gesellschaftern und den Inhabern
von anderen Wertpapieren als Gesellschaftsanteilen gewéhrt, oder die fur diese
Personen vorgeschlagenen Malinahmen;
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h) etwaige besondere Vorteile, die den Sachverstandigen, die den Verschmelzungsplan
prifen, oder den Mitgliedern der Verwaltungs-, Leitungs-, Aufsichts- oder
Kontrollorgane der sich verschmelzenden Gesellschaften gewahrt werden;

)] die Satzung der aus der grenziberschreitenden Verschmelzung hervorgehenden
Gesellschaft;

)] gegebenenfalls Angaben zu dem Verfahren, nach dem gemdaR Artikel 132 die
Einzelheiten Uber die Beteiligung von Arbeitnehmern an der Festlegung ihrer
Mitbestimmungsrechte in der aus der grenziberschreitenden Verschmelzung
hervorgehenden Gesellschaft geregelt werden;

K) Angaben zur Bewertung des Aktiv- und Passivvermogens, das auf die aus der
grenziiberschreitenden Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft Gibertragen wird;

)} den Stichtag der Jahresabschliisse der an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften, die zur Festlegung der Bedingungen der grenzuberschreitenden
Verschmelzung verwendet werden.

Artikel 122
Bekanntmachung

(1) Der gemeinsame Verschmelzungsplan > wird <XI auf die im X> nationalen <XI Recht
jedes Mitgliedstaats vorgesehene Weise im Einklang mit Artikel 15 fir jede der sich
verschmelzenden Gesellschaften spétestens einen Monat vor der Gesellschafterversammlung,
auf der darlber zu beschlielRen ist, bekannt gemacht.

WV 2009/109/EG Art. 4 Nr. 1
(angepasst)

Jede der verschmelzenden Gesellschaften ist von der Offenlegungspflicht nach Artikel 15
befreit, wenn sie die gemeinsamen Verschmelzungsplane wahrend eines fortlaufenden
Zeitraums, der mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung, die Gber die
gemeinsamen Verschmelzungsplane fir die grenziberschreitende Verschmelzung zu
beschlielfen hat, beginnt, und nicht vor dem Abschluss dieser Versammlung endet, fur die
Offentlichkeit kostenlos auf ihren Internetseiten der Offentlichkeit zuganglich macht. Die
Mitgliedstaaten knupfen diese Befreiung an keine anderen Erfordernisse und Auflagen als die,
die fir die Sicherheit der Internetseiten und die Echtheit der Dokumente erforderlich sind, und
durfen solche Erfordernisse und Auflagen nur einflihren, soweit sie zur Erreichung dieser
Zwecke angemessen sind.

Abweichend von Unterabsatz 2 konnen die Mitgliedstaaten verlangen, dass die
Veroffentlichung Gber die zentrale elektronische Plattform gemaR Artikel 15 Absatz 5 erfolgt.
Die Mitgliedstaaten kénnen alternativ verlangen, dass die Veroffentlichung auf anderen, von
ihnen zu diesem Zweck benannten Internetseiten erfolgt. Machen die Mitgliedstaaten von
einer dieser Mdglichkeiten Gebrauch, so gewéhrleisten sie, dass den Gesellschaften fur diese
Veroffentlichung keine spezifischen Kosten entstehen.

Werden andere Internetseiten als die zentrale elektronische Plattform genutzt, wird
mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung auf der zentralen
elektronischen Plattform ein Verweis, der zu diesen Internetseiten fuhrt, veréffentlicht. Dieser
Verweis enthélt auch das Datum der Veroffentlichung der Verschmelzungspléne im Internet
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und ist der Offentlichkeit kostenlos zugidnglich. Den Gesellschaften entstehen fiir diese
Veroffentlichung keine spezifischen Kosten.

Das in den [X> Unterabsdatzen <XI 3 und 4 genannte Verbot, von Gesellschaften eine
spezifische Gebuhr fur die Veroffentlichung zu verlangen, lasst die Madoglichkeit der
Mitgliedstaaten unbertihrt, die Kosten fur die zentrale elektronische Plattform an
Gesellschaften weiterzugeben.

Die Mitgliedstaaten konnen von Gesellschaften verlangen, Informationen fur einen
bestimmten Zeitraum nach der Hauptversammlung auf ihren Internetseiten oder
gegebenenfalls auf der zentralen elektronischen Plattform oder den anderen von dem
betreffenden Mitgliedstaat benannten Internetseiten verfligbar zu halten. Die Mitgliedstaaten
kénnen die Folgen einer voriibergehenden Unterbrechung des Zugriffs auf die Internetseiten
und die zentrale elektronische Plattform aufgrund technischer oder sonstiger Ursachen
bestimmen.

| 2005/56/EG (angepasst) |

(2) Vorbehaltlich der zusatzlichen Anforderungen des Mitgliedstaats, dessen Recht die
betreffende Gesellschaft unterliegt, missen fiir jede der sich verschmelzenden Gesellschaften
die folgenden Angaben im X> Amtsblatt <x] dieses Mitgliedstaats bekannt gemacht werden:

a) Rechtsform, Firma und Sitz jeder der sich verschmelzenden Gesellschaften,

b) das Register, bei dem die in Artikel 15 Absatz 2 genannten Urkunden fir jede der
sich verschmelzenden Gesellschaften hinterlegt worden sind, sowie die Nummer der
Eintragung in das Register,

c) fiir jede der sich verschmelzenden Gesellschaften ein Hinweis auf die Modalitaten
fir die Auslbung der Rechte der Glaubiger und gegebenenfalls der
Minderheitsgesellschafter der sich verschmelzenden Gesellschaften sowie die
Anschrift, unter der vollstandige Auskunfte (ber diese Modalitaten kostenlos
eingeholt werden kénnen.

Artikel 123
Bericht des Leitungs- oder Verwaltungsorgans

Das Leitungs- oder Verwaltungsorgan jeder der sich verschmelzenden Gesellschaften erstellt
einen fir die Gesellschafter bestimmten Bericht, in dem die rechtlichen und wirtschaftlichen
Aspekte der grenziberschreitenden Verschmelzung erlautert und begrindet und die
Auswirkungen der grenziberschreitenden Verschmelzung auf die Gesellschafter, die
Glaubiger und die Arbeitnehmer erlautert werden.

Der Bericht ist den Gesellschaftern und den Vertretern der Arbeitnehmer oder — wenn es
solche Vertreter nicht gibt — den Arbeitnehmern direkt spatestens einen Monat vor der in
Artikel 125 genannten Gesellschafterversammlung zuganglich zu machen.

Erhélt das Leitungs- oder Verwaltungsorgan einer der sich verschmelzenden Gesellschaften
nach Mal3gabe der nationalen Rechtsvorschriften rechtzeitig eine Stellungnahme der Vertreter
ihrer Arbeitnehmer, so ist diese Stellungnahme dem Bericht anzuftigen.
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Artikel 124
Bericht unabhangiger Sachverstandiger

(1) Fur jede der sich verschmelzenden Gesellschaften wird ein fur die Gesellschafter
bestimmter Bericht unabhdngiger Sachverstandiger erstellt, der spétestens einen Monat vor
der in Artikel 125 genannten Gesellschafterversammlung vorliegen muss. Als
Sachverstdndige koénnen je nach dem Recht der Mitgliedstaaten natlrliche Personen oder
juristische Personen bestellt werden.

(2) Als Alternative zur Heranziehung von Sachverstéandigen, die fir Rechnung jeder der sich
verschmelzenden Gesellschaften tatig sind, koénnen ein oder mehrere unabhéngige
Sachverstandige, die auf gemeinsamen Antrag dieser Gesellschaften von einem Gericht oder
einer Verwaltungsbehtrde des Mitgliedstaats, dessen Recht eine der sich verschmelzenden
Gesellschaften oder die aus der grenziberschreitenden Verschmelzung hervorgehende
Gesellschaft unterliegt, dazu bestellt bzw. von einer solchen Behdrde zugelassen wurden, den
gemeinsamen Verschmelzungsplan prufen und einen einzigen fir alle Gesellschafter
bestimmten schriftlichen Bericht erstellen.

(3) Der Bericht der Sachverstandigen enthdlt zumindest die Angaben nach Artikel 95
Absatz 2. Die Sachverstdndigen haben das Recht, von jeder der sich verschmelzenden
Gesellschaften alle Auskiinfte zu erlangen, die sie zur Erflllung ihrer Aufgabe fir erforderlich
halten.

(4) Weder die Prifung des gemeinsamen Verschmelzungsplans durch unabhangige
Sachverstédndige noch die Erstellung eines Sachverstandigenberichts sind erforderlich, wenn
alle Gesellschafter aller sich verschmelzenden Gesellschaften darauf verzichten.

Artikel 125
Zustimmung der Gesellschafterversammlung

(1) Nach Kenntnisnahme der in Artikel 123 und Artikel 124 genannten Berichte beschlie3t die
Gesellschafterversammlung jeder der sich verschmelzenden Gesellschaften (ber die
Zustimmung zu dem gemeinsamen Verschmelzungsplan.

(2) Die Gesellschafterversammlung jeder der sich verschmelzenden Gesellschaften kann die
Verschmelzung davon abhé&ngig machen, dass die Modalitaten fiir die Mitbestimmung der
Arbeitnehmer in der aus der grenziberschreitenden Verschmelzung hervorgehenden
Gesellschaft ausdriicklich von ihr bestétigt werden.

(3) In den Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats muss nicht die Zustimmung der
Gesellschafterversammlung der Gbernehmenden Gesellschaft vorgeschrieben werden, wenn
die Bedingungen des Artikels 93 erfllt sind.

Artikel 126
Vorabbescheinigung

(1) Jeder Mitgliedstaat benennt das Gericht, den Notar oder die sonstige zustandige Behdrde,
die die Rechtmaligkeit der grenzlberschreitenden  Verschmelzung fir die
Verfahrensabschnitte kontrolliert, welche die sich verschmelzenden Gesellschaften betreffen,
die seinem X> nationalen <XI Recht unterliegen.

(2) In jedem dieser Mitgliedstaaten stellt die nach Absatz 1 benannte Stelle jeder der sich
verschmelzenden Gesellschaften, die dem Recht dieses Staates unterliegt, unverziglich eine
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Bescheinigung aus, aus der zweifelsfrei hervorgeht, dass die der Verschmelzung
vorangehenden Rechtshandlungen und Formalitaten ordnungsgemald vollzogen wurden.

(3) Ist nach dem Recht eines Mitgliedstaats, dem eine sich verschmelzende Gesellschaft
unterliegt, ein Verfahren zur Kontrolle und Anderung des Umtauschverhaltnisses der Aktien
oder sonstigen Anteile oder zur Abfindung von Minderheitsgesellschaftern vorgesehen, das
jedoch der Eintragung der grenziberschreitenden Verschmelzung nicht entgegensteht, so
kommt dieses Verfahren nur zur Anwendung, wenn die anderen sich verschmelzenden
Gesellschaften in Mitgliedstaaten, die ein solches Verfahren nicht vorsehen, bei der
Zustimmung zum Verschmelzungsplan gemal? Artikel 125 Absatz 1 ausdriicklich akzeptieren,
dass die Gesellschafter der erstgenannten sich verschmelzenden Gesellschaft ein solches
Verfahren bei dem Gericht, das fur diese Gesellschaft zustandig ist, beantragen konnen. In
diesem Fall kann die in Absatz 1 genannte Stelle die Bescheinigung nach Absatz 2 auch dann
ausstellen, wenn ein solches Verfahren eingeleitet wurde. In der Bescheinigung B> wird <X
jedoch angegeben, dass ein solches Verfahren anhédngig ist. Die in dem Verfahren ergehende
Entscheidung ist fir die aus der grenzuberschreitenden Verschmelzung hervorgehende
Gesellschaft und alle ihre Gesellschafter bindend.

Artikel 127
Uberpriifung der RechtméaRigkeit der grenziiberschreitenden Verschmelzung

(1) Jeder Mitgliedstaat benennt das Gericht, den Notar oder die sonstige zustandige Behdrde,
die die RechtmaRBigkeit der grenziberschreitenden  Verschmelzung fir die
Verfahrensabschnitte kontrolliert, welche die Durchfuhrung der grenzlberschreitenden
Verschmelzung und gegebenenfalls die Griindung einer neuen, aus der grenzlberschreitenden
Verschmelzung hervorgehenden  Gesellschaft  betreffen, wenn diese durch die
grenziberschreitende Verschmelzung geschaffene Gesellschaft seinem [ nationalen <XI
Recht unterliegt. Die betreffende Stelle stellt insbesondere sicher, dass die sich
verschmelzenden Gesellschaften einem gemeinsamen gleich lautenden Verschmelzungsplan
zugestimmt haben, und gegebenenfalls, dass eine Vereinbarung tber die Mitbestimmung der
Arbeitnehmer gemal’ Artikel 132 geschlossen wurde.

(2) Hierzu legt jede der sich verschmelzenden Gesellschaften der in Absatz 1 genannten Stelle
die Bescheinigung nach Artikel 126 Absatz 2 innerhalb von sechs Monaten nach ihrer
Erteilung sowie den von der Gesellschafterversammlung gemaR Artikel 125 genehmigten
gemeinsamen Verschmelzungsplan vor.

Artikel 128
Wirksamwerden der grenziberschreitenden Verschmelzung

Der Zeitpunkt, an dem die grenziiberschreitende Verschmelzung wirksam wird, bestimmt sich
nach dem Recht des Mitgliedstaats, dem die aus der grenziberschreitenden Verschmelzung
hervorgehende Gesellschaft unterliegt. Die Verschmelzung kann jedoch erst dann wirksam
werden, wenn die Kontrolle nach Artikel 127 abgeschlossen ist.
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\V 2012/17/EU Art. 2 Nr. 1
(angepasst)

Artikel 129
Eintragung

Das Recht jedes Mitgliedstaats, dem die sich verschmelzenden Gesellschaften unterlagen,
bestimmt fir das Hoheitsgebiet des betreffenden Staates, in welcher Form der Abschluss der
grenziiberschreitenden Verschmelzung gemaR Artikel 15 bei dem &ffentlichen Register, bei
dem jede der an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften ihre Urkunden zu hinterlegen
hat, offenzulegen ist.

Das Register, in dem die aus der grenziberschreitenden Verschmelzung hervorgehende
Gesellschaft eingetragen wird, meldet unverziiglich dem Register, bei dem jede der
Gesellschaften ihre Unterlagen zu hinterlegen hatte, Gber das gemalR Artikel 21 Absatz 2
eingerichtete [ System der Registervernetzung <XI, dass die grenziberschreitende
Verschmelzung wirksam geworden ist. Die Ldschung der friheren Eintragung erfolgt
gegebenenfalls bei Eingang dieser Meldung, jedoch nicht vorher.

| 2005/56/EG

Artikel 130
Wirkungen der grenziiberschreitenden Verschmelzung

(1) Die gemal Artikel 118 Nummer 2 Buchstaben a und c vollzogene grenziiberschreitende
Verschmelzung bewirkt ab dem in Artikel 128 genannten Zeitpunkt Folgendes:

a) Das gesamte Aktiv- und Passivvermdgen der Ubertragenden Gesellschaft geht auf die
ubernehmende Gesellschaft Uber.

b) Die Gesellschafter der Ubertragenden Gesellschaft werden Gesellschafter der
ubernehmenden Gesellschaft.

C) Die Ubertragende Gesellschaft erlischt.

(2) Die nach Artikel 118 Nummer 2 Buchstabe b vollzogene grenziberschreitende
Verschmelzung bewirkt ab dem in Artikel 128 genannten Zeitpunkt Folgendes:

a) Das gesamte Aktiv- und Passivvermdgen der sich verschmelzenden Gesellschaften
geht auf die neue Gesellschaft tber.

b) Die Gesellschafter der sich verschmelzenden Gesellschaften werden Gesellschafter
der neuen Gesellschaft.

C) Die sich verschmelzenden Gesellschaften erldschen.

| ¥ 2005/56/EG (angepasst) |

(3) Schreibt das Recht der Mitgliedstaaten im Falle einer grenziberschreitenden
Verschmelzung von Gesellschaften im Sinne > dieses Kapitels <x] die Erfillung besonderer
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Formalitaten vor, bevor die Ubertragung bestimmter von den sich verschmelzenden
Gesellschaften eingebrachter Vermdgensgegenstande, Rechte und Verbindlichkeiten
gegenuber Dritten wirksam wird, so X> werden <XI diese Formalitdten von der aus der
grenzuberschreitenden Verschmelzung hervorgehenden Gesellschaft B> erfillt <XI.

|V 2005/56/EG

(4) Die zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der grenziberschreitenden Verschmelzung
bestehenden Rechte und Pflichten der sich verschmelzenden Gesellschaften aus
Arbeitsvertrdgen oder Beschaftigungsverhaltnissen gehen infolge des Wirksamwerdens dieser
grenziiberschreitenden Verschmelzung auf die aus der grenziiberschreitenden Verschmelzung
hervorgehende Gesellschaft zu dem Zeitpunkt Uber, zu dem die grenzlberschreitende
Verschmelzung wirksam wird.

(5) Anteile an der Ubernehmenden Gesellschaft werden nicht gegen Anteile an der
ubertragenden Gesellschaft getauscht, wenn diese Anteile

a) entweder von der Ubernehmenden Gesellschaft selbst oder von einer zwar im eigenen
Namen, jedoch fiir Rechnung der tibernehmenden Gesellschaft handelnden Person;

b) oder von der Ubertragenden Gesellschaft selbst oder von einer zwar im eigenen
Namen, jedoch fiir Rechnung der Ubertragenden Gesellschaft handelnden Person
gehalten werden.

Artikel 131
Vereinfachte Formalitaten

(1) Vollzieht eine Gesellschaft, die samtliche in der Gesellschafterversammlung Stimmrecht
gewahrenden Aktien und sonstigen Anteile der Ubertragenden Gesellschaft(en) halt, eine
grenziberschreitende Verschmelzung im Wege der Aufnahme, so

- finden Artikel 121 Buchstaben b, ¢ und e, Artikel 124 und Artikel 130 Absatz 1
Buchstabe b keine Anwendung;

- findet Artikel 125 Absatz 1 keine Anwendung auf die (bertragende(n)
Gesellschaft(en).

WV 2009/109/EG Art. 4 Nr. 2
(angepasst)

(2) Vollzieht eine Gesellschaft, die mindestens 90 %, aber nicht alle Aktien und sonstigen in
der Gesellschafterversammlung Stimmrecht gewahrenden Anteile der (bertragenden
Gesellschaft(en) halt, eine grenziiberschreitende Verschmelzung im Wege der Aufnahme, so
sind die Berichte des oder der unabhangigen Sachverstdndigen sowie die zur Kontrolle
notwendigen Unterlagen gemalR X> Titel Il Kapitel I <X nur insoweit erforderlich, als dies
nach den entweder fur die Ubernehmende oder die Ubertragende Gesellschaft geltenden
X> nationalen <XI Rechtsvorschriften vorgesehen ist.
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| 2005/56/EG (angepasst) |

Artikel 132
Mitbestimmung der Arbeitnehmer

(1) Unbeschadet des Absatzes 2 findet auf die aus der grenzlberschreitenden Verschmelzung
hervorgehende Gesellschaft die Regelung fiir die Arbeitnehmermitbestimmung Anwendung,
die gegebenenfalls in dem Mitgliedstaat gilt, in dem diese Gesellschaft ihren Sitz hat.

(2) Die Regelung fur die Arbeitnehmermitbestimmung, die gegebenenfalls in dem
Mitgliedstaat gilt, in dem die aus der grenziberschreitenden Verschmelzung hervorgehende
Gesellschaft ihren Sitz hat, findet jedoch keine Anwendung, wenn in den sechs Monaten vor
der Veroffentlichung des in Artikel 122 genannten Verschmelzungsplans mindestens eine der
an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften durchschnittlich mehr als 500 Arbeitnehmer
beschéftigt und in dieser Gesellschaft ein System der Arbeitnehmermitbestimmung im Sinne
des Artikels 2 Buchstabe k der Richtlinie 2001/86/EG besteht, oder wenn das fiir die aus der
grenzuberschreitenden ~ Verschmelzung  hervorgehende  Gesellschaft ~— maligebende
B> nationale <XI Recht

a) nicht mindestens den gleichen Umfang an Mitbestimmung der Arbeitnehmer
vorsieht, wie er in den jeweiligen an der Verschmelzung beteiligten Gesellschaften
bestand, wobei dieser Umfang als der Anteil der die Arbeitnehmer vertretenden
Mitglieder des Verwaltungs- oder des Aufsichtsorgans oder ihrer Ausschiusse oder
des Leitungsgremiums ausgedriickt wird, das fir die Ergebniseinheiten der
Gesellschaft zustandig ist, wenn eine Arbeitnehmermitbestimmung besteht; oder

b) fir Arbeitnehmer in Betrieben der aus der grenzlberschreitenden Verschmelzung
hervorgehenden Gesellschaft, die sich in anderen Mitgliedstaaten befinden, nicht den
gleichen Anspruch auf Austibung von Mitbestimmungsrechten vorsieht, wie sie den
Arbeitnehmern in demjenigen Mitgliedstaat gewéhrt werden, in dem die aus der
grenziiberschreitenden Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft ihren Sitz hat.

(3) In den in Absatz 2 genannten Fallen regeln die Mitgliedstaaten die Mitbestimmung der
Arbeitnehmer in der aus der grenziberschreitenden Verschmelzung hervorgehenden
Gesellschaft sowie ihre Mitwirkung an der Festlegung dieser Rechte vorbehaltlich der
Absatze 4 bis 7 entsprechend den Grundséatzen und Modalitaten des Artikels 12 Absétze 2, 3
und 4 der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 und den nachstehenden Bestimmungen der
Richtlinie 2001/86/EG:

a) Artikel 3 Absatze 1, 2 und 3, Artikel 3 Absatz 4 Unterabsatz 1 erster Gedankenstrich
und Artikel 3 Absatz 4 Unterabsatz 2 sowie Artikel 3 Absétze 5 und 7;

b) Artikel 4 Absatz 1, Artikel 4 Absatz 2 Buchstaben a, g und h sowie Artikel 4

Absatz 3;
C) Artikel 5;
d) Acrtikel 6;
e) Artikel 7 Absatz 1, Artikel 7 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe b und Artikel 7

Absatz 2 Unterabsatz 2 sowie Artikel 7 Absatz 3. Fur die Zwecke [X> dieses
Kapitels <xI wird jedoch der prozentuale Anteil, der nach Artikel 7 Absatz 2
Unterabsatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2001/86/EG fir die Anwendung der
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Auffangregelung des Anhangs Teil 3 jener Richtlinie erforderlich ist, von 25 %
auf 33 1/3 % angehoben;

f) die Artikel 8, 10 und 12;
9) Artikel 13 Absatz 4;
h) Anhang, Teil 3 Buchstabe b.

(4) Bei der Festlegung der in Absatz 3 genannten Grundsétze und Modalitaten verfahren die
Mitgliedstaaten wie folgt:

a) Sie gestatten den betreffenden Organen der an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften sich dafir zu entscheiden, die Auffangregelung nach Absatz 3
Buchstabe h, die durch das Recht des Mitgliedstaats, in dem die aus der
grenziberschreitenden Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft ihren Sitz haben
soll, festgelegt ist, ohne jede vorhergehende Verhandlung unmittelbar anzuwenden
und diese Regelung ab dem Zeitpunkt der Eintragung einzuhalten.

b) Sie gestatten dem besonderen Verhandlungsgremium, mit der Mehrheit von zwei
Dritteln seiner mindestens zwei Drittel der Arbeitnehmer vertretenden Mitglieder,
mit der Malgabe, dass diese Mitglieder Arbeitnehmer in mindestens zwei
verschiedenen Mitgliedstaaten vertreten mussen, zu beschlieBen, dass keine
Verhandlungen eroffnet oder bereits eréffnete Verhandlungen beendet werden und
die Mitbestimmungsregelung angewandt wird, die in dem Mitgliedstaat gilt, in dem
die aus der grenzlberschreitenden Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft ihren
Sitz haben wird.

C) Sie kénnen in dem Fall, dass nach vorherigen Verhandlungen die Auffangregelung
gilt, und ungeachtet dieser Regelung beschlieBen, den Anteil der
Arbeitnehmervertreter im Verwaltungsorgan der aus der grenzuberschreitenden
Verschmelzung hervorgehenden Gesellschaft zu begrenzen. Bestand jedoch das
Verwaltungs- oder Aufsichtsorgan einer der an der Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften zu mindestens einem Drittel aus Arbeitnehmervertretern, so darf die
Begrenzung in keinem Fall dazu fihren, dass die Arbeitnehmervertretung im
Verwaltungsorgan weniger als ein Drittel betrégt.

(5) Die Ausweitung von Mitbestimmungsrechten auf in anderen Mitgliedstaaten beschéftigte
Arbeitnehmer der aus der grenziberschreitenden Verschmelzung hervorgehenden
Gesellschaft gemal Absatz 2 Buchstabe b verpflichtet die Mitgliedstaaten, die eine solche
Ausweitung beschlieBen, nicht dazu, diese Arbeitnenmer bei der Berechnung der
Schwellenwerte fir die Beschaftigtenzahl zu beriicksichtigen, bei deren Uberschreitung
Mitbestimmungsrechte nach > nationalem <XI Recht entstehen.

(6) Besteht in mindestens einer der an der grenziberschreitenden Verschmelzung beteiligten
Gesellschaften ein System der Arbeitnehmermitbestimmung und soll diese Regelung des
Absatzes 2 auf die aus der Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft angewandt werden, so
ist diese Gesellschaft verpflichtet, eine Rechtsform anzunehmen, die die Auslbung von
Mitbestimmungsrechten ermdglicht.

(7) Gilt fur die aus der grenzuberschreitenden Verschmelzung hervorgehende Gesellschaft ein
System der Arbeitnehmermitbestimmung, so ist diese Gesellschaft verpflichtet, Malinahmen
zu ergreifen, um sicherzustellen, dass die Mitbestimmungsrechte der Arbeitnehmer im Falle
nachfolgender innerstaatlicher VVerschmelzungen wéhrend drei Jahren nach Wirksamwerden
der grenziiberschreitenden Verschmelzung durch entsprechende Anwendung der Vorschriften
dieses Artikels geschiitzt werden.
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Artikel 133
Gultigkeit

Eine grenzliberschreitende VVerschmelzung, die nach Artikel 128 wirksam geworden ist, kann
nicht mehr flr nichtig erklart werden.

Artikel 134
Uberpriifung

X> Funf Jahre nach dem 15. Dezember 2007 <X] (berpriuft die Kommission X die
Vorschriften dieses Kapitels <X auf der Grundlage der Erfahrungen bei ihrer Anwendung und
schlagt gegebenenfalls eine Anderung vor.

| 82/891/EWG (angepasst) |

Kapitel 111

x> Spaltung von Aktiengesellschaften <XI
ABSCHNITT 1

[X> SPALTUNG DURCH UBERNAHME <X

Artikel 135
> Allgemeine Bestimmungen <Xl

(1) Gestatten die Mitgliedstaaten fur die in X> Anhang I <XI genannten, ihrem Recht
unterliegenden Gesellschaften die in Artikel 136 beschriebene Spaltung durch Ubernahme, so
unterwerfen sie diesen VVorgang den Vorschriften X> dieses Kapitels <XI.

(2) Gestatten die Mitgliedstaaten fiir die in Absatz 1 bezeichneten Gesellschaften die in
Artikel 155 definierte Spaltung durch Grindung neuer Gesellschaften, so unterwerfen sie
diesen Vorgang den Vorschriften X> des zweiten Abschnitts dieses Kapitels <XI.

(3) Gestatten die Mitgliedstaaten flr die in Absatz 1 bezeichneten Gesellschaften den
Vorgang, durch den eine Spaltung durch Ubernahme im Sinne von Artikel 136 Absatz 1 mit
einer Spaltung durch Grundung einer oder mehrerer neuer Gesellschaften im Sinne von
Artikel 155 Absatz 1 verbunden wird, so unterwerfen sie diesen Vorgang den Vorschriften
B> dieses Abschnitts <] und des Artikels 156.

W 2014/59/EU Art. 116
(angepasst)

(4) Artikel 86 Absétze 2, 3 und 4 > findet Anwendung <xI.
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| 82/891/EWG (angepasst) |

Artikel 136
X> Definition der ,,Spaltung durch Verschmelzung* <Xl

(1) Im Sinne X dieses Kapitels bezeichnet der Ausdruck <XI Spaltung durch Ubernahme
X> den <XI Vorgang, durch den eine Gesellschaft ihr gesamtes Aktiv- und Passivvermdgen im
Wege der Auflosung ohne Abwicklung auf mehrere Gesellschaften Gbertragt, und zwar gegen
Gewdhrung von Aktien der Gesellschaften, denen die sich aus der Spaltung ergebenden
Einlagen zugute kommen, — im folgenden ,,begunstigte Gesellschaften* genannt — an die
Aktiondre der gespaltenen Gesellschaft und gegebenenfalls Gewahrung einer baren
Zuzahlung, die 10 % des Nennbetrags oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden ist, des
rechnerischen Wertes der gewahrten Aktien nicht tbersteigt.

(2) Artikel 88 Absatz 2 X> findet Anwendung <xI.

(3) Soweit in X> diesem Kapitel <XI auf die X> Vorschriften von Titel Il Kapitel | <X
verwiesen wird, bezeichnen der Ausdruck ,,sich verschmelzende Gesellschaften* die an der
Spaltung beteiligten Gesellschaften, der Ausdruck ,,0bertragende Gesellschaft* die gespaltene
Gesellschaft, der Ausdruck ,,ubernehmende Gesellschaft* jede begiinstigte Gesellschaft und
der Ausdruck ,,Verschmelzungsplan* den Spaltungsplan.

Artikel 137
> Spaltungsplan I

(1) Die Verwaltungs- oder Leistungsorgane der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften
erstellen einen schriftlichen Spaltungsplan.

(2) Der Spaltungsplan X> enthalt <xI mindestens folgende Angaben:

a) die Rechtsform, die Firma und den Sitz der an der Spaltung beteiligten
Gesellschaften;

b) das Umtauschverhéltnis der Aktien und gegebenenfalls die Hohe der baren
Zuzahlung;

C) die Einzelheiten hinsichtlich der Ubertragung der Aktien der beginstigten

Gesellschaften;

d) den Zeitpunkt, von dem an diese Aktien das Recht auf Teilnahme am Gewinn
gewahren, sowie alle Besonderheiten in Bezug auf dieses Recht;

e) den Zeitpunkt, von dem an die Handlungen der gespaltenen Gesellschaft unter dem
Gesichtspunkt der Rechnungslegung als fiir Rechnung der einen oder anderen
begunstigten Gesellschaft vorgenommen gelten;

f) die Rechte, welche die begilnstigten Gesellschaften den Aktiondren mit
Sonderrechten und den Inhabern anderer Wertpapiere als Aktien gewéhren, oder die
fur diese Personen vorgeschlagenen MaRnahmen;

9) jeden besonderen Vorteil, der den Sachverstandigen im Sinne des Artikels 142
Absatz 1 sowie den Mitgliedern der Verwaltungs-, Leistungs-, Aufsichts- oder
Kontrollorgane der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften gewahrt wird;
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h) die genaue Beschreibung und Aufteilung der Gegenstdnde des Aktiv- und
Passivvermdogens, das an jede der begunstigten Gesellschaften zu tUbertragen ist;

)] die Aufteilung der begunstigten Gesellschaften auf die Aktionédre der gespaltenen
Gesellschaft sowie den Aufteilungsmalstab.

(3) Wird ein Gegenstand des Aktivvermdgens im Spaltungsplan nicht zugeteilt und l&sst auch
dessen Auslegung eine Entscheidung Gber die Zuteilung nicht zu, so wird der Gegenstand
oder sein Gegenwert auf alle begiinstigten Gesellschaften anteilig im Verhéltnis zu dem nach
dem Spaltungsplan auf sie entfallenden Nettoaktivvermdgen ubertragen.

Wird ein Gegenstand des Passivvermogens im Spaltungsplan nicht zugeteilt und l&sst auch
dessen Auslegung eine Entscheidung Uber die Zuteilung nicht zu, so haftet jede der
begunstigten Gesellschaften als Gesamtschuldner. Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass
die gesamtschuldnerische Haftung auf das Nettoaktivvermdgen beschrankt wird, das jeder
begunstigten Gesellschaft zugeteilt wird.

Artikel 138
X> Bekanntmachung des Spaltungsplans <X

Der Spaltungsplan > wird <XI mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung,
die Uber den Spaltungsplan zu beschlielen hat, fur jede der an der Spaltung beteiligten
Gesellschaften nach den in den Rechtsvorschriften der einzelnen Mitgliedstaaten geman
Avrtikel 15 vorgesehenen Verfahren X> offen gelegt <XI.

[\ 2009/109/EG Art. 3Nr. 1

Jede der verschmelzenden Gesellschaften ist von der Offenlegungspflicht nach Artikel 15
befreit, wenn sie die Spaltungsplédne wahrend eines fortlaufenden Zeitraums, der mindestens
einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung, die iber die Spaltungspléne zu beschlieRen
hat, beginnt und nicht vor dem Abschluss dieser Versammlung endet, fir die Offentlichkeit
kostenlos auf ihren Internetseiten veréffentlicht. Die Mitgliedstaaten kniipfen diese Befreiung
an keine anderen Erfordernisse und Auflagen als die, die fir die Sicherheit der Internetseiten
und die Echtheit der Dokumente erforderlich sind, und dirfen solche Erfordernisse und
Auflagen nur einfuihren, soweit sie zur Erreichung dieser Zwecke angemessen sind.

Abweichend von Absatz 2 kdnnen die Mitgliedstaaten verlangen, dass die Veroffentlichung
uber die zentrale elektronische Plattform gemalR Artikel 15 Absatz 5 erfolgt. Die
Mitgliedstaaten konnen alternativ verlangen, dass die Veroffentlichung auf anderen, von
ihnen zu diesem Zweck benannten Internetseitenerfolgt. Machen die Mitgliedstaaten von
einer dieser Moglichkeiten Gebrauch, so gewahrleisten sie, dass den Gesellschaften fur diese
Veroffentlichung keine spezifischen Kosten entstehen.

Werden andere Internetseiten als die zentrale elektronische Plattform genutzt, wird
mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung auf der zentralen
elektronischen Plattform ein Verweis, der zu diesen Internetseiten fiihrt, veroffentlicht. Dieser
Verweis enthalt auch das Datum der Veroffentlichung der Spaltungspléne im Internet und ist
der Offentlichkeit kostenlos zugidnglich. Den Gesellschaften entstehen fir diese
Veroffentlichung keine spezifischen Kosten.

Das in den Absétzen 3 und 4 genannte Verbot, von Gesellschaften eine spezifische Gebdihr fiir
die Veroffentlichung zu verlangen, l&sst die Maoglichkeit der Mitgliedstaaten unberuhrt, die
Kosten fur die zentrale elektronische Plattform an Gesellschaften weiterzugeben.
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Die Mitgliedstaaten konnen von Gesellschaften verlangen, Informationen fiir einen
bestimmten Zeitraum nach der Hauptversammlung auf ihren Internetseiten oder
gegebenenfalls auf der zentralen elektronischen Plattform oder den anderen von dem
betreffenden Mitgliedstaat benannten Internetseiten verfiigbar zu halten. Die Mitgliedstaaten
kdnnen die Folgen einer voriibergehenden Unterbrechung des Zugriffs auf die Internetseiten
und die zentrale elektronische Plattform aufgrund technischer oder sonstiger Ursachen
bestimmen.

|V 82/891/EWG (angepasst) |

Artikel 139

X> Zustimmung der Hauptversammlung jeder an der Spaltung beteiligten
Gesellschaft <X

(1) Die Spaltung bedarf zumindest der Zustimmung der Hauptversammlung jeder > der <]
an der Spaltung beteiligten Gesellschaften. Artikel 92 ist beziiglich der fur diesen Beschluss
erforderlichen Mehrheit, dessen Tragweite sowie des Erfordernisses einer gesonderten
Abstimmung anzuwenden.

(2) Werden die Aktien der begunstigten Gesellschaften den Aktiondren der gespaltenen
Gesellschaft nicht im Verhaltnis zu ihren Rechten an deren Kapital gewahrt, so kénnen die
Mitgliedstaaten vorsehen, dass die Minderheitsaktionare der gespaltenen Gesellschaft ihre
Aktien aufkaufen lassen konnen. In diesem Fall haben sie Anspruch auf ein dem Wert ihrer
Aktien entsprechendes Entgelt. Sofern hiertiber keine Einigung erzielt wird, X> kann <XI das
Entgelt durch ein Gericht festgesetzt werden.

Artikel 140

> Abweichung vom Erfordernis der Zustimmung der Hauptversammlung einer
beglnstigten Gesellschaft <x]

|\ 82/891/EWG

Die  Rechtsvorschriften eines  Mitgliedstaats brauchen die  Zustimmung der
Hauptversammlung einer begunstigten Gesellschaft nicht vorzuschreiben, wenn folgende
Bedingungen erfullt sind:

a) Die in Artikel 138 vorgeschriebene Offenlegung ist flr die beglnstigte Gesellschaft
mindestens einen Monat vor dem Tag derjenigen Hauptversammlung der gespaltenen
Gesellschaft, die tber den Spaltungsplan zu beschliel3en hat, zu bewirken;

b) jeder Aktionar der begunstigten Gesellschaft hat mindestens einen Monat vor dem
unter Buchstabe a genannten Zeitpunkt das Recht, am Sitz dieser Gesellschaft von
den in Artikel 143 Absatz 1 genannten Unterlagen Kenntnis zu nehmen;

C) ein oder mehrere Aktiondre der beginstigten Gesellschaft, die tber Aktien in einem
Mindestprozentsatz des gezeichneten Kapitals verfiigen, miissen das Recht haben,
die Einberufung einer Hauptversammlung der beglnstigten Gesellschaft, in der tber
die Zustimmung zu der Spaltung beschlossen wird, zu verlangen. Dieser
Mindestprozentsatz darf nicht auf mehr als 5% festgesetzt werden. Die
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Mitgliedstaaten konnen jedoch vorsehen, dass die Aktien ohne Stimmrecht von der
Berechnung dieses Prozentsatzes ausgenommen sind.

\ WV 2009/109/EG Art. 3 Nr. 2
Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b gilt Artikel 143 Absatze 2, 3 und 4.

| 82/891/EWG (angepasst) |

Artikel 141
x> Ausfuhrlicher schriftlicher Bericht und Informationen zur Spaltung <X

(1) Die Verwaltungs- oder Leistungsorgane jeder der an der Spaltung beteiligten
Gesellschaften erstellen einen ausfihrlichen schriftlichen Bericht, in dem der Spaltungsplan,
insbesondere das Umtauschverhdltnis der Aktien und der Malstab fir ihre Aufteilung,
rechtlich und wirtschaftlich erlautert und begriindet wird.

(2) In dem Bericht > wird <X] aul’erdem auf besondere Schwierigkeiten bei der Bewertung,
soweit solche aufgetreten sind, X> hingewiesen <XI.

WV 2009/109/EG Art. 3 Nr. 3
(angepasst)

B> Erwéhnt werden <X] gegebenenfalls auch die Erstellung des Berichts Uber die Prufung der
Einlagen, die nicht Bareinlagen sind, nach Artikel 69 Absatz 2 flr die beginstigten
Gesellschaften sowie das Register, bei dem dieser Bericht zu hinterlegen ist.

|V 82/891/EWG (angepasst) |

(3) Die Verwaltungs- oder Leitungsorgane der gespaltenen Gesellschaft X> unterrichten <XI
uber jede zwischen der Aufstellung des Spaltungsplans und dem Tag der Hauptversammlung
der gespaltenen Gesellschaft, die tGber den Spaltungsplan zu beschlielen hat, eingetretene
wesentliche Veranderung des Aktiv- oder Passivvermdgens die Hauptversammlung der
gespaltenen Gesellschaft sowie die Verwaltungs- oder Leitungsorgane der begunstigten
Gesellschaften, damit diese die Hauptversammlung ihrer Gesellschaft unterrichten.

Artikel 142
X> Prufung des Spaltungsplans durch Sachverstandige <XI

(1) Fur jede der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften prifen ein oder mehrere von
diesen unabhdngige Sachverstandige, welche durch ein Gericht oder eine
Verwaltungsbehorde bestellt oder zugelassen sind, den Spaltungsplan und erstellen einen
schriftlichen Bericht flr die Aktiondre. Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats konnen
jedoch die Bestellung eines oder mehrerer unabhangiger Sachverstdndiger fir alle an der
Spaltung beteiligten Gesellschaften vorsehen, wenn die Bestellung auf gemeinsamen Antrag
dieser Gesellschaften durch ein Gericht oder eine Verwaltungsbehorde erfolgt. Diese
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Sachverstandigen konnen entsprechend den Rechtsvorschriften jedes Mitgliedstaats sowohl
nattrliche oder juristische Personen als auch Gesellschaften sein.

(2) Artikel 95 Absétze 2 und 3 > findet Anwendung <XI.

Artikel 143
B> Verfugbarkeit der Unterlagen zur Kenntnisnahme durch die Aktionare <XI

(1) Mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung, die tiber den Spaltungsplan
zu beschlieen hat, hat jeder Aktionar das Recht, am Sitz der Gesellschaft zumindest von
folgenden Unterlagen Kenntnis zu nehmen:

a) dem Spaltungsplan;

b) den Jahresabschliissen und den Geschéftsberichten der an der Spaltung beteiligten
Gesellschaften fur die letzten drei Geschéftsjahre;

WV 2009/109/EG Art. 3Nr. 5
Buchst. a) Ziff. i) (angepasst)

C) gegebenenfalls einer Zwischenbilanz, die fir einen Zeitpunkt erstellt ist, der nicht
vor dem ersten Tag des dritten der Aufstellung des Spaltungsplans vorausgehenden
Monats > liegt <I, sofern der letzte Jahresabschluss sich auf ein mehr als sechs
Monate vor der Aufstellung des Spaltungsplans abgelaufenes Geschaftsjahr bezieht;

d) gegebenenfalls den in Artikel 141 Absatz 1 genannten Berichten der Verwaltungs-
oder Leitungsorgane der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften;

WV 2007/63/EG Art. 3Nr. 1
Ziff. ii)

e) gegebenenfalls den in Artikel 142 genannten Berichten.

| ¥ 2009/109/EG Art. 3

Die Erstellung einer Zwischenbilanz fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe c ist nicht
erforderlich, wenn die Gesellschaft gemal Artikel 5 der Richtlinie 2004/109/EG einen
Halbjahresfinanzbericht veroffentlicht und den Aktionaren gemaR diesem Absatz zur
Verfugung stellt.

| 82/891/EWG (angepasst) |

(2) Die Zwischenbilanz nach Absatz 1 Buchstabe ¢ ist nach denselben Methoden und in
derselben Gliederung zu erstellen wie die letzte Jahresbilanz.

Die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats kdnnen jedoch vorsehen, dass
a) es nicht erforderlich ist, eine neue korperliche Bestandsaufnahme durchzufihren;
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b) die Bewertungen der letzten Bilanz nur nach MafRgabe der Bewegungen in den
Blchern veréndert zu werden brauchen, wobei jedoch zu berticksichtigen sind:

i)  Abschreibungen,  Wertberichtigungen und  Rickstellungen  fur  die
Zwischenzeit,

i) wesentliche, aus den Buchern nicht ersichtliche Verdnderungen der wirklichen
Werte.

(3) Vollstandige oder, falls gewiinscht, auszugsweise Abschriften der in Absatz 1 genannten
Unterlagen X> werden <] jedem Aktion&r auf formlosen Antrag kostenlos X> erteilt <XI.

WV 2009/109/EG Art. 3 Nr. 5
Buchst. b)

Hat der Aktiondr diesem Weg der Informationsiibermittlung zugestimmt, so konnen
Informationen auf elektronischem Wege bereitgestellt werden.

WV 2009/109/EG Art. 3 Nr. 5
Buchst. ¢)

(4) Eine Gesellschaft ist von der Pflicht die in Absatz 1 genannten Dokumente an ihrem Sitz
zur Verfiigung zu stellen befreit, wenn sie die betreffenden Dokumente wéhrend eines
fortlaufenden Zeitraums, der mindestens einen Monat vor dem Tag der Hauptversammlung,
die Uber die Spaltungspléne zu beschlieen hat, beginnt und nicht vor dem Abschluss dieser
Versammlung endet, auf ihren Internetseiten vertffentlicht. Die Mitgliedstaaten kniipfen diese
Befreiung an keine anderen Erfordernisse und Auflagen als die, die fiir die Sicherheit der
Internetseiten und die Echtheit der Dokumente erforderlich sind, und nur dann, wenn sie zur
Erreichung dieses Zwecks angemessen sind.

Absatz 3 kommt nicht zur Anwendung, wenn die Aktiondre wéhrend des gesamten in
Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten Zeitraums auf den Internetseiten die
Maglichkeit haben, die in Absatz 1 genannten Dokumente herunterzuladen und auszudrucken.
In diesem Fall konnen die Mitgliedstaaten jedoch vorsehen, dass die Gesellschaft diese
Dokumente an ihrem Sitz zur Einsichtnahme durch die Aktionére zur Verfiigung stellt.

Die Mitgliedstaaten konnen von Gesellschaften verlangen, Informationen fir einen
bestimmten Zeitraum nach der Hauptversammlung auf ihren Internetseiten verfligbar zu
halten. Die Mitgliedstaaten kénnen die Folgen einer voribergehenden Unterbrechung des
Zugriffs auf die Internetseiten aufgrund technischer oder sonstiger Ursachen bestimmen.

WV 2007/63/EG Art. 3 Nr. 2
(angepasst)

Artikel 144
X> Vereinfachte Formalitaten <Xl

(1) Weder die in Artikel 142 Absatz 1 vorgesehene Priifung des Spaltungsplans noch die dort
vorgesehene Erstellung eines Sachverstandigenberichts sind erforderlich, wenn alle Aktionére
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und Inhaber anderer mit einem Stimmrecht verbundener Wertpapiere aller an der Spaltung
beteiligten Gesellschaften darauf verzichtet haben.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen gestatten, dass Artikel 141 und Artikel 143 Absatz 1
Buchstaben ¢ und d keine Anwendung finden, wenn alle Aktiondre und Inhaber anderer mit
einem Stimmrecht verbundener Wertpapiere aller an der Spaltung beteiligten Gesellschaften
darauf verzichtet haben.

|V 82/891/EWG (angepasst) |

Artikel 145
X> Wahrung von Ansprichen der Arbeitnehmer <X

Die Wahrung von Ansprichen der Arbeitnehmer der an der Spaltung beteiligten
Gesellschaften wird gemal3 der Richtlinie 2001/23/EG geregelt.

Artikel 146

X> Schutz der Interessen der Glaubiger der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften;
gesamtschuldnerische Haftung der begunstigten Gesellschaften <xI

(1) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten X> sehen <X] ein angemessenes Schutzsystem
fiir die Interessen der Glaubiger der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften X> vor <XI,
deren Forderungen vor der Bekanntmachung des Spaltungsplans entstanden und zum
Zeitpunkt dieser Bekanntmachung noch nicht fallig sind.

|\ 2009/109/EG Art. 3Nr. 6

(2) Zu diesem Zweck sehen die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten zumindest vor, dass
diese Glaubiger Anspruch auf angemessene Garantien haben, wenn die finanzielle Lage der
gespaltenen Gesellschaft sowie der Gesellschaft, auf die die Verpflichtung nach dem
Spaltungsplan tbertragen wird, einen solchen Schutz erforderlich machen und die Glaubiger
nicht schon derartige Garantien haben.

Die Mitgliedstaaten legen die Modalitdten fir den in Absatz 1 und in Unterabsatz 1 des
vorliegenden Absatzes vorgesehenen Schutz fest. Die Mitgliedstaaten gewahrleisten in jedem
Fall, dass die Glaubiger das Recht haben, bei der zustandigen Verwaltungsbehdrde oder dem
zustandigen Gericht angemessene Sicherheiten zu beantragen, wenn sie nachweisen kénnen,
dass die Befriedigung ihrer Forderungen durch die Spaltung gefahrdet ist und sie von der
Gesellschaft keine angemessenen Sicherheiten erhalten haben.

|V 82/891/EWG (angepasst) |

(3) Soweit ein Glaubiger von der Gesellschaft, auf welche die Verpflichtung nach dem
Spaltungsplan (bertragen wurde, keine Befriedigung erlangt hat, haften die beglnstigten
Gesellschaften fur diese Verpflichtung als Gesamtschuldner. Die Mitgliedstaaten kdnnen
diese Haftung auf das jeder dieser Gesellschaften mit Ausnahme der Gesellschaft, auf die die
Verpflichtung Ubertragen wurde, zugeteilte Nettoaktivvermdgen beschranken. Sie brauchen
diesen Absatz nicht anzuwenden, wenn der Vorgang der Spaltung der Aufsicht eines
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Gerichtes nach Artikel 157 unterliegt und in einer Versammlung nach Artikel 157 Absatz 1
Buchstabe ¢ die Mehrzahl der Glaubiger, auf die Dreiviertel des Betrages der Forderungen
entfallen, oder die Mehrzahl einer Kategorie von Glaubigern der gespaltenen Gesellschaft, auf
die Dreiviertel des Betrages der Forderungen dieser Kategorie entfallen, darauf verzichtet
haben, die gesamtschuldnerische Haftung geltend zu machen.

(4) Artikel 98 Absatz 3 X> findet Anwendung <xI.

(5) Unbeschadet der Vorschriften Uber die gemeinsame Austbung der Rechte der
Anleiheglaubiger der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften X> werden <x] die Absétze 1
bis 4 auf diese Glaubiger [X> angewendet <xI, es sei denn, eine Versammlung der
Anleihegldubiger — sofern die [ nationalen <XI Rechtsvorschriften eine solche
Versammlung vorsehen — oder jeder einzelne Anleiheglaubiger hat der Spaltung zugestimmt.

(6) Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die begunstigten Gesellschaften fir die
Verpflichtungen der gespaltenen Gesellschaft als Gesamtschuldner haften. In diesem Fall
brauchen sie die vorstehenden Absétze nicht anzuwenden.

(7) Verbindet ein Mitgliedstaat das System des Glaubigerschutzes nach den Absétzen 1 bis 5
mit der gesamtschuldnerischen Haftung der beginstigten Gesellschaften nach Absatz 6, so
kann er diese Haftung auf das jeder dieser Gesellschaften zugeteilte Nettoaktivvermogen
beschranken.

Artikel 147

X> Schutz der Anspriche der Inhaber von Wertpapieren, die mit Sonderrechten
verbunden sind, jedoch keine Aktien sind <Xl

Die Inhaber anderer Wertpapiere, die mit Sonderrechten verbunden, jedoch keine Aktien sind,
X> erhalten <X] in den begunstigten Gesellschaften, denen gegenuber ihre Rechte nach dem
Spaltungsplan geltend gemacht werden kénnen, Rechte, die mindestens denen gleichwertig
sind, die sie in der gespaltenen Gesellschaft hatten, es sei denn, dass eine Versammlung der
Inhaber — sofern die [X> nationalen <XI Rechtsvorschriften eine solche Versammlung
vorsehen — der Anderung dieser Rechte oder dass jeder einzelne Inhaber der Anderung
seines Rechts zugestimmt hat oder dass diese Inhaber einen Anspruch auf Ruckkauf ihrer
Wertpapiere haben.

Artikel 148
x> Offentliche Beurkundung der Unterlagen <XI

Falls die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats fir Spaltungen eine vorbeugende
gerichtliche oder verwaltungsmaRige Kontrolle der RechtméaRigkeit nicht vorsehen oder sich
diese Kontrolle nicht auf alle fur die Spaltung erforderlichen Rechtshandlungen erstreckt,
B> findet <X] Artikel 101 > Anwendung <XI.

Artikel 149
X> Wirksamwerden der Spaltung <X

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten bestimmen den Zeitpunkt, zu dem die Spaltung
wirksam wird.

104

DE



DE

Artikel 150
X> Formalitaten der Offenlegung <XI

(1) Fur jede der an der Spaltung beteiligten Gesellschaften B> wird <XI die Spaltung nach den
in den Rechtsvorschriften eines jeden Mitgliedstaates in Ubereinstimmung mit Artikel 15
vorgesehenen Verfahren offen gelegt.

(2) Jede begiinstigte Gesellschaft kann die fir die gespaltene Gesellschaft vorzunehmenden
X> Formalitaten <X der Offenlegung selbst veranlassen.

Artikel 151
B> Folgen einer Spaltung <XI
(1) Die Spaltung bewirkt ipso jure gleichzeitig Folgendes:

a) Sowohl zwischen der gespaltenen Gesellschaft und den begiinstigten Gesellschaften
als auch gegentber Dritten geht das gesamte Aktiv- und Passivvermdgen der
gespaltenen Gesellschaft auf die beglnstigten Gesellschaften tber, und zwar
entsprechend der im Spaltungsplan oder in Artikel 137 Absatz 3 vorgesehenen
Aufteilung;

b) die Aktiondre der gespaltenen Gesellschaft werden entsprechend der im
Spaltungsplan vorgesehenen Aufteilung Aktiondre einer oder mehrerer begunstigter
Gesellschaften;

C) die gespaltene Gesellschaft erlischt.

(2) Es werden keine Aktien einer begunstigten Gesellschaft im Austausch fur Aktien der
gespaltenen Gesellschaft gegeben, die sich

a) im Besitz dieser beginstigten Gesellschaft selbst oder einer Person befinden, die im
eigenen Namen, aber fur Rechnung der Gesellschaft handelt; X> oder <xI

b) im Besitz der gespaltenen Gesellschaft selbst oder einer Person befinden, die im
eigenen Namen, aber fur Rechnung der Gesellschaft handelt.

(3) Unberthrt bleiben die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten, die fr die Wirksamkeit der
Ubertragung  bestimmter, von  der  gespaltenen  Gesellschaft  eingebrachter
Vermogensgegenstande, Rechte und  Pflichten  gegenlber  Dritten  besondere
X> Formalitiaten <X] erfordern. Die begunstigte(n) Gesellschaft(en), der (denen) diese
Vermogensgegenstande, Rechte und Pflichten nach dem Spaltungsplan oder nach Artikel 137
Absatz 3 (ibertragen werden, kann (kdnnen) diese X> Formalitaten <X] selbst veranlassen; die
Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten konnen jedoch der gespaltenen Gesellschaft gestatten,
wéhrend eines begrenzten Zeitraums diese X> Formalitdten <XI weiter zu vollziehen; dieser
Zeitraum kann nur in Ausnahmeféllen auf mehr als sechs Monate nach dem Zeitpunkt, in dem
die Spaltung wirksam wird, festgesetzt werden.

Artikel 152

X> Zivilrechtliche Haftung der Mitglieder des Verwaltungs- oder Leitungsorgans der
gespaltenen Gesellschaft <XI

Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten regeln zumindest die zivilrechtliche Haftung der
Mitglieder des Verwaltungs- oder Leitungsorgans der gespaltenen Gesellschaft gegentber den
Aktionéren dieser Gesellschaft fir schuldhaftes Verhalten von Mitgliedern dieses Organs bei
der Vorbereitung und dem Vollzug der Spaltung sowie die zivilrechtliche Haftung der
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Sachverstandigen, die beauftragt sind, fir diese Gesellschaft den in Artikel 142 vorgesehenen
Bericht zu erstellen, fur schuldhaftes Verhalten bei der Erfullung ihrer Aufgaben.

Artikel 153
X> Voraussetzungen fur die Nichtigkeit der Spaltung <xI

(1) Die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten konnen die Nichtigkeit der Spaltung von
Gesellschaften nur nach Maligabe folgender Bestimmungen regeln:

a)
b)

d)

f)

Die Nichtigkeit muss durch gerichtliche Entscheidung ausgesprochen werden;

fiir nichtig erklart werden kann eine im Sinne von Artikel 149 wirksam gewordene
Spaltung nur wegen Fehlens einer vorbeugenden gerichtlichen oder
verwaltungsmaRigen Kontrolle der RechtmaRBigkeit oder einer o6ffentlichen
Beurkundung oder wenn festgestellt wird, dass der Beschluss der Hauptversammlung
nach B> nationalem <XI Recht nichtig oder anfechtbar ist;

die Nichtigkeitsklage kann nicht mehr erhoben werden, wenn eine Frist von sechs
Monaten verstrichen ist, nachdem die Spaltung demjenigen gegeniiber wirksam
geworden ist, der sich auf die Nichtigkeit beruft, oder wenn der Mangel behoben
worden ist;

kann der Mangel, dessentwegen die Spaltung fur nichtig erklart werden kann,
behoben werden, so rdumt das zustandige Gericht den beteiligten Gesellschaften
dazu eine Frist ein;

die gerichtliche Entscheidung, durch welche die Nichtigkeit der Spaltung
ausgesprochen wird, wird in Ubereinstimmung mit Artikel 15 nach den in den
Rechtsvorschriften jedes Mitgliedstaats vorgesehenen Verfahren offen gelegt;

falls die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten gegen die gerichtliche Entscheidung
einen Einspruch Dritter vorsehen, so kann dieser nach Ablauf einer Frist von sechs
Monaten seit Offenlegung der gerichtlichen Entscheidung gemaR [X> Titel |
Kapitel 111 <] nicht mehr erhoben werden;

9)

h)

|\ 82/891/EWG |

die gerichtliche Entscheidung, durch welche die Nichtigkeit der Spaltung
ausgesprochen wird, berthrt fir sich allein nicht die Wirksamkeit der
Verpflichtungen, die vor der Offenlegung der gerichtlichen Entscheidung, jedoch
nach dem in Artikel 149 bezeichneten Zeitpunkt, zu Lasten oder zugunsten der
begunstigten Gesellschaften entstanden sind;

jede begunstigte Gesellschaft haftet fiir die Verpflichtungen zu ihren Lasten, die nach
dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Spaltung und vor dem Zeitpunkt, zu dem
der Beschluss uber die Nichtigkeit der Spaltung offen gelegt worden ist, entstanden
sind. Die gespaltene Gesellschaft haftet ebenfalls fur diese Verpflichtungen; die
Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass diese Haftung auf den Teil des
Nettoaktivvermogens beschrankt ist, welcher auf die beglnstigte Gesellschaft
entfallt, zu deren Lasten diese Verpflichtungen entstanden sind.

(2) Abweichend von Absatz 1 Buchstabe a kdnnen die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats
auch gestatten, dass die Nichtigkeit der Spaltung durch eine Verwaltungsbehdrde
ausgesprochen wird, wenn gegen eine solche Entscheidung ein Rechtsbehelf bei einem
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Gericht eingelegt werden kann. Absatz 1 Buchstaben b und d bis h gelten entsprechend fir die
Verwaltungsbehorde. Dieses Nichtigkeitsverfahren kann nach Ablauf einer Frist von sechs
Monaten nach dem in Artikel 149 genannten Zeitpunkt nicht mehr eingeleitet werden.

(3) Unbertihrt bleiben die Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten Uber die Nichtigkeit einer
Spaltung, die im Wege einer anderen Kontrolle der Spaltung als der vorbeugenden
gerichtlichen oder verwaltungsmaéfigen Kontrolle der Rechtméaligkeit ausgesprochen wird.

|V 82/891/EWG (angepasst) |

Artikel 154

x> Befreiung vom Erfordernis der Zustimmung der Hauptversammlung der
gespaltenen Gesellschaft <XI

WV 2009/109/EG Art. 3 Nr. 7
Buchst. a)

Gehdoren den beginstigten Gesellschaften insgesamt alle Aktien der gespaltenen Gesellschaft
sowie alle sonstigen Anteile der gespaltenen Gesellschaft, die in der Hauptversammlung ein
Stimmrecht gewéhren, so dirfen die Mitgliedstaaten unbeschadet des Artikels 140 keine
Zustimmung der Hauptversammlung der gespaltenen Gesellschaft zur Spaltung vorschreiben,
wenn folgende Bedingungen erfillt sind:

|\ 82/891/EWG

a) Die in Artikel 138 vorgeschriebene Offenlegung ist fur die an dem Vorgang
beteiligten Gesellschaften mindestens einen Monat vor dem Zeitpunkt, zu dem der
Vorgang wirksam wird, zu bewirken;

b) alle Aktiondre der an dem Vorgang beteiligten Gesellschaften haben das Recht,
mindestens einen Monat vor dem Zeitpunkt, zu dem der Vorgang wirksam wird, am
Sitz ihrer Gesellschaft von den in Artikel 143 Absatz 1 bezeichneten Unterlagen
Kenntnis zu nehmen;

c) wird eine Hauptversammlung der gespaltenen Gesellschaft, in der (ber die
Zustimmung zur Spaltung beschlossen wird, nicht einberufen, so erstreckt sich die in
Artikel 141 Absatz 3 vorgesehene Unterrichtung auf jede nach der Aufstellung des
Spaltungsplans  eingetretene  wesentliche  Veranderung des Aktiv- und
Passivvermaogens.

WV 2009/109/EG Art. 3 Nr. 7
Buchst. d)

Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b gelten Artikel 143 Absétze 2, 3 und 4 sowie
Artikel 144,
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| 82/891/EWG (angepasst) |

ABSCHNITT 2

SPALTUNG DURCH GRUNDUNG NEUER GESELLSCHAFTEN

Artikel 155
X> Definition der ,,Spaltung durch Grindung neuer Gesellschaften* <x]

(1) Im Sinne X> dieses Kapitels bezeichnet der Ausdruck <X1 ,,Spaltung durch Griindung
neuer Gesellschaften* X> den <XI Vorgang, durch den eine Gesellschaft ihr gesamtes Aktiv-
und Passivvermogen im Wege der Auflosung ohne Abwicklung auf mehrere neugegriindete
Gesellschaften (bertragt, und zwar gegen Gewéhrung von Aktien der begunstigten
Gesellschaften an die Aktionare der gespaltenen Gesellschaft und gegebenenfalls Gewéhrung
einer baren Zuzahlung, die 10 % des Nennbetrags oder, wenn ein Nennbetrag nicht vorhanden
ist, des rechnerischen Wertes der gewéhrten Aktien nicht tbersteigt.

(2) Artikel 89 Absatz 2 > findet Anwendung <XI.

Artikel 156
X> Anwendung von Vorschriften iber die Spaltung durch Ubernahme <X

(1) Die Artikel 137, 138, 139 und 141, Artikel 142 Absatze 1 und 2 und die Artikel 143
bis 153 X> finden <XI unbeschadet der Artikel 11 und 12 auf die Spaltung durch Griindung
neuer Gesellschaften X> Anwendung <X1. Fir diese Anwendung bedeuten der Ausdruck ,,an
der Spaltung beteiligte Gesellschaften die gespaltene Gesellschaft, der Ausdruck
»begunstigte Gesellschaft” jede der neuen Gesellschaften.

(2) Der Spaltungsplan erwéhnt aul3er den Angaben nach Artikel 137 Absatz 2 die Rechtsform,
die Firma und den Sitz jeder der neuen Gesellschaften.

(3) Der Spaltungsplan und, falls sie Gegenstand eines getrennten Aktes sind, der
Errichtungsakt oder der Entwurf des Errichtungsaktes und die Satzung oder der Entwurf der
Satzung jeder der neuen Gesellschaften bedirfen der Zustimmung der Hauptversammlung der
gespaltenen Gesellschaft.

WV 2009/109/EG Art. 3 Nr. 8
Buchst. b)

(4) Die Mitgliedstaaten durfen nicht vorschreiben, dass die Anforderungen von Artikel 141,
Artikel 142 und Artikel 143 Absatz 1 Buchstaben ¢, d und e Anwendung finden, wenn die
Aktien jeder der neuen Gesellschaften den Aktiondren der gespaltenen Gesellschaft im
Verhaltnis zu ihren Rechten am Kapital dieser Gesellschaft gewéhrt werden.
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|\ 82/891/EWG

ABSCHNITT 3

SPALTUNG UNTER AUFSICHT EINES GERICHTS

|V 82/891/EWG (angepasst) |

Artikel 157
X> Spaltung unter Aufsicht eines Gerichts <X

|\ 82/891/EWG

(1) Die Mitgliedstaaten konnen Absatz 2 anwenden, wenn die Spaltung unter der Aufsicht
eines Gerichtes erfolgt, das befugt ist,

a)

b)

€)

die Hauptversammlung der Aktiondre der gespaltenen Gesellschaft einzuberufen,
damit sie Uber die Spaltung beschlief3t;

sich zu vergewissern, dass die Aktiondre jeder der an der Spaltung beteiligten
Gesellschaften zumindest die in Artikel 143 bezeichneten Unterlagen binnen einer
Frist erhalten haben oder sich beschaffen konnen, die es ihnen ermdglicht, sie
rechtzeitig vor dem Tag der Hauptversammlung ihrer Gesellschaft, die tber die
Spaltung zu beschliefen hat, zu prifen; macht ein Mitgliedstaat von der in
Artikel 140 vorgesehenen Mdglichkeit Gebrauch, so muss die Frist ausreichen, um es
den Aktionaren der begunstigten Gesellschaften zu ermdoglichen, die ihnen durch
Artikel 140 zuerkannten Rechte auszuiben;

eine Versammlung der Glaubiger jeder der an der Spaltung beteiligten
Gesellschaften einzuberufen, damit sie Uber die Spaltung beschliel3t;

sich zu vergewissern, dass die Glaubiger jeder der an der Spaltung beteiligten
Gesellschaften zumindest den Spaltungsplan binnen einer Frist erhalten haben oder
sich beschaffen konnen, die es ihnen ermdglicht, ihn rechtzeitig vor dem unter
Buchstabe b genannten Zeitpunkt zu prifen;

den Spaltungsplan zu genehmigen.

(2) Stellt das Gericht fest, dass die in Absatz 1 Buchstaben b und d bezeichneten Bedingungen
erfallt sind und den Aktionédren und den Glaubigern kein Schaden entstehen kann, so kann es
die an der Spaltung beteiligten Gesellschaften befreien von der Anwendung

a)

b)

des Artikels 138 unter der Bedingung, dass das in Artikel 146 Absatz 1 bezeichnete
angemessene Schutzsystem flr die Interessen der Glaubiger sich auf alle
Forderungen erstreckt, unabhangig von dem Zeitpunkt, zu dem sie entstanden sind;

der in Artikel 140 Buchstaben a und b bezeichneten Bedingungen, wenn ein
Mitgliedstaat von der in Artikel 140 vorgesehenen Mdglichkeit Gebrauch macht;
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C) des Artikels 143 hinsichtlich der Frist und der Einzelheiten, die darin fir die
Moglichkeit festgelegt sind, dass die Aktiondre von den bezeichneten Unterlagen
Kenntnis nehmen.

ABSCHNITT 4

ANDERE DER SPALTUNG GLEICHGESTELLTE VORGANGE

|V 82/891/EWG (angepasst) |

Artikel 158
B> Spaltung durch bare Zuzahlung, die den Satz von 10 % Ubersteigt <X

Gestatten die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats fur einen der in Artikel 135
vorgesehenen Vorgange, dass die bare Zuzahlung den Satz von 10 % Ubersteigt, so
B> finden <XI die Abschnitte 1, 2 und 3 dieses Kapitels X> Anwendung <XI.

Artikel 159
X> Spaltung ohne Erléschen der gespalteten Gesellschaft <X

Gestatten die Rechtsvorschriften eines Mitgliedstaats einen der in Artikel 135 vorgesehenen
Vorgange, ohne dass die gespaltene Gesellschaft X> erlischt <XI, so X finden <XI die
Abschnitte 1, 2 und 3 dieses Kapitels mit Ausnahme des Artikels 151 Absatz 1 Buchstabe ¢
> Anwendung <XI.

ABSCHNITT 5

X> DURCHFUHRUNGSBESTIMMUNGEN <X]

Artikel 160
x> Ubergangsbestimmungen <XI

(1) Gestattet ein Mitgliedstaat nach dem > 1. Januar 1968 <<I die Spaltung, so erl&sst er die
> notwendigen  Rechts- und  Verwaltungsvorschriften, um  diesem  Kapitel
nachzukommen, <XI an dem Tag, an dem er diesen Vorgang gestattet. Er setzt die
Kommission unverziglich davon in Kenntnis.

(2) Die Mitgliedstaaten brauchen die Artikel 146 und 147 auf Inhaber von
Wandelschuldverschreibungen und anderen Wertpapieren, die in Aktien umgewandelt werden
kdnnen, nicht anzuwenden, wenn bei Inkrafttreten der Vorschriften nach Absatz 1 in den
Ausgabebedingungen die Stellung dieser Inhaber bei einer Spaltung vorab festgelegt worden
ist.
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V 2012/17/EU Art. 3 Nr. 5
(angepasst)

Titel 11

[X> Schlussbestimmungen <X]

Artikel 161
X> Datenschutz <X

Fur die Verarbeitung personenbezogener Daten im Zusammenhang mit B> Titel | Kapitel 111
und Titel Il Kapitel 11 <] gilt die Richtlinie 95/46/EG.

|\ 2012/17/EU Art. 4 (angepasst) |

Artikel 162

Berichterstattung und regelméagiger Dialog X> tber das System der
Registervernetzung <xI

(1) Die Kommission veroffentlicht spatestens > am 8. Juni 2022 <X] einen Bericht, in dem
sie darlegt, wie das System der Registervernetzung funktioniert, und insbesondere auf den
technischen Betrieb und die finanziellen Aspekte eingeht.

(2) Diesem Bericht werden gegebenenfalls Vorschlage zur Anderung dieser Richtlinie
beigefugt.

(3) Die Kommission und die Vertreter der Mitgliedstaaten treten regelmafRig zusammen, um
in einem geeigneten  Gremium [X> die  Funktionsweise des Systems der
Registervernetzung <XI zu erdrtern.

W 2012/17/EU Art. 3 Nr. 6
(angepasst)

Artikel 163
B> Ausubung der Befugnisubertragung <XI

(1) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter den in diesem
Artikel festgelegten Bedingungen Ubertragen.

(2) Die Befugnis zum Erlass der in Artikel 24 Absatz 3 genannten delegierten Rechtsakte
wird der Kommission auf unbestimmte Zeit ibertragen.

(3) Die Befugnislbertragung geméald Artikel 24 Absatz 3 kann vom Europdischen Parlament
oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der Beschluss tber den Widerruf beendet die
Ubertragung der darin genannten Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Verdffentlichung im
Amtsblatt der Europaischen Union oder zu einem darin angegebenen spéateren Zeitpunkt
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wirksam. Die Gultigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von dem
Beschluss tber den Widerruf nicht berihrt.

(4) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erldsst, Gbermittelt sie ihn
gleichzeitig dem Europaischen Parlament und dem Rat.

(5) Ein delegierter Rechtsakt, der gemal Artikel 24 Absatz 3 erlassen wurde, tritt nur in Kraft,
wenn weder das Europdische Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Monaten
nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Européische Parlament und den Rat Einwénde
erhoben haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Européische Parlament und der Rat
beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwédnde erheben werden. Auf
Initiative des Europdischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um drei Monate
verlangert.

W 2012/17/EU Art. 3 Nr. 4
(angepasst)

Artikel 164
X> Ausschussverfahren <X1

(1) Die Kommission wird von einem Ausschuss unterstitzt. Dieser Ausschuss ist ein
Ausschuss im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 182/2011.

(2) Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gilt Artikel 5 der Verordnung (EU)
Nr. 182/2011.

| 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 165
X> Informationsaustausch <xI

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten Vorschriften des
X> nationalen <XI Rechts mit, die sie auf den von dieser Richtlinie erfassten Gebieten
erlassen.

K

Artikel 166
Aufhebung

Die Richtlinien 82/891/EWG, 89/666/EWG, 2005/56/EG, 2009/101/EG, 2011/35/EU
und 2012/30/EU, in der Fassung der in Anhang Ill Teil A aufgefuhrten Richtlinien, werden
unbeschadet der Verpflichtungen der Mitgliedstaaten hinsichtlich der in Anhang Il Teil B
genannten Fristen fiir die Umsetzung der dort genannten Richtlinien in nationales Recht und
die Anwendungsfristen aufgehoben.
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Bezugnahmen auf die aufgehobenen Richtlinien gelten als Bezugnahmen auf die vorliegende
Richtlinie und sind nach Mal3gabe der Entsprechungstabelle in Anhang IV zu lesen.

| 2012/30/EU (angepasst) |

Artikel 167
X> Inkrafttreten <<

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.

Artikel 168
X> Adressaten <xI
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.
Geschehen zu Brissel am

Im Namen des Europaischen Parlaments  Im Namen des Rates
Der Préasident Der Préasident
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