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UND DES RATES zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in
Bezug auf die Verschuldungsquote, die strukturelle Liquiditatsquote,
Anforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlich-
keiten, das Gegenparteiausfallrisiko, das Marktrisiko, Risikopositionen
gegenuber zentralen Gegenparteien, Risikopositionen gegeniber
Organismen flir gemeinsame Anlagen, GrolRkredite, Melde- und
Offenlegungspflichten und zur Anderung der Verordnung

(EU) Nr. 648/2012

— Kompromisstext des Vorsitzes

Die Delegationen erhalten nachstehend einen Kompromisstext des Vorsitzes zu dem oben
genannten Vorschlag, der dem Rat am 25. Mai 2018 vorgelegt werden soll.
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2016/0360 (COD)

Vorschlag fir eine

VERORDNUNG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Bezug auf die Verschuldungsquote, die
strukturelle Liquiditatsquote, Anforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten, das Gegenparteiausfallrisiko, das Marktrisiko, Risikopositionen
gegeniber zentralen Gegenparteien, Risikopositionen gegentiber Organismen fir gemeinsame
Anlagen, GroRkredite, Melde- und Offenlegungspflichten und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012

(Text von Bedeutung fur den EWR)
DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION -

gestutzt auf den Vertrag uber die Arbeitsweise der Europaischen Union, insbesondere auf
Artikel 114,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
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nach Stellungnahme der Europaischen Zentralbank?,

nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,
gemall dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwégung nachstehender Grinde:

1) Im Zuge der Finanzkrise, die 2007-2008 ihren Anfang nahm, hat die Union eine grund-
legende Reform des Regulierungsrahmens fiir Finanzdienstleistungen durchgefuhrt, mit der die
Widerstandsfahigkeit der im Finanzsektor tatigen Institute gestarkt werden soll. Die Reform stiitzte
sich weitgehend auf international vereinbarte Standards. Zu den zahlreichen MaRnahmen des
Reformpakets z&hlten die Annahme der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen
Parlaments und des Rates® und der Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates*, mit denen strengere Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen

eingefiihrt wurden.

2 Auch wenn die Reform das Finanzsystem stabiler und widerstandsfahiger gegen vielerlei
maogliche kunftige Schocks und Krisen gemacht hat, wurden damit doch nicht alle festgestellten
Probleme angegangen. Ein wichtiger Grund hierfiir war, dass die internationalen Standard-
setzungsgremien wie der Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (Basler Ausschuss) und der Rat fir
Finanzstabilitat (FSB) ihre Arbeiten zu international vereinbarten Losungen fiir diese Probleme zum
damaligen Zeitpunkt noch nicht abgeschlossen hatten. Inzwischen sind die Arbeiten zu wichtigen
zusatzlichen Reformen abgeschlossen, sodass die noch ungelésten Probleme angegangen werden

sollten.

! ABI. Cvom, S. .

2 ABI.Cvom, S. .

3 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1)

4 Richtlinie 2013/36/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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(€)) In ihrer Mitteilung vom 24. November 2015 hat die Kommission anerkannt, dass eine
weitere Risikominderung erforderlich ist, und sich dazu verpflichtet, einen Legislativvorschlag
vorzulegen, der sich auf international vereinbarte Standards stutzt. Die Notwendigkeit, weitere
konkrete legislative MaRnahmen zur Risikominderung im Finanzsektor zu ergreifen, wurde auch
vom Rat in seinen Schlussfolgerungen vom 17. Juni 2016 und vom Européischen Parlament in

seiner EntschlieRung vom 10. Méarz 2016° anerkannt.

4) Die Risikominderungsmalinahmen sollten nicht nur die Widerstandsfahigkeit des
europdischen Bankensystems und das Vertrauen der Markte in dieses System weiter starken,
sondern auch die Grundlage fir weitere Fortschritte bei der VVollendung der Bankenunion bilden.
Dartiiber hinaus sollten diese Mafinahmen vor dem Hintergrund der Ubergeordneten Heraus-
forderungen fir die Wirtschaft der Union betrachtet werden, insbesondere der Notwendigkeit, in
Zeiten unsicherer wirtschaftlicher Aussichten Wachstum und Beschéftigung zu fordern. In diesem
Zusammenhang sind verschiedene wichtige politische Initiativen wie die Investitionsoffensive fiir
Europa und die Kapitalmarktunion auf den Weg gebracht worden, um die Wirtschaft der Union zu
stérken. Daher ist es wichtig, dass samtliche Risikominderungsmalinahmen reibungslos sowohl mit
den genannten politischen Initiativen als auch mit den umfassenderen kirzlich durchgefiihrten

Reformen im Finanzsektor ineinandergreifen.

(5) Die Bestimmungen der vorliegenden Anderungsverordnung sollten international vereinbarten
Standards gleichwertig sein und sicherstellen, dass die Richtlinie 2013/36/EG und diese Verord-
nung weiterhin dem Basel-111-Rahmen gleichwertig sind. Damit die Gesamtsoliditét des Aufsichts-
rahmens nicht beeintréchtigt wird, sollten die gezielten Anpassungen, die den unionsspezifischen
Besonderheiten und allgemeineren politischen Erwégungen Rechnung tragen, in ihrem Umfang

oder ihrer Dauer begrenzt sein.

(6) Dariiber hinaus sollten die bestehenden RisikominderungsmaRnahmen verbessert werden,
um sicherzustellen, dass sie auf verhaltnismaliigere Weise angewendet werden kénnen und
insbesondere kleinere und weniger komplexe Institute nicht durch tberméaRigen Erfillungsaufwand

belasten.

5 Siehe Entschlielung des Europdischen Parlaments vom 10. Marz 2016 zur Bankenunion —
Jahresbericht 2015, abrufbar unter
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//TEXT+TA+P8-TA-2016-
0093+0+DOC+XML+VO0//DE.
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(7)  Verschuldungsquoten tragen zur Wahrung der Finanzstabilitat bei, indem sie als Letzt-
sicherung bei risikobasierten Eigenkapitalanforderungen dienen und der Entstehung einer
ubermaligen Verschuldung bei Konjunkturaufschwiingen einen Riegel vorschieben. Daher sollte
eine Anforderung an die Verschuldungsquote eingeftihrt werden, die die derzeitigen Vorschriften

zur Meldung und Offenlegung der Verschuldungsquote erganzt.

(8) Um die Kreditvergabe der Institute an Unternehmen und private Haushalte nicht unnétig
einzuschranken und ungerechtfertigte Beeintrachtigungen der Marktliquiditat zu vermeiden, sollte
die Anforderung an die Verschuldungsquote so angesetzt werden, dass sie als glaubwirdige
Letztsicherung fur das Risiko einer iberméaRigen Verschuldung dient, ohne das

Wirtschaftswachstum zu bremsen.

9) Die Europiische Bankenaufsichtsbehorde (EBA) kam in ihrem Bericht an die Kommission®
zu dem Schluss, dass eine Verschuldungsquote fur das harte Kernkapital von 3 % fiir alle Arten von
Kreditinstituten eine zuverlassige Letztsicherungsfunktion bieten wiirde. Auch auf internationaler
Ebene wurde im Rahmen des Basler Ausschusses eine Anforderung an die Verschuldungsquote in
Hohe von 3 % vereinbart. Daher sollte die Anforderung an die Verschuldungsquote bei 3 %

festgelegt werden.

(10) Bestimmte Geschéftsmodelle und Geschaftsfelder wirden allerdings durch eine Anforderung
an die Verschuldungsquote von 3 % starker beeintrachtigt als andere. So wirden insbesondere die
Kreditvergabe durch Offentliche Entwicklungsbanken sowie staatlich garantierte Ausfuhrkredite
unverhéltnismaBig belastet. Folglich sollte die Verschuldungsquote fiir diese Arten von
Risikopositionen angepasst werden. Deshalb sollten eindeutige Kriterien festgelegt werden, anhand
deren sich der offentliche Auftrag dieser Kreditinstitute ermitteln lasst und mit denen Aspekte
erfasst werden wie etwa die Errichtung der Institute, die Art ihrer Tatigkeiten, ihre Ziele, die durch
oOffentliche Stellen getroffenen Sicherungsvorkehrungen und die Begrenzung des Einlagengeschéfts.
Die Form und die Modalitaten der Errichtung der Bank sollten jedoch im Ermessensspielraum auf
Ebene des Zentralstaats bzw. der regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft des betreffenden
Mitgliedstaats verbleiben und kénnen in der Grindung eines neuen Kreditinstituts, im Erwerb oder
in der Ubernahme — auch durch Zugestandnisse und im Rahmen von Abwicklungsverfahren — eines

bereits bestehenden Unternehmens durch diese Korperschaften bestehen.

6 Report on the leverage ratio requirement vom 3. August 2016,
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/1360107/EBA-Op-2016-
13+(Leverage+ratio+report).pdf
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(11) Eine Verschuldungsquote sollte auRerdem nicht der Erbringung zentraler Clearing-
dienstleistungen durch Institute fir Kunden im Wege stehen. Daher sollten die Ersteinschisse fur
zentral geclearte Derivatgeschafte, die Institute von ihren Kunden erhalten und an zentrale
Gegenparteien (ZGP) weiterreichen, bei der RisikopositionsmessgroRe fir die Verschuldungsquote

unberucksichtigt bleiben.

(12) Der Basler Ausschuss hat den internationalen Standard zur Verschuldungsquote tber-
arbeitet, um weitere bestimmte Aspekte der Ausgestaltung dieser Quote zu prézisieren. Die
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sollte an den lberarbeiteten Standard angepasst werden, um die
Gleichheit der internationalen Wettbewerbsbedingungen flr auf3erhalb der Union tatige EU-
Institute zu verbessern und sicherzustellen, dass die Verschuldungsquote die risikobasierten

Eigenmittelanforderungen weiterhin wirksam erganzt.

(13) Es ist zweckmaRig, eine Anforderung an den Puffer bei der Verschuldungsquote fur als
global systemrelevante Institute (G-SRI) geltende Institute gemaR Artikel 131 der Richtlinie
2013/36/EU und im Einklang mit den im Dezember 2017 verdffentlichten internationalen Standards
des Basler Ausschusses zum Puffer bei der Verschuldungsquote fiir global systemrelevante Banken
(G-SIB) einzufiihren. Der Puffer bei der Verschuldungsquote wurde vom Basler Ausschuss mit
dem besonderen Zweck kalibriert, die vergleichsweise groReren Risiken, welche die G-SIB fiir die
Finanzstabilitat darstellen, zu mindern, und er sollte vor diesem Hintergrund erst in diesem Stadium
fur die G-SRI gelten. Es sollte jedoch eine eingehendere Analyse durchgefiihrt werden, um zu
bestimmen, ob es zweckmaRig wére, die Anforderung an den Puffer bei der Verschuldungsquote
auf andere systemrelevante Institute (A-SRI) nach Artikel 131 der Richtlinie 2013/36/EU
anzuwenden, und, falls dies zutrifft, in welcher Weise die Kalibrierung auf die besonderen

Merkmale dieser Institute zugeschnitten sein sollte.

(14)  Am 9. November 2015 veroffentlichte der FSB das Term Sheet tiber die Gesamtverlust-
absorptionsfahigkeit ("Total Loss-Absorbing Capacity (TLAC) Standard™), das auf dem G20-Gipfel
in der Turkei im November 2015 gebilligt wurde. Nach dem TLAC-Standard miissen global
systemrelevante Banken (G-SIB) ausreichend hochgradig verlustabsorptionsfahige (bail-in-féahige)
Verbindlichkeiten halten, um im Abwicklungsfall eine reibungslose und schnelle Verlustabsorption
und Rekapitalisierung zu gewahrleisten. In ihrer Mitteilung vom 24. November 2015 hat die
Kommission angekiindigt, bis Ende 2016 einen Legislativvorschlag vorzulegen, der es ermoglicht,
den TLAC-Standard, wie international vereinbart, bis 2019 umzusetzen.
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(15) Bei der Umsetzung des TLAC-Standards in der Union muss den bestehenden Mindest-
anforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten (MREL), die in der
Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates’ festgelegt sind, Rechnung
getragen werden. Da TLAC und MREL dasselbe Ziel — die Gewéhrleistung einer ausreichenden
Verlustabsorptionsféhigkeit von Instituten — verfolgen, ergénzen die beiden Anforderungen
einander in einem gemeinsamen Rahmen. Operativ sollte das harmonisierte Mindestniveau des
TLAC-Standards anhand einer neuen Anforderung fur Eigenmittel und berucksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten in die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eingefiihrt werden, wéhrend der
firmenspezifische Aufschlag fiir global systemrelevante Institute (G-SRI) und die firmenspezifische
Anforderung fiir Nicht-G-SRI durch gezielte Anderungen an der Richtlinie 2014/59/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates® eingefiihrt werden
sollten. Die einschlagigen Bestimmungen zur Aufnahme des TLAC-Standards in diese Verordnung
sind in Zusammenhang mit den Bestimmungen der vorgenannten Vorschriften und der Richtlinie
2013/36/EU zu sehen.

(16) Im Einklang mit dem TLAC-Standard, der nur G-SIB abdeckt, sollte die mit dieser
Verordnung eingefiihrte Mindestanforderung im Hinblick auf einen ausreichenden Betrag an
Eigenmitteln und hochgradig verlustabsorptionsfahigen Verbindlichkeiten lediglich auf G-SRI
Anwendung finden. Ebenso wie die ergdnzenden Anpassungen und Anforderungen der Richtlinie
2014/59/EU sollten die mit dieser Verordnung eingefuhrten VVorschriften fur die bertick-
sichtigungsfahigen Verbindlichkeiten jedoch auf alle Institute anwendbar sein.

! Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr.
648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190).

8 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Juli
2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines
einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1).
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:82/89;Nr:82;Year:89&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2001/24/EG;Year:2001;Nr:24&comp=
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/47/EG;Year:2002;Nr:47&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2002/47;Year2:2002;Nr2:47&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/25/EG;Year:2004;Nr:25&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2004/25;Year2:2004;Nr2:25&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2005/56/EG;Year:2005;Nr:56&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2005/56;Nr:2005;Year:56&comp=
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2007/36;Year2:2007;Nr2:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/35/EU;Year:2011;Nr:35&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2011/35;Year2:2011;Nr2:35&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2012/30/EU;Year:2012;Nr:30&comp=
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014;Page:190&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:806/2014;Nr:806;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:225;Day:30;Month:7;Year:2014;Page:1&comp=

(17) Nach Mal3gabe des TLAC-Standards sollte die Anforderung an Eigenmittel und
bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten fiir Abwicklungseinheiten gelten, die entweder selbst G-
SRI oder Teil einer als G-SRI eingestuften Gruppe sind. Die Anforderung an Eigenmittel und
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten sollte entweder auf Einzelbasis oder auf konsolidierter
Basis Anwendung finden, je nachdem, ob es sich bei solchen Abwicklungseinheiten um

unabhéngige Institute ohne Tochterunternehmen oder um Mutterunternehmen handelt.

(18) Die Richtlinie 2014/59/EU sieht vor, dass Abwicklungsinstrumente nicht nur fiir Institute,
sondern auch fir Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften
verwendet werden kdnnen. Mutterfinanzholdinggesellschaften und gemischte Mutterfinanz-
holdinggesellschaften sollten daher genau wie Mutterinstitute Giber eine ausreichende Verlust-

absorptionskapazitat verfiigen.

(19) Um die Wirksamkeit der Anforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsféhige
Verbindlichkeiten zu gewahrleisten, ist es unabdingbar, dass die zur Einhaltung dieser Anforderung
gehaltenen Instrumente eine hohe Verlustabsorptionsfahigkeit aufweisen. Bei Verbindlichkeiten,
die von dem Bail-in-Instrument nach der Richtlinie 2014/59/EU ausgenommen sind, ist dies nicht
der Fall, und auch bei anderen Verbindlichkeiten, die zwar grundsétzlich bail-in-fahig sind, konnte
sich ein Bail-in in der Praxis als schwierig erweisen. Aus diesem Grund sollten derartige
Verbindlichkeiten bei der Anforderung an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlich-
keiten nicht berucksichtigt werden kdnnen. Kapitalinstrumente sowie nachrangige Verbindlich-
keiten weisen hingegen eine hohe Verlustabsorptionskapazitat auf. Auch sollte das Verlust-
absorptionspotenzial von Verbindlichkeiten, die bestimmten ausgenommenen Verbindlichkeiten
gleichrangig sind, bis zu einem gewissen Umfang im Einklang mit dem TLAC-Standard anerkannt

werden.

(20)  Um eine Doppelzahlung von Verbindlichkeiten flr die Zwecke der Anforderung an
Eigenmittel und berlcksichtigungsféhige Verbindlichkeiten zu vermeiden, sollten VVorschriften
eingefuhrt werden, in denen der Abzug von Positionen in berticksichtigungsféhigen
Verbindlichkeiten geregelt wird und die dem entsprechenden bereits in der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 ausgearbeiteten Ansatz fur den Abzug im Zusammenhang mit Kapitalinstrumenten
Rechnung tragen. Nach diesem Ansatz sollten Positionen in Instrumenten berticksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten zunéchst von den bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten und — soweit
keine ausreichenden Verbindlichkeiten vorhanden sind — von Ergénzungskapitalinstrumenten

abgezogen werden.
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(21) Der TLAC-Standard enthéalt fur die Berlcksichtigungsfahigkeit von Verbindlichkeiten
einige Kriterien, die strenger sind als die geltenden Kriterien fur die Berucksichtigungsféhigkeit von
Kapitalinstrumenten. Um Kohérenz zu gewahrleisten, sollten die Kriterien fur die Berlck-
sichtigungsfahigkeit von Kapitalinstrumenten im Hinblick auf die uber Zweckgesellschaften
begebenen Instrumente, die ab 1. Januar 2022 nicht mehr beriicksichtigungsfahig sind, angepasst
werden.

(21a) Es ist notwendig, ein klares und transparentes Verfahren fiir die Genehmigung von
Instrumenten des harten Kernkapitals vorzusehen, das zur Aufrechterhaltung der hohen Qualitat
dieser Instrumente beitragen kann. Zu diesem Zweck sollten die zustdndigen Behdrden dafiir
verantwortlich sein, diese Instrumente zu genehmigen, bevor die Institute sie als Instrumente des
harten Kernkapitals einstufen konnen. Jedoch brauchen die zustdndigen Behdrden nicht die
vorherige Genehmigung der Instrumente des harten Kernkapitals vorzuschreiben, die auf der
Grundlage von bereits von der zustandigen Behorde genehmigten rechtlichen Unterlagen emittiert
werden und die im Wesentlichen denselben Bestimmungen unterliegen wie die Kapitalinstrumente,
fiir die das Institut von der zustandigen Behdrde die vorherige Erlaubnis erhalten hat, sie als
Instrumente des harten Kernkapitals einzustufen. In Anbetracht der Rolle der EBA, die darin
besteht, die Konvergenz der Aufsichtspraktiken zu férdern und die Qualitat der Eigenmittel-
instrumente zu verbessern, sollten die zustdndigen Behdrden vor der Genehmigung etwaiger neuer
Formen von Instrumenten des harten Kernkapitals die EBA konsultieren.

(21b) Kapitalinstrumente sind als Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals oder Instrumente des
Ergénzungskapitals nur in dem Male berlcksichtigungsféhig, wie sie die einschldgigen Kriterien
fur die Bertcksichtigungsfahigkeit erfullen. Solche Kapitalinstrumente kénnen aus Eigenkapital
oder Verbindlichkeiten bestehen, einschlie3lich nachrangiger Darlehen, welche diese Kriterien
erfillen.

(21c) Kapitalinstrumente oder Teile von Kapitalinstrumenten sollten nur in dem MaRe als
Eigenmittelinstrumente gelten kénnen, wie sie eingezahlt sind. Solange Teile eines Instruments
nicht eingezahlt sind, sollten diese Teile nicht als Eigenmittelinstrumente gelten kénnen.

(21d) Eigenmittelinstrumente und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten sollten keinen
Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen unterliegen, die deren Verlustabsorptionsfahigkeit
beeintrachtigen wirden. Daher ist es notwendig, dass die Verbindlichkeiten keinen Aufrechnungs-
oder Nettingvereinbarungen unterliegen, was nicht bedeutet, dass die fir die Verbindlichkeiten
geltenden Vertragsbestimmungen eine Klausel beinhalten sollten, die ausdriicklich besagt, dass das
Instrument keinen Aufrechnungs- oder Nettingrechten unterliegt. "
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(21e) Um Klippeneffekten vorzubeugen, muss bei bestehenden Instrumenten in Bezug auf
bestimmte Kriterien fur die Beriicksichtigungsféhigkeit Bestandsschutz gelten. Bei
Verbindlichkeiten, die vor [Datum des Inkrafttretens hinzufugen, wenn der Text veréffentlicht
wird] emittiert wurden, sollte auf bestimmte Kriterien fir die Berlcksichtigungsfahigkeit fur
Eigenmittelinstrumente und beruicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten verzichtet werden. Ein
solcher Bestandsschutz sollte fir Verbindlichkeiten gelten, die gegebenenfalls auf den nachrangigen
Anteil der Anforderung an die Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit und den nachrangigen Anteil der
Mindestanforderung an berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemé&R der Richtlinie
2014/59/EU angerechnet werden, sowie auch fiir Verbindlichkeiten, die gegebenenfalls auf den
nicht nachrangigen Anteil der Anforderung an die Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit und den nicht
nachrangigen Anteil der Mindestanforderung an bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gemaf
der Richtlinie 2014/59/EU angerechnet werden.

(22)  Seit der Annahme der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wurde der internationale Standard
uber die aufsichtliche Behandlung der Risikopositionen von Instituten gegenliber ZGP gedndert, um
Risikopositionen von Instituten gegeniber qualifizierten ZGP besser zu stellen. Zu den nennens-
werten Neuerungen dieses Standards zahlte die Verwendung einer einheitlichen Methode zur
Bestimmung der Eigenmittelanforderung fir durch Beitrdge zu Ausfallfonds entstandene
Risikopositionen, eine explizite Obergrenze fir die auf Risikopositionen gegendiiber qualifizierten
ZGP angewandten Eigenmittelanforderungen insgesamt sowie ein Ansatz mit hoherer Risiko-
sensitivitat fur die Erfassung des Werts von Derivaten bei der Berechnung der hypothetischen
Mittel einer qualifizierten ZGP. Gleichzeitig blieb die Behandlung von Risikopositionen gegentber
nicht-qualifizierten ZGP unveréndert. Da mit den Uberarbeiteten internationalen Standards eine
Behandlung eingefiihrt wurde, die dem Umfeld des zentralen Clearings besser angepasst ist, sollte

das Unionsrecht gedndert werden, um diese Standards zu berticksichtigen.

(23) Um zu gewaéhrleisten, dass die Institute ihre Risikopositionen in Form von Anteilen an
Organismen fur gemeinsame Anlagen (OGA) angemessen verwalten, sollten die VVorschriften flr
die Behandlung dieser Risikopositionen risikosensitiv sein und hinsichtlich der zugrunde liegenden
Risikopositionen von OGA fur mehr Transparenz sorgen. Der Basler Ausschuss hat daher einen
Uberarbeiteten Standard angenommen, in dem eine klare Hierarchie der Ansétze fur die Berechnung
der risikogewichteten Positionsbetrage fir diese Risikopositionen festgelegt ist. Diese Hierarchie
spiegelt den Grad der Transparenz hinsichtlich der zugrunde liegenden Risikopositionen wider. Die

Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sollte an diese international vereinbarten Regeln angepasst werden.
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(24)  Fur die Berechnung des Risikopositionswerts von Derivatgeschéften im Rahmen der
Regelung fur das Gegenparteiausfallrisiko sind in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 derzeit drei
verschiedene standardisierte Ansatze vorgesehen, die den Instituten zur Wahl stehen — die
Standardmethode ("SM"), die Marktbewertungsmethode ("MtMM") und die Ursprungs-
risikomethode ("OEM").

(25) Bei diesen standardisierten Ansatzen werden jedoch die risikomindernden Eigenschaften
von Sicherheiten in den Risikopositionen nicht angemessen anerkannt. Die Kalibrierungen sind
veraltet und tragen nicht der hohen Volatilitdt Rechnung, die wahrend der Finanzkrise zu
beobachten war. Auch die positiven Auswirkungen von Netting werden nicht in angemessener
Weise berticksichtigt. Um diese Unzulénglichkeiten anzugehen, hat der Basler Ausschuss
beschlossen, die SM und die MtMM durch einen neuen standardisierten Ansatz fiir die Berechnung
des Risikopositionswerts von Derivatgeschaften, den sogenannten Standardansatz flr das
Gegenparteiausfallrisiko ("SA-CCR"), zu ersetzen. Da mit den berarbeiteten internationalen
Standards ein neuer standardisierter Ansatz eingefiihrt wurde, der dem Umfeld des zentralen
Clearings besser angepasst ist, sollte das Unionsrecht geédndert werden, um diese Standards zu

berucksichtigen.

(26) Der SA-CCR weist eine hohere Risikosensitivitat als die SM und die MtMM auf und dirfte
daher dafur sorgen, dass die Eigenmittelanforderungen die mit den Derivatgeschaften der Institute
verbundenen Risiken besser widerspiegeln. Gleichzeitig ist die Umsetzung des SA-CCR fir die
Institute komplexer. Fir einige Institute, die derzeit die MtMM verwenden, kdnnte sich die
Umsetzung des SA-CCR als zu komplex und aufwendig erweisen. Fir diese Institute sollte ein
vereinfachter SA-CCR eingefiihrt werden. Da ein solcher vereinfachter Ansatz weniger
risikosensitiv sein wird als der SA-CCR, sollte er angemessen kalibriert sein, damit gewahrleistet

ist, dass der Risikopositionswert von Derivatgeschaften nicht unterschatzt wird.

(27)  Fur Institute mit Derivatepositionen in sehr geringem Umfang, die derzeit die OEM nutzen,
konnte sowohl die Umsetzung des SA-CCR als auch die Umsetzung des vereinfachten SA-CCR zu
komplex sein. Daher sollte diesen Instituten weiterhin die Nutzung der OEM vorbehalten sein,

allerdings in Uberarbeiteter Form, damit die wesentlichen Unzul&nglichkeiten beseitigt werden.
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(28)  Um den Instituten bei der Wahl der zuldssigen Ansatze Orientierung zu bieten, sollten klare
Kriterien eingeflhrt werden. Diese Kriterien sollten sich auf den Umfang des Derivatgeschafts
eines Instituts stiitzen, der ein Indikator dafur ist, wie komplex die Anforderungen an ein Institut

hinsichtlich der Berechnung des Positionswerts sein dirfen.

(29) Waéhrend der Finanzkrise sind bei einigen in der Union anséssigen Instituten wesentliche
Handelsbuchverluste aufgelaufen. Bei manchen dieser Institute erwies sich die Hohe der Kapital-
anforderungen, um diese Verluste aufzufangen, als unzureichend, was zur Folge hatte, dass diese
Institute auBerordentliche finanzielle Unterstuitzung aus 6ffentlichen Mitteln beanspruchten. Diese
Beobachtungen fuhrten dazu, dass der Basler Ausschuss einige Schwachstellen in der aufsichtlichen
Behandlung von Handelsbuchpositionen, etwa im Zusammenhang mit den Eigenmittel-

anforderungen flr Marktrisiken, beseitigt hat.

(30) Im Jahr 2009 wurden auf internationaler Ebene erste Reformen endguiltig festgelegt und mit

der Richtlinie 2010/76/EU des Europaischen Parlaments und des Rates® in Unionsrecht umgesetzt.

(31) Mit der Reform von 2009 wurden jedoch nicht die strukturellen Schwachstellen der
Standards fur die Eigenmittelanforderungen fir Marktrisiken angegangen. Die unklare Abgrenzung
zwischen Handels- und Anlagebuch gab Gelegenheit zur Aufsichtsarbitrage, wéhrend die
mangelnde Risikosensitivitat der Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken dazu flhrte, dass nicht

samtliche fur die Institute bestehenden Risiken erfasst werden konnten.

° Richtlinie 2010/76/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Anderung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG im Hinblick auf die Eigen-
kapitalanforderungen fir Handelsbuch und Wiederverbriefungen und im Hinblick auf die
aufsichtliche Uberpriifung der Vergutungspolitik (ABI. L 329 vom 14.12.2010, S. 3).
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(32) Daher leitete der Basler Ausschuss die grundlegende Uberarbeitung der Handelsbuch-
vorschriften (FRTB) ein, um diese Schwachstellen zu beseitigen. Diese Arbeit miindete im Januar
2016 in die Veroffentlichung des tberarbeiteten Rahmenwerks hinsichtlich des Marktrisikos. Im
Dezember 2017 kam die Gruppe der Notenbankprésidenten und Leiter der Aufsichtsbehdrden
uberein, die Umsetzungsfrist fur das tGberarbeitete Rahmenwerk hinsichtlich des Marktrisikos zu
verlangern, um den Instituten mehr Zeit fur die Entwicklung der notwendigen System-Infrastruktur
einzurdumen, jedoch auch, um dem Basler Ausschuss zu gestatten, auf einige spezifische Fragen im
Zusammenhang mit dem Rahmenwerk einzugehen. Hierzu gehort eine Uberpriifung der
Kalibrierungen der Standardansétze und auf internen Modellen basierenden Anséatze, um fur
Koharenz mit den urspriinglichen Erwartungen des Ausschusses zu sorgen. Sobald diese Uber-
priifung abgeschlossen ist und bevor eine Folgenabschatzung zur Bewertung der Auswirkungen der
resultierenden Uberarbeitungen des FRTB-Rahmens auf die Organe der Union durchgefiihrt wird,
sollten alle Institute, die dem FRTB-Rahmen in der Union unterliegen wirden, mit der Meldung der
Berechnung, die sich aus dem uberarbeiteten Standardansatz ergibt, beginnen. Zu diesem Zweck
sollte der Kommission die Befugnis tbertragen werden, bis zum [31. Dezember 2019] einen
delegierten Rechtsakt zu erlassen, um die Berechnung dieser Meldepflichten im Einklang mit den
internationalen Entwicklungen vollstandig operativ umzusetzen. Die Institute sollte spatestens ein
Jahr nach Erlass des delegierten Rechtsakts mit der Meldung dieser Berechnung beginnen.
AuRerdem sollten Institute, die die Genehmigung erhalten, den Uberarbeiteten auf internen
Modellen basieren Ansatz des FRTB-Rahmens fiir Meldezwecke zu verwenden, auch die
Berechnung nach dem auf internen Modellen basierenden Ansatz [3 Jahre] nach ihrer vollstandigen

operativen Umsetzung melden.

(33) Die Einfuhrung der Meldepflichten der FRTB-Ansatze sollte als ein erster Schritt auf dem
Weg zur vollstdndigen Umsetzung des FRTB-Rahmens in der Union betrachtet werden. Unter
Beriicksichtigung der vom Basler Ausschuss vorgenommenen endgiiltigen Uberarbeitungen des
FRTB-Rahmens, der Ergebnisse der Auswirkungen dieser Uberarbeitungen auf die Institute in der
Union und der FRTB-Ansatze, die in dieser Verordnung bereits fur die Meldepflichten genannt
sind, sollte die Kommission gegebenenfalls dem Européischen Parlament und dem Rat bis zum
30. Juni 2020 einen Gesetzgebungsvorschlag tber die Art und Weise vorlegen, wie der FRTB-
Rahmen in der Union umgesetzt werden sollte, um die Eigenmittelanforderungen fur das

Marktrisiko festzulegen.
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(34)  Auch fir Institute mit begrenzten Handelsbuchtatigkeiten sollte eine proportionale
Behandlung von Marktrisiken gelten, damit mehr Institute mit Handelstétigkeiten von geringem
Umfang den Kreditrisikorahmen fur Anlagebuchpositionen, wie in einer tGberarbeiteten Fassung der
Ausnahme flr Handelsbuchtétigkeiten von geringem Umfang festgelegt, anwenden kénnen. Der
Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit sollte auch beriicksichtigt werden, wenn die Kommission erneut
bewertet, wie die Institute mit Handelsbuchtéatigkeiten mittleren Umfangs die Eigenmittel-
anforderungen fir das Marktrisiko berechnen sollten. Insbesondere sollte die Kalibrierung der
Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken fur diese Institute mit Handelsbuchtétigkeiten mittleren
Umfangs im Lichte der Entwicklungen auf internationaler Ebene Gberprift werden. In der
Zwischenzeit sollten diese Institute ebenso wie die Institute mit Handelsbuchtétigkeiten von

geringem Umfang von den Meldepflichten gemaR der FRTB befreit werden.

(35) Um die Verlustabsorptionskapazitat der Institute zu verbessern und die Einhaltung der
internationalen Standards zu erleichtern, sollte der Rahmen fiir GroRkredite gestarkt werden. Zu
diesem Zweck sollte Kapital hoherer Qualitat als Kapitalbasis fir die Berechnung der Obergrenze
fiir Grol3kredite verwendet werden, und die Risikopositionen in Kreditderivaten sollten anhand des
SA-CCR berechnet werden. Darliber hinaus sollte die Obergrenze fiir Risikopositionen, die G-SIB
maoglicherweise gegeniiber anderen G-SIB halten, herabgesetzt werden, um systemische Risiken im
Zusammenhang mit den zwischen grol3en Instituten bestehenden Verbindungen zu senken und die
Auswirkungen zu verringern, die der Ausfall von Gegenparteien, bei denen es sich um G-SIB
handelt, auf die Finanzstabilitat haben konnte.

(36) Die Liquiditatsdeckungsquote (LCR) stellt zwar sicher, dass die Kreditinstitute und system-
relevanten Wertpapierfirmen kurzfristig schwerwiegendem Stress standhalten, gewahrleistet jedoch
nicht, dass diese Kreditinstitute und Wertpapierfirmen langerfristig eine stabile Refinanzierungs-
struktur aufweisen. Folglich sollte auf EU-Ebene eine detaillierte verbindliche Anforderung der
stabilen Refinanzierung ausgearbeitet werden, die zu jedem Zeitpunkt einzuhalten ist, um
ubermalige Laufzeitinkongruenzen zwischen Aktiva und Passiva sowie eine Gbermagige

Abhangigkeit von kurzfristigen Refinanzierungen am Interbankenmarkt zu vermeiden.
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(37) Im Einklang mit den Standards des Basler Ausschusses fur die stabile Refinanzierung
sollten daher Vorschriften erlassen werden, um die Anforderung der stabilen Refinanzierung als
Verhéltnis zwischen dem Betrag der verfiigbaren stabilen Refinanzierung eines Instituts und dem
Betrag der erforderlichen stabilen Refinanzierung tber einen Einjahreshorizont festzulegen. Dieses
Verhaltnis wird als die verbindliche strukturelle Liquiditatsquote ("NSFR™) bezeichnet. Der Betrag
der verfligbaren stabilen Refinanzierung sollte durch Multiplikation der Passiva und des aufsichts-
rechtlichen Eigenkapitals des Instituts mit geeigneten Faktoren berechnet werden, die deren Grad an
Zuverlassigkeit uber den Einjahreshorizont der NSFR widerspiegeln. Der Betrag der erforderlichen
stabilen Refinanzierung sollte durch Multiplikation der Aktiva und auRerbilanziellen Posten des
Instituts mit geeigneten Faktoren berechnet werden, die deren Liquiditatseigenschaften und

Restlaufzeiten Uber den Einjahreshorizont der NSFR widerspiegeln.

(38) Die NSFR sollte als Prozentsatz ausgedrtickt und ihre Mindesthéhe bei 100 % festgesetzt
werden; diese Mindesththe zeigt an, dass ein Institut tber eine ausreichend stabile Refinanzierung
verfugt, um seinen Finanzierungsbedarf sowohl unter normalen als auch unter Stressbedingungen
wéhrend eines Einjahreszeitraums abdecken zu konnen. Fallt die NSFR unter 100 %, sollte das
Institut die spezifischen Anforderungen nach Artikel 414 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
erfillen, um seine NSFR zeitnah wieder auf die Mindesthéhe anzuheben. Eine Nichteinhaltung
sollte nicht automatisch aufsichtsrechtliche Malinahmen auslésen, sondern die zustandigen
Behdrden sollten die Griinde fur die Nichteinhaltung der NSFR bewerten, bevor potenzielle

aufsichtsrechtliche MalRnahmen festgelegt werden.
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(39) Im Einklang mit den Empfehlungen der EBA in ihrem nach Artikel 510 Absétze 1 und 2 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erstellten Bericht vom 15. Dezember 2015 sollten die Vorschriften
fiir die Berechnung der NSFR eng auf die Standards des Basler Ausschusses, einschlieRlich der
Entwicklungen bei diesen Standards hinsichtlich der Behandlung von Derivatgeschaften,
abgestimmt werden. Allerdings miissen bestimmte européische Besonderheiten beriicksichtigt
werden, um sicherzustellen, dass die NSFR nicht die Finanzierung der europaischen Realwirtschaft
beeintrachtigt; dies rechtfertigt, dass bei der Festlegung der europaischen NSFR einige
Anpassungen an der in den Basler Standards vorgesehenen NSFR vorgenommen werden. Diese
Anpassungen an den europdaischen Kontext werden im NSFR-Bericht der EBA empfohlen und
betreffen in erster Linie spezifische Behandlungen flr i) Weitergabemodelle (Pass-Through-
Modelle) im Allgemeinen und Emissionen gedeckter Schuldverschreibungen im Besonderen; ii)
Handelsfinanzierungstatigkeiten; iii) zentralisierte regulierte Spareinlagen; iv) garantierte Darlehen
fur Wohnimmobilien; v) Kreditgenossenschaften und vi) ZGP, die keine Fristentransformation
vornehmen. Diese vorgeschlagenen spezifischen Behandlungen spiegeln weitgehend die
Vorzugsbehandlung wider, die diesen Téatigkeiten im Rahmen der europdischen LCR, aber nicht bei
der Basler LCR, gewahrt wird. Da die NSFR die LCR ergénzt, sollten die beiden Quoten
ubereinstimmend definiert und kalibriert sein. Dies betrifft insbesondere die Faktoren fir die
erforderliche stabile Refinanzierung, die zur Berechnung der NSFR auf die liquiden Aktiva hoher
Qualitat im Rahmen der LCR anzuwenden sind und die die Definitionen und Abschlage im
Zusammenhang mit der europaischen LCR widerspiegeln sollen, unabhdngig davon, ob die flr die
LCR-Berechnung festgelegten allgemeinen und operativen Anforderungen erfllt sind, die fur den

Einjahreshorizont der NSFR-Berechnung nicht angemessen sind.
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(40)  Abgesehen von den europdischen Besonderheiten kdnnte die Behandlung von Derivat-
geschéften im Rahmen der vom Basler Ausschuss festgelegten NSFR wesentliche Auswirkungen
auf das Derivatgeschéft der Institute und folglich auch auf die européischen Finanzmarkte und den
Zugang von Endnutzern zu bestimmten Tatigkeiten haben. Derivatgeschéfte und verschiedene
damit zusammenhéngende Geschafte, darunter Clearingtatigkeiten, konnten in ungerechtfertigter
und unverhéaltnisméaliger Weise beeintrachtigt werden, wenn die NSFR im Sinne des Basler
Ausschusses ohne umfassende quantitative Folgenabschétzung und 6ffentliche Konsultation
eingefuhrt wiirde. Die zusatzliche Anforderung, eine stabile Refinanzierung von zwischen 5 % und
20 % fur die Brutto-Derivatverbindlichkeiten zu halten, gilt weithin als wenig ausgereift, um die
zusétzlichen Finanzierungsrisiken im Zusammenhang mit dem potenziellen Anstieg der Derivat-
verbindlichkeiten ber einen Einjahreshorizont zu erfassen, und wird auf Ebene des Basler
Ausschusses Uberprift. Diese Anforderung, die in einer H6he von 5 % eingefthrt wirde, kdnnte
dann geéndert werden, um den Entwicklungen auf Ebene des Basler Ausschusses Rechnung zu
tragen und um moglichen unbeabsichtigten Auswirkungen vorzubeugen, wie einer Behinderung des
guten Funktionierens der europdischen Finanzmarkte und der Bereitstellung von Instrumenten zur
Risikoabsicherung flr Institute und Endnutzer, einschlie3lich Unternehmen, sodass ihre

Finanzierung im Einklang mit den Zielen der Kapitalmarktunion sichergestellt ist.
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(41) Die vom Basler Ausschuss vorgesehene asymmetrische Behandlung von kurzfristiger
Refinanzierung, etwa in Form von Pensionsgeschaften (ohne anerkannte stabile Refinanzierung),
und kurzfristiger Kreditvergabe, etwa in Form von umgekehrten Pensionsgeschéften (fir die eine
gewisse stabile Refinanzierung erforderlich ist — 10 % bei Absicherung durch liquide Aktiva hoher
Qualitat der Stufe 1 (HQLA) nach MaRgabe der LCR und 15 % fiir andere Geschafte), im
Zusammenhang mit Finanzkunden soll umfassenden, durch kurzfristige Finanzierungen bedingten
Verbindungen zwischen Finanzkunden entgegenwirken, da diese zur Entstehung von Verflech-
tungen zwischen Finanzkunden beitragen und bei einem Ausfall erschweren, dass ein bestimmtes
Institut ohne Ansteckungsgefahr fiir das ibrige Finanzsystem abgewickelt werden kann. Die
Asymmetrie ist jedoch Ubermélig konservativ kalibriert und kann die Liquiditét der in der Regel als
Sicherheiten fiir kurzfristige Geschafte genutzten Wertpapiere, insbesondere Staatsanleihen,
beeintrachtigen, da die Institute voraussichtlich den Umfang ihrer Geschéfte auf Méarkten fur
Pensionsgeschéfte verringern werden. Darlber hinaus konnte die Kalibrierung Market-Making-
Tatigkeiten unterminieren, da die Mérkte fiir Pensionsgeschafte die Verwaltung der notwendigen
Bestande erleichtern, was im Widerspruch zu den Zielen der Kapitalmarktunion stiinde. Des
Weiteren wiirde es schwieriger, die betreffenden Wertpapiere rasch zu einem guten Kurs in Bargeld
umzuwandeln, wodurch die Wirksamkeit der LCR gefahrdet wirde, die einen Puffer aus liquiden
Vermogenswerten schaffen soll, der im Falle einer angespannten Liquiditatslage leicht in Bargeld
umgewandelt werden kann. SchlieBlich konnte durch die Kalibrierung dieser Asymmetrie die
Liquiditat der Interbanken-Refinanzierungsmaérkte, insbesondere fiir Liquiditaitsmanagement-
Zwecke, beeintréchtigt werden, da sich dadurch die kurzfristige gegenseitige Kreditgewahrung
unter Banken verteuert. Die asymmetrische Behandlung sollte beibehalten werden, doch die RSF-

Faktoren sollten (von 10 % bzw. 15 %) auf 5 % bzw. 10 % gesenkt werden.
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(42) Neben der Neukalibrierung des Basler RSF-Faktors, der auf durch Staatsanleihen besicherte
kurzfristige umgekehrte Pensionsgeschafte mit Finanzkunden anwendbar ist (RSF-Faktor von 5 %
anstelle von 10 %), haben sich einige weitere Anpassungen als notwendig erwiesen, um sicher-
zustellen, dass die Einfuhrung der NSFR die Liquiditat der Staatsanleihenmarkte nicht
beeintrachtigt. Der Basler RSF-Faktor von 5 %, der auf HQLA der Stufe 1, einschliellich
Staatsanleihen, anwendbar ist, bedeutet, dass die Institute ungeachtet der geplanten Haltedauer der
betreffenden Staatsanleihen einen derartigen Prozentanteil an ohne Weiteres verfligbaren,
langfristigen unbesicherten Finanzierungsmitteln halten missten. Dies kdnnte flr die Institute
maoglicherweise ein weiterer Anreiz sein, Bargeld bei der Zentralbank zu hinterlegen, statt als
Primarhandler tatig zu werden und fur Liquiditat auf den Staatsanleihenmarkten zu sorgen. Dartber
hinaus wére dies nicht mit der LCR kohdrent, in deren Rahmen selbst bei einer &ulerst
angespannten Liquiditatslage die vollstandige Liquiditat dieser Vermogenswerte anerkannt wird
(Abschlag von 0 %). Der RSF-Faktor fur HQLA der Stufe 1 im Sinne der fiir die EU-LCR, mit
Ausnahme gedeckter Schuldverschreibungen duRerst hoher Qualitat, sollte daher von 5 % auf 0 %

verringert werden.

(43) Ferner sollten samtliche HQLA der Stufe 1 im Sinne der EU-LCR, mit Ausnahme gedeckter
Schuldverschreibungen &ulierst hoher Qualitat, die bei Derivatkontrakten als Nachschisse
entgegengenommen werden, derivative Aktiva ausgleichen kénnen, wéhrend nach dem Basler
Standard lediglich Barmittel, die die Bedingungen der Rahmenregelung fir die Verschuldungsquote
erfullen, fir den Ausgleich derivativer Aktiva anerkannt werden. Diese umfassendere Anerkennung
von als Nachschiisse erhaltenen Vermdgenswerten wird zur Liquiditat der Staatsanleihenmaérkte
beitragen, eine Benachteiligung von Endnutzern, die hohe Mengen an Staatsanleihen, aber wenig
Bargeld halten (etwa Pensionsfonds), verhindern und dafiir sorgen, dass im Hinblick auf die

Bargeldnachfrage auf den Repomérkten kein zusétzlicher Druck entsteht.
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(44) Die NSFR sollte fur die Institute sowohl auf Einzel- als auch auf konsolidierter Basis gelten,
es sei denn, die zustdndigen Behorden gewahren auf Einzelbasis eine Ausnahme von der
Anwendung der NSFR. Dadurch verdoppelt sich der Anwendungsbereich der LCR, die durch die
NSFR ergénzt wird. Wurde keine Ausnahme von der Anwendung der NSFR auf Einzelbasis
gewahrt, sollten Geschafte zwischen zwei Instituten, die derselben Gruppe oder demselben
institutsbezogenen Sicherungssystem angehdren, grundsétzlich symmetrische Faktoren fur die
verfligbare und die erforderliche stabile Refinanzierung erhalten, damit die Refinanzierungs-
moglichkeiten im Binnenmarkt nicht geschmalert werden und das wirksame Liquiditats-
management europdaischer Gruppen, in denen die Liquiditat zentral gesteuert wird, nicht
beeintrachtigt wird. Eine derartige praferenzielle symmetrische Behandlung sollte lediglich
gruppeninternen Geschéften, bei denen samtliche erforderlichen VVorkehrungen vorhanden sind —
wobei zusétzliche Kriterien flr grenziberschreitende Geschéafte gelten — und nur mit vorheriger
Zustimmung der beteiligten zustdndigen Behdrden gewahrt werden, da nicht davon ausgegangen
werden kann, dass Institute, die Schwierigkeiten haben, ihren Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen, stets Refinanzierungsunterstiitzung von anderen Unternehmen derselben Gruppe

oder innerhalb desselben institutsbezogenen Sicherungssystems erhalten.

(45) Bei der Konsolidierung von Tochterunternehmen in Drittlandern sollten die in den
jeweiligen Landern anwendbaren Anforderungen der stabilen Refinanzierung gebtihrend
berucksichtigt werden. Dementsprechend sollten die Konsolidierungsbestimmungen in der Union
keine gunstigere Behandlung fir die verfugbare und die erforderliche stabile Refinanzierung in
Tochterunternehmen in Drittlandern vorsehen als die nationale Gesetzgebung der betreffenden
Drittlander.

(46) Gemal Artikel 508 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erstellt die Kommission
einen Bericht Giber eine angemessene Regelung fur die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und
unterbreitet gegebenenfalls einen Gesetzgebungsvorschlag. Bis zum Inkrafttreten der betreffenden
Bestimmung sollten Wertpapierfirmen, bei denen es sich nicht um systemrelevante Wertpapier-
firmen handelt, weiterhin dem nationalen Recht der Mitgliedstaaten in Bezug auf die Anforderung
der stabilen Refinanzierung unterliegen. Wertpapierfirmen, die nicht systemrelevant sind, sollten
jedoch auf konsolidierter Basis der in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten NSFR
unterliegen, wenn sie Teil von Bankengruppen sind, damit eine angemessene Berechnung der

NSFR auf konsolidierter Ebene erméglicht wird.
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(47)  Zur Gewihrleistung einer angemessenen Uberwachung moglicher Wahrungsinkongruenzen
sollten die Institute verpflichtet sein, den flr sie zustandigen Behdrden die verbindliche detaillierte
NSFR fur samtliche Positionen in der Meldewéhrung und gesondert fiir auf die einzelnen
signifikanten Wahrungen lautenden Positionen zu melden. Die NSFR sollte den Instituten keine
doppelten oder sonstigen Meldepflichten verursachen, die nicht mit den geltenden Vorschriften in
Einklang stehen, und den Instituten sollte ausreichend Zeit eingerdumt werden, um sich auf das

Inkrafttreten der neuen Meldepflichten vorzubereiten.

(48) Da ein wichtiger Grundsatz eines soliden Bankensystems darin besteht, den Markt mit
aussagekraftigen und vergleichbaren Informationen tber die gemeinsamen zentralen Risiko-
parameter der Institute zu versorgen, ist es von wesentlicher Bedeutung, Informationsasymmetrien
so weit wie mdglich zu verringern und die Vergleichbarkeit der Risikoprofile von Kreditinstituten
innerhalb von Rechtsrdumen und tiber Rechtsrdume hinweg zu erleichtern. Der Basler Ausschuss
fur Bankenaufsicht (BCBS) hat im Januar 2015 die tberarbeiteten Standards fir die Offenlegung
(Séule 3) veroffentlicht, um die Vergleichbarkeit, Qualitat und Kohdrenz der aufsichtsrechtlichen
Offenlegungen fur den Markt zu verbessern. Daher ist es angebracht, die bestehenden

Offenlegungspflichten zu andern, um diese neuen internationalen Standards einzufuhren.

(49) Laut den Rickmeldungen auf die Sondierung der Kommission zum EU-Regelungsranmen
fiur Finanzdienstleistungen werden die geltenden Offenlegungspflichten als unverhaltnisméaRig und
als Belastung fir kleinere Institute betrachtet. Unbeschadet der starkeren Anpassung der
Offenlegung an internationale Standards sollten kleinere und weniger komplexe Institute
Informationen weniger detailliert offenlegen miissen als groRe Institute, damit sie biirokratisch

entlastet werden.

(50) Was die Offenlegungen der Vergltung anbelangt, sollten einige Aspekte klargestellt
werden. Darlber hinaus sollten Institute, die von bestimmten Vergltungsbestimmungen

ausgenommen sind, Informationen uber diese Ausnahme offenlegen missen.

61 [
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(52) Kleine und mittlere Unternehmen (KMU) sind wegen ihrer grundlegenden Bedeutung fur
die Schaffung von wirtschaftlichem Wachstum und Arbeitsplédtzen einer der Stutzpfeiler der
Wirtschaft der Union. Angesichts der Tatsache, dass von KMU ein geringeres systemisches Risiko
ausgeht als von grélReren Unternehmen, sollten die Eigenkapitalanforderungen fiir Risikopositionen
gegenliber KMU geringer sein als fir Risikopositionen gegenuber GroRunternehmen, damit eine
optimale Bankenfinanzierung fiir KMU sichergestellt werden kann. Derzeit unterliegen Risiko-
positionen gegeniiber KMU von bis zu 1,5 Mio. EUR einer Verringerung des risikogewichteten
Positionsbetrags um 23,81 %. Da der Schwellenwert von 1,5 Mio. EUR fir Risikopositionen
gegenliber KMU kein Richtwert ist, ab dem sich die Risikobehaftung des betreffenden KMU
andert, sollte die Verringerung der Kapitalanforderungen auf Risikopositionen gegeniiber KMU mit
einem tber dem Schwellenwert von 1,5 Mio. EUR liegenden Umfang ausgeweitet werden, wobei
fiir den Gber dem Schwellenwert liegenden Teil eine Verringerung des risikogewichteten Positions-
betrags um 15 % gelten sollte.

(53) Infrastrukturinvestitionen sind von wesentlicher Bedeutung, um Europas Wettbewerbs-
fahigkeit zu starken und Arbeitsplatze zu schaffen. Die Konjunkturerholung und das kinftige
Wirtschaftswachstum in der Union hangen stark von der Verfligbarkeit von Kapital fur strategische
Investitionen in Infrastruktur von europdischer Bedeutung ab, insbesondere in Breitband- und
Energienetze sowie Transportinfrastruktur, vor allem in Industriezentren, in Bildung, Forschung
und Innovation sowie in erneuerbare Energien und Energieeffizienz. Die Investitionsoffensive fir
Europa zielt darauf ab, zusétzliche Finanzierungsmittel fir tragfahige Infrastrukturprojekte zu
mobilisieren, u. a. indem zusétzliche private Finanzierungsquellen erschlossen werden. Fir einige
potenzielle Investoren liegt das Hauptproblem darin, dass es vermeintlich an tragfahigen Projekten
mangelt und die Kapazitaten flr eine angemessene Risikobewertung aufgrund der diesen Projekten
innewohnenden Komplexitat begrenzt sind.

(54) Um private Investitionen in Infrastrukturprojekte zu fordern, ist es daher unabdingbar, ein
Regelungsumfeld zu schaffen, das die Forderung von Infrastrukturprojekten hoher Qualitét
ermdglicht und die Risiken flr Investoren verringert. Insbesondere sollten die Eigenkapital-
anforderungen fiir Risikopositionen aus Infrastrukturprojekten gesenkt werden, sofern die Projekte
verschiedene Kriterien erfiillen, die ihr Risikoprofil absenken und die Planbarkeit der Cashflows
verbessern kénnen. Die Kommission sollte die Bestimmung betreffend Infrastrukturprojekte hoher
Qualitat bis [drei Jahre nach Inkrafttreten] Uberprifen, um Folgendes zu bewerten: a) ihre
Auswirkung auf den Umfang der Infrastrukturinvestitionen durch Institute und die Qualitat der
Investitionen mit Blick auf die Ziele der EU hinsichtlich des Ubergangs zu einer klimaresistenten
Wirtschaft mit geringem CO2-Ausstol? und zur Kreislaufwirtschaft und b) ihre Angemessenheit aus
aufsichtlicher Sicht. Die Kommission sollte aullerdem priifen, ob der Anwendungsbereich auf
Infrastrukturinvestitionen von Unternehmen ausgedehnt werden sollte.
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(55) Nach Artikel 508 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments
und des Rates? erstellt die Kommission einen Bericht an das Europaische Parlament und den Rat
uber eine angemessene Regelung fir die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und von Firmen im
Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 2 Buchstaben b und ¢ der Verordnung und unterbreitet
gegebenenfalls im Anschluss einen Gesetzgebungsvorschlag. Mit diesem Gesetzgebungsvorschlag
konnten neue Anforderungen fir diese Firmen eingefiihrt werden. Um VerhaltnisméaRigkeit zu
gewahrleisten und unnétige sowie mehrfache regulatorische Anderungen zu vermeiden, sollten
nicht systemrelevante Wertpapierfirmen daher von der Einhaltung der neuen Bestimmungen zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 ausgenommen sein. Wertpapierfirmen, die dasselbe
systemische Risiko wie Kreditinstitute bergen, sollten jedoch denselben Anforderungen unterliegen

wie Kreditinstitute.

(6) []

(57)  Umden Instituten die Einhaltung der in dieser Verordnung und in der Richtlinie
36/2013/EU festgelegten Bestimmungen sowie der zu deren Umsetzung erlassenen technischen
Regulierungsstandards, technischen Durchfiihrungsstandards, Leitlinien und Meldebégen zu
erleichtern, sollte die EBA ein IT-Instrument entwickeln, mit dem die Institute je nach Grol3e und
Geschéaftsmodell durch die entsprechenden einschlagigen Bestimmungen, Standards und

Meldebogen hindurchgefihrt werden.

(58)  Fdr eine bessere Vergleichbarkeit der Offenlegung sollte die EBA das Mandat erhalten,
standardisierte Bogen fir die Offenlegung auszuarbeiten, die samtliche wesentlichen Offenlegungs-
pflichten der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates abdecken.
Bei der Ausarbeitung dieser Standards sollte die EBA der Grolze und Komplexitét der Institute

sowie der Art und dem Umfang der mit ihren Tatigkeiten verbundenen Risiken Rechnung tragen.
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(59) Damit sichergestellt ist, dass einige spezifische technische Bestimmungen der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 angemessen festgelegt und mogliche Entwicklungen auf internationaler Ebene
berticksichtigt werden, sollte der Kommission die Befugnis ubertragen werden, geméafi Artikel 290
des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union Rechtsakte zu erlassen, um die Liste
der Produkte und Dienstleistungen aufzustellen, deren Aktiva und Verbindlichkeiten als inter-
dependent betrachtet werden kénnen, und um festzulegen, wie Derivate, besicherte Kreditvergaben,
Kapitalmarkttransaktionen sowie mit Finanzkunden geschlossene unbesicherte Transaktionen mit

einer Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten bei der Berechnung der NSFR zu behandeln sind.

(60) Die Kommission sollte im Wege delegierter Rechtsakte geméaR Artikel 290 AEUV und
gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 von der EBA ausgearbeitete
Entwurfe technischer Regulierungsstandards erlassen, die die Eigenmittelanforderungen fur das
Marktrisiko bei Positionen des Anlagebuchs, Instrumente mit Restrisiken, "Jump-to-Default"-
Berechnungen, die Erlaubnis zur Verwendung interner Modelle fur Marktrisiken, Rickvergleiche
anhand interner Modelle, die Zuordnung von Gewinnen und Verlusten, nicht modellierbare
Risikofaktoren und das Ausfallrisiko in einem auf internen Modellen beruhenden Ansatz fiir das
Marktrisiko regeln. Von besonderer Bedeutung ist, dass die Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von Sachverstandigen,
durchfuhrt. Die Kommission und die EBA sollten sicherstellen, dass diese Standards und
Anforderungen von allen betroffenen Instituten auf eine Weise angewandt werden konnen, die der

Art, dem Umfang und der Komplexitat dieser Institute und ihrer T&tigkeiten angemessen ist.

(61) Fur die Zwecke der Anwendung der Grol3kreditbestimmungen sollte die Kommission durch
die Annahme von Rechtsakten nach Artikel 290 des Vertrags uber die Arbeitsweise der
Europdischen Union spezifizieren, unter welchen Umstanden die Bedingungen fir das Vorliegen
einer Gruppe verbundener Kunden erfullt sind und wie der Wert der Risikopositionen aus den in
Anhang Il genannten Geschéften und aus Kreditderivaten zu berechnen ist, die nicht direkt mit
einem Kunden eingegangen wurden, sondern einem von diesem Kunden begebenen Kredit- oder
Beteiligungsinstrument zugrunde liegen, sowie die Félle und Fristen, in denen die zusténdigen
Behorden eine Uberschreitung der Obergrenze fiir Risikopositionen erlauben kdnnen. Die
Kommission sollte aulRerdem technische Regulierungsstandards erlassen, um das Format und die
Hé&ufigkeit der Meldungen im Zusammenhang mit Grol3krediten sowie die Kriterien zur Ermittlung
von Schattenbanken, auf die sich die Meldepflichten fur GroRkredite beziehen, zu prézisieren.
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(62) Was das Gegenparteiausfallrisiko anbelangt, sollte der Kommission die Befugnis tbertragen
werden, gemaR Artikel 290 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union Rechtsakte
zur Festlegung von Aspekten im Zusammenhang mit den wesentlichen Risikofaktoren von
Geschaften, dem Aufsichtsdelta und dem Aufschlag fiir die Kategorie "Warenpositionsrisiko™ zu

erlassen.

(63) Vor der Annahme von Rechtsakten gemal Artikel 290 des Vertrags uber die Arbeitsweise
der Européischen Union ist es besonders wichtig, dass die Kommission wahrend ihrer vor-
bereitenden Arbeiten angemessene Konsultationen, auch auf Sachverstdndigenebene, durchfihrt,
und dass diese Konsultationen im Einklang mit den in der Interinstitutionellen VVereinbarung tber
bessere Rechtsetzung vom 13. April 2016 festgelegten Grundsatzen stehen. Um insbesondere eine
gleichberechtigte Beteiligung an der Ausarbeitung der delegierten Rechtsakte zu gewahrleisten,
erhalten das Européische Parlament und der Rat alle Dokumente zur gleichen Zeit wie die
Sachverstandigen der Mitgliedstaaten, und ihre Sachverstandigen haben systematisch Zugang zu
den Sitzungen der Sachverstandigengruppen der Kommission, die mit der Ausarbeitung der

delegierten Rechtsakte befasst sind.

(64) Damit auf laufende Entwicklungen im Zusammenhang mit Offenlegungsstandards auf
internationaler und auf Unionsebene wirksamer reagiert werden kann, sollte die Kommission das
Mandat haben, die in der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 niedergelegten Offenlegungspflichten
durch einen delegierten Rechtsakt zu andern.

(65) Die EBA sollte darliber Bericht erstatten, inwiefern die VerhaltnismaRigkeit des
Unionspakets zu den aufsichtlichen Meldepflichten in punkto Anwendungsbereich, Detailtiefe oder

Meldeintervalle verbessert werden konnte.

(66)  Fur die Zwecke der Anwendung der Eigenmittelanforderungen auf Risikopositionen in
Form von Anteilen an OGA sollte die Kommission durch die Annahme eines technischen
Regulierungsstandards prazisieren, wie die Institute den risikogewichteten Positionsbetrag nach
dem mandatsbasierten Ansatz zu berechnen haben, wenn einer der fiir diese Berechnung

erforderlichen Bestandteile nicht verfligbar ist.
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(67) Dadie Ziele dieser Verordnung, namlich die Starkung und Optimierung der bereits
bestehenden Unionsvorschriften zur Gewahrleistung einheitlicher Aufsichtsanforderungen fiir
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in der gesamten Union auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht
ausreichend verwirklicht werden kdnnen, sondern vielmehr wegen ihres Umfangs und ihrer
Wirkungen auf Unionsebene besser zu verwirklichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in
Acrtikel 5 des Vertrags uber die Européische Union verankerten Subsidiaritatsprinzip tatig werden.
Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Grundsatz der Verhaltnisméaliigkeit geht diese

Verordnung nicht uber das fiir die Verwirklichung dieser Ziele erforderliche MaR hinaus.

(68)  Angesichts der Anderungen in Bezug auf die Behandlung von Risikopositionen gegeniiber
qualifizierten ZGP, insbesondere die Behandlung der Beitrédge von Instituten zu den Ausfallfonds
qualifizierter ZGP, sollten die einschldgigen Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, die
durch die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in die genannte Verordnung eingefuhrt wurden und die
Berechnung des hypothetischen Kapitals von ZGP regeln, welches von den Instituten sodann zur

Berechnung ihrer Eigenmittelanforderungen verwendet wird, ebenfalls geéndert werden.

(69) Die Anwendung bestimmter VVorschriften zu neuen Anforderungen an Eigenmittel und
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zur Umsetzung des TLAC-Standards sollten ab 1.

Januar 2019, wie auf internationaler Ebene vereinbart, in Kraft treten.

(69a) Die jeweils zustandigen oder benannten Behdrden sollten sich zum Ziel setzen, jede Form
von sich uberschneidenden oder nicht miteinander zu vereinbarenden MaRnahmen beim Gebrauch
der Befugnisse auf Makroebene im Rahmen der Verordnung 575/2013/EU und der Richtlinie
2013/36/EU zu vermeiden. Insbesondere wird von den jeweils zustdndigen oder benannten
Behorden erwartet, dass sie gebuhrend prifen, ob geméal den Artikeln 124, 164 und 458 der
Verordnung 575/2013/EU ergriffene MalRnahmen sich mit anderen bestehenden oder kiinftigen
Malinahmen gemaR Artikel 133 der Richtlinie 2013/36/EU uberschneiden oder mit diesen nicht

vereinbar sind.
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(69b) Da die Leitlinien fir zusatzliche Eigenmittel gemal Artikel 104b Absatz 3 der Richtlinie
2013/36/EU ein Eigenkapitalziel darstellen, das aufsichtliche Erwartungen widerspiegelt, sollten sie
weder der zwingend vorgeschriebenen Offenlegung noch dem Verbot der Offenlegung auf
Verlangen der zustdndigen Behorden gemal der Verordnung 575/2013 bzw. der Richtlinie
2013/36/EU unterliegen. Desgleichen sollten sie nicht der zwingend vorgeschriebenen Offenlegung
gemal Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 unterliegen, vorgesetzt, dass ihre Vertraulich-
keit sichergestellt werden kann. Die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sollte daher entsprechend

geéndert werden.

(70)  Die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sollte daher entsprechend gedndert werden —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:
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Artikel 1
Die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 wird wie folgt geandert:
1. Artikel 1 erhalt folgende Fassung:
"Artikel 1
Anwendungsbereich

Diese Verordnung legt einheitliche Regeln fur allgemeine Aufsichtsanforderungen fest, die im
Rahmen der Richtlinie 2013/36/EU beaufsichtigte Institute, Finanzholdinggesellschaften und
gemischte Finanzholdinggesellschaften im Hinblick auf folgende Punkte erfiillen missen:

a)  Eigenmittelanforderungen im Hinblick auf vollstandig quantifizierbare, einheitliche und
standardisierte Komponenten von Kredit-, Markt-, operationellem und Abwicklungsrisiko sowie

Verschuldung,
b)  Vorschriften zur Begrenzung von Grol3krediten,

¢) Liquiditatsanforderungen im Hinblick auf vollstandig quantifizierbare, einheitliche und

standardisierte Komponenten des Liquiditatsrisikos,
d)  Berichtspflichten hinsichtlich der Buchstaben a bis c,

e)  Offenlegungspflichten.
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Diese Verordnung legt einheitliche Regeln hinsichtlich der Anforderungen an Eigenmittel und
bericksichtigungsféhige Verbindlichkeiten fest, die Abwicklungseinheiten, bei denen es sich um
global systemrelevante Institute (G-SRI) handelt oder die Teil von G-SRI sind, sowie bedeutende
Tochterunternehmen von Nicht-EU-G-SRI erflillen missen.

Diese Verordnung gilt nicht flr die Bekanntmachungspflichten der zustandigen Behdrden im
Bereich der Aufsichtsvorschriften und der Beaufsichtigung von Instituten gemaR der
Richtlinie 2013/36/EU."

2. Artikel 2 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 2
Aufsichtsbefugnisse

(1) Umdie Einhaltung der Bestimmungen dieser Verordnung zu gewéhrleisten, werden die
zustandigen Behdrden mit den in der Richtlinie 2013/36/EU und in dieser Verordnung genannten
Befugnissen ausgestattet und wenden die darin beschriebenen Verfahren an.

(2) Um die Einhaltung der Bestimmungen dieser Verordnung zu gewahrleisten, werden die
Abwicklungsbehorden mit den in der Richtlinie 2014/59/EU und in dieser Verordnung genannten
Befugnissen ausgestattet und wenden die darin beschriebenen Verfahren an.

(3) Umdie Einhaltung der Anforderungen an die Eigenmittel und berticksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten zu gewahrleisten, arbeiten die zustandigen Behdrden und die Abwicklungs-

behdrden zusammen."
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b)

Artikel 4 wird wie folgt geandert:
Absatz 1 Nummer 7 erhalt folgende Fassung:

"7.  'Organismus fir gemeinsame Anlagen' und 'OGA' einen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Sinne des Artikels 1 Nummer 2 der Richt-

linie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates'? oder einen AIF im Sinne des
Artikels 4 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und

des Rates!!:"

Absatz 1 Nummer 20 erhélt folgende Fassung:

"20. 'Finanzholdinggesellschaft' ein Finanzinstitut, das keine gemischte Finanzholding-
gesellschaft ist und dessen Tochterunternehmen ausschlie3lich oder hauptsachlich Institute

oder Finanzinstitute sind.

Die Tochterunternehmen eines Finanzinstituts sind dann hauptsachlich Institute oder
Finanzinstitute, wenn mindestens eines dieser Tochterunternehmen ein Institut ist und wenn
uber 50 % des Eigenkapitals, der konsolidierten Bilanzsumme, der Einkdinfte, des Personals
des Finanzinstituts oder eines anderen von der zustandigen Behdérde als relevant erachteten
Indikators Tochterunternehmen zuzuordnen sind, bei denen es sich um Institute oder

Finanzinstitute handelt;"

10

11

Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).
Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tber
die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG
und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010
(ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1).
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2003/41/EG;Year:2003;Nr:41&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/65/EG;Year:2009;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1060/2009;Nr:1060;Year:2009&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1095/2010;Nr:1095;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:174;Day:1;Month:7;Year:2011;Page:1&comp=

Absatz 1 Nummer 26 erhélt folgende Fassung:

"26. 'Finanzinstitut' ein Unternehmen, das kein Institut und keine reine
Industrieholdinggesellschaft ist und dessen Haupttatigkeit darin besteht, Beteiligungen zu
erwerben oder eines oder mehrere der in Anhang | Nummern 2 bis 12 und 15 der

Richtlinie 2013/36/EU genannten Geschéfte zu betreiben; diese Definition schlief3t
Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften, Zahlungsinstitute im
Sinne der Richtlinie 2007/64/EG des Europaischen Parlaments und des Rates'? und
Vermogensverwaltungsgesellschaften ein, jedoch nicht Versicherungsholdinggesellschaften
oder gemischte Versicherungsholdinggesellschaften gemaf der Definition in Artikel 212
Absatz 1 Buchstabe f beziehungsweise Buchstabe g der Richtlinie 2009/138/EG;"

ca) Absatz 1 Nummer 28 erhélt folgende Fassung:

"28. 'Multterinstitut in einem Mitgliedstaat’ ein Institut in einem Mitgliedstaat, das ein Institut,
ein Finanzinstitut oder einen Anbieter von Nebendienstleistungen als Tochter hat oder eine
Beteiligung an einem solchen Institut, einem solchen Finanzinstitut oder einem solchen
Anbieter von Nebendienstleistungen halt und nicht selbst Tochterunternehmen eines anderen
im selben Mitgliedstaat zugelassenen Instituts oder einer im selben Mitgliedstaat errichteten

Finanzholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft ist;"

cb) in Absatz 1 werden nach Nummer 29 folgende neue Nummern 29a, 29b, 29¢ und 29d eingeflgt:

"29a. 'Mutterwertpapierfirma in einem Mitgliedstaat' ein Mutterinstitut in einem Mitglied-

staat, bei dem es sich um eine Wertpapierfirma handelt;

29b. 'EU-Mutterwertpapierfirma’ ein EU-Multterinstitut, bei dem es sich um eine Wertpapier-

firma handelt;

29c. 'Mutterkreditinstitut in einem Mitgliedstaat' ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, bei

dem es sich um ein Kreditinstitut handelt;

12

Richtlinie 2007/64/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. November 2007
tiber Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 97/7/EG, 2002/65/EG,
2005/60/EG und 2006/48/EG sowie zur Aufhebung der Richtlinie 97/5/EG (ABI. L 319 vom
5.12.2007, S. 1).
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2007/64/EG;Year:2007;Nr:64&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:97/7/EG;Year:97;Nr:7&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/65/EG;Year:2002;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2005/60/EG;Year:2005;Nr:60&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2006/48/EG;Year:2006;Nr:48&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:97/5/EG;Year:97;Nr:5&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:319;Day:5;Month:12;Year:2007;Page:1&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:319;Day:5;Month:12;Year:2007;Page:1&comp=

d)

29d. 'EU-Mutterkreditinstitut' ein EU-Mutterinstitut, bei dem es sich um ein Kreditinstitut
handelt;"

Dem Absatz 1 Nummer 39 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

"Zwei oder mehr natirliche oder juristische Personen, die die unter Buchstabe a oder b
genannten Bedingungen aufgrund ihrer direkten Risikoposition gegentber derselben ZGP zu
Zwecken von Clearingtatigkeiten erflllen, werden nicht als Gruppe betrachtet, die eine

Gruppe verbundener Kunden bildet;"

da) Absatz 1 Nummer 41 erhalt folgende Fassung:

f)

9)

"41. 'konsolidierende Aufsichtsbehorde' eine Behorde, die gemald Artikel 111 der
Richtlinie 2013/36/EG fiir die Austibung der Aufsicht auf konsolidierter Basis zustandig ist;"

in Absatz 1 Nummer 71 Buchstabe b erhalt der einleitende Satz folgende Fassung:
"b) fur die Zwecke des Artikels 97 die Summe folgender Komponenten:"
Absatz 1 Nummer 72 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

"a) sie ist ein geregelter Markt oder ein Markt eines Drittlands, der geméaR dem Verfahren
nach Artikel 25 Absatz 4 Buchstabe a der Richtlinie 2014/65/EU als einem geregelten Markt
gleichwertig angesehen wird;"

Absatz 1 Nummer 86 erhélt folgende Fassung:

"86. 'Handelsbuch' alle Positionen in Finanzinstrumenten und Waren, die ein Institut entweder
mit Handelsabsicht oder zur Absicherung anderer mit Handelsabsicht gehaltener Positionen
gemal} Artikel 104 halt;"

9055/18 cf/bl 32

DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EG;Year:2013;Nr:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=

h)

Absatz 1 Nummer 91 erhélt folgende Fassung:

"91. 'Handelsrisikoposition' eine aus Geschaften im Sinne des Artikels 301 Absatz 1
Buchstaben a, b und c sowie aus der Einschussforderung herriihrende aktuelle Risikoposition,
einschlieBlich eines einem Clearingmitglied zustehenden und noch nicht eingegangenen
Nachschusses, und jede potenzielle kiinftige Risikoposition eines Clearingmitglieds oder

eines Kunden gegentber einer ZGP;"
Absatz 1 Nummer 96 erhélt folgende Fassung:

"96. 'internes Sicherungsgeschaft' eine Position, die die Risikobestandteile zwischen einer
Position im Handelsbuch und einer oder mehreren Positionen im Anlagebuch oder zwischen

zwei Handelsabteilungen im Wesentlichen ausgleicht;"

ia) Absatz 1 Nummer 127 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

"a) die Institute gehoren demselben institutsbezogenen Sicherungssystem wie in Artikel 113

Absatz 7 genannt an oder sind im Rahmen eines Netzes einer Zentralorganisation stdndig

zugeordnet;"

J)  in Absatz 1 werden folgende Nummern angefugt:
"129. 'Abwicklungsbehdorde’ eine Abwicklungsbehtrde im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Nummer 18 der Richtlinie 2014/59/EU,
'‘Abwicklungseinheit' eine Abwicklungseinheit im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 83a
der Richtlinie 2014/59/EU;
131. 'Abwicklungsgruppe' eine Abwicklungsgruppe im Sinne des Artikels 2 Absatz 1
Nummer 83b der Richtlinie 2014/59/EU;
132. 'global systemrelevantes Institut' (G-SRI) ein G-SRI, das im Einklang mit Artikel 131
Absétze 1 und 2 der Richtlinie 2013/36/EU ermittelt wurde;
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133. 'global systemrelevantes Nicht-EU-Institut' (Nicht-EU-G-SRI) global systemrelevante
Bankengruppen oder Banken (G-SIB), bei denen es sich nicht um G-SRI handelt und die in
der vom Rat fir Finanzstabilitat verdffentlichten und regelmaRig aktualisierten Liste
aufgefihrt sind;

134. 'bedeutendes Tochterunternehmen' ein Tochterunternehmen, das auf Einzelbasis oder

konsolidierter Basis eine der folgenden Bedingungen erfillt:

a) das Tochterunternehmen halt mehr als 5 % der konsolidierten risikogewichteten

Aktiva seines urspringlichen Mutterunternehmens;

b) das Tochterunternehmen generiert mehr als 5 % der betrieblichen Ertrége seines

urspriinglichen Mutterunternehmens;

C) die GesamtrisikopositionsmessgroRe fur die Verschuldungsquote des
Tochterunternehmens Ubersteigt 5 % der konsolidierten RisikopositionsmessgrofRe fiir

die Verschuldungsquote seines urspringlichen Mutterunternehmens.

Fur die Zwecke der Bestimmung des bedeutenden Tochterunternehmens zahlen — sofern
Artikel 21b Absatz 1a der Richtlinie 2013/36/EU anwendbar ist — die zwei
zwischengeschalteten EU-Mutterunternehmen unter Zugrundelegung ihrer konsolidierten

Lage als eine einzige Tochtergesellschaft;

135. 'G-SRI-Einheit' eine Einheit mit Rechtspersodnlichkeit, bei der es sich um ein G-SRI
handelt oder die Teil eines G-SRI oder eines Nicht-EU-G-SRI ist;

136. 'Bail-in-Instrument' ein Bail-in-Instrument im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 57
der Richtlinie 2014/59/EU;
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137.'Gruppe' eine Gruppe von Unternehmen, von denen mindestens eines ein Institut ist und
die aus einem Mutterunternehmen und seinen Tochterunternehmen oder die aus Unternehmen
besteht, die untereinander durch eine Beziehung im Sinne von Artikel 22 der Richt-

linie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates*® verbunden sind;

138. 'Wertpapierfinanzierungsgeschéft' und 'SFT' ein Pensionsgeschaft, ein Wertpapier- oder

Warenverleih- oder -leihgeschaft oder ein Lombardgeschaft;

139. 'systemrelevante Wertpapierfirma' eine Wertpapierfirma, die gemél Artikel 131
Absatz 1, 2 oder 3 der Richtlinie 2013/36/EU als G-SRI oder A-SRI ermittelt wurde;

140. 'Ersteinschuss' jede Sicherheit, bei der es sich nicht um einen Nachschuss handelt und die
von einer Einheit entgegengenommen oder geleistet wird, um aktuelle und potenzielle
kinftige Risiken eines Geschafts oder eines Portfolios von Geschaften in dem Zeitraum zu
decken, der zur Verwertung dieser Geschafte notwendig ist, oder um deren Marktrisiken
infolge eines Ausfalls der Gegenpartei des Geschéfts oder des Portfolios von Geschéften neu

abzusichern;

141.'Marktrisiko' das aus Marktpreisbewegungen, einschlie3lich Wechselkurs- oder

Warenpreisbewegungen, erwachsende Verlustrisiko;
142. 'Wechselkursrisiko' das aus Wechselkursbewegungen erwachsende Verlustrisiko;

143. 'Warenpositionsrisiko' das aus Warenpreisbewegungen erwachsende Verlustrisiko;

13

Richtlinie 2013/34/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG
und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).
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144, 'Handelsabteilung' eine genau definierte Gruppe von Héandlern, die von einem Institut fiir
die gemeinsame Verwaltung eines Portfolios von Handelsbuchpositionen im Einklang mit
einer genau festgelegten und kohdrenten Geschéftsstrategie eingerichtet wurde und innerhalb
derselben Risikomanagementstruktur agiert."

k)  Folgender Absatz 4 wird angefugt:
"(4) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, um zu prézisieren,
unter welchen Umsténden die in Nummer 39 festgelegten Bedingungen erfillt sind.
Die EBA tbermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis
zum [ein Jahr nach Inkrafttreten der Verordnung].
Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards gemaf den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu
erlassen.”

4.  Artikel 6 wird wie folgt gedndert:

a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:
"Die Institute halten die in den Teilen 2 bis 5, 7 und 8 festgelegten Anforderungen auf
Einzelbasis ein."”
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b)

d)

Folgender Absatz 1a wird eingefugt:

"(1a) Abweichend von Absatz 1 halten lediglich die als Abwicklungseinheiten eingestuften
Institute, bei denen es sich auflerdem um G-SRI handelt oder die Teil eines G-SRI sind und
die keine Tochterunternehmen haben, die in Artikel 92a festgelegte Anforderung auf

Einzelbasis ein.

Bedeutende Tochterunternehmen eines Nicht-EU-G-SRI halten Artikel 92b auf Einzelbasis

ein, wenn sie alle folgenden Bedingungen erfillen:

a)  Sie sind keine Abwicklungseinheiten,

b)  sie haben keine Tochterunternehmen,

c) siesind nicht die Tochterunternehmen eines EU-Mutterinstituts.”
Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

"(4) Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die fur die Erbringung der in Anhang |

Abschnitt A Nummern 3 und 6 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Wertpapier-
dienstleistungen und Anlagetétigkeiten zugelassen sind, mussen die Anforderungen des

Teils 6 auf Einzelbasis einhalten. Institute, die geméal Artikel 14 der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 zugelassen sind, sind nicht verpflichtet, die Anforderungen nach Artikel 413
Absatz 1 einzuhalten. Bis der Bericht der Kommission nach Artikel 508 Absatz 3 vorliegt,
kdnnen die zustandigen Behdrden Wertpapierfirmen von der Einhaltung der Anforderungen
nach Teil 6 befreien, wobei sie die Art, den Umfang und die Komplexitat der Geschéfte dieser

Firmen beriicksichtigen.”
Absatz 5 erhélt folgende Fassung:

"(5) Wertpapierfirmen nach Artikel 95 Absatz 1 und Artikel 96 Absatz 1, Institute, fir die
die zustandigen Behorden die Ausnahmen gemal Artikel 7 Absatz 1 oder Absatz 3 gewahrt
haben, und Institute, die gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 zugelassen
sind, sind nicht verpflichtet, die Anforderungen des Teils 7 auf Einzelbasis einzuhalten.”
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ba.

[ ]

Artikel 8 Absatz 1 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

"b) die Liquiditatspositionen und — bei Ausnahme von der Anwendung der in Teil 6

Titel 1V festgelegten strukturellen Liquiditatsquote — die Refinanzierungspositionen aller
Institute der ausgenommenen Gruppe bzw. Untergruppe werden von dem Mutterinstitut auf
konsolidierter Basis oder dem Tochterinstitut auf teilkonsolidierter Basis kontinuierlich
verfolgt und Uberwacht und es gewahrleistet ein ausreichend hohes Liquiditatsniveau und —
bei Ausnahme von der Anwendung der in Teil 6 Titel IV festgelegten strukturellen

Liquiditatsquote — eine stabile Refinanzierung aller betroffenen Institute;"
Artikel 8 Absatz 3 Buchstaben b und c erhalten folgende Fassung:

"b) die Verteilung der Betrége, Belegenheit und des Eigentums an den erforderlichen
liquiden Aktiva, die in der zusammengefassten Liquiditatsuntergruppe bei Ausnahme von der
Anwendung der Liquiditatsdeckungsanforderung im Sinne der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 2015/61 gehalten werden missen, und die Verteilung der Betrdge und der Belegenheit der
verfligbaren stabilen Refinanzierung in der zusammengefassten Liquiditatsuntergruppe bei
Ausnahme von der Anwendung der in Teil 6 Titel IV festgelegten strukturellen Liquiditats-

quote;

c) die Festlegung der Mindestbetrage an liquiden Aktiva, die Institute halten mussen, die
von der Anwendung der Liquiditatsdeckungsanforderung im Sinne der Delegierten
Verordnung (EU) Nr. 2015/61 ausgenommen sind, und die Festlegung der Mindestbetrége der
verfligbaren stabilen Refinanzierung, die Institute halten mussen, die von der Anwendung der
in Teil 6 Titel 1V festgelegten strukturellen Liquiditdtsquote ausgenommen sind;"
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7. Artikel 11 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 11
Allgemeine Behandlung

(1) Fur den Zweck der Gewahrleistung einer Anwendung der Anforderungen dieser Verordnung
auf konsolidierter Basis beziehen sich die Bezeichnungen 'Institute’, ‘Mutterinstitute in einem

Mitgliedstaat', 'EU-Mutterinstitut' und 'Mutterunternehmen’ gegebenenfalls auch auf

a)  gemal Artikel 21a der Richtlinie 2013/36/EU zugelassene Finanzholdinggesellschaften
und gemischte Finanzholdinggesellschaften,

b)  benannte Institute, die von einer EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft oder einer
gemischten EU-Mutterfinanzholdinggesellschaft kontrolliert werden, sofern diese nicht
im Einklang mit Artikel 21a Absatz 3a der Richtlinie 2013/36/EU zugelassen werden

mussen,

c) gemal Artikel 21a Absatz 5 Buchstabe d der Richtlinie 2013/36/EU benannte.
Finanzholdinggesellschaften, gemischte Finanzholdinggesellschaften oder Institute.

(2) Mutterinstitute in einem Mitgliedstaat erfiillen die in den Teilen 2 bis 4 und 7 festgelegten
Pflichten in dem in Artikel 18 vorgesehenen Umfang und der dort vorgesehenen Weise auf Basis
der konsolidierten Lage. Die Mutter- und ihre Tochterunternehmen, soweit sie unter diese
Verordnung fallen, errichten eine angemessene Organisationsstruktur und geeignete interne
Kontrollmechanismen, um sicherzustellen, dass die fiir die Konsolidierung erforderlichen Daten
ordnungsgemal verarbeitet und weitergeleitet werden. Sie stellen insbesondere sicher, dass die
nicht unter diese Verordnung fallenden Tochterunternehmen Regelungen, Verfahren und

Mechanismen schaffen, die eine ordnungsgemafRe Konsolidierung gewébhrleisten.

(3) Abweichend von Absatz 2 erfullen lediglich die als Abwicklungseinheiten eingestuften
Mutterinstitute, bei denen es sich um G-SRI handelt oder die Teil von G-SRI oder von Nicht-EU-G-
SRI sind, Artikel 92a in dem in Artikel 18 vorgesehenen Umfang und der dort vorgesehenen Weise
auf konsolidierter Basis.
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Lediglich EU-Mutterinstitute, bei denen es sich um bedeutende Tochterunternehmen von Nicht-EU-
G-SRI und nicht um Abwicklungseinheiten handelt, erftllen Artikel 92b in dem in Artikel 18
vorgesehenen Umfang und der dort vorgesehenen Weise auf konsolidierter Basis. Ist Artikel 21b
Absatz 1a der Richtlinie 2013/36/EU anwendbar, so muss jede der zwei zwischengeschalteten EU-
Mutterunternehmen, die zusammen als eine bedeutende Tochtergesellschaft eingestuft werden,

unter Zugrundelegung ihrer konsolidierten Lage Artikel 92b einhalten.

(4) EU-Mutterinstitute erfullen Teil 6 auf Basis ihrer konsolidierten Lage, sofern die Gruppe ein
oder mehrere Kreditinstitute oder fiir die Erbringung der in Anhang I Abschnitt A Nummern 3 und
6 der Richtlinie 2004/39/EG genannten Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten
zugelassene Wertpapierfirmen umfasst. Bis der in Artikel 508 Absatz 2 dieser Verordnung genannte
Bericht der Kommission vorliegt und wenn der Gruppe ausschlie3lich Wertpapierfirmen angehdren,
konnen die zustdndigen Behorden die EU-Multterinstitute von der Einhaltung von Teil 6 auf
konsolidierter Basis befreien, wobei sie die Art, den Umfang und die Komplexitat der Geschafte der
Wertpapierfirmen berlicksichtigen.

Wurde eine Ausnahme nach Artikel 8 Absétze 1 bis 5 gewahrt, erfullen die Institute und
gegebenenfalls die Finanzholdinggesellschaften oder gemischten Finanzholdinggesellschaften, die
Teil einer Liquiditatsuntergruppe sind, Teil 6 auf konsolidierter Basis oder auf teilkonsolidierter

Basis der Liquiditatsuntergruppe.

(5) Findet Artikel 10 Anwendung, so muss die dort genannte Zentralorganisation die Anforde-
rungen nach den Teilen 2 bis 8 auf Basis der konsolidierten Gesamtlage der Zentralorganisation und

der ihr angeschlossenen Institute einhalten.

(6) Zusatzlich zu den Anforderungen der Absétze 1 bis 5 und unbeschadet anderer
Bestimmungen dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU kdnnen die zustandigen
Behorden verlangen, dass die Institute die Anforderungen der Teile 2 bis 4 und 6 bis 8 dieser
Verordnung und des Titels VII der Richtlinie 2013/36/EU auf teilkonsolidierter Basis einhalten,
wenn dies zu Aufsichtszwecken aufgrund der Besonderheiten des Risikos oder der Kapitalstruktur
eines Instituts oder wenn Mitgliedstaaten nationale Rechtsvorschriften erlassen, die die strukturelle

Trennung von Tatigkeiten innerhalb einer Bankengruppe vorschreiben, gerechtfertigt ist.
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Die Anwendung des Ansatzes nach Unterabsatz 1 darf die wirksame Aufsicht auf konsolidierter
Basis nicht bertihren und keine unverhaltnisméafiig nachteiligen Auswirkungen auf das Finanz-
system anderer Mitgliedstaaten insgesamt oder auf Teile davon oder das Finanzsystem in der Union
insgesamt haben noch ein Hindernis fir das Funktionieren des Binnenmarktes bilden oder

schaffen.”
8. Acrtikel 12 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 12

Konsolidierte Berechnung fiir G-SRI mit mehreren Abwicklungseinheiten

Handelt es sich bei mehr als einer der G-SRI-Einheiten, die derselben G-SRI angehtren, um
Abwicklungseinheiten, so berechnet das EU-Mutterinstitut dieses G-SRI den Betrag der Eigenmittel
und der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach Artikel 92a Absatz 1 Buchstabe a. Diese
Berechnung erfolgt auf Basis der konsolidierten Lage des EU-Mutterinstituts so, als sei es die

einzige Abwicklungseinheit des G-SRI.

Ist der im Einklang mit Unterabsatz 1 berechnete Betrag niedriger als die Summe der Betrage der
Eigenmittel und berticksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten nach Artikel 92a Absatz 1
Buchstabe a aller zu dem G-SRI gehdrenden Abwicklungseinheiten, so gehen die Abwicklungs-
behorden im Einklang mit Artikel 45d Absatz 3 und Artikel 45h Absatz 2 der Richt-

linie 2014/59/EU vor.

Ist der im Einklang mit Unterabsatz 1 berechnete Betrag hoher als die Summe der Betrage der
Eigenmittel und beruicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach Artikel 92a Absatz 1
Buchstabe a aller zu dem G-SRI gehdérenden Abwicklungseinheiten, so kénnen die Abwicklungs-
behorden im Einklang mit Artikel 45d Absatz 3 und Artikel 45h Absatz 2 der Richt-

linie 2014/59/EU vorgehen."
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9. Acrtikel 13 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 13
Anwendung der Offenlegungspflichten auf konsolidierter Basis

(1) EU-Mutterinstitute missen Teil 8 auf Basis der konsolidierten Lage erftllen.

GroRe Tochterunternehmen von EU-Mutterinstituten legen die in den Artikeln 437, 438, 440, 442,
450, 451, 451a und 453 spezifizierten Informationen auf Einzelbasis oder gegebenenfalls im

Einklang mit dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU auf teilkonsolidierter Basis offen.

(2) Als Abwicklungseinheiten eingestufte Institute, bei denen es sich um G-SRI handelt oder die
Teil eines G-SRI sind, erfullen Artikel 437a und Artikel 447 Buchstabe h auf der Basis der
konsolidierten Lage ihrer Abwicklungsgruppe.

(3) Absatz 1 Unterabsatz 1 findet keine Anwendung auf EU-Mutterinstitute, EU-
Mutterfinanzholdinggesellschaften, gemischte EU-Mutterfinanzholdinggesellschaften oder
Abwicklungseinheiten, wenn von einem Mutterunternehmen mit Sitz in einem Drittland bereits

gleichwertige Angaben auf konsolidierter Basis veroffentlicht werden.

Absatz 1 Unterabsatz 2 findet Anwendung auf Tochterunternehmen von Mutterunternehmen mit
Sitz in einem Drittland, wenn diese Tochterunternehmen als grof3e Tochterunternehmen gelten.

(4) Findet Artikel 10 Anwendung, so muss die Zentralorganisation im Sinne jenes Artikels Teil 8
auf Basis der konsolidierten Lage der Zentralorganisation erfillen. Auf die Zentralorganisation
findet Artikel 18 Absatz 1 Anwendung, die angeschlossenen Institute werden als

Tochterunternehmen der Zentralorganisation behandelt.”
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10. Acrtikel 18 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 18
Methoden der aufsichtlichen Konsolidierung

(1) Institute, Finanzholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften, die den in
Abschnitt 1 dieses Kapitels genannten Anforderungen auf Basis ihrer konsolidierten Lage
unterliegen, nehmen eine Vollkonsolidierung aller Institute und Finanzinstitute vor, die ihre
Tochterunternehmen sind. Die Absétze 3 bis 6 und 7 dieses Artikels finden keine Anwendung,
sofern Teil 6 auf Basis der konsolidierten Lage eines Instituts, einer Finanzholdinggesellschaft oder
einer gemischten Finanzholdinggesellschaft oder bei einer Liquiditatsuntergruppe geméR den

Artikeln 8 und 10 auf teilkonsolidierten Basis angewandt wird.

Fur die Zwecke des Artikels 11 Absatz 3 gilt, dass Institute, die den in Artikel 92a oder 92b
genannten Anforderungen auf Basis ihrer konsolidierten Lage unterliegen, eine VVollkonsolidierung
aller Institute und Finanzinstitute vornehmen, bei denen es sich um ihre Tochterunternehmen in den

einschlagigen Abwicklungsgruppen handelt.

(2) Die Anbieter von Nebendienstleistungen werden in den Féllen und gemal den Methoden, die
in diesem Aurtikel festgelegt sind, in die Konsolidierung einbezogen.

(3) Sind Unternehmen untereinander durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 22 Absatz 7 der
Richtlinie 2013/34/EU verbunden, so bestimmen die zustdndigen Behdrden, in welcher Form die

Konsolidierung erfolgt.

(4) Die konsolidierende Aufsichtsbehdrde verlangt eine anteilméaRige Konsolidierung
entsprechend dem Kapitalanteil von Beteiligungen an Instituten und Finanzinstituten, die von einem
in die Konsolidierung einbezogenen Unternehmen gemeinsam mit einem oder mehreren nicht in die
Konsolidierung einbezogenen Unternehmen geleitet werden, wenn die Haftung der betreffenden

Unternehmen auf ihren Kapitalanteil beschrénkt ist.
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(5) Inanderen als den in den Absatzen 1 und 4 genannten Fallen von Beteiligungen oder
sonstigen Kapitalbeziehungen entscheiden die zustandigen Behdrden, ob und in welcher Form die
Konsolidierung zu erfolgen hat. Sie kénnen insbesondere die Anwendung der Aquivalenzmethode
gestatten oder vorschreiben. Die Anwendung dieser Methode bedeutet jedoch nicht, dass die

betreffenden Unternehmen in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen werden.

(6) Die zustandigen Behorden bestimmen, ob und in welcher Form die Konsolidierung

vorzunehmen ist, wenn

a)  ein Institut nach Auffassung der zustandigen Behorden einen signifikanten Einfluss auf
ein oder mehrere Institute oder Finanzinstitute ausiibt, ohne jedoch eine Beteiligung an diesen

Instituten zu halten oder andere Kapitalbeziehungen zu diesen Instituten zu haben, und

b)  zwei oder mehr Institute oder Finanzinstitute einer einheitlichen Leitung unterstehen,

ohne dass diese vertraglich oder satzungsmaRig festgelegt ist.

Die zustandigen Behorden kdnnen insbesondere die Anwendung der in Artikel 22 Absatze 7 bis 9
der Richtlinie 2013/34/EU beschriebenen Methode gestatten oder vorschreiben. Die Anwendung
dieser Methode bedeutet jedoch nicht, dass die betreffenden Unternehmen in die Beaufsichtigung

auf konsolidierter Basis einbezogen werden.

(6a) Hat ein Institut ein Tochterunternehmen, das ein anderes Unternehmen als ein Institut, ein
Finanzinstitut oder ein Anbieter von Nebendienstleistungen ist oder eine Beteiligung an einem
solchen Unternehmen halt, so wendet es auf diese Tochtergesellschaft oder Beteiligung die
Aquivalenzmethode an. Die Anwendung dieser Methode bedeutet jedoch nicht, dass die
betreffenden Unternehmen in die Beaufsichtigung auf konsolidierter Basis einbezogen werden.
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Abweichend von Unterabsatz 1 kénnen zustandige Behdrden Instituten gestatten oder ihnen

vorschreiben, dass sie eine andere Methode auf solche Tochterunternehmen oder Beteiligungen

anwenden, einschliel3lich der nach Maligabe des geltenden Rechnungslegungsrahmens

erforderlichen Methode, sofern

a)  das Institut die Aquivalenzmethode am Tag des Geltungsbeginns dieser Verordnung

noch nicht anwendet,

b)  die Anwendung der Aquivalenzmethode unverhaltnismaRig aufwendig wére oder die
Aguivalenzmethode die Risiken, die ein solches Unternehmen fiir das Institut darstellt, nicht

angemessen widerspiegelt und

c) die Methode im Ergebnis nicht zu einer Vollkonsolidierung oder anteilméiigen

Konsolidierung des Unternehmens fiihrt.

(6b) Die zustandigen Behorden kdnnen eine Vollkonsolidierung oder anteilméli3ige Konsolidierung

eines Tochterunternehmens oder eines Unternehmens, an dem ein Institut eine Beteiligung hélt,

vorschreiben, wenn dieses Tochterunternehmen oder Unternehmen kein Institut, Finanzinstitut oder

Anbieter von Nebendienstleistungen ist, und wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

()

a)  bei dem Unternehmen handelt es sich nicht um ein Versicherungsunternehmen, ein
Drittlands-Versicherungsunternehmen, ein Rickversicherungsunternehmen, ein Drittland-
Rickversicherungsunternehmen, eine Versicherungsholdinggesellschaft oder ein
Unternehmen, das gemal3 Artikel 4 der Richtlinie 2009/138/EG aus dem Anwendungsbereich

der genannten Richtlinie ausgenommen ist;

b)  es besteht ein erhebliches Risiko, dass das Institut beschlief3t, fiir dieses Unternehmen
unter Stressbedingungen finanzielle Unterstiitzung bereitzustellen, wenn es keine vertrag-
lichen Verpflichtungen gibt, solche Unterstiitzung bereitzustellen, oder auch Gber die

vertraglichen Verpflichtungen hinaus.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards zur Festlegung der Bedin-

gungen fur eine Konsolidierung in den in den Absétzen 3 bis 6 und 6b beschriebenen Féllen aus.
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Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
31. Dezember 2020 vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

11. Artikel 22 erhdlt folgende Fassung:

"Artikel 22

Teilkonsolidierung von Unternehmen in Drittlindern

(1) Tochterunternehmen wenden die Anforderungen der Artikel 89 bis 91 unhd der Teile 3 und 4
auf teilkonsolidierter Basis an, wenn die betreffenden Institute ein Institut oder ein Finanzinstitut als
Tochterunternehmen in einem Drittland haben oder eine Beteiligung an einem solchen Unter-

nehmen halten.

(2) Abweichend von Absatz 1 diirfen Tochterinstitute die in den Artikeln 89 bis 91 und den
Teilen 3 und 4 festgelegten Anforderungen nicht auf teilkonsolidierter Basis anwenden, wenn die
Summe der Aktiva und die auBerbilanziellen Posten ihrer Tochterinstitute in den Drittlandern
weniger als 10 % der Summe der Aktiva und auBerbilanziellen Posten des Tochterinstituts

ausmachen."
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12.  Die Uberschrift von Teil 2 erhalt folgende Fassung:
"EIGENMITTEL UND BERUCKSICHTIGUNGSFAHIGE VERBINDLICHKEITEN"
12a. Artikel 26 Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

"(3) Die zustandigen Behorden bewerten, ob die Emission von Kapitalinstrumenten den Kriterien
des Artikels 28 oder gegebenenfalls des Artikels 29 gentigt. Kapitalinstrumente werden von den
Instituten nur dann als Instrumente des harten Kernkapitals eingestuft, wenn die zustandigen
Behorden zuvor die Erlaubnis gegeben haben. Die zustandigen Behorden kdnnen eine Ausnahme
von der Anforderung der vorherigen Erlaubnis gemaR der vorliegenden Verordnung fiir spatere
Emissionen einer Form von Instrumenten des harten Kernkapitals gewahren, fir die das Institut
diese Erlaubnis bereits erhalten hat, wenn die flr diese Instrumente geltenden Vorschriften im
Wesentlichen identisch sind. In einem solchen Fall werden spéatere Emissionen der zustéandigen
Behdrde mitgeteilt.

Bevor die zustdndigen Behorden die Erlaubnis fir die Einstufung neuer Arten von Kapital-
instrumenten als Instrumente des harten Kernkapitals erteilen, holen sie die Stellungnahme der EBA
ein. Die zustandigen Behorden bertcksichtigen die Stellungnahme der EBA gebiihrend und richten
in dem Fall, dass sie beschlieRen, hiervon abzuweichen, innerhalb von drei Monaten ab dem Tag
des Eingangs ein Schreiben an die EBA, in dem sie die Beweggriinde fiir die Abweichung von der
Stellungnahme darlegen.

Auf der Grundlage der Angaben der zustdndigen Behdrden erstellt, fihrt und verdffentlicht die
EBA ein Verzeichnis sémtlicher Arten von Kapitalinstrumenten in jedem Mitgliedstaat, die als
Instrumente des harten Kernkapitals akzeptiert werden. GeméaR Artikel 35 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 kann die EBA alle Informationen im Zusammenhang mit Instrumenten des harten
Kernkapitals einholen, die sie fiir erforderlich halt, um die Einhaltung der Kriterien des Artikel 28
oder gegebenenfalls des Artikels 29 zu tberprifen und das genannte Verzeichnis zu fihren und zu
aktualisieren.

Nach der Prufung gemald Artikel 80 kann die EBA, sofern es hinreichende Belege dafiir gibt, dass
die einschlagigen Kapitalinstrumente die Kriterien des Artikels 28 oder gegebenenfalls des
Artikels 29 nicht oder nicht mehr erfiillen, je nach Lage des Falls beschlieRen, diese Instrumente
nicht in das Verzeichnis aufzunehmen oder sie aus dem Verzeichnis zu streichen. Die EBA
veroffentlicht eine entsprechende Bekanntmachung, in der auch auf den diesbeziglichen
einschldgigen Standpunkt der zustandigen Behdrde Bezug genommen wird.
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Dieser Absatz gilt nicht fir die in Artikel 31 genannten Kapitalinstrumente."
12b. Artikel 28 Absatz 1 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

"b) sie sind voll eingezahlt, und der Erwerb des Eigentums an diesen Instrumenten wird weder

direkt noch indirekt durch das Institut finanziert;"
12¢) Artikel 28 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefugt:

"FUr die Zwecke von Buchstabe b dieses Absatzes kann nur der Teil eines Kapitalinstruments, der

voll eingezahlt ist, als Eigenmittelinstrument gelten."
13.  Artikel 33 Absatz 1 Buchstabe c erhalt folgende Fassung:

"c)  Gewinne und Verluste aus zum Zeitwert bilanzierten Derivatverbindlichkeiten des Instituts,

die aus Veranderungen seines eigenen Kreditrisikos resultieren.”
14.  Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe j erhélt folgende Fassung:

N)) den Betrag der gemal Artikel 56 von den Posten des zusatzlichen Kernkapitals in Abzug zu

bringenden Posten, der die Posten des zusatzlichen Kernkapitals des Instituts Gberschreitet,"
15.  In Artikel 37 wird folgender Buchstabe ¢ angefugt:

"c)  derin Abzug zu bringende Betrag wird um den Betrag der bilanziellen Neubewertung der
sich aus der Konsolidierung von Tochterunternehmen ergebenden immateriellen Vermogenswerte
der Tochterunternehmen verringert, die anderen Personen als den in die Konsolidierung nach Teil 1

Titel 11 Kapitel 2 einbezogenen Unternehmen zuzurechnen sind.”
16.  In Artikel 39 Absatz 2 Unterabsatz 1 erhalt der einleitende Satz folgende Fassung:

»Nicht von der kiinftigen Rentabilitat abhéngige latente Steueranspriiche beschrénken sich auf
latente Steueranspriiche, die aus temporaren Differenzen resultieren, die vor dem 23. November

2016 entstanden sind, wobei alle folgenden Bedingungen erfillt sein mussen:"
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17.  Artikel 45 Buchstabe a Ziffer i erhalt folgende Fassung:

") der Falligkeitstermin der Verkaufsposition entspricht entweder dem Falligkeitstermin der
Kaufposition oder er fallt auf einen Zeitpunkt nach dem zuletzt genannten Termin, oder die
Restlaufzeit der Verkaufsposition betragt mindestens 365 Tage,"

18.  In Artikel 49 wird am Ende von Absatz 2 folgender Unterabsatz angefugt:

"Dieser Absatz findet keine Anwendung bei der Berechnung von Eigenmitteln fiir die Zwecke der
Anforderungen der Artikel 92a und 92b, die im Einklang mit dem in Artikel 72e Absatz 4
festgelegten Rahmen flr Abzuge berechnet werden mussen."

19.  Artikel 52 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

"a) die Instrumente sind unmittelbar von einem Institut ausgegeben und voll eingezahlt,”
aa) In Buchstabe b erhélt der einleitende Satz folgende Fassung:

"b)  die Instrumente sind nicht Eigentum von"

ab)  Buchstabe c erhalt folgende Fassung:

"c)  der Erwerb des Eigentums an den Instrumenten wird weder direkt noch indirekt durch das

Institut finanziert,"
ac)  Buchstabe h erhélt folgende Fassung:

"h)  enthalten die Instrumente eine oder mehrere Optionen zur vorzeitigen Rickzahlung
einschlieBlich Optionen zur Kiindigung, so kénnen diese nur nach Ermessen des Emittenten

ausgelbt werden,"
ad)  Buchstabe j erhalt folgende Fassung:

") die fir die Instrumente geltenden Bestimmungen lassen weder explizit noch implizit
erkennen, dass die Institution die Instrumente — auRer im Falle der Insolvenz oder Liquidation des
Instituts — gegebenenfalls kindigen, tilgen oder zurlickkaufen wird, und das Institut gibt auch

anderweitig keinen dahingehenden Hinweis,"
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b) Buchstabe p erhalt folgende Fassung:

p)  hat der Emittent seinen Sitz in einem Drittland und wurde er gemald Artikel 12 der Richtlinie
2014/59/EU als Teil einer Abwicklungsgruppe benannt, deren Abwicklungseinheit ihren Sitz in der
Union hat, oder hat er seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, so muss laut den fir die Instrumente
geltenden Rechtsvorschriften oder Vertragsbestimmungen auf Beschluss der Abwicklungsbehorde,
von ihrer Befugnis gemal Artikel 59 der Richtlinie 2014/59/EU Gebrauch zu machen, der Kapital-
betrag der Instrumente dauerhaft herabgeschrieben werden oder die Instrumente mdissen in
Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden. Hat der Emittent seinen Sitz in einem
Drittland und wurde er nicht gemaf Artikel 12 der Richtlinie 2014/59/EU als Teil einer
Abwicklungsgruppe benannt, deren Abwicklungseinheit ihren Sitz in der Union hat, so muss laut
den flr die Instrumente geltenden Rechtsvorschriften oder Vertragsbestimmungen auf Beschluss
der zustandigen Drittlandsbehorde der Kapitalbetrag der Instrumente dauerhaft herabgeschrieben

werden oder mussen die Instrumente in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden,"

C) in Absatz 1 werden folgende Buchstaben q und r angefugt:

gq)  hat der Emittent seinen Sitz in einem Drittland und wurde er gemaR Artikel 12 der Richtlinie
2014/59/EU als Teil einer Abwicklungsgruppe benannt, deren Abwicklungseinheit ihren Sitz in der
Union hat, oder hat er seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, so dirfen die Instrumente nur dann geman
den Rechtsvorschriften eines Drittlands begeben werden oder anderweitig solchen
Rechtsvorschriften unterliegen, wenn nach diesen Vorschriften die Austbung der
Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis geméaR Artikel 59 der Richtlinie 2014/59/EU auf
der Grundlage gesetzlicher Bestimmungen oder rechtlich durchsetzbarer Vertragsbestimmungen, in
denen Abwicklungs- oder andere Herabschreibungs- oder Umwandlungsmalinahmen anerkannt

sind, wirksam und durchsetzbar ist,

r die Instrumente unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren

Verlustabsorptionsféhigkeit beeintréchtigen wirden."
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19a. Artikel 52 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefugt:

"Fur die Zwecke von Buchstabe a dieses Absatzes kann nur der Teil eines Kapitalinstruments, der

voll eingezahlt ist, als Eigenmittelinstrument gelten.”
19b. In Artikel 54 Absatz 1 wird folgender neuer Buchstabe e angefugt:

"e) wurden die Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals von einem Tochterunternehmen mit Sitz
in einem Drittland ausgegeben, so wird das in Buchstabe a genannte Ausldseereignis mit einem
Wert von mindestens 5,125 % nach dem Recht eines Drittlandes oder Vertragsbestimmungen fiir
die Finanzierungsinstrumente berechnet, vorausgesetzt, die zustdndige Behotrde ist nach Konsul-
tation der EBA davon tiberzeugt, dass diese Vorschriften den Anforderungen dieses Artikels

mindestens gleichwertig sind.”
20.  Artikel 56 Buchstabe e erhalt folgende Fassung:

"e) den Betrag der gemal Artikel 66 von den Posten des Erganzungskapitals in Abzug zu

bringenden Posten, der die Posten des Erganzungskapitals des Instituts tiberschreitet;"
21.  Artikel 59 Buchstabe a Ziffer i erhalt folgende Fassung:

") der Falligkeitstermin der Verkaufsposition entspricht entweder dem Félligkeitstermin der
Kaufposition oder er fallt auf einen Zeitpunkt nach dem zuletzt genannten Termin, oder die

Restlaufzeit der Verkaufsposition betragt mindestens 365 Tage,"
22.  Artikel 62 Buchstabe a erhalt folgende Fassung:

a) Kapitalinstrumenten, die die VVoraussetzungen des Artikels 63 erflllen, und zwar in dem in

Avrtikel 64 festgelegten Umfang,”
23.  Artikel 63 wird wie folgt gedndert:
a) In Artikel 63 erhélt der einleitende Satz folgende Fassung:

"Kapitalinstrumente z&hlen zu den Erganzungskapitalinstrumenten, wenn folgende Bedingungen

erfullt sind:"
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aa)  Buchstabe a erhalt folgende Fassung:
"a) die Instrumente sind unmittelbar von einem Institut ausgegeben und voll eingezahlt,"
ab)  In Buchstabe b erhélt der einleitende Satz folgende Fassung:

"b)  die Instrumente sind nicht Eigentum von"

ac) Buchstabe c erhélt folgende Fassung:

"c)  der Erwerb des Eigentums an den Instrumenten wird weder direkt noch indirekt durch das

Institut finanziert,"
b) Buchstabe d erhalt folgende Fassung:

"d)  Anspriche auf den Kapitalbetrag der Instrumente oder der nachrangigen Darlehen sind laut
den flr die Instrumente bzw. das nachrangige Darlehen geltenden Bestimmungen etwaigen

Anspriichen aus Instrumenten beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gegentiber nachrangig,”
ba)  In Buchstabe e erhélt der einleitende Satz folgende Fassung:

"e) die Instrumente sind nicht durch eines der folgenden Unternehmen besichert oder

Gegenstand einer von ihnen gestellten Garantie, die den Anspriichen einen hoheren Rang verleiht:"
bb)  Buchstabe f erhélt folgende Fassung:

"f) fur die Instrumente bestehen keine Vereinbarungen, denen zufolge die Anspriiche aufgrund

der Instrumente einen hoheren Rang erhalten,”
bc)  Buchstabe g erhélt folgende Fassung:

g) die Instrumente haben eine Ursprungslaufzeit von mindestens funf Jahren,"
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bd)  Buchstabe h erhélt folgende Fassung:

"h)  die fur die Instrumente geltenden Bestimmungen enthalten fiir das Institut keinen Anreiz,
den Kapitalbetrag der Instrumente vor dessen Félligkeit gegebenenfalls zu tilgen oder zurtick-

zuzahlen,"
be) Buchstabe i erhélt folgende Fassung:

"i)  enthalten die Instrumente eine oder mehrere Optionen zur vorzeitigen Rickzahlung
einschliel3lich Optionen zur Kundigung, so kdnnen diese nur nach Ermessen des Emittenten

ausgelbt werden,"
bf)  Buchstabe j erhalt folgende Fassung:

") die Instrumente kdnnen nur gekiindigt, zuriickgezahlt oder zuriickgekauft oder vorzeitig
zuriickgezahlt werden, wenn die VVoraussetzungen des Artikels 77 erfallt sind und der Zeitpunkt der
Emission mindestens flinf Jahre zurlickliegt, es sei denn, die Voraussetzungen des Artikels 78
Absatz 4 sind erfullt,”

bg) Buchstabe k erhalt folgende Fassung:

"k) die fur die Instrumente geltenden Bestimmungen lassen weder explizit noch implizit
erkennen, dass die Institution die Instrumente — auRBer im Falle der Insolvenz oder Liquidation des
Instituts — gegebenenfalls kiindigen, vorzeitig tilgen bzw. zuriickzahlen oder zuriickkaufen wird,

und das Institut gibt auch anderweitig keinen dahingehenden Hinweis,"
bh) Buchstabe | erhalt folgende Fassung:

") die fir das Instrument geltenden Bestimmungen verleihen dem Inhaber nicht das Recht, die
kinftige planméRige Auszahlung von Zinsen oder des Kapitalbetrags zu beschleunigen, es sei denn

bei Insolvenz oder Liquidation des Instituts,”
bi)  Buchstabe m erhalt folgende Fassung:

"m) die Hohe der félligen Ausschuttungen auf die Instrumente wird nicht aufgrund der Bonitét des

Instituts oder seines Mutterunternehmens angepasst,"
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c)  Buchstabe n erhalt folgende Fassung:

"n) hat der Emittent seinen Sitz in einem Drittland und wurde er gemal3 Artikel 12 der Richtlinie
2014/59/EU als Teil einer Abwicklungsgruppe benannt, deren Abwicklungseinheit ihren Sitz in der
Union hat, oder hat er seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, so muss laut den fir die Instrumente
geltenden Rechtsvorschriften oder Vertragsbestimmungen auf Beschluss der Abwicklungsbehorde,
von ihrer Befugnis gemal Artikel 59 der Richtlinie 2014/59/EU Gebrauch zu machen, der
Kapitalbetrag der Instrumente dauerhaft herabgeschrieben werden oder die Instrumente missen in
Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden. Hat der Emittent seinen Sitz in einem
Drittland und wurde er nicht gemaf Artikel 12 der Richtlinie 2014/59/EU als Teil einer
Abwicklungsgruppe benannt, deren Abwicklungseinheit ihren Sitz in der Union hat, so muss laut
den flr die Instrumente geltenden Rechtsvorschriften oder Vertragsbestimmungen auf Beschluss
der zustandigen Drittlandsbehdrde der Kapitalbetrag der Instrumente dauerhaft herabgeschrieben

werden oder mussen die Instrumente in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt werden,"
d) Die folgenden Buchstaben o und p werden angefigt:

"0) hat der Emittent seinen Sitz in einem Drittland und wurde er gemaf Artikel 12 der Richtlinie
2014/59/EU als Teil einer Abwicklungsgruppe benannt, deren Abwicklungseinheit ihren Sitz in der
Union hat, oder hat er seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, so dirfen die Instrumente nur dann geman
den Rechtsvorschriften eines Drittlands begeben werden oder anderweitig solchen Rechts-
vorschriften unterliegen, wenn nach diesen Vorschriften die Ausiibung der Herabschreibungs- oder
Umwandlungsbefugnis gemaR Artikel 59 der Richtlinie 2014/59/EU auf der Grundlage gesetzlicher
Bestimmungen oder rechtlich durchsetzbarer Vertragsbestimmungen, in denen Abwicklungs- oder
andere Herabschreibungs- oder UmwandlungsmaRnahmen anerkannt sind, wirksam und

durchsetzbar ist,

p) die Instrumente unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die deren

Verlustabsorptionsféhigkeit beeintréchtigen wirden."

da) Artikel 63 wird folgender Unterabsatz angeftigt:
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"FUr die Zwecke von Buchstabe a dieses Absatzes kann nur der Teil eines Kapitalinstruments, der

voll eingezahlt ist, als Eigenmittelinstrument gelten."
24. Artikel 64 erhélt folgende Fassung:
"Artikel 64
Amortisierung von Ergdnzungskapitalinstrumenten

(1) Ergénzungskapitalinstrumente mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren gelten in voller

Hohe als Posten des Erganzungskapitals.

(2) Inwelchem Umfang Erganzungskapitalinstrumente wahrend der letzten funf Jahre ihrer
Laufzeit als Posten des Erganzungskapitals gelten, wird durch Multiplikation des Ergebnisses aus
der Berechnung nach Buchstabe a mit dem unter Buchstabe b genannten Betrag wie folgt ermittelt:

a) Buchwert der Instrumente am ersten Tag der letzten Flnfjahresperiode der vertraglichen

Laufzeit, geteilt durch die Anzahl der Kalendertage in dieser Periode;
b) Anzahl der verbleibenden Kalendertage der vertraglichen Laufzeit der Instrumente."
25.  In Artikel 66 wird folgender Buchstabe e angefugt:

"e)  der Betrag der gemal Artikel 72e von den Posten der berucksichtigungsfahigen Verbindlich-
keiten in Abzug zu bringenden Posten, der die Posten der berucksichtigungsfahigen Verbindlich-

keiten des Instituts uberschreitet.”
26.  Artikel 69 Buchstabe a Ziffer i erhalt folgende Fassung:

") der Falligkeitstermin der Verkaufsposition entspricht entweder dem Félligkeitstermin der
Kaufposition oder er fallt auf einen Zeitpunkt nach dem zuletzt genannten Termin, oder die

Restlaufzeit der Verkaufsposition betragt mindestens 365 Tage,"

27.  Nach Artikel 72 wird folgendes Kapitel 5a eingefiigt:
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"KAPITEL 5a
Berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten

ABSCHNITT 1

POSTEN UND INSTRUMENTE BERUCKSICHTIGUNGSFAHIGER VERBINDLICHKEITEN

Artikel 72a
Posten beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

(1) Sofern die Posten der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nicht in eine der in Absatz
2 genannten Kategorien der ausgenommenen Verbindlichkeiten fallen und soweit dies in Artikel
72c¢ angegeben ist, umfassen sie Folgendes:

a) Instrumente berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten, wenn die in Artikel 72b
festgelegten Bedingungen erfullt sind, sofern die Instrumente nicht als Posten des harten

Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals und des Ergdnzungskapitals gelten;

b) Erganzungskapitalinstrumente mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr, sofern sie

nicht als Erganzungskapitalposten nach Artikel 64 gelten.

(2)  Abweichend von Absatz 1 gelten folgende Verbindlichkeiten nicht als Posten der
berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten:

a) gedeckte Einlagen,

b) Sichteinlagen und kurzfristige Einlagen mit einer urspringlichen Laufzeit von weniger als

einem Jahr,

C) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von naturlichen Personen, Kleinstunternehmen und
kleinen und mittleren Unternehmen, der die in Artikel 6 der Richtlinie 2014/49/EU festgelegte

Deckungssumme Uberschreitet,

d) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen
und kleinen und mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von

Instituten mit Sitz in der Union zurtickgehen wiirden, die sich auf3erhalb der Union befinden,
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e) besicherte Verbindlichkeiten einschlieRlich gedeckter Schuldverschreibungen und
Verbindlichkeiten in Form von Finanzinstrumenten, die zu Absicherungszwecken verwendet
werden, die einen festen Bestandteil des Deckungsstocks bilden und die nach nationalem Recht
ahnlich wie gedeckte Schuldverschreibungen besichert sind, sofern samtliche besicherten
Vermogenswerte im Zusammenhang mit einem Deckungsstock fur gedeckte Schuld-
verschreibungen weiterhin unberihrt bleiben, getrennt behandelt werden und mit ausreichenden
Mitteln ausgestattet sind, unter Ausschluss jeglichen Teils einer mit Sicherheiten unterlegten
Verbindlichkeit oder einer Verbindlichkeit, fur die eine Sicherheit gestellt wurde, die den Wert der
Vermdgenswerte, des als Sicherheit gestellten Pfands, des Zuriickbehaltungsrechts oder der
Sicherheit, gegen die sie besichert ist, Ubersteigt,

f) etwaige Verbindlichkeiten aus der wahrgenommenen Verwaltung von Kundenvermdgen
oder Kundengeldern, darunter Kundenvermdgen oder Kundengelder, die im Namen von
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren hinterlegt wurden, sofern der jeweilige
Kunde durch das anwendbare Insolvenzrecht geschiitzt ist,

9) etwaige Verbindlichkeiten aus einem Treuhandverhaltnis zwischen der Abwicklungseinheit
oder einem ihrer Tochterunternehmen (als Treuhander) und einer anderen Person (als
Beglnstigtem), sofern der Beglinstigte durch das anwendbare Insolvenz- oder Zivilrecht geschitzt
ist,

h) Verbindlichkeiten gegendber Instituten mit einer urspringlichen Laufzeit von weniger als
sieben Tagen, ausgenommen Verbindlichkeiten gegenuber Einheiten, die Teil derselben Gruppe
sind,

)} Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als sieben Tagen gegentiber

i) Systemen oder Betreibern von Systemen, die gemal der Richtlinie 98/26/EG benannt
wurden,

i) Teilnehmern an einem System, das gemél der Richtlinie 98/26/EG benannt wurde,
oder die aus der Teilnahme an einem solchen System entstehen,

iii) in einem Drittstaat ansassigen Gegenparteien, die gemal Artikel 25 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 anerkannt wurden,

)] Verbindlichkeiten gegeniiber

) Beschaftigten aufgrund ausstehender Lohnforderungen, Rentenleistungen oder
anderer fester Vergitungen; hiervon ausgenommen sind variable
Vergutungsbestandteile, die nicht tarifvertraglich geregelt sind, und die variable
Komponente von Vergiitungen von Trégern eines erheblichen Risikos nach Artikel
92 Absatz 2 der Richtlinie 2013/36/EU,
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i) Geschafts- oder Handelsglaubigern, wenn die Verbindlichkeit aufgrund von
Lieferungen und Dienstleistungen flr das Institut oder das Mutterunternehmen
entsteht, die flr den alltdglichen Geschéftsbetrieb des Instituts oder des
Mutterunternehmens von wesentlicher Bedeutung sind, einschlieBlich IT-Diensten,
Versorgungsdiensten sowie Anmietung, Bewirtschaftung und Instandhaltung von

Gebauden,

i) Steuer- und Sozialversicherungsbehoérden, sofern es sich nach dem anwendbaren

Recht um vorrangige Verbindlichkeiten handelt,

iv) Einlagensicherungssystemen, wenn die Verbindlichkeit aus falligen Beitrdgen nach
der Richtlinie 2014/49/EU entsteht,

k) aus Derivaten entstehende Verbindlichkeiten,
)] aus Schuldinstrumenten mit eingebetteten Derivaten entstehende Verbindlichkeiten.

Fur die Zwecke von Buchstabe | werden Schuldinstrumente mit Optionen zur vorzeitigen
Ruckzahlung, die nur nach Ermessen des Emittenten oder des Inhabers ausgetibt werden kdnnen,
und Schuldinstrumente mit variabler VVerzinsung, die sich aus einem in groem Umfang genutzten
Referenzsatz, wie Euribor oder LIBOR, nicht allein wegen dieser Merkmale als Schuldinstrumente,

die eingebettete Derivaten umfassen, betrachtet.

Artikel 72b

Instrumente beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

(1) Verbindlichkeiten gelten als Instrumente beriicksichtigungsfahiger VVerbindlichkeiten, sofern
sie die in diesem Avrtikel festgelegten Bedingungen erfillen, und zwar lediglich in dem in diesem

Artikel genannten Umfang.

(2) Verbindlichkeiten gelten als Instrumente beriicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten, sofern

alle der folgenden Bedingungen erfllt sind:

a) die Verbindlichkeiten werden unmittelbar von einem Institut gegebenenfalls begeben bzw.

aufgenommen und sind voll eingezahlt;
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b) die Verbindlichkeiten sind nicht Eigentum

1) des Instituts oder einer Einheit derselben Abwicklungsgruppe,
i) eines Unternehmens, an dem das Institut eine direkte oder indirekte Beteiligung in
Form des direkten Haltens oder durch Kontrolle von mindestens 20 % der
Stimmrechte oder des Kapitals jenes Unternehmens halt;
C) der Erwerb des Eigentums an den Verbindlichkeiten wird weder direkt noch indirekt durch

die Abwicklungseinheit finanziert;

d) Anspriche auf den Kapitalbetrag der Verbindlichkeiten sind laut den fir die Instrumente

geltenden Bestimmungen den Anspriichen aus den ausgenommenen Verbindlichkeiten nach Artikel

72a Absatz 2 in voller Hohe nachrangig. Diese Anforderung in Bezug auf die Nachrangigkeit gilt in

jeder der folgenden Situationen als erftllt:

)

iD)

In den fir die Verbindlichkeiten geltenden Vertragsbestimmungen ist spezifiziert,
dass im Falle eines reguldren Insolvenzverfahrens geméaR Artikel 2 Absatz 1
Nummer 47 der Richtlinie 2014/59/EU Anspriiche auf den Kapitalbetrag der
Instrumente den Anspriichen aus den ausgenommenen Verbindlichkeiten nach

Artikel 72a Absatz 2 nachrangig sind,;

in den geltenden Rechtsvorschriften ist spezifiziert, dass im Falle eines regularen
Insolvenzverfahrens gemaR Artikel 2 Absatz 1 Nummer 47 der Richtlinie
2014/59/EU Anspriche auf den Kapitalbetrag der Instrumente den Anspriichen aus
den ausgenommenen Verbindlichkeiten nach Artikel 72a Absatz 2 nachrangig sind,;

die Instrumente werden von einer Abwicklungseinheit begeben, deren Bilanz keine
ausgenommenen Verbindlichkeiten nach Artikel 72a Absatz 2 enthalt, die
Instrumenten berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gleichrangig oder

nachrangig sind;
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e) die Verbindlichkeiten sind nicht durch eines der folgenden Unternehmen besichert oder
Gegenstand einer von ihnen gestellten Garantie oder einer anderen Regelung, die den Anspriichen

einen hoheren Rang verleiht:
i) das Institut oder seine Tochterunternehmen,
i) das Mutterunternehmen des Instituts oder dessen Tochterunternehmen,

iii)  ein Unternehmen mit engen Verbindungen zu den unter den Ziffern i und ii

genannten Unternehmen;

f) die Verbindlichkeiten unterliegen keinen Aufrechnungs- oder Nettingvereinbarungen, die
deren Verlustabsorptionsfahigkeit bei der Abwicklung beeintrachtigen wiirden;

)] die fir die Verbindlichkeiten geltenden Bestimmungen enthalten keinen Anreiz flr das
Institut, ihren Kapitalbetrag gegebenenfalls zu kiindigen, zu tilgen, vor der Félligkeit
zurlickzukaufen bzw. vorzeitig zurlickzuzahlen; hiervon ausgenommen sind die in Artikel 72¢

Absatz 3 genannten Sachverhalte;

h) die Verbindlichkeiten sind nicht von den Inhabern der Instrumente vor Falligkeit
rickzahlbar; hiervon ausgenommen sind die in Artikel 72c Absatz 2 genannten Sachverhalte;

)] enthalten die Verbindlichkeiten eine oder mehrere Optionen zur vorzeitigen Riickzahlung
einschlieBlich Optionen zur Kiindigung, so kénnen diese nur nach Ermessen des Emittenten

ausgeubt werden; hiervon ausgenommen sind die unter Buchstabe h genannten Sachverhalte;

)] die Verbindlichkeiten kdnnen nur dann gekundigt, getilgt, zuriickgekauft oder vorzeitig

zuriickgezahlt werden, wenn die Anforderungen der Artikel 77 und 78a erfullt sind,;

k) die fir die Verbindlichkeiten geltenden Bestimmungen lassen weder explizit noch implizit
erkennen, dass die Abwicklungseinheit die Verbindlichkeiten — auf3er im Falle der Insolvenz oder
Liquidation des Instituts — gegebenenfalls kiindigen, tilgen, zurtickkaufen bzw. vorzeitig

zurlickzahlen wird, und das Institut gibt auch anderweitig keinen dahingehenden Hinweis;
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)} die fur die Verbindlichkeiten geltenden Bestimmungen verleihen dem Inhaber nicht das
Recht, die planméaRige kiunftige Auszahlung von Zinsen oder des Kapitalbetrags zu beschleunigen,

auBer im Falle der Insolvenz oder Liquidation der Abwicklungseinheit;

m) die Hohe der gegebenenfalls auf die Verbindlichkeiten falligen Ausschittungszahlungen

wird nicht aufgrund der Bonitat der Abwicklungseinheit oder ihres Mutterunternehmens angepasst.

Wenn nach nationalem Insolvenzrecht einige der ausgenommenen Verbindlichkeiten nach

Artikel 72a Absatz 2 gewohnlichen unbesicherten Forderungen nachrangig sind, unter anderem weil
der Glaubiger ein Anteilsinhaber ist oder war, in einem Kontroll- oder Gruppenverhaltnis steht, ein
Mitglied des Leitungsorgans ist oder mit einer der oben genannten Personen in Verbindung steht,
miussen fir die Zwecke von Buchstabe d bei der Bewertung der Nachrangigkeit die sich aus solchen

ausgenommenen Verbindlichkeiten ergebenden Anspriiche ausgeklammert werden.

Fur die Zwecke von Buchstabe a dieses Absatzes kann nur der Teil einer VVerbindlichkeit, der voll

eingezahlt ist, als Instrument beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gelten."”

(3) Zusatzlich zu den Verbindlichkeiten nach Absatz 2 kann die Abwicklungsbehorde auf
Ersuchen eines Instituts gestatten, dass Verbindlichkeiten bis zu einem aggregierten Betrag, der
3,5 % des im Einklang mit Artikel 92 Absétze 3 und 4 berechneten Gesamtrisikobetrags nicht

Ubersteigt, als Instrumente beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gelten, sofern

a) samtliche Bedingungen des Absatzes 2, ausgenommen die Bedingung nach Buchstabe d,

erfullt sind;

b) die Verbindlichkeiten den am niedrigsten eingestuften ausgenommenen Verbindlichkeiten
nach Artikel 72a Absatz 2 gleichrangig sind; hiervon ausgenommen sind die ausgenommenen
Verbindlichkeiten nach Absatz 2 vorletzter Unterabsatz, die nach nationalem Insolvenzrecht

gewdhnlichen unbesicherten Forderungen nachrangig sind; und

C) die Einbeziehung dieser Verbindlichkeiten in die Posten beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten gemaél3 entsprechender Bewertung der Abwicklungsbehdrde im Zusammenhang
mit den in Artikel 34 Absatz 1 Buchstabe g und Artikel 75 der Richtlinie 2014/59/EU genannten
Grundsatzen nicht zu einem wesentlichen Risiko fir eine erfolgreiche rechtliche Anfechtung oder

berechtigte Entschadigungsanspriche fuhren wiirde.
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(4) Auf Ersuchen eines Instituts kann die Abwicklungsbehorde gestatten, dass Verbindlichkeiten
zusatzlich zu den Verbindlichkeiten nach Absatz 2 als Instrumente berlicksichtigungsfahiger

Verbindlichkeiten gelten, sofern

a) es dem Institut nicht gestattet ist, Verbindlichkeiten nach Absatz 3 in die Posten bertick-

sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten einzubeziehen;

b) samtliche Bedingungen des Absatzes 2, ausgenommen die Bedingung nach Buchstabe d des

genannten Absatzes, erfullt sind;

C) die Verbindlichkeiten den am niedrigsten eingestuften ausgenommenen Verbindlichkeiten
nach Artikel 72a Absatz 2 gleichrangig oder hoherrangig sind; hiervon ausgenommen sind die
ausgenommenen Verbindlichkeiten nach Absatz 2 letzter Unterabsatz, die nach nationalem

Insolvenzrecht gewdhnlichen unbesicherten Forderungen nachrangig sind,;

d) der Betrag der ausgenommenen Verbindlichkeiten nach Artikel 72a Absatz 2, die diesen
Verbindlichkeiten bei einer Insolvenz gleichrangig oder nachrangig sind, in der Bilanz des Instituts
5 % des Betrags der Eigenmittel und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten des Instituts nicht
uberschreitet;

e) die Einbeziehung dieser Verbindlichkeiten in die Posten beriicksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten geméal entsprechender Bewertung der Abwicklungsbehdrde im Zusammenhang
mit den in Artikel 34 Absatz 1 Buchstabe g und Artikel 75 der Richtlinie 2014/59/EU genannten
Grundsatzen nicht zu einem wesentlichen Risiko fir eine erfolgreiche rechtliche Anfechtung oder

berechtigte Entschadigungsanspriche fuhren wirde.

(5) Einem Institut darf nicht gestattet werden, sowohl Verbindlichkeiten, auf die in Absatz 3
Bezug genommen wird, als auch Verbindlichkeiten, auf die in Absatz 4 Bezug genommen wird, in

die Posten beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten einzubeziehen.

(6) Bei der Uberpriifung, ob die Bedingungen dieses Artikels erfiillt sind, konsultiert die
Abwicklungsbehdrde die zustandige Behdrde.
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@) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

prazisiert wird:

a) die anwendbaren Formen und Arten indirekter Finanzierung von Instrumenten

berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten,

b) die Form und Art von Tilgungsanreizen fur die Zwecke der Bedingung g des Artikels 72b
Absatz 2 und des Artikels 72c Absatz 3.

Diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards werden in vollem Umfang an die Delegierte

Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Kommission angeglichen.

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
[6 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 72¢
Amortisierung von Instrumenten beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

1) Instrumente berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von
mindestens einem Jahr gelten in voller Hohe als Posten berticksichtigungsfahiger Verbind-

lichkeiten.

Instrumente berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als

einem Jahr gelten nicht als Posten beruicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten.

2 Umfasst ein Instrument berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten eine Rickzahlungs-
option fir den Inhaber, die vor der urspriinglich festgelegten Laufzeit des Instruments ausiibbar ist,
so endet fur die Zwecke von Absatz 1 die Laufzeit des Instruments zum friihestméglichen
Zeitpunkt, zu dem der Inhaber die Riickzahlungsoption austiben und die Tilgung oder Riickzahlung

des Instruments fordern kann.
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3) Umfasst ein Instrument berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten einen Anreiz flir den
Emittenten, das Instrument vor der urspriinglich festgelegten Falligkeit des Instruments zu
kiindigen, zu tilgen, zurlickzukaufen bzw. vorzeitig zuriickzuzahlen, so wird flir die Zwecke von
Absatz 1 die Laufzeit des Instruments definiert als der friihestmogliche Zeitpunkt, zu dem der

Emittent diese Option austiben und die Tilgung oder Riickzahlung des Instruments fordern kann.
Artikel 72d
Folgen der Nichterfiillung der Bedingungen fiir die Beriicksichtigungsfihigkeit

Sind hinsichtlich eines Instruments bertcksichtigungsféahiger Verbindlichkeiten die Bedingungen
des Artikels 72b nicht langer erfillt, so gelten die Verbindlichkeiten sofort nicht mehr als

Instrumente beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten.

Verbindlichkeiten nach Artikel 72b Absatz 2 kénnen weiter zu den Instrumenten berlck-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gerechnet werden, solange sie nach Artikel 72b Absatz 3 oder

Artikel 72b Absatz 4 als Instrumente beruicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gelten.

ABSCHNITT 2

ABZUGE VON POSTEN BERUCKSICHTIGUNGSFAHIGER VERBINDLICHKEITEN

Artikel 72e
Abziige von Posten beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

1) Institute, die Artikel 92a unterliegen, ziehen von den Posten berticksichtigungsfahiger

Verbindlichkeiten Folgendes ab:

a) direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in eigenen Instrumenten
berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten, einschlie3lich eigener Verbindlichkeiten, zu deren

Kauf das Institut aufgrund bestehender vertraglicher Verpflichtungen verpflichtet sein kdnnte;

b) direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten berlck-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten von G-SRI-Einheiten, mit denen das Institut Uberkreuz-
beteiligungen hélt, die nach Ansicht der zustandigen Behorde dem Ziel dienen, die Verlust-

absorptions- und Rekapitalisierungsfahigkeit der Abwicklungseinheit kinstlich zu erhéhen;
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c) den gemaR Artikel 72i ermittelten Betrag der direkten, indirekten und synthetischen
Positionen in Instrumenten berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten von G-SRI-Einheiten, an

denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt;

d) direkte, indirekte und synthetische Positionen des Instituts in Instrumenten bertick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten von G-SRI-Einheiten, an denen das Institut eine wesentliche
Beteiligung halt, ausgenommen mit einer Ubernahmegarantie versehene Positionen, die das Institut

seit weniger als finf Arbeitstagen halt.

(2) Fur die Zwecke dieses Abschnitts werden samtliche Instrumente, die Instrumenten beriick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten gleichrangig sind, als Instrumente berticksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten behandelt, ausgenommen Instrumente, die als berticksichtigungsfahige

Verbindlichkeiten geméal Artikel 72b Absatze 3 und 4 anerkannten Instrumenten gleichrangig sind.

(3) Fir die Zwecke dieses Abschnitts kdnnen die Institute den Betrag der Positionen in
Instrumenten berlicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten nach Artikel 72b Absatz 3 wie folgt
berechnen:

h= > (Hi 1

Dabei gilt:

h = Betrag der Positionen in Instrumenten bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten nach
Artikel 72b Absatz 3,

| = Index, in dem das emittierende Institut aufgefuhrt ist,

Hi= Gesamtbetrag der Positionen in bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten des
emittierenden Instituts i nach Artikel 72b Absatz 3,

li = Betrag der von dem emittierenden Institut innerhalb der in Artikel 72b Absatz 3
festgelegten Grenzen in die Posten berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten einbezogenen

Verbindlichkeiten gemaél3 den letzten Offenlegungen des emittierenden Instituts,
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Li = Gesamtbetrag der ausstehenden Verbindlichkeiten des emittierenden Instituts i nach

Artikel 72b Absatz 3 gemaR den letzten Offenlegungen des Emittenten.

(4) Halt ein EU-Multterinstitut oder ein Mutterinstitut in einem Mitgliedstaat, das Artikel 92a
unterliegt, direkte, indirekte oder synthetische Positionen in Eigenmittelinstrumenten oder
Instrumenten berlicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten eines oder mehrerer Tochterunternehmen,
die nicht zur selben Abwicklungsgruppe wie das Mutterinstitut gehdren, so kann die Abwicklungs-
behdrde dieses Mutterinstituts nach geblhrender Berticksichtigung der Stellungnahme der
Abwicklungsbehorden etwaiger betroffener Tochterunternehmen dem Mutterinstitut erlauben,
solche Positionen in Abzug zu bringen, indem ein geringerer als der von der Abwicklungsbehdrde
des Herkunftsmitgliedstaats festgelegte Betrag in Abzug gebracht wird. Dieser angepasste Betrag

muss mindestens so hoch sein, wie der wie folgt berechnete Betrag m:

Vorgeschlagene neue Formel:

mi=max{0;0Pi+LPi—max{0;B-[0i+Li—ri:RW Aai] }}
(gestrichen)

Dabei gilt:

i = Index, in dem das Tochterunternehmen aufgefihrt ist,

Oi = Betrag der Eigenmittel des Tochterunternehmens i, wobei der geméaR diesem Absatz

berechnete Abzug nicht berticksichtigt wird,

OPi = Betrag der von dem Tochterunternehmen i begebenen und von dem Mutterinstitut

gehaltenen Eigenmittelinstrumente,

Li = Betrag der bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten des Tochterunternehmens i,
wobei der geméal diesem Absatz berechnete Abzug nicht berlcksichtigt wird,

LPi = Betrag der von dem Tochterunternehmen i begebenen und von dem Mutterinstitut

gehaltenen Posten der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten,

B = prozentualer Anteil der Eigenmittelinstrumente und der Posten der
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, der von dem Tochterunternehmen i begeben und

vom Mutterunternehmen gehalten wird
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r = die auf das Tochterunternehmen i auf Ebene ihrer Abwicklungsgruppe gemal Artikel
92a Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 45d der Richtlinie 2014/59/EU anwendbare Quote,

RWAGi = der gemaR Artikel 92 Absatze 3 und 4 unter Beriicksichtigung der Anpassungen
nach Artikel 12 berechnete Gesamtrisikobetrag der G-SRI-Einheit i.

Darf ein Mutterinstitut gemal} Unterabsatz 1 den angepassten Betrag in Abzug bringen, so
zieht das Tochterunternehmen die Differenz zwischen dem Betrag der Positionen in
Eigenmittelinstrumenten oder Instrumenten berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten nach

Unterabsatz 1 und diesem angepassten Betrag ab.

Artikel 72f

Abzug von Positionen in eigenen Instrumenten beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

Fir die Zwecke des Artikels 72e Absatz 1 Buchstabe a berechnen die Institute die Positionen auf

der Grundlage der Bruttokaufpositionen, wobei folgende Ausnahmen gelten:

a) Institute durfen den Betrag von Positionen auf der Grundlage der Nettokaufposition
berechnen, sofern die beiden nachstehenden Bedingungen erfillt sind:

i)  die Kauf- und Verkaufspositionen beziehen sich auf die gleiche zugrunde liegende
Risikoposition und die Verkaufspositionen unterliegen keinem Gegenpartei-

ausfallrisiko;

i)  die Kauf- und die Verkaufsposition werden entweder beide im Handelsbuch oder

beide im Anlagebuch gehalten;

b)  die Institute ermitteln den fir direkte, indirekte und synthetische Positionen in Indexpapieren
in Abzug zu bringenden Betrag durch Berechnung der zugrunde liegenden Risikoposition aus

eigenen Instrumenten berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten in den entsprechenden Indizes;
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c) die Institute durfen Bruttokaufpositionen in eigenen Instrumenten berticksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten, die aus Positionen in Indexpapieren resultieren, gegen Verkaufspositionen in
eigenen Instrumenten beriicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten, die aus Verkaufspositionen in
zugrunde liegenden Indizes resultieren, aufrechnen, auch wenn fir diese Verkaufspositionen ein

Gegenparteiausfallrisiko besteht, sofern die beiden nachstehenden Bedingungen erfillt sind:

i)  die Kauf- und Verkaufspositionen beziehen sich auf dieselben zugrunde liegenden

Indizes;

i)  die Kauf- und die Verkaufsposition werden entweder beide im Handelsbuch oder

beide im Anlagebuch gehalten.

Artikel 72g
Abzugsbasis fiir Posten beriticksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

Fur die Zwecke von Artikel 72e Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d bringen die Institute die
Bruttokaufpositionen vorbehaltlich der in den Artikeln 72h bis 72i festgelegten Ausnahmen in
Abzug.

Artikel 72h

Abzug von Positionen in beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten von anderen G-SRI-Einheiten

Institute, die nicht die Ausnahme nach Artikel 72j in Anspruch nehmen, nehmen die Abziige nach

Artikel 72e Absatz 1 Buchstaben ¢ und d nach folgenden Regeln vor:

a)  sie durfen direkte, indirekte und synthetische Positionen in Instrumenten berticksichtigungs-
fahiger Verbindlichkeiten auf der Grundlage der Nettokaufposition in derselben zugrunde liegenden

Risikoposition berechnen, sofern die beiden nachstehenden Bedingungen erfillt sind:
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i) der Falligkeitstermin der Verkaufsposition entspricht entweder dem Falligkeitstermin
der Kaufposition oder er féllt auf einen Zeitpunkt nach dem zuletzt genannten

Termin, oder die Restlaufzeit der Verkaufsposition betragt mindestens 365 Tage,

i) die Kauf- und die Verkaufsposition werden entweder beide im Handelsbuch oder

beide im Anlagebuch gehalten;

b)  sie ermitteln den fur direkte, indirekte und synthetische Positionen in Indexpapieren in Abzug
zu bringenden Betrag durch Berechnung der zugrunde liegenden Risikopositionen gegentiiber den

Instrumenten berlicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten in den entsprechenden Indizes.

Artikel 72i
Abzug von beriicksichtigungsfdhigen Verbindlichkeiten, wenn das Institut keine wesentliche

Beteiligung an einem G-SRI hdilt

(1) Die Institute berechnen fir die Zwecke von Artikel 72e Absatz 1 Buchstabe ¢ den in Abzug
zu bringenden Betrag durch Multiplikation des unter Buchstabe a genannten Betrags mit dem aus

der Berechnung gemal Buchstabe b abgeleiteten Faktor:

a)  Gesamtbetrag, um den die direkten, indirekten und synthetischen Positionen des Instituts in
den Instrumenten des harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals und des Erganzungs-
kapitals von Unternehmen der Finanzbranche sowie in Instrumenten bertcksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten von G-SRI-Einheiten, an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung hélt,
10 % der Posten des harten Kernkapitals des Instituts nach Anwendung folgender Bestimmungen

Uberschreiten:
i)  Artikel 32 bis 35,

i) Artikel 36 Absatz 1 Buchstaben a bis g, Buchstabe k Ziffern ii bis v und Buchstabe I,
mit Ausnahme des in Abzug zu bringenden Betrags flr von der kiinftigen Rentabilitét

abhéngige latente Steueranspriiche, die aus temporéren Differenzen resultieren,

i)  Artikel 44 und 45,
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b)  Quotient aus dem Betrag der direkten, indirekten und synthetischen Positionen des Instituts in
Instrumenten berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten von G-SRI-Einheiten, an denen das
Institut keine wesentliche Beteiligung hélt, und dem Gesamtbetrag der direkten, indirekten und
synthetischen Positionen des Instituts in den Instrumenten des harten Kernkapitals, des zusétzlichen
Kernkapitals, des Ergdnzungskapitals jener Unternehmen der Finanzbranche sowie in den
Instrumenten berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten von G-SRI-Einheiten, an denen die

Abwicklungsbehorde keine wesentliche Beteiligung hélt.

(2) Die Institute berticksichtigen bei den Betrdgen nach Absatz 1 Buchstabe a und der
Berechnung des Faktors nach Absatz 1 Buchstabe b keine mit Ubernahmegarantie versehenen

Positionen, die sie seit hochstens funf Arbeitstagen halten.

(3) Der geméall Absatz 1 in Abzug zu bringende Betrag wird auf alle gehaltenen Instrumente
bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten einer G-SRI-Einheit, die von dem Institut gehalten
werden, aufgeteilt. Die Institute ermitteln den gemal Absatz 1 in Abzug zu bringenden Betrag jedes
Instruments der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten durch Multiplikation des Betrags nach

Buchstabe a mit dem Anteil nach Buchstabe b:
a)  Betrag der gemaR Absatz 1 in Abzug zu bringenden Positionen,

b)  auf jedes von dem Institut gehaltene Instrument der berticksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten entfallender Anteil am Gesamtbetrag der direkten, indirekten und synthetischen
Positionen des Instituts in den Instrumenten berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten von G-

SRI-Einheiten, an denen das Institut keine wesentliche Beteiligung halt.

(4) Der Betrag der Positionen nach Artikel 72e Absatz 1 Buchstabe c, der nach Anwendung des
Absatzes 1 Buchstabe a Ziffern i, ii und iii hochstens 10 % der Posten des harten Kernkapitals des
Instituts entspricht, wird nicht in Abzug gebracht und unterliegt den anwendbaren Risikogewichten
im Einklang mit Teil 3 Titel Il Kapitel 2 beziehungsweise Kapitel 3 und gegebenenfalls den
Anforderungen des Teils 3 Titel IV.
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(5) Die Institute ermitteln den Betrag jeden Instruments der bericksichtigungsfahigen Verbind-
lichkeiten, der gemaR Absatz 4 ein Risikogewicht erhalt, durch Multiplikation des fir eine
Risikogewichtung nach Absatz 4 erforderlichen Betrags der Positionen mit dem aus der Berechnung

nach Absatz 3 Buchstabe b resultierenden Anteil.

Artikel 72j
Ausnahme von Abziigen von Posten beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten fiir Positionen des

Handelsbuchs

(1) Die Institute konnen beschlieRen, einen bestimmten Teil ihrer direkten, indirekten und
synthetischen Positionen in Instrumenten berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten, der
aggregiert und gemessen an den Bruttokaufpositionen nach Anwendung der Artikel 32 bis 36
hdchstens 5 % der Posten des harten Kernkapitals des Instituts entspricht, nicht in Abzug zu

bringen, sofern sémtliche der folgenden Bedingungen erfullt sind:
a)  eshandelt sich um im Handelsbuch enthaltene Positionen;

b)  die Instrumente berlicksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten werden hochstens 30 Geschafts-

tage gehalten.

(2) Der Betrag der gemal Absatz 1 nicht in Abzug gebrachten Posten unterliegt den Eigen-

mittelanforderungen flr Posten im Handelsbuch.

(3) Falls bei nicht vorgenommenen Abziligen von Positionen im Einklang mit Absatz 1 die in
diesem Absatz festgelegten Bedingungen nicht l&nger erflllt sind, werden die Positionen im
Einklang mit Artikel 72g ohne Anwendung der in den Artikeln 72h und 72i festgelegten

Ausnahmeregelungen in Abzug gebracht.

ABSCHNITT 3

EIGENMITTEL UND BERUCKSICHTIGUNGSFAHIGE VERBINDLICHKEITEN

Artikel 72k
Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten
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Die bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten eines Instituts bestehen aus den Posten

bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten des Instituts nach den Abziigen gemal Artikel 72e.

Artikel 721
Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten

Die Eigenmittel und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten eines Instituts ergeben sich aus

der Summe seiner Eigenmittel und seiner beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten."

28. In Teil 2 Titel | erhalt die Uberschrift von Kapitel 6 folgende Fassung:

"Allgemeine Anforderungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten"

29.  Artikel 73 wird wie folgt geéndert:

a) Die Uberschrift erhalt folgende Fassung:
"Ausschittungen auf Instrumente”

b) Die Absétze 1, 2, 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

(1) Kapitalinstrumente und Verbindlichkeiten, bei denen ein Institut allein entscheiden kann, ob
es Ausschittungen in einer anderen Form als Bargeld oder Eigenmittelinstrumente vornimmt,
gelten nicht als Instrumente des harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals oder des
Erganzungskapitals oder Instrumente beriicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten, es sei denn, das

Institut hat vorab die Erlaubnis der zustandigen Behorde erhalten.

(2) Die zustandigen Behdrden geben die Erlaubnis gemald Absatz 1 nur, wenn sie der Ansicht

sind, dass alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

a)  Die Féhigkeit des Instituts, Zahlungen im Rahmen des Instruments zu streichen, wird durch
die Ermessensbefugnis gemaR Absatz 1 oder durch die Form, in der die Ausschittungen erfolgen

kdnnen, nicht beeintréchtigt;
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b)  die Fahigkeit des Instruments oder der Verbindlichkeit, Verluste zu absorbieren, wird durch
die Ermessensbefugnis gemaR Absatz 1 oder durch die Form, in der die Ausschittungen erfolgen

kdnnen, nicht beeintréchtigt;

c) die Qualitat des Kapitalinstruments oder der Verbindlichkeit wird durch die Ermessens-
befugnis gemaR Absatz 1 oder durch die Form, in der die Ausschiittungen erfolgen kénnen, in

keiner anderen Weise verringert.

Die zustandige Behorde konsultiert die Abwicklungsbehdrde hinsichtlich der Erflllung dieser

Bedingungen durch ein Institut, bevor die Erlaubnis nach Absatz 1 gewéhrt wird.

(3) Kapitalinstrumente und Verbindlichkeiten, bei denen eine andere juristische Person als das
begebende Institut entscheiden oder fordern kann, dass Ausschittungen auf diese Instrumente oder
Verbindlichkeiten in einer anderen Form als Bargeld oder Eigenmittelinstrumente zu erfolgen
haben, gelten nicht als Instrumente des harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals, des

Ergénzungskapitals oder Instrumente bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten.

(4) Die Institute kdnnen einen breiten Marktindex als eine der Grundlagen fir die Bestimmung
der Hohe der Ausschittungen aus Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals, des

Erganzungskapitals und der Instrumente berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten heranziehen."
c)  Absatz 6 erhalt folgende Fassung:

"(6) Die Institute melden und veroffentlichen die breiten Marktindizes, auf die sich ihre

Eigenmittelinstrumente und Instrumente berlcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten stiitzen."
30.  In Artikel 75 erhélt der einleitende Satz folgende Fassung:

"Die Laufzeitanforderungen fur VVerkaufspositionen gemaR Artikel 45 Buchstabe a, Artikel 59
Buchstabe a, Artikel 69 Buchstabe a und Artikel 72h Buchstabe a werden in Bezug auf solche

Positionen als erfullt betrachtet, sofern samtliche folgenden Bedingungen erfullt sind:"

31. In Artikel 76 erhalten die Absétze 1, 2 und 3 folgende Fassung:
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(1) Fur die Zwecke von Artikel 42 Buchstabe a, Artikel 45 Buchstabe a, Artikel 57 Buchstabe a,
Artikel 59 Buchstabe a, Artikel 67 Buchstabe a, Artikel 69 Buchstabe a und Artikel 72h Buchstabe
a durfen Institute den Betrag einer Kaufposition in einem Kapitalinstrument um den Anteil eines
Indexes verringern, der aus derselben abgesicherten zugrunde liegenden Risikoposition besteht,

sofern samtliche der folgenden Bedingungen erfullt sind:

a)  Die abgesicherte Kaufposition und die zur Absicherung dieser Kaufposition verwendete
Verkaufsposition in einem Index werden entweder beide im Handelsbuch oder beide im

Anlagebuch gehalten;

b)  die Positionen nach Buchstabe a werden in der Bilanz des Instituts mit dem beizulegenden

Zeitwert ausgewiesen;

c) die Verkaufsposition nach Buchstabe a gilt nach den internen Kontrollverfahren des Instituts

als wirksame Absicherung;

d) die zustdndigen Behorden bewerten die Angemessenheit der unter Buchstabe ¢ genannten
Kontrollverfahren mindestens einmal jahrlich und haben sich von deren andauernder Eignung

uberzeugt.

(2) Ein Institut darf vorbehaltlich der vorherigen Erlaubnis der zustdndigen Behdrde eine
konservative Schétzung seiner zugrunde liegenden Risikoposition aus in Indizes enthaltenen
Instrumenten als Alternative zur Berechnung der Risikopositionen aus den unter einen oder mehrere

der folgenden Punkte fallenden Posten vornehmen:

a) inIndizes enthaltene eigene Instrumente des harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kern-
kapitals, des Erganzungskapitals und Instrumente berlicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten;

b) in Indizes enthaltene Instrumente des harten Kernkapitals, des zusétzlichen Kernkapitals und

des Erganzungskapitals von Unternehmen der Finanzbranche;

¢) inIndizes enthaltene Instrumente beriicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten von Instituten.
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(3) Die zustandigen Behorden geben diese Erlaubnis nach Absatz 2 nur dann, wenn das Institut
ihnen hinreichend nachgewiesen hat, dass die Uberwachung seiner zugrunde liegenden Risiko-
positionen aus den in einem oder gegebenenfalls mehreren Buchstaben von Absatz 2 genannten
Posten mit hohem betrieblichem Aufwand verbunden wére."

32.  Artikel 77 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 77
Bedingungen fiir die Verringerung von Eigenmitteln und beriicksichtigungsfihigen

Verbindlichkeiten
(1) Ein Institut holt fur folgende Handlungen zuvor die Erlaubnis der zustdndigen Behdrde ein:

a)  Verringerung, Rickzahlung oder Riickkauf von Instrumenten des harten Kernkapitals, die das

Institut begeben hat, in einer gemal dem einzelstaatlichen Recht zuldssigen Weise:

ab) Verringerung und Verteilung der mit Eigenmittelinstrumenten verbundenen Agios oder deren

Neueinstufung als weiterer Eigenmittelposten;

b)  Kindigung, Tilgung, Riickzahlung oder Ruckkauf von Instrumenten des zusatzlichen
Kernkapitals oder des Erganzungskapitals vor ihrer vertraglichen Falligkeit.

(2) Ein Institut holt die vorherige Erlaubnis der Abwicklungsbehorde ein, wenn sie Instrumente
berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten vor ihrer vertraglichen Falligkeit gegebenenfalls

kiindigen, tilgen, zurlickzahlen oder zurtickkaufen will."
33. Artikel 78 erhalt folgende Fassung:

Artikel 78

Genehmigung der Aufsichtsbehorden zur Verringerung der Eigenmittel

(1) Die zustandige Behorde gibt einem Institut die Erlaubnis zu Verringerung, Rickkauf, Rlck-
zahlung, Kiindigung bzw. Tilgung von Instrumenten des harten Kernkapitals, des zusatzlichen
Kernkapitals oder des Erganzungskapitals oder zu Verringerung, Verteilung oder Neueinstufung der

mit solchen Instrumenten verbundenen Agios, wenn
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a) das Institut die Instrumente oder die damit verbundenen Agios nach Artikel 77 vor oder
gleichzeitig mit der Handlung nach Artikel 77 durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten des Instituts nach-
haltig sind;

b)  das Institut der zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel
und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach der betreffenden Handlung die Anforde-
rungen nach dieser Verordnung, der Richtlinie 2013/36/EU und der Richtlinie 2014/59/EU um eine

Spanne ubertreffen, die die zustandige Behorde fur erforderlich halt.

Trifft ein Institut ausreichende Vorkehrungen hinsichtlich seiner Fahigkeit, mit Eigenmitteln, die
den in den Anforderungen dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU festgelegten Betrag
Ubersteigen, tétig zu sein, so kann die zustidndige Behdrde diesem Institut fur jede der Handlungen
nach Artikel 77 Absatz 1 Buchstaben a, aa und b eine allgemeine vorherige Erlaubnis erteilen, die
Kriterien unterliegt, um sicherzustellen, dass samtliche derartigen kiinftigen VVorgange im Einklang
mit den in diesem Absatz unter den Buchstaben a und b festgelegten Bedingungen vonstattengehen.
Diese allgemeine vorherige Erlaubnis darf nur fiir einen bestimmten Zeitraum gewahrt werden, der
auf ein Jahr begrenzt ist und danach verlédngert werden kann. Die allgemeine vorherige Erlaubnis
wird fir einen bestimmten vorab festgelegten Betrag gewéhrt, der von der zustandigen Behorde
bestimmt wird. Bei Instrumenten des harten Kernkapitals ist dieser vorab festgelegte Betrag auf
hdchstens 3 % der einschlagigen Ausgabe beschrénkt und darf 10 % des Betrags, um den das harte
Kernkapital die Summe aus dem gemaR dieser Verordnung, der Richtlinie 2013/36/EU und der
Richtlinie 2014/59/EU vorzuhaltenden harten Kernkapital tibersteigt, nicht um eine Spanne
Ubertreffen, die die zustdndige Behdérde fur erforderlich halt. Bei Instrumenten des zuséatzlichen
Kernkapitals oder Ergdnzungskapitalinstrumenten ist dieser vorab festgelegte Betrag auf hdchstens
10 % der einschldgigen Ausgabe beschrankt und darf 3 % des Gesamtbetrags der Umlauf-
instrumente des zusétzlichen Eigenkapitals oder des Erganzungskapitals, falls anwendbar, nicht
Uberschreiten. Die zustandigen Behorden entziehen einem Institut die allgemeine vorherige

Erlaubnis, wenn es die fur die Zwecke der Erlaubnis malRgeblichen Kriterien nicht mehr erfullt.

(2) Bei der Bewertung der Nachhaltigkeit der Ersatzinstrumente im Hinblick auf die Ertrags-
maoglichkeiten des Instituts gemal Absatz 1 Buchstabe a berticksichtigen die zustandigen Behorden
das Ausmal, in dem diese Ersatz-Kapitalinstrumente kostspieliger flr das Institut waren als die

Kapitalinstrumente oder Agios, die sie ersetzen wirden.
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(3) Nimmt ein Institut eine in Artikel 77 Buchstabe a genannte Handlung vor und ist die
Verweigerung der Rickzahlung der in Artikel 27 genannten Instrumente des harten Kernkapitals
nach einzelstaatlichem Recht verboten, so kann die zustandige Behorde eine Befreiung von den in
Absatz 1 festgelegten Bedingungen unter der Voraussetzung gewahren, dass sie vom Institut eine

angemessene Beschrankung der Riickzahlung solcher Instrumente verlangt.

(4) Die zustandigen Behorden kénnen einem Institut die Kindigung, Tilgung, Riickzahlung oder
den Rickkauf von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals oder des Ergdnzungskapitals oder
damit verbundener Agios innerhalb von flinf Jahren nach dem Zeitpunkt ihrer Ausgabe gestatten,

wenn die Bedingungen nach Absatz 1 erfillt sind sowie eine der folgenden Bedingungen zutrifft:

a) die aufsichtsrechtliche Einstufung der betreffenden Instrumente andert sich, was
wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel

geringerer Qualitat fuhren wiirde, und die beiden folgenden Bedingungen sind erfllt:

) die zustandige Behorde halt es fiir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung
stattfindet,

i) das Institut weist der zustandigen Behorde hinreichend nach, dass zum Zeitpunkt der
Emission der Instrumente die aufsichtsrechtliche Neueinstufung nicht vorherzusehen

walr,

b) die geltende steuerliche Behandlung der betreffenden Instrumente &ndert sich, und das
Institut weist der zustandigen Behorde hinreichend nach, dass diese wesentlich ist und zum

Zeitpunkt der Emission der Instrumente nicht vorherzusehen war;

C) die Instrumente und damit verbundenen Agios fallen unter den Bestandsschutz nach
Artikel 494b CRR;

d) das Institut ersetzt die Instrumente oder Agios nach Artikel 77 vor oder gleichzeitig mit der
Handlung nach Artikel 77 durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat zu
Bedingungen, die im Hinblick auf die Ertragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind, und die
zustandige Behorde hat die Handlung auf der Grundlage genehmigt, dass sie aus aufsichtlicher

Sicht sinnvoll und durch auRergewdhnliche Umstande gerechtfertigt wére;
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e) die Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals oder die Erganzungskapitalinstrumente

werden fur Market-Making-Zwecke zuriickgekauft.

(5) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

prazisiert wird:

a) die Bedeutung des Ausdrucks 'im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten des Instituts

nachhaltig’,
b)  die angemessene Beschrankung der Riickzahlung im Sinne des Absatzes 3,

c) die Verfahrensanforderungen, einschlieBlich der Fristen und Modalitaten fir die vorherige
Erteilung der Genehmigung durch die zustdndigen Behorden fir eine Handlung nach Artikel 77,
und die Datenanforderungen fiir den Antrag eines Instituts auf Erlaubnis der zustdndigen Behorde
zur Vornahme einer in Artikel 77 genannten Handlung, einschlieRlich des Verfahrens, das im Falle
des Rickkaufs der an Genossen ausgegebenen Anteile anzuwenden ist, und der Fristen fir die

Bearbeitung eines solchen Antrags.

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
[drei Monate nach Inkrafttreten].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 geméal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

33a. Nach Artikel 78 wird folgender Artikel eingefugt:
"Artikel 78a
Erlaubnis zur Verringerung von Instrumenten beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

(1) Die Abwicklungsbehorde erteilt einem Institut die Erlaubnis zur Verringerung, zum Ruck-
kauf, zur Kiindigung oder Riickzahlung bzw. Tilgung von Instrumenten berticksichtigungsféhiger

Verbindlichkeiten, wenn

a)  das Institut die Instrumente berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten vor oder gleichzeitig
mit einer Handlung nach Artikel 77 Absatz 2 durch Eigenmittelinstrumente oder Instrumente
berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten zumindest gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt,
die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten des Instituts nachhaltig sind,;
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b)  das Institut der Abwicklungsbehdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass seine Eigenmittel
und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach der betreffenden Handlung die Anforde-
rungen an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten nach dieser Verordnung, der
Richtlinie 2013/36/EU und der Richtlinie 2014/59/EU um eine Spanne Ubertreffen, die die

Abwicklungsbehdrde im Einvernehmen mit der zustandigen Behdrde fur erforderlich halt;

c) das Institut der Abwicklungsbehdrde hinreichend nachgewiesen hat, dass die teilweise oder
vollstandige Ersetzung der berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten durch
Eigenmittelinstrumente erforderlich ist, um die Einhaltung der Eigenmittelanforderungen gemaf
dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU zum Zwecke einer dauerhaften Zulassung zu

gewahrleisten.

Trifft ein Institut ausreichende VVorkehrungen hinsichtlich seiner Fahigkeit, mit Eigenmitteln und
bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten, die den in den Anforderungen dieser Verordnung, der
Richtlinie 2013/36/EU und der Richtlinie 2014/59/EU festgelegten Betrag Ubersteigen, tatig zu sein,
so kann die Abwicklungsbehorde nach Riicksprache mit der zustdndigen Behdrde dem Institut
vorab eine allgemeine Erlaubnis erteilen, Kiindigungen, Tilgungen, Riickzahlungen oder Riickkéufe
von Instrumenten bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten vorzunehmen, die Kriterien
unterliegen, um sicherzustellen, dass samtliche derartigen kinftigen Vorgange im Einklang mit den
in diesem Absatz unter den Buchstaben a und b festgelegten Bedingungen vonstattengehen. Diese
allgemeine vorherige Erlaubnis darf nur flr einen bestimmten Zeitraum gewéhrt werden, der auf ein
Jahr begrenzt ist und danach verlangert werden kann. Die allgemeine vorherige Erlaubnis wird
lediglich flr einen bestimmten vorab festgelegten Betrag gewahrt, der von der Abwicklungsbehérde
bestimmt wird. Die Abwicklungsbehdrden unterrichten die zustandigen Behdrden tber jedwede

erteilte allgemeine vorherige Erlaubnis.

Die Abwicklungsbehorde entzieht einem Institut die allgemeine vorherige Erlaubnis, wenn es die

fur die Zwecke der Erlaubnis maRgeblichen Kriterien nicht mehr erfullt.

(2) Bei der Bewertung der Nachhaltigkeit der Ersatzinstrumente im Hinblick auf die Ertrags-
maoglichkeiten des Instituts gemalR Absatz 1 Buchstabe a berticksichtigen die Abwicklungsbehdrden
das AusmalR, in dem diese Ersatz-Kapitalinstrumente oder diese als Ersatz dienenden bertick-
sichtigungsfahigen Verbindlichkeiten kostspieliger flr das Institut wéaren als die Instrumente, die sie

ersetzen wirden.
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(3) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes
prazisiert wird:

a)  das Verfahren fur die Zusammenarbeit zwischen der zustandigen Behdrde und der
Abwicklungsbehorde,

b)  das Verfahren, einschliellich der Fristen und Informationsanforderungen, fir die Erlaubnis
nach Artikel 78a Unterabsatz 1,

c) das Verfahren, einschlieBlich der Fristen und Informationsanforderungen, fiir die Erlaubnis
nach Artikel 78a Unterabsatz 2,

d) die Bedeutung des Ausdrucks 'im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten des Instituts
nachhaltig'.

Der Entwurf eines technischen Regulierungsstandards wird in Bezug auf Buchstabe d in vollem
Umfang an die Delegierte Verordnung (EU) Nr. 241/2014 der Kommission angeglichen.

Die EBA legt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum 1. Januar
2019 vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards gemaf den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen."

34.  Artikel 79 wird wie folgt gedndert:
a) Die Uberschrift erhalt folgende Fassung:

"Befristete Ausnahme vom Abzug von den Eigenmitteln und berlcksichtigungsféhigen
Verbindlichkeiten™

b) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

(1) Halt ein Institut befristet Kapitalinstrumente oder Verbindlichkeiten, die als Instrumente des
harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals oder des Ergdnzungskapitals eines Unter-
nehmens der Finanzbranche oder als Instrumente berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten eines
Instituts gelten, und dienen diese Positionen nach Ansicht der zustandigen Behorde dem Zweck
einer finanziellen Stiitzungsaktion zur Sanierung und Rettung jenes Unternehmens oder Instituts, so
kann sie eine befristete Ausnahme von den ansonsten fiir jene Instrumente geltenden
Abzugsbestimmungen gewéhren.”
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(34a) The following article is inserted after Article 79:
"Artikel 79a

Priifung der Einhaltung der Anforderungen an Eigenmittelinstrumente und Instrumente

beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

Die Institute missen bei der Bewertung der Einhaltung der in Teil 1l dieser Verordnung festgelegten
Anforderungen die wesentlichen Merkmale von Instrumenten und nicht nur deren Rechtsform
berticksichtigen. Bei der Bewertung der wesentlichen Merkmale eines Instruments muss allen
Vereinbarungen in Bezug auf die Instrumente Rechnung getragen werden, auch wenn diese nicht
ausdrucklich in den Bedingungen und Konditionen der Instrumente selbst aufgefiihrt sind, damit
bestimmt werden kann, dass die kombinierten wirtschaftlichen Auswirkungen dieser Verein-

barungen mit der Zielsetzung der einschlagigen Bestimmungen in Einklang stehen."
35.  Artikel 80 wird wie folgt geéndert:
a) Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

"Kontinuierliche Prifung der Qualitat der Eigenmittel und der beriicksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten"

b) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Die EBA uberwacht die Qualitat von Eigenmittelinstrumenten und Instrumenten bertick-
sichtigungsfahiger Verbindlichkeiten, die Institute in der gesamten Union begeben, und unterrichtet
die Kommission unverziglich, wenn es signifikante Belege daftr gibt, dass jene Instrumente die
einschlagigen in dieser Verordnung festgelegten Kriterien fir die Anerkennungsféhigkeit nicht

erfullen.

Die zustandigen Behorden tbermitteln der EBA auf deren Ersuchen unverziglich alle Angaben zu
neu begebenen Kapitalinstrumenten oder neuen Arten von Verbindlichkeiten, die diese fiir
erforderlich halt, um die Qualitat der von Instituten in der gesamten Union begebenen
Eigenmittelinstrumente und Instrumente berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten zu

Uberwachen."

C) In Absatz 3 erhalt der einleitende Satz folgende Fassung:
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"(3) Die EBA berat die Kommission zu technischen Aspekten jeglicher bedeutsamer Verénde-
rungen, die ihrer Ansicht nach an der Definition von Eigenmitteln und berlcksichtigungsféhigen

Verbindlichkeiten in folgenden Fallen vorgenommen werden sollten:"
36.  Artikel 81 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

"(1) Minderheitsbeteiligungen umfassen die Summe der Posten des harten Kernkapitals eines

Tochterunternehmens, wenn folgende Bedingungen erfillt sind:
a) Das Tochterunternehmen ist ein
1) Institut,

i) Unternehmen, das geméal? den anwendbaren nationalen Rechtsvorschriften den
Anforderungen dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU unterliegt,

iii)  eine zwischengeschaltete Finanzholdinggesellschaft in einem Drittland, die genauso
strengen Aufsichtsanforderungen unterliegt wie sie fir Kreditinstitute dieses
Drittlands gelten, und beztglich derer die Kommission gemal Artikel 107 Absatz 4
beschlossen hat, dass diese Aufsichtsanforderungen den in dieser Verordnung

enthaltenen Vorschriften mindestens gleichwertig sind;

b) das Tochterunternehmen ist vollstdndig in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel 11 Kapitel 2

einbezogen,

c) die im einleitenden Teil dieses Absatzes genannten Posten des harten Kernkapitals sind
Eigentum anderer Personen als der in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel Il Kapitel 2

einbezogenen Unternehmen."

37.  Artikel 82 erhalt folgende Fassung:
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"Artikel 82
Qualifiziertes zusdtzliches Kernkapital, Kernkapital, Ergdnzungskapital und qualifizierte

Eigenmittel

Qualifiziertes zusatzliches Kernkapital, Kernkapital, Ergdnzungskapital und qualifizierte Eigen-
mittel umfassen die Minderheitsbeteiligungen und die Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals
bzw. des Erganzungskapitals, zuzuglich der verbundenen einbehaltenen Gewinne und des Agios,

eines Tochterunternehmens, wenn folgende Bedingungen erfillt sind:
a) Das Tochterunternehmen ist
i) ein Institut,

i) ein Unternehmen, das gemal} den anwendbaren nationalen Rechtsvorschriften den

Anforderungen dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU unterliegt,

i) eine zwischengeschaltete Finanzholdinggesellschaft in einem Drittland, die genauso
strengen Aufsichtsanforderungen unterliegt wie sie fir Kreditinstitute dieses
Drittlands gelten, und beziiglich derer die Kommission gemaR Artikel 107 Absatz 4
beschlossen hat, dass diese Aufsichtsanforderungen den in dieser Verordnung
enthaltenen Vorschriften mindestens gleichwertig sind,;

b) das Tochterunternehmen ist vollstandig in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel 11 Kapitel 2

einbezogen,

C) die betreffenden Instrumente sind Eigentum anderer Personen als der in die Konsolidierung

nach Teil 1 Titel 1l Kapitel 2 einbezogenen Unternehmen."
38.  In Artikel 83 Absatz 1 erhalt der einleitende Satz folgende Fassung:

"(1) Von einer Zweckgesellschaft begebene Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals und des
Ergénzungskapitals und das verbundene Agio zahlen nur dann bis zum 31. Dezember 2021 zum
qualifizierten zusatzlichen Kernkapital, Kernkapital, Ergdnzungskapital bzw. den qualifizierten

Eigenmitteln, wenn folgende Bedingungen erfullt sind:"

38a.  Nach Artikel 88 wird folgender Artikel eingefugt:
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"Artikel 88a
Qualifizierte Instrumente beriicksichtigungsfihiger Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten, die von einem in der Union ans&ssigen Tochterunternehmen, das Teil derselben
Abwicklungsgruppe ist wie die Abwicklungseinheit, ausgegeben werden, zéhlen zu den konso-
lidierten berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten eines Instituts, das Artikel 92a unterliegt,

sofern alle folgenden Bedingungen erfillt sind:
a) Sie werden gemal’ Artikel 459 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie 2014/59/EU ausgegeben;

b) sie werden von einem vorhandenen Anteilseigner, der nicht Teil derselben Abwicklungs-
gruppe ist, erworben, sofern die Austibung der Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung
gemald den Artikeln 59 bis 62 der Richtlinie 2014/59/EU die Kontrolle des Tochterunternehmens

durch die Abwicklungseinheit nicht beeintrachtigt;

C) sie Ubersteigen nicht einen Betrag, der sich nach Abzug des Betrags nach Ziffer i von dem

Betrag nach Ziffer ii ergibt:

) die Summe der Verbindlichkeiten, die an die Abwicklungseinheit begeben und von
dieser erworben werden, entweder direkt oder indirekt Gber andere Unternehmen
derselben Abwicklungsgruppe, und der Betrag der geméal Artikel 45 g Absatz 3

Buchstabe b begebenen Eigenmittel;
i) der gemald Artikel 45g Absatz 1 erforderliche Betrag."
39.  Artikel 92 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 wird folgender Buchstabe d angeflgt:
"d)  eine Verschuldungsquote von 3 %."
aa) Nach Absatz 1 wird folgender neuer Absatz 1a eingefiigt:

"(1a) Zusatzlich zu der Anforderung nach Artikel 92 Absatz 1 muss ein G-SRI zu jedem Zeitpunkt
eine Anforderung an den Puffer bei der Verschuldungsquote in Hohe von 50 % des G-SRI-Puffers
im Sinne des Artikels 128 Nummer 3 der Richtlinie 2013/36/EU erfullen.
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Ein G-SRI darf die Anforderung an den Puffer bei der Verschuldungsquote nur mit Kernkapital
erfillen. Kernkapital, das zur Erfiillung der Anforderung an den Puffer bei der Verschuldungsquote
verwendet wird, darf nicht zur Erfillung einer der verschuldungsbasierten Anforderungen geman
dieser Verordnung und in der Richtlinie 2013/36/EU verwendet werden, soweit nicht ausdricklich

etwas anderes bestimmt ist.

Erfullt ein G-SRI nicht die Anforderung an den Puffer bei der Verschuldungsquote, so unterliegt es
der Kapitalerhaltungsanforderung gemaf Artikel 141b der Richtlinie 2013/36/EU.

Erflllt ein G-SRI nicht gleichzeitig die Anforderung an den Puffer bei der Verschuldungsquote und
die kombinierte Kapitalpufferanforderung, so unterliegt es den Kapitalerhaltungsanforderungen
gemal den Artikeln 141 und 141b der Richtlinie 2013/36/EU."

b) In Absatz 3 erhalten die Buchstaben b und ¢ folgende Fassung:
"b)  die Eigenmittelanforderungen fir die Handelsbuchtétigkeit des Instituts fir
) die gemaR Titel IV dieses Teils ermittelten Marktrisiken;

i) die gemaR Teil 4 ermittelten Grol3kredite oberhalb der Obergrenzen geméal Artikel
395 bis 401, soweit dem Institut eine Uberschreitung jener Obergrenzen gestattet ist,

C) die gemaR Titel 1V dieses Teils ermittelten Eigenmittelanforderungen fir Marktrisiken fur

samtliche Geschaftstatigkeiten, die Wechselkurs- oder Warenpositionsrisiken bergen,"
ba) in Absatz 3 wird nach Buchstabe a folgender Buchstabe aa eingefiigt:

ca) die gemaR Titel V mit Ausnahme des Artikels 379 fur das Abwicklungsrisiko ermittelten

Eigenmittelanforderungen.”
C) Folgender Absatz 5 wird angefuigt:

"(5) Institute nach Artikel 6 Absatz 5 unterliegen nicht der Anforderung nach Absatz 1
Buchstabe d.”
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40.  Die folgenden Artikel 92a und 92b werden eingefugt:
"Artikel 92a
Anforderungen an Eigenmittel und berlicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten fur G-SRI

(1)  Vorbehaltlich der Artikel 93 und 94 und der in Absatz 2 dieses Artikels genannten
Ausnahmeregelungen missen als Abwicklungseinheiten eingestufte Institute, bei denen es sich um
G-SRI oder Teile eines G-SRI handelt, zu jedem Zeitpunkt die folgenden Anforderungen an die

Eigenmittel und beriicksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten erfiillen:

a) eine risikobasierte Quote von 18 %, die den Eigenmitteln und berticksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten des Instituts, ausgedriickt als Prozentsatz des gemald Artikel 92 Absétze 3 und 4

berechneten Gesamtrisikobetrags, entspricht;

b) eine nicht-risikobasierte Quote von 6,75 %, die den Eigenmitteln und bertcksichtigungs-
fahigen Verbindlichkeiten des Instituts, ausgedriickt als Prozentsatz der GesamtrisikomessgroRe
nach Artikel 429 Absatz 4, entspricht.

2 Die in Absatz 1 festgelegte Anforderung findet in folgenden Zeitr&umen keine Anwendung:

a) flir einen Zeitraum von drei Jahren ab dem Tag, an dem das Institut oder die Gruppe, der das
Institut angehort, als G-SRI eingestuft wurde;

b) flir einen Zeitraum von zwei Jahren ab dem Tag, an dem die Abwicklungsbehdérde das Bail-

in-Instrument im Einklang mit der Richtlinie 2014/59/EU angewandt hat;

C) flr einen Zeitraum von zwei Jahren ab dem Tag, an dem die Abwicklungseinheit eine
alternative Malinahmen der Privatwirtschaft nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2014/59/EU eingefuhrt hat, durch die Kapitalinstrumente und andere Verbindlichkeiten herab-
geschrieben oder in hartes Kernkapital umgewandelt worden sind, um die Abwicklungseinheit ohne

Anwendung von Abwicklungsinstrumenten zu rekapitalisieren.
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(3) Ubersteigt der Gesamtbetrag, der aus der Anwendung der Anforderungen nach Absatz 1
Buchstabe a auf jede Abwicklungseinheit derselben G-SRI resultiert, die gemal Artikel 12
berechnete Anforderung an die Eigenmittel und berticksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten, so
darf die Abwicklungsbehorde des EU-Mutterinstituts nach Riicksprache mit den anderen
einschlagigen Abwicklungsbehtrden gemaR Artikel 45d Absatz 3 oder Artikel 45h Absatz 1 der
Richtlinie 2014/59/EU vorgehen.

Artikel 92b
Anforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten fiir Nicht-EU-G-SRI

Institute, bei denen es sich um bedeutende Tochterunternehmen von Nicht-EU-G-SRI handelt und
die keine Abwicklungseinheiten sind, erflllen zu jedem Zeitpunkt eine Anforderung an Eigenmittel
und bericksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, die 90 % der in Artikel 92a festgelegten Anforde-

rungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsféhige Verbindlichkeiten entspricht.

Fur die Zwecke der Einhaltung von Absatz 1 werden Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals,
Erganzungskapitalinstrumente und Instrumente berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten nur
dann bertiicksichtigt, wenn sie von dem Mutterunternehmen des Instituts in einem Drittland gehalten

werden."
41. Artikel 94 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 94

Ausnahme fiir Handelsbuchtdtigkeiten von geringem Umfang

(1) Abweichend von Artikel 92b Absatz 3 Buchstabe b dirfen Institute die Eigenmittel-
anforderung fur ihre Handelsbuchtatigkeit geméal Absatz 2 berechnen, sofern der Umfang der
bilanz- und auRerbilanzméaRigen Handelsbuchtatigkeit des Instituts auf der Grundlage einer
monatlichen Bewertung, die unter Heranziehung der zum letzten Tag des Monats verzeichneten

Daten erfolgt, die beiden folgenden Schwellenwerte nicht Uberschreitet:
a) 5% der Gesamtaktiva des Instituts,
b) 50 Mio. EUR.

(2) Sind die beiden in Absatz 1 festgelegten Bedingungen erfullt, kénnen die Institute die

Eigenmittelanforderung flr ihre Handelsbuchtétigkeit wie folgt berechnen:
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a) in Bezug auf die in Anhang Il Nummer 1 aufgelisteten Geschafte, Vertrage im Zusammen-
hang mit Vermdgenswerten, die in Anhang Il Nummer 3 genannt werden, und Kreditderivate
dirfen die Institute die betreffenden Positionen von der Eigenmittelanforderung nach Artikel 92
Absatz 3 Buchstabe b ausnehmen;

b)  in Bezug auf andere als die unter Buchstabe a genannten Handelsbuchpositionen diirfen die
Institute die Eigenmittelanforderung nach Artikel 92 Absatz 3 Buchstabe b durch die gemaR Artikel

92 Absatz 3 Buchstabe a berechnete Eigenmittelanforderung ersetzen.

(3) Fuir die Zwecke von Absatz 1 berechnen die Institute den Umfang ihrer bilanz- und aul3er-
bilanzmaRigen Handelsbuchtatigkeit zum letzten Tag jedes Monats im Einklang mit den folgenden

Anforderungen:

a) alle gemaR Artikel 104 im Handelsbuch gehaltenen Positionen werden in der Berechnung

bericksichtigt, mit Ausnahme von
) Positionen in Finanzinstrumenten in Bezug auf Wechselkurse und Waren,

i) Positionen in Kreditderivaten, die als internes Sicherungsgeschaft zur Absicherung
von nicht im Handelsbuch gehaltenen Risikopositionen oder zur Absicherung des
Gegenparteiausfallrisikos anerkannt sind;

b) alle in der Berechnung nach Buchstabe a beriicksichtigten Positionen werden zum
Marktpreis zu diesem bestimmten Datum bewertet; lasst sich der Marktpreis einer Position zu
diesem bestimmten Datum nicht ermitteln, so verwenden die Institute den zu diesem Datum
beizulegenden Zeitwert fiir diese Position; lasst sich der Zeitwert einer Position zu diesem
bestimmten Datum nicht ermitteln, so verwenden die Institute den aktuellsten Marktpreis fir diese

Position;

C) der absolute Wert von Kaufpositionen und der absolute Wert von Verkaufspositionen

werden zusammenaddiert.

4) Die Institute unterrichten die zustdndigen Behdrden, wenn sie die Eigenmittelanforderungen
fiir ihre Handelsbuchtétigkeit gemal? Absatz 2 berechnen oder nicht mehr berechnen.

(5) Ein Institut, das die Bedingungen gemal} Absatz 1 nicht mehr erfillt, teilt dies der

zustandigen Behorde sofort mit.
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(6) In folgenden Féllen stellt ein Institut die Bestimmung der Eigenmittelanforderungen flr

seine Handelsbuchtatigkeit geméall Absatz 2 innerhalb von drei Monaten ein:

a) der Umfang der bilanz- und auRerbilanzmé&Rigen Handelsbuchtatigkeit des Instituts nach
Absatz 1 Giberschreitet flr die Dauer von drei aufeinanderfolgenden Monaten den Schwellenwert

nach Absatz 1 Buchstabe a oder den Schwellenwert nach Absatz 1 Buchstabe b;

b) der Umfang der bilanz- und auRerbilanzméRigen Handelsbuchtatigkeit des Instituts nach
Absatz 1 Uberschreitet fiir die Dauer von mehr als sechs der letzten zwolf Monate den

Schwellenwert nach Absatz 1 Buchstabe a oder den Schwellenwert nach Absatz 1 Buchstabe b.

@) Berechnet ein Institut die Eigenmittelanforderungen fir seine Handelsbuchtatigkeit nicht
mehr gemald diesem Artikel, so darf es die Eigenmittelanforderungen flr seine Handelsbuchtatigkeit
erst dann wieder gemal diesem Artikel berechnen, wenn es gegeniber der zustdndigen Behorde
nachweist, dass alle Bedingungen von Absatz 1 wahrend eines gesamten Jahres ununterbrochen

erfullt worden sind.

(8) Die Institute gehen zu dem ausschlie3lichen Zweck der Einhaltung der in Absatz 1
genannten Bedingungen wéhrend der monatlichen Bewertung keine Handelsbuchpositionen ein,

noch kaufen oder verkaufen sie diese."
42. Acrtikel 99 erhélt folgende Fassung:

"Artikel 99

Meldung iiber Aufsichtsanforderungen und Finanzinformationen
1) Die Institute legen ihren zustdndigen Behdrden Meldungen in Bezug auf Folgendes vor:

a) Eigenmittelanforderungen, einschliel3lich der Verschuldungsquote, gemaR Artikel 92 und
Teil 7,

b) die aggregierten Daten fur jeden einzelstaatlichen Immobilienmarkt geman Artikel 101
Absatz 1,

C) die Liquiditatsanforderungen gemaR Artikel 415,

d) die GroRkredite gemaR Artikel 394,
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e) die Hohe der Belastung ihrer Vermdgenswerte, einschlielflich einer Aufschlisselung nach
Art der Belastung der Vermogenswerte, wie Riickkaufsvereinbarungen, Wertpapierverleih-

geschafte, gedeckte Schuldverschreibungen oder Darlehen;
f) die Anforderungen, die einer Meldepflicht geméal der Richtlinie 2013/36/EU unterliegen;

9) flr Institute, die fur eine Einstufung als Abwicklungseinheiten infrage kommen, die
Anforderungen der Artikel 92a und 92b.

Institute nach Artikel 6 Absatz 5 unterliegen nicht der Meldeanforderung in Bezug auf die

Verschuldungsquote nach Unterabsatz 1 Buchstabe a.

(2)  Zusétzlich zur Meldung tiber Aufsichtsanforderungen nach Absatz 1 meldet das Institut

seinen zustandigen Behdrden Finanzinformationen, sofern das Institut
a) Acrtikel 4 der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 unterliegt;

b) ein Kreditinstitut ist, das seine konsolidierten Abschliisse geméal den internationalen
Rechnungslegungsstandards nach MaRgabe von Artikel 5 Buchstabe b der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 anwendet.

3) Die zustandigen Behorden kénnen Kreditinstituten, die ihre Eigenmittel auf konsolidierter
Basis gemal internationalen Rechnungslegungsstandards nach MaRgabe von Artikel 24 Absatz 2
dieser Verordnung bestimmen, vorschreiben, dass sie Finanzinformationen gemaf diesem Artikel

vorlegen.

“4) L1

5) Die Meldung von Finanzinformationen nach den Absatzen 2 und 3 umfasst lediglich
Informationen, die erforderlich sind, um einen umfassenden Uberblick tiber das Risikoprofil des
Instituts und die von dem Institut fiir den Finanzsektor oder die Realwirtschaft ausgehenden
Systemrisiken gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu vermitteln.
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(6) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen — unter
Berucksichtigung des in Absatz 7 genannten Berichts — die einheitlichen Meldebtgen, die
Anweisungen und die Methodik flr die Verwendung der Bogen sowie die Haufigkeit und die
Termine der Meldung, die Begriffsbestimmungen und die IT-Lésungen fur die Meldung gemaR den

Absatzen 1 bis 3 festgelegt sind.

Die EBA ubermittelt der Kommission die Entwirfe technischer Durchfiihrungsstandards zu den in

Unterabsatz 1 genannten Bereichen in Bezug auf
a) die Verschuldungsquote bis zum [12 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung],

b) die Liquiditatsanforderungen, die Elemente nach Titel 11 und 111 bis zum 28. Juli 2013, die
Elemente nach Titel IV bis zum [12 Monate nach Inkrafttreten] und die zusétzlich erforderlichen

Parameter fir die Liquiditatsiberwachung nach Artikel 415 Absatz 3 bis zum 1. Januar 2014,
C) die Verpflichtungen nach den Artikeln 92a und 92b bis zum [12 Monate nach Inkrafttreten].

Die in diesem Artikel festgelegten Meldepflichten werden auf Institute auf eine Weise angewandt,
die ihrer Grolie, der Komplexitat und der Art ihrer Tatigkeiten sowie der mit den Tatigkeiten
verbundenen Risiken angemessen Rechnung tragt. Insbesondere dirfen kleine Institute im Sinne
des Artikels 430a vereinfachte Meldebdgen in Bezug auf die Anforderung in Bezug auf stabile
Refinanzierung geméR Titel IV verwenden, es sei denn, dass die zustandige Behorde ihnen
vorschreibt, die nicht vereinfachten Meldebdgen zu verwenden. Fir diese Zwecke miissen die
technischen Durchfiihrungsstandards nach Unterabsatz 1 eine verringerte Zahl von Laufzeit-
kategorien und Meldepositionen in den Meldeb6gen vorsehen und muss die Menge der
Informationen, die erhoben werden kénnen, auf das erforderliche Mindestmal’ begrenzt werden,

wobei dem spezifischen Finanzierungsrisiko Kkleiner Institute Rechnung zu tragen ist.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Durchflihrungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemaR Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die technischen Durchfiihrungsstandards miissen eine Ubergangszeit von nicht weniger als sechs
Monaten ab dem Datum des Inkrafttretens und dem Geltungsbeginn der neuen Meldepflichten

vorsehen.
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@) Die EBA bewertet Kosten und Nutzen der Meldepflichten geméaf der Durchfiihrungs-
verordnung (EU) Nr. 680/2014 der Kommission'* gemaR diesem Absatz und erstattet der
Kommission bis spatestens zum [31. Dezember 2019] tber ihre Ergebnisse Bericht. Fur diese
Zwecke umfasst der Bericht Folgendes:

a) die Einordnung von Instituten nach ihrer GroRe und der Komplexitat und Art ihrer
Tatigkeiten sowie der mit den Tatigkeiten verbundenen Risiken in Kategorien. Der Bericht sieht

insbesondere eine Kategorie fir kleine Institute im Sinne des Artikels 430a vor;

b) die Messung der Meldekosten fir die einzelnen Kategorien von Instituten wahrend des
relevanten Zeitraums, in dem sie die in der Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 680/2014

festgelegten Meldepflichten erflllen missen, wobei folgende Grundséatze berticksichtigt werden:

i) die Meldekosten werden als das Verhaltnis von Meldekosten zu den Gesamtkosten

des Instituts wéhrend des relevanten Zeitraums gemessen;

i) die Meldekosten umfassen samtliche Ausgaben, die mit der Durchfiihrung und dem
laufenden Betrieb von Meldesystemen verbunden sind, einschlieRlich Ausgaben fir
Personal, 1T-Systeme, Rechtshberatungsdienstleistungen, Dienstleistungen im
Rechnungswesen, Dienstleistungen bei der Abschlusspriifung und Beratungs-

dienstleistungen;

iii)  der relevante Zeitraum entspricht jedem Jahreszeitraum, in dem bei den Instituten
Meldekosten fir die Vorbereitung der Umsetzung der in der Durchfuhrungs-
verordnung (EU) Nr. 680/2014 festgelegten Meldepflichten und fiir den weiteren
laufenden Betrieb der Meldesysteme aufgelaufen sind;

o [

d) die Prufung, ob die Meldekosten fiir die einzelnen Kategorien von Instituten in einem
angemessenen Verhéltnis zu dem Nutzen stehen, der durch die Meldepflichten fur die Zwecke der

Aufsicht erbracht wird, und

14 Durchfuihrungsverordnung (EU) Nr. 680/2014 der Kommission vom 16. April 2014 zur
Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards fir die aufsichtlichen Meldungen der
Institute geméal der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des
Rates (ABI. L 191 vom 28.6.2014, S. 1).
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e) Empfehlungen, wie sich die Meldepflichten zumindest fur kleine Institute im Sinne des

Avrtikels 430a verringern lassen.

(8) Dem Bericht nach Absatz 7 werden die Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards zur
Anderung der Durchfiihrungsverordnung (EU) Nr. 680/2014 der Kommission beigefiigt. Die EBA
ubermittelt der Kommission diese Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards bis zum [31.
Dezember 2019].

9 Die zustandigen Behdrden konsultieren die EBA hinsichtlich der Frage, ob andere als die in
den Absatzen 2 und 3 genannten Institute Finanzinformationen auf konsolidierter Basis gemal
Absatz 2 melden sollen, sofern sémtliche der folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) die einschlagigen Institute erstatten noch nicht auf konsolidierter Basis Meldung;

b) die einschlagigen Institute unterliegen einem Rechnungslegungsranmen im Einklang mit der
Richtlinie 86/635/EWG;

C) die Rechnungslegung gilt als erforderlich, um einen umfassenden Uberblick tiber das
Risikoprofil der Tatigkeiten dieser Institute und tber die von diesen fiir den Finanzsektor oder die
Realwirtschaft ausgehenden Systemrisiken gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu geben.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen die Formate
prazisiert werden, die die Institute nach Unterabsatz 1 fiir die dort festgelegten Zwecke verwenden

sollen.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Durchfiihrungsstandards nach
Unterabsatz 2 gemél Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(10)  Werden Informationen, die nach Ansicht einer zustdndigen Behorde fur die Zwecke des
Absatzes 5 bendtigt werden, von den technischen Durchfuhrungsstandards nach Absatz 6 nicht
erfasst, teilt sie der EBA und dem ESRB mit, welche zusétzlichen Informationen ihrer Ansicht nach

in die technischen Durchflihrungsstandards nach diesem Absatz aufzunehmen sind.

(11) Die zustandigen Behorden kdnnen eine Ausnahme von den Meldepflichten nach Absatz 6
unter folgenden Bedingungen gewéhren:
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a) Die Pflichten hinsichtlich der Ubermittlung der in den Meldebdgen genannten Datenpunkte
bestehen schon an anderer Stelle. Fur diese Zwecke mussen sich doppelt vorhandene Datenpunkte
auf Informationen beziehen, die den zustandigen Behorden bereits auf andere Weise als durch
Sammlung der genannten Meldebdgen zur Verfligung stehen, einschliel3lich in Fallen, in denen
diese Datenpunkte aus den relevanten Informationen, die den zustandigen Behdrden in unter-
schiedlichen Formaten oder unterschiedlicher Detailtiefe zur Verfligung stehen, gewonnen werden

kdnnen.

b) Die Pflicht zur Ubermittlung von Datenpunkten oder Meldebdgen bezieht sich auf solche,
die bereits veraltet sind. Fir diese Zwecke sind die Datenpunkte oder Meldebtgen veraltet, wenn

sie sich auf Aufsichtsanforderungen beziehen, die nicht mehr in Kraft sind.
43.  Artikel 100 wird gestrichen.
44, In Artikel 101 Absatz 1 erhélt der einleitende Satz folgende Fassung:

"(1) Institute melden fiir jeden nationalen Immobilienmarkt, an dem sie finanziell engagiert sind,

den fur sie zustandigen Behorden folgende aggregierte Daten:"
45.  Artikel 101 Absatz 4 wird gestrichen.
45a.  Artikel 101a wird eingefligt:
"Artikel 101a
Besondere Meldepflichten fiir Marktrisiken

Q) Ab dem Geltungsbeginn des delegierten Rechtsakts nach Artikel 461a meldet ein Institut,
das weder die in Artikel 94 Absatz 1 genannten Bedingungen noch die in Artikel 325a Absatz 1
genannten Bedingungen erfullt, fur alle seine Handelsbuchpositionen und alle seine Nicht-
Handelsbuchpositionen, die Wechselkurs- oder Warenpositionsrisiken ausgesetzt sind, die
Ergebnisse der Berechnung unter Zugrundelegung des alternativen Standardansatzes gemaR Teil 3
Titel IV Kapitel 1a auf derselben Basis wie das Institut die Pflichten gemal Artikel 92 Absatz 3
Buchstabe b Ziffer i und Buchstabe ¢ meldet.
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2 Fur die Zwecke der Meldepflicht nach Absatz 1 meldet ein Institut gesondert die Berech-
nungen gemal Artikel 325d Buchstaben a, b und c flr das Portfolio aller Handelsbuchpositionen

oder aller Nicht-Handelsbuchpositionen, die Wechselkurs- und Warenpositionsrisiken bergen.

(3)  Zusétzlich zu der Anforderung gemald Absatz 1 kann ein Institut ab dem Ende eines
Dreijahreszeitraums nach dem Zeitpunkt des Inkrafttretens der neuesten technischen Regulierungs-
standards nach Artikel 325be Absatz 7, Artikel 325bf Absatz 3, Artikel 325bg Absatz 9 und Artikel
325bh Absatz 4 fir diejenigen Positionen, die Handelsabteilungen zugewiesen sind, fur die das
Institut von den zustdndigen Behérden die Erlaubnis zur Anwendung dieses Ansatzes gemal
Artikel 325ba erhalten hat, die Ergebnisse der Berechnung unter Zugrundelegung des alternativen
auf einem internen Modell beruhenden Ansatzes gemaR Teil 3 Titel IV Kapitel 1b auf derselben
Basis melden, wie das Institut die Pflichten gemald Artikel 92 Absatz 3 Buchstabe b Ziffer i und
Artikel 92 Absatz 3 Buchstabe ¢ meldet.

4 Fur die Zwecke der Meldepflichten gemé&ld Absatz 3 meldet ein Institut gesondert die
Berechnungen gemaR Artikel 325bb Absatz 1 Buchstabe a Ziffern i und ii und Buchstabe b Ziffern i
und ii und fur das Portfolio aller Handelsbuchpositionen oder aller Nicht-Handelsbuchpositionen,
die Wechselkurs- oder Warenpositionsrisiken bergen, der Handelsabteilungen, flr die das Institut
von den zustédndigen Behdrden die Erlaubnis zur Anwendung dieses Ansatzes gemaR Artikel 325ba

erhalten hat.

5) Fur die Zwecke der Meldepflichten gemaR diesem Artikel kann ein Institut innerhalb einer
Gruppe dauerhaft auf eine Kombination aus den in den Absatzen 1 und 2 genannten Ansétze
zuruckgreifen, sofern die Berechnung nach dem in Absatz 1 genannten Ansatz 90 % der
Gesamtberechnung nicht tibersteigt. Andernfalls wendet das Institute fur alle seine Handels-
buchpositionen und alle seine Nicht-Handelsbuchpositionen, die Wechselkurs- oder Waren-

positionsrisiken bergen, den in Absatz 1 genannten Ansatz an.
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(6) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen die
einheitlichen Meldebdgen, die Anweisungen und die Methodik fiir die Verwendung der Bégen
sowie die Haufigkeit und die Termine der Meldung, die Begriffsbestimmungen und die IT-
Losungen fur die Meldung gemal diesem Absatz festgelegt sind.

Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards bis zum
[30. Juni 2020] vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Durchfiihrungsstandards nach
Unterabsatz 1 geméal Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die technischen Durchfiihrungsstandards miissen eine Ubergangszeit von nicht weniger als sechs
Monaten ab dem Datum des Inkrafttretens und dem Geltungsbeginn der neuen Meldepflichten

vorsehen."

9055/18 cf/bl

96

DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=

46.  Artikel 102 wird wie folgt geandert:
a) Die Abséatze 2, 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

"(2) Die Handelsabsicht wird anhand der Strategien, Regeln und Verfahren nachgewiesen, die
vom Institut aufgestellt wurden, um die Position oder das Portfolio gemal? den Artikeln 104 und
104a zu fuhren.

3) Institute fihren Systeme und Kontrollen ein, die der Fiihrung ihres Handelsbuchs gemaf

Artikel 103 dienen, und erhalten diese aufrecht.

(4) Fir die Zwecke der Meldepflichten geméal Artikel 101a Absatz 3 werden Handelsbuch-
positionen den gemaR Artikel 104b eingerichteten Handelsabteilungen zugeordnet."

b)  Folgende Absdtze 5 und 6 werden angefugt:

"(5) Handelsbuchpositionen unterliegen den in Artikel 105 festgelegten Anforderungen fir eine

vorsichtige Bewertung.
(6) Die Institute behandeln interne Sicherungsgeschafte gemal Artikel 106."
47.  Artikel 103 erhélt folgende Fassung:
"Artikel 103
Fiihrung des Handelsbuchs

(1) Die Institute verflgen tber eindeutig festgelegte Regeln und Verfahren fur die Gesamt-

fihrung ihres Handelsbuchs. Diese Regeln und Verfahren betreffen zumindest Folgendes:

a)  welche Tatigkeiten das Institut im Hinblick auf die Eigenmittelanforderungen als Handel-

statigkeiten und als Bestandteil des Handelsbuchs betrachtet;

b)  das AusmalR, in dem eine Position taglich zum Marktwert bewertet werden kann (‘marked-to-
market’), mit Bezug auf einen aktiven, aus Kaufer- und Verk&ufersicht hinreichend liquiden Markt;
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c) im Fall von Positionen, die zu Modellpreisen bewertet werden (‘marked-to-model’), das

Ausmal3, in dem das Institut
)] alle wesentlichen Risiken der Position ermitteln kann,

i) alle wesentlichen Risiken der Position durch Instrumente absichern kann, fur die ein

aktiver, aus Kaufer- und Verkaufersicht hinreichend liquider Markt besteht,

iii)  verlassliche Schatzungen fir die wichtigsten Annahmen und Parameter, die im Modell

Verwendung finden, ableiten kann;

d) das AusmaR, in dem das Institut in der Lage und verpflichtet ist, Bewertungen flr die Position

zu liefern, die extern einheitlich validiert werden kdnnen;

e) das Ausmal, in dem rechtliche Beschrankungen oder andere operative Anforderungen die
Fahigkeit des Instituts behindern wiirden, kurzfristig eine VerauRerung oder Absicherung der

Position vorzunehmen;

f)  das Ausmal, in dem das Institut in der Lage und verpflichtet ist, die Risiken der Positionen

aktiv innerhalb seiner Handelstéatigkeiten zu steuern;

g) das AusmaR, in dem das Institut Risiken oder Positionen zwischen dem Anlagebuch und dem
Handelsbuch tbertragen kann, und die Kriterien fiir solche Ubertragungen nach Artikel 104a.

(2) Das Institut erftllt bei der Fiihrung von Positionen bzw. Portfolios von Positionen im

Handelsbuch alle folgenden Anforderungen:

a)  Das Institut verfolgt fir die Position oder die Portfolios im Handelsbuch eine klar doku-
mentierte Handelsstrategie, die von der Geschaftsleitung genehmigt ist und die erwartete Haltedauer
beinhaltet;

b)  das Institut verfiigt Uber eindeutig definierte Regeln und Verfahren fir die aktive Steuerung

von Positionen oder Portfolios im Handelsbuch. Diese enthalten Folgendes:
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vi)

die Positionen oder Portfolios, die von den einzelnen Handelsabteilungen oder

gegebenenfalls von benannten Handlern eingegangen werden dirfen,
i) Positionslimits werden festgelegt und ihre Angemessenheit tiberwacht,

Héndler konnen im Rahmen festgelegter Limits und der genehmigten Strategie

eigenstandig Positionen eingehen und steuern,

die Berichterstattung tber die Positionen an die Geschaftsleitung ist fester Bestandteil

des Risikomanagementverfahrens des Instituts,

Positionen werden unter Bezug auf Informationsquellen aus dem Markt aktiv
uberwacht, wobei die Marktfahigkeit oder die Absicherungsmoglichkeiten der
Position bzw. der Risiken ihrer Bestandteile beurteilt werden; hierzu gehdren auch die
Beurteilung, die Qualitat und die Verfugbarkeit von Marktinformationen fir das
Bewertungsverfahren, die Umsatzvolumina am Markt und die GroRe der am Markt

gehandelten Positionen,

Verfahren und Kontrollen zur aktiven Verhinderung von Betrug;

c) das Institut verfiigt iber klar definierte Regeln und Verfahren zur Uberwachung der

Positionen auf Ubereinstimmung mit der Handelsstrategie des Instituts, einschlieRlich der

Uberwachung des Umsatzes und der Positionen, deren urspriinglich beabsichtigte Haltedauer

Uberschritten wurde.

(3) Institute, die flr die Behandlung gemaR Artikel 94 in Frage kommen, wenden die

Anforderungen gemal’ dem vorliegenden Artikel in einer Weise an, die der Art, dem Umfang und

der Komplexitat ihrer Handelsbuchpositionen angemessen ist."”

48. [_]

49. Der folgende Artikel 104a wird eingefugt:
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"Artikel 104a

Neueinstufung einer Position

(1) Die Institute verfligen uber klar definierte Grundsatze, um festzustellen, welche auRer-
gewdohnlichen Umsténde fur die Zwecke der Bestimmung ihrer Eigenmittelanforderungen zur
Zufriedenheit der zustdndigen Behdrde die Neueinstufung einer Handelsbuchposition als
Anlagebuchposition oder im umgekehrten Fall einer Anlagebuchposition als Handelsbuchposition

rechtfertigen. Die Institute Gberprifen diese Grundsatze mindestens einmal jéhrlich.

Die EBA uberwacht die Bandbreite der Aufsichtspraktiken und arbeitet bis zum [funf Jahre nach
Geltungsbeginn der vorliegenden Verordnung] Leitlinien dazu aus, was fiir den Zweck des
Absatzes 1 unter auBergewdhnlichen Umsténden zu verstehen ist. Bis die EBA diese Leitlinien
ausgearbeitet hat, zeigen die zustandigen Behorden der EBA ihren Beschluss unter Angabe der

Grinde an, wenn sie einem Institut die Neueinstufung einer Position gemaR Absatz 1 erlaubt.

(2) Die zustandigen Behorden erteilen die Erlaubnis zur Neueinstufung einer Handelsbuch-
position als Anlagebuchposition oder im umgekehrten Fall einer Anlagebuchposition als
Handelsbuchposition fiir die Zwecke der Bestimmung ihrer Eigenmittelanforderungen nur dann,
wenn das Institut den zustandigen Behorden schriftliche Nachweise Ubermittelt hat, die belegen,
dass ihre Entscheidung zur Neueinstufung dieser Position auf einen auftergewohnlichen Umstand
zurlickzufuhren ist und im Einklang mit den von dem Institut gemal} Absatz 1 festgelegten
Grundsatzen steht. Zu diesem Zweck bringt das Institut ausreichende Nachweise dafur bei, dass die
Position nicht mehr die Bedingungen erfiillt, um geméal Artikel 104 als Handelsbuch- bzw.

Anlagebuchposition eingestuft zu werden.
Die Entscheidung nach Unterabsatz 1 wird vom Leitungsorgan des Instituts genehmigt.

(3) Haben die zustandigen Behdorden ihre Erlaubnis im Einklang mit Absatz 2 erteilt, so muss das

Institut

9055/18 cfibl 100
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C

a)  zum nachsten Meldestichtag die Information offenlegen, dass ihre Position neueingestuft

wurde;

b)  unbeschadet der Behandlung gemaR Absatz 4 ab dem néchsten Meldestichtag die Eigenmittel-

anforderung fur die neueingestufte Position gemaR Artikel 92 festlegen.

(4) Hat die Nettoverédnderung des Betrags der Eigenmittelanforderungen des Instituts infolge der
Neueinstufung der Position, die der Differenz bei den gesamten Eigenmittelanforderungen nach der
Neueinstufung und vor der Neueinstufung zum Zeitpunkt der Neueinstufung unter sonst gleichen
Gegebenheiten entspricht, eine Nettoverringerung der Eigenmittelanforderungen zur Folge, so hélt
das Institut zusétzliche Eigenmittel in der dieser Nettoverdnderung entsprechenden Héhe vor und
legt den Betrag dieser zuséatzlichen Eigenmittel zum nachsten Meldestichtag offen. Der Betrag
dieser zuséatzlichen Eigenmittel bleibt bis zur Falligkeit der Position konstant, es sei denn, die

zustandigen Behorden erlauben dem Institut, diesen Betrag zu einem friiheren Zeitpunkt abzubauen.
(5) Die Neueinstufung einer Position gemal’ diesem Artikel ist unwiderruflich.”

49a. Der folgende Artikel 104b wird eingefugt:

"Artikel 104b

Anforderungen an Handelsabteilungen

(1) Fir die Zwecke der Meldepflichten gemél Artikel 101a Absatz 3 richten die Institute
Handelsabteilungen ein und ordnen jede ihrer Handelsbuchpositionen einer dieser Handels-
abteilungen zu. Handelsbuchpositionen werden nur dann derselben Handelsabteilung zugeordnet,
wenn sie der vereinbarten Geschaftsstrategie der Handelsabteilung entsprechen und stetig geman

Absatz 2 verwaltet und iberwacht werden.
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(2) Die Handelsabteilungen der Institute genligen zu jedem Zeitpunkt samtlichen folgenden

Anforderungen:

a) jede Handelsabteilung verfolgt eine klare und eindeutige Geschaftsstrategie und verfiigt tber

eine ihrer Geschéftsstrategie angemessene Risikomanagementstruktur;

b)  jede Handelsabteilung verfiigt Uber eine klare Organisationsstruktur; die Positionen einer
bestimmten Handelsabteilung werden von benannten Handlern innerhalb des Instituts verwaltet;
jeder Handler nimmt bestimmte Funktionen der Handelsabteilung wahr; jeder Handler wird nur
einer Handelsabteilung zugeordnet; in jeder Handelsabteilung nimmt ein Handler eine leitende

Rolle bei der Uberwachung der Tatigkeiten und der anderen Handler der Handelsabteilung wahr;

c) innerhalb jeder Handelsabteilung werden im Einklang mit der Geschéftsstrategie der

Handelsabteilung Positionslimits festgesetzt;

d)  Berichte Uber die Téatigkeiten, die Rentabilitat, das Risikomanagement und die rechtlichen
Anforderungen an die Handelsabteilung werden mindestens wdchentlich erstellt und dem

Leitungsorgan des Instituts regelmaRig tbermittelt;

e)  fur jede Handelsabteilung gibt es einen klaren jahrlichen Geschéftsplan, der eine genau

festgelegte Vergutungspolitik umfasst, die auf soliden Kriterien flr die Erfolgsmessung griindet;

f)  Berichte Uber féllig werdende Positionen, VerstolRe gegen innerhalb eines Tages oder fir
einen Tag geltende Handelsobergrenzen und die von dem Institut ergriffenen Gegenmalinahmen,
sowie Uber die Bewertung der Marktliquiditat werden monatlich fir jede Handelsabteilung erstellt
und den zustandigen Behérden zur Verfugung gestellt.

(3) Die Institute unterrichten die zustandigen Behorden dariiber, in welcher Form sie Absatz 2
genugen. Die zustandigen Behdrden kénnen von einem Institut verlangen, dass es die Struktur oder
die Organisation seiner Handelsabteilungen andert, um die Anforderungen dieses Artikels zu

erfillen.
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4 L1
50. Artikel 105 wird wie folgt ge&ndert:
a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

"(1) Alle zeitwertbilanzierten Handelsbuchpositionen und Anlagebuchpositionen unterliegen den
in diesem Acrtikel festgelegten Standards fir eine vorsichtige Bewertung. Die Institute stellen
insbesondere sicher, dass mit der vorsichtigen Bewertung ihrer Handelsbuchpositionen ein
angemessener Grad an Sicherheit erzielt wird, der dem dynamischen Charakter der zeitwert-
bilanzierten Handelsbuchpositionen und Anlagebuchpositionen, den Anforderungen der aufsicht-
lichen Soliditat sowie der Funktionsweise und dem Zweck der Eigenmittelanforderungen im
Hinblick auf die zeitwertbilanzierten Handelsbuchpositionen und Anlagebuchpositionen Rechnung

tragt."”
b) Die Absétze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

"(3) Die Institute bewerten die zeitwertbilanzierten Handelsbuchpositionen zumindest einmal
taglich neu. Wertanderungen dieser Positionen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung des

Instituts ausgewiesen.
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4) Die Institute bewerten ihre zeitwertbilanzierten Handelsbuchpositionen und Anlagebuch-
positionen wann immer maoglich zu Marktpreisen, auch bei der Anwendung der einschlégigen

Eigenmittelvorschriften auf diese Positionen."
C) Absatz 6 erhélt folgende Fassung:

"(6) Wenn eine Bewertung zu Marktpreisen nicht moglich ist, nehmen die Institute eine
vorsichtige Bewertung ihrer Positionen und Portfolios zu Modellpreisen vor, auch bei der
Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir Positionen im Handelsbuch und fiir zeitwert-

bilanzierte Anlagebuchpositionen.”
d) In Absatz 7 erhélt der letzte Unterabsatz folgende Fassung:

"Fir die Zwecke von Buchstabe d wird das Modell unabhéngig von den Handelsabteilungen
entwickelt bzw. abgenommen und einer unabhéngigen Prifung unterzogen, einschliellich einer

Bewertung der mathematischen Grundlagen, der Annahmen und der Softwareimplementierung.”
e) Absatz 11 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

"a)  die zusétzliche Zeit, die notwendig ware, um die Position oder die Positionsrisiken ber die
Liquiditatshorizonte hinaus abzusichern, die den Risikofaktoren der Position gemal? Artikel 325be

zugewiesen worden sind;"
51.  Artikel 106 wird wie folgt geandert:
a) Die Absétze 2 und 3 erhalten folgende Fassung:

"(2) Die Anforderungen nach Absatz 1 lassen die Anforderungen unberiihrt, die soweit relevant

flr die abgesicherte Position im Anlagebuch bzw. im Handelsbuch gelten.
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(3)  Wenn ein Institut ein Kreditrisiko des Anlagebuchs oder ein Gegenparteirisiko absichert,
indem es ein in seinem Handelsbuch verbuchtes Kreditderivat verwendet, gilt diese Kreditderivat-
position fir die Zwecke der Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrdge nach Artikel 92
Absatz 3 Buchstabe a als internes Sicherungsgeschéft zur Absicherung gegen das Kreditrisiko des
Anlagebuchs oder das Gegenparteirisiko, sofern das Institut ein anderes Kreditderivatgeschaft mit
einem anerkannten dritten Sicherungsgeber eingeht, das die Anforderungen fiir eine Absicherung
ohne Sicherheitsleistung im Anlagebuch erfillt und das Marktrisiko des internen Sicherungs-

geschafts vollstandig ausgleicht.

Sowohl ein gemaR Unterabsatz 1 anerkanntes internes Sicherungsgeschéft als auch das mit dem
Dritten eingegangene Kreditderivatgeschaft wird zu Zwecken der Berechnung der Eigenmittel-

anforderungen fiir Marktrisiken in das Handelsbuch einbezogen."
b) Folgende Absatze 4, 5 und 6 werden angefugt:

"(4)  Wenn ein Institut ein Beteiligungsrisiko des Anlagebuchs absichert, indem es ein in seinem
Handelsbuch verbuchtes Aktienderivat verwendet, gilt diese Aktienderivatposition fur die Zwecke
der Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrage nach Artikel 92 Absatz 3 Buchstabe a als
internes Sicherungsgeschaft zur Absicherung gegen das Aktienrisiko des Anlagebuchs , sofern das
Institut ein anderes Aktienderivatgeschaft mit einem anerkannten dritten Sicherungsgeber eingeht,
das die Anforderungen fir eine Absicherung ohne Sicherheitsleistung im Anlagebuch erfillt und

das Marktrisiko des internen Sicherungsgeschéfts vollstandig ausgleicht.

Sowohl ein gemaR Unterabsatz 1 anerkanntes internes Sicherungsgeschéft als auch das mit dem
Dritten eingegangene Aktienderivatgeschéft wird zum Zweck der Berechnung der Eigenmittel-

anforderungen fiir Marktrisiken in das Handelsbuch einbezogen.

(5)  Wenn ein Institut ein Zinsrisiko des Anlagebuchs absichert, indem es eine in seinem
Handelsbuch verbuchte Zinsrisikoposition verwendet, gilt diese Position fur die Zwecke der
Bewertung der Zinsrisiken aus Positionen im Anlagebuch gemaR den Artikeln 84 und 98 der
Richtlinie 2013/36/EU als internes Sicherungsgeschéft, sofern die folgenden Bedingungen erfillt

sind:
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al) die Position wurde einem Portfolio zugeordnet, das von der anderen Handelsbuchposition
getrennt ist, mit einer Handelsstrategie, die ausschliel3lich darauf abzielt, das Marktrisiko von
internen Sicherungsgeschéften im Zusammenhang mit dem Zinsrisiko zu steuern und zu verringern.
Zu diesem Zweck kann ein Institut diesem Portfolio andere Zinsrisikopositionen zuordnen, die mit
Dritten oder seinem eigenen Handelsbuch eingegangen wurden, solange das Institut das Marktrisiko
dieser mit seinem eigenen Handelsbuch eingegangenen Zinsrisikopositionen dadurch ausgleicht,

dass es Gegenzinsrisikopositionen mit Dritten eingeht;

a) fur den Zweck der Meldepflicht gemaR Artikel 101a Absatz 3 wurde die Position einer
gemal Artikel 104b eingerichteten Handelsabteilung mit einer Handelsstrategie zugeordnet, die
ausschlieBlich darauf abzielt, das Marktrisiko von internen Sicherungsgeschaften im Zusammen-
hang mit dem Zinsrisiko zu steuern und zu verringern. Zu diesem Zweck darf diese Handels-
abteilung andere Zinsrisikopositionen mit Dritten oder anderen Handelsabteilungen des Instituts
eingehen, sofern diese anderen Handelsabteilungen das Marktrisiko dieser anderen Zinsrisiko-
positionen vollstandig ausgleichen, indem sie entgegengesetzte Zinsrisikopositionen mit Dritten

eingehen;

b) das Institut hat vollstandig dokumentiert, wie die Position die aus den Positionen des
Anlagebuchs entstehenden Zinsrisiken fiir die Zwecke der in Artikel 84 und 98 der Richtlinie

2013/36/EU festgelegten Anforderungen verringert.

(6) Die Eigenmittelanforderungen fur die Marktrisiken sémtlicher Positionen, die dem
getrennten Portfolio nach Absatz 5 Buchstabe al zugeordnet wurden, werden eigenstandig
berechnet und erganzen die Eigenmittelanforderungen fiir die anderen Handelsbuchpositionen.

@) Fur die Zwecke der Meldepflichten geméal Artikel 101a werden die Eigenmittel-
anforderungen fiir die Marktrisiken samtlicher Positionen, die dem getrennten Portfolio nach Absatz
5 Buchstabe al oder der Handelsabteilung zugeordnet wurden oder die von der Handelsabteilung
nach Absatz 5 Buchstabe a eingegangen wurden, gegebenenfalls eigenstandig als getrenntes
Portfolio berechnet, und diese Berechnung erganzt die Berechnung der Eigenmittelanforderungen

fiir die anderen Handelsbuchpositionen."
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52. Artikel 107 Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

"(3) Fir die Zwecke dieser Verordnung werden Risikopositionen gegendber einer Drittland-
Wertpapierfirma, einem Drittland-Kreditinstitut und einer Drittland-Borse nur dann wie
Risikopositionen gegeniiber einem Institut behandelt, wenn die aufsichtlichen und rechtlichen
Anforderungen des Drittlands an das betreffende Unternehmen jenen der Union zumindest

gleichwertig sind.”
52a. In Artikel 117 Absatz 2 werden die Buchstaben o und p wie folgt angefugt:

"0) Internationale Entwicklungsorganisation,p) Asiatische Infrastruktur-

Investitionsbank."
52ab. Artikel 118 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:
"a) Européische Union und Europaische Atomgemeinschaft,”
52b. Acrtikel 124 erhalt folgende Fassung:
"Artikel 124
Durch Immobilien besicherte Risikopositionen

1) Risikopositionen oder Teilen einer Risikoposition, die durch Grundpfandrechte auf
Immobilien vollstandig besichert sind — ausgenommen Teile der Risikoposition, die einer anderen
Risikopositionsklasse zugeordnet sind —, wird ein Risikogewicht von 100 % zugewiesen, wenn die
Bedingungen der Artikel 125 oder 126 nicht erfullt sind. Dem (ber den Beleihungswert der
Immobilie hinausgehenden Teil der Risikoposition wird das Risikogewicht flir unbesicherte

Risikopositionen gegenlber der beteiligten Gegenpartei zugewiesen.

Der Teil einer Risikoposition, der als durch eine Immobilie vollstandig besichert behandelt wird,
Ubersteigt nicht den als Sicherheit hinterlegten Betrag des Marktwerts bzw. im Fall der Mitglied-
staaten, deren Rechts- und Verwaltungsvorschriften strenge VVorgaben fur die Bemessung des

Beleihungswerts setzen, den Beleihungswert der betreffenden Immobilie.

(1a) Die Mitgliedstaaten benennen eine Behoérde, die fiir die Anwendung der Abséatze 2, 3

und 4 zustandig ist. Diese Behorde ist entweder die zustandige Behdrde oder die benannte Behdorde.
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Ist die von dem Mitgliedstaat fiir die Anwendung dieses Artikels benannte Behdrde die zustéandige
Behorde, so stellt die zustandige Behorde sicher, dass die relevanten nationalen Stellen und
Behorden, die ein makroprudenzielles Mandat haben, gebiihrend dartber unterrichtet sind, dass die
zustandige Behorde beabsichtigt, von diesem Artikel Gebrauch zu machen, und dass sie an der
Bewertung der Bedenken hinsichtlich der Finanzstabilitat in ihrem Mitgliedstaat gemal Absatz 3

dieses Artikels in angemessener Weise beteiligt werden.

Ist die von dem Mitgliedstaat fur die Anwendung dieses Artikels benannte Behorde nicht die
zustandige Behorde, so trifft der Mitgliedstaat die notwendigen VVorkehrungen, um eine ordnungs-
gemalie Koordinierung und einen ordnungsgeméfen Informationsaustausch zwischen den
benannten und den zustéandigen Behorde sicherzustellen, damit dieser Artikel ordnungsgeman
angewendet wird. Insbesondere mussen die Behtrden eng zusammenarbeiten und alle Infor-
mationen gemeinsam nutzen, die fur die adaquate Erfillung der Pflichten, die der benannten
Behorde gemaR diesem Artikel obliegen, erforderlich sein kdnnen. Mit dieser Zusammenarbeit soll
jede Form von sich Giberschneidenden oder nicht miteinander zu vereinbarenden Mafinahmen
zwischen zustandigen und benannten Behdrden vermieden sowie auch sichergestellt werden, dass
die Wechselwirkung mit anderen MaRnahmen, insbesondere derjenigen geméal Artikel 458 dieser
Verordnung und Artikel 133 der Richtlinie 2013/36/EU, gebiihrend berlicksichtigt wird.

2 Auf der Grundlage der nach Artikel 101 erhobenen Daten und aller anderen
malgeblichen Indikatoren bewertet die gemal} Absatz 1a bestimmte Behorde regelmalig,
mindestens jedoch einmal jahrlich, ob das Risikogewicht von 35 % fiir mit einem oder mehreren
Immobiliensegmenten in Zusammenhang stehende und durch Grundpfandrechte auf
Wohnimmobilien besicherte Risikopositionen nach Artikel 125, die in einem oder mehreren Teilen
des Hoheitsgebiets ihres Landes belegen sind, und das Risikogewicht von 50 % flr durch
Gewerbeimmobilien besicherte Risikopositionen nach Artikel 126, die in einem oder mehreren
Teilen des Hoheitsgebiets ihres Landes belegen sind, sich in angemessener Weise auf Folgendes

stutzen:

a) die Verlusterfahrungswerte fir durch Immobilien besicherte Risikopositionen,

b) zukunftsorientierte Immobilienmarktentwicklungen.
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3) Kommt die geméall Absatz 1a bestimmte Behorde auf der Grundlage der Bewertung nach
Absatz 2 zu dem Schluss, dass die Risikogewichte nach Artikel 125 Absatz 2 oder Artikel 126
Absatz 2 die tatsachlichen Risiken nicht in angemessener Weise widerspiegeln, die mit einem oder
mehreren Risikosegmenten verbunden sind, welche durch Grundpfandrechte auf in einem Teil oder
mehreren Teilen des Mitgliedstaats der jeweiligen Behorde belegene Wohnimmobilien oder
Gewerbeimmobilien vollstandig besichert sind, und ist sie der Auffassung, dass die Unangemessen-
heit der Risikogewichte sich negativ auf die gegenwartige oder kiinftige Finanzstabilitat in ithrem
Mitgliedstaat auswirken konnte, so kann sie die fir diese Risikopositionen geltenden Risiko-
gewichte innerhalb der in Absatz 4 festgelegten Spannen erhéhen oder strengere Kriterien einfuihren
als in Artikel 125 Absatz 2 oder Artikel 126 Absatz 2 festgelegt sind.

Die gemal Absatz 1a bestimmte Behorde teilt der EBA und dem ESRB jegliche Anpassungen der
Risikogewichte und der angewandten Kriterien nach diesem Absatz mit. Innerhalb eines Monats
nach Eingang der genannten Mitteilung Gbermitteln der ESRB und die EBA dem betreffenden
Mitgliedstaat ihre Stellungnahme. Die EBA und der ESRB veréffentlichen die Risikogewichte und
Kriterien flr Risikopositionen nach den Artikeln 125, 126 und 199 Absatz 1 Buchstabe a, wie sie

von der jeweiligen Behodrde umgesetzt werden.

4) Fur die Zwecke des Absatzes 3 kann die gemaR Absatz 1a bestimmte Behdrde die

Risikogewichte innerhalb der folgenden Spannen ansetzen:

a) zwischen 35 % und 150 % der durch Grundpfandrechte auf Wohnimmobilien besicherten
Risikopositionen;

b) zwischen 50 % und 150 % der durch Grundpfandrechte auf Gewerbeimmobilien

besicherten Risikopositionen.

(4a) Setzt die geméal Absatz 1a bestimmte Behorde hohere Risikogewichte an oder fuhrt sie
strengere Kriterien ein, so verfiigen die Institute tiber einen sechsmonatigen Ubergangszeitraum, um

diese anzuwenden.

(4b) Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit dem ESRB Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die strengen Kriterien flr die Bewertung des Beleihungswerts
gemall Absatz 1 und die Arten von Faktoren, die bei der Bewertung der Angemessenheit der

Risikogewichte nach Absatz 2 berlicksichtigt werden miissen, festgelegt sind.
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Die EBA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
31. Dezember 2019 vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(4c) Der ESRB kann den gemal Absatz 4a bestimmten Behdrden durch Empfehlungen nach
Acrtikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 und in enger Zusammenarbeit mit der EBA

Orientierungen zu Folgendem vorgeben:

a) den Faktoren, die 'sich negativ auf die gegenwaértige oder kiinftige Finanzstabilitat
auswirken' konnten wie in Absatz 3 dieses Artikels angefiihrt,

b) den indikativen Referenzwerten, welche die gemaR Absatz 1a bestimmte Behorde bei der

Festlegung hoherer Risikogewichte beriicksichtigen muss.

5) Die Institute eines Mitgliedstaats wenden die Risikogewichte und Kriterien, die von den
zustandigen Behorden eines anderen Mitgliedstaats gemald Absatz 3 festgelegt wurden, auf alle ihre
entsprechenden Risikopositionen an, die durch Grundpfandrechte auf in einem oder mehreren
Teilen dieses anderen Mitgliedstaat belegene Gewerbeimmobilien und Wohnimmobilien besichert

sind."”
53. In Artikel 128 erhalten die Absétze 1 und 2 folgende Fassung:
"(1) Die Institute weisen Risikopositionen, die mit besonders hohen Risiken verbunden sind,

ein Risikogewicht von 150 % zu.

2 Fur die Zwecke dieses Artikels behandeln die Institute jede der folgenden
Risikopositionen als mit besonders hohen Risiken verbundene Risikopositionen:

a) Beteiligungen an Risikokapitalgesellschaften, es sei denn, diese Beteiligungen werden
gemal Artikel 132 behandelt;

b) Positionen aus privatem Beteiligungskapital, es sei denn, diese Positionen werden geman
Artikel 132 behandelt;

C) spekulative Immobilienfinanzierungen."

54. Artikel 132 erhalt folgende Fassung:
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"Artikel 132

Eigenmittelanforderungen fiir Risikopositionen in Form von Anteilen an OGA

(1) Die Institute berechnen den risikogewichteten Positionsbetrag ihrer Risikopositionen in Form
von Anteilen an OGA durch Multiplikation der nach den in Absatz 2 Unterabsatz 1 beschriebenen
Ansatzen berechneten risikogewichteten Positionsbetrage der Risikopositionen eines OGA mit dem

Prozentsatz der von dem betreffenden Institut gehaltenen Anteile.

(2) Sind die Bedingungen nach Absatz 3 erfullt, so dirfen die Institute den Transparenzansatz
geméR Artikel 132a Absatz 1 oder den mandatsbasierten Ansatz gemal Artikel 132a Absatz 2

anwenden.

Vorbehaltlich des Artikels 132b Absatz 2 weisen Institute, die weder den Transparenzansatz noch
den mandatsbasierten Ansatz anwenden, ihren Positionen in Form von Anteilen an OGA ein

Risikogewicht von 1,250 % (‘Ausweichkonzept') zu.

Die Institute konnen die risikogewichteten Positionsbetrdge ihrer Risikopositionen in Form von
Anteilen an OGA durch eine Kombination von in diesem Absatz genannten Ansatzen berechnen,
sofern die Bedingungen fir die Verwendung dieser Ansatze erftllt sind.

(3) Die Institute dirfen den risikogewichteten Positionsbetrag von Risikopositionen eines OGA
im Einklang mit den in Artikel 132a genannten Ansétzen bestimmen, sofern samtliche der

folgenden Bedingungen erfullt sind:
a) bei dem OGA handelt es sich um

1) einen Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) gemal der
Richtlinie 2009/65/EG,;

i) einen AIF, der von einem nach Artikel 3 Absatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU

registrierten EU-AIFM verwaltet wird;

i) einen AIF, der von einem nach Artikel 6 der Richtlinie 2011/61/EU zugelassenen
EU-AIFM verwaltet wird,;
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b)

c)

iv) einen AIF, der von einem nach Artikel 37 der Richtlinie 2011/61/EU zugelassenen
Nicht-EU-AIFM verwaltet wird,;

V) einen Nicht-EU-AIF, der von einem Nicht-EU-AIFM verwaltet und nach Artikel 42
der Richtlinie 2011/61/EU vertrieben wird:;

vi) einen Nicht-EU-AIF, der nicht in der Union vertrieben und von einem in einem
Drittland niedergelassenen Nicht-EU-AIFM verwaltet wird, der unter einen gemaf
Artikel 67 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt der

Kommission fallt;
der Prospekt oder die gleichwertigen Unterlagen des OGA enthalten folgende Angaben:
i) die Kategorien der Vermogenswerte, in die der OGA investieren darf;

i) falls Anlagehdchstgrenzen gelten, die entsprechenden Grenzen und die Methoden zu

ihrer Berechnung;

die Berichterstattung des OGA oder der OGA-Verwaltungsgesellschaft an das Institut erfullt

die folgenden Anforderungen:

i) uber die Geschaftstatigkeit des OGA wird mindestens so haufig Bericht erstattet wie
Uber die des Instituts;

i) die Granularitat der Finanzinformationen reicht aus, um dem Institut zu ermdglichen,
den risikogewichteten Positionsbetrag des OGA nach dem von dem Institut

gewdhlten Ansatz zu berechnen;

i) wendet das Institut den Transparenzansatz an, werden die Informationen tber die

zugrunde liegenden Risikopositionen durch einen unabhéngigen Dritten gepruft.

Abweichend von Unterabsatz 1 Ziffer i gilt Folgendes: Bestimmt das Institut den
risikogewichteten Positionsbetrag der Risikopositionen eines OGA gemal dem
mandatsbasierten Ansatz, so kann die Berichterstattung des OGA oder der OGA-
Verwaltungsgesellschaft an das Institut auf das Anlagemandat des OGA und jegliche
Anderungen dieses Mandats beschrankt sein und nur dann erfolgen, wenn das Institut
erstmals die Risikoposition gegeniiber dem OGA eingeht und wenn es eine Anderung beim
Anlagemandat des OGA gibt.
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(4) Institute, die Uber keine ausreichenden Daten oder Informationen zur Berechnung des
risikogewichteten Positionsbetrags der Risikopositionen eines OGA gemaR den in Artikel 132a
festgelegten Ansatzen verfiigen, kdnnen sich auf die Berechnungen von Dritten stiitzen, sofern alle
folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) Der betreffende Dritte ist

)] die Verwahrstelle bzw. das verwahrende Finanzinstitut des OGA, sofern der OGA
ausschlieBlich in Wertpapiere investiert und samtliche Wertpapiere bei dieser
Verwahrstelle bzw. diesem verwahrenden Finanzinstitut hinterlegt;

i) im Fall von OGA, die nicht unter Ziffer i fallen, die OGA-Verwaltungsgesellschaft,
sofern diese die in Absatz 3 Buchstabe a festgelegte Bedingung erfullt;

b) der Dritte fuhrt die Berechnung gemaR den Ansatzen nach Artikel 132a Abséatze 1, 2 und 3
durch;

C) ein externer Prifer hat die Richtigkeit der Berechnung des Dritten bestatigt.

Institute, die sich auf die Berechnungen Dritter stlitzen, multiplizieren den aus diesen Berechnungen
resultierenden risikogewichteten Positionsbetrag der Risikopositionen eines OGA mit dem
Faktor 1,2.

(5)  Wendet ein Institut flir den Zweck der Berechnung des risikogewichteten Positionsbetrags
der Risikopositionen eines OGA ('OGA der Stufe 1') die in Artikel 132a genannten Ansétze an, und
handelt es sich bei einer der zugrunde liegenden Risikopositionen des OGA der Stufe 1 um eine
Risikoposition in Form von Anteilen an einem anderen OGA ('OGA der Stufe 2"), so darf der
risikogewichtete Positionsbetrag der Risikopositionen des OGA der Stufe 2 unter Verwendung
eines der drei in Absatz 2 beschriebenen Ansatzes berechnet werden. Das Institut darf den
Transparenzansatz zur Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrage der Risikopositionen von
OGA in Stufe 3 und dartiber nur dann verwenden, wenn es diesen Ansatz fur die Berechnung in der
vorangegangenen Stufe verwendet hat. In jedem anderen Szenario verwendet es das
Ausweichkonzept.

(6) Fur den nach dem Transparenzansatz und dem mandatsbasierten Ansatz berechneten
risikogewichteten Positionsbetrag der Risikopositionen eines OGA besteht eine Obergrenze, die
dem nach dem Ausweichkonzept berechneten risikogewichteten Betrag der Risikopositionen dieses
OGA entspricht.
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(7)  Abweichend von Absatz 1 kénnen die Institute, die den Transparenzansatz nach

Artikel 132a Absatz 1 anwenden, den risikogewichteten Positionsbetrag ihrer Risikopositionen in
Form von Anteilen an OGA durch Multiplikation der nach Artikel 111 berechneten Risiko-
positionswerte dieser Risikopositionen mit einem nach der Formel gemaR Artikel 132c berechneten

Risikogewicht (RWi*) berechnen, sofern die folgenden Bedingungen erfillt sind:

a) die Institute bilanzieren den Wert ihrer Anteilsbestande an OGA zu den Anschaffungs-
kosten, wogegen sie bei Anwendung des Transparenzansatzes den Wert der zugrunde liegenden

Vermogenswerte des OGA zum Zeitwert bilanzieren wirden;

b) eine Anderung des Marktwerts der Anteile, fiir die die Institute den Wert zu den
Anschaffungskosten bilanzieren, andert weder den Betrag der Eigenmittel dieser Institute noch den

mit diesen Bestanden verbundenen Risikopositionswert."
55. Der folgende Artikel 132a wird eingeflgt:

"Artikel 132a

Ansdtze fiir die Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrdge von OGA

(1) Sind die Bedingungen von Artikel 132 Absatz 3 erfullt und verfugt das Institut Gber
ausreichende Informationen uber die einzelnen zugrunde liegende Risikopositionen des OGA,
berechnet das Institut die risikogewichteten Positionsbetrage des OGA mittels Durchschau auf diese
Risikopositionen und nimmt die Risikogewichtung aller zugrunde liegenden Risikopositionen des

OGA so vor, als wirden sie direkt von diesem Institut gehalten.

(2) Sind die Bedingungen des Artikels 132 Absatz 3 erfiillt, diirfen Institute, die uber keine
ausreichenden Informationen (ber die einzelnen zugrunde liegenden Risikopositionen eines OGA
verfiigen, um den Transparenzansatz zu verwenden, den risikogewichteten Positionsbetrag dieser
Risikopositionen gemaR den im Mandat des OGA festgelegten Hochstgrenzen und den

einschlagigen Rechtsvorschriften berechnen.
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Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 fuhren die Institute die Berechnungen unter der Annahme durch,
dass der OGA zundchst bis zur laut seinem Mandat oder den einschlédgigen Rechtsvorschriften
zul&ssigen Hochstgrenze in Risikopositionsklassen mit der hochsten Eigenmittelanforderung
Risikopositionen eingeht und in der Folge Risikopositionen in absteigender Reihenfolge eingeht, bis
die maximale gesamte Hochstgrenze fur Risikopositionen erreicht ist, und dass der OGA eine
Verschuldung bis zur laut seinem Mandat oder den einschldgigen Rechtsvorschriften zuldssigen

Hochstgrenze eingeht.

Die Institute fihren die in Unterabsatz 1 genannte Berechnung nach den in diesem Kapitel, in
Kapitel 5 dieses Titels und in den Abschnitten 3, 4 oder 5 von Kapitel 6 dieses Titels festgelegten
Methoden durch.

(3) Abweichend von Artikel 92 Absatz 3 Buchstabe d kénnen Institute, die den risikogewichteten
Positionsbetrag der Risikopositionen eines OGA gemall Absatz 1 oder Absatz 2 berechnen, die
Eigenmittelanforderungen fur das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung von Derivate-
Risikopositionen des betreffenden OGA als einen Betrag berechnen, der 50 % der Eigenmittel-
anforderungen fiir diese Derivate-Risikopositionen entspricht, die gemaR Kapitel 6 Abschnitt 3, 4

oder 5 berechnet wurden.

Abweichend von Unterabsatz 1 kann ein Institut jene Derivate-Risikopositionen von der
Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung
ausnehmen, die dieser Anforderung nicht unterworfen waren, wenn sie direkt vom Institut gehalten

wirden.

(4) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, um festzulegen, wie
Institute den in Absatz 2 genannten risikogewichteten Positionsbetrag berechnen, wenn einer oder

mehrere der fur die Berechnung notwendigen Bestandteile nicht verfugbar sind.

Die EBA tbermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[9 Monate nach Inkrafttreten].
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Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemaR Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen."

56. Die folgenden Artikel 132b und 132c werden eingefigt:

"Artikel 132b

Ausnahmen von den Ansdtzen zur Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrdge von OGA

(1) Die Institute kbnnen Instrumente des hartes Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals und
des Erganzungskapitals sowie Instrumente beriicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten, die ein
OGA halt und die geméR Artikel 36 Absatz 1 und den Artikeln 56, 66 bzw. 72e abzuziehen sind,
von den Berechnungen nach Artikel 132 ausnehmen.

(2) Die Institute konnen Risikopositionen in Form von Anteilen an OGA im Sinne von Artikel
150 Absatz 1 Buchstaben g und h von den Berechnungen nach Artikel 132 ausnehmen und diese

stattdessen gemal Artikel 133 behandeln.

Artikel 132c
Behandlung aufserbilanzieller Risikopositionen in OGA

Die Institute berechnen den risikogewichteten Positionsbetrag fur ihre aul3erbilanziellen Posten mit
der Mdoglichkeit, diese in Risikopositionen in Form von Anteilen an OGA durch Multiplikation der
nach Artikel 111 berechneten Risikopositionswerte dieser Risikopositionen mit dem folgenden

Risikogewicht (RWi") umzurechnen:

a) fir alle Risikopositionen, fur die Institute einen der Ansatze nach Artikel 132a verwenden:

. _RWAE; A4
YT E}EQ;
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Dabei gilt:
I = der Index, in dem der OGA aufgefiihrt ist;
RWAE:i = der nach Artikel 132a flr OGA i berechnete Wert;
Ei" = der Risikopositionswert der Risikopositionen von OGA i;
Ai = der Buchwert der Vermdgenswerte von OGA i;
EQi = der Buchwert des Eigenkapitals von OGA i;
b) fiir alle anderen Risikopositionen: RWi"=1250 %."
57.  Artikel 152 erhalt folgende Fassung:
"Artikel 152
Behandlung von Risikopositionen in Form von Anteilen an OGA

(1) Die Institute berechnen die risikogewichteten Positionsbetrége ihrer Risikopositionen in Form
von Anteilen an OGA durch Multiplikation der nach den in den Abséatzen 2 und 5 beschriebenen
Ansétzen berechneten risikogewichteten Positionsbetrdge von OGA mit dem Prozentsatz der von

den betreffenden Instituten gehaltenen Anteile.

(2) Sind die Bedingungen von Artikel 132 Absatz 3 erfullt und verfugt das Institut Gber aus-
reichende Informationen Uber die einzelnen zugrunde liegenden Risikopositionen eines OGA, so
berechnet das Institut die risikogewichteten Positionsbetrage des OGA mittels Durchschau auf diese
zugrunde liegenden Risikopositionen und nimmt die Risikogewichtung aller zugrunde liegenden

Risikopositionen des OGA so vor, als wiirden sie direkt vom Institut gehalten.

(3) Abweichend von Artikel 92 Absatz 3 Buchstabe d kdnnen Institute, die den risikogewichteten
Positionsbetrag des OGA gemal Absatz 1 oder Absatz 2 berechnen, die Eigenmittelanforderungen
fur das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung von Derivate-Risikopositionen des betreffen-
den OGA als einen Betrag berechnen, der 50 % der Eigenmittelanforderungen fur diese Derivate-

Risikopositionen entspricht, die gemal Kapitel 6 Abschnitt 3, 4 oder 5 berechnet wurden.
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Abweichend von Unterabsatz 1 kann ein Institut jene Derivate-Risikopositionen von der
Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir das Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung
ausnehmen, die dieser Anforderung nicht unterworfen wéren, wenn sie direkt vom Institut gehalten

wirden.

(4) Institute, die den Transparenzansatz gemal} den Absatzen 2 und 3 anwenden und die
Bedingungen flr eine dauerhafte Teilanwendung gemal Artikel 150 erfullen oder die die
Bedingungen fir die Anwendung der in diesem Kapitel beschriebenen Methoden fur alle oder einen
Teil der zugrunde liegenden Risikopositionen des OGA nicht erftillen, berechnen die risiko-
gewichteten Positionsbetrédge und erwarteten Verlustbetrage nach den folgenden Grundsatzen:

a) Im Fall von Risikopositionen der Klasse 'Beteiligungsrisikopositionen' gemald Artikel 147
Absatz 2 Buchstabe e wenden die Institute den einfachen Risikogewichtungsansatz nach
Artikel 155 Absatz 2 an;

b) im Fall von Risikopositionen der Risikopositionsklasse 'Verbriefungspositionen' wenden die
Institute den ratingbasierten Ansatz nach Artikel 261 an;

C) im Fall aller anderen zugrunde liegenden Risikopositionen wenden die Institute den

Standardansatz nach Kapitel 2 an.

Ist das Institut nicht in der Lage, fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a zwischen privaten
Beteiligungsrisikopositionen und bérsengehandelten sowie sonstigen Risikopositionen zu
unterscheiden, so behandelt es die betreffenden Risikopositionen als sonstige Beteiligungs-

risikopositionen.

(5)  Wenn die Bedingungen des Artikels 132 Absatz 3 erflllt sind, dirfen Institute, die tber
keine ausreichenden Informationen Gber die einzelnen zugrunde liegenden Risikopositionen eines
OGA verfiigen, den risikogewichteten Positionsbetrag fiir diese Risikopositionen gemal dem
mandatsbasierten Ansatz nach Artikel 132a Absatz 2 berechnen. Im Falle von Risikopositionen
gemald Absatz 4 Buchstaben a, b und ¢ wenden die Institute jedoch die dort beschriebenen Ansatze

an.

(6)  Vorbehaltlich des Artikels 132b Absatz 2 wenden Institute, die nicht den Transparenzansatz
gemal den Absatzen 2 und 3 oder den mandatsorientierten Ansatz gemald Absatz 5 anwenden, das

in Artikel 132 Absatz 2 genannte Ausweichkonzept an.
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@) Institute, die Uber keine ausreichenden Daten oder Informationen zur Berechnung des
risikogewichteten Positionsbetrags eines OGA gemal} den Ansétzen nach den Absétzen 2, 3, 4
und 5 verfugen, kénnen sich auf die Berechnungen von Dritten stiitzen, sofern alle folgenden

Bedingungen erfiillt sind:
a) Der betreffende Dritte ist

i) die Verwahrstelle bzw. das verwahrende Finanzinstitut des OGA, sofern der OGA
ausschlieBlich in Wertpapiere investiert und samtliche Wertpapiere bei dieser

Verwahrstelle bzw. diesem verwahrenden Finanzinstitut hinterlegt;

i) im Fall von OGA, die nicht unter Ziffer (i) fallen, die OGA-Verwaltungsgesellschaft,
sofern diese die in Absatz 132 Absatz 3 Buchstabe a festgelegten Kriterien erfillt;

b) im Fall von anderen Risikopositionen als den in Absatz 4 Buchstaben a, b und ¢ genannten
Risikopositionen fihrt der Dritte die Berechnung geméalt dem Ansatz nach Artikel 132a Absatz 1

durch;

C) im Fall der in Absatz 4 Buchstaben a, b und ¢ genannten Risikopositionen fiihrt der Dritte

die Berechnung geméR den dort beschriebenen Ansatzen durch;
d) ein externer Prifer hat die Richtigkeit der Berechnung des Dritten bestétigt.

Institute, die sich auf die Berechnungen Dritter stlitzen, multiplizieren die aus diesen Berechnungen
resultierenden risikogewichteten Positionsbetréage der Risikopositionen eines OGA mit dem
Faktor 1,2.

(8) Fur die Zwecke dieses Artikels finden die Bestimmungen von Artikel 132 Absétze 5 und 6
sowie Artikel 132b und Artikel 132c Anwendung.”

57a. Artikel 164 erhalt folgende Fassung:
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"Artikel 164
Verlustquote bei Ausfall (LGD)

(1) Vorbehaltlich der Anforderungen des Abschnitts 6 und der Erlaubnis der zustandigen
Behorden nach Artikel 143 legen die Institute eigene LGD-Schatzungen vor. Fir das
Verwaésserungsrisiko bei angekauften Forderungen wird ein LGD-Wert von 75 % angesetzt. Kann
ein Institut seine EL-Schatzungen fiir das Verwasserungsrisiko bei angekauften Forderungen

verlasslich in PD und LGD aufldsen, darf es seine eigene LGD-Schétzung verwenden.

(2) Eine Absicherung ohne Sicherheitsleistung kann vorbehaltlich der Anforderungen des
Artikels 183 Absétze 1, 2 und 3 und einer entsprechenden Erlaubnis der zustdndigen Behdrden zur
Unterlegung einer einzelnen Risikoposition oder eines Risikopositionen-Pools durch Anpassung der
PD- oder LGD-Schétzungen als anerkennungsfahig anerkannt werden. Ein Institut darf garantierten
Risikopositionen keine angepasste PD oder LGD zuweisen, wenn dies dazu fiihren wirde, dass das
angepasste Risikogewicht niedriger ware als das einer vergleichbaren direkten Risikoposition
gegenuiber dem Garantiegeber.

(3) Furdie Zwecke des Artikels 154 Absatz 2 ist die in Artikel 153 Absatz 3 genannte LGD einer
vergleichbaren direkten Risikoposition gegeniiber dem Sicherungsgeber die LGD, die entweder flr
eine nicht abgesicherte Fazilitat fir den Garantiegeber oder fir die nicht abgesicherte Fazilitat des
Schuldners angesetzt ist, je nachdem, ob fiir den Fall, dass sowohl Garantiegeber als auch der
Schuldner wahrend der Laufzeit des abgesicherten Geschafts ausfallen, die zur Verfugung
stehenden Informationen und die Struktur der Garantie darauf hindeuten, dass die Hohe des
wiedererlangten Betrags von der Finanzlage des Garantiegebers bzw. des Schuldners abhéngt.

(4) Bei allen durch Wohnimmobilien besicherten Risikopositionen aus dem Mengengeschaft, fur
die keine Garantie eines Zentralstaats besteht, betréagt die risikopositionsgewichtete
durchschnittliche LGD mindestens 10 %.

Bei allen durch Gewerbeimmobilien besicherten Risikopositionen aus dem Mengengeschéft, flr die
keine Garantie eines Zentralstaats besteht, betrégt die risikopositionsgewichtete durchschnittliche
LGD mindestens 15 %.

(4a) Die Mitgliedstaaten benennen eine Behorde, die flr die Anwendung des Absatzes 5 dieses
Avrtikels zustandig ist. Diese Behorde ist entweder die zustandige Behorde oder die benannte
Behorde.
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Ist die von dem Mitgliedstaat fir die Anwendung dieses Artikels benannte Behorde die zustandige
Behdrde, so stellt die zustandige Behorde sicher, dass die relevanten nationalen Stellen und
Behorden, die ein makroprudenzielles Mandat haben, gebiihrend dartber unterrichtet sind, dass die
zustandige Behorde beabsichtigt, von diesem Artikel Gebrauch zu machen, und dass sie an der
Bewertung der Bedenken hinsichtlich der Finanzstabilitat in ihrem Mitgliedstaat gemaR Absatz 5

dieses Artikels in angemessener Weise beteiligt werden.

Ist die von dem Mitgliedstaat fur die Anwendung dieses Artikels benannte Behorde nicht die
zustandige Behorde, so trifft der Mitgliedstaat die notwendigen Vorkehrungen, um eine ordnungs-
gemalle Koordinierung und einen ordnungsgeméfen Informationsaustausch zwischen den
benannten und den zusténdigen Behorde sicherzustellen, damit dieser Artikel ordnungsgeman
angewendet wird. Insbesondere mussen die Behdrden eng zusammenarbeiten und alle Infor-
mationen gemeinsam nutzen, die fur die adaquate Erfillung der Pflichten, die der benannten
Behorde gemaR diesem Artikel obliegen, erforderlich sein konnen. Mit dieser Zusammenarbeit soll
jede Form von sich iberschneidenden oder nicht miteinander zu vereinbarenden MafRnahmen
zwischen zustandigen und benannten Behdrden vermieden sowie auch sichergestellt werden, dass
die Wechselwirkung mit anderen MaRnahmen, insbesondere derjenigen geméal Artikel 458 dieser
Verordnung und Artikel 133 der Richtlinie 2013/36/EU, gebiihrend berlicksichtigt wird.

(5) Auf der Grundlage der nach Artikel 101 erhobenen Daten und aller anderen relevanten
Indikatoren sowie unter Berlicksichtigung zukunftsorientierter Immobilienmarktentwicklungen
bewertet die gemaR Absatz 4a bestimmte Behorde regelmaRig, mindestens jedoch jahrlich, ob die
LGD-Mindestwerte nach Absatz 4 fiir Risikopositionen angemessen sind, die durch in einem oder
mehreren Teilen des Hoheitsgebiets ihres Landes belegene Wohn- oder Gewerbeimmobilien

besichert sind.

Kommt die geméal Absatz 4a bestimmte Behorde auf der Grundlage der Bewertung nach Unter-
absatz 1 zu dem Schluss, dass die LGD-Mindestwerte nach Absatz 4 nicht angemessen sind, und ist
sie der Auffassung, dass die Unangemessenheit der LGD-Werte sich negativ auf die gegenwartige
oder kunftige Finanzstabilitat in ihrem Mitgliedstaat auswirken kénnte, so kann sie hthere LGD-
Mindestwerte flr die betreffenden Risikopositionen, die in einem oder mehreren Teilen des
Hoheitsgebiets ihres Landes belegen sind, ansetzen. Diese hohere Mindestwerte kdnnen auch auf

Ebene eines oder mehrerer Immobiliensegmente solcher Risikopositionen angewendet werden.
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Die gemall Absatz 4a bestimmte Behorde teilt der EBA und dem ESRB jegliche Entscheidung nach
diesem Absatz mit, bevor sie sie getroffen hat. Innerhalb eines Monats nach Eingang der genannten
Mitteilung tbermitteln der ESRB und die EBA dem betreffenden Mitgliedstaat ihre Stellungnahme.
Die EBA und der ESRB veroffentlichen diese LGD-Werte.

(5a) Setzt die gemaR Absatz 4a bestimmte Behorde geméall Absatz 5 héhere LGD-Mindestwerte an
oder fiihrt sie strengere Kriterien ein, so verfiigen die Institute tiber einen sechsmonatigen Uber-

gangszeitraum, um diese anzuwenden.

(6a) Die EBA arbeitet in enger Zusammenarbeit mit dem ESRB Entwiirfe technischer Regu-
lierungsstandards fir die Festlegung der Bedingungen aus, die die geméal Absatz 4a bestimmte
Behdorde bei der Bewertung der Angemessenheit von LGD-Werten als Teil der Bewertung nach

Absatz 5 zu berlicksichtigen hat.

Die EBA legt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
31. Dezember 2019 vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(6b) Der ESRB kann den gemal? Absatz 4a bestimmten Behorden durch Empfehlungen nach
Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 und in enger Zusammenarbeit mit der EBA

Orientierungen zu Folgendem vorgeben:

a)  den Faktoren, die 'sich negativ auf die gegenwaértige oder kinftige Finanzstabilitat auswirken

konnten' wie in Absatz 5 angefuhrt, und

b)  den indikativen Referenzwerten, welche die gemall Absatz 4a bestimmte Behorde bei der

Festlegung héherer LGD-Mindestwerte beriicksichtigen muss.

(7) Die Institute eines Mitgliedstaats wenden die hoheren LGD-Mindestwerte, die von den
Behorden eines anderen Mitgliedstaats gemaR Absatz 5 festgelegt wurden, auf alle ihre
entsprechenden Risikopositionen an, die durch Grundpfandrechte auf in einem oder mehreren
Teilen dieses anderen Mitgliedstaat belegene Gewerbeimmobilien und Wohnimmobilien besichert

sind."
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58.  Artikel 201 Absatz 1 Buchstabe h erhélt folgende Fassung:
"h)  qualifizierte zentrale Gegenparteien."
59.  Der folgende Artikel 204a wird eingefigt:

"Artikel 204a

Anerkennungsfihige Arten von Eigenkapitalderivaten

(1) Die Institute dirfen Eigenkapitalderivate, die Gesamtrendite-Swaps sind oder wirtschaftlich
vergleichbare Wirkung haben, als anerkennungsféhige Kreditbesicherung nur fir die Zwecke

interner Sicherungsgeschéafte verwenden.

Erwirbt ein Institut eine Kreditbesicherung in Form eines Gesamtrendite-Swaps und erfasst die
Nettozahlungen aus dem Swap als Nettoertrag, tragt jedoch dem den Zahlungen gegeniber-
stehenden Wertverlust der abgesicherten Forderung nicht durch Herabsetzung des beizulegenden
Zeitwerts oder durch Erh6hung der Risikovorsorge Rechnung, so ist diese Kreditbesicherung nicht

anerkennungsféhig.

(2) Tatigt ein Institut mithilfe eines Eigenkapitalderivats ein internes Sicherungsgeschéft, so kann
das interne Sicherungsgeschéft fir die Zwecke dieses Kapitels als Kreditbesicherung nur dann
anerkannt werden, wenn das auf das Handelsbuch tibertragene Kreditrisiko auf einen oder mehrere

Dritte Ubertragen wird.

Wourde ein internes Sicherungsgeschéaft gemal Unterabsatz 1 getétigt und sind die Anforderungen
dieses Kapitels erfillt, so berechnen die Institute bei Erwerb einer Absicherung ohne Sicherheits-
leistung die risikogewichteten Positionsbetrage und erwarteten Verlustbetrdge nach den Vor-
schriften der Abschnitte 4 bis 6."

60.  Artikel 223 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 3 erhélt der letzte Unterabsatz folgende Fassung:

"Bei OTC-Derivaten berechnen die Institute, die die Methode geméal Kapitel 6 Abschnitt 6

verwenden, Evawie folgt:

EVA = E.”
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b) In Absatz 5 wird am Ende folgender Unterabsatz eingefiigt:

"Bei OTC-Derivaten tragen Institute, die die Methoden nach Kapitel 6 Abschnitte 3, 4 und 5
verwenden, den risikomindernden Auswirkungen der Sicherheit gemaR den Bestimmungen des

jeweils anwendbaren Abschnitts Rechnung.”
61.  In Artikel 272 erhalten die Nummern 6 und 12 folgende Fassung:

"(6) 'Hedging-Satz' eine Gruppe von Geschaften innerhalb eines einzigen Netting-Satzes, bei
denen flr die Bestimmung der potenziellen kiinftigen Risikoposition gemaR den Methoden nach

den Abschnitten 3 oder 4 eine vollstdndige oder teilweise Aufrechnung erlaubt ist;

(12) ‘aktueller Marktwert' oder 'CMV" fir die Zwecke der Abschnitte 3 bis 5 den Nettomarktwert
aller in einem Netting-Satz enthaltenen Geschafte, ohne Berlcksichtigung gehaltener oder gestellter
Sicherheiten, wobei fiir die Berechnung des CMV positive und negative Marktwerte gegeneinander

aufgerechnet werden;"
62. In Artikel 272 werden die folgenden Nummern 7a und 12a eingefugt:

"(7a) ‘'asymmetrische Nachschussvereinbarung' eine Nachschussvereinbarung, wonach ein Institut
Nachschusszahlungen an eine Gegenpartei leisten muss, aber keinen Anspruch auf Erhalt einer
Nachschusszahlung von dieser Gegenpartei hat oder umgekehrt;"

"(12a) 'unabhédngiger Netto-Sicherheitenbetrag’ oder 'NICA' die Summe des volatilitdtsangepassten
Werts der in Bezug auf den Netting-Satz erhaltenen bzw. gestellten Nettosicherheiten aul3er

Nachschusszahlungen;"
63.  Artikel 273 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Die Institute berechnen den Risikopositionswert der in Anhang Il genannten Geschéafte nach

einer der in den Abschnitten 3 bis 6 dargelegten Methoden im Einklang mit diesem Artikel.

Ein Institut, das die Bedingungen gemal Artikel 273a Absatz 1 nicht erfullt, darf nicht nach der in
Abschnitt 4 beschriebenen Methode verfahren. Ein Institut, das die Bedingungen gemaR Artikel
273a Absatz 2 nicht erfillt, darf nicht nach der in Abschnitt 5 beschriebenen Methode verfahren.
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Institute dirfen innerhalb einer Gruppe dauerhaft eine Kombination der Methoden nach den
Abschnitten 3 bis 6 anwenden. Ein einzelnes Institut darf eine Kombination der Methoden nach den

Abschnitten 3 bis 6 nicht dauerhaft anwenden."
b) Die Absétze 6, 7 und 8 erhalten folgende Fassung:

"(6) Nach allen in den Abschnitten 3 bis 6 beschriebenen Methoden ist der Risikopositionswert
fiir eine bestimmte Gegenpartei gleich der Summe der Risikopositionswerte, die fur jeden mit dieser

Gegenpartei bestehenden Netting-Satz berechnet werden.

Wenn eine Nachschussvereinbarung fir mehrere Netting-Séatze mit dieser Gegenpartei gilt und das
Institut zur Berechnung des Risikopositionswerts dieser Netting-Sétze eine der Methoden nach den
Abschnitten 3 bis 6 verwendet, so wird der Risikopositionswert abweichend vom Unterabsatz 1

gemall dem betreffenden Abschnitt berechnet.

Fir eine bestimmte Gegenpartei ist der nach diesem Kapitel berechnete Risikopositionswert flr
einen aus den in Anhang Il genannten OTC-Derivaten bestehenden Netting-Satz gleich Null oder
gleich der Differenz zwischen der Summe der Risikopositionswerte aller mit dieser Gegenpartei
bestehenden Netting-Satze und der Summe der CVA fiir diese Gegenpartei, die von dem Institut
bereits als Abschreibung erfasst wurden, wenn dieser Wert héher ist. Bei der Berechnung der
kreditrisikobezogenen Bewertungsanpassungen werden etwaige ausgleichende bereits gemaf
Artikel 33 Absatz 1 Buchstabe ¢ von den Eigenmitteln ausgeschlossene Anpassungen der
Wertstellung von Belastungen, die dem eigenen Kreditrisiko der Firma zugerechnet werden, nicht

berticksichtigt.

(7) Bei der Berechnung des Risikopositionswerts gemaR den Methoden nach den Abschnitten 3 bis
5 kénnen die Institute zwei OTC-Derivatekontrakte derselben Nettingvereinbarung, die sich vollig

ausgleichen, wie einen einzigen Kontrakt mit einem Nominalwert gleich Null behandeln.

Zwei OTC-Derivatekontrakte gleichen sich fir die Zwecke von Unterabsatz 1 voéllig aus, wenn sie

alle der folgenden Bedingungen erftllen:
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a) Sie haben entgegengesetzte Risikopositionen;
b) sie haben mit Ausnahme des Handelsdatums identische Merkmale;
C) ihre Zahlungsstrome gleichen sich in vollem Umfang aus.

(8) Bei Risikopositionen, die sich aus Geschéften mit langer Abwicklungsfrist ergeben,
berechnen die Institute den Risikopositionswert nach einer der in den Abschnitten 3 bis 6
beschriebenen Methoden, unabhéngig davon, nach welcher Methode sie bei OTC-Derivat-
geschéften und Pensionsgeschéaften, Wertpapier- oder Warenverleih- oder -leihgeschéften und
Lombardgeschéften verfahren. Institute, die nach dem in Kapitel 3 beschriebenen Ansatz verfahren,
konnen bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir Geschéfte mit langer Abwicklungs-
frist unabhéngig von der Wesentlichkeit dieser Positionen dauerhaft die Risikogewichte des in

Kapitel 2 beschriebenen Ansatzes ansetzen."
C) Der folgende Absatz 9 wird eingefugt:

"(9) Bei den Methoden nach den Abschnitten 3 bis 6 verfahren Institute bei Geschéften, bei
denen ein spezielles Korrelationsrisiko festgestellt wurde, nach Artikel 291 Absatze 2, 4, 5 bzw. 6."

64.  Die folgenden Artikel 273a und 273b werden eingeflgt:

"Artikel 273a

Bedingungen fiir die Verwendung vereinfachter Methoden zur Berechnung des Risikopositionswerts

1) Institute dirfen den Risikopositionswert von Derivatepositionen nach der in Abschnitt 4
beschriebenen Methode berechnen, sofern der Umfang ihrer bilanziellen und auf3erbilanziellen
Geschéfte mit Derivaten auf der Grundlage einer monatlichen Bewertung unter Nutzung der Daten
zum letzten Tag des Monats keinen der folgenden Schwellenwerte (iberschreitet:

a) 10 % der gesamten Vermogenswerte des Instituts,

b) 300 Millionen EUR.
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(2) Institute durfen den Risikopositionswert von Derivatepositionen nach Abschnitt 5 berechnen,
sofern der Umfang ihrer bilanziellen und auf3erbilanziellen Geschafte mit Derivaten auf der Grund-
lage einer monatlichen Bewertung unter Nutzung der Daten zum letzten Tag des Monats keinen der
folgenden Schwellenwerte tberschreitet:

a) 5 % der gesamten Vermdgenswerte des Instituts,
b) 100 Millionen EUR.

3 Fur die Zwecke der Absatze 1 und 2 berechnen die Institute den Umfang ihrer bilanziellen
und aulRerbilanziellen Geschafte mit Derivaten auf der Grundlage der Daten zum letzten Tag jeden
Monats gemal den folgenden Anforderungen:

a) alle ihre Derivatepositionen werden einbezogen, auBer Kreditderivaten, die als internes

Sicherungsgeschéft gegen Kreditrisiken des Anlagebuchs anerkannt sind;

b) Derivatepositionen werden zum Marktwert an diesem Datum bewertet. Lasst sich der
Marktwert einer Position zu diesem bestimmten Datum nicht ermitteln, so verwenden die Institute
den zu diesem Datum beizulegenden Zeitwert fur diese Position; lasst sich der beizulegende
Zeitwert einer Position zu diesem bestimmten Datum nicht ermitteln, so verwenden die Institute den

aktuellsten Marktwert fur diese Position;

C) der absolute Wert von Kaufderivatepositionen und der absolute Wert von Verkaufs-

derivatepositionen werden zusammenaddiert.

4 Ubersteigen die Geschifte mit Derivaten auf konsolidierter Ebene nicht die Schwellenwerte
nach Absatz 1 bzw. 2, so kann sich ein Institut, das in die Konsolidierung einbezogen ist und das
die Methode nach Abschnitt 3 bzw. 4 anwenden misste, weil es diese Schwellenwerte auf
Einzelebene Uberschreitet, abweichend von Absatz 1 oder 2 und vorbehaltlich der Genehmigung der
zustandigen Behorden stattdessen fur die Anwendung der Methode entscheiden, die auf

konsolidierter Ebene Anwendung finden wiirde.

5) Die Institute benachrichtigen die zustdndigen Behdrden ber die Methoden nach den
Abschnitten 4 oder 5, die sie zur Berechnung des Risikopositionswerts ihrer Derivatepositionen

anwenden bzw. nicht mehr anwenden.
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(6) Die Institute tatigen, kaufen oder verkaufen keine Derivatgeschafte zu dem alleinigen Zweck
der Einhaltung der in den Absétzen 1 und 2 genannten Bedingungen wéhrend der monatlichen

Bewertung.

Artikel 273b
Nichteinhaltung der Bedingungen fiir die Verwendung vereinfachter Methoden zur Berechnung des

Risikopositionswerts von Derivaten

(1) Ein Institut, das die Bedingungen gemal Artikel 273a Absatz 1 oder 2 nicht mehr erfllt, teilt

dies der zustandigen Behdrde unverziglich mit.

(2) Ein Institut stellt die Berechnung seiner Risikopositionswerte geméafl Artikel 273a Absatz 1

oder 2 innerhalb von drei Monaten ein, sobald eines der folgenden Ereignisse eingetreten ist:

a)  der Umfang der bilanziellen und aulerbilanziellen Geschéfte mit Derivaten des Instituts nach
Artikel 273a Absatz 1 oder 2 liegt wéhrend drei aufeinanderfolgender Monate Gber dem Schwellen-
wert nach Artikel 273a Absatz 1 oder 2 Buchstabe a oder dem Schwellenwert nach Artikel 273a
Absatz 1 oder 2 Buchstabe b;

b)  der Umfang der bilanziellen und auf3erbilanziellen Geschéafte mit Derivaten des Instituts nach
Artikel 273a Absatz 1 oder 2 liegt im Verlauf der vergangenen zwolf Monate wahrend mehr als
sechs Monaten tber dem Schwellenwert nach Artikel 273a Absatz 1 oder 2 Buchstabe a oder dem
Schwellenwert nach Artikel 273a Absatz 1 oder 2 Buchstabe b.

(3) Hatein Institut die Berechnung ihrer Risikopositionswerte gemald Artikel 273a Absatz 1 oder
2 eingestellt, so darf es seine Risikopositionswerte nur dann gemald den Methoden nach Abschnitt 4
oder 5, je nach Anwendbarkeit, berechnen, wenn es gegentiber der zustdndigen Behdrde nachweist,
dass alle Bedingungen von Artikel 273a Absatz 1 oder 2 wahrend eines gesamten Jahres ohne

Unterbrechung erfullt wurden."

65. Teil 3 Titel Il Kapitel 6 Abschnitt 3 erhélt folgende Fassung:
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"ABSCHNITT 3

STANDARDANSATZ FUR DAS GEGENPARTEIAUSFALLRISIKO

Artikel 274

Risikopositionswert

(1) Institute durfen fiir alle Geschéfte, die unter eine vertragliche Nettingvereinbarung fallen,
einen einzigen Risikopositionswert auf Ebene des Netting-Satzes berechnen, wenn alle der

folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) Die Nettingvereinbarung gehort zu einer der in Artikel 295 genannten Arten vertraglicher

Nettingvereinbarungen;
b) die Nettingvereinbarung wurde von zustandigen Behorden gemal Artikel 296 anerkannt;

c) das Institut erflllt in Bezug auf die Nettingvereinbarung die in Artikel 297 festgelegten
Verpflichtungen.

Wird eine dieser Bedingungen nicht erftllt, so behandelt das Institut jedes Geschaft wie seinen
eigenen Netting-Satz.

(2) Die Institute berechnen den Risikopositionswert eines Netting-Satzes geméall dem Standard-

ansatz fur das Gegenparteiausfallrisiko wie folgt:

Exposure value = a - (RC + PFE)

Dabei gilt:
RC = die gemal Artikel 275 berechneten Wiederbeschaffungskosten;
PFE = die gemaR Artikel 278 berechnete potenzielle kiinftige Risikoposition;
o = 1,4.
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(3) Der Risikopositionswert eines Netting-Satzes, der einer vertraglichen Nachschuss-
vereinbarung unterliegt, darf nicht héher sein als der Risikopositionswert desselben Netting-Satzes,

der keiner Form von Nachschussvereinbarung unterliegt.

(4) Wenn fiir denselben Netting-Satz mehrere Nachschussvereinbarungen gelten, so ordnen die
Institute jede Nachschussvereinbarung der Gruppe von Geschéften des Netting-Satzes zu, fur den
diese Nachschussvereinbarung vertraglich gilt, und berechnen fiir jedes dieser gruppierten

Geschafte einen getrennten Risikopositionswert.

(5) Institute kdnnen den Risikopositionswert eines Netting-Satzes mit Null ansetzen, wenn
dieser alle der folgenden Bedingungen erfullt:

a) Der Netting-Satz besteht ausschlieBlich aus verkauften Optionen;
b) der aktuelle Marktwert des Netting-Satzes ist zu jedem Zeitpunkt negativ;

C) das Institut hat die Pramien aller Optionen des Netting-Satzes im Voraus zur Garantie der

Ausfuhrung der Vertrage erhalten;
d) der Netting-Satz unterliegt keiner Nachschussvereinbarung.

(6) Fur die Zwecke der Berechnung des Risikopositionswerts des Netting-Satzes geméald diesem
Abschnitt ersetzen die Institute in einem Netting-Satz Geschafte, bei denen es sich um eine endliche
lineare Kombination gekaufter oder verkaufter Kauf- oder Verkaufsoptionen handelt, durch alle, als
einzelnes Geschéft betrachtete Optionen, die die lineare Kombination ausmachen. Jede derartige
Kombination von Optionen wird wie ein einzelnes Geschéft in einem Netting-Satz behandelt, in

dem die Kombination fur die Zwecke der Berechnung des Risikopositionswerts enthalten ist.

Artikel 275
Wiederbeschaffungskosten

(1) Die Institute berechnen die Wiederbeschaffungskosten fur Netting-Satze, die keiner

Nachschussvereinbarung unterliegen, nach der folgenden Formel:

RC = max{CMV — NICA, 0}
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(2) Die Institute berechnen die Wiederbeschaffungskosten fur einzelne Netting-Satze, die einer

Nachschussvereinbarung unterliegen, nach der folgenden Formel:
RC = max{CMV — VM — NICA,TH + MTA — NICA, 0}

Dabei gilt:

VM =  der volatilitditsangepasste Wert der zur Abschwachung von Schwankungen
des CMV des Netting-Satzes regelmélig erhaltenen bzw. hinterlegten Netto-Nachschuss-

zahlung;

TH = die im Rahmen der Nachschussvereinbarung fir den Netting-Satz geltende

Nachschuss-Schwelle, bei deren Unterschreitung das Institut keine Sicherheiten fordern kann;

MTA =  der im Rahmen der Nachschussvereinbarung fur den Netting-Satz geltende

Mindesttransferbetrag.

(3) Die Institute berechnen die Wiederbeschaffungskosten fuir mehrere Netting-Sétze, die

derselben Nachschussvereinbarung unterliegen, nach der folgenden Formel:

RC = max [Z max{CMV;, 0} — max{V My + NICA‘\M-O}.U{
i
+ max [z min{CMV;, 0} — min{VM,,, + N.’CAMA.O}.{)]

Dabei gilt:

i = der Index der Netting-Satze, die der einzigen Nachschussvereinbarung unter-

liegen;
CMVi =  der CMV des Netting-Satzes 'i';
VMwma = die Summe des volatilitdtsangepassten Werts der zur Abschwachung von

Schwankungen des CMV in Bezug auf mehrere Netting-Sétze regelmaRig erhaltenen bzw.

hinterlegten Sicherheiten;
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NICAva =  die Summe des volatilitdtsangepassten Werts der in Bezug auf mehrere

Netting-Satze regelméRig erhaltenen bzw. hinterlegten Sicherheiten auer VMwma.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 kann NICAwma, je nachdem, fur welche Ebene die
Nachschussvereinbarung gilt, auf Ebene der Geschafte, auf Ebene des Netting-Satzes oder auf

Ebene aller Netting-Satze, fur die die Nachschussvereinbarung gilt, berechnet werden.

Artikel 276

Anerkennung und Behandlung von Sicherheiten

Q) Fir die Zwecke dieses Abschnitts berechnen die Institute den Sicherheitenbetrag fiir VM,
VMwma, NICA und NICAwmaunter Einhaltung aller folgenden Anforderungen:

a) Werden alle Geschéfte eines Netting-Satzes im Handelsbuch geflhrt, so werden nur

Sicherheiten, die nach den Artikeln 197 und 299 infrage kommen, anerkannt;

b) wird zumindest ein Geschaft eines Netting-Satzes im Anlagebuch gefiihrt, so werden nur

Sicherheiten, die nach Artikel 197 infrage kommen, anerkannt;

C) von einer Gegenpartei erhaltene Sicherheiten werden mit positivem Vorzeichen und bei
einer Gegenpartei hinterlegte Sicherheiten mit negativem Vorzeichen anerkannt;

d) der volatilitdtsangepasste Wert erhaltener oder hinterlegter Sicherheiten jeglicher Art wird
gemal Artikel 223 berechnet. Die Institute verwenden fir die Zwecke dieser Berechnung nicht die
Methode nach Artikel 225;

e) ein und dieselbe Sicherheit flie3t nicht in die Berechnung von VM und gleichzeitig in die

Berechnung von NICA ein;

f) ein und dieselbe Sicherheit flieRt nicht in die Berechnung von VMMA und gleichzeitig in
die Berechnung von NICAMA ein;

9) bei der Gegenpartei hinterlegte Sicherheiten, die von den Vermdgenswerten der Gegenpartei
getrennt werden und bei Ausfall oder Insolvenz der betreffenden Gegenpartei infolge dieser
Trennung insolvenzgeschiitzt sind, werden bei der Berechnung von NICA und NICAwma nicht

anerkannt.
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)

Bei der Berechnung des volatilitdtsangepassten Werts von gemald Absatz 1 Buchstabe d

hinterlegten Sicherheiten ersetzen die Institute die Formel in Artikel 223 Absatz 2 durch folgende

Formel:

(3)

Cva=C-(1+Hc+ Hpy)

wobei Hc und Hix gemaR Artikel 223 festgelegt sind.

Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe d wenden die Institute als Verwertungszeitraum fiir

die Berechnung des volatilitatsangepassten Werts erhaltener oder hinterlegter Sicherheiten einen der

folgenden Zeithorizonte an:

a)

b)

Artikel 279d Absatz 1 Buchstabe b ermittelte Nachschuss-Risikoperiode.

(1)

278 ordnen die Institute jedes Geschaft eines Netting-Satzes einer der folgenden sechs

Artikel 277

Fir die Netting-Satze gemaR Artikel 275 Absatz 1 betragt der Zeithorizont ein Jahr;

fur die Netting-Séatze gemaR Artikel 275 Absétze 2 und 3 ist der Zeithorizont die gemal

Zuordnung von Geschdften zu Risikokategorien

Zur Ermittlung der potenziellen kiinftigen Risikoposition des Netting-Satzes gemal Artikel

Risikokategorien zu:

a) Zinsrisiko;

b) Wechselkursrisiko;

c) Kreditrisiko;

d) Beteiligungsrisiko;

e) Warenpositionsrisiko;

f) sonstige Risiken.
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2 Die Institute nehmen die Zuordnung gemal Absatz 1 auf der Grundlage der priméaren
Risikofaktoren der Derivatgeschafte vor. Die priméren Risikofaktoren gelten als einziger wesent-

licher Risikofaktor eines Derivatgeschafts.

® [

4) Ungeachtet der Abséatze 1 und 2 erfiillen die Institute bei der Zuordnung von Geschéften zu

den in Absatz 1 aufgefuhrten Risikokategorien folgende Anforderungen:

a) Ist der primére Risikofaktor eines Geschafts eine Inflationsvariable, so ordnen die Institute

das Geschéft der Kategorie 'Zinsrisiko' zu;

b) ist der primare Risikofaktor eines Geschéfts eine Variable fiir klimatische Bedingungen, so
ordnen die Institute das Geschéaft der Kategorie "Warenpositionsrisiko' zu.

(5)  Abweichend von Absatz 2 ordnen die Institute Derivatgeschéfte mit mehr als einem wesent-
lichen Risikofaktor mehr als einer Risikokategorie zu. Gehdren alle wesentlichen Risikofaktoren
eines solchen Geschéfts zur gleichen Risikokategorie, so missen die Institute dieses Geschaft dieser
Kategorie lediglich einmalig auf der Grundlage des wesentlichsten Risikofaktors zuordnen.
Gehoren die wesentlichen Risikofaktoren eines solchen Geschafts zu verschiedenen Risiko-
kategorien, so ordnen die Institute dieses Geschaft einmalig jeder Risikokategorie, fur die das
Geschaft zumindest einen wesentlichen Risikofaktor hat, zu und stiitzen sich dabei auf den

wesentlichsten Risikofaktor der betreffenden Risikokategorie.

(6) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

naher bestimmt wird:

a) eine Methode zur Ermittlung derjenigen Transaktionen mit nur einem wesentlichen
Risikofaktor;

b) eine Methode zur Ermittlung jener Geschaften mit mehr als einem wesentlichen Risiko-

faktor und zur Ermittlung des wesentlichsten Risikofaktors fir die Zwecke von Absatz 5;

Die EBA (bermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
[6 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].
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Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu

erlassen.

Artikel 277a
Hedging-Siitze

1) Die Institute legen fir jede Risikokategorie eines Netting-Satzes entsprechende Hedging-

Sétze fest und ordnen jedes Geschaft diesen Hedging-Satzen wie folgt zu:

a) Geschéfte der Kategorie 'Zinsrisiko' werden nur dann demselben Hedging-Satz zugeordnet,

wenn ihr primérer Risikofaktor auf die gleiche Wéhrung lautet;

b) Geschéfte der Kategorie "Wechselkursrisiko' werden nur dann demselben Hedging-Satz

zugeordnet, wenn ihr primérer Risikofaktor das gleiche Wéhrungspaar betrifft;
C) alle Geschafte der Kategorie 'Kreditrisiko' werden demselben Hedging-Satz zugeordnet;

d) alle Geschafte der Kategorie 'Beteiligungsrisiko' werden demselben Hedging-Satz

zugeordnet;

e) Geschéfte der Kategorie "Warenpositionsrisiko' werden je nach primarem Risikofaktor

einem der folgenden flinf Hedging-Sétze zugeordnet:
i) Energie,
i) Metalle,
i) landwirtschaftliche Erzeugnisse,
iv) klimatische Bedingungen,

V) sonstige Waren;
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f) Geschaéfte der Kategorie 'sonstige Risiken' werden nur dann demselben Hedging-Satz

zugeordnet, wenn sie einen identischen primdren Risikofaktor haben.

Fur die Zwecke von Buchstabe a werden Geschafte der Kategorie 'Zinsrisiko', deren priméarer
Risikofaktor eine Inflationsvariable ist, getrennten Hedging-Satzen zugeordnet und nicht den
Hedging-Satzen flr Geschéfte der Kategorie 'Zinsrisiko', deren primarer Risikofaktor nicht eine
Inflationsvariable ist. Diese Geschéfte werden nur dann demselben Hedging-Satz zugeordnet, wenn

ihr primarer Risikofaktor auf die gleiche Wahrung lautet.

(2) Abweichend von Absatz 1 legen die Institute in jeder Risikokategorie getrennte Hedging-
Satze fir folgende Geschafte fest:

a) Geschéfte, deren primérer Risikofaktor entweder die marktbedingte Volatilitat oder die
realisierte Volatilitat eines Risikofaktors oder die Korrelation zwischen den beiden Risikofaktoren

ist;

b) Geschafte, deren primérer Risikofaktor die Differenz zwischen zwei Risikofaktoren
derselben Risikokategorie ist, oder Geschéfte, die aus zwei auf die gleiche Wahrung lautenden
Zahlungskomponenten bestehen und bei denen die Zahlungskomponente, die nicht den priméaren
Risikofaktor enthélt, einen Risikofaktor derselben Risikokategorie wie der primére Risikofaktor
enthélt.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a ordnen die Institute Geschéfte nur dann demselben
Hedging-Satz der einschldgigen Risikokategorie zu, wenn ihre priméren Risikofaktoren identisch

sind.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b ordnen die Institute Geschéafte nur dann demselben
Hedging-Satz der einschldgigen Risikokategorie zu, wenn das in Buchstabe b genannte Paar der
Risikofaktoren dieser Geschéfte identisch ist und die beiden Risikofaktoren dieses Paars positiv
korrelieren. Ansonsten weisen die Institute Geschafte nach Buchstabe b auf der Grundlage von nur
einem der beiden in Buchstabe b genannten Risikofaktoren einem der gemaR Absatz 1 festgelegten
Hedging-Satze zu.
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(3) Die Institute teilen den zustandigen Behdrden auf Verlangen die Anzahl der geméal Absatz 2
fiir jede Risikokategorie festgelegten Hedging-Satze mit, einschlieBlich der Angabe des primaren
Risikofaktors bzw. des Paars von Risikofaktoren jedes dieser Hedging-Satze und der Anzahl der
Geschafte in jedem dieser Hedging-Satze.

Artikel 278

Potenzielle kiinftige Risikoposition

(1) Die Institute berechnen die potenzielle kiinftige Risikoposition ('PFE") eines Netting-Satzes

wie folgt:
OFE = multiplier * Z Addon®

Dabei gilt:

a = der Index der in die Berechnung des potenziellen kiinftigen Risikopositionswerts

des Netting-Satzes einbezogenen Risikokategorien;

AddOn® = der Aufschlag fir die Risikokategorie 'a', jeweils berechnet nach den
Artikeln 280a bis 280f;

multiplier =  der Multiplikationsfaktor, berechnet nach der Formel gemal} Absatz 3.

Fur die Zwecke dieser Berechnung berticksichtigen die Institute bei der Berechnung des
potenziellen kiinftigen Risikopositionswerts eines Netting-Satzes den Aufschlag flr eine
bestimmte Risikokategorie, wenn zumindest ein Geschaft des Netting-Satzes dieser

Risikokategorie zugeordnet wurde.

(2) Der potenzielle kunftige Risikopositionswert von mehreren einer Nachschussvereinbarung
unterliegenden Netting-Séatzen im Sinne von Artikel 275 Absatz 3 errechnet sich als Summe der
potenziellen kiinftigen Risikopositionswerte aller einzelnen Netting-Séatze, als waren diese nicht

Gegenstand irgendeiner Vereinbarung.
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(3) Fur die Zwecke von Absatz 1 wird der Multiplikator wie folgt berechnet:
(gestrichen)

1ifz=0
e 7
multiplier min {1,Floorm + (1 — Floory,) - exp <;>} ifz<0

Dabei gilt:
Floorm = 5 %;

2% (1 —Floor,) * Z Addon®
y = a

(gestrichen)

CMV — NICA  for the netting sets referred to in Article 275(1)
z=<{CMV —VM — NICA forthe netting sets referred to in Article 275(2)
CMV; — NICA; forthe netting sets referred to in Article 275(3)

NICA. = der unabh&ngige Netto-Sicherheitenbetrag, der nur fur im Netting-Satz i’
enthaltene Geschéfte berechnet wird. NICAi wird nach Maligabe der Nachschussvereinbarung
auf Ebene der Geschéfte oder auf Ebene des Netting-Satzes berechnet.

Artikel 279

Berechnung von Risikopositionen

Fur die Zwecke der Berechnung der Aufschldge fur die Risikokategorien gemal den Artikeln 280a

bis 280f berechnen die Institute die Risikoposition jedes Geschafts eines Netting-Satzes wie folgt:

RiskPosition = 6 - AdjNot - MF
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Dabei gilt:

) = das Aufsichtsdelta (‘'supervisory delta’) des Geschafts, berechnet gemaR der
Formel nach Artikel 279a;

AdjNot = der angepasste Nominalbetrag des Geschafts, berechnet gemal der Formel
nach Artikel 279b;

MF =  der Laufzeitfaktor des Geschafts, berechnet gemaR der Formel nach
Artikel 279c.
Artikel 279a
Aufsichtsdelta

(1) Die Institute berechnen das Aufsichtsdelta (8) wie folgt:

a) Fur Kauf- und Verkaufsoptionen, die dem Kaufer das Recht geben, ein Basisinstrument zu
einem bestimmten Datum in der Zukunft zu einem positiven Preis zu kaufen oder zu verkaufen, und

die nicht der Kategorie 'Zinsrisiko' zugeordnet wurden, verwenden die Institute folgende Formel:

In (P/K) +05:0%:T

d =sign-N| type-

o\NT
Dabei gilt:
—1 where the transaction is a put option
- {+1 where the transaction is a call option
sian : {—1 where the transaction is a sold call option or a bought put option
g B +1 where the transaction is a bought call option or a sold put option

(gestrichen)

{—1 where the transaction is a put option
type

+1 where the transaction is a call option
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N(x) =  die kumulative Verteilungsfunktion einer standardnormalverteilten
Zufallsvariablen (d. h. die Wahrscheinlichkeit, dass eine normalverteilte Zufallsvariable mit

einem Erwartungswert von null und einer Standardabweichung von eins kleiner oder gleich 'x'

ist);

P =  der Kassa- oder Terminkurs des Basisinstruments der Option;

K = der Austibungspreis der Option;

T = das Ablaufdatum der Option, d. h. das einzige Datum, zu dem die Option

ausgeuibt werden kann. Das Ablaufdatum wird in Jahren nach einschlégiger Geschéfts-

tagekonvention ausgedrickt;

o = die aufsichtliche Volatilitat der Option geméal Tabelle 1, bestimmt auf der

Grundlage der Risikokategorie des Geschafts und der Art des Basisinstruments der Option.

Tabelle 1
) o Aufsichtliche
Kategorie Basisinstrument .
Volatilitat
Wechselkursrisiko | Alle 15 %
Einzeladressen-
100 %
Kreditrisiko Instrument
Mehrfachadressen-
80 %
Instrument
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Einzeladressen-
. o 120 %
Beteiligungsrisiko Instrument
Mehrfachadressen-
75 %
Instrument
Strom 150 %
Warenpositionsrisiko | Sonstige Waren
(auRer 70 %
Strom)
Sonstige Risiken Alle 150 %

Institute, die den Terminkurs des Basisinstruments einer Option verwenden, stellen sicher,

dass:
i) der Terminkurs mit den Merkmalen der Option vereinbar ist;

i) der Terminkurs auf der Grundlage eines zum Zeitpunkt der Meldung geltenden,

relevanten Zinssatzes berechnet wird:;

iii)  der Terminkurs die erwarteten Zahlungsstrome des Basisinstruments vor Ablauf der

Option bericksichtigt.

b) Fur Tranchen einer synthetischen Verbriefung verwenden die Institute die folgende Formel:

15

5 = sign -
A 14-4) 1+ 14 D)
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Dabei gilt:

+1 where credit protection has been obtained through the transaction
—1 where credit protection has been provided through the transaction

sign =
A = der untere Tranchierungspunkt;
D = der obere Tranchierungspunkt.

c)  Fdr nicht unter den Buchstaben a oder b genannte Geschéfte verwenden die Institute

folgendes Aufsichtsdelta:

_(+1 where the transaction isa long position in the primary risk driver

0= —1 where the transaction isa short position in the primary risk driver

(2) Fir die Zwecke dieses Abschnitts bedeutet eine Kaufposition mit primarem Risikofaktor, dass
sich der Marktwert des Geschéfts bei steigendem Wert des primaren Risikofaktors erhéht, und eine
Verkaufsposition mit primarem Risikofaktor, dass der Marktwert des Geschafts bei steigendem

Wert des primaren Risikofaktors sinkt.

In Bezug auf die in Artikel 277 Absatz 3 genannten Geschéfte ist eine Kaufposition ein Geschéft
mit positiver Sensitivitat gegentiber dem primaren Risikofaktor und eine Verkaufsposition ein
Geschéft mit negativer Sensitivitat gegentiber dem primaren Risikofaktor. Fur andere als die in
Artikel 277 Absatz 3 genannten Geschafte stellen die Institute fest, ob es sich bei diesen Geschaften

um eine Kauf- oder Verkaufsposition mit primérem Risikofaktor handelt.

(3) In Bezug auf Geschafte mit mehr als einem wesentlichen Risikofaktor stellen die Institute
fest, ob es sich bei einem Geschéft um eine Kauf- oder Verkaufsposition mit den einzelnen
wesentlichen Risikofaktoren handelt, nach dem in Absatz 2 verwendeten Ansatz fiir die priméren

Risikofaktoren.
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(4) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

prazisiert wird:

a)  die Formel, die Institute im Einklang mit den internationalen rechtlichen Entwicklungen zur
Berechnung des Aufsichtsdeltas von Kauf- und Verkaufsoptionen der Kategorie 'Zinsrisiko'
verwenden, unter Beruicksichtigung von Marktbedingungen mit moglicherweise negativen

Zinssatzen und einer fur die Formel angemessenen aufsichtlichen Volatilitat;

b)  eine Methode, um zu bestimmen, ob es sich bei einem nicht in Artikel 277 Absatz 2
genannten Geschaft um eine Kauf- oder Verkaufsposition mit einem wesentlichen Risikofaktor
handelt.

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[6 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die in Unterabsatz 1 genannten technischen
Regulierungsstandards gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu

erlassen.

Artikel 279b

Angepasster Nominalwert
(1) Die Institute berechnen den angepassten Nominalwert wie folgt:

a) Bei Geschéften der Kategorien 'Zinsrisiko' oder 'Kreditrisiko' berechnen die Institute den
angepassten Nominalwert als Produkt aus dem Nominalwert des Derivatkontrakts und des

aufsichtlichen Durationsfaktors (‘supervisory duration factor'), der wie folgt berechnet wird:

exp(-R+S) - exp(-RE)
R

supervisory duration factor =
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Dabei gilt:

R

der aufsichtliche Diskontsatz; R =5 %:;

S

ausgedriickt wird. Das Startdatum eines Geschéfts entspricht dem friihestem Zeitpunkt, ab

das Startdatum, das in Jahren nach einschlégiger Geschéftstagekonvention

dem im Rahmen eines Geschéfts zumindest eine vertraglich vereinbarte Zahlung an oder von
dem Institut festgelegt oder geleistet wird, ausgenommen Zahlungen im Zusammenhang mit
dem Austausch von Sicherheiten im Rahmen einer Nachschussvereinbarung. Wurde im
Rahmen eines Geschéfts bereits bei Meldedatum eine vertraglich vereinbarte Zahlung
festgelegt oder geleistet, so ist das Startdatum gleich 0. Das Startdatum wird in Jahren nach

einschlagiger Geschéftstagekonvention ausgedriickt.

Umfasst ein Geschaft ein oder mehrere vertraglich vereinbarte kiinftige Daten, zu denen das
Institut oder die Gegenpartei beschlieRen kann, das Geschéaft vor dem vertraglichen

Laufzeitende zu kiindigen, so entspricht das Startdatum dem friihesten der folgenden Daten:

) dem Datum bzw. dem friihesten mehrerer kiinftiger Daten, zu dem bzw. denen das
Institut oder die Gegenpartei beschlie3en kann, das Geschéft vor dem vertraglichen
Laufzeitende zu kindigen;

i) dem Datum, ab dem bei einem Geschaft Zahlungen festgelegt oder geleistet werden,
ausgenommen Zahlungen im Zusammenhang mit dem Austausch von Sicherheiten

im Rahmen einer Nachschussvereinbarung.

Wenn das Basisinstrument eines Geschéfts ein Finanzinstrument ist, aus dem zusatzlich zu
den vertraglichen Verpflichtungen des Geschafts weitere vertragliche Verpflichtungen
erwachsen konnen, wird das Startdatum des Geschéfts ausgehend vom friihestmdglichen
Datum, zu dem bei dem Basisinstrument Zahlungen festgelegt oder geleistet werden,

bestimmt;
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E = das Enddatum, d. h. das frihestmogliche Datum, zu dem im Rahmen eines
Geschafts an oder von dem Institut eine vertraglich vereinbarte Zahlung geleistet wird bzw.
geleistet werden kann. Das Enddatum wird in Jahren nach einschléagiger Geschéfts-

tagekonvention ausgedriickt.

Wenn das Basisinstrument eines Geschéfts ein Finanzinstrument ist, aus dem zusatzlich zu
den vertraglichen Verpflichtungen des Geschéfts weitere vertragliche Verpflichtungen
erwachsen konnen, wird das Enddatum des Geschéfts ausgehend von der letzten vertraglich

vereinbarten Zahlung des Basisinstruments des Geschéfts bestimmt;

b)  bei Geschaften der Kategorie "Wechselkursrisiko' berechnen die Institute den angepassten

Nominalwert wie folgt:

i) Bei Geschaften mit einer Zahlungskomponente entspricht der angepasste

Nominalwert dem Nominalwert des Derivatkontrakts:

i) bei Geschéaften mit zwei Zahlungskomponenten, bei denen der Nominalwert einer
Zahlungskomponente auf die Wéhrung der Rechnungslegung des Instituts lautet,
entspricht der angepasste Nominalwert dem Nominalwert der anderen

Zahlungskomponente;

iii) bei Geschéaften mit zwei Zahlungskomponenten, bei denen der Nominalwert beider
Zahlungskomponenten auf eine andere als die Wéhrung der Rechnungslegung des
Instituts lautet, entspricht der angepasste Nominalwert dem héchsten Nominalwert
der beiden Zahlungskomponenten nach Umwandlung der Betrage in die Wéhrung

der Rechnungslegung des Instituts zum jeweiligen Devisenkassakurs;

C) bei Geschaften der Kategorie 'Beteiligungsrisiko’ oder "Warenpositionsrisiko' berechnen die
Institute den angepassten Nominalwert als Produkt aus dem Marktpreis eines Anteils des
Basisinstruments des Geschéfts und der Anzahl der Anteile des durch das Geschéft referenzierten

Basisinstruments.
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Ist ein Geschaft der Kategorie 'Beteiligungsrisiko' oder 'Warenpositionsrisiko' im Vertrag als
Nominalwert angegeben, so verwenden die Institute den Nominalwert des Geschéfts anstelle der

Anzahl der Anteile des Basisinstruments als angepassten Nominalwert;

d) bei Geschaften der Kategorie 'sonstige Risiken' berechnen die Institute den angepassten
Nominalwert auf der Grundlage der Methode, die je nach Art und Merkmalen des Basisinstruments

des Geschéfts von den unter den Buchstaben a bis ¢ festgelegten Methoden am besten geeignet ist.

2 Fur die Zwecke der Berechnung des angepassten Nominalwerts eines Geschéfts gemal
Absatz 1 bestimmen die Institute den Nominalwert oder die Anzahl der Anteile des Basis-

instruments wie folgt:

a) Wenn der Nominalwert oder die Anzahl der Anteile des Basisinstruments eines Geschafts

nicht bis zum Ablauf von dessen Vertragslaufzeit festgelegt sind:

) Im Falle deterministischer Nominalwerte und einer deterministischen Anzahl der
Anteile des Basisinstruments entspricht der Nominalwert dem gewichteten
Durchschnitt aller deterministischen Betrage von Nominalwert bzw. der
deterministischen Anzahl der Anteile des Basisinstruments bis zum Ablauf der
Vertragslaufzeit des Geschafts, wobei als Gewicht der proportionale Anteil des

Zeitraums, wahrend dessen jeder Betrag des Nominalwerts gilt, verwendet wird,;

i) im Falle nicht-deterministischer Nominalwerte und einer nicht-deterministischen
Anzahl der Anteile des Basisinstruments entspricht der Nominalwert dem Betrag, der
sich aus der Bestimmung aktueller Marktwerte durch Anwendung der Formel fiir die

Berechnung der kiinftigen Marktwerte ergibt;

b) bei bindren und digitalen Optionen entspricht der Nominalwert dem héchsten Wert der

verschiedenen Mdoglichkeiten fir die Auszahlung der Option bei deren Ablauf.

Unbeschadet des Unterabsatzes 1 bestimmen die Institute im Falle, dass eine der Auszahlungs-
maoglichkeiten der Option nicht-deterministischer Art ist, den Betrag des Nominalwerts gemal der
Methode nach Buchstabe a Ziffer (ii);
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c) bei Kontrakten mit mehrmaligem Austausch des Nominalwerts wird dieser mit der Anzahl

der laut den Kontrakten noch zu leistenden Zahlungen multipliziert;

d) sieht der Kontrakt eine Multiplikation der Zahlungsstrome oder des Basisinstruments des
Kontrakts vor, so passt das Institut den Nominalwert an, um den Auswirkungen der Multiplikation

auf die Risikostruktur dieses Kontrakts Rechnung zu tragen.

(3)  Wenn fir die Berechnung des angepassten Nominalwerts gemal diesem Artikel ein
vertraglicher Nominalwert oder Marktpreis fir die Anzahl der Anteile des Basisinstruments
herangezogen wird, der auf eine andere Wahrung lautet, rechnen die Institute den angepassten
Nominalwert eines Geschéfts zum jeweiligen Devisenkassakurs in die Wahrung ihrer

Rechnungslegung um.

Artikel 279c
Laufzeitfaktor

(1) Die Institute berechnen den Laufzeitfaktor ('MF') wie folgt:

a)  Fdr in Netting-Sétzen erfasste Geschéfte gemaR Artikel 275 Absatz 1 verwenden die Institute

folgende Formel:

MF = Jmin{max{M,10/OneBusinessYear}, 1}

Dabei gilt:

M = die Restlaufzeit des Geschéfts, die dem zur Erfillung aller vertraglichen Verpflichtungen
des Geschéfts erforderlichen Zeitraum entspricht. Jegliche Optionalitét eines Derivatkontrakts
wird zu diesem Zweck als vertragliche Verpflichtung betrachtet. Die Restlaufzeit wird in

Jahren nach einschlégiger Geschaftstagekonvention ausgedrickt.
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Bei Geschaften, deren Basisinstrument einen anderen Derivatkontrakt ist, aus dem zusétzlich
zu den vertraglichen Verpflichtungen des Geschéfts weitere vertragliche Verpflichtungen
erwachsen kdnnen, entspricht die Restlaufzeit des Geschéfts dem zur Erfiillung aller vertrag-

lichen Verpflichtungen des Basisinstruments erforderlichen Zeitraum.

'OneBusinessYear' = ein Jahr, ausgedriickt in Geschaftstagen nach einschlégiger Geschéfts-

tagekonvention;

b) Fir in Netting-Sétzen erfasste Geschéfte gemaR Artikel 275 Absétze 2 und 3 ist der Lauf-

zeitfaktor wie folgt definiert:

3 MPOR
"~ 2.|OneBusinessYear

Dabei gilt:

MPOR = die gemal} Artikel 285 Absatze 2 bis 5 bestimmte Nachschuss-Risikoperiode
des Netting-Satzes.

Bei Bestimmung der Nachschuss-Risikoperiode fiir Geschafte zwischen einem Kunden und
einem Clearingmitglied ersetzen Institute, die entweder als Kunde oder als Clearingmitglied
auftreten, den Mindestzeitraum gemaR Artikel 285 Absatz 2 Buchstabe b durch einen Zeit-

raum von finf Geschaftstagen.

(2) Fur die Zwecke von Absatz 1 entspricht die Restlaufzeit der Zeit bis zur ndchsten Neufest-
setzung fiir Geschafte, bei denen ausstehende Forderungen zu festgelegten Zahlungsterminen
beglichen und die Modalitaten so neu festgesetzt werden, dass der Marktwert des Kontrakts zu

diesen Zahlungsterminen Null betragt.
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Artikel 280
Aufsichtsfaktor-Koeffizient fiir Hedging-Sdtze

Fur die Zwecke der Berechnung des Aufschlags fur einen Hedging-Satz gemal den Artikeln 280a
bis 280f entspricht der Aufsichtsfaktor-Koeffizient 'e' folgenden Werten:

(gestrichen)

5 for the hedging sets established in accordance with Article 277a(2)(a)

1 for the hedging sets established in accordance with Article 277a(1)
€ =
0.5 for the hedging sets established in accordance with Article 277a(2)(b)

Artikel 280a
Aufschlag fiir die Kategorie 'Zinsrisiko'

(1) Fir die Zwecke von Artikel 278 berechnen die Institute den Aufschlag fur die Kategorie
'Zinsrisiko' eines bestimmten Netting-Satzes wie folgt:

Addon'™ = )" addon*
j

Dabei gilt:

Jj = der Index aller gemél3 Artikel 277a Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 277a Absatz 2 fir
den Netting-Satz geschaffener Zinsrisiko- Hedging-Sétze;

AddOn'R; = der Aufschlag des Hedging-Satzes 'j' der Kategorie 'Zinsrisiko', berechnet gemai
Absatz 2.

(2) Der Aufschlag des Hedging-Satzes 'j' der Kategorie 'Zinsrisiko' wird wie folgt berechnet:

AddOon/® = ¢ « SF'R + Ef fNot[®
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Dabei gilt:

€ = die Aufsichtsfaktor-Koeffizienten fur Hedging-Satz 'j', bestimmt anhand des laut

Artikel 280 anzuwendenden Werts;
SFR = der Aufsichtsfaktor fiir die Kategorie 'Zinsrisiko' mit einem Wert von 0,5 %;

EffNot'?; = der effektive Nominalwert des Hedging-Satzes 'j', berechnet nach MaRgabe des
Absatzes 3.

(3) Fur die Zwecke der Berechnung des effektiven Nominalwerts des Hedging-Satzes 'j' ordnen
die Institute zunédchst jedes Geschaft des Hedging-Satzes dem entsprechenden Zeitfenster laut
Tabelle 2 zu. Sie stitzen sich dabei auf das gemaR Artikel 279b Absatz 1 Buchstabe a ermittelte
Enddatum jedes Geschéfts.

Tabelle 2
Enddatum
Zeitfenster
(in Jahren)
1 >0 und <=1
2 >1 und <=5
3 >5

Die Institute berechnen dann den effektiven Nominalwert des Hedging-Satzes 'j' nach folgender

Formel:

Effiot = J [(Dm)z H(0) +0) #1400+ 14,03 +06:0, D,
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Dabei gilt:

Djk = der effektive Nominalwert des Zeitfensters 'k’ des Hedging-Satzes 'j', berechnet

wie folgt:
Dabei gilt:
I = der Index der Risikoposition.

Dy = z RiskPosition;

l € Bucket k

Artikel 280b
Aufschlag fiir die Kategorie 'Wechselkursrisiko'

(1) Fur die Zwecke von Artikel 278 wird der Aufschlag fir die Kategorie "Wechselkursrisiko'

eines bestimmten Netting-Satzes wie folgt berechnet:

Addon™* = Addonf*
j

Dabei gilt:

j = der Index der gemald Artikel 277a Absatz 1 Buchstabe b und Artikel 277a Absatz 2
fr den Netting-Satz geschaffenen Wechselkursrisiko-Hedging-Sétze;

AddOn™; = der Aufschlag des Hedging-Satzes 'j' der Kategorie "Wechselkursrisiko',
berechnet gemal Absatz 2.
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(2) Der Aufschlag des Hedging-Satzes 'j' der Kategorie "Wechselkursrisiko' wird wie folgt

berechnet:

Addon/* = ¢ - SF™* - |EffNot/¥|

Dabei gilt:
€ =  die Aufsichtsfaktor-Koeffizienten des Hedging-Satzes 'j', berechnet geman
Artikel 280;
SFFX = der Aufsichtsfaktor fiir die Kategorie 'Wechselkursrisiko' mit einem Wert
von 4 %;
EffNot'); = der effektive Nominalwert des Hedging-Satzes 'j', berechnet wie folgt:
EffNot/* = Z RiskPosition,
l € Hedging set j
Dabei gilt:

I = der Index der Risikoposition.

Artikel 280c
Aufschlag fiir die Kategorie 'Kreditrisiko'

(1) Fur die Zwecke von Absatz 2 legen die Institute die einschlagigen Kreditreferenzeinheiten fur

Netting-Satze wie folgt fest:

a) Festlegung einer Kreditreferenzeinheit fir jeden Emittenten eines Referenzschuldtitels, der
einem auf eine Einzeladresse bezogenem Geschaft der Kategorie 'Kreditrisiko' zugrunde liegt. Auf
Einzeladressen bezogene Geschafte werden nur dann der gleichen Kreditreferenzeinheit zugeordnet,
wenn der zugrunde liegende Referenzschuldtitel dieser Geschafte vom gleichen Emittenten aus-

gegeben wurde;
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b)  Festlegung einer Kreditreferenzeinheit flr jede Gruppe von Referenzschuldtiteln oder
Einzeladressen-Kreditderivaten, die einem Mehrfachadressen-Geschéft der Kategorie 'Kreditrisiko'
zugrunde liegen. Mehrfachadressen-Geschafte werden nur dann der gleichen Kreditreferenzeinheit
zugeordnet, wenn die Gruppe der diesen Geschéften zugrunde liegenden Referenzschuldtitel oder

Einzeladressen-Kreditderivate die gleichen Bestandteile hat.
(2) Fur die Zwecke von Artikel 278 berechnen die Institute den Aufschlag fir die Kategorie

'‘Kreditrisiko' eines bestimmten Netting-Satzes wie folgt:

AddOnCredit — ZAddOnjC‘redit
J

Dabei gilt:

J = der Index aller gemaR Artikel 277a Absatz 1 Buchstabe ¢ und Artikel 277a
Absatz 2 fir den Netting-Satz geschaffenen Kreditrisiko-Hedging-Satze;

AddOncrediy =  der Aufschlag fur die Kategorie 'Kreditrisiko' des Hedging-Satzes 'j',
berechnet gemaR Artikel 3.

(3) Die Institute berechnen den Aufschlag fur die Kategorie 'Kreditrisiko' des Hedging-Satzes 'j'
wie folgt:

(gestrichen)

2
AddOn{Tet = ¢ « (Z piredit AddOn(Entityk)> + Z (1 — (pl‘irec‘it)z) * (AddOn(Entityk))2
K K

Dabei gilt:

k = der Index der geméal Absatz 1 festgelegten Kreditreferenzeinheiten
des Netting-Satzes;
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€ =  die Aufsichtsfaktor-Koeffizienten des Hedging-Satzes 'j', ermittelt
gemal Artikel 280;

AddOn(Entityx) =  der Aufschlag fir die Kreditreferenzeinheit 'k’, bestimmt geméaf
Absatz 4;
piCredit = der Korrelationsfaktor der Einheit 'k'. Wird die Kreditreferenzeinheit

j' gemal} Absatz 1 Buchstabe a festgelegt, so gilt pkCredit = 50 %. Wird die
Kreditreferenzeinheit 'j' gemiB3 Absatz 1 Buchstabe b festgelegt, so gilt pkCredit = 80 %.

(4) Die Institute berechnen den Aufschlag fur die Kreditreferenzeinheit 'k’ wie folgt:
(gestrichen)

AddOn(Entity,) = EffNot<redit

Dabei gilt:
EffNotCrediy, = der effektive Nominalwert der Kreditreferenzeinheit 'k, berechnet wie
folgt:
(gestrichen)

EffNotfredit = z SFEvedit « RiskPosition,

L € Credit reference entity k

Dabei gilt:
I = der Index der Risikoposition.
SFy Credit = der fir die Kreditreferenzeinheit 'k anzuwendende Aufsichtsfaktor, ermittelt

gemél Absatz 5.
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(5) Fur die Zwecke von Absatz 4 berechnen die Institute den fir die Kreditreferenzeinheit 'k’

anzuwendenden Aufsichtsfaktor wie folgt:

a) Fiir die gemaR Absatz 1 Buchstabe a festgelegte Kreditreferenzeinheit 'k’ wird SFi 4" auf

der Grundlage einer externen Bonitétsbeurteilung durch eine benannte externe Ratingagentur

(ECAI) des betreffenden Einzelemittenten einem der sechs Aufsichtsfaktoren nach Tabelle 3

zugeordnet. Liegt fur einzelne Emittenten keine Bonitatsbeurteilung einer benannten ECAI vor, so

wird wie folgt vorgegangen:

i)

Institute, die den Ansatz nach Titel 11 Kapitel 3 verwenden, ordnen die interne

Beurteilung des Einzelemittenten einer externen Bonitatsbeurteilung zu;

Institute, die den Ansatz nach Titel 11 Kapitel 2 verwenden, weisen dieser
Kreditreferenzeinheit SF,©"*4"= 0,54 % zu. Wendet ein Institut auf diesen
Einzelemittenten jedoch das Risikogewicht von mit Gegenparteiausfallrisiko

behafteten Positionen gemaR Artikel 128 an, so wird SF,°""= 1,6 % zugewiesen.

b) Fur gemél Absatz 1 Buchstabe b festgelegte Kreditreferenzeinheiten 'k’ gilt Folgendes:

i)

Ist eine der Kreditreferenzeinheit 'k’ zugeordnete Position 'l' ein auf einer
anerkannten Borse notierender Kreditindex, so wird SFk, € entsprechend der
Bonitat, die der Mehrheit der einzelnen Indexkomponenten entspricht, einer der

beiden Aufsichtsfaktoren geméal Tabelle 4 zugeordnet;

flr eine nicht unter Ziffer i genannte, der Kreditreferenzeinheit 'k’ zugeordnete
Position 'I' entspricht SFi,“"%" dem gewichteten Durchschnitt der Aufsichtsfaktoren,
die jedem einzelnen Bestandteil gemal’ der Methode nach Buchstabe a zugeordnet
werden, wobei die Gewichte entsprechend dem proportionalen Anteil der

Nominalwerte der Bestandteile dieser Position festgelegt werden.
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Tabelle 3

Aufsichtsfaktoren
Bonitatsstufe fur Einzeladressen
Geschafte
1 0,38 %
2 0,42 %
3 0,54 %
4 1,06 %
5 1,6 %
6 6,0 %
Tabelle 4
Aufsichtsfaktor
Beherrschende )
) fur notierte
Bonitat )
Indizes

mit Investment-

Grade- 0,38 %

Rating
ohne Investment-

Grade- 1,06 %

Rating
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Artikel 280d
Aufschlag fiir die Kategorie 'Beteiligungsrisiko’

(1) Furdie Zwecke von Absatz 2 legen die Institute die einschldgigen Beteiligungsreferenz-
einheiten der Netting-Satze wie folgt fest:

a)  Festlegung einer Beteiligungsreferenzeinheit fiir jeden Emittenten eines Referenz-
beteiligungsinstruments, das einem auf eine Einzeladresse bezogenem Geschaft der Kategorie
'Beteiligungsrisiko' zugrunde liegt. Auf Einzeladressen bezogene Geschéfte werden nur dann der
gleichen Beteiligungsreferenzeinheit zugeordnet, wenn das zugrunde liegende Referenz-
beteiligungsinstrument dieser Geschéfte vom gleichen Emittenten begeben wird;

b)  Festlegung einer Beteiligungsreferenzeinheit fur jede Gruppe von Referenzbeteiligungs-
instrumenten oder Einzeladressen-Eigenkapitalderivaten, die einem Mehrfachadressen-Geschaft der
Kategorie 'Beteiligungsrisiko' zugrunde liegen. Mehrfachadressen-Geschafte werden nur dann der
gleichen Beteiligungsreferenzeinheit zugeordnet, wenn die Gruppe der diesen Geschaften zugrunde
liegenden Referenzbeteiligungsinstrumente bzw. Einzeladressen-Eigenkapitalderivate die gleichen
Bestandteile hat.

(2) Fur die Zwecke von Artikel 278 berechnen die Institute den Aufschlag fir die Kategorie

'Beteiligungsrisiko’ fiir einen bestimmten Netting-Satz wie folgt:

AddOnEquity — ZAddOleEquity
J

Dabei gilt:

j =  der Index aller gemaR Artikel 277a Absatz 1 Buchstabe d und Artikel 277a
Absatz 2 fir den Netting-Satz geschaffener Kreditrisiko-Hedging-Satze;

AddOnEau; =  der Aufschlag des Hedging-Satzes 'j' der Kategorie 'Kreditrisiko',
ermittelt geméal Absatz 3.
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3)

Die Institute berechnen den Aufschlag des Hedging-Satzes 'j' fur die Kategorie 'Beteiligungs-

risiko’" wie folgt:

(gestrichen)

2

) . : 2

AddOnE™® = ¢; « (Z prAHLY AddOn(Entityk)> + Z (1= (pf™)") * (AddOn(Entity,))”
k k

Dabei gilt:

k = der Index der gemaR Absatz 1 festgelegten Beteiligungsreferenzeinheiten des Netting-

Satzes;

€ = die Aufsichtsfaktor-Koeffizienten des Hedging-Satzes 'j', bestimmt gemal Artikel
280;

AddOn(Entityk) = der Aufschlag fur die Beteiligungsreferenzeinheit 'k’, bestimmt gemaf
Absatz 4;

prEauity = der Korrelationsfaktor der Einheit 'k'. Wird die Beteiligungsreferenzeinheit

'k' gemiB Absatz 1 Buchstabe a festgelegt, so gilt pkE@Y = 50 %. Wird die
Beteiligungsreferenzeinheit 'k' gemiB Absatz 1 Buchstabe b festgelegt, so gilt pkE™'Y = 80 %.

(4) Die Institute berechnen den Aufschlag fir die Beteiligungsreferenzeinheit 'k’ wie folgt:
(gestrichen)
Addon(Entity,) = SEF™™ « EffNot, ™

Dabei gilt:
SFEMY = der Aufsichtsfaktor fir die Beteiligungsreferenzeinheit 'k'. Wird die
Beteiligungsreferenzeinheit 'k’ gemaR Absatz 1 Buchstabe a festgelegt, so gilt SFEY = 32
%. Wird die Beteiligungsreferenzeinheit 'k’ gemal Absatz 1 Buchstabe b festgelegt, so gilt
SFEMY = 20 %.
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EffNotEauiy, = der effektive Nominalwert der Beteiligungsreferenzeinheit 'k’, berechnet

wie folgt:
(gestrichen)
EffNotf ™% = Z RiskPosition,
| € Equity reference entity k
Dabei gilt:

I = der Index der Risikoposition.

Artikel 280e

Aufschlag fiir die Kategorie 'Warenpositionsrisiko'

(1) Far die Zwecke von Artikel 278 berechnen die Institute den Aufschlag fur die Kategorie
"‘Warenpositionsrisiko' eines bestimmten Netting-Satzes wie folgt:

Addon®om = %" AddOnfo
J

J = Index der gemaR Artikel 277a Absatz 1 Buchstabe e und Artikel 277a
Absatz 2 fir den Netting-Satz geschaffenen Warenpositionsrisiko-Hedging-Sétze;

AddOn®M; = der Aufschlag fiir die Kategorie 'Warenpositionsrisiko' des Hedging-Satzes 'j',

bestimmt gemaR Absatz 4.

(2) Fir die Zwecke der Berechnung des Aufschlags eines Hedging-Satzes fur Warenpositionen
eines bestimmten Netting-Satzes geméall Absatz 4 legen die Institute flr jeden Hedging-Satz
entsprechende Warenreferenztypen fest. Warenderivatgeschéfte werden nur dann dem gleichen
Warenreferenztyp zugeordnet, wenn das dem Geschaft zugrunde liegende Wareninstrument

gleicher Art ist, ungeachtet der Belegenheit und der Qualitat des Wareninstruments.
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(3) Abweichend von Absatz 2 kdnnen die zustandigen Behdrden einem Institut vorschreiben, das
dem Basisrisiko von verschiedenen Positionen gleicher Art nach Absatz 2 wesentlich ausgesetzt ist,
bei der Festlegung der Warenreferenztypen flr diese Positionen mehrere Merkmale als nur die Art
des zugrunde liegenden Wareninstruments heranzuziehen. In diesem Fall werden Warenderivat-
geschafte nur dann dem gleichen Warenreferenztyp zugeordnet, wenn sie diese Merkmale

aufwiesen.

(4) Die Institute berechnen den Aufschlag des Hedging-Satzes 'j' fiir die Kategorie

'‘Warenpositionsrisiko' wie folgt:

2
AddOnjC"m =€ * (pc"m Z AddOn(Type,i)) + (1 — (pom)?) Z (AddOn(Type,i))2
3 3

Dabei gilt:

k
Netting-Satzes;

der Index der gemald Absatz 2 festgelegten Warenreferenztypen des

€ die Aufsichtsfaktor-Koeffizienten des Hedging-Satzes 'j', berechnet

gemal Artikel 280;

AddOn(Type*) =  der Aufschlag fiir den Warenreferenztyp 'k', berechnet geméag

Absatz 5;

ptom =  der Korrelationsfaktor der Kategorie "Warenpositionsrisiko' mit einem
Wert von 40 %.

(5) Die Institute berechnen den Aufschlag fur den Warenreferenztyp 'k’ wie folgt:

Addon(Type]) = SEF°™ « Ef fNot£o™
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Dabei gilt:
SFycom = der Aufsichtsfaktor fir den Warenreferenztyp 'k'.

Wenn der Warenreferenztyp 'k’ Geschéften entspricht, die dem Hedging-Satz nach Artikel
277a Absatz 1 Buchstabe e Ziffer i zugeordnet sind, so gilt SF«*°™ = 40 %; ansonsten gilt
SFK°°™ = 18 %;

EffNot“®™ = der effektive Nominalwert des Warenreferenztyps 'k’, berechnet wie folgt:

EffNotfo™ = Z RiskPosition,

1 € Commodity reference type k

Dabei gilt:

I = der Index der Risikoposition.

Artikel 280f
Aufschlag fiir die Kategorie 'sonstige Risiken'

(1) Fur die Zwecke von Artikel 278 berechnen die Institute den Aufschlag fir die Kategorie

'sonstige Risiken' eines bestimmten Netting-Satzes wie folgt:

AddOn®her = " Addonf*her
J

Dabei gilt:

J = der Index der gemaR Artikel 277a Absatz 1 Buchstabe f und Artikel 277a
Absatz 2 flr den Netting-Satz geschaffenen Hedging-Satze fur die Kategorie 'sonstige
Risiken’;

AddOn©ther; =  der Aufschlag fur die Kategorie 'sonstige Risiken' des Hedging-

Satzes 'J', bestimmt gemaR Absatz 2.
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(2) Die Institute berechnen den Aufschlag fur die Kategorie 'sonstige Risiken' des Hedging-

Satzes 'j' wie folgt:

AddOnP™"" = & « SFOM « |EffNot*"e”

Dabei gilt:

€ =  die Aufsichtsfaktor-Koeffizienten des Hedging-Satzes 'j', berechnet geman
Artikel 280;

SFOther = der Aufsichtsfaktor flr die Kategorie 'sonstige Risiken' mit einem Wert von
8 %;

EffNoto"®; = der effektive Nominalwert des Hedging-Satzes 'j', berechnet wie folgt:

EffNotther = Z RiskPosition,
l € Hedging set j

Dabei gilt:
I = der Index der Risikoposition."
66. Teil 4 Titel 11 Kapitel 6 Abschnitt 3 erhalt folgende Fassung:

"ABSCHNITT 4

VEREINFACHTER STANDARDANSATZ FUR DAS GEGENPARTEIAUSFALLRISIKO

Artikel 281

Berechnung des Risikopositionswerts

(1) Die Institute berechnen gemaR Abschnitt 3 und vorbehaltlich der Bestimmungen von Absatz 2

einen einzigen Risikopositionswert auf Ebene des Netting-Satzes.
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(2) Der Risikopositionswert eines Netting-Satzes wird gemaR den folgenden Anforderungen

berechnet:
a)  Die Institute wenden nicht die Behandlung gemaR Artikel 274 Absatz 6 an;
b)  abweichend von Artikel 275 Absatz 1 gehen die Institute wie folgt vor:

Fur andere als die in Artikel 275 Absatz 2 genannten Netting-Satze berechnen die Institute die

Wiederbeschaffungskosten nach folgender Formel:

RC = max{CMV,0} .

c) abweichend von Artikel 275 Absatz 2 gehen die Institute wie folgt vor:

Fur Netting-Sétze von Geschéften, die an einer anerkannten Borse gehandelt werden, Netting-
Satze von Geschéften, die zentral von einer gemaf Artikel 14 der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 zugelassenen oder gemal Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
anerkannten zentralen Gegenpartei gecleart werden, oder Netting-Satze von Geschaften, fur
die gemal Artikel 11 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mit der Gegenpartei bilateral
Sicherheiten ausgetauscht werden, berechnen die Institute die Wiederbeschaffungskosten

nach folgender Formel:
RC =TH + MTA
Dabei gilt:

TH = die im Rahmen der Nachschussvereinbarung fir den Netting-Satz geltende
Nachschuss-Schwelle, bei deren Unterschreitung das Institut keine Sicherheiten fordern kann;

MTA=  der im Rahmen der Nachschussvereinbarung fiir den Netting-Satz geltende

Mindesttransferbetrag;
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d) abweichend von Artikel 275 Absatz 3 gehen die Institute wie folgt vor:

Fir Netting-Satze, deren Nachschussvereinbarung fir mehrere Netting-Satze gilt, berechnen
die Institute die Wiederbeschaffungskosten als Summe der Wiederbeschaffungskosten der
einzelnen Netting-Sétze, berechnet nach Absatz 1, als wéren sie nicht durch Nachschsse

unterlegt;
e) alle Hedging-Sétze werden geméal Artikel 277a Absatz 1 festgelegt;

f)  die Institute setzen in der Formel zur Berechnung des potenziellen kiinftigen

Risikopositionswerts nach Artikel 278 Absatz 1 den Multiplikator auf 1 wie folgt:

PFE = Z Addon®
a

g) abweichend von Artikel 279a Absatz 1 gehen die Institute wie folgt vor:
Die Institute berechnen das Aufsichtsdelta fur alle Geschéfte wie folgt:

_(+1 where the transaction isa long position in the primary risk driver
(=1 where the transaction isa short position in the primary risk driver .

h)  die Formel zur Berechnung des aufsichtlichen Durationsfaktors nach Artikel 279b Absatz 1

Buchstabe a lautet wie folgt:

supervisory duration factor = E —§

4

i)  der Laufzeitfaktor nach Artikel 279c Absatz 1 wird wie folgt berechnet:
a)  fur Geschafte im Rahmen der in Artikel 275 Absatz 1 genannten Netting-Satze gilt: MF = 1;

b)  fur Geschafte im Rahmen der in Artikel 275 Absétze 2 und 3 genannten Netting-Séatze gilt:
MF =0,42;
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j) die Formel zur Berechnung des effektiven Nominalwerts des Hedging-Satzes 'j' nach
Artikel 280a Absatz 3 lautet wie folgt:

IR _

EffNotj® = [Dy1| +|D; 2| + (D) 5
k) die Formel zur Berechnung des Aufschlags fiir die Kategorie 'Kreditrisiko' des Hedging-
Satzes ')’ gemaR Artikel 280c Absatz 3 lautet wie folgt:

(deleted)

AddOon{Tedt = ZlAddOn(Entityk)l
K

)} die Formel zur Berechnung des Aufschlags fiir die Kategorie 'Beteiligungsrisiko' des

Hedging-Satzes 'j' gemal Artikel 280d Absatz 3 lautet wie folgt:

(gestrichen)

AddOnfq““y = ZIAddOn(EntitykN
k

m) die Formel zur Berechnung des Aufschlags fur die Kategorie "Warenpositionsrisiko' des
Hedging-Satzes 'j' gemal Artikel 280e Absatz 3 lautet wie folgt:

(gestrichen)

AddOnjC"m = Zk|Add0n(Type,£)|"

67. Teil 5 Titel 11 Kapitel 6 Abschnitt 3 erhalt folgende Fassung:

"ABSCHNITT 5

URSPRUNGSRISIKOMETHODE

Artikel 282

Berechnung des Risikopositionswerts
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(1) Die Institute konnen fir alle Geschéfte, die unter die gleiche vertragliche Nettingvereinbarung
fallen, einen einzigen Risikopositionswert berechnen, wenn alle in Artikel 274 Absatz 1 genannten
Bedingungen erflillt sind. Ansonsten berechnen die Institute fiir jedes Geschaft einen eigenen
Risikopositionswert und behandeln die Geschéfte dabei wie ihren eigenen Netting-Satz.

(2) Der Risikopositionswert eines Netting-Satzes oder Geschafts ist das Produkt aus der Summe
der laufenden Wiederbeschaffungskosten, multipliziert mit 1,4, und der potenziellen kiinftigen

Risikoposition.
(3) Die laufenden Wiederbeschaffungskosten geméall Absatz 2 werden wie folgt ermittelt:

a)  Flr Netting-Satze von Geschaften, die an einer anerkannten Borse gehandelt werden, Netting-
Séatze von Geschaften, die zentral von einer gemaR Artikel 14 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
zugelassenen oder gemaR Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannten zentralen
Gegenpartei gecleart werden, oder Netting-Satze von Geschaften, fir die gemal Artikel 11 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mit der Gegenpartei bilateral Sicherheiten ausgetauscht werden,
berechnen die Institute die laufenden Wiederbeschaffungskosten gemald Absatz 2 nach folgender

Formel:
RC =TH + MTA
Dabei gilt:
TH = die im Rahmen der Nachschussvereinbarung fir den Netting-Satz geltende

Nachschuss-Schwelle, bei deren Unterschreitung das Institut keine Sicherheiten fordern kann;

MTA = der im Rahmen der Nachschussvereinbarung flr den Netting-Satz geltende

Mindesttransferbetrag;

b)  fiur alle anderen Netting-Sétze oder einzelne Geschéfte berechnen die Institute die laufenden

Wiederbeschaffungskosten nach Absatz 2 wie folgt:
RC = max{CMV,0}

Zur Berechnung der laufenden Wiederbeschaffungskosten aktualisieren die Institute den aktuellen

Marktwert mindestens einmal monatlich.
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(4) Die Institute berechnen die potenzielle kiinftige Risikoposition gemal Absatz 2 wie folgt:

a) die potenzielle kiinftige Risikoposition eines Netting-Satzes entspricht der Summe der
potenziellen kiinftigen Risikopositionen aller Geschéfte des Netting-Satzes, berechnet gemaR
Buchstabe b;

b) die potenzielle kiinftige Risikoposition eines einzigen Geschafts entspricht seinem Nominal-

wert, multipliziert mit:

) dem Produkt aus 0,5 % und der Restlaufzeit des Geschafts, ausgedriickt in Jahren,

bei Derivatkontrakten in Bezug auf Zinssétze;

i) dem Produkt aus 6 % und der Restlaufzeit des Geschafts, ausgedrickt in Jahren, bei

Derivatkontrakten in Bezug auf Kreditinstrumente;
iii) 4 % bei Derivatkontrakten in Bezug auf Wechselkurse;

iv) 18 % bei Derivatkontrakten in Bezug auf Warenpositionen aufRer Elektrizitat und
Gold;

V) 40 % bei Derivatkontrakten in Bezug auf Elektrizitét;
vi) 32 % bei Derivatkontrakten in Bezug auf Beteiligungspositionen;

C) der Nominalwert nach Buchstabe b wird bei Geschéften nach Buchstabe b Ziffern iii bis vi
geméR Artikel 279b Absatz 1 Buchstaben b und c und bei allen anderen Geschéften geméan
Artikel 279b Absatze 2 bzw. 3 ermittelt, je nach Anwendbarkeit;

d) die potenzielle kiinftige Risikoposition von Netting-Satzen gemal Absatz 3 Buchstabe a

wird mit dem Faktor 0,42 multipliziert.

Bei der Berechnung der potenziellen Risikoposition von Derivatkontrakten in Bezug auf Zinssétze
und Kreditinstrumente geméal Buchstabe b Ziffern i und ii kénnen die Institute anstelle der Rest-

laufzeit der Vertrage die Ursprungslaufzeit verwenden."

68.  Artikel 283 Absatz 4 erhalt folgende Fassung:
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"(4) Bei allen OTC-Derivatgeschéften und Geschéften mit langer Abwicklungsfrist, fiir die einem
Institut die Anwendung der IMM gemal Absatz 1 nicht gestattet wurde, wendet das Institut die
Methoden nach Abschnitt 3 an. Innerhalb einer Gruppe kann dauerhaft auf eine Kombination aus
diesen Methoden zuruickgegriffen werden."

69.  Artikel 298 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 298

Folgen der Anerkennung der risikomindernden Effekte von vertraglichem Netting

Fur die Zwecke der Abschnitte 3 bis 6 wird vertragliches Netting nach MalRgabe der dortigen

Bestimmungen anerkannt.”
70.  Artikel 299 Absatz 2 Buchstabe a wird gestrichen.
71.  Artikel 300 wird wie folgt geandert:
a) Der einleitende Satz erhélt folgende Fassung:
"Fur die Zwecke dieses Abschnitts und des Teils 7 bezeichnet der Ausdruck™
b) Die folgenden Nummern 5 bis 11 werden hinzugeftigt:

"(5) 'Bargeschéfte’ Geschéafte in Barmitteln, Schuldtiteln und Beteiligungsinstrumenten sowie
Fremdwahrungs- und Warenkassageschéfte. Pensionsgeschafte, Wertpapier- oder
Warenverleih- oder -leihgeschéfte sind keine Bargeschéfte;

(6) 'indirekte Clearingvereinbarung' eine Regelung, die die Bedingungen von Artikel 4
Absatz 3 Unterabsatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erfillt;

(7) 'mehrstufige Kundenstruktur' eine indirekte Clearingvereinbarung, unter der flr ein
Institut Clearingdienstleistungen durch ein Unternehmen erbracht werden, das selbst kein
Clearingmitglied, aber Kunde eines Clearingmitglieds oder eines Kunden auf hoherer Ebene

ist;
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(8) 'Kunde auf héherer Ebene' Unternehmen, die Clearingdienstleistungen fir Kunden auf

niedrigerer Ebene erbringen;

(9) 'Kunde auf niedrigerer Ebene' Unternehmen, die Dienstleistungen einer ZGP Uber einen

Kunden auf héherer Ebene in Anspruch nehmen;

(10) 'nicht vorfinanzierte Beitrage zu einem Ausfallfonds' Beitrage, deren Zahlung ein als
Clearingmitglied auftretendes Institut einer ZGP vertraglich zugesagt hat, wenn diese die
Mittel ihres Ausfallfonds verbraucht hat, um nach dem Ausfall eines oder mehrerer ihrer

Clearingmitglieder die dadurch bedingten Verluste abzudecken;

(11) 'vollstandig garantiertes Einlagenverleih- oder -leihgeschaft' ein vollstandig besichertes
Geldmarktgeschéft, bei dem zwei Gegenparteien Einlagen austauschen und eine ZGP als
Mittler auftritt, um die Ausfihrung der Zahlungsverpflichtungen der beiden Gegenparteien zu

gewadhrleisten."
72.  Artikel 301 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 301
Sachlicher Geltungsbereich

(1) Dieser Abschnitt gilt fur die nachstehend genannten Kontrakte und Geschéfte, solange sie bei

einer ZGP ausstehend sind:
a) die in Anhang Il genannten Geschéfte sowie Kreditderivate,

b) Wertpapierfinanzierungsgeschéafte und vollstandig garantierte Einlagenverleih- oder -

leihgeschafte,
C) Geschéfte mit langer Abwicklungsfrist.

Dieser Abschnitt gilt nicht fiir Risikopositionen, die aus der Abwicklung von Bargeschéften
entstehen. Die Institute wenden auf aus diesen Geschaften entstehende Handelsrisikopositionen die
Behandlung gemaR Titel V und auf Beitrdge zum Ausfallfonds zur ausschliel3lichen Deckung dieser
Geschéfte ein Risikogewicht von 0 % an. Die Institute wenden auf Beitrage zum Ausfallfonds, die
erganzend zu Bargeschéften der Deckung der in Unterabsatz 1 aufgefiihrten Kontrakte dienen, die
Behandlung nach Artikel 307 an.
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(2) Fur die Zwecke dieses Abschnitts gilt Folgendes:

a)  Die Einschiisse umfassen nicht Beitrédge zu einer ZGP flr gemeinschaftliche

Verlustbeteiligungsvereinbarungen;

b)  die Einschiisse umfassen Sicherheiten, die ein als Clearingmitglied auftretendes Institut oder
ein Kunde Uber den von der ZGP oder dem als Clearingmitglied auftretenden Institut vorge-
schriebenen Mindestbetrag hinaus hinterlegt, sofern die ZGP oder das als Clearingmitglied
auftretende Institut im einschldgigen Fall das als Clearingmitglied auftretende Institut oder den

Kunden daran hindern kdnnen, solche tuberschussige Sicherheiten zurtickzuziehen;

c)  nutzt eine ZGP Einschisse zur Vergemeinschaftung von Verlusten unter seinen
Clearingmitgliedern, so behandeln als Clearingmitglieder auftretende Institute diese Einschisse als

Beitrag zum Ausfallfonds."”
73. Artikel 302 Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

"(2) Institute bewerten anhand geeigneter Szenarioanalysen und Stresstests, ob die Hohe der
Eigenmittel zur Unterlegung der Risikopositionen gegeniber einer zentralen Gegenpartei,
einschlieBlich der potenziellen kiinftigen oder eventuellen Kreditrisikopositionen, Risikopositionen
aus Beitradgen zu Ausfallfonds und — wenn das Institut als Clearingmitglied auftritt — Risiko-
positionen aus vertraglichen Vereinbarungen gemaR Artikel 304 die diesen Geschaften inne-

wohnenden Risiken angemessen widerspiegelt."
74.  Artikel 303 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 303

Behandlung der Risikopositionen von Clearingmitgliedern gegeniiber zentralen Gegenparteien

1) Institute, die entweder fiir eigene Zwecke oder als Finanzintermediér zwischen einem
Kunden und einer ZGP als Clearingmitglied auftreten, berechnen die Eigenmittelanforderungen fur

ihre Risikopositionen gegenlber einer ZGP wie folgt:

a) Sie wenden auf ihre Handelsrisikopositionen gegentiber der ZGP die Behandlung nach
Artikel 306 an;

b) sie wenden auf ihre Beitrdge zum Ausfallfonds der ZGP die Behandlung nach Artikel 307

an.
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2 Fur die Zwecke von Absatz 1 darf die Summe der Eigenmittelanforderungen eines Instituts
fur Risikopositionen gegentber einer qualifizierten ZGP aufgrund von Handelsrisikopositionen und
Beitragen zum Ausfallfonds eine Obergrenze in Hohe der Summe der Eigenmittelanforderungen,
die auf diese Risikopositionen angewandt wirden, wenn die ZGP keine qualifizierte ZGP ware,

nicht tberschreiten.”
75.  Artikel 304 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Ein Institut, das als Clearingmitglied und in dieser Funktion als Finanzintermedidr zwischen
einem Kunden und einer ZGP auftritt, berechnet die Eigenmittelanforderungen fur seine ZGP-
bezogenen Geschéfte mit dem Kunden geméaR den Abschnitten 1 bis 8 dieses Kapitels, geman
Kapitel 4 Abschnitt 4 bzw. gemaR Titel VI."

b) Die Abséatze 3, 4 und 5 erhalten folgende Fassung:

"(3) Fdur ein Institut, das als Clearingmitglied auftritt und die Eigenmittelanforderung fiir seine
Risikopositionen anhand der Methoden nach den Abschnitten 3 oder 6 dieses Kapitels berechnet,
gilt Folgendes:

a) Abweichend von Artikel 285 Absatz 2 kann das Institut fur seine Risikopositionen gegen-

uber Kunden eine Nachschuss-Risikoperiode von mindestens funf Geschaftstagen anwenden;

b) flr seine Risikopositionen gegenuber einer ZGP wendet das Institut eine Nachschuss-

Risikoperiode von mindestens zehn Geschéftstagen an;

C) abweichend von Artikel 285 Absatz 3 kann das Institut bei Netting-Satzen, die in die
Berechnung einbezogen werden und die VVoraussetzung nach Buchstabe a erfullen, die unter diesem
Buchstaben genannte Frist missachten, sofern der betreffende Netting-Satz nicht die Bedingung von

Buchstabe b erfiillt und keine Handelsstreitigkeiten oder exotischen Optionen enthélt;

d) wenn eine ZGP fir ein Geschaft Nachschiisse einbehélt und die Sicherheiten des Instituts
nicht vor einer Insolvenz der ZGP geschditzt sind, wendet das Institut eine Nachschuss-Risiko-
periode an, die dem kirzeren Zeitraum von einem Jahr und der Restlaufzeit des Geschéfts
entspricht, eine Untergrenze von zehn Geschaftstagen aber nicht unterschreitet.
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(4)  Abweichend von Artikel 281 Absatz 2 Buchstabe h darf ein Institut, das als Clearing-
mitglied auftritt und die Eigenmittelanforderungen fir seine Risikopositionen gegenuber Kunden
anhand der Methode nach Abschnitt 4 dieses Kapitels berechnet, seiner Berechnung einen

Laufzeitfaktor von 0,21 zugrunde legen.

(5)  Abweichend von Artikel 282 Absatz 4 Buchstabe d darf ein Institut, das als Clearing-
mitglied auftritt und die Eigenmittelanforderungen fir seine Risikopositionen gegeniber Kunden
anhand der Methode nach Abschnitt 5 dieses Kapitels berechnet, seiner Berechnung einen

Laufzeitfaktor von 0,21 zugrunde legen."
C) Folgende Absétze 6 und 7 werden angefiigt:

"(6) Ein Institut, das als Clearingmitglied auftritt, darf fiir die Zwecke der Berechnung seiner
Eigenmittelanforderungen fiir das CVA-Risiko im Einklang mit Titel VI die aus den Berechnungen

gemaR den Absatzen 3, 4 und 5 resultierende verringerte Risikoposition bei Ausfall anwenden.

@) Ein als Clearingmitglied auftretendes Institut, das von einem Kunden Sicherheiten fur ein
ZGP-bezogenes Geschaft entgegennimmt und diese an die ZGP weitergibt, kann diese Sicherheiten
zur Verringerung seiner Risikoposition gegenuber dem Kunden in Bezug auf das ZGP-bezogene
Geschaft anerkennen.

Bei einer mehrstufigen Kundenstruktur kann die Behandlung geméal? Unterabsatz 1 auf jeder Ebene

dieser Struktur angewandt werden."
76.  Artikel 305 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Istein Institut Kunde, so berechnet es die Eigenmittelanforderungen fir seine ZGP-
bezogenen Geschéafte mit seinem Clearingmitglied gemal? den Abschnitten 1 bis 8 dieses Kapitels,
gemal Kapitel 4 Abschnitt 4 dieses Titels bzw. gemald Titel VI."

b) Absatz 2 Buchstabe c erhélt folgende Fassung:
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"c)  der Kunde hat eine hinreichend grundliche rechtliche Priifung durchgefihrt, die er auf dem
neuesten Stand halt und die bestatigt, dass die Regelungen, die die Erfullung der Bedingung nach
Buchstabe b sicherstellen, nach den geltenden Rechtsvorschriften der jeweiligen Rechtsordnung
bzw. Rechtsordnungen rechtmalig, giltig, verbindlich und durchsetzbar sind;"

C) In Absatz 2 wird folgender Unterabsatz angefugt:

"Ein Institut kann bei der Bewertung der Erfullung der Bedingung nach Unterabsatz 1 Buchstabe b
eindeutige Prazedenzfalle fir die Ubertragung von Kundenpositionen und der entsprechenden
Sicherheiten an eine ZGP sowie jegliche Absicht der Branche, diese Praxis fortzusetzen, beruck-
sichtigen.”

d) Absatze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

"(3) Abweichend von Absatz 2 gilt Folgendes: Ist ein Institut, das Kunde ist, nicht gegen Verlust
geschutzt, falls das Clearingmitglied und einer von dessen anderen Kunden gemeinsam ausfallen,
und erfillt es deshalb nicht die Bedingung nach Buchstabe a, wahrend alle anderen Bedingungen
nach Buchstabe a und nach den anderen Buchstaben dieses Absatzes erfullt sind, so darf das Institut
die Eigenmittelanforderungen fur seine Handelsrisikopositionen aus ZGP-bezogenen Geschéften
mit seinem Clearingmitglied nach Artikel 306 berechnen, wenn es dabei anstelle des Risiko-

gewichts von 2 % gemal Artikel 306 Absatz 1 Buchstabe a ein Risikogewicht von 4 % ansetzt.

4) Im Falle einer mehrstufigen Kundenstruktur kann ein Institut, das Kunde auf niedrigerer
Ebene ist und die Dienstleistungen einer ZGP (iber einen Kunden auf héherer Ebene in Anspruch
nimmt, die Behandlung nach Absatz 2 oder nach Absatz 3 nur dann anwenden, wenn die
Bedingungen dieser Absatze auf allen Ebenen der Kundenstruktur erfillt sind.”

77.  Artikel 306 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 Buchstabe c erhélt folgende Fassung:

"C) tritt das Institut als Finanzintermediar zwischen einem Kunden und einer ZGP auf und sehen
die Bedingungen des ZGP-bezogenen Geschafts keine Verpflichtung des Instituts vor, dem Kunden
bei einem Ausfall der ZGP Verluste aufgrund von Wertadnderungen des betreffenden Geschéfts zu

erstatten, so kann es den Risikopositionswert der Handelsrisikoposition mit der ZGP, die dem ZGP-

bezogenen Geschéft entspricht, mit Null ansetzen;"
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b) in Absatz 1 wird folgender Buchstabe d angefiigt:

"d) tritt das Institut als Finanzintermediér zwischen einem Kunden und einer ZGP auf und sehen
die Bedingungen des ZGP-bezogenen Geschafts die Verpflichtung des Instituts vor, dem Kunden
bei einem Ausfall der ZGP Verluste aufgrund von Wertadnderungen des betreffenden Geschéfts zu
erstatten, so wendet es auf die Handelsrisikoposition mit der ZGP, die dem ZGP-bezogenen

Geschéft entspricht, die Behandlung nach Buchstabe a bzw. b an."”
C) Absétze 2 und 3 erhalten folgende Fassung:

"(2)  Abweichend von Absatz 1 darf ein Institut fur den Fall, dass die fur eine ZGP oder ein
Clearingmitglied als Sicherheit gestellten Vermégenswerte bei Insolvenz der ZGP, des Clearing-
mitglieds oder eines oder mehrerer Kunden des Clearingmitglieds geschitzt sind, flr die bei diesen
Vermdgenswerten vom Gegenparteiausfallrisiko betroffenen Positionen einen Risikopositionswert

von Null ansetzen.

3) Ein Institut berechnet die Risikopositionswerte seiner Handelsrisikopositionen gegentiber
einer ZGP nach den Abschnitten 1 bis 8 dieses Kapitels bzw. nach Kapitel 4 Abschnitt 4."

78.  Artikel 307 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 307
Eigenmittelanforderungen fiir Beitrdge zum Ausfallfonds einer ZGP

Ein Institut, das als Clearingmitglied auftritt, behandelt die aus seinen Beitrdgen zum Ausfallfonds

einer ZGP resultierenden Risikopositionen wie folgt:

a) Es berechnet die Eigenmittelanforderung zur Unterlegung seiner vorfinanzierten Beitrage
zum Ausfallfonds einer qualifizierten ZGP gemé&l dem Ansatz nach Artikel 308;
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b) es berechnet die Eigenmittelanforderung zur Unterlegung seiner vorfinanzierten und nicht
vorfinanzierte Beitrdge zum Ausfallfonds einer nicht qualifizierten ZGP gemél} dem Ansatz nach
Acrtikel 309;

C) es berechnet die Eigenmittelanforderung zur Unterlegung seiner nicht vorfinanzierten

Beitrdge zum Ausfallfonds einer qualifizierten ZGP gemél der Behandlung nach Artikel 310."
79.  Artikel 308 wird wie folgt geandert:
a) Absétze 2 und 3 erhalten folgende Fassung:

"(2)  Ein Institut berechnet die Eigenmittelanforderung (Ki) zur Unterlegung der aus seinem
vorfinanzierten Beitrag (DFi) resultierenden Risikopositionen nach folgender Formel:

DF,
DF¢cp + DFey

Ki = max {KCCP - ) 8% b 2% ) DFL}

dabei gilt:
i = der Index des Clearingmitglieds;

Kcep = das hypothetische Kapital der qualifizierten ZGP, das dem Institut von der
qualifizierten ZGP gemaR Artikel 50c der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mitgeteilt wird,

DFcwm = die Summe der vorfinanzierten Beitrdge aller Clearingmitglieder der
qualifizierten ZGP, die dem Institut von der qualifizierten ZGP gemal3 Artikel 50c der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mitgeteilt wird;

DFccp = die vorfinanzierten finanziellen Mittel der ZGP, die dem Institut von der ZGP
gemal Artikel 50c der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 mitgeteilt werden.
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3) Fur die Zwecke des Artikels 92 Absatz 3 berechnen die Institute die risikogewichteten
Positionsbetrage fur die aus ihrem vorfinanzierten Beitrag zum Ausfallfonds einer qualifizierten
ZGP resultierenden Risikopositionen, indem sie die nach Absatz 2 ermittelte Eigenmittel-

anforderung (Kcmi) mit 12,5 multiplizieren.”
b) Absatze 4 und 5 werden gestrichen.
80.  Artikel 309 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 309
Eigenmittelanforderungen fiir vorfinanzierte Beitrdige zum Ausfallfonds einer nicht qualifizierten

ZGP und fiir nicht vorfinanzierte Beitrdge zu einer nicht qualifizierten ZGP

(1) Ein Institut berechnet die Eigenmittelanforderung (K) fur die Risikopositionen aus seinen
vorfinanzierten Beitrdgen zum Ausfallfonds einer nicht qualifizierten ZGP (DF) und aus nicht

vorfinanzierten Beitrédgen zu einer solchen ZGP (UC) nach folgender Formel:
K = DF + UC.

(2) Fur die Zwecke des Artikels 92 Absatz 3 berechnet ein Institute die risikogewichteten
Positionsbetrage fur die aus seinem Beitrag zum Ausfallfonds einer nicht qualifizierten ZGP
resultierenden Risikopositionen, indem es die nach Absatz 1 ermittelte Eigenmittelanforderung (K)

mit 12,5 multipliziert.”
81.  Artikel 310 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 310 Eigenmittelanforderungen fiir nicht vorfinanzierte Beitrdge zum Ausfallfonds einer

qualifizierten ZGP

Ein Institut wendet auf seine nicht vorfinanzierten Beitrdge zum Ausfallfonds einer qualifizierten

ZGP ein Risikogewicht von 0 % an."

82.  Artikel 311 erhalt folgende Fassung:
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"Artikel 311
Eigenmittelanforderungen fiir Risikopositionen gegeniiber ZGP, die bestimmte Bedingungen nicht

mehr erfiillen

(1) Die Institute wenden die Behandlung gemal3 diesem Artikel an, wenn sie — nach einer
offentlichen Bekanntmachung oder durch eine Mitteilung der flr eine von ihnen genutzte ZGP
zustandigen Behorde oder der betreffenden ZGP selbst — davon Kenntnis erhalten, dass die ZGP die

Bedingungen fir ihre Zulassung bzw. Anerkennung nicht langer erfiillen wird.

(2) Istdie Bedingung nach Absatz 1 erfillt, gehen die Institute innerhalb von drei Monaten nach
Eintreten des in diesem Absatz beschriebenen Umstands oder friher, wenn die zustandige Behdrden
der Institute dies verlangen, hinsichtlich ihrer Risikopositionen gegentiber der betreffenden ZGP

wie folgt vor:

a) Sie behandeln ihre Handelsrisikopositionen gegenuber der betreffenden ZGP gemaR Artikel
306 Absatz 1 Buchstabe b;

b) sie behandeln ihre vorfinanzierten Beitrdge zum Ausfallfonds der betreffenden ZGP und ihre
nicht vorfinanzierten Beitrége zu der betreffenden ZGP gemaR Artikel 309;

C) sie behandeln ihre Risikopositionen gegeniiber der betreffenden ZGP — aul3er den
Risikopositionen gemaR den Buchstaben a und b — wie Risikopositionen gegeniiber einem

Unternehmen geméal dem Standardansatz fiir das Kreditrisiko nach Kapitel 2."
82a. In Artikel 316 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz 2 hinzugefugt:

"Abweichend von Unterabsatz 1 kdnnen Institute beschlieRen, die Gliederung der Gewinn- und
Verlustrechnung nach Artikel 27 der Richtlinie 86/635/EWG auf Finanzierungs- und Operating-
Leasing fir die Zwecke der Berechnung des maRgeblichen Indikators nicht anzuwenden, und

kdnnen stattdessen

a) die Zinsertrage aus Finanzierungs- und Operating-Leasing und die Gewinne aus geleasten

Vermogenswerten in die in Tabelle 1 unter Nummer 1 genannte Kategorie aufnehmen,

b) die Zinsaufwendungen aus Finanzierungs- und Operating-Leasing, die Verluste, die
Abschreibung und die Wertminderung von geleasten Vermdgenswerten in die in Tabelle 1 unter

Nummer 2 genannte Kategorie aufnehmen.”
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83.  Teil 3 Titel IV Kapitel 1 erhalt folgende Fassung:

"Kapitel 1
Allgemeine Bestimmungen

Artikel 325

Ansdtze fiir die Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken

1) Die Institute berechnen die Eigenmittelanforderungen fur Marktrisiken aller Handels- und
Anlagebuchpositionen, die einem Wechselkurs- oder Warenpositionsrisiko unterliegen, nach

folgenden Anséatzen:

a) [

b) [

C) dem Standardansatz nach Absatz 2,

d) dem auf einem internen Modell beruhenden Ansatz nach Kapitel 5 dieses Titels fir

Risikokategorien, fir die dem Institut die Erlaubnis zur Anwendung dieses Ansatzes gemal’ Artikel
363 erteilt wurde.

(2 Die gemall dem Standardansatz nach Absatz 1 Buchstabe ¢ berechneten
Eigenmittelanforderungen fur Marktrisiken entsprechen der Summe der folgenden jeweils

anwendbaren Eigenmittelanforderungen:
a) Eigenmittelanforderungen fur Positionsrisiken geméal Kapitel 2 dieses Titels;
b) Eigenmittelanforderungen fiir Wechselkursrisiken geméR Kapitel 3 dieses Titels;

C) Eigenmittelanforderungen fir Warenpositionsrisiken gemaR Kapitel 4 dieses Titels.
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3) Die Institute, die nicht gemal Artikel 325a von den Meldepflichten gemaR Artikel 101a
ausgenommen sind, melden die Berechnung gemal Artikel 101a fur alle Handelsbuchpositionen
und alle Nicht-Handelsbuchpositionen, die einem Wechselkurs- oder Warenpositionsrisiko unter-
liegen, nach folgenden Ansatzen:

a) dem alternativen Standardansatz gemél Kapitel 1a,
b) dem alternativen auf einem internen Modell beruhenden Ansatz gemél’ Kapitel 1b.

4) Die Institute konnen im Einklang mit Artikel 363 innerhalb einer Gruppe dauerhaft eine
Kombination der Ansétze nach Absatz 1 Buchstaben ¢ und d anwenden.

G L1

(6) Die Institute wenden den Ansatz nach Absatz 3 Buchstabe b nicht fur Instrumente im
Handelsbuch an, bei denen es sich um Verbriefungspositionen oder gemaR Artikel 104 Absétze 7
bis 7b in das Korrelationshandelsportfolio einbezogene Positionen handelt.

(7) Im Korrelationshandelsportfolio werden Verbriefungspositionen und n-ter-Ausfall-Kredit-
derivate gehalten, die sdmtliche nachstehenden Kriterien erfillen:

a)  Bei den Positionen handelt es sich weder um Wiederverbriefungspositionen, Optionen auf
Verbriefungstranchen noch um sonstige Derivate auf Verbriefungspositionen, bei denen keine
anteiligen Anspriiche auf die Ertrége aus einer Verbriefungstranche bestehen;

b) alle zugrunde liegenden Instrumente sind

) auf einen einzelnen Referenzschuldner oder Vermdgenswert bezogene Instrumente,
einschliellich Einzeladressen-Kreditderivate, fir die ein aus Kéufer- und Verkaufer-
sicht hinreichend liquider Markt besteht, oder

i) herkdmmlich gehandelte Indizes auf die Instrumenten nach Ziffer i.

Ein aus K&ufer- und Verké&ufersicht hinreichend liquider Markt wird als vorhanden angenommen,
wenn unabhéngige ernsthafte Kauf- und Verkaufsangebote existieren, sodass ein mit den letzten
Verkaufspreisen oder gegenwaértigen konkurrenzfahigen ernsthaften Kauf- und Verkaufs-
quotierungen angemessen in Verbindung stehender Preis innerhalb eines Tages bestimmt werden
kann und zu diesem Preis innerhalb relativ kurzer Zeit ein Geschaft im Einklang mit den
Handelsusancen abgewickelt werden kann.
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(7a)  Positionen mit einem der folgenden zugrunde liegenden Instrumente werden nicht in das

Korrelationshandelsportfolio aufgenommen:

a) zugrunde liegende Instrumente aus Risikopositionsklassen nach Artikel 112 Buchstabe h
oder i;

b) eine Risikoposition gegentber einer Zweckgesellschaft, die direkt oder indirekt durch eine
Position besichert ist, die gemaR Absatz 6 selbst nicht fur die Aufnahme in das

Korrelationshandelsportfolio in Betracht kame.

(7b)  Die Institute dirfen in ihr Korrelationshandelsportfolio Positionen aufnehmen, die weder
Verbriefungspositionen noch n-ter-Ausfall-Kreditderivate sind, jedoch andere Positionen dieses
Portfolios absichern, sofern fir das Instrument oder die ihm zugrunde liegenden Instrumente ein aus

Kéaufer- und Verkaufersicht hinreichend liquider Markt gemald Absatz 6 letzter Unterabsatz besteht.

(8) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen néher bestimmt
wird, wie die Institute die Eigenmittelanforderungen fur Marktrisiken bezuglich einem Wechsel-
kurs- oder Warenpositionsrisiko unterliegenden Anlagebuchpositionen gemaR den Ansatzen nach
Absatz 1 Buchstaben a und b ermitteln.

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[drei Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 325a
Befreiungen von den besonderen Meldepflichten fiir Marktrisiken

(1) Ein Institut wird von der Meldepflicht gemaR Artikel 101a befreit, sofern der Umfang seiner
bilanziellen und aufl3erbilanziellen Geschafte, die Marktrisiken unterliegen, auf der Grundlage einer
monatlichen Bewertung unter Nutzung der Daten zum letzten Tag des Monats keinen der folgenden
Schwellenwerte Gberschreitet:
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a) 10 % der Gesamtaktiva des Instituts,
b) 500 Mio. EUR.

(2) Die Institute berechnen den Umfang ihrer bilanziellen und auBerbilanziellen Geschafte, die
Marktrisiken unterliegen, auf der Grundlage der Daten zum letzten Tag jeden Monats gemaR den

folgenden Anforderungen:

a)  Eswerden alle Positionen im Handelsbuch einbezogen, auBer Kreditderivaten, die als internes

Sicherungsgeschaft gegen Kreditrisiken im Anlagebuch anerkannt sind;

b)  eswerden alle Positionen in Finanzinstrumenten im Anlagebuch einbezogen, die zu

Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken fiihren;

c) alle gemaR den Buchstaben a und b in die Berechnung einbezogenen Positionen werden zu
ihrem Marktpreis zu dem betreffenden Datum bewertet, mit Ausnahme der Positionen gemaf
Buchstabe b. Lasst sich der Marktpreis einer Position zu diesem bestimmten Datum nicht ermitteln,
so verwenden die Institute den zu diesem Datum beizulegenden Zeitwert flir diese Position; lasst
sich der beizulegende Zeitwert einer Position zu diesem bestimmten Datum nicht ermitteln, so

verwenden die Institute den aktuellsten Marktwert fir diese Position;

d) alle Positionen im Handels- und Anlagebuch, die zu Wechselkursrisiken fiihren, werden als

gesamte Netto-Fremdwahrungsposition betrachtet und gemald Artikel 352 bewertet;

e) alle Positionen im Handels- und Anlagebuch, die zu Warenpositionsrisiken flihren, werden
gemaR den Artikeln 357 bis 358 bewertet;

f)  der absolute Wert von Kaufpositionen und der absolute Wert von Verkaufspositionen werden

zusammenaddiert.

(3) Die Institute, die ihre Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken nach Mal3gabe dieses
Artikels berechnen oder nicht mehr berechnen, unterrichten die zustandigen Behérden ent-

sprechend.

(4) Ein Institut, das die Bedingungen gemal} Absatz 1 nicht mehr erfullt, teilt dies der zustandigen

Behdrde sofort mit.
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(5) Die Geltungsdauer der Befreiung von den Meldepflichten gemaR Artikel 101a endet innerhalb

von drei Monaten, nachdem einer der folgenden Falle eingetreten ist:

a)  der Umfang der Marktrisiken unterliegenden, bilanziellen und auBerbilanziellen Geschéfte
des Instituts nach Absatz 1 liegt wahrend drei aufeinanderfolgenden Monaten tber dem Schwellen-

wert nach Absatz 1 Buchstabe a oder dem Schwellenwert nach Absatz 1 Buchstabe b;

b)  der Umfang der Marktrisiken unterliegenden, bilanziellen und auRerbilanziellen Geschéfte
des Instituts nach Absatz 1 liegt im Verlauf der vergangenen zwolf Monate wahrend mehr als sechs
Monaten tiber dem Schwellenwert nach Absatz 1 Buchstabe a oder dem Schwellenwert nach Absatz
1 Buchstabe b.

(6) Istein Institut gemald Absatz 5 den Meldepflichten geméall Artikel 101a unterstellt worden, so
wird ihm die Befreiung von diesem Meldepflichten nur erlaubt, wenn es gegentiber der zustandigen
Behorde nachweist, dass alle in Absatz 1 genannten Bedingungen wahrend eines Zeitraums von

einem Jahr ununterbrochen erfillt wurden.

(7) Die Institute tatigen, kaufen oder verkaufen keine Position zu dem alleinigen Zweck der
Einhaltung der in Absatz 1 genannten Bedingungen wéhrend der monatlichen Bewertung.

(8) Ein Institut, das fur die Behandlung gemald Artikel 94 in Frage kommt, wird von der
Meldepflicht geméal Artikel 101a befreit.

Artikel 325b

Anwendung der Anforderungen auf konsolidierter Basis

(1) Vorbehaltlich des Absatzes 2 und nur fur die Zwecke der Berechnung der Nettopositionen
und Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Basis geméal3 diesem Titel diirfen Institute
Positionen in einem Institut oder Unternehmen verwenden, um sie gegen Positionen in einem

anderen Institut oder Unternehmen aufzurechnen.

(2) Die Institute durfen Absatz 1 nur vorbehaltlich der Genehmigung der zustdndigen Behdrden

anwenden, die gewahrt wird, sofern sémtliche der folgenden VVoraussetzungen erfllt sind:

a) Die Eigenmittel innerhalb der Gruppe sind angemessen aufgeteilt;
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b) der aufsichtliche, rechtliche oder vertragliche Rahmen fr die Téatigkeit der Institute ist so
beschaffen, dass der gegenseitige finanzielle Beistand innerhalb der Gruppe gesichert ist.

(3) Handelt es sich um in Drittlandern niedergelassene Unternehmen, so sind zuséatzlich zu den in
Absatz 2 genannten Voraussetzungen samtliche der folgenden Voraussetzungen zu erfillen:

a) Die Unternehmen wurden in einem Drittland zugelassen und entsprechen entweder der
Definition fur Kreditinstitute oder sind anerkannte Wertpapierfirmen eines Drittlands;

b) die Unternehmen erfiullen auf Einzelbasis Eigenmittelanforderungen, die den in dieser
Verordnung vorgeschriebenen Eigenmittelanforderungen gleichwertig sind;

C) in den betreffenden Drittlandern bestehen keine Vorschriften, durch die der Kapitaltransfer
innerhalb der Gruppe erheblich beeintréchtigt werden konnte.

Artikel 325¢

Strukturelle Absicherungen von Wechselkursrisiken

L]

84.  InTeil 3 Titel IV werden die folgenden Kapitel 1a und 1b eingefiigt:

"Kapitel 1a
Alternativer Standardansatz

ABSCHNITT 1
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 325d

Anwendungsbereich und Struktur des alternativen Standardansatzes

Die Institute berechnen die Eigenmittelanforderungen fur das Marktrisiko anhand des alternativen
Standardansatzes fur die Zwecke des Artikels 101a Absatz 1 fir ein Portfolio von Handelsbuch-
oder Anlagebuchpositionen, die zu Fremdwahrungs- und Warenpositionsrisiken fuhren, als Summe
der folgenden drei Komponenten:

a) die Eigenmittelanforderung gemaR der sensitivitatsgestitzten Methode nach Abschnitt 2
dieses Kapitels;
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b) die Eigenmittelanforderung fur das Ausfallrisiko gemaR Abschnitt 5 dieses Kapitels, die
nur fur die in diesem Abschnitt genannten Positionen im Handelsbuch gilt;

C) die Eigenmittelanforderungen fiir Restrisiken gemal Abschnitt 4 dieses Kapitels, die nur
fur die in diesem Abschnitt genannten Positionen im Handelsbuch gelten.

ABSCHNITT 2
EIGENMITTELANFORDERUNG GEMAR DER SENSITIVITATSGESTUTZTEN METHODE

Artikel 325e
Begriffsbestimmungen

Fur die Zwecke dieses Kapitels bezeichnet der Ausdruck

(1) 'Risikoklasse' eine der folgenden sieben Kategorien: i) allgemeines Zinsrisiko; ii) Kredit-
spreadrisiko bei Nicht-Verbriefungspositionen; iii) Kreditspreadrisiko bei Verbriefungspositionen
(auBerhalb des Korrelationshandelsportfolios); iv) Kreditspreadrisiko bei Verbriefungspositionen
(des Korrelationshandelsportfolios); v) Beteiligungsrisiko; vi) Warenpositionsrisiko; und

vii) Wechselkursrisiko;

(2) ‘'Sensitivitat' die relative Veranderung des Werts einer Position infolge einer Veranderung des
Werts einer der relevanten Risikofaktoren der Position, berechnet nach dem Bewertungsmodell des
Instituts gemaR Unterabschnitt 2 dieses Abschnitts;

(3) 'Unterklasse' eine Unterkategorie von Positionen innerhalb einer Risikoklasse mit &hnlichem
Risikoprofil, der ein Risikogewicht gemaR Abschnitt 3 Unterabschnitt 1 dieses Kapitels zugewiesen
wird.

Artikel 325f

Komponenten der sensitivitdtsgestiitzten Methode

(1) Die Institute berechnen die Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko anhand der
sensitivitatsgestitzten Methode durch Aggregation der drei folgenden Eigenmittelanforderungen
gemal Artikel 325i:

a) Eigenmittelanforderungen fur das Delta-Faktor-Risiko zur Erfassung des Risikos von
Werténderungen eines Instruments infolge von Bewegungen seiner nicht volatilitatsbedingten
Risikofaktoren;
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b) Eigenmittelanforderungen fur das Vega-Risiko zur Erfassung des Risikos von Wert-

anderungen eines Instruments infolge von Bewegungen seiner volatilitatsbedingten Risikofaktoren;

C) Eigenmittelanforderungen fir das Curvature-Risiko zur Erfassung des Risikos von
Wertédnderungen eines Instruments infolge von Bewegungen der wichtigsten nicht volatilitéts-
bedingten Risikofaktoren, die nicht durch die Eigenmittelanforderungen fiir das Delta-Faktor-Risiko

erfasst sind.
2 Fur die Zwecke der Berechnung nach Absatz 1 gilt Folgendes:

a) Alle Positionen von Instrumenten mit Optionalitat unterliegen den Eigenmittel-
anforderungen gemal Absatz 1 Buchstaben a, b und c.

b) Alle Positionen von Instrumenten ohne Optionalitat unterliegen lediglich den
Eigenmittelanforderungen gemall Absatz 1 Buchstabe a. Insbesondere werden Instrumente, deren
Zahlungsstrome als lineare Funktion des Nominalwerts des Basiswerts geschrieben werden kénnen,

als Instrumente ohne Optionalitat betrachtet.

C) Fur die Zwecke dieses Kapitels umfassen Instrumente mit Optionalitat u. a. Kaufoptionen,
Verkaufsoptionen, Optionen mit Ober- und Untergrenzen, Swaptions, Barrier-Optionen und
exotische Optionen. Eingebettete Optionen, wie vorzeitige Riickzahlungsoptionen oder
verhaltensabhangige Optionen, gelten fiir die Zwecke der Berechnung der Eigenmittel-

anforderungen fiir Marktrisiken als eigenstandige Positionen in Optionen.

d) Abweichend von Buchstabe b unterliegt ein Instrument ohne Optionalitat den
Eigenmittelanforderungen nach Absatz 1 Buchstaben a, b und ¢, wenn sein Replikationsportfolio
aus Sicherungsinstrumenten mit Optionalitat besteht, sodass das Instrument mit VVega- und

Curvature-Risiko-Sensitivitaten behaftet ist, die nicht gleich Null sind.

Fur die Zwecke dieses Kapitels werden Instrumente, deren Zahlungsstréme als lineare Funktion des
Nominalwerts des Basiswerts geschrieben werden kénnen, als Instrumente ohne Optionalitat
betrachtet.
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Artikel 325g Eigenmittelanforderungen fiir Delta-Faktor- und Vega-Risiken

(1) Die Institute wenden bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fir die Delta-Faktor-
und Vega-Risiken die in Abschnitt 3 Unterabschnitt 1 dieses Kapitels beschriebenen Delta- und
Vega-Risikofaktoren an.

(2) Die Institute berechnen die Eigenmittelanforderungen fiir die Delta-Faktor- und Vega-Risiken

anhand der Verfahren gemald den Absétzen 3 bis 8.

(3) Die Sensitivitat aller den Eigenmittelanforderungen fiir Delta-Faktor- und Vega-Risiken
unterliegenden Instrumente gegeniiber den anwendbaren Delta- oder Vega-Risikofaktoren der
betreffenden Risikoklasse wird fiir jede Risikoklasse anhand der entsprechenden Formeln nach
Abschnitt 3 Unterabschnitt 2 dieses Kapitels berechnet. Wenn der Wert eines Instruments von

mehreren Risikofaktoren abhangt, wird die Sensitivitat getrennt fiir jeden Risikofaktor ermittelt.
(4) Die Sensitivitaten werden innerhalb jeder Risikoklasse einer Unterklasse 'b' zugeordnet.

(5) Innerhalb jeder Unterklasse 'b' werden die positiven und negativen Sensitivitaten gegenuber
dem gleichen Risikofaktor zu Netto-Sensitivitaten (s;,) fir jeden Risikofaktor k innerhalb der

Unterklasse aufgerechnet.

(6) Die Netto-Sensitivitaten jedes Risikofaktors (s;) innerhalb jeder Unterklasse werden mit den
gemald Abschnitt 6 anzuwendenden Risikogewichten (RWi) multipliziert, sodass jeder Risikofaktor
der betreffenden Unterklasse eine gewichtete Sensitivitat (7Sx) erhalt, die nach folgender Formel

berechnet wird:

WSk = RWk " Sk
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(7) Die gewichteten Sensitivitaten gegenuber den verschiedenen Risikofaktoren innerhalb jeder
Unterklasse werden gemal nachstehender Formel zur unterklassespezifischen Sensitivitét (K»)
aggregiert, wobei der Wert innerhalb der Quadratwurzelfunktion nicht niedriger als Null sein kann.
Dabei werden die Korrelationen fur gewichtete Sensitivititen innerhalb der gleichen Unterklasse

(px1) geméall Abschnitt 6 verwendet.

K, = JZ WSE + zzpkl WS, WS,
k k

k+l

(8) Die unterklassespezifische Sensitivitéat (K») wird fir jede Unterklasse innerhalb einer
Risikoklasse gemaR den Absétzen 5 bis 7 berechnet. Nach Berechnung der unterklassespezifischen
Sensitivitat fur alle Unterklassen werden die gewichteten Sensitivitaten aller Risikofaktoren tiber
die einzelnen Unterklassen hinweg gemaR der nachstehenden Formel und unter Verwendung der
entsprechenden Korrelationen ys. flir gewichtete Sensitivitaten in verschiedenen Unterklassen
geméal Abschnitt 6 zu einer risikoklassenspezifischen Delta- oder VVega-Eigenmittelanforderung

aggregiert:
Risk = class specific delta or vega own fund requirement = |Z h’f + Z Z Ve S5
\ b b b

Dabei entspricht S,= )., WS, allen Risikofaktoren der Unterklasse »# und S.=Y, WS, allen
Risikofaktoren der Unterklasse c.Ergeben diese Werte fur S, und S, eine negative
Gesamtsumme von Y, K2 + Y, Y b Vbe SpSe, S0 berechnet das Institut die risiko-
klassenspezifischen Delta- oder VVega-Eigenmittelanforderungen mittels einer alternativen
Spezifizierung, wobei Sp=max [min (3, WSy, K;,), — K] allen Risikofaktoren der Unter-
klasse b und Sc;=max [min (O, WS, K.), — K] allen Risikofaktoren der Unterklasse ¢

entspricht.

Die risikoklassenspezifischen Delta- oder Vega-Eigenmittelanforderungen werden fiir die

einzelnen Risikoklassen gemall den Absatzen 1 bis 8 berechnet.
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Artikel 325h

Eigenmittelanforderungen fiir das Curvature-Risiko

[ ]

[Formel gestrichen]
[Formel gestrichen]
[Formel gestrichen]

Artikel 325i
Aggregation der risikoklassespezifischen Eigenmittelanforderungen fiir Delta-Faktor-, Vega- und

Curvature-Risiken

(1) Die Institute aggregieren die risikoklassespezifischen Eigenmittelanforderungen fur Delta-

Faktor-, Vega- und Curvature-Risiken gemal’ den Absatzen 2 bis 5.

(2) Das in den Artikeln 3259 und 325h beschriebene Verfahren zur Berechnung der risiko-
klassespezifischen Eigenmittelanforderungen fur Delta-Faktor-, Vega- und Curvature-Risiken wird
fiir jede Risikoklasse drei Mal unter Verwendung eines jeweils unterschiedlichen Satzes von
Korrelationsparametern p,; (Korrelation zwischen Risikofaktoren innerhalb einer Unterklasse) und
Yve (Korrelation zwischen Unterklassen einer Risikoklasse) durchgefiihrt. Jeder dieser drei Satze

entspricht einem unterschiedlichen Szenario wie im Folgenden dargelegt:

a)  dem Szenario 'mittlere Korrelation', bei dem die in Abschnitt 6 spezifizierten Korrelations-

parameter p,; und y,. unverandert bleiben;

b)  dem Szenario 'hohe Korrelation', bei dem die in Abschnitt 6 spezifizierten Korrelations-
parameter p,; und y,. mit dem Faktor 1,25 multipliziert werden, wobei p;; und y,,. einer

Obergrenze von 100 % unterliegen;

c) dem Szenario 'niedrige Korrelation"”, das gemal? dem delegierten Rechtsakt nach Artikel 461a

spezifiziert wird.
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(3) Die Institute summieren zur Bestimmung der drei szenariospezifischen Eigenmittel-
anforderungen die risikoklassespezifischen Eigenmittelanforderungen fir Delta-Faktor-, Vega- und

Curvature-Risiken fir jedes Szenario.

(4) Die gemaR der sensitivitatsgestitzten Methode ermittelte Eigenmittelanforderung ist die

hdchste der drei szenariospezifischen Eigenmittelanforderungen.

G [

Artikel 325

Behandlung von Indexinstrumenten und Optionen mit multiplen Basiswerten

(1) Die Behandlung von Indexinstrumenten und Optionen mit multiplen Basiswerten wird gemaf

dem delegierten Rechtsakt nach Artikel 461a spezifiziert.

@ L1

Artikel 325k

Behandlung von Organismen fiir Gemeinsame Anlagen

(1) Ein Institut berechnet die Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko einer Position in
einem Organismus fur Gemeinsame Anlagen ('OGA") anhand einem der folgenden Ansétze:

a) Ist das Institut in der Lage, ausreichende Informationen uber die einzelnen zugrunde
liegenden Risikopositionen des OGA gemal’ Artikel 104 Absatz 10 Buchstabe a zu erhalten, so
werden die Eigenmittelanforderungen flr das Marktrisiko dieser Position geméall dem Ansatz nach
Artikel 325j Absatz 1 berechnet;

b) kdnnen die Preise fur den OGA téglich ermittelt werden und ist dem Institut das Mandat des
OGA bekannt, so behandelt das Institut die OGA-Position flr die Zwecke der sensitivitatsgestiitzten

Methode als Eigenkapitalinstrument;
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c) konnen die Preise fur den OGA téglich ermittelt werden und ist dem Institut das Mandat des
OGA nicht bekannt, so behandelt das Institut die OGA-Position fur die Zwecke der sensitivitats-
gestutzten Methode als Eigenkapitalinstrument und weist der OGA-Position in Bezug auf das
Beteiligungsrisiko das Risikogewicht der Unterklasse 'sonstige Sektoren' zu.

Fir die Zwecke dieses Artikels ist dem Institut das Mandat des OGA bekannt, wenn das Institut den

zustandigen Behorden nachweisen kann, dass

i)  die Uberwiegende Mehrheit der Anlagen im OGA aus Eigenkapital- und Anleiheinstrumenten
besteht;

i) das Verhéltnis der im OGA angelegten Eigenkapital- und Anleiheinstrumente gemaR der
Unterklasse 'Beteiligungsrisiko’ nach Tabelle 8 des Artikels 325aq bzw. der Unterklasse
'Kreditspreadrisiko (Nicht-Verbriefungspositionen)' nach Tabelle 4 des Artikels 325ai

aufgeschlusselt werden kénnen.

(2) Die Institute konnen folgende Dritte damit beauftragen, ihre Eigenmittelanforderungen fir das
Marktrisiko fir OGA-Positionen gemaR den in diesem Kapitel beschriebenen Methoden zu

berechnen und zu melden:

a) die Verwahrstelle des OGA, sofern der OGA ausschlieRlich in Wertpapiere investiert und

samtliche Wertpapiere bei dieser Verwahrstelle hinterlegt;

b)  flir andere OGA die Verwaltungsgesellschaft des OGA, sofern diese die Kriterien des Artikels
132 Absatz 3 Buchstabe a erfiillt.

(3) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen néher bestimmt
wird, welche Risikogewichte den OGA-Positionen geméal Absatz 1 Buchstabe b zugewiesen

werden.

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[zwei Jahre nach Inkrafttreten dieser VVerordnung].
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Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 3251

Mit einer Ubernahmegarantie versehene Positionen

(1) Die Institute konnen die Eigenmittelanforderungen fir Marktrisiken von mit einer
Ubernahmegarantie versehenen Positionen in Schuld- oder Eigenkapitalinstrumenten anhand des in

diesem Artikel beschriebenen Verfahrens berechnen.

(2) Die Institute wenden einen der einschldgigen Multiplikationsfaktoren gemaR Tabelle 1 auf die
Netto-Sensitivitdten aller mit einer Ubernahmegarantie versehenen Positionen in den einzelnen
Emittenten an, auRer bei Ubernahmepositionen, die Dritte auf der Grundlage einer formlichen
Vereinbarung gezeichnet oder mitgarantiert haben, und berechnen die Eigenmittelanforderungen fir
Marktrisiken gemaR dem in diesem Kapitel dargelegten Ansatz auf der Grundlage der bereinigten

Netto-Sensitivitaten.

Tabelle 1
Arbeitstag 0 0%
Arbeitstag 1 10 %
Arbeitstage 2 und 3 25 %
Arbeitstag 4 50 %
Arbeitstag 5 75 %
nach Arbeitstag 5 100 %

Fur die Zwecke dieses Artikels bezeichnet 'Arbeitstag 0' den Arbeitstag, an dem das Institut
die uneingeschrankte Verpflichtung eingegangen ist, eine bestimmte Menge von Wert-

papieren zu einem vereinbarten Preis zu bernehmen.
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(3) Die Institute benachrichtigen die zustandigen Behdrden tber die Anwendung des in diesem

Artikel festgelegten Verfahrens.

ABSCHNITT 3

BESTIMMUNG DER BEGRIFFE 'RISIKOFAKTOR' UND 'SENSITIVITAT'

UNTERABSCHNITT 1

BESTIMMUNG DES BEGRIFFS 'RISIKOFAKTOR'

Artikel 325m

Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos

(1) Fur alle Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos, einschlielich des Inflationsrisikos und
des Basis-Wahrungsrisikos, gibt es eine Unterklasse pro Wahrung mit jeweils anderen Arten von

Risikofaktoren.

Die fiir zinsreagible Instrumente geltenden Delta-Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos sind
die maldgeblichen risikofreien Zinssétze pro Wéhrung fiir jede der folgenden Laufzeiten: 0,25 Jahre,
0,5 Jahre, 1 Jahr, 2 Jahre, 3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre, 15 Jahre, 20 Jahre, 30 Jahre. Die Institute
weisen den spezifizierten Punkten Risikofaktoren zu, und zwar entweder per linearer Interpolation
oder mittels einer Methode, die am besten mit den Bewertungsfunktionen der unabhangigen
Risikokontrollstelle des Instituts zur Meldung von Marktrisiken, Gewinnen oder Verlusten an das

héhere Management vereinbar ist.

(2) Die Institute bestimmen die risikofreien Renditesatze pro Wahrung aus den im Handelsbuch
des Instituts gefihrten Geldmarktinstrumenten mit dem niedrigsten Kreditrisiko, wie Tagesgeldsatz-

Swaps.

(3) Konnen die Institute den Ansatz nach Absatz 2 nicht anwenden, so basieren die risikofreien
Zinssatze auf einer oder mehreren marktimplizierten Swapkurven, die das Institut zur Bewertung

von Positionen am Markt verwendet, wie die Zins-Swapkurven des Interbankengeschafts.

Gibt es keine ausreichenden Daten Uiber marktimplizierte Swapkurven gemald Absatz 2 und
Unterabsatz 1, so kénnen die risikofreien Zinssatze flr eine bestimmte Wahrung aus der am besten

geeigneten Kurve flr Staatsanleihen abgeleitet werden.
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Verwenden die Institute fur 6ffentliche Schuldtitel die gemaR dem Verfahren nach Unterabsatz 2
abgeleiteten Risikofaktoren, so wird das betreffende 6ffentliche Schuldinstrument nicht von den
Eigenmittelanforderungen fiir das Kreditspreadrisiko ausgenommen. Ist es in diesen Féllen nicht
maoglich, den risikofreien Zinssatz von der Komponente des Kreditspreadrisikos zu trennen, so wird
die Sensitivitat gegentber diesem Risikofaktor beiden Risikoklassen (‘allgemeines Zinsrisiko' und

'Kreditspreadrisik’) zugeordnet.

(4) Bei Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos stellt jede Wahrung eine eigene Unterklasse
dar. Die Institute weisen Risikofaktoren innerhalb der gleichen Unterklasse, aber mit unter-
schiedlichen Laufzeiten unterschiedliche Risikogewichte geméal Abschnitt 6 zu.

Die Institute wenden auf Schuldtitel, deren Zahlungsstrome funktional von Inflationsraten abhangig
sind, zusétzliche Risikofaktoren des Inflationsrisikos an. Diese zusatzlichen Risikofaktoren
bestehen aus einem Vektor fr marktimplizierte Inflationsraten verschiedener Laufzeiten pro
Waéhrung. Der Vektor enthalt fir jedes Instrument so viele Komponenten wie Inflationsraten im

Bewertungsmodell des Instituts fur dieses Instrument als Variablen verwendet werden.

(5) Die Institute berechnen die Sensitivitat des Instruments gegentiber dem zusétzlichen
Risikofaktor des Inflationsrisikos nach Absatz 4 als Verédnderung des Werts des Instruments geman
ihrem Bewertungsmodell infolge einer Verschiebung jeder Komponente des Vektors um einen
Basispunkt. Jede Wéahrung stellt eine eigene Unterklasse dar. Die Institute behandeln, ungeachtet
der Anzahl der Komponenten jedes Vektors, die Inflation innerhalb jeder Unterklasse als eigenen
Risikofaktor. Die Institute nehmen innerhalb der Unterklassen eine Aufrechnung der wie oben
beschrieben berechneten Inflationssensitivitaten vor, um pro Unterklasse eine einzige Netto-

Sensitivitat zu erhalten.

(6) Schuldtitel, die Zahlungen in verschiedenen Wéahrungen implizieren, unterliegen in Bezug auf
diese Wahrungen auch einem Basis-Wahrungsrisiko. Fir die Zwecke der sensitivitatsgestitzten
Methode wenden die Institute als Risikofaktoren das Basis-Wahrungsrisiko jeder Wahrung
gegentiber dem US-Dollar oder EUR an. Die Institute rechnen die Basis zwischen Wé&hrungen, die
sich nicht auf die Basis zu USD oder die Basis zu EUR beziehen, entweder als 'Basis zu US-Dollar'
oder 'Basis zu EUR".
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Die Risikofaktoren des Basis-Wéahrungsrisikos bestehen aus je einem Vektor fiir eine Wéhrungs-
basis mit verschiedenen Laufzeiten pro Wahrung. Der Vektor enthalt fiir jedes Instrument so viele
Komponenten wie Wahrungsbasen, die im Bewertungsmodell des Instituts fur dieses Instrument als

Variablen verwendet werden. Jede Wahrung stellt eine unterschiedliche Unterklasse dar.

Die Institute berechnen die Sensitivitat des Instruments gegentber diesem Risikofaktor als
Veranderung des gemaR ihrem Bewertungsmodell ermittelten Werts des Instruments infolge einer
Verschiebung jeder Komponente des Vektors um einen Basispunkt. Jede Wahrung stellt eine eigene
Unterklasse dar. Innerhalb jeder Unterklasse gibt es unabhéngig von der Anzahl der Komponenten
der einzelnen Wahrungsbasisvektoren zwei mogliche getrennte Risikofaktoren: Basis zu EUR und

Basis zu US-Dollar. Pro Unterklasse kann es hdchstens zwei Netto-Sensitivitdten geben.

(7) Die fur Optionen mit zinsreagiblen Basiswerten geltenden Vega-Risikofaktoren des
allgemeinen Zinsrisikos entsprechen den impliziten Volatilitdten der maligeblichen risikofreien
Zinssatze gemaR den Absatzen 2 und 3, die je nach Wéhrung Unterklassen zugeteilt und innerhalb
der Unterklasse folgenden Laufzeiten zugeordnet werden: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre,

10 Jahre. Es gibt eine Unterklasse pro Wahrung.

Fur Netting-Zwecke betrachten die Institute implizite Volatilitaten, die den gleichen risikofreien

Zinssatzen und den gleichen Laufzeiten zugeordnet sind, als gleichen Risikofaktor.

Wenn Institute implizite Volatilitdten den Laufzeiten gemaR diesem Absatz zuordnen, so gilt

Folgendes:

a) Wenn die Laufzeit der Option auf die Laufzeit des Basiswerts abgestimmt ist, wird ein
einziger Risikofaktor betrachtet, der je nach der betreffenden Laufzeit zugeordnet wird;

b) wenn die Laufzeit der Option kirzer als die Laufzeit des Basiswerts ist, werden die

Risikofaktoren wie folgt betrachtet:
)] Der erste Risikofaktor wird entsprechend der Laufzeit der Option zugeordnet;

i) der zweite Risikofaktor wird entsprechend der Restlaufzeit des Basiswerts der
Option nach Ablaufdatum der Option zugeordnet.
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(8) Die von den Instituten anzuwendenden Curvature-Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos
bestehen aus einem Vektor fir die im Hinblick auf eine spezifische risikofreie Ertragskurve
représentativen risikofreien Zinssatze pro Wahrung. Jede Wahrung stellt eine unterschiedliche
Unterklasse dar. Der Vektor enthalt fir jedes Instrument so viele Komponenten wie unter-
schiedliche Laufzeiten risikofreier Zinssatze im Bewertungsmodell des Instituts fur dieses

Instrument als Variablen verwendet werden.

(9) Die Institute berechnen die Sensitivitat des Instruments gegeniiber jedem Risikofaktor, der in
der Curvature-Risikoformel s, gemaR Artikel 325h verwendet wird. Fir die Zwecke des
Curvature-Risikos betrachten die Institute Vektoren unterschiedlicher Ertragskurven und mit
unterschiedlicher Anzahl von Komponenten als gleichen Risikofaktor, sofern die Vektoren sich auf
die gleiche Wahrung beziehen. Die Institute nehmen eine Aufrechnung der Sensitivitaten gegentber
dem gleichen Risikofaktor vor. Es gibt nur eine Netto-Sensitivitat pro Unterklasse.

Es gibt keine Eigenmittelanforderungen in Bezug auf das Curvature-Risiko flr Inflations- und

Basis-Wahrungsrisiko.

Artikel 325n
Risikofaktoren des Kreditspread-Risikos von Nicht-Verbriefungspositionen

(1) Bei Nicht-Verbriefungsinstrumenten mit Sensitivitat gegeniiber dem Kreditspreadrisiko
wenden die Institute als Delta-Risikofaktoren des Kreditspreadrisikos die Kreditspread-Satze ihrer
Emittenten an, die aus den betreffenden Schuldtiteln und Kreditausfallswaps abgeleitet und den
folgenden Laufzeiten zugeordnet werden: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre. Die Institute
wenden einen Risikofaktor pro Emittent und Laufzeit an, unabhéngig davon, ob die Kreditspread-
Satze des Emittenten aus Schuldtiteln oder Kreditausfallswaps abgeleitet sind. Die Unterklassen
sind sektorale Unterklassen gemal} Abschnitt 6, und jede Unterklasse enthalt alle dem jeweiligen

Sektor zugeordneten Risikofaktoren.
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(2) Bei Optionen, denen Nicht-Verbriefungspositionen mit Sensitivitat gegentber dem Kredit-
spreadrisiko zugrunde liegen, wenden die Institute als Vega-Risikofaktoren des Kreditspreadrisikos
die impliziten Volatilitdten der gemaR Absatz 1 abgeleiteten Kreditspread-Sétze des Emittenten der
Basiswerte an, die je nach Laufzeit der den Eigenmittelanforderungen unterliegenden Option
folgenden Laufzeiten zugeordnet werden: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre. Verwendet
werden die gleichen Unterklassen wie fiir das Delta-Kreditspreadrisiko fur Nicht-Verbriefungs-

positionen.

(3) Bei Nicht-Verbriefungsinstrumenten wenden die Institute als Curvature-Risikofaktoren des
Kreditspreadrisikos einen Vektor fir im Hinblick auf eine bestimmte Kreditspread-Kurve eines
Emittenten reprasentative Kreditspread-Satze an. Der Vektor enthalt flr jedes Instrument so viele
Komponenten wie unterschiedliche Laufzeiten von Kreditspread-Satzen im Bewertungsmodell des
Instituts fur dieses Instrument als Variablen verwendet werden. Verwendet werden die gleichen

Unterklassen wie fiir das Delta-Kreditspreadrisiko fir Nicht-Verbriefungspositionen.

(4) Die Institute berechnen die Sensitivitat des Instruments gegeniiber jedem Risikofaktor, der in
der Curvature-Risikoformel s;;, gemal Artikel 325h verwendet wird. Fir die Zwecke des
Curvature-Risikos betrachten die Institute von einschl&gigen Schuldtiteln oder Kreditausfallswaps
abgeleitete Vektoren mit einer unterschiedlichen Anzahl von Komponenten als gleichen

Risikofaktor, sofern die Vektoren sich auf den gleichen Emittenten beziehen.

Artikel 3250

Risikofaktoren des Kreditspread-Risikos von Verbriefungspositionen

(1) Die Institute wenden auf Verbriefungspositionen des Korrelationshandelsportfolios gemaf
Artikel 104 Absétze 7 bis 9 die Risikofaktoren des Kreditspread-Risikos fiur VVerbriefungspositionen

des Korrelationshandelsportfolios nach Absatz 3 an.

Die Institute wenden auf nicht zum Korrelationshandelsportfolio gehdrende Verbriefungspositionen
gemaR Artikel 104 Absatze 7 bis 9 die Risikofaktoren des Kreditspread-Risikos fur nicht zum
Korrelationshandelsportfolio gehtérende Verbriefungspositionen nach Absatz 5 an.
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(2) Fur das Kreditspreadrisiko von Verbriefungspositionen des Korrelationshandelsportfolios
gelten die gleichen Unterklassen wie flr das Kreditspreadrisiko von Nicht-Verbriefungspositionen
gemall Abschnitt 6.

Fur das Kreditspreadrisiko von nicht zum Korrelationshandelsportfolio gehdrenden
Verbriefungspositionen gelten spezifische Unterklassen fur die betreffende Risikoklassenkategorie
gemal Abschnitt 6.

(3) Die Institute wenden auf Verbriefungspositionen des Korrelationshandelsportfolios folgende

Risikofaktoren des Kreditspread-Risikos an:

a) Die Delta-Risikofaktoren sind alle relevanten Kreditspread-Sétze der Emittenten der
zugrunde liegenden Risikopositionen der Verbriefungsposition, abgeleitet aus den betreffenden
Schuldtiteln und Kreditausfallswaps, fir jede der folgenden Laufzeiten: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre,
5 Jahre, 10 Jahre;

b) fur Optionen, denen Verbriefungspositionen des Korrelationshandelsportfolios zugrunde
liegen, gelten als Vega-Risikofaktoren die impliziten Volatilitdten der Kreditspreads der Emittenten
der zugrunde liegenden Risikopositionen der Verbriefungsposition, die geméal} Buchstabe a
abgeleitet und je nach Laufzeit der entsprechenden Eigenmittelanforderungen unterliegenden

Option folgenden Laufzeiten zugeordnet werden: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre;

c) die Curvature-Risikofaktoren sind die einschldagigen Kreditspread-Ertragskurven der
Emittenten der zugrunde liegenden Risikopositionen der Verbriefungsposition, dargestellt als
Vektor von Kreditspread-Sétzen unterschiedlicher Laufzeiten, die geméal? Buchstabe a abgeleitet
werden. Der Vektor enthalt fiir jedes Instrument so viele Komponenten wie unterschiedliche
Laufzeiten von Kreditspread-Satzen im Bewertungsmodell des Instituts fur dieses Instrument als

Variablen verwendet werden.

4 Die Institute berechnen die Sensitivitat der Verbriefungsposition gegeniiber jedem in der
Curvature-Risikoformel s;;, verwendeten Risikofaktor geméal Artikel 325h. Fir die Zwecke des
Curvature-Risikos betrachten die Institute von einschldgigen Schuldtiteln oder Kreditausfallswaps
abgeleitete Vektoren mit einer unterschiedlichen Anzahl von Komponenten als gleichen
Risikofaktor, sofern die Vektoren sich auf den gleichen Emittenten beziehen.
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(5) Die Risikofaktoren des Kreditspread-Risikos, die von den Instituten auf nicht zum
Korrelationshandelsportfolio gehtrende Verbriefungspositionen anzuwenden sind, beziehen sich
nicht auf den Spread der zugrunde liegenden Instrumente, sondern auf den Spread der Tranche und
entsprechen folgenden Risikofaktoren:

a) Die Delta-Risikofaktoren sind die Kreditspread-Sétze der betreffenden Tranche, die je nach
Laufzeit der Tranche folgenden Laufzeiten zugeordnet werden: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre,
10 Jahre;

b) die Vega-Risikofaktoren fiir Optionen, denen nicht zum Korrelationshandelsportfolio
gehorende Verbriefungspositionen zugrunde liegen, sind die impliziten Volatilitaten der
Kreditspreads der Tranchen, die je nach Laufzeit der Eigenmittelanforderungen unterliegenden
Option jeweils folgenden Laufzeiten zugeordnet werden: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre,

10 Jahre;

C) die Curvature-Risikofaktoren sind dieselben wie in Buchstabe a. Auf all diese
Risikofaktoren wird ein gemeinsames Risikogewicht gemal Abschnitt 6 angewandt.

Artikel 325p
Risikofaktoren des Beteiligungsrisikos

(1) Fur alle Risikofaktoren des Beteiligungsrisikos gelten die Unterklassen geméal3 Abschnitt 6.

(2) Die Institute wenden als Delta-Risikofaktoren des Beteiligungsrisikos alle Eigenkapital-

Kassakurse und alle Eigenkapital-Reposatze an.

Fur die Zwecke des Beteiligungsrisikos gilt eine spezifische Eigenkapital-Repokurve als ein
einziger Risikofaktor, der als VVektor von Reposétzen unterschiedlicher Laufzeiten ausgedriickt
wird. Der Vektor enthalt flr jedes Instrument so viele Komponenten wie unterschiedliche
Laufzeiten von Reposéatzen im Bewertungsmodell des Instituts flir dieses Instrument als Variablen

verwendet werden.

Die Institute berechnen die Sensitivitat des Instruments gegentiber diesem Risikofaktor als
Veranderung des gemaR ihrem Bewertungsmodell ermittelten Werts des Instruments infolge einer
Verschiebung jeder Komponente des Vektors um einen Basispunkt. Die Institute nehmen
unabhéngig von der Anzahl der Komponenten der einzelnen Vektoren eine Aufrechnung der

Sensitivitaten gegeniber dem Reposatz-Risikofaktor des gleichen Eigenkapitaltitels vor.
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(3) Bei Optionen, deren Basiswerte eine Sensitivitat gegenuber dem Beteiligungsrisiko
aufweisen, wenden die Institute als Vega-Risikofaktoren des Beteiligungsrisikos die impliziten
Volatilitaten der Eigenkapital-Kassakurse an, die je nach Laufzeit der Eigenmittelanforderungen
unterliegenden Optionen folgenden Laufzeiten zugeordnet werden: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre,

5 Jahre, 10 Jahre. Es gibt keine Eigenmittelanforderungen fir das Vega-Risiko von Eigenkapital-

Reposatzen.

(4) Bei Optionen, deren Basiswerte eine Sensitivitat gegeniiber dem Beteiligungsrisiko
aufweisen, wenden die Institute als Curvature-Risikofaktoren des Beteiligungsrisikos alle
Eigenkapital-Kassakurse, unabhangig von der Laufzeit der entsprechenden Optionen, an. Es gibt

keine Eigenmittelanforderungen fiir das Curvature-Risiko von Eigenkapital-Reposéatzen.

Artikel 325q

Risikofaktoren des Warenpositionsrisikos

(1) Fur alle Risikofaktoren des Warenpositionsrisikos gelten die sektoralen Unterklassen gemaR
Abschnitt 6.

(2) Bei Instrumenten mit Sensitivitat gegeniiber dem Warenpositionsrisiko wenden die Institute
als Delta-Risikofaktoren des Warenpositionsrisikos alle Waren-Spotpreise pro Warenart und pro
Klasse an. Die Institute betrachten zwei Rohstoffpreise der gleichen Warenart mit gleicher Laufzeit
und gleicher Art der Kontraktqualitat nur dann als gleichen Risikofaktor, wenn die rechtlichen

Bestimmungen in Bezug auf den Lieferort identisch sind.

(3) Bei Optionen, deren Basiswerte eine Sensitivitat gegenuber dem Warenpositionsrisiko
aufweisen, wenden die Institute als Vega-Risikofaktoren des Warenpositionsrisikos die impliziten
Volatilitdten der Rohstoffpreise pro Warenart an, die je nach Laufzeit der Eigenmittelanforderungen
unterliegenden Optionen folgenden Laufzeitstufen zugeordnet werden: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre,

5 Jahre, 10 Jahre. Die Institute betrachten Sensitivitaten gegendber der gleichen Warenart mit der

gleichen Laufzeit als einen einzigen Risikofaktor, den sie aufrechnen.
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(4) Bei Optionen, deren Basiswerte eine Sensitivitat gegenuber dem Warenpositionsrisiko auf-
weisen, wenden die Institute als Curvature-Risikofaktoren des Warenpositionsrisikos einen Satz
von Rohstoffpreisen mit unterschiedlichen Laufzeiten pro Warenart an, ausgedrickt als Vektor. Der
Vektor enthalt fir jedes Instrument so viele Komponenten wie Preise, die fir diesen Rohstoff im
Bewertungsmodell des Instituts fur dieses Instrument als Variablen verwendet werden. Die Institute

nehmen bei den Rohstoffpreisen keine Unterscheidung nach Qualitét oder Lieferort vor.

Die Sensitivitat des Instruments gegeniiber jedem in der Curvature-Risikoformel s;;, verwendeten
Risikofaktor wird geméal Artikel 325h berechnet. Fir die Zwecke des Curvature-Risikos betrachten
die Institute Vektoren mit einer unterschiedlichen Anzahl von Komponenten als gleichen

Risikofaktor, sofern sich diese Vektoren auf die gleiche Warenart beziehen.

Artikel 325r

Risikofaktoren des Wechselkursrisikos

(1) Bei Instrumenten mit Sensitivitat gegeniiber dem Wechselkursrisiko wenden die Institute als
Delta-Risikofaktoren des Wechselkursrisikos alle Devisenkassakurse zwischen der Wahrung, auf
die ein Instrument lautet, und der Wahrung der Rechnungslegung des Instituts an. Es gibt eine
Unterklasse pro Wahrungspaar mit einem einzigen Risikofaktor und einer einzigen Netto-
Sensitivitat.

(2) Bei Optionen, deren Basiswerte eine Sensitivitat gegenuber dem Wechselkursrisiko
aufweisen, wenden die Institute als Vega-Risikofaktoren des Wechselkursrisikos die impliziten
Volatilitdten der Wechselkurse zwischen den Wahrungspaaren gemald Absatz 1 an. Diese impliziten
Volatilitaten der Wechselkurse werden je nach Laufzeit der Eigenmittelanforderungen unter-
liegenden Optionen folgenden Laufzeiten zugeordnet: 0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre.

(3) Bei Optionen, deren Basiswerte eine Sensitivitat gegenuber dem Wechselkursrisiko auf-
weisen, wenden die Institute als Curvature-Risikofaktoren des Wechselkursrisikos die

Risikofaktoren nach Absatz an.

(4) Die Institute sind nicht dazu verpflichtet, bei allen Delta,- Vega- und Curvature-Risiko-
faktoren des Wechselkursrisikos zwischen Onshore- und Offshore-Varianten einer Wéahrung zu

unterscheiden.
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UNTERABSCHNITT 2

BEGRIFFSBESTIMMUNGEN VON SENSITIVITATEN

Artikel 325s

Delta-Risikosensitivitdten

(1) Die Institute berechnen die Delta-Sensitivitaten gegeniiber dem allgemeinen Zinsrisiko wie

folgt:

a)  Die Sensitivitaten gegentiber Risikofaktoren aus risikofreien Zinssatzen werden wie folgt

berechnet:
_ Vi(ne +0.000%,x,y ...) = Vi(rie, %,y )
Srie = 0.0001
Dabei gilt:

¢ = der Satz einer risikofreien Kurve k mit der Laufzeit t;
Vi (.) = die Bewertungsfunktion des Instruments i;
X, ¥ = andere Risikofaktoren als ry, in der Bewertungsfunktion Vi.
b)  die Sensitivitaten gegeniber Risikofaktoren aus Inflationsrisiko und Basis-Wahrungsrisiko

(ij) werden wie folgt berechnet:

_ Vi(®; +0.0001T,,y,2...) = Vi(%1,,2 ...
Sy = 0.0001
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Dabei gilt:

x;; = ein Vektor mit m Komponenten fir die implizite Inflationskurve oder die

Waéhrungsbasiskurve einer bestimmten Wahrung j, wobei m der Anzahl der im
Bewertungsmodell des Instruments i verwendeten inflations- oder wahrungsrelevanten

Variablen entspricht;

I,, = die Einheitsmatrix der Dimension (1 x m);
Vi (.) = die Bewertungsfunktion des Instruments ;
y, Z = sonstige Variablen des Bewertungsmodells.

(2) Die Institute berechnen die Delta-Risikosensitivitaten gegentiber dem Kreditspreadrisiko fir

alle Verbriefungs- und Nicht-Verbriefungspositionen (s, ) wie folgt:

Vi(csye +0.0001, x,y,...) = Vi(cSir, X,y )
Seste = 0.0001

Dabei gilt:

csy; = der Wert des Kreditspread-Satzes eines Emittenten j bei Félligkeit t;
Vi (.) = die Bewertungsfunktion des Instruments i;

X, y = andere Risikofaktoren als der Bewertungsfunktion Vi.;

(3) Die Institute berechnen die Delta-Risikosensitivitaten gegentiber dem Beteiligungsrisiko wie

folgt:

a)  Die Sensitivitaten gegentber den Risikofaktoren k (sk) aus Eigenkapital-Kassakursen werden

wie folgt berechnet:

_ V;:(1.01 EQy,x,y,...) = Vi(EQy,x,y, ...)
0.01

Sk
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Dabei gilt:

k = ein spezifischer Eigenkapitaltitel;

EQ«k = der Wert des Kassakurses dieses Eigenkapitaltitels; und

Vi (.) = die Bewertungsfunktion des Instruments i;

X, y = andere Risikofaktoren als EQk der Bewertungsfunktion Vi.;

b) die Sensitivitaten gegenuber Risikofaktoren aus Eigenkapital-Reposétzen werden wie folgt

berechnet:

Vil + 00001 7. ) = (G, )
S = 0.0001

Dabei gilt:
k = der Index des Eigenkapitals;

X = ein Vektor mit m Komponenten zur Darstellung der Struktur der Repo-Laufzeit flr ein
bestimmtes Eigenkapital k, wobei m der Anzahl der im Bewertungsmodell des Instruments i

verwendeten Repo-Sétze fiir verschiedene Laufzeiten entspricht;

I, = die Einheitsmatrix der Dimension (1 x m);

Vi (.) = die Bewertungsfunktion des Instruments i;

y, z = andere Risikofaktoren als des Bewertungsmodells des Instruments i.

(4) Die Institute berechnen die Delta-Risikosensitivitaten gegenliber dem Warenpositionsrisiko

fiir jeden Risikofaktor k (sk) wie folgt:

(gestrichen)

V(101 CTY,y,2..) = Vi(CTY,,y,2 ..)
Sk = 0.01
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Dabei gilt:

k = ein bestimmter Risikofaktor des Warenpositionsrisikos;

CTYx = der Wert des Risikofaktors k;

Vi (.) = der Marktwert des Instruments i als Funktion des Risikofaktors k;

y, z = andere Risikofaktoren als CTY« des Bewertungsmodells des Instruments i.

(5) Die Institute berechnen die Delta-Risikosensitivitaten gegentiber dem Wechselkursrisiko fur

jeden Risikofaktork (sk) wie folgt:

(gestrichen)

_Vi(LO1FXy,y,z..) —Vi(FXy, z ...)
- 0.01

Sk

Dabei gilt:

k = ein bestimmter Risikofaktor des Wechselkursrisikos;

FXk = der Wert des Risikofaktors;

Vi (.) = der Marktwert des Instruments i als Funktion des Risikofaktors k;

y, z = andere Risikofaktoren als FXk des Bewertungsmodells des Instruments i.
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Artikel 325t

Vega-Risikosensitivitdten

(1) Die Institute berechnen die Vega-Risikosensitivitaten einer Option gegeniiber einem
Risikofaktor k (sk) wie folgt:

(gestrichen)

_ V(.01 xvoly, x,y) — V;(woly, x,y)
B 0.01

Sk

Dabei gilt:

k = ein spezifischer Vega-Risikofaktor aus einer impliziten Volatilitét;
voly = der als Prozentsatz auszudriickende Wert dieses Risikofaktors;
X, y = andere Risikofaktoren als der Bewertungsfunktion Vi.

(2) Im Falle von Risikokategorien, bei denen die Vega-Risikofaktoren zwar eine Laufzeit-
dimension haben, die VVorschriften flr die Zuordnung der Risikofaktoren aber nicht anwendbar sind,
weil die Optionen keine Laufzeit haben, ordnen die Institute diese Risikofaktoren der langsten
vorgeschriebenen Laufzeit zu. Diese Optionen unterliegen dem Aufschlag fiir Restrisiken.

(3) Bei anderen Optionen als Strike- oder Barrier-Optionen und bei Optionen mit multiplen
Strike- oder Barrier-Mdglichkeiten wenden die Institute zur Bewertung der Option die intern vom
Institut verwendete Zuordnung zu Strikes und Laufzeiten an. Diese Optionen unterliegen ebenfalls

dem Aufschlag flr Restrisiken.
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(4) Die Institute berechnen kein Vega-Risiko flr Verbriefungstranchen des Korrelations-
handelsportfolios gemaR Artikel 104 Absatze 7 bis 9, flr die es keine implizite Volatilitat gibt. Die
Eigenmittelanforderungen flir Delta-Faktor- und Curvature-Risiken werden flr diese Verbriefungs-
tranchen berechnet.

Artikel 325u

Anforderungen beziiglich der Berechnung von Sensitivitditen

(1) Die Institute leiten Sensitivitaten unter Verwendung der in diesem Unterabschnitt festgelegten
Formeln aus den Bewertungsmodellen der Institute ab, die als Grundlage fur die Meldung von

Gewinnen und Verlusten an das hohere Management dienen.

Abweichend von Unterabsatz 1 kénnen die zustdndigen Behorden einem Institut, dem die Erlaubnis
zur Verwendung des auf internen Modellen basierenden Ansatzes gemal Kapitel 1b erteilt worden
ist, vorschreiben, bei der Berechnung der Sensitivitdten gemal diesem Kapitel fir die Berechnung
und Meldung der Eigenmittelanforderungen fur Marktrisiken gemaR Artikel 325ba Absatz 2
Buchstabe b die Bewertungsmodelle des Risikomessmodells des auf internen Modellen basierenden

Ansatzes zu verwenden.

(2) Die Institute kdnnen bei der Berechnung der Delta-Risikosensitivitaten der Instrumente mit
Optionalitat oder der Instrumente nach Artikel 325f Absatz 2 Buchstabe d von konstanten

impliziten volatilitatsbedingten Risikofaktoren ausgehen.

(3) Bei der Berechnung der Vega-Risikosensitivitaten der Instrumente mit Optionalitat oder der

Instrumente nach Artikel 325f Absatz 2 Buchstabe d gelten die folgenden Bestimmungen:

a)  Die Institute gehen bei dem allgemeinen Zinsrisiko und dem Kreditspreadrisiko fir jede
Wahrung davon aus, dass der Basiswert der volatilitdtsbedingten Risikofaktoren, fir die das Vega-
Risiko berechnet wird, bei den fur die Instrumente verwendeten Bewertungsmodellen entweder

einer Lognormal- oder einer Normalverteilung folgt;

b) die Institute gehen bei Beteiligungsrisiken, Warenpositionsrisiken und Wechselkursrisiken
davon aus, dass der Basiswert der volatilitdtsbedingten Risikofaktoren, fiir die das Vega-Risiko
berechnet wird, bei den fur die Instrumente verwendeten Bewertungsmodellen einer Log-

normalverteilung folgt.
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(4) Die Institute berechnen alle Sensitivitaten; hiervon ausgenommen sind die Sensitivitaten

gegenuber Anpassungen der Kreditbewertung.

(5) Abweichend von Absatz 1 kann ein Institut vorbehaltlich der Genehmigung der zustandigen
Behdrden bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir eine Handelsbuchposition gemaf
diesem Kapitel alternative Begriffsbestimmungen fir Delta-Risikosensitivitaten verwenden, sofern

das Institut die folgenden Bedingungen erfillt:

a)  Diese alternativen Begriffsbestimmungen werden fiir das interne Risikomanagement und zur
Meldung von Gewinnen und Verlusten an das hohere Management durch eine unabhangige
Abteilung 'Risikouberwachung' innerhalb des Instituts verwendet;

b)  das Institut weist nach, dass diese alternativen Begriffsbestimmungen besser dafiir geeignet
sind, die entsprechenden Sensitivitaten fiir die Position zu erfassen als die in diesem Unterabschnitt
festgelegten Formeln, und dass sich die daraus ergebenden Sensitivitaten nicht wesentlich von

diesen Formeln unterscheiden.

(6) Abweichend von Absatz 1 kann ein Institut vorbehaltlich der Genehmigung der zustandigen
Behdrden bei der Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir eine Handelsbuchposition gemaf
diesem Kapitel Vega-Sensitivitaten auf der Grundlage einer linearen Transformation der

alternativen Begriffsbestimmungen fur Sensitivitaten berechnen, sofern das Institut die folgenden

Bedingungen erfullt:

a)  Diese alternativen Begriffsbestimmungen werden fiir das interne Risikomanagement und zur
Meldung von Gewinnen und Verlusten an das hohere Management durch eine unabhangige
Abteilung 'Risikouberwachung' innerhalb des Instituts verwendet;

b)  das Institut weist nach, dass diese alternativen Begriffsbestimmungen besser dafiir geeignet
sind, die Sensitivitaten fur die Position zu erfassen als die in diesem Unterabschnitt festgelegten
Formeln, und dass die lineare Transformation nach Unterabsatz 1 eine Vega-Risikosensitivitat

widerspiegelt.
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ABSCHNITT 4

AUFSCHLAG FUR RESTRISIKEN

Artikel 325v

Eigenmittelanforderungen fiir Restrisiken

(1) Neben den Eigenmittelanforderungen fir das Marktrisiko geméal Abschnitt 2 dieses Kapitels
wenden die Institute gemé&l diesem Artikel zusétzliche Eigenmittelanforderungen auf Instrumente

an, die Restrisiken ausgesetzt sind.

(2) Instrumente sind Restrisiken ausgesetzt, wenn eine der folgenden Bedingungen erfullt ist:
a)  Das Instrument nutzt einen exotischen Basiswert als Referenz;

b)  das Instrument unterliegt anderen Restrisiken.

(3) Die Institute berechnen die zusétzlichen Eigenmittelanforderungen nach Absatz 1 als Summe
des Brutto-Nominalwerts der Instrumente nach Absatz 2, multipliziert mit folgenden

Risikogewichten:
a) 1,0% im Fall von Instrumenten nach Absatz 2 Buchstabe a;
b) 0,1 % im Fall von Instrumenten nach Absatz 2 Buchstabe b.

(4) Abweichend von Absatz 1 wenden die Institute keine Eigenmittelanforderungen flr Rest-

risiken auf Instrumente an, die eine der folgenden Voraussetzungen erfllen:
a)  Das Instrument ist an einer anerkannten Borse notiert;

b)  das Instrument kommt fiir ein zentrales Clearing geméal3 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in
Betracht;

c) das Instrument gleicht Marktrisiken einer anderen Position des Handelsbuchs vollstandig aus;
in diesem Fall werden diese beiden vollig kongruenten Handelsbuchpositionen von den Eigen-

mittelanforderungen fir Restrisiken ausgenommen.
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(5) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen naher bestimmt
wird, was als exotischer Basiswert zu betrachten ist und welche Instrumente fir die Zwecke von

Absatz 2 anderen Restrisiken ausgesetzt sind.

Bei der Ausarbeitung dieser Entwirfe technischer Regulierungsstandards tragt die EBA folgenden

Elementen Rechnung:

a) Exotische Basiswerte umfassen Risikopositionen, die nicht unter die Behandlung fiir das
Delta-Faktor-, Vega- oder Curvature-Risiko gemaR der sensitivitatsgestitzten Methode nach
Abschnitt 2 oder die Eigenmittelanforderungen fur das Ausfallrisiko nach Abschnitt 5 fallen. Die
EBA pruft zumindest, ob Langlebigkeitsrisiko, Wetter, Naturkatastrophen und kunftig realisierte

Volatilitat als exotische Basiswerte betrachtet werden sollten;

b) bei der Festlegung, welche Instrumente anderen Restrisiken unterliegen, pruft die EBA

zumindest Instrumente, die eines der folgenden Kriterien erfillen:

) Das Instrument unterliegt geméal der sensitivitatsgestitzten Methode nach Abschnitt
2 Eigenmittelanforderungen fur das VVega- und Curvature-Risiko und generiert
Ertrége, die nicht als endliche lineare Kombination von Plain-Vanilla-Optionen

repliziert werden konnen;

i) das Instrument ist eine Verbriefungsposition des Korrelationshandelsportfolios
gemal Artikel 104 Absatze 7 bis 9. Absicherungen des Korrelationshandels-

portfolios, die keine Verbriefungsposition darstellen, werden nicht berticksichtigt.

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[zwei Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 geméal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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ABSCHNITT 5

EIGENMITTELANFORDERUNGEN FUR DAS AUSFALLRISIKO

Artikel 325w

Begriffsbestimmungen und allgemeine Bestimmungen

(1) Eigenmittelanforderungen fir das Ausfallrisiko gelten fiir Schuldtitel und
Eigenkapitalinstrumente, Derivate, denen solche Instrumente zugrunde liegen, und Derivate, deren
Ertrage oder beizulegenden Zeitwerte bei Ausfall eines anderen Schuldners als der Gegenpartei des
Derivats selbst beeintréchtigt werden. Die Institute berechnen die Anforderungen fiir das
Ausfallrisiko fiir jede der folgenden Arten von Instrumenten getrennt: Nicht-Verbriefungs-
positionen, Verbriefungspositionen, die nicht zum Korrelationshandelsportfolio gehéren, und
Verbriefungspositionen, die zum Korrelationshandelsportfolio gehdren. Die endgultigen
Eigenmittelanforderungen fir das Ausfallrisiko eines Instituts ergeben sich aus der Summe dieser

drei Komponenten.
(2) Fur die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet der Ausdruck

a)  'Short-Risikoposition' eine Position, die bei Ausfall eines Emittenten oder einer Gruppe von
Emittenten unabhangig von der Art des Instruments oder Geschafts, aus dem bzw. der diese

Risikoposition entsteht, zu einem Gewinn flr das Institut fuhrt;

b)  'Long-Risikoposition’ eine Position, die bei Ausfall eines Emittenten oder einer Gruppe von
Emittenten unabh&ngig von der Art des Instruments oder Geschéfts, aus dem bzw. der diese

Risikoposition entsteht, zu einem Verlust flr das Institut fihrt;

c)  'Jump-to-Default-Bruttobetrag' oder 'JTD-Bruttobetrag' den geschatzten Umfang des Verlusts

oder Gewinns, den der Ausfall des Schuldners in einer bestimmten Risikoposition bewirken wiirde;

d)  '‘Jump-to-Default-Nettobetrag' oder 'JTD-Nettobetrag' den geschétzten Umfang des Verlusts
oder Gewinns, der einem Institut aufgrund des Ausfalls eines Schuldners nach Aufrechnung der

JTD-Bruttobetrége entstehen wirde;
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e) 'LGD'die Verlustquote bei Ausfall des Schuldners in Bezug auf ein von diesem Schuldner

begebenes Instrument, ausgedriickt als Anteil am Nominalwert des Instruments;

f)  'Ausfallrisikogewicht' die in Prozent angegebene, geschétzte Ausfallwahrscheinlichkeit der

einzelnen Schuldner entsprechend ihrer Bonitét.

UNTERABSCHNITT 1
EIGENMITTELANFORDERUNGEN FUR DAS AUSFALLRISIKO VON NICHT-

VERBRIEFUNGSPOSITIONEN

Artikel 325x
Jump-to-Default-Bruttobetriige

(1) Die Institute berechnen die JTD-Bruttobetrége fir jede Long-Risikoposition in Schuldtiteln

wie folgt:
(gestrichen)
JTDiong = max {LGD - Vnotional + P&Liong + Adjustmentiong; 0}
Dabei gilt:
Vnotional = der Nominalwert des Instruments;

P&Liong = ein Term fur die Anpassung von Gewinnen oder Verlusten, die das Institut durch
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des Instruments, das die Long-Risikoposition
begriindet, bereits einbezogen hat. Gewinne erhalten in der Formel ein positives, Verluste ein

negatives Vorzeichen;

Adjustmentiong = der Betrag, um den der Verlust des Instituts aufgrund der Struktur des
Derivats im Falle eines Ausfalls im Vergleich zu einem vollstandigen Verlust des zugrunde
liegenden Instruments steigen oder sinken wirde. Ein gestiegener Betrag erhélt im
Adjustmentiong -Term ein positives, ein gesunkener Betrag ein negatives VVorzeichen.
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(2) Die Institute berechnen die JTD-Bruttobetrége fur jede Short-Risikoposition in Schuldtiteln

wie folgt:
(gestrichen)
JT Dshort = mIN{LGD - Vnotional + P&Lshort + Adjustmentsnort; 0}
Dabei gilt:

Vnotional = der Nominalwert des Instruments, der in der Formel ein negatives VVorzeichen

erhalt;

P&Lshort = ein Term fur die Anpassung von Gewinnen oder Verlusten, die das Institut durch
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts des Instruments, das die Short-Risikoposition
begriindet, bereits einbezogen hat. Gewinne erhalten in der Formel ein positives, Verluste ein

negatives Vorzeichen;

Adjustmentshort = der Betrag, um den der Gewinn des Instituts aufgrund der Struktur des
Derivats im Falle eines Ausfalls im Vergleich zu einem vollstandigen Verlust des zugrunde
liegenden Instruments steigen oder sinken wirde. Ein gesunkener Betrag erhalt im

Adjustmentshort-Term ein positives, ein gestiegener Betrag ein negatives VVorzeichen.

(3) Die Institute wenden zur Berechnung gemaR den Absatzen 1 und 2 folgende LGD von
Schuldtiteln an:

a)  Risikopositionen in nicht vorrangigen Schuldtiteln erhalten eine LGD von 100 %;
b)  Risikopositionen in vorrangigen Schuldtiteln erhalten eine LGD von 75 %;

c) Risikopositionen in gedeckten Schuldverschreibungen geméal Artikel 129 erhalten eine LGD
von 25 %.

(4) Fur die Zwecke der Berechnungen nach den Absétzen 1 und 2 werden die Nominalwerte wie
folgt ermittelt:
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a)  Im Fall von Schuldtiteln entspricht der Nominalwert dem Nennwert des Schuldtitels;

b)  im Fall von Derivaten, denen eine Schuldverschreibung zugrunde liegt, entspricht der

Nominalwert dem Nominalwert des Derivats;

c) inallen nicht unter den Ziffern i und ii genannten Féllen legt die EBA die Methode fir die

Ermittlung der Nominalwerte fest.

(5) Fur Risikopositionen in Eigenkapitalinstrumenten berechnen die Institute die JTD-Brutto-

betrége nicht wie die in den Absétzen 1 und 2 genannten Betrége, sondern wie folgt:
(gestrichen)
JTDiong = max {LGD -V + P&Liong + Adjustmentiong; 0}
JTDshort = Min {LGD - V + P&Lshort + Adjustmentsnort; 0}
Dabei gilt:

V = der beizulegende Zeitwert des Eigenkapitals oder im Falle von Eigenkapital-Derivaten

der beizulegende Zeitwert des zugrunde liegenden Eigenkapitaltitels des Derivats.

(6) Die Institute weisen Eigenkapitalinstrumenten fiir die Zwecke der Berechnung nach Absatz 5
eine LGD von 100 % zu.

(7) Im Fall von Risikopositionen mit Ausfallrisiko in Derivaten, deren Auszahlungen bei Ausfall
des Schuldners nicht im Zusammenhang mit dem Nominalwert eines spezifischen, von diesem
Schuldner begebenen Instruments oder der LGD des Schuldners oder einem von diesem Schuldner
begebenen Instrument stehen, verwenden die Institute alternative Methoden zur Ermittlung der
JTD-Bruttobetrége, die die Definition des Brutto-JTD nach Artikel 325w Absatz 2 Buchstabe ¢

erfullen.

(8) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes n&her

bestimmt wird:
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a)  wie die Institute die JTD-Betrage fur verschiedene Arten von Instrumenten gemaf diesem

Artikel berechnen, einschliel3lich der Ermittlung von Nominalwerten;

b)  welche alternative Methoden die Institute fur die Zwecke der Ermittlung der JTD-
Bruttobetrédge nach Absatz 7 verwenden.

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[2 Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemé&l den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 325y
Jump-to-Default-Nettobetriige

(1) Die Institute berechnen die Jump-to-Default-Nettobetrage durch Aufrechnung der JTD-
Bruttobetrédge von Short- und Long-Risikopositionen. Eine solche Aufrechnung ist nur bei
Risikopositionen in demselben Schuldner mdglich, wenn Short-Risikopositionen den gleichen oder
einen niedrigeren Rang wie Long-Risikopositionen haben.

(2) Die Aufrechnung wird je nach Laufzeiten der aufzurechnenden Risikopositionen vollstandig

oder teilweise vorgenommen:

a) Eine vollstandige Aufrechnung erfolgt, wenn alle Risikopositionen Laufzeiten von

mindestens einem Jahr haben;

b) eine teilweise Aufrechnung erfolgt, wenn mindestens eine der aufzurechnenden Risiko-
positionen eine Laufzeit von weniger als einem Jahr hat; in diesem Fall wird die Hohe des JTD-
Betrags jeder Risikoposition mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr anteilmagig zur

Differenz zwischen der Laufzeit der Risikoposition und einem Jahr herabskaliert.

(3) Wenn keine Aufrechnung méglich ist, werden die JTD-Bruttobetrége bei Risikopositionen
mit einer Laufzeit von mindestens einem Jahr mit den JTD-Nettobetragen gleichgesetzt. JTD-
Bruttobetrédge mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr werden fir die Zwecke der

Berechnung der JTD-Nettobetrage herabskaliert.

Der Skalierungsfaktor fur diese Risikopositionen ist das Verhéltnis zwischen der Laufzeit der

Risikoposition und einem Jahr bei einer Untergrenze von 3 Monaten.
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(4) Furdie Zwecke der Absatze 2 und 3 werden die Laufzeiten der Derivatekontrakte betrachtet,
nicht die Laufzeiten ihrer Basiswerte. Beteiligungspositionen in Barmitteln wird nach Ermessen des

Instituts eine Laufzeit von entweder einem Jahr oder von drei Monaten zugewiesen.

Artikel 325z
Berechnung der Eigenmittelanforderung fiir das Ausfallrisiko

(1) Die JTD-Nettobetrdge werden unabhangig von der Art der Gegenpartei je nach Bonitat mit

den entsprechenden in Tabelle 2 spezifizierten Ausfallrisikogewichten multipliziert:

Tabelle 2
Bonitatskategorie Ausfallrisikogewicht
Bonitatsstufe 1 0,5%
Bonitatsstufe 2 3%
Bonitatsstufe 3 6 %
Bonitatsstufe 4 15%
Bonitétsstufe 5 30 %
Bonitétsstufe 6 50 %
Unbeurteilt 15 %
Ausgefallen 100 %
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(2) Risikopositionen, denen geméall dem Standardansatz fiir das Kreditrisiko nach Teil 11 Titel 1
Kapitel 2 ein Risikogewicht von 0 % zugewiesen wiirde, erhalten bezlglich der Eigenmittel-

anforderungen fur das Ausfallrisiko ein Risikogewicht von 0 %.

(3) Der gewichtete Netto-JTD wird in folgende Unterklassen eingeteilt: Unternehmen, Staaten

und Gebietskorperschaften/Kommunen.

(4) Die gewichteten JTD-Nettobetrage werden innerhalb jeder Unterklasse nach folgender Formel

berechnet:
(gestrichen)
|[ <Z RW, -net JTDi> i ]I
DRCb=maX| I € Long |
|wis. (Z RW, [net JTDi|) 0]
i € Short
Dabei gilt:

i = der Index eines Instruments der Unterklasse b;
DRC, = die Eigenmittelanforderung fur das Ausfallrisiko fiir Unterklasse b;

WIS = eine Quote zur Beriicksichtigung der Vorteile von Sicherungsbeziehungen innerhalb

einer Unterklasse, berechnet wie folgt:

Y. net JID,

_ ong
~ Vet JID,,, + Y|net JID

Wts

long short|

Die Summe der Kauf- und Verkaufspositionen wird fur die Zwecke von DRCy, und WIS fiir
alle Positionen einer Unterklasse unabhangig von der Bonitétsstufe der betreffenden
Positionen berechnet und ergibt die unterklassenspezifischen Eigenmittelanforderungen fur

das Ausfallrisiko.
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(5) Die endgultige Eigenmittelanforderung fir das Ausfallrisiko von Nicht-Verbriefungs-
positionen wird als einfache Summe der Eigenmittelanforderungen auf Ebene der Unterklasse

berechnet.

UNTERABSCHNITT 2
EIGENMITTELANFORDERUNGEN FUR DAS AUSFALLRISIKO VON

VERBRIEFUNGSPOSITIONEN (AUBERHALB DES KORRELATIONSHANDELSPORTFOLIOS)

Artikel 325aa
Jump-to-Default-Betrdge

(1) Die Jump-to-Default-Bruttobetrage fur Verbriefungspositionen sind ihre Marktwerte oder,
wenn sich ihre Marktwerte nicht ermitteln lassen, ihre beizulegenden Zeitwerte gemal den IFRS
bzw. den nationalen GAAP.

(2) Die Jump-to-Default-Nettobetrage werden durch Aufrechnung der Jump-to-Default-
Bruttobetrage von Kaufpositionen und der Jump-to-Default-Bruttobetrdge von Verkaufspositionen
bestimmt. Eine Aufrechnung ist nur zwischen Verbriefungspositionen maéglich, denen die gleichen
Aktiva-Pools zugrunde liegen und die zu derselben Tranche gehoren. Nicht zuldssig ist die
Aufrechnung zwischen Verbriefungspositionen mit unterschiedlichen zugrunde liegenden Aktiva-

Pools, selbst wenn der untere und der obere Tranchierungspunkt gleich sind.

(3) Wenn durch Aufschlisselung oder Kombination bestehender Verbriefungspositionen andere
bestehende Verbriefungspositionen — abgesehen von der Laufzeit — perfekt nachgebildet werden
konnen, durfen fir die Zwecke der Aufrechnung anstelle der urspriinglichen Risikopositionen die

Risikopositionen verwendet werden, die sich aus der Aufschliisselung oder Kombination ergeben.

(4) Wenn durch Aufschliisselung oder Kombination bestehender Risikopositionen in zugrunde
liegenden Referenzwerten die gesamte Tranchenstruktur einer bestehenden Verbriefungsposition
perfekt nachgebildet werden kann, dirfen fur die Zwecke der Aufrechnung die Risikopositionen,
die sich aus der Aufschliisselung oder Kombination ergeben, verwendet werden. Wenn zugrunde
liegende Referenzwerte auf diese Weise genutzt werden, werden sie bei der Behandlung der

Ausfallrisiken von Nicht-Verbriefungspositionen nicht mehr bertcksichtigt.

(5) Artikel 325y gilt sowohl fir die urspringlichen Risikopositionen als auch die replizierten

Verbriefungspositionen. Die relevanten Laufzeiten sind die Laufzeiten der Verbriefungstranchen.
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Artikel 325ab

Berechnung der Eigenmittelanforderung fiir das Ausfallrisiko von Verbriefungspositionen

(1) Die JTD-Nettobetrage von Verbriefungspositionen werden mit 8 % des Risikogewichts der
einschlé&gigen Verbriefungsposition, einschlieBlich STS-Verbriefungen, im Anlagebuch gemal der
Rangfolge der Ansatze gemaR Titel Il Kapitel 5 Abschnitt 3 multipliziert, und zwar unabhédngig von
der Art der Gegenpartei.

(2) Fur alle Tranchen, deren Risikogewichte nach SEC-IRBA und SEC-ERBA berechnet werden,

wird eine Laufzeit von einem Jahr angewendet.

(3) Die risikogewichteten JTD-Betrége der einzelnen Barverbriefungspositionen kdnnen den

beizulegenden Zeitwert der Position nicht tGiberschreiten.
(4) Die risikogewichteten JTD-Nettobetrage werden folgenden Unterklassen zugeordnet:
a)  einer gemeinsamen Unterklasse flr alle Unternehmen, unabhangig von der Region;

b) 44 unterschiedlichen Unterklassen mit jeweils einer Unterklasse pro Region fiir jede der elf
definierten Anlageklassen. Die elf Anlageklassen sind ABCP, Kfz-Darlehen und -Leasings, RMBS,
Kreditkarten, CMBS, durch einen Anleihepool besicherte Wertpapiere (CLO), CDO-squared,
Darlehen an kleine und mittlere Unternehmen, Studiendarlehen, sonstige Privat- und sonstige

GroRkundenkredite. Die vier Regionen sind Asien, Europa, Nordamerika und andere Regionen.

(5) Die Institute nehmen die Zuordnung von Verbriefungspositionen zu einer Unterklasse anhand
einer marktiiblichen Klassifizierung vor. Die Institute ordnen jede Verbriefungsposition nur einer
der oben genannten Unterklassen zu. Verbriefungspositionen, die das Institut keiner Art oder
Region zuordnen kann, werden den Kategorien 'sonstige Privatkredite', 'sonstige Gro3kunden-

kredite' bzw. 'sonstige Regionen' zugeordnet.

(6) Gewichtete JTD-Nettobetrdge werden innerhalb jeder Unterklasse gemald der Formel nach
Artikel 325z Absatz 4 in gleicher Weise wie beim Ausfallrisiko von Nicht-Verbriefungspositionen

zu einer Eigenmittelanforderung fir das Ausfallrisiko jeder Unterklasse aggregiert.
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(7) Die endglltige Eigenmittelanforderung fiir das Ausfallrisiko von nicht zum Korrelations-
handelsportfolio gehérenden Verbriefungspositionen wird als einfache Summe der Eigenmittel-
anforderungen auf Ebene der Unterklasse berechnet.

UNTERABSCHNITT 3
EIGENMITTELANFORDERUNGEN FUR DAS AUSFALLRISIKO VON
VERBRIEFUNGSPOSITIONEN (DES KORRELATIONSHANDELSPORTFOLIOS)

Artikel 325ac
Geltungsbereich

(1) Fur das Korrelationshandelsportfolio umfassen die Eigenmittelanforderungen das Ausfall-
risiko von Verbriefungspositionen und Absicherungen, die keine Verbriefungsposition darstellen.
Diese Absicherungen werden bei den Berechnungen des Ausfallrisikos von Nicht-Verbriefungs-
positionen nicht berlcksichtigt. Es werden keine Diversifizierungsvorteile zwischen den Eigen-
mittelanforderungen fir das Ausfallrisiko von Nicht-Verbriefungspositionen, Verbriefungs-
positionen (auBerhalb des Korrelationshandelsportfolios) und Verbriefungspositionen des
Korrelationshandelsportfolios gewahrt.

(2) Bei gehandelten Kredit- und Eigenkapitalderivaten, die keine VVerbriefungsposition darstellen,
werden die JTD-Betrége flr die einzelnen emittierenden Rechtstrager anhand des Transparenz-
ansatzes bestimmt.

Artikel 325ad
Jump-to-Default-Betrdge fiir das Korrelationshandelsportfolio

(1) Die Jump-to-Default-Bruttobetrdge flr Verbriefungspositionen und Nicht-Verbriefungs-
positionen des Korrelationshandelsportfolios sind ihre Marktwerte oder, wenn sich ihre Marktwerte
nicht ermitteln lassen, ihre beizulegenden Zeitwerte gemaR den IFRS bzw. den nationalen GAAP.

(2) N-te-Ausfall-Produkte werden als tranchierte Produkte mit dem folgenden unteren und oberen
Tranchierungspunkt behandelt:

a) unterer Tranchierungspunkt = (N — 1) / Gesamtadressen,
b)  oberer Tranchierungspunkt = N / Gesamtadressen.

Dabei bezeichnet '‘Gesamtadressen' die Gesamtzahl der Adressen des zugrunde liegenden
Korbs oder Pools.
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(3) Die Jump-to-Default-Nettobetrage werden durch Aufrechnung der Jump-to-Default-
Bruttobetrédge von Kauf- und Verkaufspositionen bestimmt. Eine Aufrechnung ist nur zwischen
Risikopositionen moglich, die abgesehen von der Laufzeit vollig identisch sind. Eine Aufrechnung
ist nur in folgenden Fallen moglich:

a)  Bei Indizes, Indextranchen und malgeschneiderten Tranchen ist eine Aufrechnung zwischen
Laufzeiten derselben Indexfamilie, -reihe und -tranche vorbehaltlich der Spezifizierungen fir
Risikopositionen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr gemaR Artikel 325y moglich. Jump-
to-Default-Bruttobetrdge von Kauf- und Verkaufspositionen, die perfekte Replikationen sind,
kénnen durch Aufschlisselung in gleichwertige Einzeladressen-Risikopositionen anhand eines
Bewertungsmodells aufgerechnet werden. Fir die Zwecke dieses Artikels bedeutet die Auf-
schlisselung anhand eines Bewertungsmodells, dass eine Einzeladressen-Komponente einer
Verbriefungsposition als Differenz zwischen dem uneingeschréankten Wert der Verbriefungsposition
und dem eingeschrankten Wert der Verbriefungsposition unter der Annahme einer Verlustquote von
100 % bei Ausfall der Einzeladresse bewertet wird. In solchen Féllen wird die Summe der Jump-to-
Default-Bruttobetrége der durch Aufschlusselung erhaltenen gleichwertigen Einzeladressen-
Risikopositionen mit dem Jump-to-Default-Bruttobetrag der nicht aufgeschliisselten Risikoposition

gleichgesetzt;

b)  bei Wiederverbriefungen oder Derivaten auf Verbriefungspositionen ist eine Aufrechnung
durch Aufschlisselung gemaR Buchstabe a nicht zuléssig;

c)  bei Indizes und Indextranchen ist eine Aufrechnung zwischen Laufzeiten derselben
Indexfamilie,- reihe und -tranche durch Replikation und Aufschliisselung moglich. Fir die Zwecke
dieses Artikels bezeichnet der Ausdruck

i) ‘Replikation’ die Kombination einzelner Verbriefungsindextranchen zur Nachbildung
einer anderen Tranche der gleichen Indexreihe oder einer nicht tranchierten Position
in der Indexreihe;

i) ‘Aufschlisselung’ die Replikation eines Index durch eine Verbriefungsposition, deren
zugrunde liegenden Risikopositionen im Pool mit den Einzeladressen-
Risikopositionen, aus denen sich der Index zusammensetzt, identisch sind.

Wenn die Long- und Short-Risikopositionen abgesehen von einer Restkomponente gleichwertig
sind, ist eine Aufrechnung zul&ssig und spiegelt der Jump-to-Default-Nettobetrag das Restrisiko
wider;
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d) unterschiedliche Tranchen derselben Indexreihe, unterschiedliche Reihen desselben Index

und unterschiedliche Indexfamilien dirfen nicht aufgerechnet werden.

Artikel 325ae

Berechnung der Eigenmittelanforderung fiir das Ausfallrisiko des Korrelationshandelsportfolios
(1) JTD-Nettobetrédge werden

a)  bei tranchierten Produkten mit den Ausfallrisikogewichten entsprechend ihrer Bonitat gemaf
Artikel 325ab Absatz 1 multipliziert;

b)  bei nicht tranchierten Produkten mit den Ausfallrisikogewichten gemal? Artikel 325z Absatz 1

multipliziert.

(2) Risikogewichtete JTD-Nettobetrdge werden Unterklassen zugewiesen, die einem Index

entsprechen.

(3) Die gewichteten JTD-Nettobetrage werden innerhalb jeder Unterklasse nach folgender Formel

berechnet:

DRC), = max {(Z RW;, -net]TDl-) — WtSerp - (Z RW, - |net]TDi|); O}
i € Long i €Short

Dabei gilt:
I = ein Instrument der Unterklasse b;
DRC, = die Eigenmittelanforderung fur das Ausfallrisiko der Unterklasse b;

WiSctp = die Quote zur Bericksichtigung der Vorteile von Sicherungsbeziehungen innerhalb
einer Unterklasse, berechnet gemal der Formel WtS nach Artikel 325z Absatz 4, wobei
allerdings nicht nur die Positionen der entsprechenden Unterklasse, sondern die Kauf- und
Verkaufspositionen des gesamten Korrelationshandelsportfolios verwendet werden.

9055/18 cfibl 221
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C

(4) Die Institute berechnen die Eigenmittelanforderungen fiir das Ausfallrisiko des Korrelations-
handelsportfolios (DRCCTP) nach folgender Formel:

DRCcrp = max {Z(max{DRCb, 0} + 0.5 - min{DRC,,0}),0
b

ABSCHNITT 6

RISIKOGEWICHTE UND KORRELATIONEN

UNTERABSCHNITT 1

RISIKOGEWICHTE UND KORRELATIONEN FUR DAS DELTA-FAKTOR-RISIKO

Artikel 325af

Risikogewichte fiir das allgemeine Zinsrisiko

(1) Fur Wahrungen, die nicht in die liquideste Wahrungsunterkategorie gemaR Artikel 325be
Absatz 5 Buchstabe b aufgenommen sind, werden die Risikogewichte der Sensitivitaten gegeniber
Risikofaktoren des risikolosen Zinssatzes fir jede Unterklasse in Tabelle 3 geméal} dem delegierten
Rechtsakt nach Artikel 461 spezifiziert.
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Tabelle 3

Unterklasse Laufzeit
1 0,25 Jahre
2 0,5 Jahre
3 1 Jahr
4 2 Jahre
5 3 Jahre
6 5 Jahre
7 10 Jahre
8 15 Jahre
9 20 Jahre
10 30 Jahre

(2) Ein gemeinsames Risikogewicht fiir alle Sensitivitaten gegenuber Risikofaktoren des
Inflationsrisikos sowie des Basis-Wahrungsrisikos wird geméalt dem delegierten Rechtsakt nach
Artikel 461 spezifiziert.

(3) Fur die Wahrungen, die in die liquideste Wahrungsunterkategorie gemal Artikel 325be
Absatz 7 Buchstabe b aufgenommen sind, und die Landeswéhrung des Instituts gelten die

Risikogewichte der Risikofaktoren des risikolosen Zinssatzes gemaR Tabelle 3 dieses Artikels,

geteilt durch v2.

Artikel 325ag

Innerhalb der Unterklasse anwendbare Korrelationen des allgemeinen Zinsrisikos

(1) Zwischen zwei gewichteten Sensitivitaten von Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos
WSk und WS der gleichen Unterklasse und mit gleicher zugeordneter Laufzeit, aber mit

unterschiedlichen Kurven gilt eine Korrelation px von 99,90 %.

9055/18 cfibl 223
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C

(2) Zwischen zwei gewichteten Sensitivitaten von Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos
WSk und WS der gleichen Unterklasse mit gleicher Kurve, aber unterschiedlichen Laufzeiten wird

die Korrelation gemafR folgender Formel berechnet:

(__ = )
max [e\ = min{Ti; T}/ 40%

Dabei gilt:
Ty (bzw. T;) = die Laufzeit beztiglich des risikofreien Zinssatzes;
0 = 3%.

(3) Zwischen zwei gewichteten Sensitivitaten von Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos
WSk und WS der gleichen Unterklasse mit unterschiedlichen Kurven und unterschiedlichen
Laufzeiten entspricht die Korrelation px dem Korrelationsparameter nach Absatz 2, multipliziert
mit 99,90 %.

(4) Zwischen jeder gewichteten Sensitivitat von Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos WSk
und jeder gewichteten Sensitivitat von Risikofaktoren des Inflationsrisikos WS gilt eine Korrelation

von 40 %.

(5) Zwischen jeder gewichteten Sensitivitat von Risikofaktoren des Basis-Wahrungsrisikos WSk
und jeder gewichteten Sensitivitat von Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos WSI, ein-

schlieRlich eines weiteren Risikofaktors des Basis-Wahrungsrisikos, gilt eine Korrelation von 0 %.

Artikel 325ah

Uber Unterklassen hinweg anwendbare Korrelationen des allgemeinen Zinsrisikos

(1) Zur Aggregation von Risikofaktoren verschiedener Unterklassen wird der Parameter ysc =

50 % angewandt.

(2) Zur Aggregation von Risikofaktoren der einschlagigen Unterklassen nach Artikel 325aw

Absatz 2a wird der Parameter ybc = 80 % angewandt.
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Artikel 325ai

Risikogewichte des Kreditspreadrisikos (Nicht-Verbriefungspositionen)

(1) Far alle Laufzeiten (0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre) gelten die gleichen Risiko-

gewichte fur die Sensitivitaten gegenuber Kreditspreadrisikofaktoren (Nicht-Verbriefungs-

positionen) innerhalb jeder Unterklasse in Tabelle 4.

Tabelle 4
Risil_(o—
Unterklasse Bonitat  Sektor ?Pe:,(\;lzcehntt
punkte)
1 Alle Zentralregierung, einschlief3lich Zentralbanken, eines Mitgliedstaats 0,50 %
Zentralregierung, einschlieflich Zentralbanken, eines Drittlandes,
multilaterale Entwicklungsbanken und internationale 0,5 %
2 Organisationen gemaR Artikel 117 Absatz 2 und Artikel 118
Regionale oder lokale Gebietskorperschaften und 6ffentliche 0
1,0%
3 Stellen
Unternehmen der Finanzbranche, einschlieRlich vom Zentralstaat,
einer regionalen oder einer lokalen Gebietskorperschaft gegriindeter 5,0 %
4 Kreditinstitute, und Geber von Forderdarlehen
Grundstoffe, Energie, Industrieguter, Landwirtschaft,
. verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren, Bergbau und 3,0 %
5 Bonitdts- | Gewinnung von Steinen und Erden
stufen 1
bis 3 Verbrauchsguter und Dienstleistungen, Verkehr und Lagerung, 30 %
6 Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen = 0
7 Technologie, Telekommunikation 2,0%
Gesundheitswesen,  Versorgungsunternehmen, berufliche und 159%
8 technische Tatigkeiten 2 70
Von Kreditinstituten in Mitgliedstaaten begebene gedeckte 10 %
9 Schuldverschreibungen 70
Von Kreditinstituten in  Drittlandern  begebene  gedeckte
) 40%
10 Schuldverschreibungen '
Zentralregierung, einschlieflich Zentralbanken, eines Drittlandes,
Bonitits- multilaterale Entwicklungsbanken und internationale 3,0 %
11 stufe!n 4 Organisationen geman Artikel 117 Absatz 2 und Artikel 118
bis 6 Regionale oder lokale Gebietskorperschaften und 6ffentliche 40 %
12 Stellen =70
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Unternehmen der Finanzbranche, einschliefflich vom
Zentralstaat, einer regionalen oder einer lokalen
Gebietskdrperschaft gegriindeter Kreditinstitute, und Geber
13 von Forderdarlehen

12,0 %

Grundstoffe, Energie, Industrieglter, Landwirtschaft,
verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren, Bergbau 7,0 %
14 und Gewinnung von Steinen und Erden

Verbrauchsguter und Dienstleistungen, Verkehr und
Lagerung, Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen 8,5 %

15 Dienstleistungen

16 Technologie, Telekommunikation 55 %
Gesur_ldheitsyygsen,_ Versorgungsunternehmen, berufliche und 50%

17 technische Tatigkeiten ’

18 Sonstige Sektoren 12,0 %

(2) Die Institute stiitzen sich bei der Zuordnung von Risikopositionen zu einem Sektor auf eine
marktlbliche Klassifikation fur die Zuordnung von Emittenten zu Wirtschaftszweigen. Die Institute
ordnen jeden Emittenten jeweils nur einer der Sektor-Unterklassen der Tabelle in Absatz 1 zu.
Risikopositionen in Emittenten, die das Institut nicht auf diese Weise einem Sektor zuordnen kann,

werden der Unterklasse 18 zugewiesen.

Artikel 325aj
Innerhalb der Unterklasse anwendbare Korrelationen des Kreditspreadrisikos (Nicht-

Verbriefungspositionen)

(1) Zwischen zwei der gleichen Unterklasse zugehorigen Sensitivitaten S und S wird der

Korrelationsparameter | wie folgt festgelegt:

| (name) | (tenor) | (basis)

PKI= Pk * Pk * Pk

Dabei gilt:
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pr (3™ entspricht dem Wert 1, wenn die beiden Namen der Sensitivitaten & und / identisch

sind, und in allen anderen Féallen 35 %;

pri € entspricht dem Wert 1, wenn die beiden Scheitelpunkte der Sensitivititen & und /

identisch sind, und in allen anderen Fallen 65 %:;

pr ®39 entspricht dem Wert 1, wenn sich die beiden Sensitivititen auf die gleichen Kurven

beziehen, und in allen anderen Féllen 99,90 %.

(2) Die oben genannten Korrelationen gelten nicht fiir die Unterklasse 18 gemal} Artikel 325ai
Absatz 1. Die Kapitalanforderung fur die Delta-Faktor-Risiko-Aggregationsformel innerhalb der
Unterklasse 18 entspricht der Summe der absoluten Werte der gewichteten Netto-Sensitivitaten der
Unterklasse 18:

Koucket 18) = D | WSkl

Artikel 325ak
Uber Unterklassen hinweg anwendbare Korrelationen des Kreditspreadrisikos (Nicht-

Verbriefungspositionen)

(1) Der Korrelationsparameter ys. flir die Aggregation von Sensitivitaten zwischen verschiedenen

Unterklassen wird wie folgt festgelegt:
Vo= ]/bc(f ating) . ]/ﬁc(sector)
Dabei gilt:

e (N9 entspricht dem Wert 1, wenn die beiden Unterklassen der gleichen Bonitatskategorie
(Bonitatsstufe 1 bis 3 oder Bonitatsstufe 4 bis 6) zugehdren, und in allen anderen Féllen 50 %.
Fur die Zwecke dieser Berechnung wird die Unterklasse 1 als der gleichen Bonitatskategorie

zugehorig betrachtet wie Unterklassen der Bonitatsstufen 1 bis 3;

e 29 entspricht dem Wert 1, wenn die beiden Unterklassen dem gleichen Sektor

zugehoren, und in anderen Fallen den folgenden Prozentsétzen:
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Tabelle 5

1,2und | 3und |[4und |[5und [6und [7und [8und |9und
Unterklasse | 11 12 13 14 15 16 17 10
1,2und 11 5% [10% [20% |[25% |20% |[15% |10%
3und 12 5% 15% [20% |15% |10% |10%
4 und 13 5% 15% [20% |5% 20 %
5und 14 20% |25% |5% 5%
6 und 15 25% | 5% 15 %
7 und 16 5% 20 %
8 und 17 5%
9und 10

(2) Die Kapitalanforderung der Unterklasse 18 wird dem Gesamtkapital der Risikoklasse
hinzuaddiert; es werden keine Diversifizierungs- oder Absicherungseffekte mit anderen

Unterklassen anerkannt.

Artikel 325al
Risikogewichte fiir das Kreditspreadrisiko von Verbriefungspositionen

(Korrelationshandelsportfolio)

Innerhalb jeder Unterklasse gelten fur alle Laufzeiten (0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre, 5 Jahre, 10 Jahre)
die gleichen Risikogewichte fir die Sensitivitdten gegentiber Kreditspreadrisikofaktoren (Nicht-
Verbriefungspositionen (Korrelationshandelsportfolio)) und diese Risikogewichte werden fir jede
Unterklasse in Tabelle 6 gemé&l dem delegierten Rechtsakt nach Artikel 461a spezifiziert. Tabelle 6
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Unter-

Bonitét Sektor
klasse
. All Zentralregierung, einschlieRlich Zentralbanken, von
e
Mitgliedstaaten der Union
Zentralregierung, einschliellich Zentralbanken, eines
Drittlandes, multilaterale Entwicklungsbanken und internationale
2 Organisationen gemaR Artikel 117 Absatz 2 und Artikel 118
Regionale oder lokale Gebietskdrperschaften und éffentliche
3 Stellen
Unternehmen der Finanzbranche, einschlieRlich vom
Zentralstaat, einer regionalen oder einer lokalen
Gebietskorperschaft gegrindeter Kreditinstitute, und Geber von
4 Forderdarlehen
Grundstoffe, Energie, Industrieguter, Landwirtschaft,
Bonitats- | yserarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren, Bergbau und
tufen 1 . .
5 Z_u zn Gewinnung von Steinen und Erden
IS
Verbrauchsguter und Dienstleistungen, Verkehr und Lagerung,
6 Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen
7 Technologie, Telekommunikation
Gesundheitswesen, Versorgungsunternehmen, berufliche und
8 technische Téatigkeiten
Von Kreditinstituten in Mitgliedstaaten der Union begebene
9 gedeckte Schuldverschreibungen
Von Kreditinstituten in Drittlandern begebene gedeckte
10 Schuldverschreibungen
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Zentralregierung, einschlieBlich Zentralbanken, eines

Drittlandes, multilaterale Entwicklungsbanken und internationale

11 Organisationen geméal Artikel 117 Absatz 2 und Artikel 118
Regionale oder lokale Gebietskdrperschaften und 6ffentliche
12 Stellen
Bonitéats-
stufena | Unternehmen der Finanzbranche, einschlieflich vom
bis 6 Zentralstaat, einer regionalen oder einer lokalen
Gebietskorperschaft gegrindeter Kreditinstitute, und Geber von
13 Forderdarlehen
Grundstoffe, Energie, Industrieglter, Landwirtschaft,
verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren, Bergbau und
14 Gewinnung von Steinen und Erden
Verbrauchsgter und Dienstleistungen, Verkehr und Lagerung,
15 Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen
16 Technologie, Telekommunikation
Gesundheitswesen, Versorgungsunternehmen, berufliche und
17 technische Tatigkeiten
18 Sonstige Sektoren
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Artikel 325am
Korrelationen fiir das Kreditspreadrisiko von Verbriefungspositionen

(Korrelationshandelsportfolio)

(1) Die Delta-Faktor-Risiko-Korrelation wird gemald Artikel 325aj abgeleitet; flr die Zwecke
dieses Absatzes entspricht | ®*) jedoch dem Wert 1, wenn sich die beiden Sensitivititen auf die

gleichen Kurven beziehen, und in allen anderen Fallen 99,00 %.
(2) Die Korrelation cwird gemaR Artikel 325ak abgeleitet.

Artikel 325an
Risikogewichte fiir das Kreditspreadrisiko von Verbriefungspositionen (aufserhalb des

Korrelationshandelsportfolios)

(1) Innerhalb jeder Unterklasse in Tabelle 7 gelten fur alle Laufzeiten (0,5 Jahre, 1 Jahr, 3 Jahre,
5 Jahre, 10 Jahre) die gleichen Risikogewichte fir die Sensitivitaten gegenuber Kreditspread-
risikofaktoren (Nicht-Verbriefungspositionen (auBerhalb des Korrelationshandelsportfolios)) und
diese Risikogewichte werden fur jede Unterklasse in Tabelle 7 gemaR dem delegierten Rechtsakt

nach Artikel 461a spezifiziert.

Tabelle 7

Unterklasse Bonitat Sektor

1 RMBS - Prime

2 RMBS - Midprime

3 RMBS - Subprime

Vorrangig &
4 Bonitatsstufen | CMBS
— 1 1bis3

5 ABS - Studiendarlehen

6 ABS — Kreditkarten

7 ABS — Kfz-Darlehen
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CLO (auRerhalb des

8 Korrelationshandelsportfolios)
9 Nicht RMBS - Prime

vorrangig & T
10 ) RMBS — Midprime

Bonitatsstufen
11 1 bis 3 RMBS — Subprime
12 CMBS
13 ABS - Studiendarlehen
14 ABS - Kreditkarten
15 ABS - Kfz-Darlehen

CLO (auRerhalb des

16 Korrelationshandelsportfolios)
17 RMBS - Prime
18 RMBS - Midprime
19 RMBS — Subprime
20 CMBS

Bonitatsstufen
21 4 bis 6 ABS - Studiendarlehen
22 ABS - Kreditkarten
23 ABS - Kfz-Darlehen

CLO (aulerhalb des

24 Korrelationshandelsportfolios)
25 Sonstige Sektoren
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(2) Die Institute stiitzen sich bei der Zuordnung von Risikopositionen zu einem Sektor auf eine
marktubliche Klassifikation fir die Zuordnung von Emittenten zu Wirtschaftszweigen. Die Institute
ordnen jede Tranche einer der Sektor-Unterklassen der Tabelle in Absatz 1 zu. Risikopositionen in
einer Tranche, die das Institut nicht auf diese Weise einem Sektor zuordnen kann, werden der

Unterklasse 25 zugewiesen.

Artikel 325a0
Innerhalb der Unterklasse anwendbare Korrelationen fiir das Kreditspreadrisiko von

Verbriefungspositionen (aufserhalb des Korrelationshandelsportfolios)

(1) Zwischen zwei der gleichen Unterklasse zugehdrigen Sensitivitdten S und S wird der

Korrelationsparameter | wie folgt festgelegt:
PKI= Pkl (tranche) , Pkl (tenor) , Pkl (basis)
Dabei gilt:

pri e entspricht dem Wert 1, wenn die beiden Namen der Sensitivititen k and / der
gleichen Unterklasse zugehtren und sich auf die gleiche Verbriefungstranche

(Uberschneidung von mindestens 80 % nominal) beziehen, und in allen anderen Féllen 40 %;

pit €0 entspricht dem Wert 1, wenn die beiden Scheitelpunkte der Sensitivititen & und /

identisch sind, und in allen anderen Fallen 80 %:;

pr ®39 entspricht dem Wert 1, wenn sich die beiden Sensitivititen auf die gleichen Kurven

beziehen, und in allen anderen Fallen 99,90 %.

(2) Die oben genannten Korrelationen gelten nicht fur die Unterklasse 25. Die Kapital-
anforderung der Aggregationsformel fiir das Delta-Faktor-Risiko innerhalb der Unterklasse 25

entspricht der Summe der absoluten Werte der gewichteten Netto-Sensitivitaten dieser Unterklasse:

Koucket 25) = 2o | W Sk
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Artikel 325ap
Uber Unterklassen hinweg anwendbare Korrelationen fiir das Kreditspreadrisiko von

Verbriefungspositionen (aufSerhalb des Korrelationshandelsportfolios)

(1) Der Korrelationsparameter ¢ wird fur die Aggregation von Sensitivitaten zwischen

verschiedenen Unterklassen auf 0 % festgesetzt.

(2) Die Kapitalanforderung der Unterklasse 25 wird dem Gesamtkapital der Risikoklasse
hinzuaddiert; es werden keine Diversifizierungs- oder Absicherungseffekte mit anderen

Unterklassen anerkannt.

Artikel 325aq

Risikogewichte des Beteiligungsrisikos

(1) Die Risikogewichte fir die Sensitivitaten gegeniiber Eigenkapital und Eigenkapital-
Reposétzen werden fur jede Unterklasse in Tabelle 8 geméall dem delegierten Rechtsakt nach
Artikel 461a spezifiziert.

Tabelle 8

Unter- Markt-

klasse kapitalisierung

Wirtschaft Sektor

Verbrauchsgter und
Dienstleistungen, Verkehr und
Lagerung, Erbringung von sonstigen
wirtschaftlichen Dienstleistungen,
Gesundheitswesen,

1 Hohe Aufstrebend | \/ersorgungsunternehmen

e
Marktkapitalisi . — _
erung P Volkswirtsc | Telekommunikation, Industrieguter

haft

Grundstoffe, Energie,
Landwirtschaft, verarbeitendes
Gewerbe/Herstellung von Waren,
Bergbau und Gewinnung von

3 Steinen und Erden
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Finanzunternehmen, einschlieBlich staatlich geforderter

4 Unternehmen, Grundstticks- und Wohnungswesen, Technologie

Verbrauchsguter und Dienstleistungen, Verkehr und Lagerung,
Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen,

5 Gesundheitswesen, Versorgungsunternehmen

6 Telekommunikation, Industriegditer
— Fortschrittliche

Volkswirtschaft | Grundstoffe, Energie, Landwirtschaft, verarbeitendes
Gewerbe/Herstellung von Waren, Bergbau und Gewinnung von

7 Steinen und Erden

Finanzunternehmen, einschlieBlich staatlich geférderter

8 Unternehmen, Grundstiicks- und Wohnungswesen, Technologie

Gerin | Aufstrebende
9 |ge Volkswirtschaft | Alle Sektoren der Unterklassen 1, 2, 3 und 4

— Markt

Kapita | o rschrittliche

Volkswirtschaft
10 | ng Alle Sektoren der Unterklassen 5, 6, 7 und 8

lisieru

11 | Sonstige Sektoren

(2) Fir die Zwecke dieses Artikels legt die EBA gemaR Artikel 325be fest, was unter einer

geringen und einer hohen Marktkapitalisierung zu verstehen ist.

(3) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen prazisiert wird,
was fir die Zwecke dieses Artikels unter aufstrebenden und fortschrittlichen Volkswirtschaften zu

verstehen ist.
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Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[zwei Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(4) Die Institute stiitzen sich bei der Zuordnung von Risikopositionen zu einem Sektor auf eine
marktlbliche Klassifikation fur die Zuordnung von Emittenten zu Wirtschaftszweigen. Die Institute
ordnen jeden Emittenten einer der Unterklassen aus der Tabelle in Absatz 1 zu und ordnen jeden
Emittenten der gleichen Branche dem gleichen Sektor zu. Risikopositionen in Emittenten, die das
Institut nicht auf diese Weise einem Sektor zuordnen kann, werden der Unterklasse 11 zugewiesen.
In mehreren Landern oder Sektoren tatige Emittenten werden ihrer Unterklasse auf der Grundlage

der wichtigsten Region und des wichtigsten Sektors, in dem sie tatig sind, zugeordnet.

Artikel 325ar

Innerhalb der Unterklasse anwendbare Korrelationen fiir das Beteiligungsrisiko

(1) Der Delta-Faktor-Risiko-Korrelationsparameter px wird zwischen zwei der gleichen
Unterklasse zugehdrigen Sensitivitaten S und S auf 99,90 % festgesetzt, wobei sich eine der
Sensitivitaten auf den Eigenkapital-Kassakurs und die andere auf den Eigenkapital-Repo-Satz

bezieht und sich beide Sensitivitaten auf die gleiche Emittenten-Adresse beziehen.

(2) In anderen Fillen als den in Absatz 1 genannten wird der Korrelationsparameter px zwischen
zwei der gleichen Unterklasse zugehdrigen Sensitivitaten S und S gegenliber dem Eigenkapital-

Kassakurs wie folgt festgelegt:

a) 15 % zwischen zwei der gleichen Unterklasse zugehorigen Sensitivitaten fiir hohe

Marktkapitalisierung, aufstrebende Volkswirtschaften (Unterklasse 1, 2, 3 oder 4);

b) 25 % zwischen zwei der gleichen Unterklasse zugehdrigen Sensitivitaten fir hohe

Marktkapitalisierung, fortschrittliche VVolkswirtschaften (Unterklasse 5, 6, 7 oder 8);

c) 7,5% zwischen zwei der gleichen Unterklasse zugehdrigen Sensitivitaten fur geringe

Marktkapitalisierung, aufstrebende Volkswirtschaften (Unterklasse 9);
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d) 12,5 % zwischen zwei der gleichen Unterklasse zugehorigen Sensitivitaten fiir geringe

Marktkapitalisierung, fortschrittliche VVolkswirtschaften (Unterklasse 10).

(3) Der Korrelationsparameter px zwischen zwei der gleichen Unterklasse zugehdrigen

Sensitivitaten S und S gegenuber dem Eigenkapital-Reposatz wird geméal Absatz 2 festgelegt.

(4) Bezieht sich von den beiden der gleichen Unterklasse zugehérigen Sensitivitdten S und S eine
auf einen Eigenkapital-Kassakurs und die andere auf einen Eigenkapital-Reposatz und beziehen
sich beide Sensitivitaten auf eine unterschiedliche Emittenten-Adresse, so entspricht der

Korrelationsparameter px den in Absatz 2 genannten Korrelationen, multipliziert mit 99,90 %.

(5) Die oben genannten Korrelationen gelten nicht fir die Unterklasse 11. Die Kapital-
anforderung der Aggregationsformel fiir das Delta-Faktor-Risiko innerhalb der Unterklasse 11

entspricht der Summe der absoluten Werte der gewichteten Netto-Sensitivitaten dieser Unterklasse:

Kboucket 11) = 2ox |W Skl

Artikel 325as

Uber Unterklassen hinweg anwendbare Korrelationen des Beteiligungsrisikos

(1) Der Korrelationsparameter ¢ gilt fir die Aggregation von Sensitivitaten zwischen
verschiedenen Unterklassen. Bei den Unterklassen 1 bis 10 wird dieser Parameter auf 15 %

festgesetzt.

(2) Die Kapitalanforderung der Unterklasse 11 wird dem Gesamtkapital der Risikoklasse
hinzuaddiert; es werden keine Diversifizierungs- oder Absicherungseffekte mit anderen

Unterklassen anerkannt.

Artikel 325at

Risikogewichte des Warenpositionsrisikos

Die Risikogewichte fir die Sensitivitdten gegeniiber Warenpositionsrisikofaktoren werden fir jede
Unterklasse in Tabelle 9 gemé&l dem delegierten Rechtsakt nach Artikel 461a spezifiziert.
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Tabelle 9

Unterklasse

Bezeichnung der Unterklasse

1 Energie — feste Brennstoffe

2 Energie — flissige Brennstoffe

3 Energie — Strom- und Emissionshandel
4 Gliterbeférderung

S Unedle Metalle

6 Gasférmige Brennstoffe

7 Edelmetalle (einschlie3lich Gold)

8 Korner & Olsaaten

9 Vieh- und Milchwirtschaft

10 Weichwaren und andere Agrarerzeugnisse
11 Sonstige Waren
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Artikel 325au

Innerhalb der Unterklasse anwendbare Korrelationen fiir das Warenpositionsrisiko

(1) Fur die Zwecke dieses Artikels werden zwei Waren als getrennte Waren betrachtet, wenn es
auf dem Markt zwei Kontrakte gibt, die sich ausschlieBlich im Hinblick auf die zugrunde liegende

Ware, die vertragsgemal zu liefern ist, unterscheiden.

(2) Zwischen zwei der gleichen Unterklasse zugehorigen Sensitivitaten S und S wird der

Korrelationsparameter | wie folgt festgelegt:

= (commodity) , / (tenor) / (basis)

Dabei gilt:

| (commodity) entspricht dem Wert 1, wenn die beiden Waren der Sensitivitdten & und / identisch
sind, und in allen anderen Fallen den innerhalb der Unterklasse anwendbaren Korrelationen

gemal der Tabelle in Absatz 3;

1 oD entspricht dem Wert 1, wenn die beiden Scheitelpunkte der Sensitivitaten & und /
identisch sind, und in allen anderen Fallen 99 %;

1 035i8) entspricht dem Wert 1, wenn die beiden Sensitivitaten hinsichtlich i) der vertrags-
gemalen Qualitat der Ware und ii) dem Lieferort der Ware identisch sind, und in allen
anderen Féllen 99,90 %.
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(3) Die innerhalb der Unterklasse anwendbaren Korrelationen | ©o™modit) ging:

Tabelle 10

Unterklasse

Bezeichnung der
Unterklasse

Korrelation

(commodity)

1 Energie — feste Brennstoffe | 55 %
2 Energie — flissige 95 %
Brennstoffe
3 Energie — Strom- und 40 %
Emissionshandel
4 Guterbeférderung 80 %
5 Unedle Metalle 60 %
6 Gasformige Brennstoffe 65 %
7 Edelmetalle (einschlieRlich | 55 %
Gold)
8 Korner & Olsaaten 45 %
9 Vieh- und Milchwirtschaft | 15 %
10 Weichwaren und andere 40 %
Agrarerzeugnisse
11 Sonstige Waren 15%
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(4) Ungeachtet des Absatzes 1 gilt Folgendes:

a)  Zwei Risikofaktoren, die der Unterklasse 3 in Tabelle 10 zugeordnet sind und Strom
betreffen, der jedoch in unterschiedlichen Regionen erzeugt wird oder vertragsgeman in
unterschiedlichen Zeitradumen geliefert wird, sind als voneinander unabhangige Risikofaktoren des

Warenrisikos zu betrachten.

b)  Zwei Risikofaktoren, die der Unterklasse 4 in Tabelle 10 zugeordnet sind und die
Beforderung von Gtern betreffen, die jedoch auf unterschiedlichen Strecken beférdert bzw. nicht
in derselben Woche ausgeliefert werden, sind als voneinander unabhangige Risikofaktoren des
Warenrisikos zu betrachten.

Artikel 325av

Uber Unterklassen hinweg anwendbare Korrelationen des Warenpositionsrisikos

Der Korrelationsparameter ¢ wird fur die Aggregation von Sensitivitaten zwischen verschiedenen

Unterklassen wie folgt festgesetzt:
a) 20 % innerhalb der Unterklassen 1 bis 10;
b) 0%, wenn eine der Unterklassen die Unterklasse 11 ist.

Artikel 325aw

Risikogewichte des Wechselkursrisikos

(1) Die Risikogewichte fir die Sensitivitaten gegenliber Wechselkursrisikofaktoren werden

gemaRl dem delegierten Rechtsakt nach Artikel 461a spezifiziert.

(2) Das Risikogewicht fur Risikofaktoren des Wechselkursrisikos bei Wahrungspaaren aus dem
Euro und der Wahrung eines an der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wéhrungsunion
teilnehmenden Mitgliedstaats ist entweder

a)  das Risikogewicht nach Absatz 1 dividiert durch 3 oder

b)  b) die Hochstschwankung innerhalb der zwischen dem Mitgliedstaat und der Européischen
Zentralbank offiziell vereinbarten Schwankungsbandbreite, wenn diese kleiner ist als die im
Rahmen der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wé&hrungsunion (WKM I1) festgelegte
Schwankungsbandbreite.
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(2a) Ungeachtet des Absatzes 2 ist flir Risikofaktoren des Wechselkursrisikos bei in Absatz 2
genannten Wahrungen, die mit einer offiziell vereinbarten Schwankungsbandbreite am WKM 11
teilnehmen, die um +/-15 % kleiner ist als die Standardbandbreite, das Risikogewicht gleich der
Hochstschwankung innerhalb dieser kleineren Bandbreite.

(3) Das Risikogewicht fur Risikofaktoren des Wechselkursrisikos der liquidesten Wahrungs-

paarunterkategorie geman Artikel 325be Absatz 7 Buchstabe c ist das Risikogewicht nach Absatz 1,
dividiert durch v2.

(4) Geht aus den taglichen Wechselkursen der vorangegangenen drei Jahre hervor, dass ein
Wahrungspaar, das aus EUR und einer anderen Wéhrung als EUR eines Mitgliedstaats besteht,
konstant ist und das Institut jederzeit eine Geld-Brief-Spanne von Null fur die jeweiligen
Abschlisse in Bezug auf dieses Wahrungspaar erwarten kann, so darf das Institut mit
ausdrucklicher Genehmigung seiner zustandigen Behorde das Risikogewicht nach Absatz 1

dividiert durch 2 anwenden.

Artikel 325ax

Korrelationen des Wechselkursrisikos

Fur die Aggregation von Wechselkurs-Sensitivitaten gilt ein einheitlicher Korrelationsparameter ¢

von 60 %.

UNTERABSCHNITT 2

RISIKOGEWICHTE UND KORRELATIONEN FUR VEGA- UND CURVATURE-RISIKEN

Artikel 325ay

Risikogewichte fiir Vega- und Curvature-Risiken
(1) Fur Vega-Risikofaktoren gelten die Delta-Unterklassen nach Unterabschnitt 1.

(2) Das Risikogewicht fur einen bestimmten Vega-Risikofaktor k (RW,,) wird als Anteil am
aktuellen Wert dieses Risikofaktors k bestimmt, der die implizite Volatilitat des Basiswerts gemal
Abschnitt 3 angibt.
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(3) Derin Absatz 2 genannte Anteil ist abhdngig von der angenommenen Liquiditét des

jeweiligen Risikofaktortyps gemal folgender Formel:

AY, LHrisk class

RW, = (Value of risk factor k)x min |RW, -

;100%

Dabei gilt:
RW,. wird auf 55 % festgesetzt;

LH, ;g1 c1ass €Ntspricht dem aufsichtlichen Liquiditatshorizont, der bei der Bestimmung jedes

Vega-Risikofaktors k vorgegeben wird. LH ik c1ass Wird geméal folgender Tabelle

festgesetzt:
Tabelle 11
Risikoklasse LH, sk class
GIRR 60
CSR, Nicht-
) o 120
Verbriefungspositionen
CSR, Verbriefungspositionen 120
(Korrelationshandelsportfolio)
CSR, Verbriefungspositionen
(auBerhalb des 120
Korrelationshandelsportfolios)
Eigenkapital (Standardwerte) 20
Eigenkapital (Small-Caps) 60
Warenpositionsrisiko 120
FX 40
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(4) Im Hinblick auf das Curvature-Risiko werden — vorbehaltlich anderer VVorgaben in diesem
Kapitel — die im Zusammenhang mit dem Delta-Risiko gemaR Unterabschnitt 1 verwendeten

Unterklassen angewandt.

(5) Im Hinblick auf Risikofaktoren des Wechselkursrisikos und Curvature-Risikofaktoren des
Beteiligungsrisikos werden die Risikogewichte des Curvature-Risikos als relative Verschiebungen

entsprechend den Risikogewichten des Delta-Risikos geméal? Unterabschnitt 1 angewandt.

(6) Im Hinblick auf Risikofaktoren des allgemeinen Zinsrisikos, Kreditspreadrisikos und
Warenpositionsrisikos werden die Risikogewichte des Curvature-Risikos als parallele
Verschiebungen aller Scheitelpunkte jeder Kurve auf der Grundlage des héchsten, in
Unterabschnitt 1 dieses Abschnitts fiir die jeweilige Risikoklasse vorgeschriebenen Delta-

Risikogewichts angewandt.

Artikel 325az

Risikokorrelationen fiir Vega- und Curvature-Risiko

(1) Zwischen Vega-Risikosensitivitaten innerhalb derselben Unterklasse der GIRR-Risikoklasse

wird der Korrelationsparameter pw wie folgt festgelegt:

(opti on maturity ) (underlying maturity ),
Pr1 = min [sz "Pri ;1

Dabei gilt:
. . o Te=T]
ploptionmaturity) entspricht e min{T 1), wobei a auf 1 % festgesetzt wird, wahrend Tj, und

T; die Laufzeiten der Optionen sind, fir die die Vega-Sensitivitaten abgeleitet werden,
ausgedruckt in Jahren;

\Tk 17|

plundertying maturity) antspricht e ““min{rfr?) \wobei ar auf 1 % festgesetzt wird, wahrend TV

und TV die Laufzeiten der Basiswerte der Optionen sind, fiir die die Vega-Sensitivitéiten
abgeleitet werden, abziiglich der Laufzeiten der entsprechenden Optionen, in beiden Fallen

ausgedruckt in Jahren.
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(2) Zwischen Vega-Risikosensitivitaten innerhalb einer Unterklasse der anderen Risikoklassen
wird der Korrelationsparameter p,; wie folgt festgelegt:

P = min[p,E?ELTA) _p]E(l)ption maturity ); 1]

Dabei gilt:

p,(fl)ELTA) entspricht der innerhalb der Unterklasse anwendbaren Delta-Korrelation fur die

Unterklasse, der die Vega-Risikofaktoren k und | zugewiesen wirden.

(option maturity)

Pr1 wird gemal} Absatz 1 festgelegt.

(3) Im Hinblick auf tiber Unterklassen hinweg anwendbare Vega-Risikosensitivitaten innerhalb
einer Risikoklasse (GIRR und Nicht-GIRR) wird im Zusammenhang mit dem Vega-Risiko der in
Abschnitt 4 fir Delta-Korrelationen jeder Risikoklasse festgelegte Korrelationsparameter fur ys.

angewandt.

(4) Eswird zwischen Vega- und Delta-Risikofaktoren keine im Standardansatz anerkannte
Diversifizierungs- oder Absicherungseffekte geben. Vega- und Delta-Risikoanforderungen werden

mittels einfacher Summierung aggregiert.

(5) Die Korrelationen des Curvature-Risikos entsprechen dem Quadrat der entsprechenden Delta-

Risikokorrelationen py; and y». geméal Unterabschnitt 1.

Kapitel 1b

Alternativer auf einem internen Modell beruhender Ansatz

ABSCHNITT 1
ERLAUBNIS UND EIGENMITTELANFORDERUNGEN
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Artikel 325ba

Erlaubnis zur Verwendung interner Modelle

(1) Nachdem die zustdndigen Behorden uberpruft haben, dass die Institute die Anforderungen der
Artikel 325bi bis 325bk erfullen, erteilen sie diesen fur die Zwecke des Artikels 101a Absatz 3 fir
das Portfolio samtlicher Positionen, die auf Handelsabteilungen entfallen, die alle nachstehenden
Anforderungen erfiillen, die Erlaubnis, ihre Eigenmittelanforderungen anhand ihrer internen
Modelle nach Artikel 325bb zu berechnen:

a) Die Handelsabteilungen wurden gemal3 Artikel 104b eingerichtet;

b) die Handelsabteilungen erfiillen die in Artikel 325bh festgelegte Anforderung hinsichtlich

der Gewinn- und Verlustzuweisung (P&L);

C) die Handelsabteilungen erftllen seit 250 Geschéftstagen die in Artikel 325bg Absatz 1

genannten Rickvergleichsanforderungen;

d) Handelsabteilungen, denen mindestens eine der Handelsbuchpositionen nach Artikel 325bm
zugewiesen wurde, erfillen in Bezug auf das interne Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken die in

Artikel 325bn festgelegten Anforderungen;

e) den Handelsabteilungen wurden weder Verbriefungs- noch Wiederverbriefungspositionen

zugewiesen.
(2) Die Institute erstatten den zustandigen Behdrden gemaR Artikel 101a Absatz 3 Meldung.

(3) Ein Institut, dem die Erlaubnis nach Absatz 1 erteilt wurde, meldet den zustandigen Behorden
unverzuglich, dass eine seiner Handelsabteilungen zumindest eine der in Absatz 1 festgelegten
Anforderungen nicht mehr erfullt. Solange das Institut den zustandigen Behorden gegentiber nicht
nachweist, dass die Handelsabteilung erneut alle in Absatz 1 festgelegten Anforderungen erfullt,
darf es das vorliegende Kapitel fiir die Zwecke der Meldepflichten gemaR Artikel 101a auf keine
der dieser Handelsabteilung zugewiesenen Positionen mehr anwenden und berechnet fiir die
Zwecke der Meldepflichten gemaR Artikel 101a Absatz 3 zum ndchsten Abschlussstichtag die
Eigenmittelanforderungen fir Marktrisiken fir alle dieser Handelsabteilung zugewiesenen
Positionen gemaR dem in Kapitel 1a dargelegten Ansatz.
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(4) Abweichend von Absatz 3 kdnnen die zustandigen Behdrden einem Institut, dessen
Handelsabteilung die in Absatz 1 Buchstaben b oder c festgelegten Anforderungen nicht mehr
erfullt, unter aulRergewthnlichen Umsténden erlauben, seine Eigenmittelanforderungen fur die
Marktrisiken dieser Handelsabteilung flr die Zwecke der Meldepflichten gemaR Artikel 101a
Absatz 3 weiterhin anhand seiner internen Modelle zu berechnen. Wenn eine zustdndige Behérde

eine solche Erlaubnis erteilt, unterrichtet sie die EBA und begriindet ihre Entscheidung.

(5) Fur die Positionen einer Handelsabteilung, fir die dem Institut keine Erlaubnis nach Absatz 1
erteilt wurde, berechnet das Institut die Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko fur die
Zwecke der Meldepflichten gemé&R Artikel 101a Absatz 3 geméal Kapitel 1a dieses Titels. Fur die
Zwecke dieser Berechnung werden alle diese Positionen als eigenstédndige Einzelportfolios
betrachtet.

(6) Der in Absatz 2 Buchstabe a genannte uneingeschrénkte Shortfallerwartungswert (UES) einer
Handelsabteilung ist der gemaR Artikel 325bc berechnete UES fiir alle Positionen, die auf diese
Handelsabteilung entfallen und jeweils als eigenstandiges Einzelportfolio betrachtet werden.
Abweichend von Artikel 325bd erfullen die Institute bei der Berechnung dieses UES fiir jede
Handelsabteilung die folgenden Anforderungen:

a) Bei der Berechnung des partiellen Shortfallerwartungswerts PES{®® (partial expected
shortfall number) einer Handelsabteilung wird diejenige Stressphase zugrunde gelegt, die gemaR
Artikel 325bd Absatz 1 Buchstabe ¢ zum Zwecke der Bestimmung von PES?S fiir samtliche
Handelsabteilungen festgelegt wurde, fir die dem Institut die in Absatz 1 genannte Erlaubnis erteilt

wurde;

b) bei der Berechnung der partiellen Shortfallerwartungswerte PES{RS und PES{RC einer
Handelsabteilung werden die Szenarien kinftiger Schocks lediglich auf die modellierbaren
Risikofaktoren derjenigen der Handelsabteilung zugewiesenen Positionen angewandt, die in der
Untergruppe der modellierbaren Risikofaktoren enthalten sind, die das Institut gemaR Artikel 325bd
Absatz 2 Buchstabe a ausgewéhlt hat, um fur sémtliche Handelsabteilungen, fur die dem Institut die
in Absatz 1 genannte Erlaubnis erteilt wurde, den partiellen Shortfallerwartungswert PES?S zu

bestimmen.
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(7)  Wesentliche Anderungen bei der Verwendung der internen Modelle, deren Verwendung
einem Institut gestattet wurde, die Erweiterung der Verwendung dieser gestatteten Modelle sowie
wesentliche Anderungen bei der durch das Institut getroffenen Auswahl der Untergruppe der
modellierbaren Risikofaktoren nach Artikel 325bd Absatz 2 erfordern eine gesonderte Erlaubnis der

zustandigen Behorden.

Die Institute melden den zustandigen Behorden alle sonstigen Erweiterungen und Anderungen bei

der den Instituten gestatteten Verwendung der internen Modelle.

(8) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

prazisiert wird:

a) die Bedingungen fur die Beurteilung der Wesentlichkeit von Erweiterungen und
Anderungen bei der Verwendung der internen Modelle und von Anderungen bei der Untergruppe
der modellierbaren Risikofaktoren nach Artikel 325bd,;

b) die Beurteilungsmethode, nach der die zustandigen Behorden priifen, ob ein Institut die
Anforderungen der Artikel 325bi bis 325bj sowie der Artikel 325bo bis 325bq erfullt.

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
[drei Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 geméal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

9 Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen préazisiert wird,
unter welchen aufiergewohnlichen Umsténden die zustandigen Behorden einem Institut, dessen
Handelsabteilung die in Absatz 1 Buchstaben b oder c festgelegten Anforderungen nicht mehr
erflllt, erlauben kdnnen, seine Eigenmittelanforderungen fiir die Marktrisiken dieser Handels-

abteilung weiterhin anhand seiner internen Modelle zu berechnen.

Die EBA tbermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[finf Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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Artikel 325bb

Eigenmittelanforderungen bei der Verwendung interner Modelle

(1)  Jedes Institut, das ein internes Modell verwendet, berechnet fiir das Portfolio samtlicher
Positionen, die auf Handelsabteilungen entfallen, fur die dem Institut eine Erlaubnis nach Artikel

325ba Absatz 1 erteilt wurde, eine Eigenmittelanforderung, die dem héheren der folgenden Werte

entspricht:
a) Summe der folgenden Werte:
) Vortageswert des gemal} Artikel 325bc berechneten Shortfallerwartungswerts (ESt-1)

des Instituts;

i) Vortageswert des gemaR Abschnitt 5 dieses Titels berechneten Stressszenario-
Risikomalles (SSt1) des Instituts.

b) Summe der folgenden Werte:

)] Durchschnitt der Tageswerte des gemal3 Artikel 325bc berechneten
Shortfallerwartungswerts des Instituts fiir die vorausgegangenen 60 Geschéaftstage
(ES*9) multipliziert mit dem Multiplikationsfaktor (mc);

i) Durchschnitt der Tageswerte des geméaR Abschnitt 5 dieses Titels berechneten
Stressszenario-RisikomaRes des Instituts fiir die vorausgegangenen 60 Geschaftstage
(SS29).

(2) Institute, die Handelsabteilungen nach Absatz 1 zugewiesene Positionen in gehandelten
Schuldtiteln und Aktieninstrumenten halten, die im internen Modell zur Erfassung von
Ausfallrisiken berticksichtigt werden, erfillen eine zusatzliche Eigenmittelanforderung, die dem
hoheren der folgenden Werte entspricht:

a) letzte verfligbare gemald Abschnitt 3 berechnete Eigenmittelanforderung fir das

Ausfallrisiko;
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b) Durchschnittswert des Betrags nach Buchstabe a wéahrend der vorausgegangenen zwolf
Wochen.

ABSCHNITT 2

ALLGEMEINE ANFORDERUNGEN

Artikel 325bc

Shortfallerwartungswert

(1) Die Institute berechnen den in Artikel 325bb Absatz 1 Buchstabe a genannten
Shortfallerwartungswert ES: furr jeden Tag # und jedes Portfolio von Handelsbuchpositionen wie

folgt:

ES, = p * (UES,) + (1 — p) * Z UES!
i

Dabei gilt:

i = der Index der Risikofaktorgruppe gemaR den flinf in der ersten Spalte von Tabelle

2 in Artikel 325be angefiihrten Risikofaktorgruppen;

UES: =  der uneingeschrénkte Shortfallerwartungswert geméaf folgender Berechnung:

PESFC
UES, = PESES « max( : )

— 1
PESEC

UES! =  der uneingeschrénkte Shortfallerwartungswert fiir die Risikofaktorgruppe i gemaf

folgender Berechnung:

PESF¢! )

PESFC

UES! = PES®" « max <
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p

der aufsichtliche Korrelationsfaktor fiir die Risikofaktorgruppen; p = 50%;

PES{?S = der partielle Shortfallerwartungswert, der fiir alle Positionen des Portfolios

gemaR Artikel 325bd Absatz 2 berechnet wird,;

PESR¢ = partieller Shortfallerwartungswert, der fur alle Positionen des Portfolios

gemal Artikel 325bd Absatz 3 berechnet wird;

PES{™ = der partielle Shortfallerwartungswert, der fur alle Positionen des Portfolios

gemal Artikel 325bd Absatz 4 berechnet wird;

PESRS! = der partielle Shortfallerwartungswert fiir die Risikofaktorgruppe i, der fiir

alle Positionen des Portfolios gemaR Artikel 325bd Absatz 2 berechnet wird;

PESRC = der partielle Shortfallerwartungswert fiir die Risikofaktorgruppe i, der fiir

alle Positionen des Portfolios gemaR Artikel 325bd Absatz 3 berechnet wird;

PESFS! = der partielle Shortfallerwartungswert fir die Risikofaktorgruppe i, der fiir

alle Positionen des Portfolios gemaR Artikel 325bd Absatz 4 berechnet wird.

(2) Bei der Bestimmung der jeweiligen in die Berechnung des Shortfallerwartungswerts nach

Absatz 1 einflieBenden partiellen Shortfallerwartungswerte wenden die Institute nach Artikel 325bd

Szenarien kinftiger Schocks jeweils nur auf die Untergruppe der modellierbaren Risikofaktoren des

jeweiligen partiellen Shortfallerwartungswerts an.

(3) Wenn mindestens eine Transaktion des Portfolios mindestens einen modellierbaren

Risikofaktor aufweist, der der Risikofaktorgruppe i gemaR Artikel 325be zugeordnet werden kann,

so berechnet das Institut den uneingeschrankten Shortfallerwartungswert fir die Risikofaktorgruppe

i und setzt diesen in die in Absatz 2 angegebene Formel fur den Shortfallerwartungswert ein.
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(4) Abweichend von Absatz 1 kann ein Institut vorbehaltlich der Genehmigung der zustandigen
Behorden die Haufigkeit der Berechnung der uneingeschrankten Shortfallerwartungswerte UESti
fur alle Risikofaktorgruppen i von taglich in wochentlich verringern, wenn das Institut den
zustandigen Behorden gegentber nachweisen kann, dass die Marktrisiken der betreffenden
Handelsbuchpositionen bei der Berechnung der uneingeschrankten Shortfallerwartungswerte UESti

nicht unterschéatzt werden.

Artikel 325bd

Berechnung der partiellen Shortfallerwartungswerte

(1) Far die Berechnung samtlicher in Artikel 325bc Absatz 1 genannten partiellen

Shortfallerwartungswerte gehen die Institute wie folgt vor:
a)  tagliche Berechnung der partiellen Shortfallerwartungswerte;
b)  einseitiges Konfidenzintervall von 97,5 %;

c) das Institut berechnet fur ein bestimmtes Portfolio von Handelsbuchpositionen den partiellen

Shortfallerwartungswert ES, zum Zeitpunkt 't' nach folgender Formel:

2

(1t — 1)
10

PES, = (PESt(T))2+Z PES(T,j) * \/
j=2

j =  der Index des Liquiditatshorizonts gemafl den funf in der ersten Spalte von

Tabelle 1 aufgefiihrten Liquiditatshorizonten;

LH;j = die Dauer des Liquiditatshorizonts j in Tagen gemal Tabelle 1;
T =  der Basishorizont; dabei gilt T = 10 Tage;
PES(T) =  der partielle Shortfallerwartungswert, der sich ergibt, wenn gemaf den

Absatzen 2, 3 und 4 fur jeden partiellen Shortfallerwartungswert nach Artikel 325bc Absatz 2
Szenarien kiinftiger Schocks mit einem Zeithorizont von 10 Tagen nur auf die Untergruppe

modellierbarer Risikofaktoren der Positionen des Portfolios angewandt werden;
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PES(T,j) = der partielle Shortfallerwartungswert, der sich ergibt, wenn gemaR den
Absétzen 2, 3 und 4 fir jeden partiellen Shortfallerwartungswert nach Artikel 325bc Absatz 2
Szenarien kiinftiger Schocks mit einem Zeithorizont von 10 Tagen nur auf die Untergruppe
modellierbarer Risikofaktoren der Positionen des Portfolios angewandt werden, deren
effektiver Liquiditatshorizont nach Artikel 325be Absatz 2 mindestens LHj betragt.

Tabelle 1
Liquiditatshorizont | Dauer des Liquiditatshorizonts j
Jj (in Tagen)
1 10
2 20
3 40
4 60
5 120

(2) Fur die Berechnung der in Artikel 325bc Absatz 1 genannten partiellen Shortfall-
erwartungswerte PES{®S und PESS! erfiillen die Institute neben den Anforderungen nach Absatz 1

die folgenden Anforderungen:

a)  Bei der Berechnung von PES?® wenden die Institute die Szenarien kiinftiger Schocks
lediglich auf die modellierbaren Risikofaktoren derjenigen Positionen des Portfolios an, die der
Untergruppe der modellierbaren Risikofaktoren angehdren, die das Institut im Einvernehmen mit
der zustéandigen Behdrde in einer Weise ausgewadhlt hat, die sicherstellt, dass taglich auf der
Grundlage der uber die letzten 60 Geschéaftstage gebildeten Summe die folgende Bedingung erfillt

wird:
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Wenn ein Institut die im ersten Unterabsatz genannte Anforderung nicht mehr erfillt, unterrichtet es
unverziglich die zustdndigen Behdrden und aktualisiert die Untergruppe der modellierbaren Risiko-
faktoren innerhalb von zwei Wochen, sodass die Anforderung erneut erfillt wird. Erfullt das Institut
die Anforderung nach Ablauf von zwei Wochen nicht, so berechnet es die Eigenmittel-
anforderungen fiir Marktrisiken fur bestimmte Handelsabteilungen geméall dem in Kapitel 1a
dargelegten Ansatz bis es der zustandigen Behérde gegenuber nachweisen kann, dass es die im
ersten Unterabsatz genannte Anforderung erfullt.

b)  Bei der Berechnung von PES{RS! wenden die Institute die Szenarien kiinftiger Schocks
lediglich auf die modellierbaren Risikofaktoren derjenigen Positionen des Portfolios an, die der
Untergruppe der modellierbaren Risikofaktoren angehéren, die das Institut fir die Zwecke des
Buchstabens a ausgewahlt hat und die der Risikofaktorgruppe i gemal} Artikel 325be zugeordnet
wurden.

c) Die Szenarien kunftiger Schocks, welche auf die unter den Buchstaben a und b genannten
modellierbaren Risikofaktoren angewandt werden, basieren auf Daten, die anhand von historischen
Daten eines ununterbrochenen Zwdlfmonatszeitraums mit Finanzstress kalibriert werden, den das
Institut so wihlt, dass der partielle Shortfallerwartungswert PES:?S maximiert wird. Die Institute
uberprifen die Auswahl dieser Stressphase mindestens monatlich und tbermitteln das Ergebnis
dieser Priifung an die zustdndigen Behdrden. Fir die Ermittlung der Stressphase legen die Institute
im Einvernehmen mit den zustédndigen Behdrden einen Beobachtungszeitraum zugrunde, der
spatestens am 1. Januar 2007 beginnt.

d)  Das Institut kalibriert die in das Modell fiir den partiellen Shortfallerwartungswert PES{RS"
einflielfenden Daten anhand des Zwolfmonatszeitraums mit Finanzstress, den es fir die Zwecke des
Buchstabens c festgelegt hat.

(3) Fur die Berechnung der in Artikel 325bc Absatz 2 genannten partiellen Shortfall-
erwartungswerte PES{®S und PESS! erfiillen die Institute neben den Anforderungen nach Absatz 1
die folgenden Anforderungen:

a)  Bei der Berechnung von PES:®¢ wenden die Institute die Szenarien kiinftiger Schocks
lediglich auf die modellierbaren Risikofaktoren derjenigen Positionen des Portfolios an, die der
Untergruppe der modellierbaren Risikofaktoren gemaR Absatz 2 Buchstabe a angehdren.

b)  Bei der Berechnung von PES{R®" wenden die Institute die Szenarien kiinftiger Schocks
lediglich auf die modellierbaren Risikofaktoren derjenigen Positionen des Portfolios an, die der
Untergruppe der modellierbaren Risikofaktoren geméall Absatz 2 Buchstabe b angehoren.
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c) Die Szenarien kinftiger Schocks, welche auf die unter den Buchstaben a und b genannten
modellierbaren Risikofaktoren angewandt werden, basieren auf Daten, die gemaR den in Absatz 4
Buchstabe ¢ genannten historischen Daten kalibriert werden. Diese Daten werden mindestens

monatlich aktualisiert.

(4) Fur den Zweck der Berechnung der in Artikel 325bc Absatz 2 genannten partiellen Shortfall-
erwartungswerte PES{™ und PES{®" erfiillen die Institute neben den Anforderungen nach Absatz 1

die folgenden Anforderungen:

a)  Bei der Berechnung von PES{™© wenden die Institute die Szenarien kiinftiger Schocks auf
samtliche modellierbaren Risikofaktoren der Positionen des Portfolios an.

b)  Bei der Berechnung von PES{® wenden die Institute die Szenarien kiinftiger Schocks auf
samtliche modellierbaren Risikofaktoren der Positionen des Portfolios an, die der Risikofaktor-

gruppe i gemal Artikel 325be zugeordnet wurden.

c) Die Szenarien kinftiger Schocks, welche auf die in den Buchstaben a und b genannten
modellierbaren Risikofaktoren angewandt werden, basieren auf Daten, die anhand von historischen
Daten des vorausgehenden Zwdélfmonatszeitraums kalibriert werden. Diese Daten werden
mindestens monatlich aktualisiert. Kommt es bei einer erheblichen Zahl modellierbarer Risiko-
faktoren eines Portfolios eines Instituts, die keiner Untergruppe der modellierbaren Risikofaktoren
gemall Absatz 2 Buchstabe a angehdren, zu einem signifikanten Anstieg der Kursvolatilitat, so
koénnen die zustandigen Behorden das Institut anweisen, historische Daten eines kiirzeren als des
vorausgehenden Zwdlfmonatszeitraums zu verwenden, wobei dieser nicht kirzer als der
vorausgehende Sechsmonatszeitraum sein darf. Die zustandigen Behorden melden der EBA jede
Entscheidung, mit der sie ein Institut anweisen, historische Daten aus einem kiirzeren als einem

Zwolfmonatszeitraum zu verwenden, und begrinden diese.

(5) Bei der Berechnung eines partiellen Shortfallerwartungswerts nach Artikel 325bc Absatz 1
behalten die Institute fur partielle Shortfallerwartungswerte, auf deren modellierbare Risikofaktoren
sie nicht gemé&R den Absétzen 2, 3 oder 4 Szenarien kinftiger Schocks anwenden mdissen, die Werte

der modellierbaren Risikofaktoren bei.

(6) Abweichend von Absatz 1 Buchstabe a kann ein Institut beschlie3en, die partiellen

Shortfallerwartungswerte PES{?51, PES{C! und PES{™ ' wachentlich zu berechnen.
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Artikel 325be

Liquiditdtshorizonte

(1) Die Institute ordnen jeden Risikofaktor von Positionen, die einer Handelsabteilung
zugewiesen sind, fur die ihnen die in Artikel 325ba Absatz 1 genannte Erlaubnis erteilt wurde oder
eine Erlaubnis beantragt wurde, einer der in Tabelle 2 aufgeflihrten Risikofaktorgruppen sowie

einer der dort aufgefiihrten Risikofaktor-Untergruppen zu.

2 Der Liquiditatshorizont eines Risikofaktors fur Positionen nach Absatz 1 ist der Liquiditats-

horizont der entsprechenden Risikofaktor-Untergruppe, der dieser Faktor zugeordnet wurde.

(3)  Abweichend von Absatz 1 kann ein Institut beschliel3en, fir eine bestimmte Handels-
abteilung anstelle des Liquiditatshorizonts der Risikofaktor-Untergruppe nach Tabelle 2 einen
langeren Liquiditatshorizont nach Tabelle 1 zu verwenden. Beschlie3t ein Institut diese
Vorgehensweise, so gilt fir die Zwecke der Berechnung der partiellen Shortfallerwartungswerte
gemal Artikel 325bd Absatz 1 Buchstabe c dieser langere Liquiditatshorizont fir sdmtliche
modellierbaren Risikofaktoren der dieser Handelsabteilung zugewiesenen Positionen, die dieser

Risikofaktor-Untergruppe zugeordnet wurden.

Die Institute melden den zustandigen Behorden, fiir welche Handelsabteilungen und welche

Risikofaktor-Untergruppen sie die in Unterabsatz 1 beschriebene VVorgehensweise beschliel3en.

(4)  Zum Zwecke der Berechnung der partiellen Shortfallerwartungswerte gemaf Artikel 325bd
Absatz 1 Buchstabe ¢ wird der effektive Liquiditatshorizont 'EffectiveLH' jedes modellierbaren

Risikofaktors einer Handelsbuchposition wie folgt ermittelt:

(gestrichen)

SubCatLH if Mat > LH;
EffectiveLH = { min (SubCatLH, min(LH;|LH; > Mat)) if LH; < Mat < LH;
)
LH, if Mat < LH,
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Dabei gilt:
Mat = die Laufzeit der Handelsbuchposition;

SubCatLH = der Liquiditatshorizont des geméall Absatz 1 ermittelten modellierbaren
Risikofaktors;

minj {LHj| LHj>Mat} =  der in Artikel 325bd Absatz 1 Tabelle 1 aufgefuhrte

Liquiditatshorizont, der als erster auf die Laufzeit der Handelsbuchposition folgt.

5) Innerhalb der Risikofaktorgruppe "Wechselkurs' in Tabelle 2 zdhlen Wahrungspaare aus dem
Euro und einer Landeswéhrung eines an der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wé&hrungsunion
teilnehmenden Mitgliedstaats, bei der es sich nicht um den Euro handelt, zu der Untergruppe der

liquidesten Wéhrungspaare.

(6) Die Institute Uberpriifen die Angemessenheit der Zuordnung nach Absatz 1 mindestens

monatlich.

@) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

naher bestimmt wird:

a) das Verfahren, nach dem die Institute fiir die Zwecke des Absatzes 1 die Risikofaktoren von

Positionen nach Absatz 1 den Risikofaktorgruppen und den Risikofaktor-Untergruppen zuordnen;

b) die Wéhrungen, die innerhalb der Risikofaktorgruppe 'Zinssatz' in Tabelle 2 der

Untergruppe der liquidesten Wahrungen zuzurechnen sind;

C) die Wahrungspaare, die innerhalb der Risikofaktorgruppe "Wechselkurs' in Tabelle 2 der

Untergruppe der liquidesten Wahrungspaare zuzurechnen sind;

d) Definition einer geringen beziehungsweise einer hohen Marktkapitalisierung fur die Zwecke
der Untergruppen 'Aktiennotierung’ und 'Volatilitat' der Risikofaktorgruppe 'Beteiligungspositionen’
in Tabelle 2.
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Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[neun Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Tabelle 2
Risikofaktorgruppe | Risikofaktor-Untergruppe | Liquiditatshorizont | Dauer des
Liquiditatsho
rizonts (in
Tagen)
Zinssatz Liquideste Wéhrungen 1 10
und Landeswéhrung
Sonstige Wahrungen 2 20
(ohne die
liquidesten
Wahrungen)
Volatilitat 4 60
Sonstige Arten 4 60
Kreditspread Zentralstaat 2 20
(einschlieRlich
Zentralbanken) der
Mitgliedstaaten der
Union
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Gedeckte Schuldverschreibungen, | 2 20
die von Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat
der Union begeben wurden
('Investment Grade'")

Forderungen gegeniiber Staaten 2 20
('Investment Grade'")

Forderungen gegenuber Staaten 3 40
('High Yield")

Forderungen gegenuber 3 40
Unternehmen ('Investment
Grade")

Forderungen gegenuber 4 60

Unternehmen ('High Yield")

Volatilitat 5 120
Sonstige Arten 5 120
Beteiligungspositionen | Aktiennotierung (hohe 1 10

Marktkapitalisierung)

Aktiennotierung (geringe 2 20
Marktkapitalisierung)

Volatilitat (hohe 2 20
Marktkapitalisierung)
Volatilitat (geringe 4 60
Marktkapitalisierung)
Sonstige Arten 4 60
Wechselkurs Liquideste Wahrungspaare 1 10
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Sonstige Wahrungspaare (ohne die 2 20

liquidesten Wé&hrungspaare)

Volatilitat 3 40
Sonstige Arten 3 40
Warenpositionen | Energiepreis und Kohlenstoffpreis 2 20
Edelmetallpreis und Buntmetallpreis | 2 20
Sonstige Rohstoffpreise (ohne 4 60

Energie, Kohlenstoff,

Edelmetalle und Buntmetalle)

Volatilitat der Energie- und 4 60
Kohlenstoffpreise

Volatilitat der Edelmetall- und 4 60

Buntmetallpreise

Volatilitat der sonstigen 5 120
Rohstoffpreise (ohne Energie,
Kohlenstoff, Edelmetalle und
Buntmetalle)

Sonstige Arten 5 120
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Artikel 325bf
Bewertung der Modellierbarkeit von Risikofaktoren

(1) Die Institute bewerten monatlich die Modellierbarkeit samtlicher Risikofaktoren fir
Positionen, die einer Handelsabteilung zugewiesen sind, fur die ihnen die in Artikel 325ba Absatz 1
genannte Erlaubnis erteilt wurde oder eine Erlaubnis beantragt wurde.

@ [
@ [0
@ [
G [
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(8) Im Rahmen dieser Bewertung berechnen die Institute die Eigenmittelanforderungen fur
Marktrisiken fir die nicht modellierbaren Risikofaktoren gemald Artikel 325bl.

9) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die Kriterien
prazisiert werden, anhand derer bewertet wird, wie Risikofaktoren geméal? Absatz 1 modellierbar
sind.

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
[neun Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 geméal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(10 [1

Artikel 325bg
Riickvergleichsanforderungen und Multiplikationsfaktoren

1) Die Handelsabteilung eines Instituts erfullt die Rickvergleichsanforderung geman
Artikel 325ba Absatz 1, wenn sie in den dem jeweiligen Tag unmittelbar vorausgegangenen
250 Geschaftstagen nicht mehr als die folgende Hochstanzahl von Uberschreitungen geman
Absatz 2 verzeichnen musste:
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a) 12 Uberschreitungen der mit einem einseitigen Konfidenzintervall von 99 % auf der
Grundlage von Riickvergleichen der hypothetischen Anderungen des Portfoliowerts berechneten

Malzahl des Risikopotenzials;

b) 12 Uberschreitungen der mit einem einseitigen Konfidenzintervall von 99 % auf der
Grundlage von Riickvergleichen der tatsachlichen Anderungen des Portfoliowerts berechneten

Malzahl des Risikopotenzials;

C) 30 Uberschreitungen der mit einem einseitigen Konfidenzintervall von 97,5 % auf der
Grundlage von Riickvergleichen der hypothetischen Anderungen des Portfoliowerts berechneten
Malzahl des Risikopotenzials;

d) 30 Uberschreitungen der mit einem einseitigen Konfidenzintervall von 97,5 % auf der
Grundlage von Riickvergleichen der tatsachlichen Anderungen des Portfoliowerts berechneten

Malzahl des Risikopotenzials;

2 Fur die Zwecke von Absatz 1 zahlen die Institute die taglichen Uberschreitungen durch
Riickvergleiche der hypothetischen und tatsachlichen Anderungen des Portfoliowerts, der samtliche
der Handelsabteilung zugewiesenen Positionen einschlieRt. Eine Uberschreitung liegt vor, wenn die
Eintagesédnderung des Portfoliowerts die entsprechende MaRzahl des Risikopotenzials uberschreitet,
die mit Hilfe des internen Modells des Instituts gemal den folgenden Anforderungen errechnet

wird:
a) Haltedauer von einem Tag;

b) auf die Risikofaktoren der Positionen der Handelsabteilung gemaR Artikel 325bh Absatz 3,
die gemaR Artikel 325bf als modellierbar anzusehen sind, werden Szenarien kiinftiger Schocks

angewandt;

C) die Szenarien kiinftiger Schocks, welche auf die modellierbaren Risikofaktoren angewandt
werden, basieren auf Daten, die gemaR den in Artikel 325bd Absatz 4 Buchstabe ¢ genannten

historischen Daten kalibriert werden. Diese Daten werden mindestens monatlich aktualisiert;
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d) sofern in diesem Artikel nichts anderes angegeben ist, beruht das interne Modell des
Instituts auf den gleichen Modellannahmen, die auch der Berechnung des Shortfallerwartungswerts

geméR Artikel 325bb Absatz 1 Buchstabe a zugrunde liegen.

3) Die Institute ermitteln die in Absatz 2 genannten taglichen Uberschreitungen gemaR den

folgenden Grundsatzen:

a) Ein Riickvergleich der hypothetischen Anderungen des Portfoliowerts beruht auf dem
Vergleich zwischen dem Tagesendwert des Portfolios und seinem Wert am Ende des darauf

folgenden Tages unter der Annahme unveranderter Tagesendpositionen;

b) ein Riickvergleich der tatsichlichen Anderungen des Portfoliowerts beruht auf dem
Vergleich zwischen dem Tagesendwert des Portfolios und seinem tatsdchlichen Wert am Ende des

darauf folgenden Tages, ohne Gebiihren und Provisionen;

C) eine Uberschreitung liegt vor, wenn das Institut fiir einen Geschéftstag den Portfoliowert

nicht bewerten oder die Mal3zahl des Risikopotenzials gemé&lR Absatz 1 nicht berechnen kann.

4) Die Institute berechnen fur das Portfolio samtlicher Positionen, die auf Handelsabteilungen
entfallen, fir die ihnen eine Erlaubnis nach Artikel 325ba Absatz 1 erteilt wurde, geméal den
Absatzen 5 und 6 den in Artikel 325bb genannten Multiplikationsfaktor mc. Diese Berechnung wird

mindestens monatlich aktualisiert.

(5) Der Multiplikationsfaktor mc entspricht der Summe aus 1,5 und einem Aufschlag zwischen
0 und 0,5 gemal Tabelle 3. Fir das in Absatz 4 genannte Portfolio errechnet sich dieser Aufschlag
aus der Zahl der Uberschreitungen, die bei den Riickvergleichen der gemaR Buchstabe a
berechneten Mal3zahl des Risikopotenzials des Instituts wéhrend der unmittelbar vorausgegangenen

250 Geschéftstage zu verzeichnen waren, wie folgt:
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a) Eine Uberschreitung liegt vor, wenn die Eintagesanderung des Portfoliowerts die ent-

sprechende MaRzahl des Risikopotenzials tberschreitet, die mit Hilfe des internen Modells des

Instituts gemal den folgenden Anforderungen errechnet wird:

i)

Haltedauer von einem Tag;
einseitiges Konfidenzintervall von 99 %;

auf die Risikofaktoren der Positionen der Handelsabteilungen geméal Artikel 325bh
Absatz 3, die gemal} Artikel 325bf als modellierbar anzusehen sind, werden

Szenarien kinftiger Schocks angewandt;

die Szenarien kiinftiger Schocks, welche auf die modellierbaren Risikofaktoren
angewandt werden, basieren auf Daten, die gemal? den in Artikel 325bd Absatz 4
Buchstabe ¢ genannten historischen Daten kalibriert werden. Diese Daten werden

mindestens monatlich aktualisiert;

sofern in diesem Artikel nichts anderes angegeben ist, beruht das interne Modell des
Instituts auf den gleichen Modellannahmen, die auch der Berechnung des Shortfall-
erwartungswerts gemal Artikel 325bb Absatz 1 Buchstabe a zugrunde liegen.

b) Die Zahl der Uberschreitungen entspricht der Hochstzahl der Uberschreitungen bei den

hypothetischen und den tatsachlichen Anderungen des Portfoliowerts.

C) Zur Ermittlung der Zahl der taglichen Uberschreitungen wenden die Institute die in Absatz 3

genannten Bestimmungen an.
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Tabelle 3

Zahl der Aufschlag
Uberschreitungen

Weniger als 5 0,00

5 0,20

6 0,26

7 0,33

8 0,38

9 0,42

Mehr als 9 0,50

(6) Die zustandigen Behorden kénnen den Aufschlag auf einen Wert beschranken, der sich fiir
die Uberschreitungen aus Riickvergleichen der hypothetischen Anderungen ergibt, sofern die Zahl
der Uberschreitungen aus Riickvergleichen der tatsachlichen Anderungen nicht auf Schwéchen des

internen Modells zuriickzufiihren ist.

@) Die zustandigen Behorden tGberwachen die Angemessenheit des Multiplikationsfaktors nach
Absatz 4 und die Einhaltung der Rickvergleichsanforderungen der Handelsabteilungen nach
Absatz 1. Die Institute melden den zustdndigen Behdrden unverziglich und in jedem Fall binnen
finf Arbeitstagen, wenn bei ihren Riickvergleichen Uberschreitungen ausgewiesen werden, und
begriinden diese Uberschreitungen.
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(8)  Abweichend von den Absétzen 2 und 5 kénnen die zustandigen Behdrden einem Institut
gestatten, eine Uberschreitung nicht zu beriicksichtigen, wenn eine Eintagesanderung des Portfolio-
wertes, die die entsprechende, nach dem internen Modell des Instituts berechnete MaRzahl des
Risikopotenzials tbersteigt, auf einen nicht modellierbaren Risikofaktor zuriickzufiihren ist. In
diesem Fall weist das Institut den zustandigen Behdrden gegeniiber nach, dass das gemaR Artikel
325bl berechnete Stressszenario-Risikomald des nicht modellierbaren Risikofaktors groRer ist als die
positive Differenz zwischen dem Portfoliowert des Instituts und der entsprechenden Malzahl des

Risikopotenzials.

9) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen naher festgelegt
wird, welche konkreten Elemente fiir die Zwecke dieses Artikels in den hypothetischen und

tatsachlichen Anderungen des Portfoliowerts eines Instituts zu beriicksichtigen sind.

Die EBA (bermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[neun Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 geméal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 325bh

Anforderung hinsichtlich der Gewinn- und Verlustzuweisung

1) Fur die Zwecke von Artikel 325ba Absatz 1 gelten die Anforderungen hinsichtlich der
Gewinn- und Verlustzuweisung (P&L) der Handelsabteilung eines Instituts als erfiillt, wenn diese

Handelsabteilung den im vorliegenden Artikel genannten Anforderungen gendgt.

2 Die Anforderung hinsichtlich der Gewinn- und Verlustzuweisung stellt sicher, dass die auf
dem Risikomessmodell des Instituts beruhenden theoretischen Anderungen des Portfoliowerts einer
Handelsabteilung den auf dem Bewertungsmodell des Instituts beruhenden hypothetischen

Anderungen des Portfoliowerts dieser Handelsabteilung ausreichend gut entsprechen.

3) Erfallt ein Institut die Anforderung hinsichtlich der Gewinn- und Verlustzuweisung, so
werden fir jede Position einer Handelsabteilung bestimmte Risikofaktoren ermittelt, anhand deren
sich Uberprifen l&sst, ob das Institut der in Artikel 325bg genannten Riickvergleichsanforderung

genugt.
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(@) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes prézisiert

wird:

a) die den internationalen aufsichtsrechtlichen Entwicklungen entsprechenden Kriterien,
anhand derer flr die Zwecke des Absatzes 2 sichergestellt werden kann, dass die theoretischen
Anderungen des Portfoliowerts einer Handelsabteilung den hypothetischen Anderungen des
Portfoliowerts dieser Handelsabteilung ausreichend gut entsprechen;

b) die Auswirkungen flr ein Institut, wenn die theoretischen Anderungen des Portfoliowerts
einer Handelsabteilung den hypothetischen Anderungen des Portfoliowerts dieser Handelsabteilung

flr die Zwecke des Absatzes 2 nicht ausreichend gut entsprechen;
C) die Haufigkeit der von einem Institut vorzunehmenden Gewinn- und Verlustzuweisung;

d) die konkreten Elemente, die fur die Zwecke dieses Artikels in den theoretischen und
hypothetischen Anderungen des Portfoliowerts einer Handelsabteilung zu beriicksichtigen sind.

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[neun Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemé&l den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 325bi

Anforderungen an die Risikomessung

1) Sofern ein Institut zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken nach
Artikel 325bb ein internes Risikomessmodell einsetzt, stellt es sicher, dass dieses Modell

samtlichen nachstehenden Anforderungen gendgt:

a) Das interne Risikomessmodell tragt einer ausreichenden Zahl von Risikofaktoren und
mindestens den in Kapitel 1a Abschnitt 3 Unterabschnitt 1 genannten Risikofaktoren Rechnung, es
sei denn, das Institut weist den zustdndigen Behdrden gegeniiber nach, dass unberticksichtigte
Risikofaktoren die Ergebnisse der in Artikel 325bh festgelegten Anforderung hinsichtlich der
Gewinn- und Verlustzuweisung nicht wesentlich beeinflussen. Das Institut muss den zustandigen
Behorden gegentiber rechtfertigen konnen, weshalb es einen Risikofaktor in seinem Bewertungs-

modell, nicht aber in seinem internen Risikomessmodell beriicksichtigt;
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b) das interne Risikomessmodell erfasst die Nichtlinearitaten von Optionen und anderen

Produkten sowie das Korrelationsrisiko und das Basisrisiko;

C) das interne Risikomessmodell enthélt Risikofaktoren fur die Zinssétze in jeder Wéhrung, in
der das Institut zinsreagible bilanzwirksame und auRerbilanzielle Positionen hélt. Das Institut
berechnet die Zinsstrukturkurven nach einem allgemein anerkannten Verfahren. Die Zins-
strukturkurve wird in verschiedene Laufzeitsegmente unterteilt, um der unterschiedlichen Volatilitét
der Zinssatze fir die verschiedenen Laufzeiten Rechnung zu tragen. Bei wesentlichen, mit einem
Zinsanderungsrisiko behafteten Risikopositionen in den wichtigsten Wahrungen und Markten ist die
Zinsstrukturkurve unter Verwendung von mindestens sechs Laufzeitsegmenten zu modellieren. Das
Modell erfasst ferner die Risikostreuung der nicht vollkommen korrelierten Entwicklungen der
verschiedenen Zinsstrukturkurven oder der verschiedenen Finanzinstrumente ein und desselben

zugrunde liegenden Emittenten.

d) das interne Risikomessmodell enthélt Risikofaktoren fur Gold und fur die einzelnen
Fremdwahrungen, auf die die Positionen des Instituts lauten. Fir OGA werden die tatsachlichen
Fremdwahrungspositionen der OGA berticksichtigt. Die Institute kdnnen den Ausweis von
Fremdwahrungspositionen in OGA heranziehen, der vonseiten Dritter vorgenommen wurde, sofern
die Korrektheit dieses Ausweises ausreichend sichergestellt ist. Fremdwahrungspositionen in einem
OGA, die den Instituten nicht bekannt sind, werden bei dem auf internen Modellen basierenden

Ansatz nicht berlcksichtigt und geméal Kapitel 1a dieses Titels behandelt;

e) die Differenziertheit der Modellierungsverfahren steht in einem angemessenen Verhaltnis
zur Wesentlichkeit der Aktienmarkttatigkeiten des Instituts. Das interne Risikomessmodell enth&lt
mindestens flr jeden Aktienmarkt, auf dem das Institut Positionen in erheblichem Umfang halt,
einen gesonderten Risikofaktor sowie mindestens einen Risikofaktor, der systemische Ver-
anderungen der Aktienkurse und die Abh&ngigkeit zwischen diesem Risikofaktor und den einzelnen

Risikofaktoren fur einen jeden Aktienmarkt erfasst;
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f) das interne Risikomessmodell enthélt mindestens fir jede Ware, in der das Institut
Positionen in erheblichem Umfang hélt, einen gesonderten Risikofaktor, es sei denn, die
aggregierten Warenmarktpositionen des Instituts sind im Vergleich zu seinem Gesamthandels-
volumen gering, sodass ein gesonderter Risikofaktor pro Warenpositionsreferenztyp akzeptiert
werden kann. Bestehen wesentliche Warenmarktrisiken, so erfasst das Modell das Risiko nicht
vollkommen korrelierter Entwicklungen &hnlicher, aber nicht identischer Waren, das Risiko einer
Anderung der Terminkurse aufgrund von Fristeninkongruenzen sowie die Verfligbarkeitspramie

zwischen Derivate- und Kassapositionen;

9) die verwendeten N&herungswerte bilden die tatsachliche Wertverdnderung der Position in
der Vergangenheit gut ab, werden mit der notwendigen Vorsicht bestimmt und auch in Stressphasen
nach Artikel 325bd Absatz 2 Buchstabe ¢ nur dann verwendet, wenn die verfugbaren Daten nicht

ausreichen;

h) bestehen bei Instrumenten mit Optionalitat wesentliche Volatilitatsrisiken, so erfasst das
interne Risikomessmodell die Abhangigkeit von impliziten Volatilitaten fir die verschiedenen

Ausiibungspreise und Laufzeiten der Optionen.

(2) Die Institute konnen innerhalb der Risikofaktorgruppen — und fur die Zwecke der
Berechnung des uneingeschrénkten Shortfallerwartungswerts UES,; nach Artikel 325bc Absatz 1
auch risikofaktorgruppentbergreifend — empirische Korrelationen verwenden, sofern ihr Ansatz zur
Korrelationsmessung solide ist, den anwendbaren Liquiditatshorizonten Rechnung tragt und unter

Sicherstellung seiner Integritat angewandt wird.

(3) Die EBA gibt bis zum [drei Jahre nach Inkrafttreten] Leitlinien heraus, in denen Kriterien fiir
die Verwendung der in das Risikomessmodell einflielenden Daten festgelegt werden.

Diese Leitlinien werden gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 erlassen.
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Artikel 325bj

Qualitative Anforderungen

(1)  Jedes fur die Zwecke dieses Kapitels verwendete interne Risikomessmodell beruht auf
einem soliden Ansatz und einer korrekten Berechnung, wird unter Sicherstellung seiner Integritat

angewandt und erflllt samtliche der folgenden qualitativen Anforderungen:

a) Jedes zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen flr Marktrisiken verwendete interne
Risikomessmodell ist eng in das tdgliche Risikomanagement des Instituts eingebunden und dient als

Grundlage fur die Meldung von Risikopositionen an die Geschéftsleitung;

b) die Institute verfugen lber eine vom Handelsbereich unabhéngige Abteilung zur Risiko-
steuerung und -Uberwachung, die direkt der Geschéftsleitung unterstellt ist. Diese Abteilung ist fur
die Gestaltung und Umsetzung der internen Risikomessmodelle zustédndig. Die Abteilung fuhrt die
erste und die laufende Validierung der flr die Zwecke dieses Kapitels verwendeten internen
Modelle durch und ist flr das gesamte Risikomanagement-System verantwortlich. Sie erstellt und
analysiert taglich Berichte Uber die Ergebnisse des zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen
fur Marktrisiken eingesetzten internen Modells und tiber die Angemessenheit der im Hinblick auf

die Handelsvolumenbegrenzung gebotenen Malinahmen;

C) das Leitungsorgan und die Geschéftsleitung der Institute sind aktiv an der Risikosteuerung
und -Uberwachung beteiligt, und die taglichen Berichte der Abteilung zur Risikosteuerung und -
uberwachung werden von einer Leitungsebene gepruft, die Gber hinreichende Befugnisse verfigt,
um die Reduzierung von Positionen einzelner Handler und die Reduzierung des vom Institut

eingegangenen Gesamtrisikos durchzusetzen;

d) die Institute beschéftigen eine ausreichende Zahl Mitarbeiter, die im Hinblick auf die
internen Risikomessmodelle ausreichend qualifiziert sind und die Bereiche Handel, Risikosteuerung

und -tberwachung, Revision und Abwicklung gut beherrschen;

e) die Institute verfligen Gber dokumentierte Grundsatze, Verfahren und Kontrollen, die die

Funktionsweise der internen Risikomessmodelle vollumfanglich gewahrleisten;
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f) jedes interne Risikomessmodell, einschlieBlich der Bewertungsmodelle, hat in der Ver-
gangenheit nachweislich eine ausreichend prazise Risikomessung gewahrleistet und unterscheidet
sich nicht wesentlich von den Modellen, die das Institut fiir sein internes Risikomanagement

verwendet;

9) die Institute flhren regelmaRig grindliche Stresstestprogramme durch, die auch umgekehrte
Stresstests enthalten und alle internen Risikomessmodelle erfassen. Die Ergebnisse dieser Stress-
tests werden mindestens monatlich von der Geschéftsleitung tberprift und gentigen den vom
Leitungsorgan des Instituts festgelegten Grundséatzen und Obergrenzen. Zeigen diese Stresstests,
dass die Handelstatigkeit des Instituts unter bestimmten Umsténden zu tbermaRigen Verlusten

fiihren kann, so trifft das Institut geeignete Malinahmen;

h) die Institute weisen den zustandigen Behdrden gegeniiber hinreichend nach, dass sie ihre
internen Risikomessmodelle entweder im Rahmen ihrer regelmaRigen Innenrevisionstatigkeit oder

durch Beauftragung eines Dritten unabhangigen Priifungen unterziehen.

Fur die Zwecke von Buchstabe h ist ein Dritter ein Unternehmen, das Prifungs- oder Beratungs-
dienste fur Institute anbietet und dessen Mitarbeiter Uber ausreichende Qualifikationen im Bereich

der Marktrisiken im Handelsgeschaft verfligen.

2 Die unter Absatz 1 Buchstabe h genannte Priifung erstreckt sich sowohl auf die Téatigkeiten
der Handelsabteilungen als auch auf die Téatigkeiten der unabhéngigen Abteilung zur Risiko-
steuerung und -tberwachung. Die Institute prifen mindestens jahrlich ihr gesamtes Risiko-

managementsystem. Bei dieser Prufung wird Folgendes bewertet:

a) die Angemessenheit der Dokumentation von Risikomanagementsystem und -verfahren und

die Organisation der Abteilung zur Risikosteuerung und -tberwachung;
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b) die Einbeziehung der Risikomessungen in das tagliche Risikomanagement und die Integritat

des Management-Informationssystems;

C) die Genehmigungsverfahren des Instituts fir die von den Mitarbeitern der Handels- und der

Abwicklungsabteilungen verwendeten Risikobepreisungsmodelle und Bewertungssysteme;

d) die Bandbreite der von dem Modell erfassten Risiken, die Genauigkeit und Angemessenheit
des Risikomesssystems und die Validierung etwaiger wesentlicher Anderungen des internen

Risikomessmodells;

e) die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Positionsdaten, die Richtigkeit und Angemessenheit
der Volatilitats- und Korrelationsannahmen, die Richtigkeit der Bewertungs- und Risiko-
sensitivitdtsberechnungen sowie — falls nicht geniigend Daten vorliegen, um die Anforderungen
dieses Kapitels zu erfullen — die Richtigkeit und Angemessenheit der Verfahren zur Ermittlung von

Naherungswerten;

f) die Verifizierungsverfahren des Instituts zur Bewertung der Einheitlichkeit, Aktualitat und
Zuverlassigkeit sowie der Unabhangigkeit der in seinen internen Risikomessmodellen verwendeten

Datenquellen;

9) die Verifizierungsverfahren, die das Institut zur Bewertung der Riickvergleichs-
anforderungen und der Anforderungen hinsichtlich der Gewinn- und Verlustzuweisung einsetzt, um

die Genauigkeit des internen Risikomessmodells zu beurteilen;

h) sofern die Priifung gemaR Absatz 1 Buchstabe h von einem Dritten vorgenommen wird, die

Verifizierung, dass das interne Validierungsverfahren nach Artikel 325bk den Zielen gerecht wird.

3) Die Institute aktualisieren die Techniken und Verfahren, die sie fir die in diesem Kapitel
genannten internen Risikomessmodelle einsetzen, entsprechend der Entwicklung neuer Techniken

und bewahrter Verfahren, die sich in Bezug auf diese internen Risikomessmodelle herausbilden.
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Artikel 325bk

Interne Validierung

1) Die Institute verfugen Uber Verfahren, die gewéhrleisten, dass ihre flir die Zwecke dieses
Kapitels verwendeten internen Risikomessmodelle von entsprechend qualifizierten Stellen, die von
der Entwicklung unabhangig sind, angemessen validiert wurden, damit sichergestellt ist, dass sie

konzeptionell solide sind und alle wesentlichen Risiken angemessen erfassen.
2 In den folgenden Féllen nehmen die Institute die in Absatz 1 genannte Validierung vor:
a) bei der Einfiihrung und bei jeder wesentlichen Anderung eines internen Risikomessmodells;

b) in regelmaRigen Zeitabstanden, insbesondere jedoch nach jedem wesentlichen Struktur-
wandel am Markt oder jeder Anderung der Portfoliozusammensetzung, wenn dies dazu fiihren

konnte, dass das interne Risikomessmodell nicht mehr angemessen ist.

3) Die Validierung des internen Risikomessmodells eines Instituts beschrénkt sich nicht auf die
Rickvergleichsanforderungen und die Anforderungen hinsichtlich der Gewinn- und Verlust-

zuweisung, sondern umfasst zusatzlich mindestens Folgendes:

a) Tests, um zu Uberprifen, ob alle im internen Modell verwendeten Annahmen angemessen

sind und keine Unterschatzung oder Uberschitzung des Risikos zur Folge haben;

b) zusétzlich zu den vorgeschriebenen Rickvergleichen eigene Tests zur Validierung des
internen Modells, die Riickvergleiche in Bezug auf die Risiken und die Struktur der Portfolios

umfassen;

C) den Einsatz hypothetischer Portfolios, um sicherzustellen, dass das interne Risiko-
messmodell eventuell auftretende, besondere strukturelle Merkmale, wie erhebliche Basisrisiken
und das Konzentrationsrisiko oder Risiken im Zusammenhang mit der Verwendung von

Né&herungswerten, erfassen kann.
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Artikel 325b1

Berechnung des Stressszenario-Risikomafles

(1) Die Institute berechnen das Stressszenario-Risikomal fir samtliche nicht modellierbaren
Risikofaktoren der Handelsbuchpositionen eines Portfolios zu jedem Berechnungszeitpunkt t nach

folgender Formel:

(gestrichen)
SS, = Z(ICSStm(t))Z + 2 0
m l
Dabei gilt:
m = der Index samtlicher nicht modellierbarer Risikofaktoren der Portfolio-

positionen, bei denen ein spezifisches Risiko besteht, das geméal Artikel 325be Absatz 1 der
Risikofaktorgruppe 'Kreditspread' zugeordnet wurde und fiir das das Institut gegentiber den
zustandigen Behdrden glaubhaft nachgewiesen hat, dass diese Risikofaktoren nicht

korrelieren;

| = der Index samtlicher nicht modellierbarer Risikofaktoren der Portfolio-

positionen, die nicht im Index m enthalten sind;

ICSS™ = das gemaR den Abséatzen 2 und 3 ermittelte Stressszenario-Risikomal des
nicht modellierbaren Risikofaktors m fur einen spezifischen Risikofaktor des Kreditspread-

Risikos;

SSt! =  das gemé&l den Absétzen 2 und 3 ermitteltes Stressszenario-Risikomal} des

nicht modellierbaren Risikofaktors /.
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(2 Das Stressszenario-RisikomaR eines bestimmten nicht modellierbaren Risikofaktors gibt den
Verlust an, der fur alle Handelsbuchpositionen des Portfolios, die diesen nicht modellierbaren
Risikofaktor enthalten, entsteht, wenn auf diesen Risikofaktor ein extremes Szenario kiinftiger
Schocks angewandt wird.

3) Die Institute entwickeln fur alle nicht modellierbaren Risikofaktoren geeignete extreme

Szenarien kinftiger Schocks, fiir die sie die Einwilligung der zustdndigen Behorden erlangen.

4 Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Folgendes

prazisiert wird:

a) die Vorgehensweise, nach der die Institute fur nicht modellierbare Risikofaktoren geeignete

extreme Szenarien klnftiger Schocks entwickeln und auf diese Risikofaktoren anwenden;

b) ein vorgeschriebenes extremes Szenario kinftiger Schocks fiir jede in Artikel 325be in
Tabelle 2 aufgefiihrte Risikofaktor-Untergruppe, das die Institute anwenden kdnnen, wenn sie nicht
in der Lage sind, ein extremes Szenario kinftiger Schocks gemal Buchstabe a zu entwickeln, und
das die Institute anwenden mussen, wenn die zustandigen Behorden das von ihnen entwickelte

extreme Szenario kunftiger Schocks nicht akzeptieren.

Bei der Ausarbeitung dieser Entwirfe technischer Regulierungsstandards berticksichtigt die EBA,
dass die Eigenmittelanforderungen fiir Marktrisiken fur einen nicht modellierbaren Risikofaktor
gemal diesem Artikel genauso hoch sein missen wie die Eigenmittelanforderungen fur Markt-
risiken, die sich aus den Berechnungen nach diesem Kapitel ergeben wiirden, wenn der Risikofaktor

modellierbar ware.

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[15 Monate nach Inkrafttreten dieser Verordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemaR den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.
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ABSCHNITT 3
INTERNES MODELL ZUR ERFASSUNG VON AUSFALLRISIKEN

Artikel 325bm

Anwendungsbereich des internen Modells zur Erfassung von Ausfallrisiken

1) Samtliche Positionen, die einer Handelsabteilung zugewiesen sind, fir die dem Institut die
in Artikel 325ba Absatz 1 genannte Erlaubnis erteilt wurde, unterliegen einer Eigenmittel-
anforderung fiir das Ausfallrisiko, sofern sie mindestens einen Risikofaktor enthalten, der gemaR
Artikel 325be Absatz 1 einer der beiden Risikofaktorgruppen 'Beteiligungspositionen’ oder
'Kreditspread' zugeordnet wurde. Diese Eigenmittelanforderung, die zu den Anforderungen fir
Risiken, die durch die Eigenmittelanforderungen nach Artikel 325bb Absatz 1 erfasst werden,
hinzukommt, wird anhand des internen Modells zur Erfassung von Ausfallrisiken des Instituts

gemaR den Anforderungen des vorliegenden Abschnitts berechnet.

2 Fur jede der in Absatz 1 genannten Positionen geben die Institute in Bezug auf mindestens
einen Risikofaktor einen Emittenten von gehandelten Schuldtiteln oder Aktieninstrumenten an.

Artikel 325bn

Erlaubnis zur Verwendung eines internen Modells zur Erfassung von Ausfallrisiken

1) Die zustandigen Behorden erteilen einem Institut die Erlaubnis, fir alle Handelsbuch-
positionen nach Artikel 325bm, die einer Handelsabteilung zugewiesen sind, flr die das interne
Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken die Bestimmungen der Artikel 325bj, 325bk, 325bo,
325bp und 325bq erfillt, ein internes Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken zu verwenden, um
die in Artikel 325bb Absatz 2 genannten Eigenmittelanforderungen zu berechnen.

@ U

3) Erfallt eine Handelsabteilung eines Instituts, der mindestens eine der Handelsbuchpositionen
nach Artikel 325bm zugewiesen wurde, die Anforderungen nach Absatz 1 nicht, so werden fir alle
Positionen dieser Handelsabteilung die Eigenmittelanforderungen flr Marktrisiken nach dem in
Kapitel 1a beschriebenen Ansatz berechnet.
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Artikel 325bo
Eigenmittelanforderungen fiir das Ausfallrisiko bei der Verwendung eines internen Modells zur

Erfassung von Ausfallrisiken

1) Fur das Portfolio samtlicher Positionen nach Artikel 325bm berechnen die Institute die
Eigenmittelanforderungen fir das Ausfallrisiko anhand ihres internen Modells zur Erfassung von
Ausfallrisiken in folgender Weise:

a) Die Eigenmittelanforderungen entsprechen der MalRzahl des Risikopotenzials, die mit einem
Konfidenzintervall von 99,9 % Uber einen Zeithorizont von einem Jahr die auf Ausfélle von
Emittenten dieser Positionen zuriickzufiihrenden potenziellen Marktwertverluste angibt.

b) Die potenziellen Marktwertverluste gemaR Buchstabe a sind durch den Ausfall des
Emittenten einer Position verursachte direkte oder indirekte Verluste des Marktwerts und sind
zusétzlich zu bereits bei der laufenden Bewertung der Position beriicksichtigten Verlusten
anzusetzen. Als Ausfall des Emittenten einer Beteiligungsposition gilt die Tatsache, dass die
Aktiennotierung des Emittenten auf null zuriickgeht.

C) Die Institute bestimmen die Ausfallkorrelationen zwischen verschiedenen Emittenten
anhand einer konzeptionell soliden Methode und unter Verwendung objektiver historischer Daten
zu den am Markt zu beobachtenden Kreditspreads oder Aktiennotierungen tber eine Zeitspanne von
mindestens 10 Jahren, die die vom Institut gemal? Artikel 325bd Absatz 2 ermittelte Stressphase
einschlieRt. Die Berechnung der Ausfallkorrelationen zwischen verschiedenen Emittenten wird tber
den einjahrigen Zeithorizont kalibriert.

d) Das interne Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken basiert auf der Annahme durchgéngig
uber ein Jahr hinweg konstanter Positionen.

(2 Die Institute berechnen die Eigenmittelanforderungen fiir das Ausfallrisiko anhand ihres
internen Modells zur Erfassung von Ausfallrisiken gemal Absatz 1 mindestens wochentlich.

(3)  Abweichend von Absatz 1 Buchstaben a und ¢ kann ein Institut fir die Zwecke der
Berechnung des Ausfallrisikos von gegebenenfalls einigen oder allen Beteiligungspositionen
anstelle des Zeithorizonts von einem Jahr einen Zeithorizont von 60 Tagen zugrunde legen, wobei
die Berechnung der Ausfallkorrelationen zwischen Aktiennotierungen und Ausfallwahrscheinlich-
keiten einem Zeithorizont von 60 Tagen entsprechen und die Berechnung der Ausfallkorrelationen
zwischen Aktiennotierungen und Anleihekursen mit einem Zeithorizont von einem Jahr
vorgenommen werden muss.
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Artikel 325bp

Erfassung von Absicherungen im internen Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken

1) Die Institute durfen Absicherungsgeschéfte in ihrem internen Modell zur Erfassung von
Ausfallrisiken berticksichtigen und Kauf- und Verkaufspositionen desselben Finanzinstruments

gegeneinander aufrechnen.

(2 In ihrem internen Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken dirfen die Institute
Absicherungs- oder Diversifizierungseffekte bei Kauf- und Verkaufspositionen in Bezug auf
verschiedene Instrumente oder verschiedene Wertpapiere desselben Schuldners sowie Kauf- und
Verkaufspositionen gegentiber verschiedenen Emittenten nur berticksichtigen, wenn sie die
Bruttokauf- und -verkaufspositionen der verschiedenen Instrumente und die Basisrisiken zwischen

verschiedenen Emittenten explizit modellieren.

3 Die Institute erfassen in ihrem internen Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken die
wesentlichen Risiken zwischen einem Absicherungsgeschéft und einem abgesicherten Instrument,
die im Zeitraum zwischen dem Ablauf des Absicherungsgeschafts und dem einjahrigen Zeithorizont
eintreten konnten, sowie das Potenzial fiir signifikante Basisrisiken in den Absicherungsstrategien
aufgrund von Unterschieden hinsichtlich unter anderem Produktart, Rang in der Kapitalstruktur,
interner oder externer Bonitatsbeurteilung, Laufzeit, Jahrgang der originaren Kreditgewéhrung
(Vintage). Die Institute erfassen ein Absicherungsgeschaft nur, soweit es auch dann haltbar ist,

wenn sich der Schuldner einem Kredit- oder sonstigen Ereignis ndhert.

Artikel 325bq

Besondere Anforderungen fiir interne Modelle zur Erfassung von Ausfallrisiken

1) Das interne Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken nach Artikel 325bn Absatz 1 kann den
Ausfall einzelner Emittenten sowie den gleichzeitigen Ausfall mehrerer Emittenten modellieren und
bertcksichtigt die Auswirkungen dieser Ausfalle bei den Marktwerten der von diesem Modell
abgedeckten Positionen. Zu diesem Zweck wird der Ausfall jedes einzelnen Emittenten unter
Verwendung von mindestens zwei verschiedenartigen systematischen und zwei verschiedenartigen

systematischen Risikofaktoren modelliert.

(2 Das interne Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken tragt der Konjunkturentwicklung
Rechnung und beriicksichtigt insbesondere die Abhangigkeiten zwischen Erlésquoten und

systematischen Risikofaktoren nach Absatz 1.
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3) Das interne Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken tragt den nichtlinearen Auswirkungen
von Optionen und anderen Positionen mit wesentlichem nichtlinearem Verhalten in Bezug auf
Preisverdnderungen Rechnung. Das inhé&rente Modellrisiko der Bewertung und Schatzung der mit
diesen Produkten verbundenen Preisrisiken wird von den Instituten ebenfalls geblhrend

berucksichtigt.

4) Das interne Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken basiert auf objektiven und aktuellen

Daten.

5) Fur die Simulation von Emittentenausféllen verwenden die Institute in ihrem internen
Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken Ausfallwahrscheinlichkeitsschatzungen, die die folgenden

Anforderungen erfullen:
a) Die Ausfallwahrscheinlichkeiten betragen mindestens 0,03 %;

b) sofern in diesem Abschnitt nichts anderes angegeben ist, basieren die Ausfall-

wahrscheinlichkeiten auf einem einjéhrigen Zeithorizont;

C) die Ausfallwahrscheinlichkeiten stitzen sich — ausschlieRlich oder in Verbindung mit
jeweiligen Marktpreisen — auf historische Ausfalldaten eines Zeitraumes von mindestens funf
Jahren in Bezug auf tatsachliche Ausfélle und extreme Marktpreisriickgénge, die Ausfallen

entsprechen; die ausschlieBliche Heranziehung von jeweiligen Marktpreisen ist nicht gestattet;

d) wurde einem Institut die Erlaubnis erteilt, die Ausfallwahrscheinlichkeiten gemaR Teil 3
Titel Il Kapitel 3 Abschnitt 1 zu schétzen, so berechnet es die Ausfallwahrscheinlichkeiten anhand
der in Teil 3 Titel 11 Kapitel 3 Abschnitt 1 dargelegten Methode;

e) wurde einem Institut keine Erlaubnis erteilt, die Ausfallwahrscheinlichkeiten gemaR Teil 3
Titel 11 Kapitel 3 Abschnitt 1 zu schétzen, so entwickelt es eine interne Methode oder verwendet es
externe Quellen zur Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten. In beiden Féllen erfullen die

Ausfallwahrscheinlichkeitsschatzungen die Anforderungen des vorliegenden Artikels.

(6) Fur die Simulation von Emittentenausféllen verwenden die Institute in ihrem internen
Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken Schatzungen fir die Verlustquote bei Ausfall, die die

folgenden Anforderungen erfillen:
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a) Die Schatzungen fur die Verlustquote bei Ausfall betragen mindestens 0 %;

b) die Schatzungen fur die Verlustquote bei Ausfall tragen dem Rang der jeweiligen Position

Rechnung;

C) wurde einem Institut die Erlaubnis erteilt, die Verlustquote bei Ausfall gemal Teil 3 Titel Il
Kapitel 3 Abschnitt 1 zu schatzen, so berechnet es die geschatzte Verlustquote bei Ausfall anhand
der in Teil 3 Titel 11 Kapitel 3 Abschnitt 1 dargelegten Methode;

d) wurde einem Institut keine Erlaubnis erteilt, die Verlustquote bei Ausfall gemaR Teil 3
Titel 11 Kapitel 3 Abschnitt 1 zu schétzen, so entwickelt es eine interne Methode oder verwendet
externe Quellen zur Schatzung der Verlustquote bei Ausfall. In beiden Fallen erfillen die

Schétzungen flr die Verlustquote bei Ausfall die Anforderungen des vorliegenden Artikels.

@) Im Rahmen der unabhé&ngigen Prifung und der Validierung ihrer internen Modelle, die fir
die Zwecke dieses Kapitels, einschliel3lich flr die Zwecke des Risikomesssystems, verwendet

werden, nehmen die Institute Folgendes vor:

a) eine Uberpriifung, ob der Modellierungsansatz fiir Korrelationen und Preisveranderungen
fiir ihr Portfolio geeignet ist, auch in Bezug auf die Auswahl und Gewichtung der systematischen
Risikofaktoren des Modells;

b) verschiedene Stresstests, einschliellich Sensitivitatsanalyse und Szenarioanalyse, um die
qualitative und quantitative Angemessenheit des internen Modells zur Erfassung von Ausfallrisiken,
insbesondere in Bezug auf die Behandlung von Konzentrationen, zu bewerten. Diese Tests werden

nicht auf in der Vergangenheit eingetretene Ereignisse beschrénkt;

C) eine angemessene quantitative Validierung einschlieBlich der einschlagigen internen

Referenzwerte fur die Modellierung.

(8) Das interne Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken spiegelt Emittentenkonzentrationen und
Konzentrationen, die innerhalb von Produktklassen und tber Produktklassen hinweg unter Stress-

bedingungen entstehen kdnnen, angemessen wider.
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(9) Das interne Modell zur Erfassung von Ausfallrisiken steht mit den internen Risiko-
management-Methoden des Instituts fir die Ermittlung, Messung und Steuerung von Handels-

risiken in Einklang.

(10) Die Institute verfligen uber eindeutig definierte Regeln und Verfahren fir die Bestimmung der
Annahmen fir Ausfallkorrelationen zwischen verschiedenen Emittenten gemaR Artikel 325bo
Absatz 2 und die Wahl der Methoden, die flr die Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten geman
Absatz 5 Buchstabe e und der Verlustquote bei Ausfall gemalR Absatz 6 Buchstabe d bevorzugt

werden.

(11) Die Institute dokumentieren ihre internen Modelle, sodass die Korrelations- und anderen

Modellannahmen fiir die zustandigen Behorden transparent sind.

(12) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, um die Anforderungen zu
prazisieren, die die interne Methode des Instituts und die externen Quellen erfillen missen, die fur
die Schatzung der Ausfallwahrscheinlichkeiten geméll Absatz 5 Buchstabe e und der Verlustquote

bei Ausfall gemaR Absatz 6 Buchstabe d herangezogen werden.

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[15 Monate nach Inkrafttreten dieser VVerordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 geméal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

85. [ ]
86. [ ]
87. [ ]
88. [ ]

89. In Artikel 384 Absatz 1 erhélt der Eingangsteil folgende Fassung:

"(1) Nimmt ein Institut keine Berechnung der Eigenmittelanforderung fur das CVA-Risiko flr
seine Gegenparteien nach Artikel 383 vor, so berechnet es eine Portfolio- Eigenmittelanforderung
fur das CVA-Risiko fur jede Gegenpartei anhand der folgenden Formel und berticksichtigt dabei die
gemald Artikel 386 anerkennungsfahigen CVVA-Sicherungsgeschéfte:"
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90. In Artikel 384 Absatz 1 erhilt die Begriffsbestimmung von EAD;"°® folgende Fassung:

"EADitotal = dem Gesamtwert der (liber alle Netting-Sétze hinweg addierten) mit Gegenpartei-
ausfallrisiko behafteten Positionen gegenuber der Gegenpartei 'i' unter Beriicksichtigung der
Auswirkung gestellter Sicherheiten im Einklang mit der fir die Berechnung der Eigenmittel-
anforderungen fiir das Gegenparteiausfallrisiko dieser Gegenpartei jeweils mafgebenden Methode
nach Titel Il Kapitel 6 Abschnitte 3 bis 6."

90a. Artikel 385 wird wie folgt gedndert:

"Alternativ zu Artikel 384 dirfen Institute, die die Ursprungsrisikomethode nach Artikel 282
verwenden, nach vorheriger Genehmigung durch die zustandige Behdrde fir die in Artikel 382
genannten Instrumente einen Multiplikationsfaktor von 10 auf die sich ergebenden risiko-
gewichteten Positionsbetrége fiir das Gegenparteiausfallrisiko dieser Positionen anwenden, anstatt

die Eigenmittelanforderung fiir das CVA-Risiko zu berechnen."
91. Artikel 390 erhélt folgende Fassung:
a) Die Absatze 1 bis 7 erhalten folgende Fassung:

"Artikel 390

Berechnung des Risikopositionswerts

(1) Die Gesamtrisikopositionen gegeniiber einer Gruppe verbundener Kunden werden durch

Addition der Risikopositionen gegenuber den Einzelkunden dieser Gruppe berechnet.

(2) Die Gesamtrisikopositionen gegenuber Einzelkunden werden berechnet, indem die

Risikopositionen aus dem Handelsbuch und aus dem Anlagebuch addiert werden.
(3) Fur Risikopositionen im Handelsbuch dirfen die Institute

a)  ihre Kauf- und Verkaufspositionen in den von einem bestimmten Kunden begebenen selben
Finanzinstrumenten gegeneinander aufrechnen, wobei die Nettoposition in jedem dieser ver-
schiedenen Instrumente nach den in Teil 3 Titel IV Kapitel 2 festgelegten Methoden berechnet

wird;
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b) ihre Kauf- und Verkaufspositionen in den von einem bestimmten Kunden begebenen
verschiedenen Finanzinstrumenten nur dann gegeneinander aufrechnen, wenn das der Verkaufs-
position zugrunde liegende Finanzinstrument gegenuber dem der Kaufposition zugrunde liegenden

Finanzinstrument nachrangig ist oder die zugrunde liegenden Finanzinstrumente gleichrangig sind.

Fur die Zwecke der Buchstaben a und b kénnen die Wertpapiere auf der Grundlage der ver-
schiedenen Rangkategorien in Unterklassen eingeordnet werden, um den jeweiligen Rang von

Positionen zu bestimmen.

(4) Die Institute berechnen die Risikopositionswerte aus den in Anhang Il genannten Geschaften
und aus Kreditderivaten, die direkt mit einem Kunden abgeschlossen werden, gemaR der jeweils
mafRgebenden Methode nach Teil 3 Titel 11 Kapitel 6 Abschnitt 3 bis Abschnitt 5. Risikopositionen,
die aus den in den Artikeln 378 bis 380 genannten Geschaften herriihren, werden nach dem in

diesen Artikeln festgelegten Verfahren berechnet.

Bei der Berechnung des Risikopositionswerts fur die in Unterabsatz 1 genannten dem Handelsbuch
zugeordneten Geschafte halten die Institute auch die in Artikel 299 festgelegten Grundsétze ein.

Abweichend von Unterabsatz 1 kénnen Institute mit einer Erlaubnis zur Verwendung der Methoden
nach Teil 3 Titel 1l Kapitel 4 Abschnitt 4 und Kapitel 6 Abschnitt 6 diese Methoden fur die

Berechnung des Risikopositionswerts fir Wertpapierfinanzierungsgeschafte verwenden.

(5) Die Institute addieren zu den Gesamtrisikopositionen gegentiber einem Kunden die
Risikopositionen aus den in Anhang Il genannten Geschaften und aus Kreditderivaten, die nicht
direkt mit diesem Kunden abgeschlossen wurden, jedoch einem von diesem Kunden begebenen
Schuldtitel oder Eigenkapitalinstrument zugrunde liegen.

(6) Folgendes ist nicht in Risikopositionen enthalten:

a)  im Fall von Wechselkursgeschaften die Risikopositionen, die im Rahmen des tblichen

Abrechnungsverfahrens im Zeitraum von zwei Arbeitstagen nach Leistung der Zahlung entstehen;
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b)  im Fall von Wertpapiergeschéften die Risikopositionen, die im Rahmen des tblichen
Abrechnungsverfahrens im Zeitraum von funf Arbeitstagen nach Leistung der Zahlung oder nach

Lieferung der Wertpapiere — je nachdem, welches der friilhere Termin ist — entstehen;

c) im Fall der Durchfiihrung des Zahlungsverkehrs, einschliellich der Ausfiuhrung von
Zahlungsdiensten, des Clearings und der Abrechnung in jedweder Wahrung und des
Korrespondenzbankgeschafts oder der Erbringung von Dienstleistungen fir Kunden zum Clearing,
zur Abwicklung und zur Verwahrung von Finanzinstrumenten, verspétete Zahlungseingange bei
Finanzierungen sowie andere Risikopositionen im Kundengeschéft, die langstens bis zum folgenden

Geschéftstag bestehen;

d) im Fall der Durchfiihrung des Zahlungsverkehrs, einschlielich der Ausfiihrung von
Zahlungsdiensten, des Clearings oder der Abrechnung in jedweder Wahrung und des

Korrespondenzbankgeschéfts, Intratageskredite an Institute, die diese Dienste erbringen;

e)  Risikopositionen, die gemal den Artikeln 36 und 56 von Posten des harten Kernkapitals oder
von Posten des zusatzlichen Kernkapitals abgezogen werden, oder sonstige Abzlige von diesen

Posten, die den Solvabilitatskoeffizienten verringern.

(7)  Umin Bezug auf Kunden, gegentber denen ein Institut Risikopositionen aus Geschéften im
Sinne des Artikels 112 Buchstaben m und o oder aus anderen Geschéften hat, bei denen
Risikopositionen aus zugrunde liegenden Vermdgenswerten resultieren, die Gesamtrisikoposition
gegenuber einem Kunden oder einer Gruppe verbundener Kunden zu ermitteln, bewertet das Institut
seine zugrunde liegenden Risikopositionen und berticksichtigt dabei die wirtschaftliche Substanz
der Struktur des Geschafts und die dieser selbst innewohnenden Risiken, um zu entscheiden, ob die

Struktur eine zusatzliche Risikoposition darstellt.”
b)  Absatz 9 erhilt folgende Fassung:

(9) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, um fir die Zwecke von
Absatz 5 festzulegen, wie die Risikopositionen aus den in Anhang 11 genannten Geschaften und aus
Kreditderivaten, die nicht direkt mit einem Kunden abgeschlossen werden, jedoch einem von
diesem Kunden begebenen Schuldtitel oder Eigenkapitalinstrument zugrunde liegen, zwecks

Einberechnung in die Risikopositionen gegeniiber dem Kunden zu ermitteln sind.

9055/18 cfibl 284
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[9 Monate nach Inkrafttreten].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

92. Dem Artikel 391 wird folgender Absatz angefuigt:

"Fir die Zwecke von Absatz 1 kann die Kommission im Wege von Durchfiihrungsrechtsakten einen
Beschluss dazu erlassen, ob die aufsichtlichen und rechtlichen Anforderungen eines Drittlands
denen der Union zumindest gleichwertig sind. Diese Durchfiihrungsrechtsakte werden gemaf dem

in Artikel 464 Absatz 2 genannten Prifverfahren erlassen.”
93. Artikel 392 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 392
Begriffsbestimmung des Groffkredits

Die Risikoposition eines Instituts gegenuber einem Kunden oder einer Gruppe verbundener Kunden

gilt als GroRkredit, wenn ihr Wert 10 % des Kernkapitals des Instituts erreicht oder tiberschreitet.”
94. Artikel 394 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 394
Meldepflichten

(1) Die Institute melden den fir sie zustdndigen Behorden fur jeden vergebenen GrofRkredit, den
sie halten, auch wenn diese Grol3kredite von der Anwendung des Artikels 395 Absatz 1

ausgenommen sind, Folgendes:

a)  Name des Kunden oder der Gruppe verbundener Kunden, an den bzw. an die das Institut den

GroRkredit vergeben hat,
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b) Risikopositionswert, gegebenenfalls vor der Berlicksichtigung der Wirkung der Kreditrisiko-

minderung,

C) gegebenenfalls Art der verwendeten Besicherung/Absicherung mit bzw. ohne Sicherheits-

leistung,

d) Risikopositionswert gegebenenfalls nach Beriicksichtigung der Wirkung der fir die Zwecke

des Artikels 395 Absatz 1 berechneten Kreditrisikominderung.

Institute, die Teil 3 Titel Il Kapitel 3 unterliegen, melden den fur sie zustdndigen Behorden ihre
20 groRten Kredite auf konsolidierter Basis, ohne Berucksichtigung derjenigen Risikopositionen,
die von der Anwendung des Artikels 395 Absatz 1 ausgenommenen sind.

Die Institute melden den fir sie zustdndigen Behdrden auRerdem auf konsolidierter Basis Risiko-
positionen im Wert von 300 Mio. EUR oder mehr, die aber weniger als 10 % des Kernkapitals des

Instituts ausmachen.

2 Zusétzlich zu den in Absatz 1 genannten Angaben melden die Institute den fr sie
zustandigen Behorden in Bezug auf ihre zehn groten Kredite auf konsolidierter Basis gegentber
Instituten sowie ihre zehn grofiten Kredite auf konsolidierter Basis gegenuber Schattenbanken, die
auflerhalb des Regelungsrahmens Banktatigkeiten austben, einschliel3lich von der Anwendung des

Artikels 395 Absatz 1 ausgenommener Grol3kredite, Folgendes:

a) Name des Kunden oder der Gruppe verbundener Kunden, an den bzw. an die ein Institut den

Grol3kredit vergeben hat,

b) Risikopositionswert, gegebenenfalls vor der Berlcksichtigung der Wirkung der Kreditrisiko-

minderung,

C) gegebenenfalls Art der verwendeten Besicherung/Absicherung mit bzw. ohne Sicherheits-

leistung,

d) Risikopositionswert gegebenenfalls nach Berucksichtigung der Wirkung der fir die Zwecke

des Artikels 395 Absatz 1 berechneten Kreditrisikominderung.

3) Die Institute melden die in den Absétzen 1 und 2 genannten Informationen mindestens
halbj&hrlich.
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(4) [ ](5)Die EBA arbeitet Leitlinien aus, um die Kriterien fiir die Ermittlung der Schattenbanken

flr die Zwecke des Absatzes 2 festzulegen.
Bei der Ausarbeitung dieser Leitlinien pruft die EBA,

a)  obvon der Verbindung zu einem einzelnen Unternehmen oder einer Gruppe von Unter-

nehmen Risiken fur die Solvabilitat oder die Liquiditatslage des Instituts ausgehen kénnten;

b)  ob Unternehmen, die ahnlichen Solvabilitats- oder Liquiditatsanforderungen unterliegen, wie
sie in dieser Verordnung und in der Richtlinie (EU) 2013/36/EU vorgesehen sind, ganz oder
teilweise von den in Absatz 2 genannten Meldepflichten in Bezug auf Schattenbanken befreit

werden sollten.”
95.  Artikel 395 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Ein Institut halt gegenuber einem Kunden oder einer Gruppe verbundener Kunden nach
Berucksichtigung der Wirkung der Kreditrisikominderung gemal den Artikeln 399 bis 403 keine
Risikoposition, deren Wert 25 % seines Kernkapitals tbersteigt. Ist der Kunde ein Institut oder
gehort zu einer Gruppe verbundener Kunden ein oder mehr als ein Institut, so darf der Risiko-
positionswert den jeweils hdheren Wert von entweder 25 % des Kernkapitals des Instituts oder 150
Mio. EUR nicht Gbersteigen, sofern nach Beriicksichtigung der Wirkung der Kreditrisikominderung
gemal den Artikeln 399 bis 403 die Summe der Risikopositionswerte gegenuber samtlichen

verbundenen Kunden, die keine Institute sind, 25 % des Kernkapitals des Instituts nicht Ubersteigt.
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Ist der Betrag von 150 Mio. EUR hdéher als 25 % des Kernkapitals des Instituts, so darf der
Risikopositionswert nach Bericksichtigung der Wirkung der Kreditrisikominderung gemal den
Artikeln 399 bis 403 nicht Uber eine angemessene Obergrenze in Bezug auf das Kernkapital dieses
Instituts hinausgehen. Diese Obergrenze wird von den Instituten im Einklang mit den Grundsatzen
und Verfahren gemald Artikel 81 der Richtlinie 2013/36/EU zur Steuerung und Begrenzung des
Konzentrationsrisikos festgelegt. Die Obergrenze darf 100 % des Kernkapitals des Instituts nicht

Uberschreiten.

Die zustandigen Behorden kdnnen eine niedrigere Obergrenze als 150 Mio. EUR festlegen und

setzen die EBA und die Kommission davon in Kenntnis.

Abweichend von Unterabsatz 1 halt ein Institut, das nach Artikel 131 der Richtlinie 2013/36/EU als
G-SRI ermittelt wurde, gegentber einem anderen Institut, das als G-SRI ermittelt wurde, keine
Risikoposition, deren Wert nach Berlcksichtigung der Wirkung der Kreditrisikominderung geman
den Artikeln 399 bis 403 15 % seines Kernkapitals tbersteigt. Ein Institut halt diese Obergrenze
spatestens 12 Monate ab dem Datum, an dem es als G-SRI ermittelt wurde, ein."

b)  Absatz 2 wird gestrichen.
c)  Absatz 5 erhalt folgende Fassung:

"(5) Die in diesem Artikel festgelegten Obergrenzen dirfen fur Risikopositionen im Handelsbuch

des Instituts Uberschritten werden, sofern alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

a)  Die auf das Anlagebuch entfallenden Risikopositionen gegentiber dem Kunden oder gegen-
uber der Gruppe verbundener Kunden tiberschreiten nicht die Obergrenze nach Absatz 1, die unter
Berticksichtigung des Kernkapitals berechnet wird, sodass sich die Uberschreitung allein aus dem

Handelsbuch ergibt;

b)  das Institut erfullt in Bezug auf den Teil der Risikoposition, der die in Absatz 1 festgelegte
Obergrenze uberschreitet, eine zusatzliche Eigenmittelanforderung, die gemaR den Artikeln 397
und 398 berechnet wird,;
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c)

dauert die unter Buchstabe b genannte Uberschreitung hichstens zehn Tage an, so darf die

Risikoposition im Handelsbuch gegentber dem Kunden oder der Gruppe verbundener Kunden

500 % des Kernkapitals des Instituts nicht tiberschreiten;

d)

alle Uberschreitungen, die langer als zehn Tage andauern, diirfen zusammengenommen

600 % des Kernkapitals des Instituts nicht Gberschreiten.

Jedes Mal, wenn die Obergrenze Uberschritten worden ist, meldet das Institut den zustandigen

Behorden unverziiglich die Hohe der Uberschreitung und den Namen des betreffenden Kunden

sowie gegebenenfalls den Namen der betreffenden Gruppe verbundener Kunden."

96.

a)
i)

b)

Artikel 396 wird wie folgt gedndert:
Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

"Kommt der in Artikel 395 Absatz 1 genannte Betrag von 150 Mio. EUR zur Anwendung, so
konnen die zustdndigen Behorden auf Einzelfallbasis gestatten, dass die Obergrenze von

100 % in Bezug auf das Kernkapital des Instituts tiberschritten werden darf."
Folgender Unterabsatz wird angefugt:

"Gestattet eine zustdndige Behorde einem Institut in den in den Unterabsétzen 1 und 2
genannten Ausnahmefallen, die in Artikel 395 Absatz 1 festgelegte Obergrenze langer als drei
Monate zu berschreiten, so legt das Institut der zustandigen Behorde einen iberzeugenden
Plan fir die zeitnahe Wiedereinhaltung dieser Obergrenze vor und setzt diesen Plan innerhalb
der mit der zustandigen Behorde vereinbarten Frist um. Die zustdndigen Behorden tber-
wachen die Durchfiihrung des Plans und schreiben eine schnellere Wiedereinhaltung vor, falls
angebracht.”

Folgender Absatz 3 wird angefugt:

"(3) Fur die Zwecke von Absatz 1 gibt die EBA Leitlinien heraus, in denen festgelegt wird, wie

die zustandigen Behorden Folgendes ermitteln konnen:
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a)  die Ausnahmefalle nach Absatz 1,
b)  den Zeitraum, der zur Wiederherstellung der Einhaltung als angemessen erachtet wird,

c) die Malinahmen, die zu ergreifen sind, um die zeitnahe Wiedereinhaltung durch das Institut

sicherzustellen.
Diese Leitlinien werden gemaR Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 erlassen."

97. In Artikel 397 Tabelle 1 Spalte 1 werden die Worte "in % der anrechenbaren Eigenmittel”

durch die Worte "in % des Kernkapitals™ ersetzt.
98. Artikel 399 wird wie folgt ge&ndert:
a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

"(1) Ein Institut verwendet bei der Berechnung einer Risikoposition eine Kreditrisikominderungs-
technik, wenn es diese Technik auch zur Berechnung der Eigenmittelanforderungen fur das
Kreditrisiko gemal Teil 3 Titel 11 verwendet hat und wenn es die in diesem Artikel festgelegten

Bedingungen erfillt.

Fur die Zwecke der Artikel 400 bis 403 umfasst der Begriff 'Garantie’ die nach Teil 3 Titel 11
Kapitel 4 anerkannten Kreditderivate, ausgenommen synthetische Unternehmensanleihen ('Credit
Linked Notes')."

b) Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

"(3) Kreditrisikominderungstechniken, die nur Instituten zur Verfugung stehen, die einen IRB-
Ansatz verwenden, kdnnen nicht zur Verringerung des Risikopositionswerts von Grol3krediten
eingesetzt werden, es sei denn, es handelt sich um durch Immobilien besicherte Risikopositionen
gemal Artikel 402."

99. Artikel 400 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 1 Unterabsatz 1 wird wie folgt geandert:

i)  Die Buchstaben j und k erhalten folgende Fassung:
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"]} Handelsrisikopositionen von Clearingmitgliedern und Ausfallfondsbeitrdge an

qualifizierte zentrale Gegenparteien;
k)  Risikopositionen von Kunden gemaR Artikel 305 Absatz 2 oder Absatz 3;"
i)  Folgender Buchstabe | wird angefgt:

")  von den Abwicklungseinheiten oder ihren Tochterunternehmen, die selbst keine
Abwicklungseinheiten sind, gehaltene in Artikel 45g Absatz 3 der Richtlinie
2014/59/EU genannte Eigenmittelinstrumente und berticksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten, die von folgenden Unternehmen begeben wurden:

a) in Bezug auf die Abwicklungseinheiten: von anderen Unternehmen derselben

Abwicklungsgruppe,

b)  in Bezug auf Tochterunternehmen einer Abwicklungseinheit, die selbst keine
Abwicklungseinheiten sind: von den Tochterunternenmen des jeweiligen

Tochterunternehmens derselben Abwicklungsgruppe.”

b)  In Absatz 2 erhalten die Buchstaben ¢ und k folgende Fassung und wird nach Buchstabe k ein
neuer Buchstabe | angefigt:

"c) Risikopositionen eines Instituts, einschlieBlich Beteiligungen oder sonstiger Anteile,
gegenuber seinem Mutterunternehmen, anderen Tochterunternehmen desselben und eigenen
Tochterunternehmen und qualifizierten Beteiligungen, sofern diese in die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einbezogen sind, welcher das Institut geméal dieser Verordnung, der
Richtlinie 2002/87/EG oder nach gleichwertigen Normen eines Drittlandes auch selbst unterliegt.
Risikopositionen, die diese Kriterien nicht erfiillen, werden unabhéngig davon, ob sie von
Artikel 395 Absatz 1 ausgenommen sind oder nicht, als Risikopositionen gegentiber Dritten
behandelt;

k)  Risikopositionen in Form einer Sicherheit oder einer Burgschaft fiir Darlehen fir Wohn-
immobilien, die von einem anerkennungsfahigen Sicherungsgeber nach Artikel 201 gestellt werden
und die fur die Bonitatsbeurteilung infrage kommen, welche mindestens der niedrigeren der

folgenden Stufen entspricht:
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i) der Bonitatsstufe 2,

ii) der Bonitatsstufe, die dem Fremdwahrungsrating fir die Zentralregierung des Mitglied-

staats entspricht, in dem sich der Sitz des Sicherungsgebers befindet;

I) Risikopositionen in Form einer von einer Exportversicherungsagentur gestellten Burgschaft fur
offentlich unterstutzte Exportkredite, die fiir die Bonitatsbeurteilung in Frage kommen, welche

mindestens der niedrigeren der folgenden Stufen entspricht:
i) der Bonitatsstufe 2,

ii) der Bonitatsstufe, die dem Fremdwahrungsrating flr die Zentralregierung des Mitglied-
staats entspricht, in dem sich der Sitz der Exportversicherungsagentur befindet."

c) Absatz 3 Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

"Die zustédndigen Behdrden teilen der EBA mit, ob sie beabsichtigen, von einer der in Absatz 2
vorgesehenen Ausnahmen in Einklang mit den Buchstaben a und b Gebrauch zu machen, und

ubermitteln der EBA eine Begrundung fur den Gebrauch dieser Ausnahmen."
d) Folgender Absatz 4 wird angefligt:

"(4) Die gleichzeitige Anwendung von mehr als einer der in den Absétzen 1 und 2 festgelegten
Ausnahmen auf ein und dieselbe Risikoposition wird nicht gestattet."

100. Artikel 401 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 401

Berechnung der Wirkung von Kreditrisikominderungstechniken

(1) Zur Berechnung des Risikopositionswerts fur die Zwecke des Artikels 395 Absatz 1 darf ein
Institut den 'vollstandig angepassten Risikopositionswert' (E*) zugrunde legen, wie er nach Teil 3
Titel 11 Kapitel 4 unter Berticksichtigung von Kreditrisikominderungen, Volatilitatsanpassungen

und etwaigen Laufzeitinkongruenzen im Sinne von Teil 3 Titel 11 Kapitel 4 berechnet wird.
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(2) Mit der Ausnahme der Institute, welche die einfache Methode zur Bericksichtigung
finanzieller Sicherheiten anwenden, wenden die Institute fur die Zwecke von Unterabsatz 1
unabhéngig davon, nach welcher Methode die Eigenmittelanforderungen fir das Kreditrisiko
berechnet werden, die umfassende Methode zur Berticksichtigung finanzieller Sicherheiten an.

Abweichend von Absatz 1 kdnnen Institute mit einer Erlaubnis zur Verwendung der Methoden nach
Teil 3 Titel 11 Kapitel 4 Abschnitt 4 und Kapitel 6 Abschnitt 6 diese Methoden fir die Berechnung
des Risikopositionswerts von Wertpapierfinanzierungsgeschaften verwenden.

(3) Bei der Berechnung des Risikopositionswerts fiir die Zwecke des Artikels 395 Absatz 1
fiihren die Institute in Bezug auf ihre Kreditrisikokonzentrationen regelmaRig Stresstests durch, die
auch den VeraulRerungswert etwaiger Sicherheiten einschlielen.

Getestet wird bei den in Unterabsatz 1 genannten regelmaiigen Stresstests auf Risiken, die aus
maoglichen Veranderungen der Marktbedingungen resultieren, welche die Angemessenheit der
Eigenmittelausstattung der Institute in Frage stellen kdnnten, sowie auf Risiken, die mit der
VerduRerung von Sicherheiten in Stresssituationen verbunden sind.

Die durchgefiihrten Stresstests muissen angemessen und geeignet fur die Abschétzung dieser
Risiken sein.

Die Institute sehen in ihren Strategien zur Steuerung des Konzentrationsrisikos Folgendes vor:

a)  Vorschriften und Verfahren zur Steuerung der Risiken, die sich aus Laufzeitinkongruenzen
zwischen den Risikopositionen und etwaigen Kreditbesicherungen fur diese Risikopositionen
ergeben;

b)  Vorschriften und Verfahren fiir das Konzentrationsrisiko, das sich aus der Anwendung von
Kreditrisikominderungstechniken und insbesondere aus groRRen indirekten Kreditrisiken ergibt,
beispielsweise wenn als Sicherheit nur die Wertpapiere eines einzigen Emittenten hereingenommen
wurden.

(4) Verringert ein Institut eine Risikoposition gegeniiber einem Kunden durch eine anerkannte
Kreditrisikominderungstechnik nach Artikel 399 Absatz 1, so behandelt es — in der in Artikel 403
dargelegten Weise — den Teil der Risikoposition, um den die Risikoposition gegeniiber dem Kunden
verringert wurde, als Risikoposition gegenlber dem Sicherungsgeber und nicht als Risikoposition
gegenuber dem Kunden."

100a. Artikel 402 wird wie folgt geandert:
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a) Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

"(1) Zur Berechnung von Risikopositionswerten fir die Zwecke des Artikels 395 dirfen Institute,
aufler wenn dies nach geltendem einzelstaatlichem Recht verboten ist, den Risikopositionswert oder
Teile von Risikopositionen, die im Einklang mit Artikel 125 Absatz 1 vollstandig durch eine
Immobilie besichert sind, um den als Sicherheit hinterlegten Betrag des Marktwerts oder des
Beleihungswerts der betreffenden Immobilie herabsetzen — allerdings um héchstens 50 % des
Marktwerts oder 60 % des Beleihungswerts in Mitgliedstaaten, deren Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften strenge VVorgaben fur die Bemessung des Beleihungswerts setzen —, sofern alle

nachstehenden Bedingungen erfullt sind:

a)  Die zustandigen Behorden des Mitgliedstaats haben fiir Risikopositionen oder Teile von
Risikopositionen, die im Einklang mit Artikel 124 Absatz 2 durch Wohnimmaobilien besichert sind,

ein Risikogewicht von hdchstens 35 % angesetzt;

b)  die Risikoposition oder der Teil der Risikoposition ist durch eine der folgenden Sicherheiten

vollstandig besichert:
i) ein oder mehrere Grundpfandrechte auf Wohnimmobilien, oder

i)  eine Wohnimmobilie, die im Rahmen eines Leasinggeschafts vollstandig im Eigentum

des Leasinggebers bleibt und fur die der Mieter seine Kaufoption noch nicht ausgedibt hat;
c) die Anforderungen der Artikel 208 und 229 Absatz 1 sind erfallt."”
b)  Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

"(2) Zur Berechnung von Risikopositionswerten fir die Zwecke des Artikels 395 darf ein Institut,
aufler wenn dies nach geltendem einzelstaatlichem Recht verboten ist, den Risikopositionswert oder
Teile von Risikopositionen, die im Einklang mit Artikel 126 Absatz 1 vollstandig durch eine
Immobilie besichert sind, um den als Sicherheit hinterlegten Betrag des Marktwerts oder des
Beleihungswerts der betreffenden Immobilie herabsetzen — allerdings um héchstens 50 % des
Marktwerts oder 60 % des Beleihungswerts in Mitgliedstaaten, deren Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften strenge VVorgaben fur die Bemessung des Beleihungswerts setzen —, sofern alle

nachstehenden Bedingungen erfullt sind:
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a)  Die zustandigen Behorden des Mitgliedstaats haben fiir Risikopositionen oder Teile von
Risikopositionen, die im Einklang mit Artikel 124 Absatz 2 durch Gewerbeimmobilien besichert

sind, ein Risikogewicht von hochstens 50 % angesetzt;
b)  die Risikoposition ist durch eine der folgenden Sicherheiten vollstandig besichert:
i) ein oder mehrere Grundpfandrechte auf Biiro- oder sonstige Gewerbeimmobilien, oder

ii) eine oder mehrere Biro- oder sonstige Gewerbeimmobilien und die Risikopositionen in

Verbindung mit Immobilien-Leasing-Geschaften;

c) die Anforderungen nach Artikel 126 Absatz 2 Buchstabe a, Artikel 208 und Artikel 229
Absatz 1 sind erfullt;

d) die Gewerbeimmobilien sind baulich fertiggestellt.”
101. Artikel 403 erhalt folgende Fassung:
"Artikel 403

Substitutionsansatz

(1) Wird ein Kredit an einen Kunden durch einen Dritten abgesichert oder durch eine von einem

Dritten gestellten Sicherheit besichert, so muss ein Institut

a)  den abgesicherten Teil des Kredits als Risikoposition gegentiber dem Garantiegeber und nicht
gegenuiber dem Kunden ansehen, sofern der ungesicherten Risikoposition gegeniiber dem Garantie-
geber nach Teil 3 Titel Il Kapitel 2 dasselbe oder ein geringeres Risikogewicht zugewiesen wiirde

als dem ungesicherten Kredit an den Kunden;

b)  den durch den Marktwert der anerkannten Sicherheit besicherten Teil des Kredits als
Risikoposition gegentiber dem Dritten und nicht gegentiber dem Kunden ansehen, sofern der Kredit
durch eine Sicherheit besichert ist und dem besicherten Teil der Risikoposition nach den Teil 3
Titel 11 Kapitel 2 dasselbe oder ein geringeres Risikogewicht zugewiesen wirde als dem unge-

sicherten Kredit an den Kunden.
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Ein Institut verfahrt nicht nach dem Ansatz geméall Unterabsatz 1 Buchstabe b, wenn zwischen der

Risikoposition und der Sicherheit eine Laufzeitinkongruenz besteht.

Fir die Zwecke dieses Teils darf ein Institut nur dann sowohl die umfassende Methode zur Bertick-
sichtigung finanzieller Sicherheiten als auch die Behandlung nach Unterabsatz 1 Buchstabe b
anwenden, wenn es fur die Zwecke des Artikels 92 sowohl die umfassende Methode als auch die

einfache Methode zur Berticksichtigung finanzieller Sicherheiten anwenden darf.
(2) Verféhrt ein Institut nach Absatz 1 Buchstabe a, so gilt:

a)  Lautet die Garantie auf eine andere Wahrung als der Kredit, wird der Betrag des Kredits, der
durch diese Garantie als abgesichert gilt, nach den Bestimmungen des Teils 3 Titel 1l Kapitel 4 tiber
die Behandlung von Wahrungsinkongruenzen bei einer Absicherung einer Risikoposition ohne

Sicherheitsleistung ermittelt;

b)  bei einer Differenz zwischen der Laufzeit des Kredits und der Laufzeit der Sicherheit wird
nach den Bestimmungen (ber die Behandlung von Laufzeitinkongruenzen des Teils 3 Titel Il
Kapitel 4 verfahren;

c) eine partielle Absicherung kann bei einer Behandlung gemaR Teil 3 Titel 11 Kapitel 4

anerkannt werden.

(3) Fur die Zwecke der Anwendung von Absatz 1 Buchstabe b kann ein Institut den in Buchstabe
a des vorliegenden Absatzes genannten Betrag durch den in Buchstabe b genannten Betrag ersetzen,

sofern die unter den Buchstaben c, d und e genannten Bedingungen erfullt sind:

a)  der Gesamtrisikobetrag des Instituts gegenuber einem Sicherheitsemittenten aufgrund von
Triparty-Ruckkaufsvereinbarungen, die von einem Triparty Agent erleichtert werden;

b)  der volle Betrag der Obergrenze, den der Triparty Agent nach Buchstabe a auf Anweisung des
Instituts auf die von dem unter diesem Buchstaben genannten Sicherheitsemittenten begebenen

Wertpapiere anwendet;
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c)  das Institut hat nachgepruft, dass der Triparty Agent angemessene Schutzvorkehrungen

getroffen hat, um Verst6l3e gegen die Obergrenze nach Buchstabe b zu verhindern;

d) die zustdndige Behorde hat gegentiber der Institution keine wesentlichen Bedenken zum
Ausdruck gebracht;

e) die Summe des Betrags der Obergrenze nach Buchstabe b und aller anderen Risikopositionen
des Instituts gegenliber dem Sicherheitsemittenten tbersteigt nicht die in Artikel 395 Absatz 1

genannte Obergrenze.

(4) Die EBA gibtim Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien zu
den Bedingungen heraus, die fiir die Anwendung der Behandlung gemal Absatz 3 gelten sollen,
einschlieRlich der Bedingungen fiir die Festlegung, Uberwachung und Anderung der Obergrenze
nach Buchstabe b und deren Haufigkeit. Die EBA veroffentlicht diese Leitlinien bis zum

31. Dezember [2019]."

102. In Teil 6 erhélt die Uberschrift des Titels | folgende Fassung:
"BEGRIFFSBESTIMMUNGEN UND LIQUIDITATSANFORDERUNGEN"
103.  Artikel 411 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 411
Begriffsbestimmungen

Fir die Zwecke dieses Teils bezeichnet der Ausdruck

1. 'Finanzkunde' einen Kunden - einschlieRlich Finanzkunden, die nichtfinanziellen Unter-
nehmensgruppen angehdren —, der eine oder mehrere der in Anhang | der Richtlinie 2013/36/EU
genannten Tatigkeiten als Haupttatigkeit austibt oder bei dem es sich um Folgendes handelt:

a) ein Kreditinstitut,
b)  eine Wertpapierfirma,
c) eine Verbriefungszweckgesellschaft,

d)  einen Organismus fir gemeinsame Anlagen (‘OGA),
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e) eine nicht-offene Anlagegesellschaft,

f)  ein Versicherungsunternehmen,

g) ein Ruckversicherungsunternehmen,

h)  eine Finanzholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschatft,
i) ein Finanzinstitut;

2. 'Privatkundeneinlage’ eine Verbindlichkeit gegeniber einer natrlichen Person oder einem
kleinen oder mittleren Unternehmen (‘(KMU'), wenn das KMU nach dem Standard- oder IRB-
Ansatz fur das Kreditrisiko zur Risikopositionsklasse ‘Mengengeschéft' gehdren wirde, oder eine
Verbindlichkeit gegenuber einer Gesellschaft, auf die die Behandlung nach Artikel 153 Absatz 4
angewandt werden darf, und die Gesamteinlagen dieses KMU oder dieser Gesellschaft auf Basis

einer Gruppe verbundener Kunden 1 Mio. EUR nicht Gbersteigen;

3. 'private Beteiligungsgesellschaft' ein Unternehmen oder einen Trust, dessen Eigentiimer oder
beginstigter Eigentiimer entweder eine natirliche Person oder eine Gruppe eng verbundener
natlrlicher Personen ist und dessen alleiniger Zweck in der Verwaltung des Vermogens der
Eigentlimer besteht und das bzw. der keine sonstigen gewerblichen, industriellen oder beruflichen
Tatigkeiten auslbt. Zweck der privaten Beteiligungsgesellschaft kann es auf’erdem sein, andere
Nebendienstleistungen wie die Trennung der Vermogenswerte des Eigentiimers von Firmen-
vermogen, die Erleichterung der Ubertragung von Vermdgenswerten innerhalb einer Familie oder
die Verhinderung einer Aufteilung der Vermdgenswerte nach dem Tod eines Familienangehdrigen
zu erbringen, vorausgesetzt, diese Tatigkeiten stehen im Zusammenhang mit dem Hauptzweck der
Verwaltung des Vermdgens des Eigentimers;

4.  'Einlagenvermittler' eine nattrliche Person oder ein Unternehmen, die bzw. das Einlagen von
Dritten, einschlieBlich Privatkundeneinlagen und Geschéftskundeneinlagen, jedoch keine Einlagen

von Finanzinstituten, gegen Gebuhr bei Kreditinstituten platziert;

5. 'unbelastete Vermdgenswerte' Vermogenswerte, die keinerlei rechtlichen, vertraglichen,
regulatorischen oder sonstigen Beschrankungen unterliegen, die das Institut daran hindern, diese
Vermogenswerte zu liquidieren, zu verkaufen, zu ibertragen, abzutreten oder, ganz allgemein, diese

Vermdogenswerte durch direkten Verkauf oder ein Pensionsgeschéft zu verauRern;
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6. ‘freiwillige Ubersicherung' jeden Betrag an Vermdgenswerten, den das Institut aufgrund
rechtlicher oder regulatorischer Vorschriften, vertraglicher Verpflichtungen oder aus Griinden der
Marktdisziplin bei einer Emission gedeckter Schuldverschreibungen nicht zu stellen hat,
insbesondere auch wenn die Vermdégenswerte Uber die rechtliche, gesetzliche oder regulatorische
Mindestibersicherungsanforderung hinaus gestellt werden, die nach dem nationalen Recht eines

Mitgliedstaats oder eines Drittlands flr die gedeckten Schuldverschreibungen gilt;

7. 'Aktivadeckungsanforderung' das Verhéltnis von Vermdgenswerten zu Verbindlichkeiten, das
gemald dem nationalen Recht eines Mitgliedstaats oder eines Drittlands zur Bonitatsverbesserung in
Bezug auf gedeckte Schuldverschreibungen ermittelt wird;

8.  "Lombardgeschafte" besicherte Kredite an Kunden, die damit Fremdkapitalpositionen

aufnehmen wollen;
9.  'Derivatkontrakte' die in Anhang Il genannten Derivatgeschéfte sowie Kreditderivate;

10. 'Stress' eine plotzliche oder erhebliche Verschlechterung der Solvenz oder Liquiditét eines
Kreditinstituts aufgrund von Veranderungen in den Marktbedingungen oder spezifischen Faktoren,
durch die eine erhebliche Gefahr besteht, dass das Institut nicht mehr in der Lage ist, seinen
innerhalb der néchsten 30 Kalendertage falligen Verpflichtungen nachzukommen;

11. "Aktiva der Stufe 1" Aktiva von dufRerst hoher Liquiditat und Kreditqualitat gemaf
Artikel 416 Absatz 1 Unterabsatz 2;

12. 'Aktiva der Stufe 2' Aktiva von hoher Liquiditat und Kreditqualitat gemaR Artikel 416 Absatz
1 Unterabsatz 2. Die Aktiva der Stufe 2 werden weiter unterteilt in Aktiva der Stufe 2A und Aktiva
der Stufe 2B geméR Titel Il Kapitel 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61;

13. 'Liquiditatspuffer' den Betrag an Aktiva der Stufe 1 und Aktiva der Stufe 2, den ein Institut
gemal Titel I und Anhang I der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 halt;

14. 'Netto-Liquiditatsabfliisse' den Betrag, der sich aus dem Abzug der Liquiditatszufliisse eines

Instituts von dessen Liquiditatsabflissen ergibt;
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15. 'Meldewahrung' die Wahrung des Mitgliedstaats, in dem sich der Hauptsitz des Instituts
befindet;

16. 'zugesagter' Kredit oder 'zugesagte' Liquiditatsfazilitat einen Kredit oder eine Liquiditats-
fazilitat, der bzw. die unwiderruflich oder bedingt widerruflich ist.”

104. Artikel 412 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

"(2) Die Institute z&hlen Liquiditatsabflisse, Liquiditatszuflisse und liquide Aktiva nicht doppelt.
Kann ein Posten in mehr als einer Kategorie von Liquditatsabfliissen gez&hlt werden, so wird er in
derjenigen Liquiditatsabflusskategorie gezéhlt, die den gréRten vertraglichen Liquiditatsabfluss fir

diesen Posten generiert.
b)  Folgender Absatz 4a wird eingefugt:

"(4a) Der in Artikel 460 genannte delegierte Rechtsakt gilt fir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
gemaR Artikel 6 Absatz 4."

105. Artikel 413 erhéalt folgende Fassung:
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"Artikel 413

Anforderung der stabilen Refinanzierung

(1) Die Institute stellen sicher, dass ihre langfristigen Verpflichtungen sowohl unter Normal- als
auch unter Stressbedingungen angemessen durch eine breite Vielfalt von Instrumenten der stabilen

Refinanzierung unterlegt sind.

(2) Titel 1 gilt ausschlieBlich fiir die Zwecke der Prézisierung der in Artikel 415 festgelegten
Meldepflichten, bis Meldepflichten nach Artikel 415 fur die in Titel IV festgelegte strukturelle
Liquiditatsquote prazisiert und in der Union eingefiihrt wurden.

(3) Titel IV gilt fur die Zwecke der Prézisierung der in Absatz 1 festgelegten Anforderung der
stabilen Refinanzierung und der in Artikel 415 festgelegten Meldepflichten fur Institute.

(4) Die Mitgliedstaaten durfen nationale Bestimmungen im Bereich der Anforderungen der
stabilen Refinanzierung so lange beibehalten oder einfiihren, bis verbindliche Mindeststandards fur

die in Absatz 1 festgelegten strukturellen Liquiditatsanforderungen zur Anwendung kommen."
106. Artikel 414 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 414

Einhaltung der Liquiditditsanforderungen

Ein Institut, das die in Artikel 412 oder in Artikel 413 Absatz 1 festgelegten Anforderungen, ein-
schlielich in Stressphasen, nicht erfiillt oder nicht zu erfiillen erwartet, zeigt dies den zustandigen
Behorden unverziglich an und legt den zustandigen Behorden unverziglich einen Plan fiir die
zeitnahe Wiedereinhaltung der Anforderungen des Artikels 412 oder, je nach Anwendbarkeit, des
Artikels 413 Absatz 1 vor. Bis das Institut die einschldgigen Bestimmungen wieder einhalt, meldet
es taglich zum Ende des Geschéftstags die unter Titel 111, unter Titel 1V, in Artikel 415 Absatz 3
bzw. im Delegierten Rechtsakt nach Artikel 460 Absatz 1 genannten Positionen, es sei denn, die
zustandige Behdrde erlaubt weniger hdufige Meldungen und eine langere Meldefrist. Die zustan-
digen Behorden erteilen diese Erlaubnisse nur auf der Grundlage der individuellen Situation eines
Instituts und unter Beriicksichtigung des Umfangs und der Komplexitat seiner Tatigkeiten. Die
zustandigen Behorden tiberwachen die Umsetzung des Plans zur Wiedereinhaltung der Anforde-

rungen und schreiben eine schnellere Wiedereinhaltung vor, falls angebracht.”
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107. Artikel 415 Absatze 1, 2 und 3 erhalten folgende Fassung:

"(1) Die Institute melden den zustédndigen Behdrden die in Absatz 3 des vorliegenden Artikels, in
Titel IV und im Delegierten Rechtsakt nach Artikel 460 Absatz 1 genannten Positionen in der
Meldewahrung, unabhdngig davon, auf welche Wéhrung die betreffenden Positionen tatséchlich
lauten. Bis die Meldepflicht und das Meldeformat fur die in Titel IV festgelegte strukturelle
Liquiditatsquote prazisiert und in der Union eingefiihrt worden sind, melden Institute den
zustandigen Behdorden die in Titel 111 genannten Positionen in der Meldewahrung, unabhéngig

davon, auf welche Wahrung die betreffenden Positionen tatséchlich lauten.

Die im Delegierten Rechtsakt nach Artikel 460 Absatz 1 genannten Positionen werden mindestens
monatlich und die in den Titeln 111 und IV genannten Positionen mindestens vierteljahrlich

gemeldet.

(2) Ein Institut meldet den zustdndigen Behdrden gesondert die Positionen, die in Absatz 3 des
vorliegenden Artikels, in Titel 111, bis die Meldepflicht und das Meldeformat fur die in Titel 1V
festgelegte strukturelle Liquiditatsquote prazisiert und in der Union eingefihrt worden sind, und im
Delegierten Rechtsakt nach Artikel 460 Absatz 1 genannt sind, je nach Anwendbarkeit, nach
MalRgabe der folgenden Absétze:

a)  wenn die Positionen auf eine andere Wahrung als die Meldewéhrung lauten und das Institut
aggregierte Verbindlichkeiten in einer solchen Wéhrung hat, die sich auf mindestens 5 % der
Gesamtverbindlichkeiten des Instituts oder der zusammengefassten Liquiditatsuntergruppe, ohne
aufsichtsrechtliche Eigenmittel und aul3erbilanzielle Posten, belaufen, erfolgt die Meldung in der
Wahrung, auf die die Positionen lauten;

b)  wenn die Positionen auf die Wahrung eines Aufnahmemitgliedstaats lauten, in dem das
Institut eine bedeutende Zweigstelle im Sinne des Artikels 51 der Richtlinie 2013/36/EU hat, und
die Wahrung dieses Aufnahmemitgliedstaats sich von der Meldewahrung unterscheidet, erfolgt die

Meldung in der Wéhrung des Mitgliedstaats, in dem sich die bedeutende Zweigstelle befindet;

C) wenn die Positionen auf die Meldewahrung lauten und die aggregierten Verbindlichkeiten in
anderen Wéahrungen als der Meldewahrung mindestens 5 % der Gesamtverbindlichkeiten des
Instituts oder der zusammengefassten Liquiditatsuntergruppe, ohne aufsichtsrechtliche Eigenmittel

und auRerbilanzielle Posten, betragen, erfolgt die Meldung in der Meldewé&hrung.
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(3)  Zusétzlich erforderliche Parameter fur die Liquiditatsiiberwachung, die den zustandigen
Behorden einen umfassenden Uberblick tiber das Liquiditatsrisikoprofil eines Instituts ermoglichen,

mussen der Art, dem Umfang und der Komplexitat seiner Geschafte angemessen sein."
108. Artikel 416 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

"(3) GemaR Absatz 1 melden Institute als liquide Aktiva Vermdgenswerte, die folgende

Bedingungen erfillen:

a) Sie sind nicht belastet oder sind innerhalb eines Sicherheitenpools abrufbar, um zusétzliche
Mittel im Rahmen zugesagter, — oder, wenn der Pool von einer Zentralbank betrieben wird — nicht
zugesagter, aber noch nicht finanzierter Kreditlinien, die dem Institut zur Verfugung stehen, zu

erlangen;

b) sie wurden nicht von dem Institut selbst oder seinen Mutter- oder Tochterinstituten oder von
einem anderen Tochterunternehmen seines Mutterinstituts oder von der Mutterfinanzholding-

gesellschaft begeben;

C) ihr Preis wird im Allgemeinen von den Marktteilnehmern festgelegt und ist am Markt leicht
zu ermitteln oder kann durch eine leicht zu berechnende Formel auf der Grundlage 6ffentlich
verfligbarer Informationen festgestellt werden und beruht — anders als es typischerweise bei

strukturierten oder exotischen Produkten der Fall ist — nicht auf starken Annahmen;

d) sie sind an einer anerkannten Borse notiert oder im direkten Verkauf (‘outright sale’) oder
durch eine einfache Rlckkaufsvereinbarung an Markten flr Pensionsgeschafte verwertbar. Diese
Kriterien werden fiir jeden Markt einzeln geprift.

Die Bedingungen gemal} Unterabsatz 1 Buchstaben ¢ und d gelten nicht fiir Aktiva nach Absatz 1

Buchstaben a, e und f."

b) Die Abséatze 5 und 6 erhalten folgende Fassung:
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"(5) OGA-Positionen durfen im Portofolio liquider Aktiva eines jeden Instituts bis zu einem
Absolutbetrag von 500 Mio. EUR (oder dem entsprechenden Betrag in der Landeswahrung) als
liquide Aktiva behandelt werden, sofern die Anforderungen nach Artikel 132 Absatz 3 erfullt sind
und der OGA, mit Ausnahme von Derivaten zur Minderung des Zins-, Kredit- oder Wé&hrungs-

risikos, ausschlief3lich in liquide Aktiva im Sinne des Absatzes 1 investiert.

Sichert ein OGA zuléssige Anlagen tatsachlich oder potenziell durch Derivate ab, so steht dies der
Anerkennungsfahigkeit des OGA nicht im Wege. Wenn der Wert der Anteile an dem OGA nicht
regelméafig von den in Artikel 418 Absatz 4 Buchstabe a und b genannten Dritten zu Marktpreisen
bewertet wird und die zustdndige Behdrde nicht davon tberzeugt ist, dass ein Institut belastbare
Methoden und Verfahren fir eine solche Bewertung im Sinne des Artikels 418 Absatz 4 Satz 1
entwickelt hat, werden die Anteile an dem betreffenden OGA nicht als liquide Aktiva behandelt.

(6) Konnen liquide Aktiva nicht mehr fir den Bestand liquider Aktiva anerkannt werden, darf
ein Institut sie dennoch fiir einen zusétzlichen Zeitraum von 30 Kalendertagen weiterhin als liquide
Aktiva betrachten. Kommen liquide Aktiva eines OGA nicht mehr fur eine Behandlung nach
Absatz 5 in Frage, dirfen die Anteile an dem OGA dennoch flr weitere 30 Tage als liquide Aktiva
betrachtet werden, sofern sie nicht mehr als 10 % des Werts der gesamten Aktiva des OGA

ausmachen."

C) Absatz 7 wird gestrichen.

109. Artikel 419 wird wie folgt gedndert:
a) Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

"(2)  Uberschreitet der berechtigte Bedarf an liquiden Aktiva vor dem Hintergrund von
Artikel 412 die Verfiigbarkeit dieser liquiden Aktiva in einer Wéhrung, finden eine oder mehrere

der folgenden Ausnahmen Anwendung:

a) Abweichend von Artikel 417 Buchstabe f darf die Wéhrung der liquiden Aktiva von der
Wahrungsverteilung der Liquiditatsabflisse nach Abzug der Zuflliisse abweichen;
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b) fur Wahrungen eines Mitgliedstaats oder von Drittlandern dirfen die erforderlichen liquiden
Aktiva durch Kreditlinien der Zentralbank des betreffenden Mitgliedstaats oder Drittlands ersetzt
werden, die vertraglich unwiderruflich fir die ndchsten 30 Tage verbindlich sind und deren Preis
angemessen ist, unabhangig von dem bereits in Anspruch genommenen Betrag, sofern die
zustandigen Behorden des betreffenden Mitgliedstaats oder Drittlands ebenso verfahren und sofern

in dem Mitgliedstaat oder Drittland vergleichbare Meldepflichten gelten;

C) wenn ein Defizit an Aktiva der Stufe 1 besteht, kann das Institut zusatzliche Aktiva der
Stufe 2A vorbehaltlich héherer Abschldge halten und kann eine etwaige Héchstgrenze, die geman
Artikel 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 fur diese Aktiva gilt, gedndert werden."

b) Absatz 5 erhélt folgende Fassung:

"(5) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, um die Ausnahmen nach

Absatz 2, einschlie3lich der VVoraussetzungen ihrer Anwendung, zu prazisieren.

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum
[sechs Monate nach Inkrafttreten der Anderungsverordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

110.  Artikel 422 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

"(4) Clearing-, Verwahr- oder Gelddispositions- oder andere vergleichbare Dienstleistungen nach
Absatz 3 Buchstaben a und d decken diese Dienstleistungen lediglich insoweit ab, als diese
Dienstleistungen im Rahmen einer etablierten Geschéftsbeziehung erbracht werden, von der der
Einleger in wesentlichem Mal3e abhéngig ist. Diese Dienstleistungen durfen nicht nur aus
Korrespondenzbankgeschéaften oder Primebroker-Dienstleistungen bestehen, und die Institute
mussen tber Nachweise verfugen, dass der Kunde keine Mdglichkeit hat, rechtlich fallige Betrage
innerhalb eines Zeithorizonts von 30 Tagen ohne Beeintrachtigung seines Geschéftsbetriebs
abzuheben.
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Solange es keine einheitliche Definition einer etablierten Geschaftsbeziehung nach Absatz 3
Buchstabe c gibt, legen die Institute selbst die Kriterien fest, anhand deren sie feststellen, dass eine
etablierte Geschéaftsbeziehung vorliegt, fur die sie iber Nachweise verfugen, dass der Kunde keine
Maoglichkeit hat, rechtlich fallige Betrdge innerhalb eines Zeithorizonts von 30 Tagen ohne
Beeintrachtigung seines Geschaftsbetriebs abzuheben; die genannten Kriterien sind den zustandigen
Behorden anzuzeigen. In Ermangelung einer einheitlichen Definition kdnnen die zustandigen
Behorden den Instituten allgemeine Orientierungen an die Hand geben, nach denen diese sich
richten, um von einem Einleger im Rahmen einer etablierten Geschaftsbeziehung gehaltene

Einlagen zu ermitteln.”
b) Absatz 8 erhélt folgende Fassung:

"(8) Die zustandigen Behdrden kdnnen die Erlaubnis geben, auf die Verbindlichkeiten nach
Absatz 7 im Einzelfall einen niedrigeren Abfluss-Prozentsatz anzuwenden, wenn alle folgenden

Voraussetzungen erfillt sind:
a) Die Gegenpartei ist

i) ein Mutter- oder ein Tochterinstitut des Instituts oder ein anderes Tochter-

unternehmen desselben Mutterinstituts,

i) durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG

mit dem Institut verbunden;

i) ein Institut, das unter dasselbe, die Anforderungen des Artikels 113 Absatz 7

erflllende institutsbezogene Sicherungssystem féllt, oder

iv) das Zentralinstitut oder ein Mitglied eines Verbunds gemal? Artikel 400 Absatz 2
Buchstabe d;

b) es besteht Grund zu der Annahme, dass die Abfliisse innerhalb der nachsten 30 Tage selbst

bei einem kombinierten spezifischen und marktweiten Stressszenario geringer ausfallen;

C) abweichend von Artikel 425 wendet die Gegenpartei einen entsprechenden symmetrischen

oder konservativeren Zufluss an;
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d) Institut und Gegenpartei sind im selben Mitgliedstaat niedergelassen."
111. Artikel 423 Absétze 2 und 3 erhalten folgende Fassung:

"(2)  Ein Institut meldet den zustdndigen Behdrden alle von ihm eingegangenen Kontrakte, die
bei einer wesentlichen Verschlechterung seiner Kreditqualitét vertragsbedingt innerhalb von

30 Tagen zu Liquiditatsabflissen oder Bedarf an zusatzlichen Sicherheiten fuhren. Halten die
zustandigen Behorden diese Kontrakte im Verhéltnis zu den potenziellen Liquiditatsabflissen des
Instituts fur wesentlich, so verlangen sie, dass das Institut einen zusatzlichen Liquiditatsabfluss fiir
diese Kontrakte vorsieht, der dem Bedarf an zusétzlichen Sicherheiten entspricht, der aus einer
wesentlichen Verschlechterung seiner Kreditqualitét, etwa einer Herabstufung der externen
Bonitatsbeurteilung um drei Stufen, resultiert. Das Institut GUberpruft den Umfang dieser
wesentlichen Verschlechterung regelméaRig im Lichte vertragsbedingt relevanter Aspekte und teilt

den zustandigen Behorden die Ergebnisse seiner Uberpriifungen mit.

3) Das Institut sieht einen zusatzlichen Liquiditatsabfluss fur die Sicherheiten vor, die aufgrund
der Auswirkungen ungiinstiger Marktbedingungen auf seine Derivatgeschafte ben6tigt wiirden, falls

diese wesentlich sind.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, um die Bedingungen fiir die
Anwendung des Wesentlichkeitskonzepts sowie Methoden fir die Messung des zuséatzlichen

Liquiditatsabflusses festzulegen.

Die EBA legt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum 31. Marz
2014 vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 2 geméal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.”

112.  Artikel 424 Absatz 4 erhdlt folgende Fassung:
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"(4) Der zugesagte Betrag einer Liquiditatsfazilitat, die einer Verbriefungszweckgesellschaft zur
Verfugung gestellt wurde, damit diese Verbriefungszweckgesellschaft andere Vermdgenswerte als
Wertpapiere von Kunden erwerben kann, die keine Finanzkunden sind, wird mit 10 % multipliziert,
sofern der zugesagte Betrag den Betrag der aktuell von Kunden erworbenen Vermdgenswerte
Ubersteigt und der Hochstbetrag, der in Anspruch genommen werden kann, vertraglich auf den

Betrag der aktuell erworbenen Vermogenswerte begrenzt ist."
113.  Artikel 425 Absatz 2 Buchstabe c erhélt folgende Fassung:

"C) Darlehen mit unbestimmtem vertraglichem Endtermin werden in Héhe von 20 % als
Zuflusse berlicksichtigt, sofern es dem Institut vertragsgemal maglich ist, zurlickzutreten und eine

Zahlung innerhalb von 30 Tagen zu verlangen."
114. In Teil 6 wird nach Artikel 428 folgender Titel 1V eingefigt:
"TITEL IV
STRUKTURELLE LIQUIDITATSQUOTE

KAPITEL 1
Strukturelle Liquiditatsquote

Artikel 428a

Anwendung auf konsolidierter Basis

Kommt die in diesem Titel dargelegte strukturelle Liquiditatsquote gemaR Artikel 11 Absatz 4 auf

konsolidierter Basis zur Anwendung, so gilt Folgendes:

a)  Die Vermogenswerte und auBerbilanziellen Posten in einem Tochterunternehmen mit
Hauptsitz in einem Drittland, fur die nach dem nationalen Recht dieses Drittlands zur Festlegung
der strukturellen Liquiditatsanforderung hohere Faktoren fir die erforderliche stabile
Refinanzierung als die in Kapitel 4 festgelegten gelten, unterliegen der Konsolidierung nach
Maligabe der in den nationalen Rechtsvorschriften des betreffenden Drittlands festgelegten hoheren

Faktoren;
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b)  die Verbindlichkeiten und die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel in einem Tochterunternehmen
mit Hauptsitz in einem Drittland, fur die nach dem nationalen Recht dieses Drittlands zur
Festlegung der strukturellen Liquiditatsanforderung niedrigere Faktoren fiir die verfligbare stabile
Refinanzierung als die in Kapitel 3 festgelegten gelten, unterliegen der Konsolidierung nach
Malgabe der in den nationalen Rechtsvorschriften des betreffenden Drittlands festgelegten

niedrigeren Faktoren;

c¢) Drittlandsaktiva, die den Anforderungen des Titels 11 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/61 geniigen und von einem Tochterunternehmen mit Hauptsitz in einem Drittland gehalten
werden, werden fur Konsolidierungszwecke nicht als liquide Aktiva erfasst, wenn sie geméal dem
nationalen Recht des betreffenden Drittlands zur Festlegung der Liquiditatsdeckungsanforderung

nicht als liquide Aktiva gelten;

d)  Wertpapierfirmen innerhalb der Gruppe, die nicht unter diesen Titel fallen, unterliegen dem
Artikel 428b auf konsolidierter Basis und dem Artikel 413 sowohl fur Einzel- als auch fur
Konsolidierungszwecke. Abgesehen von der Festlegung unter diesem Buchstaben unterliegen
Wertpapierfirmen, die nicht unter diesen Titel fallen, weiterhin der im nationalen Recht der

Mitgliedstaaten festgelegten detaillierten strukturellen Liquiditatsanforderung.

Artikel 428b

Strukturelle Liquiditditsquote

(1) Diein Artikel 413 Absatz 1 festgelegte detaillierte strukturelle Liquiditatsanforderung
entspricht dem Verhéltnis der in Kapitel 3 dieses Titels genannten verfugbaren stabilen
Refinanzierung eines Instituts zu der in Kapitel 4 dieses Titels genannten erforderlichen stabilen
Refinanzierung des Instituts und wird als Prozentsatz ausgedriickt. Die Kreditinstitute berechnen

ihre strukturelle Liquiditatsquote nach folgender Formel:

Available Stable Funding
Required Stable Funding

= Net Stable Funding Ratio (%)
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(2) Die Institute halten ihre strukturelle Liquiditatsquote bei mindestens 100 % fur all ihre
Geschéfte in der Meldewahrung, unabhéngig davon, auf welche Wahrung diese tatsachlich lauten.

(3) Istdie strukturelle Liquiditatsquote eines Kreditinstituts zu irgendeinem Zeitpunkt unter

100 % gesunken oder ist nach vernunftigem Ermessen zu irgendeinem Zeitpunkt davon
auszugehen, dass dies geschieht, kommt die in Artikel 414 festgelegte Anforderung zur
Anwendung. Das Institut bemuht sich, seine strukturelle Liquiditatsquote wieder auf den in Absatz
2 genannten Wert zu bringen. Die zustandigen Behdrden bewerten die Grunde fir die
Nichteinhaltung des in Absatz 2 genannten Werts, bevor sie, sofern angebracht, etwaige
aufsichtliche Malinahmen ergreifen.

(4) Die Institute berechnen und Gberwachen ihre strukturelle Liquiditatsquote fur all ihre
Geschéfte in der Meldewahrung, unabhéangig davon, auf welche Wahrung diese tatsachlich lauten,
und gesondert fur ihre Geschéfte in den einzelnen Wahrungen, die gemal Artikel 415 Absatz 2 der
gesonderten Meldung unterliegen.

(5) Die Institute sorgen dafir, dass die Verteilung der Denominierung ihres Finanzierungsprofils
mit der Wahrungsverteilung ihrer Aktiva generell in Einklang steht. Sofern angebracht, konnen die
zustandigen Behorden von den Instituten die Beschrankung von Wahrungsinkongruenzen
verlangen, indem sie Obergrenzen flr den Anteil der erforderlichen stabilen Refinanzierung in einer
bestimmten Wahrung festlegen, der mit verfligbarer stabiler Refinanzierung in einer anderen
Wahrung erfillt werden kann. Diese Beschrankung darf nur auf eine Wéahrung angewandt werden,
die gemal Artikel 415 Absatz 2 der gesonderten Meldung unterliegt.

Bei der Festlegung der Hohe etwaiger Beschrankungen fur Wéhrungsinkongruenzen, die nach
Maligabe dieses Artikels angewandt werden durfen, berticksichtigen die zustandigen Behorden
zumindest,

a)  ob das Institut wahrend des Einjahreshorizonts der strukturellen Liquiditatsquote die
Maoglichkeit hat, verfligbare stabile Refinanzierung aus einer Wéhrung in die andere und tber
Rechtsraume und Rechtstrager innerhalb seiner Gruppe hinweg zu tbertragen und an den
Devisenmarkten Wahrungsswaps durchzufiuhren und Mittel aufzunehmen;

b)  welche Auswirkungen unginstige Wechselkursbewegungen auf bestehende inkongruente
Positionen und auf die Wirksamkeit etwaig vorhandener Absicherungen von Devisenpositionen
haben.

Jede Beschrankung von Wahrungsinkongruenzen, die gemaR diesem Artikel eingefuhrt worden ist,
stellt eine besondere Liquiditatsanforderung nach Artikel 105 der Richtlinie 2013/36/EU dar.
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KAPITEL 2

Allgemeine Regeln fiir die Berechnung der strukturellen Liquiditatsquote

Artikel 428¢

Berechnung der strukturellen Liquiditditsquote

(1) Sofern in diesem Titel nichts anderes festgelegt ist, berlicksichtigen die Institute Aktiva,

Verbindlichkeiten und auRerbilanzielle Posten auf Bruttobasis.

(2)  Zur Berechnung ihrer strukturellen Liquiditatsquote wenden die Institute die in den Kapiteln 3
und 4 dieses Titels festgelegten angemessenen Faktoren fiir die stabile Refinanzierung auf den
Buchwert ihrer Aktiva, Verbindlichkeiten und auBerbilanziellen Posten an, sofern in diesem Titel

nichts anderes festgelegt ist.

(3) Die Institute z&hlen die erforderliche stabile Refinanzierung und die verfugbare stabile
Refinanzierung nicht doppelt. Kann ein Posten in mehr als einer Kategorie der erforderlichen
stabilen Refinanzierung gezéhlt werden, so wird er in derjenigen Kategorie der erforderlichen
stabilen Refinanzierung gezahlt, die die grofite vertragliche erforderliche Refinanzierung fiir diesen

Posten generiert.

Artikel 428d

Derivatkontrakte

(1) Zur Berechnung des Betrags der in den Kapiteln 3 und 4 dieses Titels genannten
erforderlichen stabilen Refinanzierung flr Derivatkontrakte wenden die Institute die Bestimmungen

dieses Artikels an.

(2) Abweichend von Artikel 428c Absatz 1 beriicksichtigen die Institute den Buchwert von
Derivatpositionen auf Nettobasis, wenn diese Positionen in demselben Netting-Satz, der die
Anforderungen des Artikels 429¢c Absatz 1 erfillt, enthalten sind. Ist dies nicht der Fall,
berticksichtigen die Institute den Buchwert von Derivatpositionen auf Bruttobasis und behandeln

diese Derivatpositionen fur die Zwecke des Kapitels 4 dieses Titels als ihren eigenen Netting-Satz.

(3) Fur die Zwecke dieses Titels bezeichnet der Ausdruck ‘Marktwert eines Netting-Satzes' die

Summe der Marktwerte aller in einem Netting-Satz enthaltenen Geschafte.
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(4) Samtliche in Anhang Il Nummer 2 Buchstaben a bis e genannten Derivatgeschéfte, die mit
einem am selben Tag erfolgenden vollstandigen Austausch der Kapitalbetrage verbunden sind,
werden wéhrungsuiibergreifend auf Nettobasis berechnet, einschlieRlich fur die Zwecke der Meldung
in einer Wahrung, die gemaR Artikel 415 Absatz 2 der gesonderten Meldung unterliegt, selbst wenn
diese Geschéfte nicht in demselben Netting-Satz, der die Anforderungen des Artikels 429¢ Absatz 1

erfllt, enthalten sind.

(5) Zur Minderung des Risikos einer Derivatposition als Sicherheit erhaltene Barmittel werden
als solche behandelt und werden nicht als Einlagen behandelt, auf die Kapitel 3 dieses Titels

anwendbar ist.

(6) Die zustandigen Behorden kdnnen mit Zustimmung der jeweiligen Zentralbank beschliel3en,
dass die Auswirkungen von Derivatkontrakten auf die Berechnung der strukturellen Liquiditats-
guote ausnahmsweise unberucksichtigt bleiben dirfen, auch indem sie die Faktoren fiir die
erforderliche stabile Refinanzierung und die Ruickstellungen und Verluste festlegen, sofern alle

folgenden Bedingungen erfllt sind:
a)  Die betreffenden Kontrakte haben eine Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten;
b)  Gegenpartei ist die EZB oder die Zentralbank eines Mitgliedstaats;

c) die Derivatkontrakte dienen der Geldpolitik der EZB oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaats.

Kommt ein Tochterunternehmen mit Hauptsitz in einem Drittland nach dem nationalen Recht dieses
Drittlands zur Festlegung der strukturellen Liquiditatsanforderung in den Genuss der im ersten
Unterabsatz genannten Ausnahmeregelung, so wird diese Regelung in ihrer im nationalen Recht des

Drittlands festgelegten Form fiir Konsolidierungszwecke berticksichtigt.
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Artikel 428e

Netting von besicherten Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen

Abweichend von Artikel 428c Absatz 1 werden Aktiva und Verbindlichkeiten aus besicherten
Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen im Sinne des Artikels 192 Nummern 2 und 3 mit ein
und derselben Gegenpartei auf Nettobasis berechnet, sofern diese Aktiva und Verbindlichkeiten die

in Artikel 429b Absatz 4 festgelegten Nettingbedingungen erfillen.

Artikel 428f
Interdependente Aktiva und Verbindlichkeiten

(1) Mitvorheriger Zustimmung der zustandigen Behdrden kann ein Institut davon ausgehen, dass
ein Aktivum und eine Verbindlichkeit interdependent sind, wenn alle folgenden Bedingungen

erfullt sind:

a)  Die Rolle des Instituts beschrankt sich auf die Weiterleitung der Finanzmittel von der

Verbindlichkeit in das entsprechende interdependente Aktivum;

b)  die einzelnen interdependenten Aktiva und Verbindlichkeiten sind klar identifizierbar und
haben denselben Kapitalbetrag;

c) das Aktivum und die interdependente Verbindlichkeit haben im Wesentlichen kongruente
Laufzeiten mit einer maximalen Zeitspanne von 20 Tagen zwischen der Falligkeit des Aktivums
und der Félligkeit der Verbindlichkeit;

d) die interdependente Verbindlichkeit wird aufgrund einer rechtlichen, regulatorischen oder

vertraglichen Verpflichtung verlangt und nicht zur Finanzierung anderer Aktiva verwendet;

e) die aus dem Aktivum erwachsenden Kapitalzahlungsstrome werden nicht zu anderen

Zwecken als zur Rickzahlung der interdependenten Verbindlichkeit verwendet;

f)  die Gegenparteien bei jedem Paar von interdependenten Aktiva und Verbindlichkeiten sind

nicht dieselben.

9055/18 cfibl 313
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C

(2) Bei Aktiva und Verbindlichkeiten, die direkt mit den folgenden Produkten oder Dienst-
leistungen zusammenhangen, wird davon ausgegangen, dass sie die Bedingungen des Absatzes 1

erfllen und interdependent sind:

a)  zentralisierte regulierte Spareinlagen, sofern die Institute rechtlich verpflichtet sind, regulierte
Einlagen an einen zentralen Fonds zu Ubertragen, der vom Zentralstaat eines Mitgliedstaats
eingerichtet und kontrolliert wird und Darlehen fir Ziele von 6ffentlichem Interesse vergibt,

vorausgesetzt, die Ubertragung der Einlagen an den zentralen Fonds erfolgt mindestens monatlich;

b)  Forderdarlenen sowie Kredit- und Liquiditatsfazilitaten, die die in Artikel 31 Absatz 9 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 festgelegten Kriterien erfillen, fur Institute, die als blofe

Intermediére ohne Refinanzierungsrisiko auftreten;
c)  gedeckte Schuldverschreibungen, die alle folgenden Bedingungen erfillen:

)] Sie sind in Artikel 52 Absatz 4 der Richtlinie 2009/65/EG genannt oder sie erflllen die
Voraussetzungen fir die Behandlung gemal Artikel 129 Absatz 4 oder 5;

i) die zugrunde liegenden Darlehen sind in voller Hohe durch die ausgegebenen gedeckten
Schuldverschreibungen gegenfinanziert sind oder es gibt ermessensunabhéngige
Ausloser fur eine Verlangerung der Laufzeit der gedeckten Schuldverschreibungen um
ein Jahr oder mehr bis zur Félligkeit der zugrunde liegenden Darlehen, falls die

Refinanzierung zum Falligkeitstermin der gedeckten Schuldverschreibung scheitert;

d) Derivate-Clearingtatigkeiten fiir Kunden, vorausgesetzt, das Institut Gbernimmt gegentiber
seinen Kunden keine Garantie fur die Erfullung durch die ZGP und geht somit kein

Refinanzierungsrisiko ein.

Artikel 428g

Einlagen in institutsbezogenen Sicherungssystemen und Genossenschaftsverbunden

Gehort ein Institut einem institutsbezogenen Sicherungssystem der in Artikel 113 Absatz 7
genannten Art, einem Verbund, der fur die in Artikel 10 vorgesehene Ausnahme in Frage kommt,
oder einem Genossenschaftsverbund in einem Mitgliedstaat an, so gelten fur die von dem Institut
beim Zentralinstitut gehaltenen Sichteinlagen, die geméal Artikel 16 der Verordnung (EU) 2015/61

fiir das einlegende Institut als liquide Aktiva betrachtet werden, die folgenden Anforderungen:
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a)  Der nach Kapitel 4 Abschnitt 2 dieses Titels anzuwendende angemessene Faktor fir die
erforderliche stabile Refinanzierung fiir das einlegende Institut, je nachdem, ob diese Sichteinlagen
nach MafRgabe des Artikels 16 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 als Aktiva der Stufe 1,
der Stufe 2A oder der Stufe 2B behandelt werden, und je nachdem, welcher Abschlag bei der

Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote auf diese Sichteinlagen angewandt wird;

b)  ein symmetrischer Faktor fir die verfiigbhare stabile Refinanzierung flr das Zentralinstitut, das

die Einlage hereinnimmt.

Artikel 428h

Giinstigere Behandlung innerhalb einer Gruppe oder eines institutsbezogenen Sicherungssystems

(1) Abweichend von den Kapiteln 3 und 4 dieses Titels und in den Féllen, in denen Artikel 428g
nicht anwendbar ist, kdnnen die zustandigen Behorden den Instituten im Einzelfall gestatten, einen
hoheren Faktor fiir die verfligbare stabile Refinanzierung oder einen niedrigeren Faktor fir die
erforderliche stabile Refinanzierung auf Aktiva, Verbindlichkeiten und zugesagte Kredit- oder
Liquiditatsfazilitaten anzuwenden, wenn alle folgenden Bedingungen erftllt sind:

a)  Die Gegenpartei ist eines von Folgendem:
i)  das Mutterunternehmen oder ein Tochterunternehmen des Instituts;
i) ein anderes Tochterunternehmen desselben Mutterunternehmens;

iii)  durch eine Beziehung im Sinne des Artikels 12 Absatz 1 der Richtlinie 83/349/EWG

mit dem Institut verbunden;

iv)  Mitglied desselben institutsbezogenen Sicherungssystems nach Artikel 113 Absatz 7

wie das Institut;

v) das Zentralinstitut oder ein Mitglied eines Verbunds oder einer genossenschaftlichen

Gruppe im Sinne des Artikels 10;
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b)  es besteht Grund zu der Annahme, dass wahrend des Einjahreshorizonts der strukturellen
Liquiditatsquote die Verbindlichkeit oder die zugesagte Kredit- oder Liquiditatsfazilitat, die
erhalten wurde, eine stabilere Refinanzierungsquelle darstellt oder dass das Aktivum oder die
zugesagte Kredit- oder Liquiditatsfazilitat, das bzw. die vergeben wurde, eine weniger stabile
Refinanzierung erfordert als die gleiche Verbindlichkeit, das gleiche Aktivum oder die gleiche

zugesagte Kredit- oder Liquiditatsfazilitat bei anderen Gegenparteien;

c) die Gegenpartei wendet einen hoheren Faktor fir die erforderliche stabile Refinanzierung an,
der gleich hoch oder hoher ist als der hohere Faktor fir die verfugbare stabile Refinanzierung, oder
einen niedrigeren Faktor fur die verfligbare stabile Refinanzierung, der gleich hoch oder niedriger

ist als der niedrigere Faktor fir die erforderliche stabile Refinanzierung;
d) das Institut und die Gegenpartei sind im selben Mitgliedstaat niedergelassen.

(2) Sind das Institut und die Gegenpartei in verschiedenen Mitgliedstaaten niedergelassen, so
koénnen die zustandigen Behorden von der unter Absatz 1 Buchstabe d festgelegten Voraussetzung
absehen, wenn zusatzlich zu den in Absatz 1 festgelegten Kriterien die folgenden Kriterien erfullt

sind:

a)  Esgibt hinsichtlich der Verbindlichkeit, des Aktivums oder der zugesagten Kredit- oder
Liquiditatsfazilitat rechtlich bindende Vereinbarungen und Verpflichtungen zwischen den

Unternehmen einer Gruppe;
b)  der Refinanzierungsgeber weist ein geringes Refinanzierungsrisikoprofil auf;

c) das Refinanzierungsrisikoprofil des Refinanzierungsnehmers wurde beim Liquiditéts-
risikomanagement des Refinanzierungsgebers in angemessener Weise beriicksichtigt.

Die zustandigen Behorden konsultieren einander nach Malgabe des Artikels 20 Absatz 1 Buchstabe

b, um festzustellen, ob die in diesem Absatz niedergelegten zuséatzlichen Kriterien erftllt sind.
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KAPITEL 3

Verfugbare stabile Refinanzierung

ABSCHNITT 1

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

Artikel 428i

Berechnung des Betrags der verfiigharen stabilen Refinanzierung

(1) Sofern in diesem Kapitel nichts anderes festgelegt ist, wird der Betrag der verfiigbaren
stabilen Refinanzierung berechnet, indem der Buchwert der verschiedenen Kategorien oder Arten
von Verbindlichkeiten und aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln mit den gemald Abschnitt 2
anzuwendenden angemessenen Faktoren fiir die verfligbare stabile Refinanzierung multipliziert
wird. Der Gesamtbetrag der verfligbaren stabilen Refinanzierung entspricht der Summe der

gewichteten Betrdage der Verbindlichkeiten und aufsichtsrechtlichen Eigenmittel.

(2) Anleihen und andere Schuldverschreibungen, die ausschlief3lich auf dem Privatkundenmarkt
verkauft und auf einem Privatkundenkonto gefiihrt werden, kdnnen als die geeignete Kategorie von
Privatkundeneinlagen behandelt werden. Es sind Beschrankungen vorzusehen, die bewirken, dass

diese Instrumente ausschlieBlich von Privatkunden erworben und gehalten werden kénnen.

Artikel 428

Restlaufzeit einer Verbindlichkeit oder aufsichtsrechtlicher Eigenmittel

Q) Sofern in diesem Kapitel nichts anderes festgelegt ist, berticksichtigen die Institute die
vertragliche Restlaufzeit ihrer Verbindlichkeiten und aufsichtsrechtlichen Eigenmittel, um die
gemé&l Abschnitt 2 dieses Kapitels anzuwendenden angemessenen Faktoren flr die verfugbare

stabile Refinanzierung zu ermitteln.

(2) Die Institute berticksichtigen bestehende Optionen, um die Restlaufzeit einer Verbindlich-
keit oder der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel zu ermitteln. Dabei gehen sie von der Annahme aus,
dass die Gegenpartei eine Kundigungsoption zum friihestmdglichen Zeitpunkt austiben wird. Bei
Optionen, die nach Ermessen des Instituts ausgetibt werden kdnnen, berticksichtigen das Institut
und die zustandigen Behdrden Reputationsfaktoren, die die Mdglichkeit des Instituts, die Option
nicht auszuliben, einschrédnken konnten, und erwagen dabei insbesondere Markterwartungen, dass

die Institute bestimmte Verbindlichkeiten vor Félligkeit tilgen sollten.
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3) Die Institute missen Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist entsprechend ihrer
jeweiligen Kindigungsfrist und Termineinlagen entsprechend ihrer Restlaufzeit behandeln.
Abweichend von Absatz 2 berticksichtigen die Institute nicht die Optionen flr vorzeitige
Abhebungen, wenn der Einleger eine Vorfélligkeitsentschadigung fur vorzeitige Abhebungen
innerhalb eines Jahres zahlen muss, wie sie in Artikel 25 Absatz 4 Buchstabe b der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 festgelegt ist, um die Restlaufzeit von Privatkunden-Termineinlagen zu

ermitteln.

4) Um die nach Abschnitt 2 dieses Kapitels anzuwendenden Faktoren fur die verfligbare stabile
Refinanzierung zu ermitteln, behandeln die Institute jeden Teil von Verbindlichkeiten mit einer
Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr, der innerhalb von weniger als sechs Monaten oder innerhalb
von mindestens sechs Monaten und weniger als einem Jahr féllig wird, so, als habe er eine Restlauf-
zeit von weniger als sechs Monaten bzw. eine Restlaufzeit von mindestens sechs Monaten und

weniger als einem Jahr.

Abschnitt 2

Faktoren fiir die verfiighare stabile Refinanzierung

Artikel 428k

Faktor fiir die verfiighare stabile Refinanzierung von 0 %

1) Sofern in den Artikeln 428l bis 4280 nichts anderes festgelegt ist, unterliegen alle Verbind-
lichkeiten ohne feste Laufzeit, einschliel3lich VVerkaufspositionen und Positionen mit offener
Laufzeit, einem Faktor fur die verfligbare stabile Refinanzierung von 0 %, mit den folgenden

Ausnahmen:

a) latente Steuerschulden, die entsprechend dem ndchstmoglichen Zeitpunkt, zu dem solche

Verbindlichkeiten realisiert werden kdnnten, behandelt werden;

b) Minderheitsbeteiligungen, die entsprechend der Laufzeit des betreffenden Instruments

behandelt werden.
Latente Steuerschulden und Minderheitsbeteiligungen unterliegen einem der folgenden Faktoren:

i) 0 %, wenn die effektive Restlaufzeit der latenten Steuerschuld oder der

Minderheitsbeteiligung weniger als sechs Monate betragt;
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i) 50 %, wenn die effektive Restlaufzeit der latenten Steuerschuld oder der Minder-

heitsbeteiligung mindestens sechs Monate und weniger als ein Jahr betragt;

1) 100 %, wenn die effektive Restlaufzeit der latenten Steuerschuld oder der
Minderheitsbeteiligung ein Jahr oder mehr betragt.

2 Die folgenden Verbindlichkeiten unterliegen einem Faktor fur die verfligbare stabile

Refinanzierung von 0 %:

a) Handelstagverbindlichkeiten, die aus dem Kauf von Finanzinstrumenten, Fremdwahrungen
und Waren entstehen und bei denen davon ausgegangen wird, dass sie innerhalb des Standard-
Abrechnungszyklus oder -zeitraums, der fir die jeweilige Borse oder Transaktionsart tblich ist,
abgerechnet werden oder die nicht abgerechnet werden konnten, bei denen aber davon ausgegangen

wird, dass sie noch abgerechnet werden;

b) Verbindlichkeiten, die nach MaRRgabe des Artikels 428f als mit Aktiva interdependent

eingestuft werden;

C) Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten, die gestellt werden

von
) der EZB oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats;
i) der Zentralbank eines Drittlands;
iii) Finanzkunden;

d) sonstige in den Artikeln 428l bis 4280 nicht genannte Verbindlichkeiten und
Eigenkapitalposten oder -instrumente.

3) Die Institute wenden einen Faktor fir die verfugbare stabile Refinanzierung von 0 % auf den
absoluten Wert der Differenz — sofern negativ — zwischen der Summe der Marktwerte tber alle
Netting-Satze mit positivem Marktwert und der Summe der Marktwerte tber alle Netting-Satze mit

negativem Marktwert an, wobei die Berechnung nach Artikel 428d erfolgt.

Fur die in Unterabsatz 1 genannte Berechnung gelten die folgenden Regeln:
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a) Der Nachschuss, den die Institute von ihren Gegenparteien erhalten, wird vom Marktwert
eines Netting-Satzes mit positivem Marktwert abgezogen, wenn die als Nachschuss erhaltene
Sicherheit nach Titel 11 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 als Aktiva der Stufe 1, mit
Ausnahme gedeckter Schuldverschreibungen duRerst hoher Qualitat nach Artikel 10 Absatz 1
Buchstabe f der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61, einzustufen ist und die Institute zu ihrer

Wiederverwendung rechtlich befugt und operativ in der Lage sind;

b) alle Nachschisse, die die Institute an ihre Gegenparteien leisten, werden vom Marktwert

eines Netting-Satzes mit negativem Marktwert abgezogen.

Artikel 4281
Faktor fiir die verfiighare stabile Refinanzierung von 50 %

Abweichend von Artikel 428k unterliegen die folgenden Verbindlichkeiten einem Faktor fiir die

verfligbare stabile Refinanzierung von 50 %:

a) hereingenommene Einlagen, die die in Artikel 27 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61
festgelegten Kriterien fur operative Einlagen erfiillen;

b) Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr, die gestellt werden von
) dem Zentralstaat eines Mitgliedstaats oder eines Drittlands;

i) den regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaften eines Mitgliedstaats oder eines
Drittlands;

i) den offentlichen Stellen eines Mitgliedstaats oder eines Drittlands;

1v) den in Artikel 117 Absatz 2 genannten multilateralen Entwicklungsbanken und den
in Artikel 118 genannten internationalen Organisationen;

V) nichtfinanziellen Firmenkunden;

vi) von einer zustandigen Behdrde genehmigten Kreditgenossenschaften, privaten
Beteiligungsgesellschaften und Kunden, bei denen es sich um Einlagenvermittler

handelt, sofern diese Verbindlichkeiten nicht unter Buchstabe a fallen;

9055/18 cfibl 320
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2015/61;Nr:2015;Year:61&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2015/61;Nr:2015;Year:61&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2015/61;Nr:2015;Year:61&comp=

c) Verbindlichkeiten mit einer vertraglichen Restlaufzeit von mindestens sechs Monaten und

weniger als einem Jahr, die gestellt werden von
) der EZB oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats;
i) der Zentralbank eines Drittlands;
iii) Finanzkunden;

d) alle sonstigen in den Artikeln 428m bis 4280 nicht genannten Verbindlichkeiten mit einer

Restlaufzeit von mindestens sechs Monaten und weniger als einem Jahr.

Artikel 428m
Faktor fiir die verfiigbare stabile Refinanzierung von 90 %

Abweichend von Artikel 428k unterliegen Privatkunden-Sichteinlagen, Privatkundeneinlagen mit
vereinbarter Kundigungsfrist und Privatkunden-Termineinlagen mit einer Restlaufzeit von weniger
als einem Jahr, die die in Artikel 25 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 festgelegten

Kriterien erfullen, einem Faktor fur die verfiigbare stabile Refinanzierung von 90 %.

Artikel 428n
Faktor fiir die verfiigbare stabile Refinanzierung von 95 %

Abweichend von Artikel 428k unterliegen Privatkunden-Sichteinlagen, Privatkundeneinlagen mit
vereinbarter Kindigungsfrist und Privatkunden-Termineinlagen mit einer Restlaufzeit von weniger
als einem Jahr, die die in Artikel 24 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 festgelegten

Kriterien erfullen, einem Faktor fur die verfiigbare stabile Refinanzierung von 95 %.

Artikel 4280
Faktor fiir die verfiigbare stabile Refinanzierung von 100 %

Abweichend von Artikel 428k unterliegen die folgenden Verbindlichkeiten sowie Eigenkapital-

posten und -instrumente einem Faktor flr die verfugbare stabile Refinanzierung von 100 %:
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a) die Posten des harten Kernkapitals des Instituts vor den gemaR den Artikeln 32 bis 35
erforderlichen Anpassungen, den in Artikel 36 vorgesehenen Abziigen und der Anwendung der in

den Artikeln 48, 49 und 79 beschriebenen Ausnahmen und Alternativen;

b) die Posten des zusatzlichen Kernkapitals des Instituts vor Abzug der in Artikel 56
genannten Posten und bevor Artikel 79 darauf angewandt wurde, unter Ausschluss aller Instrumente
mit expliziten oder eingebetteten Optionen, die bei Austibung die effektive Restlaufzeit auf weniger

als ein Jahr verkiirzen wirden;

C) die Posten des Erganzungskapitals des Instituts vor den in Artikel 66 genannten Abzligen
und vor Anwendung des Artikels 79, die eine Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr aufweisen,
unter Ausschluss aller Instrumente mit expliziten oder eingebetteten Optionen, die bei Ausiibung

die effektive Restlaufzeit auf weniger als ein Jahr verkirzen wirden;

d) alle sonstigen Eigenkapitalinstrumente des Instituts mit einer Restlaufzeit von einem Jahr
oder mehr, unter Ausschluss aller Instrumente mit expliziten oder eingebetteten Optionen, die bei

Ausiibung die erwartete Laufzeit auf weniger als ein Jahr verkirzen wirden;

e) alle sonstigen besicherten und unbesicherten Kreditaufnahmen und Verbindlichkeiten mit
einer Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr, einschlielRlich Termineinlagen, sofern in den Artikeln
428Kk bis 428n nichts anderes festgelegt ist.

KAPITEL 4

Erforderliche stabile Refinanzierung

ABSCHNITT 1

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
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Artikel 428p

Berechnung des Betrags der erforderlichen stabilen Refinanzierung

(1)  Sofern in diesem Kapitel nichts anderes festgelegt ist, wird der Betrag der erforderlichen
stabilen Refinanzierung berechnet, indem der Buchwert der verschiedenen Kategorien oder Arten
von Aktiva und auferbilanziellen Posten mit den gemaR Abschnitt 2 anzuwendenden angemessenen
Faktoren fur die erforderliche stabile Refinanzierung multipliziert wird. Der Gesamtbetrag der
erforderlichen stabilen Refinanzierung entspricht der Summe der gewichteten Betrdge der Aktiva

und auflerbilanziellen Posten.

(2)  Aktiva, die die Institute, einschlieBlich im Rahmen von besicherten Kreditvergaben und
Kapitalmarkttransaktionen im Sinne des Artikels 192 Nummern 2 und 3 geliehen haben, die sie
bilanzieren und an denen sie kein wirtschaftliches Eigentum haben, werden nicht in die Berechnung
des Betrags der erforderlichen stabilen Refinanzierung einbezogen. Aktiva, die die Institute,
einschlieBlich im Rahmen von besicherten Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen im Sinne
des Artikels 192 Nummern 2 und 3 geliehen haben, die sie nicht bilanzieren, aber an denen sie
wirtschaftliches Eigentum haben, unterliegen den gemaR Abschnitt 2 dieses Kapitels

anzuwendenden angemessenen Faktoren fur die erforderliche stabile Refinanzierung.

(3)  Aktiva, die die Institute, einschlieflich im Rahmen von besicherten Kreditvergaben und
Kapitalmarkttransaktionen im Sinne des Artikels 192 Nummern 2 und 3, verliehen haben, an denen
sie nach wie vor wirtschaftliches Eigentum haben, auch wenn sie sie nicht weiterhin in ihrer Bilanz
ausweisen, werden flr die Zwecke dieses Kapitels als belastete Aktiva angesehen und unterliegen
den gemaR Abschnitt 2 dieses Kapitels anzuwendenden angemessenen Faktoren fur die
erforderliche stabile Refinanzierung. Ansonsten werden diese Aktiva nicht in die Berechnung des

Betrags der erforderlichen stabilen Refinanzierung einbezogen.

(3a) Ein Vermdgenswert, der noch fir eine Restlaufzeit von sechs Monaten oder mehr belastet
ist, erh&lt den Faktor fir die erforderliche stabile Refinanzierung, der geméall Abschnitt 2 dieses
Kapitels entweder auf den Vermdgenswert, wenn dieser unbelastet ware, oder auf den belasteten
Vermdogenswert angewandt wird, wobei der hohere Faktor anzuwenden ist. Dasselbe gilt, wenn die
Restlaufzeit des belasteten Vermdgenswerts kiirzer ist als die Restlaufzeit der Transaktion, welche

die Belastungsquelle ist.
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Aktiva, die noch flr weniger als sechs Monate belastet sind, unterliegen den Faktoren fiir die
erforderliche stabile Refinanzierung, die nach Abschnitt 2 dieses Kapitels auf dieselben Aktiva

anzuwenden waren, wenn diese unbelastet waren.

(3b)  Wird ein Vermdgenswert, der einschlieRlich im Rahmen von besicherten Kreditvergaben
und Kapitalmarkttransaktionen im Sinne des Artikels 192 Nummern 2 und 3 geliehen wurde und als
auferbilanzieller Posten gefuhrt wird, von einem Institut weiterverwendet oder weiterverpfandet, so
muss die Transaktion, durch die der Vermdgenswert geliehen wurde, in dem Mal3e als belastet
behandelt werden, wie diese Transkation nicht fallig werden kann, ohne dass das Institut den
geliehenen Vermdgenswert zuriuckgibt.

4) Die folgenden Aktiva werden als unbelastet angesehen:

a) in einem Pool enthaltene Vermdgenswerte, die flr den sofortigen Einsatz als Sicherheit
bereitgehalten werden, um zusétzliche Mittel im Rahmen zugesagter oder — wenn der Pool von
einer Zentralbank unterhalten wird — nicht zugesagter, aber noch nicht finanzierter Kreditlinien zu
erhalten, die dem Institut zur Verfugung stehen. Diese Vermdgenswerte umfassen Vermodgenswerte,
die von einem Kreditinstitut beim Zentralinstitut eines Genossenschaftsverbunds oder bei einem
institutsbezogenen Sicherungssystem hinterlegt wurden. Die Institute gehen davon aus, dass die
Vermdogenswerte im Pool belastet sind, und zwar auf der Grundlage der Liquiditatseinstufung in
Kapitel 2 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 in aufsteigender Reihenfolge, beginnend mit
den nicht fur den Liquiditatspuffer infrage kommenden Vermogenswerten;

b) Vermogenswerte, die das Institut bei besicherten Kreditvergaben, besicherten
Finanzierungsgeschaften oder Sicherheitentauschgeschéaften fiir Zwecke der Kreditrisikominderung

als Sicherheit erhalten hat und die das Institut verauRern kann;

c) Vermogenswerte, die zur freiwilligen Ubersicherung bei der Emission gedeckter Schuld-

verschreibungen eingesetzt werden.

(4a) Im Falle von nicht standardmaéfigen, temporaren Operationen der EZB oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats oder eines Drittlands, die durchgefiihrt werden, um in einer Zeit marktweiten
Finanzstresses oder auBergewdhnlicher makrodkonomischer Herausforderungen deren Mandat zu
erflllen, kdnnen die folgenden Vermdgenswerte einen verringerten Faktor fiir die erforderliche

stabile Refinanzierung erhalten:
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a) Vermdgenswerte, die noch fiir eine Restlaufzeit von sechs Monaten oder mehr fir die in
Unterabsatz 1 genannten Operationen belastet sind, abweichend von Artikel 428ac Buchstabe f und
Artikel 428ag Absatz 1 Buchstabe a;

b) fallige Zahlungen mit einer Restlaufzeit von sechs Monaten oder mehr, die aus den in
Unterabsatz 1 genannten Operationen stammen, abweichend von Artikel 428ac Buchstabe d Ziffern
i und ii, Artikel 428ae Buchstabe b und Artikel 428af Buchstabe c.

Die zustandigen Behdrden legen mit Zustimmung der Zentralbank, welche die Gegenpartei bei der
Transaktion ist, den angemessenen Faktor fir die erforderliche stabile Refinanzierung fest, der auf
die in den Buchstaben a und b des vorangegangenen Unterabsatzes genannten Vermdgenswerte
anzuwenden ist. Flr belastete Vermogenswerte nach Buchstabe a darf der anzuwendende Faktor flr
die erforderliche stabile Refinanzierung nicht niedriger sein als der Faktor fur die erforderliche
stabile Refinanzierung, der gemal Abschnitt 2 fir diese Aktiva gelten wiirde, wenn sie unbelastet

waren.

Bei der Anwendung eines niedrigeren Faktors fir die erforderliche stabile Refinanzierung gemaf
dem vorangegangenen Unterabsatz beobachten die zustandigen Behdrden genau die Auswirkungen
dieses niedrigeren Faktors auf die stabilen Refinanzierungspositionen der Institute und ergreifen

erforderlichenfalls angemessene Aufsichtsmalinahmen.

(5) Die Institute beziehen Vermogenswerte, die mit Sicherheiten zusammenhéngen, die geman
Artikel 428k Absatz 3 Buchstabe b und Artikel 428ag Absatz 3 Buchstabe b als geleisteter
Nachschuss oder gemal Artikel 428af Buchstaben a und b als geleisteter Einschuss oder als Beitrag
zum Ausfallfonds einer ZGP anerkannt werden, nicht in andere Teile der Berechnung des Betrags
der erforderlichen stabilen Refinanzierung nach Mallgabe dieses Kapitels ein, um jegliche Doppel-

zahlung zu vermeiden.

(6) Die Institute beziehen in die Berechnung des Betrags der erforderlichen stabilen
Refinanzierung Finanzinstrumente, Fremdwéahrungen und Waren ein, flr die ein Kaufauftrag
ausgefuhrt wurde. Sie beziehen in die Berechnung des Betrags der erforderlichen stabilen
Refinanzierung keine Finanzinstrumente, Fremdwahrungen und Waren ein, fr die ein
Verkaufsauftrag ausgefiihrt wurde, vorausgesetzt, diese Transaktionen werden in der Bilanz der
Institute nicht als Derivatgeschéfte oder besicherte Finanzierungsgeschéafte gefuhrt und von den

Instituten bei Abrechnung bilanziert.
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@) Die zustandigen Behorden kénnen Faktoren fur die erforderliche stabile Refinanzierung
festlegen, die auf in diesem Kapitel nicht genannte aulRerbilanzielle Posten anzuwenden sind, um
sicherzustellen, dass die Institute fur den Teil dieser Risikopositionen, der voraussichtlich innerhalb
des Einjahreshorizonts der strukturellen Liquiditatsquote refinanziert werden muss, tber einen
angemessenen Betrag an verfligbarer stabiler Refinanzierung verfiigen. Bei der Festlegung dieser
Faktoren berticksichtigen die zustdndigen Behdrden insbesondere wesentliche Reputationsschéaden,
die das Institut durch eine nicht erfolgende Refinanzierung erleiden konnte.

Die zustandigen Behorden melden der EBA mindestens einmal jahrlich die Arten von aul3er-
bilanziellen Risikopositionen, fiir die sie Faktoren fiir die erforderliche stabile Refinanzierung
festgelegt haben. Sie erldutern in dieser Meldung auch die zur Festlegung dieser Faktoren ange-
wandte Methodik.

Artikel 428¢q

Restlaufzeit eines Aktivums

Q) Sofern in diesem Kapitel nichts anderes festgelegt ist, berticksichtigen die Institute die
vertragliche Restlaufzeit ihrer Aktiva und auRerbilanziellen Transaktionen, wenn sie die
angemessenen Faktoren fur die erforderliche stabile Refinanzierung ermitteln, die geméal
Abschnitt 2 auf ihre Aktiva und auBerbilanziellen Posten anzuwenden sind.

@ [
@) L1

4) Die Institute behandeln Aktiva, die gemaR Artikel 11 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr.
648/2012 getrennt wurden, entsprechend ihrer zugrunde liegenden Risikoposition. Die Institute
wenden auf diese Aktiva jedoch je nach Laufzeit der Belastung hohere Faktoren fur die
erforderliche stabile Refinanzierung an, die von den zustandigen Behorden mit Ricksicht darauf
festgelegt werden, ob das Institut die betreffenden Aktiva frei verduRern oder tauschen kann und
welche Laufzeit die Verbindlichkeiten gegenuiber den Institutskunden aufweisen, aus denen die
Trennungsanforderung erwachst.

(5) Bei der Berechnung der Restlaufzeit eines Aktivums berticksichtigen die Institute Optionen,
wobei sie von der Annahme ausgehen, dass der Emittent oder die Gegenpartei jegliche
Laufzeitverlangerungsoption ausuben wird. Bei Optionen, die nach Ermessen des Instituts ausgetbt
werden kénnen, beriicksichtigen das Institut und die zustandigen Behdrden Reputationsfaktoren, die
die Mdglichkeit des Instituts, die Option nicht auszutiben, einschréanken kénnten, und erwégen
dabei insbesondere Erwartungen der Mérkte und Kunden, dass das Institut bestimmte Aktiva bei
Falligkeit verlangern sollte.
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(6) Bei Amortisierungsdarlehen mit einer vertraglichen Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr
kann der Teil, der in weniger als sechs Monaten und in einem Zeitraum zwischen sechs Monaten
und weniger als einem Jahr fallig wird, zur Bestimmung der nach Abschnitt 2 dieses Kapitels
anzuwendenden angemessenen Faktoren fur die erforderliche stabile Refinanzierung so behandelt
werden, als habe er eine Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten bzw. von zwischen sechs

Monaten und weniger als einem Jahr.

ABSCHNITT 2

FAKTOREN FUR DIE ERFORDERLICHE STABILE REFINANZIERUNG

Artikel 4287

Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 0 %

(1) Die folgenden Aktiva unterliegen einem Faktor fur die erforderliche stabile Refinanzierung

von 0 %:

a)  unbelastete Vermdgenswerte, die geméal Artikel 10 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/61 als liquide Aktiva hoher Qualitét der Stufe 1 behandelt werden kénnen, mit Ausnahme der
in Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f dieser delegierten Verordnung genannten gedeckten
Schuldverschreibungen &ul3erst hoher Qualitat, unabhangig davon, ob sie die in Artikel 8 der

genannten delegierten Verordnung festgelegten operativen Anforderungen erfullen;

b)  unbelastete Anteile von OGA, die gemaR Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe a der Delegierten

Verordnung (EU) 2015/61 bei der Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote einen Abschlag von 0
% erhalten durfen, unabh&ngig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der genannten delegierten
Verordnung festgelegten operativen Anforderungen bzw. Anforderungen an die Zusammensetzung

des Liquiditatspuffers erflllen;

c) samtliche Zentralbankguthaben bei der EZB oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats oder

Drittlands, einschlieRlich Mindest- und Uberschussreserven:

d) samtliche Forderungen an die EZB, die Zentralbank eines Mitgliedstaats oder eines Drittlands

mit einer Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten;
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e)  Handelstagforderungen, die aus dem Verkauf von Finanzinstrumenten, Fremdwéhrungen und
Waren entstehen und bei denen davon ausgegangen wird, dass sie innerhalb des Standard-
Abrechnungszyklus oder -zeitraums, der fiir die jeweilige Borse oder Transaktionsart tblich ist,
abgerechnet werden oder die nicht abgerechnet werden konnten, bei denen aber davon ausgegangen

wird, dass sie noch abgerechnet werden;

f)  Aktiva, die nach MalRgabe des Artikels 428f als mit Verbindlichkeiten interdependent

eingestuft werden.

(2) Abweichend von Absatz 1 Buchstabe ¢ kénnen die zustandigen Behdrden mit Zustimmung
der jeweiligen Zentralbank beschlieRen, auf Mindestreserven einen hoheren Faktor fir die
erforderliche stabile Refinanzierung anzuwenden, wobei sie insbesondere berticksichtigen,
inwieweit Mindestreserveanforderungen uber einen Einjahreshorizont bestehen und somit eine

entsprechende stabile Refinanzierung erfordern.

Bei Tochterunternehmen mit Hauptsitz in einem Drittland, dessen nationales Recht zur Festlegung
der strukturellen Liquiditatsanforderung fir die Mindestreserven bei der Zentralbank einen héheren
Faktor fur die erforderliche stabile Refinanzierung vorschreibt, wird fiir Konsolidierungszwecke

dieser hohere Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung berticksichtigt.
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Artikel 428s

Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 5 %

(1) Die folgenden Aktiva und aul3erbilanziellen Posten unterliegen einem Faktor fir die
erforderliche stabile Refinanzierung von 5 %:

a)  unbelastete Anteile von OGA, die geméal} Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe b der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 bei der Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote einen Abschlag von
5 % erhalten durfen, unabhéngig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der genannten
delegierten VVerordnung festgelegten operativen Anforderungen und Anforderungen an die
Zusammensetzung des Liquiditatspuffers erfullen;

b)  féllige Zahlungen mit einer Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten, die aus besicherten
Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen mit Finanzkunden im Sinne des Artikels 192
Nummern 2 und 3 stammen, sofern diese falligen Zahlungen durch Vermégenswerte besichert sind,
die gemanR Titel Il der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 als Aktiva der Stufe 1 gelten, mit
Ausnahme der in Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f dieser delegierten Verordnung genannten
gedeckten Schuldverschreibungen dufRerst hoher Qualitat, und sofern das Institut rechtlich befugt
und operativ in der Lage waére, die betreffenden Vermdgenswerte wéhrend der Laufzeit der
Transaktion weiterzuverwenden. Die Institute berticksichtigen diese féalligen Zahlungen auf

Nettobasis, sofern Artikel 428e Anwendung findet;

c) der nicht in Anspruch genommene Teil zugesagter Kredit- und Liquiditatsfazilitaten nach
Artikel 31 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61,

d)  aulerbilanzielle Posten fir die Handelsfinanzierung nach Artikel 111 Absatz 1 mit einer

Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten.

(2) Bei allen Netting-Satzen aus Derivatkontrakten wenden die Institute einen Faktor flr die
erforderliche stabile Refinanzierung von 5 % auf den absoluten Marktwert dieser Netting-Satze aus
Derivatkontrakten, vor Berticksichtigung hinterlegter Sicherheiten, an, wenn diese Netting-Satze
einen negativen Marktwert haben.
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Artikel 428t

Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 7 %

Unbelastete Aktiva, die geméal3 Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe f der Delegierten Verordnung (EU)
2015/61 als gedeckte Schuldverschreibungen duRerst hoher Qualitat der Stufe 1 behandelt werden
konnen, unterliegen einem Faktor fir die erforderliche stabile Refinanzierung von 7 %, unabhéangig
davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der genannten delegierten Verordnung festgelegten
operativen Anforderungen und Anforderungen an die Zusammensetzung des Liquiditatspuffers

erfullen.

Artikel 428u

Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 10 %

Die folgenden Aktiva und aulRerbilanziellen Posten unterliegen einem Faktor fur die erforderliche

stabile Refinanzierung von 10 %:

a) fallige Zahlungen mit einer Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten, die aus besicherten
Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen mit Finanzkunden im Sinne des Artikels 192
Nummern 2 und 3 stammen, mit Ausnahme der in Artikel 428s Buchstabe b genannten. Diese
falligen Zahlungen werden auf Nettobasis berlicksichtigt, sofern Artikel 428e Anwendung findet;

b) fallige Zahlungen mit einer Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten, die aus anderen
Transaktionen mit Finanzkunden als den in Artikel 428s Buchstabe b und Buchstabe a dieses

Artikels stammen;

c) bilanzwirksame Posten flr die Handelsfinanzierung mit einer Restlaufzeit von weniger als

sechs Monaten;

d) aullerbilanzielle Posten fiir die Handelsfinanzierung im Sinne des Artikels 111 Absatz 1 mit

einer Restlaufzeit von mindestens sechs Monaten und weniger als einem Jahr.
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Artikel 428v
Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 12 %

Unbelastete Anteile von OGA, die gemé&l Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe c der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 bei der Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote einen Abschlag von
12 % erhalten durfen, unterliegen einem Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von

12 %, unabhéngig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der genannten delegierten Verordnung
festgelegten operativen Anforderungen und Anforderungen an die Zusammensetzung des

Liquiditatspuffers erfullen.

Artikel 428w
Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 15 %

Die folgenden Aktiva und aulerbilanziellen Posten unterliegen einem Faktor fur die erforderliche

stabile Refinanzierung von 15 %:

a) unbelastete Aktiva, die gemal Artikel 11 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 als
Aktiva der Stufe 2A behandelt werden kénnen, unabhéngig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und
17 der genannten delegierten Verordnung festgelegten operativen Anforderungen und Anforde-

rungen an die Zusammensetzung des Liquiditatspuffers erfullen;

b) auflerbilanzielle Posten firr die Handelsfinanzierung nach Artikel 111 Absatz 1 mit einer

Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr.

Artikel 428x
Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 20 %

Unbelastete Anteile von OGA, die geméal Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe d der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 bei der Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote einen Abschlag von
20 % erhalten durfen, unterliegen einem Faktor flr die erforderliche stabile Refinanzierung von

20 %, unabhangig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der genannten delegierten Verordnung
festgelegten operativen Anforderungen und Anforderungen an die Zusammensetzung des

Liquiditatspuffers erfullen.
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Artikel 428y
Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 25 %

Die in Artikel 13 Absatz 14 Buchstabe a der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 genannten
unbelasteten Verbriefungen der Stufe 2B unterliegen einem Faktor fir die erforderliche stabile
Refinanzierung von 25 %, unabhéngig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der genannten
delegierten Verordnung festgelegten operativen Anforderungen und Anforderungen an die

Zusammensetzung des Liquiditatspuffers erfillen.

Artikel 428z
Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 30 %

Die folgenden Aktiva unterliegen einem Faktor fur die erforderliche stabile Refinanzierung von
30 %:

a) die in Artikel 12 Absatz 1 Buchstabe e der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61
genannten unbelasteten gedeckten Schuldverschreibungen hoher Qualitéat, unabhé&ngig davon, ob sie
die in den Artikeln 8 und 17 der genannten delegierten Verordnung festgelegten operativen

Anforderungen und Anforderungen an die Zusammensetzung des Liquiditatspuffers erfillen;

b) unbelastete Anteile von OGA, die geméR Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe e der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 bei der Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote einen Abschlag von
30 % erhalten durfen, unabhangig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der genannten
delegierten Verordnung festgelegten operativen Anforderungen und Anforderungen an die

Zusammensetzung des Liquiditatspuffers erfullen.

Artikel 428aa
Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 35 %

Die folgenden Aktiva unterliegen einem Faktor fur die erforderliche stabile Refinanzierung von
35 %:

a) die in Artikel 13 Absatz 14 Buchstabe b der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61
genannten unbelasteten Verbriefungen der Stufe 2B, unabhéngig davon, ob sie die in den Artikeln 8
und 17 der genannten delegierten Verordnung festgelegten operativen Anforderungen und

Anforderungen an die Zusammensetzung des Liquiditatspuffers erfullen;
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b) unbelastete Anteile von OGA, die in Anwendung von Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe f der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 bei der Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote einen
Abschlag von 35 % erhalten dirfen, unabhé&ngig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der
genannten delegierten Verordnung festgelegten operativen Anforderungen und Anforderungen an

die Zusammensetzung des Liquiditatspuffers erfullen.

Artikel 428ab
Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 40 %

Unbelastete Anteile von OGA, die in Anwendung von Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe g der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 bei der Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote einen
Abschlag von 40 % erhalten durfen, unterliegen einem Faktor fir die erforderliche stabile
Refinanzierung von 40 %, unabhéngig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der genannten
delegierten Verordnung festgelegten operativen Anforderungen und Anforderungen an die

Zusammensetzung des Liquiditatspuffers erftllen.

Artikel 428ac

Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 50 %

Die folgenden Aktiva unterliegen einem Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von
50 %:

a)  unbelastete Aktiva, die gemal Artikel 12 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 als
Aktiva der Stufe 2B behandelt werden kdénnen, mit Ausnahme der in Artikel 12 Absatz 1
Buchstaben a und e dieser delegierten Verordnung genannten Verbriefungen der Stufe 2B und
gedeckten Schuldverschreibungen hoher Qualitat, unabhéngig davon, ob sie die in den Artikeln 8
und 17 der genannten delegierten Verordnung festgelegten operativen Anforderungen und

Anforderungen an die Zusammensetzung des Liquiditatspuffers erfullen;

b)  Einlagen des Instituts bei einem anderen Finanzinstitut, die die in Artikel 27 der Delegierten

Verordnung (EU) 2015/61 festgelegten Kriterien fur operative Einlagen erfillen;
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c) fallige Zahlungen mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aus Transaktionen mit:
i)  dem Zentralstaat eines Mitgliedstaats oder eines Drittlands;

i) denregionalen oder lokalen Gebietskorperschaften eines Mitgliedstaats oder eines
Drittlands;

iii)  den offentlichen Stellen eines Mitgliedstaats oder eines Drittlands;

iv) denin Artikel 117 Absatz 2 genannten multilateralen Entwicklungsbanken und den in

Artikel 118 genannten internationalen Organisationen;

v) denin Artikel 10 Absatz 1 Buchstabe e der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61

genannten Kreditinstituten;
vi)  Nicht-Finanzunternehmen, Privatkunden und KMU;

vii) von einer zustandigen Behorde genehmigten Kreditgenossenschaften, privaten
Beteiligungsgesellschaften und Kunden, bei denen es sich um Einlagenvermittler handelt,

sofern diese Aktiva nicht unter Buchstabe b fallen;

d) fallige Zahlungen mit einer Restlaufzeit von mindestens sechs Monaten und weniger als

einem Jahr aus Transaktionen mit:
i)  der Européischen Zentralbank oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats;
i)  der Zentralbank eines Drittlands;
iii)  Finanzkunden;

e)  bilanzwirksame Posten flr die Handelsfinanzierung mit einer Restlaufzeit von mindestens

sechs Monaten und weniger als einem Jahr;
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f)  Aktiva, die noch fir eine Restlaufzeit von mindestens sechs Monaten und weniger als einem
Jahr belastet sind, sofern sie nicht gemaR den Artikeln 428ad bis 428ag einen hoheren Faktor fir die
erforderliche stabile Refinanzierung erhalten wiirden, wenn sie unbelastet waren, in welchem Falle
der hohere Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung, der fiir diese Aktiva gelten wirde,

wenn sie unbelastet wéren, Anwendung findet;

g) alle sonstigen Aktiva mit einer Restlaufzeit von weniger als einem Jahr, sofern in den
Artikeln 428r bis 428ab nicht anderes festgelegt ist.

Artikel 428ad

Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 55 %

Unbelastete Anteile von OGA, die gemal Artikel 15 Absatz 2 Buchstabe h der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 bei der Berechnung der Liquiditatsdeckungsquote einen Abschlag von
55 % erhalten durfen, unterliegen einem Faktor flr die erforderliche stabile Refinanzierung von

55 %, unabhdngig davon, ob sie die in den Artikeln 8 und 17 der genannten delegierten Verordnung
festgelegten operativen Anforderungen und Anforderungen an die Zusammensetzung des

Liquiditatspuffers erfillen.

Artikel 428ae

Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 65 %

Die folgenden Aktiva unterliegen einem Faktor fur die erforderliche stabile Refinanzierung von
65 %:

a) durch Grundpfandrechte auf Wohnimmaobilien besicherte unbelastete Darlehen oder in
Artikel 129 Absatz 1 Buchstabe e genannte durch einen anerkennungsféhigen Sicherungsgeber in
voller Hohe garantierte unbelastete Darlehen fiir Wohnimmobilien mit einer Restlaufzeit von einem
Jahr oder mehr, vorausgesetzt, diese Darlehen erhalten gemaR Teil 3 Titel Il Kapitel 2 ein

Risikogewicht von 35 % oder weniger;

b) unbelastete Darlehen mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr, mit Ausnahme von
Darlehen an Finanzkunden und den in den Artikeln 428r bis 428ac genannten Darlehen, voraus-
gesetzt, diese Darlehen erhalten gemaR Teil 3 Titel 11 Kapitel 2 ein Risikogewicht von 35 % oder

weniger.
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Artikel 428af
Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 85 %

Die folgenden Aktiva und auBerbilanziellen Posten unterliegen einem Faktor fiir die erforderliche

stabile Refinanzierung von 85 %:

a) alle Aktiva und auferbilanziellen Posten, einschliellich Barmittel, die bei Derivat-
kontrakten als Einschuss geleistet werden, sofern sie nicht gemaR Artikel 428ag einen héheren
Faktor flr die erforderliche stabile Refinanzierung erhalten wirden, wenn sie unbelastet waren, in
welchem Falle der hdhere Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung, der fiir diese Aktiva

gelten wirde, wenn sie unbelastet waren, Anwendung findet;

b) alle Aktiva, einschlieflich Barmittel, die als Beitrag zum Ausfallfonds einer ZGP geleistet
werden, sofern sie nicht gemal Artikel 428ag einen héheren Faktor flr die erforderliche stabile
Refinanzierung erhalten wirden, wenn sie unbelastet waren, in welchem Falle der fiir den
unbelasteten Vermogenswert geltende hohere Faktor fur die erforderliche stabile Refinanzierung

Anwendung findet;

C) unbelastete Darlehen mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr, mit Ausnahme von
Darlehen an Finanzkunden und den in den Artikeln 428r bis 428ae genannten Darlehen, die nicht
mehr als 90 Tage berfallig sind und die gemaR Teil 3 Titel 11 Kapitel 2 ein Risikogewicht von

mehr als 35 % erhalten:;

d) bilanzwirksame Posten flr die Handelsfinanzierung mit einer Restlaufzeit von einem Jahr
oder mehr;
e) unbelastete Wertpapiere mit einer Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr, die nicht im

Sinne des Artikels 178 ausgefallen sind und die nicht geméaf den Artikeln 10 bis 13 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 als liquide Aktiva behandelt werden kénnen;

f) unbelastete borsengehandelte Aktien, die nicht gemal3 Artikel 12 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 als Aktiva der Stufe 2B behandelt werden kénnen;

Q) physisch gehandelte Waren, einschlieRlich Gold, aber ohne Warenderivate;
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h) Aktiva, die noch flr eine Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr belastet sind, in einem
Deckungsstock, der durch gedeckte Schuldverschreibungen nach Artikel 52 Absatz 4 der Richtlinie
2009/65/EG oder durch gedeckte Schuldverschreibungen, welche die VVoraussetzungen fir die
Behandlung gemé&R Artikel 129 Absétze 4 oder 5 erfillen, finanziert ist.

Artikel 428ag
Faktor fiir die erforderliche stabile Refinanzierung von 100 %

(1) Die folgenden Aktiva unterliegen einem Faktor fir die erforderliche stabile Refinanzierung
von 100 %:

a) alle Aktiva, die noch flr eine Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr belastet sind;

b) alle sonstigen, in den Artikeln 428r bis 428af nicht genannten Aktiva, einschliellich
Darlehen an Finanzkunden mit einer vertraglichen Restlaufzeit von einem Jahr oder mehr,
notleidende Risikopositionen, von den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln abgezogene Posten,
Sachanlagen, nicht borsengehandelte Aktien, zurlickbehaltene Rechte, Versicherungswerte und
ausgefallene Wertpapiere.

@ [

3) Die Institute wenden einen Faktor fir die erforderliche stabile Refinanzierung von 100 %
auf die Differenz — sofern positiv — zwischen der Summe der Marktwerte (ber alle Netting-Satze
mit positivem Marktwert und der Summe der Marktwerte Uber alle Netting-Satze mit negativem
Marktwert an, wobei die Berechnung nach Artikel 428d erfolgt. Fir die in Unterabsatz 1 genannte

Berechnung gelten die folgenden Regeln:

a) der Nachschuss, den die Institute von ihren Gegenparteien erhalten, wird vom Marktwert
eines Netting-Satzes mit positivem Marktwert abgezogen, wenn die als Nachschuss erhaltene
Sicherheit nach Titel 1l der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 als Aktiva der Stufe 1, mit
Ausnahme gedeckter Schuldverschreibungen dufRerst hoher Qualitat im Sinne des Artikels 10
Absatz 1 Buchstabe f der genannten delegierten VVerordnung, einzustufen ist und die Institute zu
ihrer Wiederverwendung rechtlich befugt und operativ in der Lage wéren;
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b) alle Nachschusse, die die Institute an ihre Gegenparteien leisten, werden vom Marktwert

eines Netting-Satzes mit negativem Marktwert abgezogen."
115. Teil 7 erhalt folgende Fassung:
"TEIL 7
VERSCHULDUNG

Artikel 429

Berechnung der Verschuldungsquote

1) Die Institute berechnen ihre Verschuldungsquote nach der in den Absétzen 2 bis 4
festgelegten Methodik.

2 Die Verschuldungsquote ist der Quotient aus der KapitalmessgroRe eines Instituts und seiner

Gesamtrisikomessgrofie und wird als Prozentsatz angegeben.
Die Institute berechnen die Verschuldungsquote am Berichtsstichtag.
3 Fur die Zwecke von Absatz 2 ist die Kapitalmessgrolie das Kernkapital.

4) Fur die Zwecke von Absatz 2 ist die Gesamtrisikomessgrofie die Summe folgender
Risikopositionswerte:

a) Aktiva, ausgenommen die in Anhang Il aufgefihrten Geschéfte, Kreditderivate und die in
Artikel 429e definierten Positionen, berechnet nach Artikel 429b Absatz 1;

b) die in Anhang Il aufgefiihrten Geschéfte und Kreditderivate, einschlie3lich aulerbilanzieller
Geschéfte und Kreditderivate, berechnet nach den Artikeln 429c und 429d;

9055/18 cfibl 338
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C

c) Aufschlage fur das Gegenparteiausfallsrisiko von Wertpapierfinanzierungsgeschaften,

einschliellich auRerbilanzieller Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, berechnet nach Artikel 429¢;

d) aullerbilanzielle Posten, ausgenommen die in Anhang Il aufgefiihrten Geschafte,
Kreditderivate, Wertpapierfinanzierungsgeschéfte und die in den Artikeln 429d und 429g

definierten Positionen, berechnet nach Artikel 429f;
e) zur Abrechnung anstehende marktibliche Kéufe und Verkaufe, berechnet nach Artikel 429g.

Die Institute behandeln Geschafte mit langer Abwicklungsfrist geméall Unterabsatz 1 Buchstaben a

bis d, je nach Anwendbarkeit.

Die Institute diirfen die in Artikel 429 Absatz 4 Buchstaben a und d genannten Summen um den
entsprechenden Gesamtbetrag der allgemeinen Kreditrisikoanpassungen an bilanzwirksamen bzw.
auflerbilanziellen Posten, jedoch im Fall der Reduzierung des Kernkapitals durch die Kredit-

risikoanpassungen nicht unter 0, verringern.

(4a)  Soweit in diesem Teil nicht ausdriicklich etwas anderes bestimmt ist, wird die Gesamt-
risikomessgroRe von den Instituten nach folgenden Grundsétzen berechnet:

a) physische oder finanzielle Sicherheiten, Garantien oder Kreditrisikominderungen, die

erworben wurden, werden nicht zur Verringerung der GesamtrisikomessgroRe verwendet;
b) Aktiva werden nicht gegen Verbindlichkeiten aufgerechnet.
(5)  Abweichend von Absatz 4 Buchstabe d gilt Folgendes:

a) Ein abgeleitetes Instrument, das geméall Absatz 4 Buchstabe d als aul3erbilanzieller Posten
angesehen wird, aber nach MaRgabe des geltenden Rechnungslegungsrahmens als Derivat
behandelt wird, unterliegt der in Absatz 4 Buchstabe b festgelegten Behandlung;
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b) schlielit der Kunde eines Instituts, das als Clearingmitglied auftritt, ein Derivatgeschéaft
direkt mit einer ZGP ab und garantiert das Institut die Erftllung der aus diesem Geschaft
erwachsenden Handelsrisikopositionen des Kunden gegenuber der ZGP, so berechnet das Institut
seine aus der Garantie erwachsende Risikoposition geméald Absatz 4 Buchstabe b so, als hétte das
Institut das Geschéaft mit dem Kunden direkt abgeschlossen, auch was den Erhalt oder die Leistung

von Barnachschissen angeht.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe b festgelegte Behandlung gilt auch fur ein als héherstufiger Kunde

auftretendes Institut, das die Erfullung der Handelsrisikopositionen seines Kunden garantiert.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b und Unterabsatz 2 dirfen die Institute ein
verbundenes Unternehmen nur dann als Kunden ansehen, wenn dieses Unternehmen nicht dem
aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis auf der Ebene angehért, auf der die in Artikel 92

Absatz 3 Buchstabe d festgelegte Anforderung zur Anwendung kommt.

(6) Fur die Zwecke von Absatz 4 Buchstabe e und Artikel 429¢g bezeichnet der Ausdruck
'marktublicher Kauf oder Verkauf' den Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers im Rahmen von
Vertrégen, deren Bedingungen die Lieferung des Wertpapiers innerhalb der allgemeinen

gesetzlichen oder durch die Usancen des betreffenden Marktplatzes vorgegebenen Frist verlangen.

Artikel 429a

Aus der Risikomessgrofie ausgeschlossene Risikopositionen

Q) Abweichend von Artikel 429 Absatz 4 kann ein Institut die folgenden Risikopositionen aus

seiner Risikomessgrofe ausschlie3en:

a) die gemal} Artikel 36 Absatz 1 Buchstabe d von den Posten des harten Kernkapitals

abgezogenen Betrége;

b) die bei der Berechnung der in Artikel 429 Absatz 3 genannten KapitalmessgroRe

abgezogenen Aktiva;

C) Risikopositionen, die nach Maligabe des Artikels 113 Absatz 6 ein Risikogewicht von 0 %
erhalten;

9055/18 cfibl 340
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C

d) wenn das Institut eine 6ffentliche Entwicklungsbank ist, die Risikopositionen aus Aktiva,
die Forderungen an regionale oder lokale Gebietskdrperschaften oder 6ffentliche Stellen im

Zusammenhang mit 6ffentlichen Investitionen und Forderdarlehen darstellen;

e) wenn das Institut keine 6ffentliche Entwicklungsbank ist, die Teile der Risikopositionen aus

der Weitergabe von Férderdarlehen an andere Kreditinstitute;

f) die garantierten Teile von Risikopositionen aus Exportkrediten, die die beiden folgenden

Bedingungen erfillen:

) Die Garantie wird von einer Exportversicherungsagentur oder von einem Zentralstaat

gestellt;

i) fiir den garantierten Teil der Risikoposition gilt nach Mal3gabe des Artikels 114
Absatz 2 oder 4 oder des Artikels 116 Absatz 4 ein Risikogewicht von 0 %;

9) wenn das Institut Clearingmitglied einer qualifizierten ZGP ist, die Handelsrisikopositionen
dieses Instituts, vorausgesetzt, diese werden mit dieser qualifizierten ZGP abgerechnet und erftllen
die Bedingungen des Artikels 306 Absatz 1 Buchstabe c;

h) wenn das Institut ein hoherstufiger Kunde innerhalb einer mehrstufigen Kundenstruktur ist,
die Handelsrisikopositionen gegentiber dem Clearing-Mitglied oder einem Unternehmen, das als
hoherstufiger Kunde flr dieses Institut fungiert, vorausgesetzt, die in Artikel 305 Absatz 2
festgelegten Bedingungen sind erftllt und das Institut ist nicht verpflichtet, dem Kunden etwaige

bei Ausfall des Clearing-Mitglieds oder der qualifizierten ZGP entstehende Verluste zu erstatten;
1) Treuhandvermdgen, das sdmtliche folgenden Bedingungen erfillt:

) Es wird gemal? Artikel 10 der Richtlinie 86/635/EWG nach nationalen allgemein

anerkannten Rechnungslegungsgrundséatzen bilanziell erfasst;

i) es erfiillt die Entkonsolidierungskriterien des internationalen Rechnungs-
legungsstandards IFRS 9 nach MafRgabe der VVerordnung (EG) Nr. 1606/2002, sofern

anwendbar;
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iii)  eserfullt die Entkonsolidierungskriterien des internationalen
Rechnungslegungsstandards IFRS 10 nach MaRgabe der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002, sofern anwendbar;

)} Risikopositionen, die sémtliche folgenden Bedingungen erfiillen:
) Es handelt sich um Risikopositionen gegenuber einer 6ffentlichen Stelle;
i) sie werden in Ubereinstimmung mit Artikel 116 Absatz 4 behandelt;

i) sie stammen aus Einlagen, zu deren Ubertragung an die unter Ziffer i erwahnte
Offentliche Stelle das Institut rechtlich verpflichtet ist, um Investitionen im

allgemeinen Interesse zu finanzieren;

k) die bei Triparty Agents hinterlegten tberschiissigen Sicherheiten, die nicht verliehen

wurden;

)} wenn ein Institut den seiner Gegenpartei gezahlten Barnachschuss geméall dem geltenden
Rechnungslegungsrahmen als Forderung erfasst, diese Forderung, vorausgesetzt, die in Artikel 429c

Absatz 3 Buchstaben a bis e genannten Bedingungen sind erfullt;

m) die verbrieften Risikopositionen aus traditionellen Verbriefungen, die die in Artikel 243
festgelegten Bedingungen fiir die Ubertragung eines signifikanten Risikos erfiillen. Das Institut

bezieht alle zurtickbehaltenen Risikopositionen in die Messgrolie ein.

2 Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben d und e bezeichnet der Ausdruck ‘6ffentliche

Entwicklungsbank' ein Kreditinstitut, das alle folgenden Bedingungen erfulit:

a) Es wurde vom Zentralstaat oder einer regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft eines

Mitgliedstaats gegriindet;
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b) seine Tatigkeit beschrankt sich auf die Beforderung festgelegter Ziele der staatlichen
Finanz-, Sozial- oder Wirtschaftspolitik im Einklang mit den fiir das Institut geltenden Gesetzen
und Bestimmungen, einschliel3lich der Satzungsbestimmungen, auf nicht-wettbewerblicher Basis.
Fir diese Zwecke konnen die Ziele der staatlichen Politik auch die Bereitstellung von
Finanzierungen fur Forder- oder Entwicklungszwecke zugunsten festgelegter Wirtschaftssektoren

oder geografischer Regionen des betreffenden Mitgliedstaats beinhalten;
C) sein Ziel besteht nicht in der Gewinnmaximierung oder der Maximierung des Marktanteils;

d) vorbehaltlich der Vorschriften Uber staatliche Beihilfen ist der Zentralstaat oder die
regionale oder lokale Gebietskérperschaft verpflichtet, die Uberlebensfahigkeit des Kreditinstituts
zu sichern, oder garantiert direkt oder indirekt mindestens 90 % der Eigenmittelanforderungen,

Refinanzierungsanforderungen oder der gewéhrten Forderdarlehen des Kreditinstituts;

e) es nimmt keine gedeckten Einlagen im Sinne des Artikels 2 Absatz 1 Nummer 5 der
Richtlinie 2014/49/EU oder im Sinne der nationalen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten zur
Umsetzung dieser Richtlinie herein, die als Termineinlagen oder Spareinlagen von Verbrauchern im
Sinne des Artikels 3 Buchstabe a der Richtlinie 2008/48/EG eingestuft werden kdnnen.

3) Die Institute wenden die in Absatz 1 Buchstaben g und h festgelegte Behandlung nicht an,
wenn die Bedingung des Artikels 429 Absatz 5 letzter Unterabsatz nicht erfillt ist.

4) Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben d und e sowie Absatz 2 Buchstabe d bezeichnet
'Forderdarlehen’ ein Darlehen, dass von einer 6ffentlichen Entwicklungsbank oder einem Unter-
nehmen, die bzw. das vom Zentralstaat oder einer regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft
eines Mitgliedstaats gegriindet wurde, direkt oder tber ein zwischengeschaltetes Kreditinstitut auf
nicht-wettbewerblicher und nicht- gewinnorientierter Basis gewahrt wird, um die Ziele der
staatlichen Politik des Zentralstaat oder einer regionalen oder lokalen Gebietskdrperschaft eines

Mitgliedstaats zu fordern.
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Artikel 429b

Berechnung des Risikopositionswerts von Aktiva

1) Die Institute berechnen den Risikopositionswert von Aktiva, unter Ausschluss von in
Anhang 11 genannten Geschaften, Kreditderivaten und in Artikel 429e definierten Positionen, nach

folgenden Grundsatzen:

a) Die Risikopositionswerte der Aktiva sind die Risikopositionswerte im Sinne des Artikels
111 Absatz 1 Satz 1,

b) [
c L[
d) Wertpapierfinanzierungsgeschafte werden nicht gegeneinander aufgerechnet.

2 Fur die Zwecke von Absatz 429 Absatz 4a Buchstabe b verstot eine von einem Institut
angebotene Liquiditatsbiindelungsvereinbarung nur dann nicht gegen die unter diesem Buchstaben

festgelegte Bedingung, wenn die Vereinbarung die beiden folgenden Bedingungen erfullt:

a) Das die Liquiditatsbiindelungsvereinbarung anbietende Institut tbertragt die Soll- und
Habensalden verschiedener Einzelkonten einer an der Vereinbarung beteiligten
Unternehmensgruppe (‘Ausgangskonten’) auf ein getrenntes Einheitskonto und setzt die Salden der

Ausgangskonten damit auf null;
b) das Institut fuhrt die unter Buchstabe a genannten Handlungen téglich aus.

3 Abweichend von Absatz 2 verstoRt eine Liquiditatsbiindelungsvereinbarung, die die in
Absatz 2 Buchstabe b festgelegte Bedingung nicht erfullt, die in Absatz 2 Buchstabe a festgelegte
Bedingung jedoch erftllt, nicht gegen die in Absatz 429 Absatz 4a Buchstabe b festgelegte
Bedingung, vorausgesetzt, alle folgenden zusétzlichen Bedingungen sind erfllt:

a) Das Institut hat ein einklagbares Recht, die Salden der Ausgangskonten jederzeit durch

Ubertragung auf ein Einheitskonto auszugleichen;

b) zwischen den Salden der Ausgangskonten bestehen keine Laufzeitinkongruenzen;
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C) das Institut erhebt oder zahlt Zinsen auf der Grundlage des Gesamtsaldos der Ausgangs-

konten;

d) die zustandige Behorde des Instituts vertritt die Auffassung, dass die Frequenz, mit der die
Salden aller Ausgangskonten tbertragen werden, angemessen ist, um bei der RisikomessgroRe fir
die Verschuldungsquote nur den Gesamtsaldo der Liquiditatsbiindelungsvereinbarung bertick-

sichtigen zu kdnnen.

4 Abweichend von Absatz 1 Buchstabe d dirfen die Institute den Risikopositionswert von
Barforderungen und -verbindlichkeiten im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschaften mit ein
und derselben Gegenpartei nur dann auf Nettobasis berechnen, wenn alle folgenden Bedingungen

erfullt sind:
a) Die Geschéfte haben dasselbe explizite endgultige Erfullungsdatum;

b) das Recht, den der Gegenpartei geschuldeten Betrag gegen den von der Gegenpartei

geschuldeten Betrag aufzurechnen, ist in allen folgenden Situationen rechtlich durchsetzbar:
) im normalen Geschaftsverlauf;
i) im Falle eines Ausfalls, einer Insolvenz oder eines Konkurses;

C) die Parteien beabsichtigen, die Geschéfte netto abzuwickeln, gleichzeitig abzuwickeln, oder
fiir die Geschafte gilt ein Abrechnungsmechanismus, der funktional auf eine Nettoabwicklung

hinauslauft.

5) Fur die Zwecke von Absatz 4 Buchstabe ¢ durfen die Institute nur dann den Schluss ziehen,
dass ein Abrechnungsmechanismus funktional auf eine Nettoabwicklung hinauslauft, wenn das
Nettoergebnis der Zahlungsstrome der Geschafte gemal} diesem Mechanismus am Erfullungsdatum
faktisch dem einzigen Nettobetrag gemald der Nettoabwicklung entspricht und alle folgenden

Bedingungen erfullt sind:
a) Die Geschéfte werden Uber dasselbe Abrechnungssystem abgewickelt;

b) die Abwicklungsvereinbarungen werden durch Barmittel oder Innertages-Kreditfazilitaten

unterstutzt, um sicherzustellen, dass die Abwicklung der Geschéfte bis Geschaftsschluss erfolgt;
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c) etwaige Fragen im Zusammenhang mit dem Wertpapierteil des Wertpapierfinanzierungs-
geschéfts haben keinen Einfluss auf den Abschluss der Nettoabwicklung der Barforderungen und -

verbindlichkeiten.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannte Bedingung ist nur erfillt, wenn der Ausfall eines
Wertpapierfinanzierungsgeschafts im Abwicklungsmechanismus lediglich die Abwicklung des
kongruenten Barteils verzogern oder eine Verpflichtung gegeniiber dem Abwicklungsmechanismus

schaffen kann, die durch eine zugehorige Kreditfazilitat unterstitzt wird.

Kommt es bei SchlieBung des Abrechnungsfensters im Abwicklungsmechanismus zu einem Ausfall
des Wertpapierteils eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts, so 16sen die Institute dieses Geschaft

und seinen kongruenten Barteil aus dem Netting-Satz heraus und behandeln diese auf Bruttobasis.

(6) Fur die Zwecke der Absatze 2 und 3 bezeichnet der Ausdruck ‘Liquiditats-
bindelungsvereinbarung' eine Vereinbarung, durch die die Soll- oder Habensalden verschiedener

Einzelkonten fur die Zwecke des Cash- oder Liquiditatsmanagements zusammengefasst werden.

Artikel 429¢

Berechnung des Risikopositionswerts von Derivaten

1) Die Institute berechnen den Risikopositionswert der in Anhang Il genannten Geschafte und
von Kreditderivaten, einschliellich solcher, die nicht in der Bilanz ausgewiesen sind, gemaf der in
Teil 3 Titel 11 Kapitel 6 Abschnitt 3 festgelegten Methode.

Bei der Ermittlung des Risikopositionswerts dirfen die Institute Schuldumwandlungsvertrage und
sonstige Nettingvereinbarungen im Einklang mit Artikel 295 berticksichtigen. Die Institute
beruicksichtigen kein produktiibergreifendes Netting, dirfen aber innerhalb der in Artikel 272
Nummer 25 Buchstabe ¢ genannten Produktkategorie sowie Kreditderivate aufrechnen, wenn diese
den in Artikel 295 Buchstabe ¢ genannten produkttibergreifenden vertraglichen Netting-

vereinbarungen unterliegen.

Die Institute rechnen verkaufte Optionen in die RisikomessgroRe ein, selbst wenn deren
Risikopositionswert nach Maligabe des Artikels 274 Absatz 5 auf null gesetzt werden kann.

(2)  Wird durch die Bereitstellung von Sicherheiten im Zusammenhang mit Derivatkontrakten
die Summe der Aktiva im Sinne des geltenden Rechnungslegungsrahmens reduziert, so machen die

Institute diese Reduzierung riickgangig.
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3) Fur die Zwecke des Absatzes 1 durfen die Institute bei der Berechnung des Wieder-
eindeckungsaufwands fur Derivatkontrakte nach Mal3gabe des Artikels 275 Nachschisse, die sie
von ihren Gegenparteien in bar erhalten, nur dann als Nachschuss im Sinne des Artikels 275
erfassen, wenn der Nachschuss geméaR dem geltenden Rechnungslegungsrahmen nicht bereits als

Abzug vom Risikopositionswert erfasst wurde und sofern alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

a) Fur Geschéfte, die nicht Gber eine qualifizierte ZGP abgewickelt werden, werden die von

der Empfangerpartei hereingenommenen Barmittel nicht abgetrennt;

b) der Nachschuss wird mindestens taglich aufgrund einer Bewertung der Derivatpositionen zu
Marktpreisen neu berechnet und ausgetauscht;

C) der erhaltene Nachschuss lautet auf eine Wahrung, die im Derivatkontrakt, in der geltenden
Netting-Rahmenvereinbarung oder im Kreditsicherungsanhang der qualifizierten Netting-Rahmen-
vereinbarung genannt oder in einer Netting-Vereinbarung mit einer qualifizierten ZGP festgelegt

wird;

d) der erhaltene Nachschuss entspricht dem vollen Betrag, der erforderlich ware, um die
marktbewertete Risikoposition des Derivatkontrakts vorbehaltlich der Schwellenwerte und
Mindesttransferbetrége, die fur die Gegenpartei gelten, aufzuheben;

e) der Derivatkontrakt und der Nachschuss zwischen dem Institut und der Gegenpartei bei
diesem Kontrakt unterliegen einer einzigen Nettingvereinbarung, die das Institut gemai Artikel 295

als risikomindernd behandeln darf.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 betrachtet ein Institut, das einer Gegenpartei Barsicherheiten
leistet, die die in Unterabsatz 1 Buchstaben a bis e festgelegten Bedingungen erftillen, diese
Barsicherheiten als den der Gegenpartei geleisteten Nachschuss und bezieht diesen Nachschuss in

die Berechnung des Wiedereindeckungsaufwands ein.
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Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b wird davon ausgegangen, dass ein Institut die dort
festgelegte Bedingung erfillt hat, wenn der Nachschuss am Morgen des Handelstages ausgetauscht
wird, der auf den Handelstag, an dem der Derivatkontrakt festgelegt wurde, folgt, vorausgesetzt, der
Austausch basiert auf dem Kontraktwert bei Geschéftsschluss am Handelstag, an dem der Kontrakt

festgelegt wurde.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe d durfen die Institute im Falle einer Meinungs-
verschiedenheit tUber die Sicherheitsleistung den unstrittigen Betrag der ausgetauschten Sicherheits-

leistung erfassen.

4 Fur die Zwecke von Absatz 1 beriicksichtigen die Institute die erhaltenen Sicherheiten nicht
bei der Berechnung des NICA im Sinne des Artikels 272 Nummer 12a, auRer im Falle von
Derivatkontrakten mit Kunden, sofern diese Kontrakte iber eine qualifizierte ZGP abgerechnet

werden.

5) Fur die Zwecke von Absatz 1 setzen die Institute den Wert des bei der Berechnung des
potenziellen kiinftigen Wiederbeschaffungswerts nach MaRRgabe des Artikels 278 Absatz 1
verwendeten Multiplikators gleich eins, auBer im Falle von Derivatkontrakten mit Kunden, sofern

diese Kontrakte (ber eine qualifizierte ZGP abgerechnet werden.

(6)  Abweichend von Absatz 1 dirfen die Institute die in Teil 3 Titel 11 Kapitel 6 Abschnitt 4
oder 5 dargelegte Methode zur Ermittlung des Risikopositionswerts der in Anhang Il Nummern 1
und 2 genannten Geschafte verwenden, aber nur dann, wenn sie diese Methode auch zur Ermittlung
des Risikopositionswerts dieser Kontrakte fur die Zwecke der Erfullung der Eigenmittel-
anforderungen nach Artikel 92 verwenden.

Verwenden die Institute eine der in Unterabsatz 1 genannten Methoden, so mindern sie die

Risikomessgroflie nicht um den Betrag der erhaltenen Sicherheitsleistung.
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Artikel 429d

Zusdtzliche Bestimmungen fiir die Berechnung des Risikopositionswerts geschriebener

Kreditderivate

(1)  Zusétzlich zu der in Artikel 429c beschriebenen VVorgehensweise beziehen die Institute bei
der Berechnung des Risikopositionswerts geschriebener Kreditderivate die in den geschriebenen
Kreditderivaten referenzierten effektiven Nominalbetrage ein, herabgesetzt um etwaige negative
Veranderungen des Zeitwerts, die in die Berechnung des Kernkapitals in Bezug auf diese

geschriebenen Kreditderivate eingeflossen sind.

Die Institute berechnen den effektiven Nominalbetrag geschriebener Kreditderivate, indem sie den
Nominalbetrag dieser Derivate so anpassen, dass er das echte Risiko der Kontrakte, die durch die

Struktur des Geschafts gehebelt oder anderweitig verbessert werden, widerspiegelt.

2 Die Institute dirfen den gemal Absatz 1 berechneten Risikopositionswert ganz oder
teilweise um den effektiven Nominalbetrag erworbener Kreditderivate vermindern, vorausgesetzt,

alle folgenden Bedingungen sind erfullt:

a) Die Restlaufzeit des erworbenen Kreditderivats ist gleich der Restlaufzeit des geschriebenen

Kreditderivats oder langer;

b) das erworbene Kreditderivat unterliegt ansonsten denselben oder konservativeren

wesentlichen Bedingungen wie sie im entsprechenden geschriebenen Kreditderivat festgelegt sind;

C) das erworbene Kreditderivat wird nicht von einer Gegenpartei erworben, die das Institut
einem speziellen Korrelationsrisiko im Sinne des Artikels 291 Absatz 1 Buchstabe b aussetzen

wirde;

d) sofern der effektive Nominalbetrag des geschriebenen Kreditderivats um etwaige negative
Veranderungen des Zeitwerts, die in die Berechnung des Kernkapitals des Instituts eingeflossen
sind, vermindert wird, wird der effektive Nominalbetrag des erworbenen Kreditderivats um etwaige
positive Verénderungen des Zeitwerts, die in die Berechnung des Kernkapitals eingeflossen sind,

vermindert;
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e) das erworbene Kreditderivat ist nicht in einem Geschéft enthalten, das von dem Institut im
Auftrag eines Kunden abgerechnet wurde oder von dem Institut in seiner Eigenschaft als
hoherstufiger Kunde innerhalb einer mehrstufigen Kundenstruktur abgerechnet wurde und bei dem
der im entsprechenden geschriebenen Kreditderivat referenzierte effektive Nominalbetrag geman
Artikel 429a Buchstabe g bzw. h, je nach Anwendbarkeit, nicht in die Risikomessgrofie

eingerechnet wird.

Fur die Zwecke der Berechnung des potenziellen kinftigen Wiederbeschaffungswerts gemaf
Artikel 429c Absatz 1 durfen die Institute aus dem Netting-Satz den Teil eines geschriebenen
Kreditderivats herausrechnen, der nicht gemaR Unterabsatz 1 ausgeglichen wird und dessen

effektiver Nominalbetrag in die Risikomessgrélie einberechnet wird.

3) Fur die Zwecke von Absatz 2 Buchstabe b bezeichnet der Ausdruck ‘wesentliche Bedingung'
jedes Merkmal des Kreditderivats, das fur dessen Bewertung relevant ist, einschlie3lich der Position
in der Rangfolge, der Optionalitat, der Kreditereignisse, der zugrunde liegenden Referenzeinheit
oder des zugrunde liegenden Pools von Referenzeinheiten sowie der zugrunde liegenden Referenz-
verbindlichkeiten oder des zugrunde liegenden Pools von Referenzverbindlichkeiten, mit Ausnahme

des Nominalbetrags und der Restlaufzeit des Kreditderivats.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 gelten zwei Referenzadressen nur dann als dieselben, wenn sie

sich auf denselben Rechtstrager beziehen.

4 Abweichend von Absatz 2 Buchstabe b diirfen die Institute erworbene Kreditderivate auf
einen Pool von Referenzadressen nutzen, um geschriebene Kreditderivate auf einzelne
Referenzadressen innerhalb dieses Pools auszugleichen, sofern der Pool von Referenzeinheiten und

die Position in der Rangfolge bei beiden Transaktionen identisch sind.

(5) Die Institute setzen den effektiven Nominalbetrag geschriebener Kreditderivate nicht herab,
wenn sie eine Kreditbesicherung in Form eines Gesamtrendite-Swaps erwerben und die Netto-
zahlungen aus dem Swap als Nettoertrag verbuchen, erfassen jedoch nicht den den Zahlungen
gegenuberstehenden Wertverlust des geschriebenen Kreditderivats im Kernkapital.
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(6) Im Falle erworbener Kreditderivate auf einen Pool von Referenzverbindlichkeiten dirfen die
Institute den effektiven Nominalbetrag geschriebener Kreditderivate auf einzelne Referenz-
verbindlichkeiten geméaR Absatz 2 nur dann um den effektiven Nominalbetrag erworbener
Kreditderivate vermindern, wenn die erworbene Absicherung dem getrennten Erwerb einer

Absicherung fir jede im Pool enthaltene Verpflichtung 6konomisch gleichwertig ist.

@) Fur die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Ausdruck 'geschriebenes Kreditderivat' jedes
Finanzinstrument, durch das ein Institut effektiv eine Kreditbesicherung stellt, einschlief3lich
Kreditausfallswaps, Gesamtrenditeswaps und Optionen, die das Institut verpflichten, unter den im
Optionskontrakt festgelegten Bedingungen eine Kreditbesicherung zu stellen.

Artikel 429e
Aufschldge fiir das Gegenparteiausfallsrisiko bei Wertpapierfinanzierungsgeschdften

Q) Zusatzlich zur Berechnung des Risikopositionswerts von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften einschlieBlich auRerbilanzieller
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte nach MalRgabe des Artikels 429b Absatz 1 rechnen die Institute
in die Risikomessgrolie einen gemald Absatz 2 oder 3, je nach Anwendbarkeit, ermittelten

Aufschlag fur das Gegenparteiausfallsrisiko ein.

2 Die Institute berechnen den Aufschlag fur Geschéfte mit einer Gegenpartei, die nicht unter
eine die Bedingungen des Artikels 206 erflllende Netting-Rahmenvereinbarung fallen, (Ei*) flr

jedes Geschaft einzeln nach folgender Formel:
E; = max{0,E; — C;}
Dabei gilt:
I =Index, der das Geschaft bezeichnet;

Ei = beizulegender Zeitwert der bei Geschéft i an die Gegenpartei verliehenen Wertpapiere

oder Barmittel;

Ci = beizulegender Zeitwert der bei Geschéft i von der Gegenpartei erhaltenen Wertpapiere

oder Barmittel.
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Die Institute diirfen Ei* gleich null setzen, wenn E;j den an die Gegenpartei verliehenen
Barmitteln entspricht und die zugehdrige Barforderung nicht fur die in Artikel 429b
Absatz 4 vorgesehene Netting-Behandlung in Frage kommt.

3) Die Institute berechnen den Aufschlag fur Geschafte mit einer Gegenpartei, die unter eine
die Bedingungen des Artikels 206 erfiillende Netting-Rahmenvereinbarung fallen, (E;”) fir jede

Vereinbarung einzeln nach folgender Formel:

Ef = max {O,ZEi - z Cl-}
i

i
Dabei gilt:
I =Index, der die Netting-Vereinbarung bezeichnet;

Ei = Zeitwert der an die Gegenpartei verliehenen Wertpapiere oder Barmittel im Rahmen
der Geschafte, die der Netting-Rahmenvereinbarung i unterliegen;

Ci Zeitwert der von der Gegenpartei erhaltenen Wertpapiere oder Barmittel, die der

Netting-Rahmenvereinbarung i unterliegen.

4 Fur die Zwecke der Absatze 2 und 3 bezeichnet der Ausdruck 'Gegenpartei’ auch Triparty
Agents, die Sicherheiten hereinnehmen und im Falle von Triparty-Geschaften verwalten.

(5)  Abweichend von Absatz 1 dirfen die Institute, vorbehaltlich einer Untergrenze von 20 % fr
das anwendbare Risikogewicht, die in Artikel 222 dargelegte Methode verwenden, um den
Aufschlag fur Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, einschlieBlich auRerbilanzieller Wertpapier-
finanzierungsgeschafte, zu ermitteln. Die Institute durfen diese Methode nur verwenden, wenn sie
diese auch zur Berechnung des Risikopositionswerts dieser Geschafte fur die Zwecke der Erfullung

der Eigenmittelanforderungen nach Artikel 92 Absatz 1 Buchstaben a bis ¢ verwenden.

(6)  Wird ein Pensionsgeschaft nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen als Verkauf

verbucht, nimmt das Institut fur alle verkaufsverbundenen Vorgange Ruckbuchungen vor.

(7)  Tritt ein Institut zwischen zwei Parteien bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften,
einschliellich auBerbilanzieller Wertpapierfinanzierungsgeschéfte, so gilt fur die Berechnung der

RisikomessgroRe des Instituts Folgendes:
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a) Gibt ein Institut einer am Wertpapierfinanzierungsgeschaft beteiligten Partei eine
Gewahrleistung oder Garantie und beschrénkt sich diese Gewéhrleistung oder Garantie auf eine
etwaige Differenz zwischen dem Wert des Wertpapiers oder der Barmittel, die die Partei verliehen,
und dem Wert der Sicherheiten, die der Schuldner gestellt hat, so rechnet das Institut nur den geman

Absatz 2 oder Absatz 3, je nach Anwendbarkeit, ermittelten Aufschlag in die Risikomessgrolie ein;

b) gibt das Institut keinem Beteiligten eine Gewéhrleistung oder Garantie, so wird das Geschaft

nicht in die Risikomessgrolie eingerechnet;

C) tragt das Institut ein tGber das durch den Aufschlag gedeckte Risiko hinausgehendes
wirtschaftliches Risiko beztiglich der zugrunde liegenden Wertpapiere oder Barmittel, so rechnet es
in die Risikomessgrole auch den vollen Betrag des Wertpapiers oder der Barmittel als Risiko-

position ein;

d) gibt das zwischen die Parteien tretende Institut beiden an einem Wertpapier-
finanzierungsgeschéft beteiligten Parteien eine Gewéhrleistung oder Garantie, so berechnet es seine
Risikomessgrofie nach MalRgabe der Buchstabe a bis ¢ flr jede an dem Geschéft beteiligte Partei

gesondert.

Artikel 429f

Berechnung des Risikopositionswerts aufserbilanzieller Posten

(1) Die Institute berechnen den Risikopositionswert auRerbilanzieller Posten, unter Ausschluss
von in Anhang Il genannten Geschéfte, Kreditderivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften und in
Avrtikel 429d definierten Positionen, gemal} Artikel 111 Absatz 1.

Hat eine Zusage die Verlangerung einer anderen Zusage zum Gegenstand, so wenden die Institute
den niedrigeren der beiden Umrechnungsfaktoren an, die gemaR Artikel 166 Absatz 9 fur die

einzelnen Zusagen gelten.

(2) Abweichend von Absatz 1 diirfen die Institute den kreditrisikodquivalenten Betrag einer
auflerbilanziellen Position um den entsprechenden Betrag spezifischer Kreditrisikoanpassungen

vermindern. Fur die Berechnung gilt eine Untergrenze von null.

(3) Abweichend von Absatz 1 wenden die Institute auf die in Artikel 111 Absatz 1 Buchstabe d
genannten auBerbilanziellen Positionen mit niedrigem Risiko einen Umrechnungsfaktor von 10 %

an.
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Artikel 429g
Berechnung des Risikopositionswerts von zur Abrechnung anstehenden marktiiblichen Kdufen und

Verkdufen

(1) Die Institute behandeln Barmittel im Zusammenhang mit marktublichen Verkaufen und
Wertpapiere im Zusammenhang mit marktiblichen Ké&ufen, die bis zum Erfiillungstag in der Bilanz
verbleiben, geméal Artikel 429 Absatz 4 Buchstabe a.

(2) Institute, die zur Abrechnung anstehende marktiibliche K&ufe und Verkdaufe gemal dem
geltenden Rechnungslegungsrahmen zum Handelstag ansetzen, machen jede nach diesem Rahmen
zulassige Aufrechnung zwischen Barforderungen fur zur Abrechnung anstehende markttibliche
Verkaufe und Barverbindlichkeiten flr zur Abrechnung anstehende marktibliche Kéaufe riick-
gangig. Nachdem die Institute die Aufrechnung in der Rechnungslegung riickgangig gemacht
haben, dirfen sie zwischen jenen Barforderungen und Barverbindlichkeiten aufrechnen, bei denen
sowohl die zugehdrigen marktiiblichen Verkaufe als auch Kéaufe nach dem Grundsatz 'Lieferung
gegen Zahlung' abgewickelt werden.

(3) Institute, die zur Abrechnung anstehende marktubliche K&ufe und Verkaufe nach dem
geltenden Rechnungslegungsrahmen zum Erfullungstag ansetzen, rechnen in die Risikomessgrofie

den vollen Nennwert der mit den markttblichen Ké&ufen verbundenen Zahlungszusagen ein.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 diirfen die Institute den vollen Nennwert der mit markttblichen
Ké&ufen verbundenen Zusagen nur dann gegen den vollen Nennwert der mit den zur Abrechnung
anstehenden markttblichen Verk&ufen verbundenen Barforderungen aufrechnen, wenn folgende

beide Bedingungen erfillt sind:

a)  sowohl die marktiblichen Kéufe als auch die marktublichen Verkaufe werden nach dem

Grundsatz 'Lieferung gegen Zahlung' abgewickelt;

b)  die erworbenen und die verkauften finanziellen Vermdégenswerte, die mit Barverbindlich-
keiten und Barforderungen zusammenhangen, sind erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert

bewertet und im Handelsbuch erfasst.
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Artikel 430
Meldepflichten

116. Teil 8 erhalt folgende Fassung:
"TEIL 8
OFFENLEGUNG DURCH INSTITUTE
TITEL |
ALLGEMEINE GRUNDSATZE

Artikel 430a
Begriffsbestimmungen

Fur die Zwecke dieses Teils und der Artikel 13 und 99 bezeichnet der Ausdruck:
1. ‘grofRes Institut’ ein Institut, das eine der folgenden Bedingungen erfullt:

a) das Institut wurde gemaf Artikel 131 Absatze 1 und 2 der Richtlinie 2013/36/EU als global

systemrelevantes Institut ('G-SRI') ermittelt;

b) das Institut wurde gemal Artikel 131 Absétze 1 und 3 der Richtlinie 2013/36/EU als anderes
systemrelevantes Institut ('A-SRI’) ermittelt;

C) das Institut zahlt in dem Mitgliedstaat, in dem es niedergelassen ist, nach dem Gesamtwert

der Vermdgenswerte zu den drei grofiten Instituten;

d) der Gesamtwert der Vermogenswerte des Instituts auf Einzelbasis oder gegebenenfalls auf
Basis der konsolidierten Gesamtlage gemal dieser Verordnung und der
Richtlinie 2013/36/EU ist groler oder gleich 30 Mrd. EUR;

2. 'groRes Tochterunternehmen' ein Tochternehmen, das zu den grof3en Instituten im Sinne des
Absatzes 1 z&hlt;
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3. 'nicht borsennotiertes Institut' ein Institut, das keine Wertpapiere emittiert hat, die zum
Handel an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Ziffer 21
der Richtlinie 2014/65/EU zugelassen sind;

4. 'kleines Institut’ ein Institut, das alle der folgenden Bedingungen erfillt, sofern es kein

grolRes Institut im Sinne von Absatz 1 ist:

a) Der Wert seiner Vermogenswerte ist auf Einzelbasis oder gegebenenfalls auf konsolidierter
Basis gemal dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU wéhrend des Vierjahres-
zeitraums, der dem laufenden jahrlichen Offenlegungszeitraum unmittelbar vorangeht, im
Durchschnitt kleiner oder gleich dem Schwellenwert von 5 Mrd. EUR. Den Mitgliedstaaten

steht es frei, einen niedrigeren Schwellenwert festzusetzen;

b) die Handelsbuchtatigkeiten und Derivatgeschéafte des Instituts tbersteigen nicht die
Schwellenwerte gemaR Artikel 94 Absatz 1 bzw. Artikel 273a Absatz 2;

C) mehr als 75 % sowohl der konsolidierten Gesamtaktiva als auch der konsolidierten
Gesamtpassiva des Instituts, in beiden Fallen mit Ausnahme der gruppeninternen
Risikopositionen, betreffen Tatigkeiten mit Gegenparteien, die ihren Sitz im Européischen
Wirtschaftsraum haben;

d) das Institut erfllt seine Aufsichtsanforderungen, denen es gemal dieser Verordnung
unterliegt, nicht anhand seiner internen Modelle; hiervon ausgenommen sind Tochter-
unternehmen, die auf Gruppenebene entwickelte interne Modelle verwenden, sofern die
Gruppe den Offenlegungspflichten nach Artikel 433a oder Artikel 433c auf konsolidierter
Ebene unterliegt;

e) das Institut unterliegt den vereinfachten Anforderungen an Sanierungs- und Abwicklungs-
planungen gemaf Artikel 4 der Richtlinie 2014/59/EU;

5. 'Finanzbericht' einen Finanzbericht im Sinne der Artikel 4 und 5 der Richt-
linie 2004/109/EG.
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Artikel 431
Offenlegungspflichten und -verfahren

(1) Die Institute legen die Informationen nach den Titeln 11 und 111 gemé&R den Bestimmungen
dieses Titels vorbehaltlich der Ausnahmen nach Artikel 432 offen.

(2) Die Institute, denen von den zustandigen Behdrden nach Teil 3 die Genehmigung zur
Verwendung der in Titel 111 genannten Instrumente und Methoden erteilt wurde, legen die darin

enthaltenen Informationen offen.

(3) Das Leitungsorgan oder die Geschaftsleitung der Institute legt in formellen Verfahren fest,
wie die in diesem Teil festgelegten Offenlegungspflichten erfullt werden sollen, und flhrt interne
Abléaufe, Systeme und Kontrollen ein und erhélt diese aufrecht, um zu tberprifen, ob die
Offenlegungen des jeweiligen Instituts angemessen sind und mit den in diesem Teil genannten
Anforderungen im Einklang stehen. Die Uberpriifung der nach Teil 8 offenzulegenden Infor-
mationen sollte mindestens so umfangreich sein wie bei Informationen, die im Lagebericht, der Teil
des Finanzberichts ist, bereitgestellt werden. Mindestens ein Mitglied des Leitungsorgans oder der
Geschéftsleitung der Institute bescheinigt schriftlich, dass das jeweilige Institut die nach diesem
Teil vorgeschriebenen Offenlegungen im Einklang mit den in diesem Absatz genannten Verfahren
und internen Ablaufen, Systemen und Kontrollen vorgenommen hat. Die in diesem Absatz genannte
schriftliche Bescheinigung und die wichtigsten Elemente der formellen Verfahren, die die Institute
anwenden, um den Offenlegungspflichten nachzukommen, wird in die Offenlegungen der Institute

aufgenommen.

Die gemaR Teil 8 offenzulegenden Informationen unterliegen internen Uberpriifungen in dem
gleichen Umfang, wie er bei dem Lagebericht, der im Finanzbericht des Instituts enthalten ist,

Anwendung findet.

Die Institute verfuigen ferner Gber Verfahren, mit deren Hilfe sie prifen kénnen, ob ihre Offen-
legungen den Marktteilnehmern ein umfassendes Bild ihres Risikoprofils vermitteln. Vermitteln die
nach diesem Teil vorgeschriebenen Offenlegungen den Marktteilnehmern nach Ansicht der Institute
kein umfassendes Bild des Risikoprofils, so legen die Institute Informationen offen, die tUber die in
diesem Teil vorgeschriebenen Offenlegungen hinausgehen. Unbeschadet des VVorstehenden sind die
Institute nur verpflichtet, Informationen offenzulegen, die nach Artikel 432 wesentlich und weder

Geschéftsgeheimnis noch vertraulich sind.
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(4) Allen guantitativen Offenlegungen werden eine qualitative Beschreibung und andere
erganzende Informationen beigefigt, die unter Umstanden erforderlich sind, damit die Nutzer dieser
Informationen die quantitativen Offenlegungen verstehen kdnnen, wobei insbesondere darauf
hingewiesen wird, wenn eine bestimmte Offenlegung gegentber den vorhergehenden Offen-

legungen wesentliche Anderungen aufweist.

(5) Die Institute erlautern auf Aufforderung kleinen und mittleren Unternehmen und anderen
Unternehmen, die Darlehen beantragt haben, ihre Entscheidungen bezuglich der Kreditwirdigkeit
und begriinden diese auf Wunsch schriftlich. Die damit verbundenen Verwaltungskosten mussen in
einem angemessenen Verhaltnis zur Hohe des Darlehens stehen.

Artikel 432

Nicht wesentliche Informationen, Geschdftsgeheimnisse oder vertrauliche Informationen

(1) Die Institute durfen von der Offenlegung einer oder mehrerer der in den Titeln 11 und 111
genannten Informationen absehen, wenn diese nicht als wesentlich anzusehen sind, es sei denn, es
handelt sich um eine Offenlegung nach Artikel 435 Absatz 2 Buchstabe c, Artikel 437 und
Artikel 450.

Bei der Offenlegung gelten Informationen als wesentlich, wenn ihre Auslassung oder fehlerhafte
Angabe die Einschédtzung oder Entscheidung eines Nutzers, der sich bei wirtschaftlichen

Entscheidungen auf diese Informationen stitzt, &ndern oder beeinflussen kénnte.

Die EBA gibt im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien dazu
heraus, wie Institute das Kriterium der Wesentlichkeit in Bezug auf die Offenlegungspflichten der
Titel 11 und 111 anzuwenden haben.

(2) Die Institute dirfen auBerdem von der Offenlegung eines oder mehrerer der in den Titeln |1
und 111 genannten Informationsbestandteilen absehen, wenn diese Informationen enthalten, die
gemaR diesem Absatz als Geschéftsgeheimnis oder als vertraulich einzustufen sind, es sei denn, es

handelt sich um Offenlegungen nach den Artikeln 437 und 450.

Informationen gelten als Geschaftsgeheimnis, wenn ihre Offenlegung die Wettbewerbsposition des
jeweiligen Instituts schwachen wirde. Zu den Geschaftsgeheimnissen zahlen kdnnen Informationen
uber Produkte oder Systeme, die — wenn sie Konkurrenten bekannt gemacht wiirden — den Wert der

einschldgigen Investitionen des Instituts mindern warden.
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Informationen gelten als vertraulich, wenn die Institute gegeniiber Kunden oder anderen Vertrags-

partnern beziglich dieser Informationen zur Vertraulichkeit verpflichtet sind.

Die EBA gibt im Einklang mit Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 Leitlinien dazu
heraus, wie Institute die Kriterien des Geschéftsgeheimnisses bzw. der Vertraulichkeit in Bezug auf

die Offenlegungspflichten der Titel 11 und 111 anzuwenden haben.

(3) Inden Ausnahmefallen nach Absatz 2 weist das betreffende Institut bei der Offenlegung
darauf hin, dass bestimmte Informationsbestandteile nicht verdffentlicht werden, begriindet, warum
diese Bestandteile nicht veroffentlicht werden, und verdffentlicht allgemeinere Angaben zum
Gegenstand der verlangten Offenlegung, sofern dieser Gegenstand nicht selbst als Geschéfts-

geheimnis oder vertraulich einzustufen ist.

Artikel 433
Hdaufigkeit und Umfang der Offenlegungen

Die Institute verdffentlichen die nach den Titeln Il und I11 offenzulegenden Angaben in der in den
Artikeln 433a bis 433c dargelegten Weise.

Die jahrlichen Offenlegungen werden am Tag der Verdffentlichung der Abschlusse durch die
Institute oder so bald wie moglich danach veroffentlicht.

Die halbjahrlichen und vierteljahrlichen Offenlegungen werden am Tag der etwaigen Veroffent-
lichung der Finanzberichte fiir den entsprechenden Zeitraum durch die Institute oder so bald wie

maoglich danach veroffentlicht.

Etwaige zeitliche Abstédnde zwischen dem Tag der Veroffentlichung der nach diesem Teil
erforderlichen Offenlegungen und den einschl&gigen Abschliissen missen vertretbar sein und
uberschreiten in keinem Fall den von den zustédndigen Behérden im Einklang mit Artikel 106 der
Richtlinie 2013/36/EU festgesetzten zeitlichen Rahmen.
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Artikel 433a
Offenlegung durch grofie Institute

(1) Grolie Institute legen die nachfolgenden Angaben mindestens mit folgender Haufigkeit offen:
a)  alle nach diesem Teil erforderlichen Angaben: jahrlich;

b)  die Angaben nach Artikel 437 Buchstabe a, Artikel 438 Buchstabe d, Artikel 439 Buchstaben
f bis I, Artikel 440, Artikel 442 Buchstaben c, e und f, Artikel 444 Buchstabe e, Artikel 445,
Artikel 448 Absatz 1 Buchstaben a und b, Artikel 449 Buchstaben k bis m, Artikel 451
Absatz 1 Buchstaben a und b, Artikel 451a Absétze 2 und 3, Artikel 452 Absatz 1 Buchstabe
g, Artikel 453 Buchstaben f bis j und Artikel 455 Absétze 2 und 3: halbjahrlich;

c) die Angaben nach Artikel 438 Buchstaben d und h und die Schliisselparameter nach Artikel
447: vierteljahrlich.

(2) Abweichend von Absatz 1 legen nicht borsennotierte grof3e Institute, bei denen es sich nicht
um G-SRI handelt, die nachstehend aufgefuhrten Angaben mindestens mit folgender Haufigkeit

offen:
a)  alle nach diesem Teil erforderlichen Angaben: jahrlich;
b)  die Schllsselparameter nach Artikel 447: halbjahrlich.

(3) Grolie Institute, die Artikel 92a oder Artikel 92b unterliegen, legen die nach Artikel 437a
erforderlichen Angaben halbjahrlich offen, mit Ausnahme der Schliisselparameter nach Artikel 447

Buchstabe h, die vierteljahrlich offengelegt werden.
Artikel 433b Offenlegung durch kleine Institute

(1) Kleine Institute legen die nachfolgenden Angaben mindestens mit folgender Haufigkeit offen:
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a) jahrlich:
)] die Angaben nach Artikel 435 Absatz 1 Buchstaben a, e und f;
i) die Angaben nach Artikel 435 Absatz 2 Buchstaben a, b und c;
iii) die Angaben nach Artikel 450;

iv) die Angaben nach Artikel 437 Buchstabe a, Artikel 438 Buchstabe d, Artikel 440,
Artikel 442 Buchstaben c, e und f, Artikel 444 Buchstabe e, Artikel 448 Buchstaben
a und b, Artikel 449 Buchstaben k bis m, Artikel 451 Absatz 1 Buchstaben a und b,
Artikel 451a Absatze 2 und 3 sowie Artikel 453 Buchstaben f bis i;

b)  die Schllsselparameter nach Artikel 447: halbjahrlich.

(2) Abweichend von Absatz 1 legen nicht bdrsennotierte kleine Institute die folgenden Angaben

mindestens einmal jahrlich offen:

a)  die Angaben nach Artikel 435 Absatz 1 Buchstaben a und e;
b)  die Angaben nach Artikel 435 Absatz 2 Buchstaben a, b und c;
¢ LT

d)  die Schlisselparameter nach Artikel 447.

Artikel 433c¢
Offenlegung durch andere Institute

(1) Institute, die nicht Artikel 433a oder 433b unterliegen, legen die nachfolgenden Angaben

mindestens mit folgender Haufigkeit offen:
a)  alle nach diesem Teil erforderlichen Angaben: jahrlich;

b)  die Schlisselparameter nach Artikel 447: halbjahrlich.
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(2) Abweichend von Absatz 1 legen andere Institute, die nicht bérsennotiert sind, die nach-

folgenden Angaben mindestens mit folgender Haufigkeit offen:

a)  die Angaben nach Artikel 435 Absatz 1 Buchstaben a, e und f, Artikel 435 Absatz 2,

Artikel 450, Artikel 437 Buchstabe a, Artikel 438 Buchstabe d, Artikel 439 Buchstaben f bis I,
Artikel 442 Buchstaben c, e und f, Artikel 444 Buchstabe e, Artikel 448 Buchstaben a und b,
Artikel 449 Buchstaben k bis m, Artikel 451 Absatz 1 Buchstaben a und b, Artikel 451a Absatze 2
und 3, Artikel 452 Absatz 1 Buchstabe g, Artikel 453 Buchstaben f bis i und Artikel 455 Absétze 2
und 3: jahrlich;

b)  die Schllsselparameter nach Artikel 447: halbjahrlich.

Artikel 434
Mittel der Offenlegung

(1) Die Institute legen alle nach den Titeln Il und 111 erforderlichen Informationen in
elektronischem Format und in einem einzigen Medium oder an einer einzigen Stelle offen. Bei dem
einzigen Medium oder der einzigen Stelle handelt es sich um ein eigenstandiges Dokument, das
eine leicht zugéngliche Quelle aufsichtlicher Informationen fur die Nutzer darstellt, oder um einen
gesonderten Abschnitt, der im Abschluss oder im Finanzbericht des jeweiligen Instituts enthalten
oder diesem als Anhang beigeflgt ist, die zur Erfullung der Offenlegungspflicht erforderlichen

Angaben enthélt und fur die Nutzer leicht auffindbar ist.

(2) Die Institute stellen auf ihrer Website oder, in Ermangelung einer solchen, an einer anderen

geeigneten Stelle ein Archiv der Angaben bereit, die nach diesem Teil offengelegt werden missen.
Dieses Archiv wird wahrend eines Zeitraums zugénglich gehalten, der nicht kiirzer ist als die nach
nationalem Recht vorgeschriebene Aufbewahrungszeit fir die in den Finanzberichten der Institute

enthaltenen Informationen.

@) L[]

Artikel 434a
Einheitliche Offenlegungsformate

(1) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards zur Festlegung einheitlicher
Offenlegungsformate und einschlagige Anweisungen aus, gemald denen die nach den Titeln Il und

I11 erforderlichen Offenlegungen erfolgen sollen.
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Diese einheitlichen Offenlegungsformate geben den Nutzern Informationen an die Hand, die so
umfassend und vergleichbar sind, dass sie eine Beurteilung der Risikoprofile der Institute und der
Einhaltung der in den Teilen 1 bis 7 enthaltenen Anforderungen durch die Institute ermdglichen. Im
Hinblick auf eine bessere Vergleichbarkeit der Informationen wird im Rahmen der technischen
Durchfuhrungsstandards angestrebt, dass die Offenlegungsformate mit den internationalen Offen-

legungsstandards koharent sind.
Die Offenlegungsformate haben gegebenenfalls Tabellenform.

(2) Die EBA ubermittelt der Kommission die in Absatz 1 genannten Entwirfe technischer
Durchfiihrungsstandards bis zum [31. Dezember 2019].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, diese technischen Durchfiihrungsstandards geman
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

TITEL II
TECHNISCHE KRITERIEN FUR TRANSPARENZ UND OFFENLEGUNG

Artikel 435

Olffenlegung von Risikomanagementzielen und -politik

(1) Die Institute legen ihre Risikomanagementziele und -politik fir jede einzelne Risikokategorie,

einschlieBlich der in diesem Titel erlauterten Risiken, offen. Dabei ist Folgendes offenzulegen:
a) die Strategien und Verfahren fur die Steuerung dieser Risikokategorien;

b)  die Struktur und Organisation der einschldgigen Risikomanagement-Funktion, einschliel3lich
Informationen ber ihre Zustandigkeiten, Befugnisse und Rechenschaftspflicht gemaR den
Grundungsdokumenten und der Satzung des Instituts;

c) der Umfang und die Art der Risikoberichts- und -messsysteme;

d) die Leitlinien fur die Risikoabsicherung und -minderung und die Strategien und Verfahren zur
Uberwachung der laufenden Wirksamkeit der zur Risikoabsicherung und -minderung getroffenen

MaRnahmen;
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da) fur Marktrisiken die Grundsétze nach Artikel 104 Absatz 1 zur Ermittlung der Positionen, die

geméR Artikel 104 dem Handelsbuch zuzurechnen sind;

e) eine vom Leitungsorgan genehmigte Erklarung zur Angemessenheit der Risikomanagement-
verfahren des jeweiligen Instituts, mit der sichergestellt wird, dass die eingerichteten Risiko-

managementsysteme dem Profil und der Strategie des Instituts angemessen sind,;

f)  eine vom Leitungsorgan genehmigte konzise Risikoerklarung, in der das mit der Geschafts-
strategie verbundene allgemeine Risikoprofil des jeweiligen Instituts knapp beschrieben wird. Diese
Erklarung enthélt Folgendes:

i)  wichtige Kennzahlen und Angaben, die externen Interessentrdgern einen umfassenden
Uberblick tber das Risikomanagement des Instituts geben, einschlieRlich Angaben
dazu, wie das Risikoprofil des Instituts und die vom Leitungsorgan festgelegte

Risikotoleranz zusammenwirken;

i) Angaben zu gruppeninternen Geschéften und zu Geschéften mit nahestehenden Unter-
nehmen und Personen, die sich wesentlich auf das Risikoprofil der konsolidierten

Gruppe auswirken konnten.

(2) Die Institute legen hinsichtlich der Unternehmensfiihrungsregelungen folgende Informationen

offen:

a)  die Anzahl der von Mitgliedern des Leitungsorgans bekleideten Leitungs- oder Aufsichts-

funktionen;

b)  die Strategie fur die Auswahl der Mitglieder des Leitungsorgans und deren tatsachliche

Kenntnisse, Féhigkeiten und Erfahrung;

c) die Diversitatsstrategie fur die Auswahl der Mitglieder des Leitungsorgans, Ziele und

einschlagige Zielvorgaben der Strategie sowie Zielerreichungsgrad;
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d)  Angaben, ob das Institut einen separaten Risikoausschuss gebildet hat, und die Anzahl der

bisher abgehaltenen Ausschusssitzungen;
e)  Beschreibung des Informationsflusses an das Leitungsorgan bei Fragen des Risikos.

Artikel 436
Offenlegung des Anwendungsbereichs

Hinsichtlich des Geltungsbereichs der Anforderungen dieser Verordnung legen die Institute

folgende Informationen offen:
a) die Firma des Instituts, fir das die in dieser Verordnung enthaltenen Anforderungen gelten;

b)  einen Abgleich des konsolidierten Abschlusses, der gemal? dem geltenden Rechnungslegungs-
rahmen erstellt wurde, mit dem konsolidierten Abschluss, der gemal: den Anforderungen fiir die
aufsichtsrechtliche Konsolidierung nach Teil 1 Titel Il Abschnitte 2 und 3 erstellt wurde. Dieser
Abgleich zeigt die Unterschiede zwischen dem Konsolidierungskreis flir Rechnungslegungszwecke
und dem aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis sowie die in den aufsichtsrechtlichen Konsoli-
dierungskreis einbezogenen Rechtstrager, wenn sich dieser von dem Konsolidierungskreis fir
Rechnungslegungszwecke unterscheidet. In Bezug auf die Rechtstrager, die in den aufsichts-
rechtlichen Konsolidierungskreis einbezogen sind, ist die Methode der aufsichtsrechtlichen
Konsolidierung anzugeben, wenn sie sich von der Methode der Konsolidierung fur Rechnungs-
legungszwecke unterscheidet, sowie, ob diese Rechtstrager vollkonsolidiert bzw. quotenkonsolidiert

sind und ob die Positionen an diesen Rechtstrdgern von den Eigenmitteln abgezogen sind;

ba) eine Aufgliederung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des konsolidierten
Abschlusses, der gemaR den Anforderungen fur die aufsichtsrechtliche Konsolidierung nach Teil 1

Titel 11 Abschnitte 2 und 3 erstellt wurde, aufgeschliisselt nach Art der Risiken gemal Teil 8;

bb) einen Abgleich, in dem die Hauptursachen fiir die Unterschiede zwischen den Buchwert-
betréagen in den Abschlissen im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreises nach
Teil 1 Titel 11 Abschnitte 2 und 3 und dem fur aufsichtsrechtliche Zwecke verwendeten Risiko-
positionsbetrag ermittelt werden. Dieser Abgleich wird durch qualitative Angaben zu diesen

Hauptursachen fir die Unterschiede ergéanzt;
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bc) fir Risikopositionen im Handels- und im Anlagebuch, die geméaR Teil 2 Titel | Kapitel 2
Artikel 34 und Teil 3 Titel | Kapitel 3 Artikel 105 angepasst werden, eine Aufgliederung der
Betrége der Bestandteile einer vorsichtigen Bewertungsanpassung eines Instituts nach Art der
Risiken und die gesamten Bestandteile, getrennt flr Positionen des Handelsbuchs und Positionen

des Anlagebuchs;

c) alle vorhandenen oder erwarteten wesentlichen tatsachlichen oder rechtlichen Hindernisse fir
die unverzigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder fiir die Riickzahlung von Verbindlichkeiten

zwischen dem Mutterunternehmen und seinen Tochterunternehmen;

d) den Gesamtbetrag, um den die tatsdchlichen Eigenmittel in allen nicht in die Konsolidierung
einbezogenen Tochterunternehmen geringer als der vorgeschriebene Betrag sind, und den oder die

Namen dieser Tochterunternehmen;

e) gegebenenfalls die Umstande der Inanspruchnahme der Ausnahme nach Artikel 7 oder der

Konsolidierung auf Einzelbasis nach Artikel 9.

Artikel 437
Offenlegung von Eigenmitteln

Hinsichtlich ihrer Eigenmittel legen die Institute folgende Informationen offen:

a) einen vollstandigen Abgleich der Posten des harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kern-
kapitals, des Erganzungskapitals, der Korrekturposten sowie der Abzilige von den Eigenmitteln des
Instituts gemaR den Artikeln 32 bis 35, 36, 56, 66 und 79 mit der in den gepriiften Abschlissen des
Instituts enthaltenen Bilanz;

b)  eine Beschreibung der Hauptmerkmale der von dem Institut begebenen Instrumente des

harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals und des Ergdnzungskapitals;

c) die vollstandigen Bedingungen im Zusammenhang mit allen Instrumenten des harten

Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals und des Erganzungskapitals;
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d) als gesonderte Offenlegung die Art und Betrdge folgender Elemente:
)] aller nach den Artikeln 32 bis 35 angewandten aufsichtlichen Korrekturposten;
i) aller nach den Artikeln 36, 56 und 66 vorgenommenen Abzlige;
iii)  nicht im Einklang mit den Artikeln 47, 48, 56, 66 und 79 abgezogener Posten;

e)  eine Beschreibung sdmtlicher auf die Berechnung der Eigenmittel im Einklang mit dieser
Verordnung angewandten Beschréankungen und der Instrumente, aufsichtlichen Korrekturposten

und Abzuge, auf die diese Beschrankungen Anwendung finden;

f)  eine umfassende Erlduterung der Berechnungsgrundlage der Kapitalquoten, falls die
Kapitalquoten mithilfe von Eigenmittelbestandteilen berechnet wurden, die auf einer anderen als

der in dieser Verordnung festgelegten Grundlage ermittelt wurden.

Artikel 437a
Offenlegung von Eigenmitteln und beriicksichtigungsfihigen Verbindlichkeiten

Institute, die Artikel 92a oder 92b unterliegen, legen die folgenden Informationen hinsichtlich ihrer

Eigenmittel und beruicksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten offen:

a)  die Zusammensetzung ihrer Eigenmittel und beriicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten,

ihre Laufzeit und ihre wichtigsten Merkmale;

b)  die Rangordnung der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten in der Hierarchie der

Glaubiger;

c) den Gesamtbetrag einer jeden Begebung berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten nach
Artikel 72b und den Betrag dieser Begebungen, der innerhalb der in Artikel 72b Absatze 3 und 4

festgelegten Grenzen in Posten berlicksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten einbezogen ist;

d)  den Gesamtbetrag der ausgenommenen Verbindlichkeiten nach Artikel 72a Absatz 2.
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Artikel 438
Offenlegungspflichten fiir Eigenmittel und risikogewichtete Positionsbetrdge

Die Institute legen hinsichtlich der Einhaltung des Artikels 92 dieser Verordnung und der in
Artikel 73 und Artikel 104 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2013/36/EU festgelegten

Anforderungen folgende Informationen offen:

a)  eine Zusammenfassung ihres Ansatzes, nach dem sie die Angemessenheit ihres internen

Kapitals zur Unterlegung der laufenden und zukiinftigen Aktivitaten beurteilen;

b)  den Betrag der gemaél3 Artikel 104 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2013/36/EU
geforderten zusitzlichen Eigenmittel aufgrund der aufsichtlichen Uberpriifung und deren
Zusammensetzung in Bezug auf Instrumente des harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals

und des Erganzungskapitals;

c) wenn von der relevanten zustdndigen Behorde gefordert, das Ergebnis des institutseigenen

Verfahrens zur Beurteilung der Angemessenheit des internen Kapitals des Instituts;

d) den Gesamtbetrag der risikogewichteten Position und die nach Artikel 92 ermittelten
entsprechenden Gesamteigenmittelanforderungen, aufgeschlisselt nach den verschiedenen
Risikokategorien nach Teil 3, und gegebenenfalls eine Erlauterung der Auswirkungen, die die
Anwendung von Kapitaluntergrenzen und der Nichtabzug bestimmter Posten von den Eigenmitteln

auf die Berechnung der Eigenmittel und der risikogewichteten Positionsbetrage haben;

e) die bilanziellen und aulRerbilanziellen Risikopositionen und die risikogewichteten Positions-
betrage fir jede Spezialfinanzierungskategorie nach Artikel 153 Absatz 5 Tabelle 1 und die damit
zusammenhangenden erwarteten Verluste sowie die bilanziellen und aulRerbilanziellen Risiko-
positionen und die risikogewichteten Positionsbetrage fur die Kategorien von Beteiligungs-
positionen nach Artikel 155 Absatz 2;

f)  den Risikopositionswert und den risikogewichteten Positionsbetrag von Eigenmittel-
instrumenten, die von Versicherungsunternehmen, Rickversicherungsunternehmen oder
Versicherungsholdinggesellschaften gehalten werden und die die Institute bei der Berechnung ihrer
Eigenkapitalanforderungen auf Einzelbasis, teilkonsolidierter Basis und konsolidierter Basis gemaf}

Artikel 49 nicht von ihren Eigenmitteln abziehen;
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g) die zusatzliche Eigenmittelanforderung und den Eigenkapitalkoeffizienten des
Finanzkonglomerats, berechnet nach Maligabe des Artikels 6 und des Anhangs | der
Richtlinie 2002/87/EG, wenn die in dem genannten Anhang | genannte Methode 1 oder 2

angewendet wird;

h)  die Abweichungen der risikogewichteten Positionsbetrage des laufenden Berichtszeitraums
gegenlber dem unmittelbar vorhergehenden Berichtszeitraum, die sich aus der Verwendung
interner Modelle ergeben, einschlieBlich einer Darlegung der wichtigsten Faktoren, die diesen

Abweichungen zugrunde liegen.
i) [ 1]

Artikel 439
Offenlegung des Gegenparteiausfallrisikos

In Bezug auf ihr Gegenparteiausfallrisiko nach Teil 3 Titel 11 Kapitel 6 legen die Institute folgende

Informationen offen:

a)  eine Beschreibung der Methodik, nach der internes Kapital und Obergrenzen fur Gegen-
parteiausfallrisikopositionen zugewiesen werden, einschlie3lich der Methoden, nach denen diese

Grenzen Risikopositionen gegenuber zentralen Gegenparteien zugewiesen werden;

b)  eine Beschreibung der VVorschriften in Bezug auf Garantien und andere Mal3nahmen zur
Minderung des Kreditrisikos, wie etwa Vorschriften fur Besicherungen und zur Bildung von

Kreditreserven;

c) eine Beschreibung der Vorschriften in Bezug auf Positionen mit Korrelationsrisiken nach
Artikel 291;

d) die Hohe des Betrags der getrennten und nicht getrennten erhaltenen und gestellten Sicher-
heiten, nach Art der Sicherheit, weiter aufgeschlisselt nach Sicherheiten, die fir Derivate und
Wertpapierfinanzierungsgeschafte verwendet werden, und die Hohe des Sicherheitsbetrags, den das

Institut bei einer Herabstufung seiner Bonitat nachschieen misste;

e) [ ]
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f)  fur Derivatgeschafte die Risikopositionswerte vor und nach der Wirkung der Kreditrisiko-
minderung, ermittelt nach der gemaR Teil 3 Titel 11 Kapitel 6 Abschnitte 3 bis 6 jeweils
anzuwendenden Methode, und die damit zusammenhangenden Risikopositionsbetrage,
aufgeschlisselt nach der jeweils anzuwendenden Methode;

g) fur Wertpapierfinanzierungsgeschéfte die Risikopositionswerte vor und nach der Wirkung der
Kreditrisikominderung, ermittelt nach der gemaR Teil 3 Titel Il Kapitel 4 und 6 jeweils ange-
wendeten Methode, und die damit zusammenhangenden Risikopositionsbetrage, aufgeschlisselt

nach der jeweils anzuwendenden Methode;

ga) die Risikopositionswerte nach der Wirkung der Kreditrisikominderung und die damit
zusammenhdangenden Risikopositionen in Bezug auf eine Kapitalanforderung fir kredit-

risikobezogene Bewertungsanpassungen, gesondert fur jede Methode gemal Teil 3 Titel VI,

h)  die Risikopositionswerte gegenuber zentralen Gegenparteien und die damit zusammen-
héngenden Risikopositionen, die unter Teil 3 Titel Il Kapitel 6 Abschnitt 9 fallen, gesondert fur
qualifizierte und nicht qualifizierte zentrale Gegenparteien und aufgeschlisselt nach Arten von

Risikopositionen;

i)  die Nominalbetrdge und den Zeitwert von Kreditderivatgeschéften. Kreditderivatgeschéfte
sind nach Produktart aufzuschliisseln. Innerhalb der einzelnen Produktarten sind Kreditderivat-

geschafte weiter aufzuschlisseln nach erworbenen und verauferten Kreditbesicherungen;

J)  die a-Schéatzung fur den Fall, dass dem Institut von der zustandigen Behorde die
Genehmigung zur Verwendung seiner eigenen Schitzung fiir o gemal Artikel 284 Absatz 9 erteilt

wurde;

ja) jeweils gesondert, die Offenlegungen gemald Artikel 444 Buchstabe e und Artikel 452
Absatz 1 Buchstabe g;

k)  fir Institute, die die Methoden gemal Teil 3 Titel 1l Kapitel 6 Abschnitte 4 und 5 verwenden,
den Umfang ihrer bilanziellen und auRRerbilanziellen Geschafte mit Derivaten, berechnet gemaf
Artikel 273a Absatz 1 bzw. 2.
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Gewihrt die Zentralbank eines Mitgliedstaats eine Liquiditatshilfe in Form von Sicherheiten-
tauschgeschaften, so kann die zustandige Behdrde von der Anforderung nach Buchstabe d absehen,
wenn sie der Ansicht ist, dass die Offenlegung der genannten Angaben die Gewahrung der
Liquiditatshilfe in Notfallen aufzeigen wirde. Fir diese Zwecke legt die zustandige Behorde

angemessene Schwellenwerte und objektive Kriterien fest.

Artikel 440
Offenlegung von antizyklischen Kapitalpuffern

In Bezug auf die Einhaltung des nach Titel VII Kapitel 4 der Richtlinie 2013/36/EU vorge-
schriebenen antizyklischen Kapitalpuffers legen die Institute folgende Informationen offen:

a) die geografische Verteilung der Risikopositionsbetrage und die risikogewichtigen Positions-
betrage ihrer Kreditrisikopositionen, die als Grundlage fur die Berechnung ihrer antizyklischen

Kapitalpuffer verwendet werden;
b)  die Hohe ihres institutsspezifischen antizyklischen Kapitalpuffers.

Artikel 441

Offenlegung von Indikatoren der globalen Systemrelevanz

Institute, die gemaR Artikel 131 der Richtlinie 2013/36/EU als global systemrelevante Institute (G-
SRI) eingestuft werden, legen jahrlich die Werte der Indikatoren offen, aus denen sich ihr

Bewertungsergebnis gemaR der in dem genannten Artikel aufgefiihrten Ermittlungsmethode ergibt.

Artikel 442

Olffenlegung des Kredit- und des Verwdsserungsrisikos

Bezuglich des Kredit- und des Verwasserungsrisikos legen die Institute folgende Informationen
offen:
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a)  den Geltungsbereich und die Definitionen, die sie fir Rechnungslegungszwecke fur die
Begriffe '0berfallig' und 'notleidend' verwenden sowie etwaige Unterschiede zwischen den
Definitionen der Begriffe 'Uberféllig' und 'Ausfall’, die sie fiir Rechnungslegungszwecke und

regulatorische Zwecke verwenden;

b)  eine Beschreibung der bei der Bestimmung von spezifischen und allgemeinen Kreditrisiko-

anpassungen angewandten Ansétze und Methoden;

¢) Angaben zu Betrag und Bonitat der vertragsgemal bedienten, notleidenden und gestundeten
Risikopositionen fiir Darlehen, Schuldverschreibungen und aul3erbilanzielle Risikopositionen,
einschlieBlich der einschldgigen kumulierten Wertminderungen, Rickstellungen und negativen
Veranderungen des Zeitwerts aufgrund von Kreditrisiko und Betrdgen von erhaltenen Sicherheiten

und Finanzgarantien;
d) eine Analyse der Altersstruktur der Gberfalligen Risikopositionen;

e) die Bruttobuchwerte der ausgefallenen und der nicht ausgefallenen Risikopositionen, die
kumulierten spezifischen und allgemeinen Kreditrisikoanpassungen, die kumulierten Abschrei-
bungen fir diese Risikopositionen sowie die Nettobuchwerte und ihre Aufschlisselung nach
geografischem Gebiet und Wirtschaftszweig sowie im Fall von Darlehen, Schuldverschreibungen

und aulRerbilanziellen Risikopositionen;

f)  Verdnderungen des Bruttobetrags der ausgefallenen bilanziellen und aulerbilanziellen
Risikopositionen; dies beinhaltet mindestens Angaben zu den Erdoffnungs- und Abschlussbestanden
dieser Risikopositionen, dem Bruttobetrag der genannten Risikopositionen, die wieder den Status

'nicht ausgefallen’ erhalten haben oder Gegenstand einer Abschreibung waren;
g) die Aufschliisselung der Darlehen und Schuldverschreibungen nach Restlaufzeit.

Artikel 443

Offenlegung von belasteten und unbelasteten Vermogenswerten

Die Institute legen Informationen zu ihren belasteten und unbelasteten Vermdgenswerten offen.
Dazu verwenden die Institute den Buchwert je Risikopositionsklasse, aufgeschliisselt nach der
Bonitat der Vermdgenswerte, und den gesamten belasteten und unbelasteten Buchwert. Die
Offenlegung von Angaben zu belasteten und unbelasteten Vermdgenswerten beinhaltet nicht die

von den Zentralbanken gewahrte Liquiditatshilfe in Notfallen.
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Artikel 444
Offenlegung der Verwendung des Standardansatzes

Die Institute, die ihre risikogewichteten Positionsbetrage gemal Teil 3 Titel 11 Kapitel 2 berechnen,
legen fur jede der in Artikel 112 festgelegten Risikopositionsklassen folgende Informationen offen:

a)  die Namen der benannten ECAI und Exportversicherungsagenturen (ECA) sowie die Griinde

fiir etwaige Anderungen dieser Benennungen wihrend des Berichtszeitraums;

b)  die Risikopositionsklassen, fur die eine ECAI oder ECA jeweils in Anspruch genommen

wird;

c) eine Beschreibung des Verfahrens zur Ubertragung der Bonitatsbewertungen von Emittenten

und Emissionen auf Posten, die nicht Teil des Handelsbuchs sind;

d)  die Zuordnung der externen Bonitatsbewertungen aller benannten ECAIl oder ECA zu den
Risikogewichtungen, die den Bonitétsstufen nach Teil 3 Titel Il Kapitel 2 entsprechen, wobei zu
berucksichtigen ist, dass diese Informationen nicht offengelegt werden missen, wenn die Institute

sich an die von der EBA verdffentlichte Standardzuordnung halten;

e) die Risikopositionswerte nach Kreditrisikominderung, die den einzelnen Bonitatsstufen
gemal Teil 3 Titel 1l Kapitel 2 nach Risikopositionsklassen zugeordnet werden, sowie die von den

Eigenmitteln abgezogenen Risikopositionswerte.

Artikel 445
Offenlegung des Marktrisikos

Institute, die ihre Eigenmittelanforderungen gemaR Artikel 92 Absatz 3 Buchstaben b und ¢
berechnen, legen die Anforderungen fur jedes in diesen Bestimmungen genannte Risiko getrennt
offen. Dartber hinaus sind die Eigenmittelanforderung flr das spezielle Zinsrisiko bei

Verbriefungspositionen gesondert offenzulegen.
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Artikel 446
Offenlegung der Steuerung des operationellen Risikos

Die Institute legen die folgenden Informationen zu ihrer Steuerung des operationellen Risikos offen:

a) die Ansétze fur die Bewertung der Eigenmittelanforderungen flr operationelle Risiken, die sie

anwenden durfen;

b)  eine Beschreibung der Methode nach MalRgabe von Artikel 312 Absatz 2, falls die Institute
diese anwenden, die eine Erlduterung der relevanten internen und externen Faktoren enthalt, die

beim Messansatz des Instituts berlicksichtigt werden;

c)  bei teilweiser Anwendung den Anwendungsbereich und -umfang der verschiedenen ver-

wendeten Methoden.

Artikel 447

Offenlegung von Schliisselparametern
Die Institute legen die folgenden Schlisselparameter in tabellarischer Form offen:

a)  die Zusammensetzung ihrer Eigenmittel und ihre Eigenmittelanforderungen, berechnet gemaf
Artikel 92;

b)  den Gesamtrisikobetrag, berechnet gemaR Artikel 92 Absatz 3;

c)  gegebenenfalls den Betrag und die Zusammensetzung der zusatzlichen Eigenmittel, die die
Institute geméal Artikel 104 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2013/36/EU halten mussen;

d) die kombinierte Kapitalpufferanforderung, die Institute gemaR Titel VII Kapitel 4 der
Richtlinie 2013/36/EU erfillen missen;

e) ihre Verschuldungsquote und die GesamtrisikopositionsmessgroRe der Verschuldungsquote,
berechnet gemal Artikel 429;
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f)  die folgenden Informationen zu ihrer Liquiditatsdeckungsquote, berechnet gemaR der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/61:

i)

iD)

fiir jedes Quartal des maRgeblichen Offenlegungszeitraums den Durchschnitt bzw. die
Durchschnitte ihrer Liquiditatsdeckungsquote, basierend auf den Beobachtungen am

Monatsende in den letzten 12 Monaten;

fiir jedes Quartal des maRgeblichen Offenlegungszeitraums den Durchschnitt bzw. die
Durchschnitte der gesamten liquiden Aktiva nach VVornahme der entsprechenden
Abschlége, die im Liquiditatspuffer geméal Titel 11 der Delegierten Verordnung (EU)
2015/61 enthalten sind, basierend auf den Beobachtungen am Monatsende in den letzten
12 Monaten;

fiir jedes Quartal des maRgeblichen Offenlegungszeitraums die Durchschnitte ihrer
Liquiditatsabflisse, Liquiditatszufliisse und Netto-Liquiditatsabfliisse, berechnet geman
Titel 111 der delegierten Verordnung (EU) 2015/61 und basierend auf den
Beobachtungen am Monatsende in den letzten 12 Monaten;

g) die folgenden Informationen in Bezug auf die Anforderung an ihre stabile Refinanzierung,
berechnet gemal Teil 6 Titel I1V:

i)

i)

die strukturelle Liquiditatsquote am Ende jedes Quartals des malRgeblichen

Offenlegungszeitraums;

die verfligbare stabile Refinanzierung am Ende jedes Quartals des maligeblichen

Offenlegungszeitraums;

die erforderliche stabile Refinanzierung am Ende jedes Quartals des maf3geblichen

Offenlegungszeitraums;

h)  ihre Eigenmittelquote und Quote der berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten sowie deren

Bestandteile, Zahler und Nenner, berechnet gemal den Artikeln 92a und 92b und gegebenenfalls

aufgeschlisselt nach den einzelnen Abwicklungsgruppen.
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Artikel 448

Offenlegung der Zinsrisiken aus nicht im Handelsbuch gehaltenen Positionen

1) Ab dem [zwei Jahre nach dem Inkrafttreten der Verordnung zur Anderung der CRR] legen
die Institute die folgenden quantitativen und qualitativen Angaben zum Risiko mdglicher Zins-
anderungen offen, die sich sowohl auf den wirtschaftlichen Wert der Beteiligungspositionen als
auch auf die Nettozinsertrage aus ihren Geschéften des Anlagebuchs nach Artikel 84 und Artikel 98
Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU auswirken:

a)  die Anderungen des wirtschaftlichen Werts der Beteiligungspositionen, berechnet fiir die
sechs aufsichtlichen Schockszenarien nach Artikel 98 Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU flr den

laufenden und den vorhergehenden Offenlegungszeitraum;

b)  die Anderungen der Nettozinsertrage, berechnet fiir die zwei aufsichtlichen Schockszenarien
nach Artikel 98 Absatz 5 der Richtlinie 2013/36/EU fiir den laufenden und den vorhergehenden
Offenlegungszeitraum;

c) eine Beschreibung der wichtigsten Modell- und Parameterannahmen, mit Ausnahme der in
Absatz 3 dieses Artikels und in Artikel 98 Absatz 5a Buchstabe b der Richtlinie 2013/36/EU
genannten, die fur die Berechnung der Anderungen des wirtschaftlichen Werts der Beteiligungs-
positionen und der Anderungen der Nettozinsertrage, die nach den Buchstaben a und b dieses

Absatzes anzugeben sind, verwendet werden;

d) eine Erlauterung der Bedeutung der gemald den Buchstaben a und b dieses Absatzes
offengelegten RisikomessgroRen und etwaiger signifikanter Abweichungen dieser Risiko-
messgrolen seit dem letzten Offenlegungsstichtag;

e) eine Beschreibung, wie die Institute das Zinsrisiko bei Geschéften des Anlagebuchs fur die
Zwecke der Prufung durch die zustandigen Behdrden gemaR Artikel 84 der Richtlinie 2013/36/EU

definieren, messen, mindern und kontrollieren; diese Beschreibung umfasst:

i)  eine Beschreibung der spezifischen RisikomessgroRen, die die Institute verwenden, um
Anderungen des wirtschaftlichen Werts ihrer Beteiligungspositionen und Anderungen

ihrer Nettozinsertrage zu bewerten;
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i)  eine Beschreibung der wichtigsten im Rahmen der internen Messsysteme der Institute
verwendeten Modell- und Parameterannahmen, die bei der Berechnung von Ande-
rungen des wirtschaftlichen Werts der Beteiligungspositionen und von Anderungen der
Nettozinsertrage flr die sechs aufsichtlichen Szenarien zum Einsatz kommen und
maoglicherweise von den allgemeinen Modell- und Parameterannahmen nach Artikel 98
Absatz 5a der Richtlinie 2013/36/EU und Absatz 2 dieses Artikels abweichen; diese

Beschreibung enthalt auch die Griinde fir diese Abweichungen;

iii) eine Beschreibung der Zinsschockszenarien, die die Institute fur die Schatzung dieser

Zinsrisiken verwenden;

iv) die Berlcksichtigung der Auswirkung von Absicherungen gegen diese Zinsrisiken,
einschlieBlich interner Sicherungsgeschéfte, die die Anforderungen des Artikels 106

Absatz 3 dieser Verordnung erfillen;
v) eine Erlduterung, wie oft diese Zinsrisiken bewertet werden;
f)  die Beschreibung der allgemeinen Strategien zur Steuerung und Minderung dieser Risiken;

g) die unbefristeten Einlagen zugeordnete durchschnittliche und langste Frist fiir Zins-

anpassungen.

2 In Abweichung von Absatz 1 gelten die Anforderungen geméall Absatz 1 Buchstabe ¢ und
Buchstabe e Ziffern i bis iv nicht fur Institute, die die standardisierte Methode nach Artikel 84
Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU verwenden.

3) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, um fiir die Zwecke von
Absatz 1 Folgendes ndher zu bestimmen:

a)  in Anbetracht der international vereinbarten Standards die allgemeinen Modell- und
Parameterannahmen, mit Ausnahme der Verhaltensannahmen, die die Institute bei der Berechnung

der Nettozinsertrage nach Absatz 1 Buchstabe b zugrunde legen, die auf Folgendes begrenzt sind:
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i)  die Einbeziehung und Zusammensetzung der zinsreagiblen Zahlungsstrome, die sich aus
den Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und auRerbilanziellen Posten des Instituts
ergeben, einschlieRlich der Behandlung von kommerziellen Margen und anderen
Spread-Komponenten;

i)  die Verwendung dynamischer und/oder statischer Bilanzmodelle und die daraus

resultierende Behandlung von Tilgungspositionen und fallig werdenden Positionen;
iii) den Zeitraum, wahrend dessen die kiinftigen Nettozinsertrage gemessen werden;

b)  die zwei aufsichtlichen Schockszenarien, die fir jede Wahrung auf Zinssétze nach Absatz 1
Buchstabe b angewandt werden.

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer Regulierungsstandards bis zum

[2 Jahre nach Inkrafttreten der Anderungsverordnung].

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen Regulierungsstandards nach
Unterabsatz 1 gemé&l den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Artikel 449
Offenlegung des Risikos aus Verbriefungspositionen

Institute, die die risikogewichteten Positionsbetrage geméal Teil 3 Titel Il Kapitel 5 oder die Eigen-
mittelanforderungen geméR Artikel 337 oder Artikel 338 berechnen, legen — nach Geschéften des

Handels- und des Anlagebuchs getrennt — folgende Informationen offen:

a)  eine Beschreibung ihrer Verbriefungs- und Wiederverbriefungstatigkeiten, einschliellich
ihrer Risikomanagement- und Investitionsziele in Verbindung mit diesen Tatigkeiten, ihrer Rolle
bei Verbriefungs- und Wiederverbriefungsgeschaften, Angaben dazu, ob sie den Rahmen der
einfachen, transparenten und standardisierten Verbriefung (STS-Verbriefung) verwenden, und des
Umfangs, in dem sie Verbriefungsgeschafte nutzen, um das Kreditrisiko der verbrieften Risiko-
positionen auf Dritte zu Ubertragen, gegebenenfalls zusammen mit einer gesonderten Beschreibung

ihrer Risikotransferpolitik bei synthetischen Verbriefungen;
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b)  die Arten von Risiken, die sich flr die Institute aus ihren Verbriefungs- und Wieder-
verbriefungstatigkeiten ergeben, nach Rang der zugrunde liegenden Verbriefungspositionen, wobei
zwischen STS-Positionen und nicht-STS-Positionen sowie zwischen den folgenden Risiken zu
unterscheiden ist:

i)  dem in selbst initiierten Geschaften zurtickgehaltenen Risiko;

i)  dem in Bezug auf von Dritten initiierten Geschéften eingegangenen Risiko.

) L[]

d) die Ansétze zur Berechnung der risikogewichteten Positionsbetrdge, die das Institut bei seinen
Verbriefungstatigkeiten anwendet, einschlieBlich der Arten von Verbriefungspositionen, auf die die
einzelnen Ansatze angewandt werden, und einer Unterscheidung zwischen STS-Positionen und
nicht-STS-Positionen;

e) eine Aufstellung der Verbriefungszweckgesellschaften, die unter eine der folgenden
Kategorien fallen, unter Beschreibung der Arten der Risikopositionen gegeniiber diesen
Verbriefungszweckgesellschaften, einschliel3lich Derivatekontrakte:

i)  Verbriefungszweckgesellschaften, die durch die Institute begriindete Risikopositionen
erwerben;

i) von den Instituten geforderte Verbriefungszweckgesellschaften;

i) Verbriefungszweckgesellschaften und andere Rechtstrager, fir die die Institute
verbriefungsspezifische Dienste erbringen, etwa in den Bereichen Beratung,
Vermdogenswertbedienung oder Verwaltung;

iv)  Verbriefungszweckgesellschaften, die in den aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreis
der Institute einbezogen sind,;

f)  eine Aufstellung der Rechtstréger, in Bezug auf die die Institute offengelegt haben, dass sie
Unterstlitzung gemé&R Teil 3 Titel 11 Kapitel 5 geleistet haben;

g) eine Aufstellung der mit dem Institut verbundenen Rechtstréger, die in Verbriefungen
investieren, die von dem Institut begriindet wurden, oder die in Verbriefungspositionen investieren,
die durch von dem Institut geférderte Verbriefungszweckgesellschaften ausgegeben wurden;

h)  eine Zusammenfassung der Rechnungslegungsmethoden des Instituts bei Verbriefungs-
tatigkeiten, gegebenenfalls einschliellich einer Unterscheidung zwischen Verbriefungs- und
Wiederverbriefungspositionen;
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i)  die Namen der ECAI, die bei Verbriefungen in Anspruch genommen werden, und die Arten

von Risikopositionen, flr die jede einzelne Agentur in Anspruch genommen wird;

J)  gegebenenfalls eine Beschreibung des internen Bemessungsansatzes gemaR Teil 3 Titel 11
Kapitel 5, einschliel3lich der Struktur des internen Bemessungsverfahrens und des Verhaltnisses
zwischen der internen Bemessung und externen Bonitatsbeurteilungen der gemaR Buchstabe i
offengelegten maRgeblichen ECAI, der Kontrollmechanismen fir das interne Bemessungs-
verfahren, einschlieBlich einer Erdrterung von Unabhéangigkeit, Rechenschaftspflicht und der
Uberpriifung des internen Bemessungsverfahrens, die Arten von Risikopositionen, bei denen das
interne Bemessungsverfahren zur Anwendung kommt, und die Stressfaktoren, die zur Bestimmung

des jeweiligen Bonitatsverbesserungsniveaus zugrunde gelegt werden;

k)  flr Handels- und Anlagebuch getrennt den Buchwert der Verbriefungspositionen,
einschliellich Informationen dariiber, ob das Institut ein signifikantes Kreditrisiko gemal Teil 3
Titel 11 Kapitel 5 Ubertragen hat, fir das das Institut als Originator, Sponsor oder Anleger auftritt,
getrennt nach traditionellen und synthetischen Verbriefungen sowie nach STS-Transaktionen und

nicht-STS-Transaktionen und aufgeschliisselt nach Art der Verbriefungspositionen;
I)  fir Geschéafte des Anlagebuchs die folgenden Informationen:

i)  falls das Institut als Originator oder als Sponsor auftritt, fiir jeden Ansatz zur Eigen-
mittelunterlegung die Summe der Verbriefungspositionen samt der dazugehérigen
risikogewichteten Vermégenswerte und Eigenmittelanforderungen nach dem jeweiligen
Regulierungsansatz, einschlieBlich von den Eigenmitteln abgezogener oder mit 1 250 %
risikogewichteter Risikopositionen, aufgeschliisselt nach traditionellen und
synthetischen Verbriefungen und nach Verbriefungs- und Wiederverbriefungs-
forderungen, getrennt nach STS-Positionen und nicht-STS-Positionen, und weiter
aufgeschlusselt nach einer aussagekréftigen Zahl von Risikogewichtungs- oder

Eigenmittelbandern;

9055/18 cfibl 380
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C

i)  falls das Institut als Anleger auftritt, fir jeden Ansatz zur Eigenmittelunterlegung die
Summe der Verbriefungspositionen samt der dazugehdorigen risikogewichteten
Vermogenswerte und Eigenmittelanforderungen nach dem jeweiligen Regulierungs-
ansatz, einschlief3lich von den Eigenmitteln abgezogener oder mit 1 250 % risiko-
gewichteter Risikopositionen, aufgeschlisselt nach traditionellen und synthetischen
Verbriefungen und nach Verbriefungs- und Wiederverbriefungsforderungen sowie nach
STS-Positionen und nicht-STS-Positionen, und weiter aufgeschliisselt nach einer

aussagekraftigen Zahl von Risikogewichtungs- oder Eigenmittelb&ndern;

m)  die Hohe der verbrieften wertgeminderten oder lberfalligen Risikopositionen und die von
den Instituten im laufenden Zeitraum erfassten Verluste, beides aufgeschlisselt nach Art der

Risikoposition.

Artikel 450
Olffenlegung der Vergiitungspolitik

1) In Bezug auf ihre Vergutungspolitik und -praxis fur Mitarbeiterkategorien, deren Téatigkeit
sich wesentlich auf das Risikoprofil des Instituts auswirkt, legen die Institute die folgenden

Informationen offen:

a)  Angaben zum Entscheidungsprozess, der zur Festlegung der Vergitungspolitik fiihrt, sowie
zur Zahl der Sitzungen des wichtigsten Vergitungsaufsichtsgremiums wéhrend des Geschéftsjahres,
gegebenenfalls mit Angaben zur Zusammensetzung und zum Mandat eines Vergutungsausschusses,
zu dem externen Berater, dessen Dienste bei der Festlegung der Vergitungspolitik in Anspruch

genommen wurden, und zur Rolle der maligeblichen Interessentrager;
b)  Angaben zum Zusammenhang zwischen der Vergltung der Mitarbeiter und ihrem Erfolg;

c) die wichtigsten Gestaltungsmerkmale des Vergutungssystems, einschlieRlich Informationen
uber die Kriterien fir die Erfolgsmessung und Risikoausrichtung, die Strategie zur Ruckstellung der

Vergutungszahlung und die Erdienungskriterien;

d)  die gemal Artikel 94 Absatz 1 Buchstabe g der Richtlinie 2013/36/EU festgelegten Werte flr

das Verhaltnis zwischen dem festen und dem variablen Vergutungsbestandteil;
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e)  Angaben zu den Erfolgskriterien, anhand deren tiber den Anspruch auf Aktien, Optionen oder

variable Vergutungskomponenten entschieden wird,;

f)  die wichtigsten Parameter und Begrindungen fur Systeme mit variablen Komponenten und

sonstige Sachleistungen;

g) zusammengefasste quantitative Angaben zu den Vergitungen, aufgeschlisselt nach

Geschéftsbereichen;

h)  zusammengefasste quantitative Angaben zu den Vergutungen, aufgeschlisselt nach
Geschéftsleitung und Mitarbeitern, deren Téatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das Risikoprofil

des Instituts hat, aus denen Folgendes hervorgeht:

i) die flr das Geschéftsjahr gewahrten Vergutungsbetrage, aufgeteilt in feste Vergitung,
einschliellich einer Beschreibung der festen Komponenten, und variable Vergltung,

sowie die Zahl der Beguinstigten;

i)  die Betrdge und Formen der gewéhrten variablen Vergutung, aufgeteilt in Bargeld,
Aktien, mit Aktien verknipfte Instrumente und andere Arten, getrennt fur den im
Voraus gezahlten Teil und den zuriickbehaltenen Teil,

iii)  die Betrége der fir vorhergehende Erfolgsperioden gewahrten zuriickbehaltenen
Vergutung, aufgeteilt in den im Geschéftsjahr erdienten Betrag und den in

darauffolgenden Jahren erdienten Betrag;

iv) den Betrag der im Geschaftsjahr erdienten zuriickbehaltenen Vergutung, die wahrend

des Geschéftsjahres ausgezahlt und infolge von Leistungsanpassungen gekirzt wurde;

v)  die wahrend des Geschéftsjahres gewahrte garantierte variable Vergltung und die Zahl

der Beglnstigten der Gewéhrungen;

vi) die in friheren Zeitraumen gewahrten Abfindungen, die wahrend des Geschaftsjahres

ausgezahlt wurden;
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vii) die Betrage der wahrend des Geschéftsjahres gewéhrten Abfindungen, aufgeteilt in
vorab gezahlte und zuriickbehaltene Betrage, die Zahl der Begtinstigten dieser
Zahlungen und die hochste Zahlung, die einer einzigen Person gewahrt wurde;

i) die Zahl der Personen, deren Vergiitung sich auf 1 Mio. EUR oder mehr pro Geschéftsjahr
belief, aufgeschlisselt nach Vergitungsstufen von 500 000 EUR bei Vergitungen zwischen

1 Mio. EUR und 5 Mio. EUR sowie aufgeschlisselt nach Vergitungsstufen von 1 Mio. EUR bei
Vergutungen von 5 Mio. EUR und mehr;

j)  wenn von dem betreffenden Mitgliedstaat oder der zustandigen Behorde angefordert, die

Gesamtvergutung jedes Mitglieds des Leitungsorgans oder der Geschaftsleitung;

k)  Angaben dazu, ob fir das Institut eine Ausnahme nach Artikel 94 Absatz 3 der Richt-
linie 2013/36/EU gilt.

Fur die Zwecke des Buchstaben k geben die Institute, fur die eine derartige Ausnahme gilt, an, ob
dies auf der Grundlage des Buchstaben a und/oder des Buchstaben b des Artikels 94 Absatz 3 der
Richtlinie 2013/36/EU der Fall ist. Sie geben auch an, fur welche der Vergitungsgrundsétze sie die
Ausnahme(n) anwenden, die Zahl der Mitarbeiter, die von der Ausnahme (den Ausnahmen)

profitieren und ihre Gesamtvergutung, aufgeteilt in feste und variable Vergitung.

2 Bei groBen Instituten werden der Offentlichkeit auch quantitative Informationen tber die
Vergutung des kollektiven Leitungsorgans des Instituts nach diesem Artikel zur Verfiigung gestellt,

wobei zwischen geschaftsfiihrenden und nicht geschaftsfiihrenden Mitgliedern zu differenzieren ist.

Die Institute halten die Anforderungen dieses Artikels in einer ihrer GroRe, internen Organisation
und der Art, dem Umfang und der Komplexitat ihrer Tatigkeiten entsprechenden Weise sowie
unbeschadet der Richtlinie 95/46/EG ein.
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Artikel 451
Offenlegung der Verschuldungsquote

1) Die Institute, mit Ausnahme der Institute nach Artikel 6 Absatz 5, legen hinsichtlich ihrer
gemal Artikel 429 berechneten Verschuldungsquote und der Steuerung des Risikos einer

ubermafigen Verschuldung folgende Informationen offen:

a)  die Verschuldungsquote sowie die Art und Weise, wie die Institute Artikel 499 Absatz 2

anwenden;
aa) gegebenenfalls den Puffer bei der Verschuldungsquote nach Artikel 92 Absatz 1a;

b)  eine Aufschlisselung der Gesamtrisikopositionsmessgrofie sowie eine Abstimmung dieser
GrolRe mit den einschldgigen, in verdffentlichten Abschlissen offengelegten Angaben;

c)  gegebenenfalls den Betrag der gemald Artikel 429a Absatz 1 von der RisikomessgroRe

ausgeschlossenen Risikopositionen;
d) eine Beschreibung der Verfahren zur Steuerung des Risikos einer UbermaRigen Verschuldung;

e) eine Beschreibung der Faktoren, die wahrend des Berichtszeitraums Auswirkungen auf die
jeweilige offengelegte Verschuldungsquote hatten.

(2)  Offentliche Entwicklungshanken im Sinne des Artikels 429a Absatz 2 legen die Verschul-
dungsquote ohne die ermittelte Anpassung an die gemaf Artikel 429a Absatz 1 Buchstabe d

RisikopositionsmessgroRe offen.

Artikel 451a
Olffenlegung der Liquiditditsanforderungen

1) Die Institute, die Teil 6 der vorliegenden Verordnung unterliegen, legen Informationen zu
ihrer Liquiditatsdeckungsquote, zu ihrer strukturellen Liquiditatsquote und zu ihrem Liquiditats-

risikomanagement gemal diesem Artikel offen.
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(2 Die Institute, die Teil 6 der vorliegenden Verordnung unterliegen, legen die folgenden
Informationen zu ihrer gemaR der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission®®

berechneten Liquiditatsdeckungsquote offen:

a)  fur jedes Quartal des mal3geblichen Offenlegungszeitraums den Durchschnitt bzw. die
Durchschnitte, je nach Anwendbarkeit, ihrer Liquiditatsdeckungsquote, basierend auf den

Beobachtungen am Monatsende in den letzten 12 Monaten;

b)  fir jedes Quartal des maligeblichen Offenlegungszeitraums den Durchschnitt bzw. die
Durchschnitte, je nach Anwendbarkeit, der gesamten liquiden Aktiva hoher Qualitat nach Vor-
nahme der entsprechenden Abschldge, die im Liquiditatspuffer gemaR Titel Il der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/61 enthalten sind, basierend auf den Beobachtungen am Monatsende in den

letzten 12 Monaten, und eine Beschreibung der Zusammensetzung dieses Liquiditatspuffers;

c)  fir jedes Quartal des maRgeblichen Offenlegungszeitraums die Durchschnitte ihrer
Liquiditatsabflusse, Liquiditatszuflisse und Netto-Liquiditatsabflusse, berechnet geman Titel 11 der
delegierten Verordnung (EU) 2015/61 und basierend auf den Beobachtungen am Monatsende in den

letzten 12 Monaten.

3) Die Institute, die Teil 6 der vorliegenden Verordnung unterliegen, legen die folgenden
Informationen zu ihrer geméal Teil 6 Titel IV der vorliegenden Verordnung berechneten

strukturellen Liquiditatsquote vor:

a)  Quartalsendzahlen zu ihrer strukturellen Liquiditatsquote, berechnet gemaR Teil 6 Titel IV

Kapitel 2 der vorliegenden Verordnung fur jedes Quartal des maligeblichen Offenlegungszeitraums;

b)  eine Ubersicht iiber den Betrag der verfiigbaren stabilen Refinanzierung, berechnet gemaf

Teil 6 Titel IV Kapitel 3 der vorliegenden Verordnung;

15 Delegierte Verordnung (EU) 2015/61 der Kommission vom 10. Oktober 2014 zur
Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européaischen Parlaments und des Rates
in Bezug auf die Liquiditdtsdeckungsanforderung an Kreditinstitute (ABI. L 11 vom
17.1.2015, S. 1).
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c) eine Ubersicht tiber den Betrag der erforderlichen stabilen Refinanzierung, berechnet geman

Teil 6 Titel 1V Kapitel 4 der vorliegenden Verordnung;

3) Kreditinstitute und Wertpapierfirmen, die Teil 6 der vorliegenden Verordnung unterliegen,
legen die Grundsatze, Systeme, Verfahren und Strategien dar, mit denen sie das Liquiditatsrisiko

gemal Artikel 86 der Richtlinie 2013/36/EU ermitteln, messen, steuern und Gberwachen.
TITEL I

ANFORDERUNGEN AN DIE VERWENDUNG BESTIMMTER INSTRUMENTE ODER
METHODEN

Artikel 452
Offenlegung der Anwendung des IRB-Ansatzes auf Kreditrisiken

1) Institute, die die risikogewichteten Positionsbetrage unter Anwendung des auf internen
Beurteilungen basierenden Ansatzes (IRB-Ansatz) auf Kreditrisiken berechnen, legen folgende

Informationen offen:

a) die Erlaubnis der zustandigen Behorde zur Verwendung des Ansatzes oder die akzeptierten

Ubergangsregelungen;

b)  fir jede Risikopositionsklasse nach Artikel 147 den Prozentsatz des gesamten Risiko-
positionswerts jeder Risikopositionsklasse, die dem Standardansatz nach Teil 3 Titel 11 Kapitel 2
oder dem IRB-Ansatz nach Teil 3 Titel Il Kapitel 3 unterliegt, sowie den Anteil jeder Risiko-
positionsklasse, die einem Einfihrungsplan unterliegt. Wenn Institute die Erlaubnis erhalten haben,
flr die Berechnung von risikogewichteten Positionsbetragen eigene LGD und Umrechnungs-
faktoren zu verwenden, legen sie den Prozentsatz des gesamten Risikopositionswerts einer jeden
Risikopositionsklasse, die dieser Erlaubnis unterliegt, offen. Fur die Zwecke dieses Buchstaben

verwenden die Institute den Risikopositionswert nach Artikel 166;

c) die Kontrollmechanismen fiir Ratingsysteme in den verschiedenen Stadien der Modell-

entwicklung, -kontrollen und -&nderungen; hierzu gehoren Informationen tber Folgendes:

i)  die Beziehung zwischen der Risikomanagement-Funktion und der Funktion der

Innenrevision,
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i)

i)

iv)

die Uberpriifung des Ratingsystems,

das Verfahren zur Gewéhrleistung der Unabhangigkeit der Funktion, die fiir die
Uberpriifung der Modelle verantwortlich ist, von den Funktionen, die fiir die
Entwicklung der Modelle verantwortlich sind,

das Verfahren zur Gewéhrleistung der Rechenschaftspflicht der Funktionen, die fiir die

Entwicklung bzw. die Uberpriifung der Modelle verantwortlich sind;

ca) die Rolle der Funktionen, die an der Entwicklung, Genehmigung und den anschlie3enden

Anderungen der Kreditrisikomodelle beteiligt waren;

cb) den Gegenstand und wichtigsten Inhalt der Meldungen in Bezug auf Kreditrisikomodelle;

cc) eine Beschreibung des internen Bewertungsverfahrens nach Risikopositionsklasse, ein-

schlieBlich der Zahl von Hauptmodellen, die in Bezug auf jedes Portfolio verwendet werden, und

einer kurzen Erorterung der wichtigsten Unterschiede zwischen den Modellen in ein und demselben

Portfolio, wobei es um Folgendes geht:

i)  die Definitionen, Methoden und Daten fir die Schatzung und Validierung der PD, die
Informationen darlber umfassen, wie die PD fur Portfolios mit geringem Ausfallrisiko
geschatzt werden, ob es regulatorische Untergrenzen gibt und welche Ursachen fur
Unterschiede bestehen, die mindestens wahrend der letzten drei Zeitrdume zwischen der
PD und den tatsachlichen Ausfallraten beobachtet wurden;

i)  gegebenenfalls die Definitionen, Methoden und Daten fur die Schatzung und
Validierung der LGD, wie beispielsweise die Methoden zur Berechnung der in einem
Konjunkturabschwung auftretenden LGD, die Art und Weise der Schatzung der LGD
fiir Portfolios mit geringem Ausfallrisiko und die Zeit, die zwischen dem Eintritt des
Ausfalls und der Beendigung der Risikoposition verstreicht;

iii)  gegebenenfalls die Definitionen, Methoden und Daten fur die Schatzung und
Validierung von Kreditumrechnungsfaktoren, einschliel3lich der bei der Ableitung
dieser Variablen verwendeten Annahmen;
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d) gegebenenfalls die folgenden Informationen zu jeder der in Artikel 147 genannten Risiko-

positionsklassen:
i) ihre bilanziellen Brutto-Risikopositionen;

i) ihre aulRerbilanziellen Risikopositionswerte vor Anwendung des mafigeblichen

Umrechnungsfaktors;

iii)  ihre Risikopositionen nach Anwendung des mafligeblichen Umrechnungsfaktors und der

maligeblichen Kreditrisikominderung;

iiia) etwaige Modellparameter oder Eingangswerte, die fur das Verstandnis der Risiko-
gewichtung und der daraus resultierenden Risikopositionsbetrage maflgeblich sind, die
fiir eine ausreichende Zahl von Schuldnerklassen (einschliel3lich Ausfall) offengelegt

werden, um eine aussagekraftige Differenzierung des Kreditrisikos zu ermdglichen;

iv) getrennt fur die Risikopositionsklassen, flr die die Institute die Erlaubnis erhalten
haben, die eigenen LGD und Umrechnungsfaktoren flr die Berechnung der risiko-
gewichteten Positionsbetrédge zu verwenden, und fir die Risikopositionen, flr die die
Institute solche Schatzungen nicht verwenden, die in den Ziffern i, ii, iii und iv

genannten Risikopositionswerte, die dieser Erlaubnis unterliegen;

v) [
e) [_1I
L) I I

g) eine Gegenuberstellung der PD-Schatzungen der Institute und der tatsachlichen Ausfallrate
fur jede Risikopositionsklasse iber einen langeren Zeitraum hinweg, mit gesonderter Offenlegung
der PD-Bandbreite, der entsprechenden externen Bonitatsbeurteilung, der gewichteten durchschnitt-
lichen und der arithmetischen durchschnittlichen PD, der Zahl der Schuldner am Ende des vorher-
gehenden Jahres und am Ende des Prifungsjahres, der Zahl der ausgefallenen Schuldner ein-
schlie3lich der neu ausgefallenen Schuldner und der jahrlichen durchschnittlichen historischen
Ausfallrate.

@ L]
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Artikel 453

Offenlegung der Verwendung von Kreditrisikominderungstechniken
Institute, die Kreditrisikominderungstechniken verwenden, legen folgende Informationen offen:

a)  eine Beschreibung der Kernvorschriften und Verfahren fir das bilanzielle und

auflerbilanzielle Netting und eine Angabe des Umfangs, in dem das Institut davon Gebrauch macht;

b)  die Kernmerkmale der Vorschriften und Verfahren fir die Bewertung und Verwaltung der

bertcksichtigungsféhigen Sicherheiten;

c) eine Beschreibung der wichtigsten Arten von Sicherheiten, die vom Institut zur Kreditrisiko-

minderung angenommen werden;

d)  fir Garantien und Kreditderivate, die zur Kreditbesicherung verwendet werden, die wich-
tigsten Arten von Garantiegebern und Kreditderivatgegenparteien und deren Kreditwirdigkeit, die
fur die Zwecke der Verringerung der Eigenkapitalanforderungen verwendet werden, unter

Ausschluss derjenigen, die als Teil von synthetischen Verbriefungsstrukturen verwendet werden;

e) Informationen tber Markt- oder Kreditrisikokonzentrationen innerhalb der Kreditrisiko-

minderung;

f)  far Institute, die die risikogewichteten Positionsbetrdge nach dem Standardansatz oder dem
IRB-Ansatz berechnen, den gesamten Risikopositionswert, der nicht durch eine beriicksichtigungs-
fahige Kreditbesicherung abgedeckt ist, und den gesamten Risikopositionswert, der durch eine
beriicksichtigungsfahige Kreditbesicherung abgedeckt ist, nach Vornahme der Volatilitats-
anpassungen. Die Offenlegung nach diesem Buchstaben ist fur Darlehen und Schuld-
verschreibungen gesondert vorzunehmen und muss eine Aufschlisselung der ausgefallenen

Vermdogenswerte umfassen;

9 [

h)  den entsprechenden Umrechnungsfaktor und die Kreditrisikominderung, die der
Risikoposition zugewiesen sind, und die Inzidenz von Kreditrisikominderungstechniken mit und

ohne Substitutionseffekt;
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ha) flr Institute, die die risikogewichteten Positionsbetrage nach dem Standardansatz berechnen,
den bilanziellen und auf3erbilanziellen Risikopositionswert nach Risikopositionsklasse vor und nach

der Anwendung der Umrechnungsfaktoren und einer etwaigen Kreditrisikominderung;

)} fur Institute, die die risikogewichteten Positionsbetrdge nach dem Standardansatz berechnen,
den risikogewichteten Positionsbetrag und die Relation zwischen diesem risikogewichteten
Positionsbetrag und dem Risikopositionswert nach Anwendung des einschlagigen
Umrechnungsfaktors und der Kreditrisikominderung im Zusammenhang mit der
Risikoposition. Die Offenlegung nach diesem Buchstaben ist fiir jede Risikopositionsklasse

gesondert vorzunehmen;

J) fur Institute, die die risikogewichteten Positionsbetrage nach dem IRB-Ansatz berechnen,
den risikogewichteten Positionsbetrag vor und nach Bericksichtigung der kreditrisiko-
mindernden Wirkung von Kreditderivaten. Wenn Institute die Erlaubnis erhalten haben, fiir
die Berechnung von risikogewichteten Positionsbetragen eigene LGD und Umrechnungs-
faktoren zu verwenden, nehmen sie die Offenlegung nach diesem Buchstaben fur die

Risikopositionsklassen, die dieser Erlaubnis unterliegen, gesondert vor.

Artikel 454

Offenlegung der Verwendung fortgeschrittener Messansdtze fiir operationelle Risiken

Institute, die die fortgeschrittenen Messansétze nach den Artikeln 321 bis 324 zur Berechnung ihrer
Eigenmittelanforderungen fur das operationelle Risiko verwenden, legen eine Beschreibung ihrer
Nutzung von Versicherungen und anderen Risikolbertragungsmechanismen zur Minderung des

genannten Risikos offen.

Artikel 455

Verwendung interner Modelle fiir das Marktrisiko

Institute, die ihre Eigenmittelanforderungen nach Artikel 363 berechnen, legen folgende

Informationen offen:

a)  fir jedes Teilportfolio:
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i)  die Charakteristika der verwendeten Modelle,

i)  gegebenenfalls in Bezug auf die internen Modelle fur das zusatzliche Ausfall- und
Migrationsrisiko und fur Korrelationshandelsaktivitaten die verwendeten Methoden und
die anhand eines internen Modells ermittelten Risiken, einschlieBlich einer
Beschreibung der VVorgehensweise des Instituts bei der Bestimmung von Liquiditéts-
horizonten, sowie die Methoden, die verwendet wurden, um zu einer dem geforderten
Soliditatsstandard entsprechenden Bewertung der Eigenmittel zu gelangen, und die
Vorgehensweisen bei der Validierung des Modells, iii) eine Beschreibung der auf das

Teilportfolio angewandten Stresstests,

iv) eine Beschreibung der beim Riickvergleich und der Validierung der Genauigkeit und

Konsistenz der internen Modelle und Modellierungsverfahren angewandten Ansétze,
b)  den Umfang der Genehmigung der zustdndigen Behorde,

c) eine Beschreibung des Ausmalies, in dem die Anforderungen der Artikel 104 und 105

eingehalten werden und der dazu verwendeten Methoden,
d)  den hdéchsten, den niedrigsten und den Mittelwert aus:

i) den tdglichen Werten des Risikopotenzials Gber den gesamten Berichtszeitraum und an

dessen Ende,

ii) den Werten des Risikopotenzials unter Stressbedingungen tber den gesamten

Berichtszeitraum und an dessen Ende,

iii) den Risikomalizahlen fir das zuséatzliche Ausfall- und Migrationsrisiko und fir das
spezifische Risiko des Korrelationshandelsportfolios Gber den Berichtszeitraum sowie

an dessen Ende,
e) die Bestandteile der Eigenmittelanforderung nach Artikel 364,

f)  den gewichteten durchschnittlichen Liquiditatshorizont fiir jedes von den internen Modellen
fir das zusétzliche Ausfall- und Migrationsrisiko und fur Korrelationshandelsaktivitaten abgedeckte

Teilportfolio,
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g) einen Vergleich zwischen den téglichen Werten des Risikopotenzials auf Basis einer
eintagigen Haltedauer und den eintigigen Anderungen des Portfoliowerts am Ende des
nachfolgenden Geschéftstages, einschlieRlich einer Analyse aller wesentlichen Uberschreitungen im
Laufe des Berichtszeitraums."

117. In Artikel 456 wird folgender Buchstabe k angefiigt:

"k) Anderungen der Offenlegungsanforderungen nach Teil 8 Titel 11 und I11 zur Bertick-

sichtigung von Entwicklungen oder Anderungen der internationalen Offenlegungsstandards."
117a. Artikel 458 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

"(2) Erkennt die nach Absatz 1 benannte Behdrde Veranderungen der Intensitat des Makro-
aufsichts- oder Systemrisikos im Finanzsystem mit moglicherweise schweren negativen
Auswirkungen auf das Finanzsystem und die Realwirtschaft in einem bestimmten Mitgliedstaat, auf
die nach ihrer Ansicht besser mit strengeren nationalen Malinahmen reagiert werden sollte, so teilt
sie dies der Kommission und dem ESRB mit. Der ESRB leitet die Mitteilung unverziglich an das
Europaische Parlament, den Rat und die EBA weiter.

Die Mitteilung muss einschlagige quantitative und qualitative Nachweise fur alle nachstehenden

Punkte enthalten:
a)  die Veranderungen der Intensitat des Makroaufsichts- oder Systemrisikos,

b) die Grinde, weshalb solche Verédnderungen die Finanzstabilitat auf nationaler Ebene

geféhrden konnten,

c)  eine Begriindung, weshalb die Artikel 124 und 164 dieser Verordnung sowie die Artikel 133
und 136 der Richtlinie 2013/36/EU angesichts der relativen Wirksamkeit dieser MalRnahmen nicht

ausreichen, um das festgestellte Makroaufsichts- oder Systemrisiko zu beheben,

d)  Entwirfe nationaler MaBnahmen fir im Inland zugelassene Institute oder einen Teil davon,

mit denen die Verénderungen der Intensitét des Risikos vermindert werden soll; diese betreffen:

i)  die HOhe der Eigenmittel gemaR Artikel 92,
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i)  die Eigenmittelanforderungen fir GroRkredite nach Artikel 392 und den Artikeln 395
bis 403,

iii)  die Offenlegungspflichten nach den Artikeln 431 bis 455,
iv) die HOhe des Kapitalerhaltungspuffers nach Artikel 129 der Richtlinie 2013/36/EU,
v) die Liquiditatsanforderungen nach Teil 6,

vi) Risikogewichte zur Bekampfung von Spekulationsblasen in der Wohnimmaobilien- und

Gewerbeimmobilienbranche oder
vii) Risikopositionen innerhalb der Finanzbranche,

e) eine Erlauterung, weshalb die nach Absatz 1 benannte Behorde diese Entwirfe von Mal3-

nahmen fiir geeignet, wirksam und verhaltnismaRig hélt, um die Situation zu beheben und

f)  eine Bewertung der voraussichtlichen positiven oder negativen Auswirkungen der vor-
geschlagenen MaRnahmen auf den Binnenmarkt, die sich auf die dem betroffenen Mitgliedstaat zur

Verfugung stehenden Informationen stitzt."
b)  Die Absétze 4 und 5 erhalten folgende Fassung:

"(4) Dem Rat wird die Befugnis tbertragen, auf Vorschlag der Kommission mit qualifizierter
Mehrheit einen Durchfuihrungsrechtsakt zu erlassen, um die vorgeschlagenen nationalen Mal3-
nahmen im Sinne des Absatzes 2 Buchstabe d abzulehnen.

Binnen eines Monats nach Erhalt der Mitteilung nach Absatz 2 leiten der ESRB und die EBA dem
Rat, der Kommission und dem betroffenen Mitgliedstaat ihre Stellungnahmen zu den in jenem

Absatz genannten Punkten zu.
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Wenn belastbare, solide und detaillierte Nachweise vorliegen, dass die MalRnahme nachteilige
Auswirkungen auf den Binnenmarkt haben wird, die den Nutzen flr die Finanzstabilitat infolge der
Verminderung des festgestellten Makroaufsichts- oder Systemrisikos Uberwiegen, kann die
Kommission innerhalb eines Monats unter weitestgehender Beriicksichtigung der Stellungnahmen
nach Unterabsatz 2 dem Rat einen Durchfuhrungsrechtsakt vorschlagen, um die vorgeschlagenen

nationalen MaRnahmen abzulehnen.

Legt die Kommission innerhalb dieser Monatsfrist keinen Vorschlag vor, darf der betroffene
Mitgliedstaat die vorgeschlagenen nationalen MaRnahmen unmittelbar fiir die Dauer von bis zu
zwei Jahren erlassen oder bis das Makroaufsichts- oder Systemrisiko nicht mehr besteht, falls dies

friher eintritt.

Der Rat entscheidet innerhalb eines Monats nach Eingang des Vorschlags der Kommission Gber

diesen und legt dar, warum er die vorgeschlagenen nationalen Malinahmen ablehnt oder nicht.

Der Rat lehnt die vorgeschlagenen nationalen MaRnahmen nur ab, wenn seiner Ansicht nach eine
oder mehrere der folgenden Voraussetzungen nicht erfullt sind:

a)  Die Veranderungen der Intensitit des Makroaufsichts- oder des Systemrisikos sind so geartet,
dass sie eine Gefahr flr die nationale Finanzstabilitat darstellen;

b)  die Artikel 124 und 164 dieser Verordnung sowie die Artikel 133 und 136 der
Richtlinie 2013/36/EU reichen angesichts der relativen Wirksamkeit dieser MalRnahmen nicht aus,

um das festgestellte Makroaufsichts- oder Systemrisiko zu beheben;

c) die vorgeschlagenen nationalen Malinahmen sind besser geeignet, um auf das festgestellte
Makroaufsichts- oder Systemrisiko zu reagieren, ohne unverhaltnisméRig nachteilige Auswirkungen
auf das Finanzsystem anderer Mitgliedstaaten oder auf Teile davon oder auf das Finanzsystem in
der Union insgesamt nach sich zu ziehen und so ein Hindernis fir das Funktionieren des

Binnenmarkts zu bilden oder zu schaffen;
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d)  das Problem betrifft nur einen Mitgliedstaat und

e)  zur Bewadltigung der Risiken wurden nicht bereits andere MaRnahmen gemal dieser
Verordnung oder der Richtlinie 2013/36/EU ergriffen.

Bei seiner Bewertung berucksichtigt der Rat die Stellungnahmen des ESRB und der EBA und stutzt

sich auf die von der nach Absatz 1 benannten Behorde geméall Absatz 2 vorgelegten Nachweise.

Erlasst der Rat innerhalb eines Monats nach Eingang des Kommissionsvorschlags keinen
Durchflihrungsrechtsakt zur Ablehnung der vorgeschlagenen nationalen MaRnahmen, darf der
Mitgliedstaat die MalRnahmen erlassen und sie bis zu zwei Jahre lang oder solange, bis das
Makroaufsichts- oder Systemrisiko nicht mehr besteht, falls dies friiher eintritt, anwenden.

(5) Andere Mitgliedstaaten konnen die gemald diesem Artikel ergriffenen Malinahmen
anerkennen und sie auf im Inland zugelassene Institute anwenden, die Zweigstellen oder
Risikopositionen haben, die sich in dem Mitgliedstaat befinden, dem die Anwendung der

Malinahmen gestattet wurde."
c)  Absatz 9 erhalt folgende Fassung:

"(9) Vor Ablauf der gemall Absatz 4 erteilten Erlaubnis berpriift der Mitgliedstaat in
Abstimmung mit dem ESRB und der EBA die Lage und kann daraufhin gemal} dem Verfahren nach
Absatz 4 einen neuen Beschluss erlassen, mit dem die Anwendung der nationalen Malinahmen
jeweils um bis zu zwei weitere Jahre verlangert wird. Nach der ersten Verlangerung tberpriift die

Kommission in Abstimmung mit dem ESRB und der EBA die Lage mindestens alle zwei Jahre."
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118.  Artikel 460 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

1) Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, gemald Artikel 462 einen delegierten
Rechtsakt zur Prazisierung der allgemeinen Anforderung nach Artikel 412 Absatz 1 zu erlassen.
Der gemél diesem Absatz erlassene delegierte Rechtsakt stiitzt sich auf die geméal Teil 6 Titel Il
und Anhang I11 zu meldenden Posten, prazisiert die Umstande, unter denen die zustandigen
Behorden Instituten spezifische Zu- und Abflusshéhen auferlegen miissen, um deren spezifische

Risiken zu erfassen, und tberschreitet nicht die Schwellenwerte nach Absatz 2.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, — fiir die Zwecke der Anwendung des Artikels 8
Absatz 3 sowie der Artikel 411, 412, 413, 416, 419, 422, 425, 428a, 428f, 428, 428k bis 428n,
428p, 428r, 428s, 428t, 428v bis 428ad, 428af, 428ag und 451a dieser Verordnung — gemaf
Artikel 462 einen delegierten Rechtsakt zur Anderung oder Ersetzung der Delegierten Verordnung
(EV) 2015/61 zu erlassen."

b) Folgender Absatz 3 wird angeftgt:

"(3) Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, geméaf Artikel 462 einen delegierten
Rechtsakt zu erlassen, um die Liste der Produkte oder Dienstleistungen nach Artikel 428f Absatz 2
zu andern, wenn sie die Auffassung vertritt, dass Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die direkt
mit anderen Produkten oder Dienstleistungen verbunden sind, die VVoraussetzungen nach Artikel
428f Absatz 1 erfillen.

Die Kommission nimmt den delegierten Rechtsakt nach Unterabsatz 1 bis zum [drei Jahre nach dem
Geltungsbeginn der strukturellen Liquiditatsquote nach Teil 6 Titel IV] an.”

118a. Der folgende neue Artikel 461a wird eingeflgt:
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"Artikel 461a

Alternativer Standardansatz fiir das Marktrisiko

Fur die Zwecke der Meldepflichten gemal? Artikel 101a Absatz 1 wird der Kommission die
Befugnis tbertragen, geméal Artikel 462 delegierte Rechtsakte erlassen, um technische
Anpassungen an den Artikeln 325h, 325i, 325j, 325af, 325al, 325an, 325aq, 325at, 325aw und
325ay des alternativen Standardansatzes gemald Teil 3 Titel IV Kapitel 1a unter Berlcksichtigung

der Entwicklungen bei den internationalen Regulierungsstandards vorzunehmen.

Die Kommission erldsst den delegierten Rechtsakt nach Absatz 1 bis zum 31. Dezember 2019."

119. [ ]

120.  Artikel 493 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 erhélt Satz 1 folgende Fassung:

"Die in den Artikeln 387 bis 403 enthaltenen Vorschriften fur Gro3kredite gelten nicht fir Wert-
papierfirmen, deren Haupttatigkeit ausschlief3lich in der Erbringung von Investitions-
dienstleistungen oder Té&tigkeiten im Zusammenhang mit den Finanzinstrumenten nach Anhang |
Abschnitt C Nummern 5, 6, 7, 9, 10 und 11 der Richtlinie 2014/65/EU besteht und auf die die
Richtlinie 93/22/EWG des Rates vom 10. Mai 1993 (iber Wertpapierdienstleistungen (1) am

31. Dezember 2006 keine Anwendung fand.”

by U
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120a. Artikel 493 Absatz 3 Buchstabe c erhélt folgende Fassung:

"Risikopositionen eines Instituts, einschlieRlich Beteiligungen oder sonstiger Anteile, gegenlber
seinem Mutterunternehmen, anderen Tochterunternehmen desselben und eigenen Tochter-
unternehmen sowie qualifizierten Beteiligungen, sofern diese in die Beaufsichtigung auf
konsolidierter Basis einbezogen sind, welcher das Institut geméal dieser Verordnung, der
Richtlinie 2002/87/EG oder nach gleichwertigen Normen eines Drittlandes auch selbst unterliegt.
Risikopositionen, die diese Kriterien nicht erfullen, werden unabhangig davon, ob sie von
Artikel 395 Absatz 1 ausgenommen sind oder nicht, als Risikopositionen gegentiber Dritten
behandelt,”

121.  Artikel 494 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 494
Ubergangsbestimmungen — Anforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfihige

Verbindlichkeiten

(1)  Abweichend von Artikel 92a erfiillen als Abwicklungseinheiten ermittelte Institute, bei
denen es sich um G-SRI handelt oder die Teil eines G-SRI sind, vom 1. Januar 2019 bis zum

31. Dezember 2021 jederzeit die folgenden Anforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungs-
fahige Verbindlichkeiten:

a) eine risikobasierte Quote von 16 %, die die Eigenmittel und berticksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten des Instituts darstellt, ausgedriickt als Prozentsatz des gemaR Artikel 92

Absatze 3 und 4 berechneten Gesamtrisikobetrags;

b) eine nicht-risikobasierte Quote von 6 %, die den Eigenmitteln und berticksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten des Instituts, ausgedriickt als Prozentsatz der GesamtrisikomessgroRRe nach
Artikel 429 Absatz 4, entspricht.

2 Abweichend von Artikel 72b Absatz 3 kénnen Instrumente berucksichtigungsfahiger
Verbindlichkeiten nach Artikel 72b Absatz 3 vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2012 in
einem Umfang von 2,5 % des gemé&R Artikel 92 Absétze 3 und 4 berechneten Gesamtrisikobetrags

Posten berticksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten zugerechnet werden.
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3) Fur die Zwecke von Artikel 72b Absatz 3 gelten Verbindlichkeiten — bis die Abwicklungs-
behorde erstmals die in Artikel 45b Absatz 3 Buchstaben b und ¢ der Richtlinie 2014/59/EU
genannten Elemente bewertet und bestétigt, dass die Abwicklungsféhigkeit des Instituts nicht
wesentlich beeintrachtigt wird — als berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten bis zu einem
aggregierten Betrag, der bis zum 31. Dezember 2021 2,5 % und nach diesem Datum 3,5 % des
gemal Artikel 92 Absétze 3 und 4 berechneten Gesamtrisikobetrags nicht Uberschreitet, sofern sie

die in Artikel 72b Absatz 3 Buchstaben a und b festgelegten Bedingungen erfillen."”
122. Der folgende Artikel 494a wird nach Artikel 494 eingefligt:

"Artikel 494a

Bestandsschutz fiir Begebungen iiber Zweckgesellschaften

(1)  Abweichend von Artikel 52 zahlen nicht direkt von einem Institut begebene
Kapitalinstrumente nur dann bis zum 31. Dezember 2021 zu den Instrumenten des zusétzlichen

Kernkapitals, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) die Bedingungen nach Artikel 52 Absatz 1 mit Ausnahme der Bedingung, dass die

Instrumente direkt von dem Institut begeben werden;

b) die Instrumente werden uber ein in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel 11 Kapitel 2

einbezogenes Unternehmen begeben;

c) die Ertrage stehen dem Institut unmittelbar und uneingeschrénkt in einer Form zur

Verfugung, die den Bedingungen dieses Absatzes genugt.

2 Abweichend von Artikel 63 z&hlen nicht direkt von einem Institut begebene Kapital-
instrumente nur dann bis zum 31. Dezember 2021 zu den Instrumenten des Erganzungskapitals,

wenn alle folgenden Bedingungen erftllt sind:

a) die Bedingungen nach Artikel 63 Absatz 1 mit Ausnahme der Bedingung, dass die

Instrumente direkt von dem Institut begeben werden;
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b) die Instrumente werden Uber ein in die Konsolidierung nach Teil 1 Titel 11 Kapitel 2
einbezogenes Unternehmen begeben;

C) die Ertrage stehen dem Institut unmittelbar und uneingeschrénkt in einer Form zur
Verfligung, die den Bedingungen dieses Absatzes gentigt."”

122a. Der folgende Artikel 494b wird nach Artikel 494a eingefugt:

"Artikel 494b
Bestandsschutz fiir Eigenmittelinstrumente und Instrumente beriicksichtigungsfihiger

Verbindlichkeiten

(1)  Abweichend von den Artikeln 51 und 52 dieser Verordnung kénnen Instrumente, die vor
dem [Datum des Inkrafttretens der CRR 2] begeben werden, spétestens bis zum [sechs Jahre nach
dem Datum des Inkrafttretens der CRR 2] als Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals gelten,
wenn sie die in den Artikeln 51 und 52 festgelegten Bedingungen, ausgenommen die Bedingungen
nach Artikel 52 Buchstaben q und r, erfillen.

(2)  Abweichend von den Artikeln 62 und 63 kénnen vor dem [Datum des Inkrafttretens der
CRR 2] begebene Instrumente spétestens bis zum [sechs Jahre nach dem Datum des Inkrafttretens
der CRR 2] als Instrumente des Ergédnzungskapitals gelten, wenn sie die in den Artikeln 62 und 63
festgelegten Bedingungen, ausgenommen die Bedingungen nach Artikel 63 Buchstaben o und p,
erfillen.

(3)  Abweichend von Artikel 72a Absatz 1 Buchstabe a kdnnen vor dem [Datum des Inkraft-
tretens der CRR2] begebene Instrumente als Posten berticksichtigungsféhiger Verbindlichkeiten
gelten, wenn sie die in Artikel 72b festgelegten Bedingungen, ausgenommen die Bedingungen nach
Artikel 72b Absatz 2 Buchstaben f bis m, erfullen.”

123.  Artikel 497 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 497

Eigenmittelanforderungen fiir Risikopositionen gegentiber zentralen Gegenparteien

(1)  Wenn eine in einem Drittstaat ansassige ZGP eine Anerkennung gemal Artikel 25 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 beantragt, konnen die Institute die jeweilige ZGP ab dem Datum,
an dem sie ihren Antrag auf Anerkennung bei der ESMA gestellt hat, bis zu einem der folgenden
Daten als qualifizierte zentrale Gegenpartei ansehen:

9055/18 cfibl 400
DGG 1B DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:9055/18;Nr:9055;Year:18&comp=9055%7C2018%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=22681&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=

a) wenn die Kommission in Bezug auf das Drittland, in dem die ZGP ihren Sitz hat, bereits
einen Durchfihrungsrechtsakt nach Artikel 25 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
angenommen hat und dieser Rechtsakt in Kraft getreten ist: bis zwei Jahre nach dem Datum der

Antragstellung;

b) wenn die Kommission in Bezug auf das Drittland, in dem die ZGP ihren Sitz hat, noch
keinen Durchfuhrungsrechtsakt nach Artikel 25 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
angenommen hat oder ein solcher Rechtsakt noch nicht in Kraft getreten ist: bis zu dem friiheren

der beiden folgenden Zeitpunkte:
) zwei Jahre nach dem Inkrafttreten des Durchfuhrungsrechtsakts;

i) bei ZGP, die den Antrag nach dem [Datum des Inkrafttretens dieser
Anderungsverordnung] gestellt haben, zwei Jahre nach dem Datum der

Antragstellung;

i) bei denjenigen ZGP, die den Antrag vor dem [Datum des Inkrafttretens dieser
Anderungsverordnung] gestellt haben, zwei Jahre nach dem Datum der

Antragstellung.

(2) Hateine ZGP nach Absatz 1 weder einen Ausfallfonds noch bindende Vereinbarungen mit
ihren Clearingmitgliedern, die es ihr erlauben, deren Einschiisse ganz oder teilweise wie
vorfinanzierte Beitrdge zu verwenden, so berechnet ein Institut bis zum Ende des Zeitraums nach
Absatz 1 die Eigenmittelanforderung (Ki) nicht nach der Formel in Artikel 308 Absatz 2, sondern
nach folgender Formel:

_ M e 200 IM-}
DFccp + IM’ ‘

KCMi = max {KCCP '
Dabei gilt:
i = der Index fur das Clearingmitglied;

IMi = der Einschuss von Clearingmitglied i bei der ZGP;

IM  =die dem Institut von der ZGP gemal Artikel 89 Absatz 5a der Verordnung (EU) Nr.

648/2012 mitgeteilte Gesamteinschusssumme.
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(3) Die Kommission kann in Ausnahmeféllen — wenn dies notwendig und angemessen ist, um
Storungen an den internationalen Finanzmarkten zu vermeiden — einen Durchfuihrungsrechtsakt
gemaR Artikel 5 der Verordnung (EU) Nr. 182/2011 erlassen, um die Ubergangsbestimmungen

gemé&l Absatz 1 einmal um zwd6If Monate zu verlangern.”
124. Artikel 498 Absatz 1 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

"Die Bestimmungen dieser Verordnung in Bezug auf Eigenmittelanforderungen gelten nicht fiir
Wertpapierfirmen, deren Haupttatigkeit ausschlieBlich in der Erbringung von Investitions-
dienstleistungen oder Té&tigkeiten im Zusammenhang mit den Finanzinstrumenten gemal Anhang |
Abschnitt C Nummern 5, 6, 7, 9, 10 und 11 der Richtlinie 2014/65/EU besteht und fiir die die
Richtlinie 93/22/EWG am 31. Dezember 2006 nicht galt.”

125. Artikel 499 Absatz 3 wird gestrichen.
126. Artikel 501 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 501

Anpassung an risikogewichtete nicht ausgefallene Risikopositionen gegeniiber KMU

(1) Die Institute passen die risikogewichteten Positionsbetrdge von nicht ausgefallenen
Risikopositionen gegentiber einem KMU (RWEA), die gegebenenfalls gemal? Teil 3 Titel |1
Kapitel 2 oder Kapitel 3 berechnet werden, nach folgender Formel an:

min{E*;EUR 1 500 000}-0.7619+max{E*—EUR 1 500 000;0}-0.85

RWEA* = RWEA - = ;

Dabei gilt:
RWEA" = der durch einen Faktor zur Unterstiitzung der KMU angepasste RWEA,

E” = der dem Institut, seinen Tochterunternehmen, seinen Mutterunternehmen und anderen
Tochterunternehmen dieser Mutterunternehmen von dem KMU oder der Gruppe verbundener
Kunden des KMU insgesamt geschuldete Betrag einschlielRlich etwaiger ausgefallener
Risikopositionen, mit Ausnahme von Forderungen oder Eventualforderungen, die durch

Wohnimmobilien besichert sind.
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(2) Fur die Zwecke dieses Artikels

a)  wird die Risikoposition gegentber einem KMU entweder der Risikopositionsklasse
'Mengengeschéft' oder der Risikopositionsklasse 'Risikopositionen gegenuber Unternehmen' oder
der Risikopositionsklasse ‘durch Immobilien besicherte Risikopositionen' zugeordnet;

b)  wird ein KMU als solches entsprechend der Empfehlung 2003/361/EG der Kommission vom
6. Mai 2003 betreffend die Definition der Kleinstunternehmen sowie der Kleinen und mittleren
Unternehmen?® definiert. Von den Kriterien nach Artikel 2 des Anhangs der genannten Empfehlung

wird lediglich der Jahresumsatz berticksichtigt;

c) die Institute treffen alle angemessenen MaBBnahmen, um E* korrekt zu bestimmen und die

gemal Buchstabe b erforderlichen Informationen zu erhalten.”
127. Die folgenden Artikel 501a, 501b und 501c werden eingeflgt:

"Artikel 501a
Anpassung an die Eigenmittelanforderungen fiir das Kreditrisiko fiir Risikopositionen gegentiber
Einheiten, die physische Strukturen oder Anlagen, Systeme und Netze, die grundlegende offentliche

Dienste erbringen oder unterstiitzen, betreiben oder finanzieren

(1) GemanR Teil 3 Titel 11 berechnete Eigenmittelanforderungen fiir das Kreditrisiko werden mit

dem Faktor 0,75 multipliziert, sofern die Risikoposition alle folgenden Kriterien erfullt:

a) die Risikoposition wird entweder der Klasse 'Vermdgenswerte des Unternehmens' oder der
Risikopositionsklasse 'Spezialfinanzierungen' zugeordnet, wobei ausgefallene Risikopositionen

ausgeschlossen sind,;

b)  die Risikoposition besteht gegenuber einer Einheit, die speziell zur Finanzierung oder zum
Betrieb von physischen Strukturen oder Anlagen, Systemen und Netzen, die grundlegende

offentliche Dienste erbringen oder unterstiitzen, errichtet wurde;

c) die Ruckzahlung der Verpflichtung speist sich in erster Linie aus den durch die finanzierten
Vermogenswerte generierten Einktnften und nicht aus der unabhdngigen Zahlungsfahigkeit eines
grolReren Wirtschaftsunternehmens;

16 ABI. L 124 vom 20.5.2003, S. 36.
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d)  der Schuldner kann seinen finanziellen Verpflichtungen auch unter erheblichen
Stressbedingungen, die angesichts des mit dem Projekt verbundenen Risikos relevant sind,

nachkommen;

e)  die vom Schuldner generierten Zahlungsstrome sind vorhersehbar und decken alle kunftigen

Rickzahlungen von Krediten wahrend der Kreditlaufzeit ab;
f)  das Refinanzierungsrisiko der Risikoposition ist gering oder angemessen gemindert;

g) die vertraglichen Vereinbarungen bieten den Kreditgebern ein hohes Mal? an Schutz, das

Folgendes umfasst:

i) Speisen sich die Einnahmen des Schuldners nicht aus Zahlungen einer groRen Zahl von
Nutzern, so enthalten die vertraglichen Vereinbarungen Bestimmungen, die die
Kreditgeber wirksam vor Verlusten schiitzen, die sich aus der Beendigung des Projekts
durch die Partei, die sich zur Abnahme der vom Schuldner bereitgestellten Giiter oder

Dienstleistungen verpflichtet hat, ergeben;

i) der Schuldner verfugt tber ausreichende voll finanzierte Riicklagen in bar oder sonstige
Finanzvereinbarungen mit Garantiegebern mit hoher Bonitatsbewertung, um die
Anforderungen in Bezug auf die Deckung unvorhergesehener Ausgaben und das
Umlaufvermdgen wahrend der Lebensdauer der in Buchstabe b dieses Absatzes

genannten Vermodgenswerte zu erfiillen;

iii) die Kreditgeber haben einen erheblichen Einfluss auf die betreffenden Vermdgenswerte

und die vom Schuldner generierten Einkiinfte;

iv) die Kreditgeber verfuigen, soweit nach geltendem Recht zul&ssig, Gber eine Sicherheit in
Form der Vermdgenswerte und Vertrage, die fr das Infrastrukturgeschaft erforderlich

sind, oder sie verfligen Uber alternative Mechanismen zur Sicherung ihrer Position;

v)  den Kreditgebern wird Eigenkapital als Sicherheit zugewiesen, sodass sie in der Lage

sind, bei einem etwaigen Ausfall die Kontrolle tber die Einheit zu tibernehmen;

vi)  die Netto-Zahlungsstrome aus der betrieblichen Tatigkeit diirfen nach den
vorgeschriebenen Zahlungen aus dem Projekt nur in beschrénktem Umfang fir andere

Zwecke als den Schuldendienst verwendet werden;
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vii) der vertragliche Rahmen sieht Beschrankungen im Hinblick auf die Méglichkeit des
Schuldners vor, Téatigkeiten durchzufiihren, die sich fir die Kreditgeber negativ
auswirken konnten, einschlieBlich der Bestimmung, dass ohne Zustimmung der
vorhandenen Fremdkapitalgeber keine weiteren Schuldtitel emittiert werden diirfen;

h)  die Verpflichtung hat Vorrang vor allen anderen Forderungen, ausgenommen gesetzliche
Anspriche und Forderungen von Gegenparteien bei Derivaten;

i)  befindet sich der Schuldner in der Bauphase, so missen die folgenden Kriterien vom
Eigenkapitalgeber bzw. — wenn mehr als ein Eigenkapitalgeber vorhanden ist — von einer Gruppe
von Eigenkapitalgebern insgesamt erfullt werden:

i)  die Eigenkapitalgeber haben in der Vergangenheit erfolgreich Infrastrukturprojekte
uberwacht und verfugen tber die erforderliche Finanzkraft und einschlagige
Sachkenntnis,

i)  die Eigenkapitalgeber haben ein geringes Ausfallrisiko, oder das Risiko, dass sich aus
ihrem Ausfall erhebliche Verluste flr den Schuldner ergeben, ist gering,

iii)  es gibt angemessene Mechanismen, um die Interessen der Eigenkapitalgeber mit den
Interessen der Kreditgeber in Einklang zu bringen;

j)  der Schuldner hat angemessene VVorkehrungen getroffen, um zu gewéhrleisten, dass das
Projekt unter Einhaltung der vereinbarten Spezifikationen, der vereinbarten Mittelausstattung bzw.
des fiir die Fertigstellung vereinbarten Datums fertiggestellt wird; einschliel3lich wirksamer
Fertigstellungsgarantien;

k)  bestehen erhebliche Betriebsrisiken, ist fur ein angemessenes Risikomanagement Sorge
getragen;

I)  der Schuldner verwendet erprobte Technologie und Entwiirfe;
m) alle erforderlichen Genehmigungen und Zulassungen sind erteilt worden;
n)  der Schuldner verwendet Derivate ausschlie3lich zu Zwecken der Risikominderung.

(2) Fur die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe e werden die generierten Zahlungsstréme nur dann
als vorhersehbar betrachtet, wenn ein wesentlicher Teil der Einnahmen die folgenden
Voraussetzungen erfullt:
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a)  eines der folgenden Kriterien ist erflllt:
)] die Einnahmen basieren auf der Verfugbarkeit;
i) die Einnahmen unterliegen einer Renditeregulierung;
iii)  die Einnahmen unterliegen einem Vertrag mit unbedingter Zahlungsverpflichtung;

iv) die Produktionsmenge bzw. die Nutzung und der Preis erfiillen jeweils eines der

folgenden Kriterien:
— sie sind reguliert,
— sie sind vertraglich festgelegt,
— sie sind infolge eines geringen Nachfragerisikos vorhersehbar;

b)  sofern sich die Einnahmen des Schuldners nicht aus Zahlungen einer grof3en Zahl von
Nutzern speisen, handelt es sich bei der Partei, die sich zur Abnahme der vom Schuldner

bereitgestellten Glter oder Dienstleistungen verpflichtet hat, um
i)  einen Zentralstaat oder eine regionale oder lokale Gebietskérperschaft;

i)  eine Offentliche Stelle, die im Rahmen der Bonitatsbewertung einer ECAI eine

Bonitétseinstufung von mindestens 3 erhalten hat;

iii)  ein Unternehmen, das im Rahmen der Bonitatsbewertung einer ECAI eine

Bonitétseinstufung von mindestens 3 erhalten hat;

iv)  ein Unternehmen, das ohne wesentliche Anderung in Bezug auf Hohe und Zeitpunkt der

Einnahmen austauschbar ist.

(3) Die Institute melden den zustdndigen Behdrden alle sechs Monate den gemél diesem Artikel

berechneten Gesamtbetrag ihrer Risikopositionen gegentber Infrastrukturprojektgesellschaften.
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(4) Die Kommission erstellt bis zum [drei Jahre nach dem Inkrafttreten] einen Bericht Uber die
Auswirkung der Eigenmittelanforderungen nach dieser Verordnung auf die Kreditvergabe an
Infrastrukturprojektgesellschaften und legt diesen, gegebenenfalls zusammen mit einem
Gesetzgebungsvorschlag, dem Europaischen Parlament und dem Rat vor.

(5) Fur die Zwecke des Absatzes 4 erstattet die EBA der Kommission Bericht tiber

a)  die Analyse der Entwicklung der Tendenzen und Konditionen auf den Markten flr

Infrastrukturkredite und Projektfinanzierung wéhrend des Zeitraums nach Absatz 4;

b)  eine Analyse der tatsachlichen Risikobehaftung von Einheiten nach Absatz 1 Buchstabe b im
Verlauf eines gesamten Konjunkturzyklus;

c) die Angemessenheit der Eigenmittelanforderungen gemaR dieser Verordnung angesichts der

Ergebnisse der Analysen nach den Buchstaben a und b.

Artikel 501b
[ ]
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Artikel 501c¢

Ausnahme fiir Wertpapierfirmen, die keine systemrelevanten Wertpapierfirmen sind

Wertpapierfirmen, die keine systemrelevanten Wertpapierfirmen im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 139 und die keine zwischengeschalteten Mutterunternehmen nach Artikel 21b der
Richtlinie 2013/36/EU sind, kdnnen die Bestimmungen der vorliegenden Verordnung in der am
[Tag vor dem Datum des Inkrafttretens der Anderungsverordnung] geltenden Fassung weiter
anwenden, sofern sie der zustandigen Behdorde bis spatestens [festgelegter Termin — vor Geltungs-

beginn] ihre Absicht anzeigen, diesen Artikel anzuwenden.

Artikel 501d
Ausnahme von den Meldepflichten

Abweichend von den Artikeln 99, 100, 101, 394, 415 und 430 hat eine zustdndige Behérde wahrend
des Zeitraums zwischen dem Geltungsbeginn der vorliegenden Verordnung und dem ersten
Einreichungstermin, der den einzelnen in den genannten Artikeln aufgefiihrten technischen
Standards zu entnehmen ist, die Mdglichkeit, den Instituten nicht vorzuschreiben, dass die Angaben
in dem Format zu machen sind, das in den Meldebdgen in der Durchfiihrungsverordnung (EU)

Nr. 680/2014 angegeben ist, wenn die Meldebdgen noch nicht an die Bestimmungen der

vorliegenden Verordnung angepasst wurden."
128.  Artikel 507 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 507
Grofkredite

1) Die EBA uberwacht die Anwendung der Ausnahmen nach Artikel 390 Absatz 6 und Artikel
400 Absatze 1 und 2 und legt der Kommission bis zum [ein Jahr nach dem Inkrafttreten der
Anderungsverordnung] einen Bericht vor, in dem sie die quantitativen Auswirkungen bewertet, die
die Abschaffung dieser Ausnahmen oder die Begrenzung ihrer Inanspruchnahme hatte. In dem

Bericht wird fur jede Ausnahme nach diesen Artikeln insbesondere Folgendes bewertet:
a) die Zahl der in den einzelnen Mitgliedstaaten ausgenommenen GroRkredite;

b) die Zahl der Institute, die die Ausnahme in den einzelnen Mitgliedstaaten in Anspruch

nehmen;
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C) der Gesamtbetrag der in den einzelnen Mitgliedstaaten ausgenommenen Risikopositionen.

2 Die Kommission legt dem Européischen Parlament und dem Rat bis zum 31. Dezember
[2023] einen Bericht tber die Anwendung der Ausnahmen nach Artikel 390 Absatz 4 und Artikel
401 Absatz 2 in Bezug auf die Methoden fir die Berechnung des Risikopositionswerts von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und insbesondere die Notwendigkeit der Beriicksichtigung von
Anderungen bei internationalen Standards zur Bestimmung der Methoden fiir solche Berechnungen

Vor.
129. In Artikel 510 werden die folgenden Absétze 4 bis 9 angefligt:

"(4) Die EBA liberwacht den Betrag an erforderlicher stabiler Refinanzierung fur die Deckung
des Refinanzierungsrisikos im Zusammenhang mit in Anhang 11 aufgefuhrten Derivatkontrakten
und mit Kreditderivaten wahrend des einjahrigen Zeithorizonts der strukturellen Liquiditatsquote,
insbesondere das kinftige Refinanzierungsrisiko fir diese Kontrakte nach Artikel 428s Absatz 2,
und erstattet der Kommission bis zum [drei Jahre nach dem Geltungsbeginn der strukturellen
Liquiditatsquote nach Teil 6 Titel 1] Bericht Uber die ZweckmaRigkeit der Anwendung eines
hoheren Faktors fur die erforderliche stabile Refinanzierung oder eine Malinahme mit hoherer

Risikosensitivitat.] In diesem Bericht wird mindestens Folgendes bewertet:

a) die Frage, ob eine Unterscheidung zwischen durch Einschuss gedeckten und nicht durch

Einschuss gedeckten Derivatkontrakten zweckmaéRig ist;

b) die Frage, ob eine Abschaffung, Erh6hung oder Ersetzung der Anforderung nach
Artikel 428s Absatz 2 zweckmaRig ist;

C) die Frage, ob eine allgemeinere Anderung der Behandlung von Derivatkontrakten bei der
Berechnung der strukturellen Liquiditatsquote nach Artikel 428d, Artikel 428k Absatz 3, Artikel
428s Absatz 2, Artikel 428af Buchstaben a und b und Artikel 428ag Absatz 3 zweckmafig ist, um
das mit diesen Kontrakten verbundene Refinanzierungsrisiko wéhrend des einjahrigen Zeithorizonts

der strukturellen Liquiditatsquote besser zu erfassen;

e) die Auswirkung der vorgeschlagenen Anderungen auf den Betrag an stabiler

Refinanzierung, der fur die Derivatkontrakte der Institute erforderlich ist.
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(5)  Wird die Behandlung der in Anhang Il aufgefuhrten Derivatkontrakte und der Kreditderivate
fur die Berechnung der strukturellen Liquiditatsquote nach Teil 6 Titel IV durch internationale
Standards, die durch internationale Gremien ausgearbeitet werden, geéndert, legt die Kommission
dem Europaischen Parlament und dem Rat — sofern angemessen und unter Berticksichtigung des
Berichts nach Absatz 4, dieser Anderungen internationaler Standards und der Vielfalt des Banken-
sektors in der Union — einen Gesetzgebungsvorschlag zu der Frage vor, wie die Behandlung der in
Anhang Il aufgefiihrten Derivatkontrakte und der Kreditderivate fir die Berechnung der
strukturellen Liquiditatsquote nach Teil 6 Titel IV gedndert werden muss, um dem mit diesen

Transaktionen verbundenen Refinanzierungsrisiko besser Rechnung zu tragen.

© L1

) Die EBA berwacht den Betrag an stabiler Refinanzierung, der erforderlich ist fir die
Deckung des Refinanzierungsrisikos im Zusammenhang mit besicherten Kreditvergaben und
Kapitalmarkttransaktionen, einschlieBlich der bei diesen Transaktionen entgegengenommenen oder
gestellten Vermdgenswerte, und im Zusammenhang mit unbesicherten Transaktionen mit einer
Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten mit Finanzkunden und erstattet der Kommission bis
zum [drei Jahre nach dem Geltungsbeginn der strukturellen Liquiditatsquote nach Teil 6 Titel 1V]
Bericht darlber, ob diese Behandlung angemessen ist. In diesem Bericht wird mindestens

Folgendes bewertet:

a) die Frage, ob die Anwendung hoherer oder niedrigerer Faktoren fir die stabile
Refinanzierung auf besicherte Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen mit Finanzkunden
sowie auf mit Finanzkunden geschlossene unbesicherte Transaktionen mit einer Restlaufzeit von
weniger als sechs Monaten zweckmaéRig ist, um ihrem Refinanzierungsrisiko wahrend des
einjahrigen Zeithorizonts der strukturellen Liquiditatsquote und etwaigen Ansteckungseffekten

zwischen Finanzkunden besser Rechnung zu tragen;

b) die Frage, ob die Anwendung der Behandlung nach Artikel 428s Buchstabe b auf besicherte
Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen, die durch andere Arten von Vermdgenswerten

besichert sind, zweckmaRig ist;

c) die Frage, ob als Alternative zur Behandlung nach Artikel 428q Absatz 3 die Anwendung
von Faktoren fur die stabile Refinanzierung auf aul3erbilanzielle Posten, die bei besicherten

Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen verwendet werden, zweckmaRig ist;
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d) die Frage, ob die asymmetrische Behandlung von Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit
von weniger als sechs Monaten, die von Finanzkunden zur Verfligung gestellt werden, welche
geméR Artikel 428k Absatz 2 Buchstabe c einem Faktor fir die verfligbare stabile Refinanzierung
von 0 % unterliegen, und Vermdgenswerten, die sich aus Transaktionen mit einer Restlaufzeit von
weniger als sechs Monaten mit Finanzkunden ergeben, welche gemaR Artikel 428s Buchstabe b und
Acrtikel 428u Buchstaben a und b einem Faktor fir die erforderliche stabile Refinanzierung von 5 %

oder 10 % unterliegen, angemessen ist;

e) die Auswirkung der Einfiihrung héherer oder niedriger Faktoren fiir die erforderliche stabile
Refinanzierung flr besicherte Kreditvergaben und Kapitalmarkttransaktionen, insbesondere mit
Finanzkunden abgeschlossene Transaktionen mit einer Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten,
auf die Marktliquiditat von Vermdgenswerten, die bei diesen Transaktionen als Sicherheit

entgegengenommen werden, insbesondere von Staats- und Unternehmensanleihen;

f) die Auswirkung der vorgeschlagenen Anderungen auf den Betrag an stabiler
Refinanzierung, der fur diese Transaktionen der Institute erforderlich ist, insbesondere fur
besicherte Kreditvergaben und Kapitalmarktransaktionen mit einer Restlaufzeit von weniger als
sechs Monaten mit Finanzkunden, wenn bei diesen Transaktionen Staatsanleihen als Sicherheit

entgegengenommen werden.

(8) Die Kommission legt dem Européischen Parlament und dem Rat bis zum [vier Jahre nach
dem Geltungsbeginn der strukturellen Liquiditatsquote nach Teil 6 Titel V] — sofern angemessen
und unter Berucksichtigung des Berichts nach Absatz 7, der durch internationale Gremien ausge-
arbeiteten internationalen Standards und der Vielfalt des Bankensektors in der Union — einen
Gesetzgebungsvorschlag zu der Frage vor, wie die Behandlung von besicherten Kreditvergaben und
Kapitalmarkttransaktionen, einschlieRlich der bei diesen Transaktionen entgegengenommenen oder
gestellten Vermogenswerte, und die Behandlung von unbesicherten Transaktionen mit einer
Restlaufzeit von weniger als sechs Monaten mit Finanzkunden fiir die Berechnung der strukturellen
Liquiditatsquote nach Teil 6 Titel IV gedndert werden massen, falls sie dies angesichts der
Auswirkungen der derzeitigen Behandlung auf die strukturelle Liquiditatsquote der Institute fir
angemessen halt und um dem mit diesen Transaktionen verbundenen Refinanzierungsrisiko besser

Rechnung zu tragen.
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9) Bis zum [vier Jahre nach dem Geltungsbeginn der strukturellen Liquiditatsquote nach Teil 6
Titel V] mussen die auf die Transaktionen nach Artikel 428s Buchstabe b und Artikel 428u
Buchstaben a und b angewandten Faktoren fiir die erforderliche stabile Refinanzierung auf 10 %
bzw. 15 % erhoht werden, es denn, dass dies von der Kommission in ihrem Gesetzgebungs-

vorschlag gegebenenfalls geméall Absatz 8 anders festgelegt wurde.”
130. Artikel 511 erhalt folgende Fassung:

"Artikel 511
Verschuldung

(1) Die Kommission legt dem Européischen Parlament und dem Rat bis zum 31. Dezember 2020

einen Bericht Uber die Frage vor, ob

a) die Einfuhrung eines Aufschlags auf die Verschuldungsquote fiir andere systemrelevante

Institute (A-SRI) angemessen ist, und

b)  die Definition und die Berechnung der GesamtrisikomessgrofRe, einschlieBlich der
Behandlung der Zentralbankreserven, angemessen sind.

(2) Fur die Zwecke von Absatz 1 bericksichtigt die Kommission internationale Entwicklungen
und auf internationaler Ebene vereinbarte Standards. Gegebenenfalls wird dem Bericht ein

Gesetzgebungsvorschlag beigefigt.”
130a. Artikel 513 erhalt folgende Fassung:
"Artikel 513
Vorschriften der Makroaufsicht

(1) Die Européaische Kommission tberprift nach Konsultation des ESRB und der EBA bis zum
30. Juni 2020, ob die Vorschriften dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU zur Makro-
aufsicht ausreichen, um Systemrisiken in Wirtschaftszweigen, Regionen und Mitgliedstaaten der

Européischen Union einzudammen; dabei bewertet sie unter anderem,
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a)  ob die geltenden Instrumente der Makroaufsicht dieser Verordnung und der Richt-

linie 2013/36/EU wirksam, effizient und transparent sind,

b)  ob die Abdeckung und der eventuelle Grad der Uberschneidung der verschiedenen
Instrumente der Makroaufsicht zur Bewéltigung &hnlicher Risiken in dieser Verordnung und der
Richtlinie 2013/36/EU angemessen sind; sie wird gegebenenfalls neue VVorschriften der

Makroaufsicht vorschlagen,

c)  welche Wechselwirkungen es zwischen international vereinbarten Standards fur
systemrelevante Institute und dieser Verordnung und der Richtlinie 2013/36/EU gibt; sie wird
gegebenenfalls neue Vorschriften vorschlagen, in denen diese international vereinbarten Standards

berucksichtigt werden.

(2) Die Kommission erstattet dem Europdischen Parlament und dem Rat auf der Grundlage von
Konsultationen mit dem ESRB und der EBA bis zum 31. Dezember 2020 tber die Bewertung nach
Absatz 1 Bericht und legt ihnen gegebenenfalls einen Gesetzgebungsvorschlag vor."

130b. Folgender Artikel 518a wird eingefigt:

"Artikel 518a
Uberpriifung von Cross-Default-Klauseln

Die Kommission Uberpriift und bewertet spatestens bis zum [Datum einfligen: 3 Jahre nach
Inkrafttreten dieser Verordnung], ob es angemessen ist, dass beriicksichtigungsfahige Verbindlich-
keiten fir einen Bail-in herangezogen werden kdnnen, ohne Cross-Default-Klauseln in anderen
Vertragen auszul6sen, mit dem Ziel, die Wirksamkeit des Bail-in-Instruments so weit wie moglich
zu verstarken und zu bewerten, ob keine Cross-Default-Klauseln, in denen auf berlcksichtigungs-
fahige Verbindlichkeiten Bezug genommen wird, in die fur andere Verbindlichkeiten geltenden
Vertragsbedingungen oder Vertrage aufgenommen werden sollten. Der Uberpriifung und der

Bewertung der Kommission wird ein etwaiger geeigneter Gesetzgebungsvorschlag beigeflgt."”

130c. Artikel 514 erhélt folgende Fassung:
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"Artikel 514

Methode fiir die Berechnung des Risikopositionswerts von Derivatgeschdften

(1) Die EBA erstattet der Kommission bis zum [4 Jahre nach Inkrafttreten dieser Verordnung]
Bericht uber die Auswirkungen und die relative Kalibrierung der in Teil 3 Titel 11 Kapitel 6
Abschnitte 3 bis 5 genannten Ansatze fir die Berechnung der Risikopositionswerte von

Derivatgeschaften.

(2) Auf der Grundlage des Berichts der EBA legt die Kommission gegebenenfalls einen
Vorschlag zur Anderung der in Teil 3 Titel 11 Kapitel 6 Abschnitte 3 bis 5 genannten Ansétze vor."

131. Folgender Artikel 519a wird eingefiigt:

"Artikel 519a

Eigenmittelanforderungen fiir das Marktrisiko

(1) Die EBA erstattet bis zum 30. September 2019 Bericht tiber die Auswirkungen der
internationalen Standards flr die Berechnung der Eigenmittelanforderungen fur das Marktrisiko auf
die Institute in der Union.

(2) Die Kommission legt — unter Beruicksichtigung der Ergebnisse des Berichts nach Absatz 1,
der internationalen Standards und der Ansétze gemal Teil 3 Titel IV Kapitel 1a und b — dem
Européischen Parlament und dem Rat bis zum 30. Juni 2020 gegebenenfalls einen Bericht mit
zugehdrigem Gesetzgebungsvorschlag uber die Art und Weise vor, wie die internationalen

Standards in Bezug auf angemessene Eigenmittelanforderungen fr das Marktrisiko umzusetzen

sind,

@ L1
@) [
G) L1

132. In Teil 10 wird der folgende Titel lla hinzugefigt:

"TITEL 1A

DURCHFUHRUNG DER VORSCHRIFTEN
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Artikel 519b

Instrument zur Erleichterung der Einhaltung der Vorschriften

(1) Die EBA entwickelt ein elektronisches Instrument, das darauf abzielt, den Instituten die
Einhaltung dieser Verordnung und der Richtlinie 36/2013/EU sowie der technischen Regulierungs-
standards, der technischen Durchfuhrungsstandards und der Leitlinien und Meldebdgen, die im
Hinblick auf die Durchflihrung dieser Verordnung und der Richtlinie 36/2013/EU angenommen

werden, zu erleichtern.
(2) Dasin Absatz 1 genannte Instrument versetzt jedes Institut mindestens in die Lage,

a)  rasch festzustellen, welche Vorschriften das Institut angesichts seiner Grof3e und seines

Geschaftsmodells einzuhalten hat;

b)  zu verfolgen, welche Anderungen an den Rechtsvorschriften und den einschlagigen

Durchflihrungsbestimmungen, Leitlinien und Meldebdgen vorgenommen wurden."
133. Anhang Il wird nach Mal3gabe des Anhangs der vorliegenden Verordnung gedndert.

Artikel 2
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012

Die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 wird wie folgt gedndert:
1.  Artikel 50a Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

"(2) Eine ZGP berechnet die hypothetische Kapitalanforderung (Kccp) wie folgt:

Keep = Z EAD; - RW - capital ratio
i
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Dabei gilt:
i = der Index fiir das Clearingmitglied;

EAD:i = der Risikopositionsbetrag der ZGP gegeniber dem Clearingmitglied i, einschliellich
der eigenen Transaktionen des Clearingmitglieds mit der ZGP, der von dem Clearingmitglied
garantierten Kundentransaktionen und des Werts aller Sicherheiten, einschlie3lich des
vorfinanzierten Beitrags des Clearingmitglieds zum Ausfallfonds, die die ZGP zur Unter-
legung dieser Transaktionen halt, bezogen auf die Bewertung am Ende des Tages der
aufsichtsrechtlichen Meldung vor dem Austausch der in der letzten Nachschussforderung des

betreffenden Tages geforderten Nachschiisse;
RW = ein Risikogewicht von 20 %,
capital ratio (Eigenkapitalquote) = 8 %."

2. Artikel 50b erhélt folgende Fassung:

"Artikel 50b

Allgemeine Regeln fiir die Berechnung von Kccp
Fur die Zwecke der Berechnung von Kccp nach Artikel 50a Absatz 2 gilt:

a) ZGP berechnen den Wert der Risikopositionen gegentber ihren Clearingmitgliedern wie

folgt:

i) flr Risikopositionen aus Kontrakten und Geschaften nach Artikel 301 Absatz 1
Buchstaben a und ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechnen ZGP den Wert
gemal der Methode nach Teil 3 Titel Il Kapitel 6 Abschnitt 3 der genannten
Verordnung unter Anwendung einer Nachschuss-Risikoperiode von 10 Geschéfts-
tagen;
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i) fir Risikopositionen aus Kontrakten und Geschaften nach Artikel 301 Absatz 1
Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechnen ZGP den Wert (EAD:)

gemal der folgenden Formel:

EAD; = max{EBRM; — IM; — DF;; 0}
Dabei gilt:
i = der Index fiir das Clearingmitglied,;

EBRMi = der Risikopositionswert vor Risikominderung, der gleich dem Wert der
Risikoposition der ZGP gegentiber dem Clearingmitglied i aus allen Kontrakten und
Transaktionen mit dem betreffenden Clearingmitglied ist, und der ohne Anrechnung

der von diesem Clearingmitglied gestellten Sicherheit ermittelt wird,;
IMi = der Einschuss von Clearingmitglied i bei der ZGP;
DFi = der vorfinanzierte Beitrag von Clearingmitglied ; zum Ausfallfonds.

Alle Werte der Formel nach Unterabsatz 1 dieser Ziffer beziehen sich auf die
Bewertung am Tagesende vor dem Austausch der in der letzten

Nachschussforderung des betreffenden Tages geforderten Nachschiisse;

1)} fur Félle nach Artikel 301 Absatz 1 Unterabsatz 2 letzter Satz der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 berechnen ZGP den Wert der Transaktionen nach dem ersten Satz des
genannten Unterabsatzes gemal der Formel nach Buchstabe a Ziffer ii dieses
Artikels und bestimmt den EBRMi gemaR Titel V Teil 3 der genannten Verordnung.
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Fur die Zwecke des Buchstaben a Ziffern i und ii dieses Artikels gilt die Ausnahme

nach Artikel 285 Absatz 3 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht.

Fur die Zwecke des Buchstaben a Ziffer ii dieses Artikels verwendet die ZGP die

Methode nach Artikel 223 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unter Anwendung der

aufsichtlichen Volatilitdtsanpassungen nach Artikel 224 der genannten Verordnung

fiir die Berechnung des Risikopositionswerts;

b) fur Institute im Geltungsbereich der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind die Netting-Sétze

dieselben wie die in Artikel 272 Absatz 4 der genannten Verordnung festgelegten Netting-Satze;

C) eine ZGP, die Risikopositionen gegentber einer oder mehreren ZGP hat, behandelt diese
wie Risikopositionen gegenuber einem Clearingmitglied und bezieht Nachschiisse oder vor-

finanzierte Beitrage dieser ZGP in die Berechnung von KCCP ein;

d) eine ZGP, die mit ihren Clearingmitgliedern eine verbindliche vertragliche Vereinbarung
geschlossen hat, nach der sie deren Einschiisse ganz oder teilweise wie vorfinanzierte Beitrage
verwenden kann, behandelt diese Einschusse fur die Berechnung gemal? Absatz 1 wie vor-

finanzierte Beitradge und nicht wie Einschusse;

e) wird eine Sicherheit auf einem Konto gehalten, das mehr als eine Art der Kontrakte und
Transaktionen nach Artikel 301 Absatz 1 enthélt, ordnen die ZGP die Einschusse ihrer Clearing-
mitglieder bzw. Kunden im Verhéltnis zu der nach Buchstabe a berechneten EAD der jeweiligen
Arten von Kontrakten und Transaktionen zu, ohne bei der Berechnung Einschiisse zu berck-

sichtigen;

f) ZGP, die mehr als einen Ausfallfonds haben, nehmen die Berechnung fur jeden Ausfall-

fonds gesondert vor;
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9) erbringt ein Clearingmitglied fur seine Kunden Clearingdienstleistungen und werden die
Transaktionen und Sicherheiten der Kunden des Clearingmitglieds auf vom Eigengeschaft des
Clearingmitglieds getrennten Unterkonten gehalten, so nehmen die ZGP die Berechnung der EAD;i
fiir jedes Unterkonto separat vor und berechnet die Gesamt-EAD: des jeweiligen Clearingmitglieds
als Summe aus den EAD der Kunden-Unterkonten und der EAD des Unterkontos fur das

Eigengeschaft des Clearingmitglieds;

h) flr die Zwecke des Buchstaben f ordnen die ZGP in Féllen, in denen DFi nicht auf die
Kunden-Unterkonten und die Unterkonten fur das Eigengeschaft des Clearingmitglieds aufgeteilt
ist, den DFi pro Unterkonto gemaR dem jeweiligen Anteil zu, den der Einschuss des jeweiligen
Unterkontos am Gesamteinschuss, der vom Clearingmitglied oder fiir dessen Rechnung geleistet

wurde, ausmacht;

)] ZGP nehmen die Berechnung gemaR Artikel 50a Absatz 2 nicht vor, wenn der Ausfallfonds

nur Bargeschafte abdeckt."

3. In Artikel 50c Absatz 1 werden die Buchstaben d und e gestrichen.
4. In Artikel 50d wird der Buchstabe ¢ gestrichen.

5. Artikel 89 Absatz 5a erhalt folgende Fassung:

"(5a) Wahrend des Ubergangszeitraums nach Artikel 497 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
bezieht eine ZGP nach dem genannten Artikel in die Angaben, die sie nach Artikel 50c Absatz 1 der
vorliegenden Verordnung meldet, den Gesamtbetrag der Einschiisse nach Artikel 4 Absatz 1

Ziffer 140 der Verordnung (EU) 575/2013 ein, die sie von ihren Clearingmitgliedern erhalten hat,
sofern die beiden folgenden Voraussetzungen erfullt sind:

a) die ZGP hat keinen Ausfallfonds;

b) die ZGP hat mit ihren Clearingmitgliedern keine verbindliche vertragliche Vereinbarung
geschlossen, nach der sie deren Einschisse ganz oder teilweise wie vorfinanzierte Betrége

verwenden kann."
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Artikel 2
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 596/2014

Die Verordnung (EU) Nr. 596/2014 wird wie folgt gedndert:
1. In Artikel 17 wird nach Absatz 1 folgender neuer Absatz eingefugt:

"(1a) Die Leitlinien fir zusétzliche Eigenmittel nach Artikel 104b Absatz 3 der Richt-
linie 2013/36/EU unterliegen nicht den Offenlegungsvorschriften nach Absatz 1, solange die

Geheimhaltung dieser Informationen sichergestellt werden kann."

Artikel 3
Inkrafttreten und Geltungsbeginn

1) Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der

Européischen Union in Kraft.
2 Diese Verordnung gilt ab dem [zwei Jahre nach ihrem Inkrafttreten] mit Ausnahme

a) der Bestimmungen zur Einfiihrung der neuen Anforderungen an Eigenmittel und
berticksichtigungsféhige Verbindlichkeiten unter Nummer 4 Buchstabe b und den Nummern 7 bis 9
und 12 bis 38 und 40, die ab dem 1. Januar 2019 gelten;

ab)  der Bestimmungen zur Einfihrung der neuen Anforderungen an Eigenmittel gemaf

Nummer 39 Buchstabe aa, die ab dem 1. Januar 2022 gelten;

b) der Bestimmungen unter Nummer 119 zu Anderungen des Artikels 473a der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, die ab dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung gelten;

C) der Bestimmungen zur Einfuhrung der neuen Anforderungen an Eigenmittel fiir das
Marktrisiko unter den Nummern 49, 51 und 59, die ab [vier Jahre nach dem Datum des

Inkrafttretens] dieser Verordnung gelten;

ca)  der Bestimmungen zu den Meldepflichten fir Marktrisiken unter den Nummern 45bis,

49bis, 83, 84 und 118a, die ab dem Datum des Inkrafttretens dieser Verordnung gelten;
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d) der Bestimmungen unter Nummer 123 zu Anderungen des Artikels 497 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013, die ab dem Datum des Inkrafttretens dieser VVerordnung gelten.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitgliedstaat.
Geschehen zu StralRburg am
Im Namen des Europdischen Parlaments  Im Namen des Rates

Der Prdsident Der Prdsident
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