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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DER DELEGIERTEN VERORDNUNG

Die Richtlinie 2009/138/EG (,,Solvabilitdt II*) trat in ihrer durch die Richtlinie 2014/51/EU
(,,Omnibus II*) gednderten Fassung am 1. Januar 2016 in Kraft und ersetzte 14 geltende
Richtlinien (gemeinhin als ,,Solvabilitit [ bezeichnet). Mit der Solvabilitdt-II-Richtlinie
wurde ein moderner und harmonisierter Rahmen fiir die Aufnahme der Titigkeit von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen und deren Beaufsichtigung in der Union
geschaffen. Durch die Festlegung risikobasierter Eigenmittelanforderungen in sdmtlichen EU-
Mitgliedstaaten wurde mit der Richtlinie eine stirker an Risiken orientierte Regulierung auf
den Weg gebracht, die den tatsidchlichen Risiken der Versicherer besser Rechnung trigt und
einen Beitrag zum doppelten Ziel des Schutzes von Versicherungsnehmern und der Wahrung
der Stabilitdt des Finanzsystems leistet.

Am 18. Januar 2015 trat die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission zur
Ergidnzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
betreffend die = Aufnahme und  Ausiibung der  Versicherungs- und  der
Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitét IT) in Kraft. Grundlage dieser Verordnung, in der die
technischen Vorschriften zu zahlreichen Aspekten der Umsetzung der Solvabilitat-II-
Richtlinie  festgelegt sind, und die auf einzelne  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sowie auf Gruppen Anwendung findet, sind insgesamt 76 in
der Richtlinie enthaltene Befugnisiibertragungen. In Erwégungsgrund 150 der Verordnung
kiindigte die Kommission ihre Absicht an, die Methoden, Annahmen und Standardparameter,
die bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel zugrunde
gelegt werden, bis Dezember 2018 einer Uberpriifung zu unterziehen, um neuen
Marktentwicklungen Rechnung zu tragen und die in den ersten Jahren der Anwendung von
Solvabilitdt II gesammelten praktischen Erfahrungen zu nutzen.

Dartiber hinaus hat die Kommission in ihrem Aktionsplan zur Schaffung einer
Kapitalmarktunion vom 30. September 2015' angekiindigt, mehr Investitionen freizusetzen
und Kapital in Europa zu mobilisieren, das in die Finanzierung kleiner und mittlerer
Unternehmen (KMU) flieBen soll. Diese Absicht hat die Kommission in der
Halbzeitiiberpriifung des Aktionsplans zur Kapitalmarktunion vom Juni 20172 bekriftigt. Das
Ziel besteht insbesondere darin, den europdischen KMU den Zugang zu Eigenkapital und die
Aufnahme von Fremdmitteln zu erleichtern, damit sie sich leichter und zu besseren
Bedingungen finanzieren kénnen.? Der Versicherungssektor ist mit Billionen von verwalteten
Vermogenswerten ein wichtiger Bestandteil der europédischen Finanzbranche und kann einen
Beitrag zu den Zielen der Kapitalmarktunion leisten. Doch entfielen 2016 nur 3 % der
gesamten Investitionen der Versicherungsunternehmen auf nicht notierte Aktien.* Um zu
gewihrleisten, dass Investitionen von Versicherungsunternehmen in Kapitalinstrumente und
Schuldtitel von KMU nicht ungerechtfertigt behindert werden, hat die Kommission
angekiindigt, die aufsichtliche Behandlung von nicht notierten Aktien sowie von Schuldtiteln,
fiir die kein Rating verfiigbar ist, im Rahmen von Solvabilitét II zu iiberpriifen.

Siehe Aktionsplan zur Schaffung einer Kapitalmarktunion.

See the Halbzeitiiberpriifung des Aktionsplans zur Kapitalmarktunion.

Siehe auflerdem den Vorschlag der Kommission zur Forderung der Nutzung von KMU-
Wachstumsmarkten (COM(2018) 331)

4 See the ,.Investment behaviour report 2017 der EIOPA.
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Am 30. September 2015 leitete die Kommission eine Sondierung zum EU-Rechtsrahmen fiir
Finanzdienstleistungen ein.’ Es gingen fiinfzig Beitrige aus dem Versicherungsbereich ein,
darunter von Branchenvertretern, Behdrden und Nichtregierungsorganisationen. Die
Sondierung lieferte weitere Erkenntnisse {iber die Funktionsweise des Rahmens von
Solvabilitit II, hob Aspekte hinsichtlich der VerhéltnismaBigkeit und technischen Kohirenz
des Rahmens hervor (sowohl in Bezug auf den Rahmen von Solvabilitdt II selbst als auch in
Zusammenhang mit anderen auf den Finanzsektor anwendbaren Verordnungen) und zeigte
Probleme im Zusammenhang mit ungerechtfertigten Finanzierungsrestriktionen in
Anlageklassen wie privatem Beteiligungskapital und privat platzierten Schuldverschreibungen
auf.®

Auf der Grundlage der im Rahmen der Sondierung eingegangenen Riickmeldungen ersuchte
die Kommission die Europdische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung (EIOPA) am 18. Juli 2016’ und am 21. Februar 2017% um
technische Empfehlungen fiir die Uberpriifung von 20 spezifischen Bereichen der Delegierten
Verordnung Solvabilitdt II. Die technischen Empfehlungen der EIOPA gingen am
30. Oktober 2017° und am 28. Februar 2018'? in zwei Teilen ein. Unter Beriicksichtigung der
technischen Empfehlungen der EIOPA wird die Delegierte Verordnung Solvabilitét II durch
die vorliegende Verordnung wie folgt geéndert:

o Um ungerechtfertigte Einschrankungen zu beseitigen, die der Finanzierung der
Wirtschaft im Wege stehen, werden aufsichtsrechtliche Kriterien eingefiihrt, nach
denen es mdglich ist, fiir von Versicherungsunternehmen gehaltene nicht notierte
Aktien und Schuldtitel, fiir die kein Rating verfiigbar ist, die Kapitalanforderungen
im Rahmen der Standardformel zu verringern. Durch einschligige Anderungen lieBe
sich der Schockfaktor!! fiir das Spread-Risiko um bis zu 56 % und fiir das
Aktienrisiko um bis zu 20 % senken. Dariiber hinaus sollten fiir langfristige
Aktieninvestitionen  dieselben Kapitalanforderungen wie fiir  strategische
Beteiligungen gelten, sofern bestimmte Kriterien im Zusammenhang mit dem Aktiv-

Passiv-Management und der Vermdgensverwaltung des Versicherungsunternehmens
erfiillt sind.

o Um die VerhédltnismiBigkeit des Rahmens zu erhdhen, werden Elemente der
Standardformel fiir die Solvenzkapitalanforderung, die einen nicht zu
rechtfertigenden Aufwand oder nicht zu rechtfertigende Kosten verursachen, weiter
vereinfacht, unter anderem durch eine Ausnahmeregelung im Zusammenhang mit
der obligatorischen Anwendung des Look-Through-Ansatzes auf Investmentfonds
und Freistellungen vom Riickgriff auf externe Ratings. Fiir diese Vereinfachungen
gelten vorsichtig gestaltete Bedingungen, die sicherstellen, dass durch die
Anwendung keine Risiken verschleiert werden, denen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen ausgesetzt sind. Dariiber hinaus wird das
Untermodul ,,Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen* vereinfacht.

Siehe Website der Kommission iiber die Sondierung.

Siche Zusammenfassung der Antworten auf die Sondierung. Bei privatem Beteiligungskapital und
privat platzierten Schuldverschreibungen handelt es sich um Unterkategorien von nicht notierten Aktien
bzw. von Schuldtiteln, fiir die kein Rating verfligbar ist.

7 Abrufbar auf der Website der EIOPA iiber diesen Link.
8 Abrufbar auf der Website der EIOPA iiber diesen Link.
o Abrufbar auf der Website der EIOPA tiiber diesen Link.
10 Abrufbar auf der Website der EIOPA iiber diesen Link.

Der Schockfaktor bezieht sich hier auf Kapitalanforderungen fiir ein spezifisches Untermodul vor der
Beriicksichtigung von Diversifizierungseffekten.
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2.

Um ungerechtfertigte Inkohdrenzen zwischen verschiedenen EU-Finanzvorschriften
zu beseitigen, werden die auf die Standardformel fiir die Berechnung der
Kapitalanforderung nach Solvabilitéit IT anwendbaren Regeln insoweit weiter den auf
den Bankensektor anwendbaren Vorschriften angeglichen, wie eine solche
Angleichung den verschiedenen Geschéftsmodellen in diesen Sektoren angemessen
ist. Diese Angleichung erstreckt sich auch auf die Einstufung von Eigenmitteln und
Risikopositionen  gegeniiber Gegenparteien sowie die Behandlung von
Risikopositionen gegeniiber regionalen oder lokalen Gebietskorperschaften. Zudem
wird im Anschluss an die Annahme der Verordnung {ber europdische
Marktinfrastrukturen (EMIR) '? bei der Behandlung von Derivaten nachjustiert.

Da die Mitgliedstaaten bei der Anerkennung der Verlustausgleichsfahigkeit latenter
Steuern sehr unterschiedlich vorgehen, was sich nicht durch unterschiedliche
Steuervorschriften rechtfertigen ldsst, werden weitere Grundsitze eingefiihrt, um in
der Union gleiche Wettbewerbsbedingungen sicherzustellen. Eine einschligige
Anderung wird die aufsichtliche Konvergenz zwischen den nationalen Rechtsriumen
fordern und sich gleichzeitig nur begrenzt auf die Kapitalanforderungen auf EU-
Ebene insgesamt auswirken (0,9 % der Summe der Solvenzkapitalanforderungen vor
Verlustausgleich).

Unter Bertiicksichtigung der seit der letzten Kalibrierung gesammelten zusétzlichen
Daten zu verdienten Prdmien und der Schitzungen der endgiiltigen Verluste werden
verschiedene Parameter aktualisiert, darunter Risikokalibrierungen fiir das
Nichtlebensversicherungsprdamien- und  -riickstellungsrisiko und  fiir das
Krankenversicherungs- und das Nichtlebenskatastrophenrisiko.

Die Anerkennung von Risikominderungstechniken, die Berechnung der Solvabilitit
einer Gruppe und das VolumenmaB fiir das Nichtlebensversicherungpramienrisiko'?
werden weiter prézisiert, wodurch die Standardformel zur Berechnung der
Kapitalanforderung risikosensibler wird und gleichzeitig den Entwicklungen der
Marktpraktiken besser Rechnungen getragen werden kann.

Um im Laufe der Zeit die Transparenz, Vorsicht, Verldsslichkeit und Kohéirenz zu
steigern, werden im Hinblick auf Anderungen der Methoden, Grundsitze und
Techniken fiir die Festlegung technischer Informationen zur mafgeblichen
risikofreien Zinskurve strengere Rahmenregelungen geschaffen, die das System zur
Festlegung der technischen Informationen verbessern.

Eine Reihe redaktioneller Fehler in der Delegierten Verordnung Solvabilitét IT wird
durch die Anderungsverordnung korrigiert.

KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Die Kommission hat die EIOPA um technische Empfehlungen zu der Frage ersucht, ob und
inwieweit es angemessen wire, die Delegierte Verordnung Solvabilitét II in den Bereichen zu
dndern, die Gegenstand der vorliegenden Anderungsverordnung sind. Die EIOPA hat eine
Reihe von offentlichen Konsultationen durchgefiihrt:

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli 2012 iiber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1).

Das Volumenmalf fiir Prdmienrisiken beriicksichtigt den Betrag der Pramien im Zusammenhang mit der
laufenden Geschéftstétigkeit und den in den folgenden zwolf Monaten erwarteten neuen Geschiften.
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o Offentliche Konsultation auf der Grundlage eines Diskussionspapiers'* zu sdmtlichen
Bereichen, die von der Sondierung der Kommission erfasst wurden, Zeitraum:
8. Dezember 2016 bis 3. Mérz 2017. An dieser 6ffentlichen Konsultation beteiligten
sich 70 Interessentréager.

o Offentliche Konsultation zum ersten Paket technischer Empfehlungen'®, Zeitraum:
4. Juli 2017 bis 31. August 2017. An dieser 6ffentlichen Konsultation beteiligten sich
25 Interessentriger.'®

° Offentliche Konsultation zum zweiten Paket technischer Empfehlungen'’, Zeitraum:
6. November 2017 bis 5.Januar 2018. An dieser oOffentlichen Konsultation
beteiligten sich 49 Interessentriger.'®

Unter den Interessentrdagern, die sich an den von der EIOPA durchgefiihrten Konsultationen
beteiligten, waren Versicherer und Anbieter von Wertpapierdienstleistungen sowie deren
Verbiande, Vereinigungen von Versicherungsmathematikern, Berater, Gewerkschaften,
Wissenschaftler und Privatpersonen. Dariiber hinaus organisierte die EIOPA eine Reihe von
Rundtischgespriachen und Telefonkonferenzen mit Interessentrdgern. Die beiden Pakete mit
Empfehlungen der EIOPA umfassten auBerdem Folgenabschatzungen.

Am 27.Mirz 2018 hielt die Kommission eine ganztigige Offentliche Anhérung zur
Uberpriifung der Delegierten Verordnung Solvabilitit II ab. Es fanden Diskussionen in vier
Expertengremien statt, die sdmtliche von dieser Anderungsverordnung erfassten Bereiche
abdeckten. Zu den Rednern zdhlten Experten aus der Versicherungsbranche,
Vermogensverwalter aus dem Versicherungsbereich und Experten aus Aufsichtskreisen,
Verbraucherorganisationen sowie dem Europdischen Parlament. Die Empfehlungen der
EIOPA wurden im Allgemeinen positiv aufgenommen, allerdings duflerten Redner aus der
Branche Bedenken hinsichtlich der Initiativempfehlung der EIOPA zur verstirkten
Kapitalanforderung fiir das Zinsrisiko, mit der das Potenzial fiir Negativzinsen beriicksichtigt
wird, da der Vorschlag wesentliche Auswirkungen auf die Kapitalanforderungen hétte (nach
Schitzungen der EIOPA wiirden sich dadurch die Solvabilititskoeffizienten um
14 Prozentpunkte verringern; in einem Mitgliedstaat wiren es sogar bis zu 75 Prozentpunkte;
dies wiirde  Branchenvertretern zufolge einer unionsweiten  Erhdhung der
Kapitalanforderungen um 200 Mrd. EUR entsprechen) sowie hinsichtlich der Prozyklizitit.
Auch die Initiativempfehlung der EIOPA, die Leitlinien fiir die Berechnung der
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern weiter zu harmonisieren, stiel bei einigen
Interessentragern auf Skepsis, da ihrer Auffassung nach die Diskrepanzen auf die jeweiligen
nationalen Steuervorschriften zuriickzufiihren sein konnten. Was die Vorschlige der EIOPA
zur weiteren Vereinfachung der Berechnungen nach der Standardformel anbelangt, hoben die
Interessentrdger hervor, dass die wirksame Anwendung des Grundsatzes der
VerhiltnismaBigkeit in hohem Mafle davon abhédngt, wie die nationalen Aufsichtsbehorden
die Vorschriften von Solvabilitdt II umsetzen. SchlieBlich wurden die Vorschldge der EIOPA
zur Verbesserung der Behandlung von nicht notierten Aktien und von Schuldtiteln, fiir die
kein Rating verfiigbar ist, begriifit, wenngleich einige Interessentridger sich dafiir aussprachen,
ehrgeizigere Maflnahmen zur Forderung langfristiger Aktieninvestitionen in Erwigung zu
ziehen.

14 Abrufbar auf der Website der EIOPA iiber diesen Link.
15 Abrufbar auf der Website der EIOPA iiber diesen Link.
16 Die Beitrdge zur 6ffentlichen Konsultation sind auf der Website der EIOPA iiber diesen Link abrufbar.
17 Abrufbar auf der Website der EIOPA iiber diesen Link.

Die Beitrdge zur 6ffentlichen Konsultation sind auf der Website der EIOPA {iber diesen Link abrufbar.
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Ferner wurde die Expertengruppe fiir Bankenwesen, Zahlungsverkehr und
Versicherungswesen (Versicherungsbesetzung), die Sachverstindige der Mitgliedstaaten
sowie Vertreter des Europdischen Parlaments und der EIOPA als Beobachter umfasst, in
Sitzungen am 29. Juni 2017, 29. Mai 2018 und 20. September 2018 konsultiert. Der Ansatz
der Kommission wurde von den Mitgliedern der Gruppe allgemein positiv bewertet. Einige
Mitglieder stellten das Fehlen einer 5 %-Obergrenze fiir den Wert von Schuldtiteln, fiir die
kein Rating verfiigbar ist, und nicht notierten Aktien, die unter eine Vorzugsbehandlung fallen
konnten, in Frage, wiahrend mehrere Mitgliedstaaten diesen Vorschlag der EIOPA vor dem
Hintergrund der Ziele der Kapitalmarktunion begriilten. SchlieBlich sprachen sich einige
Mitgliedstaaten fiir weitere MaBnahmen hinsichtlich der aufsichtlichen Behandlung von
Aktieninvestitionen aus, und ein Mitgliedstaat forderte MalBnahmen im Bereich der
Volatilititsanpassung.

Die Kommission ersuchte darauthin die EIOPA, Informationen iliber das Verhalten von
Versicherern als langfristige Investoren vorzulegen. Zusdtzlich dazu soll die
Volatilititsanpassung wie die anderen langfristigen Garantien nach MalB3gabe von Artikel 77f
der Richtlinie im Rahmen der Uberpriifung der Solvabilitit-II-Richtlinie im Jahr 2020
iiberarbeitet werden.

Dariiber hinaus wurde der Verordnungsentwurf vier Wochen lang auf dem Webportal fiir
bessere Rechtsetzung oOffentlich zur Konsultation gestellt. Ausgehend von den
25 eingegangenen Beitrdgen hat die Kommission die Kriterien filir langfristige
Aktieninvestitionen, das Koinvestitionskriterium im Zusammenhang mit der Nutzung interner
Modelle bei Schuldtiteln, fiir die kein Rating verfligbar ist, und den Geltungsbeginn der
gednderten Bestimmungen zur Berechnung der Verlustausgleichsfihigkeit latenter Steuern
einer Uberpriifung unterzogen.

Mehrere Konsultationsteilnehmer hielten die Kriterien fiir die Behandlung langfristiger
Aktieninvestitionen fliir zu streng, was insbesondere fiir die durchschnittliche
Mindesthaltedauer von zwolf Jahren verbunden mit dem geforderten Nachweis der Féahigkeit
gilt, die Aktien weitere zwolf Jahre halten zu konnen. Aus diesem Grund wurde die
vorgeschriebene durchschnittliche Haltedauer auf fiinf Jahre verkiirzt, wobei das
Unternehmen nachweisen konnen sollte, dass es die Aktien auch in angespannter Lage
weitere 10 Jahre halten kann, wofiir auch ein Standardparameter von 22 % gerechtfertigt
werden kann. Weitere Einzelheiten sind einer Arbeitsunterlage der Kommissionsdienststellen
zu entnehmen.

Die Schwelle fiir das Koinvestitionskriterium, das bei der Anwendung interner Modelle auf
ungeratete  Schuldtitel zur  Anwendung kommen soll, wurde von den
Konsultationsteilnehmern als unrealistisch hoch angesehen. Nach dem zur Konsultation
gestellten Entwurf hdtte ein Versicherungsunternehmen das Ergebnis eines genehmigten
internen Modells eines anderen Versicherers oder einer anderen Bank nur dann verwenden
konnen, wenn der Anteil dieses Versicherers oder dieser Bank an dem Investment auch
weiterhin mindestens diesem Schwellenwert entspriche. Um sowohl Praktizierbarkeit zu
gewdhrleisten als auch der Notwendigkeit der Einddimmung von Interessenkonflikten
Rechnung zu tragen, wurde die Schwelle von 50 % auf 20 % herabgesetzt.

Angesichts der Tatsache, dass sich einige Interessentriger gegen die neuen Bestimmungen zur
Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern ausgesprochen haben, und in
Anerkennung der mit diesen Bestimmungen einhergehenden zusétzlichen Belastung wurde
der Geltungsbeginn der Bestimmungen auf den 1. Januar 2020 festgesetzt.

Der allgemeine Inhalt der anstehenden Uberpriifung wurde auch im Europiischen Parlament
in einer Kontrollsitzung des ECON-Ausschusses am 16. Mai 2018 erortert. Die Kommission
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gab an, den meisten Empfehlungen der EIOPA folgen zu wollen, wies aber darauf hin, dass es
unter Beriicksichtigung der Riickmeldungen der Interessentriger und der wesentlichen
Auswirkung auf die Kapitalanforderungen, insbesondere mit Blick auf langfristige
Aktivitdten, zweckméBiger wire, die Kalibrierung fiir das Zinsrisiko im Kontext der fiir 2020
geplanten Uberpriifung der Solvabilitit-II-Richtlinie vorzunehmen, wenn ein ganzheitlicherer
Ansatz verfolgt werden konnte. Nach der Kontrollsitzung richtete der Vorsitzende des ECON-
Ausschusses am 18. September 2018 ein Schreiben an die Kommission, in dem einige
Vorschlige zum Inhalt dieser Uberpriifung und zum Rahmen Solvabilitiit Il im Allgemeinen
iibermittelt wurden. Bei der abschlieBenden Uberarbeitung des Rechtstextes hat die
Kommission das Schreiben sorgfiltig gepriift, und der Geltungsbeginn wurde so festgesetzt,
dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die lediglich im Segment Kredit-
und Kautionsversicherung titig sind, Vorbereitungen fiir die Erhohung der
Kapitalanforderung fiir das Nichtlebensversicherungpriamienrisiko treffen konnen.

Die EIOPA hat in Zusammenarbeit mit den nationalen Aufsichtsbehorden eine Auflistung
kleinerer redaktioneller und typografischer Fehler erstellt, die nun durch die vorliegende
Verordnung korrigiert werden.

3. RECHTLICHE ASPEKTE DER DELEGIERTEN VERORDNUNG

Die vorliegende Delegierte Verordnung beruht auf mehreren Befugnisiibertragungen, die —
wie die beiden an die EIOPA gerichteten Ersuchen um technische Beratung zeigen — eng
miteinander verbunden sind.

Artikel 1: Anderungsvorschriften

Die Absditze 1, 43 bis 49 und 51 bis 56: Untermodul , Gegenparteiausfallrisiko und
Behandlung von Risikominderungstechniken* im Rahmen der Standardformel

Mit diesen Absdtzen wird die Delegierte Verordnung im Hinblick auf Folgendes gedndert:

. Festlegung der Methode und der Parameter, die im Rahmen der Bewertung der
Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko bei Risikopositionen gegeniiber
Clearingmitgliedern zentraler Gegenparteien anzuwenden sind;

o Anderung  hinsichtlich  der  Behandlung von  Finanzderivaten  und
Riickversicherungsvereinbarungen als Risikominderungstechniken.

Absdtze 32 bis 37 und Absatz 65: Marktrisikomodul im Rahmen der Standardformel

Mit diesen Absdtzen werden die Bestimmungen fiir die Berechnung des Marktrisikomoduls
dahin gehend gedndert, dass Kriterien festgelegt werden, die Folgendes ermoglichen:

o auf nicht notierte Aktien wird die Risikokapitalanforderung fiir Typ-1-Aktien
angewandt;
o Anleihen und Darlehen, fiir die keine Bonititsbewertung einer benannten externen

Ratingagentur (ECAI) verfiigbar ist, werden auf der Grundlage des eigenen internen
Ratings des  Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmens  den
Bonitétsstufen 2 oder 3 zugeordnet;
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o bei der Standardformel-Berechnung fiir das Spread-Risiko werden interne Ratings
von Kreditinstituten verwendet;

° fir die Berechnung des Untermoduls ,,Wechselkursrisiko der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe® im Rahmen der Standardformel wird
eine lokale Wéhrung verwendet, die sich nicht mit der Wahrung des konsolidierten
Abschlusses deckt.

Absdtze 4 bis 6 und Absatz 77: Einstufung der Eigenmittel

Mit diesen Absdtzen wird die Delegierte Verordnung dahin gehend geéndert, dass
Bedingungen fiir die Eignung von partiellen Kapitalverlustausgleichsmechanismen fiir die
regulatorische Einstufung von Eigenmitteln festgelegt werden und die Riickzahlung oder
Tilgung von Eigenmittelbestandteilen innerhalb eines Zeitraums von fiinf Jahren nach dem
Emissionsdatum ermoglicht wird, falls unvorhergesehene regulatorische oder steuerliche
Ereignisse eintreten.

Absdtze 7, 63 und 64: Look-Through-Ansatz
Mit diesen Absétzen wird die Delegierte Verordnung im Hinblick auf Folgendes gedndert:

o Ausweitung des Look-Through-Ansatzes auf verbundene Unternehmen, deren
Hauptzweck es ist, Vermdgenswerte im Namen des beteiligten Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens zu halten oder zu verwalten;

o Ausweitung der vereinfachten Anwendung des Look-Through-Ansatzes nach
Artikel 84, indem

. Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder Anlagen in Fondsform, die
indexgebundenen und fondsgebundenen Verpflichtungen zugrunde liegen, bei
denen das Marktrisiko vollstindig von den Versicherungsnehmern getragen
wird, von der Obergrenze von 20 % ausgenommen werden;

o die Gruppierung von Risikopositionen auch dann zulédssig ist, wenn die
Zielallokation der Vermogenswerte nicht in der entsprechenden Detailtiefe fiir
samtliche relevanten Untermodule und Szenarien der Standardformel verfiigbar
ist, vorausgesetzt, eine solche Gruppierung wird auf vorsichtige Weise
vorgenommen;

o weitere Vereinfachung der Anwendung des Look-Through-Ansatzes auf der
Grundlage der letzten gemeldeten Zielallokation der Vermdgenswerte eines
Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder von Anlagen in Fondsform;

o Gewihrleistung einer kohidrenten Behandlung von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und Anlagen in Fondsform im Rahmen der Einzel- und der
Gruppenaufsicht.

Absdtze 8 bis 21: Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung anhand der
Standardformel

Mit diesen Absitzen wird die Delegierte Verordnung gedndert, indem Folgendes eingefiihrt
wird:
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o eine vereinfachte Berechnung auf der Grundlage der Anwendung von Gruppierungen
von Vertrdgen bei der Standardformel-Berechnung fiir das Stornorisiko;

o eine vereinfachte Berechnung der Untermodule fiir das Naturkatastrophenrisiko im
Rahmen der Standardformel auf der Grundlage von Gruppierungen von Risikozonen;

o eine vereinfachte Berechnung der Untermodule fiir das Feuerrisiko im Rahmen der
Standardformel,
o Anderungen hinsichtlich des Elements Risikokapital bei den vereinfachten

Berechnungen fiir das Sterblichkeitsrisiko der Lebensversicherung und das
Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung;

o eine vereinfachte Berechnung fiir Teile des Schuldenportfolios, fiir die keine
externen Ratings verfiigbar sind;

o eine Reihe von vereinfachten Berechnungen fiir das Gegenparteiausfallrisiko.

Absdtze 22 bis 31, 66 bis 75 und 78 bis 81: Nichtlebensversicherungstechnisches Risikomodul
im Rahmen der Standardformel

Mit diesen Absdtzen werden die Bestimmungen fiir die Berechnung des
nichtlebensversicherungstechnischen Risikomoduls im Rahmen der Standardformel im
Hinblick auf Folgendes gedndert:

o das VolumenmalR fiir das Pridmienrisiko fiir Vertrdge, deren anfingliche Laufzeit
mehr als zwolf Monate betrigt;

o die Behandlung von vertraglichen (Unter-) Grenzen in den Untermodulen fiir das
Naturkatastrophenrisiko;

o die Untermodule Seefahrtrisiko, Luftfahrtrisiko und Feuerrisiko;
J die Standardparameter fiir das Pramienrisiko, das Riickstellungsrisiko und das
Katastrophenrisiko.

Absdtze 3, 38, 42, 50, 57 bis 61 und 76 — sonstige Bestimmungen
Mit diesen Absdtzen wird die Delegierte Verordnung im Hinblick auf Folgendes gedndert:

o weitere Ausfiihrungen zu den Methoden, Grundsitzen und Techniken zur
Bestimmung der mal3geblichen risikofreien Zinskurve;

o Kiriterien fiir die Anerkennung der von regionalen und lokalen Gebietskdrperschaften
gewihrten Garantien in der Standardformel-Berechnung;

J zusitzliche Grundsitze fiir die Berechnung der Verlustausgleichsfahigkeit latenter
Steuern nach der Standardformel, die in erster Linie darauf abstellen, die Festlegung
von Annahmen fiir die Projektion kiinftiger Gewinne zu standardisieren und auf
diese Weise das Mal3 an Subjektivitit in der Berechnung zu verringern, das nicht auf
das Bestehen unterschiedlicher Steuervorschriften zuriickzufiihren ist;

o eine Methode zur Berechnung des Korrekturfaktors fiir die nichtproportionale
Riickversicherung als unternehmensspezifischer Parameter, falls das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen Jahresiiberschadenvertrage halt.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 8.3.2019

zur Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 zur Ergiinzung der Richtlinie
2009/138/EG des Europiischen Parlaments und des Rates betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit (Solvabilitat II)

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europédischen Union,

gestiitzt auf die Richtlinie 2009/138/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der
Riickversicherungstitigkeit ~(Solvabilitit IT)!°, insbesondere auf Artikel 35 Absatz 9,
Artikel 50 Absatz 1 Buchstabe a, Artikel 56, Artikel 86 Absatz 1 Buchstabena und b,
Artikel 97 Absatz 1, Artikel 111 Absatz 1 Buchstaben a, b, ¢, e, f, fa, 1, j, k und I, Artikel 211
Absatz 2 und Artikel 234,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Die Erfahrungen, die die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in den
ersten Jahren mit der Anwendung der Richtlinie 2009/138/EG gesammelt haben,
sollten genutzt werden, um die Methoden, Annahmen und Standardparameter, die bei
der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel verwendet
werden, zu liberarbeiten.

(2)  Der Vorschlag der Kommission fiir eine neue Verordnung zur Aufstellung des
Programms ,,InvestEU“?° zielt darauf ab, EU-weiten Marktdefiziten und suboptimalen
Investitionsbedingungen entgegenzuwirken. Er sieht zum einen die Einrichtung der
InvestEU-Beratungsplattform, die eine kritische Menge an Investitionsprojekten
gewihrleisten soll, und zum anderen die Schaffung des InvestEU-Portals vor, das
Investoren eine leicht zugingliche und benutzerfreundliche Datenbank mit
Investitionsprojekten bieten diirfte. Auf diese Weise wird InvestEU Investitionen in
die Finanzierung kleiner und mittlerer Unternehmen in Form von Anleihen, Darlehen
oder privatem Beteiligungskapital sowie andere langfristige Aktieninvestitionen
fordern. Fir Investitionen in privat platzierte Schuldverschreibungen, privates
Beteiligungskapital und langfristige Aktieninvestitionen sind im Rahmen der
Standardformel fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung keine spezifischen
Regelungen vorgesehen. Da solche Investitionen durch das InvestEU-Portal
erreichbarer werden diirften, sollten derartige spezielle Regelungen eingefiihrt werden.
Vor dem Hintergrund des Aktionsplans zur Schaffung einer Kapitalmarktunion vom
30. September 2015 wird darauf abgezielt, in Europa mehr Investitionen freizusetzen
und europdischen kleinen und mittleren Unternehmen den Zugang zu Eigen- und
Fremdfinanzierungen zu erleichtern. Folglich sollte die aufsichtliche Behandlung von

19 ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1.
20 COM(2018) 439 final.
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3)

4

)

(6)

(7

privatem Beteiligungskapital und privat platzierten Schuldverschreibungen geéndert
werden, um ungerechtfertigte Hindernisse zu beseitigen, die Investitionen in diese
Anlageklassen im Wege stehen.

Um fiir die im Versicherungssektor und die in anderen Bereichen des Finanzsektors
tatigen Unternechmen gleiche Wettbewerbsbedingungen zu gewihrleisten, sollten
einige der fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen geltenden
Bestimmungen den fiir Kredit- und Finanzinstitute geltenden Bestimmungen insoweit
angeglichen werden, wie dies ihren unterschiedlichen Geschéftsmodellen angemessen
ist.

Handelsrisikopositionen gegeniiber qualifizierten zentralen Gegenparteien (CCP)
profitieren vom multilateralen Aufrechnungs- und Verlustiibernahmemechanismus der
qualifizierten CCP. Solche Handelsrisikopositionen haben ein verringertes
Gegenparteiausfallrisiko und sollten somit einer geringeren Eigenmittelanforderung
unterliegen als Positionen gegeniiber Gegenparteien, die nicht von den auf CCP
anwendbaren Mechanismen profitieren. Gemaf3 Artikel 111 Absatz 1 Buchstabe fa der
Richtlinie 2009/138/EG sollten Handelsrisikopositionen gegeniiber qualifizierten CCP
bei der Berechnung des Gegenparteiausfallrisikos nach der Standardformel daher auf
eine Weise behandelt werden, die mit den auf Kredit- und Finanzinstitute
anwendbaren Kapitalanforderungen fiir solche Risikopositionen kohérent ist.

Um zu dem von der Union angestrebten langfristigen und nachhaltigen Wachstum
beizutragen, sollten Investitionen von Versicherern in privat platzierte
Schuldverschreibungen erleichtert werden. Zu diesem Zweck sollten Kriterien
festgelegt werden, die es ermoglichen, Anleihen und Darlehen, fiir die kein Rating
einer benannten ECAI verfiigbar ist, auf der Grundlage der eigenen internen Ratings
des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens den Bonitétsstufen 2 oder 3
zuzuordnen.

Wesentliche Anderungen bei den Daten, die zur Bestimmung der technischen
Informationen zu den maBgeblichen risikofreien Zinskurven herangezogen werden,
filhren moglicherweise dazu, dass in der Vergangenheit genutzte Datenquellen nicht
mehr zur Verfligung stehen. Dariiber hinaus konnten die zur Bestimmung der
technischen Informationen zu den mafigeblichen risikofreien Zinskurven eingesetzten
Techniken durch eine verbesserte Datenverfiigbarkeit hinfdllig werden. Eine
wesentliche Anderung der Marktbedingungen konnte zudem eine Neubewertung der
Parameter, einschlieBlich des endgiiltigen Forwardzinssatzes, des Ausgangspunkts der
Extrapolation der risikofreien Zinssédtze oder des Zeitraums fiir die Konvergenz zu
dem endgiiltigen Forwardzinssatz, erforderlich machen. Es sollten deshalb
Bedingungen festgelegt werden, anhand deren bewertet werden kann, ob potenzielle
Anderungen an den zur Bestimmung der technischen Informationen zu den
mafgeblichen risikofreien Zinskurven herangezogenen Daten und Techniken mit den
Zielen der Transparenz, der Vorsicht, der Zuverldssigkeit und der Kohidrenz der
Methoden zur Bestimmung der technischen Informationen zu den maligeblichen
risikofreien Zinskurven im Zeitverlauf in Einklang stehen. Zu diesem Zweck sollte die
EIOPA der Kommission eine Bewertung tibermitteln, aus der hervorgeht, wie sich die
gednderten Techniken, Datenspezifikationen oder Parameter auswirken und inwieweit
diese Anderungen im Hinblick auf eine wesentlich geinderte Datenlage
verhdltnisméBig sind.

Transparente, vorsichtige, zuverldssige und kohédrente Methoden zur Bestimmung der
technischen Informationen zu den malgeblichen risikofreien Zinskurven im
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(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

Zeitverlauf sollten auch fiir die Komponenten, insbesondere die Volatilititsanpassung
angestrebt werden. Um Transparenz, Vorsicht, Zuverldssigkeit und Kohirenz im
Zeitverlauf zu gewihrleisten, sollte die von der Europdischen Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) angewandte
Methode zur Bestimmung der technischen Informationen zur Volatilitdtsanpassung,
insbesondere die in Artikel 77d Absatz4 der Richtlinie 2009/138/EG dargelegte
Aktivierung der Ldnderkomponente, im Rahmen der Kommissionsiiberpriifung gemal
Artikel 77f Absatz 3 der Richtlinie 2009/128/EG erneut gepriift werden, wenn
erwiesen ist, dass die Ziele mit dieser Methode nicht erreicht werden.

In Féllen, in denen die Solvenzkapitalanforderung drei Monate in Folge unterschritten
wird, konnten Eigenmittelbestandteile in Form von eingezahlten nachrangigen
Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit, eingezahlten
Vorzugsaktien und dem zugehorigen Emissionsagiokonto sowie eingezahlten
nachrangigen Verbindlichkeiten einen partiellen Verlustausgleichsmechanismus
bieten. Es sollten Kriterien festgelegt werden, anhand deren spezifiziert werden kann,
inwieweit solche Bestandteile als Tier-1-Eigenmittel gelten.

Werden durch den ausgelosten Kapitalverlustausgleichsmechanismus Steuereffekte
bewirkt, so sollten Verluste von Basiseigenmitteln vermieden werden. Die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten daher eine Ausnahme von
der Anwendung dieses Mechanismus beantragen konnen. Bevor eine solche
Ausnahme gewihrt wird, sollten die Aufsichtsbehdrden jedoch bewerten, ob eine hohe
und glaubwiirdige Wahrscheinlichkeit besteht, dass durch den Mechanismus bewirkte
Steuereffekte die Solvabilitdt des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens signifikant schwéichen konnten.

Es sollte sichergestellt werden, dass fiir Wirtschaftsbeteiligte im Versicherungssektor
die gleichen Wettbewerbsbedingungen herrschen wie fiir Wirtschaftsbeteiligte in
anderen Finanzsektoren. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten
daher die Moglichkeit haben, nach vorheriger aufsichtsrechtlicher Genehmigung
Eigenmittelbestandteile innerhalb von fiinf Jahren nach ihrem Emissionsdatum
zuriickzuzahlen oder zu tilgen, falls die aufsichtsrechtliche Einstufung eines
Eigenmittelbestandteils unerwartet gedndert wird und dies dazu fiihren diirfte, dass der
Bestandteil von den Eigenmitteln ausgenommen wird, oder falls die geltende
steuerliche Behandlung des betreffenden Bestandteils unerwartet gedndert wird.

Der Look-Through-Ansatz sollte sicherstellen, dass die Risiken, denen das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ausgesetzt ist, unabhingig von
den Investitionsstrukturen des Unternehmens ordnungsgemdll erfasst werden. Daher
sollte der Ansatz auf mit dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
verbundene Unternehmen angewandt werden, deren Hauptzweck es ist,
Vermogenswerte im Namen des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
zu halten oder zu verwalten.

Ist es nicht moglich, den Look-Through-Ansatz auf Organismen fiir gemeinsame
Anlagen oder Anlagen in Fondsform anzuwenden, so sollte es dem Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen gestattet sein, einen vereinfachten Ansatz auf der
Grundlage der letzten gemeldeten Vermdgenswertallokation des Organismus fiir
gemeinsame Anlagen oder des Fonds zu verwenden, sofern dieser vereinfachte Ansatz
der Art, dem Umfang und der Komplexitit der betreffenden Risiken angemessen ist.

Die Untermodule fiir das Stornorisiko erfordern komplexe Berechnungen auf Ebene
der einzelnen Versicherungsvertrige. Ist diese Komplexitét der Art, dem Umfang und
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

der Komplexitdt der unter diese Untermodule fallenden Risiken nicht angemessen,
sollte es moglich sein, die Berechnungen fiir diese Untermodule nicht auf der
Grundlage einzelner Versicherungsvertrige, sondern auf der Grundlage von
Gruppierungen von Versicherungsvertrigen vorzunehmen, es sei denn, eine solche
Gruppierung wiirde einen wesentlichen Fehler verursachen.

Die Berechnung des Naturkatastrophenrisikos nach der Standardformel sollte der Art,
dem Umfang und der Komplexitit der betreffenden Risikoexponierung des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens Rechnung tragen. Die
Berechnung des Naturkatastrophenrisikos nach der Standardformel setzt voraus, dass
die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ihre Versicherungssumme
nach Risikozonen aufteilen. Doch verfiigen nicht alle Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen in ihren internen Systemen iiber die fiir diese
Berechnung erforderlichen Angaben zu den einzelnen Risikozonen und koénnte sich
die Ermittlung dieser Angaben fiir solche Unternehmen als kostspielig erweisen. Die
betreffenden Unternehmen sollten ihre Berechnung deshalb auf der Grundlage von
Gruppierungen von Risikozonen vornehmen konnen, sofern eine solche Gruppierung
gut begriindet und mit Blick auf die Exponierung verhiltnismaBig ist.

Fir die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Untermodul Feuerrisiko im
Rahmen der Standardformel miissen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die grofte Feuerrisikokonzentration ermitteln. Um
ihren Berechnungsaufwand in Grenzen zu halten, sollten Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen ithr Verfahren zur Ermittlung der grofiten
Feuerrisikokonzentration auf den Bereich ihrer groBten Risikopositionen gegeniiber
dem Feuerrisiko beschrinken konnen, sofern dieser Ansatz der Art, dem Umfang und
der Komplexitit der Exponierung des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens gegeniiber dem Feuerrisiko angemessen ist.

Die vereinfachten Berechnungen der Kapitalanforderung fiir die Untermodule
Sterblichkeitsrisiko  der  Lebensversicherung und  Sterblichkeitsrisiko  der
Krankenversicherung im Rahmen der Standardformel sollten dahin gehend geéndert
werden, dass sie dem Umstand Rechnung tragen, dass das Risikokapital von
Versicherungsvertragen im Laufe der Zeit schwanken kann.

Die Kosten, die mit der Anforderung eines Ratings fiir die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung anhand der Standardformel verbunden sind, sollten der
Art, dem Umfang und der Komplexitit des mit dem Vermogenswert verbundenen
Risikos angemessen sein. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die
eine externe Ratingagentur benannt haben, sollten daher fiir jene Teile des
Schuldenportfolios, fiir die diese Agentur keine externen Ratings bereitstellt, eine
vereinfachte Berechnung vornehmen konnen.

Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko
nach der Standardformel miissen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
der Frage Rechnung tragen, wieviel Prozent der Vermogenswerte der Gegenpartei zum
Zwecke der Besicherung gebunden sind. Eine unverhéltnisméfige Belastung bei der
Berechnung nach der Standardformel sollte vermieden werden. Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, die fiir die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko die Standardformel
verwenden, sollten die Solvenzkapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko
deshalb unter der Annahme berechnen konnen, dass mehr als 60 % der
Vermogenswerte der Gegenpartei zum Zwecke der Besicherung gebunden sind.
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21)
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(23)

24)

(25)

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die fiir die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko die Standardformel
verwenden, miissen eine spezifische Formel fiir die Berechnung der
Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko fiir Typ-1-Exponierungen
verwenden, falls die Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-
Exponierungen unter 7 % liegt. Bei der Berechnung dieser Anforderung sollte eine
unverhdltnismadfige Belastung vermieden werden. Die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sollten daher in der Lage sein, die Kapitalanforderung
fiir das Gegenparteiausfallrisiko fiir Typ-1-Exponierungen anhand derselben Formel
zu berechnen, die angewandt wird, falls die Standardabweichung der Verlustverteilung
der Typ-1-Exponierungen zwischen 7 % und 20 % liegt.

Die Berechnung des risikomindernden Effekts auf das versicherungstechnische Risiko
ist komplex und kann fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die in
Geschiftsbereichen der Nichtlebensversicherung tétig sind, eine unverhéltnisméBige
Belastung  darstellen. Es ist daher angemessen, Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen zu ermdoglichen, eine vereinfachte Formel zu
verwenden, vorausgesetzt, dass die Verwendung dieser vereinfachten Formel der Art,
dem Umfang und der Komplexitit des Risikoprofils der Gegenpartei des
Unternehmens angemessen ist.

Um dem geringeren Risiko, das mit kiinftigen Prdmien aus Vertrdgen mit ldngeren
Laufzeiten verbunden ist, Rechnung zu tragen, sollte die Risikokapitalanforderung fiir
Pramien bei kiinftigen Vertrdgen Vertrdge mit einer anfianglichen Laufzeit von iiber
einem Jahr nicht unangemessen benachteiligen. Aus diesem Grund sollte bei kiinftigen
Vertragen mit mehr als einjdhriger Laufzeit das Volumenmall fiir das
Nichtlebensversicherungpramien- und -riickstellungsrisiko und fiir das Pridmien- und
Riickstellungsrisiko  der  Krankenversicherung, die  auf  vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, lediglich
30 % der kiinftigen Pramien ausmachen.

Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel sollte der
tatsdchlichen Exponierung des Unternehmens gegentliber dem Naturkatastrophenrisiko
Rechnung getragen werden. Aus diesem Grund sollten bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung fiir das Naturkatastrophenrisiko nach der Standardformel
die vertraglichen Grenzen fiir die Entschiddigung bei Naturkatastrophen beriicksichtigt
werden.

Die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung fiir das Risiko vom Menschen
verursachter ~ Katastrophen sollte die Risiken fiir Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen widerspiegeln. Die szenariogestiitzten Berechnungen
der Solvenzkapitalanforderung fiir das Seefahrtrisiko, das Luftfahrtrisiko und das
Feuerrisiko sollten daher auf den — nach Abzug der im Rahmen von
Riickversicherungen oder Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige — grofiten
Risikopositionen basieren.

Es ist nicht angebracht, das Szenario einer Tankerkollision des Untermoduls
Seefahrtrisiko auf Sportboote oder RIB-Schlauchboote anzuwenden. Dieses Szenario
sollte deshalb ausschlieBlich auf Schiffe mit einer Versicherungssumme von
mindestens 250 000 EUR anwendbar sein.

Direktinvestitionen von Versicherern in nicht notierte Aktien kénnen zu dem von der
Union angestrebten langfristigen, nachhaltigen Wachstum beitragen und sollten daher
erleichtert werden. Bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir das
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27)
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Aktienrisiko nach der Standardformel sollten Portfolios aus Anlagen in nicht notierte
Aktien hoher Qualitit deshalb die gleiche Behandlung erfahren kénnen wie Aktien,
die an geregelten Markten notiert sind. Es sollten Kriterien festgelegt werden, um
sicherzustellen, dass das systemische Risiko eines Portfolios mit hochwertigen nicht
notierten Aktien entsprechend gering ist.

Versicherer spielen als langfristige Anleger eine wichtige Rolle und
Aktieninvestitionen sind fiir die Finanzierung der Realwirtschaft von grofBer
Bedeutung. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten deshalb zu
langfristigen Aktieninvestitionen ermutigt werden; zu diesem Zweck sollten
langfristige und strategische Aktieninvestitionen bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung  nach  der  Standardformel sowie bei  den
Korrelationsmatritzen gleich behandelt werden. Um den langfristigen Charakter der
Investitionen sicherzustellen, sollte in das Untermodul Aktienrisiko ein Portfolio aus
langfristigen Aktieninvestitionen und anderen Vermogenswerten aufgenommen
werden, das einem Portfolio genau bestimmter Versicherungs- oder
Riickversicherungsverpflichtungen  entspricht. Um  Regulierungsarbitrage zu
verhindern, sollten das Portfolio mit den Vermdgenswerten und das Portfolio mit den
Verpflichtungen &hnliche Werte aufweisen und sollte keines von ihnen mehr als die
Hélfte des  Gesamtumfangs der Bilanz  des  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens ausmachen.

Im EWR notierte einzelne Aktien und {iber bestimmte Arten von Fonds getitigte
Anlagen sollten gleich behandelt werden. Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sollten deshalb die fiir langfristige Investitionen
geltenden Regeln auch auf qualifizierte Fonds fiir soziales Unternehmertum,
qualifizierte Risikokapitalfonds, geschlossene, nicht hebelfinanzierte alternative
Investmentfonds und europédische langfristige Investmentfonds anwenden diirfen,
sofern der Fondsmanager im EWR zugelassen ist.

Die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Untermodul Spread-Risiko anhand
der  Standardformel  sollte  Investitionen = von  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternechmen in hochwertige Privatplatzierungen, fiir die haufig
kein Rating verfligbar ist, nicht im Wege stehen. Es besteht die Moglichkeit, dass ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eine Vereinbarung mit einem
Kreditinstitut oder einer Wertpapierfirma iiber eine Koinvestition in Anleihen oder
Darlehen getroffen hat, fiir die kein Rating einer benannten ECAI verfiigbar ist. In
diesem Fall sollte es dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
gestattet sein, zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung die Ergebnisse des
genehmigten auf internen Ratings basierenden Ansatzes dieses Kreditinstituts oder
dieser Wertpapierfirma zu verwenden, vorausgesetzt, der Hauptsitz des Kreditinstituts
oder der Wertpapierfirma befindet sich im Europdischen Wirtschaftsraum. Dies gilt
ebenfalls, wenn ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eine
Vereinbarung mit einem anderen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
getroffen hat, das ein genehmigtes internes Modell nach Mallgabe von Artikel 100 der
Richtlinie 2009/138/EG verwendet.

Die auf den Finanzsektor anwendbaren Rechtsvorschriften sollten kohdrent sein und
gleichzeitig den unterschiedlichen Geschiftsmodellen, die in den verschiedenen
Bereichen des Sektors verwendet werden, sowie abweichenden Elementen bei der
Bestimmung der Kapitalanforderungen oder weiteren Faktoren Rechnung tragen.
Daher sollten die fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen geltenden
Regelungen hinsichtlich der Anerkennung von Garantien, die von regionalen und
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lokalen Gebietskorperschaften gewédhrt werden, den fiir Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen geltenden Regelungen angeglichen werden.

Derivate setzen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einem
Gegenparteiausfallrisiko aus, unabhingig davon, ob die Derivate zu Absicherungs-
oder zu Spekulationszwecken gehalten werden. Im Modul Gegenparteiausfallrisiko der
Standardformel sollten daher alle Derivate als Typ-1-Exponierungen behandelt
werden.

Bei den Berechnungen fiir die Kapitalanforderung fiir Marktrisikokonzentrationen
nach der Standardformel sollten Abweichungen von der vorgegebenen
Berechnungsabfolge  vermieden  werden. Daher sollten die einzelnen
Risikoexponierungen  zundchst Bonitétsstufen und  Konzentrationsschwellen
zugeordnet werden, und im Anschluss sollten auf Ebene der Einzeladressen
Risikofaktoren angewandt werden.

Bei der Projektion der kiinftigen steuerpflichtigen Gewinne nach einem Szenario mit
auergewohnlichen Verlusten sollten sich Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen nicht auf tibermiBig optimistische Annahmen stiitzen.
Aus diesem Grund sollten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bei der
Berechnung der Verlustausgleichsfdhigkeit latenter Steuern anhand der
Standardformel ihre Solvabilitits- und Finanzlage nach dem unmittelbaren Verlust
sowie die gestiegene Unsicherheit hinsichtlich der Projektion der kiinftigen
steuerpflichtigen Gewinne beriicksichtigen. Dariiber hinaus sollten fiir die Projektion
der kiinftigen steuerpflichtigen Gewinne nach dem unmittelbaren Verlust,
einschlieBlich der angenommen Renditen fiir die Investitionen des Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmens, keine gilinstigeren Annahmen zugrunde gelegt
werden als jene, die bei der Bewertung der latenten Steuern in der Bilanz angewandt
werden, und der projizierte Gesamtbetrag neuer Geschéfte sollte nicht den in der
Geschiftsplanung  vorgesehenen Betrag {iberschreiten. Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sollten lediglich dann von héheren Renditen als den
von der maligeblichen Zinskurve implizierten Renditen ausgehen, wenn sie
nachweisen konnen, dass diese Renditen nach dem unmittelbaren Verlust realisiert
werden.

Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel sollte
Entwicklungen bei der Risikomanagementpraxis, insbesondere beim Einsatz von
Risikominderungstechniken, Rechnung getragen werden. Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sollten deshalb den Effekt von
Risikominderungstechniken auch dann beriicksichtigen diirfen, wenn diese Techniken
durch eine dhnliche Regelung ersetzt werden, sie auslaufen oder angepasst werden, um
Anderungen bei der erfassten Risikoposition Rechnung zu tragen, vorausgesetzt, eine
solche Ersetzung oder Anpassung wird hochstens einmal wochentlich vorgenommen.
Die Standardformel sollte auflerdem Saldierungsvereinbarungen zwischen Derivaten
und Absicherungsstrategien ermoglichen, wenn mehrere vertragliche Vereinbarungen
zusammengenommen den Effekt einer Risikominderungstechnik haben. In der
unternehmenseigenen  Risiko- und Solvabilititsbeurteilung  sollte moglichen
Diskrepanzen  zwischen dem in der  Standardformel  beriicksichtigten
Risikominderungseffekt einerseits und dem tatsdchlichen Risikominderungseffekt
andererseits sowie einer Bewertung des Basisrisikos Rechnung getragen werden.

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen sollten nicht unangemessen
benachteiligt werden, wenn eine Gegenpartei eines Riickversicherungsvertrags nicht
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mehr ihre Solvenzkapitalanforderung, jedoch weiterhin ihre
Mindestkapitalanforderung erfillt. Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sollte es daher gestattet sein, fiir einen Zeitraum von
bis zu sechs Monaten den risikomindernden Effekt der mit der einschldgigen
Gegenpartei  eingegangenen  Riickversicherungsvereinbarungen  partiell  zu
beriicksichtigen. Erfiillt eine Gegenpartei eines Riickversicherungsvertrags ihre
Mindestkapitalanforderung nicht mehr, so sollte das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen etwaige risikomindernden Effekte der mit der
einschlagigen Gegenpartei eingegangenen Riickversicherungsvereinbarungen nicht
mehr beriicksichtigen.

Jahresiiberschaden-Riickversicherungsvertrige sollten bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel dhnlich behandelt werden wie
Schadenexzedenten-Riickversicherungsvertrige. Aus  diesem  Grund  sollten
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Risikominderung durch
Jahresiiberschaden-Riickversicherungsvertrage bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel mit unternehmensspezifischen
Parametern beriicksichtigen konnen, indem eine standardisierte Methode zur
Berechnung eines unternehmensspezifischen Parameters festgelegt wird, der den
Standardparameter fiir die nichtproportionale Riickversicherung ersetzt.

Die Verlustausgleichsfdahigkeit latenter Steuern wirkt sich signifikant auf die
Solvabilitit von Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen aus. Das
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan der Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen sollte daher eine Risikomanagementstrategie im
Hinblick auf latente Steuern annehmen, die die Verlustausgleichsfahigkeit latenter
Steuern beriicksichtigt. Insbesondere sind in dieser Strategie die Zustindigkeiten fiir
die Bewertung der zugrunde liegenden Annahmen festzulegen, die auf die Projektion
der kiinftigen steuerpflichtigen Gewinne angewandt werden.

Die Berechnungen der Solvenzkapitalanforderung auf Einzel- und Gruppenbasis
sollten kohdrent sein. Wird der Look-Through-Ansatz auf Einzelbasis auf Organismen
fiir gemeinsame Anlagen oder Anlagen in Fondsform, die mit den Unternehmen eines
beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens verbunden sind,
angewandt, so sollte der Look-Through-Ansatz auch auf Gruppenbasis angewandt
werden. Handelt es sich bei diesen Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder Fonds
um Tochterunternehmen von Versicherungs- oder Riickversicherungsgruppen, sollte
die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung unter der Annahme einer vollstandigen
Diversifizierung mit anderen konsolidierten Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
vorgenommen werden.

Die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Wéhrungsrisiko fiir eine Gruppe sollte
die spezifische wirtschaftliche Lage dieser Gruppe widerspiegeln, insbesondere in
Féllen, in denen die Versicherungs- oder Riickversicherungstitigkeiten auf
verschiedene Wéhrungen lauten. Aus diesem Grund sollten beteiligte Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften oder
gemischte Finanzholdinggesellschaften in der Lage sein, eine nicht bei der Erstellung
des konsolidierten Abschlusses verwendete Wihrung als Referenzwéhrung
auszuwéhlen, wenn das Wéhrungsrisiko der konsolidierten
Solvabilitatskapitalanforderung der Gruppe auf der Grundlage der Standardformel
berechnet wird. Diese Auswahl sollte auf objektiven Kriterien basieren; so sollte etwa
die Wihrung ausgewihlt werden, auf die ein wesentlicher Betrag der
versicherungstechnischen Riickstellungen oder Eigenmittel der Gruppe lautet.
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Die Standardformel-Berechnung fiir die Untermodule fiir das
Nichtlebensversicherungpramien- und -riickstellungsrisiko, die Untermodule fiir das
Pramien- und Riickstellungsrisiko der Krankenversicherung und die Untermodule fiir
das Naturkatastrophenrisiko sollte dahin gehend gedndert werden, dass sie den
jlingsten empirischen Nachweisen zZu Pramienriickstellungen und
Schadenriickstellungen Rechnung trégt.

Die  Berechnung der Kapitalanforderung fiir =~ Massenunfallrisiko  und
Unfallkonzentrationsrisiko sollte so komplex sein, wie es der Art, dem Umfang und
der Komplexitit des Risikos von Unternehmen, die Krankenversicherungen anbieten,
angemessen ist. Aus diesem Grund sollte die Ereigniskategorie, die sich auf eine
zehnjdhrige Invaliditdt durch Unfall bezieht, von dieser Berechnung ausgenommen
werden.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 enthilt eine Reihe typografischer Fehler,
wie etwa falsche interne Verweise, die korrigiert werden sollten.

Um insbesondere fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die nur in
einem Geschiftsbereich tétig sind, Storungen auf dem Markt fiir Nichtlebens- und
Krankenversicherungen zu  vermeiden, sollte den  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen gentigend Zeit eingerdumt werden, um sich auf die
Anderungen bei der Berechnung des Primien- und des Riickstellungsrisikos der
Nichtlebens- und Krankenversicherungen vorzubereiten. Derartige Anderungen sollten
folglich nicht vor dem 1. Januar 2020 Anwendung finden.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 sollte daher entsprechend geédndert werden —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 wird wie folgt geédndert:

(1)

In Artikel 1 werden die folgenden Nummern 59 bis 63 angefiigt:

»09. ,,CCP* eine zentrale Gegenpartei im Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des
Rates*;

60. ,insolvenzgeschiitzt“ in Bezug auf Kundenvermogenswerte den Umstand,
dass wirksame Vereinbarungen bestehen, die verhindern, dass bei Insolvenz
einer CCP oder eines Clearingmitglieds die Glaubiger dieser CCP bzw.
dieses Clearingmitglieds auf jene Vermogenswerte zugreifen konnen, oder
dass das Clearingmitglied auf die Vermogenswerte zugreifen kann, um
Verluste abzudecken, die es aufgrund des Ausfalls eines oder mehrerer
anderer Kunden als jener, die diese Vermdgenswerte eingebracht haben,
erlitten hat;

61. ,Kunde“ einen Kunden im Sinne von Artikel 2 Nummer 15 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 oder ein Unternehmen, das gemif Artikel 4 Absatz 3 der
genannten Verordnung indirekte Clearingvereinbarungen mit einem
Clearingmitglied getroffen hat;
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)

3)

62.

63.

I.

,,Clearingmitglied ein Clearingmitglied im Sinne von Artikel 2 Nummer 14
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

,CCP-bezogenes Geschift“ einen Kontrakt oder ein Geschidft nach
Artikel 301 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 zwischen einem
Kunden und einem Clearingmitglied, der/das unmittelbar mit einem in
jenem Absatz aufgefiihrten Kontrakt oder Geschift zwischen diesem
Clearingmitglied und einer CCP in Beziehung steht.

* Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien
und Transaktionsregister (ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1).%;

Artikel 18 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 5 Unterabsatz 1 erhilt folgende Fassung:

, Verpflichtungen, die sich nicht auf bereits gezahlte Primien beziehen, gehoren
nur dann zu einem Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrag, wenn alle
folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) der Vertrag sieht keine Entschadigung fiir ein festgelegtes ungewisses
Ereignis vor, das sich negativ auf den Versicherungsnehmer auswirkt;

(b) der Vertrag enthilt keine finanzielle Leistungsgarantie;

(¢) das Unternehmen kann den Versicherungsnehmer nicht zur Zahlung der
kiinftigen Pramie flir diese Verpflichtungen zwingen.*;

Absatz 6 erhélt folgende Fassung:

,0. Kann ein Versicherungs- oder Riickversicherungsvertrag in zwei Teile
entbiindelt werden und erfiillt einer dieser Teile die in Absatz 5 Buchstaben a, b
und ¢ genannten Voraussetzungen, so gehdren alle etwaigen Verpflichtungen, die
sich nicht auf die fiir diesen Teil bereits gezahlten Pramien beziehen, nicht zum
Vertrag.*;

Artikel 43 erhilt folgende Fassung:

,Artikel 43
Allgemeine Bestimmungen

Die Sétze der risikolosen Basiszinskurve miissen alle folgenden Kriterien

erfullen:

(2)

(b)

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen die Sétze in der
Praxis risikolos verdienen;

die Satze werden zuverldssig anhand von Finanzinstrumenten ermittelt, die
in einem tiefen, liquiden und transparenten Finanzmarkt gehandelt werden.

Die Sitze der mafigeblichen risikolosen Zinskurve werden fiir jede Wahrung und
Falligkeit getrennt auf der Grundlage aller relevanten Daten und Informationen
iiber die betreffende Wahrung und Falligkeit berechnet.

2.

Die Techniken, Datenspezifikationen und Parameter, die zur Bestimmung

der in Artikel 77e Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannten technischen
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4

Informationen {iber die maligebliche risikolose Zinskurve herangezogen werden,
wie der endgiiltige Forwardzinssatz, der letzte Filligkeitstermin, fiir den die
malgebliche risikolose Zinskurve nicht extrapoliert wird, und die Dauer ihrer
Konvergenz gegen den endgiiltigen Forwardzinssatz sind transparent, vorsichtig,
verldsslich, objektiv und im Zeitverlauf konsistent.

3. Die EIOPA unterrichtet die Kommission iiber jede wesentliche Anderung
bei den zur Bestimmung der technischen Informationen iiber die mafgebliche
risikolose Zinskurve herangezogenen Daten. Als wesentlich gilt jede Anderung,
die bewirkt, dass die Techniken, Datenspezifikationen oder Parameter wie der
endgiiltige Forwardzinssatz, der letzte Falligkeitstermin, fiir den die mafigebliche
risikolose Basiszinskurve nicht extrapoliert wird, oder die Dauer ihrer
Konvergenz gegen den endgiiltigen Forwardzinssatz, ihren Zweck nicht mehr
erfiillen.

4.  Sollte es zu einer wesentlichen Datendnderung gemi3 Absatz 3 kommen,
kann die EIOPA der Kommission einen Vorschlag vorlegen, in dem diese
Techniken, Datenspezifikationen oder Parameter soweit gedndert werden wie es
erforderlich ist, damit sie ihren Zweck erneut erfiillen, wobei die Anderungen in
einem proportionalen Verhiltnis zu der betreffenden wesentlichen Anderung
stethen miissen. Diesem Vorschlag ist eine Angemessenheits- und
Folgenabschitzung beizufiigen.

5. Um zu gewihrleisten, dass die Sitze der mallgeblichen risikolosen
Zinskurve auf transparente, vorsichtige, verlissliche und objektive, im Zeitverlauf
konsistente Weise bestimmt werden, wird die Anderung einer Technik, einer
Datenspezifikation oder eines Parameters wie des endgiiltigen Forwardzinssatzes,
des letzten Félligkeitstermins, fiir den die risikolose Basiszinskurve nicht
extrapoliert wird, oder der Dauer ihrer Konvergenz gegen den endgiiltigen
Forwardzinssatz auf Aufforderung der Kommission von der EIOPA
vorgenommen.*;

Artikel 71 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 Buchstabe e Ziffern 1 und ii erhalten folgende Fassung:

,»1) der Nominal- oder Kapitalbetrag des Basiseigenmittelbestandteils wird
gemal den Absétzen 5 und 5a abgeschrieben,;

i) wie in den Absdtzen6 und6a ausgefiihrt, wird der

Basiseigenmittelbestandteil automatisch in einen
Basiseigenmittelbestandteil gemdB3 Artikel 69 Buchstabe a Zifferi oder ii
umgewandelt;*;

b)  Folgender Absatz 5a wird eingefligt:

»Jda. Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe e Ziffer i gewihrleisten die
fir die Abschreibung des Nominal- oder Kapitalbetrags des
Basiseigenmittelbestandteils maBgeblichen Bestimmungen alles Folgende:

(a) Ist das in Absatz 8 genannte Ausloseereignis unter den in Absatz 8
Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ genannten Umsténden eingetreten und wiirde
eine teilweise Abschreibung ausreichen, um erneut fiir die Einhaltung der

Solvenzkapitalanforderung zu sorgen, wird der Nominal-

Kapitalbetrag teilweise abgeschrieben und zwar in einer Hohe, die
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mindestens  ausreicht, um erneut fiir die Einhaltung der
Solvenzkapitalanforderung zu sorgen;

(b) Ist das in Absatz 8 genannte AuslOseereignis unter den in Absatz 8
Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ genannten Umstidnden eingetreten und wiirde
eine teilweise Abschreibung nicht ausreichen, um erneut fiir die
Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung zu sorgen, wird der zum
Zeitpunkt der erstmaligen Emission des Basiseigenmittelbestandteils
bestimmte Nominal- oder Kapitalbetrag zumindest linear und in einer
Weise abgeschrieben, die gewahrleistet, dass die Abschreibung bei oder
vor Erreichen einer 75 %igen Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung
ganzlich vollzogen ist;

(c) Ist das in Absatz 8 genannte AuslOseereignis unter den in Absatz 8
Unterabsatz 2 Buchstaben a oder b genannten Umstinden eingetreten,
wird der Nominal- oder Kapitalbetrag zur Génze abgeschrieben,;

(d) Nach einer Abschreibung gemidB3  Buchstabe b  (,,erstmalige
Abschreibung®):

1) Tritt das in Absatz 8 genannte Ausloseereignis danach unter den in
Absatz 8 Unterabsatz 2 Buchstaben a oder b genannten Umsténden
ein, wird der Nominal- oder Kapitalbetrag zur Génze
abgeschrieben;

ii)  Hat es innerhalb der ersten drei Monate nach dem Zeitpunkt des
Ausloseereignisses, das zur erstmaligen Abschreibung gefiihrt hat,
kein Ausloseereignis unter den in Absatz8 Unterabsatz 2
Buchstaben a oder b genannten Umstinden gegeben, sich die
Solvabilititsquote aber weiter verschlechtert, wird der zum
Zeitpunkt der urspriinglichen Emission des
Basiseigenmittelbestandteils bestimmte Nominal- oder
Kapitalbetrag gemédll Buchstabe b des vorliegenden Absatzes
weiter abgeschrieben, um dieser weiteren Verschlechterung der
Solvabilitdtsquote Rechnung zu tragen;

iil) Am Ende jedes nachfolgenden Dreimonatszeitraums wird fiir jede
nachfolgende Verschlechterung der Solvabilitdtsquote so lange eine
weitere Abschreibung gemidB Zifferii vorgenommen, bis das
Versicherungs-  oder  Riickversicherungsunternehmen  die
Solvenzkapitalanforderung erneut erfiillt.

Fir die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet ,,Solvabilititsquote® die
Quote aus den =zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung
anrechenbaren Eigenmitteln und der Solvenzkapitalanforderung unter
Verwendung der aktuellsten verfligbaren Werte.*;

c) Folgender Absatz 6a wird eingefiigt:

»0a. Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe e Ziffer ii gewédhrleisten die fiir die
Umwandlung in die in Artikel 69 Buchstabe a Zifferi oderii genannten
Basiseigenmittelbestandteile maBgeblichen Bestimmungen alles Folgende:

(a) Ist das in Absatz 8§ genannte AuslOseereignis unter den in Absatz 8
Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ genannten Umstdnden eingetreten und wiirde
eine teilweise Umwandlung ausreichen, um erneut fiir die Einhaltung der
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Solvenzkapitalanforderung zu sorgen, wird der Bestandteil teilweise
umgewandelt und zwar in einer Hohe, die mindestens ausreicht, um
erneut fiir die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung zu sorgen;

(b) Ist das in Absatz 8§ genannte AuslOseereignis unter den in Absatz 8
Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ genannten Umstdnden eingetreten und wiirde
eine teilweise Umwandlung nicht ausreichen, um erneut fiir die
Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung zu sorgen, wird der
Bestandteil so umgewandelt, dass sein verbleibender Nominal- oder
Kapitalbetrag zumindest linear abnimmt und gewahrleistet ist, dass er bei
oder  vor  Erreichen  einer 75 %igen  Bedeckung  der
Solvenzkapitalanforderung zur Génze umgewandelt ist;

(c) Ist das in Absatz 8 genannte AuslOseereignis unter den in Absatz 8
Unterabsatz 2 Buchstaben a oder b genannten Umstinden eingetreten,
wird der Bestandteil zur Ginze umgewandelt;

(d) Nach einer Umwandlung gemidll  Buchstabeb  (,,erstmalige
Umwandlung®):

1) Tritt das in Absatz 8 genannte Ausloseereignis danach unter den in
Absatz 8 Unterabsatz 2 Buchstaben a oder b genannten Umsténden
ein, wird der Bestandteil zur Ginze umgewandelt;

i1)  Hat es innerhalb der ersten drei Monate nach dem Zeitpunkt des
Ausloseereignisses, das zur erstmaligen Umwandlung gefiihrt hat,
kein Ausloseereignis unter den in Absatz 8 Unterabsatz 2
Buchstaben a oder b genannten Umstinden gegeben, sich die
Solvabilitdtsquote aber weiter verschlechtert, wird der Bestandteil
gemidll Buchstabeb des vorliegenden  Absatzes  weiter
umgewandelt, um dieser weiteren Verschlechterung der
Solvabilititsquote Rechnung zu tragen;

iii)  Am Ende jedes nachfolgenden Dreimonatszeitraums wird fiir jede
nachfolgende Verschlechterung der Solvabilitdtsquote so lange eine
weitere Umwandlung gemél Ziffer ii vorgenommen, bis das
Versicherungs-  oder  Riickversicherungsunternehmen  die
Solvenzkapitalanforderung wieder erfiillt.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes hat der Begriff ,,Solvabilititsquote* die
gleiche Bedeutung wie fiir die Zwecke des Absatzes 5a.%;

Die folgenden Absitze 10 und 11 werden angefiigt:

,»10. Unbeschadet der Anforderung in Absatz 1 Buchstabe e, wonach bei Eintritt
des in Absatz 8 festgelegten Ausloseereignisses der
Kapitalverlustausgleichsmechanismus greifen muss, kann der
Basiseigenmittelbestandteil es zulassen, dass von dieser Anforderung abgesehen
wird, wenn alle folgenden Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Das Ausloseereignis tritt unter den in Absatz8 Unterabsatz 2
Buchstabe ¢ beschriebenen Umstidnden ein;

(b) Es hat zuvor keine Ausldseereignisse unter den in Absatz 8 Unterabsatz 2
Buchstaben a oder b beschriebenen Umstanden gegeben;
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)

(c) Die Aufsichtsbehorde erkldrt sich ausnahmsweise damit einverstanden,
von einem Auslosen des Kapitalverlustausgleichsmechanismus
abzusehen, wenn ihr die beiden folgenden Informationen vorliegen:

1)  Projektionen, die das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen ihr bei Ubermittlung des in
Artikel 138 Absatz2 der Richtlinie 2009/138/EG verlangten
Sanierungsplans vorlegt, aus denen hervorgeht, dass ein Auslosen
des Kapitalverlustausgleichsmechanismus in diesem Fall mit
grofler Wahrscheinlichkeit eine Steuerschuld nach sich zoge, die
die Solvabilitit des Unternehmens schwer beeintrichtigen wiirde;

i1)  eine Bescheinigung der gesetzlichen Abschlusspriifer des
Unternehmens, wonach alle den Projektionen zugrunde liegenden
Annahmen realistisch sind.

11. Unbeschadet der Anforderung in Absatz 1 Buchstabe f Ziffer ii kann der
Basiseigenmittelbestandteil eine Riickzahlung oder Tilgung vor diesem Zeitraum
zulassen, wenn alle nachstehend genannten Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) Unter Beriicksichtigung der Solvenz des Unternehmens einschlieBlich
seines mittelfristigen Kapitalmanagementplans ist die
Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens nach der Riickzahlung oder
Tilgung zuziiglich einer angemessenen Sicherheitsmarge bedeckt;

(b) Die Umstédnde sind wie unter Ziffer 1 oder ii beschrieben:

i)  Es gibt eine Anderung bei der aufsichtsrechtlichen Einstufung des
Basiseigenmittelbestandteils, die wahrscheinlich zu dessen Ausschluss
aus den Eigenmitteln oder zu einer Neueinstufung in eine niedrigere
Kategorie fiihren wiirde, und beide nachstehend genannten
Voraussetzungen sind erfiillt:

- die Aufsichtsbehorde hilt es fiir ausreichend sicher, dass eine
solche Anderung stattfindet;

—  das Unternehmen weist der Aufsichtsbehorde gegeniiber
hinreichend nach, dass die aufsichtsrechtliche Neueinstufung
des Basiseigenmittelbestandteils zum Zeitpunkt seiner
Emission nach verniinftigem Ermessen nicht vorherzusehen
war;

ii) Es gibt eine Anderung bei der steuerlichen Behandlung des
Basiseigenmittelbestanteils, und das Unternehmen weist der
Aufsichtsbehorde gegeniiber hinreichend nach, dass diese wesentlich
ist und zum Zeitpunkt der Emission des Basiseigenmittelbestandteils
nach verniinftigem Ermessen nicht vorherzusehen war.*;

In Artikel 73 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

,»J. Unbeschadet der Anforderung in Absatz1 Buchstabec kann der
Basiseigenmittelbestandteil eine Riickzahlung oder Tilgung vor Ablauf der flinf
Jahre zulassen, wenn alle nachstehend genannten Voraussetzungen erfiillt sind:

(a)  Unter Beriicksichtigung der Solvenz des Unternehmens einschlieBlich
seines mittelfristigen Kapitalmanagementplans ist die
Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens nach der Riickzahlung
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(6)

(b)

oder Tilgung =zuziiglich einer angemessenen Sicherheitsmarge
bedeckt;

Die Umstinde sind wie unter Ziffer i oder 1i beschrieben:

i)  Es gibt eine Anderung bei der aufsichtsrechtlichen Einstufung
des Basiseigenmittelbestandteils, die wahrscheinlich zu dessen
Ausschluss aus den Eigenmitteln oder zu einer Neueinstufung in
eine niedrigere Kategorie fithren wiirde, und beide nachstehend
genannten Voraussetzungen sind erfiillt:

- die Aufsichtsbehorde hélt es fiir ausreichend sicher, dass
eine solche Anderung stattfindet;

— das Unternehmen weist der Aufsichtsbehorde gegeniiber
hinreichend nach, dass die aufsichtsrechtliche
Neueinstufung des Basiseigenmittelbestandteils zum
Zeitpunkt seiner Emission nach verniinftigem Ermessen
nicht vorherzusehen war;

ii) Es gibt eine Anderung bei der steuerlichen Behandlung des
Basiseigenmittelbestanteils, und das Unternehmen weist der
Aufsichtsbehorde gegeniiber hinreichend nach, dass diese
wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission des
Basiseigenmittelbestandteils nach verniinftigem Ermessen nicht
vorherzusehen war.*;

In Artikel 77 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

795-

(a)

(b)

Unbeschadet der Anforderung in Absatz1 Buchstabec kann der
Basiseigenmittelbestandteil eine Riickzahlung oder Tilgung vor Ablauf der finf
Jahre nach der Emission zulassen, wenn alle nachstehend genannten
Voraussetzungen erfiillt sind:

Unter Beriicksichtigung der Solvenz des Unternehmens einschlielich
seines mittelfristigen Kapitalmanagementplans ist die
Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens nach der Riickzahlung oder
Tilgung zuziiglich einer angemessenen Sicherheitsmarge bedeckt;

Die Umstinde sind wie unter Ziffer 1 oder ii beschrieben:

i)

Es gibt eine Anderung bei der aufsichtsrechtlichen Einstufung des
Basiseigenmittelbestandteils, die wahrscheinlich zu dessen Ausschluss
aus den Eigenmitteln fithren wiirde, und beide nachstehend genannten
Voraussetzungen sind erfiillt:

- die Aufsichtsbehorde halt es fiir ausreichend sicher, dass eine
solche Anderung stattfindet;

— das Unternechmen weist der Aufsichtsbehorde gegeniiber
hinreichend nach, dass die aufsichtsrechtliche Neueinstufung
des Basiseigenmittelbestandteils zum Zeitpunkt seiner Emission
nach verniinftigem Ermessen nicht vorherzusehen war;

Es gibt eine Anderung bei der steuerlichen Behandlung des
Basiseigenmittelbestanteils, und das Unternehmen weist der
Aufsichtsbehdrde gegeniiber hinreichend nach, dass diese wesentlich
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(7)

®)

ist und zum Zeitpunkt der Emission des Basiseigenmittelbestandteils
nach verniinftigem Ermessen nicht vorherzusehen war.*;

Artikel 84 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

»3. Ist Artikel 88 erfiillt und kann der Look-Through-Ansatz auf
Organismen flir gemeinsame Anlagen oder Anlagen in Fondsform nicht
angewandt werden, darf die Solvenzkapitalanforderung auf der Grundlage
der Zielallokation der Basiswerte oder fiir den Fall, dass dem Unternehmen
die Zielallokation der Basiswerte nicht bekannt ist, auf der Grundlage der
zuletzt von dem Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder dem Fonds
gemeldeten Basiswertallokation berechnet werden, sofern in beiden Fillen
die Basiswerte entsprechend dieser Zielallokation bzw. zuletzt gemeldeten
Basiswertallokation verwaltet werden und nicht erwartet wird, dass
Risikopositionen und Risiken auf kurze Sicht wesentlichen Schwankungen
unterworfen sind.

Fiir die Zwecke dieser Berechnung diirfen Datengruppierungen verwendet
werden, sofern diese eine vorsichtige Berechnung aller mal3geblichen
Untermodule und Szenarien der Standardformel ermdglichen und auf
hochstens 20 % des Gesamtwerts der Vermdgenswerte des Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens angewandt werden.*;

Folgender Absatz 3a wird eingefiigt:

»3a. Bei der Bestimmung des prozentualen Anteils der Vermogenswerte,
bei denen gemiB Absatz 3 Datengruppierungen verwendet werden, lassen
die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen Vermogenswerte,
die dem Organismus fiir gemeinsame Anlagen oder Anlagen in Fondsform
zugrunde  liegen und  fondsgebundene  oder  indexgebundene
Verpflichtungen, bei denen das Marktrisiko von den Versicherungsnehmern
getragen wird, besichern, unberticksichtigt.*;

Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

»4.  Die Absitze 1 und 2 gelten nicht fiir Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen auBler fiir solche, bei denen alle folgenden Voraussetzungen
erfiillt sind:

(a) Der Hauptzweck des verbundenen Unternehmens besteht darin, im
Namen des beteiligten Unternehmens Vermogenswerte zu halten und
zu verwalten;

(b) Das verbundene Unternehmen unterstiitzt die mit Anlagetatigkeiten
verbundenen Tatigkeiten des beteiligten Unternehmens gemél einem
spezifischen dokumentierten Anlagemandat;

(¢) AuBer der Anlagetitigkeit fiir das beteiligte Unternehmen hat das
verbundene Unternehmen keine wesentlichen Geschéftstétigkeiten.

Fir die Zwecke dieses Absatzes gelten fiir die Begriffe ,,verbundenes
Unternehmen® und ,,beteiligtes Unternehmen* die Begriffsbestimmungen in
Artikel 212 Absitze 1 und 2 der Richtlinie 2009/138/EG.*;

Artikel 88 wird wie folgt gedndert:
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a) In Absatz 1 erhélt der Einleitungssatz folgende Fassung:

,Fur die Zwecke des Artikels 109 der Richtlinie 2009/138/EG stellen die
Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen fest, ob die
vereinfachte Berechnung der Art, dem Umfang und der Komplexitit der
Risiken angemessen ist, indem sie eine Beurteilung durchfiihren, die alles
Folgende umfasst:*;

b)  Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»2. FEine vereinfachte Berechnung wird nicht als der Art, dem Umfang
und der Komplexitit der Risiken angemessen angesehen, wenn der in
Absatz 1 Buchstabe b genannte Fehler zu einer falschen Darstellung der
Solvenzkapitalanforderung fiihrt, die die Adressaten der Informationen tiber
die Solvenzkapitalanforderung in ihren Entscheidungen oder Beurteilungen
beeinflussen konnte, es sei denn, die vereinfachte Berechnung fiihrt zu einer
hoheren Solvenzkapitalanforderung als die Standardberechnung.*;

Die folgenden Artikel 90a, 90b und 90c werden eingefiigt:
,,Artikel 90a

Vereinfachte Berechnung fiir die Beendigung von Versicherungsvertrigen
im Untermodul Nichtlebensversicherungsstornorisiko

Fiir die Zwecke von Artikel 118 Absatz 1 Buchstabe a diirfen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, wenn Artikel 88 erfullt ist, die
Versicherungsvertrdge, bei denen eine Beendigung eine Erhohung der
versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge zur Folge hitte,
auf der Basis von Vertragsgruppen bestimmen, sofern die Gruppierung den in
Artikel 35 Buchstaben a, b und c festgelegten Anforderungen entspricht.

Artikel 90b

Vereinfachte Berechnung der Versicherungssumme fiir
Naturkatastrophenrisiken

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
in Artikel 121 Absatz 6 Buchstabeb und Artikel 121 Absatz 7 genannte
Versicherungssumme fiir das Sturmrisiko ausgehend von Risikozonengruppen
berechnen. Alle Risikozonen einer Gruppe miissen in derselben, in Anhang V
aufgefiihrten Region liegen. Wird die in Artikel 121 Absatz 6 Buchstabe b genannte
Versicherungssumme fiir das Sturmrisiko ausgehend von einer Risikozonengruppe
errechnet, so ist das in Artikel 121 Absatz 6 Buchstabe a genannte Risikogewicht fiir
das Sturmrisiko von den in Anhang X aufgefithrten Sturmrisikogewichten der
Risikozone dieser Gruppe das hochste.

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
in Artikel 122 Absatz3 Buchstabeb und Artikel 122 Absatz4 genannte
Versicherungssumme fiir das Erdbebenrisiko ausgehend von Risikozonengruppen
berechnen. Alle Risikozonen einer Gruppe miissen in derselben, in Anhang VI
aufgefiihrten Region liegen. Wird die in Artikel 122 Absatz 3 Buchstabe b genannte
Versicherungssumme  fir das  Erdbebenrisiko  ausgehend von  einer
Risikozonengruppe errechnet, so ist das in Artikel 122 Absatz 3 Buchstabe a
genannte Risikogewicht flir das Erdbebenrisiko von den in Anhang X aufgefiihrten
Erdbebenrisikogewichten der Risikozone dieser Gruppe das hochste.
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1.

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
in Artikel 123 Absatz 6 Buchstabeb und Artikel 123 Absatz 7 genannte
Versicherungssumme  fiir das  Uberschwemmungsrisiko  ausgehend  von
Risikozonengruppen berechnen. Alle Risikozonen einer Gruppe miissen in derselben,
in Anhang VII aufgefiihrten Region liegen. Wird die in Artikel 123 Absatz 6
Buchstabe b genannte Versicherungssumme fiir das Uberschwemmungsrisiko
ausgehend von einer Risikozonengruppe errechnet, so ist das in Artikel 123 Absatz 6
Buchstabe a genannte Risikogewicht fiir das Uberschwemmungsrisiko von den in
Anhang X aufgefiihrten Uberschwemmungsrisikogewichten der Risikozone dieser
Gruppe das hochste.

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
in Artikel 124 Absatz 6 Buchstabeb und Artikel 124 Absatz 7 genannte
Versicherungssumme fiir das Hagelrisiko ausgehend von Risikozonengruppen
berechnen. Alle Risikozonen einer Gruppe miissen in derselben, in Anhang VIII
aufgefiihrten Region liegen. Wird die in Artikel 124 Absatz 6 Buchstabe b genannte
Versicherungssumme fiir das Hagelrisiko ausgehend von einer Risikozonengruppe
errechnet, so ist das in Artikel 124 Absatz 6 Buchstabe a genannte Risikogewicht fiir
das Hagelrisiko von den in Anhang X aufgefiihrten Hagelrisikogewichten der
Risikozone dieser Gruppe das hochste.

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
in Artikel 125 Absatz2 genannte gewichtete Versicherungssumme fiir das
Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko ausgehend von Risikozonengruppen berechnen.
Wird die in Artikel 125 Absatz2 genannte gewichtete Versicherungssumme
ausgehend von einer Risikozonengruppe errechnet, so ist das in Artikel 125 Absatz 2
Buchstabe a genannte Risikogewicht fiir das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko
von den in Anhang X aufgefiihrten Risikogewichten fiir das Bodensenkungs- und
Erdrutschrisiko der Risikozone dieser Gruppe das hochste.

Artikel 90c
Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das Feuerrisiko
Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und

Riickversicherungsunternehmen  die in  Artikel 132 Absatz1  genannte
Kapitalanforderung fiir das Feuerrisiko wie folgt berechnen:

SCRyire = maX(SCRfirei; SCRfirec; SCRfirer)

dabei bezeichnet:

(2)
(b)
(©)
2.

SCRjirei die grofite industrielle Feuerisikokonzentration;
SCRyirec die grofite gewerbliche Feuerisikokonzentration;
SCRyirer die groBite private Feuerisikokonzentration.

Die grofite industrielle Feuerrisikokonzentration eines Versicherungs- oder

Riickversicherungsunternehmens errechnet sich wie folgt:

SCRfirei = max(Ey; Eq s Es s Eqji Es )

dabei bezeichnet Ejx; die Gesamtexponierung im Umkreis der k-groBten
industriellen Feuerrisikoexponierung.
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3.

Die grofite gewerbliche Feuerrisikokonzentration eines Versicherungs- oder

Riickversicherungsunternehmens errechnet sich wie folgt:

SCRfirec = maX(El,c; EZ,C; E3,C; E4,c; Es,c)

dabei bezeichnet Ei. die Gesamtexponierung im Umkreis der A-groBten
gewerblichen Feuerrisikoexponierung.

4.

Die groBite private Feuerrisikokonzentration eines Versicherungs- oder

Riickversicherungsunternehmens errechnet sich wie folgt:

SCRfirer = maX(El,r; Ez,r; E3,r; E4,r; ES,‘r; 9)

dabei bezeichnet:

(a)

(b)
5

Err die Gesamtexponierung im  Umkreis der k-groBten  privaten
Feuerrisikoexponierung;

0 die auf dem Marktanteil basierende private Feuerrisikoexponierung.

Fir die Zwecke der Absdtze 2, 3 und 4 ist die Gesamtexponierung im

Umkreis der  k-grofiten  industriellen, gewerblichen oder  privaten
Feuerrisikoexponierung eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens die Summe, die das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen fiir eine Gruppe von Gebauden versichert hat, die
alle nachstehend genannten Voraussetzungen erfiillt:

(a)

(b)

das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen hat in Bezug auf jedes
Gebdude Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefiihrten Geschéftsbereichen 7
und 19, die Schidden durch Feuer oder Explosion, einschlieBlich infolge von
Terroranschldgen, abdecken;

jedes Gebidude liegt ganz oder teilweise in einem Radius von 200 Metern um das
Industrie-, Gewerbe- oder Wohngebdude mit der nach Abzug der aus
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige
k-grofiten Versicherungssumme.

Bei der Bestimmung der Versicherungssumme fiir ein Gebdude beriicksichtigen

die

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen alle

Riickversicherungsvertrage und Zweckgesellschaften, die bei mit diesem Gebdude
zusammenhdngenden Versicherungsforderungen Zahlungen leisten wiirden.
Unberiicksichtigt bleiben Riickversicherungsvertrige und Zweckgesellschaften,
fiir die Bedingungen gelten, die nicht mit diesem Gebdude zusammenhingen.

6.

Die auf dem Marktanteil basierende private Feuerrisikoexponierung

errechnet sich wie folgt:

6 = Sl,, - 500 - max (0,05; max(marketSharec))
c

dabei bezeichnet:

(a)

(b)

SI,y die durchschnittliche Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens fiir Wohnimmobilien;

c alle Lander, in denen das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
wohnimmobilienbezogene Verpflichtungen in den in Anhang I aufgefiihrten
Geschiftsbereichen 7 und 19 hat;

27

www.parlament.gv.at

DE



DE

3y

(©)

a)

b)

marketShare,

den Marktanteil, den das Versicherungs-

oder

Riickversicherungsunternehmen bei wohnimmobilienbezogenen Verpflichtungen
in diesen Geschéftsbereichen in Land c¢ hat.*;

(10) Artikel 91 wird wie folgt gedndert:

Die Formel erhélt folgende Fassung:

”SCRmortality =015-¢q- Z;clzl CARy -

(1_q)k_1 @,
(1+ik)k_0'5 >

Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

»(@) CAR; bezeichnet das gesamte Risikokapital im Jahrk, d.h. die
Summe {iber alle Vertrdge von dem héheren Betrag von entweder null
oder der Differenz — in Relation zu jedem Vertrag — zwischen den
folgenden Betrdgen:

1) der Summe aus:

dem  Betrag, den das  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen im Jahr k im Todesfall
der Versicherten gemdll dem Vertrag nach Abzug der aus
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrige zahlen wiirde;

dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden
Gedankenstrich erfassten Betrdgen, die das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen nach dem Jahr k im
sofortigen Todesfall der Versicherten gemil3 dem Vertrag
nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge zahlen
wiirde;

i1)  dem besten Schiatzwert der entsprechenden Verpflichtungen im
Jahr £ nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige;*;

Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

»(b) g bezeichnet die mit der Versicherungssumme gewichtete erwartete
durchschnittliche Sterblichkeitsrate bei allen Versicherten iiber alle
kiinftigen Jahre.*;

Folgender Artikel 95a wird eingefiigt:

,2Artikel 95a

Lebensversicherungsstornorisiko

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
jede der nachstehend genannten Kapitalanforderungen auf der Basis von
Vertragsgruppen berechnen, sofern die Gruppierung den in Artikel 35
Buchstaben a, b und c festgelegten Anforderungen entspricht:

(a)

die in Artikel 142 Absatz 2 genannte Kapitalanforderung fiir das Risiko
eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten;
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(b) die in Artikel 142 Absatz 3 genannte Kapitalanforderung fiir das Risiko
eines dauerhaften Riickgangs der Stornoquoten;

(c) die in Artikel 142 Absatz 6 genannte Kapitalanforderung fiir das Risiko
eines Massenstornos.*;

(12) Folgender Artikel 96a wird eingefligt:
,,Artikel 96a

Vereinfachte Berechnung fiir die Beendigung von Versicherungsvertrigen
im Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Schadenversicherung

Fiir die Zwecke von Artikel 150 Absatz 1 Buchstabe a diirfen Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen, wenn Artikel 88 erfiillt ist, die
Versicherungsvertrage, bei denen eine Beendigung eine Erhdhung der
versicherungstechnischen Riickstellungen ohne die Risikomarge zur Folge
hitte, auf der Basis von Vertragsgruppen bestimmen, sofern die Gruppierung
den in Artikel 35 Buchstabena, b und c festgelegten Anforderungen
entspricht.*;

(13) Artikel 97 wird wie folgt gedndert:
a)  Die Formel erhilt folgende Fassung:

(1_q)k_1 .

”SCRhealth—mortality = 0,15 - q 'Z;cl=1 CARy - (1+ig)k=05 °

b)  Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

»(@) CARi bezeichnet das gesamte Risikokapital im Jahrk, d.h. die
Summe iiber alle Vertrdge von dem hoheren Betrag von entweder null
oder der Differenz — in Relation zu jedem Vertrag — zwischen den
folgenden Betrdgen:

1) der Summe aus:

— dem  Betrag, den das  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen im Jahr k im Todesfall
der Versicherten gemall dem Vertrag nach Abzug der aus
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdge zahlen wiirde;

— dem erwarteten Barwert von nicht im vorstehenden
Gedankenstrich erfassten Betrdgen, die das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen nach dem Jahr k im
sofortigen Todesfall der Versicherten gemill dem Vertrag
nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrigen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge zahlen
wiirde;

i1)  dem besten Schitzwert der entsprechenden Verpflichtungen im
Jahr £ nach Abzug der aus Riickversicherungsvertrdgen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrige;*;

c)  Buchstabe b erhilt folgende Fassung:
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(14)

(15)

»(b) ¢ bezeichnet die mit der Versicherungssumme gewichtete erwartete
durchschnittliche Sterblichkeitsrate bei allen Versicherten iiber alle
kiinftigen Jahre.*;

Folgender Artikel 102a wird eingefiigt:
»Artikel 102a

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir Risiken im
Untermodul Stornorisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die Lebensversicherung

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
jede der nachstehend genannten Kapitalanforderungen auf der Basis von
Vertragsgruppen berechnen, sofern die Gruppierung den in Artikel 35
Buchstaben a, b und c festgelegten Anforderungen entspricht:

(a) die in Artikel 159 Absatz 2 genannte Kapitalanforderung fiir das Risiko
eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten bei Krankenversicherungen,
die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie
die Lebensversicherung;

(b) die in Artikel 159 Absatz 3 genannte Kapitalanforderung fiir das Risiko
eines dauerhaften Riickgangs der Stornoquoten bei Krankenversicherungen,
die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben werden wie
die Lebensversicherung;

(c) die in Artikel 159 Absatz 6 genannte Kapitalanforderung fiir das Risiko
eines Massenstornos bei Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer ~ Basis betriecben = werden  wie die
Lebensversicherung.*;

Folgender Artikel 105 a wird eingefiigt:
,Artikel 105a

Vereinfachte Berechnung fiir den Risikofaktor im Untermodul Spreadrisiko
und im Untermodul Marktrisikokonzentrationen

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsgesellschaften
einer Anleihe, die nicht in die Berechnungen nach Artikel 180 Absétze 2 bis 16
einzubeziehen ist, einen Risikofaktor stress; zuordnen, was fiir die Zwecke von
Artikel 176 Absatz 3 der Bonitétsstufe 3 entspricht, und dieser Anleihe fiir die in
Artikel 182 Absatz 4 dargelegte Berechnung der gewichteten durchschnittlichen
Bonitétseinstufung die Bonitétsstufe 3 zuordnen, wenn alle nachstehend
genannten Voraussetzungen erfiillt sind:

(a) fiir mindestens 80 % des Gesamtwerts der Anleihen, die nicht in die
Berechnungen nach Artikel 180 Absitze 2 bis 16 einbezogen werden, liegen
Ratings einer benannten ECAI vor;

(b) fiir die fragliche Anleihe liegt kein Rating einer benannten ECAI vor;

(c) bei der fraglichen Anleihe ist neben regelméfigen festen oder variablen
Zinszahlungen am oder vor dem Félligkeitstermin eine feste
Tilgungszahlung zu leisten;

(d) bei der fraglichen Anleihe handelt es sich weder um einen strukturierten
Schuldtitel noch um ein besichertes Wertpapier wie sie in Anhang VI der
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(16)

(17)

(18)

(19)

Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/2450** der Kommission aufgefiihrt
sind;

(e) die fragliche Anleihe deckt weder  Verbindlichkeiten  mit
Gewinnbeteiligungsvereinbarungen noch fonds- oder indexgebundene

Verbindlichkeiten noch Verbindlichkeiten, bei denen eine Matching-
Anpassung vorgenommen wird, ab.

ok Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/2450 der Kommission vom 2. Dezember 2015 zur
Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards hinsichtlich der Meldebdgen fiir die
Ubermittlung von Informationen an die Aufsichtsbehdrde gemiB der Richtlinie
2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 347/1 vom 2.12.2015,
S. 1214).%

In Artikel 107 Absatz 1 erhilt der Einleitungssatz folgende Fassung:

,Ist  Artikel 88  erfiillt und der Dbeste Schitzwert der aus einer
Riickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung einforderbaren Betrdge und der
entsprechenden Forderungen nicht negativ, diirfen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen den in Artikel 196 genannten risikomindernden
Effekt dieser Riickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung auf das
versicherungstechnische Risiko wie folgt berechnen:*;

In Artikel 108 Absatz 1 erhilt der Einleitungssatz folgende Fassung:

,Ist Artikel 88 erfiillt und der beste Schitzwert der aus einer proportionalen
Riickversicherungsvereinbarung einforderbaren Betrdge und der entsprechenden
Forderungen fiir eine Gegenparteii nicht negativ, diirfen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmen den in Artikel 196 genannten risikomindernden
Effekt der  proportionalen  Riickversicherungsvereinbarung auf  das
versicherungstechnische Risiko j fiir Gegenpartei i wie folgt berechnen:*;

Artikel 110 erhélt folgende Fassung:
L Artikel 110

Vereinfachte Berechnung — Zusammenfassung von Einzeladressen-
Forderungen zu Gruppen

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen
den in Artikel 192 genannten Verlust bei Ausfall einschlieBlich des
risikomindernden Effekts auf versicherungstechnische Risiken und Marktrisiken
und des risikobereinigten Werts der Sicherheit fiir eine Gruppe von
Einzeladressen-Forderungen berechnen. In diesem Fall wird der Gruppe von
Einzeladressen-Forderungen die Ausfallwahrscheinlichkeit zugeordnet, die von
den Ausfallwahrscheinlichkeiten, die geméfl Artikel 199 den zu der Gruppe
gehorenden Einzeladressen-Forderungen zugeordnet wurden, die hochste ist.*;

Artikel 111 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

»(@) Summe der hypothetischen Kapitalanforderungen fiir die von dem
risikomindernden Instrument betroffenen Untermodule der Module
versicherungstechnisches Risiko und Marktrisiko des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, die gemiB3 dem vorliegenden Abschnitt
und den Abschnitten2 bis 5 berechnet werden, als wéren die
Riickversicherungsvereinbarung, die Verbriefung oder das Derivat nicht
vorhanden;*;
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(20) Folgender Artikel 111a wird eingefiigt:
S Artikel 111a

Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts auf das
versicherungstechnische Risiko

Wenn Artikel 88 erfiillt ist und die Riickversicherungsvereinbarung, die
Verbriefung oder das Derivat nur Verpflichtungen aus einem der in Anhang II
oder gegebenenfalls Anhang XIV genannten Segmente (Segments) abdeckt,
diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen den risikomindernden
Effekt dieser Riickversicherungsvereinbarung, dieser Verbriefung oder dieses
Derivats fiir die Zwecke des Artikels 196 wie folgt berechnen:

. 2 . 2
\/ (SCRIP — SCRYithout)” (3 <y - (PJPP — pwithout 4 Recoverables)) +

1,5 a5 - (B”P — P¥ithout 4 Recoverables) - (SCRiqh — SCRYEhOUE)

dabei bezeichnet:

(a) SCRcar™ die hypothetische Kapitalanforderung fiir das in Artikel 119
Absatz 2 genannte Modul nichtlebensversicherungstechnisches
Katastrophenrisiko bzw. die hypothetische Kapitalanforderung fiir das in
Artikel 160 genannte Untermodul Krankenversicherungskatastrophenrisiko,
das anwendbar wire, wenn die Riickversicherungsvereinbarung, die
Verbriefung oder das Derivat nicht bestiinde;

(b)  SCRcar"™o*  die Kapitalanforderung fiir das in Artikel 119 Absatz 2
genannte Modul nichtlebensversicherungstechnisches Katastrophenrisiko
bzw. die Kapitalanforderung fiir das in Artikel 160 genannte Untermodul
Krankenversicherungskatastrophenrisiko;

(¢) o, die gemél Artikel 117 Absatz 3 ermittelte Standardabweichung fiir das
Nichtlebensversicherungspramienrisiko in Segments bzw. die gemal
Artikel 148 Absatz 3 ermittelte Standardabweichung flir das Pramienrisiko
der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Segment s;

(d) P/ das gemiB Artikel 116 Absatz3 oder 4 oder gegebenenfalls
Artikel 147 Absatz 3 oder 4 ermittelte hypothetische Volumenmal fiir das
Prdmienrisiko in Segments, das anwendbar wire, wenn die
Riickversicherungsvereinbarung, die Verbriefung oder das Derivat nicht
bestiinde;

(e) Pyhout das gemidB Artikel 116 Absatz3 oder 4 oder gegebenenfalls
Artikel 147 Absatz 3 oder 4 ermittelte Volumenmal fiir das Pramienrisiko
in Segment s;

(f)  Recoverables den besten Schitzwert der einforderbaren Betrige aus der
Riickversicherungsvereinbarung, der Verbriefung oder dem Derivat und die
entsprechenden Forderungen.';

(21) Die folgenden Artikel 112a und 112b werden eingefiigt:
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(22)

S Artikel 112a

Vereinfachte Berechnung des Verlusts bei Ausfall bei der Riickversicherung

Ist Artikel 88 erfiillt, diirfen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
den in Artikel 192 Absatz 2 Unterabsatz 1 genannten Verlust bei Ausfall fiir eine
Riickversicherungsvereinbarung oder eine Versicherungsverbriefung wie folgt
berechnen:

LGD = max[ 90% - (Recoverables + 50% - RM,,,) — F - Collateral; 0 ]

dabei bezeichnet:

(@) Recoverables den besten Schitzwert der einforderbaren Betrdge aus der
Riickversicherungsvereinbarung oder Versicherungsverbriefung und die
entsprechenden Forderungen;

(b) RM,. den risikomindernden Effekt der Riickversicherungsvereinbarung oder
Verbriefung auf das versicherungstechnische Risiko;

(¢) Collateral den risikobereinigten Wert der Sicherheit bezogen auf die
Riickversicherungsvereinbarung oder Verbriefung;

(d) F einen Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Auswirkung der
Finanzsicherheit bezogen auf die Riickversicherungsvereinbarung oder
Verbriefung im Falle eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

Artikel 112b

Vereinfachte Berechnung der Kapitalanforderung fiir das
Gegenparteiausfallrisiko bei Typ-1-Exponierungen

Ist Artikel 88 erfiillt und liegt die geméal Artikel 200 Absatz 4 bestimmte
Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen bei oder
unter 20 % der gesamten Verluste bei Ausfall bei allen Typ-1-Exponierungen,
diirfen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die in Artikel 200
Absatz 1 genannte Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko wie folgt
berechnen:

SCRyes1 =50

dabei  bezeichnet o die gemd  Artikel 200 Absatz4  bestimmte
Standardabweichung der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen.*;

Artikel 116 Absatz 3 Buchstabe d erhilt folgende Fassung:

»(d)  FPgunres) bezeichnet bei Vertragen, deren Ersterfassungszeitpunkt in den
darauffolgenden Zwolfmonatszeitraum fillt, folgenden Betrag:

1)  wenn die urspriingliche Laufzeit derartiger Vertrdge ein Jahr oder
weniger betrdgt, den erwarteten Barwert der Pridmien, die das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in Segment s
verdienen wird, jedoch ausgenommen der Prdmien, die in den zwolf
Monaten nach dem Ersterfassungszeitpunkt verdient werden;

33

www.parlament.gv.at

DE



DE

wenn die urspriingliche Laufzeit derartiger Vertrage mehr als ein Jahr
betrdgt, den Betrag in Hohe von 30 % des erwarteten Barwerts der
Pramien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
in Segment s in den folgenden zwdlf Monaten verdienen wird.*;

(23) Artikel 121 wird wie folgt gedndert:

a)  Absatz 5 wird wie folgt geéndert:

i)

ii)

Die Formel erhélt folgende Fassung:

aaL(windstorm,r) =

JZ(i,j) Corr(windstorm,r,i,j) ' WSI(windstorm,r,i) ' WSI(Windstorm,r,j)“;

Buchstabe a wird gestrichen;

b)  Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

i

iii)

Die Formel erhélt folgende Fassung:

”WSI(Windstorm,r,i) = Q(windstorm,r) ) W(Windstorm,r,i) ’

SI(windstorm,r,i) “
Folgender Buchstabe ¢ wird angefiigt:

»(€)  Opwindstorm,r)  bezeichnet den in Anhang V  aufgefiihrten
Sturmrisikofaktor fiir die Region 7.*;

folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,.Ist der nach Unterabsatz 1 fiir eine bestimmte Risikozone bestimmte
Betrag hoher als der Betrag (in diesem Unterabsatz ,,der niedrigere
Betrag® genannt), der der Summe der potenziellen Verluste ohne
Abzug der aus  Rickversicherungsvertrigen @ und  von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge entspricht, die das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen aufgrund des
Sturmrisikos in dieser Risikozone erleiden konnte, so darf das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen unter
Beriicksichtigung der in seinen spezifischen Versicherungsvertrigen
aufgefiihrten  Geschéftsbedingungen,  einschliellich  etwaiger
vertraglich  festgelegter =~ Zahlungsobergrenzen, als alternative
Berechnung die gewichtete Versicherungssumme fiir das Sturmrisiko
in dieser Risikozone als niedrigeren Betrag bestimmen.*;

(24) Artikel 122 wird wie folgt gedndert:

a)  Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

i

Der Einleitungssatz erhélt folgende Fassung:

,Flr alle in Anhang VI aufgefiihrten Regionen entspricht die
Kapitalanforderung fiir das Erdbebenrisiko einer bestimmten Region r
dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plotzlichen
Schaden in einer Hohe ergdbe, die sich ohne Abzug der aus
Riickversicherungsvertragen ~ und  von  Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdge wie folgt errechnet:*;

Die Formel erhilt folgende Fassung:
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b)

iii)

nL(earthquake,r) =

cc,
JZ(L’J) Corr(earthquake,r.i,}') ’ WSI(earthquake,r,i) ' WSI(earthquake,T,j) >

Buchstabe a wird gestrichen;

Absatz 3 wird wie folgt gedndert:

i)

iii)

Die Formel erhilt folgende Fassung:

nWSI(earthquake,r,i) = Q(earthquake,r) ' W(earthquake,r,i) '
.
SI(earthquake,r,i) B

Folgender Buchstabe ¢ wird angefiigt:

»(€)  Otearthquake,ry bezeichnet den in Anhang VI  aufgefiihrten
Erdbebenrisikofaktor fiir die Region r.%;

folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,.Ist der nach Unterabsatz 1 fiir eine bestimmte Risikozone bestimmte
Betrag hoher als der Betrag (in diesem Unterabsatz ,,der niedrigere
Betrag® genannt), der der Summe der potenziellen Verluste ohne
Abzug der aus  Riickversicherungsvertrigen @ und  von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge entspricht, die das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen aufgrund des
Erdbebenrisikos in dieser Risikozone erleiden konnte, so darf das
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmen  unter
Beriicksichtigung der in seinen spezifischen Versicherungsvertragen
aufgefiilhrten  Geschéftsbedingungen,  einschlielich  etwaiger
vertraglich  festgelegter = Zahlungsobergrenzen, als alternative
Berechnung die gewichtete  Versicherungssumme flir  das
Erdbebenrisiko in dieser Risikozone als niedrigeren Betrag
bestimmen.*;

(25) Artikel 123 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

i)

i)

Die Formel erhélt folgende Fassung:

»L(flooar) = \/Z(i,j) Corririooarij) " WSliriooari) " WSlirio0ar,jy™s

Buchstabe a wird gestrichen,;

Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

i)

if)

iii)

Die Formel erhilt folgende Fassung:
”WSI(flOOd,T,i) = Q(flood,r) ) W(flood,r,i) ’ SI(flood,r,i)“Q
Folgender Buchstabe ¢ wird angefiigt:

+€)  Ogiood bezeichnet den Uberschwemmungsrisikofaktor fiir die
Region r nach Mafigabe des Anhangs VIL*;

folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,,Ist der nach Unterabsatz 1 fiir eine bestimmte Risikozone bestimmte
Betrag hoher als der Betrag (in diesem Unterabsatz ,,der niedrigere
Betrag® genannt), der der Summe der potenziellen Verluste ohne
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Abzug der aus  Riickversicherungsvertrigen @ und  von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge entspricht, die das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen aufgrund des
Uberschwemmungsrisikos in dieser Risikozone erleiden konnte, so
kann das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen unter
Berticksichtigung der in seinen spezifischen Versicherungsvertrigen
aufgefiihrten  Geschéftsbedingungen,  einschlieflich  etwaiger
vertraglich  festgelegter =~ Zahlungsobergrenzen, als alternative
Berechnung die gewichtete  Versicherungssumme fiir das
Uberschwemmungsrisiko in dieser Risikozone als niedrigeren Betrag
bestimmen.*;

in Absatz 7 erhélt der Einleitungssatz folgende Fassung:

,Fur alle in Anhang VII aufgefiihrten Regionen und alle in Anhang IX
aufgefilhrten  Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die
Versicherungssumme fiir das Uberschwemmungsrisiko in einer bestimmten
Risikozone i einer bestimmten Region r wie folgt:*;

(26) Artikel 124 wird wie folgt gedndert:

27)

a)

b)

Absatz 5 wird wie folgt gedndert:

i)  Die Formel erhilt folgende Fassung:

'Lihait,ry = \/ 2. CorTnaitrijy * WSlnaivriy * WSIinainr j)'s

i1)  Buchstabe a wird gestrichen;
Absatz 6 wird wie folgt gedndert:
1) Die Formel erhilt folgende Fassung:
WSl naitriy = Qehaitr) * Winaitr,) = Slthaivrn™
ii)  Folgender Buchstabe ¢ wird angefiigt:

»C) QOmairr) bezeichnet den Hagelrisikofaktor fiir die Region » nach
MaBgabe des Anhangs VIIL.“;

i)  folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,.Ist der nach Unterabsatz 1 fiir eine bestimmte Risikozone bestimmte
Betrag hoher als der Betrag (in diesem Unterabsatz ,,der niedrigere
Betrag® genannt), der der Summe der potenziellen Verluste ohne
Abzug der aus  Riickversicherungsvertrigen @ und  von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge entspricht, die das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen aufgrund des
Hagelrisikos in dieser Risikozone erleiden konnte, so kann das
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmen  unter
Beriicksichtigung der in seinen spezifischen Versicherungsvertrigen
aufgefiihrten ~ Geschéftsbedingungen,  einschlieBlich  etwaiger
vertraglich  festgelegter ~Zahlungsobergrenzen, als alternative
Berechnung die gewichtete Versicherungssumme fiir das Hagelrisiko
in dieser Risikozone als niedrigeren Betrag bestimmen.*

Artikel 125 wird wie folgt gedndert:
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a) In Absatz 1 erhélt die Formel folgende Fassung:

”L(subsidence) = \/Z(i,j) Corr(subsidence,i,j) 'WSI(subsidence,i) ' WSI(subsidence,j)“;

b)  Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

1) Die Formel erhélt folgende Fassung:

aaWSI(subsidence,i) = 0,0005 - W(subsidence,i) ' SI(subsidence,i)“;
1)  folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,.Ist der nach Unterabsatz 1 fiir eine bestimmte Risikozone bestimmte
Betrag hoher als der Betrag (in diesem Unterabsatz ,,der niedrigere
Betrag® genannt), der der Summe der potenziellen Verluste ohne
Abzug der aus  Riickversicherungsvertrigen @ und  von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge entspricht, die das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen aufgrund des
Bodensenkungs- und Erdrutschrisikos in dieser Risikozone erleiden

konnte, SO kann das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen unter Beriicksichtigung der in seinen
spezifischen Versicherungsvertrigen aufgefiihrten

Geschiftsbedingungen, einschlielich etwaiger vertraglich festgelegter
Zahlungsobergrenzen, als alternative Berechnung die gewichtete
Versicherungssumme fiir das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in
dieser Risikozone als niedrigeren Betrag bestimmen.*

(28) Artikel 130 erhilt folgende Fassung:
»Artikel 130
Untermodul Seefahrtrisiko

1. Die Kapitalanforderung fiir das Seefahrtrisiko errechnet sich wie folgt:

platform

SCRmarine = \/SCRgessel + SCRZ

Dabei gilt:
(@)  SCRyessel 1st die Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Schiffskollision;

(b)  SCRyiaform ist die Kapitalanforderung fiir das Risiko einer
Plattformexplosion.

2. Die Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Schiffskollision entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, die sich aus einem pldtzlichen Schaden in einer
Hohe ergébe, die sich wie folgt errechnet:

Lyesser = ml?X(SI(hull,v) + Sluiabwy + Slipottution))
Dabei gilt:

(a) der Hochstbetrag bezieht sich auf alle See-, Binnensee- und Flussschiffe, die vom
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in den in Anhang I
aufgefithrten Geschéftsbereichen 6, 18 und 27 gegen eine Schiffskollision
versichert sind und deren individueller Versicherungswert mindestens
250 000 EUR betragt;
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()  Slpuuyy  ist  die  Versicherungssumme  des  Versicherungs-

Riickversicherungsunternehmens fiir die See-Schiffskaskoversicherung oder -
riickversicherung in Bezug auf Schiff v nach Abzug der Betrige, die das

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einfordern kann;

(¢) Slgia,yy  ist  die  Versicherungssumme  des  Versicherungs-

Riickversicherungsunternehmens fiir die Seehaftpflichtversicherung oder
riickversicherung in Bezug auf Schiff v nach Abzug der Betrdge, die das

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einfordern kann;

(d)  Slpouutionyy st die  Versicherungssumme des  Versicherungs-

Riickversicherungsunternehmens fiir die Olverschmutzungsversicherung oder -
riickversicherung in Bezug auf Schiff v nach Abzug der Betrige, die das

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einfordern kann.

Bei der Bestimmung von Slguiv), Sliiaby) and Slpoiwdiony) beriicksichtigen die

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen lediglich
Riickversicherungsvertrige und Zweckgesellschaften, die bei
Versicherungsforderungen im Zusammenhang mit Schiff v Zahlungen leisten
wiirden. Unberiicksichtigt bleiben Riickversicherungsvertrige und

Zweckgesellschaften, bei denen die Leistung der Zahlung von
Versicherungsforderungen abhéngt, die nicht mit Schiff v zusammenhéngen.

Wiirde der Abzug der -einforderbaren Betrdge dazu fithren, dass die
Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Schiffskollision das fiir das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bestehende Risiko einer
Schiffskollision nur unzureichend erfasst, berechnet das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen SZpuiv), Slaiab,y) bzW. Slpoitusion,y ohne Abzug der
einforderbaren Betrige.

3.  Die Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Plattformexplosion entspricht
dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer
Hohe ergibe, die sich wie folgt errechnet:

Lplatform = mz?X(SIIJ)

Dabei gilt:

(a) der Hochstbetrag bezieht sich auf alle Ol- und Gasplattformen, die von dem
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in den in Anhang [
aufgefiihrten Geschéftsbereichen 6, 18 und 27 gegen eine Plattformexplosion

versichert sind;

(b) SI, ist die kumulierte Versicherungssumme des Versicherungs-
Riickversicherungsunternehmens fiir die folgenden Versicherungs-

Riickversicherungsverpflichtungen in Bezug auf Plattform p nach Abzug der
Betrage, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen aus

Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einfordern kann:
1) Schadenersatzverpflichtungen filir Sachschéden;

i1)  Schadenersatzverpflichtungen fiir die Beseitigung von Wrackteilen;
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i)  Schadenersatzverpflichtungen fiir entgangene Produktionsertriage;

iv)  Schadenersatzverpflichtungen fiir die Kosten zur Abdichtung und
Sicherung des Bohrlochs;

v)  Haftpflichtversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen.

Bei der Bestimmung von SI, berilicksichtigen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen lediglich Riickversicherungsvertrige und
Zweckgesellschaften, die bei Versicherungsforderungen im Zusammenhang
mit der Plattform p Zahlungen leisten wiirden. Unberiicksichtigt bleiben
Riickversicherungsvertrage und Zweckgesellschaften, bei denen die Leistung
der Zahlung von Versicherungsforderungen abhingt, die nicht mit Plattform p
zusammenhédngen.

Wiirde der Abzug der einforderbaren Betrige dazu fithren, dass die
Kapitalanforderung fiir das Risiko einer Plattformexplosion das fiir das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bestehende Risiko einer
Plattformexplosion nur unzureichend erfasst, berechnet das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen SI, ohne Abzug der einforderbaren
Betrage.*;

(29) Artikel 131 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

Der Einleitungssatz erhélt folgende Fassung:

»Die Kapitalanforderung fiir das Luftfahrtrisiko entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen,
der sich durch einen plétzlichen Schaden in einer Hohe ergibe, die sich wie
folgt errechnet:*;

Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

»b) SI, ist die Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens fiir die Luftfahrt-Kaskoversicherung und -
rickversicherung und die Luftfahrthaftpflichtversicherung und -
riickversicherung in Bezug auf Luftfahrzeug @ nach Abzug der Betriage, die
das  Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternechmen  aus
Riickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einfordern kann.

Fir die Zwecke dieses Artikels beriicksichtigen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen lediglich Riickversicherungsvertrige und
Zweckgesellschaften, die bei mit Luftfahrzeuga zusammenhédngenden
Versicherungsforderungen Zahlungen leisten wiirden. Unberiicksichtigt
bleiben Riickversicherungsvertrige und Zweckgesellschaften, bei denen die
Leistung der Zahlung von Versicherungsforderungen abhéngt, die nicht mit
Luftfahrzeug a zusammenhingen.

Wiirde der Abzug der einforderbaren Betrige dazu fithren, dass die
Kapitalanforderung fiir das Luftfahrtrisiko das fiir das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen bestehende Luftfahrtrisiko nur
unzureichend erfasst, berechnet das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen S/, ohne Abzug der einforderbaren
Betriage.*;

(30) Artikel 132 Absétze 1 und 2 erhélt folgende Fassung:
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”1'

Die Kapitalanforderung fiir das Feuerrisiko entspricht dem Verlust an

Basiseigenmitteln der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, der
sich durch einen plotzlichen Schaden in einer Hohe ergébe, die der vom
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmen  fiir die  grofite
Feuerrisikokonzentration versicherten Summe entspricht.

2.

Die groBite  Feuerrisikokonzentration eines  Versicherungs-  oder

Riickversicherungsunternehmens ist die Gebdudegruppe mit der hdchsten
Versicherungssumme nach Abzug der Betrdge, die das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen aus Riickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einfordern kann, die alle folgenden Bedingungen erfiillt:

(a)

(b)

Bei

das Unternehmen hat in Bezug auf jedes Gebdude Versicherungs- oder
Riickversicherungsverpflichtungen in den in Anhangl aufgefiihrten
Geschiftsbereichen 7 und 19, die Schiden durch Feuer oder Explosion,
einschlieBlich infolge von Terroranschldgen, abdecken,;

alle Gebédude liegen vollstindig oder teilweise innerhalb eines Radius von
200 Metern.

der Bestimmung der Versicherungssumme fiir eine Gebdudegruppe

berticksichtigen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen lediglich
Riickversicherungsvertrige und Zweckgesellschaften, die bei mit dieser
Gebdudegruppe zusammenhéngenden Versicherungsforderungen Zahlungen
leisten wiirden. Unberiicksichtigt bleiben Riickversicherungsvertrige und
Zweckgesellschaften, bei denen die Leistung der Zahlung von
Versicherungsforderungen abhdngt, die nicht mit dieser Gebdudegruppe
zusammenhéangen.

Wiirde der Abzug der einforderbaren Betrdge dazu fithren, dass die
Kapitalanforderung fiir das Feuerrisiko das fiir das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen bestehende Feuerrisiko nur unzureichend erfasst,
berechnet das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die
Versicherungssumme fiir eine Gebdudegruppe ohne Abzug der einforderbaren
Betrage.*;

(31) Artikel 147 Absatz 3 Buchstabe d erhélt folgende Fassung:

»d)

FPguures) bezeichnet bei Vertrdgen, deren Ersterfassungszeitpunkt in den
darauffolgenden Zwolfmonatszeitraum fillt, folgenden Betrag:

1)  wenn die urspriingliche Laufzeit derartiger Vertrdge ein Jahr oder
weniger betrdgt, den erwarteten Barwert der Prdmien, die das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in Segment s
verdienen wird, jedoch ausgenommen der Prdmien, die in den zwolf
Monaten nach dem Ersterfassungszeitpunkt verdient werden;

i1)  wenn die urspriingliche Laufzeit derartiger Vertrige mehr als ein Jahr
betrdgt, den Betrag in Hohe von 30 % des erwarteten Barwerts der
Pramien, die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
in Segment s in den folgenden zwolf Monaten verdienen wird.*;

(32) Artikel 168 Absatz 6 wird wie folgt gedndert:

a)

Unter Buchstabe ¢ erhélt der Einleitungssatz folgende Fassung:
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(33)

b)

,»was geschlossene alternative Investmentfonds mit Sitz in der Union betrifft
oder — sollte dies nicht der Fall sein — entsprechende Fonds, die in der
Union gemdll Artikel 35 oder 40 der Richtlinie 2011/61/EU vertrieben
werden und die in beiden Féllen nach der in Artikel 8 der Delegierten
Verordnung (EU) Nr.231/2013 der Kommission*** beschriebenen
Commitment-Methode nicht hebelfinanziert sind:

*#%  Delegierte Verordnung (EU) Nr.231/2013 der Kommission vom 19. Dezember
2012 zur Erginzung der Richtlinie 2011/61/EU des Europidischen Parlaments und
des Rates im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fiir die Ausiibung der
Tatigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung, Transparenz und Beaufsichtigung
(ABL L 83 vom 22.3.2013, S. 1).%;

folgender Buchstabe e wird angefiigt:

,€) qualifizierte nicht notierte Aktienportfolios im Sinne des Artikels 168a.

Folgender Artikel 168a wird eingefiigt:

I.

,Artikel 168a
Qualifizierte nicht notierte Aktienportfolios
Fir die Zwecke des Artikels 168 Absatz 6 Buchstabe e handelt es sich bei

einem qualifizierten nicht notierten Aktienportfolio um eine Gruppe von
Aktieninvestitionen, die alle folgenden Voraussetzungen erfiillt:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(&)

Bei der Gruppe von Investitionen handelt es sich ausschlieBlich um
Investitionen in Stammaktien von Unternehmen;

die Stammaktien der betreffenden Unternehmen notieren nicht an einem
geregelten Markt;

die betreffenden Unternehmen haben ihren Sitz in einem Land, das Mitglied
des EWR ist;

die betreffenden Unternehmen erzielen jeweils mehr als 50 % ihrer
jéhrlichen Erlése in Wahrungen von Liandern, die Mitglieder des EWR oder
der OECD sind;

mehr als 50 % der vom betreffenden Unternehmen beschéftigten Mitarbeiter
haben ihren Hauptdienstort in Léndern, die Mitglieder des EWR sind;

die betreffenden Unternehmen erfiillen fiir jedes der letzten drei
Geschiftsjahre, die vor dem Datum der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung enden, mindestens eine der folgenden
Voraussetzungen:

1)  Das Unternehmen hat einen Jahresumsatz von mehr als
10 000 000 EUR;

i1) das Unternehmen weist eine Bilanzsumme von mehr als
10 000 000 EUR aus;

iii) das Unternehmen beschéftigt mehr als 50 Mitarbeiter;

der Wert der Investition in ein solches Unternehmen macht nicht mehr als
10 % des Gesamtwerts der Gruppe von Investitionen aus;
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(34)

(h) keines der betreffenden Unternehmen ist ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, ein Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma,
ein Finanzinstitut, ein Verwalter alternativer Investmentfonds, eine OGAW -
Verwaltungsgesellschaft, eine Einrichtung der betrieblichen
Altersversorgung oder ein nicht reguliertes Unternechmen, das
Finanzgeschéfte durchfiihrt;

1) der Betafaktor der Gruppe von Investitionen geht nicht iiber 0,796 hinaus.

2. Fiir die Zwecke des Absatzes 1 Buchstabe i ist der Betafaktor einer Gruppe
von Investitionen der Durchschnitt der Betafaktoren fiir jede Investition in dieser
Gruppe, gewichtet nach den Buchwerten dieser Investitionen. Der Betafaktor
einer Investition in ein Unternehmen wird wie folgt bestimmt:

Debt
B =0,9478 — 0,0034 - GM + 0,0139 - Fo - 0,0015 - ROCE

Dabei gilt:
(a) pist der Betafaktor der Aktieninvestition in das Unternehmen;

(b) GM ist die durchschnittliche Bruttospanne fiir das Unternehmen in den
letzten fiinf Geschiftsjahren, die vor dem Datum der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung enden;

(c) Debt ist das gesamte Fremdkapital des Unternehmens am Ende des letzten
Geschiftsjahres, fiir das Zahlen vorliegen;

(d) CFO ist der durchschnittliche Netto-Cashflow fiir das Unternehmen aus
Geschéiften in den letzten fiinf Geschiftsjahren, die vor dem Datum der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung enden;

(e) ROCE ist die durchschnittliche Eigenkapitalrendite fiir das Unternehmen in
den letzten fiinf Geschiftsjahren, die vor dem Datum der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung enden. ,,Eigenkapital” bedeutet Eigenkapital im
Sinne des Anhangs III der Richtlinie 2013/34/EU des Européischen
Parlaments und des Rates**** ausgenommen Vorzugsaktien und das
zugehorige Emissionsagiokonto.

##x%  Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013
uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte
von Unternchmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie
2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABl. L 182 vom 29.6.2013,
S. 19).«

Artikel 169 erhélt folgende Fassung:
,Artikel 169
Untermodul Standardaktienrisiko

1.  Die Kapitalanforderung fiir Typ-1-Aktien nach Artikel 168 entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Riickgéingen
ergibe:

(a) einem unmittelbaren Riickgang in Hoéhe von 22 % des Werts von
Investitionen in Typ-1-Aktien verbundener Unternehmen im Sinne des
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Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und des Artikels 212 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hoéhe von 22 % des Werts von
Investitionen in Typ-1-Aktien, die nach MaBgabe des Artikels 171a als
langfristige Aktieninvestitionen behandelt werden;

(c) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe der Summe aus 39 % und der
symmetrischen Anpassung nach Artikel 172 in Bezug auf den Wert von
Typ-1-Aktien, die nicht unter die Buchstaben a und b fallen.

2. Die Kapitalanforderung fiir Typ-2-Aktien nach Artikel 168 entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Riickgingen
ergébe:

(a) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts von
Investitionen in Typ-2-Aktien verbundener Unternehmen im Sinne des
Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und des Artikels 212 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG, sofern diese Investitionen strategischer Natur sind;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts von
Investitionen in Typ-2-Aktien, die nach MafBgabe des Artikels 171a als
langfristige Aktieninvestitionen behandelt werden;

(c) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe der Summe aus 49 % und der
symmetrischen Anpassung nach Artikel 172 in Bezug auf den Wert von
Typ-2-Aktien, die nicht unter die Buchstaben a und b fallen.

3. Die Kapitalanforderung fiir qualifizierte Eigenkapitalinvestitionen in
Infrastruktur nach Artikel 168 entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der
sich aus folgenden unmittelbaren Riickgéngen ergibe:

(a) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts der
qualifizierten Eigenkapitalinvestitionen in Infrastruktur verbundener
Unternehmen im Sinne des Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b und des
Artikels 212  Absatz2 der Richtlinie 2009/138/EG, sofern diese
Investitionen strategischer Natur sind;

(b) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts der
qualifizierten Eigenkapitalinvestitionen in Infrastruktur, die nach MafB3gabe
des Artikels 171a als langfristige Aktieninvestitionen behandelt werden;

(c) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe der Summe aus 30 % und 77 % der
symmetrischen Anpassung nach Artikel 172 in Bezug auf den Wert
qualifizierter Eigenkapitalinvestitionen in Infrastruktur, die nicht unter die
Buchstaben a und b fallen.

4.  Die Kapitalanforderung filir qualifizierte Eigenkapitalinvestitionen in
Infrastrukturunternehmen nach  Artikel 168 entspricht dem Verlust an
Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Riickgéingen ergébe:

(a) einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts der
qualifizierten  Eigenkapitalinvestitionen in  Infrastrukturunternehmen
verbundener Unternehmen im Sinne des Artikels 212 Absatz 1 Buchstabe b
und des Artikels 212 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG, sofern diese
Investitionen strategischer Natur sind;
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(35)

(b)

(©)

einem unmittelbaren Riickgang in Hohe von 22 % des Werts der
qualifizierten Eigenkapitalinvestitionen in Infrastrukturunternehmen, die
nach Malgabe des Artikels 171a als langfristige Aktieninvestitionen
behandelt werden;

einem unmittelbaren Riickgang in Héhe der Summe aus 36 % und 92 % der
symmetrischen Anpassung nach Artikel 172 in Bezug auf den Wert der
qualifizierten Eigenkapitalinvestitionen in Infrastrukturunternehmen, die
nicht unter die Buchstaben a und b fallen.*

Folgender Artikel 171a wird eingefiigt:

1.

LJArtikel 171a
Langfristige Aktieninvestitionen

Fir die Zwecke dieser Verordnung kann eine Untergruppe von

Aktieninvestitionen als langfristige Aktieninvestitionen behandelt werden, wenn
das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen der Aufsichtsbehorde
gegeniiber hinreichend nachweist, dass alle folgenden Bedingungen erfiillt sind:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(&)

die Untergruppe von Aktieninvestitionen und die Haltedauer jeder einzelnen
Investition innerhalb dieser Untergruppe sind genau bestimmit;

die Untergruppe von Aktieninvestitionen ist Teil eines Portfolios von
Vermogenswerten, das den besten Schitzwert eines Portfolios aus
Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen aus einem oder
mehreren genau bestimmten Geschiftsbereichen bedecken soll, und das
Unternehmen diese Zuweisung fiir die Dauer der Verpflichtungen beibehilt;

das Portfolio aus Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen
und das diesem zugewiesene, unter Buchstabe b genannte Portfolio aus
Vermogenswerten werden getrennt von den anderen Tétigkeiten des
Unternehmens bestimmt, verwaltet und organisiert, und das zugewiesene
Portfolio aus Vermogenswerten darf nicht zur Deckung von Verlusten aus
anderen Tétigkeiten des Unternehmens verwendet werden,;

die versicherungstechnischen Riickstellungen innerhalb des unter
Buchstabe b~ genannten  Portfolios  aus  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsverpflichtungen machen nur einen Teil der gesamten
versicherungstechnischen  Riickstellungen des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens aus;

die durchschnittliche Haltedauer der in der Untergruppe enthaltenen
Aktieninvestitionen betrdgt entweder mehr als fiinf Jahre oder das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen sieht fiir den Fall, dass
die durchschnittliche Haltedauer weniger als flinf Jahre betrigt, so lange von
einer VerduBerung von Aktieninvestitionen aus dieser Untergruppe ab, bis
die durchschnittliche Haltedauer iiber fiinf Jahre hinausgeht;

die Untergruppe von Aktieninvestitionen enthilt ausschlieBlich Aktien, die
im EWR notiert sind, oder nicht notierte Aktien von Unternehmen mit Sitz
im EWR;

die  Solvabilitit und  Liquiditit des  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens sowie dessen Strategien, Prozesse und
Meldeverfahren in Bezug auf das Aktiv-Passiv-Management bieten stindig
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(36)

(37)

und auch unter Stressbedingungen die Gewihr dafiir, dass das Unternehmen
in der Lage ist, die Zwangsverdu3erung der in der Untergruppe enthaltenen
Aktieninvestitionen fiir mindestens zehn Jahre zu vermeiden;

(h) aus dem Risikomanagement, dem Aktiv-Passiv-Management und der
Anlagepolitik des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
geht  hervor, dass das Unternehmen die Untergruppe von
Aktieninvestitionen fiir einen Zeitraum halten will, der der Anforderung des
Buchstaben e entspricht, und das Unternehmen in der Lage ist, die
Anforderung des Buchstaben g zu erfiillen.

2. Werden Aktien von den in Artikel 168 Absatz 6 Buchstabena bis d
genannten  Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder alternativen
Investmentfonds gehalten, so kdnnen die in Absatz 1 des vorliegenden Artikels
festgelegten Bedingungen auf Fondsebene und nicht auf Ebene der in diesen
Fonds gehaltenen Basiswerte beurteilt werden.

3. Wenn Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen  eine
Untergruppe von Aktieninvestitionen geméfl Absatz 1 als langfristige
Aktieninvestitionen behandeln, konnen sie nicht zu einer Verfahrensweise ohne
langfristige Aktieninvestitionen zuriickkehren. Wenn ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, das eine Untergruppe von Aktieninvestitionen
gemdll Absatz 1 als langfristige Aktieninvestitionen behandelt, die in Absatz I
festgelegten Bedingungen nicht mehr erfiillen kann, setzt es die Aufsichtsbehorde
umgehend hieriiber in Kenntnis und wendet Artikel 169 Absatz 1 Buchstabe b,
Artikel 169 Absatz 2 Buchstabe b, Artikel 169 Absatz3 Buchstabe b und
Artikel 169 Absatz4 Buchstabe b 36 Monate lang auf keine seiner
Aktieninvestitionen mehr an.*

In Artikel 176 wird folgender Absatz 4a eingefligt:

»4a. Ungeachtet des Absatzes 4 wird auch Anleihen und Darlehen, denen nach
Artikel 176a Absatz 1 oder 2 bzw. Artikel 176c Absatz 1 eine Bonitétsstufe
zugeordnet wurde, in Abhéngigkeit von der Bonitdtseinstufung und der
modifizierten Duration dur; der Anleihe bzw. des Darlehens i gemdll der in
Absatz 3 aufgefiihrten Tabelle ein Risikofaktor stress; zugeordnet.

Die folgenden Artikel 176a bis 176¢ werden eingefiigt:
L Artikel 176a
Interne Bewertung der Bonitéitsstufen von Anleihen und Darlehen

(1) Anleihen oder Darlehen, fiir die keine Bonititsbewertung einer benannten
ECALI verfiigbar ist und fiir die die Schuldner keine den Kriterien nach Artikel 214
entsprechende Sicherheit hinterlegt haben, konnen der Bonititsstufe 2 zugeordnet
werden, wenn in Bezug auf die Anleihe oder das Darlehen alle in den Absétzen 3
und 4 genannten Kriterien erfiillt sind.

(2) Anleihen oder Darlehen, fiir die keine Bonititsbewertung einer benannten
ECALI verfiigbar ist und fiir die die Schuldner keine den Kriterien nach Artikel 214
entsprechende Sicherheit hinterlegt haben und die nicht zu den unter Absatz 1
fallenden Anleihen oder Darlehen mit der zugeordneten Bonitétsstufe 2 zéhlen,
konnen der Bonitétsstufe 3 zugeordnet werden, wenn in Bezug auf die Anleihe
oder das Darlehen alle in den Absétzen 3 und 5 genannten Kriterien erfiillt sind.

(3) Es gelten folgende Kriterien:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

Die vom Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fiir die
Anleihe oder das Darlehen vorgenommene interne Bonitdtsbewertung erfiillt
die in Artikel 176b aufgefiihrten Anforderungen;

die Anleihe oder das Darlehen wird von einem Unternehmen begeben, das
nicht zur selben Unternehmensgruppe wie das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen gehort;

die Anleihe oder das Darlehen wird nicht von einem Unternehmen begeben,
das ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, eine
Infrastrukturgesellschaft, ein Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma, ein
Finanzinstitut, ein Verwalter alternativer Investmentfonds, eine OGAW-
Anlageverwaltungsgesellschaft, eine Einrichtung der betrieblichen
Altersversorgung oder ein nicht reguliertes Unternehmen ist, das
Finanzgeschéfte durchfiihrt;

es haben keine Forderungen gegeniiber dem die Anleihe oder das Darlehen
begebenden Unternehmen Vorrang vor der Anleihe oder dem Darlehen, mit
Ausnahme der folgenden Forderungen:

1)  gesetzliche Anspriiche und Forderungen von Liquiditdtsgebern, sofern
diese gesetzlichen Anspriiche und Forderungen von Liquidititsgebern
im Verhéltnis zum Gesamtbetrag der vorrangigen Verbindlichkeiten
des begebenden Unternehmens in Summe nicht wesentlich sind,

i1)  Forderungen von Treuhdndern;
iii)  Forderungen von Gegenparteien bei Derivaten;

bei der Anleihe oder dem Darlehen ist neben regelméfBigen festen oder
variablen Zinszahlungen am oder vor dem Félligkeitstermin eine feste
Tilgungszahlung zu leisten;

die vertraglichen Bedingungen der Anleihe oder des Darlehens sehen
Folgendes vor:

1) der Kreditnehmer ist verpflichtet, dem Kreditgeber mindestens
jéhrlich gepriifte Finanzdaten vorzulegen;

i1)  der Kreditnehmer ist verpflichtet, den Kreditgeber iiber jedes Ereignis
zu unterrichten, das sich wesentlich auf das Kreditrisiko der Anleihe
oder des Darlehens auswirken konnte;

ii1) der Kreditnehmer ist nicht befugt, die Bedingungen der Anleihe oder
des Darlehens einseitig zu indern oder andere Anderungen an seinem
Geschéftsbereich vorzunehmen, die sich wesentlich auf das
Kreditrisiko der Anleihe oder des Darlehens auswirken wiirden;

iv) dem Emittenten ist es untersagt, ohne die vorherige Zustimmung des
Versicherungs-  oder  Riickversicherungsunternehmens  neue
Schuldtitel zu begeben;

v)  die Definition eines Ausfallereignisses ist auf die Emission und den
Emittenten zugeschnitten;

vi) der Ablauf im Falle einer Anderung der Kontrollverhiltnisse ist
festgelegt;
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(2

4)

die Anleihe oder das Darlehen wird von einem Unternehmen begeben, das
alle folgenden Kriterien erfiillt:

Vi)

vii)

viii)

das Unternehmen ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung;
das Unternehmen hat seinen Sitz in einem Land des EWR;

das Unternehmen erzielt mehr als 50 % seiner jéhrlichen Erldse in
Waihrungen von Léindern, die Mitglieder des EWR oder der OECD
sind;

im Unternehmen hat zumindest in den letzten zehn Jahren kein
Kreditereignis stattgefunden;

fiir jedes der letzten drei Geschéftsjahre, die vor dem Datum der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung enden, ist mindestens eine
der folgenden Voraussetzungen erfiillt:

- Das Unternehmen hat einen Jahresumsatz von mehr als
10 000 000 EUR;

- das Unternehmen weist eine Bilanzsumme von mehr als
10 000 000 EUR aus;

- das Unternehmen beschéftigt mehr als 50 Mitarbeiter;

das Gesamtjahresergebnis des Unternehmens vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA) in den letzten fiinf Geschéftsjahren ist
hoéher als 0;

die Gesamtverschuldung des Unternehmens am Ende des letzten
Geschiéftsjahres, fiir das Zahlen vorliegen, tlibersteigt nicht das 6,5-
Fache des durchschnittlichen jéhrlichen freien Cashflows des
Unternehmens in den letzten fiinf Geschiftsjahren;

das durchschnittliche EBITDA des Unternehmens in den letzten fiinf
Geschéftsjahren  liegt nicht unter dem  6,5-Fachen der
Zinsaufwendungen des Unternehmens fiir das letzte Geschiftsjahr, fiir
das Zahlen vorliegen;

die Nettoverschuldung des Unternehmens am Ende des letzten
Geschiéftsjahres, fiir das Zahlen vorliegen, tlibersteigt nicht das 1,5-
Fache des gesamten Eigenkapitals des Unternehmens am Ende dieses
Geschiftsjahres.

Die Rendite der Anleihe oder des Darlehens und die Rendite etwaiger
Anleihen und Darlehen mit dhnlichen Vertragsbedingungen, die vom selben
Unternehmen in den letzten drei Geschéftsjahren begeben wurden, sind nicht

hoher als folgende Werte:

(a) der Durchschnitt der Renditen der beiden nach Absatz 6 bestimmten
Indizes;

(b) die Summe aus 0,5 % und der Rendite des Index, der die unter Buchstabe d
des genannten Absatzes aufgefiihrte Anforderung erfiillt.

(5) Die Rendite der Anleihe oder des Darlehens und die Rendite von Anleihen

und Darlehen mit dhnlichen Vertragsbedingungen, die vom selben Unternehmen
in den letzten drei Geschiftsjahren begeben wurden, sind nicht hoher als folgende
Werte:
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(a) der Durchschnitt der Renditen der beiden nach Absatz 7 bestimmten
Indizes;

(b) die Summe aus 0,5 % und der Rendite des Index, der die unter Buchstabe b
des genannten Absatzes aufgefiihrte Anforderung erfiillt.

(6) Fir die Zwecke des Absatzes 4 bestimmt das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen fiir die in Absatz 1 genannte Anleihe oder das
Darlehen die Rendite zweier Indizes zum Zeitpunkt der Emission dieser Anleihe
oder dieses Darlehens, die alle folgenden Anforderungen erfiillen:

(a) bei beiden Indizes handelt es sich um breite Indizes aus gehandelten
Anleihen, fiir die eine externe Bonitidtsbewertung vorliegt;

(b) die in den beiden Indizes gehandelten Anleihen lauten auf dieselbe Wahrung
wie die Anleihe oder das Darlehen;

(c) die in den beiden Indizes gehandelten Anleihen haben eine &dhnliche
Falligkeit wie die Anleihe oder das Darlehen;

(d) einer der beiden Indizes besteht aus gehandelten Anleihen der
Bonitatsstufe 2;

(e) einer der beiden Indizes besteht aus gehandelten Anleihen der
Bonitéitsstufe 4.

(7) Fir die Zwecke des Absatzes5 bestimmt das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen fiir die in Absatz 2 genannte Anleihe oder das
Darlehen die Rendite zweier Indizes zum Zeitpunkt der Emission dieser Anleihe
oder dieses Darlehens, die alle folgenden Anforderungen erfiillen:

(a) Beide Indizes erfiillen die in Absatz 6 Buchstaben a, b und ¢ genannten
Anforderungen;

(b) einer der beiden Indizes besteht aus gehandelten Anleihen der
Bonititsstufe 3;

(c) einer der beiden Indizes besteht aus gehandelten Anleihen der
Bonitétsstufe 4.

(8) Fir die Zwecke des Absatzes4 nimmt das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen in dem Fall, dass die in Absatz 1 genannte
Anleihe oder das in Absatz 1 genannte Darlehen andere Merkmale aufweist als
die Merkmale zu Kreditrisiko und Illiquiditdt und diese sich wesentlich von den
Merkmalen der nach Absatz 6 bestimmten Indizes unterscheiden, eine
entsprechende Anpassung an der Rendite der Anleihe oder des Darlehens vor.

(9) Fir die Zwecke des Absatzes5 nimmt das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen in dem Fall, dass die in Absatz 2 genannte
Anleihe oder das in Absatz 1 genannte Darlehen andere Merkmale aufweist als
die Merkmale zu Kreditrisiko und Illiquiditdt und diese sich wesentlich von den
Merkmalen der nach Absatz7 bestimmten Indizes unterscheiden, eine
entsprechende Anpassung an der Rendite der Anleihe oder des Darlehens vor.

Artikel 176b

Anforderungen an die eigenen internen Bonitidtsbewertungen von Anleihen
und Darlehen durch ein Unternehmen
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Fiir die Zwecke des Artikels 176a Absatz 3 Buchstabe a miissen bei der eigenen
internen Bonitdtsbewertung einer Anleihe oder eines Darlehens durch ein
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmen die folgenden
Anforderungen erfiillt sein:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

der Anleihe oder dem Darlehen wird eine Bonititsstufe zugeordnet, die auf
der eigenen internen Bonitidtsbewertung beruht;

das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen kann gegeniiber
der Aufsichtsbehorde iiberzeugend nachweisen, dass die eigene interne
Bonitdtsbewertung und die auf Basis dieser Bonitdtsbewertung erfolgende
Zuordnung der Anleihe oder des Darlehens zu einer Bonitétsstufe
verldsslich sind und das im Untermodul nach Artikel 105 Absatz 5
Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG angegebene Spread-Risiko der
Anleihe oder des Darlehens angemessen widerspiegeln;

bei der eigenen internen Bonitidtsbewertung werden alle Faktoren
beriicksichtigt, die das mit der Anleihe oder dem Darlehen verbundene
Kreditrisiko wesentlich beeinflussen konnten, darunter auch die folgenden
Faktoren:

1)  die Wettbewerbsposition des Emittenten;

i1)  die Qualitit des Managements des Emittenten;

ii1))  die Finanzierungsleitlinien des Emittenten;

iv)  das Lénderrisiko;

v)  die Wirkung etwaiger getroffener Vertragsabreden,;

vi) die bisherigen Finanzergebnisse des Emittenten, einschlieBlich der
Langjéhrigkeit seiner Geschéftstitigkeit;

vii) die GroBe des Emittenten und der Diversifizierungsgrad seiner
Tatigkeiten;

viii) die quantitative Auswirkung der Emission der betreffenden Anleihe
oder des betreffenden Darlehens auf das Risikoprofil und die
finanziellen Kennziffern des Emittenten;

ix) die Beteiligungsstruktur des Emittenten;
x)  die Komplexitit des Geschéftsmodells des Emittenten;

fir die eigene interne Bonitdtsbewertung werden alle relevanten
quantitativen und qualitativen Informationen herangezogen;

die eigene interne Bonititsbewertung, die auf Basis dieser
Bonitdtsbewertung erfolgende Bonitétseinstufung und die fiir die eigene
interne  Bonitdtsbewertung  herangezogenen Informationen  werden
dokumentiert;

bei der eigenen internen Bonititsbewertung werden die Eigenschaften
vergleichbarer Vermdgenswerte, fiir die eine Bonitdtsbewertung einer
benannten ECALI verfiigbar ist, beriicksichtigt;

bei der eigenen internen Bonitdtsbewertung werden Trends bei den
Finanzergebnissen des Emittenten beriicksichtigt;
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(h)

(1)

die eigene interne Bonitdtsbewertung ist von der Zeichnungsentscheidung
verfahrensméfig unabhingig;

das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen iiberpriift die
eigene interne Bonititsbewertung regelméafig.

Artikel 176¢

Bonitiitseinstufung von Anleihen und Darlehen auf Basis eines genehmigten

(1)

)

€)

internen Modells

Dieser Artikel gilt in den folgenden Fillen:

(a)

(b)
i)

(©)

(d)

ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat mit einem
anderen Unternehmen eine Vereinbarung (,,Koinvestitionsvereinbarung®)
iiber eine Koinvestition in Anleihen und Darlehen getroffen;

dieses andere Unternehmen (der ,,Koinvestor®) ist entweder

ein Institut im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 3 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, das den in Artikel 143 Absatz 1
jener Verordnung genannten auf internen Einstufungen
basierenden Ansatz (,,IRB-Ansatz*) verwendet, oder

ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das
nach Artikel 100 der Richtlinie 2009/138/EG ein internes
Modell verwendet;

gemdll der Koinvestitionsvereinbarung investieren das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen und der Koinvestor gemeinsam in
Anleihen und Darlehen, fiir die keine Bonitétsbewertung einer benannten
ECALI verfiigbar ist und fiir die die Schuldner keine den Kriterien nach
Artikel 214 entsprechende Sicherheit hinterlegt haben;

die Koinvestitionsvereinbarung sieht vor, dass der Koinvestor mit dem
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die mit seinem
IRB-Ansatz ermittelten Ausfallwahrscheinlichkeiten oder — je nach
Anwendbarkeit — die mit seinem internen Modell ermittelten
Bonitétsstufen fiir die unter Buchstabe ¢ genannten Anleihen oder
Darlehen teilt, damit diese Informationen fiir die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens verwendet werden konnen.

Sind sdamtliche in den Absdtzen 3 bis 6 genannten Kriterien erfiillt, werden die
in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten Anleihen und Darlehen Bonitétsstufen
zugeordnet, die wie folgt bestimmt werden:

(2)

(b)

fillt der Koinvestor unter Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i, werden die
Bonitétsstufen auf Basis der jlingsten mit dem IRB-Ansatz ermittelten
Ausfallwahrscheinlichkeiten bestimmt;

fallt der Koinvestor unter Absatz 1 Buchstabe b Ziffer ii, entsprechen die
Bonitétsstufen den mit dem internen Modell ermittelten Bonitatsstufen.

Es gelten folgende Kriterien:

(a)

der Emittent der jeweiligen Anleihe oder des jeweiligen Darlehens gehort
nicht zur selben Unternehmensgruppe wie das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen;
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(4)

(b) beim Emittenten handelt es sich nicht um ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, eine Infrastrukturgesellschaft, ein
Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma, ein Finanzinstitut, einen Verwalter
alternativer Investmentfonds, eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft, eine
Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung oder ein nicht reguliertes
Unternehmen, das Finanzgeschéfte durchfiihrt;

(c) der Emittent hat seinen Sitz in einem Land, das Mitglied des EWR ist;

(d) der Emittent erzielt mehr als 50 % seiner jahrlichen Erlose in Wahrungen
von Lindern, die Mitglieder des EWR oder der OECD sind;

(e) fiir jedes der letzten drei Geschiftsjahre, die vor dem Datum der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung enden, ist mindestens eine
der folgenden Voraussetzungen erfiillt:

- der Emittent hat einen Jahresumsatz von mehr als 10 000 000 EUR;

— der Emittent weist eine Bilanzsumme von mehr als
10 000 000 EUR aus;

— der Emittent beschéftigt mehr als 50 Mitarbeiter.
Es gelten folgende Kriterien:

(a) in der Koinvestitionsvereinbarung sind die Art der zu zeichnenden
Anleihen und Darlehen sowie die geltenden Bewertungskriterien
festgelegt;

(b) der Koinvestor stellt dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen  ausreichende  Einzelheiten = zum
Zeichnungsverfahren zur Verfiigung, darunter auch zu den angewandten
Kriterien, zur Organisationsstruktur des Koinvestors und zu den vom
Koinvestor durchgefiihrten Kontrollen;

(c) der Koinvestor stellt dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen Angaben zu allen Antrigen auf zu
zeichnende Anleihen und Darlehen zur Verfiigung;

(d) der Koinvestor stellt dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen Einzelheiten zu allen Entscheidungen
tiber die Annahme oder Ablehnung von Antrigen auf zu zeichnende
Anleihen und Darlehen zur Verfiigung;

(e) der Koinvestor iibernimmt einen Risikoselbstbehalt von mindestens 20 %
des Nominalwerts der jeweiligen Anleihe oder des jeweiligen Darlehens;

(f) das Zeichnungsverfahren ist dasselbe wie bei den anderen Investitionen
des Koinvestors in vergleichbare Anleihen und Darlehen;

(g) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen investiert in
alle Anleihen und Darlehen der unter Buchstabe a genannten Art, fiir die
der Koinvestor den Anleihe- oder Darlehensantrag zu genehmigen
beschliefit;

(h) der Koinvestor stellt dem Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmen Informationen zur Verfligung, die es
dem Unternehmen ermdglichen, den IRB-Ansatz oder — je nach
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)

(6)

Anwendbarkeit — das interne Modell und seine Grenzen sowie seine
Angemessenheit und Geeignetheit zu verstehen, insbesondere

1) eine Beschreibung des IRB-Ansatzes oder — je nach
Anwendbarkeit — des internen Modells, einschlieSlich der
Input- und Risikofaktoren, der Quantifizierung der
Risikoparameter und der zugrundeliegenden Methoden, sowie
der angewandten allgemeinen Methodik;

i) eine Beschreibung des Umfangs, in dem der IRB-Ansatz oder —
je nach Anwendbarkeit — das interne Modell verwendet werden;

i) eine Beschreibung des Modellvalidierungsprozesses und
anderer Prozesse, die es ermoglichen, das Leistungsvermogen
des Modells zu iiberwachen, die Angemessenheit der
Modellspezifikation kontinuierlich zu iiberpriifen und die
Ergebnisse des IRB-Ansatzes oder — je nach Anwendbarkeit —
des internen Modells mit Erfahrungswerten abzugleichen.

Fallt der Koinvestor unter Absatz 1 Buchstabe b Ziffer 1,

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

dokumentiert das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
eindeutig, welcher Bonitdtsstufe die mit dem IRB-Ansatz ermittelte
Ausfallwahrscheinlichkeit entspricht;

stellt das von dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
durchgefiihrte  Mapping, bei dem  Ausfallwahrscheinlichkeiten
Bonitétseinstufungen zugeordnet wurden, sicher, dass die fiir die
betreffende Anleihe oder das betreffende Darlehen resultierende
Kapitalanforderung fiir das in Artikel 105 Absatz5 Unterabsatz 2
Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG genannte Untermodul Spread-
Risiko angemessen ist;

basiert das Mapping auf Anhang | Tabelle 1 der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/1799 der Kommission™***%*;

werden vor der Durchfiihrung des Mapping bei den
Ausfallwahrscheinlichkeiten vorsichtige Anpassungen vorgenommen,
wobei die in Artikel 7 der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2016/1799
festgelegten qualitativen Faktoren beriicksichtigt werden;

wird eine Anpassung der Ausfallwahrscheinlichkeiten vorgenommen,
wenn eine der beiden folgenden Situationen vorliegt:

1) der vom IRB-Ansatz abgedeckte Zeithorizont weicht erheblich
von dem in Artikel 4 Absatz 2 der Durchfiihrungsverordnung
(EU) 2016/1799 festgelegten Zeitraum von drei Jahren ab;

11) die beim IRB-Ansatz verwendete Ausfalldefinition weicht
erheblich von der in Artikel4 Absatz4 der genannten
Durchfiithrungsverordnung enthaltenen Definition ab.

Fallt der Koinvestor unter Absatz 1 Buchstabe b Ziffer ii, stellt das interne
Modell sicher, dass die fiir die betreffende Anleihe oder das betreffende
Darlehen resultierende Kapitalanforderung fiir das in Artikel 105 Absatz 5
Unterabsatz 2 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG genannte Untermodul
Spread-Risiko angemessen ist.
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#xkxk Durchfilhrungsverordnung  (EU)  2016/1799 der Kommission vom

7. Oktober 2016 zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards im
Hinblick auf die Zuordnung der Bonitdtsbeurteilungen des Kreditrisikos
durch externe Ratingagenturen gemal3 Artikel 136 Absatz 1 und Artikel 136
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments
und des Rates (ABI. L 275 vom 12.10.2016, S. 3);

(38) Artikel 180 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 2 wird der folgende Unterabsatz angefiigt:

LFur  die  Zwecke des  Unterabsatzes 1  Buchstabeb  sind
Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen, die vollstindig,
vorbehaltlos und unwiderruflich von den in  Artikel 1  der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/2011 der Kommission™**#**
aufgefiihrten regionalen und lokalen Gebietskorperschaften garantiert sind,
sofern die Garantie die in Artikel 215 festgelegten Anforderungen erfiillt,
als Risikoexponierungen gegeniiber dem Zentralstaat zu betrachten.

*x#%xx%  Durchfilhrungsverordnung  (EU)  2015/2011 der Kommission vom
11. November 2015 zur Festlegung technischer Durchfiihrungsstandards im
Hinblick auf die Verzeichnisse regionaler und lokaler Gebietskorperschaften,
fiir die gemél der Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates gilt, dass Risiken ihnen gegeniiber als Risiken gegeniiber dem
Zentralstaat zu betrachten sind (ABI. L 295 vom 12.11.2015, S. 3).;

die folgenden Absitze 3 a und 3b werden eingefiigt:

»3a. Risikoexponierungen in Form von Anlethen und Darlehen an
regionale und lokale Gebietskorperschaften der Mitgliedstaaten, die in
Artikel 1 der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/2011 nicht aufgefiihrt
sind, wird ein Risikofaktor stress; aus der Tabelle in Absatz 3 zugeordnet,
der der Bonititsstufe 2 entspricht.

3b. Risikoexponierungen in Form von Anleihen und Darlehen, die
vollstdndig, vorbehaltlos und unwiderruflich von regionalen und lokalen
Gebietskorperschaften der Mitgliedstaatenden garantiert sind, die in
Artikel 1 der Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/2011 nicht aufgefiihrt
sind, wird, sofern die Garantie die in Artikel 215 festgelegten
Anforderungen erfiillt, ein Risikofaktor stress; aus der Tabelle in Absatz 3
zugeordnet, der der Bonitétsstufe 2 entspricht.*;

(39) Artikel 182 wird wie folgt gedndert:

a)
b)

in Absatz 5 wird der letzte Satz gestrichen;
die folgenden Absitze 6 bis 11 werden angefligt:

,0. Fir die Zwecke des Absatzes4 werden Risikoexponierungen
gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, fiir
das keine Bonititsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, falls das
Unternehmen die betreffende Mindestkapitalanforderung erfiillt, je nach
Solvabilititsquote des Unternehmens anhand der folgenden Aufteilung nach
Solvabilititsquoten ~ und  Bonitétseinstufungen  einer  Bonitdtsstufe
zugeordnet:
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Solvabilitats- 196 % 175 % 122 % 100 % 95 %
quote
Bonitétsstufe 1 2 3 3,82 5

Liegt die Solvabilititsquote zwischen den in der vorstehenden Tabelle
angegebenen Solvabilititsquoten, wird die Bonitétsstufe aus den am
ndchsten liegenden Bonitétsstufen, die den am néchsten liegenden
Solvabilititsquoten in vorstehender Tabelle entsprechen, linear interpoliert.
Bei Solvabilititsquoten unter 95 % ist die Bonitdtsstufe gleich 5. Bei
Solvabilititsquoten iiber 196 % ist die Bonitétsstufe gleich 1.

Fiir die Zwecke dieses Absatzes bezeichnet ,,Solvabilitidtsquote die Quote
aus den zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren
Eigenmitteln und der Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung der
aktuellsten verfiigbaren Werte.

7.  Fir die Zwecke des Absatzes4 werden Risikoexponierungen
gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, fiir
das keine Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfiigbar ist, falls das
Unternehmen die betreffende Mindestkapitalanforderung nicht erfiillt, der
Bonititsstufe 6 zugeordnet.

8.  Die Absitze 6 und 7 finden erst ab dem ersten Tag der Offenlegung
des Berichts iiber die Solvabilitit und Finanzlage nach Artikel 51 der
Richtlinie 2009/138/EG durch das der Risikoexponierung entsprechende
Unternehmen  Anwendung. Vor  diesem  Tag  werden  die
Risikoexponierungen der Bonititsstufe 3,82 zugeordnet.

9. Fir die Zwecke des Absatzes4 werden Risikoexponierungen
gegeniiber einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in
einem Drittland, fiir das keine Bonitidtsbewertung einer benannten ECAI
verfligbar ist und das in einem Land anséssig ist, dessen Solvabilitdtssystem
gemal Artikel 227 der Richtlinie 2009/138/EG als dem in der genannten
Richtlinie niedergelegten System gleichwertig angesehen wird, und das die
Solvabilititsanforderungen jenes Drittlands erfiillt, der Bonitétsstufe 3,82
zugeordnet.

10. Fir die Zwecke des Absatzes4 werden Risikoexponierungen
gegeniiber Kredit- und Finanzinstituten im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummern 1 und 26 der Verordnung (EU) Nr.575/2013, die die
Solvabilititsanforderungen nach der Richtlinie 2013/36/EU und der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 erfillen und fiir die keine
Bonitdtsbewertung einer benannten ECAI verfiligbar ist, der Bonitétsstufe
3,82 zugeordnet.

11. Risikoexponierungen, denen keine Bonitétsstufe nach den Absétzen 5
bis 10 zugeordnet wird, erhalten fiir die Zwecke des Absatzes 4 die
Bonititsstufe 5.%;

(40) Artikel 184 Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

,»3. Die Forderungshohe bei Ausfall in Bezug auf eine Risikoexponierung
gegeniiber einer Einzeladresse i wird um den Betrag der Forderungshohe bei
Ausfall gegeniiber Gegenparteien, die zu dieser Risikoexponierung gegeniiber
einer FEinzeladresse gehdren und fiir die sich der Risikofaktor fiir

54

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=57506&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=57506&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=57506&code1=VER&code2=&gruppen=Link:575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=57506&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=57506&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2013/36;Year2:2013;Nr2:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVI&ityp=EU&inr=57506&code1=VER&code2=&gruppen=Link:575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=

DE

(41)
(42)

(43)

Marktrisikokonzentrationen nach den Artikeln 186 und 187 auf 0 % beldutft,
reduziert.”;

in Artikel 186 werden die Absétze 2 bis 6 gestrichen;
Artikel 187 wird wie folgt gedndert:
a) in Absatz 3 wird der folgende Unterabsatz angefiigt:

,Fur die Zwecke des Buchstabensb sind Risikoexponierungen, die
vollstdndig, vorbehaltlos und unwiderruflich von den in Artikel 1 der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/2011 aufgefiihrten regionalen und
lokalen Gebietskorperschaften garantiert sind, sofern die Garantie die in
Artikel 215 festgelegten Anforderungen erfiillt, als Risikoexponierungen
gegeniiber dem Zentralstaat zu betrachten.*;

b)  die folgenden Absitze 4a und 4b werden eingefligt:

»4a. Risikoexponierungen  gegeniiber  regionalen  und  lokalen
Gebietskorperschaften der Mitgliedstaaten, die in Artikel 1 der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/2011 nicht aufgefiihrt sind, wird
gemil Absatz4 ein Risikofaktor gi fiir Marktrisikokonzentrationen
zugeordnet, der der Bonitétsstufe 2 entspricht.

4b. Risikoexponierungen, die  vollstindig, vorbehaltlos  und
unwiderruflich von einer regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft eines
Mitgliedstaates garantiert sind, die in Artikel 1 der
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/2011 nicht aufgefiihrt ist, wird, sofern
die Garantie die in Artikel 215 festgelegten Anforderungen erfiillt, gemal3
Absatz 4 ein Risikofaktor g; fiir Marktrisikokonzentrationen zugeordnet, der
der Bonitétsstufe 2 entspricht.;

Artikel 189 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
i)  Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

»(a) risikomindernden Vertragen, einschlielich
Riickversicherungsvereinbarungen, Zweckgesellschaften und
Versicherungsverbriefungen;*;

i1)  der folgende Buchstabe f wird angefiigt:

»(f) anderen Derivaten als Kreditderivaten, die vom Untermodul
Spread-Risiko abgedeckt werden.*;

b)  in Absatz 6 wird der folgende Buchstabe e angefiigt:

»€) das Kreditrisiko bei insolvenzgeschiitzten Vermdgenswerten, die als
Sicherheit bei einer CCP oder einem Clearing-Mitglied hinterlegt
wurden.*;

(44) Artikel 192 wird wie folgt gedndert:

a) in Absatz 1 wird der folgende Unterabsatz angefiigt:

,Haben Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen vertragliche
Nettingvereinbarungen {liber mehrere Derivate geschlossen, die ein
Kreditrisiko gegeniiber derselben Gegenpartei darstellen, diirfen sie den
Verlust bei Ausfall fiir diese Derivate gemdll den Absédtzen 3 bis 3¢ auf
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b)

Basis der wirtschaftlichen Gesamtwirkung all dieser unter ein und dieselbe
Nettingvereinbarung fallenden Derivate berechnen, sofern in Bezug auf das
Netting die Artikel 209 und 210 erfiillt sind.*;

Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

»3. Der Verlust bei Ausfall fiir ein Derivat, das unter Artikel 192a
Absatz 1 fillt, errechnet sich wie folgt:

LGD = max(18% - (Derivative + 50% - RMp;, ) — 50% - F' - Value; 0)

Dabei gilt:

(a) Derivative bezeichnet den gemdll Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG bestimmten Wert des Derivats;

(b) RM;y, bezeichnet den risikomindernden Effekt auf das Marktrisiko des
Derivats;

(c) Value bezeichnet den gemil3 Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
bestimmten Wert der als Sicherheit gehaltenen Vermdgenswerte;

(d) F'bezeichnet einen Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf das Derivat im Falle
eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.*;

die folgenden Absétze 3a bis 3d werden eingefligt:

,,3a. Unbeschadet des Absatzes 3 errechnet sich der Verlust bei Ausfall fiir
ein Derivat, das unter Artikel 192a Absatz 2 fillt, wie folgt:

LGD = max(16% - (Derivative + 50% * RMy;, ) — 50% - F'" - Value; 0)

Dabei gilt:

(a) Derivative bezeichnet den Wert des Derivats im Einklang mit
Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG;

(b)  RM;, bezeichnet den risikomindernden Effekt auf das Marktrisiko des
Derivats;

(c) Value bezeichnet den Wert der als Sicherheit gehaltenen
Vermogenswerte im Einklang mit Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG;

(d) F" bezeichnet einen Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf das Derivat im Falle
eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

3b. Der Verlust bei Ausfall fiir andere als die in den Absétzen 3 und 3a
genannten Derivate errechnet sich wie folgt, sofern der Derivatekontrakt die
Anforderungen des Artikels 11 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erfiillt:

LGD = max(90% - (Derivative + 50% - RMp;, ) — 50% - F"' - Value; 0)

Dabei gilt:
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d)

(a)

(b)

(©)

(d)

3c.

Derivative bezeichnet den gemdll Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG bestimmten Wert des Derivats;

RM;, bezeichnet den risikomindernden Effekt auf das Marktrisiko des
Derivats;

Value bezeichnet den gemill Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
bestimmten Wert der als Sicherheit gehaltenen Vermdgenswerte;

F" bezeichnet einen Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf das Derivat im Falle
eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

Der Verlust bei Ausfall fiir Derivate, die nicht unter die Absitze 3, 3a

und 3b fallen, errechnet sich wie folgt:

LGD = max(90% - (Derivative + RMg;, ) — "'+ Collateral; 0)

Dabei gilt:

(a) Derivative bezeichnet den gemill Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG bestimmten Wert des Derivats;

(b)  RMj, bezeichnet den risikomindernden Effekt auf das Marktrisiko des
Derivats;

(c) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der Sicherheit
bezogen auf das Derivat;

(d) F" bezeichnet einen Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf das Derivat im Falle
eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.

3d. Ist der Verlust bei Ausfall fiir Derivate auf der in Absatz 1

Unterabsatz 2 genannten Basis zu berechnen, gelten fiir die Zwecke der
Absitze 3 bis 3¢ die folgenden Regeln:

(2)

(b)

(c)

der Wert des Derivats entspricht der Summe der Werte der unter die
vertragliche Nettingvereinbarung fallenden Derivate;

der risikomindernde Effekt wird auf der Ebene der Kombination aus
den unter die vertragliche Nettingvereinbarung fallenden Derivaten
bestimmt;

der risikobereinigte Wert der Sicherheit wird auf der Ebene der
Kombination aus den unter die vertragliche Nettingvereinbarung
fallenden Derivaten bestimmt.*;

Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

»4.  Der Verlust bei Ausfall fiir ein Hypothekendarlehen errechnet sich
wie folgt:

LGD = max{fLoan — (80% X Mortgage + Guarantee); 0)
Dabei gilt:
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(a) Loan bezeichnet den gemal3 Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
bestimmten Wert des Hypothekendarlehens;

(b) Mortgage bezeichnet den risikobereinigten Wert der Hypothek;

(¢) Guarantee bezeichnet den Betrag, den der Garantiegeber dem
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen  zahlen
miisste, wenn der Schuldner des Hypothekendarlehens zu einem
Zeitpunkt ausfiele, zu dem sich der Wert der als Hypothek
gehaltenen Immobilie auf 80 % des risikobereinigten Wertes der
Hypothek beléuft.

Fiir die Zwecke des Buchstabens ¢ wird eine Garantie nur dann anerkannt,
wenn sie von einer in Artikel 180 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstaben a bis
d genannten Gegenpartei gestellt wird und die in Artikel 209, Artikel 210
und Artikel 215 Buchstaben a bis e festgelegten Anforderungen erfiillt.*;

(45) der folgende Artikel 192a wird eingefiigt:

l.

L Artikel 192a
Risikoexponierung gegeniiber Clearing-Mitgliedern
Fir die Zwecke des Artikels 192 Absatz 3 féllt ein Derivat unter diesen

Absatz, wenn die folgenden Anforderungen erfiillt sind:

(a)

(b)

(c)

(d)

das Derivat ist ein CCP-bezogenes Geschift, bei dem das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternechmen als Kunde auftritt;

die mit diesem Geschift verbundenen Positionen und Vermogenswerte des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens werden sowohl auf
der Ebene des Clearing-Mitglieds als auch auf der Ebene der CCP von den
Positionen und Vermdgenswerten sowohl des Clearing-Mitglieds als auch
der anderen Kunden dieses Clearing-Mitglieds unterschieden und getrennt
und sind infolge dieser Unterscheidung und Trennung bei Ausfall oder
Insolvenz des Clearing-Mitglieds oder eines oder mehrerer seiner Kunden
insolvenzgeschiitzt;

die fiir das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder die
CCP geltenden Gesetze, Vorschriften und Regeln sowie bindenden
vertraglichen Vereinbarungen erleichtern die Ubertragung der mit diesem
Geschift verbundenen Positionen des Kunden sowie der zugehdrigen
Sicherheit auf ein anderes Clearing-Mitglied innerhalb der maBgeblichen
Nachschuss-Risikoperiode, falls das wurspriingliche Clearing-Mitglied
ausfdllt oder insolvent wird. In einem solchen Fall werden die Positionen
des Kunden und die Sicherheiten zum Marktwert iibertragen, sofern der
Kunde nicht die Glattstellung der Position zum Marktwert verlangt;

das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen verfiigt iiber ein
unabhingiges schriftliches und mit einer Begriindung versehenes
Rechtsgutachten, aus dem hervorgeht, dass die einschlidgigen Gerichte und
Verwaltungsbehdrden im Falle einer rechtlichen Anfechtung entscheiden
wiirden, dass dem Kunden aufgrund der Insolvenz des Clearing-Mitglieds
oder eines Kunden dieses Clearing-Mitglieds nach keinem im Folgenden
genannten Recht Verluste entstiinden:
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(46)

(47)

1) dem im Rechtsraum des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, dessen Clearing-Mitglieds oder der
CCP geltenden Recht;

i1)  dem fiir das Geschift geltenden Recht;
i)  dem fir die Sicherheit geltenden Recht;

iv) dem fiir einen Vertrag oder eine Vereinbarung, die zur Erflillung der
unter Buchstabe b festgelegten Anforderung erforderlich sind,
geltenden Recht;

(e) die CCP ist eine qualifizierte zentrale Gegenpartei.

2. Fiir die Zwecke des Artikels 192 Absatz 3a fillt ein Derivat unter diesen
Absatz, wenn die in Absatz 1 festgelegten Anforderungen mit der Ausnahme
erfiillt sind, dass das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fiir den
Fall, dass das Clearing-Mitglied und ein anderer Kunde des Clearing-Mitglieds
gemeinsam ausfallen, nicht gegen Verluste geschiitzt sein muss.*;

Artikel 196 erhélt folgende Fassung:
»Artikel 196
Risikomindernder Effekt

Der risikomindernde Effekt auf versicherungstechnische Risiken oder
Marktrisiken einer Riickversicherungsvereinbarung, einer Verbriefung oder eines
Derivats ist — je nachdem, welcher Betrag der grofere ist — entweder gleich null
oder entspricht der Differenz zwischen den folgenden Kapitalanforderungen:

(a) der im Einklang mit den Abschnitten 1 bis 5 dieses Kapitels berechneten
hypothetischen Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko
oder das Marktrisiko eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens, die anwendbar wére, wenn die
Riickversicherungsvereinbarung, die Verbriefung oder das Derivat nicht
bestiinde;

(b) der Kapitalanforderung fiir das versicherungstechnische Risiko oder das
Marktrisiko des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.*;

Artikel 197 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 1 Satz 1 erhilt folgende Fassung:

»oind die in Artikel 214 festgelegten Kriterien erfiillt, entspricht der
risikobereinigte Wert einer in Form eines Sicherungsrechts bereitgestellten
Sicherheit gemdll Artikel 1 Absatz 26 Buchstabe b der Differenz zwischen
dem Wert der als Sicherheit gehaltenen Vermogenswerte, die im Einklang
mit Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bewertet werden, und der
Anpassung filir das Marktrisiko nach Absatz 5, sofern die beiden folgenden
Anforderungen erfiillt sind:*;

b)  Absatz 7 erhélt folgende Fassung:

»7.  Wird im Falle einer Insolvenz der Gegenpartei bei der Ermittlung des
verhéltnisméfBigen Anteils des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens an  der  iiber die  Sicherheit
hinausreichenden Insolvenzmasse der Gegenpartei nicht beriicksichtigt, dass
das Unternehmen die Sicherheit erhilt, so belaufen sich die Faktoren F, F",
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(48)

(49)

(50)

F"" und F"" nach Artikel 192 Absitze 2 bis 3¢ allesamt auf 100 %. In allen
anderen Fillen belaufen sich diese Faktoren auf 50 %, 18 %, 16 % bzw.
90 %.*;

In Artikel 199 werden die folgenden Absétze 12 und 13 angefiigt:

,»12. Ungeachtet der Absidtze2 bis 11 wird den in Artikel 192 Absatz 3
genannten Risikoexponierungen eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 0,002 %
zugeordnet.

13. Ungeachtet der Absdtze2 bis 12 wird den in Artikel 192 Absatz 3a
genannten Risikoexponierungen eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 0,01 %
zugeordnet.*;

Artikel 201 Absatz 2 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

»(@) die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (j,k) der
Ausfallwahrscheinlichkeiten ~ bei Risikoexponierungen gegeniiber
Einzeladressen geméf Artikel 199;*;

Artikel 207 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»2. Unbeschadet der Absidtze 2a, 2b und 2c¢ ist der Wert der latenten
Steuern fiir die Zwecke des Absatzes 1 gemil Artikel 15 Absétze 1 und 2 zu
ermitteln.*;

b)  die folgenden Absitze 2 a bis 2d werden eingefiigt:

»2a. Kommt es infolge des in Absatz | genannten Verlusts zu einem
Anstieg der latenten Steueranspriiche, diirfen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen diesen Anstieg nicht fiir die Zwecke der
dort genannten Anpassung nutzen, es sei denn, sie konnen der
Aufsichtsbehorde gegeniiber hinreichend nachweisen, dass in der Zukunft
wahrscheinlich steuerpflichtige Gewinne anfallen, gegen die der Anstieg
aufgerechnet werden kann, wobei allem Folgenden Rechnung getragen
wird:

(a) allen etwaigen rechtlichen oder regulatorischen Anforderungen iiber
Fristen fiir den Vortrag noch nicht genutzter steuerlicher Verluste oder
noch nicht genutzter Steuergutschriften;

(b) der Hohe des in Absatz1 genannten Verlusts und seinen
Auswirkungen auf die aktuelle und kiinftige Finanzlage des
Unternehmens sowie auf die preisliche Gestaltung der
Versicherungsprodukte, die Rentabilitdt, die Nachfrage nach
Versicherungen, die Riickversicherungsdeckung und andere
makrodkonomische Variablen;

(c) der aufgrund des Ilidngeren Prognosehorizonts gestiegenen
Unsicherheit hinsichtlich kiinftiger Gewinne nach dem in Absatz 1
genannten Verlust sowie hinsichtlich kiinftiger steuerpflichtiger
Gewinne nach diesem Verlust.

2b. Um nachzuweisen, dass kiinftig wahrscheinlich steuerpflichtige
Gewinne anfallen, legen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen keine giinstigeren Annahmen zugrunde als

60

www.parlament.gv.at

DE



DE

(1)

bei der Bewertung und Inanspruchnahme latenter Steueranspriiche nach

Artikel 15.
2c.  Um nachzuweisen, dass kiinftig wahrscheinlich steuerpflichtige
Gewinne  anfallen, miissen die  von  Versicherungs-  und

Riickversicherungsunternehmen zugrunde gelegten Annahmen folgende
Bedingungen erfiillen:

(a) es werden keine Umsétze aus anderen neuen Geschéften als den in der
Geschiftsplanung des Versicherungs- oder
Riickerversicherungsunternehmens projizierten angenommen;

(b) es werden keine Umsitze aus neuen Geschiften angenommen, die
iiber den Zeithorizont der Geschiftsplanung des Versicherungs- oder
Riickerversicherungsunternehmens und iiber maximal fiinf Jahre
hinausgehen,;

(c) es wird angenommen, dass die Renditen der Investitionen des
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens nach dem in
Absatz 1  genannten Verlust den impliziten Renditen der
Forwardzinssitze entsprechen, die sich aus der nach diesem Verlust
ermittelten mafigeblichen risikofreien Zinskurve ergeben, es sei denn,
das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen kann
glaubhaft nachweisen, dass seine Renditen diese impliziten Renditen
voraussichtlich libersteigen werden;

(d) wenn — unbeschadet des Buchstabens a — das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmen einen Prognosehorizont festlegt, der
langer ist als der Zeithorizont seiner Geschéiftsplanung, wird ein
endlicher Prognosezeitraum festgesetzt und es werden angemessene
Abschldge auf die Gewinne aus neuen Geschéften angewandt, die
iber den Zeithorizont der Geschéiftsplanung des Unternehmens hinaus
projiziert sind. Von diesen Abschldgen wird angenommen, dass sie
sich erhdhen, je weiter die Gewinn in die Zukunft projiziert werden.

2d. Sind die Bestimmungen des Artikels 23 erfiillt, diirfen Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen annehmen, dass nach dem in Absatz 1
genannten Verlust MaBBnahmen des Managements eingeleitet werden.*;

Artikel 208 Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»2.  Wenn Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
versicherungstechnische Risiken unter Nutzung von
Finanzriickversicherungsvertrigen gemif3 der Definition in Artikel 210 Absatz 3
der Richtlinie 2009/138/EG, die die Anforderungen der Artikel 209, 211 und 213
dieser Verordnung erfiillen, iibertragen, werden diese Vertrdge in den
szenariobasierten Berechnungen nach Titel I Kapitel V. Abschnitte 2, 3 und 4
dieser Verordnung lediglich in dem Umfang anerkannt, in dem
versicherungstechnische Risiken auf die Gegenpartei des Vertrags iibertragen
werden. Unbeschadet des vorstehenden Satzes werden
Finanzriickversicherungsgeschifte oder dhnliche Vereinbarungen, bei denen die
wirksame Risikotibertragung jener eines Finanzriickversicherungsgeschéfts
dhnelt, nicht fiir die Zwecke der Ermittlung der VolumenmalRe fiir das Pramien-
und Riickstellungsrisiko geméf den Artikeln 116 und 147 oder fiir die Zwecke der
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(52)

Berechnung unternechmensspezifischer Parameter gemil3 Abschnitt 13 dieses
Kapitels beriicksichtigt.*;

Artikel 209 Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

»3.  Wenn vertragliche Vereinbarungen iiber die Risikominderungstechniken
eine kiirzere Geltungsdauer als die nédchsten zwolf Monate haben und das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen beabsichtigt, die betreffende
Risikominderungstechnik bei Ablauf durch eine &dhnliche Vereinbarung zu
ersetzen, oder diese Risikominderungstechnik angepasst wird, um Anderungen
hinsichtlich der von ihr erfassten Risikoposition zu beriicksichtigen, wird die
Risikominderungstechnik in voller Hohe in der Basissolvenzkapitalanforderung
beriicksichtigt, sofern alle folgenden qualitativen Kriterien erfiillt sind:

(a) das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen hat eine
schriftliche Leitlinie zur Ersetzung oder Anpassung der betreffenden
Risikominderungstechnik, die wu.a. den Fall abdeckt, dass das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen eine Kombinationen
verschiedener vertraglicher Vereinbarungen zur Risikolibertragung nach
Artikel 210 Absatz 5 nutzt;

(b) die Risikominderungstechnik wird nur dann hdufiger als einmal pro Woche
ersetzt oder angepasst, wenn ein Ereignis ohne Ersetzung oder Anpassung
die Solvabilitit des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
wesentlich beeintrichtigen wiirde;

(c) die Ersetzung oder Anpassung der Risikominderungstechnik hdngt nicht
von einem kiinftigen Ereignis ab, das sich der Kontrolle des Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternechmens entzieht, und in Fillen, in denen die
Ersetzung oder Anpassung der Risikominderungstechnik von einem
kiinftigen Ereignis abhdngt, das sich nicht der Kontrolle des Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens entzieht, sind die Voraussetzungen
fiir eine solche Ersetzung oder Anpassung in der unter Buchstabe a
genannten schriftlichen Leitlinie klar dokumentiert;

(d) die Ersetzung oder Anpassung der Risikominderungstechnik basiert
realistisch auf bisherigen Ersetzungen und Anpassungen des Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmens und steht mit der aktuellen
Geschiftspraxis und Geschéftsstrategie des Unternehmens in Einklang;

(e) es besteht kein wesentliches Risiko, dass die Risikominderungstechnik
aufgrund fehlender Liquiditit am Markt nicht ersetzt oder angepasst werden
kann, ist unwesentlich;

(f) das Risiko, dass die Kosten der Ersetzung oder Anpassung der
Risikominderungstechnik in den folgenden zwolf Monaten ansteigen,
spiegelt sich in der Solvenzkapitalanforderung wider;

(g) die Ersetzung oder Anpassung der Risikominderungstechnik wiirde nicht im
Widerspruch zu den Anforderungen fiir kiinftige MaBnahmen des
Managements nach Artikel 23 Absatz 5 stehen.

(h) in Féllen, in denen das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
durch Kauf oder Ausgabe von Finanzinstrumenten Risiken iibertragt, betragt
die anfangliche vertragliche Laufzeit ist mindestens einen Monat;
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(53)

(54)

1) in Féllen, in denen das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
versicherungstechnische Risiken unter Nutzung von
Riickversicherungsvertragen oder Zweckgesellschaften libertragt, betragt die
anfiangliche vertragliche Laufzeit mindestens drei Monate.*;

In Artikel 210 wird folgender Absatz 5 angefiigt:

»J. Wenn ein  Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmen
verschiedene vertragliche Vereinbarungen zur Ubertragung von Risiken nutzt,
erfillt jede der vertraglichen Vereinbarungen die in den Absédtzen 1 und 4
festgelegten Anforderungen und erfiillen die vertraglichen Vereinbarungen
zusammengenommen die in den Absdtzen 2 und 3 festgelegten Anforderungen.*;

Artikel 211 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 2 Buchstabe c erhilt folgende Fassung:

»(€) ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen aus einem
Drittland, dessen Solvabilititssystem nicht gemdl Artikel 172 der
Richtlinie 2009/138/EG als gleichwertig oder vorldufig gleichwertig
angesehen wird, mit einer Bonitét, die der Bonitétseinstufung 3 oder
besser gemall Abschnitt 2 Kapitel I dieses Titels entspricht.*;

b)  Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

»3. Wenn eine Gegenpartei eines Riickversicherungsvertrags ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ist, das nach
Abschluss des Riickversicherungsvertrags die Solvenzkapitalanforderung
nicht mehr erfillt, kann die durch die Risikominderungstechnik der
Versicherung geleistete Absicherung fiir maximal sechs Monate nach dem
Zeitpunkt, zu dem die Gegenpartei die Solvenzkapitalanforderung nicht
mehr erfiillt, teilweise anerkannt werden. In diesem Fall wird die Wirkung
der Risikominderungstechnik um den Prozentsatz herabgesetzt, um den die
Solvenzkapitalanforderung unterschritten wird. Sobald die Gegenpartei die
Solvenzkapitalanforderung wieder erfiillt, wird die Wirkung der
Risikominderungstechnik nicht ldnger herabgesetzt. Wenn es der
Gegenpartei binnen dieses Sechsmonatszeitraums nicht gelingt, die
Solvenzkapitalanforderung wieder zu erfiillen, wird die Wirkung der
Risikominderungstechnik nicht ldnger anerkannt. Wenn das Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen vor Ablauf des Sechsmonatszeitraums
feststellt, dass eine erneute Erfiillung der Solvenzkapitalanforderung durch
die Gegenpartei innerhalb dieses Zeitraums unwahrscheinlich ist, erkennt es
die Wirkung der Risikominderungstechnik in der
Basissolvenzkapitalanforderung nicht langer an.*;

c) Folgender Absatz 3a wird eingefiigt:

»3a. Unbeschadet des Absatzes 3 wird in Fillen, in denen eine Gegenpartei
eines Riickversicherungsvertrags ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen  ist, das  nach  Abschluss  des
Riickversicherungsvertrags die Mindestkapitalanforderung nicht mehr
erfillt, die  Wirkung der  Risikominderungstechnik in  der
Basissolvenzkapitalanforderung nicht langer anerkannt.*;

(55) Artikel 212 Absatz 1 erhilt folgende Fassung:
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(56)

(57)

»l. Wenn Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen Risiken
iibertragen, damit die Risikominderungstechnik in der
Basissolvenzkapitalanforderung in anderen als den in Artikel 211 Absatz 1
genannten Fillen beriicksichtigt wird, einschlieBlich Ubertragungen durch den
Kauf oder die Ausgabe von Finanzinstrumenten, so werden zusitzlich zu den in
den Artikeln 209 und 210 bestimmten Kriterien die in den Absétzen 2 bis 5
festgelegten qualitativen Kriterien erfullt.;

Artikel 213 Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

,»1. Werden die in Artikel 211 Absatz 1 oder Artikel 212 Absdtze 4 und 5
genannten qualitativen Kriterien nicht eingehalten, so beriicksichtigen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bei der Berechnung der
Basissolvenzkapitalanforderung lediglich diejenigen Risikominderungstechniken,
die eines der folgenden Kriterien erfiillen:

(a) die Risikominderungstechnik erfiillt die qualitativen Kriterien nach den
Artikeln 209 und 210 und Artikel 212 Absédtze 2 und 3 und es bestehen
Finanzsicherheiten, die die in Artikel 214 festgelegten Kriterien erfiillen;

(b) die Risikominderungstechnik wird durch eine weitere
Risikominderungstechnik ergénzt, die in Kombination mit der ersten
Technik die in den Artikeln 209 und 210 und in Artikel 212 Absétze 2 und 3
festgelegten qualitativen Kriterien erfiillt, wobei die Gegenparteien dieser
weiteren Technik die in Artikel 211 Absatz 1 und Artikel 212 Absétze 4 und
5 festgelegten Kriterien erfiillen.*;

Artikel 218 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 Unterabsatz 1 wird wie folgt gedndert:
1)  Buchstabe a Ziffer iii erhilt folgende Fassung:

»li1) der Korrekturfaktor flir nichtproportionale Riickversicherung
nach Artikel 117 Absatz 3, sofern fiir das betreffende Segment
ein anerkennungsfahiger Schadenexzendenten-
Riickversicherungsvertrag  oder ein  anerkennungsfdhiger
Jahresiiberschaden-Riickversicherungsvertrag nach Absatz 2
besteht;*;

1)  Buchstabe c Ziffer ii1 erhilt folgende Fassung:

»111) der Korrekturfaktor fiir nichtproportionale Riickversicherung
nach Artikel 148 Absatz 3, sofern fiir das betreffende Segment
ein anerkennungsfahiger Schadenexzendenten-
Riickversicherungsvertrag oder ein  anerkennungsfdhiger
Jahresiiberschaden-Riickversicherungsvertrag nach Absatz 2
besteht;*;

b)  Absatz 2 Unterabsatz 1 wird wie folgt gedndert:
1)  Der Einleitungssatz erhilt folgende Fassung:

Ein  Schadenexzedenten-Riickversicherungsvertrag ~ oder  ein
Jahresiiberschaden-Riickversicherungsvertrag fiir ein Segment gelten
als anerkennungsfihig, wenn sie folgende Bedingungen erfiillen:*;

i1)  Buchstabe a erhilt folgende Fassung:
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(58)

(59)

»(a) handelt es sich  um einen Schadenexzedenten-
Riickversicherungsvertrag, so sieht dieser fiir die Schiden des
Zedenten, die sich entweder auf Einzelschadensfille oder auf
alle Schadensfille unter demselben Versicherungsvertrag in
einem festgelegten Zeitraum beziehen und einen festgelegten
Selbstbehalt {ibersteigen, eine vollstindige Ubernahme dieser
Schiaden bis zu einer bestimmten Deckungsgrenze oder ohne
Deckungsgrenze vor;";

1ii)  Folgender Buchstabe aa wird eingefiigt:

,»(aa) handelt es sich um einen Jahresiiberschaden-
Riickversicherungsvertrag, so sieht dieser fiir die aggregierten
Schidden des Zedenten, die sich auf alle Schadensfille in dem
Segment oder homogene Risikogruppen innerhalb des Segments
in einem festgelegten Zeitraum beziehen und einen festgelegten
Selbstbehalt iibersteigen, eine vollstindige Ubernahme dieser
Schédden bis zu einer bestimmten Deckungsgrenze oder ohne
Deckungsgrenze vor;*;

c)  Absatz 2 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

»Fir die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der  Begriff
,Schadenexzedenten-Riickversicherung®  auch  Vereinbarungen  mit
Zweckgesellschaften, die eine mit einem  Schadenexzedenten-
Riickversicherungsvertrag  vergleichbare Risikoiibertragung vorsehen;

,Jahresiiberschaden-Riickversicherungsvertrag* bezeichnet auch
Vereinbarungen mit Zweckgesellschaften, die eine mit einem
Jahresiiberschaden-Riickversicherungsvertrag vergleichbare

Risikoiibertragung vorsehen.*;
d)  Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

»3. Wenn ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
mehrere  Schadenexzedenten-Riickversicherungsvertrige oder mehrere
Jahresiiberschaden-Riickversicherungsvertrige abgeschlossen hat, von
denen jeder einzelne die in Absatz 2 Buchstabe d genannten Anforderung
erfiillt und die zusammen die in Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢ genannten
Anforderungen erfiillen, werden diese Vertrige zusammen als ein einziger
anerkennungsfahiger Schadenexzedenten-Riickversicherungsvertrag oder
gegebenenfalls als ein einziger Jahresiiberschaden-
Riickversicherungsvertrag betrachtet.*;

Artikel 220 Absatz 1 Buchstabe c erhilt folgende Fassung:

,»(C) besteht ein anerkennungsfahiger Schadenexzedenten-
Riickversicherungsvertrag, ersetzen die nichtproportionale
Riickversicherungsmethode 1 oder, sofern  ein  anerkennungsfdhiger

Jahresiiberschaden-Riickversicherungsvertrag besteht, die nichtproportionale
Riickversicherungemethode 2 fiir unternehmensspezifische Parameter die in
Artikel 218 Absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii und Buchstabe ¢ Ziffer iii genannten
Standardparameter;®;

in Artikel 260 Absatz 1 wird folgender Buchstabe h angefiigt:
,»(h) Latente Steuern:
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iii)

Mafnahmen im Zusammenhang mit den Methoden und Annahmen,
die das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zum
Nachweis der Hohe und der  Einforderbarkeit — der
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern ausgewéhlt hat;

Einbindung der relevanten Schliisselfunktionen in die Auswahl und
Bewertung von Methoden und Annahmen zum Nachweis der Hohe
und der Einforderbarkeit der Verlustausgleichsfahigkeit latenter
Steuern, in die Art und Weise, wie das Ergebnis dieser Bewertung
dem Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan iibermittelt
wird, einschlieBlich der Bewertung der Annahmen, die zur Prognose
kiinftiger steuerpflichtiger Gewinne fiir die Zwecke der Artikel 15 und
207 zugrunde gelegt werden, und Erlduterung etwaiger Bedenken
hinsichtlich dieser Annahmen, die in jedem Fall entweder von der
versicherungsmathematischen Funktion oder der
Risikomanagementfunktion tibernommen wird;

Risiken, denen das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen unter Beriicksichtigung mdglicher,
durch seine Geschiftsstrategie oder das wirtschaftliche und finanzielle
Umfeld bedingter kiinftiger Anderungen seines Risikoprofils
ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte, einschlielich
operationeller Risiken und potenzieller Verdnderungen bei der
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern. Hierbei ist zu beurteilen,
in welchem Umfang sich Solvabilitit und Finanzlage insgesamt auf
latente Steuern stiitzen und ob dies mit der
Risikomanagementstrategie vereinbar ist.;

(60) Artikel 297 wird wie folgt gedndert:
a) in Absatz 1 wird folgender Buchstabe i angefiigt:

(1)

Informationen zu latenten Steuern, die mindestens alles Folgende
enthalten:

1) eine Beschreibung des berechneten Betrags der latenten
Steueranspriiche ohne Bewertung ihrer wahrscheinlichen
Verwendung sowie des Umfangs, in dem diese latenten
Steueranspriiche anerkannt wurden;

i1)  bei anerkannten latenten Steueranspriichen eine Beschreibung
derjenigen Anspriiche, auf die wahrscheinlich bei moglichen
kiinftigen steuerpflichtigen Gewinnen und bei der Umkehrung
latenter ~ Steuerverbindlichkeiten in Zusammenhang mit
Einkommensteuern, die von derselben Steuerbehorde erhoben
werden, zuriickgegriffen wird;

ii1)  im Hinblick auf latente Netto-Steueranspriiche, die als Differenz
aus dem anerkannten Betrag der latenten Steueranspriiche und
dem Betrag der latenten Steuerverbindlichkeiten berechnet
werden, alles Folgende:

— eine  Bestitigung, dass diese latenten  Netto-
Steueranspriiche als Tier-3-Basiseigenmittelbestandteile
nach Artikel 76 Buchstabe a Ziffer iii verfiigbar sind;
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b)

— eine Beschreibung des Betrags dieser latenten Netto-
Steueranspriiche, die unter Anwendung der Begrenzungen
der  Anrechnungsfiahigkeit nach  Artikel 82  als
anrechnungsfahige Eigenmittel anerkannt sind,

— wenn es sich bei den latenten Netto-Steueranspriichen um
einen wesentlichen Betrag handelt, eine Beschreibung der
zugrunde liegenden Annahmen, die fiir die Projektion der
wahrscheinlichen kiinftigen steuerpflichtigen Gewinne fiir
die Zwecke des Artikels 15 angewandt werden.*;

in Absatz 2 wird folgender Buchstabe i angefiigt:

»(1) Informationen zur Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern, die
mindestens die beiden folgenden Angaben enthilt:

i)

den Betrag, mit dem die Solvenzkapitalanforderung fiir die
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern angepasst wurde,
und eine Beschreibung der latenten Steuerverbindlichkeiten, des
Riicktrags und wahrscheinlicher kiinftiger steuerpflichtiger
Gewinne zum Nachweis der voraussichtlichen Verwendung;

wenn es sich bei den latenten Steueranspriichen um einen
wesentlichen Betrag handelt, eine Beschreibung der zugrunde
liegenden  Annahmen, die fiir die Projektion der
wahrscheinlichen kiinftigen steuerpflichtigen Gewinne fiir die
Zwecke des Artikels 207 angewandt werden.*;

(61) Artikel 311 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 wird folgender Buchstabe d angefiigt:

»(d) Informationen zu latenten Steuern, die mindestens alles Folgende
enthalten:

)

iii)

v)

eine Beschreibung des berechneten Betrags der latenten
Steueranspriiche ohne Bewertung ihrer wahrscheinlichen
Verwendung sowie des Umfangs, in dem diese latenten
Steueranspriiche anerkannt wurden,;

bei erfassten latenten Steueranspriiche eine Beschreibung der
Betrédge, auf die voraussichtlich bei wahrscheinlichen kiinftigen
steuerpflichtigen Gewinnen und bei der Umkehrung latenter
Steuerverbindlichkeiten in Zusammenhang mit
Einkommensteuern, die von derselben Steuerbehdrde erhoben
werden, zuriickgegriffen wird,

eine detaillierte Beschreibung der zugrunde liegenden
Annahmen, die fiir die Projektion der wahrscheinlichen
kiinftigen steuerpflichtigen Gewinne fiir die Zwecke des
Artikels 15 angewandt werden;

eine Analyse der Empfindlichkeit der latenten Netto-
Steueranspriiche beziiglich Verinderungen der in Ziffer iii
genannten zugrunde liegenden Annahmen.*;

In Absatz 2 wird folgender Buchstabe d angefiigt:
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(62)

(63)

(64)

,(d) fiir die kiinftigen Gewinne, die gemal3 Artikel 207 fiir die Zwecke der
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern projiziert werden:

1) eine Beschreibung und den malgeblichen Betrag jeder zum
Nachweis eines positiven Werts des Anstiegs der latenten
Steueranspriiche verwendeten Komponenten;

il) eine detaillierte Beschreibung der zugrunde liegenden
Annahmen, die fiir die Projektion der wahrscheinlichen
kiinftigen steuerpflichtigen Gewinne fiir die Zwecke des
Artikels 207 angewandt werden;

ii1) eine Analyse der Empfindlichkeit des Werts der Anpassung an
Verdnderungen der in Ziffer i1 genannten zugrunde liegenden
Annahmen.*;

Artikel 326 Absatz 4 Buchstabe d erhilt folgende Fassung:

»(d) die Zahlungen betreffen keine Ausgaben, die von der aggregierten
maximalen Risikoposition im Sinne von Artikel 1 Absatz 44 ausgenommen
sind.*;

Artikel 335 Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

a)  Buchstabe e erhilt folgende Fassung:

»€) verhdltnismiBiger =~ Anteil der nach den  maligeblichen
Branchenvorschriften im Sinne von Artikel 2 Absatz 7 der Richtlinie
2002/87/EG  berechneten Eigenmittel der Unternechmen fiir
Beteiligungen an verbundenen Unternehmen, bei denen es sich um
Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und Finanzinstitute, Verwalter
alternativer Investmentfonds, OGAW-Verwaltungsgesellschaften und
nicht regulierte Unternehmen, die Finanzgeschifte durchfiihren,
handelt, zusammen mit dem in Artikel 17 der Richtlinie 2003/41/EG
genannten  verhéltnismidBigen Anteil der aufsichtsrechtlichen
Eigenmittel der Unternehmen fiir Beteiligungen an verbundenen
Unternehmen, bei denen es sich um Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung handelt;*;

b)  Buchstabe f erhélt folgende Fassung:

»(f) nach Artikel 13 die Daten aller verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Nebendienstleistungsunternehmen, Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und Anlagen in Fondsform, die nicht unter den
Buchstaben a bis e dieses Absatzes genannt sind.*;

Artikel 336 wird wie folgt gedndert:
a)  Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

»(@) einer auf der Grundlage der konsolidierten Daten nach Artikel 335
Absatz 1 Buchstabena, b und c, der Daten von Organismen fiir
gemeinsame  Anlagen und Anlagen in  Fondsform, die
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens sind, gemifl den
Bestimmungen von  TitelI  Kapitel VI Abschnitt4  der
Richtlinie 2009/138/EG berechneten Solvenzkapitalanforderung;*;

b)  Buchstabe d erhélt folgende Fassung:
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(65)

(66)
(67)
(68)
(69)
(70)
(71)
(72)
(73)
(74)
(75)
(76)
(77)
(78)
(79)
(80)
(81)

»(d) fiir Unternehmen nach Artikel 335 Absatz 1 Buchstabe f, die nicht
unter Buchstabe e dieses Absatzes fallen, dem gemél Artikel 13, den
Artikeln 168 bis 171a, den Artikeln 182 bis 187 und Artikel 188
ermittelten Betrag;*;

c) folgender Buchstabe e wird angefiigt:

»€) fur die in Artikel 335 Absatz 1 Buchstabe f dieser Verordnung
genannten verbundenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder
Anlagen in Fondsform, die keine Tochterunternehmen des beteiligten
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens sind und auf die
Artikel 84 Absatz 1 dieser Verordnung auf Einzelbasis angewandt
wird, der gemél Titel I, Kapitel V und Artikel 84 Absatz 1 dieser
Verordnung bestimmte Betrag.*;

Artikel 337 erhélt folgende Fassung:
»Artikel 337

Methode 1: Bestimmung der lokalen Wiihrung fiir die Zwecke der
Berechnung des Wechselkursrisikos

1.  Wird die konsolidierte Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe ganz oder
teilweise auf der Grundlage der Standardformel berechnet, so ist die in
Artikel 188 Absatz 1 genannte lokale Wahrung die bei der Erstellung des
konsolidierten Abschlusses verwendete Wahrung.

2. Wenn unbeschadet des Absatzes1 ein wesentlicher Betrag der
konsolidierten versicherungstechnischen Riickstellungen oder der konsolidierten
Eigenmittel der Gruppe auf eine andere Wahrung lautet als die zur Erstellung des
konsolidierten Abschlusses verwendete, kann diese Wiahrung als lokale Wahrung
nach Artikel 188 Absatz 1 betrachtet werden.*;

Anhang II erhilt die Fassung des Anhangs I der vorliegenden Verordnung;
Anhang III wird gemél Anhang II der vorliegenden Verordnung geéndert;
Anhang V erhélt die Fassung des Anhangs III der vorliegenden Verordnung;
Anhang VI wird gemdfl Anhang IV der vorliegenden Verordnung geéndert;
Anhang VII wird geméll Anhang V der vorliegenden Verordnung geéndert;
Anhang VIII erhilt die Fassung des Anhangs VI der vorliegenden Verordnung;
Anhang IX wird gemdB Anhang VII der vorliegenden Verordnung geéndert;
Anhang X wird geméfl Anhang VIII der vorliegenden Verordnung geédndert.
Anhang XIV erhilt die Fassung des Anhangs IX der vorliegenden Verordnung;
Anhang XVI wird gemdf3 Anhang X der vorliegenden Verordnung gedndert;
Anhang XVII wird gemdB Anhang XI der vorliegenden Verordnung gedndert;
Anhang XXI wird gemif3 Anhang XII der vorliegenden Verordnung gedndert;
Anhang XXII wird geméd3 Anhang XIII der vorliegenden Verordnung geéndert;
Anhang XXIII wird gemal Anhang XIV der vorliegenden Verordnung geéndert;
Anhang XXIV wird gemd3 Anhang XV der vorliegenden Verordnung geéndert;
Anhang XXV wird gemall Anhang XVI der vorliegenden Verordnung geéndert.
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Artikel 2

Inkrafttreten und Geltungsbeginn

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Union in Kraft.

Artikel 1 Nummern 50, 59 bis 61, 66 und 74 gelten ab dem 1. Januar 2020.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 8.3.2019

Fiir die Kommission
Der Prdsident
Jean-Claude JUNCKER
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