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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Artikel 17 Absatz1 der Verordnung (EU) 2019/... zur Erleichterung des
grenziiberschreitenden Vertriebs von Organismen fiir gemeinsame Anlagen und zur Anderung
der Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU) Nr. 346/2013 und (EU) Nr. 1286/2014' sieht im
Zusammenhang  mit  bestimmten  Investmentfonds  eine  Verlingerung  der
Ubergangsregelungen fiir Gesellschaften und Personen nach Artikel 32 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014*> um zwei Jahre bis zum 31. Dezember 2021 vor. Folglich werden die
einschldgigen Gesellschaften und Personen die genannte Verordnung im Zusammenhang mit
diesen Fonds ab dem 1. Januar 2022 anwenden.

Mit der vorliegenden delegierten Verordnung wird eine Ubergangsregelung im Sinne der
Delegierten ~ Verordnung (EU) 2017/653° eingefithrt, die mit der verlingerten
Ubergangsregelung nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 im Einklang steht. Eine solche
Ubergangsregelung ermdglicht Herstellern von verpackten Anlageprodukten fiir Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukten (PRIIP), die Investmentfonds als einzige zugrunde
liegende Anlageoption oder zusammen mit anderen Anlageoptionen anbieten, fiir die Zwecke
der Erstellung von PRIIP-Basisinformationsbléttern im Zusammenhang mit den betreffenden
Fonds auch weiterhin die nach den Artikeln 78 bis 81 der Richtlinie 2009/65/EG* abgefassten
wesentlichen Informationen fiir den Anleger zu verwenden.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Da bereits fiir die in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 festgelegten technischen
Regulierungsstandards eine Folgenabschidtzung vorgenommen wurde, ist der vorliegenden
delegierten Verordnung keine gesonderte Folgenabschédtzung beigefiigt. Die vorliegende
delegierte Verordnung dndert weder den Inhalt der genannten Delegierten Verordnung noch
schafft sie neue Verpflichtungen fiir Hersteller von PRIIP oder fiir Personen, die {iber PRIIP
beraten oder sie verkaufen, einschlieBlich der in Artikel 32 der Verordnung (EU)
Nr. 1286/2014 genannten Personen. Sie dient lediglich dazu, die in Artikel 18 Absatz 3 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 festgelegte Anwendungsfrist mit dem Enddatum der
befristeten Ausnahmeregelung nach Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 in
Einklang zu bringen.

' Verordnung (EU) 2019/...des Europiischen Parlaments und des Rates vom ... Juni 2019 zur Erleichterung

des grenziiberschreitenden Vertriebs von Organismen fiir gemeinsame Anlagen und zur Anderung der
Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU) Nr. 346/2013 und (EU) Nr. 1286/2014 (ABL L ...). [4Bl.: Bitte
Nummer, Datum und Amtsblattfundstelle einfiigen].
2 Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 {iber
Basisinformationsblétter fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte
(PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1).
Delegierte Verordnung (EU) 2017/653 der Kommission vom 8. Mérz 2017 zur Ergénzung der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 des Europédischen Parlaments und des Rates iiber Basisinformationsblatter fiir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) durch technische
Regulierungsstandards in Bezug auf die Darstellung, den Inhalt, die Uberpriifung und die Uberarbeitung
dieser Basisinformationsblitter sowie die Bedingungen fiir die Erfiillung der Verpflichtung zu ihrer
Bereitstellung (ABI. L 100 vom 12.4.2017, S. 1).
Richtlinie 2009/65/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (Neufassung) (ABIL. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).
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3. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Die vorliegende delegierte Verordnung dndert die in der Delegierten Verordnung (EU)
2017/653 festgelegten technischen Regulierungsstandards.

Mit Artikel 1 wird Artikel 18 Absatz 3 der Delegierten Verordnung gedndert, indem die darin
festgelegte Anwendungsfrist mit dem Enddatum der befristeten Ausnahmeregelung nach
Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 in Einklang gebracht wird.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 3.7.2019

zur Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 im Hinblick auf die
Anpassung der Ubergangsregelung nach Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014
des Européischen Parlaments und des Rates fiir PRIIP-Hersteller, die Fondsanteile als
zugrunde liegende Anlageoptionen anbieten, an die verlingerte Anwendungsfrist geméif}
diesem Artikel

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. November 2014 iiber Basisinformationsblitter flir verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)®, insbesondere auf Artikel 8
Absatz 5,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Nach Artikel 32 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 sind die in Artikel 2
Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates® definierten Verwaltungsgesellschaften und die in Artikel 27 jener
Richtlinie genannten Investmentgesellschaften sowie Personen, die iiber die in
Artikel 1 Absatz 2 jener Richtlinie genannten OGAW-Anteile beraten oder diese
verkaufen, bis zum 31. Dezember 2019 von den Verpflichtungen gemdfl dieser
Verordnung ausgenommen. Wenn ein Mitgliedstaat Vorschriften beziiglich des
Formats und des Inhalts des Basisinformationsblatts gemall den Artikeln 78 bis 81
der Richtlinie 2009/65/EG auf Fonds anwendet, die keine OGAW-Fonds sind und
die Kleinanlegern angeboten werden, so gilt die Ausnahme nach Artikel 32 Absatz 1
der  Verordnung (EU)  Nr. 1286/2014  fiir = Verwaltungsgesellschaften,
Investmentgesellschaften und Personen, die Kleinanleger iiber Anteile dieser Fonds
beraten oder diese an Kleinanleger verkaufen. Um fiir solche Fonds eine einheitliche
Ubergangsregelung zu schaffen, ist es Herstellern von verpackten Anlageprodukten
fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukten (,,PRIIP-Herstellern®) nach
Artikel 18 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 der Kommission’

5 ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1.

®  Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (Neufassung) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).

7 Delegierte Verordnung (EU) 2017/653 der Kommission vom 8. Mérz 2017 zur Ergéinzung der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des Rates iiber Basisinformationsblatter fiir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) durch technische
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)

3)

4)

)

gestattet, im Einklang mit den genannten Artikeln erstellte Dokumente bis zum
31. Dezember 2019 weiter zu verwenden, sofern es sich bei mindestens einer der
zugrunde liegenden Anlageoptionen um einen OGAW- oder Nicht-OGAW-Fonds
handelt.

Die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 wurde gedndert, um die Ubergangsregelungen
nach Artikel 32 bis zum 31. Dezember 2021 zu verlingern.® Damit PRIIP-Hersteller
ihre Verpflichtungen prazise bestimmen konnen, sollte das in Artikel 18 Absatz 3 der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 genannte Datum entsprechend geéndert
werden.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2017/653 sollte daher entsprechend geédndert
werden.

Die vorliegende Verordnung basiert auf dem  Entwurf technischer
Regulierungsstandards, der der Kommission von der Europdischen
Bankenaufsichtsbehorde, der  Europdischen  Aufsichtsbehdrde  fiir  das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (die ,,Europdischen Aufsichtsbehorden®)
vorgelegt wurde.

Die Europidischen Aufsichtsbehorden haben weder offentliche Konsultationen zu
dem Entwurf technischer Regulierungsstandards, auf den sich diese Verordnung
stiitzt, durchgefiihrt noch potenzielle Kosten- und Nutzeneffekte analysiert, da fiir die
in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 festgelegten technischen
Regulierungsstandards bereits eine Folgenabschitzung vorgenommen wurde. Die
vorliegende Verordnung édndert weder den Inhalt der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/653 noch schafft sie neue Verpflichtungen fiir PRIIP-Hersteller oder fiir
Personen, die iiber PRIIP beraten oder sie verkaufen, einschlieBlich der in Artikel 32
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 genannten Personen. Die Europiischen
Aufsichtsbehorden haben die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates’ eingesetzten
Interessengruppe Bankensektor, der nach Artikel 37 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates'® eingesetzten
Interessengruppe Versicherung und Riickversicherung und der nach Artikel 37 der

Regulierungsstandards in Bezug auf die Darstellung, den Inhalt, die Uberpriifung und die Uberarbeitung
dieser Basisinformationsblitter sowie die Bedingungen fiir die Erfiillung der Verpflichtung zu ihrer
Bereitstellung (ABI. L 100 vom 12.4.2017, S. 1).

Verordnung (EU) 2019/...des Européischen Parlaments und des Rates vom ... Juni 2019 zur Erleichterung
des grenziiberschreitenden Vertriebs von Organismen fiir gemeinsame Anlagen und zur Anderung der
Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU) Nr. 346/2013 und (EU) Nr. 1286/2014 (ABL L ...). [4BI.: Bitte
Nummer, Datum und Amtsblattfundstelle einfiigen].

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehérde (Europdische Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des
Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Authebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331
vom 15.12.2010, S. 12).

Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehorde (Européische Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung
des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48).
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DE

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates'!
eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermirkte eingeholt —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Artikel 18 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 der Kommission erhélt
folgende Fassung:

,Artikel 14 Absatz 2 gilt bis zum 31. Dezember 2021.*

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 3.7.2019

Fiir die Kommission
Der Prdsident
Jean-Claude JUNCKER

" Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010 zur
Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der
Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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