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Bundesgesetz mit dem das Aktiengesetz, das SE-Gesetz und das Ubernahmegesetz geéndert
werden (Aktienrechts-Anderungsgesetz 2019 — AktRAG 2019)

Sehr geehrter Herr Dr. Potyka!

Die Wiener Boérse bedankt sich fur die Gelegenheit einer Stellungnahme zum vorliegenden Geset-
zesentwurf. Die vorgeschlagenen Bestimmungen werden befiirwortet. Dartiber hinaus regt die Wiener
Boérse an, bei dieser Gelegenheit auch die Bestimmung des § 1563 AktG (,Bezugsrecht') an die des
§ 186 des deutschen Aktiengesetzes (dAktG) anzupassen.

Gemal § 186 Abs 3 letzter Satz dAktG ist ein Ausschluss des Bezugsrechts zulédssig, wenn die Kapi-
talerhéhung gegen Bareinlagen zehn Prozent des Grundkapitals nicht tibersteigt und der Ausgabebe-
trag den Bérsepreis nicht wesentlich unterschreitet. Im &sterreichischen AktG findet sich keine ent-
sprechende Erleichterung beim Bezugsrechtsausschluss.

Die deutsche Regelung des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses ist eingeschrankt auf bérsenno-
tierte Gesellschaften und rechtfertigt sich vor dem Hintergrund, dass die betroffenen Aktionare den
Verlust ihrer mitgliedschaftlichen Vermdgensrechte nicht zu befarchten haben und einem mdéglichen
Verlust ihrer Stimmrechtsmacht durch Zukauf Gber die Bérse begegnen kénnen.

Die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktiondre kénnen ihre Interessen somit durch Zukauf auf
den Kapitalmarkten wahren. Die Richtlinie (EU) 2017/1132 steht einer solchen Regelung eines er-
leichterten Bezugsrechtsausschlusses nicht entgegen.

Wir stehen fur Ruckfragen sehr gerne zur Verfugung.

Mit freundlichen GruRen
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