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1. EINLEITUNG

In Artikel 126 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen Union ist das Verfahren
bei einem tibermaligen Defizit vorgesehen. Dessen Einzelheiten regelt die zum Stabilitats- und
Wachstumspakt gehorige Verordnung (EG) Nr. 1467/97 des Rates Uber die Beschleunigung
und Klérung des Verfahrens bei einem ibermafiigen Defizit.

Im Einklang mit Artikel 126 Absatz 3 AEUV wird in diesem Bericht die Lage mehrerer
Mitgliedstaaten anhand des Defizitkriteriums bewertet. Das Format dieses Sammelberichts
tragt zur Vergleichbarkeit der verschiedenen Félle bei, jedoch wird jeder einzelne Mitgliedstaat
fur sich genommen gepruft.

Die Verordnung (EU) 2024/1264 zur Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1467/97 trat am
30. April 2024 in Kraft. Die Anderungsverordnung bildet zusammen mit der Verordnung
(EU) 2024/12632 und der Richtlinie (EU) 2024/1265 des Rates® ein Paket. Mit diesen drei
Rechtsakten wird der Rahmen fur die wirtschaftspolitische Steuerung der Union reformiert.
Die Reformvorschlége zielen darauf ab, die Tragfahigkeit der offentlichen Verschuldung zu
verbessern und ein nachhaltiges und integratives Wachstum mittels Investitionen und
Reformen zu fordern. Ferner wird mit dem Rahmen die nationale Eigenverantwortung
gefordert und der Schwerpunkt auf eine starker mittelfristige Ausrichtung in Verbindung mit
einer wirksameren und kohéarenteren Durchsetzung gelegt.

Mit der Anderung der Verordnung (EG) Nr. 1467/97 wurde die Bewertung der Einhaltung des
Defizitkriteriums im GrofRen und Ganzen unveréndert beibehalten. An anderer Stelle wurde
eine erhebliche Anderung an der Bewertung der Einhaltung des Schuldenstandskriteriums
vorgenommen (siehe unten).

Der vorliegende Bericht — der erste nach der Deaktivierung der allgemeinen Ausweichklausel
Ende 2023 — wurde nach Artikel 126 Absatz 3 AEUV erstellt und steht im Einklang mit den
Vorschriften des reformierten Rahmens.*

L Verordnung (EG) Nr. 1467/97 des Rates (iber die Beschleunigung und Klarung des Verfahrens bei einem
libermaRigen Defizit (ABI. L 209 vom 2.8.1997), zuletzt gedndert durch die Verordnung (EU) 2024/1264
des Rates vom 29. April 2024 (ABI. L, 2024/1264, 30.4.2024, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1264/0j).

2 Verordnung (EU) 2024/1263 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 29. April 2024 Gber die
wirksame Koordinierung der Wirtschaftspolitik und tber die multilaterale haushaltspolitische Uberwachung
und zur Aufhebung der Verordnung (EG) Nr. 1466/97 des Rates (ABI. L, 2024/1263, 30.4.2024, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2024/1263/0j).

3 Richtlinie (EU) 2024/1265 des Rates vom 29. April 2024 zur Anderung der Richtlinie 2011/85/EU iber die
Anforderungen an die haushaltspolitischen Rahmen der Mitgliedstaaten (ABI. L, 2024/1265, 30.4.2024,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2024/1265/0j).

4 Dies gilt insofern, als dass die neuen Vorschriften bereits umgesetzt wurden. Die Umsetzung einiger
Elemente der gednderten Verordnung steht noch aus, wie beispielsweise der vom Rat festgelegte
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Defizit- und Schuldenstandskriterium

Das Defizitkriterium ist erfllt, wenn das gesamtstaatliche Defizit des Vorjahres (2023) und
das geplante Defizit des laufenden Jahres (2024) 3 % des BIP nicht Uberschreiten. Liegt eines
der Defizite dartber, priift die Kommission, ob die Defizitquote erheblich und kontinuierlich
zurlickgegangen ist und sich dem Referenzwert nahert. Ferner wird gepriift, ob das Defizit den
Referenzwert nur ausnahmsweise und voriibergehend tiberschreitet und ob die Uberschreitung
in der Nahe des Referenzwerts bleibt (Abschnitt 2). Die einschldgigen Faktoren werden von
der Kommission und dem Rat in den Verfahrensschritten, die zur Feststellung eines
ubermaliiigen Defizits flhren, berticksichtigt, wenn i) der 6ffentliche Schuldenstand 60 % des
BIP nicht Uberschreitet oder ii) der Schuldenstand 60 % des BIP Uberschreitet, das Defizit
jedoch nahe 3 % des BIP liegt und die Uberschreitung voriibergehender Natur ist (Abschnitt 4).

Im Sinne des Vertrags ist das Schuldenstandskriterium erfullt, wenn der gesamtstaatliche
Bruttoschuldenstand 60 % des BIP nicht uberschreitet, es sei denn, der Schuldenstand ist
hinreichend rucklaufig und néhert sich rasch genug dem Referenzwert an. GemaR Artikel 2
Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 1467/97 (in ihrer gednderten Fassung) gilt das Verhaltnis
des Schuldenstands zum BIP als hinreichend ricklaufig und als sich rasch genug dem
Referenzwert annahernd, wenn der betreffende Mitgliedstaat seinen vom Rat mit der
Verordnung (EU) 2024/1263 festgesetzten Nettoausgabenpfad einhalt.® Da der Rat noch
keinen Nettoausgabenpfad fiir die Mitgliedstaaten festgelegt hat®, kann das
Schuldenstandskriterium zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht vollstandig anhand der Kriterien
des neuen Rahmens bewertet werden.’

Wichtigste Daten, auf denen dieser Bericht beruht

Bei der Bewertung des Defizitkriteriums berticksichtigt die Kommission die tatsachliche
Defizitquote fiir 2023 auf der Grundlage der von Eurostat (ibermittelten Ist-Daten. Die geplante
Defizitquote fir 2024 beruht auf staatlichen Planen, die im Rahmen der Haushaltsmitteilung
im Fruhjahr 2024 an Eurostat Gbermittelt wurden.® Dartber hinaus wird bei der Bewertung der
Einhaltung des Defizitkriteriums auch die Frihjahrsprognose 2024 der Kommission
berlcksichtigt. In diesem Bericht wird zudem das 6ffentliche Defizit mit den staatlichen
Investitionsausgaben verglichen und allen anderen in Artikel 2 der Verordnung (EG)
Nr. 1467/97 aufgefuhrten Faktoren wird Rechnung getragen.

Nettoausgabenpfad, auf den im Zusammenhang mit den in Artikel 2 Absatz 3 der Verordnung (EG)
Nr. 1467/97 genannten einschlagigen Faktoren verwiesen wird.

5 Bei der Bewertung der Erfullung des Schuldenstandskriteriums werden stets einschldgige Faktoren
berticksichtigt.

6 Nach Artikel 17 der Verordnung (EU) 2024/1264 wird der Nettoausgabenpfad in der Empfehlung des Rates
zur Billigung des von jedem Mitgliedstaat vorzulegenden und von der Kommission zu bewertenden
nationalen mittelfristigen strukturellen finanzpolitischen Plans festgelegt. Gemé&R den in Artikel 36
dargelegten Ubergangsbestimmungen miissen die Mitgliedstaaten ihre ersten nationalen mittelfristigen
finanzpolitisch-strukturellen Plane bis zum 20. September 2024 vorlegen, es sei denn, der Mitgliedstaat und
die Kommission vereinbaren, die Frist um einen angemessenen Zeitraum zu verlangern.

7 Die Zahlen zur gesamtstaatlichen Schuldenquote sind in Abschnitt 3 aufgefthrt.

8 Da nicht alle Daten im Rahmen der Haushaltsmitteilung an Eurostat tGbermittelt wurden, beruhen die
geplanten Defizite 2024 auf dem Stabilitats-/Konvergenzprogramm. Im Fall des vorliegenden Berichts
Ubermittelten alle betroffenen Mitgliedstaaten mit Ausnahme von Frankreich ihre fir 2024 geplanten
Defizite im Rahmen der Haushaltsmitteilung im Friihjahr 2024 an Eurostat.
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In diesem Bericht wird die Einhaltung des Defizitkriteriums in zwo6lf Mitgliedstaaten erortert:
Belgien, Tschechien, Estland, Spanien, Frankreich, Italien, Ungarn, Malta, Polen,
Slowenien, der Slowakei und Finnland. Insbesondere (siehe auch Tabelle 1):

- Nach den von Eurostat am 22. April 2024 veroffentlichten Daten® (berstieg das
gesamtstaatliche Defizit im Jahr 2023 in zehn Mitgliedstaaten 3 % des BIP: Belgien,
Tschechien, Estland, Spanien, Frankreich, Italien, Ungarn, Malta, Polen und
Slowakei.® Angesichts der tatsachlichen Defizite von mehr als 3 % des BIP im Jahr 2023
ist von einem Vorliegen tibermaRiger Defizite in diesen Mitgliedstaaten auszugehen.

- Laut der Haushaltsmitteilung im Frihjahr 2024 planen auch Finnland und Slowenien im
Jahr 2024 die Uberschreitung ihres 6ffentlichen Defizits in Hohe von 3 % des BIP.1!
Anhand der geplanten Defizite 2024 ist von einem Vorliegen GbermaRiger Defizite in den
beiden Mitgliedstaaten auszugehen. Geplante Defizite werden von Eurostat nicht validiert
und kénnen nicht mit Sicherheit vorausgesagt werden.

Wie bereits erwéhnt, kann das Schuldenstandskriterium zu diesem Zeitpunkt nicht
vollstandig anhand der Kriterien des neuen Rahmens bewertet werden. Ende 2023 (berschritt
die gesamtstaatliche Bruttoschuldenquote den Referenzwert von 60 % in dreizehn
Mitgliedstaaten: Belgien, Deutschland, Spanien, Frankreich, Kroatien, Italien, Zypern, Ungarn,
Osterreich, Portugal, Slowenien und Finnland (siehe Tabelle 3).

Wirtschaftlicher Kontext der jlingsten haushaltspolitischen Empfehlungen

Wahrend der akutesten Phase der COVID-19-Pandemie ging die Wirtschaftstétigkeit der
Union im Jahr 2020 um 5,6 % zurick, da das tagliche Leben durch MalRnahmen zur
Einddmmung der Pandemie gepragt und das Wirtschaftsleben zudem durch Lieferengpéasse
eingeschrankt war. Die Wirtschaft der EU erholte sich angesichts der raschen Verfiigbarkeit
von Impfstoffen, einer starken Sommertourismussaison und einer besseren Anpassung an die
weniger strikten GesundheitsmaRnahmen im Jahr 2021deutlich. Die gleichzeitige weltweite
Belebung der Wirtschaftstatigkeit fuhrte jedoch zu Materialengpéssen, weswegen es bereits
2021 zu einem Anstieg der Energiepreise kam. Der Beginn des russischen Angriffskriegs gegen
die Ukraine verscharfte den konjunkturellen Gegenwind weiter, was nicht nur zum weiteren
Anstieg der Energiepreise, sondern auch zu mehr Unsicherheit fiihrte. Die Wirtschaft der
Union blieb widerstandsfahig, wobei sich das reale BIP-Wachstum von 6,0 % im Jahr 2021
auf 3,5 % im Jahr 2022 verlangsamte.

Gleichzeitig wurden in Reaktion auf die sich wandelnden wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen die vom Rat angenommenen haushaltspolitischen Empfehlungen
angepasst. Koordinierte politische MaRRnahmen auf EU- und nationaler Ebene haben die
Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf die Volkswirtschaften der Mitgliedstaaten
abgefedert und in den Jahren 2021 und 2022 den Weg fir eine starke Erholung nach der

9 Eurostat-Euroindikatoren vom 22. April 2024.

10 Das 6ffentliche Defizit in Rumanien lag im Jahr 2023 ebenfalls tiber 3 % des BIP und soll auch im Jahr 2024
Uber dem Referenzwert liegen. Ruménien wird in diesem Bericht jedoch nicht behandelt, da der Rat am
3. April 2020 entschieden hat, dass in Rumaénien ein tibermé&Biges Defizit besteht. Die jingste Empfehlung
des Rates mit dem Ziel, das ubermaRige ¢ffentliche Defizit in Ruménien zu beenden, stammt vom 18. Juni
2021. Die Kommission hat dem Rat heute empfohlen, einen Beschluss zu erlassen, mit dem festgestellt
werden soll, dass Ruménien keine effektiven MaRnahmen im Hinblick auf die Empfehlung des Rates vom
18. Juni 2021 (COM(2024)597) ergriffen hat.

% Die vollstandigen, von den Mitgliedstaaten an Eurostat (bermittelten Tabellen sind abrufbar unter:
https://ec.europa.eu/eurostat/web/government-finance-statistics/excessive-deficit-procedure/edp-
notification-tables.
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Pandemie geebnet. NextGenerationEU und sein Kernstiick, die Aufbau- und Resilienzfazilitét,
spielten eine entscheidende Rolle fir Schutz und Forderung der Wirtschaft der Union, sozialen
und territorialen Zusammenhalt, Unterstiitzung eines positiven Wirtschaftsklimas und
Forderung anhaltender privater und 6ffentlicher Investitionen. Der europdischen Wirtschaft ist
es gelungen, die negativen Auswirkungen des russischen Angriffskriegs gegen die Ukraine
einzuddmmen und die Energiekrise zu bewéltigen, indem die Versorgung rasch diversifiziert
wurde und der Gasverbrauch erheblich gesunken ist. Im Rahmen des REPowerEU-Plans haben
sich die Mitgliedstaaten zu kritischen Reformen und Investitionen verpflichtet, um mittels
diversifizierter Energieversorgung und durch einen beschleunigten Umstieg auf erneuerbare
Energien die Energiekrise zu bewaltigen. Im Jahr 2023 verlangsamte sich die
Wirtschaftstatigkeit in der EU, wobei das Wachstum durch hohe Lebenshaltungskosten, eine
Straffung der Geldpolitik, die teilweise Riicknahme der fiskalischen Unterstiitzung und eine
sinkende Auslandsnachfrage gebremst wurde. Ein tber den Erwartungen liegendes Wachstum
zu Beginn des Jahres 2024 und die anhaltend riickl4ufige Inflation legten den Grundstein fiir
eine allméhliche Ausweitung der Wirtschaftstatigkeit im Prognosezeitraum. Auf der Grundlage
der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission wird ein Wachstum des realen BIP in der EU von
1,0 % im Jahr 2024 und eine Steigerung auf 1,6 % im Jahr 2025 erwartet, was im Wesentlichen
durch den Anstieg des privaten Verbrauchs durch Reallohn- und Beschaftigungszuwéchse
getragen wird.

Angesichts der Deaktivierung der allgemeinen Ausweichklausel Ende 2023 waren die
haushaltspolitischen Leitlinien des Rates fuir 2024 durch eine Wiederaufnahme differenzierter,
quantitativ formulierter landerspezifischer Empfehlungen gekennzeichnet. Am 14. Juli 2023
empfahl der Rat'? den Mitgliedstaaten, die ihr mittelfristiges Haushaltsziel voraussichtlich
nicht erreichen wirden, die national finanzierten Nettoprimérausgaben im Jahr 2024 im Sinne
einer vorsichtigen Haushaltspolitik auf differenzierte Wachstumsraten zu begrenzen. Den
Mitgliedstaaten, die 2024 ihr mittelfristiges Haushaltsziel voraussichtlich erreichen, wurde
keine solche quantitative Begrenzung nahegelegt, sondern empfohlen, eine solide
Haushaltslage  beizubehalten.  Allen  Mitgliedstaaten ~ wurde  empfohlen,  die
EntlastungsmaRnahmen im Energiebereich in den Jahren 2023 und 2024 so frih wie méglich
zurlickzufahren und, sofern sie ihr mittelfristiges Haushaltsziel voraussichtlich nicht erreichen,
die dadurch erzielten Einsparungen zum Abbau des offentlichen Defizits zu verwenden. Der
Rat empfahl zudem, dass alle Mitgliedstaaten die national finanzierten Investitionen
aufrechterhalten und sicherstellen sollten, dass die Mittel aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat (ARF) und anderen EU-Fonds, insbesondere mit Blick auf die Ziele im
Bereich des griinen und des digitalen Wandels, tatséchlich abgerufen werden. Anhand der
Empfehlungen des Rates?? fiihrte die Kommission eine Bewertung der Ubersichten iiber die
Haushaltsplanung der Mitgliedstaaten des Euro-Wé&hrungsgebiets durch und gab diesbeztiglich
Stellungnahmen ab.

2 Empfehlungen des Rates vom 14. Juli 2023 (2023/C 312/01 bis 2023/C 312/27, ABI. C 312 vom 1.9.2023,
S. 1).

13 Stellungnahmen der Kommission zu den Ubersichten tiber die Haushaltsplanung 2024 vom 21.11.2023
(C(2023) 9501 final bis C(2023) 9520 final), Stellungnahme der Kommission zur aktualisierten Ubersicht
Uber die Haushaltsplanung der Slowakei fiir 2024 vom 16.1.2024 (C(2024) 343 final) und Stellungnahme
der Kommission zur aktualisierten Ubersicht (ber die Haushaltsplanung Luxemburgs fiir 2024 vom
18.4.2024 (C(2024) 2626 final).

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=194035&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:312/01;Nr:312;Year:01&comp=312%7C2001%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=194035&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:312/27;Nr:312;Year:27&comp=312%7C2027%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=194035&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:C;Nr:312;Day:1;Month:9;Year:2023;Page:1&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=194035&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:C;Nr:312;Day:1;Month:9;Year:2023;Page:1&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=194035&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2023;Nr:9501&comp=9501%7C2023%7CC
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=194035&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2023;Nr:9520&comp=9520%7C2023%7CC
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=194035&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2024;Nr:343&comp=343%7C2024%7CC
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=194035&code1=COM&code2=&gruppen=Code:C;Year:2024;Nr:2626&comp=2626%7C2024%7CC

Die Kommission kiindigte im Jahr 2023 mehrfach an*4, dem Rat im Frithjahr 2024 auf Basis
der Ist-Daten gegebenenfalls die Er6ffnung defizitbedingter Defizitverfahren vorzuschlagen
und forderte die Mitgliedstaaten dazu auf, dies bei der Ausfiihrung ihrer Haushaltsplédne 2023
und bei ihrer Haushaltspolitik im Jahr 2024 zu bertcksichtigen.

In seiner Empfehlung zur Wirtschaftspolitik des Euro-Wahrungsgebiets!® vom 12. April 2024
unterstreicht der Rat gegeniiber den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets die
Dringlichkeit einer koordinierten und umsichtigen Haushaltspolitik, um den Schuldenstand auf
einem dem Vorsichtsgebot entsprechenden Niveau zu halten oder die Schuldenquoten auf
einen plausibel ricklaufigen Pfad zu bringen — wobei die MalRnahmen angesichts der
vorherrschenden Unsicherheit flexibel bleiben sollten —, damit im Euro-Wé&hrungsgebiet ein
insgesamt restriktiver finanzpolitischer Kurs erreicht wird. Den Mitgliedstaaten wird
empfohlen, die Sofort-Entlastungsmanahmen im Energiebereich im Jahr 2024 so rasch wie
mdoglich zuriickzufahren und die damit verbundenen Einsparungen zu nutzen, um Defizite
abzubauen.®

14 Mitteilung der Kommission an den Rat vom 8. Marz 2023 uber haushaltspolitische Leitlinien fir 2024
(COM(2023) 141 final). Siehe auch die Mitteilung tber die Ubersichten iiber die Haushaltsplanung 2024:
Gesamtbewertung (COM(2023) 900 final).

15 Empfehlung des Rates vom 12. April 2024 zur Wirtschaftspolitik des Euro-Wahrungsgebiets (ABI. C,
C/2024/2807 vom 23.4.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2024/2807/0j).

% In diesem Zusammenhang empfahl der Rat den Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets auch,
finanzpolitische Strategien zu entwickeln, um mittelfristig eine dem Vorsichtsgebot entsprechende
Haushaltslage zu erreichen und die Schuldentragfahigkeit erforderlichenfalls durch eine entschlossene,
differenzierte, schrittweise und realistische Konsolidierung in Verbindung mit hochwertigen offentlichen
Investitionen und Reformen zu starken, damit insbesondere fiir ein hoheres nachhaltiges Wachstum gesorgt
und die Widerstandsfahigkeit des Euro-Wéhrungsgebiets gegendber kiinftigen Herausforderungen
verbessert wird. Erforderlichenfalls sollen die Mitgliedstaaten in diese Strategien MalRnahmen aufnehmen,
um die Effizienz und Qualitat der offentlichen Ausgaben weiter zu steigern und die Tragfahigkeit und
Angemessenheit der Renten-, Gesundheits- und Langzeitpflegesysteme zu steigern.
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Tabelle 1: Lage der Mitgliedstaaten im Hinblick auf die Referenzwerte fur Defizit und
Schuldenstand

Tatsachliches

Ube?se(f;lzrlgitet Geplan_tes D.EﬁZit
nicht (v) / tberschreitet nicht ")/ Sf:huldenql_Jote
tberschreitet (%) Uberschreitet (%) Uberschreitet
3 % des BIP im Jahr 2024 nicht (v') /

; \
3 % des BIP im tiberschreitet(x)

Jahr 2023 60 % des BIP
Ende 2023

Belgien x x x
Tschechien x 4 v
Estland x v v
Spanien x 4 x
Frankreich x x17 x
Italien x x x
Ungarn x x %
Malta x x v
Polen x x v
Slowenien 4 x x
Slowakei x x v
Finnland v x x
Mitgliedstaaten, die in diesem Bericht nicht beriicksichtigt wurden

Bulgarien 4 4 v
Danemark v v v
Deutschland 4 v x
Irland v v v
Griechenland 4 v x
Kroatien 4 v x
Zypern v v x
Lettland v 4 v
Litauen v v v
Luxemburg v v v
Niederlande v v v
Osterreich v v x
Portugal v v x
Rumanien (%) x x v
Schweden v v v

Quelle: Eurostat (Pressemitteilung vom 22. April 2024 und Haushaltsmitteilung aus dem Friihjahr 2024)
(*) Seit 2020 lauft ein Verfahren bei einem UbermaRigen Defizit.

7 Im Rahmen der Haushaltsmitteilung im Friihjahr 2024 hat Frankreich sein geplantes Defizit fir 2024 nicht
an Eurostat Ubermittelt. Im April 2024 hat Frankreich jedoch sein Stabilitatsprogramm fir 20242027
verdffentlicht, dem zufolge das Defizit fir 2024 bei 5,1 % des BIP liegen soll.
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2. GESAMTSTAATLICHER HAUSHALTSSALDO

Belgien, Tschechien, Estland, Spanien, Frankreich, Italien, Ungarn, Malta, Polen und die
Slowakei haben den Referenzwert fur das Defizit im Jahr 2023 Uberschritten. Dartiber hinaus
planen Belgien, Frankreich, Italien, Ungarn, Polen und der Slowakei im Jahr 2024 Defizite'®,
die 3 % des BIP uberschreiten.

Slowenien und Finnland wiesen im Jahr 2023 offentliche Defizite auf, die unter dem
Referenzwert lagen; geplant ist jedoch, dass ihre Defizite 2024'° 3 % des BIP planméaRig
Uberschreiten.

Mit Ausnahme von Estland lagen die offentlichen Defizite in allen Mitgliedstaaten, deren
Defizite 2023 3 % des BIP uberschritten, Gber und nicht in der Néhe des Referenzwerts (siehe
Tabelle 2). Im Falle Estlands lag das Defizit iber dem Referenzwert, aber in dessen N&he.

Im Falle Finnlands soll das geplante Defizit 2024 Uber, aber in der N&he von 3 % des BIP
liegen.?® Fur Slowenien liegt das geplante Defizit 2024% bei 3,6 % des BIP, wobei in der
Friihjahrsprognose 2024 der Kommission?? von einem Defizit von 2,8 % des BIP, also unter
dem Referenzwert von 3 %, ausgegangen wird. Aus diesem Grund wird die geplante
Uberschreitung des Referenzwerts im Sinne von Artikel 126 Absatz 3 AEUV fiir Slowenien
fiir das Jahr 2024 nicht bestétigt.

Aus der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission geht hervor, dass die 6ffentlichen Defizite
in Belgien, Estland, Frankreich, Italien, Ungarn, Malta, Polen und der Slowakei in den Jahren
2024 und 2025 weiterhin 3 % des BIP tberschreiten werden. Daher dirften die Defizite, die
den Referenzwert in diesen Mitgliedstaaten tberschreiten, nicht voriibergehender Natur sein.
Im Gegensatz dazu sollen die 6ffentlichen Defizite in Tschechien, Spanien und Slowenien in
den Jahren 2024 und 2025 nach jetzigem Stand den Referenzwert nicht (berschreiten,
weswegen davon ausgegangen werden kann, dass die Gberméafiiigen Defizite voriibergehend
sind. Im Falle Finnlands dirfte das 6ffentliche Defizit zwar 2024, jedoch nicht 2025 tiber dem
Referenzwert liegen, weswegen davon ausgegangen werden kann, dass das tiberméfige Defizit
voriibergehend ist.

Die allgemeine Ausweichklausel des Stabilitats- und Wachstumspakts wurde, wie von der
Kommission mehrfach angekiindigt, Ende 2023 deaktiviert.2 Uber das Jahr 2023 war die

18 GemdB Meldung an Eurostat im Rahmen der Haushaltsmitteilung im Frihjahr 2024, mit Ausnahme
Frankreichs; flir dieses Land ist das Stabilitdtsprogramm die relevante Quelle fir die fiir 2024 geplanten
Daten (siehe FuBnotel7).

9 GemaB Meldung an Eurostat im Rahmen der Haushaltsmitteilung im Friihjahr 2024.

20 Das an Eurostat im Rahmen der Haushaltsmitteilung im Friihjahr 2024 Ubermittelte geplante Defizit fiir 2024
liegt bei 3,5 % des BIP. In seinem am 25. April 2024 vorgelegten Stabilitatsprogramm korrigierte Finnland
das geplante Defizit 2024 jedoch auf 3,4 % leicht nach unten, und zwar auf der Grundlage zusatzlicher
KonsolidierungsmaBnahmen im Umfang von 1 % des BIP, zu deren Umsetzung sich die Regierung im
Frihjahr 2024 im Rahmen eines Nachtragshaushalts verpflichtet hat.

2L GemaB Meldung an Eurostat im Rahmen der Haushaltsmitteilung im Frihjahr 2024.

22 gofern nicht anders angegeben, stammen die Zahlen fir die Jahre 2024 und 2025 in diesem Bericht aus der
Frihjahrsprognose 2024 der Kommission (European Economy-Institutional Papers 286).

23 Sjehe Mitteilung der Kommission an den Rat, Haushaltspolitische Leitlinien fur 2024, COM(2023) 141
final. Siehe Europédische Kommission ,,Ein Industrieplan zum Griinen Deal fiir das klimaneutrale Zeitalter*,
COM(2023) 62 final vom 1. Februar 2023. Siehe Europaische Kommission, Europdisches Semester 2022 —
Frihjahrspaket, COM(2022) 600 final vom 23. Mai 2022.
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allgemeine Ausweichklausel auf der Grundlage der Ex-ante-Bewertung der wirtschaftlichen
Umstande durch die Kommission im Friihjahr 2022 aktiviert geblieben.?* Inshesondere wurde
festgestellt, dass die erhdhte Unsicherheit und die starken Risiken eines wirtschaftlichen
Abwartstrends vor dem Hintergrund des Angriffskriegs Russlands gegen die Ukraine,
beispiellos in die Hohe schnellende Energiepreise und anhaltende Stérungen der Lieferkette
eine Aktivierung im Jahr 2023 rechtfertigten. Dank starker koordinierter Reaktionen der
Politik, die zu einer raschen Diversifizierung der Energiequellen und zu einem resilienten
Arbeitsmarkt fihrten, war die Wirtschaft der EU in der Lage, die Serie von Schocks besser
abzufedern, als anfangs erwartet. Darliber hinaus sind einige der Abwartsrisiken nicht
eingetreten. Infolgedessen wurden 2023 die zur Abfederung der wirtschaftlichen und sozialen
Auswirkungen der Energiepreise ergriffenen MalRnahmen in den meisten Mitgliedstaaten, wie
vom Rat empfohlen®, schrittweise zuriickgefahren. Dariiber hinaus waren die Kosten
befristeter Mallnahmen im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie nicht mehr von
makrookonomischer Bedeutung.?® Auf der Grundlage dieser Erwagungen? kénnen Defizite,
die 2023 den Referenzwert Uberschritten, nicht mehr generell als durch auBergewdéhnliche
wirtschaftliche Umstande begriindet eingestuft werden.

Im spezifischen Fall Estlands ist das Gbermélige Defizit 2023 im Vergleich zum Referenzwert
auf auBergewdhnliche wirtschaftliche Umstadnde zurtickzufiihren und stellt demnach eine
Ausnahme dar.? Die Wirtschaft schrumpfte 2022 um 0,5 % und 2023 um weitere 3,0 %.
GemaR der Fruhjahrsprognose 2024 der Kommission soll sie im Jahr 2024 um 0,5 %
schrumpfen, womit die wirtschaftliche Rezession in das dritte Jahr geht.

Zusammenfassend lasst diese Analyse darauf schlieBen, dass zwolf Mitgliedstaaten das
Defizitkriterium nicht erfillen, bevor die einschldgigen Faktoren bericksichtigt werden:

24 COM(2022) 600 final.

%5 Empfehlungen des Rates vom 14. Juli 2023 ((2023/C 312/01 bis 312/27), ABI. C 312 vom 1.9.2023, S. 1.

% Die Haushaltskosten fiir befristete COVID-19-Sofortmanahmen sind laut Schatzungen von 3,3 % des BIP
in den Jahren 2020 und 2021 auf 0,7 % im Jahr 2022 gefallen. Die pandemiebedingten MaRnahmen liefen
im Jahr 2023 aus. Die Kosten der humanitéren Hilfe fir Fllchtlinge, die vor dem russischen Angriffskrieg
gegen die Ukraine fliehen, —die in den haushaltspolitischen Empfehlungen des Rates von 2022 ausdriicklich
erwahnt wurden, — beliefen sich 2023 in der EU auf nicht mehr als 0,1 % des BIP. Die Kosten der
MaRnahmen zur Abfederung der wirtschaftlichen und sozialen Auswirkungen der hohen Energiepreise
beliefen sich 2022 auf 1,2 % des BIP und gingen 2023 auf 0,9 % des BIP zuriick. 2024 durften die
Auswirkungen auf den Haushalt in der EU auf 0,2 % des BIP zuriickgehen.

2 \Weitere landerspezifische Erwagungen werden in Abschnitt 4.2 erortert.

28 Wenn ein offentliches Defizit den Referenzwert gemaR Artikel 2 Absatz 1 der Verordnung 1467/97
Uberschreitet, so gilt der Referenzwert im Sinne von Artikel 126 Absatz 2 Buchstabe a zweiter
Gedankenstrich des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV) als ausnahmsweise
Uberschritten, sofern dies auf das vom Rat nach Artikel 25 der Verordnung (EU) 2024/1263 festgestellte
Vorliegen eines schweren Konjunkturabschwungs im Euro-Wahrungsgebiet oder in der Union insgesamt
oder auf das Vorliegen auBergewodhnlicher Umstande nach Artikel 26 der genannten Verordnung, die sich
der Kontrolle der Regierung entziehen und die o6ffentliche Finanzlage des betreffenden Mitgliedstaats
erheblich beeintrachtigen, zuruckzufthren ist. In den Jahren 2022 und 2023 ist die Wirtschaftstatigkeit in
Estland um 0,5 % bzw. um 3,0 % geschrumpft, was zu dem Anstieg des 6ffentlichen Defizits im Jahr 2023
beigetragen hat. Die Verordnung (EU) 2024/1263 trat am 30. April 2024 in Kraft, und bislang wurden keine
Verfahren nach den Artikeln 25 und 26 eingeleitet. Die Kommission ist jedoch der Auffassung, dass
auBergewohnliche Umstande, die sich staatlicher Kontrolle entziehen, erhebliche Auswirkungen auf die
offentlichen Finanzen Estlands haben und es rechtfertigen festzustellen, dass das 6ffentliche Defizit den
Referenzwert ausnahmsweise berschreitet. Die Kommission halt diesen Ansatz angesichts des jingsten
Ubergangs zu dem neu geschaffenen Rahmen fiir gerechtfertigt. Diese Schlussfolgerung stellt jedoch keinen
Prézedenzfall dar.
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Belgien, Tschechien, Estland, Spanien, Frankreich, Italien, Ungarn, Malta, Polen,
Slowenien, die Slowakei und Finnland.

Tabelle 2: Gesamtstaatlicher Haushaltssaldo

in % des BIP

2020 2021 2022 2023 | Haushaltsmitteilung 2024 | 2024 2025
Belgien 90 54 -36 -44 44 44 4,7
Tschechien -58 51 -32 -37 23| 24 -1,9
Estland 54 -25 -10 -34 29| -34 -4,3
Spanien -10,1 -6,7 -47 -3,6 -3,0 -3,0 -2,8
Frankreich -89 66 48 55 — | -53 5,0
Italien 94 87 -86 -74 -4.3 -4.4 -4.7
Ungarn -76 -72 -6,2 -6,7 -4,5 -5,4 -4.5
Malta 94 -76 55 -49 45| -43 -39
Polen 69 -18 -34 51 51| 54 -4.6
Slowenien -76 -46 -30 -25 36| -28 2.2
Slowakei 53 52 -17 -49 -6,0 -5,9 5,4
Finnland 56 -28 -04 -2,7 -3,5 -3,4 -2.8

Mitgliedstaaten, die in diesem Bericht nicht
berlicksichtigt wurden

Bulgarien -38 -39 -29 -19 30| -28 -2,9
Danemark 03 41 33 31 15 2,4 1,4
Deutschland 43 -36 -25 -25 -1,8 -1,6 -1,2
Irland -50 -15 1,7 1,7 15 1,3 1,2
Griechenland 98 -70 -25 -16 1,1 -12 -0,8
Kroatien -7,2  -25 01 -0,7 -1,9 -2,6 -2,6
Zypern 57 -18 27 31 3,2 2,9 2,9
Lettland 44 712 -46 -22 -2,8 -2,8 -2,9
Litauen 65 -11 -06 -08 -2,9 -1,8 -2,2
Luxemburg -34 05 -03 -13 1.2 -17 -1,9
Niederlande 37 22 01 -03 21| -20 2,1
Osterreich 80 -58 -33 -27 29| -31 29
Portugal 58 -29 -03 12 0,2 0,4 0,5
Rumanien (") 93 -72 63 -66 49| -6,9 -7,0
Schweden -2,8 0,0 12 -06 -1,2 -1,4 -0,9

Quelle: Eurostat (Daten von 2020 bis 2023 und Haushaltsmitteilung 2024) und Friihjahrsprognose 2024 der
Kommission?® (Daten fiir 2024 und 2025). () Seit 2020 lauft ein Verfahren bei einem tibermaRigen Defizit.

2 COM(2024) 601 PO/2024/4130.
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3. GESAMTSTAATLICHER SCHULDENSTAND

In den folgenden sieben der in diesem Bericht erorterten Mitgliedstaaten lag der
gesamtstaatliche Bruttoschuldenstand Ende 2023 — und somit auch der Referenzwert — bei tber
60 % des BIP: Belgien, Spanien, Frankreich, Italien, Ungarn, Slowenien und Finnland
(siehe Tabelle 3). % Dartiiber hinaus ging die gesamtstaatliche Schuldenguote in Spanien,
Frankreich, Italien, Ungarn und Slowenien im Jahr 2023 im Vergleich zum Vorjahr zurick.
Dem entgegen war die Quote im Jahr 2023 fir Belgien und Finnland héher als im Jahr 2022.
In den Mitgliedstaaten, die von diesem Bericht betroffen sind, und basierend auf der
Frihjahrsprognose 2024 der Kommission durfte die Schuldenquote sowohl 2024 als auch 2025
fir Tschechien, Estland, Frankreich, Italien, Malta, Polen, die Slowakei und Finnland im
Vergleich zu 2023 ansteigen. Im Fall von Spanien und Slowenien wird davon ausgegangen,
dass der gesamtstaatliche Schuldenstand in den Jahren 2024 und 2025 im Vergleich zu 2023
sogar noch weiter zurtickgehen wird. In Belgien dirfte die Schuldenquote 2024 im Vergleich
zu 2023 leicht zuriickgehen und 2025 ansteigen, wahrend sie fir Ungarn zundchst (2024
gegenuber 2023) steigen und dann im Jahr 2025 sinken, jedoch immer noch héher als im Jahr
2023 sein wird.

% In Deutschland, Griechenland, Kroatien, Zypern, Osterreich und Portugal iiberschritt die ¢ffentliche
Bruttoverschuldung Ende 2023 den Referenzwert von 60 %; in jedem dieser Mitgliedstaaten ging die Quote
gegeniber dem Ende des Vorjahres zuriick.
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Tabelle 3: Gesamtstaatlicher Schuldenstand

in % des BIP
Haushaltsmitteilung

2020 2021 2022 2023 o024 | 2024 2025
Belgien 111,9 107,9 104,3 105,22 105,2 | 1050 106,6
Tschechien 37,7 42,0 442 440 45,5 45,2 45,5
Estland 186 178 185 19,6 20,9 21,4 24,6
Spanien 120,3 116,8 111,6 107,7 105,6 | 1055 104,8
Frankreich 1149 113,0 1119 1106 — | 1124 1138
Italien 155,0 147,1 1405 1373 137,8 | 138,6 1417
Ungarn 79,3 76,7 741 735 73,2 74,3 73,8
Malta 52,2 539 516 504 54,2 52,0 52,6
Polen 57,2 53,6 492 49,6 53,6 53,7 57,7
Slowenien 796 744 725 69,2 68,6 68,1 66,4
Slowakei 58,8 61,1 57,7 56,0 58,3 58,5 59,9
Finnland 747 726 735 758 79,1 80,5 82,4
Mitgliedstaaten, die in diesem Bericht nicht
berlicksichtigt wurden
Bulgarien 246 239 226 231 25,0 24,8 24,6
Déanemark 423 360 298 293 29,1 26,5 25,1
Deutschland 688 69,0 66,1 63,6 64,0 62,9 62,2
Irland 58,1 54,4 444 43,7 41,4 42,5 41,3
Griechenland 207,0 1950 172,7 1619 154,21 1539 149,33
Kroatien 86,1 775 678 630 58,0 59,5 59,1
Zypern 1149 993 856 77,3 70,6 70,6 65,4
Lettland 42,7 444 418 436 41,0 44,5 46,3
Litauen 46,2 434 381 383 39,8 38,9 41,6
Luxemburg 246 245 247 257 27,2 27,1 28,5
Niederlande 547 51,7 50,1 46,5 46,8 47,1 48,4
Osterreich 829 825 784 778 77,5 71,7 77,8
Portugal 1349 1245 1124 99,1 95,1 95,6 91,5
Rumaénien () 46,7 485 475 488 49,0 50,9 53,9
Schweden 40,2 36,7 332 312 31,8 32,0 31,3

Quelle: Eurostat (Daten von 2020 bis 2023) und Friihjahrsprognose 2024 der Kommission3! (Daten fiir 2024
und 2025). () Seit 2020 lauft ein Verfahren bei einem tibermaRigen Defizit.
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4, EINSCHLAGIGE FAKTOREN BEI DER BEWERTUNG DER EINHALTUNG DES
DEFIZITKRITERIUMS

Nach Artikel 126 Absatz 3 des Vertrags erstellt die Kommission einen Bericht flr jeden
Mitgliedstaat, in dem sie beriicksichtigt, ,,0b das 6ffentliche Defizit die 6ffentlichen Ausgaben
fir Investitionen Ubertrifft; berlcksichtigt werden ferner alle sonstigen einschlagigen
Faktoren, einschlieBlich der mittelfristigen Wirtschafts- und Haushaltslage des
Mitgliedstaats.*

Diese Faktoren sind in Artikel 2 Absatz 3 der Verordnung (EG) Nr. 1467/97 naher erldutert
und umfassen:

a) den mittelfristigen Schuldenstand, d. h. das Ausmal} der Herausforderungen im
Zusammenhang mit dem offentlichen Schuldenstand, die Entwicklung der
Schuldenstandsquote und ihrer Finanzierung sowie die damit verbundenen
Risikofaktoren, insbesondere die Falligkeitsstruktur, die Wahrungszusammensetzung
der Schulden und die Eventualverbindlichkeiten, einschliellich jeglicher impliziter
Verbindlichkeiten infolge der Bevolkerungsalterung und der privaten Verschuldung;

b) die mittelfristige Haushaltslage, einschliel3lich insbesondere der GréRenordnung der
mittels Kontrollkonto gemessenen tatsachlichen Abweichung vom Nettoausgabenpfad
gemal der Festsetzung durch den Rat in jahrlicher und kumulativer Betrachtung;

c) die mittelfristige  Wirtschaftsentwicklung, einschlieBlich Wachstumspotenzial,
Inflationsentwicklung und konjunkturellen Entwicklungen im Vergleich zu den dem
Nettoausgabenpfad gemaR der Festsetzung durch den Rat zugrunde liegenden
Annahmen;

d) die Durchfuhrung von Reformen und Investitionen, insbesondere auch von
Malinahmen zur Vermeidung und Korrektur makrotkonomischer Ungleichgewichte
und von Malnahmen zur Umsetzung der gemeinsamen Wachstums- und
Beschaftigungsstrategie der Union, einschlielich der von der Aufbau- und
Resilienzfazilitat unterstitzten Malinahmen, sowie die Qualitat der o6ffentlichen
Finanzen insgesamt, insbesondere die Wirksamkeit der nationalen haushaltspolitischen
Rahmen;

e) soweit zutreffend die Erhéhung der 6ffentlichen Investitionen in die Verteidigung,
auch unter Berlcksichtigung des Zeitpunkts der Erfassung der Ausgaben fir
militarische Ausristung.

Genauer gesagt wurde der Anstieg der 6ffentlichen Investitionen in die Verteidigung als
Ergebnis der Reform des Rahmens fur die wirtschaftspolitische Steuerung zu den einschlagigen
Faktoren hinzugeflgt.

Ferner ist in Artikel 2 Absatz 3 der Verordnung (EG) Nr. 1467/97 vorgesehen, dass ,,allen
sonstigen Faktoren gebuhrende und ausfuhrliche Beachtung, die aus Sicht des betreffenden
Mitgliedstaats von Bedeutung sind, um die Einhaltung der Defizit- und Schuldenkriterien in
umfassender Weise zu beurteilen, und die der Mitgliedstaat dem Rat und der Kommission
vorgelegt hat*, in diesem Bericht geschenkt wird.

Daruber hinaus gilt gemaR Artikel 2 Absatz 4 das Vorliegen erheblicher Herausforderungen
im Zusammenhang mit dem Offentlichen Schuldenstand als wesentlicher erschwerender
Faktor.

In Bezug auf die Bewertung der Einhaltung des Defizitkriteriums sieht Artikel 2 Absatz 4 der
Verordnung (EG) Nr. 1467/97 vor, dass die einschldgigen Faktoren vom Rat und von der
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Kommission in den Verfahrensschritten, die zur Feststellung eines tbermaRigen Defizits
fuhren, berlicksichtigt werden kdnnen, jedoch nur, wenn

a) die gesamtstaatliche Schuldenquote den Referenzwert von 60 % des BIP nicht
uberschreitet, oder,

b) im Falle, dass die gesamtstaatliche Schuldenquote den Referenzwert von 60 % des
BIP tiberschreitet, die doppelte Bedingung erfullt ist, dass das Defizit in der Nahe des
Referenzwerts bleibt und der Referenzwert nur vortibergehend berschritten wird.

Unter den in diesem Bericht betrachteten Mitgliedstaaten uberschreitet die Schuldenquote in
Tschechien, Estland, Malta, Polen und der Slowakei den Referenzwert von 60 % des BIP
nicht. Daher kdnnen fiir diese fiinf Mitgliedstaaten einschlagige Faktoren vom Rat und von der
Kommission in den anschlieBenden Verfahrensschritten beriicksichtigt werden, die zur
Feststellung eines ubermaRigen Defizits fiihren (Artikel 126 Absatze 4, 5 und 6 AEUV).

Was die uUbrigen in dem Bericht untersuchten Mitgliedstaaten betrifft, so liegt die
Schuldenquote in Belgien, Spanien, Frankreich, Italien und Ungarn tber dem Referenzwert
von 60 % des BIP, und die doppelte Bedingung, die fur die Beriicksichtigung einschlagiger
Faktoren (N&he zum Referenzwert und voriibergehende Natur) erforderlich ist, ist nicht erfullt.
Daher kdnnen der Rat und die Kommission flr diese Mitgliedstaaten bei der Feststellung eines
tbermalRigen Defizits keine einschlégigen Faktoren berticksichtigen (Artikel 126 Absétze 4, 5
und 6 AEUV). Im Gegensatz dazu ist die doppelte Bedingung fir Slowenien und Finnland
erfillt.

Nach géngiger Praxis und im Einklang mit Artikel 2 Absatz 4 der Verordnung (EG)
Nr. 1467/97 werden die einschl&gigen Faktoren im Folgenden auch fur die Mitgliedstaaten
erortert, in deren Fall sie vom Rat und von der Kommission in den anschlieenden
Verfahrensschritten, die zur Feststellung eines tiberméaiigen Defizits fihren, auf der Grundlage
des Defizitkriteriums nicht bertcksichtigt werden kénnen.

4.1. LANDERUBERGREIFENDE EINSCHLAGIGE FAKTOREN

Die Wirtschaft der Union war in den letzten Jahren mit einer Reihe enormer Schocks
konfrontiert. Die COVID-19-Krise fuhrte weltweit zu Stérungen der Lieferketten, da die
Nachfrage wéhrend des starken Wiederaufschwungs nach der Pandemie deutlich anzog. Der
Angriffskrieg Russlands gegen die Ukraine verschérfte den bereits 2021 einsetzenden Anstieg
der Energiepreise und die wirtschaftlichen Auswirkungen in den Mitgliedstaaten waren je nach
der N&he zum Kriegsgebiet, der Struktur der Energiemarkte und Versorgungsrouten sowie der
Struktur der Handelsbeziehungen eines Mitgliedstaats unterschiedlich zu sptren. Die HVPI-
Inflation erreichte im Oktober 2022 in der EU zweistellige Raten, wobei die Inflation in Mittel-
und Osteuropa deutlich hoher ausfiel. Dies flhrte zu einem drastischen Ruckgang der Kaufkraft
der privaten Haushalte und einem Stimmungsumschlag bei den Verbrauchern. Neben der
Unterstlitzung im Rahmen der COVID-19-Krise und den Sofort-Entlastungsmanahmen im
Energiebereich spielten diese Faktoren bei der Haushaltsentwicklung der Mitgliedstaaten eine
Rolle, z.B. durch automatische Indexierungsmechanismen oder hohere Ausgaben fur
Verteidigung und Grenzsicherheit.

Die Wirtschaftstatigkeit in der EU stagnierte 2023 weitgehend, wobei sich das BIP-Wachstum
angesichts der schwachen Binnennachfrage und der geringen Unterstitzung durch das
auBenwirtschaftliche Umfeld 2023 auf 0,4 % verlangsamte. In jungerer Zeit fuhrte der Konflikt
im Nahen Osten zu Abwartsrisiken fur die EU und die Weltwirtschaft, die sich potenziell auf
die Union und die Weltwirtschaft auswirken kénnten. Unterdessen ging die Inflation weiter
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zuriick und sank von 9,2 % im Jahr 2022 auf 6,4 % im Jahr 2023. Im ersten Quartal 2024
erholte sich die Wirtschaftstatigkeit in der EU, da die Inflation weiter abkiihlte.

Das offentliche Defizit der EU ging 2023 nicht weiter zuriick, da die Wirtschaftstatigkeit
ricklaufig war. Nach einem erheblichen Riickgang in den Jahren 2021 und 2022 gegeniiber
einem sehr hohen Niveau im Jahr 2020 stieg das gesamtstaatliche Defizit der EU geringfiigig
auf 3,5 % des BIP im Jahr 2023 und durfte 2024 auf 3,0 % des BIP zurlickgehen. Fur die in
diesem Bericht betrachteten Mitgliedstaaten wird davon ausgegangen, dass die
Defizitentwicklung 2024 starker divergieren wird, da die Defizitquote in Polen, Slowenien, der
Slowakei und Finnland den Prognosen zufolge im Vergleich zu 2023 steigen wird, in Belgien
und Estland stabil bleibt und in Tschechien, Spanien, Frankreich, Italien, Ungarn und Malta
ricklaufig sein wird.

Ende 2023 lag die 6ffentliche Schuldenquote in der EU bei 82,9 % (gegentiber 84,8 % Ende
2022) und befand sich damit rund 9 Prozentpunkte unter dem Ende 2020 verzeichneten
Hochststand von 92 %. Sie liegt jedoch nach wie vor rund 4 Prozentpunkte tber dem Niveau
von vor der COVID-19-Pandemie. Die Schuldenquote dirfte sich 2024 stabilisieren. Unter den
in diesem Bericht betrachteten Mitgliedstaaten ging die 6ffentliche Schuldenquote in Belgien,
Estland, Polen und Finnland im Jahr 2023 nicht zur(ck.

Nach einem Gesamtwachstum von schéatzungsweise rund 3%2 % des BIP im Zeitraum 2020-
2022 war der finanzpolitische Kurs der EU% im Jahr 2023 neutral. Dieser neutrale Kurs war
auf einen gewissen Rickgang der haushaltsmaRigen Belastung durch die MaBnahmen im
Energiebereich  zurlickzufiihren, was einen kontraktiven Beitrag der laufenden
Nettoprimérausgaben bedeutete, der durch den expansiven Beitrag durch national finanzierte
Investitionen, mit Zuschussen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitdt und anderen EU-Fonds
finanzierte Ausgaben sowie andere Investitionsausgaben ausgeglichen wurde. Fur 2024 wird
von einem kontraktiven finanzpolitischen Kurs der EU — etwas uber %2 % des BIP —
ausgegangen, der in erster Linie auf den erwarteten Riickgang staatlicher Subventionen fir
private Investitionen (sonstige Investitionsausgaben) und das fast vollstandige Auslaufen der
MaRnahmen im Energiebereich zuriickzuftihren ist. Fir 2025 wird unter Annahme einer
unverénderten Politik von einem neutralen finanzpolitische Kurs der EU ausgegangen. Die
Notwendigkeit, die Haushaltsdefizite zu verringern und die Schuldenquoten wieder auf einen
ricklaufigen Pfad zu bringen, konnte im Jahr 2025 jedoch zu einem restriktiveren
finanzpolitischen Kurs als derzeit projiziert fuhren.

32 Durch Ermittlung des finanzpolitischen Kurses soll der wirtschaftliche Impuls bewertet werden, der sich
sowohl aus der national finanzierten als auch aus dem EU-Haushalt finanzierten Haushaltspolitik ergibt.

www.parlament.gv.at



15

4.2. LANDERSPEZIFISCHE EINSCHLAGIGE FAKTOREN

In diesem Abschnitt werden l&nderspezifische einschldgige Faktoren fir jeden Mitgliedstaat
bewertet. Zu diesen Faktoren zahlen die mittelfristigen makrookonomischen Aussichten und
die mittelfristige Haushaltslage (einschliel3lich der 6ffentlichen Investitionen; siehe Tabelle 4),
der mittelfristige Schuldenstand, die Gesamtqualitat der o6ffentlichen Finanzen, die
Durchfuhrung von Reformen und Investitionen (einschlielich MaRnahmen zur Vermeidung
und Korrektur makrodkonomischer Ungleichgewichte und zur Umsetzung der gemeinsamen
Wachstums- und Beschéftigungsstrategie der Union, einschlieBlich der durch die Aufbau- und
Resilienzfazilitit ~ unterstitzten  Strategien), die  Erhéhung  der  offentlichen
Verteidigungsinvestitionen und alle anderen von den einzelnen Mitgliedstaaten vorgebrachten
einschlagigen Faktoren.

Was den Anstieg der 6ffentlichen Investitionen in die Verteidigung betrifft, so wird in diesem
Bericht die Aufschlisselung der Staatsausgaben anhand der Klassifikation der Staatsausgaben
nach dem  Verwendungszweck (COFOG)  vorgenommen, insbesondere die
Bruttoanlageinvestitionen, die fir Verteidigungszwecke verwendet werden. Dabei handelt es
sich um offizielle Daten, die von Eurostat verdffentlicht werden und den Ublichen
Aufzeichnungskonventionen entsprechen, die auch fiir die Ubermittelten VUD-Daten
verwendet werden. Die COFOG-Daten werden jedoch mit zeitlicher Verzogerung®
veroffentlicht und sind derzeit nur bis 2022 verfligbar. Die Mitgliedstaaten haben zusétzliche
Informationen und vorlaufige Schatzungen zu den Ausgaben und/oder Investitionen im
Verteidigungsbereich fur 2023 und 2024 vorgelegt, die in den landerspezifischen Abschnitten
erlautert werden.

Die landerspezifischen Abschnitte enthalten wichtige Informationen zur mittelfristigen
makrodkonomischen Lage und zu den Wachstumsbeitrdgen sowie zur mittelfristigen
Haushalts- und Schuldenstandslage; weitere Einzelheiten zu den makrodkonomischen und
haushaltspolitischen Aussichten sind der Fruhjahrsprognose 2024 der Kommission zu
entnehmen. Weitere Informationen zu den haushaltspolitischen MalRnahmen, dem
finanzpolitischen Kurs und der hier beschriebenen Schuldentragfahigkeitsanalyse fur jeden
Mitgliedstaat sind in der Empfehlung der Kommission fir die Empfehlung des Rates zur
Wirtschafts-, Sozial-, Beschaftigungs-, Struktur- und Haushaltspolitik sowie in den
Landerberichten 2024 enthalten. 3*

% Die entsprechende Meldefrist im ESA-Ubertragungsprogramm betragt t+ 12 Monate und ist ab
September 2024 auf t+ 11 Monate zu verkiirzen. Da Eurostat die Daten validieren und verarbeiten muss,
bedeutet dies, dass die Daten im Januar/Februar des Jahres t+ 2 offentlich zuganglich sind.

3 Die Schuldentragfahigkeitsanalyse wurde gegenlber dem Bericht Giber die Tragfahigkeit der &ffentlichen
Finanzen 2021 (European Economy-Institutional Papers 171) durch die Beriicksichtigung der Prognose der
Kommission aktualisiert. Siehe Mitteilung Uber die wichtigsten Elemente des Fruhjahrspakets des
Europdischen Semesters 2024 (COM(2024) 600 final) und die Empfehlungen der Kommission fur
Empfehlungen des Rates (COM(2024) 601 bis 627). Fur die jungste Bewertung der Mitgliedstaaten, die
Ungleichgewichte oder tbermaBige Ungleichgewichte aufweisen, durch die Kommission siehe die
entsprechenden eingehenden Uberpriifungen (SWD(2024) 80 bis 85 und 100 bis 105). Zur Bewertung der
Risiken fir die Tragfahigkeit der Schulden in allen in diesem Bericht erérterten Mitgliedstaaten siehe die
Anhange zur Schuldentragfahigkeitsanalyse in den Landerberichten (SWD(2024) 601 bis 627).
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Tabelle 4: Offentliche Investitionen

in % des BIP

2020 2021 2022 2023 2024 2025
Belgien 2,8 2,8 2,7 2,9 3,1 2,9
Tschechien 4.8 4.7 4,7 5,0 4,9 4,9
Estland 57 5,6 51 6,3 7,0 6,9
Spanien 2,6 2,7 2,8 3,0 3,1 3,1
Frankreich 4,2 4,1 4,2 4,3 4,3 4,2
Italien 2,6 2,9 2,7 3,2 3,2 3,5
Ungarn 6,5 6,3 5,4 51 4,6 4,7
Malta 3,9 39 3,4 3,5 3,7 3,9
Polen 4,5 4,1 3,8 5,0 51 54
Slowenien 4,1 4,7 5,4 53 5,8 5,4
Slowakei 3,4 3,1 3,1 4,7 4,1 4,5
Finnland 4,8 4,2 4,2 4,0 4,2 4,7
Mitgliedstaaten, die in diesem Bericht nicht berticksichtigt
wurden
Bulgarien 3,3 2,7 2,3 3,5 2,5 3,5
Déanemark 3,6 3,2 3,1 3,2 3,3 3,3
Deutschland 2,7 2,6 2,6 2,7 2,8 2,9
Irland 2,4 2,1 2,1 2,3 2,6 2,7
Griechenland 3,1 3,6 3,7 3,9 4,4 4,3
Kroatien 55 4,6 3,7 54 55 5,6
Zypern 2,8 2,6 2,6 3,5 3,6 3,7
Lettland 5,7 54 3,9 4,2 55 6,1
Litauen 4,5 3,2 3,2 4,2 4,4 4,0
Luxemburg 4,7 4,1 4,2 4,7 4,6 4,9
Niederlande 3,7 3,4 3,2 3,1 3,2 3,2
Osterreich 3,3 3,6 3,4 35 35 3,4
Portugal 2,3 2,6 2,4 2,5 3,1 3.4
Rumaénien () 4,6 4,2 4,4 5,3 5,2 4,8
Schweden 50 4,7 4,8 5,0 5,2 53

Quelle: Eurostat (Daten von 2020 bis 2023) und Frithjahrsprognose 2024 der Kommission
(fiir 2024 und 2025). (*) Seit 2020 lauft ein Verfahren bei einem tbermaRigen Defizit.
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4.2.1. MITGLIEDSTAATEN, FUR DIE EINSCHLAGIGE FAKTOREN BERUCKSICHTIGT WERDEN
KONNEN

TSCHECHIEN

Mittelfristige makrookonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 5,5 % zurtick. Nach
einem Einbruch um 3,6 % im Jahr 2021 wuchs das reale BIP 2022 um 2,4 % und ging 2023
um 0,3 % zurtick. Es wird erwartet, dass es 2024 um 1,2 % und 2025 um 2,8 % wachsen wird.
Das Wachstum wird 2024 aller VVoraussicht nach hauptsachlich vom privaten Verbrauch und
Nettoausfuhren getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschlief3lich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit liegt seit
2020 Uber 3 % des BIP. Es ging von 5,1 % im Jahr 2021 auf 3,2 % des BIP im Jahr 2022 zurtick
und stieg 2023 auf 3,7 %. Fur 2024 wird mit 2,4 % und fir 2025 mit 1,9 % des BIP gerechnet.
Die oOffentlichen Investitionen lagen 2021 und 2022 weiterhin bei 4,7 % des BIP, stiegen 2023
auf 5,0 % an und lagen damit Gber dem 6ffentlichen Defizit in den Jahren 2022 und 2023. In
den Jahren 2024 und 2025 drften die 6ffentlichen Investitionen weiterhin bei 4,9 % des BIP
liegen und damit immer noch hoher sein als das 6ffentliche Defizit in denselben Jahren.

Ausgehend von den Schatzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023
vor dem Hintergrund hoher Inflation mit 0,9 % des BIP kontraktiv. Der Anstieg der national
finanzierten laufenden Primarausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige MaRnahmen)
leistete im Jahr 2023 einen kontraktiven Beitrag von 0,7 % des BIP zum finanzpolitischen
Kurs. Darin ist der Riickgang der Kosten fiir die gezielten Sofortmalinahmen zur Entlastung
der vom Energiepreisanstieg besonders betroffenen Haushalte und Unternehmen um 0,1 % des
BIP enthalten. Darunter fallen auch die Kosten fiir den vorubergehenden Schutz von
Vertriebenen aus der Ukraine, die (um 0,1 % des BIP) gesunken sind. Insgesamt stand das
prognostizierte Wachstum der national finanzierten laufenden Primérausgaben fir das Jahr
2023 im Einklang mit der Empfehlung des Rates. Die mit Zuschussen aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanzierten Ausgaben beliefen sich 2023 auf 1,1 %
des BIP. Die national finanzierten Investitionen beliefen sich 2023 auf 4,4 % des BIP, was
einem Anstieg um 0,5 Prozentpunkte gegenlber 2022 entspricht. Tschechien finanzierte
zusétzliche Investitionen tber die Aufbau- und Resilienzfazilitit und andere EU-Fonds,
einschliellich offentlicher Investitionen fiir den griinen und den digitalen Wandel sowie fiir die
Energieversorgungssicherheit, wie Renovierungen im Bereich der Energieeffizienz und
Installation  erneuerbarer Energien, Modernisierung und erhohte Sicherheit des
Schienenverkehrs und VVorbereitung von Projekten zur Elektrifizierung, Hochwasserschutz und
Wasserruckhaltung von Land und Gemeinden, Projekte tschechischer Unternehmen zur
Senkung des Wasserverbrauchs und Anwendung kreislauforientierter Lésungen flr
Unternehmen, Offentlich-private Partnerschaften in Forschung und Innovation oder
Bereitstellung digitaler Gerate fur Schulen, die teilweise mit Mitteln aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanziert werden.

Den Schatzungen der Kommission zufolge wird fur 2024 eine finanzpolitische Kontraktion
von 2,3 % des BIP erwartet. Der Fruhjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimarausgaben Tschechiens im Jahr 2024 voraussichtlich um
1,1 % zurtickgehen, was unter dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Dies steht mit der
Empfehlung des Rates im Einklang. In der Fruhjahrsprognose 2024 der Kommission werden
die Netto-Haushaltskosten der Entlastungsmalinahmen im Energiebereich fur 2023 auf 1,2 %
des BIP geschatzt und durften 2024 auf -0,2 % des BIP und fiir 2025 auf 0,0 % des BIP sinken.
Wirden die erzielten Einsparungen, wie vom Rat empfohlen, zum Abbau des Offentlichen
Defizits genutzt, ergébe sich nach diesen Projektionen im Jahr 2024 eine Haushaltsanpassung
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um 1,4 % des BIP, wéhrend die national finanzierten Nettoprimarausgaben im betreffenden
Jahr einen kontraktiven Beitrag von 2,2 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs leisten wirden.
Die Sofort-EntlastungsmalRnahmen im Energiebereich sollen den Projektionen zufolge in den
Jahren 2023 und 2024 frihestmdoglich zurtickgefahren werden. Dies steht mit der Empfehlung
des Rates im Einklang. Daruber hinaus werden die erzielten Einsparungen voraussichtlich
vollstandig zum Abbau des oOffentlichen Defizits genutzt. Dies steht ebenfalls mit der
Empfehlung des Rates im Einklang. Der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge
werden die national finanzierten offentlichen Investitionen von 4,4 % des BIP im Jahr 2023
auf 4,2% des BIP im Jahr 2024 sinken. Dieser Rickgang ist auf das Auslaufen des
Programmplanungszeitraums 2014-2020 der EU-Strukturfonds zurtckzufthren, fur den Mittel
bis 2023 zur Verfugung standen. In Anbetracht dieser zusatzlichen Faktoren werden die
offentlichen Investitionen im Jahr 2024 als mit der Empfehlung des Rates im Einklang stehend
eingestuft. Die mit Mitteln aus EU-Fonds einschlieBlich Zuschiissen aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat finanzierten 6ffentlichen Ausgaben wiederum dirften von 1,1 % des BIP im
Jahr 2023 auf 1,0 % des BIP im Jahr 2024 sinken. Dieser Riickgang ist auf das Auslaufen des
Programmplanungszeitraums 2014—-2020 der EU-Strukturfonds zurtickzufthren, fir den Mittel
bis 2023 zur Verfligung standen.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der 6ffentliche Schuldenstand stieg von 37,7 % des BIP Ende 2020 auf 42 % Ende 2021. Nach
einem Anstieg auf 44,2 % des BIP Ende 2022 ging er 2023 geringfugig auf 44,0 % zurlck.
Ende 2024 durfte er bei 45,2 % und Ende 2025 bei 45,5 % liegen.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf mittlere Risiken hin. Einer
Basisprojektion tber 10 Jahre zufolge wirde die gesamtstaatliche Schuldenquote bis zum Jahr
2034 kontinuierlich ansteigen und etwa 48 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung der
Basisprojektion reagiert relativ empfindlich auf makrotkonomische Schocks. Nach den
stochastischen Projektionen, bei denen simuliert wird, wie sich eine grofle Bandbreite
maoglicher vorubergehender Schocks auf verschiedene makro6konomische Variablen
auswirken wirde, ist es eher unwahrscheinlich, dass die Schuldenquote im Jahr 2028 hoher als
im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragféhigkeit mussen auch andere Faktoren
berlcksichtigt werden. Zu den risikofordernden Faktoren gehoren die jlingste Anhebung der
Zinssdtze und der relativ hohe Prozentsatz der kurzfristigen Staatsanleihen. Zu den
risikomindernden Faktoren z&hlen die Stabilitdt der Schuldenlaufzeit in den letzten Jahren,
relativ stabile Finanzierungsquellen (mit diversifizierter und grof3er Anlegerbasis) und die
Wahrung der Schuldtitel.

Daruber hinaus konnten Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitdt (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstandig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im tschechischen Aufbau- und Resilienzplan enthaltenen
Reformen und Investitionen ist im Gange, doch erfordert der fristgerechte Abschluss verstérkte
Anstrengungen.

Nationaler Haushaltsrahmen. Die Aufgaben unabhéngiger haushaltspolitischer Institutionen
werden von zwei rechtlich geschaffenen Gremien, dem Finanzrat und dem Ausschuss fir
Haushaltsprognosen, wahrgenommen. Gleichzeitig besteht noch Spielraum fir einen
verbesserten Zugang der Einrichtung zu Informationen und Evaluierungsaufgaben. Einige
haushaltspolitische Verfahrensweisen in Tschechien (z. B. Anderungen der Parameter, die den
Haushaltsregeln zugrunde liegen, und die Inanspruchnahme staatlicher Stellen aul3erhalb des
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reguldaren Haushalts) fuhren tendenziell zu einer Schwéchung des haushaltspolitischen
Rahmens.

Erhohung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat verdffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fur
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1,0 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung im Jahr 2022 0,2 % des BIP aus und waren damit 0,1 Prozentpunkte héher als
2019. Nach vorlaufigen Schatzungen Tschechiens stiegen die Ausgaben fir Verteidigung im
Jahr 2023 um 0,3 Prozentpunkte des BIP (es wird keine konkrete Zahl zu Investitionen in
Verteidigung vorgelegt).

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind: Tschechien
brachte vor, dass es im Jahr 2024 KonsolidierungsmalRnahmen mit einer Gesamtwirkung von
rund 1,5 % des BIP ergriffen habe. Dem Land zufolge sollten diese MaRnahmen zu einer
jahrlichen Verringerung des Defizits auf 2,3 % des BIP fuhren, d. h. deutlich unter 3 % des BIP
im Jahr 2024.

ESTLAND

Mittelfristige makrodkonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 1,0 % zuriick. Nach
einem Anstieg um 7,2 % im Jahr 2021 schrumpfte das reale BIP 2022 um 0,5 % und 2023
sogar noch weiter (um 3,0 %). Es wird erwartet, dass es 2024 um 0,5 % zurlickgehen wird, was
die Wirtschaft in eine dreijahrige Rezession stiirzt. Erst ab 2025 diirfte ein positives Wachstum
von 3,1 % zu verzeichnen sein. Der Riickgang im Jahr 2024 durfte in erster Linie auf den
Ruickgang sowohl des privaten als auch des 6ffentlichen Verbrauchs zuriickzufuhren sein.

Mittelfristige Haushaltslage, einschliel3lich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit ging von
5,4 % im Jahr 2020 auf 2,5 % des BIP im Jahr 2021 und 1,0 % im Jahr 2022 zuriick, bevor es
2023 auf 3,4 % des BIP anstieg, wo es auch 2024 liegen durfte. 2025 soll das Defizit auf 4,3 %
des BIP ansteigen. Nach einem Anstieg auf 5,7 % des BIP im Jahr 2020 gingen die 6ffentlichen
Investitionen 2021 auf 5,6 % und 2022 auf 5,1 % des BIP zuriick und stiegen 2023 auf 6,3 %
des BIP an, was hoher ist als das offentliche Defizit derselben Jahre. 2024 wird ein weiterer
Anstieg auf 7,0 % des BIP und 2025 ein geringfiigiger Riickgang auf 6,9 % erwartet, was in
beiden Jahren weiterhin hoher ist als das 6ffentliche Defizit.

Im Jahr 2023 lag nach Schatzungen der Kommission vor dem Hintergrund der hohen Inflation
eine finanzpolitische Expansion von 1,6 % des BIP vor. Der Anstieg der national finanzierten
laufenden Primé&rausgaben (ohne diskretionare einnahmenseitige Malinahmen) leistete im Jahr
2023 einen expansiven Beitrag von 1,0 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs. Darin ist der
Rickgang der Kosten fir die gezielten Sofortmalnahmen zur Entlastung der vom
Energiepreisanstieg besonders betroffenen Haushalte und Unternehmen um 0,1 % des BIP
enthalten. Darunter fallen auch die Kosten fir den vortibergehenden Schutz von Vertriebenen
aus der Ukraine, die (um 0,2 % des BIP) angestiegen sind. Der expansive Beitrag der national
finanzierten laufenden Nettoprimérausgaben im Jahr 2023 war daher nur teilweise auf die
Unterstutzung von Fluchtlingen aus der Ukraine zurlickzufiihren. Der expansive Anstieg der
national finanzierten laufenden Primdarausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige
MaRnahmen) war durch hohere offentliche Lohn- und Rentenausgaben in Verbindung mit
weiteren neuen dauerhaften Ausgabenprogrammen fur Verteidigung, Bildung und Kindergeld
verursacht, die nicht durch proportionale Erhéhungen auf der Einnahmenseite ausgeglichen
wurden. Insgesamt steht der Anstieg der national finanzierten laufenden Primarausgaben im
Jahr 2023 nicht im Einklang mit der Empfehlung des Rates. Die mit Zuschiissen aus der
Aufbau- und Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanzierten Ausgaben beliefen sich
2023 auf 1,4 % des BIP. Die national finanzierten Investitionen beliefen sich 2023 auf 5,8 %
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des BIP, was einem jéhrlichen Anstieg um 1,4 Prozentpunkte gegenuber 2022 entspricht.
Estland finanzierte zusatzliche Investitionen Gber die Aufbau- und Resilienzfazilitdt und andere
EU-Fonds, einschlieBlich 6ffentlicher Investitionen fur den griinen und den digitalen Wandel
sowie fur die Energieversorgungssicherheit, wie die Entwicklung von Veranstaltungsdiensten
und eines digitalen Zugangstors fir Unternehmer, die Kapitalisierung des Grinen Fonds (mit
dem Investitionen in Risikokapitalfonds und Beteiligungsinvestitionen in Unternehmen
getatigt werden) und die Starkung des Stromnetzes zur Steigerung der Kapazitaten zur
Erzeugung erneuerbarer Energien und zur Anpassung an den Klimawandel, die mit Mitteln aus
der Aufbau- und Resilienzfazilitat finanziert werden.

Den Schétzungen der Kommission zufolge durfte der finanzpolitische Kurs 2024 mit 0,1 % des
BIP weitgehend neutral sein. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge wird der
strukturelle Saldo Estlands im Jahr 2024 voraussichtlich -0,7 % des BIP betragen, nach -1,3 %
des BIP im Jahr 2023, und damit bei dem mittelfristigen Haushaltsziel eines strukturellen
Saldos von -0,75 % des BIP liegen. Somit erfullt Estland diese Empfehlung des Rates. In der
Fruhjahrsprognose 2024 der Kommission werden die Netto-Haushaltskosten der Sofort-
Entlastungsmalinahmen im Energiebereich fiir 2023 auf 0,2 % des BIP und flir 2024 und 2025
auf jeweils 0,0 % des BIP geschatzt. Die Sofort-Entlastungsmanahmen im Energiebereich
sollen den Projektionen zufolge in den Jahren 2023 und 2024 frihestmoglich zurlickgefahren
werden. Dies steht mit der Empfehlung des Rates im Einklang. Der Frihjahrsprognose 2024
der Kommission zufolge durften die national finanzierten 6ffentlichen Investitionen von 5,8 %
im Jahr 2023 auf 6,3 % im Jahr 2024 steigen. Dies steht mit der Empfehlung des Rates im
Einklang.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Nach einem Riickgang von 18,6 % des BIP Ende 2020 auf 17,8 % des BIP Ende 2021 stieg der
gesamtstaatliche Schuldenstand auf 18,5 % des BIP Ende 2022 und 19,6 % Ende 2023. Der
Aufwartstrend durfte sich fortsetzen, wobei die Schuldenquote Ende 2024 auf 21,4 % und Ende
2025 auf 24,6 % geschétzt wird.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf mittlere Risiken hin. Einer
Basisprojektion tiber 10 Jahre zufolge wiirde die gesamtstaatliche Schuldenquote bis zum Jahr
2034 kontinuierlich ansteigen und etwa 27 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung der
Basisprojektion reagiert nicht empfindlich auf makrookonomische Schocks. Nach den
stochastischen Projektionen, bei denen simuliert wird, wie sich eine groRe Bandbreite
maoglicher vorubergehender Schocks auf verschiedene makro6konomische Variablen
auswirken wirde, ist es sehr wahrscheinlich, dass die Schuldenquote im Jahr 2028 héher als
im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragféhigkeit mussen auch andere Faktoren
berlcksichtigt werden. Zu den risikofordernden Faktoren gehoren die jlingste Anhebung der
Zinssatze, der Anteil der kurzfristigen Verschuldung und der hohe Anteil der von
Gebietsfremden gehaltenen Staatsschulden. Zu den risikomindernden Faktoren z&hlen der
geringe Bruttofinanzierungsbedarf und die Tatsache, dass der nach wie vor niedrige 6ffentliche
Schuldenstand vollstandig auf Euro lautet.

Dartiber hinaus konnten Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitdt (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstandig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im Aufbau- und Resilienzplan Estlands enthaltenen Reformen und
Investitionen ist gut vorangekommen.
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Nationaler Haushaltsrahmen. Der nationale haushaltspolitische Rahmen wurde 2014 mit der
Grindung des Estnischen Fiskalrats einer umfassenden Reform unterzogen. Eckpfeiler des
nationalen haushaltspolitischen Rahmens ist die strukturelle Haushaltssaldo-Regel. Sie wurde
2017 und 2024 geéandert, wobei mit der letztgenannten Anderung die Vorschriften gelockert
und strukturelle Defizite von bis zu 1 % des BIP zugelassen wurden, solange der Schuldenstand
30 % des BIP nicht tbersteigt. Der estnische Fiskalrat billigt die makrodkonomischen
Prognosen und Haushaltsprognosen und bewertet die Einhaltung der Haushaltssaldo-Regel.

Erhéhung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat veroffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fiir
Verteidigung im Jahr 2022 auf 2,2 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung im Jahr 2022 0,7 % des BIP aus und lagen damit 0,2 Prozentpunkte héher als
2019. Nach vorlaufigen Schatzungen Estlands dirften die Investitionen in Verteidigung 2023
um 0,45 % des BIP und 2024 um 0,44 % des BIP steigen.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Estland hat am
17. Mai 2024 zusétzliche einschlagige Faktoren vorgelegt, die bisher nicht erwéhnt wurden.
Diese beziehen sich auf einen starken wirtschaftlichen Abschwung in der GrélRenordnung von
3 % im Jahr 2023 und auf die Plane, zusatzliche haushaltspolitische MalRnahmen in Form von
Ausgabenkiirzungen zu ergreifen, die das Defizit 2024 auf unter 3 % des BIP senken durften.
Daruber hinaus teilten die estnischen Behorden der Kommission im Anschluss an ihr Schreiben
mit, dass die Regierung einem Nachtragshaushalt fir 2024 (State 2024 additional budget
Act 456 SE®) zugestimmt und dem Parlament am 5. Juni 2024 Gbermittelt hat; der
Nachtragshaushalt wurde in der ersten und zweiten Lesung des Parlaments am 10. Juni bzw.
am 14. Juni angenommen und mit der Annahme auch in der dritten Lesung des Parlaments am
19. Juni wird gerechnet. Dieser Nachtragshaushalt diirfte das nominale Defizit um 0,4 % des
BIP verringern (wobei die meisten davon dauerhafte Ausgabenkiirzungen sind, aber auch
einnahmensteigernde MalRnahmen umfassen).

MALTA

Mittelfristige makrotkonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 8,2 % zurlick. Nach
einem Wachstum von 12,5 % im Jahr 2021 stieg das reale BIP 2021 um 5,6 % und 2023 um
4,6 %. Es wird erwartet, dass es 2024 um 4,6 % und 2025 um 4,3 % wachsen wird. Das
Wachstum wird 2024 aller Voraussicht nach hauptséachlich vom privaten Verbrauch und
Nettoausfuhren getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschlie3lich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit liegt seit
2020 tber 3 % des BIP. Es ging von 7,6 % im Jahr 2021 auf 5,5 % des BIP 2022 und 4,9 %
des BIP im Jahr 2023 zurlck. Fir 2024 wird mit einem Rickgang auf 4,3 % und fur 2025 auf
3,9 % des BIP gerechnet. Nach einem Stand von 3,9 % des BIP im Jahr 2021 sanken die
offentlichen Investitionen im Jahr 2022 weiter auf 3,4 % des BIP, bevor sie 2023 geringfiigig
auf 3,5 % des BIP anstiegen. 2024 durften sie auf 3,7 % des BIP und 2025 auf 3,9 % des BIP
steigen.

% https://www.riigikogu.ee/tegevus/eelnoud/eelnou/al7529fc-9cd3-46a0-bc61-2f0ef5c 7edb4/2024.-aasta-
lisaeelarve-seadus/

% Zum Zeitpunkt der Ver6ffentlichung dieses Berichts gibt es einen Austausch zwischen dem estnischen Amt
fur Statistik und Eurostat Gber den Zeitpunkt der Erfassung von Militdrausgaben. Eine unabhéngige
Entscheidung von Eurostat in dieser Angelegenheit steht noch aus.
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Ausgehend von den Schéatzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023
vor dem Hintergrund hoher Inflation mit 0,6 % des BIP kontraktiv. Der Anstieg der national
finanzierten laufenden Primérausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige MaRnahmen)
leistete im Jahr 2023 einen kontraktiven Beitrag von 1,6 % des BIP zum finanzpolitischen
Kurs. Darin sind die hoheren Kosten fiir die gezielten SofortmalRnahmen zur Entlastung der
vom Energiepreisanstieg besonders betroffenen Haushalte und Unternehmen um weniger als
0,1 % des BIP enthalten. 2023 stand das Wachstum der national finanzierten laufenden
Primé&rausgaben im Einklang mit der Empfehlung des Rates. Die mit Zuschiissen aus der
Aufbau- und Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanzierten Ausgaben beliefen sich
2023 auf 0,9 % des BIP. Die national finanzierten Investitionen beliefen sich 2023 auf 2,6 %
des BIP, was einem Anstieg um 0,1 Prozentpunkte gegenuber 2022 entspricht. Malta
finanzierte zusatzliche Investitionen tber die Aufbau- und Resilienzfazilitdt und andere EU-
Fonds, einschlieBlich 6ffentlicher Investitionen fiir den griinen und den digitalen Wandel sowie
fur die Energieversorgungssicherheit, wie die Renovierung privater und ¢ffentlicher Geb&ude,
einschlielich Krankenh&user und Schulen, die Elektrifizierung des Verkehrssektors und
Projekte im Zusammenhang mit der Digitalisierung der 6ffentlichen Verwaltung und des
Privatsektors, die teilweise mit Mitteln aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat und anderen EU-
Fonds finanziert werden.

Den Schatzungen der Kommission zufolge wird fiir 2024 eine finanzpolitische Kontraktion
von 1,3 % des BIP erwartet. Der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimérausgaben Maltas im Jahr 2024 voraussichtlich um 5,5 %
steigen, was unter dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Zum Zeitpunkt der Empfehlung
waren die Nettoausgaben 2023 jedoch hoher als erwartet (um 0,8 % des BIP). Da die
Empfehlung fiir 2024 als Wachstumsrate formuliert wurde, muss in der Beurteilung der
Einhaltung auch der Basiseffekt ab 2023 berucksichtigt werden. Waren die Nettoausgaben
2023 so wie zum Zeitpunkt der Empfehlung erwartet ausgefallen, hatte sich fur 2024 eine
Wachstumsrate der Nettoausgaben Uber der empfohlenen Rate ergeben (0,7 % des BIP). Daher
werden die national finanzierten Nettopriméarausgaben als wahrscheinlich nicht vollstandig mit
der Empfehlung in Einklang stehend eingestuft. In der Frihjahrsprognose 2024 der
Kommission werden die Netto-Haushaltskosten der Sofort-EntlastungsmaBnahmen im
Energiebereich fiir 2023 auf 1,7 % des BIP, fur 2024 auf 2,0 % des BIP und fur 2025 auf 1,0 %
des BIP geschatzt. Es ist nicht geplant, die Sofort-Entlastungsmalinahmen im Energiebereich
in den Jahren 2023 und 2024 frihestmoglich zurtickzufahren. Dies droht der Empfehlung des
Rates zuwiderzulaufen. Folglich werden auf diese Weise keine Einsparungen erzielt, die, wie
vom Rat empfohlen, zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt werden konnten. Der
Frihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge dirften die national finanzierten 6ffentlichen
Investitionen von 2,6 % im Jahr 2023 auf 2,8 % im Jahr 2024 steigen. Dies steht mit der
Empfehlung des Rates im Einklang. Die mit Mitteln aus EU-Fonds einschlie3lich Zuschiissen
aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat finanzierten 6ffentlichen Ausgaben dirften im Jahr 2024
unverandert bei 0,9 % des BIP liegen.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der offentliche Schuldenstand stieg von 52,2 % des BIP Ende 2020 auf 53,9 % Ende 2021,
bevor er Ende 2022 auf 51,6 % des BIP und Ende 2023 auf 50,4 % des BIP zuriickging. Ende
2024 durfte er auf 52,0 % und Ende 2025 auf 52,6 % des BIP ansteigen.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf mittlere Risiken hin. Einer
Basisprojektion tiber 10 Jahre zufolge wiirde die gesamtstaatliche Schuldenquote bis zum Jahr
2034 ansteigen und etwa 56 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung der
Basisprojektion reagiert nicht empfindlich auf makrookonomische Schocks. Nach den
stochastischen Projektionen, bei denen simuliert wird, wie sich eine grofle Bandbreite
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mdoglicher voruibergehender Schocks auf makro6konomische Variablen auswirken wiirde, liegt
eine insgesamt moderate Empfindlichkeit der Projektionen gegentber plausiblen
unvorhergesehenen Ereignissen vor.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragféhigkeit missen auch andere Faktoren
berticksichtigt werden. Zu den risikofordernden Faktoren gehort der hohe Anteil der
kurzfristigen Verschuldung. Zu den risikomindernden Faktoren z&hlen der hohe Anteil der im
Inland gehaltenen Schulden sowie der drastische Riickgang sowohl der Brutto- als auch der
Nettoschuldenquote zwischen 2010 und 2022.

Dartiber hinaus konnten Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitdt (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstandig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im maltesischen Aufbau- und Resilienzplan vorgesehenen
Reformen und Investitionen ist gut vorangekommen.

Nationaler Haushaltsrahmen. Der maltesische Finanzpolitische Beirat ist eine kleine
unabhangige haushaltspolitische Institution. Das Gesetz Uber die haushaltspolitische
Verantwortung von 2014 schreibt vor, dass der gesamtstaatliche Haushalt strukturell
ausgeglichen sein oder einen Uberschuss aufweisen muss und dass die Offentliche
Schuldenquote unter 60 % zu halten ist, oder, bei Uberschreitung, gesenkt werden muss. In der
mittelfristigen Haushaltsstrategie Maltas werden die haushaltspolitischen Ziele und
strategischen Prioritdten und indikativen Haushaltsziele der Regierung sowie eine
Beschreibung der zugrunde liegenden Annahmen festgelegt. Insgesamt verfligt Malta tber
einen relativ robusten haushaltspolitischen Rahmen.

Erhéhung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat verdffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fur
Verteidigung im Jahr 2022 auf 0,5 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung 2022 0,1 % des BIP aus und waren damit 0,1 Prozentpunkte niedriger als 2019.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Am 16. Mai 2024 legte
Malta einen zusétzlichen relevanten Faktor vor, der bisher nicht erwdhnt wurde, ndmlich die
Kosten der Umstrukturierung der nationalen Fluggesellschaft, die 2023 auf 0,7 % des BIP
geschatzt wurden.

POLEN

Mittelfristige makrotkonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 2,0 % zurlick. Nach
einem Anstieg von 6,9 % im Jahr 2021 wuchs das reale BIP 2022 um 5,6 % und 2023 um
0,2 %. Es wird erwartet, dass es 2024 um 2,8 % und 2025 um 3,4 % wachsen wird. Das
Wachstum wird 2024 aller Voraussicht nach hauptséachlich vom privaten und 6ffentlichen
Verbrauch getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschlielich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit stieg von
1,8 % des BIP im Jahr 2021 auf 3,4 % des BIP im Jahr 2022 und auf 5,1 % des BIP im Jahr
2023. Fur 2024 wird mit 5,4 % und flr 2025 mit 4,6 % des BIP gerechnet. Die 6ffentlichen
Investitionen stiegen nach einem Riickgang von 4,1 % des BIP im Jahr 2021 auf 3,8 % des BIP
im Jahr 2022 erneut auf 5,0 % im Jahr 2023 an. 2024 dirften sie auf 5,1 % des BIP und 2025
auf 5,4 % des BIP steigen; damit sind sie hoher als das 6ffentliche Defizit im letztgenannten
Jahr.

Ausgehend von den Schatzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023
vor dem Hintergrund hoher Inflation mit 0,8 % des BIP expansiv. Der Anstieg der national
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finanzierten laufenden Primérausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige Malnahmen) im
Jahr 2023 leistete einen weitgehend neutralen Beitrag von 0,0 % des BIP zum finanzpolitischen
Kurs, was mit der Empfehlung des Rates im Einklang steht. Der weitgehend neutrale Beitrag
der national finanzierten laufenden Primérausgaben war auf die verringerten Kosten (um
1,2 Prozentpunkte des BIP) der (gezielten wund nicht zielgerichteten) Sofort-
EntlastungsmaBnahmen fir Haushalte und Unternehmen als Reaktion auf den
Energiepreisanstieg zurtickzuftihren. Die wichtigsten Ursachen fur den Anstieg der national
finanzierten laufenden Primérausgaben (ohne einnahmenseitige Malinahmen) waren
Erhohungen der Léhne und Renten im offentlichen Sektor. Die mit Zuschissen aus der
Aufbau- und Resilienzfazilitdt und anderen EU-Fonds finanzierten Ausgaben beliefen sich
2023 auf 1,5 % des BIP. Die national finanzierten Investitionen beliefen sich 2023 auf 3,8 %
des BIP, was einem jahrlichen Anstieg um 0,8 Prozentpunkte gegenuiber 2022 entspricht. Polen
finanzierte zusétzliche Investitionen durch Inanspruchnahme der Aufbau- und Aufbau- und
Resilienzfazilitdt und anderer EU-Fonds und hielt national finanzierte Investitionen aufrecht.
Polen finanzierte Offentliche Investitionen fur den griinen und den digitalen Wandel sowie fir
die Energieversorgungssicherheit, wie die Unterstiitzung der Ubertragungs- und Verteilernetze
und des Einsatzes erneuerbarer Energien, fir Offshore-Windenergieanlagen und fiir die
energieeffiziente Renovierung von Geb&uden sowie fur grine und intelligente Mobilitét, die
mit Mitteln aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanziert werden.

Den Schatzungen der Kommission zufolge wird fiir 2024 eine finanzpolitische Expansion von
2,4 % des BIP erwartet. Der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimarausgaben Polens im Jahr 2024 voraussichtlich um 12,8 %
steigen, was tber dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Dies droht der Empfehlung des Rates
zuwiderzulaufen. In der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission werden die Netto-
Haushaltskosten der Sofort-Entlastungsmafnahmen im Energiebereich fir 2023 auf 0,6 % des
BIP, flir 2024 auf 0,5 % des BIP und fur 2025 auf weniger 0,1 % des BIP geschatzt. Wirden
die erzielten Einsparungen der Ratsempfehlung entsprechend zum Abbau des 6ffentlichen
Defizits genutzt, ergébe sich nach diesen Projektionen im Jahr 2024 eine Haushaltsanpassung
um 0,2 % des BIP, wéhrend die national finanzierten Nettoprimérausgaben im betreffenden
Jahr einen expansiven Beitrag von 2,0 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs leisten wiirden.
Es ist nicht geplant, die Sofort-EntlastungsmalRnahmen im Energiebereich in den Jahren 2023
und 2024 frihestmdglich zurickzufahren. Dies droht der Empfehlung des Rates
zuwiderzulaufen. Dariber hinaus werden die erzielten Einsparungen voraussichtlich nicht zum
Abbau des offentlichen Defizits genutzt. Dies droht der Empfehlung des Rates ebenfalls
zuwiderzulaufen. Der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge durften die national
finanzierten 6ffentlichen Investitionen von 3,8 % im Jahr 2023 auf 4,0 % im Jahr 2024 steigen.
Dies steht mit der Empfehlung des Rates im Einklang. Die mit Mitteln aus EU-Fonds
einschlieBlich Zuschiissen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat finanzierten 6ffentlichen
Ausgaben wiederum drften 2024 (von 1,5 % des BIP im Jahr 2023) auf 1,9 % des BIP steigen.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der gesamtstaatliche Schuldenstand ging von 57,2 % des BIP Ende 2020 auf 53,6 % Ende
2021 und 49,2 % des BIP Ende 2022 zuriick. Er stieg 2023 auf 49,6 % des BIP und durfte Ende
2024 und 2025 weiter auf 53,7 % bzw. 57,7 % des BIP ansteigen.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf hohe Risiken hin. Einer
Basisprojektion tber 10 Jahre zufolge wirde die gesamtstaatliche Schuldenquote bis zum Jahr
2034 kontinuierlich ansteigen und etwa 85 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung
reagiert relativ empfindlich auf makrookonomische Schocks. Nach den stochastischen
Projektionen, bei denen simuliert wird, wie sich eine groRe Bandbreite mdglicher
vorubergehender Schocks auf verschiedene makrookonomische Variablen auswirken wirde,
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besteht eine moderate Wahrscheinlichkeit, dass die Schuldenquote im Jahr 2028 héher als im
Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragfahigkeit missen auch andere Faktoren
berticksichtigt werden. Zu den risikoférdernden Faktoren gehdren die jungste Anhebung der
Zinssétze. Zu den risikomindernden Faktoren zahlen relativ stabile Finanzierungsquellen (mit
groRRer inlandischer Anlegerbasis) und die Wahrung der Schulden (etwa drei Viertel der
ausstehenden Schulden lauten auf die Landeswahrung).

Dartiber hinaus konnten Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitat (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstandig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im polnischen Aufbau- und Resilienzplan vorgesehenen Reformen
und Investitionen ist im Gange, doch erfordert der fristgerechte Abschluss verstérkte
Anstrengungen.

Nationaler Haushaltsrahmen. Der haushaltspolitische Rahmen in Polen wurde in den letzten
zwei Jahren, unter anderem durch im Aufbau- und Resilienzplan enthaltene Malinahmen,
gestarkt. Die numerischen Haushaltsregeln bilden nach wie vor das Kernstlick des Rahmens.
Wahrend die in der Verfassung verankerten Verschuldungsgrenzen fur die Zentralregierung
gelten, gibt es eine gesonderte Verschuldungsregel fir lokale Gebietskdrperschaften. Die
Regelung zur Stabilisierung der Ausgaben wurde kirzlich durch die Einbeziehung zusétzlicher
Einheiten und Sonderfonds gestérkt, und die Regierung hat Anpassungen vorgeschlagen, um
sie mit den reformierten Anforderungen der Union in Einklang zu bringen. Ferner plant die
Regierung die Einrichtung eines unabhangigen Fiskalrats, in dem die Uberwachung der
Haushaltsregeln und andere einschlédgige Zustandigkeiten, die derzeit auf mehrere Gremien
verteilt sind, zusammengefthrt werden.

Erhéhung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat veroffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fur
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1,6 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung im Jahr 2022 0,3 % des BIP aus und blieben gegenuber 2019 unverandert.
Nach vorlaufigen Schatzungen Polens beliefen sich die gesamten COFOG-Militarausgaben im
Jahr 2023 auf 2,1 % des BIP, einschlieBlich der Lieferung militarischer Ausriistung und anderer
militarischer Investitionen, die auf 0,7 % des BIP geschatzt werden. Da nach den
Rechnungsfuhrungsvorschriften Militdrausgaben nicht zum Zeitpunkt der Zahlung, sondern
zum Zeitpunkt der Lieferung erfasst werden, werden die derzeit hohen Barmittelausgaben in
den Folgejahren, in denen die militarische Ausrustung geliefert wird, periodengerecht
erscheinen. Konkret geht Polen davon aus, dass sich die Verteidigungsausgaben in den
néchsten vier Jahren verdoppeln werden, da sie Schatzungen zufolge 2,8 % des BIP im Jahr
2024, 3,2 % des BIP im Jahr 2025, 3,7 % des BIP im Jahr 2026, 4,3 % des BIP im Jahr 2027
und 4,1 % des BIP im Jahr 2028 erreichen werden.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Am 17. Mai 2024
legte Polen weitere einschlégige Faktoren vor, die bisher nicht erwédhnt wurden, namlich
Informationen Uber die haushaltspolitischen Auswirkungen der Starkung der EU-AuRengrenze
zu Russland, Belarus und der Ukraine (0,3 % des BIP) und die auBerordentliche Unterstiitzung
fur Landwirte (0,4 % des BIP). Dartiber hinaus weist Polen darauf hin, dass es, im Vergleich
zu den anderen Mitgliedstaaten der EU, den hdchsten Betrag fiir Verteidigung ausgibt, was
dem tbergeordneten Ziel dient, die Sicherheit Europas zu stérken und dazu beizutragen, dass
ein gemeinsamer 6ffentlicher Mehrwert fur Europderinnen und Européder geschaffen wird.
Polen bekraftigte ferner sein Bekenntnis zur Haushaltsdisziplin und zur Beibehaltung der
Schuldenquote unter 60 %. Am 30. April 2024 nahm die Regierung den mehrjéhrigen
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Finanzrahmen 20242027 des Staates an, in dem es sich zu einer Haushaltskonsolidierung von
mindestens 0,5 % des BIP pro Jahr verpflichtet; das Defizit durfte schrittweise von 5,1 % des
BIP im Jahr 2024 auf 4,6 % im Jahr 2025, 4,0 % im Jahr 2026, 3,5 % im Jahr 2027 und 2,9 %
im Jahr 2028 zurlickgehen.

SLOWENIEN

Mittelfristige makrodkonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 4,2 % zuriick. Nach
einem Anstieg von 8,2 % im Jahr 2021 wuchs das reale BIP 2022 um 2,5 % und 2023 um
1,6 %. Es wird erwartet, dass es 2024 um 2,3 % und 2025 um 2,6 % wachsen wird. Das
Wachstum wird 2024 aller Voraussicht nach hauptsachlich vom Verbrauch der ¢ffentlichen
Hand und Investitionen getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschlie3lich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit ging von
4,6 % des BIP 2021 auf 3,0 % des BIP 2022 und 2,5 % des BIP 2023 zurtick. Fir 2024 wird
mit einem Anstieg auf 2,8 % und fir 2025 auf 2,2 % des BIP gerechnet. Nach einem Anstieg
auf 4,7 % des BIP im Jahr 2021 und 5,4 % im Jahr 2022 stiegen die 6ffentlichen Investitionen
2023 auf 5,3 % des BIP. 2024 drften sie auf 5,8 % des BIP steigen, bevor sie 2025 leicht auf
5,4 % des BIP zurlickgehen werden. Seit 2021 waren die 6ffentlichen Investitionen héher als
das offentliche Defizit.

Nach Schétzungen der Kommission lag 2023 vor dem Hintergrund der hohen Inflation eine
finanzpolitische Kontraktion von 0,5 % des BIP vor. Der Anstieg der national finanzierten
laufenden Primdrausgaben (ohne diskretionére einnahmenseitige Malinahmen) leistete im Jahr
2023 einen kontraktiven Beitrag von 0,4 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs. Darin ist der
Rickgang der Kosten fur die gezielten Sofortmalinahmen zur Entlastung der vom
Energiepreisanstieg besonders betroffenen Haushalte und Unternehmen um 0,3 % des BIP
enthalten. 2023 stand das Wachstum der national finanzierten laufenden Primarausgaben im
Einklang mit der Empfehlung des Rates. Die mit Zuschissen aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanzierten Ausgaben beliefen sich 2023 auf 1,3 %
des BIP. Die national finanzierten Investitionen beliefen sich 2023 auf 4,6 % des BIP, was
einem jahrlichen Rickgang um 0,2 Prozentpunkte gegeniiber 2022 entspricht. Slowenien
finanzierte zusatzliche Investitionen tber die Aufbau- und Resilienzfazilitdt und andere EU-
Fonds, einschlieBlich 6ffentlicher Investitionen fiir den griinen und den digitalen Wandel sowie
fur die Energieversorgungssicherheit, z. B. in die Eisenbahninfrastruktur, erneuerbare
Energiequellen und die Verhiitung von Naturkatastrophen, die teilweise mit Mitteln aus der
Aufbau- und Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanziert werden.

Den Schatzungen der Kommission zufolge wird fur 2024 eine finanzpolitische Kontraktion
von 0,2 % des BIP erwartet. Der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimarausgaben Sloweniens im Jahr 2024 voraussichtlich um 5,6 %
steigen, was uber dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Dies droht der Empfehlung des Rates
teilweise zuwiderzulaufen. In der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission werden die Netto-
Haushaltskosten®” der Sofort-Entlastungsmalinahmen im Energiebereich fir 2023 auf 1,4 %
des BIP, fur 2024 auf 0,1 % des BIP und fiir 2025 auf 0,0 % des BIP geschatzt. Wiirden die
erzielten Einsparungen, wie vom Rat empfohlen, zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt,
ergabe sich nach diesen Projektionen im Jahr 2024 eine Haushaltsanpassung um 1,3 % des BIP,

87 Diese entsprechen den jahrlichen Haushaltskosten der entsprechenden MaBnahmen unter Beriicksichtigung
der Einnahmen und Ausgaben und gegebenenfalls abziglich der Einnahmen aus Steuern auf unerwartete
Gewinne von Energieversorgern.

www.parlament.gv.at



27

wahrend die national finanzierten Nettoprimérausgaben im betreffenden Jahr einen
kontraktiven Beitrag von 0,1 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs leisten wirden. Die
Sofort-EntlastungsmaBnahmen im Energiebereich sollen den Projektionen zufolge in den
Jahren 2023 und 2024 frihestmoglich zuriickgefahren werden. Dies steht mit der Empfehlung
des Rates im Einklang. Allerdings sollen die erzielten Einsparungen den Projektionen zufolge
nicht in vollem Umfang zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt werden. Dies droht der
Empfehlung des Rates zuwiderzulaufen. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge
werden die national finanzierten 6ffentlichen Investitionen im Jahr 2024 (von 4,6 % des BIP
im Jahr 2023) auf 5,3 % des BIP steigen. Dies steht mit der Empfehlung des Rates im Einklang.
Die mit Mitteln aus EU-Fonds einschlieBlich Zuschissen aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat finanzierten offentlichen Ausgaben durften im Jahr 2024 unverandert bei
1,3 % des BIP liegen (auch 2023 hatte der Wert schon 1,3 % des BIP betragen).

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der offentliche Schuldenstand sank von 79,6 % des BIP Ende 2020 auf 74,4 % Ende 2021.
Ende 2022 und Ende 2023 ging er weiter auf 72,5 % bzw. 69,2 % des BIP zuriick. Ende 2024
und 2025 dtirfte er 68,1 % bzw. 66,4 % erreichen.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf mittlere Risiken hin. Einer
Basisprojektion iber 10 Jahre zufolge wiirde die gesamtstaatliche Schuldenquote bis zum Jahr
2034 ansteigen und etwa 74 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung der
Basisprojektion reagiert relativ empfindlich auf makrodkonomische Schocks. Nach den
stochastischen Projektionen, bei denen simuliert wird, wie sich eine grolRe Bandbreite
moglicher voriibergehender Schocks auf verschiedene makrookonomische Variablen
auswirken wiirde, besteht eine moderate Wahrscheinlichkeit, dass die Schuldenquote im Jahr
2028 hoher als im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragféhigkeit missen auch andere Faktoren
beriicksichtigt werden. Zu den risikoférdernden Faktoren gehodren die jingste Anhebung der
Zinssatze und die Tatsache, dass ein Grofdteil der Schulden von Gebietsfremden gehalten
werden. Dariber hinaus ergeben sich Risiken aus dem Wohnungssektor, die auf die rasch
steigenden Immobilienpreise zurtckzufiihren sind. Zu den risikomindernden Faktoren zahlen
die Stabilisierung der Schuldenlaufzeit auf hohem Niveau in den letzten Jahren sowie relativ
stabile Finanzierungsquellen mit einer diversifizierten und groen Anlegerbasis und einem
hohen Anteil von der inlandischen Zentralbank gehaltener Schuldtitel.

Daruber hinaus konnten  Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitat (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum ausiiben, wenn sie vollstdndig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im slowenischen Aufbau- und Resilienzplan enthaltenen
Reformen und Investitionen ist im Gange, doch erfordert der fristgerechte Abschluss verstérkte
Anstrengungen.

Nationaler Haushaltsrahmen. Der slowenische Fiskalrat ist eine der beiden unabhé&ngigen
finanzpolitischen Institutionen Sloweniens und befasst sich schwerpunktmafig mit der
Uberwachung der Einhaltung der Haushaltsregeln und der Bewertung der Haushaltsprognose
der Regierung. Slowenien verfugt Ober eine Haushaltsregel, die auf einen strukturell
ausgeglichenen Haushalt ausgerichtet ist; es gibt jedoch keine Vorschrift, die die
Staatsverschuldung auf nationaler Ebene begrenzen wirde. Die mittelfristige
Haushaltsplanung ist detailliert und deckt einen groBen Teil des Gesamtstaates ab, der
verbindliche Charakter des Plans und seine Verknupfung mit dem Jahreshaushaltsplan sind
jedoch nicht besonders ausgepragt: Jedes Jahr kdnnen neue Zahlen fir alle Jahre des Plans
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eingefiihrt werden, und die jahrlichen Haushaltspldne kénnen von zuvor angenommenen
mittelfristigen Planen abweichen.

Erhohung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat verdffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fur
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1,2 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung im Jahr 2022 0,1 % des BIP aus und blieben gegeniiber 2019 unverandert.
Nach vorlaufigen Schéatzungen Sloweniens dirften die Investitionen in Verteidigung 2023 um
0,1 % des BIP und 2024 um weitere 0,25 % steigen.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Am 16. Mai 2024
legte Slowenien einen zusétzlichen relevanten Faktor vor, der bisher nicht erwéhnt wurde,
namlich die Auswirkungen der Uberschwemmungen auf den Haushalt im Jahr 2023. Diese
umfasste die sofortige Unterstiitzung der von den Uberschwemmungen betroffenen Menschen
sowie umfangreiche Malinahmen zum Wiederaufbau, zur Entwicklung und zum Schutz vor
Uberschwemmungen und Erdrutschen. Die Ausgaben im Zusammenhang mit Katastrophen
waren 2023 niedriger als erwartet und durften 2024 bei 1,7 % des BIP liegen. Laut Slowenien
sollten Wiederaufbaumalinahmen nach einer Katastrophe im Jahr 2024 als punktuell betrachtet
werden.® Diesbeziglich verweist Slowenien ferner auf Plane der Regierung, mit denen sowohl
das gesamtstaatliche Defizit als auch die gesamtstaatlichen Schulden in den kommenden Jahren
reduziert werden sollen. Das Defizit durfte 2025 unter den Referenzwert von 3 % des BIP
sinken und 2027 weiter auf 1,9 % des BIP zurtickgehen. Auch der 6ffentliche Schuldenstand
soll in diesem Zeitraum von 69,2 % des BIP im Jahr 2023 auf 64,3 % des BIP im Jahr 2027
sinken.

SLOWAKEI

Mittelfristige makrodkonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 3,3 % zurlick. Nach
einem Anstieg von 4,8 % im Jahr 2021 wuchs das reale BIP 2022 um 1,9 % und 2023 um
1,6 %. Es wird erwartet, dass es 2024 um 2,2 % und 2025 um 2,9 % wachsen wird. Das
Wachstum wird 2024 aller Voraussicht nach hauptsachlich von einer Zunahme bei den
Lagerbestdnden und vom Verbrauch der 6ffentlichen Hand getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschliel3lich Investitionen. Nach einem Rickgang des
offentlichen Defizits von 5,2 % des BIP im Jahr 2021 auf 1,7 % des BIP im Jahr 2022 stieg es
2023 auf 4,9 % des BIP. 2024 diirfte es weiter auf 5,9 % ansteigen und 2025 geringfuigig auf
5,4 % des BIP zurlickgehen. Nach einem Stand von 3,1 % des BIP in den Jahren 2021 und
2022 stiegen die 6ffentlichen Investitionen 2023 auf 4,7 % des BIP. Sie durften 2024 auf 4,1 %
des BIP zuriickgehen, bevor sie 2025 auf 4,5 % des BIP ansteigen.

Ausgehend von den Schéatzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023
vor dem Hintergrund hoher Inflation mit 6,1 % des BIP expansiv. Der Anstieg der national
finanzierten laufenden Primérausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige MaRRnahmen)
leistete im Jahr 2023 einen expansiven Beitrag von 3,8 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs.
Darin ist der Riickgang der Kosten fir die gezielten Sofortmanahmen zur Entlastung der vom
Energiepreisanstieg besonders betroffenen Haushalte und Unternehmen um 0,2 % des BIP
enthalten. Darunter fallen auch die Kosten fiir den vortibergehenden Schutz von Vertriebenen
aus der Ukraine, die (um 0,1 % des BIP) gesunken sind. Der expansive Beitrag der national
finanzierten laufenden Primarausgaben, der Uber das mittelfristige Potenzialwachstum

38 Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge belaufen sich die national finanzierten Ausgaben fiir
den Wiederaufbau nach den Uberschwemmungen im August 2023 auf 0,7 % des BIP.
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hinausgeht, war daher nicht auf die gezielte Sofort-Unterstitzung fir die vom
Energiepreisanstieg besonders betroffenen Haushalte und Unternehmen und fur die aus der
Ukraine flichtenden Menschen zurlickzufiihren. Der expansive Anstieg der national
finanzierten laufenden Primdrausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige Mal3nahmen)
kam durch nicht zielgerichtete Sofort-Entlastungsmalinahmen im Energiebereich, dauerhafte
Erhéhungen der Lohne und Gehalter im Offentlichen Sektor und Sozialleistungen, hohere
Ausgaben fur das Gesundheitswesen und die Senkung der Mehrwertsteuersitze bei
ausgewahlten Posten zustande. Insgesamt steht der Anstieg der national finanzierten laufenden
Primdrausgaben im Jahr 2023 nicht im Einklang mit der Empfehlung des Rates. Die mit
Zuschussen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitdt und anderen EU-Fonds finanzierten
Ausgaben beliefen sich 2023 auf 3,2 % des BIP. Die national finanzierten Investitionen
beliefen sich 2023 auf 3,2 % des BIP, was einem jéhrlichen Anstieg um 0,8 Prozentpunkte
gegenliber 2022 entspricht. Die Slowakei finanzierte zusatzliche Investitionen Uber die
Aufbau- und Resilienzfazilitat und andere EU-Fonds, einschliel3lich 6ffentlicher Investitionen
flr den grinen und den digitalen Wandel sowie fir die Energieversorgungssicherheit, wie z. B.
Investitionen in Energieinfrastruktur und Verkehr mit Nullemissionen und Energieeffizienz
von Geb&uden, die teilweise mit Mitteln aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat und anderen
EU-Fonds finanziert werden.

Den Schétzungen der Kommission zufolge wird fur 2024 eine finanzpolitische Kontraktion
von 1,4 % des BIP erwartet. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimérausgaben der Slowakei im Jahr 2024 voraussichtlich um
6,2 % steigen, was Uber dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Dies droht der Empfehlung des
Rates teilweise zuwiderzulaufen. In der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission werden die
Netto-Haushaltskosten der Sofort-EntlastungsmalRnahmen im Energiebereich fir 2023 auf
2,1 % des BIP, fir 2024 auf 0,4 % des BIP und flr 2025 auf 0,0 % des BIP geschéatzt. Wiirden
die erzielten Einsparungen, wie vom Rat empfohlen, zum Abbau des 6ffentlichen Defizits
genutzt, ergdbe sich nach diesen Projektionen im Jahr 2024 eine Haushaltsanpassung um 1,7 %
des BIP, wihrend die national finanzierten Nettoprimarausgaben® im betreffenden Jahr einen
kontraktiven Beitrag von 0,2 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs leisten wirden. Es ist nicht
geplant, die Sofort-Entlastungsmafnahmen im Energiebereich in den Jahren 2023 und 2024
frihestmoglich zurlickzufahren. Dies droht der Empfehlung des Rates zuwiderzulaufen.
Daruber hinaus werden die erzielten Einsparungen voraussichtlich nicht vollstandig zum
Abbau des offentlichen Defizits genutzt. Dies droht der Empfehlung des Rates ebenfalls
zuwiderzulaufen. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die national
finanzierten offentlichen Investitionen im Jahr 2024 (von 3,2 % des BIP im Jahr 2023) auf
3,0 % des BIP sinken. Dieser Riickgang ist auf das Auslaufen des Programmplanungszeitraums
2014-2020 der EU-Strukturfonds zurtickzufuhren, fir den Mittel bis 2023 zur Verfiigung
standen. Ferner ist er darauf zurlickzufiihren, dass die Lieferung militarischer Ausriistung auf
2025 verschoben wurde. In Anbetracht dieser zusatzlichen Faktoren werden die ¢ffentlichen
Investitionen im Jahr 2024 als mit der Empfehlung des Rates im Einklang stehend eingestuft.
Die mit Mitteln aus EU-Fonds einschlieBlich Zuschissen aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat finanzierten 6ffentlichen Ausgaben wiederum dirften 2024 (von 3,2 % des
BIP im Jahr 2023) auf 2,0 % des BIP zurtickgehen. Dieser Riickgang ist auf das Auslaufen des

3 Dieser Beitrag wird gemessen als die Veranderung der gesamtstaatlichen Primarausgaben abztiglich i) der
zusatzlichen Haushaltsauswirkungen diskretiondrer EinnahmemafBnahmen, ii) einmaliger Ausgaben, iii)
konjunkturbedingter Ausgaben fiir die Arbeitslosigkeit und iv) Ausgaben, die durch nicht riickzahlbare
Unterstiitzung (Zuschusse) aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanziert werden,
im Verhaltnis zur mittelfristigen (zehnjahrigen) durchschnittlichen potenziellen nominalen BIP-
Wachstumsrate und als Prozentsatz des nominalen BIP ausgedriickt.
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Programmplanungszeitraums 2014-2020 der EU-Strukturfonds zurtickzufihren, fir den Mittel
bis 2023 zur Verfligung standen.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der 6ffentliche Schuldenstand stieg von 58,8 % des BIP Ende 2020 auf 61,1 % Ende 2021 und
ging Ende 2022 auf 57,7 % des BIP und auf 56,0 % Ende 2023 zurlick. Fir 2024 wird mit
einem Anstieg auf 58,5 % und fur Ende 2025 auf 59,9 % des BIP gerechnet.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf hohe Risiken hin. Nach den
10-Jahres-Basisprojektionen wird die gesamtstaatliche Schuldenquote in den néchsten Jahren
kontinuierlich ansteigen und 2034 106 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung der
Basisprojektion reagiert empfindlich auf makrodokonomische Schocks. Nach den
stochastischen Projektionen, bei denen simuliert wird, wie sich eine grofle Bandbreite
moglicher voriibergehender Schocks auf verschiedene makrookonomische Variablen
auswirken wiirde, besteht eine moderate Wahrscheinlichkeit, dass die Schuldenquote im Jahr
2028 hoher als im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragfédhigkeit mussen auch andere Faktoren
berticksichtigt werden. Zu den risikofordernden Faktoren gehoren der negative
Nettoauslandsvermdgensstatus der Slowakei. Zu den risikomindernden Faktoren zahlt die
Schuldenstruktur. Insbesondere der geringe Anteil des kurzfristigen 6ffentlichen
Schuldenstands und die Tatsache, dass der gesamte 6ffentliche Schuldenstand auf Euro lautet
(und Wechselkursrisiken somit ausgeschlossen sind), tragen dazu bei, die Risiken fur die
Schuldentragféhigkeit zu mindern.

Daruber hinaus konnten Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitat (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstandig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im Aufbau- und Resilienzplan der Slowakei enthaltenen Reformen
und Investitionen ist im Gange, doch erfordert der fristgerechte Abschluss verstarkte
Anstrengungen.

Bewertung im Rahmen des Verfahrens bei einem makrodkonomischen Ungleichgewicht.
Die Slowakei verzeichnet makrookonomische Ungleichgewichte. Insbesondere ist die
Slowakei in Bezug auf die Kostenwettbewerbsfahigkeit, den Saldo der AuRentransaktionen,
den Wohnungsmarkt und die Verschuldung der privaten Haushalte anfallig, und es wurden
keine politischen MalRnahmen ergriffen.

Nationaler Haushaltsrahmen. Der slowakische Rat fiir Budgetverantwortung verftigt tber
ein breites Mandat und eine breite Medienprasenz, jedoch ist der Austausch mit der Regierung
und dem Parlament nicht besonders intensiv. Mit der slowakischen Verfassung und den
begleitenden Gesetzen wurde eine strukturelle Haushaltssaldo-Regel und eine Schuldenregel
eingefihrt, die sich sowohl auf den Gesamtstaat als auch auf einen ausgeglichenen Haushalt
und eine Schuldenregel beziehen, die fir die lokalen Gebietskorperschaften gilt. Die Slowakei
verfugt ferner Uber eine mittelfristige Haushaltsstrategie, in der die haushaltspolitischen Ziele
und mittelfristigen Prioritdten der Regierung Uber drei Jahre nach einem indikativen
fortlaufenden Planungsfenster dargelegt werden. Insgesamt verfugt die Slowakei Uber einen
recht robusten nationalen haushaltspolitischen Rahmen.

Erhohung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat veroffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fur
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1,5 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung im Jahr 2022 0,2 % des BIP aus und blieben gegenuber 2019 unverandert.
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Nach vorlaufigen Informationen der Slowakei dirften die Investitionen in Verteidigung
aufgrund der Lieferung militarischer Ausristung zunehmen.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Am 16. Mai 2024
legte die Slowakei einen weiteren relevanten Faktor vor, der bisher nicht genannt wurde,
namlich den jingsten Anstieg der Zinsausgaben. Die Slowakei bekréftigte ferner ihre Zusage,
das Gesamtdefizit ab 2025 um 1 Prozentpunkt pro Jahr zu senken.

FINNLAND

Mittelfristige makrodkonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 2,4 % zuriick. Nach
einem Anstieg um 2,8 % im Jahr 2021 wuchs das reale BIP 2022 um 1,3 % und ging 2023 um
1,0 % zuriick. Der Wert diirfte 2024 nahezu unveréndert bleiben und 2025 um 1,4 % wachsen.
Das Wachstum wird 2024 aller Voraussicht nach hauptsachlich vom privaten Verbrauch und
Investitionen getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschlie3lich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit ging von
2,8 % im Jahr 2021 auf 0,4 % des BIP im Jahr 2022 zurtick und stieg 2023 auf 2,7 %. Es wird
erwartet, dass es 2024 bei 3,4 % und 2025 bei 2,8 % liegen wird. Die 6ffentlichen Investitionen
beliefen sich 2021 und 2022 auf 4,2 % des BIP und gingen 2023 leicht auf 4,0 % zuriick. Den
Prognosen zufolge werden sie 2024 auf 4,1 % und 2025 auf 4,5 % des BIP ansteigen, womit
sie seit 2021 fir finf Jahre in Folge hoher sind als das 6ffentliche Defizit.

Ausgehend von den Schatzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023
vor dem Hintergrund hoher Inflation mit 0,9 % des BIP expansiv. Der Anstieg der national
finanzierten laufenden Primarausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige MaRRnahmen)
leistete im Jahr 2023 einen expansiven Beitrag von 0,8 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs.
Darunter fallen die Kosten fiir den voriibergehenden Schutz von Vertriebenen aus der Ukraine,
die (um 0,2 % des BIP) gestiegen sind. Der expansive Beitrag der national finanzierten
laufenden Nettoprimarausgaben im Jahr 2023 war daher nur teilweise auf Menschen
zurlickzufuhren, die aus der Ukraine fliehen. Der expansive Anstieg der national finanzierten
laufenden Primérausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige Malinahmen) wurde auch
durch den anhaltenden und raschen Anstieg der Preise und Kosten — insbesondere der
Ausgaben flir erworbene Dienstleistungen und Personalausgaben in den lokalen
Gebietskorperschaften — sowie durch den Anstieg der Vorsorgeausgaben, die als Reaktion auf
den Angriffskrieg Russlands gegen die Ukraine getatigt wurden, angekurbelt. Insgesamt steht
der Anstieg der national finanzierten laufenden Primdrausgaben im Jahr 2023 nicht im
Einklang mit der Empfehlung des Rates. Die mit Zuschiissen aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitdt und anderen EU-Fonds finanzierten Ausgaben beliefen sich 2023 auf 0,4 %
des BIP. Die national finanzierten Investitionen beliefen sich 2023 auf 4,0 % des BIP, was
einem Rickgang um 0,2 Prozentpunkte gegentber 2022 entspricht. Finnland finanzierte
zusétzliche Investitionen Uber die Aufbau- und Resilienzfazilitait und andere EU-Fonds,
einschlieBlich 6ffentlicher Investitionen fiir den griinen und den digitalen Wandel sowie fur die
Energieversorgungssicherheit, z. B. in die Infrastruktur fur erneuerbare Energien und
emissionsarmen Wasserstoff, die teilweise mit Mitteln aus der Aufbau- und Resilienzfazilitét
und anderen EU-Fonds finanziert werden.

Den Schatzungen der Kommission zufolge wird fur 2024 eine finanzpolitische Expansion von
0,7 % des BIP erwartet. Der Fruhjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimérausgaben Finnlands im Jahr 2024 voraussichtlich um 4,0 %
steigen, was tber dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Dies droht der Empfehlung des Rates
zuwiderzulaufen. In der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission werden die Netto-
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Haushaltskosten der Sofort-EntlastungsmalRnahmen im Energiebereich fir 2023 auf 0,2 % des
BIP und fur 2024 und 2025 auf jeweils 0,0 % des BIP geschétzt. Wirden die erzielten
Einsparungen der Ratsempfehlung entsprechend zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt,
ergabe sich nach diesen Projektionen im Jahr 2024 eine Haushaltsanpassung um 0,2 % des BIP,
wahrend die national finanzierten Nettoprimarausgaben im betreffenden Jahr einen expansiven
Beitrag von 0,7 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs leisten wirden. Die Sofort-
EntlastungsmaRnahmen im Energiebereich sollen den Projektionen zufolge in den Jahren 2023
und 2024 friihestmdglich zurlickgefahren werden. Dies steht mit der Empfehlung des Rates im
Einklang. Allerdings sollen die erzielten Einsparungen den Projektionen zufolge nicht in
vollem Umfang zum Abbau des offentlichen Defizits genutzt werden. Dies droht der
Empfehlung des Rates zuwiderzulaufen. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission
zufolge durften die national finanzierten 6ffentlichen Investitionen von 4,0 % im Jahr 2023 auf
4,1 % im Jahr 2024 steigen. Dies steht mit der Empfehlung des Rates im Einklang. Die mit
Mitteln aus EU-Fonds einschlielich Zuschussen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitét
finanzierten 6ffentlichen Ausgaben durften im Jahr 2024 unveréndert bei 0,4 % des BIP liegen.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der gesamtstaatliche Schuldenstand ging Ende 2020 von 74,7 % des BIP auf 72,6 % Ende
2021 zuriick und stieg Ende 2022 schrittweise auf 73,5 % des BIP und Ende 2023 auf 75,8 %
des BIP. Es wird erwartet, dass er Ende 2024 weiter auf 80,5 % und Ende 2025 auf 82,4 % des
BIP ansteigen wird.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf hohe Risiken hin. Einer
Basisprojektion iber 10 Jahre zufolge wiirde die gesamtstaatliche Schuldenquote bis zum Jahr
2034 kontinuierlich ansteigen und etwa 96 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung der
Basisprojektion reagiert empfindlich auf makrookonomische Schocks. Nach den
stochastischen Projektionen, bei denen simuliert wird, wie sich eine grolRe Bandbreite
moglicher voriibergehender Schocks auf verschiedene makrodkonomische Variablen
auswirken wirde, ist es sehr wahrscheinlich, dass die Schuldenquote im Jahr 2028 héher als
im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragféhigkeit mussen auch andere Faktoren
beriicksichtigt werden. Zu den risikoférdernden Faktoren gehodren die jingste Anhebung der
Zinssatze, der Anteil der kurzfristigen Staatsverschuldung und die Risiken der Immobilien-
und Wohnungsmarkte. Zu den risikomindernden Faktoren zahlen die Verlangerung der
Schuldenlaufzeit in den letzten Jahren, relativ stabile Finanzierungsquellen (mit diversifizierter
und grofl3er Anlegerbasis) und die Tatsache, dass ein Grof3teil der Schulden auf Euro lautet.

Daruber hinaus konnten Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitat (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstdndig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im finnischen Aufbau- und Resilienzplan vorgesehenen Reformen
und Investitionen verzogert sich.

Nationaler Haushaltsrahmen. Finnland fiihrte eine strukturelle Haushaltssaldo-Regel ein, die
fur den Gesamtstaat gilt, wahrend eine Schuldenregel eher durch politische Einigung festgelegt
wird. Haushaltssaldo-Regeln durch politische Vereinbarungen gelten auch fir die lokalen
Gebietskorperschaften und den Sektor der sozialen Sicherheit. AuRerdem gibt es eine
verbindliche Ausgabenregel: Zu Beginn der Wahlperiode entscheidet die Regierung tber die
Ausgabenobergrenzen und die Verfahrensregeln fur die gesamte vierjahrige Wahlperiode.
Finnland verflgt ferner Uber eine mittelfristige Haushaltsstrategie, in der die
haushaltspolitischen Ziele und mittelfristigen Prioritaten der Regierung dargelegt sind, und die
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einem fortlaufenden Planungsfenster folgt. Insgesamt verfligt Finnland Uber einen relativ
robusten haushaltspolitischen Rahmen.

Erhohung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat veroffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fur
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1,3 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung 2022 0,3 % des BIP aus und waren damit 0,1 Prozentpunkte héher als 2019.
Vorlaufigen Schatzungen Finnlands zufolge dirften die verteidigungsbezogenen Investitionen
im Jahr 2024 um etwa 0,5 % des BIP steigen, was auf erhebliche verteidigungsbezogene
Investitionen sowie Ersatzinvestitionen in Verteidigungsmaterial aufgrund der Unterstiitzung
fur die Ukraine zurlckzufiihren ist. Jedoch durfte Finnland zufolge ein Teil dieser
Investitionen, auch wenn sie mit der Verteidigung vergleichbar sind, in eine andere COFOG-
Abteilung (insbesondere ,,Offentliche Ordnung und Sicherheit*) verlagert werden.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Den von Finnland
am 17. Mai 2024 genannten zentralen Faktoren wird in der obigen Analyse bereits Rechnung
getragen.

4.2.2. MITGLIEDSTAATEN, FUR DIE EINSCHLAGIGE FAKTOREN NICHT BERUCKSICHTIGT
WERDEN KONNEN

BELGIEN

Mittelfristige makrodokonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 5,3 % zurlick. Nach
einem Anstieg von 6,9 % im Jahr 2021 wuchs das reale BIP 2022 um 3,0 % und 2023 um
1,4 %. Die Wirtschaft diirfte 2024 um 1,3 % und 2025 um 1,4 % wachsen. Das Wachstum wird
2024 aller Voraussicht nach hauptséachlich vom privaten Verbrauch und Investitionen getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschlieBlich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit liegt seit
2020 tiber 3 % des BIP. Im Jahr 2021 sank es von 5,4 % des BIP auf 3,6 % des BIP im Jahr
2022, bevor es 2023 wieder auf 4,4 % des BIP anstieg. Den Projektionen zufolge wird es 2024
bei 4,4 % des BIP verharren und 2025 auf 4,7 % des BIP ansteigen. Die o6ffentlichen
Investitionen beliefen sich 2021 auf 2,8 % des BIP, bevor sie 2022 auf 2,7 % zuriickgingen
und 2023 auf 2,9 % stiegen. Es wird erwartet, dass sie 2024 weiter auf 3,1 % des BIP ansteigen
und dann im Jahr 2025 geringfugig auf 2,9 % zurlickgehen.

Ausgehend von den Schéatzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023
vor dem Hintergrund hoher Inflation mit 0,7 % des BIP expansiv. Der Anstieg der national
finanzierten laufenden Primérausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige MaRRnahmen)
leistete im Jahr 2023 einen expansiven Beitrag von 0,4 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs.
Darin ist der Rlickgang der Kosten fiir die gezielten Sofortmanahmen zur Entlastung der vom
Energiepreisanstieg besonders betroffenen Haushalte und Unternehmen um 0,1 % des BIP
enthalten. Das Wachstum der national finanzierten laufenden Primérausgaben, das Uber das
mittelfristige Potenzialwachstum hinausgeht, ist daher nicht auf die gezielte Unterstutzung fur
die vom Energiepreisanstieg besonders betroffenen Haushalte und Unternehmen
zuruckzufihren. Der expansive Anstieg der national finanzierten laufenden Primérausgaben
(ohne diskretionare einnahmenseitige MaBnahmen) war durch dauerhafte Erhéhungen der
Lohne und Gehalter im 6ffentlichen Sektor und Sozialleistungen infolge des Mechanismus der
automatischen Indexierung, eine voriibergehende Senkung der Arbeitgeberbeitrage im Jahr
2023 und steigende Haushaltskosten im Zusammenhang mit der Bevolkerungsalterung
verursacht. Insgesamt steht der Anstieg der national finanzierten laufenden Primérausgaben im
Jahr 2023 nicht im Einklang mit der Empfehlung des Rates. Die mit Zuschiussen aus der
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Aufbau- und Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanzierten Ausgaben beliefen sich
2023 auf 0,3 % des BIP. Die national finanzierten Investitionen beliefen sich 2023 auf 2,8 %
des BIP, was einem Anstieg um 0,1 Prozentpunkte gegenutiber 2022 entspricht. Belgien
finanzierte zusatzliche Investitionen tber die Aufbau- und Resilienzfazilitdt und andere EU-
Fonds, einschlieBlich 6ffentlicher Investitionen fiir den griinen und den digitalen Wandel sowie
fur die Energieversorgungssicherheit, wie Investitionen in  Eisenbahn-  und
Fahrradinfrastrukturen, die Renovierung offentlicher Gebaude und die
Wasserstoffinfrastruktur, die teilweise mit Mitteln aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat und
anderen EU-Fonds finanziert werden.

Den Schatzungen der Kommission zufolge wird fur 2024 eine finanzpolitische Kontraktion
von 0,1 % des BIP erwartet. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimérausgaben Belgiens im Jahr 2024 voraussichtlich um 4 %
steigen, was tber dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Dies droht der Empfehlung des Rates
zuwiderzulaufen. In der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission werden die Netto-
Haushaltskosten* der Sofort-Entlastungsmalinahmen im Energiebereich fir 2023 auf 0,4 %
des BIP und fir die Jahre 2024 und 2025 auf jeweils 0 % des BIP geschatzt. Wirden die
erzielten Einsparungen, wie vom Rat empfohlen, zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt,
ergabe sich nach diesen Projektionen im Jahr 2024 eine Haushaltsanpassung um 0,4 % des BIP,
wéhrend die national finanzierten Nettoprimérausgaben im betreffenden Jahr einen
kontraktiven Beitrag von 0,1 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs leisten wirden. Die
Sofort-EntlastungsmaRnahmen im Energiebereich sollen den Projektionen zufolge in den
Jahren 2023 und 2024 frihestmoglich zurtickgefahren werden. Dies steht mit der Empfehlung
des Rates im Einklang. Allerdings sollen die erzielten Einsparungen den Projektionen zufolge
nicht in vollem Umfang zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt werden. Dies droht der
Empfehlung des Rates zuwiderzulaufen. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge
darften die national finanzierten 6ffentlichen Investitionen von 2,8 % im Jahr 2023 auf 2,9 %
im Jahr 2024 steigen. Dies steht mit der Empfehlung des Rates im Einklang. Die mit Mitteln
aus EU-Fonds einschliel3lich Zuschiissen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat finanzierten
offentlichen Ausgaben dirften im Jahr 2024 unverandert bei 0,3 % des BIP liegen.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der 6ffentliche Schuldenstand ging von 111,9 % des BIP Ende 2020 auf 107,9 % Ende 2021
und sogar noch weiter auf 104,3 % im Jahr 2022 zuriick, bevor er Ende 2023 auf 105,2 %
anstieg. Ende 2024 drfte er bei 105,0 % und Ende 2025 bei 106,6 % liegen.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf hohe Risiken hin. Einer
Basisprojektion tiber 10 Jahre zufolge wiirde die gesamtstaatliche Schuldenquote bis zum Jahr
2034 kontinuierlich ansteigen und etwa 119 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung
der Basisprojektion reagiert empfindlich auf makrookonomische Schocks. Nach den
stochastischen Projektionen, bei denen simuliert wird, wie sich eine grofle Bandbreite
moglicher voriibergehender Schocks auf verschiedene makrookonomische Variablen
auswirken wirde, ist es sehr wahrscheinlich, dass die Schuldenquote im Jahr 2028 héher als
im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragfahigkeit mussen auch andere Faktoren
berticksichtigt werden. Zu den risikoférdernden Faktoren gehdren die jiingste Anhebung der
Zinssétze, der Anteil der kurzfristigen Verschuldung, der hohen Bruttofinanzierungsbedarf, der

4 Diese Zahlen entsprechen den jahrlichen Haushaltskosten der entsprechenden MaBnahmen unter
Beriicksichtigung der Einnahmen und Ausgaben und gegebenenfalls abziglich der Einnahmen aus Steuern
auf unerwartete Gewinne von Energieversorgern.
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grolRe von Gebietsfremden gehaltene Anteil der Staatsverschuldung und die mangelnde
haushaltspolitische Koordinierung zwischen den verschiedenen Regierungsebenen, wobei
mehrere  foderale Einrichtungen besondere  Schwachstellen aufweisen. Zu den
risikomindernden Faktoren zahlen die Verlangerung der Schuldenlaufzeit in den letzten Jahren,
die eine allmihlichere Ubertragung steigender Zinssatze auf die Schuldenlast ermdglicht,
relativ stabile Finanzierungsquellen mit einer diversifizierten und groRen Anlegerbasis, und die
vollstandig auf Euro lautenden Staatsschulden.

Daruber hinaus konnten sich Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitat (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstandig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im belgischen Aufbau- und Resilienzplan enthaltenen Reformen
und Investitionen verzogert sich jedoch erheblich.

Nationaler Haushaltsrahmen. Die Wirksamkeit der mittelfristigen Planung in Belgien ist
nach wie vor schwach, und die Koordinierung zwischen den Regierungsebenen ist
eingeschrankt. Der Hohe Finanzrat ist noch nicht voll funktionsfahig. Die wirksame
Umsetzung der Kooperationsvereinbarung von 2013 zwischen allen Regierungsebenen tiber
die Festlegung mehrjahriger haushaltspolitischer Pfade und die Zuweisung der Aufgabe der
Uberwachung der Einhaltung an den Hohen Finanzrat ist noch nicht abgeschlossen. Dies ist
fiir die Uberwachung der Einhaltung der Vorschriften hinderlich und erhéht das Risiko einer
Abweichung vom  mittelfristigen  haushaltspolitischen ~ Kurs.  Die  belgischen
Haushaltsvorschriften umfassen Ausgabenziele fiir das Gesundheitswesen auf foderaler Ebene
und strenge Vorschriften fiir lokale Gebietskorperschaften. Trotz des hohen Anteils der
gesamtstaatlichen Ausgaben auf foderaler und regionaler Ebene gibt es nur wenige formale
Vorschriften; die wichtigste Ausnahme ist das jungste Ausgabenziel Flanderns. Gleichzeitig
hat sich Belgien in seinem Aufbau- wund Resilienzplan dazu verpflichtet,
Ausgabeniberprifungen durchzufuhren.

Erhéhung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat veroffentlichten COFOG-Daten*! beliefen sich die gesamtstaatlichen Ausgaben fiir
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen in
Verteidigung im Jahr 2022 0,1 % des BIP aus und blieben gegenuiber 2019 unveréndert.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Am 17. Mai 2024
legte Belgien weitere einschlégige Faktoren vor, die bisher nicht erwahnt wurden, namlich die
jungsten Bemuhungen, die 6ffentlichen Investitionen zur Beschleunigung des griinen und des
digitalen Wandels (auch durch die Umsetzung des Aufbau- und Resilienzplans) zu erhéhen
und die Verteidigungsausgaben zu erhohen; die Auswirkungen der auf’ergewohnlich hohen
Inflation auf die oOffentlichen Finanzen, insbesondere angesichts der automatischen
Indexierungsmechanismen, und die Schritte zur Verbesserung der Tragféhigkeit des
Rentensystems und zur Reform des Steuersystems.

4 In der Klassifikation der Staatsausgaben nach dem Verwendungszweck (COFOG) werden die Daten (iber
die Staatsausgaben des ESVG nach dem Zweck klassifiziert, fiir den die Mittel verwendet werden.
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SPANIEN

Mittelfristige makrodkonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 11,2 % zuriick. Nach
einem Anstieg von 6,4 % im Jahr 2021 wuchs das reale BIP 2022 um 5,8 % und 2023 um
2,5 %. Es wird erwartet, dass es 2024 um 2,1 % und 2025 um 1,9 % wachsen wird. Das
Wachstum wird 2024 hauptsachlich vom privaten Verbrauch und, in geringerem Malie, von
Investitionen getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschlie3lich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit liegt seit
2020 uber 3 % des BIP. Es ging 2021 von 6,7 % auf 4,7 % des BIP 2022 und 3,6 % des BIP
2023 zuriick. Fur 2024 wird mit einem Rickgang auf 3,0 % und flr 2025 auf 2,8 % des BIP
gerechnet. Die offentlichen Investitionen stiegen leicht von 2,7 % des BIP im Jahr 2021 auf
2,8 % bzw. 3,0 % in den Jahren 2022 und 2023. Sie dirften sowohl 2024 als auch 2025 bei
3,1 % liegen und damit héher sein als das offentliche Defizit in denselben Jahren.

Nach Schétzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023 mit -0,2 % des
BIP im GroRen und Ganzen neutral. Der Anstieg der national finanzierten laufenden
Primérausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige MalRnahmen) im Jahr 2023 leistete
einen kontraktiven Beitrag von 0,3 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs und stand im
Einklang mit der Empfehlung des Rates. Der kontraktive Beitrag der national finanzierten
laufenden Primérausgaben ist auf die verringerten Kosten (um 0,6 Prozentpunkte des BIP) der
(gezielten und nicht zielgerichteten) EntlastungsmalRnahmen flr Haushalte und Unternehmen
als Reaktion auf den Energiepreisanstieg zurlickzufiihren. Die wichtigsten Ursachen fiir den
Anstieg der national finanzierten laufenden Primarausgaben (ohne einnahmenseitige
MaRnahmen) waren Sozialleistungen (ohne Sachleistungen), die auf die Angleichung der
Renten zurlckzufihren sind, und die Vorleistungen aufgrund der Verteidigungsausgaben. Die
mit Zuschussen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitdt und anderen EU-Fonds finanzierten
Ausgaben beliefen sich 2023 auf 1,3 % des BIP. Die national finanzierten Investitionen
beliefen sich 2023 auf 2,3 % des BIP mit einem jahrlichen Anstieg um 0,1 Prozentpunkte.
Spanien finanzierte zusatzliche Investitionen Uber die Aufbau- und Resilienzfazilitat und
andere EU-Fonds, einschlieRlich dffentlicher Investitionen fir den griinen und den digitalen
Wandel sowie flr die Energieversorgungssicherheit, wie das digitale Instrumentarium, PERTE
fir Elektrofahrzeuge und vernetzte Fahrzeuge, neue berufliche Ausbildungsplatze und
Investitionen im Bereich des griinen Wasserstoffs, die mit Mitteln aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitdt und anderen EU-Fonds finanziert werden.
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Den Schatzungen der Kommission zufolge dirfte der finanzpolitische Kurs 2024 mit 0,0 % des
BIP neutral sein. Der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die national
finanzierten Nettoprimarausgaben Spaniens im Jahr 2024 voraussichtlich um 3,8 % steigen,
was Uber dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Dies droht der Empfehlung des Rates
zuwiderzulaufen. In der Fruhjahrsprognose 2024 der Kommission werden die Netto-
Haushaltskosten der Sofort-EntlastungsmalRnahmen im Energiebereich fir 2023 auf 0,9 % des
BIP, fir 2024 auf 0,2 % des BIP und fur 2025 auf -0,1 % des BIP geschatzt. Wirden die
erzielten Einsparungen, wie vom Rat empfohlen, zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt,
ergabe sich nach diesen Projektionen im Jahr 2024 eine Haushaltsanpassung um 0,7 % des BIP,
wahrend die national finanzierten Nettoprimérausgaben im betreffenden Jahr einen
kontraktiven Beitrag von 0,3 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs leisten wirden. Die
Sofort-EntlastungsmalRnahmen im Energiebereich sollen den Projektionen zufolge in den
Jahren 2023 und 2024 friihestmoglich zurtickgefahren werden. Dies steht mit der Empfehlung
des Rates im Einklang. Allerdings sollen die erzielten Einsparungen den Projektionen zufolge
nicht in vollem Umfang zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt werden. Dies droht der
Empfehlung des Rates zuwiderzulaufen. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge
durften die national finanzierten 6ffentlichen Investitionen von 2,3 % im Jahr 2023 auf 2,4 %
im Jahr 2024 steigen. Dies steht mit der Empfehlung des Rates im Einklang. Die mit Mitteln
aus EU-Fonds einschliel3lich Zuschiissen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat finanzierten
offentlichen Ausgaben dirften im Jahr 2024 auf 1,6 % des BIP steigen (von 1,3 % des BIP im
Jahr 2023).

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der offentliche Schuldenstand ging von 120,3 % des BIP Ende 2020 auf 116,8 % Ende 2021
und auf 111,6 % Ende 2022 zuriick. Ende 2023 ging er weiter auf 107,7 % zurlck und durfte
Ende 2024 und 2025 noch starker zurlickgehen (auf 105,5 % bzw. 104,8 % des BIP).

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf hohe Risiken hin. Einer
Basisprojektion Uiber 10 Jahre zufolge wirde die gesamtstaatliche Schuldenquote leicht sinken,
bevor sie 2034 wieder auf 113 % des BIP steigen dirfte. Die Schuldenentwicklung reagiert
empfindlich auf makrokonomische Schocks. Nach den stochastischen Projektionen, bei denen
simuliert wird, wie sich eine grofRe Bandbreite moglicher vorlbergehender Schocks auf
verschiedene makrotkonomische Variablen auswirken wurde, ist es sehr wahrscheinlich, dass
die Schuldenquote im Jahr 2028 hoher als im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragfahigkeit missen auch andere Faktoren
berucksichtigt werden. Zu den risikoférdernden Faktoren gehort der Kontext héherer Zinssétze
angesichts des hohen offentlichen Schuldenstands. Zu den risikomindernden Faktoren zdhlen
die Verlangerung der Schuldenlaufzeit in den letzten Jahren, relativ stabile
Finanzierungsquellen (mit diversifizierter und groRer Anlegerbasis) und die Tatsache, dass ein
Groliteil der Schulden auf Euro lautet. Darliber hinaus wirde die mit der Rentenreform von
2023 eingefiihrte ,,Abschlussklausel” bei vollstindiger Umsetzung dazu beitragen, sich
abzeichnende Lucken bei der Tragfahigkeit der 6ffentlichen Haushalte im Zusammenhang mit
den offentlichen Rentenausgaben zu schlief3en.

Dartiber hinaus konnten Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitdt (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstandig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im spanischen Aufbau- und Resilienzplan vorgesehenen Reformen
und Investitionen ist im Gange, doch erfordert der fristgerechte Abschluss verstéarkte
Anstrengungen.
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Bewertung im Rahmen des Verfahrens bei einem makrodékonomischen Ungleichgewicht.
Spanien verzeichnet keine makrodkonomische Ungleichgewichte.

Nationaler Haushaltsrahmen. Der spanische Fiskalrat verfolgt ein umfassendes Mandat und
hat sich rasch als vertrauenswirdige unabhéngige Einrichtung etabliert. Die nationalen
Haushaltsregeln Spaniens umfassen die Haushaltssaldo-Regel, die Schuldenregel und die
nationale Ausgabenregel. Mit der Deaktivierung der allgemeinen Ausweichklausel Ende 2023
und der kirzlich erfolgten Annahme neuer Vorschriften auf EU-Ebene befindet sich Spanien
derzeit in einer Ubergangsphase, in der die national geltenden Haushaltsregeln wieder
angewendet werden. In seinem nationalen Aufbau- und Resilienzplan hat sich Spanien dazu
verpflichtet, vom Fiskalrat erstellte Ausgabenuberprifungen durchzufiihren und sie in das
jahrliche Haushaltsverfahren zu integrieren.

Erhohung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat verdffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fur
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1,1 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung im Jahr 2022 0,4 % des BIP aus und waren damit 0,2 Prozentpunkte héher als
2019.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Den von Spanien
am 20. Mai 2024 genannten einschlagigen Faktoren wird in der obigen Analyse bereits
Rechnung getragen.

FRANKREICH

Mittelfristige makrotkonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 7,5 % zurlick. Nach
einem Anstieg von 6,4 % im Jahr 2021 wuchs das reale BIP 2022 um 2,5 % und 2023 um
0,7 %. Es wird erwartet, dass es 2024 um 0,7 % und 2025 um 1,3 % wachsen wird. Das
Wachstum wird 2024 aller Voraussicht nach hauptséachlich vom privaten und 6ffentlichen
Verbrauch getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschlie3lich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit liegt seit
2020 uber 3 % des BIP. Es ging von 6,6 % im Jahr 2021 auf 4,8 % des BIP im Jahr 2022 zuriick
und stieg 2023 auf 5,5 %. Es wird erwartet, dass es 2024 um 5,3 % und 2025 um 5,0 % des
BIP zuriickgehen wird. Die 6ffentlichen Investitionen blieben von 2020 bis 2023 relativ stabil
(leicht Giber 4 % des BIP). Sie dirften den Prognosen zufolge 2024 auf 4,3 % des BIP ansteigen
und 2025 auf 4,2 % sinken.

Ausgehend von den Schéatzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023
vor dem Hintergrund hoher Inflation mit 0,5 % des BIP kontraktiv. Der Anstieg der national
finanzierten laufenden Primérausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige Malinahmen) im
Jahr 2023 leistete einen kontraktiven Beitrag von 0,3 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs
und stand im Einklang mit der Empfehlung des Rates. Die mit Zuschissen aus der Aufbau-
und Resilienzfazilitdt und anderen EU-Fonds finanzierten Ausgaben beliefen sich 2023 auf
0,4 % des BIP. Die national finanzierten Investitionen beliefen sich 2023 auf 4,1 % des BIP,
was einem Anstieg um 0,1 Prozentpunkte gegeniiber 2022 entspricht. Frankreich finanzierte
zusétzliche Investitionen tber die Aufbau- und Resilienzfazilitit und andere EU-Fonds,
einschlieBlich 6ffentlicher Investitionen fur den griinen und den digitalen Wandel sowie fur die
Energieversorgungssicherheit, z. B. fir die Entwicklung und den industriellen Einsatz
erneuerbarer und CO2-armer Wasserstofflosungen, Innovationsprojekte in nachhaltigen
landwirtschaftlichen Systemen, recycelte Materialien, innovative Geb&ude, Digitalisierung und
Dekarbonisierung der Mobilitdt sowie Investitionen in die thermische Renovierung von
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Gebauden, die teilweise mit Mitteln aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat und anderen EU-
Fonds finanziert werden.

Den Schatzungen der Kommission zufolge wird fur 2024 eine finanzpolitische Kontraktion
von 1,1 % des BIP erwartet. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimarausgaben Frankreichs im Jahr 2024 voraussichtlich um 1,8 %
steigen, was unter dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Dies steht mit der Empfehlung des
Rates im Einklang. In der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission werden die Netto-
Haushaltskosten der Sofort-EntlastungsmalRnahmen im Energiebereich fir 2023 auf 0,9 % des
BIP, fir 2024 auf 0,2 % des BIP und fir 2025 auf 0,0 % des BIP geschatzt. Wirden die
erzielten Einsparungen, wie vom Rat empfohlen, zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt,
ergabe sich nach diesen Projektionen im Jahr 2024 eine Haushaltsanpassung um 0,6 % des BIP,
wahrend die national finanzierten Nettoprimérausgaben im betreffenden Jahr einen
kontraktiven Beitrag von 1,0 % des BIP zum finanzpolitischen Kurs leisten wirden. Die
Sofort-Entlastungsmalinahmen im Energiebereich sollen den Projektionen zufolge in den
Jahren 2023 und 2024 frihestmdglich zuriickgefahren werden. Dies steht mit der Empfehlung
des Rates im Einklang. Darliber hinaus werden die erzielten Einsparungen voraussichtlich
vollstandig zum Abbau des o6ffentlichen Defizits genutzt. Dies steht ebenfalls mit der
Empfehlung des Rates im Einklang. Der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge
durften die national finanzierten 6ffentlichen Investitionen 2024 mit 4,1 % des BIP stabil
bleiben. Dies steht mit der Empfehlung des Rates im Einklang. Die mit Mitteln aus EU-Fonds
einschlieBlich Zuschissen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat finanzierten offentlichen
Ausgaben durften im Jahr 2024 unveréndert bei 0,4 % des BIP liegen.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der 6ffentliche Schuldenstand ging von 113,0 % Ende 2021 auf 111,9 % Ende 2022 und Ende
2023 weiter auf 110,6 % zuriick. Fir Ende 2024 und Ende 2025 wird mit einem Anstieg auf
112,4 % bzw. 113,8 % des BIP gerechnet.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf hohe Risiken hin. Einer
Basisprojektion iber 10 Jahre zufolge wiirde die gesamtstaatliche Schuldenquote bis zum Jahr
2034 kontinuierlich ansteigen und etwa 139 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung
reagiert empfindlich auf makrodkonomische Schocks. Nach den stochastischen Projektionen,
bei denen simuliert wird, wie sich eine groRe Bandbreite moglicher voribergehender Schocks
auf verschiedene makrodkonomische Variablen auswirken wirde, ist es sehr wahrscheinlich,
dass die Schuldenquote im Jahr 2028 héher als im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragféhigkeit mussen auch andere Faktoren
berlcksichtigt werden. Zu den risikofordernden Faktoren gehoren die jlngste Anhebung der
Zinssétze, der Anteil der kurzfristigen gesamtstaatlichen Schuld, der mittelfristig erwarteten
Anstieg des Bruttofinanzierungsbedarfs und die Eventualverbindlichkeitsrisiken, die sich aus
dem Privatsektor ergeben, unter anderem durch die moégliche Inanspruchnahme staatlicher
Garantien, die Unternehmen und Selbststdndigen wéhrend der COVID-19-Krise gewahrt
wurden. Zu den risikomindernden Faktoren zéhlen die Verlangerung der Schuldenlaufzeit in
den letzten Jahren und relativ stabile Finanzierungsquellen (mit diversifizierter und grofer
Anlegerbasis).

Dartiber hinaus konnten  Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitdt (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum ausuben, wenn sie vollstandig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im franzésischen Aufbau- und Resilienzplan enthaltenen
Reformen und Investitionen ist gut vorangekommen.
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Bewertung im Rahmen des Verfahrens bei einem makrodékonomischen Ungleichgewicht.
Frankreich weist kein wirtschaftliches Ungleichgewicht mehr auf. Insbesondere haben
politische Malknahmen dazu beigetragen, Schwachstellen von grenziberschreitender
Bedeutung im Zusammenhang mit der Wettbewerbsfahigkeit vor dem Hintergrund eines
niedrigen Produktivitatszuwachses zu verringern. Die Anstrengungen missen jedoch so lange
fortgesetzt werden, wie die Anfalligkeiten im Zusammenhang mit der hohen
Staatsverschuldung bestehen bleiben.

Nationaler Haushaltsrahmen. Der Hohe Rat fir 6ffentliche Finanzen hat ein relativ enges
Mandat, das sich auf die Abgabe von Stellungnahmen zur Plausibilitdt der
makrookonomischen Prognosen und Haushaltsprognosen, die den jahrlichen und mehrjéhrigen
Haushaltsdokumenten zugrunde liegen, und zur Vereinbarkeit mit den Zielen eines strukturell
ausgewogenen Haushalts beschrankt. Mit der franzosischen Verfassung und den begleitenden
Gesetzen wurde eine strukturelle Haushaltssaldo-Regel eingefihrt, die den Gesamtstaat und
die Regel fir einen ausgeglichenen Haushalt auf Ebene lokaler Gebietskorperschaften umfasst.
Eine mittelfristige Haushaltsstrategie, in der die haushaltspolitischen Ziele und mittelfristigen
Prioritaten der Regierung tber einen Zeitraum von drei bis finf Jahren dargelegt werden, ist
ebenfalls vorhanden. In der Vergangenheit wurden die mittelfristig festgelegten nationalen
Haushaltsziele revidiert oder nicht erreicht und die Haushaltsanpassung verzdgert, wodurch die
Verknlpfung mit den j&hrlichen Haushaltsplanen geschwaécht wurde. Gleichzeitig hat sich
Frankreich in seinem Aufbau- und Resilienzplan dazu verpflichtet, Ausgabentberpriifungen
im Zusammenhang mit dem Jahreshaushalt durchzufihren.

Erhéhung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat veroffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fir
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1,8 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung im Jahr 2022 0,3 % des BIP aus und blieben gegeniiber 2019 unveréndert.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Am 22. Mai 2024
legte Frankreich weitere relevante Faktoren vor, die bisher nicht erwéhnt wurden, namlich die
geringe BIP-Elastizitat der Steuereinnahmen und — in geringerem Malie — die Auswirkungen
der vom franzésischen Statistikamt vorgenommenen Uberarbeitung der statistischen Basis.

ITALIEN

Mittelfristige makro6konomische Lage. Nach einem Einbruch um 9,0 % im Jahr 2020 wuchs
das reale BIP 2021 um 8,3 %, 2022 um 4,0 % und 2023 um 0,9 %. Das Wachstum dirfte auch
2024 bei 0,9 % liegen und 2025 leicht auf 1,1 % steigen. Das Wachstum wird 2024 aller
Voraussicht nach hauptsachlich von Nettoausfuhren und Investitionen getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschlieBlich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit liegt seit
2020 Uber 3 % des BIP. Es ging von 8,7 % im Jahr 2021 auf 8,6 % des BIP 2022 und 7,4 %
des BIP im Jahr 2023 zurtick. Bei den Defizitzahlen fur den Zeitraum 2020-2023 wurden die
defizitsteigernden Auswirkungen der Steuergutschriften flr die Renovierung von Wohnraum
berlcksichtigt.#? Es wird erwartet, dass das Offentliche Defizit 2024 auf 4,4 % des BIP
zurlickgeht, bevor es im Jahr 2025 leicht auf 4,7 % des BIP ansteigen wird. Nach einem Anstieg
auf 2,9 % des BIP im Jahr 2021 stiegen die gesamtstaatlichen Investitionen im Jahr 2022 auf

42 Siehe Eurostat (2023), Advice on recording of 2023 Superbonus
IT+Advice+on+recording+of+ 2023+Superbonus.pdf (europa.eu).
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2,7 % des BIP, bevor sie 2023 auf 3,2 % des BIP zurtickgingen, wo sie voraussichtlich auch
im Jahr 2024 bleiben werden. Im Jahr 2025 werden sie voraussichtlich 3,5 % des BIP betragen.

Ausgehend von den Schéatzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023
vor dem Hintergrund hoher Inflation mit 0,3 % des BIP leicht expansiv. Der Anstieg der
national finanzierten laufenden Primdarausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige
Mafnahmen) im Jahr 2023 leistete einen kontraktiven Beitrag von 1,0 % des BIP zum
finanzpolitischen Kurs und stand im Einklang mit der Empfehlung des Rates. Der kontraktive
Beitrag der national finanzierten laufenden Primdrausgaben ist auf die verringerten Kosten (um
1,4 Prozentpunkte des BIP) der (gezielten und nicht zielgerichteten) Entlastungsmanahmen
fur Haushalte und Unternehmen als Reaktion auf den Energiepreisanstieg zurtckzufihren.
Renten und Senkungen der Steuer- und Abgabenbelastung des Faktors Arbeit waren die
wichtigsten Ursachen fur den Anstieg der national finanzierten laufenden Primdrausgaben
(ohne diskretiondre einnahmenseitige Manahmen). Die mit Zuschissen aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitdt und anderen EU-Fonds finanzierten Ausgaben beliefen sich 2023 auf 0,8 %
des BIP. Die national finanzierten Investitionen beliefen sich 2023 auf 2,9 % des BIP, was
einem Anstieg um 0,3 Prozentpunkte gegentiber 2022 entspricht. Italien finanzierte zusatzliche
Investitionen Uber die Aufbau- und Resilienzfazilitdt und andere EU-Fonds, einschlieBlich
oOffentlicher Investitionen fir den grinen und den digitalen Wandel sowie fur die
Energieversorgungssicherheit, wie die Starkung intelligenter Netze, den Bau der
»Lyrrhenischen Verbindung®, die Entwicklung schneller Massentransportsysteme, die
Erzeugung von Wasserstoff in Industriebrachen, schnelle Internetverbindungen und die
Digitalisierung der o6ffentlichen Verwaltung, die teilweise mit Mitteln aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat und anderen EU-Fonds finanziert werden.

Den Schatzungen der Kommission zufolge wird fur 2024 eine finanzpolitische Kontraktion
von 3,1 % des BIP erwartet. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimérausgaben Italiens im Jahr 2024 voraussichtlich um 2,8 %
sinken, was unter dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Zum Zeitpunkt der Empfehlung waren
die Nettoausgaben 2023 jedoch hoher als erwartet (um 2,9 % des BIP). Da die Empfehlung fr
2024 als Wachstumsrate formuliert wurde, muss in der Beurteilung der Einhaltung auch der
Basiseffekt ab 2023 bericksichtigt werden. Wéren die Nettoausgaben 2023 so wie zum
Zeitpunkt der Empfehlung erwartet ausgefallen, hatte sich fir 2024 eine Wachstumsrate der
Nettoausgaben uber der empfohlenen Rate ergeben (0,9 % des BIP). Daher laufen die national
finanzierten Nettoprimérausgaben Gefahr, als nicht vollstdndig mit der Empfehlung in
Einklang stehend eingestuft zu werden. In der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission
werden die Netto-Haushaltskosten der Sofort-EntlastungsmaRnahmen im Energiebereich fiir
2023 auf 1,0 % des BIP und fur 2024 auf 0,0 % geschéatzt. Wiirden die erzielten Einsparungen,
wie vom Rat empfohlen, zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt, ergdbe sich nach diesen
Projektionen im Jahr 2024 eine Haushaltsanpassung um 1,0 % des BIP, wéhrend die national
finanzierten Nettoprimdrausgaben im betreffenden Jahr einen kontraktiven Beitrag von 2,7 %
des BIP zum finanzpolitischen Kurs leisten wiirden. Letzteres ist jedoch durch den kontraktiven
Beitrag der sonstigen Investitionsausgaben in Hohe von 3,2 % des BIP verursacht, der in erster
Linie auf die oben erwéhnte drastische Kirzung der Subventionen im Zusammenhang mit
Steuergutschriften fir die Renovierung von Wohnraum im Jahr 2024 zurickzufihren ist.
Gleichzeitig wird der Beitrag der national finanzierten laufenden Nettoprimérausgaben zum
finanzpolitischen Kurs, der vom Auslaufen der derzeitigen Entlastungsmaflinahmen im
Energiebereich beeinflusst wird, den Projektionen zufolge um 0,4 % des BIP expansiv sein,
was darauf hindeutet, dass die Einsparungen von 0,8 % des BIP aus den derzeitigen
EntlastungsmaRnahmen im Energiebereich in vollem Umfang fur expansive Malinahmen
genutzt werden, die die laufenden Nettoausgaben im Jahr 2024 erhohen, einschliellich der
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Senkung der Steuer- und Abgabenbelastung des Faktors Arbeit. Die Sofort-
Entlastungsmalinahmen im Energiebereich sollen den Projektionen zufolge in den Jahren 2023
und 2024 frihestmdglich zurtickgefahren werden. Dies steht mit der Empfehlung des Rates im
Einklang. Allerdings sollen die erzielten Einsparungen den Projektionen zufolge nicht in
vollem Umfang zum Abbau des o6ffentlichen Defizits genutzt werden. Dies droht der
Empfehlung des Rates zuwiderzulaufen. Der Friihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge
werden die national finanzierten 6ffentlichen Investitionen im Jahr 2024 (von 2,9 % des BIP
im Jahr 2023) auf 2,8 % des BIP sinken.*® Dies steht mit der Empfehlung des Rates im
Einklang. Die mit Mitteln aus EU-Fonds einschlie8lich Zuschiissen aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat finanzierten 6ffentlichen Ausgaben wiederum dirften 2024 (von 1,2 % des
BIP im Jahr 2023) auf 0,8 % des BIP zuriickgehen, was hauptsachlich auf ReactEU
zurlckzufuhren ist.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der gesamtstaatliche Schuldenstand ging von 155,0 % des BIP Ende 2020 auf 147,1 % Ende
2021, 140,5 % Ende 2022 und 137,3 % Ende 2023 zuriick. Fur 2024 wird mit einer Erhéhung
auf 138,6 % und fur 2025 auf 141,7 % des BIP gerechnet.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf hohe Risiken hin. Nach den
10-Jahres-Basisprojektionen steigt die gesamtstaatliche Schuldenquote kontinuierlich an und
wirde 2034 rund 168 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung reagiert empfindlich auf
makrodkonomische Schocks. Nach den stochastischen Projektionen, bei denen simuliert wird,
wie sich eine grolRe Bandbreite moglicher voriibergehender Schocks auf verschiedene
makrookonomische Variablen auswirken wirde, ist es hochstwahrscheinlich, dass die
Schuldenguote im Jahr 2028 hoher als im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragféhigkeit mussen auch andere Faktoren
berlcksichtigt werden. Zu den risikofordernden Faktoren gehort der Anteil der kurzfristigen
Staatsverschuldung. Zu den risikomindernden Faktoren zahlt die Struktur der Schulden.
Insbesondere wird der grofite Teil der Staatsverschuldung nach wie vor von inlandischen
Darlehensgebern gehalten. Darliber hinaus schliel3t die Tatsache, dass die Staatsverschuldung
vollstandig auf Euro lautet, Wahrungsrisiken aus. Der positive Nettoauslandsvermdgensstatus
Italiens mindert die Haushaltsrisiken weiter.

Daruber hinaus konnten Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitat (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstdndig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der im italienischen Aufbau- und Resilienzplan enthaltenen Reformen
und Investitionen ist im Gange, doch erfordert der fristgerechte Abschluss verstéarkte
Anstrengungen.

Bewertung im Rahmen des Verfahrens bei einem makrotékonomischen Ungleichgewicht.
In Italien liegen makrodkonomische Ungleichgewichte vor, nachdem 2023 (bermaRige
Ungleichgewichte festgestellt worden waren. Insbesondere zeigt Italien Anfalligkeiten im
Zusammenhang mit einem hohen gesamtstaatlichen Schuldenstand und einem schwachen
Produktivitatszuwachs vor dem Hintergrund der Fragilitdten des Arbeitsmarktes und einiger
verbleibender Schwéchen im Finanzsektor, die grenziberschreitend relevant sind.

Nationaler Haushaltsrahmen. Die italienische Parlamentarische Haushaltsbehdrde hat ein
umfassendes Mandat und ist ein gutes Beispiel fur bewahrte Verfahren unter den unabhéngigen

4 Bei der Rundung auf die erste Dezimalstelle betragt die Differenz der national finanzierten 6ffentlichen
Investitionen zwischen 2024 und 2023 0,0.
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europdischen finanzpolitischen Institutionen. Sie steht in stdndigem Austausch mit der
Regierung. Mit der italienischen Verfassung und den dazugehorigen Gesetzen wurde eine
strukturelle Haushaltssaldo-Regel und eine Schuldenregel fur den Gesamtstaat, eine
Ausgabenregel, die fir den Gesamtstaat gilt, und eine Haushaltssaldo-Regel fir die regionale
Ebene eingefuhrt. Zudem ist eine mittelfristige Haushaltsstrategie, in der die
haushaltspolitischen Ziele und mittelfristigen Prioritdten der Regierung uber drei Jahre
dargelegt werden, vorhanden. Gleichzeitig ist der Jahreshaushalt lose im mittelfristigen Plan
verankert. In seinem nationalen Aufbau- und Resilienzplan hat sich Italien verpflichtet, im
Zeitraum 2023-2025 jahrliche Ausgabentberprufungen durchzufihren.

Erhohung der o6ffentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat veroffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fiir
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1,3 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung im Jahr 2022 0,3 % des BIP aus und blieben gegeniiber 2019 unveréndert.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Den von Italien
am 17. Mai 2024 genannten einschlégigen Faktoren wird in der obigen Analyse bereits
Rechnung getragen.

UNGARN

Mittelfristige makrodokonomische Lage. Das reale BIP ging 2020 um 4,5 % zurtick. Nach
einem Anstieg um 7,1 % im Jahr 2021 wuchs das reale BIP 2022 um 4,6 % und ging 2023 um
0,9 % zuriick. Es wird erwartet, dass es 2024 um 2,4 % und 2025 um 3,5 % wachsen wird. Das
Wachstum wird 2024 aller Voraussicht nach hauptséachlich vom privaten Verbrauch und
Investitionen getragen.

Mittelfristige Haushaltslage, einschliefl3lich Investitionen. Das 6ffentliche Defizit liegt seit
2020 uber 3 % des BIP. Es ging von 7,2 % im Jahr 2021 auf 6,2 % des BIP im Jahr 2022 zuriick
und stieg 2023 auf 6,7 %. Fir 2024 wird mit einem Anstieg auf 5,4 % und fur 2025 auf 4,5 %
des BIP gerechnet. Nach einem Anstieg auf 6,3 % des BIP im Jahr 2021 gingen die 6ffentlichen
Investitionen 2022 auf 5,4 % des BIP und 2023 auf 5,1 % zuriick. Sie werden den Prognosen
zufolge 2024 bei 4,6 % des BIP und 2025 bei 4,7 % des BIP und damit tber dem 6ffentlichen
Defizit liegen.

Ausgehend von den Schatzungen der Kommission war der finanzpolitische Kurs im Jahr 2023
vor dem Hintergrund hoher Inflation mit 4,7 % des BIP kontraktiv. Der Anstieg der national
finanzierten laufenden Priméarausgaben (ohne diskretiondre einnahmenseitige MafRnahmen)
leistete im Jahr 2023 einen kontraktiven Beitrag von 1,7 % des BIP zum finanzpolitischen
Kurs. 2023 stand das Wachstum der national finanzierten laufenden Primé&rausgaben im
Einklang mit der Empfehlung des Rates. Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass dies vor allem
auf die im Jahr 2022 im Vergleich zu 2023 sehr hohen Nettoausgaben zurtickzufuhren war,
einschlieBlich nicht zielgerichteter Ausgaben in mehreren Bereichen, die zu
makrodkonomischen Ungleichgewichten beitrugen, die durch unerwartete Gewinne und
sektorale Steuern finanziert wurden, die hauptsachlich Unternehmen in den Bereichen Energie,
Finanzen und Einzelhandel auferlegt werden. Die national finanzierten Investitionen beliefen
sich 2023 auf 4,6 % des BIP, was einem Anstieg um 0,2 Prozentpunkte gegentber 2022
entspricht. Ungarn finanzierte Offentliche Investitionen fiir den grinen und den digitalen
Wandel sowie fir die Energieversorgungssicherheit, z. B. in die Verbesserung der
Energieeffizienz und die Digitalisierung im Gesundheitswesen und im Bildungswesen. Ungarn
hat noch keinen Zahlungsantrag im Rahmen der Aufbau- und Resilienzfazilitat gestellt.

www.parlament.gv.at



44

Den Schatzungen der Kommission zufolge wird fur 2024 eine finanzpolitische Kontraktion
von 1,0 % des BIP erwartet. Der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission zufolge werden die
national finanzierten Nettoprimarausgaben Ungarns im Jahr 2024 voraussichtlich um 3,6 %
steigen, was unter dem empfohlenen Hochstanstieg liegt. Zum Zeitpunkt der Empfehlung
waren die Nettoausgaben 2023 jedoch hoher als erwartet (um 1,8 % des BIP). Da die
Empfehlung fiir 2024 als Wachstumsrate formuliert wurde, muss in der Beurteilung der
Einhaltung auch der Basiseffekt ab 2023 beriicksichtigt werden. Waren die Nettoausgaben
2023 so wie zum Zeitpunkt der Empfehlung erwartet ausgefallen, hatte sich fur 2024 eine
Wachstumsrate der Nettoausgaben ber der empfohlenen Rate ergeben (1,5 % des BIP). Daher
laufen die national finanzierten Nettoprimarausgaben Gefahr, als nicht vollstandig mit der
Empfehlung in Einklang stehend eingestuft zu werden. In der Friihjahrsprognose 2024 der
Kommission werden die Netto-Haushaltskosten der Sofort-Entlastungsmanahmen im
Energiebereich fir 2023 auf 1,6 % des BIP, fur 2024 auf 0,9 % und fir 2025 auf 0,4 %
geschatzt. Wirden die erzielten Einsparungen, wie vom Rat empfohlen, zum Abbau des
Offentlichen Defizits genutzt, ergébe sich nach diesen Projektionen im Jahr 2024 eine
Haushaltsanpassung um 0,6 % des BIP, wahrend die national finanzierten
Nettoprimdarausgaben im betreffenden Jahr einen kontraktiven Beitrag von 1,9 % des BIP zum
finanzpolitischen Kurs leisten wiirden. Es ist nicht geplant, die Sofort-Entlastungsmafinahmen
im Energiebereich in den Jahren 2023 und 2024 frihestmoglich zuriickzufahren. Dies droht
der Empfehlung des Rates zuwiderzulaufen. Allerdings sollen die erzielten Einsparungen den
Projektionen zufolge in vollem Umfang zum Abbau des 6ffentlichen Defizits genutzt werden.
Dies steht mit der Empfehlung des Rates im Einklang. Der Frihjahrsprognose 2024 der
Kommission zufolge werden die national finanzierten 6ffentlichen Investitionen im Jahr 2024
(von 4,6 % des BIP im Jahr 2023) auf 4,0 % des BIP sinken. Dies ist vor allem auf die
Kirzungen und Verschiebungen bei national finanzierten Investitionsvorhaben
zurlickzufuhren, die von den Behdrden angesichts der hohen projizierten Defizite angekiindigt
wurden. Dies droht der Empfehlung des Rates zuwiderzulaufen. Die mit Mitteln aus EU-Fonds
einschlieBlich Zuschiissen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat finanzierten 6ffentlichen
Ausgaben wiederum durften 2024 (von 0,8 % des BIP im Jahr2023) auf 1,7 % des BIP steigen.
Dieser Anstieg ist auf eine Zunahme des Mittelabrufs der EU-Kohé&sionspolitik aus dem
Programmplanungszeitraum 2020-2027 und hohere Ausgaben fir aus der Aufbau- und
Resilienzfazilitat unterstitzte Investitionen zurtickzufihren.

Herausforderungen im Zusammenhang mit Schulden und mittelfristiger Schuldenstand.
Der oOffentliche Schuldenstand ging von 79,3 % des BIP Ende 2020 auf 76,7 % Ende 2021 und
74,1 % Ende 2022 zurtick, und sank 2023 weiter auf 73,5 %. 2024 dirfte er auf 74,3 % steigen
und Ende 2025 auf 73,8 % zuriickgehen.

Insgesamt weist die Schuldentragfahigkeitsanalyse mittelfristig auf mittlere Risiken hin. Einer
Basisprojektion iber 10 Jahre zufolge wiirde die gesamtstaatliche Schuldenquote bis zum Jahr
2034 ansteigen und etwa 78 % des BIP erreichen. Die Schuldenentwicklung reagiert relativ
empfindlich auf makrodkonomische Schocks. Nach den stochastischen Projektionen, bei denen
simuliert wird, wie sich eine groRe Bandbreite mdglicher voribergehender Schocks auf
verschiedene makrookonomische Variablen auswirken wirde, besteht eine moderate
Wahrscheinlichkeit, dass die Schuldenquote im Jahr 2028 hoher als im Jahr 2023 sein wird.

Bei einer Gesamtbewertung der Schuldentragfahigkeit missen auch andere Faktoren
berticksichtigt werden. Zu den risikofordernden Faktoren gehort die Struktur des 6ffentlichen
Schuldenstands, insbesondere der grolRe Anteil sowohl der kurzfristigen Staatsverschuldung
als auch der in Fremdwahrung gehaltenen oOffentlichen Schulden.
Eventualverbindlichkeitsrisiken, die sich aus dem Bankensektor ergeben, sowie der negative
Nettoauslandsvermdégensstatus Ungarns bergen zusatzliche haushaltspolitische Risiken. Zu
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den risikomindernden Faktoren z&hlt der hohe Anteil der im Inland gehaltenen staatlichen
Schulden.

Dartiber hinaus konnten Strukturreformen und Investitionen im Rahmen von
NextGenerationEU (NGEU)/Aufbau- und Resilienzfazilitdt (ARF) in den kommenden Jahren
einen positiven Einfluss auf das BIP-Wachstum austiben, wenn sie vollstandig umgesetzt
werden. Die Umsetzung der ungarischen im Aufbau- und Resilienzplan enthaltenen Reformen
und Investitionen verzogert sich aufgrund erheblicher Herausforderungen erheblich.

Bewertung im Rahmen des Verfahrens bei einem makrotkonomischen Ungleichgewicht.
In Ungarn bestehen makrodkonomische Ungleichgewichte. Insbesondere ist Ungarn aufgrund
des Preisdrucks und des Aullen- und Staatsfinanzierungsbedarfs anfallig, auch wenn ein sich
verbesserndes aufienwirtschaftliches Umfeld einige kurzfristige Risiken abgemildert hat.

Nationaler Haushaltsrahmen. Die unabhéngige finanzpolitische Institution Ungarns (der
Fiskalrat) ist eine relativ kleine Organisation mit einem eher eng gesteckten Mandat. Sie ist
derzeit weder an der Erstellung von Haushaltsprognosen, an den Kosten geplanter politischer
Malinahmen noch an Ex-post-Bewertungen der makrodkonomischen Prognosen beteiligt.
Ungarn verfligt ber mehrere nationale Haushaltsregeln, eine Regel zur Begrenzung der
Staatsverschuldung und zwei Regeln fir einen ausgeglichenen Haushalt. Die Regel des
Schuldenabbaus schrénkt die jahrlichen Haushalte effektiv ein, weist jedoch bestimmte
prozyklische Merkmale auf, da sie die Ausgaben einschrankt und Steuererhfhungen
ermoglicht, wenn Wachstum und Inflation geringer ausfallen, und umgekehrt. Die mehrjéhrige
Haushaltssaldo-Regel beschréankt die jahrlichen nationalen Haushalte in geringerem Mal3e, da
die Ziele fur die mittelfristigen Plane zweimal jéhrlich fur alle von den Pléanen abgedeckten
Jahre gedndert werden koénnen. Ungarn hat sich in seinem nationalen Aufbau- und
Resilienzplan dazu verpflichtet, Ausgabentberpriifungen durchzufiihren, um die Effizienz der
Offentlichen Ausgaben zu erhohen und angesichts neuen Ausgabendrucks zusatzlichen
haushaltspolitischen Spielraum zu finden.

Erhohung der offentlichen Investitionen in Verteidigung. Auf der Grundlage der von
Eurostat veroffentlichten COFOG-Daten beliefen sich die Gesamtausgaben des Staates fir
Verteidigung im Jahr 2022 auf 1,4 % des BIP. Davon machten die 6ffentlichen Investitionen
in Verteidigung im Jahr 2022 0,3 % des BIP aus und waren damit 0,1 Prozentpunkte héher als
2019. Nach vorlaufigen Schatzungen Ungarns durften sich die Ausgaben flr Verteidigung
2023 auf etwa 2 % des BIP belaufen.

Sonstige Faktoren, die aus Sicht des Mitgliedstaats von Bedeutung sind. Am 17. Mai 2024
legte Ungarn einen zusétzlichen relevanten Faktor vor, der bisher nicht erwéhnt wurde, namlich
dass sich der Primarsaldo 2023 — auch in struktureller Hinsicht — erheblich verbesserte.

5. SCHLUSSFOLGERUNGEN

Das offentliche Defizit lag 2023 in zehn EU-Mitgliedstaaten tiber dem Referenzwert von 3 %
des BIP, ndmlich in Belgien, Tschechien, Estland, Spanien, Frankreich, Italien, Ungarn,
Malta, Polen und der Slowakei. In allen diesen Mitgliedstaaten mit Ausnahme Estlands lagen
die offentlichen Defizite 2023 Gber dem Referenzwert und nicht in dessen Néhe.

Im Falle Estlands lag das Defizit 2023 liber dem Referenzwert, aber in dessen Néhe.

Finnland wies 2023 ein offentliches Defizit auf, das nicht tiber dem Referenzwert lag, meldete
fir 2024 jedoch ein geplantes Defizit Uber, aber in der Nahe von 3 % des BIP; auch die
Kommission geht in ihrer Prognose fir 2024 von einem Defizit von tber, aber nahe 3 % des
BIP aus.
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Slowenien Uberschritt den im Vertrag festgelegten Referenzwert fiir das 6ffentliche Defizit im
Jahr 2023 nicht, allerdings soll das geplante Defizit 2024 Uber und nicht in der Ndhe von 3 %
des BIP liegen. Da die Kommission in ihrer Friihjahrsprognose 2024 von einem Defizit unter
3 % des BIP ausgeht, wird die fiir 2024 geplante Uberschreitung des Referenzwerts im Sinne
von Artikel 126 Absatz 3 AEUV fiir Slowenien nicht bestétigt.

Der Prognose der Kommission zufolge durften die 6ffentlichen Defizite in Belgien, Estland,
Frankreich, Italien, Ungarn, Malta, Polen und der Slowakei im Jahr 2025 tber 3 % des BIP
liegen. Daher werden die den Referenzwert uberschreitenden Defizite in Belgien, Estland,
Frankreich, Italien, Ungarn, Malta, Polen und der Slowakei als nicht voribergehend
eingestuft. Hinsichtlich der 6ffentlichen Defizite in Tschechien, Spanien, Slowenien und
Finnland wird derzeit davon ausgegangen, dass sie den Referenzwert im Jahr 2025 nicht
uberschreiten werden, weshalb die tibermaliigen Defizite als voriibergehend eingestuft werden.

Fur Estland wird die Uberschreitung des Referenzwerts als Ausnahmefall eingestuft. Fiir
Tschechien, Malta, Polen, die Slowakei, Belgien, Frankreich, Italien, Ungarn, Spanien,
Slowenien und Finnland wird die Uberschreitung dagegen nicht als Ausnahmefall erachtet.

Zusammenfassend lasst diese Analyse darauf schlieBen, dass zwolf Mitgliedstaaten das
Defizitkriterium vor Berlcksichtigung der einschlédgigen Faktoren nicht erfillen: Belgien,
Tschechien, Estland, Spanien, Frankreich, Italien, Ungarn, Malta, Polen, Slowenien, die
Slowakei und Finnland.

Bei den Verfahrensschritten, die zur Feststellung eines tibermaRigen Defizits fuhren, konnen
bei Mitgliedstaaten mit einem Offentlichen Schuldenstand unter 60 % des BIP (Tschechien,
Estland, Malta, Polen und die Slowakei) einschlagige Faktoren berlcksichtigt werden; bei
Mitgliedstaaten mit einem 6ffentlichen Schuldenstand von Giber 60 % des BIP ist dies nur dann
moglich, wenn das Defizit in der N&he des Referenzwerts liegt und der Referenzwert nur
vorlbergehend tberschritten wird (Slowenien und Finnland). Diese Faktoren kdénnen sich auf
die Bewertung der Einhaltung des Defizitkriteriums als erschwerende oder als erleichternde
Faktoren auswirken, wobei erhebliche Herausforderungen in Bezug auf den Schuldenstand als
wesentlicher erschwerender Faktor angesehen werden.

Insgesamt wird festgestellt, dass die in diesem Bericht untersuchten einschlagigen Faktoren fiir
Malta, Polen und Finnland ein gemischtes Bild vermitteln. Fir Tschechien, Estland und
Slowenien werden sie insgesamt als erleichternd und fur die Slowakei als erschwerend
bewertet.

Im Falle Sloweniens und Finnlands wird die Kommission angesichts der mit den geplanten
Daten verbundenen Unsicherheit sowie der Tatsache, dass der Friihjahrsprognose 2024 der
Kommission zufolge die geplante Uberschreitung des Referenzwerts im Jahr 2024 fir
Slowenien nicht bestatigt ist und im Falle Finnlands das Defizit 2024 der Einschatzung nach
in der Ndhe des Referenzwerts bleiben und im Jahr 2025 unter den Referenzwert fallen wird,
die Haushaltsentwicklungen sorgféltig tberwachen und die Lage im Herbst erneut bewerten.

Im Falle Tschechiens und Estlands wird das Defizitkriterium unter Berlicksichtigung der von
den Mitgliedstaaten vorgebrachten einschlagigen Faktoren als erfullt betrachtet.

Im Falle Spaniens ist das Haushaltsdefizit oberhalb des Referenzwerts voriibergehend. Nach
der Frihjahrsprognose 2024 der Kommission diirfte das Defizit ohne zusatzliche Malinahmen
in den Jahren 2024 und 2025 unter dem Referenzwert liegen. Da fur Spanien keine zusatzliche
haushaltspolitische Anpassung erforderlich ist, um sein Defizit unter den Referenzwert zu
senken, wadre die Einleitung eines Verfahrens bei einem UbermaRigen Defizit zum
gegenwartigen Zeitpunkt nicht sinnvoll. Die Kommission wird die Haushaltsentwicklung in
Spanien in jedem Fall weiter beobachten und die Lage im Herbst erneut bewerten.
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Auf der Grundlage dieser Bewertung und unter Bericksichtigung der Stellungnahme des nach
Artikel 126 Absatz 4 AEUV eingesetzten Wirtschafts- und Finanzausschusses beabsichtigt die
Kommission, im Juli die Einleitung von Defizitverfahren vorzuschlagen, indem sie dem Rat
vorschlégt, einen Beschluss nach Artikel 126 Absatz 6 zur Feststellung des Vorliegens eines

Ubermafigen Defizits fur Belgien, Frankreich, Italien, Ungarn, Malta, Polen und die
Slowakei zu erlassen.
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