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I.  EINLEITUNG

Im Einklang mit Artikel 294 AEUV und der Gemeinsamen Erklarung zu den praktischen
Modalitaten des Mitentscheidungsverfahrens® haben der Rat, das Europaische Parlament und die
Kommission informelle Gesprache gefihrt, um in erster Lesung zu einer Einigung tber dieses

Gesetzgebungsdossier zu gelangen.

Dieses Dossier sollte Gegenstand des Berichtigungsverfahrens? im Europaischen Parlament
werden?, nachdem das scheidende Europaische Parlament seinen Standpunkt in erster Lesung

angenommen hatte.

! ABI. C 145 vom 30.6.2007, S. 5.
2 Artikel 251 der Geschéftsordnung des EP.
3 Dok. 10078/24.
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1. ABSTIMMUNGEN

Das Européische Parlament hat in seiner Sitzung vom 23. April 2024 den Anderungsantrag 2

(ohne Uberarbeitung durch die Rechts- und Sprachsachverstandigen) zu dem Kommissionsvorschlag
und eine legislative EntschlieBung angenommen, die den Standpunkt des Européischen Parlaments
in erster Lesung darstellen. Der Standpunkt entspricht der vorlaufig zwischen den Organen

getroffenen Vereinbarung.

Nach der Uberarbeitung des angenommenen Textes durch die Rechts- und Sprachsachverstandigen
billigte das Europdische Parlament am 8. Oktober 2024 eine Berichtigung des in erster Lesung

angenommenen Standpunkts.

Nach dieser Berichtigung durfte der Rat in der Lage sein, den in der Anlage* wiedergegebenen
Standpunkt des Européischen Parlaments zu billigen und damit die erste Lesung fur beide Organe

zum Abschluss zu bringen.

Der Gesetzgebungsakt wirde anschlielend in der Fassung des Standpunkts des Europaischen

Parlaments erlassen.

4 Der Wortlaut der Berichtigung ist in der Anlage wiedergegeben. Er wurde in eine
konsolidierte Fassung eingearbeitet, in der die am Kommissionsvorschlag vorgenommenen
Anderungen durch Fettdruck und Kursivschrift kenntlich gemacht sind. Das Symbol | «“
weist auf Textstreichungen hin.
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ANLAGE
(8.10.2024)

P9 TA(2024)0295

Anderung der Richtlinie ,,Solvabilitit 1T

Legislative EntschlieBung des Europaischen Parlaments vom 23. April 2024 zu dem
Vorschlag fur eine Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung der
Richtlinie 2009/138/EG im Hinblick auf die Verhaltnismafigkeit, die Aufsichtsqualitat, die
Berichterstattung, langfristige Garantien, makroprudenzielle Instrumente,
Nachhaltigkeitsrisiken, die Gruppenaufsicht und die grenziiberschreitende Aufsicht
(COM(2021)0581 — C9-0367/2021 — 2021/0295(COD))

(Ordentliches Gesetzgebungsverfahren: erste Lesung)

Das Europdische Parlament,

unter Hinweis auf den Vorschlag der Kommission an das Europdische Parlament und den Rat
(COM(2021)0581),

gestitzt auf Artikel 294 Absatz 2 und Artikel 53 Absatz 1, Artikel 62 und Artikel 114 des
Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union, auf deren Grundlage ihm der
Vorschlag der Kommission unterbreitet wurde (C9-0367/2021),

gestutzt auf Artikel 294 Absatz 3 des Vertrags uUber die Arbeitsweise der Europaischen Union,

unter Hinweis auf die Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses
vom 23. Februar 20221,

unter Hinweis auf die vorlaufige Einigung, die gemal Artikel 74 Absatz 4 seiner
Geschaftsordnung vom zustandigen Ausschuss angenommen wurde, und auf die vom
Vertreter des Rates mit Schreiben vom 24. Januar 2024 gemachte Zusage, den Standpunkt des
Parlaments gemal’ Artikel 294 Absatz 4 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der Europaischen
Union zu billigen,

gestutzt auf Artikel 59 seiner Geschaftsordnung,

unter Hinweis auf den Bericht des Ausschusses fur Wirtschaft und Wahrung (A9-0256/2023),

1

ABI. C 275 vom 18.7.2022, S. 45.
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1.  legt den folgenden Standpunkt in erster Lesung fest;

2.  fordert die Kommission auf, es erneut zu befassen, falls sie ihren VVorschlag ersetzt,
entscheidend andert oder beabsichtigt, ihn entscheidend zu &ndern;

3. beauftragt seine Présidentin, den Standpunkt des Parlaments dem Rat und der Kommission

sowie den nationalen Parlamenten zu Ubermitteln.
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P9 _TC1-COD(2021)0295

Standpunkt des Europaischen Parlaments festgelegt in erster Lesung am 23. April 2024 im
Hinblick auf den Erlass der Richtlinie (EU) 2024/... des Europaischen Parlaments und des
Rates zur Anderung der Richtlinie 2009/138/EG im Hinblick auf die VerhaltnismaRigkeit, die
Aufsichtsqualitat, die Berichterstattung, langfristige Garantien, makroprudenzielle
Instrumente, Nachhaltigkeitsrisiken, die Gruppenaufsicht und die grenziberschreitende
Aufsicht sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/87/EG und 2013/34/EU

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestutzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf Artikel 53
Absatz 1, Artikel 62 und Artikel 114,

auf Vorschlag der Europdischen Kommission,
nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses®,

gemal dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren’,

6 ABI. C 275 vom 18.7.2022, S. 45.

/ Standpunkt des Européischen Parlaments vom 23. April 2024.
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in Erwdgung nachstehender Grinde:

(1) Mit der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates® wurden
risikobasiertere und harmonisiertere Aufsichtsregeln fiir den Versicherungs- und
Rickversicherungssektor eingefihrt. Flr einige Bestimmungen jener Richtlinie gelten
Uberprifungsklauseln. Die Anwendung jener Richtlinie hat wesentlich dazu beigetragen,
das Finanzsystem in der Union zu stérken, und hat die Widerstandsfahigkeit von
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen gegeniiber einer Vielzahl von Risiken
erhéht. Auch wenn die genannte Richtlinie sehr umfassend ist, erfasst sie doch nicht alle
ermittelten Schwachstellen, die sich auf Versicherungs- und

Rickversicherungsunternehmen auswirken.

2 Die COVID-19-Pandemie hat enorme soziobkonomische Schaden verursacht, weswegen
die Unionswirtschaft eine nachhaltige, inklusive und faire Erholung braucht. Auch die
wirtschaftlichen und sozialen Folgen des russischen Angriffskriegs gegen die Ukraine
sind noch nicht absehbar. Damit ist die Arbeit an den politischen Prioritaten der Union
noch dringlicher geworden, insbesondere um sicherzustellen, dass die Wirtschaft im
Dienste des Menschen steht, und um die Ziele des européischen Griinen Deals zu
erreichen. Der Versicherungs- und Rickversicherungssektor kann private
Finanzierungsquellen fur européische Unternehmen bereitstellen und die Wirtschaft
widerstandsfahiger machen, indem er Schutz vor einer breiten Palette von Risiken bietet.
Mit dieser zweifachen Rolle hat der Sektor groRes Potenzial, zur Verwirklichung der

Prioritaten der Union beizutragen.

8 Richtlinie 2009/138/EG des Européaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009
betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der
Ruckversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1).
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©)

Wie in der Mitteilung der Kommission ,,Eine Kapitalmarktunion fiir die Menschen und
Unternehmen® vom 24. September 2020 betont wurde, werden Anreize flr verstarkte
langfristige Investitionen institutioneller Anleger dazu beitragen, dass die
Eigenkapitalfinanzierung im Unternehmenssektor wieder starker an Bedeutung gewinnt.
Damit Versicherer leichter zur Finanzierung der wirtschaftlichen Erholung der Union
beitragen konnen, sollte der Aufsichtsrahmen so angepasst werden, dass er die
Langfristigkeit des Versicherungsgeschafts besser bertcksichtigt. Insbesondere sollten bei
der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel Erleichterungen
in Bezug auf die Mdglichkeit geschaffen werden, bei Eigenkapitalanlagen, die mit einer
langfristigen Perspektive gehalten werden, einen guinstigeren Standardparameter
anzuwenden, sofern die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen solide und
robuste Kriterien erfillen, die den Schutz der Versicherungsnehmer und die
Finanzstabilitat gewéhrleisten. Diese Kriterien sollten sicherstellen, dass die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen selbst unter angespannten
Marktbedingungen nicht gezwungen sind, Aktien, die langfristig gehalten werden sollen,
zu verkaufen. Da Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen tber ein breites
Spektrum an Risikomanagementinstrumenten verfiigen, um solche Zwangsverkaufe zu
vermeiden, sollten die Kriterien dieser Vielfalt Rechnung tragen und keine rechtliche
oder vertragliche Zweckbindung langfristiger Anlagevermogenswerte vorschreiben,
damit die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen von dem ginstigeren
Standardparameter flr Beteiligungsinvestitionen profitieren konnen. Daruber hinaus
sollte die Leitung des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens in
schriftlicher Form eine Mindesthaltedauer fur Aktien, in die das Unternehmen
investiert, zusichern und nachweisen, dass das Unternehmen in der Lage ist, diese

Aktien wahrend dieser Haltedauer zu erhalten.
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4 Anpassungen, die die Langfristigkeit des Versicherungsgeschafts besser
bertcksichtigen, kdnnten dazu fihren, dass infolge geringerer
Solvenzkapitalanforderungen mehr freies Kapital zur Verfiigung steht. In einem solchen
Fall sollten Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen erwégen, freigesetztes
Kapital nicht fur Ausschittungen an Anteilseigner oder Management-Boni zu
verwenden, sondern sich darum zu bemihen, es in produktive Investitionen in die
Realwirtschaft zu lenken, um so die wirtschaftliche Erholung und die allgemeinen

politischen Ziele der Union zu unterstitzen.

(5) Versicherern und Rickversicherern steht es frei, Gberall in der Welt zu investieren; sie
mussen sich nicht auf die Union beschranken. Investitionen in Drittlandern kénnen
auch Mafinahmen der Union oder der Mitgliedstaaten im Bereich der allgemeinen
Entwicklungshilfe zutraglich sein. Daher sollten Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen sicherstellen, dass ihre Anlagepolitik den Zielen der
aktuellen EU-Liste nicht kooperativer Lander und Gebiete fur Steuerzwecke und der
Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates® in Bezug auf

DrittlAnder mit hohem Risiko Rechnung tragt.

9 Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015
zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der
Kommission (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 73).
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(6)

In ihrer Mitteilung zum européischen Griinen Deal vom 11. Dezember 2019 hat sich die
Kommission verpflichtet, die Steuerung von Klima- und Umweltrisiken besser in den
Aufsichtsrahmen der Union zu integrieren. Der européische Griine Deal ist die neue
Wachstumsstrategie der Union, mit der die Union bis 2050 zu einer modernen,
ressourceneffizienten und wettbewerbsfahigen Wirtschaft ohne Netto-
Treibhausgasemissionen werden soll. Er wird zu dem Ziel beitragen, eine Wirtschaft im
Dienste der Menschen aufzubauen und die soziale Marktwirtschaft der Union zu stérken,
um so sicherzustellen, dass diese zukunftsfahig ist und Stabilitat, Arbeitsplatze, Wachstum
und Investitionen hervorbringt. In ihrem Vorschlag fir ein europaisches Klimagesetz vom
4. Méarz 2020 schlug die Kommission vor, das Ziel der Klimaneutralitit und der
Klimaresilienz bis 2050 in der Union verbindlich zu machen. Dieser Vorschlag wurde vom
Europaischen Parlament und vom Rat angenommen und trat am 29. Juli 2021 in Kraft0,
Das Ziel der Kommission, die weltweite Fihrungsrolle der Union auf dem Weg zum

Jahr 2050 sicherzustellen, wurde in der Strategischen Vorausschau 2021 bekréftigt, in der
der Aufbau widerstandsfahiger und zukunftssicherer Wirtschafts- und Finanzsysteme als

strategischer Handlungsbereich genannt wird.

10

Verordnung (EU) 2021/1119 des Européischen Parlaments und des Rates vom 30. Juni 2021
zur Schaffung des Rahmens fiir die Verwirklichung der Klimaneutralitat und zur Anderung
der Verordnungen (EG) Nr. 401/2009 und (EU) 2018/1999 (,,Européisches Klimagesetz*)
(ABI. L 243 vom 9.7.2021, S. 1).
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@) Der EU-Rahmen fir ein nachhaltiges Finanzwesen wird bei der Verwirklichung der Ziele
des européischen Griinen Deals eine Schliisselrolle spielen, und die Umweltvorschriften
sollten durch einen Rahmen fiir ein nachhaltiges Finanzwesen erganzt werden, der
Finanzmittel in Investitionen lenkt, die die Exponiertheit gegeniiber Klima- und
Umweltrisiken verringern. In ihrer Mitteilung vom 6. Juli 2021 mit dem Titel ,,Strategie
zur Finanzierung einer nachhaltigen Wirtschaft* verpflichtete sich die Kommission,
Anderungen an der Richtlinie 2009/138/EG vorzuschlagen, um sicherzustellen, dass
Nachhaltigkeitsrisiken beim Risikomanagement von Versicherern konsequent
berucksichtigt werden, indem Versicherer zur Szenarioanalyse zum Klimawandel

verpflichtet werden.

(8) In letzter Zeit wurde eine Anzahl von Rechtsakten zur Starkung der Resilienz
vorgeschlagen und angenommen, die zur Nachhaltigkeit beitragen, insbesondere in
Bezug auf die Nachhaltigkeitsberichterstattung, darunter die Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates'!, die Richtlinie (EU)
2022/2464 des Europaischen Parlaments und des Rates? und eine Richtlinie tber die
Sorgfaltspflichten von Unternehmen im Hinblick auf Nachhaltigkeit und zur Anderung
der Richtlinie (EU) 2019/1937; all diese Rechtsakte betreffen den Versicherungs- und

Ruckversicherungssektor.

1 Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

27. November 2019 tber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 317 vom 9.12.2019, S. 1).

12 Richtlinie (EU) 2022/2464 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
14. Dezember 2022 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 und der
Richtlinien 2004/109/EG, 2006/43/EG und 2013/34/EU hinsichtlich der
Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen (ABI. L 322 vom 16.12.2022, S. 15).
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2022/2464;Year2:2022;Nr2:2464&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:537/2014;Nr:537;Year:2014&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/109/EG;Year:2004;Nr:109&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2006/43/EG;Year:2006;Nr:43&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/34/EU;Year:2013;Nr:34&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:322;Day:16;Month:12;Year:2022;Page:15&comp=

9)

(10)

Die weitere Integration des Versicherungsbinnenmarktes der Union ist ein wesentliches
Ziel dieser Anderungsrichtlinie. Die Integration des Versicherungsbinnenmarktes der
Union erhoht den Wettbewerb und die Verfugbarkeit von Versicherungsprodukten in
allen Mitgliedstaaten zugunsten von Unternehmen und Verbrauchern. Die Ausfalle von
Versicherungsunternehmen im Versicherungsbinnenmarkt der Union seit der
Anwendung der Richtlinie 2009/138/EG fuhren deutlich vor Augen, dass mehr
Konsistenz und Konvergenz in Bezug auf die Aufsicht in der gesamten Union notwendig
sind. Die Beaufsichtigung von Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die
im Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs und der Niederlassungsfreiheit tatig sind,
sollte weiter verbessert werden, ohne das Ziel einer weiteren Integration des
Versicherungsbinnenmarktes zu untergraben, damit ein einheitlicher
Verbraucherschutz sichergestellt und der faire Wettbewerb im gesamten Binnenmarkt

gewahrt wird.

Die Richtlinie 2009/138/EG schliel3t bestimmte Unternehmen aufgrund ihrer Grélie vom
Anwendungsbereich aus. Nachdem die Richtlinie 2009/138/EG nun einige Jahre
angewandt worden ist und um sicherzustellen, dass die Richtlinie nicht
unangemessenerweise auf Unternehmen von geringerer Grol3e angewandt wird, sollten
diese Ausnahmen tberprift und die betreffenden Schwellenwerte angehoben werden,
damitl kleine I Unternehmen, die bestimmte Bedingungen erfiillen, von der Richtlinie
ausgenommen werden. Wie dies bereits bei Versicherungsunternehmen, die vom
Anwendungsbereich der Richtlinie 2009/138/EG ausgenommenen sind, der Fall ist,
sollten Unternehmen, die in den Genuss dieser hoheren Schwellenwerte kommen, die
Madglichkeit haben, eine Genehmigung nach jener Richtlinie beizubehalten oder zu
beantragen, um die in der Richtlinie vorgesehene einmalige Zulassung nutzen zu kénnen,
und die Mitgliedstaaten sollten Versicherungsunternehmen, die vom
Anwendungsbereich der Richtlinie 2009/138/EG ausgenommen sind, ahnliche oder

identische Vorschriften auferlegen kénnen, wie sie in jener Richtlinie vorgesehen sind.
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(1) Die Richtlinie 2009/138/EG findet keine Anwendung auf Beistandsleistungen, die die
Bedingungen des Artikels 6 Absatz 1 der genannten Richtlinie erfullen. Die erste
Bedingung lautet, dass die Beistandsleistung anl&sslich eines Unfalls oder einer Panne mit
einem Kraftfahrzeug erbracht werden muss, der bzw. die sich innerhalb des Mitgliedstaats
des Gewahrleistenden ereignet hat. Diese Bestimmung kdnnte bedeuten, dass Anbieter von
Kraftfahrzeug-Pannenhilfe bei einem Unfall oder einer Panne unmittelbar hinter der
Grenze tber eine Zulassung als Versicherer verfiigen mussten, und kénnte eine
unangemessene Storung der Beistandsleistung verursachen. Aus diesem Grund sollte diese
Bedingung Uberpruft werden. Die in Artikel 6 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie
2009/138/EG genannte Bedingung sollte daher kunftig auch fur Unfélle oder Pannen eines
versicherten Kraftfahrzeugs gelten, die sich vereinzelt in einem Nachbarland des
Mitgliedstaats des versichernden Unternehmens ereignen kénnten.
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(12)

(13)

Informationen tGber Antrage auf Zulassung zur Aufnahme einer Geschaftstatigkeit in
einem Mitgliedstaatl und die Ergebnisse der Bewertung solcher Antrige konnten
wichtige Informationen fiir die Bewertung von Antragen in anderen Mitgliedstaaten
liefern. Deshalb sollte die betreffende Aufsichtsbehdrde vom Antragsteller Gber friihere
Ablehnungen oder zuriickgenommene Antrage auf Zulassung in einem anderen

Mitgliedstaat informiert werden.

Bevor einem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, das ein
Tochterunternehmen eines in einem anderen Mitgliedstaat ansassigen Unternehmens ist
oder das der Kontrolle derselben juristischen oder natirlichen Person wie ein anderes in
einem anderen Mitgliedstaat ansassiges Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen unterliegen wird, die Zulassung erteilt wird, sollte die
Aufsichtsbehorde des Mitgliedstaats, die die Zulassung erteilt, die Aufsichtsbehorden aller
betroffenen Mitgliedstaaten konsultieren. Angesichts vermehrter Tatigkeiten von
Versicherungsgruppen in verschiedenen Mitgliedstaaten ist es notwendig, die
konvergente Anwendung des Unionsrechts I und den Informationsaustausch zwischen den
Aufsichtsbehdrden, insbesondere vor der Erteilung von Zulassungen, zu verbessern. Sind
mehrere Aufsichtsbehorden zu konsultieren, sollte jede betroffene Aufsichtsbehtrde daher
die Mdglichkeit haben, bei der Aufsichtsbehdrde des Mitgliedstaats, in dem das
Zulassungsverfahren fur ein zukinftiges Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen der Gruppe lauft, eine gemeinsame Bewertung eines
Zulassungsantrags zu beantragen. Die Entscheidung Utber der Erteilung der Zulassung
verbleibt in der Zustéandigkeit der Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats, in dem
das betreffende Unternehmen die Zulassung beantragt. Die Ergebnisse der

gemeinsamen Bewertung sollten jedoch bei dieser Entscheidung bertcksichtigt werden.
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(14)

(15)

(16)

Die Richtlinie 2009/138/EG sollte nach dem Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit
angewandt werden. Um die verhéltnismaRige Anwendung der Richtlinie auf Unternehmen
zu erleichtern, die kleiner und weniger komplex als durchschnittliche Unternehmen sind,
und um sicherzustellen, dass sie nicht durch unverhaltnismaRig aufwendige Anforderungen
belastet werden, miissen risikobasierte Kriterien festgelegt werden, die die Ermittlung

solcher Unternehmen ermdglichen.

Unternehmen, die die risikobasierten Kriterien erfullen, sollten nach einem einfachen
Notifizierungsverfahren als kleine und nicht komplexe Unternehmen eingestuft werden
kdnnen. Erhebt die Aufsichtsbehdrde innerhalb eines begrenzten Zeitraums nach einer
derartigen Notifizierung aus hinreichenden Griinden, die sich aus der Bewertung der
einschlégigen Kriterien ergeben, keine Einwande gegen die Einstufung, sollte das
betreffende Unternehmen als kleines und nicht komplexes Unternehmen gelten. Sobald
das Unternehmen als kleines und nicht komplexes Unternehmen eingestuft wurde, sollte
es automatisch in den Genuss der ProportionalitdtsmalRnahmen kommen, die in Bezug auf
Berichterstattung, Offenlegung, Governance, die Uberarbeitung schriftlicher Leitlinien,
die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen, die unternehmenseigene
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung und die Liquiditatsrisikomanagementplane

festgelegt wurden.

Abweichend von der Regel, dass Unternehmen automatisch in den Genuss von
ProportionalitatsmalRnahmen kommen, sollten die Aufsichtsbehdrden in Fallen, in
denen sie ernste Bedenken hinsichtlich des Risikoprofils eines kleinen und nicht
komplexen Unternehmens haben, die Befugnis haben, das betreffende Unternehmen
aufzufordern, von der Anwendung einer oder mehrerer Proportionalititsmalnahmen
abzusehen. Sie konnen von dieser Befugnis Gebrauch machen, wenn sie feststellen, dass
die Solvenzkapitalanforderung nicht mehr erftllt ist, wenn das Risiko der
Nichteinhaltung besteht, wenn sich das Risikoprofil eines Unternehmens wesentlich

andert oder wenn das Governance-System eines Unternehmens unwirksam ist.
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a7 Diese ProportionalitatsmalRnahmen sollten auch solchen Unternehmen offenstehen, die
zwar nicht als kleine und nicht komplexe Unternehmen eingestuft sind, fir die jedoch
einige Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG angesichts der Risiken, die mit der
Geschaftstatigkeit dieser Unternehmen verbunden sind, zu kostspielig und zu komplex
sind. Diesen Unternehmen sollte die Anwendung der Proportionalitdtsmanahmen auf
Grundlage einer Einzelfallanalyse und mit vorheriger Genehmigung ihrer
Aufsichtsbehdrden gestattet sein.

(18) Eine ordnungsgemalie Umsetzung des Grundsatzes der VerhéltnismaRigkeit ist
unerlasslich, um eine tGibermaRige Belastung der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen zu vermeiden. Aus diesem Grund sollten die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ihren Aufsichtsbehérden nur dann
Bericht erstatten, wenn sich der Umfang der von ihnen angewandten

Proportionalitdtsmalinahmen andert.

(19 Firmeneigene Versicherungsunternehmen und firmeneigene
Ruckversicherungsunternehmen, die ausschlieBlich Risiken der Industrie- oder
Handelsgruppe versichern, der sie angehoren, weisen ein spezifisches Risikoprofil auf, das
bei der Festlegung bestimmter Anforderungen berlicksichtigt werden sollte, insbesondere
wenn es um die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung, die Offenlegung
und die damit zusammenhangenden Befugnisubertragungen an die Kommission zur
genaueren Festlegung der Vorschriften zu diesen Anforderungen geht. Daruber hinaus
sollten firmeneigene Versicherungsunternehmen und firmeneigene
Rickversicherungsunternehmen ebenfalls in den Genuss der ProportionalitdtsmalRnahmen

kommen kénnen, wenn sie als kleine und nicht komplexe Unternehmen eingestuft werden.
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(20)

(21)

Es ist wichtig, dass Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen eine gesunde
Finanzlage aufrechterhalten. Zu diesem Zweck sieht die Richtlinie 2009/138/EG eine
Finanzaufsicht in Bezug auf die Solvabilitat eines Unternehmens, die Bildung
versicherungstechnischer Ruckstellungen, seine Vermogenswerte und seine
anrechnungsfahigen Eigenmittel vor. Das Governance-System eines Unternehmens ist
jedoch auch ein wichtiger Faktor, wenn es darum geht, die finanzielle Gesundheit des
Unternehmens zu gewéhrleisten. Deshalb sollten die Aufsichtsbehdrden verpflichtet
werden, das Governance-System im Rahmen ihrer Finanzaufsicht Uber Versicherungs- und

Rickversicherungsunternehmen regelmaRig zu tberprifen.

Die Aufsichtsbehorden sollten von jedem beaufsichtigten Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen und deren Gruppen mindestens alle drei Jahre einen
regelméliigen beschreibenden Bericht mit Informationen Uber die Geschaftstatigkeit und
die Leistung, das Governance-System, das Risikoprofil und das Kapitalmanagement sowie
andere fur Solvabilitatszwecke einschlagige Informationen verlangen kénnen. Um diese
Berichtspflicht flr die Versicherungs- und Rickversicherungsgruppen zu vereinfachen,
sollte es unter bestimmten Bedingungen moglich sein, diejenigen Informationen des
regelmaRigen aufsichtlichen Berichts, die die Gruppe und ihre Tochterunternehmen

betreffen, in aggregierter Form fir die gesamte Gruppe zu Ubermitteln.
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(22)

(23)

Es sollte sichergestellt werden, dass kleine und nicht komplexe Unternehmen Vorrang
erhalten, wenn Aufsichtsbehorden Freistellungen und eine beschrankte Berichterstattung
gewahren. Bei dieser Art von Unternehmen sollte das Notifizierungsverfahren, das fir die
Einstufung als kleines und nicht komplexes Unternehmen gilt, sicherstellen, dass mit
Blick auf die Nutzung von Freistellungen und beschréankter Berichterstattung hinreichende

Sicherheit besteht.

Die Berichts- und Offenlegungsfristen sollten in der Richtlinie 2009/138/EG eindeutig
festgelegt werden. Allerdings sollte anerkannt werden, dass es den Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen durch auBergewdhnliche Umstande wie gesundheitliche
Notlagen, Naturkatastrophen und andere Extremereignisse unmdoglich werden konnte, die
entsprechenden Berichte und Offenlegungen innerhalb der festgelegten Fristen vorzulegen.
Dabher sollte die Kommission erméchtigt werden, die Fristen unter solchen Umsténden zu
verlangern, und zwar nach Anhérung des durch die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Europaischen Parlaments und des Rates!3 errichteten Europaischen Aufsichtsbehorde
(Europaische Aufsichtsbehérde fur das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung) (EIOPA).

13

Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010 zur Errichtung einer Europaischen Aufsichtsbehdrde (Européische
Aufsichtsbehdrde fur das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung),
zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des

Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48).
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(24) Nach der Richtlinie 2009/138/EG haben die Aufsichtsbehtrden zu beurteilen, ob eine neu
zur Fuhrung oder flr andere Schliisselaufgaben eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens bestellte Person fachlich qualifiziert und zuverl&ssig ist.
Wer das Unternehmen leitet oder eine Schlisselaufgabe wahrnimmt, sollte jedoch auf
fortlaufender Basis fachlich qualifiziert und zuverldssig sein. Sind die Anforderungen an
die fachliche Qualifikation und die personliche Zuverlassigkeit nicht erfillt, so sollten die
Aufsichtsbehdrden befugt sein, Malnahmen zu ergreifen, beispielsweise die betreffende

Person gegebenenfalls ihrer einschlagigen Position zu entheben.

(25) Da Versicherungstatigkeiten Risiken fur die Finanzstabilitat auslésen oder verstarken
konnten, sollten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen makroprudenzielle
Erwégungen und Analysen in ihre Versicherungs-, Anlage- und
Risikomanagementtatigkeiten einbeziehen. Dies konnte beinhalten, dass sie das potenzielle
Verhalten anderer Marktteilnehmer, makrookonomische Risiken — wie Abschwiinge des
Kreditzyklus oder verringerte Marktliquiditat — oder bermaRige Konzentrationen auf
Marktebene bei bestimmten Arten von Vermdgenswerten, Gegenparteien oder Sektoren

bertcksichtigen.
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(26)

Auf Verlangen der Aufsichtsbehdrde sollten die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen verpflichtet werden, jegliche einschlagige
makroprudenzielle Informationen, die von den Aufsichtsbehdrden bereitgestellt werden,
bei ihrer eigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung zu berticksichtigen. Um die
einheitliche Anwendung solcher zuséatzlichen makroprudenziellen Anforderungen zu
gewahrleisten, sollte die EIOPA einen Entwurf flir technische Regulierungsstandards
zur Festlegung der Kriterien ausarbeiten, die von den Aufsichtsbehtrden bei der
Ermittlung der Unternehmen, fiir die die MaBnahme gilt, zu bericksichtigen sind. Die
Aufsichtsbehdrden sollten die Ergebnisse der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die
angehalten sind, makroprudenzielle Erwagungen zu bertcksichtigen, in ihrem
Rechtsraum analysieren, sie aggregieren und den Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen Riickmeldung zu den Elementen geben, die bei deren
kiinftigen unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilungen beriicksichtigt
werden sollten, insbesondere mit Blick auf makroprudenzielle Risiken. Wenn die
Mitgliedstaaten einer Behorde oder Stelle ein makroprudenzielles Mandat erteilen, sollten
sie sicherstellen, dass das Ergebnis und die Befunde der makroprudenziellen Bewertungen

durch die Aufsichtsbehdrden an diese makroprudenzielle Behdrde weitergegeben werden.
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(27)

(28)

(29)

Entsprechend den von der Internationalen Vereinigung der Versicherungsaufsichtsbehdrden

im Jahr 2011 angenommenen Kernprinzipien der Versicherungsaufsicht sollten die
nationalen Aufsichtsbehdrden in der Lage sein, Markt- und Finanzentwicklungen mit
mdoglichen Auswirkungen auf die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
oder die Versicherungs- und Rickversicherungsmarkte zu ermitteln, zu tberwachen und zu
analysieren und diese Informationen bei der Beaufsichtigung einzelner Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen zu nutzen. Bei der Ausiibung dieser Aufgaben
sollten die Aufsichtsbehtérden gegebenenfalls die Informationen und Erkenntnisse |

anderer Aufsichtsbehdrden nutzen.

Stellen oder Behdrden mit einem makroprudenziellen Mandat sind fiir die makroprudenzielle
Politik fur ihren nationalen Versicherungs- und Rickversicherungsmarkt zustandig. Die
makroprudenzielle Politik kann von der Aufsichtsbehorde oder einer anderen hiermit

beauftragten Behdrde oder Stelle durchgefiihrt werden.

Eine gute Koordinierung zwischen den Aufsichtsbehdrden und den einschl&gigen Stellen
und Behorden mit einem makroprudenziellem Mandat ist wichtig, damit mdgliche Risiken
fur die Stabilitat des Finanzsystems, die sich auf die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen auswirken kénnten, ermittelt, Gberwacht und analysiert
und Malinahmen ergriffen werden kénnen, um diese Risiken wirksam und angemessen
anzugehen. Die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden sollte auch darauf abzielen,

doppeltes oder uneinheitliches Handeln jeglicher Art zu vermeiden.
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(30)

(31)

Der Informationsaustausch zwischen Aufsichtsbehérden und Steuerbehérden sollte
nicht verhindert werden. Ein solcher Informationsaustausch sollte mit dem nationalen
Recht im Einklang stehen und — sofern die Informationen aus einem anderen
Mitgliedstaat stammen — nur mit ausdrtcklicher Zustimmung der jeweiligen Behorde,

von der die Informationen stammen, erfolgen kénnen.

Nach der Richtlinie 2009/138/EG missen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen als fester Bestandteil ihrer Geschéftsstrategie regelmaliig
eine unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung durchfiihren. Einige
Risiken, etwa im Zusammenhang mit dem Klimawandel, sind schwer zu quantifizieren
oder treten Uber einen l&ngeren Zeitraum ein, als er fur die Kalibrierung der
Solvenzkapitalanforderung zugrunde gelegt wird. Diese Risiken kénnen bei der
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung besser bercksichtigt werden.
Sind die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen wesentlichen Risiken in
Zusammenhang mit dem Klimawandel ausgesetzt, sollten sie verpflichtet sein, in
angemessenen Intervallen und im Rahmen der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung Analysen anzustellen, wie sich langfristige Szenarien fir die
Risiken des Klimawandels auf ihre Geschaftstatigkeit auswirken. Diese Analysen sollten in
einem angemessenen Verhaltnis zu Art, Umfang und Komplexitat der mit der
Geschaftstatigkeit der Unternehmen verbundenen Risiken stehen. So sollte zwar von allen
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen eine Bewertung der Wesentlichkeit
ihrer Risiken in Zusammenhang mit dem Klimawandel verlangt werden, doch sollten
kleine und nicht komplexe Unternehmen nicht zu Analysen langfristiger

Klimawandelszenarien verpflichtet sein.
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(32) Die Unternehmen sollten spezifische Plane entwickeln und deren Umsetzung

Uberwachen, um den aus Nachhaltigkeitsfaktoren resultierenden finanziellen Risiken zu

begegnen. Ist eine Gruppe verpflichtet, einen solchen Plan auf Gruppenebene zu
erstellen, sollte sichergestellt werden, dass Versicherungs- und

Ruckversicherungstochterunternehmen der Gruppe von der Verpflichtung zur

Erstellung von Plénen auf Einzelebene befreit sind, wenn alle relevanten Aspekte dieser

Tochterunternehmen auf Gruppenebene beriicksichtigt werden.

(33) Nach der Richtlinie 2009/138/EG mussen mittels des Berichts Uber Solvabilitat und

Finanzlage mindestens I einmal jdhrlich wesentliche Informationen offengelegt werden.

Dieser Bericht richtet sich einerseits an Versicherungsnehmer und Beglinstigte und
andererseits an Analysten und andere professionelle Marktteilnehmer. Um den
Bedurfnissen und Erwartungen dieser beiden unterschiedlichen Gruppen gerecht zu
werden, sollte der Bericht in zwei Teile unterteilt werden. Der erste Teil, der sich
hauptsachlich an Versicherungsnehmer und Begunstigte richtet, sollte die wichtigsten
Informationen Uber Geschaftstatigkeit, Leistung, Kapitalmanagement und Risikoprofil
enthalten. Der zweite Teil, der sich an || professionelle Markteilnehmer richtet, sollte
detaillierte Informationen uber die Geschéftstatigkeit und das Governance-System,
spezifische Informationen Uber versicherungstechnische Rickstellungen und andere
Verbindlichkeiten, die Solvabilitat sowie andere einschlagige Daten fir spezialisierte

Analysten enthalten.
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(34) Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen haben vorbehaltlich einer vorherigen
Genehmigung der Aufsichtsbehorden die Mdaglichkeit zur Anpassung der mal3geblichen
risikofreien Zinskurve zur Berechnung des besten Schatzwerts entsprechend den
Spreadbewegungen ihrer Vermogenswerte (im Folgenden ,,Matching-Anpassung*) oder
entsprechend der durchschnittlichen Spreadbewegung der vom betreffenden
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in einer bestimmten Wahrung oder
einem bestimmten Land gehaltenen Vermdgenswerte (im Folgenden
,» Volatilitdtsanpassung®). Der Teil des Berichts tiber Solvabilitdt und Finanzlage, der sich
an Versicherungsnehmer und Beglnstigte richtet, sollte nur die Informationen enthalten,
bei denen davon auszugehen ist, dass sie fur die Entscheidungen eines durchschnittlichen
Versicherungsnehmers oder Begunstigten relevant sind. Auch wenn die Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen offenlegen sollten, wie es sich auf ihre Finanzlage
auswirkt, wenn sie keine Matching-Anpassung, keine Volatilitatsanpassung und keine
UbergangsmaBnahmen zur risikofreien Zinskurve und zu den versicherungstechnischen
Riickstellungen anwenden, sollte nicht davon ausgegangen werden, dass eine solche
Offenlegung fur die Entscheidungen eines durchschnittlichen Versicherungsnehmers oder
Beglnstigten relevant ist. Solche Informationen sollten daher in dem an die
professionellen Marktteilnehmer gerichteten und nicht in dem an die
Versicherungsnehmer und Beglinstigten gerichteten Teil des Berichts Giber Solvabilitat und

Finanzlage offengelegt werden.
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(35)

(36)

Die Offenlegungspflichten sollten den Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
keinen bermé&Rigen Aufwand verursachen. Deshalb sollten einige Vereinfachungen und
ProportionalitatsmaBnahmen in die Richtlinie 2009/138/EG aufgenommen werden,
insbesondere wenn dadurch die Lesbarkeit der von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen bereitgestellten Daten nicht beeintrachtigt wird. Dartber
hinaus sollte die Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates'
dahingehend geéndert werden, dass es kleinen und nicht komplexen Unternehmen
maoglich ist, ihre Nachhaltigkeitsberichterstattung gemaf den in jener Richtlinie
festgelegten vereinfachten Standards fir die Nachhaltigkeitsberichterstattung durch
KMU zu beschranken.

Um ein HochstmaR an Richtigkeit der offengelegten Informationen zu gewahrleisten, sollte
einige Elemente des Berichts Gber Solvabilitat und Finanzlage einer Priifung unterzogen
werden. Diese Prufungspflicht sollte sich zumindest auf die nach den Bewertungskriterien
der Richtlinie 2009/138/EG bewertete Bilanz erstrecken.

14

Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 tber
den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG
und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom 29.6.2013, S. 19).
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37)

(38)

Da nicht zu erwarten ist, dass kleine und nicht komplexe Unternehmen fiir die
Finanzstabilitat der Union relevant sind, ist es angezeigt, eine Freistellung von der Pflicht
zur Prifung des Berichts Uber Solvabilitat und Finanzlage fir diese Unternehmen
aufzunehmen. Aufgrund des besonderen Risikoprofils und der Besonderheit firmeneigener
Versicherungsunternehmen und firmeneigener Rickversicherungsunternehmen ist es
ebenfalls angezeigt, diese von einer Prufungspflicht auszunehmen. Mitgliedstaaten, die
bereits Prufungspflichten auf alle Unternehmen oder auf andere Elemente des Berichts
Uber Solvabilitat und Finanzlage als die Bilanz anwenden, sollten diese Anforderungen

jedoch weiterhin anwenden konnen.

Es sollte anerkannt werden, dass die Prifungspflicht zwar von Nutzen ist, aber fiir jedes
Unternehmen eine zusatzliche Belastung darstellen wirde. Daher sollten die Fristen

fur die jahrliche Berichterstattung und Offenlegung der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen sowie der Versicherungs- und Rickversicherungsgruppen
verlangert werden, damit diese Unternehmen gentligend Zeit haben, geprifte Berichte

vorzulegen.
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(39) In den Leitlinien der EIOPA (ber die Berichterstattung zum Zwecke der finanziellen
Stabilitat sind bereits Kriterien zur Ermittlung von Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen festgelegt, die fur die Stabilitat der Finanzsysteme in

der Union relevant sind.

(40) Es sollte sichergestellt werden, dass die Methoden zur Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen bei Vertrdgen mit Optionen und Garantien im
Verhaltnis zu Art, Umfang und Komplexitat der Risiken, denen der Versicherer ausgesetzt
ist, angemessen sind. In dieser Hinsicht sollten einige Vereinfachungen vorgesehen

werden.

(41) Die Kapitalkosten sollten gegentiber dem zum Zeitpunkt der Annahme der Richtlinie
2009/138/EG und der gemal jener Richtlinie erlassenen delegierten Rechtsakte
festgelegten Niveau gesenkt werden, wobei es jedoch ein ausreichendes Mal3 an Vorsicht
und Schutz der Versicherungsnehmer zu wahren gilt. Dardber hinaus sollte bei der
Berechnung der Risikomarge die Abhangigkeit der Risiken vom Faktor Zeit
bericksichtigt werden, wobei die auf diese Weise berechnete Risikomarge insbesondere
far langfristige Verbindlichkeiten geringer ausfallen sollte, wodurch die Sensitivitat der
Risikomarge gegenuber Zinsanderungen verringert wird. Daher sollte ein exponentielles

und zeitabhangiges Element eingefuhrt werden.

(42) Gemal der Richtlinie 2009/138/EG ist der Betrag der anrechnungsfahigen Eigenmittel,
die zur Bedeckung der Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen
erforderlich sind, fur die Zwecke der Berechnung der Risikomarge festzulegen und hat
der zugrunde gelegte Kapitalkosten-Satz dem tber dem einschlagigen risikofreien
Zinssatz liegenden zusatzlichen Satz zu entsprechen, den ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen tragen musste, das einen Betrag an
anrechnungsfahigen Eigenmitteln halt. Ferner ist gemal der Richtlinie 2009/138/EG
der Kapitalkosten-Satz regelmagig zu Uberprifen. Zu diesem Zweck sollte durch die
Uberprifungen sichergestellt werden, dass der Kapitalkosten-Satz risikobasiert bleibt
und 5 % nicht tbersteigt.
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(43)

(44)

Bei der Bestimmung der mal3geblichen risikofreien Zinskurve sollten sich die Verwendung
von Informationen aus einschl&gigen Finanzinstrumenten und die Fahigkeit der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen zur Absicherung der aus
Finanzinstrumenten abgeleiteten Zinssatze die Waage halten. So kann es insbesondere
vorkommen, dass kleinere Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nicht die
Kapazitaten haben, Zinsrisiken mit anderen Instrumenten als Anleihen, Darlehen oder
ahnlichen Vermogenswerten mit festen Zahlungsstromen abzusichern. Fir Laufzeiten, bei
denen die Anleihemarkte nicht mehr tief, liquide und transparent sind, sollte die
mafgebliche risikofreie Zinskurve daher extrapoliert werden. Allerdings sollten bei der
Extrapolationsmethode Informationen aus anderen einschlégigen Finanzinstrumenten als
Anleihen herangezogen werden, sofern solche Informationen von tiefen, liquiden und
transparenten Markten flr Laufzeiten verfligbar sind, bei denen die Anleihemérkte nicht
mehr tief, liquide und transparent sind. Um Sicherheit und eine harmonisierte Anwendung
zu gewadhrleisten, gleichzeitig aber auch eine zeitnahe Reaktion auf verénderte
Marktbedingungen zu ermdglichen, sollte die Kommission delegierte Rechtsakte erlassen,
in denen festgelegt wird, wie die neue Extrapolationsmethode anzuwenden ist. Angesichts
der derzeitigen Marktbedingungen sollte der Ausgangspunkt fir die Extrapolation fur
den Euro zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie auf demselben

Niveau wie zum 31. Dezember 2023 bleiben, namlich bei einer Laufzeit von 20 Jahren.

Die Bestimmung der maligeblichen risikofreien Zinskurve hat erhebliche Auswirkungen
auf die Solvabilitat, insbesondere von Lebensversicherungsunternehmen mit langfristigen
Verbindlichkeiten. Um eine Stérung des bestehenden Versicherungsgeschéfts zu
vermeiden und einen reibungslosen Ubergang zur neuen Extrapolationsmethode zu
ermoglichen, ist ein Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung vorzusehen. Dieser
Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung sollte darauf abzielen, Marktstérungen zu
vermeiden, und sollte einen transparenten Pfad hin zur endgiltigen Extrapolationsmethode

vorsehen.
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(45)

Die Richtlinie 2009/138/EG sieht eine Volatilitatsanpassung vor, mit der die
Auswirkungen Ubertriebener Anleihe-Spreads abgemildert werden sollen und die auf
Referenzportfolios fir die malgeblichen Wé&hrungen der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen und — im Falle des Euro — auf Referenzportfolios fir die
nationalen Versicherungsmarkte beruht. Die Anwendung einer flir ganze Wéahrungen oder
Lander einheitlichen Volatilitdtsanpassung kann zu Entlastungen fihren, die Gber die
Abmilderung tbertriebener Anleihe-Spreads hinausgehen, insbesondere wenn die
Sensitivitat der malgeblichen Vermdgenswerte der betreffenden Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen in Bezug auf Veranderungen der Kreditspreads geringer
ist als die Sensitivitat des maligeblichen besten Schatzwerts in Bezug auf Zinsanderungen.
Um zu vermeiden, dass die Volatilitdtsanpassung tiberméRige Entlastungen mit sich bringt,
sollte die Volatilitdtsanpassung der aufsichtlichen Genehmigung bedtrfen und sollten bei
ihrer Berechnung unternehmensspezifische Merkmale in Bezug auf die Spread-Sensitivitat
der Vermogenswerte und die Zinssensitivitat des besten Schéatzwerts der
versicherungstechnischen Riickstellungen berticksichtigt werden. Daruber hinaus sollten
als zusatzliche SchutzmaRnahme Mindestbedingungen fir die Anwendung der
Volatilitdtsanpassung eingefiihrt werden. Die Mitgliedstaaten, von denen einige die
Anwendung der Volatilitdtsanpassung bereits einem aufsichtlichen
Genehmigungsprozess unterziehen, sollten die Mdglichkeit haben, die Bedingungen fur
die Genehmigung dahin gehend auszuweiten, dass eine Bewertung anhand der
Annahmen, die der Volatilitdtsanpassung zugrunde liegen, aufgenommen wird.
Angesichts der zusatzlichen SchutzmaRnahmen sollte es den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen gestattet sein, einen erhéhten Anteil von bis zu 85 % des
aus den reprasentativen Portfolios abgeleiteten risikoberichtigten Spreads auf die

risikofreie Basiszinskurve aufzuschlagen.

14167/24 SfIAKA/ff 28
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

(46) Investiert ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in
Schuldinstrumente, die eine bessere Kreditqualitat aufweisen als die im représentativen
Portfolio fur die Berechnung der Volatilitatsanpassung enthaltenen Schuldinstrumente,
so kdnnte der durch die Ausweitung der Anleihe-Spreads verursachte Verlust an
Eigenmitteln durch die Volatilitdtsanpassung tberkompensiert werden und zu einer
unangemessenen Volatilitat der Eigenmittel fihren. Um die durch solche
Uberkompensierungen verursachte kiinstliche Volatilitat auszugleichen, sollten
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in diesen Fallen eine Anderung
der Volatilitatsanpassung beantragen kénnen, durch die Informationen tber die

unternehmensspezifischen Investitionen in Schuldinstrumente bertcksichtigt werden.

47) Die Richtlinie 2009/138/EG sieht eine Landerkomponente fur die Volatilitdtsanpassung
vor, mit der sichergestellt werden soll, dass tbertriebene Anleihe-Spreads in einem
bestimmten Land abgemildert werden. Allerdings beruht die Aktivierung der
Landerkomponente auf einem absoluten Schwellenwert und auf einem auf den
risikobereinigten Spread des betreffenden Landes bezogenen relativen Schwellenwert, was
Klippeneffekte zur Folge haben und folglich die Volatilitat der Eigenmittel von
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen erhéhen kann. Um sicherzustellen,
dass Ubertriebene Anleihe-Spreads in einem bestimmten Mitgliedstaat, dessen Wéhrung
der Euro ist, wirksam abgemildert werden, sollte die Landerkomponente durch eine
Makrokomponente ersetzt werden, die auf Grundlage der Differenz zwischen dem
risikoberichtigten Spread fur den Euro und dem risikoberichtigten Spread fir das
betreffende Land berechnet wird. Damit es nicht zu Klippeneffekten kommt, sollten bei der

Berechnung Diskontinuitaten in Bezug auf die Eingabeparameter vermieden werden.
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(48)

(49)

Um Entwicklungen bei den Anlagepraktiken von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen zu beriicksichtigen, sollte der Kommission die Befugnis
Ubertragen werden, delegierte Rechtsakte zu erlassen, in denen die Kriterien dafur
festgelegt werden, welche Vermdgenswerte in das zugeordnete Vermdgensportfolio
aufzunehmen sind, falls die Art der Vermogenswerte dazu fiihren kdnnte, dass die
Praktiken in Bezug auf die Kriterien fiir die Anwendung und die Berechnung der

Matching-Anpassung auseinandergehen.

Um sicherzustellen, dass alle Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die die
Volatilitatsanpassung berechnen, gleichbehandelt werden, oder um Marktentwicklungen zu
berticksichtigen, sollte der Kommission die Befugnis ubertragen werden, delegierte
Rechtsakte zu erlassen, in denen die Berechnung der unternehmensspezifischen Elemente
der Volatilitatsanpassung festgelegt wird. Fir andere Wahrungen als den Euro sollte bei
der Berechnung der wahrungsspezifischen Elemente der Volatilitdtsanpassung der
Madglichkeit eines Cashflow-Matchings Gber Paare gekoppelter Wahrungen der
Mitgliedstaaten Rechnung getragen werden, sofern das Wahrungsrisiko dadurch

anhaltend verringert wird.
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(50) Zum Zweck der Berechnung ihrer Eigenmittel gemaR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
des Europaischen Parlaments und des Rates*® kdnnte es Instituten, die Teil eines unter die
Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates'® fallenden
Finanzkonglomerats sind, gestattet werden, ihre wesentlichen Beteiligungen an
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen nicht in Abzug zu bringen, sofern
bestimmte Kriterien erfillt sind. Es muss sichergestellt werden, dass die
Aufsichtsvorschriften fiir Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen und fiir
Kreditinstitute angemessene gleiche Wettbewerbsbedingungen zwischen Finanzgruppen
mit Schwerpunkt Bankgeschaft und Finanzgruppen mit Schwerpunkt Wertpapiergeschaft
ermoglichen. Daher sollte es Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
ebenfalls gestattet sein, Beteiligungen an Kredit- und Finanzinstituten unter ahnlichen
Bedingungen nicht von ihren anrechnungsfahigen Eigenmitteln in Abzug zu bringen.
Insbesondere sollte bei einer Gruppe, die sowohl das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen als auch das verbundene Institut umfasst, entweder die
Gruppenaufsicht nach der Richtlinie 2009/138/EG oder eine zusatzliche Beaufsichtigung
nach der Richtlinie 2002/87/EG greifen. Darlber hinaus sollte es sich fur das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bei der Beteiligung an dem Institut
um eine Beteiligungsinvestition strategischer Art handeln, und die Aufsichtsbehorden
sollten Uberzeugt sein, dass das Niveau des integrierten Managements, des
Risikomanagements und der internen Kontrolle hinsichtlich der in die Gruppenaufsicht

oder die zusatzliche Beaufsichtigung einbezogenen Unternehmen zufriedenstellend ist.

15 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni
2013 (iber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).

16 Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember
2002 ber die zusatzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen
und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien
73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des
Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates (ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1).
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(51)

(52)

Die bestehenden Obergrenzen fir die Hohe der symmetrischen Anpassung schrénken die
Maoglichkeit ein, mit dieser Anpassung potenzielle prozyklische Auswirkungen des
Finanzsystems abzufedern und zu vermeiden, dass Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen durch voribergehende negative Entwicklungen auf den
Finanzmarkten, wie sie beispielsweise durch die COVID-19-Pandemie ausgeldst wurden,
unangemessenerweise gezwungen werden, zusatzliches Kapital aufzunehmen oder
Anlagen zu verdufRern. Daher sollte die symmetrische Anpassung so geandert werden, dass
sie grolRere Veranderungen der Standardkapitalanforderung fur Eigenkapitalinstrumente
ermdoglicht und die Auswirkungen heftiger Auf- oder Abwaértsbewegungen der

Aktienmarkte starker abmildert.

Um die VerhéltnismaRigkeit im Rahmen der quantitativen Anforderungen zu verbessern,
sollten Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die Moéglichkeit erhalten, die
Kapitalanforderung fiir unwesentliche Risiken in der Standardformel fiir einen Zeitraum
von hdchstens drei Jahren nach einem vereinfachten Ansatz zu berechnen. Ein solcher
vereinfachter Ansatz sollte es den Unternehmen ermdglichen, die Kapitalanforderung fr
ein unwesentliches Risiko auf Grundlage eines sich im Zeitverlauf verandernden
Volumenmalies zu schatzen. Dieser Ansatz sollte auf gemeinsamen Regeln und

gemeinsame Kriterien flr die Ermittlung unwesentlicher Risiken beruhen.
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(53)

(54)

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die die Matching-Anpassung
anwenden, mussen das Portfolio an Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten getrennt von
anderen Geschéftsbereichen ermitteln, organisieren und verwalten und durfen das
zugeordnete Vermdgensportfolio daher nicht nutzen, um Risiken aus anderen
Geschaftsbereichen zu begegnen. Allerdings hat die getrennte VVerwaltung des Portfolios
keine erhohte Korrelation zwischen den Risiken innerhalb dieses Portfolios und den
Risiken im Rest des Unternehmens zur Folge. Deshalb sollte es Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, die die Matching-Anpassung anwenden, gestattet sein,
ihre Solvenzkapitalanforderung unter der Annahme einer vollstandigen Diversifizierung
zwischen den Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten des Portfolios und dem Rest des
Unternehmens zu berechnen, es sei denn, die Vermdgensportfolios, die einen
entsprechenden besten Schatzwert der VVersicherungs- oder

Ruckversicherungsverpflichtungen bedecken, bilden einen Sonderverband.

Aufgrund der in den letzten Jahren auf den Méarkten beobachteten Entwicklungen ist es
notwendig geworden, extrem niedrige und negative Zinssatze in der
Versicherungsaufsicht angemessen widerzuspiegeln. Dies sollte durch eine
Neukalibrierung des Untermoduls Zinsrisiko erreicht werden, um dem Bestehen eines
negativen Zinsumfelds Rechnung zu tragen. Gleichzeitig sollte die anzuwendende
Methode nicht zu unrealistisch starken Riickgangen beim liquiden Teil der Kurve
fhren, was sich durch die Festlegung einer expliziten Untergrenze fur negative
Zinssatze vermeiden lieRe. Entsprechend der Entwicklung der Zinssatze sollte die
Kommission bestrebt sein, eine Untergrenze einzuftihren, die eher laufzeitabhangig als
fest ist, soweit die verfiigbaren Marktdaten eine robuste risikobasierte Kalibrierung

dieser Laufzeitabhangigkeit ermoglichen.
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(55)

Die Kommission hat alle gemaR der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen Befugnisse in
der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission!” gebiindelt. Dieser Ansatz
hat sich bei der Umsetzung der genannten Richtlinie bewahrt und die Einhaltung dieser
Delegierten Verordnung erleichtert. Daher sollte die Delegierte Verordnung (EU)
2015/35 in Kraft bleiben und sollten alle erforderlichen Anderungen im Rahmen
bestehender Befugnistibertragungen sowie die Durchfiihrung neuer
Befugnistbertragungen im Rahmen der vorliegenden Richtlinie ausschlieBlich in Form
von Anderungsrechtsakten zur Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 erfolgen. Im Falle
einer kuinftigen Biindelung solcher Anderungen in einem oder mehreren delegierten
Anderungsrechtsakten sollte die Kommission im Einklang mit Nummer 31 der
Interinstitutionellen Vereinbarung vom 13. April 2016 (iber bessere Rechtsetzung®® im
Zuge der Konsultationen im Rahmen der Ausarbeitung dieser delegierten Rechtsakte
ebenfalls angeben, welche Befugnistibertragungen als inhaltlich zusammenhéngend
gelten und die Kommission sollte fiir solche Befugnistibertragungen objektive
Rechtfertigungen vorlegen, die sich auf den inhaltlichen Zusammenhang zwischen zwei

oder mehr Befugnisubertragungen stitzen.

17

18

Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014 zur
Erganzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
betreffend die Aufnahme und Austibung der Versicherungs- und der
Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (ABI. L 12 vom 17.1.2015, S. 1).

ABI. L 123 vom 12.5.2016, S. 1.
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(56)

Im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens ist es wichtig, dass die
Aufsichtsbehdrden Informationen zwischen den von ihnen beaufsichtigten Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen vergleichen kdnnen. Interne Partial- und VVollmodelle
ermdglichen eine bessere Erfassung des individuellen Risikos eines Unternehmens und
durfen gemaR der Richtlinie 2009/138/EG von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen verwendet werden, um die Kapitalanforderungen ohne die
Beschrankungen, die sich aus der Standardformel ergeben, zu ermitteln. Die
Aufsichtsbehdrden wirden auch vom Zugang zu Schatzwerten der
Solvenzkapitalanforderungen profitieren, die nach der Standardformel ermittelt wurden,
um sowohl Vergleiche zwischen Unternehmen als auch fur ein bestimmtes
Unternehmen im Zeitverlauf vorzunehmen. Alle Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die ein internes Voll- oder Partialmodell verwenden,
sollten daher ihren Aufsichtsbehorden regelmaliig einen Schatzwert fir die nach der
Standardformel ermittelten Solvenzkapitalanforderung melden. Ein solcher Schatzwert
sollte die Methoden und zugrunde liegenden Annahmen der Standardformel
angemessen widerspiegeln, wodurch eine ordnungsgemalie aufsichtliche Bewertung
ermdglicht wird. Um einen GbermaRigen Aufwand fur die Unternehmen bei der
Ermittlung des Schatzwerts zu vermeiden, sollten sie die Informationen verwenden
kdénnen, die sich aus den einschlagigen Vereinfachungen in der Standardformel gemaf
der Richtlinie 2009/138/EG und den gemaR der genannten Richtlinie erlassenen
delegierten Rechtsakten ergeben. Wird fur die Schatzung der Solvenzkapitalanforderung
ein solcher vereinfachter Ansatz verwendet, so sollten die zugrunde liegenden

Annahmen den Aufsichtsbehdrden gegeniber hinreichend erlautert werden.
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(57)

Nach der Richtlinie 2009/138/EG durfen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen ihre Solvenzkapitalanforderung mit einem von den
Aufsichtsbehdrden genehmigten internen Modell berechnen. Im Falle der Anwendung
eines internen Modells hindert jene Richtlinie ein Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen nicht daran, in seinem internen Modell die Auswirkungen
von Kreditspread-Bewegungen auf die Volatilitdtsanpassung zu bertcksichtigen. Da die
Anwendung der Volatilitdtsanpassung Entlastung bringen kann, die tiber die Abmilderung
Ubertriebener Anleihe-Spreads bei der Berechnung des besten Schétzwerts hinausgehen,
kdnnen solche GbermaRigen Vorteile, wenn die Auswirkungen von Kreditspread-
Bewegungen auf die Volatilitatsanpassung im internen Modell berticksichtigt werden, auch
die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung verzerren. Um eine derartige VVerzerrung
zu vermeiden, sollte eine Untergrenze fir die Solvenzkapitalanforderung vorgesehen
werden, falls die Aufsichtsbehdrden den Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen gestatten, die Auswirkungen von Kreditspread-
Bewegungen auf die Volatilitdtsanpassung in ihrem internen Modell zu beriicksichtigen,
wobei diese Untergrenze unterhalb des Niveaus liegen sollte, bei dem Vorteile fiir die
Solvenzkapitalanforderung zu erwarten sind, die tiber die Abmilderung Gbertriebener

Anleihe-Spreads hinausgehen.
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(58)

(59)

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen sollten Anreize erhalten, fir
Krisensituationen Widerstandskraft aufzubauen. Berticksichtigen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen in ihrem internen Modell die Auswirkungen von
Kreditspread-Bewegungen auf die Volatilitdtsanpassung und auch die Auswirkungen von
Kreditspread-Bewegungen auf die Makro-Volatilitatsanpassung, kénnte dies den Anreiz,
fur Krisensituationen Widerstandskraft aufzubauen, ernsthaft untergraben. Die
Versicherungs- und Ruickversicherungsunternehmen sollten daher daran gehindert werden,

in ihrem internen Modell eine Makro-Volatilitdtsanpassung zu beriicksichtigen.

Unter Bericksichtigung von Art, Umfang und Komplexitat der Risiken sollten die
Aufsichtsbehorden in der Lage sein, einschlédgige makroprudenzielle Informationen Gber
die Anlagestrategie der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen einzuholen,
sie zusammen mit anderen relevanten Informationen, die aus anderen Marktquellen
verfligbar sein kdnnten, zu analysieren und eine makroprudenzielle Perspektive in die
Beaufsichtigung der Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen einflie3en zu
lassen. Dazu kdnnte gehdren, dass Risiken im Zusammenhang mit spezifischen
Kreditzyklen, Konjunkturabschwiingen und Kollektiv- oder Herdenverhalten bei Anlagen

Uberwacht werden.
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(60) Auf eine Verschlechterung der Finanzlage eines Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens oder die Nichteinhaltung regulatorischer
Anforderungen durch ein solches Unternehmen gilt es in wirksamer Weise zu reagieren,
wobei eine Zuspitzung der Probleme verhindert werden muss. Die Aufsichtsbehdrden
sollten daher befugt sein, PraventivmalRnahmen vorzuschreiben. Diese praventiven
Befugnisse sollten jedoch im Einklang mit den Interventionsstufen und den bereits in
der Richtlinie 2009/138/EG fur dhnliche Situationen festgelegten Aufsichtsbefugnissen,
einschlieRlich der im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriufungsverfahrens geman
Artikel 36 der genannten Richtlinie vorgesehenen Aufsichtshbefugnisse, stehen. Uberdies
sollten diese praventiven Befugnisse nicht zu einer neuen, vorab festgelegten
Interventionsschwelle fihren, die vor der Solvenzkapitalanforderung gemaR Titel |
Kapitel VI Abschnitt 4 der genannten Richtlinie greift. Die Aufsichtsbehdrden sollten
jede Situation einzeln bewerten und Entscheidungen tber die Notwendigkeit von
Praventivmalnahmen auf der Grundlage der Umsténde, der Situation des betreffenden

Unternehmens und ihres aufsichtlichen Ermessens treffen.

14167/24 SfIAKA/ff 38
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

(61)

(62)

Die Richtlinie 2009/138/EG sieht die gegenseitige Anerkennung und Durchsetzung von
Entscheidungen tber die Sanierung oder Liquidation von Versicherungsunternehmen
in allen Mitgliedstaaten vor. Mit der Richtlinie wird sichergestellt, dass alle
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Unternehmens unabhangig vom Land
ihrer Belegenheit im Herkunftsmitgliedstaat in einem einheitlichen Prozess und die
Glaubiger in den Aufnahmemitgliedstaaten wie die Glaubiger im Herkunftsmitgliedstaat
behandelt werden. Damit eine wirksame Abwicklung sichergestellt werden kann, sollten
die in der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen Bestimmungen beztglich der
Sanierung und der Liquidation im Fall der Anwendung von Abwicklungsinstrumenten
gelten, wenn diese auf Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen oder auf
andere unter die Abwicklungsregelungen fallende Unternehmen angewandt werden.

Dabher sollten die betreffenden Bestimmungen entsprechend geandert werden.

Die Richtlinie 2009/138/EG sieht bei Verstolien gegen die Solvenzkapitalanforderung eine
Verléngerung der Frist fiir die Wiederbedeckung vor, falls die EIOPA das Vorliegen
auflergewohnlicher widriger Umsténde festgestellt hat. Die Feststellung kann auf Antrag
der nationalen Aufsichtsbehdrden erfolgen, die vor dem Antrag, sofern angemessen, den
mit der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates!?
errichteten Europdischen Ausschuss fir Systemrisiken (ESRB) zu konsultieren haben. Die
dezentrale Konsultation des ESRB durch die nationalen Aufsichtsbehdrden ist weniger
effizient als eine zentrale Konsultation des ESRB durch die EIOPA. Um ein effizientes
Verfahren zu gewahrleisten, sollte der ESRB nicht von den nationalen Aufsichtsbehdrden,
sondern von der EIOPA konsultiert werden, bevor das Vorliegen aulRergewohnlicher
widriger Umstande festgestellt wird, sofern die Umstande so geartet sind, dass eine solche

vorherige Konsultation méglich ist.

19

Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010 tber die Finanzaufsicht der Europdischen Union auf Makroebene und
zur Errichtung eines Europdischen Ausschusses fur Systemrisiken (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 1).
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(63)

Nach der Richtlinie 2009/138/EG haben Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen die betroffene Aufsichtsbehdrde unverziiglich zu
unterrichten, wenn sie feststellen, dass die Mindestkapitalanforderung nicht mehr bedeckt
ist oder die Gefahr besteht, dass dies innerhalb der folgenden drei Monate der Fall sein
konnte. Allerdings ist in der Richtlinie nicht festgelegt, wann die Nichtbedeckung der
Mindestkapitalanforderung oder das Risiko der Nichtbedeckung in den folgenden drei
Monaten festgestellt werden kann, und die Unternehmen kdnnten die Unterrichtung der
Aufsichtsbehdrden bis zum betreffenden Quartalsende, an dem die Berechnung der
Mindestkapitalanforderung formlich an die Aufsichtsbehdrde zu melden ist, hinauszdgern.
Um sicherzustellen, dass die Aufsichtsbehorden zeitnahe Informationen erhalten und die
erforderlichen Malinahmen ergreifen konnen, sollten Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen verpflichtet werden, die Aufsichtsbehtérden auch dann
sofort Uber eine Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung oder eine Gefahr der
Nichtbedeckung zu unterrichten, wenn dies zwischen zwei Zeitpunkten fur die offizielle
Berechnung der Mindestkapitalanforderung im betreffenden Quartal aufgrund von

Schatzungen oder Berechnungen festgestellt wird.
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(64) Der Schutz der Interessen der Versicherten ist ein allgemeines Ziel des Aufsichtsrahmens,
das die Aufsichtsbehdrden in jeder Phase des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahren
verfolgen sollte, auch im Falle von Versto3en oder wahrscheinlichen Verstof3en von
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen gegen die Anforderungen, die zum
Entzug der Zulassung flihren kdnnten. Dieses Ziel sollte vor und nach dem Entzug der
Zulassung verfolgt werden, und jegliche rechtlichen Auswirkungen, die sich fur die
Versicherten aus dem Entzug ergeben kénnten, sollten berticksichtigt werden.

(65) Denl Aufsichtsbehorden sollten Instrumente an die Hand gegeben werden, um das
Eintreten von Risiken flr die Finanzstabilitat auf den Versicherungsmaérkten zu verhindern,
prozyklisches Verhalten von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zu
beschranken und negative Ubertragungseffekte innerhalb des Finanzsystems und auf die

Realwirtschaft abzumildern.

(66) Die jlngsten Wirtschafts- und Finanzkrisen, insbesondere die durch die COVID-19-
Pandemie verursachte Krise, haben gezeigt, dass ein solides Liquiditdtsmanagement von
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen Risiken fur die Stabilitat des
Finanzsystems verhindern kann. Aus diesem Grund sollten Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen verpflichtet werden, das Liquiditdtsmanagement und die
Liquiditatsplanung zu starken, insbesondere im Kontext widriger Umsténde, die sich auf
einen Grofdteil oder die Gesamtheit des Versicherungs- und Riickversicherungsmarkts

auswirken.

(67) Wenn Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen mit besonders verwundbaren
Profilen, wie beispielsweise Unternehmen mit liquiden Verbindlichkeiten, mit illiquiden
Vermdgenswerten oder mit Liquiditatsanfélligkeiten, die die Finanzstabilitat insgesamt
beeintrachtigen kénnen, keine angemessene Abhilfe schaffen, sollten die nationalen

Aufsichtsbehdrden eingreifen konnen, um die Liquiditatsposition dieser Unternehmen zu

starken.
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(68)

(69)

Die Aufsichtsbehorden sollten die nétigen Befugnisse haben, damit sie die Solvabilitét
bestimmter Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen unter aulRergewohnlichen
Umsténden wie bei widrigen Wirtschafts- oder Marktereignissen, die sich auf einen
GroRteil oder die Gesamtheit des Versicherungs- und Ruckversicherungsmarkts auswirken,
bewahren und so die Versicherungsnehmer schiitzen und die Finanzstabilitét erhalten
kdnnen. Zu diesen Befugnissen sollte die Moglichkeit gehdren, Ausschiittungen an
Anteilseigner und andere nachrangige Glaubiger eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens einzuschranken oder auszusetzen, bevor es tatsachlich
zur Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung kommt. Diese Befugnisse sollten auf
Einzelfallbasis angewandt werden, gemeinsamen risikobasierten Kriterien entsprechen und

keine Beeintrachtigung des Funktionierens des Binnenmarkts mit sich bringen.

Da selbst eine voriibergehende Beschrankung oder Aussetzung der Ausschiittung von
Dividenden und anderen Boni die Rechte der Anteilseigner und anderen nachrangigen
Glaubiger beeintrachtigen wirde, sollten die Aufsichtsbehtrden die Grundsatze der
VerhaltnismaRigkeit und der Notwendigkeit geblhrend berticksichtigen, wenn sie solche
Malinahmen ergreifen. Die Aufsichtsbehdrden sollten auch sicherstellen, dass keine der
ergriffenen MaRnahmen unverhéltnismaRige widrige Auswirkungen auf die Gesamtheit
oder Teile des Finanzsystems in anderen Mitgliedstaaten oder in der Union insgesamt hat.
Insbesondere sollten die Aufsichtsbehdrden Kapitalausschittungen innerhalb einer
Versicherungs- und Ruckversicherungsgruppe nur unter auBergewohnlichen Umsténden
und nur dann einschrénken, wenn dies geblhrend gerechtfertigt ist, um die Stabilitat des
Versicherungs- und Riickversicherungsmarkts und des Finanzsystems insgesamt zu

erhalten.
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(70)

(71)

(72)

Versicherungsunternehmen kénnen unter aufRergewohnlichen Umstanden erheblichen
Liquiditatsrisiken ausgesetzt sein. Daher sollten die Aufsichtsbehdrden befugt sein,
Rickgaberechte im Rahmen von Lebensversicherungsvertragen mit von erheblichen
Liquiditatsrisiken betroffenen Unternehmen fr kurze Zeit auszusetzen, jedoch nur als
letztes Mittel. Diese aullergewohnliche MaRnahme sollte ergriffen werden, um den
Kollektivschutz der Versicherungsnehmer zu wahren, d. h. den Schutz aller
Versicherungsnehmer, einschlieBlich jener, die indirekt von solchen Risiken betroffen

sein kdnnten.

Die jlngsten Ausfalle grenzuberschreitend téatiger Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen haben deutlich gemacht, dass die Aufsichtsbehtrden
besser (ber die T&tigkeiten dieser Unternehmen informiert sein missen. Deswegen sollten
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen verpflichtet werden, der
Aufsichtsbehdrde ihres Herkunftsmitgliedstaats alle wesentlichen Veranderungen zu
melden, die sich in Bezug auf ihre laufenden grenzuberschreitenden
Versicherungstatigkeiten auf ihr Risikoprofil auswirken, und diese Informationen sollten
an die Aufsichtsbehdrden der betreffenden Aufnahmemitgliedstaaten weitergegeben

werden.

Nach der Richtlinie 2009/138/EG ist die EIOPA befugt, Plattformen flr die
Zusammenarbeit einzurichten und zu koordinieren, um die Zusammenarbeit zwischen den
betroffenen Aufsichtsbehérden zu férdern, wenn ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen Tétigkeiten ausubt, die auf der Dienstleistungsfreiheit
oder der Niederlassungsfreiheit beruhen, oder beabsichtigt, solche Tatigkeiten auszutiben.
Angesichts der Komplexitat der im Rahmen dieser Plattformen behandelten
Aufsichtsbelange gelangen die Aufsichtsbehdrden in manchen Fallen jedoch nicht zu
einem gemeinsamen Standpunkt dazu, wie bei einem grenziberschreitend tatigen
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen vorzugehen ist. Werden sich die an
den Plattformen fir die Zusammenarbeit beteiligten Aufsichtsbehorden in Belangen, die
ein grenziiberschreitend tatiges Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmen
betreffen, nicht einig, sollte die EIOPA befugt sein, die Meinungsverschiedenheit geman
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 beizulegen.
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(73) Die Zusammenarbeit und der Informationsaustausch zwischen der Aufsichtsbehdrde
des Herkunftsmitgliedstaats, die einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen die Zulassung erteilt hat, und den Aufsichtsbehérden
der Mitgliedstaaten, in denen dieses Unternehmen durch die Errichtung von
Zweigniederlassungen oder die Erbringung von Dienstleistungen tatig ist, sollte
verstarkt werden, um moglichen Problemen, die die Verbraucherrechte beeintrachtigen,
besser vorzubeugen und die Versicherungsnehmer unionsweit besser zu schiitzen. Diese
verstarkte Zusammenarbeit ist besonders dann wichtig, wenn es bedeutende
grenziiberschreitende Tatigkeiten gibt, und sollte die Transparenz und den regelmaRigen
verpflichtenden Informationsaustausch zwischen den betroffenen Aufsichtsbehdrden
erhdhen. Ein solcher Austausch sollte hinreichend informativ sein und alle relevanten
Informationen von Seiten der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats umfassen,
insbesondere in Bezug auf das Ergebnis des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens im
Zusammenhang mit der grenziiberschreitenden Tatigkeit und der Finanzlage des
Unternehmens. Um einen reibungslosen Zugang zu verftigbaren aufsichtlichen Daten,
Berichten tiber das aufsichtliche Uberpriifungsverfahren und anderen einschlagigen
Informationen tGber Unternehmen, die bedeutende grenztiberschreitende Tatigkeiten
ausuben, sowie einen wirksamen Austausch dieser Daten, Berichte und Informationen
zu gewahrleisten und um die Notwendigkeit, den Verwaltungsaufwand zu begrenzen, zu
bertcksichtigen, sollten digitale Instrumente flir den Informationsaustausch eingesetzt
werden. Daher kdnnten diese Informationen tber die bestehenden Instrumente der

digitalen Zusammenarbeit, die von der EIOPA eingerichtet wurden, weitergeleitet

werden.
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(74)

(75)

Hat die Aufsichtsbehdrde eines Aufnahmemitgliedstaats ernsthafte Bedenken
hinsichtlich der Solvabilitat eines Versicherungs- oder
Ruackversicherungsunternehmens, das bedeutende grenziiberschreitende Tatigkeiten in
seinem Gebiet auslbt, sollte sie befugt sein, die Durchfiihrung einer gemeinsamen
Prifung vor Ort zusammen mit der Aufsichtsbehérde des Herkunftsmitgliedstaats zu
verlangen, falls eine Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung oder der
Mindestkapitalanforderung vorliegt. Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats
sollte die gemeinsame Prifung vor Ort koordinieren und alle einschlagigen nationalen
Aufsichtsbehdrden sowie die EIOPA einladen. Alle beteiligten Aufsichtsbehdrden sollten
sich vor der Durchfuhrung der Prufung vor Ort auf die Ziele dieser Priifung einigen.
Bis zum Ende der Prifung sollten sie aulerdem zu einem gemeinsamen Standpunkt
hinsichtlich der erforderlichen Aufsichtsmalinahmen gelangen. Die Aufsichtsbehérde
des Herkunftsmitgliedstaats sollte alle betroffenen Aufsichtsbehdrden tber die
FolgemaRnahmen zu der Prifung vor Ort unterrichten. Sind sich die Aufsichtsbehdrden
nicht einig dartber, ob eine gemeinsame Priifung vor Ort erforderlich ist, sollte die
EIOPA befugt sein, die Meinungsverschiedenheit gemafl Artikel 19 der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 beizulegen.

Nach der Richtlinie 2009/138/EG sind die Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen nicht verpflichtet, den Aufsichtsbehdrden der
Aufnahmemitgliedstaaten rechtzeitig Informationen tber die Ausubung ihrer
Geschaftstatigkeit zu Gbermitteln. Diese Informationen kdnnen nur durch ein Ersuchen bei
der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats eingeholt werden. Bei einem solchen
Ansatz ist jedoch nicht sichergestellt, dass innerhalb eines angemessenen Zeitraums auf die
Informationen zugegriffen werden kann. Deshalb sollten die Aufsichtsbehorden des
Aufnahmemitgliedstaats befugt sein, Informationen direkt bei den Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen einzuholen, wenn die Aufsichtsbehdrde des
Herkunftsmitgliedstaats die Informationen nicht rechtzeitig Gbermittelt. Diese Befugnis
sollte der freiwilligen Ubermittlung von Informationen durch die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen an die Aufsichtsbehdrden der

Aufnahmemitgliedstaaten nicht entgegenstehen.
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(76)

Um als Versicherungsholdinggesellschaft eingestuft zu werden, muss die Haupttatigkeit
einer Muttergesellschaft insbesondere im Erwerb und Halten von Beteiligungen an
Tochterunternehmen bestehen, wobei diese Tochterunternehmen ausschliel3lich oder
hauptsachlich Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder Drittland-
Versicherungs- oder -Ruckversicherungsunternehmen sein sollten. Dabei wird
»ausschlieBlich oder hauptsidchlich® von den Aufsichtsbehorden gegenwirtig
unterschiedlich ausgelegt. Daher sollte die Begriffsbestimmung fur

,» Versicherungsholdinggesellschaft“ unter Beriicksichtigung ahnlicher Anderungen der
Begriffsbestimmung fiir ,,Finanzholdinggesellschaft” in der Verordnung

(EU) Nr. 575/2013 fur den Bankensektor geandert und prazisiert werden. Damit ein

Unternehmen als Versicherungsholdinggesellschaft eingestuft werden kann, sollte seine

Haupttatigkeit insbesondere im Erwerb und Halten von Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, in der Bereitstellung von Nebendienstleistungen ftr
verbundene Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen oder in der Austibung
anderer nicht regulierter Finanztatigkeiten bestehen. Aufsichtsbehdrden sollten befugt
sein, festzustellen, dass dieses Kriterium ungeachtet des vom Unternehmen selbst

genannten Gesellschaftszwecks erftllt ist.
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(77) In einigen Fallen werden innerhalb einer der Gruppenaufsicht gemal Artikel 213
Absatz 2 Buchstaben a, b oder ¢ der Richtlinie 2009/138/EG unterliegenden Gruppe
Beteiligungen an Versicherungs- und Rickversicherungstochterunternehmen, die in
einem Drittland ansassig sind, von einer zwischengeschalteten nicht regulierten
Holdinggesellschaft gehalten. Auch wenn diese zwischengeschaltete nicht regulierte
Holdinggesellschaft keine Versicherungs- oder Riickversicherungstochterunternehmen
mit Sitz in der Union hat, ist es wichtig, dass sie ahnlich wie eine
Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft
behandelt und in die Berechnung der Gruppensolvabilitat einbezogen werden kann.
Daher sollte eine Begriffsbestimmung fiir ,, Holdinggesellschaften von Drittland-
Versicherungs- und -Riickversicherungsunternehmen* eingefiihrt werden, damit
Gruppen verbundene Drittlandunternehmen bei der Berechnung der

Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe einbeziehen kénnen.

(78) In einigen Fallen bilden mehrere Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
faktisch eine Gruppe und verhalten sich als solche, obgleich sie nicht der in Artikel 212 der
Richtlinie 2009/138/EG enthaltenen Begriffsbestimmung einer Gruppe entsprechen.

Titel 111 jener Richtlinie ist auf solche Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
daher nicht anwendbar. In solchen Fallen sollten die flr die Gruppenaufsicht zustdndigen
Behdrden, insbesondere bei horizontalen Gruppen ohne Kapitalverflechtungen zwischen
den verschiedenen Unternehmen, befugt sein, das Vorliegen einer Gruppe festzustellen.
Fur eine solche Feststellung sollten auch objektive Kriterien festgelegt werden. Solange
sich die Besonderheiten der Gruppen nicht &ndern, wird davon ausgegangen, dass

Gruppen, die bereits der Gruppenaufsicht unterliegen, weiterhin dieser Aufsicht

unterliegen.
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(79) Den Versicherungs- und Rickversicherungsgruppen ist freigestellt, mit welchen
spezifischen internen Regelungen, welcher Aufgabenverteilung und welcher
Organisationsstruktur innerhalb der Gruppe sie die Einhaltung der Richtlinie 2009/138/EG
gewahrleisten wollen. Jedoch kdnnen solche Regelungen und Organisationsstrukturen in
einigen wenigen Féllen eine wirksame Gruppenaufsicht gefahrden. Deshalb sollten die fir
die Gruppenaufsicht zustandigen Behorden — unter auBergewohnlichen Umstanden und
nach Konsultation der EIOPA und der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden — befugt
sein, Veranderungen dieser Regelungen oder Organisationsstrukturen zu verlangen. Die fir
die Gruppenaufsicht zustandigen Behdrden sollten ihre Beschlusse gebiihrend begriinden
und erldutern, warum die bestehenden Regelungen oder Strukturen eine wirksame

Gruppenaufsicht behindern und geféhrden.

(80) Die flr die Gruppenaufsicht zustdndigen Behorden kénnten beschlielRen, ein Unternehmen
von der Gruppenaufsicht auszuschlieRen, insbesondere wenn sie der Auffassung sind, dass
ein solches Unternehmen im Verhéltnis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen
nur von untergeordneter Bedeutung ist. Die EIOPA hat unterschiedliche Auslegungen des
Kriteriums der ,,untergeordneten Bedeutung* bemerkt und festgestellt, dass solche
Ausschliisse mitunter zu einem vollstdndigen Verzicht auf die Gruppenaufsicht oder zu
einer Beaufsichtigung auf der Ebene eines zwischengeschalteten Mutterunternehmens
fihren. Daher muss klargestellt werden, dass eine Ausschlussentscheidung, die zu einem
vollstandigen Verzicht auf die die Gruppenaufsicht oder zu einer Beaufsichtigung auf der
Ebene eines zwischengeschalteten Mutterunternehmens fuhrt, nur unter sehr
auflergewohnlichen Umstanden erfolgen sollte und dass die fir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorden die EIOPA konsultieren sollten, bevor derartige Entscheidungen
treffen. AuBerdem sollten Kriterien eingefiihrt werden, damit klarer wird, was unter
,untergeordneter Bedeutung® im Verhéltnis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten

Zielen zu verstehen ist.
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(81)

Beschlisse, ein Unternehmen nicht in die Gruppenaufsicht einzubeziehen, konnen auf
der Grundlage verschiedener Bestimmungen der Richtlinie 2009/138/EG gefasst
werden. Anderungen des Artikels 214 Absatz 2 der genannten Richtlinie, mit denen der
Begriff ,,untergeordnete Bedeutung“ prizisiert werden soll, sollten daher die bestehende
maogliche Grundlage zur Fassung von Beschlissen zum Ausschluss von der
Gruppenaufsicht nach Buchstabe c jenes Absatzes nicht bertihren, wenn der
Mitgliedstaat Artikel 214 der genannten Richtlinie in einer Weise umgesetzt hat, dass
damit der Ausschluss des obersten Mutterunternehmens maglich ist, wenn dieses alle
folgenden Merkmale aufweist: Es bleibt im Einklang mit den Rechtsvorschriften dieses
Mitgliedstaats unter der Aufsicht der Aufsichtsbehdrde, es verfugt nicht tber eine
Zulassung zur Aufnahme der Versicherungs- oder Ruckversicherungstatigkeit, es stellt
keine Nebendienstleistungen fur die Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen in der Gruppe bereit, in seiner Satzung ist die
Ausfihrung der zentralen Koordination seiner Versicherungs- oder
Rickversicherungstochterunternehmen im Einklang mit den Rechtsvorschriften des
Mitgliedstaats, die den Tatigkeitsbereich des Unternehmens streng begrenzen,
ausdrucklich ausgeschlossen, und es gibt ein zwischengeschaltetes Unternehmen mit
Sitz im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats, das die Versicherungs- oder

Ruckversicherungstochterunternehmen in der Gruppe tatsachlich fuhrt.
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(82) Es mangelt an Klarheit dartiber, bei welcher Art von Unternehmen zur Berechnung der
Gruppensolvabilitat die Methode 2, das heift eine in der Richtlinie 2009/138/EG
festgelegte Abzugs- und Aggregationsmethode, angewandt werden kann, was der
Wettbewerbsgleichheitl abtriglich ist. Daher sollte klar festgelegt werden, welche
Unternehmen in die Berechnung der Gruppensolvabilitat nach der Methode 2 einbezogen
werden kénnen. Methode 2 sollte nur auf Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, Drittlandsversicherungs- und -
rickversicherungsunternehmen, Unternehmen aus anderen Bereichen des Finanzsektors,
gemischte Finanzholdinggesellschaften, Versicherungsholdinggesellschaften und andere
Mutterunternehmen angewandt werden, deren Haupttatigkeit im Erwerb und Halten von
Beteiligungen an Tochterunternehmen besteht, wobei diese Tochterunternehmen
ausschlieBlich oder hauptséchlich Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen

oder Drittlandsversicherungs- oder -riickversicherungsunternehmen sind.
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(83) In einigen Versicherungs- oder Riickversicherungsgruppen erwirbt und halt ein
zwischengeschaltetes Mutterunternehmen, das kein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen oder Drittlandsversicherungs-
oder -rtickversicherungsunternehmen ist, Beteiligungen an Tochterunternehmen, bei denen
es sich ausschlieBlich oder hauptsachlich um Drittlandsversicherungs-
oder -riickversicherungsunternehmen handelt. Nach den gegenwartigen Vorschriften
werden diese zwischengeschalteten Mutterunternehmen fiir den Fall, dass sie keine
Beteiligung an mindestens einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen mit
Sitz in der Union halten, flr die Zwecke der Berechnung der Gruppensolvabilitat nicht als
Versicherungsholdinggesellschaft behandelt, obgleich ihre Risiken sehr ahnlich geartet
sind. Daher sollten die Vorschriften so gedndert werden, dass solche Holdinggesellschaften
von Drittlandsversicherungs- und -rtickversicherungsunternehmen fur die Zwecke der
Berechnung der Gruppensolvabilitdt genauso behandelt werden wie

Versicherungsholdinggesellschaften.

(84) In der Richtlinie 2009/138/EG und der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 sind vier
Methoden fiir die Einbeziehung von Unternehmen anderer Bereiche des Finanzsektors in
die Berechnung der Gruppensolvabilitat vorgesehen, darunter die in Anhang | der
Richtlinie 2002/87/EG festgelegten Methoden 1 und 2. Dies fuhrt zu uneinheitlichen
Aufsichtsansédtzen und ungleichen Wettbewerbsbedingungen und verursacht ungebihrliche
Komplexitat. Deshalb sollten die VVorschriften so vereinfacht werden, dass Unternehmen
aus anderen Bereichen des Finanzsektors immer zur Solvabilitat der Gruppe beitragen,
indem sie die einschlagigen sektoralen Vorschriften fir die Berechnung der Eigenmittel
und der Kapitalanforderungen anwenden. Diese Eigenmittel und Kapitalanforderungen
sollten schlicht mit den Eigenmitteln und Kapitalanforderungen des Versicherungs- und

Ruckversicherungsteils der Gruppe aggregiert werden.
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(85)

(86)

Nach den gegenwartigen Vorschriften haben die beteiligten Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen nur beschrankte Mdglichkeiten, vereinfachte
Berechnungen zur Bestimmung ihrer Gruppensolvabilitat zu verwenden, wenn Methode 1,
das heilt die Berechnung auf der Grundlage des konsolidierten Abschlusses, angewandt
wird. Dies verursacht eine unverhaltnismaRige Belastung, insbesondere wenn Gruppen
Beteiligungen an verbundenen Unternehmen halten, die sehr klein sind. Aus diesem Grund
sollte es den beteiligten Unternehmen gestattet werden, verbundene Unternehmen, deren
GroRe fur ihre Gruppensolvabilitat unwesentlich ist, nach vorheriger aufsichtlicher

Genehmigung mittels vereinfachter Ansétze einzubeziehen.

Es ist unklar, inwiefern der Begriff der Belastung, die bei der Einstufung von
Eigenmittelbestandteilen in Klassen (,,Tiers®) zu beriicksichtigen ist, auf
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften
anzuwenden ist, die keine Versicherungsnehmer und Beglnstigten als direkte Kunden
haben. Daher sollten Mindestkriterien eingeflihrt werden, mit denen ermittelt werden kann,
in welchen Fallen ein von einer Versicherungsholdinggesellschaft oder einer gemischten

Finanzholdinggesellschaft ausgegebener Eigenmittelbestandteil frei von Belastungen ist.
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(87)

(88)

Der Kreis der Unternehmen, die bei der Berechnung der Untergrenze fur die
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe beriicksichtigt werden sollten, sollte mit dem Kreis
der Unternehmen tbereinstimmen, die zu den anrechnungsfahigen Eigenmitteln beitragen,
die zur Bedeckung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe zur
Verfligung stehen. Deshalb sollten bei der Berechnung der Untergrenze auch im Rahmen
der Methode 1 einbezogene Drittlandsversicherungs- und -riickversicherungsunternehmen

berticksichtigt werden.

Die Formel fir die Berechnung des Mindestbetrags der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe kénnte dazu flihren, dass dieser Mindestbetrag
nahe an oder sogar gleich der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe ist.
Wenn in solchen Féllen eine Gruppe zwar nicht den Mindestbetrag der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe einhélt, jedoch ihre anhand konsolidierter
Daten berechnete Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene erfillt, sollten die
Aufsichtsbehdrden ausschlielich diejenigen Befugnisse austiben, die ihnen bei
Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe zur Verfligung stehen.
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(89)

(90)

Fur die Zwecke der Berechnung der Solvabilitat der Gruppe sollten
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften auf die
gleiche Weise behandelt werden wie Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen.
Dies bedeutet, dass fur solche Unternehmen die fiktiven Kapitalanforderungen berechnet
werden sollten. Allerdings sollten solche Berechnungen niemals implizieren, dass
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften diese

fiktiven Kapitalanforderungen auf Einzelebene erfiillen mussen.

Es existiert keine Rechtsvorschrift, in der geregelt ist, wie die Gruppensolvabilitat zu
berechnen ist, wenn eine Kombination aus Methode 1 und Methode 2 angewandt wird.
Dies flihrt zu uneinheitlichen Praktiken und zu Unsicherheiten, insbesondere wenn es
darum geht, wie der Beitrag der im Rahmen der Methode 2 einbezogenen Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen zur Solvenzkapitalanforderung zu berechnen ist.
Deshalb sollte Klarheit dartiber geschaffen werden, wie die Gruppensolvabilitat zu
berechnen ist, wenn eine Kombination der Methoden angewandt wird. Zu diesem Zweck
sollten keine wesentlichen Risiken, die von diesen Unternehmen ausgehen, bei der
Berechnung der Gruppensolvabilitat auBer Acht gelassen werden. Um jedoch eine
wesentliche Erhohung der Kapitalanforderungen zu vermeiden und gleiche
Wettbewerbsbedingungen fur Versicherungs- oder Ruckversicherungsgruppen auf
globaler Ebene zu wahren, sollte klargestellt werden, dass bei der Berechnung der
konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die Gruppe keine Kapitalanforderung fur das
Aktienrisiko auf solche Beteiligungen anzuwenden ist. Aus demselben Grund sollte eine
Kapitalanforderung fir das Wahrungsrisiko auf den Wert dieser Beteiligungen nur in dem
Mafe angewandt werden, wie dieser Wert die Solvenzkapitalanforderungen dieser
verbundenen Unternehmen Ubersteigt. Die beteiligten Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen sollten die Mdglichkeit haben, die Diversifizierung
zwischen diesem Wahrungsrisiko und anderen Risiken bei der Berechnung der

konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe zu bertcksichtigen.

14167/24 SfIAKA/ff 54
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

(91) Derzeit kdnnen die fir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorden auf der Grundlage der
Solvenzkapitalanforderungen, auf der Grundlage der versicherungstechnischen
Riickstellungen oder auf der Grundlage von beidem Schwellenwerte festlegen, ab denen
gruppeninterne Transaktionen und Risikokonzentrationen als bedeutend gelten. Jedoch
kdnnten sich fur die Festlegung der Schwellenwerte auch andere risikobasierte quantitative
oder qualitative Kriterien, beispielsweise die anrechnungsfahigen Eigenmittel, anbieten.
Deshalb sollten die fiir die Gruppenaufsicht zustdndigen Behdrden mehr Flexibilitat haben,
wenn sie eine bedeutende gruppeninterne Transaktion oder eine bedeutende

Risikokonzentration definieren.

(92) Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte Finanzholdinggesellschaften kénnen
Mutterunternehmen von Versicherungs- oder Rickversicherungsgruppen sein. In diesem
Fall ist die Gruppenaufsicht auf Grundlage der konsolidierten Lage dieser
Holdinggesellschaften anzuwenden. Da die von solchen Holdinggesellschaften
kontrollierten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nicht immer in der
Lage sind, die Erfullung der Anforderungen der Gruppenaufsicht zu gewéhrleisten, muss
daflr gesorgt werden, dass die flr die Gruppenaufsicht zustandigen Behdrden tGber
angemessene Aufsichts- und Durchsetzungsbefugnisse verfligen, um sicherstellen zu
kdnnen, dass Gruppen die Richtlinie 2009/138/EG einhalten. Deshalb sollten die fir die
Gruppenaufsicht zustandigen Behdrden, dhnlich wie bei den Anderungen, die mit der
Richtlinie (EU) 2019/878 des Europaischen Parlaments und des Rates?® an der Richtlinie
2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates?! fiir Kredit- und Finanzinstitute
eingefiihrt wurden, in Bezug auf Holdinggesellschaften bestimmte Mindestbefugnisse
erhalten, insbesondere auch die allgemeinen Aufsichtsbefugnisse, die flr die Zwecke der

Gruppenaufsicht auf Versicherungs- und Rlckversicherungsunternehmen anwendbar sind.

20 Richtlinie (EU) 2019/878 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019
zur Anderung der Richtlinie 2013/36/EU im Hinblick auf von der Anwendung
ausgenommene Unternehmen, Finanzholdinggesellschaften, gemischte
Finanzholdinggesellschaften, Vergitung, Aufsichtsmanahmen und -befugnisse und
Kapitalerhaltungsmafnahmen (ABI. L 150 vom 7.6.2019, S. 253).

21 Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 (ber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von
Kreditinstituten, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der
Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338).
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(93)

Zum Schutz der Versicherungsnehmer sollten alle in der Union tétigen
Versicherungsgruppen, unabhangig vom Standort des Sitzes ihres obersten
Mutterunternehmens, bei der Anwendung der Gruppenaufsicht nach Titel 111 der
Richtlinie 2009/138/EG gleich behandelt werden. Gehdren Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen einer Gruppe an, deren Mutterunternehmen ihren Sitz in
einem Drittland unterhlt, welches nicht nach Artikel 260 der genannten Richtlinie || als
gleichwertig oder vorlaufig gleichwertig anerkannt wurde, stellt die Gruppenaufsicht eine
grolere Herausforderung dar. Nach Artikel 262 jener Richtlinie kénnten die fir die
Gruppenaufsicht zustandigen Behdrden beschlieRen, flr diese Gruppen sogenannte
»andere Methoden* anzuwenden. Allerdings werden diese Methoden nicht klar definiert
und auch die Ziele, die mit diesen anderen Methoden erreicht werden sollen, sind
ungewiss. Wird dieses Problem nicht angegangen, kénnte es zu ungewiinschten
Auswirkungen auf die Gleichheit der Wettbewerbsbedingungen zwischen Gruppen,
deren oberstes Mutterunternehmen in der Union ansassig ist, und Gruppen, deren
oberstes Mutterunternehmen in einem nicht gleichwertigen Drittland ansassig ist,
fuhren. Deshalb sollte der Zweck dieser anderen Methoden naher spezifiziert werden,
wobei auch ein Mindestsatz an MaRnahmen festgelegt werden sollte, die die fir die
Gruppenaufsicht zustandigen Behérden in Betracht ziehen sollten. Insbesondere sollten
diese Methoden flr alle Versicherungsnehmer von Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, die ihren Sitz in der Union haben, das gleiche
Schutzniveau gewéhrleisten, unabhangig vom Standort des Sitzes des obersten
Mutterunternehmens der Gruppe, zu dem diese Versicherungs- oder

Ruckversicherungsunternehmen gehdren.
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(94)

Mit der Delegierten Verordnung (EU) 2019/981 der Kommission?? wurden glinstigere
Regelungen fir langfristige Aktieninvestitionen eingefiihrt. Das durationsbasierte
Untermodul Aktienrisiko, das ebenfalls darauf abzielt, das geringere Risiko von Anlagen
mit langerem Zeithorizont abzubilden, in der Union aber nur von sehr beschranktem
Nutzen ist, unterliegt strengeren Kriterien als langfristige Aktieninvestitionen. Daher
scheint das bestehende durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko angesichts der neuen
Aufsichtskategorie langfristige Aktieninvestitionen nicht mehr nétig. Da keine
Notwendigkeit besteht, zwei unterschiedliche guinstigere Regelungen zu erhalten, die beide
das Ziel haben, langfristige Investitionen zu belohnen, sollte das durationsbasierte
Untermodul Aktienrisiko gestrichen werden. Um jedoch zu vermeiden, dass sich diese
Streichung nachteilig auswirkt, sollte eine Bestandsschutzklausel fur Versicherer

vorgesehen werden, die das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko derzeit nutzen.

22

Delegierte Verordnung (EU) 2019/981 der Kommission vom 8. Mérz 2019 zur Anderung
der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 zur Erganzung der Richtlinie 2009/138/EG des
Européischen Parlaments und des Rates betreffend die Aufnahme und Austibung der
Versicherungs- und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (ABI. L 161 vom
18.6.2019, S. 1).
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(95)

Um die Umwelt- und Klimaziele des Europdischen Griinen Deals zu erreichen, missen
hohe Anlagesummen aus dem Privatsektor, auch von Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, in nachhaltige Investitionen gelenkt werden. Die
Bestimmungen der Richtlinie 2009/138/EG, die die Kapitalanforderungen regeln, sollten
nachhaltige Investitionen von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nicht
behindern, das Risiko von Investitionen in umweltschéadliche T&tigkeiten aber in vollem
Umfang widerspiegeln. Daher muss bewertet werden, ob die verfligbaren Erkenntnisse zu
den Risikounterschieden zwischen 6kologisch oder sozial schadlichen und anderen
Investitionen ausreichen, um eine differenzierte aufsichtliche Behandlung zu rechtfertigen.
Um eine angemessene Bewertung der einschlégigen Erkenntnisse sicherzustellen, sollte die
EIOPA die Erkenntnisse zum Risikoprofil 6kologisch oder sozial schadlicher Investitionen
beobachten und bis zum ... [1 Monat nach dem Tag des Inkrafttretens der vorliegenden
Anderungsrichtlinie] dariiber Bericht erstatten. Gegebenenfalls sollte der Bericht der
EIOPA auch Empfehlungen fiir Anderungen an der Richtlinie 2009/138/EG und an den
gemaR jener Richtlinie erlassenen delegierten Rechtsakten und Durchfiihrungsrechtsakten
enthalten. Es sollte fur die EIOPA mdglich sein, auch zu erkunden, ob es angemessen
waére, bestimmte andere 6kologische Risiken, die nicht mit dem Klimawandel
zusammenhé&ngen, zu berucksichtigen. So kdnnte die EIOPA, wenn die Erkenntnisse dies
nahelegen, beispielsweise analysieren, ob die mit der vorliegenden Richtlinie eingefiihrten
Szenarioanalysen fur klimawandelbezogene Risiken auf andere 6kologische Risiken

ausgeweitet werden sollten.
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(96)

(97)

Der Klimawandel wirkt sich auf die Haufigkeit und Schwere von Naturkatastrophen aus,
und beides dirfte aufgrund der Schadigung und Verschmutzung der Umwelt noch weiter
ansteigen. Dadurch konnte sich auch die Exponiertheit der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen gegenuber dem Naturkatastrophenrisiko verdandern und
konnten die in der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 festgelegten Standardparameter
fiir das Naturkatastrophenrisiko hinfallig werden. Um sicherzustellen, dass zwischen den
Standardparametern flr das Naturkatastrophenrisiko und der tatsdchlichen Exponiertheit
von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen gegenuber derlei Risiken nicht
auf Dauer eine Diskrepanz besteht, sollte die EIOPA den Umfang des
Naturkatastrophenrisikomoduls und die Kalibrierungen seiner Standardparameter
regelmaRig Uberprufen. Hierzu sollte die EIOPA die neuesten verfugbaren Daten aus der
Klimaforschung bertcksichtigen und der Kommission fir den Fall, dass Diskrepanzen

festgestellt werden, eine Stellungnahme vorlegen.

Die in Artikel 308b Absatz 12 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Anforderungen
sollten geandert werden, um die Ubereinstimmung mit dem Bankenrahmen sicherzustellen
und bei der Behandlung von Risikopositionen gegenuber Zentralstaaten oder
Zentralbanken der Mitgliedstaaten, die auf die Landeswéhrung eines anderen
Mitgliedstaats lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, gleiche
Wettbewerbsbedingungen zu gewahrleisten. Zu diesem Zweck sollte fir solche
Risikopositionen eine Bestandsschutzregelung eingefiihrt werden, die die einschl&gigen
Risikopositionen von den Kapitalanforderungen fur das Spreadrisiko und fir
Marktrisikokonzentrationen ausnimmt, sofern die Risikopositionen vor dem 1. Januar 2023

eingegangen wurden.
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(98) In einigen Fallen machen Versicherungs- oder Riickversicherungsgruppen ausgiebig
Gebrauch von der UbergangsmafBnahme fiir die risikofreien Zinssatze und der
UbergangsmafBnahme fiir die versicherungstechnischen Riickstellungen. Durch diesen
Gebrauch wird die tatsachliche Solvabilitat der Gruppe moglicherweise nicht richtig
abgebildet. Deswegen sollten die Versicherungs- oder Ruckversicherungsgruppen
verpflichtet werden, offenzulegen, wie sich die Annahme, dass die aus diesen
UbergangsmafBnahmen resultierenden Eigenmittel nicht zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe zur Verfligung stiinden, auf ihre Solvabilitat
auswirken wirde. Die Aufsichtsbehorden sollten auch befugt sein, geeignete MaRnahmen
zu treffen, damit die Nutzung der Malinahmen die Finanzlage der Gruppe angemessen
widerspiegelt. Diese Manahmen sollten jedoch die Nutzung dieser Ubergangsmanahmen
durch verbundene Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen bei der

Berechnung ihrer Solvenzkapitalanforderung auf Einzelebene nicht beeintrachtigen.

(99) Die Richtlinie 2009/138/EG sieht UbergangsmaRnahmen fiir die risikofreien Zinssétze und
die versicherungstechnischen Ruckstellungen vor, die der aufsichtlichen Genehmigung
bedirfen und in Bezug auf vor 2016 geschlossene Vertrage gelten, aus denen sich
Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen ergeben. Auch wenn die
UbergangsmaBnahmen die Unternehmen anspornen sollten, die genannte Richtlinie so bald
wie maglich einzuhalten, diirfte die Anwendung von UbergangsmaBnahmen, die lang nach
2016 erstmals genehmigt wurden, den Pfad zur Einhaltung der genannten Richtlinie doch
verlangsamen. Die Nutzung dieser UbergangsmaRnahmen sollte daher nur in Fallen
genehmigt werden, in denen ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
erstmalig den Vorschriften der Richtlinie 2009/138/EG unterliegt oder in denen ein
Unternehmen ein Portfolio von Versicherungs- oder Ruckversicherungsvertrdgen
ibernommen hat und das tibertragende Unternehmen vor der Ubertragung in Bezug auf die

Verpflichtungen aus diesem Portfolio eine Ubergangsmalnahme angewandt hat.
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(100)

Um Marktentwicklungen zu bertcksichtigen und bestimmte technische Einzelaspekte
dieser Richtlinie zu ergénzen, sollte der Kommission die Befugnis tbertragen werden,
gemaR Artikel 290 des Vertrags uber die Arbeitsweise der Européischen Union (AEUV)
Rechtsakte hinsichtlich der Kriterien zur Ermittlung kleiner und nicht komplexer
Unternehmen und Gruppen, des Umgangs mit dem von Kryptowerten ausgehenden
Risiko im Untermodul Marktrisiko, der Klarstellungen in Bezug auf langfristige
Investitionen, der Kriterien fur die beschrankte aufsichtliche Berichterstattung von
firmeneigenen Versicherungsunternehmen und firmeneigenen
Ruckversicherungsunternehmen, der vorsichtigen deterministischen Bewertung des
besten Schéatzwerts, der Anwendung des vereinfachten Ansatzes zur Berechnung der
Gruppensolvabilitat, der Informationen, die in die regelmaRigen aufsichtlichen Berichte
fur die Gruppe aufzunehmen sind, und der Verlangerung der Fristen fur die
Berichterstattung in Ausnahmeféllen zu erlassen. Es ist von besonderer Bedeutung, dass
die Kommission im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch
auf der Ebene von Sachverstéandigen, durchfuhrt, die mit den Grundsétzen in Einklang
stehen, die in der Interinstitutionellen Vereinbarung vom 13. April 2016 Uber bessere
Rechtsetzung niedergelegt wurden. Um insbesondere flr eine gleichberechtigte
Beteiligung an der Vorbereitung delegierter Rechtsakte zu sorgen, erhalten das
Europdische Parlament und der Rat alle Dokumente zur gleichen Zeit wie die
Sachverstandigen der Mitgliedstaaten, und ihre Sachverstandigen haben systematisch
Zugang zu den Sitzungen der Sachverstandigengruppen der Kommission, die mit der

Vorbereitung der delegierten Rechtsakte befasst sind.
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(101)

(102)

Um die harmonisierte Anwendung dieser Richtlinie zu gewéahrleisten, sollte die EIOPA
Entwurfe technischer Regulierungsstandards ausarbeiten, um die Faktoren weiter zu
prazisieren, die die Aufsichtsbehdrden berticksichtigen missen, um zu ermitteln, ob
zwischen verschiedenen Unternehmen, die Teil einer Gruppe sein kénnten, eine
Beziehung besteht. Die Kommission sollte diese Richtlinie durch den Erlass der von der
EIOPA ausgearbeiteten Entwirfe technischer Regulierungsstandards im Wege
delegierter Rechtsakte gemaR Artikel 290 AEUV und gemal den Artikeln 10 bis 14 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 ergéanzen. AuflRerdem sollte der Kommission die
Befugnis Gbertragen werden, mittels Durchfihrungsrechtsakten gemaf Artikel 291
AEUV und in Einklang mit Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 von der
EIOPA ausgearbeitete technische Durchfiihrungsstandards in Bezug auf einige
bestimmte methodologische Elemente im Zusammenhang mit der vorsichtigen
deterministischen Bewertung des besten Schatzwerts fir

Lebensversicherungsverpflichtungen zu erlassen.

Da die Ziele dieser Richtlinie, ndmlich die Schaffung von Anreizen flr Versicherer,
einen Beitrag zur langfristigen nachhaltigen Finanzierung der Wirtschaft zu leisten, die
Verbesserung der Risikosensitivitat, die Minderung der GbermaRigen kurzfristigen
Volatilitat der Solvabilitat von Versicherern, die Verbesserung der Qualitat, Koharenz
und Koordinierung der Versicherungsaufsicht in der gesamten Union und die
Verbesserung des Schutzes der Versicherungsnehmer und Begtinstigten von
Versicherungsleistungen sowie die bessere Bewaltigung des potenziellen Anstiegs von
Systemrisiken im Versicherungssektor, von den Mitgliedstaaten nicht ausreichend
verwirklicht werden kénnen, sondern vielmehr wegen ihres Umfangs und ihrer
Wirkungen auf Unionsebene besser zu verwirklichen sind, kann die Union im Einklang
mit dem in Artikel 5 des Vertrags tber die Européaische Union verankerten
Subsidiaritatsprinzip tatig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten
Grundsatz der VerhaltnismaRigkeit geht diese Richtlinie nicht tGber das fur die

Verwirklichung dieser Ziele erforderliche Mal hinaus.
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(103)

(104)

Das Vereinigte Konigreich wurde am 1. Februar 2020 zu einem Drittland, und das
Unionsrecht findet seit dem 31. Dezember 2020 keine Anwendung mehr auf das
Vereinigte Konigreich und in dessen Hoheitsgebiet. Da die Richtlinie 2009/138/EG
mehrere Bestimmungen enthélt, die auf die Eigenheiten bestimmter Mitgliedstaaten
abstellen, sind diese, sofern sie speziell das Vereinigte Kénigreich betreffen, nunmehr

uberholt und sollten daher gestrichen werden.

Die Kalibrierungen, die fur die von der Kommission erlassenen delegierten Rechtsakte
und Durchfuihrungsrechtsakte verwendet werden, beruhen oft auf Daten, die durch die
Einbeziehung von Daten aus dem Vereinigten Konigreich stark beeinflusst werden.
Daher sollten alle Kalibrierungen, die in die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
und der Mindestkapitalanforderung einflie3en, tberprift werden, um festzustellen, ob
sie in unangemessener Weise von Daten aus dem Vereinigten Konigreich abhangig sind,
und gegebenenfalls sollten diese Daten aus den entsprechenden Datenséatzen entfernt

werden, es sein denn, es sind keine anderen Daten verftigbar.
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(105)  Es sollte sichergestellt werden, dass die aufsichtsrechtliche Behandlung von Anlagen in
Verbriefungen, einschlieBlich einfacher, transparenter und standardisierter
Verbriefungen (STS-Verbriefungen), die tatsachlichen Risiken angemessen
bertcksichtigt und dass die mit solchen Anlagen verbundenen Kapitalanforderungen
risikoorientiert sind. Zu diesem Zweck sollte die Kommission unter Berucksichtigung
der verfligbaren Marktdaten die Angemessenheit bestehender Kalibrierungen fir
Anlagen in Verbriefungen, die in den gemaf3 der Richtlinie 2009/138/EG erlassenen
delegierten Rechtsakten festgelegt sind, und ihre Koharenz mit den
Kapitalanforderungen fuir Anlagen in andere festverzinsliche Wertpapiere bewerten. Auf
der Grundlage einer solchen Bewertung sollte die Kommission gegebenenfalls eine
Anderung des delegierten Rechtsakts zur Festlegung der Kapitalanforderungen fiir
Anlagen in Verbriefungen in Erwagung ziehen. Diese Anderungen, die risikobasiert
und faktengestttzt sein sollten, konnten die Einfihrung eines differenzierteren Satzes
von Risikofaktoren, je nach Rangfolge der Verbriefungstranchen oder differenzierend
zwischen verschiedenen Arten von Nicht-STS-Verbriefungen je nach ihren Risiken,

umfassen.
(106) Die Richtlinie 2009/138/EG sollte daher entsprechend geéndert werden —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
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Artikel 1

Anderung der Richtlinie 2009/138/EG
Die Richtlinie 2009/138/EG wird wie folgt gedndert:
1. In Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe a erhalt Ziffer iv folgende Fassung:

»1v) die in Irland betriebene sogenannte ,permanent health insurance (unwiderrufliche

langfristige Krankenversicherung);*
2. In Artikel 4 Absatz 1 erhalten die Buchstaben a, b, und ¢ folgende Fassung:

,a) die jahrlich verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen des Unternehmens tbersteigen
nicht 15 000 000 EUR;

b)  die gesamten in Absatz 76 genannten versicherungstechnischen Rickstellungen des
Unternehmens ohne Abzug der einforderbaren Betrage aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften Gibersteigen nicht
50 000 000 EUR;

c) falls das Unternehmen zu einer Gruppe gehort: die gesamten
versicherungstechnischen Ruckstellungen der Gruppe ohne Abzug der
einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften tbersteigen nicht 50 000 000 EUR; “
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3. Artikel 6 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 Buchstabe a erhalt folgende Fassung:

,»a) die Beistandsleistung wird anlasslich eines Unfalls oder einer Panne mit einem
Kraftfahrzeug erbracht, sofern sich der Unfall oder die Panne innerhalb des

Mitgliedstaats des Gewihrleistenden oder in Nachbarlédndern ereignet hat;*
b)  Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

»(2) Indenin Absatz 1 Buchstabe b Ziffern i und ii genannten Fallen entfallt die
Bedingung, dass sich der Unfall oder die Panne innerhalb des Mitgliedstaats
des Gewadhrleistenden ereignet haben muss, wenn der Begunstigte Mitglied der
gewadhrleistenden Einrichtung ist und die Pannenhilfe oder die Beforderung des
Fahrzeugs allein gegen Vorlage eines Mitgliederausweises ohne zusétzliche
Pramienzahlung von einer &hnlichen Einrichtung des betroffenen Landes auf

Grundlage einer Gegenseitigkeitsvereinbarung erbracht wird.*

c)  Absatz 3 wird gestrichen.
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4. Artikel 8 Nummer 3 wird gestrichen.
5. Artikel 13 wird wie folgt geéndert:
a)  Nummer 7 Buchstabe b wird gestrichen.
b)  Die folgenden Nummern werden eingefigt:

,»10a. ,kleines und nicht komplexes Unternehmen* ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, auch ein firmeneigenes
Versicherungsunternehmen oder ein firmeneigenes
Ruckversicherungsunternehmen, das die in Artikel 29a festgelegten
Bedingungen erfillt und gemaR Artikel 29b als ein solches Unternehmen

eingestuft wurde;

10b. ,kleine und nicht komplexe Gruppe* eine Gruppe, die die in Artikel 213a
festgelegten Bedingungen erfillt und von der fiir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde gemél Artikel 213a Absatz 2 als eine solche Gruppe

eingestuft wurde;

10c. ,Abschlusspriifer® einen Abschlusspriifer im Sinne von Artikel 2 Nummer 2
der Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des Rates”;

10d. ,Prifungsgesellschaft® eine Priifungsgesellschaft im Sinne von Artikel 2
Nummer 3 der Richtlinie 2006/43/EG;

Richtlinie 2006/43/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom

17. Mai 2006 tber Abschlussprifungen von Jahresabschliissen und
konsolidierten Abschliissen, zur Anderung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 84/253/EWG des
Rates (ABI. L 157 vom 9.6.2006, S. 87).*
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2006/43/EG;Year:2006;Nr:43&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:78/660/EWG;Year:78;Nr:660&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:83/349/EWG;Year:83;Nr:349&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:84/253/EWG;Year:84;Nr:253&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:157;Day:9;Month:6;Year:2006;Page:87&comp=

c)  Die Nummern 15 und 16 erhalten folgende Fassung:

‘15.

16.

,Mutterunternehmen‘ ein Mutterunternehmen im Sinne von Artikel 22
Absétze 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates™ oder ein Unternehmen, das die Aufsichtsbehérden gemar
Artikel 212 Absatz 2 oder Artikel 214 Absatz 5 oder 6 der vorliegenden
Richtlinie als Mutterunternehmen betrachten;

,Tochterunternehmen* ein Tochterunternehmen im Sinne von Artikel 22
Absdtze 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU einschlieBlich seiner eigenen
Tochterunternehmen oder ein Unternehmen, das die Aufsichtsbehdrden
nach Artikel 212 Absatz 2 oder Artikel 214 Absatz 5 oder 6 der
vorliegenden Richtlinie als Tochterunternehmen zu betrachten haben;

Richtlinie 2013/34/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den konsolidierten Abschluss
und damit verbundene Berichte von Unternehmen bestimmter
Rechtsformen und zur Anderung der Richtlinie 2006/43/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates (ABI. L 182 vom
29.6.2013, S. 19).«
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/34/EU;Year:2013;Nr:34&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/34/EU;Year:2013;Nr:34&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/34/EU;Year:2013;Nr:34&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2006/43/EG;Year:2006;Nr:43&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:78/660/EWG;Year:78;Nr:660&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:83/349/EWG;Year:83;Nr:349&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:182;Day:29;Month:6;Year:2013;Page:19&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:182;Day:29;Month:6;Year:2013;Page:19&comp=

d)  Unter Nummer 18 werden die Worte ,,Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG*
durch die Worte ,,Artikel 22 Absatze 1 und 2 der Richtlinie 2013/34/EU* ersetzt.

e)  Nummer 19 erhalt folgende Fassung:

,»19. ,gruppeninterne Transaktion‘ jede Transaktion, bei der sich ein

Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, ein
Drittlandsversicherungs- oder -riickversicherungsunternehmen, eine
Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft zur Erfullung einer Verbindlichkeit direkt oder
indirekt auf andere Unternehmen innerhalb derselben Gruppe oder auf
mit den Unternehmen der Gruppe durch enge Verbindungen verbundene
natlrliche oder juristische Personen stiitzt, unabhangig davon, ob dies auf
vertraglicher oder nicht vertraglicher und auf entgeltlicher oder

unentgeltlicher Basis geschieht;*

f)  Nummer 22 wird wie folgt gedndert:

i)

Unter Buchstabe a werden die Worte ,,Artikel 4 Absatz 1 Nummer 14 der
Richtlinie 2004/39/EG** durch die Worte ,,Artikel 4 Absatz 1 Nummer 21 der
Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates ersetzt”

Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates
vom 15. Mai 2014 uber Mérkte fur Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU

(ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 349).* ersetzt.

i) Unter Buchstabe b Ziffer i werden die Worte ,,Richtlinie
2004/39/EG* durch die Worte ,,Richtlinie 2014/65/EU* ersetzt.
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:83/349/EWG;Year:83;Nr:349&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/34/EU;Year:2013;Nr:34&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/39/EG;Year:2004;Nr:39&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/92/EG;Year:2002;Nr:92&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/61/EU;Year:2011;Nr:61&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014;Page:349&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/39/EG;Year:2004;Nr:39&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=

9)

h)

Nummer 25 wird wie folgt geéndert:

i)

Unter Buchstabe a werden die Worte ,,des Artikels 4 Absatz 1
Nummern 5 bzw. 21 der Richtlinie 2006/48/EG* durch die Worte ,,des
Acrtikels 4 Absatz 1 Nummern 1, 18 und 26 der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates” ersetzt

- Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 (ber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und zur Anderung der Verordnung (EU)

Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1).” ersetzt.

Unter Buchstabe ¢ werden die Worte ,,Richtlinie 2004/39/EG* durch die
Worte ,,Richtlinie 2014/65/EU ersetzt.

Nummer 27 wird wie folgt geandert:

i)

Unterabsatz 1 Buchstabe c Ziffer ii erhalt folgende Fassung:

,,i1) ein Nettoumsatz im Sinne von Artikel 2 Nummer 5 der Richtlinie
2013/34/EU von 13 600 000 EUR;*

In Unterabsatz 2 werden die Worte ,,Richtlinie 83/349/EWG* durch die
Worte ,,Richtlinie 2013/34/EU* ersetzt.
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2006/48/EG;Year:2006;Nr:48&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:575/2013;Nr:575;Year:2013&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:176;Day:27;Month:6;Year:2013;Page:1&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/39/EG;Year:2004;Nr:39&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/34/EU;Year:2013;Nr:34&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:83/349/EWG;Year:83;Nr:349&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/34/EU;Year:2013;Nr:34&comp=

i) Folgende Nummern werden angeflgt:

41

42.

43.

44,

45.

,beaufsichtigtes Unternehmen‘ ein beaufsichtigtes Unternehmen im
Sinne von Artikel 2 Nummer 4 der Richtlinie 2002/87/EG oder eine
Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung im Sinne von Artikel 6
Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2016/2341;

,Kryptowert‘ einen Kryptowert im Sinne von Artikel 3 Absatz 1
Nummer 5 der Verordnung (EU) 2023/1114 des Européischen
Parlaments und des Rates™;

,Proportionalititsmafinahme‘ jede der in Artikel 35 Absatz 5a,

Artikel 41, Artikel 45 Absatz 1b, Artikel 45 Absatz 5, Artikel 45a
Absatz 5, Artikel 51 Absatz 6, Artikel 51a Absatz 1, Artikel 77 Absatz 8
und Artikel 144a Absatz 4 vorgesehene MalRnahme sowie jede in den
gemanR dieser Richtlinie erlassenen delegierten Rechtsakten
vorgesehene MalRnahme, die gemal Artikel 29c ausdrucklich auf
kleine und nicht komplexe Unternehmen anwendbar ist;

,Nachhaltigkeitsrisiko‘ ein Ereignis oder eine Bedingung in den
Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung, dessen
beziehungsweise deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative
Auswirkungen auf den Wert der Investition oder auf den Wert der
Verbindlichkeit haben konnte;

,INachhaltigkeitsfaktoren‘ Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von
Artikel 2 Nummer 24 der Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europaischen Parlaments und des Rates™;

*%k

Verordnung (EU) 2023/1114 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 31. Mai 2023 Uber Markte fir Kryptowerte und zur
Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU)

Nr. 1095/2010 sowie der Richtlinien 2013/36/EU und (EU) 2019/1937
(ABI. L 150 vom 9.6.2023, S. 40).

Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 tber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 317 vom
9.12.2019, S. 1).“
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/87/EG;Year:2002;Nr:87&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2023/1114;Year2:2023;Nr2:1114&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2019/2088;Nr:2019;Year:2088&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2023/1114;Year2:2023;Nr2:1114&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1095/2010;Nr:1095;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2013/36;Year2:2013;Nr2:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2019/1937;Nr:2019;Year:1937&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:150;Day:9;Month:6;Year:2023;Page:40&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2019/2088;Nr:2019;Year:2088&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:317;Day:9;Month:12;Year:2019;Page:1&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:317;Day:9;Month:12;Year:2019;Page:1&comp=

6. In Artikel 18 Absatz 1 wird folgender Buchstabe angeflgt:

,»1) angeben, ob in einem anderen Mitgliedstaat ein Antrag auf Zulassung fir die
Aufnahme der Direktversicherungs- oder Rickversicherungstétigkeit oder fur die
Aufnahme der Tétigkeit eines anderen beaufsichtigten Unternehmens oder
Versicherungsvertreibers abgelehnt oder zuriickgenommen wurde, und die Griinde

fiir die Ablehnung oder die Riicknahme nennen.*
7. In Artikel 23 Absatz 1 wird folgender Buchstabe angefugt:

,f)  den Mitgliedstaaten, Drittlandern und, wenn die Zulassung fur die Aufnahme und
Austbung der Versicherungs- oder Ruckversicherungstatigkeit auf der Ebene
geografischer Gebiete innerhalb von Drittlandern erteilt wird, den relevanten
geografischen Gebieten dieser Drittlander, in denen das betreffende Versicherungs-

oder Riickversicherungsunternehmen tétig werden will.*

8. In Artikel 24 Absatz 2 Unterabsatz 2 werden die Worte ,,Richtlinie 2004/39/EG* durch die
Worte ,,Richtlinie 2014/65/EU ersetzt.
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/39/EG;Year:2004;Nr:39&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=

9. | Artikel 25 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

»wEbenso ist ein gerichtlicher Rechtsbehelf fiir den Fall vorzusehen, dass die
Aufsichtsbehdrden Uber den Zulassungsantrag innerhalb von sechs Monaten —
oder im Fall einer gemeinsamen Bewertung nach Artikel 26 Absatz 4 innerhalb

von acht Monaten — nach Antragseingang noch nicht entschieden haben. “
b)  Folgender Absatz wird angeflgt:

,»Jede Verweigerung einer Zulassung ist unter Angabe der Identitit des antragstellenden
Unternehmens und der Griinde fir die Verweigerung der durch die VVerordnung (EU)
Nr. 1094/2010 des Européischen Parlaments und des Rates” errichteten Européischen
Aufsichtshehorde (Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung) (im Folgenden ,,EIOPA*) zu melden. Die EIOPA
unterhalt eine aktualisierte Datenbank mit derartigen Informationen und gewahrt den

Aufsichtshehtrden Zugang zu dieser Datenbank.

Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 24. November 2010 zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde
(Europaische Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses

Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der
Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 48).

14167/24 SfIAKA/ff 73
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1094/2010;Nr:1094;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1094/2010;Nr:1094;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=BES&code2=&gruppen=Link:Nr.%20716/2009/EG;Nr:716;Year:2009&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=BES&code2=&gruppen=Link:2009/79/EG;Year2:2009;Nr2:79&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:331;Day:15;Month:12;Year:2010;Page:48&comp=

10. In Artikel 25a werden die Worte ,,der durch die Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des
Europaischen Parlaments und des Rates errichteten Europaischen Aufsichtsbehdrde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA)* durch die Worte
,,der EIOPA* ersetzt.

11. In Artikel 26 wird folgender Absatz angefiigt:

,(4) Missen nach Absatz 1 mehrere Aufsichtsbehdrden konsultiert werden, kann jede
betroffene Aufsichtsbehdrde bei der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats
des Unternehmens, das die Zulassung beantragt, innerhalb von einem Monat nach
Eingang darum ersuchen, dass der Zulassungsantrag gemeinsam bewertet wird. Die
Schlussfolgerungen der gemeinsamen Bewertung werden von der Aufsichtsbehdrde
des Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens, das die Zulassung beantragt, bei

ithrer endgiiltigen Entscheidung beriicksichtigt.*
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1094/2010;Nr:1094;Year:2010&comp=

12. In Artikel 29 erhalten die Absatze 3 und 4 folgende Fassung:

,»(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in dieser Richtlinie festgelegten

Anforderungen in einer Weise angewandt werden, die in angemessenem Verhaltnis
zu Art, Umfang und Komplexitét der Risiken steht, die mit der Téatigkeit eines
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens einhergehen, insbesondere in
Bezug auf Unternehmen, die als kleine und nicht komplexe Unternehmen
eingestuft sind.

(4) Bei den von der Kommission erlassenen delegierten Rechtsakten sowie technischen
Regulierungsstandards und technischen Durchftihrungsstandards wird der Grundsatz
der Proportionalitat beachtet und so die proportionale Anwendung dieser Richtlinie
insbesondere auf kleine und nicht komplexe Unternehmen sichergestelit. |
Mit den durch die EIOPA gemal3 den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)

Nr. 1094/2010 vorgelegten Entwiirfen technischer Regulierungsstandards, den
geméR Artikel 15 jener Verordnung vorgelegten Entwiirfen technischer
Durchfiihrungsstandards und den gemald Artikel 16 jener Verordnung
herausgegebenen Leitlinien und Empfehlungen wird die proportionale Anwendung
dieser Richtlinie insbesondere auf kleine und nicht komplexe Unternehmen
sichergestellt.
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(5) Die Kommission ergénzt diese Richtlinie durch den Erlass delegierter Rechtsakte

nach Artikel 301a, in denen Folgendes spezifiziert wird:

a) diein Artikel 29a Absatz 1 festgelegten Kriterien, einschlieBlich des Ansatzes
far die Berechnung der in Buchstabe a Ziffer iv, Buchstabe b Ziffer v und

Buchstabe ¢ Ziffer vii genannten Summe,

b)  die Methode, die zur Einstufung von Unternehmen als kleine und nicht

komplexe Unternehmen anzuwenden ist, und

c) die Bedingungen zur Erteilung oder zum Entzug der aufsichtlichen
Genehmigung fur ProportionalitaitsmalRnahmen, die von Unternehmen, die
nicht als kleine und nicht komplexe Unternehmen nach Artikel 29d

eingestuft sind, anzuwenden sind. “
13. Folgende Artikel werden eingeflgt:
,,Artikel 29a
Kriterien fir die Ermittlung von kleinen und nicht komplexen Unternehmen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Unternehmen nach dem in Artikel 29b
festgelegten Verfahren als kleine und nicht komplexe Unternehmen eingestuft
werden, wenn sie in den zwei aufeinanderfolgenden Geschéftsjahren unmittelbar vor

dieser Einstufung die folgenden Kriterien erfillen:
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Bei Unternehmen, die Lebensversicherungstatigkeiten betreiben, und bei

Unternehmen, die sowohl Lebens- als auch Nichtlebensversicherungstétigkeiten

betreiben und deren versicherungstechnische Rickstellungen im Zusammenhang

mit der Lebensversicherungstatigkeit 20 % oder mehr der gesamten in Artikel 76

genannten versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug der

einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von

Zweckgesellschaften ausmachen und deren jahrlich verbuchte

Bruttoprdmieneinnahmen im Zusammenhang mit der

Nichtlebensversicherungstétigkeit weniger als 40 % der gesamten jahrlich

verbuchten Bruttopramien ausmachen, miissen alle folgenden Kriterien erfullt sein:

[
)

iD)

Das in Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe a genannte
Untermodul Zinsrisiko darf nicht mehr als 5 % der in Artikel 76
genannten versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug der
einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von

Zweckgesellschaften betragen;

die jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen aus Geschaften, die
in anderen Mitgliedstaaten als dem Herkunftsmitgliedstaat, in dem das
Unternehmen nach Artikel 14 seine Zulassung erhalten hat, gezeichnet

werden, sind niedriger als einer der folgenden Schwellenwerte:
1. 20000 000 EUR;
2. 10 % der gesamten jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen;

die in Artikel 76 genannten versicherungstechnischen Rickstellungen im
Zusammenhang mit der Lebensversicherungstatigkeit ohne Abzug der
einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften diirfen 1 000 000 000 EUR nicht ibersteigen;
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Vi)

die Summe der folgenden Betrage darf 20 % der Gesamtinvestitionen

nicht tbersteigen:
1. dasin Artikel 105 Absatz 5 genannte Marktrisikomodul;

2. der Teil des in Artikel 105 Absatz 6 genannten
Gegenparteiausfallrisikomoduls, der Risikopositionen aus
Verbriefungen, Derivaten, Forderungen gegentiber Vermittlern
und sonstigen Anlagevermogenswerten entspricht, die nicht vom

Untermodul fir das Spread-Risiko abgedeckt werden;

3.  alle Kapitalanforderungen, die flr Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte gelten, die nicht durch das Marktrisikomodul
und das Gegenparteiausfallrisikomodul abgedeckt werden;

die von dem Unternehmen Ubernommene Rckversicherung darf 50 %
seiner gesamten jahrlich verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen nicht

Ubersteigen;

die Solvenzkapitalanforderung wird erfullt.
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b)

Bei Unternehmen, die Nichtlebensversicherungstatigkeiten betreiben, und bei
Unternehmen, die sowohl Lebens- als auch
Nichtlebensversicherungstatigkeiten betreiben und deren jahrlich verbuchte
Bruttoprdmieneinnahmen im Zusammenhang mit der
Nichtlebensversicherungstatigkeit 40 % oder mehr der gesamten jahrlich
verbuchten Bruttopramieneinnahmen ausmachen und deren
versicherungstechnische Rickstellungen im Zusammenhang mit der
Lebensversicherungstétigkeit weniger als 20 % der gesamten in Artikel 76
genannten versicherungstechnischen Riickstellungen ohne Abzug der
einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von

Zweckgesellschaften ausmachen, mussen alle folgenden Kriterien erfillt sein:

)] die durchschnittliche Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) fur
Nichtlebensversicherungstatigkeiten abziliglich des in der
Ruckversicherung gegebenen Anteils wahrend der letzten drei Jahre

muss weniger als 100 % betragen;

i)  die jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen aus Geschaften, die
in anderen Mitgliedstaaten als dem Herkunftsmitgliedstaat, in dem das
Unternehmen nach Artikel 14 seine Zulassung erhalten hat, gezeichnet

werden, sind niedriger als einer der folgenden Schwellenwerte:
1. 20000000 EUR;
2. 10 % der gesamten jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen;

iii)  die jahrlich verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen aus
Nichtlebensversicherungstatigkeiten dirfen 100 000 000 EUR nicht

ubersteigen;

iv) die Summe der jahrlich verbuchten Bruttoprdmien in den Zweigen 5
bis 7, 11, 12, 14 und 15 in Anhang I Teil A darf 30 % der gesamten
jahrlich verbuchten Pramien im Zusammenhang mit dem

Nichtlebensversicherungsgeschaft nicht tbersteigen;

14167/24
ANLAGE

SfIAKA/ff 79
GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

vi)

vii)

die Summe der folgenden Betrage darf 20 % der Gesamtinvestitionen

nicht Gbersteigen:
1.  dasin Artikel 105 Absatz 5 genannte Marktrisikomodul;

2. der Teil des in Artikel 105 Absatz 6 genannten
Gegenparteiausfallrisikomoduls, der Risikopositionen aus
Verbriefungen, Derivaten, Forderungen gegentiber Vermittlern
und sonstigen Anlagevermagenswerten entspricht, die nicht vom

Untermodul fur das Spread-Risiko abgedeckt werden;

3.  alle Kapitalanforderungen, die fir Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte gelten, die nicht durch das Marktrisikomodul
und das Gegenparteiausfallrisikomodul abgedeckt werden;

die von dem Unternehmen tUbernommene Rckversicherung darf 50 %
seiner gesamten jahrlich verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen nicht

Ubersteigen;

die Solvenzkapitalanforderung wird erfullt.
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Bei Unternehmen, die sowohl Lebens- als auch Nichtlebensversicherungstatigkeiten
betreiben und deren versicherungstechnische Rickstellungen im
Zusammenhang mit der Lebensversicherungstatigkeit 20 % oder mehr der
gesamten in Artikel 76 genannten versicherungstechnischen Ruckstellungen
ohne Abzug der einforderbaren Betrage aus Rickversicherungsvertragen und
von Zweckgesellschaften ausmachen und deren jéhrlich verbuchte
Bruttoprdmieneinnahmen im Zusammenhang mit der
Nichtlebensversicherungstatigkeit 40 % oder mehr der gesamten jahrlich
verbuchten Bruttopramien ausmachen, missen alle folgenden Kriterien erfullt

sein: ||

i)  Das in Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe a genannte
Untermodul Zinsrisiko darf nicht mehr als 5 % der in Artikel 76
genannten versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne Abzug der
einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von

Zweckgesellschaften betragen;

i) die durchschnittliche Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) fur
Nichtlebensversicherungstatigkeiten abzuglich des in der
Ruckversicherung gegebenen Anteils wahrend der letzten drei Jahre

muss weniger als 100 % betragen;
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iD)

vi)

die in Artikel 76 genannten versicherungstechnischen Rickstellungen im
Zusammenhang mit der Lebensversicherungstatigkeit ohne Abzug der
einforderbaren Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften diirfen 1 000 000 000 EUR nicht Gibersteigen;

die jahrlich verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen aus
Nichtlebensversicherungstatigkeiten durfen 100 000 000 EUR nicht
ubersteigen;

die jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen aus Geschaften, die
in anderen Mitgliedstaaten als dem Herkunftsmitgliedstaat, in dem das
Unternehmen nach Artikel 14 seine Zulassung erhalten hat, gezeichnet

werden, sind niedriger als einer der folgenden Schwellenwerte:
1. 20000000 EUR;
2. 10 % der gesamten jahrlich verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen;

die Summe der j&hrlich verbuchten Bruttoprdmien in den Zweigen 5
bis 7,11, 12, 14 und 15 in Anhang | Teil A darf 30 % der gesamten
jahrlich verbuchten Pradmien im Zusammenhang mit dem

Nichtlebensversicherungsgeschaft nicht Gbersteigen;
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vii) die Summe der folgenden Betrdge darf 20 % der Gesamtinvestitionen

nicht tbersteigen:
1.  dasin Artikel 105 Absatz 5 genannte Marktrisikomodul;

2. der Teil des in Artikel 105 Absatz 6 genannten
Gegenparteiausfallrisikomoduls, der Risikopositionen aus
Verbriefungen, Derivaten, Forderungen gegentiber Vermittlern
und sonstigen Anlagevermagenswerten entspricht, die nicht vom

Untermodul fur das Spread-Risiko abgedeckt werden;

3.  alle Kapitalanforderungen, die fur Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte gelten, die nicht durch das Marktrisikomodul
und das Gegenparteiausfallrisikomodul abgedeckt werden;

viii) die von dem Unternehmen tbernommene Rickversicherung darf 50 %
seiner gesamten jahrlich verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen nicht

tibersteigen; ||

ix) die Solvenzkapitalanforderung wird erfullt.

Die unter Unterabsatz 1 Buchstabe a Ziffern ii und v, Buchstabe b Ziffern ii und vi

und Buchstabe c Ziffern v und viii festgelegten Kriterien gelten nicht fir

firmeneigene Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen.
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Abweichend von Unterabsatz 1 werden firmeneigene Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen auch als kleine und nicht komplexe
Unternehmen eingestuft, wenn sie die in Unterabsatz 1 festgelegten Kriterien nicht

erfullen, sofern sie die beiden folgenden Kriterien erftillen:

a)  Auf die Versicherten und Begunstigten trifft eine der folgenden Aussagen

ZU:

i) Sie sind juristische Personen innerhalb der Gruppe, der das
firmeneigene Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen

angehort;

i) siesind naturliche Personen, die im Rahmen der
Versicherungsvertrage dieser Gruppe Anspruch auf
Versicherungsschutz haben, sofern die Geschéafte mit diesen
nattrlichen Personen unter einer Schwelle von 5 % der

versicherungstechnischen Ruckstellungen bleiben;

b)  die Versicherungsverpflichtungen und die Versicherungsvertrage, die den
Ruckversicherungsverpflichtungen des firmeneigenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens zugrunde liegen, bestehen nicht aus einer

Pflichthaftpflichtversicherung.

2. Bei Unternehmen, die innerhalb der letzten zwei Geschéftsjahre eine Zulassung nach
Artikel 14 erhalten haben, oder bei Unternehmen, die innerhalb der letzten 12
Monate eine Zulassung erhalten haben, wird die Einhaltung der in Absatz 1 des
vorliegenden Artikels festgelegten Kriterien in Bezug auf das letzte Geschéaftsjahr
vor der Einstufung bzw. in Bezug auf den in Artikel 23 genannten Tatigkeitsplan

bewertet.
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3. Die folgenden Unternehmen werden niemals als kleine und nicht komplexe

Unternehmen eingestuft: ||

a)  Unternehmen, die entsprechend den in Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 3
festgelegten Anforderungen an interne Voll- und Partialmodelle die
Solvenzkapitalanforderung mit einem genehmigten internen Voll- oder

Partialmodell berechnen;

b)  Unternehmen, die Mutterunternehmen eines Finanzkonglomerats im Sinne
von Artikel 2 Nummer 14 der Richtlinie 2002/87/EG oder einer Gruppe im
Sinne von Artikel 212 der vorliegenden Richtlinie sind, die nach Artikel 213
Absatz 2 Buchstabe a oder b der vorliegenden Richtlinie der Gruppenaufsicht
unterliegt, es sei denn, die Gruppe ist als kleine und nicht komplexe Gruppe

eingestuft;

¢)  Unternehmen, die Mutterunternehmen eines in Artikel 228 Absatz 1

Buchstaben a bis e genannten Unternehmens sind;

d)  Unternehmen, die im Sinne von Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b Ziffern iii
und iv Pensionsfonds von Gruppen verwalten, wenn der Wert der
Vermdgenswerte der Pensionsfonds von Gruppen 1 000 000 000 EUR

Ubersteigt.
Artikel 29b
Einstufungsverfahren fir Unternehmen, die die Kriterien erftllen

1.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Unternehmen, die die in Artikel 29a
genannten Kriterien erfullen, die Mdglichkeit haben, der Aufsichtsbehdrde die
Erfullung der Kriterien anzuzeigen, um als kleines und nicht komplexes

Unternehmen eingestuft zu werden.
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Die in Absatz 1 dieses Artikels genannte Anzeige wird von dem Unternehmen an die
Aufsichtsbehorde desjenigen Mitgliedstaats gerichtet, der die in Artikel 14 genannte
vorherige Zulassung erteilt hat. Die Anzeige muss alles Folgende enthalten:

a)  den Nachweis, dass alle in Artikel 29a festgelegten Kriterien, die flr dieses

Unternehmen gelten, erflllt sind;

b)  seine Erklarung, wonach das Unternehmen keine strategischen Anderungen
plant, die dazu fuhren wiirden, dass eines der in Artikel 29a festgelegten

Kriterien innerhalb der néchsten drei Jahren nicht mehr erfillt wird;

c) eine Angabe der Proportionalitatsmaflnahmen, die das Unternehmen
anzuwenden gedenkt, insbesondere Angaben dazu, ob die Vereinfachung in
Bezug auf den besten Schatzwert genutzt werden soll und ob das Unternehmen
die Absicht hat, die vereinfachte Methode zur Berechnung der
versicherungstechnischen Rickstellungen nach Artikel 77 Absatz 8

anzuwenden.
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Die Aufsichtsbehtrde kann die Einstufung als kleines und nicht komplexes
Unternehmen innerhalb von zwei Monaten nach Erhalt der in Absatz 1 genannten

vollstdndigen Anzeige ausschlielRlich aus einem der folgenden Griinde ablehnen:
a) Nichterftllung der Kriterien geman Artikel 29a;

b)  Nichterfullung der Solvenzkapitalanforderung, wobei fir deren Bewertung
die Anwendung einer der Ubergangsmafnahmen nach Artikel 77a Absatz 2,
Artikel 308c, Artikel 308d oder gegebenenfalls Artikel 111 Absatz 1
Unterabsatz 2 aufler Betracht bleibt;

c) das Unternehmen reprasentiert entsprechend Artikel 35a Absatz 1
Unterabsatz 2 mehr als 5 % des Lebensversicherungsmarktes oder
gegebenenfalls des Nichtlebensversicherungsmarktes des
Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens in Einklang mit Artikel 35a
Absatz 1 Unterabsatz 2.

Eine Entscheidung der Aufsichtsbehdrde, die Einstufung als kleines und nicht
komplexes Unternehmen abzulehnen, ist hinreichend zu begriinden und dem

betreffenden Unternehmen schriftlich bekanntzugeben.

Liegt keine solche Entscheidung vor, so wird das Unternehmen nach Ablauf der in
Absatz 3 genannten zweimonatigen Frist als kleines und nicht komplexes

Unternehmen eingestuft.

Hat die Aufsichtsbehdrde bereits vor Ablauf der in Absatz 3 genannten
zweimonatigen Frist die Erfullung der Kriterien in einer Entscheidung bestéatigt,
so wird das Unternehmen ab dem Datum dieses Beschlusses als kleines und nicht

komplexes Unternehmen eingestuft.
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Bei Antréagen, die innerhalb der ersten sechs Monate nach dem ... [Datum des
Geltungsbeginns dieser Anderungsrichtlinie] bei den Aufsichtsbehérden eingehen,
wird die in Absatz 3 genannte Frist auf vier Monate verléngert.

Ein Unternehmen wird so lange als kleines und nicht komplexes Unternehmen

eingestuft, wie die Einstufung gemal diesem Absatz nicht endet.

Erfillt ein kleines und nicht komplexes Unternehmen eines der in Artikel 29a
Absatz 1 festgelegten Kriterien nicht mehr, so teilt es dies der Aufsichtsbehorde
unverziglich mit. Besteht diese Nichterflillung tGber zwei aufeinanderfolgende Jahre
hinweg ununterbrochen fort, so teilt das Unternehmen dies der Aufsichtsbehdrde mit
und wird ab dem folgenden Geschaftsjahr nicht mehr als kleines und nicht

komplexes Unternehmen eingestuft.

Erfullt ein Unternehmen, das als kleines und nicht komplexes Unternehmen
eingestuft wurde, eines der in Artikel 29a Absatz 3 festgelegten Ausschlusskriterien,
so teilt das Unternehmen dies der Aufsichtsbehdrde unverziiglich mit und wird ab
dem folgenden Geschaftsjahr nicht mehr als kleines und nicht komplexes

Unternehmen eingestuft.
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Artikel 29c¢

Anwendung von Proportionalitdtsmafnahmen durch Unternehmen, die als kleine und

nicht komplexe Unternehmen eingestuft sind

1.  Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Unternehmen, die als kleine und nicht
komplexe Unternehmen eingestuft sind, I alle I Proportionalitdtsmafnahmen

anwenden dirfen.

2. Hat die Aufsichtsbehorde ernsthafte Bedenken hinsichtlich des Risikoprofils eines
kleinen und nicht komplexen Unternehmens, so kann sie abweichend von Absatz 1
das betreffende Unternehmen schriftlich auffordern, von der Anwendung einer oder
mehrerer Proportionalitdtsmalinahmen abzusehen, sofern die Aufforderung unter
Angabe der spezifischen Bedenken hinsichtlich des Risikoprofils des
Unternehmens gebuhrend gerechtfertigt wird. Ernsthafte Bedenken liegen vor,

wenn

a) die Solvenzkapitalanforderung nicht mehr erfallt ist oder die Gefahr besteht,
dass dieser Fall innerhalb der folgenden drei Monate eintritt, wobei fur
deren Bewertung die Anwendung einer der Ubergangsmafnahmen nach
Artikel 77a Absatz 2, Artikel 308c, Artikel 308d oder gegebenenfalls
Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 2 auBRer Betracht bleibt,

b)  die Funktionsweise des Governance-Systems des Unternehmens nicht im

Sinne von Artikel 41 wirksam ist oder

c) wesentliche Veranderungen im Risikoprofil des Unternehmens zu einer
erheblichen Nichterflllung eines der in Artikel 29a Absatz 1 festgelegten

Kriterien fUhren kdnnten.
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Artikel 29d

Anwendung von Proportionalitdtsmalinahmen durch Unternehmen, die nicht als kleine und

nicht komplexe Unternehmen eingestuft sind

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, die nicht als kleine und nicht komplexe
Unternehmen eingestuft sind, vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die
Aufsichtsbehdrde nur die in Artikel 35 Absatz 5a, Artikel 41, Artikel 45 Absatz 1b,
Artikel 45 Absatz 5, Artikel 77 Absatz 8 und Artikel 144a Absatz 4 vorgesehenen
Proportionalitdtsmalnahmen sowie die in den gemaR dieser Richtlinie erlassenen
delegierten Rechtsakten vorgesehenen ProportionalitdtsmalRnahmen anwenden
dirfen, die sowohl gemal Artikel 29¢ ausdricklich auf kleine und nicht komplexe
Unternehmen anwendbar sind als auch flr die Zwecke des vorliegenden Artikels

ermittelt werden. |

Das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen richtet einen schriftlichen
Antrag auf Genehmigung an die Aufsichtsbehdrde. Dieser Antrag muss Folgendes

enthalten:

a)  eine Liste der Proportionalitdtsmalinahmen, die angewandt werden sollen, und
die Grunde, warum ihre Anwendung angesichts der Art, des Umfangs und der
Komplexitét der mit der Geschaftstatigkeit des Unternehmens verbundenen

Risiken gerechtfertigt ist;

b)  alle sonstigen wesentlichen Informationen tber das Risikoprofil des

Unternehmens;

c) eine Erklarung, wonach das Unternehmen keine strategischen Anderungen
plant, die sich innerhalb der nachsten drei Jahre auf das Risikoprofil des

Unternehmens auswirken wirden.
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(2) Innerhalb von zwei Monaten nach Erhalt des in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten
Antrags bewertet die Aufsichtsbehorde den Antrag und teilt dem Unternehmen mit,
ob er genehmigt oder abgelehnt wurde und welche Proportionalitdtsmanahmen
genehmigt wurden. Genehmigt die Aufsichtsbehérde die Anwendung von
Proportionalitditsmanahmen unter bestimmten Auflagen oder Bedingungen, muss
die Genehmigungsentscheidung die Griinde fir diese Auflagen und Bedingungen
enthalten. Eine Entscheidung der Aufsichtsbehtrde, die Anwendung einer oder
mehrerer im Antrag aufgefiihrter Proportionalitdtsmalinahmen abzulehnen, muss
schriftlich unter Angabe der Griinde fur die Entscheidung der Aufsichtsbehdrde
mitgeteilt werden. Diese Griinde miissen mit dem Risikoprofil des Unternehmens

zusammenhéangen.

(3) Die Aufsichtsbehdrde kann alle weiteren Informationen anfordern, die nétig sind, um
die in Absatz 2 genannte Bewertung abzuschlief3en. Die in Absatz 2 genannte Frist
wird fir den Zeitraum zwischen dem Zeitpunkt, zu dem die Aufsichtsbehorden die
Informationen zum ersten Mal anfordern, und dem Zeitpunkt, zu dem die
entsprechende Antwort des betroffenen Unternehmens eingeht, gehemmt. Weitere

Nachfragen der Aufsichtsbehdrde bewirken keine Hemmung der Bewertungsfrist.

(4) Bei Antragen, die vor dem ... [sechs Monate nach dem Tag des Geltungsbeginns
dieser Anderungsrichtlinie] bei den Aufsichtsbehérden eingehen, betragt die in

Absatz 2 genannte Frist vier Monate.

(5) Die Genehmigung zur Anwendung von Proportionalitdtsmalinahmen kann jederzeit
geéndert oder entzogen werden, wenn sich das Risikoprofil des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens verandert hat. In jeder Entscheidung der
Aufsichtsbehdrde, diese Genehmigung zu andern oder zu entziehen, sind die Griinde
daflr anzugeben und die Entscheidung ist dem betroffenen Unternehmen schriftlich

mitzuteilen.
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Artikel 29e

Uberwachung der Anwendung von Proportionalitatsmanahmen

(1)

)

(3)

Innerhalb eines Jahres nach ihrer Einstufung als kleine und nicht komplexe
Unternehmen Gbermitteln Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
ihren Aufsichtsbehdrden im Rahmen der in Artikel 35 genannten Informationen, die
fur Aufsichtszwecke beizubringen sind, Informationen tber die angewandten
ProportionalitdtsmalRnahmen. Beabsichtigen diese Unternehmen, die Liste der
anzuwendenden Proportionalititsmalnahmen zu andern, so teilen sie dies ihren

Aufsichtsbehdrden unverziglich mit.

BeschlieRen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die
ProportionalitatsmalRnahmen gemal Artikel 29d anwenden, die Anwendung
solcher MaRRnahmen einzustellen, so setzen sie ihre Aufsichtsbehdrden davon in

Kenntnis.

Wenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zum ... [Datum des
Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie] ProportionalititsmaRnahmen an, die einer
bestehenden MaRnahme im Rahmen der vorliegenden Richtlinie entsprechen, so
konnen sie diese Malinahmen fiir einen Zeitraum von hdchstens vier Geschaftsjahren
weiter anwenden, ohne die in den Artikeln 29b, 29c und 29d festgelegten

Anforderungen anzuwenden.

14, Artikel 30 Absatz 2 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,,Die Finanzaufsicht nach Absatz 1 umfasst fur die gesamte Geschaftstatigkeit des

Versicherungs- und des Riickversicherungsunternehmens die Uberpriifung seines

Governance-Systems, seiner Solvabilitat, der Bildung versicherungstechnischer

Ruckstellungen, seiner Vermogenswerte und der anrechnungsféhigen Eigenmittel gemaf

den in dem Herkunftsmitgliedstaat aufgrund der auf Unionsebene erlassenen Vorschriften

festgelegten Regelungen oder befolgten Praktiken.*
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15. Artikel 35 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 1 Satz 1 erhalt folgende Fassung:

,,Die Mitgliedstaaten schreiben den Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen unter Berticksichtigung der in den Artikeln 27

und 28 festgelegten Ziele der Beaufsichtigung und der in Artikel 29 festgelegten
allgemeinen Grundsatze der Beaufsichtigung, insbesondere des Grundsatzes der
Proportionalitat, vor, den Aufsichtsbehdrden die Angaben zu Ubermitteln, die fr die

Zwecke der Beaufsichtigung erforderlich sind.*
b)  Folgender Absatz wird eingefugt:

,»(5a) Unter Berlcksichtigung der nach den Abséatzen 1, 2 und 3 vorgeschriebenen
Angaben und der in Absatz 4 festgelegten Grundsatze stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen den Aufsichtsbehorden einen regelméiRigen
aufsichtlichen Bericht vorlegen, der Informationen tber die Geschéftstatigkeit
und die Leistung des Unternehmens, das Governance-System, das Risikoprofil,
die Bewertung flr Solvabilitatszwecke und das Kapitalmanagement im

Berichtszeitraums enthalt. ]
Der regelmaliige aufsichtliche Bericht ist in folgenden Intervallen vorzulegen:

a)  von kleinen und nicht komplexen Unternehmen alle drei Jahre oder,

sofern die Aufsichtsbehdrde dies gestattet, bis zu alle funf Jahre;
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b)  von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die keine

kleinen und nicht komplexen Unternehmen sind, || alle drei Jahre. ||

Fir die Zwecke von Unterabsatz 2 Buchstabe b kann eine Aufsichtsbehdrde,
wenn sie dies fur notwendig erachtet, von beaufsichtigten Unternehmen

verlangen, die Berichte in kiirzeren Intervallen vorzulegen.“
c) Die Absatze 6, 7 und 8 werden gestrichen.
d)  Absatz 9 erhélt folgende Fassung:

»(9) Die Kommission erganzt diese Richtlinie durch den Erlass delegierter

Rechtsakte nach Artikel 301a, in denen Folgendes spezifiziert wird:
a) die in den Abséatzen 1 bis 4 dieses Artikels genannten Informationen;

b) die Kriterien fir die beschrankte aufsichtliche Berichterstattung von
firmeneigenen Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
unter Berucksichtigung von Art, Umfang und Komplexitat der Risiken
dieser spezifischen Arten von Unternehmen, um die Konvergenz der
aufsichtlichen Berichterstattung in angemessenem Umfang

sicherzustellen.
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f)

Absatz 10 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,,Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels zu gewéhrleisten,
erarbeitet die EIOPA Entwiurfe technischer Durchfiihrungsstandards fir die
regelmaRige aufsichtliche Berichterstattung im Hinblick auf die Meldeb6gen fir die
Ubermittlung der in den Absatzen 1 und 2 genannten Informationen an die
Aufsichtsbehdrden, wobei auch die risikobasierten Schwellenwerte, die
gegebenenfalls Meldepflichten auslésen, oder etwaige Freistellungen in Bezug auf
spezifische Informationen flr bestimmte Arten von Unternehmen wie firmeneigene
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen unter Beriicksichtigung von Art,
Umfang und Komplexitét der Risiken spezifischer Arten von Unternehmen festgelegt
werden. Die EIOPA entwickelt Informationstechnologielésungen (IT-Ldsungen),
einschlieBlich Meldebdgen und Erldauterungen, fur die in den Absatzen 1 und 2

genannte Berichterstattung. “

Absatz 11 wird gestrichen.
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9)

Folgender Absatz 12 wird angeflgt:

,,(12) Bis zum ... [zwei Jahre nach dem Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie] legt
die EIOPA der Kommission einen Bericht Giber mégliche MalRnahmen,
einschlieBlich Gesetzesanderungen, vor, zur Entwicklung einer integrierten

Datenerhebung mit dem Ziel,

a)  die Bereiche, in denen es zu einer Duplizierung oder zu Inkonsistenzen
zwischen den Rahmenwerken fir die Berichterstattung des
Versicherungssektors und anderer Sektoren der Finanzwirtschaft kommt,

zu reduzieren, ||

b)  die Standardisierung von Daten und die effiziente Weitergabe und
Nutzung von Daten, die in einem der Berichterstattungsrahmen der
Union bereits gemeldet wurden, durch die relevanten Behorden der
Union oder die relevanten nationalen zustandigen Behérden zu

verbessern und
c) die Kosten fur die Einhaltung zu reduzieren.

Die EIOPA rdaumt den Informationen, die die Bereiche Organismen flr
gemeinsame Anlagen und Berichterstattung tber Derivate betreffen, Vorrang

ein, beschrénkt sich jedoch nicht darauf.

Bei der Ausarbeitung des in Unterabsatz 1 genannten Berichts arbeitet die
EIOPA eng mit den anderen Européischen Finanzaufsichtsbehdrden und der
Europdischen Zentralbank (EZB) zusammen und bezieht gegebenenfalls die

zustidndigen nationalen Behorden ein.*
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16. Folgende Artikel werden eingefugt:
,,Artikel 35a

Von den Aufsichtsbehdrden gewahrte Freistellungen und Beschrankungen bei der

quantitativen regelmaRigen aufsichtlichen Berichterstattung

(1) Sind die in Artikel 35 Absatz 2 Buchstabe a Ziffer i genannten zuvor festgelegten
Intervalle kiirzer als ein Jahr, kdnnen die betroffenen Aufsichtsbehdrden die
regelmaiige aufsichtliche Berichterstattung unbeschadet des Artikels 129 Absatz 4

beschranken, wenn

a)  die Ubermittlung dieser Informationen in Bezug auf Art, Umfang und
Komplexitat der mit der Geschéftstatigkeit des Unternehmens verbundenen

Risiken unverhaltnismaRig waére,
b)  die Informationen mindestens einmal pro Jahr gemeldet werden.

Diese Beschrankung der regelmaRigen aufsichtlichen Berichterstattung wird nur
Unternehmen gewéhrt, die gemeinsam nicht mehr als 20 % des
Lebensversicherungsmarktes und -riickversicherungsmarktes und des
Nichtlebensversicherungsmarktes und -riickversicherungsmarktes eines
Mitgliedstaats reprasentieren, wobei der Anteil am Lebensversicherungsmarkt auf
den versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen und der Anteil am

Nichtlebensversicherungsmarkt auf den verbuchten Bruttopramien beruht.

Wenn ermittelt wird, welche Unternehmen flr diese Beschrankungen in Frage
kommen, radumen die Aufsichtsbehdrden kleinen und nicht komplexen Unternehmen

Vorrang ein.
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(2) Die betroffenen Aufsichtsbehdrden kénnen die regelmaRige aufsichtliche
Berichterstattung beschranken oder Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen von der Einzelpostenberichterstattung freistellen,

wenn

a)  die Ubermittlung dieser Informationen in Bezug auf Art, Umfang und
Komplexitat der mit der Geschéftstatigkeit des Unternehmens verbundenen

Risiken unverhaltnismaRig waére,

b)  die Ubermittlung dieser Informationen fiir die wirksame Beaufsichtigung des

Unternehmens nicht erforderlich ist,

c) die Freistellung nicht die Stabilitat der betroffenen Finanzsysteme in der Union

untergrabt und

d) das Unternehmen in der Lage ist, die Informationen auf Verlangen zur

Verfugung zu stellen.

Die Freistellung von der Einzelpostenberichterstattung wird nur Unternehmen
gewahrt, die gemeinsam nicht mehr als 20 % des Lebensversicherungsmarktes- und -
rickversicherungsmarktes und des Nichtlebensversicherungsmarktes

und -riickversicherungsmarktes eines Mitgliedstaats ausmachen, wobei der Anteil am
Lebensversicherungsmarkt auf den versicherungstechnischen Bruttorlickstellungen
und der Anteil am Nichtlebensversicherungsmarkt auf den verbuchten Bruttoprdmien
beruht.

Wenn ermittelt wird, welche Unternehmen fir diese Beschrankungen oder
Freistellungen in Frage kommen, rdumen die Aufsichtsbehdrden kleinen und nicht

komplexen Unternehmen Vorrang ein.

14167/24 SfIAKA/ff 98
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

(3)

Firmeneigene Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen werden von der
regelmaRigen aufsichtlichen Einzelpostenberichterstattung freigestellt, wenn die in
Artikel 35 Absatz 2 Buchstabe a Ziffer i genannten zuvor festgelegten Intervalle
klrzer sind als ein Jahr, sofern die Unternehmen die beiden folgenden Bedingungen

erflllen:
a)  Auf die Versicherten und Begunstigten trifft eine der folgenden Aussagen zu:

i) Siesind juristische Personen innerhalb der Gruppe, der das firmeneigene
Versicherungsunternehmen oder das firmeneigene

Rickversicherungsunternehmen angehort;

i) sie sind natirliche Personen, die im Rahmen der Versicherungsvertrage
dieser Gruppe versichert werden kdnnen, sofern die Geschéfte mit diesen
natdrlichen Personen unter einer Schwelle von 5 % der

versicherungstechnischen Ruckstellungen bleiben;

b)  die Versicherungsverpflichtungen des firmeneigenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen und die Versicherungsvertrége, die den
Rickversicherungsverpflichtungen des firmeneigenen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens zugrunde liegen, dirfen nicht aus einer

Pflichthaftpflichtversicherung bestehen.

14167/24
ANLAGE

SfIAKA/ff 99
GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

(4)

Fur die Zwecke der Absatze 1 und 2 dieses Artikels bewerten die Aufsichtsbehdrden

im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahren bei Unternehmen, die als

kleine und nicht komplexe Unternehmen eingestuft sind, ob die Ubermittlung der

Informationen in Bezug auf Art, Umfang und Komplexitat der Risiken des

Unternehmens unverhéltnismaRig ware, wobei sie mindestens Folgendes

berticksichtigen:

a)

b)

c)

d)

die Marktrisiken, die durch die Investitionen des Unternehmens entstehen;
die Hohe der Risikokonzentrationen;

die potenziellen Auswirkungen der Verwaltung der Vermdgenswerte des

Unternehmens auf die Finanzstabilitat;

die Systeme und Strukturen des Unternehmens fiir die Ubermittlung von
Informationen zu Aufsichtszwecken und die in Artikel 35 Absatz 5 genannten

schriftlich festgelegten Leitlinien.
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(5) Fir die Zwecke der Absatze 1 und 2 bewerten die Aufsichtsbehdrden im Rahmen des
aufsichtlichen Uberpriifungsverfahren bei Unternehmen, die nicht als kleine und
nicht komplexe Unternehmen eingestuft sind, ob die Ubermittlung der Informationen
in Bezug auf Art, Umfang und Komplexitat der Risiken des Unternehmens
unverhaltnisméalig ware, wobei sie mindestens Absatz 4 Buchstaben a bis d sowie
Folgendes berticksichtigen:

a) das VVolumen der Pramien, versicherungstechnischen Ruckstellungen und
Vermogenswerte des Unternehmens;
b)  die Volatilitat der durch das Unternehmen abgedeckten
Versicherungsleistungen;
c) die Gesamtzahl der Versicherungszweige in Bezug auf Lebensversicherungen
und Nichtlebensversicherungen, fur die eine Zulassung erteilt wurde;
d) die Angemessenheit des Governance-Systems des Unternehmens;
e) die Hohe der Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung und
der Mindestkapitalanforderung;
f)  obessich bei dem Unternehmen um ein firmeneigenes Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen handelt, das nur Risiken abdeckt, die mit der
Industrie- oder Handelsgruppe verbunden sind, der es angehort.
14167/24 sf/AKA/fT 101
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

(6) Um die koharente und einheitliche Anwendung der Absatze 1 bis 5 sicherzustellen,
gibt die EIOPA gemél Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 Leitlinien

heraus, in denen Folgendes naher bestimmt wird:

a)  die Methoden zur Bestimmung der in Absatz 1 Unterabsatz 2 und Absatz 2

Unterabsatz 2 dieses Artikels genannten Marktanteile;

b)  das Verfahren, nach dem die Aufsichtsbehdrden die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen (iber eine der in diesem Artikel genannten

Beschrankungen oder Freistellungen zu unterrichten haben.
Artikel 35b
Berichterstattungsfristen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen die in Artikel 35 Absétze 1 bis 4 genannten
Informationen in jahrlichen oder langeren Intervallen innerhalb von 16 Wochen nach

dem Geschaftsjahresende des Unternehmens an die Aufsichtsbehdrden tbermitteln.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen die in Artikel 35 Absétze 1 bis 4 genannten
Informationen in vierteljahrlichen Intervallen innerhalb von flinf Wochen nach dem

jeweiligen Quartalsende an die Aufsichtsbehdrden tbermitteln.

14167/24 SfIAKA/ff 102
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1094/2010;Nr:1094;Year:2010&comp=

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen den in Artikel 35 Absatz 5a genannten regelmaiigen
aufsichtlichen Bericht innerhalb von 18 Wochen nach Geschaftsjahresende des

Unternehmens an die Aufsichtsbehdrden ibermitteln.

17. Artikel 36 Absatz 2 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

,»a) des Governance-Systems, einschlieBlich der Anforderungen an die fachliche
Qualifikation und die personliche Zuverlassigkeit im Sinne von Artikel 42, sowie der
unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung im Sinne von Kapitel 1V
Abschnitt 2;«

18. Artikel 37 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 wird folgender Buchstabe angeftgt:

»¢) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen eine der in den
Artikeln 308¢ und 308d genannten Ubergangsmafnahmen anwendet und alle

folgenden Bedingungen erfullt sind:

)] das Unternehmen wirde die Solvenzkapitalanforderung ohne

Anwendung der UbergangsmaRnahme nicht erfillen;
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i) das Unternehmen hat der Aufsichtsbehtrde entweder den anfanglichen
Plan fir die schrittweise Einfuhrung nicht innerhalb der in Artikel 308e
Absatz 2 genannten Frist vorgelegt oder hat den in Artikel 308e Absatz 3

vorgeschriebenen jahrlichen Bericht nicht vorgelegt.*
b)  Absatz 2 Unterabsatz 3 erhalt folgende Fassung:

,,In den in Absatz 1 Buchstaben d und e genannten Fallen muss der Kapitalaufschlag
im Verhéltnis zu den wesentlichen Risiken stehen, die mit den unter diesen
Buchstaben genannten Abweichungen beziehungsweise Versaumnissen

einhergehen.*
19. In Artikel 40 werden folgende Absétze angeflgt:

»Die Mitglieder der Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane des
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens mussen stets zuverlassig sein und
gemeinsam Uber ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen verftigen, um

ihre Aufgaben erfillen zu kdnnen.

Die Mitglieder der Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgane diirfen mindestens
in den letzten zehn Jahren vor dem Jahr, in dem sie ihre Aufgaben in dem Unternehmen
erfullen oder erfillen wirden, nicht wegen schweren oder wiederholten Straftaten im
Zusammenhang mit Geldwéasche oder Terrorismusfinanzierung oder anderen

Straftaten, die ihre Zuverlassigkeit infrage stellen wirden, verurteilt worden sein. “
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20. Artikel 41 wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 1 Unterabsatz 3 erhélt folgende Fassung:

,,Das Governance-System unterliegt einer regelmaBigen internen Uberpriifung. Diese
interne Uberpriifung umfasst eine Bewertung der Angemessenheit der
Zusammensetzung, der Wirksamkeit und der internen Governance des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans unter Beriicksichtigung von Art, Umfang und
Komplexitét der mit der Geschéaftstatigkeit des Unternehmens verbundenen Risiken.

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen stellen eine Strategie zur
Forderung der Vielfalt im Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan auf,
einschliel3lich der Festlegung individueller quantitativer Ziele in Bezug auf eine
ausgewogene Vertretung der Geschlechter.

Die EIOPA gibt Leitlinien zum Begriff der Vielfalt heraus, die bei der Auswahl der
Mitglieder des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans zu

beriicksichtigen sind. “
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b)

Folgender Absatz wird eingefuigt:

,»(2a) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Versicherungs- und

Ruckversicherungsunternehmen die Schlisselaufgaben des
Risikomanagements, der Versicherungsmathematik, der Compliance und der
internen Revision verschiedenen Personen bertragen und dass jede dieser
Aufgaben unabhangig von den anderen Aufgaben wahrgenommen wird, um

Interessenkonflikte zu vermeiden. ||

Wurde ein Unternehmen nach Artikel 29b als kleines und nicht komplexes
Unternehmen eingestuft oder hat ein Unternehmen nach Artikel 29d eine
vorherige aufsichtliche Genehmigung erhalten, durfen die Personen, die fur
die Schlisselaufgaben des Risikomanagements, der Versicherungsmathematik
und der Compliance verantwortlich sind, auch andere Schlisselaufgaben mit
Ausnahme der internen Revision oder andere I Aufgaben wahrnehmen oder
Mitglieder des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans sein, sofern
die folgenden Bedingungen erfillt sind:

a)  potenzielle Interessenkonflikte mlissen angemessen gehandhabt werden;

b)  die Kombination von Aufgaben oder die Kombination einer Aufgabe mit
der Mitgliedschaft im Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan
darf die Féhigkeit der Person, ihre Zustandigkeiten wahrzunehmen, nicht

beeintrichtigen.*
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c)  Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

,»(3) Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen verfiigen tber
schriftlich festgelegte Leitlinien, die zumindest das Risikomanagement, die
interne Kontrolle, die interne Revision, die Vergitung und gegebenenfalls das

Outsourcing betreffen. Sie stellen die Umsetzung dieser Leitlinien sicher.

Die schriftlich festgelegten Leitlinien werden zumindest einmal j&hrlich
uberprift. Sie unterliegen der vorherigen Zustimmung durch das Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgan und sind bei wesentlichen Anderungen im
jeweiligen System oder Geschaftsbereich anzupassen. Kleine und nicht
komplexe Unternehmen diirfen die Uberpriifung in langeren Intervallen,
mindestens alle funf Jahre, durchfiihren, es sei denn, die Aufsichtsbehtrde
kommt aufgrund der spezifischen Umstande des betreffenden Unternehmens zu

dem Schluss, dass eine hiufigere Uberpriifung erforderlich ist.*
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21. Artikel 42 Absatze 2 und 3 erhalt folgende Fassung:

»(2) Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen melden der

(3)

(4)

Aufsichtsbehorde alle Anderungen in der Identitat der Personen, die das
Unternehmen tatsachlich leiten oder flr andere Schlusselaufgaben verantwortlich
sind, und Gibermitteln ihnen die Griinde fiir die Anderungen und samtliche
Informationen, die zur Beurteilung notwendig sind, ob die neu zur Fihrung des

Unternehmens bestellten Personen fachlich qualifiziert und zuverléssig sind.

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen melden ihrer
Aufsichtsbehdrde jeden Fall, in dem eine der in Absatz 1 genannten Personen die in
Absatz 1 genannten Anforderungen nicht mehr erfiillt oder aus diesem Grund ersetzt

wurde.

Erfullt eine Person, die das Unternehmen tatsachlich leitet oder andere
Schlusselaufgaben innehat, die in Absatz 1 festgelegten Anforderungen nicht, sind
die Aufsichtsbehorden befugt, von dem Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen zu verlangen, dass die betreffende Person ihrer

Position enthoben wird.*
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22. Artikel 44 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
) Buchstabe e erhélt folgende Fassung:

,€) Management operationeller Risiken, einschlielich Cybersicherheit im
Sinne von Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) 2019/881 des

Europdischen Parlaments und des Rates™;

Verordnung (EU) 2019/881 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 17. April 2019 tiber die ENISA (Agentur der Européischen Union
fir Cybersicherheit) und Gber die Zertifizierung der Cybersicherheit von
Informations- und Kommunikationstechnik und zur Aufhebung der
Verordnung (EU) Nr. 526/2013 (Rechtsakt zur Cybersicherheit)

(ABI. L 151 vom 7.6.2019, S. 15).*
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Folgende Unterabséatze werden angeflgt:

,,Wenn Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die in Artikel 77d
genannte Volatilitdtsanpassung anwenden, wird in ihren Liquiditatsplanen die
Anwendung der Volatilitdtsanpassung bertcksichtigt und darin bewertet, ob
Liquiditatsengpasse auftreten konnten, die mit der Anwendung der

Volatilitatsanpassung nicht konsistent sind.

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen bertcksichtigen
bei der Bewertung von Nachhaltigkeitsrisiken den kurz-, mittel- und

langfristigen Zeithorizont.

Fur die Zwecke der in Unterabsatz 5 genannten Bewertung stellen die
Aufsichtsbehdrden sicher, dass die Unternehmen im Rahmen ihres
Risikomanagements Uber Strategien, Leitlinien, Verfahren und Systeme zur
Ermittlung, Messung, Steuerung und Uberwachung von kurz-, mittel- und

langfristigen Nachhaltigkeitsrisiken verfiigen. “
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b)

Absatz 2a wird wie folgt geandert:
) Unterabsatz 1 wird wie folgt geéndert:
1.  Buchstabe b wird wie folgt gedndert:
— Ziffer i erhélt folgende Fassung:

,,1)die Sensitivitat ihrer versicherungstechnischen Rickstellungen
und anrechnungsfahigen Eigenmittel in Bezug auf die Annahmen,
die der Berechnung der Matching-Anpassung zugrunde liegen,
einschlieRlich der Berechnung des in Artikel 77c Absatz 1

Buchstabe b genannten grundlegenden Spreads;*
— Ziffer iii wird gestrichen.
2. Buchstabe c erhélt folgende Fassung:

,¢) im Falle der Anwendung der in Artikel 77d genannten
Volatilitdtsanpassung die Sensitivitat ihrer
versicherungstechnischen Riickstellungen und anrechnungsfahigen
Eigenmittel in Bezug auf VVeranderungen der wirtschaftlichen
Bedingungen, die sich auf den in Artikel 77d Absatz 3 genannten

risiko-berichtigten Spread auswirken wiirden.*
i) Unterabsatz 3 erhélt folgende Fassung:

,,Jm Falle der Anwendung der in Artikel 77d genannten Volatilitdtsanpassung
berucksichtigen die in Artikel 41 Absatz 3 genannten schriftlich festgelegten

Leitlinien fiir das Risikomanagement die Volatilitdtsanpassung.*
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c) Die folgenden Absatze werden eingeftigt:

»(2b) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen spezifische Plane, die quantifizierbare Ziele
und Verfahren beinhalten, aufstellen und deren Umsetzung tGberwachen, um
die finanziellen Risiken, die sich kurz-, mittel- und langfristig aus
Nachhaltigkeitsfaktoren, einschliel3lich der Risiken, die sich aufgrund des
Anpassungsprozesses und der Trends beim Ubergang im Zusammenhang
mit den einschlagigen regulatorischen Zielen und Rechtsakten der Union
und der Mitgliedstaaten in Bezug auf Nachhaltigkeitsfaktoren —
insbesondere den in der Verordnung (EU) 2021/1119 des Europdaischen
Parlament und des Rates™ dargelegten — ergeben, zu Giberwachen und zu

bewaltigen.

Bei den quantifizierbaren Zielen und Verfahren zur Bewaltigung der
Nachhaltigkeitsrisiken, die in den in Unterabsatz 1 des vorliegenden
Absatzes genannten Planen enthalten sind, werden die jingsten Berichte des
Européischen Wissenschaftlichen Beirats fur Klimawandel und die von ihm
vorgeschriebenen Malknahmen berticksichtigt, insbesondere in Bezug auf die
Erreichung der Klimaziele der Union. Legt das Unternehmen Informationen
zu Nachhaltigkeitsaspekten gemaR der Richtlinie 2013/34/EU offen, so
mussen die in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten Pléane mit
den in Artikel 19a oder Artikel 29a jener Richtlinie genannten Pléanen
koharent sein und insbesondere MaRnahmen in Bezug auf das
Geschaftsmodell und die Strategie des Unternehmens enthalten, die in
beiden Planen koharent sind. Gegebenenfalls missen die Methoden und
Annahmen, die den Zielen, Verpflichtungen und strategischen
Entscheidungen zugrunde liegen, welche Unternehmen der Offentlichkeit
zuganglich machen, mit den Methoden und Annahmen koharent sein, die in
den in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten Planen enthalten

sind.
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Die Ziele, Verfahren und MaRnahmen zur Bewaltigung der
Nachhaltigkeitsrisiken, die in den in Unterabsatz 1 dieses Absatzes
genannten Planen enthalten sind, mussen gemaR Artikel 29 Absatz 3 der
Wesensart, dem Umfang und der Komplexitat der Nachhaltigkeitsrisiken des
Geschaftsmodells der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen

angemessen sein.

(2c) Um die einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, arbeitet die
EIOPA Entwurfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen

Folgendes naher bestimmt wird:

a) die Mindeststandards und Referenzmethoden zur Ermittlung, Messung,
Steuerung und Uberwachung von Nachhaltigkeitsrisiken;

b)  die Elemente, die von den gemal’ den Absatzen 2b und 2e dieses
Artikels zu erstellenden Planen abzudecken sind und zu denen
konkrete Fristen und quantifizierbare Zwischenziele und Etappenziele
zahlen, um die finanziellen Risiken zu Gberwachen und anzugehen, die
sich aus Nachhaltigkeitsfaktoren ergeben, sowie die Verknupfungen

mit den Anforderungen der Artikel 45 und 45a;
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(2d)

(2e)

c) Aufsichtsansatze in Bezug auf die in den Absatzen 2b und 2e

genannten Plane, quantifizierbaren Ziele und Verfahren;

d) die Elemente der in den Absatzen 2b und 2e des vorliegenden Artikels
genannten Plane, die gemal Artikel 51 offenzulegen sind,

einschlieBlich der einschlagigen quantifizierbaren Ziele.

Die EIOPA Ubermittelt der Kommission bis zum ... [12 Monate nach
Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie] die in Unterabsatz 1 genannten
Entwurfe technischer Regulierungsstandards.

Der Kommission wird die Befugnis Gbertragen, diese Richtlinie zu erganzen,
indem die in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 erlassen werden.

Das Unternehmen legt alljahrlich die quantifizierbaren Ziele offen, die in

den in den Abséatzen 2b und 2e genannten Pléanen enthalten sind.

Ist ein beteiligtes Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, eine
beteiligte Versicherungsholdinggesellschaft oder eine beteiligte gemischte
Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Union verpflichtet, gemaf

Absatz 2b dieses Artikels einen Plan auf Gruppenebene zu erstellen, so
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass Versicherungs- und
Ruckversicherungstochterunternehmen, die unter diesen Plan fallen und
gemald Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a und b der Gruppenaufsicht
unterliegen, von der Erstellung eines Plans auf Einzelebene gemal

Absatz 2b des vorliegenden Artikels befreit sind.

Verordnung (EU) 2021/1119 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
30. Juni 2021 zur Schaffung des Rahmens fur die Verwirklichung der
Klimaneutralitat und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 401/2009 und
(EU) 2018/1999 (;, Europiiisches Klimagesetz) (ABL. L 243 vom 9.7.2021, S. 1).“
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23. Artikel 45 wird wie folgt geéndert:
a)  In Absatz 1 Unterabsatz 2 werden folgende Buchstaben eingeftigt:

,d) eine Bertcksichtigung und Analyse der makrodkonomischen Lage und

maoglicher Gesamtwirtschafts- und Finanzmarktentwicklungen; |

e) auf begriindete Aufforderung der Aufsichtsbehdrde eine Erwagung und

Analyse

i) der makroprudenziellen Bedenken, die sich auf das spezifische
Risikoprofil, die genehmigten Risikotoleranzgrenzen, die
Geschéftsstrategie, die versicherungstechnischen Tatigkeiten oder die
Anlageentscheidungen sowie auf den unter Buchstabe a genannten

Gesamtsolvabilitdtsbedarf des Unternehmens auswirken kénnen;

i)  der Tatigkeiten des Unternehmens, die die Gesamtwirtschafts- und
Finanzmarktentwicklungen beeinflussen und zur Quelle von

Systemrisiken werden kénnten;

f)  die Gesamtkapazitat des Unternehmens, seine finanziellen Verpflichtungen
gegentber Versicherungsnehmern und anderen Gegenparteien bei Falligkeit

auch unter Stressbedingungen zu erfiillen.*
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b)

Die folgenden Absatze werden eingeflgt:

,»(1a) Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben d und e beinhalten die

(1b)

Gesamtwirtschafts- und Finanzmarktentwicklungen zumindest || Folgendes: ||
a)  Hohe der Zinssatze und Spreads,

b)  Hohe der Finanzmarktindizes,

c) Inflation,

d)  Verflechtungen mit anderen Finanzmarktteilnehmern,

e) Klimawandel, Pandemien, andere Ereignisse von massiven Ausmafen
und sonstige Katastrophen, die sich auf die Versicherungs- und

Ruckversicherungsunternehmen auswirken kénnten.

Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe e Ziffer i beinhalten
makroprudenzielle Bedenken mindestens plausible ungtinstige
Zukunftsszenarien und Risiken im Zusammenhang mit dem Kreditzyklus und
Konjunkturabschwiingen, Herdenverhalten bei Anlagen oder Gibermé&Rigen

Risikokonzentrationen auf sektoraler Ebene.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die nach Absatz 1 Buchstabe d dieses
Avrtikels vorgeschriebene Analyse in angemessenem Verhéltnis zur Art der
Risiken sowie zum Umfang und zur Komplexitat der Tatigkeiten der
Unternehmen steht. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass kleine und nicht
komplexe Unternehmen || und Unternehmen, die nach Artikel 29d von einer
Aufsichtsbehdrde eine vorherige Genehmigung erhalten haben, nicht zu der in

Absatz 1 Buchstabe e dieses Artikels genannten Analyse verpflichtet sind.*
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c) Absatz 2a erhalt folgende Fassung:

,»(2a) Wenn das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen die Matching-
Anpassung geman Artikel 77b, die Volatilitatsanpassung geman Artikel 77d
oder die UbergangsmaRnahmen geméaB Artikel 77a Absatz 2, den
Artikeln 308c und 308d oder gegebenenfalls Artikel 111 Absatz 1
Unterabsatz 2 und Artikel 111 Absatz 2a anwendet, ist die Einhaltung der
Kapitalanforderungen gemafl Absatz 1 Buchstabe b des vorliegenden Artikels
mit und ohne Bericksichtigung dieser Anpassungen und
UbergangsmaBnahmen zu bewerten.

Abweichend von Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes gilt die
Bewertungsanforderung ftr den Mechanismus zur schrittweisen Einfihrung
gemaR Artikel 77a jedoch nicht fur eine Wahrung, bei der eine der folgenden
Bedingungen erfullt ist:

a)  Der Anteil der kiinftigen Zahlungsstrome im Zusammenhang mit
Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen in dieser
Waéhrung macht nicht mehr als 5 % der gesamten kiinftigen
Zahlungsstrome im Zusammenhang mit Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen aus;

b)  in Bezug auf die kiinftigen Zahlungsstréme im Zusammenhang mit
Versicherungs- oder Ruckversicherungsverpflichtungen in dieser
Wahrung macht der Anteil der kiinftigen Zahlungsstrome fur
Laufzeiten, fur die die maligebliche risikofreie Zinskurve extrapoliert
wird, nicht mehr als 10 % der gesamten kiinftigen Zahlungsstrome im
Zusammenhang mit den Versicherungs- oder
Ruckversicherungsverpflichtungen aus.

(2b) Wendet das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen die in
Artikel 77d genannte Volatilitdtsanpassung an, erstreckt sich die in Absatz 1
des vorliegenden Artikels genannte Bewertung auBerdem auch darauf, wie
signifikant das Risikoprofil des betreffenden Unternehmens von den
Annahmen abweicht, die der Volatilitatsanpassung zugrunde liegen.*
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d)

Absatz 5 erhélt folgende Fassung:

»(5) Die Versicherungs- und Rlckversicherungsunternehmen nehmen die in

Absatz 1 genannte Bewertung jéhrlich sowie unverziiglich nach dem Eintreten

einer wesentlichen Anderung in ihrem Risikoprofil vor.

Sofern nicht die Aufsichtsbehdrde aufgrund der spezifischen Umstéande des
betreffenden Unternehmens zu dem Schluss kommt, dass eine haufigere
Uberpriifung erforderlich ist, diirfen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen die in Absatz 1 genannte Bewertung
abweichend von Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes mindestens alle zwei
Jahre sowie unverziiglich nach jeder wesentlichen Anderung ihres

Risikoprofils vornehmen, wenn eine der beiden folgenden Bedingungen erfullt
ist: I

a)  Das Unternehmen ist als kleines und nicht komplexes Unternehmen

eingestuft;
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b)  das Unternehmen ist ein firmeneigenes Versicherungs- oder ein

Ruickversicherungsunternenmen, das alle folgenden Kriterien erfiillt: ]

i) Die Versicherten und Begunstigten sind juristische Personen
innerhalb der Gruppe, der das firmeneigene Versicherungs- bzw.
Rickversicherungsunternehmen angehort, oder sind natirliche
Personen, die im Rahmen der Versicherungsvertrage dieser Gruppe
versichert werden konnen, und die Geschafte mit denjenigen
natlrlichen Personen, die im Rahmen der Versicherungsvertrage
dieser Gruppe versichert werden kénnen, bleiben unter einer

Schwelle von 5 % der versicherungstechnischen Ruckstellungen;

i) die Versicherungsverpflichtungen und die Versicherungsvertrage,
die den Ruckversicherungsverpflichtungen des firmeneigenen
Versicherungsunternehmens oder des firmeneigenen
Ruckversicherungsunternehmens zugrunde liegen, bestehen nicht

aus einer Pflichthaftpflichtversicherung.

Die Freistellung von der jahrlichen Bewertung darf das Unternehmen nicht
daran hindern, Risiken fortlaufend zu ermitteln, zu messen, zu steuern, zu

iiberwachen, und tiber sie Bericht zu erstatten.*

14167/24 SfIAKA/ff 119
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

e)

Die folgenden Absatze werden angeflgt:

»(8) Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben d und e stellen die Mitgliedstaaten in

Féllen, in denen andere Behdrden als die Aufsichtsbehdrden mit einem
makroprudenziellen Mandat betraut sind, sicher, dass die Aufsichtsbehdrden
die Ergebnisse ihrer makroprudenziellen Bewertungen der in diesem Acrtikel
genannten unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung durch die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen an die betreffenden
nationalen Stellen und Behorden mit einem makroprudenziellem Mandat

weitergeben.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehdrden mit jeder
nationalen Stelle oder Behdrde, die mit einem makroprudenziellen Mandat
betraut ist, zusammenarbeiten, um die Ergebnisse zu analysieren und
gegebenenfalls etwaige makroprudenzielle Bedenken hinsichtlich der
moglichen Auswirkungen der Tatigkeit der Unternehmen auf die
Gesamtwirtschafts- und Finanzmarktentwicklungen zu ermitteln.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehdrden etwaige
makroprudenzielle Bedenken und Eingabeparameter, die fiir die Bewertung

relevant sind, mit dem betreffenden Unternehmen teilen.
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(9) Bei der Entscheidung, ob von einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, das ein gemal3 Artikel 213 Absatz 2
Buchstaben a und b in die Gruppenaufsicht einbezogenes
Tochterunternehmen ist, eine der in Absatz 1 Buchstabe e des vorliegenden
Artikels genannten Analysen verlangt wird, berticksichtigt die
Aufsichtsbehdrde, ob eine dieser Analysen von dem beteiligten
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Union auf Gruppenebene
durchgefiihrt wird und die Besonderheiten dieses Tochterunternehmens
abdeckt.

Die nationalen Aufsichtsbehérden tbermitteln sowohl der EIOPA als auch
dem mit der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europaischen Parlaments
und des Rates?® eingerichtete Europaischen Ausschuss fuir Systemrisiken
(ESRB) jedes Jahr die Liste der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen und die Liste der Gruppen, fir die sie die

zusatzlichen makroprudenziellen Mafinahmen anfordern. “

23 Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des Europaischen Parlaments vom 24. November 2010
uber die Finanzaufsicht der Europaischen Union auf Makroebene und zur Errichtung eines
Européischen Ausschusses fir Systemrisiken (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 1).
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24. Folgender Artikel wird eingeflgt:

»Artikel 45a

Szenarioanalyse zum Klimawandel

1)

(2)

Fur die Zwecke der Ermittlung und Bewertung der in Artikel 45 Absatz 2 genannten
Risiken bewertet das betreffende Unternehmen auch, ob es wesentlichen
klimawandelbezogenen Risiken ausgesetzt ist. In der in Artikel 45 Absatz 1
genannten Bewertung zeigt das Unternehmen, wie wesentlich seine

klimawandelbezogenen Risiken sind.

Ist das betreffende Unternehmen wesentlichen klimawandelbezogenen Risiken
ausgesetzt, so legt das Unternehmen mindestens zwei langfristige

Klimawandelszenarien fest, die Folgendes beinhalten:

a) ein langfristiges Klimawandelszenario, bei dem der weltweite

Temperaturanstieg unter zwei Grad Celsius bleibt;

b)  ein langfristiges Klimawandelszenario, bei dem der weltweite
Temperaturanstieg erheblich mehr als zwei Grad Celsius betrégt.
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(3) InregelméBigen Intervallen beinhaltet die in Artikel 45 Absatz 1 genannte
Bewertung eine Analyse der Auswirkungen der gemal} Absatz 2 festgelegten
langfristigen Klimawandelszenarien auf die Geschaftstatigkeit des Unternehmens.
Diese Intervalle mussen in angemessenem Verhaltnis zu Art, Umfang und
Komplexitat der mit der Geschéftstatigkeit des Unternehmens verbundenen

klimawandelbezogenen Risiken stehen, dirfen jedoch nicht langer sein als drei Jahre.

(4) Diein Absatz 2 genannten langfristigen Klimawandelszenarien werden mindestens
alle drei Jahre tiberpriift und erforderlichenfalls aktualisiert. Bei der Uberpriifung
der langfristigen Klimawandelszenarien berticksichtigen die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen die Leistungsfahigkeit der Instrumente und
Grundséatze, die in friheren Klimawandelszenarien verwendet wurden, um deren

Wirksamkeit zu erhdhen.

(5) Abweichend von den Absatzen 2, 3 und 4 wird von kleinen und nicht komplexen
Unternehmen nicht verlangt, dass sie Klimawandelszenarien festlegen oder dass sie

deren Auswirkungen auf die Geschiftstitigkeit des Unternehmens bewerten.*
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25. Artikel 51 erhélt folgende Fassung:

,»Artikel 51

Bericht Uber Solvabilitat und Finanzlage: Inhalt

1)

(1a)

(1b)

Unter Beriicksichtigung der gemaR Artikel 35 Absatz 3 erforderlichen Informationen
und der in Artikel 35 Absatz 4 genannten Grundsétze schreiben die Mitgliedstaaten
den Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die jahrliche
Veroffentlichung eines Berichts (ber ihre Solvabilitat und ihre Finanzlage vor.

Der Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage umfasst zwei Teile, die eindeutig
benannt und gemeinsam verdffentlicht werden. Der erste Teil enthélt
Informationen, die spezifisch an Versicherungsnehmer und Begtinstigte gerichtet
sind, und der zweite Teil Informationen, die an professionelle Marktteilnehmer
gerichtet sind.

Der Teil des Berichts tber Solvabilitat und Finanzlage, der die Informationen fir
Versicherungsnehmer und Begunstigte umfasst, muss folgende Angaben enthalten:

a)  eine kurze Beschreibung der Geschéftstatigkeit und der Leistungen des
Unternehmens;

b)  eine kurze Beschreibung des Kapitalmanagements und des Risikoprofils des
Unternehmens, auch in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken, und

c) eine Erklarung dazu, ob das Unternehmen die in Artikel 19a oder
Artikel 29a der Richtlinie 2013/34/EU genannten Plane offenlegt.

Der Teil des Berichts iber Solvabilitat und Finanzlage, der die Informationen fur
professionelle Marktteilnehmer umfasst, muss die folgenden Angaben enthalten, die
entweder vollstandig oder durch Verweis auf Informationen wiedergeben werden,
die sowohl von der Art als auch vom Umfang her gleichwertig sind und im Rahmen
anderer Rechts- oder Regulierungsanforderungen veroffentlicht wurden:

a)  eine Beschreibung der Geschéftstatigkeit und der Leistungen des
Unternehmens;

b)  eine Beschreibung des Governance-Systems,

c)  eine fir die Vermogenswerte, die versicherungstechnischen Rickstellungen
und die sonstigen Verbindlichkeiten gesondert vorzunehmende Beschreibung
der fur ihre Bewertung verwendeten Grundlagen und Methoden;
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d)

eine Beschreibung des Kapitalmanagements und des Risikoprofils, die sich

zumindest auf Folgendes erstreckt:

i)
i)

i)

Vi)

Struktur und Betrag der Eigenmittel sowie deren Qualitat;

Betrag der Solvenzkapitalanforderung und der

Mindestkapitalanforderung;

im Falle von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die fur
die Stabilitat der Finanzsysteme in der Union relevant sind, Angaben zur

Risikosensitivitat;

die fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung angewandte
Option nach Artikel 304;

Informationen fur das richtige Verstandnis der Hauptunterschiede
zwischen den Annahmen, die der Standardformel und einem etwaig vom
Unternehmen fur die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

verwendeten internen Modell zugrunde liegen;

Betrag der Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder einer
wesentlichen Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung wahrend
des Berichtszeitraums, auch wenn zwischenzeitlich behoben, mit
Erlauterung ihrer Griinde und ihrer Konsequenzen sowie gegebenenfalls

ergriffener AbhilfemaRnahmen;
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e)  Angaben dazu, ob das Unternehmen nach der Bewertung der Wesentlichkeit
geman Artikel 45a Absatz 1 wesentlichen klimawandelbezogenen Risiken
ausgesetzt ist und gegebenenfalls ob es MalRnahmen ergriffen hat;

f)  eine Erklarung dazu, ob das Unternehmen die in Artikel 19a oder
Artikel 29a der Richtlinie 2013/34/EU genannten Plane offenlegt;

g) diein Artikel 44 Absatz 2c Buchstabe d genannten Elemente.

(1c) Kommt die in Artikel 77b genannte Matching-Anpassung zur Anwendung, so
umfasst die in Absatz 1b Buchstabe ¢ und Buchstabe d Ziffern i und ii genannte
Beschreibung auch eine Beschreibung der Matching-Anpassung und des Portfolios
der Verpflichtungen und der zugeordneten Vermégenswerte, auf die die Matching-
Anpassung angewendet wird, sowie eine Quantifizierung der Auswirkungen der

Anderung der Matching-Anpassung auf null auf die Finanzlage des Unternehmens.
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Die in Absatz 1b Buchstabe ¢ und Buchstabe d Ziffern i und ii genannte
Beschreibung enthélt auch eine Erklarung dazu, ob das Unternehmen die in
Artikel 77d genannte Volatilitdtsanpassung anwendet, und im Falle der Anwendung

der Volatilitatsanpassung folgende Angaben:

a)  eine Quantifizierung der Auswirkungen einer Anderung der

Volatilitatsanpassung auf null auf die Finanzlage des Unternehmens;

b)  fur jede maligebliche Wahrung oder, falls anwendbar, jedes Land die gemaf
Artikel 77d berechnete Volatilitdtsanpassung und die entsprechenden besten

Schéatzwerte fur die Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen.

(2) Diein Absatz 1b Buchstabe d Ziffer i genannte Beschreibung muss eine Analyse
aller signifikanter Verdnderungen im Vergleich zum vorhergehenden
Berichtszeitraum sowie eine Erlauterung aller groReren Unterschiede in Bezug auf
den Wert dieser Elemente im Jahresabschluss und eine kurze Beschreibung der

Kapitalubertragbarkeit enthalten.

Die Veroffentlichung der Solvenzkapitalanforderung im Sinne von Absatz 1b
Buchstabe d Ziffer ii muss den Betrag gesondert ausweisen, der gemaR Kapitel VI
Abschnitt 4 Unterabschnitte 2 und 3 berechnet wird, sowie einen etwaigen gemal
Artikel 37 festgesetzten Kapitalaufschlag oder die Auswirkungen der
unternehmensspezifischen Parameter, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen gemal Artikel 110 anzuwenden hat, zusammen mit
einer kurzgefassten Information, wie sie durch die betroffene Aufsichtsbehérde

gerechtfertigt werden.

Die Veroffentlichung der Solvenzkapitalanforderung muss gegebenenfalls unter dem

Hinweis erfolgen, dass ihr Endbetrag noch aufsichtlich gepraft wird.
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(3) Firmeneigene Versicherungsunternehmen werden nicht verpflichtet, den an
Versicherungsnehmer und Begunstigte gerichteten Teil zu verdffentlichen, und
werden lediglich verpflichtet, in den an professionelle Marktteilnehmer gerichteten
Teil die quantitativen Daten aufzunehmen, die in den in Artikel 56 genannten
technischen Durchflihrungsstandards vorgeschrieben werden, sofern diese

Unternehmen die folgenden Bedingungen erfiillen:

a)  Die Versicherten und Beglnstigten sind juristische Personen innerhalb der
Gruppe, der das firmeneigene Versicherungsunternehmen angehdrt, oder
natlrliche Personen, die im Rahmen der Versicherungsvertrage dieser Gruppe
versichert werden kénnen, und die Geschafte mit den nattrlichen Personen, die
im Rahmen der Versicherungsvertrage dieser Gruppe versichert werden
konnen, bleiben unter einer Schwelle von 5 % der versicherungstechnischen

Rickstellungen;

b)  die Versicherungsverpflichtungen des firmeneigenen
Versicherungsunternehmens bestehen nicht aus einer

Pflichthaftpflichtversicherung.
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(4) Firmeneigene Rickversicherungsunternehmen werden nicht verpflichtet, den an
Versicherungsnehmer und Beginstigte gerichteten Teil zu verdffentlichen, und
werden lediglich verpflichtet, in den an professionelle Marktteilnehmer gerichteten
Teil die quantitativen Daten aufzunehmen, die in den in Artikel 56 genannten
technischen Durchflihrungsstandards vorgeschrieben werden, sofern diese

Unternehmen die folgenden Bedingungen erfiillen:

a)  die Versicherten und Begunstigten sind juristische Personeninnerhalb der
Gruppe, der das firmeneigene Ruckversicherungsunternehmen angehort, oder
natlrliche Personen, die im Rahmen der Versicherungsvertrage dieser Gruppe
versichert werden kénnen, und die Geschafte mit den nattrlichen Personen, die
im Rahmen der Versicherungsvertrage dieser Gruppe versichert werden
konnen, bleiben unter einer Schwelle von 5 % der versicherungstechnischen

Rickstellungen;

b)  die Versicherungsvertrage, die den Riickversicherungsverpflichtungen des
firmeneigenen Ruckversicherungsunternehmens zugrunde liegen, beziehen sich

nicht auf eine Pflichthaftpflichtversicherung;

c) die Darlehen beim Mutterunternehmen oder einem anderen Unternehmen der
Gruppe, einschlieBlich der Cashpools der Gruppe, belaufen sich nicht auf mehr
als 20 % der gesamten vom firmeneigenen Riickversicherungsunternehmen

gehaltenen Vermdgenswerte; und

d)  der aus den versicherungstechnischen Bruttortckstellungen maximal
resultierende Verlust kann ohne stochastische Methoden deterministisch

bestimmt werden.
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(5)

(6)

(")

Abweichend von Absatz 1 kénnen Ruckversicherungsunternehmen beschliel3en, den
an die Versicherungsnehmer und Beglnstigten gerichteten Teil des Berichts tiber
Solvabilitat und Finanzlage nicht zu veréffentlichen.

Abweichend von Absatz 1b dieses Artikels durfen sich kleine und nicht komplexe
Unternehmen darauf beschrénken, in dem Teil des Berichts Uber Solvabilitat und
Finanzlage, der die an professionelle Marktteilnehmer gerichteten Informationen
enthélt, nur die quantitativen Daten offenzulegen, die in den in Artikel 56 genannten
technischen Durchflihrungsstandards vorgeschrieben sind, sofern sie alle drei Jahre
einen vollstandigen Bericht veroffentlichen, der samtliche in diesem Artikel

vorgeschriebenen Informationen enthalt.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen die in diesem Artikel genannten Informationen in
jahrlichen oder grofieren Abstanden innerhalb von 18 Wochen nach dem
Geschaftsjahresende des Unternehmens offenlegen und der Aufsichtsbehérde

vorlegen.
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(8)

Im Rahmen des in Absatz 1 genannten Berichts haben die Versicherungs- und

Ruckversicherungsunternehmen offenzulegen, wie es sich auswirkt, wenn fir die

Zwecke der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen gemaR

Acrtikel 77 anstelle der mafgeblichen risikofreien Zinskurve die risikofreie Zinskurve

verwendet wird, die ohne Anwendung der Ubergangsregelung fiir die Extrapolation

im Sinne von Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe aa bestimmt wurde.

Abweichend von Unterabsatz 1 gilt die Offenlegungspflicht jedoch nicht fur eine

Wahrung, bei der eine der folgenden Bedingungen erflllt ist:

i) Der Anteil der kunftigen Zahlungsstréme im Zusammenhang mit

Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen in dieser Wahrung

macht nicht mehr als 5 % der gesamten kiinftigen Zahlungsstrome im

Zusammenhang mit Versicherungs- oder Rlckversicherungsverpflichtungen

aus;

i) in Bezug auf die kiinftigen Zahlungsstrome im Zusammenhang mit

Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen in dieser Wahrung

macht der Anteil der kunftigen Zahlungsstrome ftr Laufzeiten, fir die die

maligebliche risikofreie Zinskurve extrapoliert wird, nicht mehr als 10 % der

gesamten kiinftigen Zahlungsstréme im Zusammenhang mit den

Versicherungs- oder Riickversicherungsverpflichtungen aus.*
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26. Folgender Artikel wird eingeflgt:

»Artikel 5la

Bericht tGber Solvabilitat und Finanzlage: Prifungspflicht

Bei Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die keine kleinen und
nicht komplexen Unternehmen, keine firmeneigenen Versicherungsunternehmen und
keine firmeneigenen Ruckversicherungsunternehmen sind, besteht fur die im
Rahmen des Berichts tber Solvabilitat und Finanzlage gemaR Artikel 51 Absatz 1
oder im Rahmen des Einzelberichts tiber Solvabilitat und Finanzlage geman

Artikel 256 Absatz 2 Buchstabe b veroffentlichte Bilanz eine Priifungspflicht.

Abweichend von Artikel 29¢c kdnnen die Mitgliedstaaten die in Absatz 1 des
vorliegenden Artikels festgelegte Pflicht auf Unternehmen, die als kleine und nicht
komplexe Unternehmen eingestuft sind, firmeneigene Versicherungs- und

Ruckversicherungsunternehmen ausweiten.

Die Mitgliedstaaten kdnnen den Umfang der in Absatz 1 genannten
Priafungspflicht auf andere Elemente des Berichts tber Solvabilitat und

Finanzlage ausweiten.
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Die Prufung wird von einem Abschlussprifer oder einer Prifungsgesellschaft im
Einklang mit den nach Artikel 26 der Richtlinie 2006/43/EG geltenden
Prufungsstandards durchgefiihrt. Bei der Wahrnehmung dieser Aufgabe haben die
Abschlussprifer und Prifungsgesellschaften die in Artikel 72 der vorliegenden

Richtlinie festgelegten Pflichten der Prifer einzuhalten.

In Mitgliedstaaten, in denen registrierte Versicherungsmathematiker am ... Tag
des Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie] nach nationalem Recht zur Priifung
versicherungstechnischer Ruckstellungen, einforderbarer Betrage aus
Rickversicherungsvertragen und damit zusammenhangender Posten befugt sind,
kdnnen diese registrierten Versicherungsmathematiker diese Prufungen weiterhin
durchfthren, sofern sie im Einklang mit verbindlichen Standards, die eine
qualitativ hochwertige Prifung gewahrleisten und mindestens die Bereiche
Prafungsverfahren, Unabhangigkeit und interne Qualitatskontrolle bei der
Durchfuhrung solcher Prifungen abdecken, und im Einklang mit den in

Artikel 72 genannten Pflichten handeln.

Ein gesonderter Bericht, der vom Abschlusspriifer oder von der Prifungsgesellschaft
erstellt wird und eine Beschreibung der Art und der Ergebnisse der Priifung enthalt,
wird von den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zusammen mit

dem Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage an die Aufsichtsbehorde iibermittelt.*
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217. Artikel 52 wird wie folgt geéndert:
a)  In Absatz 1 werden folgende Buchstaben angefligt:

,»¢) die nach kleinen und nicht komplexen Unternehmen und anderen
Unternehmen aufgegliederte Gesamtzahl der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die Vereinfachungen oder
| ProportionalititsmaBnahmen anwenden, sowie die Zahl der Unternehmen,

die spezifische Proportionalitdtsmanahmen anwenden;

f)  die nach kleinen und nicht komplexen Gruppen und anderen Gruppen
aufgegliederte Zahl der Gruppen, die Vereinfachungen oder
I Proportionalitdtsmalinahmen anwenden, sowie die Zahl der Gruppen, die

spezifische Proportionalitdtsmalnahmen anwenden.*
b) In Absatz 2 wird folgender Buchstabe angefigt:

,f)  flr jeden Mitgliedstaat die nach kleinen und nicht komplexen Unternehmen
bzw. Gruppen und anderen Unternehmen bzw. Gruppen aufgegliederte Zahl
der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen und der Gruppen, die
Vereinfachungen oderl ProportionalitdtsmafBnahmen anwenden, sowie die
Zahl der Unternehmen oder Gruppen, die spezifische Vereinfachungen und

andere Proportionalititsmafinahmen anwenden.*
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c)  Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

»(3) Die EIOPA (bermittelt dem Europdischen Parlament, dem Rat und der
Kommission die in Absatz 2 genannten Informationen zusammen mit einem
Bericht, in dem der Grad der aufsichtlichen Konvergenz zwischen den
Aufsichtsbehdrden in den verschiedenen Mitgliedstaaten bei der Verhdngung
von Kapitalaufschldgen und der Anwendung von Proportionalitdtsmanahmen

dargelegt wird.

(4) Die EIOPA bewertet die Auswirkungen der Anwendung der in Artikel 29a
Absatz 1 festgelegten Kriterien fur die Ermittlung von kleinen und nicht
komplexen Unternehmen und der in Artikel 213a Absatz 1 festgelegten
Kriterien fur die Ermittlung von kleinen und nicht komplexen Gruppen,
zumindest im Hinblick auf die Ziele des Schutzes der Versicherungsnehmer,
der Finanzstabilitat und der Aufrechterhaltung gleicher
Wettbewerbsbedingungen. Die EIOPA Ubermittelt der Kommission bis zum
.. [drei Jahre nach Geltungsbeginn dieser Anderungsrichtlinie] einen
Bericht mit ihren Erkenntnissen. In dem Bericht wird gegebenenfalls die

Moglichkeit gepriift, diese Kriterien zu dndern.
28. Artikel 53 Absatz 4 erhalt folgende Fassung:

»(4) Die Absatze 1 und 2 finden auf die in Artikel 51 Absatz 1a Buchstabe b und
Artikel 51 Absatz 1b Buchstaben d und e genannten Informationen keine

Anwendung.*
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29. In Artikel 56 wird folgender Absatz angefugt:

»Die EIOPA entwickelt IT-LOsungen flr die in Absatz 2 genannten Verfahren, Formate

und Muster, auch fUr Instruktionen. <
30. Artikel 58 Absatz 3 Buchstaben a und b erhalten folgende Fassung:
,a) auBerhalb der Union ansassig ist oder beaufsichtigt wird oder

b)  eine naturliche oder juristische Person ist, die nicht der Beaufsichtigung nach dieser
Richtlinie, der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates*,
der Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie 2014/65/EU unterliegt.

* Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009
zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom
17.11.2009, S. 32).«
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31.

32.

33.

In Artikel 60 Absatz 1 Buchstabe a werden die Worte ,,des Artikels 1a Nummer 2 der
Richtlinie 85/611/EWG* durch die Worte ,,des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

Artikel 62 Absatz 1 Satz 1 erhélt folgende Fassung:

,,Falls die in Artikel 57 genannten Personen einen Einfluss ausiben, der sich
wahrscheinlich zum Nachteil einer soliden und umsichtigen Geschéftsfiihrung des
Versicherungs- oder des Riickversicherungsunternehmens auswirken wird, schreiben die
Mitgliedstaaten vor, dass die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats des
Unternehmens, an dem eine qualifizierte Beteiligung gehalten, angestrebt oder erhéht wird,

angemessene Maflnahmen ergreifen miissen, um diese Situation abzustellen.*

In Artikel 63 Absatz 2 werden die Worte ,,Richtlinie 2004/39/EG** durch die Worte
,,Richtlinie 2014/65/EU* ersetzt.

14167/24 SfIAKA/ff 137
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:85/611/EWG;Year:85;Nr:611&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/65/EG;Year:2009;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/39/EG;Year:2004;Nr:39&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=

34. In Artikel 64 wird folgender Absatz angefugt:

»Die Absitze 1, 2 und 3 dieses Artikels hindern die Aufsichtsbehdrden nicht daran, die
Ergebnisse der gemaR Artikel 34 Absatz 4 der vorliegenden Richtlinie oder Artikel 32
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 durchgefiihrten Stresstests zu veréffentlichen oder
der EIOPA die Ergebnisse der Stresstests zu Gbermitteln, damit die EIOPA die

Ergebnisse unionsweiter Stresstests veroffentlicht. “
35. In Artikel 68 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz nach Unterabsatz 1 eingeflgt:

wArtikel 64 Absatz 1 und Artikel 67 verhindern nicht den Informationsaustausch
zwischen Aufsichtsbehdrden und Steuerbehdrden desselben Mitgliedstaats, soweit dieser
Austausch nach nationalem Recht zul&ssig ist. Stammen diese Informationen aus einem
anderen Mitgliedstaat, so durfen sie nur mit ausdricklicher Zustimmung der Behdrde,

von der die Informationen stammen, ausgetauscht werden. “
36 Artikel 70 Absatz 1 wird wie folgt geandert:

a)  Unter Buchstabe a werden die Worte ,,Europédische Zentralbank (EZB)“durch das
Wort ,, EZB* ersetzt.

b)  Unter Buchstabe ¢ werden die Worte ,,mit der Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates eingerichtete Europdische Ausschuss fur
Systemrisiken (ESRB)* durch das Wort ,,ESRB* ersetzt.

37. In Artikel 72 Absatz 1 erhalt der einleitende Teil folgende Fassung:

(1) Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass im Sinne der Richtlinie 2006/43/EG
zugelassene Personen, die bei einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen die in Artikel 34 oder 35 der Richtlinie 2013/34/EU
oder in Artikel 73 der Richtlinie 2009/65/EG genannte gesetzliche Abschlussprifung
vornehmen oder andere gesetzliche Aufgaben erflllen, die Verpflichtung haben, den
Aufsichtsbehdrden unverziglich alle Tatsachen oder Entscheidungen betreffend
dieses Unternehmen zu melden, von denen sie bei der Wahrnehmung dieser

Aufgaben Kenntnis erlangt haben und die Folgendes betreffen:
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38. | Artikel 77 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 5 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

»Nehmen die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen eine
gesonderte Bewertung des besten Schatzwerts und der Risikomarge vor, wird die
Risikomarge unter Bestimmung der Kosten der Bereitstellung eines Betrags an
anrechnungsfahigen Eigenmitteln berechnet, der der zeitlich angepassten
Solvenzkapitalanforderung zu entsprechen hat, die fir die Bedeckung der
Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen wéahrend ihrer Laufzeit
erforderlich ist. Die Anpassung der Solvenzkapitalanforderung besteht aus einem

exponentiellen und zeitabhingigen Element. “
Die folgenden Absatze werden angefiigt:

»(6) In Bezug auf den in Absatz 5 genannten Kapitalkosten-Satz wird
angenommen, dass er ab dem ... [Geltungsbeginn dieser
Anderungsrichtlinie] 4,75 % betragt.

Die Kommission nimmt die in Absatz 5 Unterabsatz 2 genannte regelmagige
Uberpriifung friihestens am ... [fiinf Jahre nach Geltungsbeginn dieser
Anderungsrichtlinie] vor.
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(7) Umfassen die Versicherungs- und Ruckversicherungsvertrage auch
Finanzoptionen und -garantien, mussen die Methoden zur Berechnung des
besten Schatzwerts angemessen widerspiegeln, dass der Barwert der aus diesen
Vertragen resultierenden Zahlungsstrome sowohl vom erwarteten Ergebnis
kiinftiger Ereignisse und Entwicklungen als auch von mdglichen
Abweichungen des tatsdchlichen Ergebnisses von dem in bestimmten
Szenarien erwarteten Ergebnis abhangen kann.

(8) Unbeschadet des Absatzes 7 dirfen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die als kleine und nicht komplexe
Unternehmen eingestuft sind, und Unternehmen, die von einer
Aufsichtsbehdrde eine vorherige Genehmigung erhalten haben, den besten
Schatzwert fur Lebensversicherungsverpflichtungen mit Optionen und
Garantien, die nicht als wesentlich angesehen werden, mittels einer

vorsichtigen deterministischen Bewertung ermitteln.*
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39. Artikel 77a erhélt folgende Fassung:
,Artikel 77a
Extrapolation der maRgeblichen risikofreien Zinskurve

1.  Bei der Festlegung der in Artikel 77 Absatz 2 genannten maRgeblichen risikofreien
Zinskurve wird auf Informationen zurtickgegriffen, die sich aus einschlagigen
Finanzinstrumenten ergeben, und fur Konsistenz mit diesen Informationen gesorgt.
Bei dieser Festlegung werden einschldgige Finanzinstrumente mit Laufzeiten
beriicksichtigt, bei denen die Markte fiir die betreffenden Finanzinstrumente tief,
liquide und transparent sind. Ab der ersten Falligkeit nach dem ersten
Glattungspunkt wird der maligebliche risikofreie Zinssatz | gemaR Unterabsatz 3
extrapoliert. Der erste Glattungspunkt fur eine Wahrung ist die langste Laufzeit, bei

der folgende Bedingungen erfiillt sind: I

a)  die Markte fir Finanzinstrumente mit dieser Laufzeit missen tief, liquide und

transparent sein;

b)  der Umlauf an Anleihen mit dieser oder einer langeren Laufzeit macht einen
ausreichend hohen prozentualen Anteil des gesamten Anleiheumlaufs in dieser

Wahrung aus.
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Der extrapolierte Teil der maRgeblichen risikofreien Zinskurve wird auf
Forwardzinssatze gestutzt, die gleichmaRig von dem am ersten Glattungspunkt

geltenden Forwardzinssatz zu einem endgiltigen Forwardzinssatz konvergieren.

Der extrapolierte Forwardzinssatz entspricht dem gewichteten Durchschnitt eines
liquiden Forwardzinssatzes und des endgultigen Forwardzinssatzes. Der liquide
Forwardzinssatz stutzt sich auf einen Forwardzinssatz oder mehrere
Forwardzinssatze in Bezug auf die langsten Laufzeiten, fur die die relevanten
Finanzinstrumente in einem tiefen, liquiden und transparenten Markt beobachtet
werden konnen. Bei Laufzeiten von mindestens 40 Jahren nach dem ersten
Glattungspunkt muss das Gewicht des endgultigen Forwardzinssatzes mindestens
77,5 % betragen.

Beim extrapolierten Teil der ma3geblichen risikofreien Zinssdtze werden
I Informationen aus anderen Finanzinstrumenten als Anleihen beriicksichtigt, bei

denen die Mérkte fur die betreffenden Finanzinstrumente tief, liquide und transparent

sind.

2. Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen kénnen vorbehaltlich der
vorherigen Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrde den in Unterabsatz 2
dargelegten Mechanismus zur schrittweisen Einfihrung anwenden.
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Der in Unterabsatz 1 genannte Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung

umfasst Folgendes:

a)  Am ... [Geltungsbeginn dieser Anderungsrichtlinie] werden die Parameter,
die die Geschwindigkeit der Konvergenz der Forwardzinssatze auf den
endgultigen Forwardzinssatz der Extrapolation bestimmen, so festgelegt, dass
die risikofreie Zinskurve | hinreichende Ahnlichkeit mit der risikofreien
Zinskurve aufweist, die zu jenem Zeitpunkt nach den am ... [ein Tag vor
Geltungsbeginn dieser Anderungsrichtlinie] geltenden Extrapolationsregeln

ermittelt wird;

b)  die Parameter, die die Geschwindigkeit der Konvergenz der Forwardzinssatze
auf den endgltigen Forwardzinssatz der Extrapolation bestimmen, werden
zu Beginn eines jeden Kalenderjahrs linear vermindert, sodass ab dem

1. Januar 2032 die endgultigen Extrapolationsparameter angewandt werden. |

Der in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannte Mechanismus zur
schrittweisen Einflihrung lasst die Bestimmung von Tiefe, Liquiditat und
Transparenz der Finanzmarkte und des in Absatz 1 genannten ersten Glattungspunkts

unberiihrt. ||

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die die Unterabséatze 1 und 2
des vorliegenden Absatzes anwenden, verdffentlichen in dem in Artikel 51
Absatz 1b genannten Teil ihres Berichts Gber Solvabilitat und Finanzlage, der die

Informationen fur professionelle Marktteilnehmer umfasst, Folgendes:

a) die Tatsache, dass sie den Mechanismus zur schrittweisen Einfihrung fir die

Extrapolation anwenden, und

b) die Quantifizierung der Auswirkungen der Nichtanwendung des Mechanismus

zur schrittweisen Einfuhrung auf ihre Finanzlage.
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3. Unbeschadet des Absatzes 1 liegt der erste Glittungspunkt fiir den Euro am ...

[Tag des Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie] bei einer Laufzeit von
20 Jahren.“

40. In Artikel 77b Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angeflgt:

»Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe i gilt ein

Gruppenlebensversicherungsvertrag als ein einziger Vertrag.
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41. Artikel 77d wird wie folgt geandert:
a)  Die Absatze 1 bis 4 erhalten folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung
durch die Aufsichtsbehdrden auf die maligebliche risikofreie Zinskurve zur
Berechnung des in Artikel 77 Absatz 2 genannten besten Schatzwerts eine
Volatilitatsanpassung anwenden dirfen, sofern mindestens die folgenden

Bedingungen erfullt sind:

a) die Volatilitdtsanpassung fur eine bestimmte Wahrung wird bei der
Berechnung des besten Schatzwerts aller auf diese Wéhrung lautenden
Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen des
Unternehmens angewandt, sofern die mal3gebliche risikofreie Zinskurve,
die zur Berechnung des besten Schatzwerts dieser Verpflichtungen
verwendet wird, keine Matching-Anpassung im Sinne von Artikel 77b
enthélt;

b)  das Unternehmen weist gegenuber der Aufsichtsbehérde iberzeugend
nach, dass es Uiber angemessene Verfahren verfugt, um die

Volatilitatsanpassung gemal den Absatzen 3 und 4 berechnen zu kénnen.
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(12)

(1b)

Unbeschadet des Absatzes 1 diirfen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die vor dem ... [ein Jahr vor Geltungsbeginn
dieser Anderungsrichtlinie] zur Berechnung des in Artikel 77 Absatz 2
genannten besten Schatzwerts eine Volatilitatsanpassung auf die ma3gebliche
risikofreie Zinskurve angewandt haben, ohne vorherige Genehmigung durch
die Aufsichtsbehdrden weiterhin eine Volatilitdtsanpassung anwenden, sofern
sie die Bedingungen flr eine vorherige Genehmigung gemaR Absatz 1 ab

dem ... [Geltungsbeginn dieser Anderungsrichtlinie] erfiillen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehdrden befugt sind, von
einem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen zu verlangen, dass
es die Anwendung einer Volatilitdtsanpassung auf die maRgebliche risikofreie
Zinskurve zur Berechnung des in Artikel 77 Absatz 2 genannten besten
Schatzwerts einstellt, wenn das Unternehmen die im nationalen Recht
festgelegten Bedingungen fir eine vorherige Genehmigung geméal Absatz 1
nicht mehr erfullt. Sobald ein Unternehmen diese Bedingungen wieder erfullt,
kann es bei den Aufsichtsbehdrden die vorherige Genehmigung beantragen, um
nach Absatz 1 eine Volatilitatsanpassung auf die maRgebliche risikofreie

Zinskurve zur Berechnung des besten Schatzwerts anzuwenden.
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(1c) Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen kénnen
vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrde eine
unternehmensspezifische Anpassung des risikoberichtigten Spreads der in

Absatz 3 genannten Wahrung anwenden, sofern

a) der risikoberichtigte Spread in den vier vierteljahrlichen
Berichtszeitraumen vor dem Berichtsstichtag tber dem
risikoberichtigten Spread lag, der auf der Grundlage des Portfolios des
Unternehmens mit Anlagen in Schuldinstrumenten berechnet wird,

und

b)  die Informationen, die mit den maligeblichen Vermdgenswerten des
Unternehmens verbunden sind und geman Artikel 35 Abséatze 1 bis 4
von dem Unternehmen tbermittelt werden, von ausreichender Qualitat
sind, um eine robuste und zuverlassige Berechnung dieser Anpassung

zu ermdglichen.
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Die Anpassung entspricht dem niedrigeren Wert zwischen 105 % und
der Quote des risikoberichtigten Spreads, der auf der Grundlage des
Portfolios des Unternehmens mit Anlagen in Schuldinstrumenten
berechnet wird, und des risikoberichtigten Spreads, der auf der
Grundlage des Referenzportfolios in der malRgeblichen Wahrung
berechnet wird. Der risikoberichtigte Spread, der auf dem Portfolio des
Unternehmens mit Anlagen in Schuldinstrumenten beruht, wird auf
die gleiche Weise berechnet wie der risikoberichtigte Spread, der auf
dem Referenzportfolio in der maRgeblichen Wahrung beruht, jedoch
unter Verwendung unternehmensspezifischer Daten zur Gewichtung
und der durchschnittlichen Laufzeit der mafgeblichen Unterzweige
innerhalb des Portfolios des Unternehmens mit Anlagen in

Schuldinstrumenten in der maRRgeblichen Wéahrung.

Wird die Anpassung angewandt, so wird die Volatilitatsanpassung nicht
um die in Absatz 4 genannte Makro-Volatilitdtsanpassung erhoht.

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen stellen die
Anwendung der Anpassung unverziglich ein, wenn diese den
risikoberichtigten Spread fuir die in Absatz 3 genannte Wahrung in zwei

aufeinanderfolgenden vierteljahrlichen Berichtszeitrdumen erhoht.

(2) Fur jede maBgebliche Wahrung wird die Volatilitdtsanpassung der
maligeblichen risikofreien Zinskurve auf den Spread zwischen dem Zinssatz,
der aus einem Referenzportfolio mit Schuldinstrumenten in dieser Wahrung
eingenommen werden kénnte, und den Zinssédtzen der maiigeblichen

risikofreien Zinskurve fir diese Wéhrung gestiitzt.

Das Referenzportfolio mit Anlagen in Schuldinstrumenten in einer Wé&hrung ist
fur die Vermogenswerte charakteristisch, die auf diese Wahrung lauten und in die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen investiert haben, um den
besten Schatzwert flr VVersicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen, die
auf diese Wahrung lauten, zu bedecken.
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©)

Der Betrag der Volatilitdtsanpassung der risikofreien Zinsséatze fur eine
Waéhrung wird wie folgt berechnet:

VAcu: 85% * CSSRcu * RCScu
Dabei ist:
a) VA die Volatilitatsanpassung fur eine Wéhrung cu;

b)  CSSRcu die Kreditspread-Sensitivitatskennzahl des Versicherungs- oder

Rickversicherungsunternehmens fir die Wéhrung cu;
c)  RCScy der risikoberichtigte Spread fiir die Wéhrung cu.

VAu betrifft die mageblichen risikofreien Zinssétze der Zinskurve, die nicht
nach Artikel 77a durch Extrapolation ermittelt wurden. Werden beim
extrapolierten Teil der maRgeblichen risikofreien Zinssatze gemaR Artikel 77a
Absatz 1 Informationen aus anderen Finanzinstrumenten als Anleihen
berucksichtigt, so betrifft VAcu auch die aus diesen Finanzinstrumenten
abgeleiteten risikofreien Zinssatze. Die Extrapolation der maf3geblichen
risikofreien Zinssatze der Zinskurve beruht auf diesen angepassten risikofreien

Zinssatzen.

CSSRcy darf nicht negativ und nicht groler sein als eins. Der Wert ist kleiner
als eins, wenn die Sensitivitat der Vermogenswerte eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens in einer Wihrung gegeniiber Anderungen der
Kreditspreads geringer ist als die Sensitivitat der versicherungstechnischen
Ruckstellungen dieses Unternehmens in dieser Wahrung gegenuber

Zinséanderungen.

RCScu wird als Differenz zwischen dem in Absatz 2 genannten Spread und
dem Anteil dieses Spreads berechnet, der auf eine realistische Bewertung der
erwarteten Verluste oder unerwartete Kreditrisiken oder sonstige Risiken der

Vermdgenswerte zuriickzufihren ist.
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Der Anteil des Spreads, der auf eine realistische Bewertung der erwarteten
Verluste, unerwartete Kreditrisiken oder sonstige Risiken zurickzufihren ist,
wird als prozentualer Anteil der Spreads berechnet. Dieser prozentuale
Anteil verringert sich mit dem Anstieg der Spreads, wobei mindestens die

drei folgenden Falle zu unterscheiden sind:
a) die Spreads Uberschreiten nicht ihren langfristigen Durchschnittswert;

b)  die Spreads Uberschreiten ihren langfristigen Durchschnittswert, aber
sie Uberschreiten nicht das Doppelte ihres langfristigen

Durchschnittswerts;

c) die Spreads Uberschreiten das Doppelte ihres langfristigen

Durchschnittswerts.

Die Risikoberichtigung darf nie einen angemessenen prozentualen Anteil des

langfristigen Durchschnittswerts der Spreads tberschreiten.

Abweichend von Unterabsatz 1 durfen Versicherungs- und
Rackversicherungsunternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat, dessen
Wahrung an den Euro gekoppelt ist und der die genauen Kriterien fur
Anpassungen fur an den Euro gekoppelte Wahrungen zur Erleichterung der
Berechnung des Untermoduls Wahrungsrisiko, wie sie in Artikel 111

Absatz 1 Buchstabe p festgelegt sind, erftllt, bei der Berechnung der
Volatilitatsanpassung der risikofreien Zinsséatze fir die gekoppelte Wahrung
und der Volatilitadtsanpassung der risikofreien Zinssatze fir den Euro sowohl
far ihre Landeswahrung als auch fur den Euro eine einzige CSSRcy
berechnen, wobei die auf den Euro und auf die Landeswahrung lautenden

Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gemeinsam zu bertcksichtigen sind.
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(4) Unbeschadet des Absatzes 1c wird die Volatilitdtsanpassung fur den Euro um
eine Makro-Volatilitdtsanpassung erhéht. Die Makro-Volatilitdtsanpassung
wird wie folgt berechnet: ||

VAEuro,macm: 85%'CSSREuro°maX(RCSco‘1,3'RCSEur0;0)’wco
Dabei ist:
a)  VAEuromacro die Makro-Volatilitdtsanpassung fir ein Land co;

b)  CSSREeuro die Kreditspread-Sensitivitatskennzahl des Versicherungs-

oder Ruckversicherungsunternehmens flr den Euro;
c) RCSc der risikoberichtigte Spread fiir das Land co;
d)  RCSkuro der risikoberichtigte Spread fiir den Euro;
€)  wco der LAnderanpassungsfaktor fir das Land co.

CSSREeuro Wird geméal Absatz 3 als Kreditspread-Sensitivitatskennzahl des

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens fur den Euro berechnet.

RCSco wird auf dieselbe Weise berechnet wie der risikoberichtigte Spread fir
den Euro nach Absatz 3, beruht jedoch auf einem Referenzportfolio, das fir die
Vermogenswerte reprasentativ ist, in die die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen investieren, um den besten Schatzwert fur
Versicherungs- und Ruckversicherungsverpflichtungen aus Produkten zu
bedecken, die auf dem Versicherungsmarkt des betreffenden Landes verkauft

werden und auf Euro lauten.

RCSeuro Wird als risikoberichtigter Spread flir den Euro nach Absatz 3

berechnet.
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(42)

Der unter Unterabsatz 1 Buchstabe e genannte Landeranpassungsfaktor wird

wie folgt berechnet:
wco= max(minZ{ (RCS¢o*-0,6%)/0,3%);1);0)

Dabei ist RCS¢, " der risikoberichtigte Spread fiir das Land co im Sinne von
Unterabsatz 1 Buchstabe ¢, multipliziert mit dem prozentualen Anteil der
Anlagen in Schuldinstrumenten im Verhaltnis zu den gesamten
Vermdgenswerten, die von in Land co zugelassenen Versicherungs- und

Ruckversicherungsunternehmen gehalten werden.

Zur Berechnung des der Volatilitdtsanpassung zugrunde liegenden Spreads
entspricht der in den Absatzen 2 und 4 genannte Spread fur jede Wahrung
und jedes Land der nach Wert gewichteten Summe des durchschnittlichen
Wahrungsspreads auf Staatsanleihen und des durchschnittlichen
Wahrungsspreads auf andere Anleihen als Staatsanleihen, Darlehen und
Verbriefungen. Fir die Zwecke dieser Berechnung entsprechen die
jeweiligen Gewichtungen dem wertmaRigen Anteil von Staatsanleihen im
Referenzportfolio fur diese Wahrung oder dieses Land im Verhaltnis zum
Wert samtlicher im Referenzportfolio enthaltener Vermogenswerte und dem
wertmagigen Anteil von anderen Anleihen als Staatsanleihen, Darlehen und
Verbriefungen im Referenzportfolio fur diese Wahrung oder dieses Land im
Verhéltnis zum Wert samtlicher im Referenzportfolio enthaltener

Vermaogenswerte. “

42. Artikel 77e wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

)

Folgende Buchstaben werden eingefugt:

,»aa) furdie Zwecke der Offenlegungen nach Artikel 51 Absatz 8 eine
malgebliche risikofreie Zinskurve ohne Matching-Anpassung oder
Volatilitatsanpassung und ohne Anwendung des Mechanismus zur
schrittweisen Einfuhrung fur die Extrapolation im Sinne von Artikel 77a
Absatz 2;
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i)

ab) die Szenarien, die fur die in Artikel 77 Absatz 8 genannte vorsichtige
deterministische Bewertung des besten Schatzwerts fur

Lebensversicherungsverpflichtungen zu verwenden sind; “

Buchstabe c erhalt folgende Fassung:

,¢) fur jede malRgebliche Wahrung und jeden nationalen Versicherungsmarkt

einen risikoberichtigten Spread im Sinne von Artikel 77d Absatz 3 bzw.
Absatz 4;

Folgender Buchstabe wird angeftigt:

,d) fur jeden relevanten Mitgliedstaat den prozentualen Anteil der Anlagen
in Schuldinstrumenten im Verhaltnis zu den gesamten Vermdgenswerten,
die von den im betreffenden Land zugelassenen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen gehalten werden, im Sinne von
Artikel 77d Absatz 4.«

b)  Folgender Absatz wird eingefugt:
,»(1a) Die EIOPA legt mindestens einmal jahrlich fir jede mal3gebliche Wahrung und

jede Laufzeit, bei der die Markte flr die maligeblichen Finanzinstrumente oder
Anleihen mit dieser Laufzeit tief, liquide und transparent sind, den
prozentualen Anteil der Anleihen mit dieser oder einer langeren Laufzeit an
allen auf diese Wahrung lautenden Anleihen im Sinne von Artikel 77a
Absatz 1 nieder und veroffentlicht ihn;*
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c) Absatz 2 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,Um einheitliche Bedingungen fiir die Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen und Basiseigenmittel sicherzustellen, kann die Kommission
Durchfiihrungsrechtsakte erlassen, in denen fur jede maRgebliche Wahrung die in
Absatz 1 genannten technischen Informationen und der erste Glattungspunkt geman
Artikel 77a Absatz 1 festgelegt werden. Diese Durchfuhrungsrechtsakte kdnnen sich
auf die von der EIOPA gemal? Absatz 1 des vorliegenden Artikels verdffentlichten

Informationen stiitzen.*
d)  Absatz 3 Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,,Bei Wihrungen, fiir die der in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte risikoberichtigte
Spread nicht in den Durchfiihrungsrechtsakten nach Absatz 2 festgelegt ist, wird
keine Volatilitdtsanpassung auf die maRgebliche risikofreie Zinskurve angewandt,
um den besten Schétzwert zu berechnen. In Bezug auf Mitgliedstaaten, deren
Waéhrung der Euro ist, und wenn der in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte
risikoberichtigte Spread und der in Absatz 1 Buchstabe d genannte prozentuale
Anteil nicht in den in Absatz 2 genannten Durchfuhrungsrechtsakten festgelegt sind,

wird keine Makro-Volatilitatsanpassung zur Volatilitatsanpassung hinzuaddiert.*
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e)  Folgender Absatz wird angefuigt:

,»(4) Fur die Zwecke von Absatz 2 wird ein in einem Durchfuhrungsrechtsakt
festgelegter erster Glattungspunkt fir eine Wéhrung nicht geéndert, es sei
denn, eine Bewertung der prozentualen Anteile der Anleihen mit einer langeren
oder gleichen Laufzeit wie eine gegebene Laufzeit an allen auf diese Wéhrung
lautenden Anleihen weist fur mindestens zwei aufeinanderfolgende Jahre auf
einen anderen ersten Glattungspunkt nach Artikel 77a Absatz 1 und dem in
delegierten Rechtsakten nach Artikel 86 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer iii

festgelegten prozentualen Anteil hin.*
43. Artikel 86 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 1 wird wie folgt geandert:
)] Folgender Buchstabe wird eingeflgt:

,aa) die in Artikel 77 Absatz 8 genannte vorsichtige deterministische
Bewertung sowie die Bedingungen, unter denen diese Bewertung
verwendet werden darf, um den besten Schatzwert der
versicherungstechnischen Riickstellungen mit Optionen und Garantien zu

ermitteln;
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i)  Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

,0) Methoden, Grundsétze und Techniken zur Bestimmung der
mafgeblichen risikofreien Zinskurve, die zur Berechnung des in
Artikel 77 Absatz 2 genannten besten Schatzwerts zu verwenden ist,

inshesondere:

i)  die Formel flr die in Artikel 77a Absatz 1 genannte Extrapolation,
einschlieBlich der Parameter, die die Konvergenzgeschwindigkeit

der Extrapolation bestimmen;

i)  die Methode zur Bestimmung von Tiefe, Liquiditat und
Transparenz der Mérkte fur Finanzinstrumente im Sinne von
Artikel 77a Absatz 1,

iii) die wahrungsbezogenen prozentualen Anteile e, unterhalb deren
der Anteil von Anleihen mit l&ngeren oder gleichen Laufzeiten wie
eine gegebene Laufzeit an allen Anleihen fiir die Zwecke von
Artikel 77a Absatz 1 als niedrig angesehen wird,;

iv) denin Artikel 77a Absatz 2 genannte Mechanismus zur

schrittweisen Einflihrung; “
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iii)  Buchstabe i erhalt folgende Fassung:

,»1) die Methoden und Annahmen flr die Berechnung der in Artikel 77d
genannten Volatilitdtsanpassung, insbesondere auch:

i) eine Formel flr die Berechnung der in Artikel 77d Absétze 3 und 4

genannten Kreditspread-Sensitivitatskennzahl;

i) fir jede einschldgige Anlageklasse den prozentualen Anteil des
Spreads, der den Anteil des Spreads représentiert, der einer
realistischen Bewertung der erwarteten Verluste, der unerwarteten
Kreditrisiken oder sonstigen Risiken zuzuschreiben ist, zu
berechnen gemaR Artikel 77d Absatz 3; dieser prozentuale Anteil
verringert sich mit dem Anstieg der Spreads, wobei mindestens

die drei folgenden Falle zu bertcksichtigen sind:

1.  die Spreads Uberschreiten nicht ihren langfristigen

Durchschnittswert;

2.  die Spreads Uberschreiten ihren langfristigen
Durchschnittswert, aber sie Gberschreiten nicht das

Doppelte ihres langfristigen Durchschnittswerts;

3. die Spreads Uberschreiten das Doppelte ihres langfristigen

Durchschnittswerts.

Die Risikoberichtigung darf nie einen angemessenen
prozentualen Anteil des langfristigen Durchschnittswerts der

Spreads iiberschreiten. “
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b)  Die folgenden Absatze werden eingefiigt:

,,(1a) Die Kommission kann diese Richtlinie durch den Erlass delegierter Rechtsakte
nach Artikel 301a mit Kriterien daftr ergénzen, welche Vermdgenswerte in das
in Artikel 77b Absatz 1 Buchstabe a genannte Portfolio von Vermdgenswerten

aufgenommen werden kénnen.

(1b) Ergibt sich aus der regelmaRigen Uberpriifung des Kapitalkosten-Satzes
geman Artikel 77 Absatz 5, dass der angenommene Wert nicht mehr
angemessen ist, so kann die Kommission einen delegierten Rechtsakt zur
Anderung des in Artikel 77 Absatz 6 festgelegten angenommenen Werts des
Kapitalkosten-Satzes erlassen. Die Kommission darf den angenommenen
Wert des Kapitalkosten-Satzes nur auf einen Wert von mindestens 4 % und

hochstens 5 % festsetzen.
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c) Folgender Absatz wird eingefugt:

,»(2a) Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung von Artikel 77 Absatz 8 zu
gewahrleisten, arbeitet die EIOPA Entwirfe technischer
Durchfiihrungsstandards aus, in denen die Methoden zur Ermittlung der
Szenarien spezifiziert werden, die fiir die in jenem Absatz genannte vorsichtige
deterministische Bewertung des besten Schatzwerts fur
Lebensversicherungsverpflichtungen zu verwenden sind. Die EIOPA legt der
Kommission diese Entwiirfe technischer Durchfithrungsstandards bis zum ...

[12 Monate nach dem Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie] vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen
Durchfiihrungsstandards nach Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes gemafi
Acrtikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erlassen.*

44, In Artikel 92 erhalten die Absétze 1a und 2 folgende Fassung:

,»,(1a) Die Kommission ergénzt diese Richtlinie durch den Erlass delegierter Rechtsakte
nach Artikel 301a, in denen die Behandlung von Beteiligungen, im Sinne von
Artikel 212 Absatz 2 Unterabsatz 3, an Finanz- und Kreditinstituten im Hinblick auf
die Bestimmung der Eigenmittel festgelegt wird, einschlieBlich Ansatzen fiir Abzlige
wesentlicher Beteiligungen an Kredit- und Finanzinstituten von den

Basiseigenmitteln eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternenmens.
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Ungeachtet der Abziige von Beteiligungen von den zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmitteln nach Mal3gabe des
nach Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes erlassenen delegierten Rechtsakts
kénnen die Aufsichtsbehdrden einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen fir die Zwecke der Bestimmung der in Artikel 88
genannten Basiseigenmittel gestatten, den Wert seiner Beteiligung an einem Kredit-
oder Finanzinstitut nicht in Abzug zu bringen, sofern alle folgenden Bedingungen

erfullt sind:

a)  bei dem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen liegt eine der

folgenden Situationen vor:

i)  das Kredit- oder Finanzinstitut und das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen gehoren derselben Gruppe im Sinne von
Artikel 212 an, die der Gruppenaufsicht nach Artikel 213 Absatz 2
Buchstaben a, b und ¢ unterliegt, und bei dem verbundenen Kredit- oder
Finanzinstitut kommt nicht der in Artikel 228 Absatz 5 genannte Abzug

zur Anwendung; oder

i) den Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen wird von den
Aufsichtsbehdrden vorgeschrieben oder gestattet, technische
Berechnungsmethoden nach Anhang I Teil 11 der Richtlinie 2002/87/EG
anzuwenden, und das Kredit- oder Finanzinstitut unterliegt derselben
zusatzlichen Beaufsichtigung im Rahmen der genannten Richtlinie wie

das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen;

b)  die Aufsichtsbehdrden sind Uberzeugt, dass das Niveau des integrierten
Managements, des Risikomanagements und der internen Kontrolle in Bezug
auf die Unternehmen, die in die unter Buchstabe a Ziffer i genannte
Gruppenaufsicht oder in die unter Buchstabe a Ziffer ii genannte zusétzliche

Beaufsichtigung einbezogen sind, zufriedenstellend ist;

c)  beider Beteiligung an dem Kredit- oder Finanzinstitut handelt es sich um eine
Beteiligungsinvestition strategischer Art im Sinne des nach Artikel 111

Absatz 1 Buchstabe m erlassenen delegierten Rechtsakts.
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(2) Diein Absatz 1a genannten Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten umfassen

Folgendes:
a)  Beteiligungen von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen an:

i) Kreditinstituten und Finanzinstituten im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 1 bzw. Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,

i) Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Richtlinie 2014/65/EU;

b)  Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals im Sinne von Artikel 52 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (, Tier 1°) und Instrumente des
Ergénzungskapitals im Sinne von Artikel 63 jener Verordnung (,Tier 2°) sowie
Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals und des Ergédnzungskapitals im
Sinne von Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen
Parlaments und des Rates*, die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen in Bezug auf die unter Buchstabe a genannten

Unternehmen, an denen sie beteiligt sind, halten.

* Verordnung (EU) 2019/2033 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 tiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU)
Nr. 600/2014 und (EU) Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1).
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45, Artikel 95 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

,,Zu diesem Zweck nehmen die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
sofern anwendbar, auf die in Artikel 97 Absatz 1 genannte Liste der

Eigenmittelbestandteile Bezug.*
46. Artikel 96 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

,,Unbeschadet des Artikels 95 und des Artikels 97 Absatz 1 gelten fur die Zwecke dieser

Richtlinie die folgenden Einstufungen:
1. Uberschussfonds, die unter Artikel 91 Absatz 2 fallen, werden in ,Tier 1° eingestuft;

2.  Kreditbriefe und Garantien, die von einem unabhangigen Treuh&nder als Treuhand
fur die Versicherungsglaubiger gehalten und von gemaR der Richtlinie 2013/36/EU

zugelassenen Kreditinstituten bereitgestellt werden, werden in ,Tier 2¢ eingestuft;

3. alle kunftigen Forderungen, die von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit oder
diesen &hnlichen Vereinen mit variablen Beitragseinnahmen, die nur die in den
Zweigen 6, 12 und 17 von Anhang | Teil A genannten Risiken versichern, gegeniiber
ihren aus Reedern bestehenden Mitgliedern mittels Ausschreibung von
Nachschussen innerhalb der folgenden zwdlf Monate geltend gemacht werden

konnen, werden als ,Tier 2¢ eingestuft.*
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47. In Artikel 105 wird folgender Absatz angeflgt:

»(7) Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, im Einklang mit Artikel 301a
delegierte Rechtsakte zur Erganzung dieser Richtlinie zu erlassen, um dem von
Kryptowerten ausgehenden Risiko in dem in Absatz 5 des vorliegenden Artikels
genannten Marktrisikomodul und in dem in Absatz 6 des vorliegenden Artikels

genannten Gegenparteiausfallrisikomodul Rechnung zu tragen.
48. Folgender Artikel wird eingeftigt:
wArtikel 105a
Langfristige Aktieninvestitionen

(1) Abweichend von Artikel 101 Absatz 3 und als Teil des in Artikel 105 Absatz 5
Unterabsatz 2 Buchstabe b genannten Aktienrisiko-Untermoduls gestatten die
Mitgliedstaaten Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die die in
Unterabsatz 2 des vorliegenden Absatzes festgelegten Bedingungen erftillen, auf
eine bestimmte Untergruppe von Aktieninvestitionen mit langfristiger Perspektive
eine Kapitalanforderung gemal Absatz 4 des vorliegenden Artikels anzuwenden.

Far die Zwecke des Unterabsatzes 1 kann eine Untergruppe von
Aktieninvestitionen als langfristige Aktieninvestitionen behandelt werden, wenn
das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen der Aufsichtsbehorde

gegeniber hinreichend nachweist, dass alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) die Untergruppe von Aktieninvestitionen ist eindeutig benannt und wird

getrennt von den anderen Tatigkeiten des Unternehmens verwaltet;

14167/24 SfIAKA/ff 163
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

b)

d)

fr jedes langfristige Aktienportfolio gibt es eine Strategie flr die langfristige
Anlageverwaltung, die die Zusage des Unternehmens widerspiegelt, das
Gesamtengagement in Aktien in der Untergruppe der Aktieninvestitionen fur
einen Zeitraum von durchschnittlich mehr als funf Jahren zu halten. Das
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan des Unternehmens billigt
ausdrtcklich die Anlageverwaltungsstrategien, und diese Strategien werden
haufig anhand der tatsachlichen Verwaltung der Portfolios Gberprift und in
der unternehmenseigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung geman
Artikel 45 beschrieben;

die Untergruppe der Aktieninvestitionen besteht nur aus Aktien, die in
Landern notiert sind, die Mitglied des EWR oder der Organisation fur
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) sind, oder aus
nicht bérsennotierten Aktien von Unternehmen, die ihren Sitz in Landern
haben, die Mitglied des EWR oder der OECD sind;

das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen ist dauerhaft und
unter angespannten Bedingungen in der Lage, Zwangsverkaufe von

Aktieninvestitionen in der Untergruppe wahrend funf Jahren zu vermeiden;
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e) aus dem Risikomanagement, dem Aktiv-Passiv-Management und der
Anlagepolitik des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens
geht hervor, dass das Unternehmen die Untergruppe von Aktieninvestitionen
fir einen Zeitraum halten will, der der Anforderung des Buchstabens b
entspricht, und das Unternehmen in der Lage ist, die Anforderung des

Buchstabens d zu erfillen;

f)  die Untergruppe der Aktieninvestitionen ist angemessen diversifiziert, um
eine Ubermalige Abhangigkeit von einem bestimmten Emittenten oder einer
bestimmten Gruppe von Unternehmen und eine GbermaRige
Risikoakkumulation im Gesamtportfolio langfristiger Aktieninvestitionen mit

demselben Risikoprofil zu vermeiden;
g) die Untergruppe der Aktieninvestitionen enthélt keine Beteiligungen.

(2) Werden Aktien in europaischen langfristigen Investmentfonds oder in bestimmten
Arten von Organismen fur gemeinsame Anlagen, einschliellich alternativer
Investmentfonds, gehalten, die in den gemaR dieser Richtlinie erlassenen
delegierten Rechtsakten als mit einem niedrigeren Risikoprofil benannt sind, so
konnen die Bedingungen in Absatz 1 auf der Ebene der Fonds und nicht der in

diesen Fonds gehaltenen zugrunde liegenden Vermdgenswerten bewertet werden.
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Wenn Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen eine Untergruppe von
Aktieninvestitionen gemal Absatz 1 als langfristige Aktieninvestitionen behandeln,
kdnnen sie nicht zu einer Verfahrensweise ohne langfristige Aktieninvestitionen
zurtickkehren.

Erfallt ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, das eine
Untergruppe von Aktieninvestitionen als langfristige Aktieninvestitionen
behandelt, nicht mehr die in Absatz 1 festgelegten Bedingungen, so unterrichtet es
unverziglich die Aufsichtsbehdrde und ergreift die erforderlichen MaRnahmen,
um die Erfullung wiederherzustellen.

Innerhalb eines Monats nach der ersten Feststellung der Nichterfillung der in
Absatz 1 festgelegten Bedingungen tUbermittelt das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen der Aufsichtsbehdrde die erforderlichen
Informationen und die von dem Unternehmen zu ergreifenden MalRnahmen, um
innerhalb von sechs Monaten nach der ersten Feststellung der Nichterfillung die
Wiederherstellung der Erfullung dieser Bedingungen zu erreichen.

Ist das Unternehmen nicht in der Lage, die Erfullung innerhalb von sechs
Monaten nach der ersten Feststellung der Nichterflllung wiederherzustellen, so
stellt es die Einstufung von Aktieninvestitionen als langfristige Aktieninvestitionen
gemald diesem Artikel wahrend zweieinhalb Jahren oder solange die Erflllung der
in Absatz 1 festgelegten Bedingungen nicht wiederhergestellt ist — je nachdem

welcher Zeitraum langer ist — ein.
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(4) Die Kapitalanforderung fir langfristige Aktieninvestitionen entspricht dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren Riickgang des
Werts der Investitionen, die als langfristige Investitionen behandelt werden, um

22 % ergeben wirde.

(5) Die Kommission erlasst im Einklang mit Artikel 301a delegierte Rechtsakte zur

Erganzung dieser Verordnung, in denen Folgendes genauer festgelegt wird:
a) die Bedingungen gemal Absatz 1 Unterabsatz 2 des vorliegenden Artikels;

b)  die Arten von Organismen fir gemeinsame Anlagen gemaR Absatz 2 des

vorliegenden Artikels;

c) die Informationen, die in den Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage
geman Artikel 51 Absatz 1 und in den regelméRigen aufsichtlichen Bericht

gemdify Artikel 35 Absatz 5a aufzfunehmen sind. “
49, Artikel 106 Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

,»(3) Die symmetrische Anpassung der Standardkapitalanforderung fur Aktienanlagen zur
Bedeckung des mit Verédnderungen der Aktienkurse verbundenen Risikos darf nicht
zur Anwendung einer Kapitalanforderung fur Aktienanlagen fiihren, die mehr als
13 Prozentpunkte unter oder Uber der Standardkapitalanforderung fiir Aktienanlagen

liegt.”
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50. Artikel 109 erhalt folgende Fassung:

,»Artikel 109

Vereinfachungen in der Standardformel

1)

Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen kénnen eine vereinfachte

Berechnung fur ein spezifisches Risikomodul oder Untermodul verwenden, wenn

alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

a)

b)

Art, Umfang und Komplexitét der Risiken rechtfertigen die Verwendung einer

vereinfachten Berechnung;

es ware unverhéltnismaig, von dem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen die Anwendung der Standardberechnung zu

verlangen;

der Unterschied zwischen den Ergebnissen der Standardberechnung und der
vereinfachten Berechnung fthrt mit der Zeit nicht zu einer wesentlichen
Falschangabe der Solvenzkapitalanforderung, auf3er in Fallen, in denen die
vereinfachte Berechnung zu einer Solvenzkapitalanforderung fihrt, die die
aus der standardisierten Berechnung resultierende

Solvenzkapitalanforderung Uberschreitet.
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Ungeachtet des Unterabsatzes 1 konnen kleine und nicht komplexe Unternehmen
eine vereinfachte Berechnung fir ein spezifisches Risikomodul oder Untermodul
verwenden, wenn sie zur Zufriedenheit der Aufsichtsbehdrde und mindestens alle

funf Jahre nachweisen kénnen, dass die folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) jedes einzelne Risikomodul oder Untermodul, fir das eine vereinfachte
Berechnung verwendet werden soll, macht — ohne Anwendung der

Vereinfachung — weniger als 2 % der Basissolvenzkapitalanforderung aus;

b)  die Summe aller Risikomodule oder Untermodule, fur die eine vereinfachte
Berechnung verwendet werden soll, macht — ohne Anwendung der

Vereinfachung — weniger als 10 % der Basissolvenzkapitalanforderung aus.

Fir die Zwecke dieses Absatzes sind vereinfachte Berechnungen gemal Artikel 101

Absatz 3 zu kalibrieren.

14167/24 SfIAKA/ff 169
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

(2) Unbeschadet des Absatzes 1 und des Artikels 102 Absatz 1 darf fur den Fall, dass ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die Solvenzkapitalanforderung
berechnet und ein Risikomodul oder -untermodul nicht mehr als 5 % der in
Artikel 103 Buchstabe a genannten Basissolvenzkapitalanforderung ausmacht, das
Unternehmen wéhrend eines Zeitraums von hochstens drei Jahren ab dem Zeitpunkt
dieser Berechnung der Solvenzkapitalanforderung eine vereinfachte Berechnung fur

dieses Risikomodul oder -untermodul verwenden.

(3) Furdie Zwecke von Absatz 2 darf die Summe der Anteile der einzelnen
Risikomodule oder -untermodule, bei denen die vereinfachten Berechnungen nach
dem genannten Absatz angewandt werden, an der Basissolvenzkapitalanforderung
10 % nicht Ubersteigen.

Der in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannte Anteil eines Risikomoduls
oder -untermoduls an der Basissolvenzkapitalanforderung ist der Anteil, der
berechnet wurde, als das Risikomodul oder -untermodul zuletzt ohne vereinfachte

Berechnung nach Absatz 2 berechnet wurde.*
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51. Artikel 111 wird wie folgt geandert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

i)  Die Buchstaben | und m erhalten folgende Fassung:

1)

die vereinfachten Berechnungen fir spezifische Risikomodule und -
untermodule nach Artikel 109 Absatz 1 und fir unwesentliche
Risikomodule und -untermodule nach Artikel 109 Absatz 2 sowie die
Kriterien, die die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen
einschlieBlich firmeneigener Versicherungsunternehmen und
firmeneigener Ruckversicherungsunternehmen erfullen missen, um die
in Artikel 109 Absatz 1 genannten Vereinfachungen verwenden zu

dirfen;

der Ansatz, der in Bezug auf qualifizierte Beteiligungen im Sinne von
Artikel 13 Nummer 21 bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung anzuwenden ist, insbesondere bei der
Berechnung des in Artikel 105 Absatz 5 genannten Untermoduls
Aktienrisiko, wobei die voraussichtliche Verringerung der Volatilitat des
Werts dieser qualifizierten Beteiligungen aufgrund der strategischen Art
dieser Anlagen und des Einflusses, den das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen auf diese Beteiligungsnehmer ausubt, zu

berticksichtigen ist;*
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i)  Folgende Unterabséatze werden angefligt:

,,Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe c dieses Absatzes tragen die
Methoden, Annahmen und Standardparameter fur das Untermodul
Zinsrisiko geman Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe a dem Risiko
Rechnung, dass die Zinssatze auch dann weiter sinken kénnen, wenn sie
niedrig oder negativ sind, und die Berechnung des Untermoduls Zinsrisiko
muss mit der Extrapolation der Zinssatze gemal Artikel 77a
Ubereinstimmen. Ungeachtet des ersten Satzes dieses Unterabsatzes muss bei
der Berechnung des Untermoduls Zinsrisiko das Risiko, dass die Zinsséatze
unter eine negative Untergrenze fallen, nicht beriicksichtigt werden, wenn
eine negative Untergrenze so bestimmt wird, dass die Wahrscheinlichkeit,
dass die Zinssatze Uber relevante Wahrungen und Laufzeiten hinweg nicht

jederzeit Uber der negativen Untergrenze liegen, ausreichend gering ist.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe h des vorliegenden Absatzes
werden die Methoden und Anpassungen, die zu verwenden sind, um den
eingeschrankten Maoglichkeiten einer Risikodiversifizierung fir Versicherungs-
und Ruickversicherungsunternehmen im Zusammenhang mit Sonderverbénden
Rechnung zu tragen, nicht auf die Vermdgensportfolios angewandt, die keine
Sonderverbande sind und gemal Artikel 77b Absatz 1 Buchstabe a dafur
vorgesehen sind, den entsprechenden besten Schéatzwert der Versicherungs-

oder Riickversicherungsverpflichtungen zu bedecken.*
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b)  Folgender Absatz wird eingeflgt:

»(2a) Erlasst die Kommission gemal Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe c des
vorliegenden Absatzes delegierte Rechtsakte zur Ergéanzung dieser Richtlinie
durch die Festlegung der Methoden, Annahmen und Standardparameter, die
bei der Berechnung des in Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe a
genannten Untermoduls Zinsrisiko zugrunde gelegt werden, mit dem Ziel,
die Sensitivitat der Kapitalanforderungen entsprechend der Entwicklung bei
den Zinssatzen zu verbessern, so konnen Anderungen des Untermoduls
Zinsrisiko tiber einen Ubergangszeitraum von bis zu funf Jahren schrittweise
vorgenommen werden. Eine solche schrittweise Anpassung ist obligatorisch

und gilt far alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen. “
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c)  Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

»(3) Die EIOPA bewertet bis zum ... [funf Jahre nach dem Inkrafttreten dieser
Anderungsrichtlinie] und danach alle funf Jahre, ob die fiir die Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung, auf Grundlage der Standardformel,
verwendeten Methoden, Annahmen und Standardparameter weiterhin
angemessen sind. Dabei bertcksichtigt sie insbesondere die Leistung einer
Gruppe von Vermoégenswerten und die Leistung von Finanzinstrumenten,
das Verhalten der Anleger, die in die betreffenden Vermdgenswerte und
Finanzinstrumente investieren, sowie die Entwicklungen in der
internationalen Standardsetzung fur den Finanzdienstleistungsbereich.
Bestimmte Risiken und Gruppen von Vermdégenswerten kdnnen bei der
Uberpriifung vorrangig behandelt werden. Auf der Grundlage der
Bewertung der EIOPA legt die Kommission gegebenenfalls Vorschléage zur
Anderung dieser Richtlinie oder der gemaR dieser Richtlinie erlassenen
delegierten Rechtsakte oder Durchfiihrungsrechtsakte vor.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die die schrittweise
Einflhrung gemaR Absatz 2a dieses Artikels anwenden, verdffentlichen in
dem Teil ihres Berichts Uber Solvabilitat und Finanzlage, der aus
Informationen fur professionelle Marktteilnehmer geman Artikel 51
Absatz 1b besteht, Folgendes:

)] die Tatsache, dass sie die schrittweise Einfihrung gemal Absatz 2a

dieses Artikels anwenden, und

i) die Quantifizierung der Auswirkungen der Nichtanwendung der
schrittweisen Einfihrung gemal Absatz 2a des vorliegenden Artikels

aufihre Finanzlage.“
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52. Artikel 112 Absatz 7 erhélt folgende Fassung:

,»(7) Nach Erhalt der Genehmigung der Aufsichtsbehorden, ein internes Modell

verwenden zu diirfen, I tibermitteln die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen den Aufsichtsbehdrden alle zwei Jahre eine
Schéatzung der Solvenzkapitalanforderung, die geméaR der in Unterabschnitt 2
erlauterten Standardformel zu berechnen ist. Die Aufsichtsbehdrden kdnnen das
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen im Wege einer begriindeten

Entscheidung um eine haufigere Berichterstattung ersuchen.*

53. In Artikel 122 wird folgender Absatz angeflgt:

»(5) Die Mitgliedstaaten konnen den Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen

nur dann gestatten, in ihrem internen Modell die Auswirkungen von Kreditspread-
Bewegungen auf die gemaR Artikel 77d berechnete Volatilitdtsanpassung zu

bericksichtigen, wenn folgende Bedingungen erfullt sind:

a)  Bei der Methode zur Berlcksichtigung der Auswirkungen von Kreditspread-
Bewegungen auf die Volatilitdtsanpassung fiir eine Wahrung werden weder
unternehmensspezifische Anpassungen des risikoberichtigten Spreads nach
Artikel 77d Absatz 1c noch, im Falle des Euro, eine mdgliche Erhéhung der
Volatilitatsanpassung durch eine Makro-Volatilitdtsanpassung nach Artikel 77d
Absatz 4 bertcksichtigt;
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b)  die Solvenzkapitalanforderung unterschreitet keinen der folgenden Werte:

i)

eine fiktive Solvenzkapitalanforderung, die wie die
Solvenzkapitalanforderung berechnet wird, aul3er dass die Auswirkungen
von Kreditspread-Bewegungen auf die Volatilitdtsanpassung gemaR der
Methode, die von der EIOPA fir die Zwecke der Veroffentlichung der in
Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten technischen Informationen

verwendet wird, berlicksichtigt werden;

eine fiktive Solvenzkapitalanforderung, die nach Ziffer i dieses
Buchstabens berechnet wird, auBer dass das in Artikel 77d Absatz 2
Unterabsatz 2 genannte représentative Portfolio fur eine Wahrung auf
Grundlage der Vermodgenswerte bestimmt wird, in die das
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen investiert, und nicht
auf Grundlage der Vermdgenswerte aller Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen mit Versicherungs- oder

Ruckversicherungsverpflichtungen in dieser Wéhrung.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b wird das reprasentative Portfolio fiir

eine bestimmte Wahrung auf Grundlage der Vermdgenswerte des Unternehmens

bestimmt, die auf diese Wahrung lauten und zur Bedeckung des besten Schatzwerts

der auf diese Wahrung lautenden Versicherungs- und

Riickversicherungsverpflichtungen verwendet werden.*
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54, Artikel 132 wird wie folgt geandert:

a)  In Absatz 3 Unterabsatz 2 werden die Worte ,,Richtlinie 85/611/EWG* durch die
Worte ,,Richtlinie 2009/65/EG* ersetzt.

b)  Die folgenden Absatze werden angeflgt:

»(5) | Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen berticksichtigen bei
der Entscheidung uber ihre Anlagestrategie mogliche Gesamtwirtschafts- und

Finanzmarktentwicklungen. |

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen bertcksichtigen
ferner die Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken auf ihre Anlagen und
die potenziellen langfristigen Auswirkungen ihrer Anlageentscheidungen
auf Nachhaltigkeitsfaktoren, wenn sie Uber ihre Anlagestrategie entscheiden.
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(6) Auf Aufforderung der Aufsichtsbehdrde hin bertcksichtigen die
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen bei der Entscheidung
Uber ihre Anlagestrategie makroprudenzielle Bedenken und bewerten,
inwieweit ihre Anlagestrategie die Gesamtwirtschafts- und
Finanzmarktentwicklungen beeinflussen und potenziell zu einer Quelle von
Systemrisiken werden konnte, und lassen derartige Erwagungen in ihre

Anlageentscheidungen einflieRen.

(7) Fur die Zwecke der Absatze 5 und 6 des vorliegenden Artikels ist unter
Gesamtwirtschafts- und Finanzmarktentwicklungen sowie unter

makroprudenziellen Bedenken dasselbe zu verstehen wie in Artikel 45. |

(8) Bei der Entscheidung, ob das Ersuchen nach Absatz 6 dieses Artikels an ein
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, das ein geman
Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a und b in die Gruppenaufsicht
einbezogenes Tochterunternehmen ist, gerichtet wird, berticksichtigt die
Aufsichtsbehdrde, ob die in Absatz 6 des vorliegenden Artikels genannte
Bewertung von dem beteiligten Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, der Versicherungsholdinggesellschaft oder
der gemischten Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Union auf
Gruppenebene durchgefuhrt wird und die Besonderheiten dieses

Tochterunternehmens abdeckt. “
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55. In Artikel 133 Absatz 3 werden die Worte ,,Richtlinie 85/611/EWG* durch die Worte
,,Richtlinie 2009/65/EG** ersetzt.

56. Folgender Artikel wird eingefiigt:
wArtikel 136a
Verschlechterung der Solvabilitat

(1) Sollte sich die Solvabilitat eines Unternehmens im Anschluss an eine Anzeige
gemald Artikel 136 oder im Anschluss an die Feststellung einer Verschlechterung
der Finanzlage gemal Artikel 36 Absatz 3 verschlechtern, so sind die
Aufsichtsbehdrden befugt, die erforderlichen Malinahmen zu ergreifen, um dieser

Verschlechterung abzuhelfen.

(2) Die MaRBnahmen gemal’ Absatz 1 mussen im Verhaltnis zum Risiko stehen und der
Signifikanz der Verschlechterung angemessen sein. Die Mitgliedstaaten stellen
sicher, dass die Aufsichtsbehdrden befugt sind, mindestens die folgenden

Malnahmen zu ergreifen:

a)  Verpflichtung des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans des
Unternehmens, den im Einklang mit Artikel 5 der Richtlinie (EU) 2024/...
des Europaischen Parlaments und des Rates™ +erstellten praventiven
Sanierungsplan zu aktualisieren, wenn sich die Umstande von den in diesem

Sanierungsplan dargelegten Annahmen unterscheiden;

+ ABI.: Bitte im Text die Nummer der im Dokument PE_CONS 6/24 (2021/0296(COD))
enthaltenen Richtlinie und in der FuRnote die Nummer, das Datum und die
Amtsblattfundstelle jener Richtlinie einftgen.
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b)

d)

Verpflichtung des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans des
Unternehmens, die in dem im Einklang mit Artikel 5 der Richtlinie (EU)
2024/... des Europaischen Parlaments und des Rates* erstellten praventiven
Sanierungsplan festgelegten MalRnahmen zu ergreifen; bei einer
Aktualisierung des Plans gemall Buchstabe a des vorliegenden Absatzes
mussen die ergriffenen Mallnahmen alle aktualisierten Mallnahmen

umfassen;

Verpflichtung des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans eines
Unternehmens, das Uber keinen praventiven Sanierungsplan geman Artikel 5
der Richtlinie (EU) 2024/...* verflgt, die Ursachen fir die Nichteinhaltung
oder die wahrscheinliche Nichteinhaltung der rechtlichen Anforderungen
festzustellen und geeignete Malinahmen und einen Zeitrahmen fur die

Umsetzung dieser regulatorischen Anforderungen zu ermitteln;

Verpflichtung des Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans des
Unternehmens, die variable Vergitung und Boni, Ausschittungen auf
Eigenmittelinstrumente oder Rickzahlung oder Ruckkauf von

Eigenmittelbestandteilen auszusetzen oder einzuschranken.

Richtlinie (EU) 2024/... des Européaischen Parlaments und des Rates vom ... zur

Festlegung eines Rahmens fur die Sanierung und Abwicklung von Versicherungs-

und Rickversicherungsunternehmen und zur Anderung der Richtlinien
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU und (EU) 2017/1132 sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1094/2010, (EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 806/2014 und

ABI.: Bitte die Nummer der in Dokument PE-CONS 6/24 (2021/0296 (COD)) enthaltenen

Richtlinie einftigen.
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57. Artikel 138 Absatz 4 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,,Im Falle von durch die EIOPA festgestellten auergewohnlichen widrigen
Umstéanden, die sich auf Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
auswirken, die einen wesentlichen Anteil am Markt oder an den betroffenen
Geschéftsbereichen ausmachen, kann die Aufsichtsbehorde die in Absatz 3
Unterabsatz 2 genannte Frist flr die betroffenen Unternehmen unter
Berlcksichtigung aller relevanten Faktoren, einschlie3lich der durchschnittlichen
Laufzeit der versicherungstechnischen Rickstellungen, um maximal sieben Jahre

verldangern.*
Unterabsatz 2 Satz 1 erhélt folgende Fassung:

,,Unbeschadet der Befugnisse der EIOPA gemal} Artikel 18 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 stellt die EIOPA das Vorliegen aulRergewdhnlicher widriger
Umstande flr die Zwecke dieses Absatzes auf Antrag der betreffenden

Aufsichtsbehorde und, falls angemessen, nach Konsultation des ESRB fest.*
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58. Artikel 139 erhalt folgende Fassung:
,,Artikel 139
Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

(1) Stellen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fest, dass die
Mindestkapitalanforderung nicht mehr bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass
dieser Fall innerhalb der folgenden drei Monate eintritt, so unterrichten sie
unverzuglich die Aufsichtsbehdrde dariiber.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 gilt die Pflicht zur Unterrichtung der
Aufsichtsbehdrde unabhéngig davon, ob das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen die Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung
oder die Gefahr der Nichtbedeckung bei einer Berechnung der
Mindestkapitalanforderung nach Artikel 129 Absatz 4 feststellt oder bei einer
Berechnung der Mindestkapitalanforderung zwischen zwei Zeitpunkten, zu denen
eine solche Berechnung gemaR Artikel 129 Absatz 4 an die Aufsichtsbehdrde
gemeldet wird.
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()

(3)

(4)

Innerhalb eines Monats nach Feststellung der Nichtbedeckung der
Mindestkapitalanforderung oder der Feststellung der Gefahr der Nichtbedeckung legt
das betreffende Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen einen von der
Aufsichtsbehdrde zu genehmigenden realistischen, kurzfristigen Finanzierungsplan
vor, um innerhalb von drei Monaten nach der genannten Feststellung die
anrechnungsfahigen Basiseigenmittel mindestens auf Hohe der
Mindestkapitalanforderung aufzustocken oder das Risikoprofil so zu senken, dass die

Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt ist.

Wird innerhalb von zwei Monaten nach Eingang der in Absatz 1 genannten
Informationen kein Liquidationsverfahren eingeleitet, erwagt die Aufsichtsbehérde
des Herkunftsmitgliedstaats, die freie Verfiigung tber die Vermdgenswerte des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens einzuschrénken oder zu
untersagen. Sie unterrichtet die Aufsichtsbehdrden der Aufnahmemitgliedstaaten
entsprechend. Diese treffen auf Ersuchen der Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats die gleichen MalRnahmen. Die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats bestimmt die Vermdgenswerte, die Gegenstand dieser

MaRnahmen sein sollen.

Die EIOPA kann Leitlinien fir die Manahmen erarbeiten, die die
Aufsichtsbehdrden ergreifen sollten, wenn sie eine Nichtbedeckung der
Mindestkapitalanforderung oder die Gefahr der Nichtbedeckung im Sinne von

Absatz 1 feststellen.*
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59. Artikel 141 erhalt folgende Fassung:
wArtikel 141
Aufsichtsbefugnisse im Falle einer Verschlechterung der finanziellen Lage

(1) Erachten die Aufsichtsbehdrden in den Artikeln 136a, 138 und 139 genannte
MaRnahmen als unwirksam oder als nicht ausreichend, um der Verschlechterung
der Solvabilitat des Unternehmens entgegenzuwirken, so sind die
Aufsichtsbehdrden zu allen Manahmen befugt, die erforderlich sind, um
sicherzustellen, dass die sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden
Interessen der Versicherungsnehmer gewahrt bleiben und die sich aus den

Rickversicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen erfullt werden.

(2) Diese MaBnahmen mussen verhéaltnisméaRig sein und somit Grad und Dauer der
Verschlechterung der Solvabilitatssituation des betreffenden Versicherungs- oder

Riickversicherungsunternehmens widerspiegeln. “
60. In Artikel 144 wird folgender Absatz angefiigt:

,(4) Beieinem Entzug der Zulassung stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen zumindest bis zur Eréffnung
eines etwaigen Liquidationsverfahrens weiterhin den in Titel | Kapitel I11

festgelegten allgemeinen Regeln und Zielen der Versicherungsaufsicht unterliegen.*
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61. In Titel I wird folgendes Kapitel eingefugt:

-KAPITEL VIIA

Makroprudenzielle Instrumente

Artikel 144a

Liquiditatsrisikomanagement

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das in Artikel 44 Absatz 2 Unterabsatz 2
Buchstabe d genannte Liquiditatsrisikomanagement der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen sicherstellt, dass diese Unternehmen selbst unter
Stressbedingungen Uber ausreichende Liquiditat verfligen, um ihre finanziellen
Verpflichtungen gegenuiber Versicherungsnehmern und anderen Gegenparteien bei
Félligkeit zu erfllen.

(2) Fur die Zwecke von Absatz 1 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen einen
Liquiditatsrisikomanagementplan aufstellen und aktualisieren, der eine Analyse der
kurzfristigen Liquiditat umfasst und in dem die eingehenden und ausgehenden
Zahlungsstrome in Bezug auf ihre Vermogenswerte und Verbindlichkeiten projiziert
werden. Auf Ersuchen der Aufsichtsbehdrden erweitern die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen den Liquiditatsrisikomanagementplan um eine
Analyse auch der mittel- und langfristigen Liquiditat. Die Mitgliedstaaten stellen
sicher, dass die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen einen
Indikatorensatz fir das Liquiditatsrisiko erarbeiten und aktualisieren, um
potenziellen Liquiditatsstress ermitteln, Gberwachen und diesem begegnen zu
konnen.
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(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen den Aufsichtsbehdrden den
Liquiditatsrisikomanagementplan als Teil der in Artikel 35 Absatz 1 genannten

Informationen Ubermitteln.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass kleine und nicht komplexe Unternehmen
sowie Unternehmen, die nach Artikel 29d eine vorherige Genehmigung der
Aufsichtsbehdrde erhalten haben, nicht zur Aufstellung eines

Liquiditatsrisikomanagementplans im Sinne von Absatz 2 verpflichtet sind.

(5) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass es den Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, sofern sie die in Artikel 77b genannte Matching-
Anpassung oder die in Artikel 77d genannte Volatilitdtsanpassung anwenden,
gestattet ist, den in Absatz 2 des vorliegenden Artikels genannten
Liquiditatsrisikomanagementplan mit dem nach Artikel 44 Absatz 2 Unterabsatz 4

vorgeschriebenen Plan zu kombinieren.
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Artikel 144b

Aufsichtsbefugnisse zur Behebung von Liquiditatsanféalligkeiten unter auRergewdhnlichen
Umsténden

(1) Im Rahmen des regelmaRigen aufsichtlichen Uberprifungsverfahrens tiberwachen
die Aufsichtsbehorden die Liquiditatsposition der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen. Stellen sie wesentliche Liquiditatsrisiken fest, so
setzen sie das betroffene Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen davon
in Kenntnis. Das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen hat zu

erlautern, wie es diesen Liquiditatsrisiken zu begegnen gedenkt.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehdrden (iber die nétigen
Befugnisse verfiigen, um von Unternehmen verlangen zu kdnnen, dass sie ihre
Liquiditatsposition starken, wenn wesentliche Liquiditatsrisiken
oder -unzulanglichkeiten festgestellt werden. Diese Befugnisse kommen zur
Anwendung, wenn hinreichende Belege dafur vorliegen, dass wesentliche
Liquiditéitsrisikenl vorliegen und dass wirksame Abhilfemalinahmen durch das

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fehlen.

Die MalRnahmen, die von einer Aufsichtsbehérde auf der Grundlage dieses Absatzes
ergriffen werden, werden mindestens alle sechs Monate von der Aufsichtsbehérde
uberprift und aufgehoben, wenn das Unternehmen wirksame AbhilfemaRnahmen

ergriffen hat.

Gegebenenfalls tbermittelt die Aufsichtsbehdrde die Belege fur Schwachstellen in

Bezug auf Liquiditatsrisiken an die EIOPA.
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(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehérden in Bezug auf

einzelne Unternehmen, die mit wesentlichen Liquiditatsrisiken konfrontiert sind,

welche den Schutz der Versicherungsnehmer oder die Stabilitat des Finanzsystems

unmittelbar gefahrden kénnten, befugt sind, vortibergehend

a)

b)

Dividendenausschittungen an Aktionare und andere nachrangige Glaubiger

zu beschranken oder auszusetzen;

sonstige Zahlungen an Aktionare und andere nachrangige Glaubiger zu

beschranken oder auszusetzen;

Aktienrtckkaufe und Rickzahlungen oder Tilgungen von

Eigenmittelbestandteilen zu beschranken oder auszusetzen;
Boni oder andere variable Vergutungen zu beschranken oder auszusetzen;

Ruckgaberechte von Lebensversicherungsnehmern (im Folgenden

wRiickgaberechte®) auszusetzen.

Von der Befugnis zur Aussetzung von Rickgaberechten darf nur unter

aufllergewohnlichen, die Unternehmen betreffenden Umsténden als letztes Mittel,

und wenn es im gemeinsamen Interesse der Versicherungsnehmer und

Begunstigten des Unternehmens liegt, Gebrauch gemacht werden. Bevor die

Aufsichtsbehdrde von dieser Befugnis Gebrauch macht, berlcksichtigt sie mogliche

unbeabsichtigte Auswirkungen auf die Finanzmarkte sowie auf die Rechte der

Versicherungsnehmer und Begtinstigten des Unternehmens, auch im

grenziiberschreitenden Kontext. Die Aufsichtsbehdrden veroffentlichen ihre

Grinde, wenn sie diese Befugnis anwenden.
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Die Geltungsdauer jeder in Unterabsatz 1 genannten MalRnahme betrégt nicht mehr
als drei Monate. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine Malinahme verlangert
werden kann, wenn die Grunde, die diese Malinahme rechtfertigen, weiterhin
vorliegen, und dass die MalRnahme nicht mehr angewendet wird, wenn diese Griinde

nicht mehr vorliegen.

Unbeschadet des Artikels 144c Absatz 6 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass, bis
die Aufsichtsbehorden die Aussetzung der Riickgaberechte flr beendet erklart haben,

die betroffenen Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen

a)  keine Ausschittungen oder sonstigen Zahlungen an Aktionére und andere

nachrangige Glaubiger vornehmen;

b)  keine Aktienriickkdufe und Rickzahlungen oder Tilgungen von

Eigenmittelbestandteilen tatigen; und

c)  keine Boni oder andere variable Vergutungen an Mitglieder des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans, an Inhaber von Schlusselfunktionen
oder an die Geschéaftsleitung auszahlen.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehérden Uber die
erforderlichen Befugnisse zur Durchsetzung der in Unterabsatz 4 genannten

Anforderungen verfuigen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Stellen und Behérden mit einem
makroprudenziellen Mandat, sofern sie nicht mit den Aufsichtsbehdrden identisch
sind, zeitnah gebuhrend Uber die Absicht der Aufsichtsbehdrde unterrichtet werden,
von den in diesem Absatz genannten Befugnissen Gebrauch zu machen, und || an
der Bewertung der in Unterabsatz 2 genannten mdglichen unbeabsichtigten

Auswirkungen beteiligt werden.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehtrden die EIOPA und den
ESRB unterrichten, wann immer von den in diesem Absatz genannten Befugnissen
Gebrauch gemacht wird, um einem Risiko fir die Stabilitat des Finanzsystems zu

begegnen.

(4) Bei der Austibung der Befugnisse gemal Absatz 3 berticksichtigen die
Aufsichtsbehdrden die Kriterien fur die Verhaltnismaligkeit geman Artikel 29
Absatz 3 geblhrend .
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()

(6)

Gelangt die EIOPA nach Anhorung des ESRB zu der Auffassung, dass die
Auslibung der Befugnisse gemaR Absatz 3 durch die zustandige Behorde
unverhaltnismalig ist, so gibt sie eine Stellungnahme an die betreffende
Aufsichtsbehdrde des Inhalts ab, dass der Beschluss dieser Aufsichtsbehérde

Uberpruft werden sollte. Diese Stellungnahme wird nicht verdffentlicht.

Bei der Austibung der Befugnisse gemal Absatz 3 berticksichtigen die
Aufsichtsbehérden die aus dem aufsichtlichen Uberprufungsverfahren
resultierenden Erkenntnisse und eine vorausschauende Bewertung der Solvabilitat
und Finanzlage der betreffenden Unternehmen entsprechend der in Artikel 45

Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstaben a und b genannten Bewertung.

Von den in Absatz 3 genannten Befugnissen kann in Bezug auf die in einem
bestimmten Mitgliedstaat tatigen betreffenden Unternehmen Gebrauch gemacht
werden, wenn sich die in Absatz 3 genannten auRergewohnlichen Umstéande auf die

Gesamtheit oder einen erheblichen Teil des Versicherungsmarkts auswirken.

Die Mitgliedstaaten benennen eine Behorde, die die in Unterabsatz 1 genannten

Befugnisse ausubt.

14167/24
ANLAGE

SfIAKA/ff 191
GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

Ist die benannte Behorde nicht mit der Aufsichtsbehdrde identisch, sorgt der
Mitgliedstaat flr eine ordnungsgemalie Koordinierung und einen angemessenen
Informationsaustausch zwischen den verschiedenen Behorden. Insbesondere werden
alle Behdrden verpflichtet, eng zusammenarbeiten und alle Informationen
auszutauschen, die flr die angemessene Erflllung der Aufgaben, die der nach diesem

Absatz benannten Behorde tibertragen wurden, nétig sein konnten.

(7) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz 6 Unterabsatz 2 genannte
Behorde die EIOPA zeitnah und, wenn die MalRnahme ergriffen wird, um einem
Risiko fur die Stabilitat des Finanzsystems zu begegnen, den ESRB Uber die

Ausiibung der in Absatz 6 genannten Befugnisse unterrichtet.

Die Unterrichtung umfasst eine Beschreibung der angewandten Malinahme, deren
Dauer und die Griinde flr die Austibung der Befugnis, einschlie3lich der Griinde,
warum die MalRnahme als wirksam und hinsichtlich ihrer negativen Auswirkungen

auf die Versicherungsnehmer als verh&ltnismalig angesehen wurde.
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(8)

Um eine einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewéhrleisten, erarbeitet die

EIOPA nach Konsultation des ESRB Leitlinien, um Folgendes genauer festzulegen:

a)

b)

die MaRnahmen zur Behebung von Unzulénglichkeiten beim
Liquiditatsrisikomanagement sowie zu Form, Aktivierung und Kalibrierung der
Befugnisse, von denen die Aufsichtsbehdrden Gebrauch machen kénnen, um die
Liquiditatsposition von Unternehmen zu stérken, wenn Liquiditatsrisiken
ermittelt und von jenen Unternehmen keine angemessenen Abhilfemalinahmen

ergriffen werden;

das Vorliegen auBergewdhnlicher Umsténde, die die voriibergehende

Aussetzung von Riickgaberechten rechtfertigen kdnnten' ;

die Bedingungen zur Gewéhrleistung einer unionsweit einheitlichen Anwendung
der vorubergehenden Aussetzung von Riickgaberechten als letztes Mittel und die
Aspektel , die zu beriicksichtigen sind, damit die Versicherungsnehmer in allen
Herkunfts- und Aufnahmestaaten gleichermal3en und angemessen geschiitzt

sind.
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Artikel 144c

Aufsichtsmalinahmen zur Wahrung der Finanzlage von Unternehmen bei
aufllergewohnlichen sektorweiten Schocks

(1) Unbeschadet des Artikels 141 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
Aufsichtsbehdrden befugt sind, Mallnahmen zu ergreifen, um die Finanzlage
einzelner Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen in Zeiten
auBergewohnlicher sektorweiter Schocks, die die Finanzlage des betroffenen

Unternehmens oder die Stabilitat des Finanzsystems gefédhrden kdnnten, zu wahren.

(2) In Zeiten auRergewdhnlicher sektorweiter Schocks sind die Aufsichtsbehdrden
befugt, von Unternehmen mit einem besonders anfélligen Risikoprofil zu verlangen,

dass sie mindestens die folgenden MaRnahmen ergreifen:

a)  Beschréankung oder Aussetzung von Dividendenausschittungen an Aktionére

und andere nachrangige Glaubiger;
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b)  Beschrankung oder Aussetzung sonstiger Zahlungen an Aktionare und andere

nachrangige Glaubiger;

c)  Beschrankung oder Aussetzung von Aktienriickkdufen und Riickzahlungen

oder Tilgungen von Eigenmittelbestandteilen;
d)  Beschrankung oder Aussetzung von Boni oder anderen variablen Vergltungen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die einschldgigen nationalen Stellen und
Behorden mit einem makroprudenziellen Mandat, gebiihrend Uber die Absicht der
nationalen Aufsichtsbehdrde unterrichtet werden, von den in diesem Artikel
vorgesehenen Befugnissen Gebrauch zu machen, und dass sie in angemessener
Weise an der Bewertung der aulergewohnlichen sektorweiten Schocks im Sinne

dieses Absatzes beteiligt werden.

(3) Beider Austibung der in Absatz 2 des vorliegenden Artikels genannten Befugnis
beriicksichtigen die Aufsichtsbehdrden gebiihrend die in Artikel 29 Absatz 3
genannten Kriterien fir die VerhaltnismaRigkeit und etwaige von dem Unternehmen
gebilligte Risikotoleranzschwellen und Schwellenwerte in seinem

Risikomanagementsystem.
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(4)

()

(6)

Bei der Austibung der in Absatz 2 des vorliegenden Artikels genannten Befugnis
berucksichtigen die Aufsichtsbehdrden die aus dem aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens resultierenden Erkenntnisse und eine vorausschauende
Bewertung der Solvabilitat und Finanzlage der betreffenden Unternehmen
entsprechend der in Artikel 45 Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstaben a und b genannten

Bewertung.

Die in Absatz 2 genannten Malinahmen werden so lange angewendet, wie die
Grinde, die die Manahmen rechtfertigen, vorliegen. Diese MalRnahmen werden
mindestens alle drei Monate tberprift und werden aufgehoben, sobald die Griinde,

die die Mafinahmen gerechtfertigt haben, nicht mehr gegeben sind.

Fur die Zwecke dieses Artikels werden bedeutende gruppeninterne Transaktionen im
Sinne von Artikel 245 Absatz 2, einschliel3lich gruppeninterner
Dividendenausschiittungen, nur dann ausgesetzt oder beschrénkt, wenn sie die
Solvabilitat oder Liquiditatsposition der Gruppe oder mindestens eines
Unternehmens der Gruppe geféhrden. Die Aufsichtsbehtrden der verbundenen
Unternehmen konsultieren die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behorde, bevor

sie Transaktionen mit dem Rest der Gruppe aussetzen oder beschranken.
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(")

Um die einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, erarbeitet die
EIOPA nach Konsultation des ESRB Entwiirfe technischer Regulierungsstandards,
in denen die Kriterien fur die Bestimmung auRergewohnlicher sektorweiter Schocks
spezifiziert werden. Die EIOPA legt der Kommission diese Entwirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [12 Monate nach dem Inkrafttreten dieser

Anderungsrichtlinie] vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, diese Richtlinie zu erganzen, indem
die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach den
Acrtikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 erlassen werden.

Artikel 144d

Anwendung zusatzlicher makroprudenzieller Instrumente

1)

Um die einheitliche Anwendung der in Artikel 45 Absatz 1 Buchstabe e,

Artikel 132 Absatz 6 und Artikel 144a Absatz 2 genannten makroprudenziellen
Instrumente zu gewahrleisten, erstellt die EIOPA Entwurfe technischer
Regulierungsstandards zu den Kriterien, die von den Aufsichtsbehdrden zu
bericksichtigen sind, wenn sie die Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen und -gruppen bestimmen, die aufgefordert

werden,

a) diein Artikel 45 Absatz 1 Buchstabe e genannten zuséatzlichen
makroprudenziellen Analysen unter Bertcksichtigung der Umsténde

nach Absatz 9 des genannten Artikels durchzufihren;
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(2)

b)  makroprudenzielle Erwagungen als Teil des in Artikel 132 Absatz 6
genannten Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht unter
Berucksichtigung der Umstande nach Absatz 8 des genannten Artikels

einzubeziehen;

c) einen Liquiditatsrisikomanagementplan geman Artikel 144a Absatz 2, der

eine Analyse der mittel- und langfristigen Liquiditat umfasst, zu erstellen.

Die EIOPA Ubermittelt der Kommission bis zum ... [12 Monate nach Inkrafttreten
dieser Anderungsrichtlinie] die in Unterabsatz 1 genannten Entwiirfe technischer

Regulierungsstandards.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, diese Richtlinie zu erganzen,
indem die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach
den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 erlassen werden.

Um die einheitliche Anwendung der in Artikel 144a Absatz 2 genannten
makroprudenziellen Instrumente zu gewahrleisten, arbeitet die EIOPA Entwirfe
technischer Regulierungsstandards aus, in denen der Inhalt und die Haufigkeit
der Aktualisierung der Liquiditatsrisikomanagementpléane unter Bertcksichtigung
einer moglichen Kombination von Planen gemalk Absatz 5 des genannten Artikels
prazisiert werden. Die EIOPA legt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [12 Monate nach dem Inkrafttreten dieser

Anderungsrichtlinie] vor.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, diese Richtlinie zu erganzen,
indem die in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 erlassen werden.

14167/24
ANLAGE

SfIAKA/ff 198
GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1094/2010;Nr:1094;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1094/2010;Nr:1094;Year:2010&comp=

3)

(4)

Far die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a missen die zu bericksichtigenden
Kriterien in einem angemessenen Verhaltnis zu Art, Umfang und Komplexitat der
Risiken und insbesondere zum Grad der Verflechtung mit den Finanzmarkten
sowie dem grenziberschreitenden Charakter der Versicherungs- und
Ruckversicherungstatigkeiten und der Anlagen der Versicherungs- und

Ruckversicherungsunternehmen stehen.

Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b mussen die zu bertcksichtigenden
Kriterien in einem angemessenen Verhaltnis zu Art, Umfang und Komplexitét der
Risiken und insbesondere der Zusammensetzung des Portfolios der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, der Art und der Variabilitat der
Versicherungs- und Rickversicherungsverpflichtungen und der Exposition der
erwarteten Zahlungsstrome der Vermdogenswerte gegentiber Marktschwankungen

stehen. “

62. Artikel 145 Absatz 2 wird wie folgt geandert:

a)  Buchstabe c erhélt folgende Fassung:
,C) den Namen einer Person, die mit ausreichender VVollmacht versehen ist, um das
Versicherungsunternehmen Dritten gegeniiber zu verpflichten;*
b)  Unterabsatz 2 wird gestrichen;
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63. Artikel 149 erhalt folgende Fassung:
,Artikel 149
Anderung der Art der Risiken oder Verpflichtungen

(1) Bei jeder vom Versicherungsunternehmen beabsichtigten Anderung der in
Artikel 147 bezeichneten Angaben ist das in den Artikeln 147 und 148 vorgesehene

Verfahren einzuhalten.

(2) Bei einer Anderung der vom Versicherungsunternehmen im Rahmen des freien
Dienstleistungsverkehrs ausgetibten Geschaftstatigkeit, die sich wesentlich auf das
Risikoprofil des Unternehmens auswirkt oder die Versicherungstétigkeit in einem
oder mehreren Aufnahmemitgliedstaaten wesentlich beeinflusst, setzt das
Versicherungsunternehmen die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats sofort
in Kenntnis. Die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats setzt die
Aufsichtsbehdrden der betroffenen Aufnahmemitgliedstaaten unverzuglich in

Kenntnis.*
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64. Die Uberschrift von Abschnitt 2A in Kapitel VII1 erhélt folgende Fassung:

» Unterrichtung, bedeutende grenziiberschreitende Titigkeiten und Plattformen fiir die

Zusammenarbeit“
65. Artikel 152a Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

,(2) Die Aufsichtsbehérde des Herkunftsmitgliedstaats unterrichtet die EIOPA und die
Aufsichtsbehdrde des betreffenden Aufnahmemitgliedstaats, falls sie eine
Verschlechterung der Finanzlage oder andere auftretende Risiken, einschliellich in
Bezug auf den Verbraucherschutz, feststellt, die von einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen ausgehen, das auf der Grundlage der
Dienstleistungsfreiheit oder der Niederlassungsfreiheit Tatigkeiten ausibt, die
grenziiberschreitende Auswirkungen haben kénnen. Ferner kann die
Aufsichtsbehdrde des Aufnahmemitgliedstaats die EIOPA und die Aufsichtsbehorde
des betreffenden Herkunftsmitgliedstaats unterrichten, wenn sie ernsthafte und
begriindete Bedenken in Bezug auf den Verbraucherschutz hat. Die
Aufsichtsbehdrden kdnnen die EIOPA mit der Angelegenheit befassen und um ihre

Hilfe bitten, falls keine bilaterale Losung gefunden werden kann.*
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66. Folgende Artikel werden eingeftigt:
wArtikel 152aa
Bedeutende grenzuberschreitende Tatigkeiten

(1) Fiir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet der Ausdruck ,,bedeutende
grenziiberschreitende Titigkeiten“ Versicherungs- und
Ruckversicherungstatigkeiten, die im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder im
Rahmen des freien Dienstleistungsverkehrs in einem bestimmten
Aufnahmemitgliedstaat von einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, das nicht als kleines und nicht komplexes
Unternehmen eingestuft wird, ausgetibt werden und eine der folgenden

Anforderungen erfillen:

a)  Die gesamten jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen, die den durch
das Unternehmen in einem bestimmten Aufnahmemitgliedstaat im Rahmen
der Niederlassungsfreiheit und der Dienstleistungsfreiheit ausgetibten
Tatigkeiten entsprechen, tbersteigen 15 000 000 EUR;

b)  die im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der Dienstleistungsfreiheit
ausgeubten Tatigkeiten werden von der Aufsichtsbehoérde des
Aufnahmemitgliedstaats als flr den Markt des Aufnahmemitgliedstaats von

Bedeutung angesehen.
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(2) Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b arbeitet die EIOPA Entwirfe technischer
Regulierungsstandards aus, in denen die Bedingungen und Kriterien néher
festgelegt werden, anhand deren bestimmt wird, welche Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen ftir den Markt des Aufnahmemitgliedstaats von

Bedeutung sind.

Die EIOPA legt der Kommission die in Unterabsatz 1 genannten Entwurfe
technischer Regulierungsstandards bis zum ... [12 Monate nach dem Inkrafttreten

dieser Anderungsrichtlinie] vor.

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, diese Richtlinie zu erganzen,
indem die in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards nach den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 erlassen werden.

(3) Sieht die Aufsichtsbehdrde des Aufnahmemitgliedstaats die im Rahmen der
Niederlassungsfreiheit oder des freien Dienstleistungsverkehrs ausgetbten
Tatigkeiten als fir den Markt des Aufnahmemitgliedstaats von Bedeutung an, so
teilt sie dies fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b der Aufsichtsbehorde des

Herkunftsmitgliedstaats unter Angabe der Grtinde mit.

(4) Ist die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats in Bezug auf die Bedeutung
der im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder des freien Dienstleistungsverkehrs
ausgeubten Tatigkeiten anderer Meinung, so teilt sie dies der Aufsichtsbehdrde des
Aufnahmemitgliedstaats innerhalb eines Monats unter Angabe der Griinde mit.
Bei einer Meinungsverschiedenheit in Bezug auf die Bedeutung der im Rahmen
der Niederlassungsfreiheit oder des freien Dienstleistungsverkehrs ausgelibten
Tatigkeiten konnen die Aufsichtsbehdrden gemal Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 die EIOPA mit der Angelegenheit befassen und um Hilfe bitten. In
diesem Fall kann die EIOPA im Rahmen der ihr durch den genannten Artikel

Ubertragenen Befugnisse tatig werden.
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Artikel 152ab

Erweiterte aufsichtliche Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwischen den
Aufsichtsbehdrden des Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats in Bezug auf

bedeutende grenziberschreitende Tatigkeiten

(1) Im Falle bedeutender grenziiberschreitender Tatigkeiten arbeiten die
Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats und die Aufsichtsbehdrde des
Aufnahmemitgliedstaats zusammen, um zu bewerten, ob das Unternehmen ein
klares Verstandnis und ein solides Management der Risiken hat, denen es im

Aufnahmemitgliedstaat ausgesetzt ist oder ausgesetzt sein konnte.

Diese Zusammenarbeit muss in einem angemessenen Verhaltnis zu den mit den
bedeutenden grenztberschreitenden Tatigkeiten verbundenen Risiken stehen und

sich zumindest auf folgende Aspekte erstrecken:

a) Das Governance-System einschlieBlich der Fahigkeit des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans, die Besonderheiten des
grenzuberschreitenden Marktes, die Risikomanagementinstrumente, die
vorhandenen internen Kontrollen und die Compliance-Verfahren fur das

grenzuberschreitende Geschaft zu verstehen;
b)  Outsourcing und Vertriebspartnerschaften;
c) die Geschaftsstrategie und Schadensbearbeitung;

d)  den Verbraucherschutz.
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(2) Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats unterrichtet die
Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats rechtzeitig tber das Ergebnis ihres
aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens im Zusammenhang mit den bedeutenden
grenziberschreitenden Tatigkeiten, falls potenzielle Compliance-Belange in Bezug
auf die im Aufnahmemitgliedstaat oder im Herkunftsmitgliedstaat geltenden
Rechts- oder Verwaltungsbestimmungen oder wesentliche Belange in Bezug auf
die in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten Aspekte festgestellt worden sind und
sofern diese Belange die Ausiibung von Tatigkeiten im Aufnahmemitgliedstaat

beeinflussen oder wahrscheinlich beeinflussen.

Die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats stellt der Aufsichtsbehdrde des
Aufnahmemitgliedstaats, in dem das Unternehmen bedeutende
grenzuberschreitende Tatigkeiten austibt, mindestens einmal jahrlich, oder im Fall
einer Aufforderung durch die Aufsichtsbehdrde des betreffenden

Aufnahmemitgliedstaats haufiger, die folgenden Informationen zur Verfiigung:

a) die von dem Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen

Ubermittelte Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung;

b)  die von dem Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
Ubermittelte Hohe der auf die Solvenzkapitalanforderung bzw. die

Mindestkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel;

c) eine Angabe der potenziellen Bedenken der Aufsichtsbehdrde des
Herkunftsmitgliedstaats im Hinblick auf die Berechnung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen durch das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen sowie im Hinblick auf die in den

Buchstaben a und b genannten Posten.
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Die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats unterrichtet die
Aufsichtsbehdrde des Aufnahmemitgliedstaats, in dem das Unternehmen
bedeutende grenziberschreitende Tatigkeiten austbt, unverziglich, wenn sie eine
Verschlechterung der Finanzlage oder die Gefahr der Nichtbedeckung der
Solvenzkapitalanforderung oder der Mindestkapitalanforderung innerhalb der

nachsten drei Monate feststellt.

Die Aufsichtsbehorde eines Aufnahmemitgliedstaats, in dem das Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen bedeutende grenziberschreitende
Tatigkeiten austbt, kann ein hinreichend begriindetes Ersuchen an die
Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats dieses Unternehmens richten, um
andere als die in den Unterabsatzen 1, 2 und 3 genannten Informationen zu
erhalten, sofern diese mit der Solvabilitat, dem Governance-System oder dem
Geschéaftsmodell dieses Unternehmens zusammenhangen. Die Aufsichtsbehérde

des Herkunftsmitgliedstaats stellt diese Informationen rechtzeitig zur Verfiugung.

(3) Stellt die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats die Informationen nach
Absatz 2 des vorliegenden Artikels nicht zeitnah zur Verfligung, kann die
Aufsichtsbehdrde des betreffenden Aufnahmemitgliedstaats die EIOPA mit der
Angelegenheit befassen und gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
um Hilfe bitten.
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(4)

()

Bedeckt ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, das bedeutende
grenziiberschreitende Tatigkeiten austbt, in den folgenden drei Monaten die
Solvenzkapitalanforderung oder die Mindestkapitalanforderung nicht oder
voraussichtlich nicht, so kann die Aufsichtsbehdérde des Aufnahmemitgliedstaats,
in dem dieses Unternehmen bedeutende grenziberschreitende Tatigkeiten ausubt,
die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats unter Angabe von Griinden
darum ersuchen, mit dieser eine gemeinsame Priifung vor Ort bei dem

Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen vorzunehmen,

Binnen eines Monats nach Erhalt dieses Ersuchens erklart sich die
Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats mit der in Unterabsatz 1 genannten

Prifung einverstanden oder lehnt es ab.

Erklart sich die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats mit der
Durchflhrung einer gemeinsamen Prufung vor Ort einverstanden, so ladt sie die

EIOPA ein, an dieser Prufung teilzunehmen.

Nach Abschluss der gemeinsamen Prifung vor Ort einigen sich die beteiligten
Aufsichtsbehdrden binnen zwei Monaten auf gemeinsame Schlussfolgerungen,
einschlieBlich dazu, welche aufsichtlichen Mallnahmen am besten geeignet sind.
Wenn die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats Uber angemessene
aufsichtliche MalRnahmen entscheidet, berticksichtigt sie diese gemeinsamen

Schlussfolgerungen.
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Kdnnen die Aufsichtsbehdrden sich nicht auf eine gemeinsame Schlussfolgerung
aus der gemeinsamen Prufung vor Ort einigen, so kann jede von ihnen binnen
zwei Monaten nach Ablauf des in Unterabsatz 2 dieses Absatzes genannten
Zeitraums unbeschadet der aufsichtlichen Mallnahmen und Befugnisse, auf die
die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats zurtickgreift, um gegen die
Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung oder die Nichtbedeckung bzw.
voraussichtliche Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung vorzugehen, die
EIOPA mit der Angelegenheit befassen und diese gemaR Artikel 19 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 um Hilfe bitten. Die EIOPA wird nicht mit der
Angelegenheit befasst, wenn die in diesem Unterabsatz genannte Zweimonatsfrist
verstrichen ist oder die Aufsichtsbehdrden sich gemaR Unterabsatz 2 dieses

Absatzes auf gemeinsame Schlussfolgerungen geeinigt haben.

Hat eine der beteiligten Aufsichtsbehdrden die EIOPA innerhalb der in
Unterabsatz 3 des vorliegenden Artikels genannten Zweimonatsfrist geman
Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 mit der Angelegenheit befasst, so
vertagt die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats die Annahme der
endgultigen Schlussfolgerungen aus der gemeinsamen Prufung vor Ort, wartet
eine etwaige Entscheidung der EIOPA gemal Artikel 19 Absatz 3 der genannten
Verordnung ab und legt die Schlussfolgerungen im Einklang mit der
Entscheidung der EIOPA fest. Diese Schlussfolgerungen werden von allen

beteiligten Aufsichtsbehdrden als verbindlich anerkannt.

14167/24
ANLAGE

SfIAKA/ff 208
GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1094/2010;Nr:1094;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1094/2010;Nr:1094;Year:2010&comp=

(6)

Lehnt die Aufsichtsbehérde des Herkunftsmitgliedstaats die Durchfihrung einer
gemeinsamen Prufung vor Ort ab, so begrtindet sie diese Ablehnung der
Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats gegentber in schriftlicher Form.

Sind Aufsichtsbehdrden mit dieser Begriindung nicht einverstanden, so kdnnen sie
binnen eines Monats, nachdem die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats
ihre Entscheidung bekanntgegeben hat, gemaR Artikel 19 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 die EIOPA mit der Angelegenheit befassen und diese um Hilfe
bitten. In diesem Fall kann die EIOPA im Rahmen der ihr durch den genannten

Artikel iibertragenen Befugnisse titig werden.

67. | Artikel 152b wird wie folgt geédndert:

a)

b)

Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

»(4) Unbeschadet des Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 stellen die
betroffenen Aufsichtsbehdrden auf Ersuchen der EIOPA oder einer
Aufsichtsbehdrde alle erforderlichen Informationen rechtzeitig zur
Verfligung, um das ordnungsgemalie Funktionieren der Plattform fir die

Zusammenarbeit zu ermoglichen. “
Die folgenden Abséatze werden angefigt:

»(3) Die Anforderungen im Hinblick auf erweiterte aufsichtliche
Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwischen den
Aufsichtsbehorden des Herkunfts- und des Aufnahmemitgliedstaats nach
Artikel 152ab gelten auch fur Aufsichtsbehdrden, die an einer Plattform flr
die Zusammenarbeit teilnehmen, sobald eine solche Plattform gemal
Absatz 1 oder 2 des vorliegenden Artikels eingerichtet wurde und
unabhangig davon, ob das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen bedeutende grenziiberschreitende
Tatigkeiten ausubt. Solche Informationen werden auch an die EIOPA
weitergegeben, wenn Plattformen fur die Zusammenarbeit gemal Absatz 1

des vorliegenden Artikels eingerichtet werden.
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(6)

(7)

Sind sich zwei oder mehr einschlégige Behdrden einer Plattform fiir die
Zusammenarbeit Uber das Verfahren oder den Inhalt einer in Bezug auf ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu ergreifenden
MaRnahme oder den Verzicht auf MalRnahmen uneins und bestehen ernsthafte
Bedenken hinsichtlich negativer Auswirkungen auf die
Versicherungsnehmer, kann die EIOPA den Behorden geméal3 Artikel 19
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 auf Ersuchen einer

einschlagigen Behdrde helfen, eine Einigung zu erzielen.

Bestehen ernsthafte Bedenken hinsichtlich negativer Auswirkungen auf
Versicherungsnehmer in anderen Mitgliedstaaten als dem
Herkunftsmitgliedstaat und Anzeichen fur schwerwiegende Mangel in einem
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, gegen die die
zustandige Aufsichtsbehorde keine oder nur unzureichende
AbhilfemaRnahmen ergriffen hat, kann die EIOPA die Aufsichtsbehtrde des
Herkunftsmitgliedstaats auffordern, eine Prifung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens vor Ort vorzunehmen. Die
Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats leitet die Prifung vor Ort
unverzuglich ein und Iadt die EIOPA und andere betroffene
Aufsichtsbehdrden zur Teilnahme ein. Artikel 152ab Absatz 5

Unterabsatze 2, 3 und 4 sowie Artikel 152ab Absatz 6 finden Anwendung.

| Sind sich zwei oder mehr einschlagige Behorden einer Plattform fir die
Zusammenarbeit Uber den Informationsaustausch gemar Absatz 4 oder 5 des
vorliegenden Artikels uneins, kann die EIOPA ihnen gemaR Artikel 19
Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 auf Ersuchen einer

einschldagigen Behdrde helfen, eine Einigung zu erzielen.
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(8)

Wenn sie es im Sinne des Schutzes der Versicherungsnehmer oder aus
Grinden der finanziellen Stabilitat fir angemessen hélt, kann die EIOPA
Informationen Gber Erkenntnisse, Empfehlungen oder Manahmen
veroffentlichen, die aus der Aufsichtstatigkeit im Zusammenhang mit der

Plattform fUr die Zusammenarbeit stammen.

Beabsichtigt die EIOPA, den Namen des betreffenden Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens zu verdffentlichen, so unterrichtet sie
dieses Unternehmen unverziglich von ihrer Veroffentlichungsabsicht und
gewahrt diesem Unternehmen gentigend Zeit, um schriftliche Bemerkungen
abzugeben und der EIOPA und anderen Aufsichtsbehdrden der Plattform
fur die Zusammenarbeit jegliche einschlagigen Informationen oder
Argumente vorzulegen. Die EIOPA bewertet den Standpunkt des
betreffenden Unternehmens gebthrend und berdcksichtigt ihn gebihrend
bei der Entscheidung tber die Verdffentlichung des Namens des
Unternehmens. Die EIOPA verdffentlicht den Namen des betreffenden
Unternehmens nicht, wenn diese Veroffentlichung eine laufende
Untersuchung geféahrden oder dem Unternehmen unverhaltnismagigen

Schaden — soweit dieser ermittelt werden kann — zufiigen wiirde.
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68. Artikel 153 erhalt folgende Fassung:

,»Artikel 153

Zeitlicher Rahmen und Sprache von Informationsersuchen

1)

Die Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats kann die Informationen, die sie
uber die Téatigkeit eines in diesem Mitgliedstaat tatigen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens verlangen darf, bei der Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats dieses Unternehmens || anfordern. Diese Informationen
werden innerhalb von 20 Arbeitstagen ab dem Datum des Eingangs des Ersuchens
in der/den Amtssprache(n) des Aufnahmemitgliedstaats oder in einer anderen, von

der Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats akzeptierten Sprache geliefert.

Abweichend von Unterabsatz 1 kann die in jenem Unterabsatz genannte Frist in
hinreichend begriindeten Fallen um 20 Arbeitstage verlangert werden, wenn die
angeforderten Informationen fur die Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmitgliedstaats

nicht ohne Weiteres verfiigbar und aufwandig einzuholen sind.
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)

Stellt die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats die Informationen
nicht innerhalb der in Absatz 1 genannten maRgeblichen Zeitspanne zur
Verfliigung, kann die Aufsichtsbehorde des Aufnahmemitgliedstaats das
Ersuchen direkt an das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen richten. In diesem Fall unterrichtet die
Aufsichtsbehdrde des Aufnahmemitgliedstaats die Aufsichtsbehdrde des
Herkunftsmitgliedstaats Uber das Auskunftsersuchen, bevor sie das
Ersuchen an das Unternehmen richtet. Das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen muss diese Informationen unverztglich zur

Verfligung stellen. <

69. Artikel 212 wird wie folgt geéndert:

a)  Absatz 1 wird wie folgt ge&ndert:

i) unter Buchstabe a werden die Worte ,,Artikel 12 Absatz 1 der Richtlinie
83/349/EWG* durch die Worte ,,Artikel 22 Absatz 7 der Richtlinie
2013/34/EU* ersetzt;

i) unter Buchstabe b werden die Worte ,,Artikel 12 Absatz 1 der Richtlinie
83/349/EWG* durch die Worte ,,Artikel 22 Absatz 7 der Richtlinie
2013/34/EU* ersetzt;
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i)
c)

Buchstabe c erhalt folgende Fassung:

,,Gruppe® eine Gruppe von Unternehmen,

1)

die aus einem beteiligten Unternehmen, dessen Tochterunternehmen, den
Unternehmen, an denen das beteiligte Unternehmen oder dessen
Tochterunternehmen eine Beteiligung halten, und Unternehmen, die vom
beteiligten Unternehmen oder dessen Tochterunternehmen gemeinsam
mit einem oder mehreren nicht der Gruppe angehdérenden Unternehmen
gefiihrt werden, sowie Unternehmen, die untereinander durch eine in
Artikel 22 Absatz 7 der Richtlinie 2013/34/EU beschriebene Beziehung

verbunden sind, und den mit diesen verbundenen Unternehmen besteht,

die auf der vertraglichen oder sonstigen Einrichtung von starken und
nachhaltigen finanziellen Beziehungen zwischen allen diesen
Unternehmen beruht und zu der Versicherungsvereine auf

Gegenseitigkeit oder diesen ahnliche Vereine gehdren kdnnen, sofern:

- eines dieser Unternehmen durch zentrale Koordination einen
beherrschenden Einfluss auf die Entscheidungen aller der Gruppe
angehérenden Unternehmen ausibt, darunter auch die

Finanzentscheidungen; und

- die Einrichtung und Auflésung dieser Beziehungen fir die Zwecke
dieses Titels der vorherigen Genehmigung durch die fir die

Gruppenaufsicht zustandige Behdrde unterliegen;

das Unternehmen, das die zentrale Koordination austibt, wird als
Mutterunternehmen und die anderen Unternehmen werden als

Tochterunternehmen betrachtet; oder
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»iif) die aus einer Kombination aus den Ziffern i und ii besteht;

iv)  Buchstabe f erhélt folgende Fassung:

”ﬂ

, Versicherungsholdinggesellschaft‘ ein Unternehmen, das alle

folgenden Bedingungen erfillt:

i)
i)

i)

Das Unternehmen ist ein Mutterunternehmen;

bei dem Unternehmen handelt es sich nicht um ein Kreditinstitut,
ein Versicherungsunternehmen, ein
Ruckversicherungsunternehmen, eine Wertpapierfirma oder eine

Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung;

bei dem Unternehmen handelt es sich nicht um eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft oder eine Finanzholdinggesellschaft
im Sinne von Artikel 4 Nummer 20 der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013;

mindestens ein Tochterunternehmen dieses Unternehmens ist ein

Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen;
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ungeachtet des vom Unternehmen selbst genannten
Gesellschaftszwecks besteht die Haupttatigkeit des Unternehmens

in einer der folgenden Tatigkeiten:

1)  dem Erwerb und Halten von Beteiligungen an

Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen;

2)  der Bereitstellung von Nebendienstleistungen fur die
Haupttatigkeit eines verbundenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens oder mehrerer
verbundener Versicherungs- oder

Ruckversicherungsunternehmen;

3)  der Ausiibung einer oder mehrerer der in Anhang |
Nummern 2 bis 12 und Nummer 15 der
Richtlinie 2013/36/EU aufgefiihrten Tatigkeiten oder der
Auslbung einer oder mehrerer der in Anhang |
Abschnitt B der Richtlinie 2014/65/EU aufgefihrten
Dienstleistungen oder Tatigkeiten in Bezug auf die in
Anhang I Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU

aufgefuhrten Finanzinstrumente;
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Vi)

mehr als 50 % mindestens eines der folgenden Indikatoren sind
auf kontinuierlicher Basis Tochterunternehmen, die
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, Drittland-
Versicherungs- oder -Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte
Finanzholdinggesellschaften, Holdinggesellschaften von
Drittland-Versicherungs- und -Ruckversicherungsunternehmen
oder Unternehmen sind, die Nebendienstleistungen fur die
Haupttatigkeit eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens oder mehrerer Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen der Gruppe bereitstellt,
und Tatigkeiten zuzuordnen, die vom Unternehmen selbst
ausgeubt werden und nicht mit dem Erwerb oder dem Halten von
Beteiligungen an Tochterunternehmen, die Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen bzw. Drittland-Versicherungs-
oder -Ruckversicherungsunternehmen sind, zusammenhangen,
wenn es sich um Tatigkeiten derselben Art handelt wie die
Tatigkeiten von Versicherungs- oder

Ruckversicherungsunternehmen:
1)  Eigenkapital des Unternehmens auf konsolidierter Basis;

2)  Bilanzsumme des Unternehmens auf konsolidierter Basis;
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3)  Erlose des Unternehmens auf konsolidierter Basis;
4)  Mitarbeiter des Unternehmens auf konsolidierter Basis;

5) andere von der nationalen Aufsichtsbehorde als relevant

erachtete Indikatoren;“
v)  Folgender Buchstabe wird eingefgt:

,»fa) ,Holdinggesellschaft von Drittland-Versicherungs-
und -Riickversicherungsunternechmen® ein Mutterunternehmen, bei dem
es sich nicht um eine Versicherungsholdinggesellschaft oder eine
gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 2 Nummer 15
der Richtlinie 2002/87/EG handelt, dessen Haupttatigkeit im Erwerb und
Halten von Beteiligungen an Tochterunternehmen besteht, bei denen es
sich ausschliellich oder hauptsachlich um Drittland-Versicherungs-

oder -Riickversicherungsunternechmen handelt;*
b)  Absatz 2 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,,Fur die Zwecke dieses Titels betrachten die Aufsichtsbehdrden als
Mutterunternehmen auch jedes Unternehmen, das ihrer Ansicht nach tatsachlich
einen beherrschenden Einfluss auf ein anderes Unternehmen ausiibt, was auch Falle
einschliel3t, in denen dieser Einfluss im Wege einer zentralen Koordinierung auf die

Entscheidungen des anderen Unternehmens ausgeiibt wird.
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c) Die folgenden Absitze I werden angefiigt:

,(3) Fur die Zwecke dieses Titels betrachten die Aufsichtsbehtérden auch zwei oder
mehr Unternehmen als Gruppe im Sinne von Absatz 1 Buchstabe c, die ihrer

Auffassung nach auf einheitlicher Grundlage gefiihrt werden.

Haben nicht alle in Unterabsatz 1 des vorliegenden Absatzes genannten
Unternehmen ihren Sitz in demselben Mitgliedstaat, so stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass nur die als fur die Gruppenaufsicht zustéandige
Behdrde gemaR Artikel 247 handelnde Aufsichtsbehdérde nach Konsultation
der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden feststellen kann, dass diese
Unternehmen ihrer Auffassung nach auf einheitlicher Grundlage gefiihrt

werden und somit eine Gruppe bilden.
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(4)

Wenn die Aufsichtsbehdrden ermitteln, ob zwischen mindestens zwei der in

den Absatzen 2 und 3 genannten Unternehmen eine Beziehung besteht, tragen

sie allen nachstehend genannten Faktoren Rechnung:

a)

b)

ob eine natirliche Person oder ein Unternehmen insbesondere aufgrund
von Kapitalanteilen oder Stimmrechten, aufgrund einer Vertretung im
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan oder aufgrund von
Zugehorigkeit zu dem Personenkreis, der die Geschéfte eines
Unternehmens tatséchlich fuhrt oder andere zentrale, kritische oder
wichtige Aufgaben hat, die Moglichkeit oder Fahigkeit besitzt, auf
Entscheidungen — einschlief3lich der finanziellen Entscheidungen — eines

Unternehmens Einfluss zu nehmen;

ob ein Unternehmen aufgrund wesentlicher finanzieller oder nicht
finanzieller Transaktionen oder VVorgange, einschliel3lich Outsourcing
und der gemeinsamen Nutzung von Personalressourcen durch die
Unternehmen, in hohem Umfang von einem anderen Unternehmen oder

einer anderen juristischen oder nattrlichen Person abhangt;

14167/24
ANLAGE

SfIAKA/ff 220
GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

c)  ob Beweise dafiir vorliegen, dass zwei oder mehr Unternehmen ihre
finanziellen oder anlagebezogenen Entscheidungen, einschlie3lich

gemeinsamer Anlagen in verbundene Unternehmen, koordinieren;

d)  ob Beweise daflir vorliegen, dass zwei oder mehr Unternehmen ihre
Strategien, Tatigkeiten oder Prozesse, einschlieBlich im
Zusammenhang mit Versicherungsvertriebskanalen,
Versicherungsprodukten oder -marken, der Kommunikation und der

Vermarktung, koordinieren und koharent gestalten.

(5) Wird eine Gruppe auf der Grundlage der Absatze 2 und 3 des vorliegenden
Artikels ermittelt, so Gbermittelt die als flir die Gruppenaufsicht zustandige
Behorde gemaR Artikel 247 handelnde Aufsichtsbehdrde dem geman
Artikel 214 Absatz 5 oder 6 zum Mutterunternehmen bestimmten
Unternehmen und den betroffenen Aufsichtsbehérden eine ausfuhrliche

Erlauterung der Faktoren, auf die sich diese Ermittlung stuitzt.

Um eine einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewahrleisten, arbeitet
die EIOPA Entwurfe technischer Regulierungsstandards aus, um die
Faktoren zu erganzen und weiter zu prazisieren, die die Aufsichtsbehdrden
zu bericksichtigen haben, um zu ermitteln, ob zwischen mindestens zwei in
den Abséatzen 2 und 3 genannten Unternehmen eine Beziehung besteht. Die
EIOPA legt der Kommission diese Entwutrfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [12 Monate nach dem Inkrafttreten dieser

Anderungsrichtlinie] vor.
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Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, diese Richtlinie zu erganzen,
indem die technischen Regulierungsstandards nach Unterabsatz 2 des
vorliegenden Absatzes gemal’ den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 erlassen werden. “

70. Artikel 213 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Gruppenaufsicht zur Anwendung

kommt, wenn eine Gruppe eines der folgenden umfasst:

a)  Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die bei mindestens
einem Versicherungsunternehmen, Rickversicherungsunternehmen,
Drittlandsversicherungsunternehmen oder
Drittlandsruckversicherungsunternehmen beteiligte Unternehmen sind,
gemaR den Artikeln 218 bis 258;

b)  Versicherungs- oder Riickversicherungsunternenmen, deren
Mutterunternehmen eine Versicherungsholdinggesellschaft oder eine
gemischte Finanzholdinggesellschaft ist, die ihren Sitz in der Union hat,
gemaR den Artikeln 218 bis 258;

c)  Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, deren
Mutterunternehmen eine Versicherungsholdinggesellschaft oder eine
gemischte Finanzholdinggesellschaft, die ihren Sitz in einem Drittland
hat, oder ein Drittlandsversicherungs- oder -

riickversicherungsunternehmen ist, gemal den Artikeln 260 bis 263;

d)  Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, deren
Mutterunternehmen eine gemischte Versicherungsholdinggesellschaft ist,
gemaR Artikel 265.¢

In Absatz 5 werden die Worte ,,Richtlinie 2006/48/EG** durch die Worte ,,Richtlinie
2013/36/EU* ersetzt.
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71. Folgende Artikel werden eingefugt:
»Artikel 213a
Anwendung von Proportionalitdtsmalinahmen auf Gruppenebene

(1) Gruppen im Sinne von Artikel 212, die geméal Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a
und b der Gruppenaufsicht unterliegen, werden von der fur die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde nach dem in Absatz 2 dargelegten Verfahren als kleine und
nicht komplexe Gruppen eingestuft, wenn sie in Bezug auf die letzten zwei
Geschaftsjahre auf Gruppenebene unmittelbar vor dieser Einstufung alle

nachstehend genannten Kriterien erflllen:

a)  wenn zumindest ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen der
Gruppe kein Nichtlebensversicherungs- oder
Nichtlebensrickversicherungsunternehmen ist, missen alle folgenden

Kriterien erfillt sein:

i)  dasin Artikel 105 Absatz 5 Unterabsatz 2 Buchstabe a genannte und
anhand konsolidierter Daten ermittelte Untermodul Zinsrisiko betragt
nicht mehr als 5 % der konsolidierten, in Absatz 76 genannten
versicherungstechnischen Riickstellungen der Gruppe ohne Abzug der
aus Ruckversicherungsvertrdgen und von Zweckgesellschaften
einforderbaren Betrdage, mit Ausnahme von Unternehmen, auf die die in

Artikel 233 beschriebene Methode 2 angewandt wird;

i)  die Summe der konsolidierten versicherungstechnischen Rickstellungen
im Zusammenhang mit der Lebensversicherungstatigkeit der Gruppe,
die sich | ohne Abzug der aus Riickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége errechnet, ist nicht hoher als
1 000 000 000 EUR,;
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b)

wenn zumindest ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen der
Gruppe kein Lebensversicherungs- oder
Lebensruckversicherungsunternehmen ist, missen alle folgenden Kriterien

erfullt sein:

i) die durchschnittliche Schaden-Kosten-Quote fur
Nichtlebensversicherungstatigkeiten ohne Ruckversicherung wahrend
der letzten drei Geschéftsjahre betragt weniger als 100 %;

i) die jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen der Gruppe betragen
nicht mehr als 100 000 000 EUR,;

iii)  die Summe der jahrlich verbuchten Bruttoprdmien in den Zweigen 5 bis
7,11, 12, 14 und 15 in Anhang | Teil A betragt nicht mehr als 30 % der
gesamten jahrlich verbuchten Prdmien im Zusammenhang mit der

Nichtlebensversicherungstatigkeit der Gruppe;

die jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen aus Geschéften, die die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in der Gruppe mit Sitz in
anderen Mitgliedstaaten als dem Mitgliedstaat der fiir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde schliel3en, sind niedriger als einer der folgenden

Schwellenwerte:
i) 20 000 000 EUR;

i) 10 % der gesamten jéhrlich verbuchten Bruttopradmieneinnahmen der

Gruppe;
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d) die jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen aus Geschéften, die die
Gruppe in anderen Mitgliedstaaten als dem Mitgliedstaat der fir die
Gruppenaufsicht zustandigen Behdérde schlieldt, sind niedriger als einer der

folgenden Schwellenwerte:
i) 20000000 EUR;

i) 10 % der gesamten jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen der

Gruppe;

e) die anhand konsolidierter Daten berechnete Summe der folgenden Betréage

darf 20 % der Gesamtinvestitionen nicht tbersteigen:
i) dasin Artikel 105 Absatz 5 genannte Marktrisikomodul;

i) der Teil des in Artikel 105 Absatz 6 genannten
Gegenparteiausfallrisikomoduls, der Risikopositionen aus
Verbriefungen, Derivaten, Forderungen gegenuber Vermittlern und
sonstigen Anlagevermdgenswerten entspricht, die nicht vom

Untermodul fur das Spread-Risiko abgedeckt werden;

i) alle Kapitalanforderungen, die fUr Investitionen in immaterielle
Vermdgenswerte gelten, die nicht durch das Marktrisikomodul und das

Gegenparteiausfallrisikomodul abgedeckt werden;
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f)  die von dem Unternehmen der Gruppe Ubernommene Ruckversicherung darf
50 % der gesamten jahrlich verbuchten Bruttopramieneinnahmen der Gruppe

nicht tbersteigen;

g) die Differenz gemal Artikel 230 Absatz 1, wenn Methode 1 angewandt wird,
gemald Artikel 233 Absatz 1, wenn Methode 2 angewandt wird, oder geman
Artikel 233a Absatz 1, wenn eine Kombination der Methoden angewandt

wird, ist positiv;

h)  wird Methode 2 oder eine Kombination aus Methode 1 und Methode 2
angewandt, gilt jedes Unternehmen, auf das Methode 2 angewandt wird, als

kleines und nicht komplexes Unternehmen.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe a Ziffer i und Buchstabe e festgelegten Kriterien

gelten nicht ftir Gruppen, auf die ausschliel3lich Methode 2 angewandt wird.

(2) Auf Ebene des obersten Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmens, der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft gilt
Artikel 29b entsprechend.

(3) Gruppen, die fir weniger als zwei Jahre der Gruppenaufsicht gemafl Artikel 213
Absatz 2 Buchstaben a und b unterliegen, berlcksichtigen bei der Bewertung, ob sie
die in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannten Kriterien erfillen, nur das letzte

Geschaftsjahr.
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(4) Die folgenden Gruppen werden nie als kleine und nicht komplexe Gruppen
eingestuft:
a)  Gruppen, bei denen es sich um Finanzkonglomerate im Sinne von Artikel 2
Nummer 14 der Richtlinie 2002/87/EG handelt;
b)  Gruppen, in denen mindestens ein Tochterunternehmen ein in Artikel 228
Absatz 1 genanntes Unternehmen ist;
c)  Gruppen, die die Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe mit einem
genehmigten internen Voll- oder Partialmodell berechnen.
(5) Die Artikel 29c, 29d und 29e gelten entsprechend.
(6) Die Kommission erganzt diese Richtlinie durch den Erlass delegierter Rechtsakte
nach Artikel 301a, in denen Folgendes spezifiziert wird:
a) diein Absatz 1 festgelegten Kriterien, einschliel3lich des Ansatzes fur die
Berechnung der in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe e genannten Summe,
b)  die Methode, die zur Einstufung von Gruppen als kleine und nicht komplexe
Gruppen anzuwenden ist, und
c) die Bedingungen zur Erteilung oder zum Entzug der aufsichtlichen
Genehmigung fur Proportionalitdtsmallnahmen, die von Gruppen, die nicht
als kleine und nicht komplexe Gruppen eingestuft sind, angewandt werden
miissen. “
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Artikel 213b
Hindernisse bei der Gruppenaufsicht

(1) Die Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischte Finanzholdinggesellschaft

stellt in den in Artikel 213 Absatz 2 Buchstabe b genannten Fallen sicher, dass

a) die internen Regelungen und die interne Aufgabenverteilung angemessen
sind, um die Einhaltung dieses Titels sicherzustellen, und insbesondere

geeignet sind, um

i)  die Koordinierung aller Tochterunternehmen der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft zu gewahrleisten — erforderlichenfalls auch
durch eine angemessene Aufgabenverteilung zwischen diesen

Unternehmen,

i)  Konflikten innerhalb der Gruppe vorzubeugen oder mit solchen

Konflikten umzugehen, und

iii) die von der Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft festgelegten gruppenweiten Strategien in

der gesamten Gruppe durchzusetzen;
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b)  die wirksame Beaufsichtigung der Gruppe und ihrer Versicherungs- und
Ruckversicherungstochterunternehmen durch die Organisationsstruktur der
Gruppe, zu der die Versicherungsholdinggesellschaft oder die gemischte
Finanzholdinggesellschaft gehdrt, nicht be- oder verhindert wird, wobei

insbesondere Folgendes zu bertcksichtigen ist:

i)  die Stellung, die die Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaft innerhalb einer sich Gber mehrere Ebenen

erstreckenden Gruppe einnimmt,
i)  die Struktur des Anteilsbesitzes und

iii)  die Rolle der Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft innerhalb der Gruppe.

(2) Sind die in Absatz 1 Buchstabe a genannten Bedingungen nicht erfallt, ist die ftr
die Gruppenaufsicht zustandige Behorde befugt, von der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft
eine Anderung der gruppeninternen Regelungen und Aufgabenverteilung zu

verlangen.
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Sind die in Absatz 1 Buchstabe b des vorliegenden Artikels genannten
Bedingungen nicht erftllt, unterzieht die flr die Gruppenaufsicht zustandige
Behorde die Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischte
Finanzholdinggesellschaft angemessenen Aufsichtsmallnahmen, um die
Kontinuitat und Integritat der Gruppenaufsicht sowie die Einhaltung der in
diesem Titel festgelegten Anforderungen zu gewéahrleisten oder gegebenenfalls
wiederherzustellen. Die Mitgliedstaaten stellen insbesondere sicher, dass die
Aufsichtsbehdrden, wenn sie als fur die Gruppenaufsicht zustandige Behorde
gemal Artikel 247 handeln, befugt sind, von der Versicherungsholdinggesellschaft
oder gemischten Finanzholdinggesellschaft zu verlangen, die Gruppe in einer
Weise zu strukturieren, die der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde eine
wirksame Gruppenaufsicht ermdglicht. Die Aufsichtsbehdrden tben diese
Befugnis nur unter aul’ergewdhnlichen Umstanden nach Konsultation der EIOPA
und gegebenenfalls anderer betroffener Aufsichtsbehdrden aus und Ubermitteln
der Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft

eine entsprechende Begrindung.
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3)

Wenn die Organisationsstruktur einer Gruppe, die aus Unternehmen, die durch
eine in Artikel 22 Absatz 7 der Richtlinie 2013/34/EU beschriebene Beziehung
miteinander verbunden sind, und den mit diesen verbundenen Unternehmen
besteht, oder die auf der Grundlage von Artikel 212 Absatz 3 der vorliegenden
Richtlinie ermittelt wird, in den in Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a und b der
vorliegenden Richtlinie genannten Fallen eine wirksame Beaufsichtigung dieser
Gruppe be- oder verhindert oder es der Gruppe unmdglich macht, die
Anforderungen dieses Titels zu erftllen, wird die Gruppe angemessenen
AufsichtsmaBnahmen unterzogen, um die Kontinuitat und Integritat der
Gruppenaufsicht sowie die Einhaltung dieses Titels zu gewahrleisten oder
gegebenenfalls wiederherzustellen. Die Mitgliedstaaten stellen insbesondere
sicher, dass die Aufsichtsbehdrden, wenn sie als fur die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde gemaR Artikel 247 der vorliegenden Richtlinie handeln, befugt
sind, die Grindung einer Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Union oder die Griindung eines
Unternehmens in der Union zu verlangen, das im Wege einer zentralen
Koordinierung tatsachlich einen beherrschenden Einfluss auf die Entscheidungen
— auch die finanziellen Entscheidungen — der Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen der Gruppe ausubt. In diesem Fall ist diese
Versicherungsholdinggesellschaft, diese gemischte Finanzholdinggesellschaft oder
das Unternehmen, das die zentrale Koordination tatsachlich ausfuhrt, fur die

Einhaltung dieses Titels verantwortlich. “
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72. Artikel 214 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

(1) Eine Gruppenbeaufsichtigung gemald Artikel 213 bedeutet nicht, dass die
Aufsichtsbehdrden in Bezug auf das einzelne Drittland-
Versicherungsunternehmen, Drittland-Ruckversicherungsunternehmen oder die
gemischte Finanzholdinggesellschaft Aufsichtsfunktionen tibernehmen

mussen.

AusschlieBlich zum Zwecke der Gewahrleistung der Einhaltung dieses Titels
kann eine Gruppenbeaufsichtigung bedeuten, dass eine direkte Aufsicht
erfolgt und Aufsichtsbehdrden ihre Aufsichtsbefugnisse tber
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte

Finanzholdinggesellschaften ausiiben. “
b)  In Absatz 2 wird nach Unterabsatz 1 folgender Unterabsatz eingeflgt:

,Wenn die fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde priift, ob ein Unternehmen
im Verhaltnis zu den mit der Gruppenaufsicht verfolgten Zielen gemé&R Unterabsatz 1
Buchstabe b nur von untergeordneter Bedeutung ist, stellt sie sicher, dassl folgende

Bedingungen erfllt sind:

a)  das Unternehmen ist gemessen an seiner Bilanzsumme und seinen
versicherungstechnischen Riickstellungen im Vergleich zu anderen

Unternehmen der Gruppe sowie der Gruppe insgesamt nur von geringer GroRe;
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b)  ein Ausschluss des Unternehmens aus der Gruppenaufsicht wirde sich nicht

wesentlich auf die Solvabilitat der Gruppe auswirken;

c) die tatsachlichen oder potenziellen Risiken, die das Unternehmen fur die
Gruppe als Ganzes mit sich bringt, einschlie3lich solcher, die aus
gruppeninternen Transaktionen resultieren, sind qualitativ wie quantitativ

gesehen unwesentlich.*
c) Die folgenden Absatze werden angefugt:

,»(3) Wirde ein gemaR Absatz 2 vorgenommener Ausschluss eines oder mehrerer
Unternehmen aus der Gruppenaufsicht zu einer Konstellation fuhren, bei der
keine Gruppenaufsicht nach Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢
erforderlich ware, muss die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behdrde vor
der Entscheidung Uber einen solchen Ausschluss die EIOPA sowie
gegebenenfalls die anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden konsultieren. Eine
solche Entscheidung wird nur unter aul3ergewohnlichen Umstanden gefallt und
ist gegentiber der EIOPA sowie gegebenenfalls den anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden geblhrend zu begriinden. Die flr die Gruppenaufsicht
zustandige Behdrde tberpruft mindestens einmal jahrlich, ob ihre
Entscheidung nach wie vor angemessen ist. Ist dies nicht langer der Fall, teilt
die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behtrde der EIOPA sowie
gegebenenfalls den anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden mit, dass sie mit

der Beaufsichtigung der Gruppe beginnen wird.
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Bevor die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behdrde das oberste
Mutterunternehmen nach Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe b von der
Gruppenaufsicht ausnimmt, konsultiert sie die EIOPA sowie gegebenenfalls
die anderen betroffenen Aufsichtsbehtérden und bewertet, wie sich die
Wahrnehmung der Gruppenaufsicht auf Ebene eines zwischengeschalteten
beteiligten Unternehmens auf die Solvabilitat der Gruppe auswirken wirde.
Ein solcher Ausschluss darf insbesondere dann nicht moglich sein, wenn er

die Solvabilitat der Gruppe wesentlich verbessern wiirde.

Um eine einheitliche und koharente Anwendung des vorliegenden
Absatzes sicherzustellen, gibt die EIOPA gemaR Artikel 16 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 Leitlinien heraus, in denen die in
Unterabsatz 1 genannten auBergewtdhnlichen Umstéande oder die Félle, in
denen es gerechtfertigt sein kénnte, das oberste Mutterunternehmen,
einschlieBlich Versicherungsholdinggesellschaften, von der

Gruppenaufsicht auszunehmen, naher bestimmt werden.
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(4) Unbeschadet der Abséatze 2 und 3 des vorliegenden Artikels wird der Umfang
der Gruppe, die der Gruppenaufsicht nach Artikel 213 Absatz 2 unterliegt,
gemald Artikel 212 ermittelt.

Wird eine Gruppe, die der Gruppenaufsicht nach Artikel 213 Absatz 2
Buchstaben a, b und c unterliegt, gemaf Artikel 212 Abséatze 2 und 3
ermittelt und ist ein Mutter- oder Tochterunternehmen dieser Gruppe
zugleich das oberste beteiligte Unternehmen einer anderen Gruppe im Sinne
von Artikel 212 Absatz 1 Buchstabe c, so wird diese andere Gruppe als unter
die nach Artikel 212 Abséatze 2 und 3 ermittelte Gruppe fallend betrachtet.

Um den Umfang einer Gruppe im Sinne von Artikel 212 Absatz 1
Buchstabe ¢ zu erweitern, kdnnen die Aufsichtsbehdrden Artikel 212

Absatze 2 und 3 anwenden.

(5) Unterliegt eine geman Artikel 212 Absatz 3 ermittelte Gruppe der
Gruppenaufsicht gemald Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a, b und c, so
bestimmt die Gruppe eines dieser auf einheitlicher Grundlage gefuhrten
Unternehmen zu ihrem Mutterunternehmen, das fir die Einhaltung dieses
Titels verantwortlich ist. Die anderen in Artikel 212 Absatz 3 Unterabsatz 1

genannten Unternehmen werden als Tochterunternehmen betrachtet.
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(6) Wurde die Bestimmung des Mutterunternehmens gemal Absatz 5 des
vorliegenden Artikels die Gruppenbeaufsichtigung erheblich behindern,
insbesondere in Fallen, in denen sich der Sitz des Unternehmens nicht im
Hoheitsgebiet des Mitgliedstaats der als fur die Gruppenaufsicht zustandige
Behdorde geman Artikel 247 handelnden Aufsichtsbehdrde befindet, oder
wurde die Bestimmung dazu fihren, dass die Gruppe diesen Titel nicht
wirksam einhalten kann, so missen die Mitgliedstaaten sicherstellen, dass
die als fur die Gruppenaufsicht zustandige Behdérde handelnde
Aufsichtsbehdrde befugt ist, nach Konsultation der anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden die Bestimmung eines anderen Mutterunternehmens zu
verlangen. Die Entscheidung, ein anderes Mutterunternehmen zu
bestimmen, ist von der fir die Gruppenaufsicht zustandigen Behdrde
gegenuber der Gruppe und den anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden

gebuhrend zu begrinden.

Versaumt es eine Gruppe, die gemaR Artikel 212 Absatz 3 ermittelt wurde
und der Gruppenaufsicht gemald Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢
unterliegt, gemal Absatz 5 des vorliegenden Artikels ein Mutterunternehmen
zu bestimmen, so bestimmt die als fur die Gruppenaufsicht zusténdige
Behorde geman Artikel 247 handelnde Aufsichtsbehdrde nach Konsultation
der anderen betroffenen Aufsichtsbehorden ein Mutterunternehmen, das
dafir verantwortlich sein wird, dass die Bestimmungen dieses Titels
eingehalten werden. Die anderen Unternehmen in einer solchen Gruppe

werden als Tochterunternehmen betrachtet.
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Wird ein Mutterunternehmen geman Unterabsatz 1 oder 2 des vorliegenden
Absatzes bestimmt, so bertcksichtigt die als fur die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde gemaR Artikel 247 handelnde Aufsichtsbehdrde folgende

Faktoren:

a) die Hohe der versicherungstechnischen Rickstellungen jedes

Unternehmens;
b)  die jahrlich verbuchten Bruttopramien jedes Unternehmens;

c) die Anzahl der mit jedem Unternehmen verbundenen Versicherungs-

oder Ruckversicherungsunternehmen.

Die Aufsichtsbehdrden prifen mindestens einmal jahrlich, ob die von ihnen
vorgenommene Bestimmung nach wie vor angemessen ist. Ist dies nicht der
Fall, so bestimmt die als fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde geman
Artikel 247 handelnde Aufsichtsbehdrde nach Konsultation der anderen
betroffenen Aufsichtsbehdrden ein anderes Mutterunternehmen. Dieses
andere Mutterunternehmen ist verantwortlich dafur, dass die Bestimmungen

dieses Titels eingehalten werden. “
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73. Artikel 220 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 1 werden die Worte ,,in den Artikeln 221 bis 233 festgelegten® durch die
Worte ,,in den Artikeln 221 bis 233a festgelegten® ersetzt;

Absatz 2 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

,,Die Mitgliedstaaten stellen es ihren Aufsichtsbehorden jedoch frei, bei einer
bestimmten Gruppe, bei der sie die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behdorde sind,
nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehérden und der Gruppe selbst
auf diese Gruppe die Methode 2 gemal den Artikeln 233 und 234 oder — wenn die
Anwendung von Methode 1 allein nicht angemessen wére — eine Kombination aus

den Methoden 1 und 2 geméal den Artikeln 233a und 234 anzuwenden.*
Folgender Absatz wird angefligt:

,»(3) Unbeschadet der in Artikel 228 Absatz 1 genannten Behandlung von
Unternehmen dirfen die Aufsichtsbehorden die Anwendung der Methode 2
nach Absatz 2 Unterabsatz 2 nur flr Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, Drittland-Versicherungs-
und -Ruckversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften,
gemischte Finanzholdinggesellschaften und Holdinggesellschaften von

Drittland-Versicherungs- und -Riickversicherungsunternechmen beschlie3en.*
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74, | Artikel 221 wird wie folgt geandert:
a) Folgender Absatz wird eingefugt:

,»(1a) Abweichend von Absatz 1 und fiir die alleinigen Zwecke des Artikels 228
bezeichnet der Ausdruck ,verhéltnisméBiger Anteil* unabhéngig davon, ob
nach Methode 1 oder Methode 2 verfahren wird, den Anteil des gezeichneten
Kapitals, den das beteiligte Unternehmen direkt oder indirekt an dem

verbundenen Unternehmen halt.*
b)  In Absatz 2 wird folgender Buchstabe angeftgt:

»d) eine Aufsichtsbehorde festgestellt hat, dass zwei oder mehr Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen gemal Artikel 212 Absatz 3 eine

Gruppe bilden, da sie auf einheitlicher Grundlage gefiihrt werden. “
75. | Artikel 222 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 4 erhalt folgende Fassung:

»(4) Die Summe der in den Absétzen 2 und 3 genannten Eigenmittel darf nicht tiber
den Beitrag des verbundenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe

hinausgehen.*
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b)  Folgender Absatz wird angefugt:

,»(6) FUr die Zwecke von Artikel 230 Absatz 1, Artikel 233 Absatz 2 und
Artikel 233a Absatz 1 Buchstabe a ist ein von einem beteiligten Unternehmen
emittierter Eigenmittelbestandteil nicht als frei von sonstigen Belastungen im
Sinne von Artikel 93 Absatz 2 Unterabsatz 2 Buchstabe c zu betrachten,
wenn dem Inhaber bei Abwicklung eines verbundenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens, das ein Tochterunternehmen ist, die

Riickzahlung nicht verweigert werden kann.
76. | Artikel 226 wird wie folgt geandert:
a)  Der Titel erhélt folgende Fassung:
wZwischengeschaltete Holdinggesellschaften
b)  Folgender Absatz wird angefligt:

,»(3) Fur die Zwecke der Absétze 1 und 2 werden Holdinggesellschaften von
Drittland-Versicherungs- und -Riickversicherungsunternehmen ebenfalls wie

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternechmen behandelt.*

77. In Artikel 227 Absatz 1 Unterabsatz 1 werden nach den Worten ,,Artikel 233 die Worte
,und Artikel 233a* eingefiigt.
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78. Acrtikel 228 erhalt folgende Fassung:

»Artikel 228

Behandlung spezieller verbundener Unternehmen aus anderen Finanzbranchen

(1) Unabhéngig davon, welche Methode gemal Artikel 220 zur Anwendung kommt,
beriicksichtigt das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
zwecks Berechnung der Gruppensolvabilitat den Beitrag, den nachstehend genannte
Unternehmen zu den anrechnungsfahigen Eigenmitteln der Gruppe und der
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe leisten:

a)  Kreditinstitute im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 oder Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 2 jener Verordnung;

b) OGAW-Verwaltungsgesellschaften im Sinne von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG und nach Artikel 27 der genannten
Richtlinie zugelassene Investmentgesellschaften, sofern diese keine
Verwaltungsgesellschaft nach jener Richtlinie benannt haben;

c)  Verwalter alternativer Investmentfonds (alternative investment fund managers
- AIFM) im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie
2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates*;

d)  Unternehmen, bei denen es sich nicht um beaufsichtigte Unternehmen handelt,
die eine oder mehrere der in Anhang | der Richtlinie 2013/36/EU aufgeflihrte
Tatigkeiten ausiiben und diese Téatigkeiten einen erheblichen Teil ihrer
Gesamttatigkeiten ausmachen;
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/61/EU;Year:2011;Nr:61&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=

e)  Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung im Sinne von Artikel 6
Nummer 1 der Richtlinie (EU) 2016/2341.

(2) Der Beitrag der in Absatz 1 genanntenl Unternehmen zu den anrechnungsfiahigen
Eigenmitteln der Gruppe wird als Summe des verhaltnisméaRigen Anteils der
Eigenmittel jedes Unternehmens berechnet, wobei diese Eigenmittel wie folgt

berechnet werden:

a)  fur jedes in Absatz 1 Buchstabe a genannte verbundene Unternehmen gemaf
den in Artikel 2 Nummer 7 der Richtlinie 2002/87/EG definierten relevanten

Branchenvorschriften;

b)  fiurjedes in Absatz 1 Buchstabe b genannte verbundene Unternehmen gemaf3
Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe | der Richtlinie 2009/65/EC;

c)  fir jedes in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte verbundene Unternehmen gemaR
Acrtikel 4 Absatz 1 Buchstabe ad der Richtlinie 2011/61/EU;

d)  filr jedes in Absatz 1 Buchstabe d genannte verbundene Unternehmen gemaf
den in Artikel 2 Nummer 7 der Richtlinie 2002/87/EG definierten relevanten
Branchenvorschriften, wenn es sich bei diesen Unternehmen um beaufsichtigte

Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Nummer 4 jener Richtlinie handelt;
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/65/EC;Year:2009;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/61/EU;Year:2011;Nr:61&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/87/EG;Year:2002;Nr:87&comp=

fiir jedes in Absatz 1 Buchstabe e genannte verbundene Unternehmen die nach
Artikel 16 der Richtlinie (EU) 2016/2341 berechnete verfiigbare
Solvabilitatsspanne.

Der Betrag der Eigenmittel jedes verbundenen Unternehmens, der nicht
ausschuttungsfahigen Riicklagen und anderen Posten entspricht, bei denen die fir
die Gruppenaufsicht zustandige Behorde eine verminderte
Verlustausgleichsfahigkeit festgestellt hat, sowie VVorzugsaktien, nachrangige
Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit, nachrangige
Verbindlichkeiten und latente Steueranspriiche, die zusatzlich zu den nach
Absatz 3 berechneten Kapitalanforderungen in die Eigenmittel einbezogen
werden, dirfen fur die Zwecke des Unterabsatzes 1 nicht beruicksichtigt werden,
es sei denn, das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen
kann zur Zufriedenheit der fiir die Gruppenaufsicht zustandigen Behdérde
nachweisen, dass diese Posten zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung
verfugbar gemacht werden kdnnen. Wenn das beteiligte Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen die Zusammensetzung der tberschiissigen
Eigenmittel bestimmt, berlcksichtigt es die Tatsache, dass bei einigen
verbundenen Unternehmen bestimmte Anforderungen nur mit hartem Kernkapital
oder zusétzlichem Kernkapital im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

erfullt werden dirfen.
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(3) Der Beitrag der in Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen zur
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe wird als Summe der verhéltnisméaiigen
Anteile der Kapitalanforderung oder fiktiven Kapitalanforderung der einzelnen
verbundenen Unternehmen berechnet. Diese Kapitalanforderung oder fiktive
Kapitalanforderung wird wie folgt berechnet:
a)  furdie in Absatz 1 Buchstabe a genannten verbundenen Unternehmen wie
folgt:
]
i)  fir jede Wertpapierfirma, die Eigenmittelanforderungen geméaR der
Verordnung (EU) 2019/2033 unterliegt, die Summe der in Artikel 11
jener Verordnung festgelegten Anforderungen, der in Artikel 39 Absatz 2
Buchstabe a der Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europdischen Parlaments
und des Rates** genannten spezifischen Eigenmittelanforderungen oder
der lokalen Eigenmittelanforderungen in Drittlandern;
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i)  fur jedes Kreditinstitut der hohere der folgenden Werte:

1. Summe aus der in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderung, einschlieRlich der in
den Artikeln 458 und 459 jener Verordnung genannten
MaRnahmen, den in Artikel 104 der Richtlinie 2013/36/EU
genannten speziellen Eigenmittelanforderungen fur andere Risiken
als das Risiko einer Giberméafigen Verschuldung, der in Artikel 128
Nummer 6 jener Richtlinie definierten kombinierten
Kapitalpufferanforderung oder den lokalen

Eigenmittelanforderungen in Drittlandern;

2. Summe aus den in Artikel 92 Absatz 1 Buchstabe d der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten Anforderungen,
einschliellich der in den Artikeln 458 und 459 jener Verordnung
genannten MaRnahmen, den in Artikel 104 der Richtlinie
2013/36/EU genannten speziellen Eigenmittelanforderungen fir
das Risiko einer UbermaRigen Verschuldung, der in Artikel 92
Absatz 1a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 festgelegten
Anforderung eines Verschuldungsquotenpuffers oder den lokalen
Eigenmittelanforderungen in Drittlandern, sofern jene

Anforderungen durch Kernkapital erftllt werden missen;

b)  fir jedes in Absatz 1 Buchstabe b genannte verbundene Unternehmen gemaf
Artikel 7 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/65/EG;
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2013/36;Year2:2013;Nr2:36&comp=
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/65/EG;Year:2009;Nr:65&comp=

d)

fiir jedes in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte verbundene Unternehmen geman
Acrtikel 9 der Richtlinie 2011/61/EU,;

fur jedes in Absatz 1 Buchstabe d genannte verbundene Unternehmen die
Kapitalanforderung, die das verbundene Unternehmen nach den in Artikel 2
Nummer 7 der Richtlinie 2002/87/EG definierten relevanten
Branchenvorschriften erfiillen misste, wenn es sich bei dem Unternehmen um
ein beaufsichtigtes Unternehmen im Sinne von Artikel 2 Nummer 4 jener

Richtlinie handeln wiirde;

fiir jedes in Absatz 1 Buchstabe e genannte verbundene Unternehmen der
hohere Wert zwischen der nach Artikel 17 der Richtlinie (EU) 2016/2341
berechneten geforderten Solvabilitatsspanne und der gesamten
Kapitalanforderungen nach dem nationalen Recht der Mitgliedstaaten, in

denen das verbundene Unternehmen registriert oder zugelassen ist.
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(4)

Bilden mehrere der in Absatz 1 des vorliegenden Artikels genannten verbundenen
Unternehmen eine Teilgruppe, die nach einer der in Absatz 3 des vorliegenden
Artikels genannten Richtlinien oder Verordnungen eine Kapitalanforderung auf
konsolidierter Basis erfiillen muss, oder ist ein Tochterunternehmen einer Gruppe
eine Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft, so
darf die fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behdrde verlangen, dass der Beitrag
dieser verbundenen Unternehmen zu den anrechnungsféhigen Eigenmitteln der
Gruppe als verhéltnismaRiger Anteil der Eigenmittel dieser Teilgruppe berechnet
wird, anstatt auf jedes einzelne Unternehmen der Teilgruppe Absatz 2 Buchstaben a
bis e des vorliegenden Artikels anzuwenden. In diesem Fall berechnet das beteiligte
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen auch den Beitrag dieser
verbundenen Unternehmen zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe als
verhaltnismaligen Anteil der Kapitalanforderung fiir diese Teilgruppe, anstatt auf
jedes einzelne Unternehmen der Teilgruppe Absatz 3 Buchstaben a bis e des
vorliegenden Artikels anzuwenden. Alle Finanzinstitute im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie Anbieter von
Nebendienstleistungen im Sinne von Nummer 18 des genannten Absatzes, die in
die Teilgruppe fallen, werden in die Berechnung der Eigenmittel und der

Kapitalanforderung der Teilgruppe einbezogen.
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79.

()

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 gelten die Absatze 2 und 3 des vorliegenden
Artikels fur die spezifische Teilgruppe, und zwar auf der Grundlage ihrer
konsolidierten Lage im Sinne von entweder Artikel 4 Absatz 1 Nummer 47 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder Artikel 4 Absatz 1 Nummer 11 der
Verordnung (EU) 2019/2033 oder gegebenenfalls auf der Grundlage ihrer

konsolidierten Position.

Unbeschadet der Abséatze 1 bis 4 gestatten die Mitgliedstaaten ihren
Aufsichtsbehdrden, wenn diese bei einer bestimmten Gruppe die fiir die
Gruppenaufsicht zustandige Behdrde sind, auf Wunsch des beteiligten Unternehmens
oder von sich aus jede in Absatz 1 Buchstaben a bis d genannte Beteiligung von den
auf die Solvabilitat der Gruppe anrechnungsfahigen Eigenmitteln des beteiligten

Unternehmens abzuziehen.

Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011
iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien
2003/41/EG und 2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU)
Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom 1.7.2011, S. 1).

Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 (iber die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU und
2014/65/EU (Text von Bedeutung fir den EWR) (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64).*

In Artikel 229 wird folgender Absatz angeftgt:

» Wiirde der in Absatz 1 genannte Abzug die Solvabilitat der Gruppe im Vergleich zu der

Situation, in der das Unternehmen weiterhin bei der Berechnung der Solvabilitat der

Gruppe einbezogen wird, verbessern, so wird der Abzug nicht angewandt. “
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80. In Titel 111 Kapitel 11 Abschnitt 1 Unterabschnitt 3 wird folgender Artikel 229a angeflgt:

»Artikel 229a

Vereinfachte Berechnungen

1)

Fur die Zwecke des Artikels 230 darf die flr die Gruppenaufsicht zustandige
Behdrde dem beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nach
Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden gestatten, bei
unwesentlichen Beteiligungen an verbundenen Unternehmen einen vereinfachten

Ansatz anzuwenden.

Wendet das beteiligte Unternehmen den in Unterabsatz 1 genannten vereinfachten
Ansatz auf ein oder mehrere verbundene Unternehmen an, hat es dies gegentiber der
fiir die Gruppenaufsicht zustandigen Behorde mit Hinweis auf die Art, den Umfang
und die Komplexitat der mit dem oder den verbundenen Unternehmen

einhergehenden Risiken gebihrend zu begrunden.

Die Mitgliedstaaten schreiben dem beteiligten Unternehmen vor, alljahrlich zu
priifen, ob die Anwendung des vereinfachten Ansatzes nach wie vor gerechtfertigt
ist, und seinem Bericht tiber Solvabilitadt und Finanzlage auf Gruppenebene gemal
Artikel 256 Absatz 1 eine Aufstellung der verbundenen Unternehmen beizufiigen,
bei denen dieser vereinfachte Ansatz zur Anwendung kommt, und dabei auch deren

GroRe anzugeben.
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(2) Fir die Zwecke von Absatz 1 weist das beteiligte Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen zur Zufriedenheit der fiir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde nach, dass die Anwendung des vereinfachten Ansatzes auf
Beteiligungen an einem oder mehreren verbundenen Unternehmen vorsichtig genug
ist, um zu vermeiden, dass die mit diesem oder diesen Unternehmen verbundenen
Risiken bei der Berechnung der Gruppensolvabilitit unterschatzt werden.

Wird der vereinfachte Ansatz auf ein Drittland-Versicherungs-
oder -Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem Land angewandt, das nicht
als gleichwertig oder vorubergehend gleichwertig im Sinne von Artikel 227
betrachtet wird, darf der vereinfachte Ansatz nicht dazu fiihren, dass der Beitrag des
verbundenen Unternehmens zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe niedriger ist
als die von dem betreffenden Drittland fiir dieses verbundene Unternehmen
festgelegte Kapitalanforderung.
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Verfligt das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen nicht
uber verlassliche Informationen tber die in einem bestimmten Drittland geltenden
Kapitalanforderungen, darf der vereinfachte Ansatz nicht auf verbundene
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in diesem Drittland angewandt

werden.

(3) Fir die Zwecke von Absatz 1 gelten verbundene Unternehmen als unwesentlich,
wenn der Buchwert jedes einzelnen von ihnen weniger als 0,2 % der anhand
konsolidierter Daten berechneten Vermogenswerte der Gruppe ausmacht und die
Summe der Buchwerte all dieser Unternehmen weniger als 0,5 % der anhand

konsolidierter Daten berechneten Vermogenswerte der Gruppe ausmacht.*
81. Artikel 230 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

(1) Die Gruppensolvabilitat des beteiligten Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens wird auf der Grundlage des konsolidierten

Abschlusses berechnet.
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Die Gruppensolvabilitat des beteiligten VVersicherungs- oder

Ruckversicherungsunternehmens ist die Differenz zwischen

a)  der Summe aus den anhand konsolidierter Daten berechneten, auf die
Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmitteln und dem
Beitrag von in Artikel 228 Absatz 1 genannten verbundenen
Unternehmen zu den anrechnungsfahigen Eigenmitteln der Gruppe, wenn

dieser Beitrag gemal’ Artikel 228 Absétze 2 oder 4 berechnet wird;

b)  der Summe aus der anhand konsolidierter Daten berechneten
Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene und dem Beitrag der in
Artikel 228 Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen zur
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe, wenn dieser Beitrag gemal
Artikel 228 Absétze 3 oder 4 berechnet wird.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes 2 des vorliegenden Absatzes werden
Beteiligungen an in Artikel 228 Absatz 1 genannten verbundenen
Unternehmen nicht in die konsolidierten Daten einbezogen.

Fur die Berechnung der auf die Solvenzkapitalanforderung anrechnungsféhigen
Eigenmittel und der Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene anhand
konsolidierter Daten gelten die Bestimmungen des Titels | Kapitel VI
Abschnitt 3 Unterabschnitte 1, 2 und 3 und des Titels | Kapitel VI Abschnitt 4
Unterabschnitte 1, 2 und 3.
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b)  Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
) In Unterabsatz 2 wird folgender Buchstabe angefugt:

,,¢) dem der Beteiligung entsprechenden Anteil an den lokalen
Kapitalanforderungen fur verbundene Drittland-Versicherungs- und -
Rickversicherungsunternehmen, bei dem die Zulassung entzogen

wurde.
i)  Der folgende Unterabsatz wird angeflgt:

" l']bersteigen die anhand konsolidierter Daten berechneten, zur Bedeckung
der Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel die anhand
konsolidierter Daten berechnete Solvenzkapitalanforderung auf
Gruppenebene und wird der Mindestbetrag der konsolidierten
Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe nicht eingehalten, so findet
Artikel 138 Absatze 1 bis 4 entsprechend Anwendung, wahrend Artikel 139
Absatze 1 und 2 keine Anwendung findet. Fur die Zwecke dieses
Unterabsatzes ist der Ausdruck ,Solvenzkapitalanforderung‘ in Artikel 138
als ,Mindestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fur die

Gruppe‘ zu verstehen.
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82. In Artikel 232 Unterabsatz 1 werden im einleitenden Satz die Worte ,gemal} Artikel 37
Absatz 1 Buchstaben a bis d* durch die Worte ,gemaf3 Artikel 37 Absatz 1 Buchstaben a

bis e ersetzt;
83. Artikel 233 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

,b) dem Wert von in Artikel 220 Absatz 3 und Artikel 228 Absatz 1 genannten
verbundenen Unternehmen im beteiligten Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen und der aggregierten
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe gemafl Absatz 3 des vorliegenden

Artikels. “
b)  Absatz 2 wird wie folgt geandert:
)] Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

,b) dem Anteil des beteiligten Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens an den auf die
Solvenzkapitalanforderung jedes einzelnen verbundenen Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens anrechnungsfahigen

Eigenmitteln;*
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Der folgende Buchstabel wird angeflgt:

,¢) dem Beitrag, den in Artikel 228 Absatz 1 genannte verbundene
Unternehmen zu den anrechnungsfahigen Eigenmitteln der Gruppe
leisten, wenn dieser Beitrag gemaR Artikel 228 Absatz 2 oder Artikel 228
Absatz 4 berechnet wird.*

c)  Absatz 3 wird wie folgt geandert:
) Buchstabe b erhalt folgende Fassung:
,,b) dem Anteil der Solvenzkapitalanforderung jedes einzelnen verbundenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.*
ii)  Der folgende Buchstabe || wird angefiigt:
,¢) dem Beitrag, den in Artikel 228 Absatz 1 genannte verbundene
Unternehmen zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe leisten, wenn
dieser Beitrag gemaR Artikel 228 Absatz 3 oder Artikel 228 Absatz 4
berechnet wird.*
14167/24 sf/AKA/fT 255
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

84. Folgende Artikel werden eingefugt:

»Artikel 233a

Kombination aus den Methoden 1 und 2

1)

Die Gruppensolvabilitat des beteiligten Versicherungs- oder

Ruckversicherungsunternehmens ist die Differenz zwischen

der Summe aus folgenden Werten:

i)

i)

bei Unternehmen, auf die Methode 1 angewandt wird, den auf der
Grundlage konsolidierter Daten errechneten, zur Bedeckung der

Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmitteln,

bei jedem verbundenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, auf das Methode 2 angewandt wird,
dem verhaltnisméaliigen Anteil des beteiligten Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens an den auf die
Solvenzkapitalanforderung des verbundenen Versicherungs- oder

Ruckversicherungsunternehmen anrechnungsfahigen Eigenmitteln,

dem gemaR Artikel 228 Absatz 2 oder Artikel 228 Absatz 4 berechneten
Beitrag von in Artikel 228 Absatz 1 genannten verbundenen

Unternehmen, und
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b)  der Summe aus folgenden Werten:

i) bei Unternehmen, auf die Methode 1 angewandt wird, der anhand
konsolidierter Daten geméal Artikel 230 Absatz 2 berechneten

konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe,

i)  bei jedem verbundenen Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, auf das Methode 2 angewandt wird,
dem verhaltnismaiigen Anteil von dessen Solvenzkapitalanforderung,

iii) dem gemal Artikel 228 Absatz 3 oder Artikel 228 Absatz 4 berechneten
Beitrag von in Artikel 228 Absatz 1 genannten verbundenen

Unternehmen.

(2) For die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a Ziffer i und Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i
werden Beteiligungen an in Artikel 228 Absatz 1 genannten verbundenen

Unternehmen nicht in die konsolidierten Daten einbezogen.

(3) Fardie Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a Ziffer i und Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i
werden Beteiligungen an in Artikel 220 Absatz 3 genannten verbundenen
Unternehmen, auf die Methode 2 angewandt wird, nicht in die konsolidierten Daten

einbezogen.
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Fir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i wird der Wert von
Beteiligungen an in Artikel 220 Absatz 3 genannten Unternehmen, auf die
Methode 2 angewandt wird, der Uber den verhaltnisméaBigen Anteil ihrer eigenen
Solvenzkapitalanforderung hinausgeht, bei der Berechnung der Empfindlichkeit
von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten auf VVeranderungen bei Hohe oder
Volatilitat von Wechselkursen (Wechselkursrisiko) in die konsolidierten Daten
einbezogen. Nicht davon auszugehen ist allerdings, dass der Wert dieser
Beteiligungen empfindlich auf VVeranderungen bei Hohe oder Volatilitat der

Marktpreise von Aktien reagiert (Aktienrisiko).

(4) Fordie Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a Ziffer ii und Buchstabe b Ziffer ii des
vorliegenden Artikels gilt Artikel 233 Absatz 4 entsprechend.

(5) Wird von einem Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen und dessen
verbundenen Unternehmen oder gemeinsam von den verbundenen Unternehmen
einer Versicherungsholdinggesellschaft die Erlaubnis beantragt, die konsolidierte
Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe sowie die Solvenzkapitalanforderung fur
die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen der Gruppe nach einem

internen Modell zu berechnen, gilt Artikel 231 entsprechend.
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(6) | Der Mindestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe
wird geman Artikel 230 Absatz 2 berechnet.

Der Mindestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe
wird durch anrechnungsfahige Basiseigenmittel, die gemaR Artikel 98 Absatz 4
bestimmt werden, bedeckt und anhand konsolidierter Daten ermittelt. Fur die
Zwecke dieser Berechnung werden Beteiligungen an in Artikel 228 Absatz 1

genannten verbundenen Unternehmen nicht in die konsolidierten Daten einbezogen.

Wenn bestimmt wird, ob diese anrechnungsféhigen Eigenmittel zur Bedeckung des
Mindestbetrags der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe in
Frage kommen, finden die in den Artikeln 221 bis 229a genannten Grundsétze
entsprechend Anwendung. Die Absatze 1 und 2 des Artikels 139 gelten

entsprechend.

Ubersteigen die anhand konsolidierter Daten berechneten, zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung anrechnungsfahigen Eigenmittel die anhand
konsolidierter Daten berechnete Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene
und wird der Mindestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir die
Gruppe nicht eingehalten, so findet Artikel 138 Absatze 1 bis 4 entsprechend
Anwendung, wahrend Artikel 139 Absatze 1 und 2 keine Anwendung findet. Fr
die Zwecke dieses Unterabsatzes ist der Ausdruck ,Solvenzkapitalanforderung‘ in
Artikel 138 als ,Mindestbetrag der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung fiir

die Gruppe‘ zu verstehen.

(7) Bei ihrer Entscheidung dartiber, ob der in Absatz 1 Buchstabe b Ziffer ii berechnete
Wert mit Blick auf in Artikel 220 Absatz 3 genannte Unternehmen, auf die
Methode 2 angewandt wird, dem Risikoprofil der Gruppe angemessen Rechnung
tragt, richten die betroffenen Aufsichtsbehdrden ihre Aufmerksamkeit insbesondere
auf alle speziellen auf Gruppenebene bestehenden Risiken, die wegen ihrer schweren

Quantifizierbarkeit nicht ausreichend abgedeckt wiirden.
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Weicht das Risikoprofil der Gruppe mit Blick auf in Artikel 220 Absatz 3
genannten Unternehmen, auf die Methode 2 angewandt wird, erheblich von den
Annahmen ab, auf denen die in Artikel 233 Absatz 3 genannte aggregierte
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe beruht, kann ein Kapitalaufschlag auf den

in Absatz 1 Buchstabe b Ziffer ii berechneten Wert verlangt werden.

Artikel 37 Absatze 1 bis 5 sowie die nach Artikel 37 Absétze 6, 7 und 8
erlassenen delegierten Rechtsakte und technischen Durchfuhrungsstandards

finden entsprechend Anwendung.
Artikel 233b
Langfristige Aktien auf Gruppenebene

Wird Methode 1 oder eine Kombination der Methoden angewandt, so ist es den
beteiligten Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischten Finanzholdinggesellschaften

gestattet, Artikel 105a auf eine Untergruppe von Aktieninvestitionen anzuwenden.

Die Kommission ergédnzt diese Richtlinie durch den Erlass delegierter Rechtsakte nach

Artikel 301a, in denen Folgendes spezifiziert wird:

a) der Ansatz, der bei der Beurteilung der Einhaltung der in Artikel 105a Absatz 1
genannten Bedingungen und bei der Berechnung des Betrags der Aktien, die als
langfristige Aktieninvestitionen behandelt werden, anzuwenden ist, wenn

Methode 1 oder eine Kombination der Methoden angewandt wird;

b)  die Informationen, die in den Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage auf
Gruppenebene gemal Artikel 256 Absatz 1 oder den Einzelbericht Uber Solvabilitat
und Finanzlage gemaR Absatz 256 Absatz 2 sowie in den regelmaRigen
aufsichtlichen Bericht auf Gruppenebene gemaR Artikel 256b Absatz 1 oder den
einzigen regelméafiigen aufsichtlichen Bericht gemal Artikel 256b Absatz 2

aufzunehmen sind. “
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85. Artikel 234 erhalt folgende Fassung:
,,Artikel 234

Delegierte Rechtsakte zu den in den Artikeln 220 bis 229 festgelegten technischen
Grundsatzen und Methoden, zu dem in Artikel 229a festgelegten vereinfachten Ansatz und
zur Anwendung der Artikel 230 bis 233a

Die Kommission ergénzt diese Richtlinie durch den Erlass delegierter Rechtsakte nach
Artikel 301a, in denen Folgendes spezifiziert wird:

a) die inden Artikeln 220 bis 229 genannten technischen Grundsétze und Methoden;

b) die technischen Einzelheiten des in Artikel 229a Absatz 1 genannten vereinfachten
Ansatzes sowie die Kriterien, nach denen Aufsichtsbehdrden die Anwendung des

vereinfachten Ansatzes gestatten kdnnen;

c) die Anwendung der Artikel 230 bis 233a, wobei sie dem wirtschaftlichen Charakter

bestimmter rechtlicher Strukturen Rechnung trégt.

Die Kommission kann diese Richtlinie durch den Erlass delegierter Rechtsakte nach
Artikel 301a erganzen, in denen die Kriterien festgelegt werden, nach denen die fir die
Gruppenaufsicht zustandige Behorde die Anwendung des in Artikel 229a Absatz 2

genannten vereinfachten Ansatzes genehmigen kann.*
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86. Artikel 244 Absatz 3 Unterabsatz 3 erhélt folgende Fassung:

,,Um bedeutende meldepflichtige Risikokonzentrationen ermitteln zu kénnen, legt die fir
die Gruppenaufsicht zustandige Behorde nach Konsultation der anderen betroffenen
Aufsichtsbehdrden und der Gruppe auf der Grundlage der Solvenzkapitalanforderungen,
der versicherungstechnischen Ruckstellungen, der anrechnungsfahigen Eigenmittel,
anderer quantitativer oder qualitativer risikobasierter Kriterien oder einer Kombination

daraus angemessene Schwellenwerte fest.*
87. Artikel 245 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 werden die Worte ,,den Absitzen 2 und 3* durch die Worte ,,den

Absatzen 2, 3 und 3a“ ersetzt.
b)  Folgender Absatz wird eingefugt:

»(3a) Fur die Zwecke der Absétze 2 und 3 kénnen die Aufsichtsbehdrden Gruppen in
berechtigten Fallen dazu verpflichten, zusatzlich zu gruppeninternen
Transaktionen im Sinne von Artikel 13 Nummer 19 auch gruppeninterne
Transaktionen unter Beteiligung von Unternehmen zu melden, bei denen es
sich nicht um Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen, Drittland-
Versicherungs- und -Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte

Finanzholdinggesellschaften handelt.*
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88. Artikel 246 wird wie folgt geandert:

a)

Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Diein Titel I Kapitel IV Abschnitt 2 festgelegten Anforderungen gelten auf

Gruppenebene entsprechend. Das Governance-System der Gruppe erstreckt
sich auf beteiligte Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen,
Mutterversicherungsholdinggesellschaften oder gemischte
Mutterfinanzholdinggesellschaften sowie alle verbundenen Unternehmen, die
unter die der Gruppenaufsicht nach Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢
unterliegende Gruppe im Sinne von Artikel 212 fallen. Das Governance-
System der Gruppe erstreckt sich ferner auf alle Unternehmen, die von dem
beteiligten Unternehmen oder dessen Tochterunternehmen gemeinsam mit
einem oder mehreren nicht derselben Gruppe angehdrenden Unternehmen

geflhrt werden.

Unbeschadet des Unterabsatzes 1 werden Risikomanagement- und interne
Kontrollsysteme sowie das Berichtswesen in allen Unternehmen, die nach
Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a und b in die Gruppenaufsicht einbezogen
sind, einheitlich umgesetzt, damit Systeme und Berichtswesen auf

Gruppenebene kontrolliert werden kdnnen.
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Die Mitgliedstaaten sorgen dafir, dass fir die Einhaltung der gemar dieser
Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften durch die der
Gruppenaufsicht geméal Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a, b und ¢
unterliegende Gruppe in letzter Instanz das Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan des obersten Mutterversicherungs- oder -
riickversicherungsunternehmens, der obersten
Versicherungsholdinggesellschaft oder der obersten gemischten
Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Union oder das gemal Artikel 214
Absatz 5 oder 6 bestimmte Mutterunternehmen verantwortlich ist. Das
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan jedes Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmens in der Gruppe bleibt gemald Artikel 40 und
Artikel 213 Absatz 1 Unterabsatz 2 daftr verantwortlich, dass das eigene

Unternehmen samtliche geltenden Anforderungen erfllt.

Das Risikomanagementsystem erstreckt sich zumindest auf alle Versicherungs-
und Ruckversicherungstétigkeiten innerhalb der Gruppe sowie auf wesentliche
Nichtversicherungstatigkeiten. Daruber hinaus erstreckt es sich auf die
tatsachlichen oder potenziellen Risiken dieser Téatigkeiten fur die Gruppe sowie

auf deren Interdependenzen.*
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b)

In Absatz 2 werden folgende Unterabséatze angefugt:

,,Das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die
Versicherungsholdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft
Uberwacht die Téatigkeiten seiner/ihrer verbundenen Unternehmen regelméaRig, wozu
auch die in Artikel 228 Absatz 1 genannten verbundenen Unternehmen sowie nicht
beaufsichtigte Unternehmen zéhlen. Diese Uberwachung muss der Art, dem Umfang
und der Komplexitét der Risiken angemessen sein, die die verbundenen

Unternehmen auf Gruppenebene verursachen oder verursachen kénnten.

Das beteiligte Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die
Versicherungsholdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft
verfiigt Uber schriftlich festgelegte Leitlinien auf Gruppenebene und stellt sicher,
dass die schriftlichen Leitlinien aller beaufsichtigten Unternehmen in der Gruppe mit
den Leitlinien der Gruppe kohérent sind. Es/sie stellt ferner sicher, dass die Leitlinien
der Gruppe von allen beaufsichtigten Unternehmen in der Gruppe kohéarent

umgesetzt werden.*
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c) Absatz 4 Unterabsatz 1 Satz 2 erhalt folgende Fassung:

,,Die auf Gruppenebene durchgefiihrte unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung erstreckt sich zumindest auf alle Versicherungs- und
Rickversicherungstatigkeiten innerhalb der Gruppe sowie auf wesentliche
Nichtversicherungstatigkeiten. Dariber hinaus erstreckt es sich auf die tatsachlichen
oder potenziellen Risiken dieser Tatigkeiten fiir die Gruppe sowie auf deren
Interdependenzen. Sie unterliegt der aufsichtlichen Uberpriifung durch die fur die

Gruppenaufsicht zustandigen Behdrde gemal Kapitel TI1.¢
d)  Folgender Absatz wird angefuigt:

,»(5) Die Mitgliedstaaten verpflichten das beteiligte Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder
die gemischte Finanzholdinggesellschaft sicherzustellen, dass die Gruppe tber
solide Governance-Regelungen verfugt, die eine klare Organisationsstruktur
mit genau abgegrenzten, transparenten und kohérenten Zustandigkeiten und
Aufgabentrennung innerhalb der Gruppe einschlieRen. Das Governance-
System der Gruppe zielt darauf ab, Interessenkonflikten vorzubeugen oder —

falls nicht moglich — solche Konflikte zu steuern.
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Die Personen, die die Geschéfte einer Versicherungs- oder
Ruckversicherungsgruppe tatséchlich fihren, gelten als diejenigen Personen,
die die Geschéfte des in Absatz 1 Unterabsatz 3 genannten

Mutterunternehmens tatsachlich fiihren.

Die Mitgliedstaaten verpflichten ein beteiligtes Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, eine Versicherungsholdinggesellschaft oder
die gemischte Finanzholdinggesellschaft zur Nennung der Personen, die
innerhalb der der Gruppenaufsicht gemaR Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a, b
und c unterliegenden Versicherungs- oder Riickversicherungsgruppe fur andere
Schlisselfunktionen verantwortlich sind. Die Verantwortung fir die
Tatigkeiten dieser Personen tragt das in Absatz 1 Unterabsatz 3 genannte

Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan.

Wenn die Personen, die die Geschafte einer Versicherungs- oder
Ruckversicherungsgruppe tatsachlich fihren oder fur andere
Schlisselfunktionen verantwortlich sind, auch bei einem oder mehreren
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder bei sonstigen
verbundenen Unternehmen die Geschafte tatsachlich fiihren oder bei einem
dieser Unternehmen fir andere Schlisselfunktionen zustandig sind, sorgt das
beteiligte Unternehmen dafr, dass die Aufgaben und Zusténdigkeiten auf
Gruppenebene klar von den Aufgaben und Zustandigkeiten auf Ebene der

einzelnen Unternehmen getrennt sind.*
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89. In Titel 111 wird folgendes Kapitel eingefiigt:

L KAPITEL IIA

Makroaufsichtsvorschriften auf Gruppenebene

Artikel 246a

Liquiditatsrisikomanagement auf Gruppenebene

(1)

(2)

Die Mitgliedstaaten verpflichten beteiligte Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften, fir die Ebene der Gruppe einen
Liquiditatsrisikomanagementplan zu erstellen und zu aktualisieren, der eine Analyse
der kurzfristigen Liquiditat und auf Ersuchen der fir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behdorde auch eine Analyse der mittel- und langfristigen Liquiditat
umfasst. Artikel 144a gilt entsprechend.

Abweichend von Artikel 144a stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass unter die
Gruppenaufsicht gemaR Artikel 213 Absatz 2 Buchstaben a und b fallende
Versicherungs- oder Rickversicherungstochterunternehmen von der Pflicht zur
Erstellung und Aktualisierung eines Liquiditatsrisikomanagementplans fir die
Einzelunternehmensebene befreit sind, wenn der nach Absatz 1 erstellte
Liquiditatsrisikomanagementplan das Liquiditdtsmanagement und den

Liquiditatsbedarf des betroffenen Unternehmens abdeckt.
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Die Mitgliedstaaten verpflichten jedes einzelne Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, das die in Unterabsatz 1 genannte
Ausnahmeregelung in Anspruch nimmt, seiner zustandigen Aufsichtsbehorde die
Teile des Liquiditatsrisikomanagementplans vorzulegen, die die Lage der gesamten

Gruppe und des eigenen Unternehmens betreffen.

(3) Stellen die Aufsichtsbehdrden fest, dass eine spezielle Anfalligkeit in Bezug auf die
Liquiditat besteht oder der Liquiditatsrisikomanagementplan auf Gruppenebene nicht
die notwendigen Informationen enthalt, die die Aufsichtsbehdrde, die das
Tochterunternehmen zugelassen hat, von vergleichbaren Unternehmen fur die
Zwecke der Liquiditatsiiberwachung verlangt, so kénnen sie unbeschadet des
Absatzes 2 von einem Versicherungs- oder Rickversicherungstochterunternehmen
die Erstellungl eines Liquiditatsrisikomanagementplans fiir die

Einzelunternehmensebene und dessen Aktualisierung verlangen.

(4) Um eine einheitliche Anwendung dieses Artikels zu gewéhrleisten, arbeitet die
EIOPA Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen Inhalt und
Haufigkeit der Aktualisierung des Liquiditatsrisikomanagementplans auf
Gruppenebene naher bestimmt werden. Die EIOPA legt der Kommission diese
Entwiirfe technischer Regulierungsstandards bis zum ... [12 Monate nach dem

Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie] vor.

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, diese Richtlinie zu erganzen, indem
die in Unterabsatz 1 genannten technischen Regulierungsstandards nach den
Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 erlassen werden.
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Acrtikel 246b
Sonstige Vorschriften fur die Makroaufsicht

Auf Ebene des beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft gelten
die Artikel 144b und 144c¢ entsprechend.*

90. In Artikel 252 Unterabsatz 1 werden die Worte ,,einem Kreditinstitut im Sinne der
Richtlinie 2006/48/EG und/oder einer Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG* durch die Worte ,,einem Kreditinstitut im Sinne der Verordnung (EU)

Nr. 575/2013 und/oder einer Wertpapierfirma im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU* ersetzt.
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91. In Artikel 254 wird folgender Absatz I angefiigt:

»(3) Das beteiligte Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die
Versicherungsholdinggesellschaft und die gemischte Finanzholdinggesellschaft
Ubermitteln der flr die Gruppenaufsicht zustandigen Behdrde die in diesem Artikel
genannten Informationen einmal jahrlich innerhalb von 22 Wochen nach Ende des
Geschaftsjahres des Unternehmens bzw. fiir den Fall, dass die in diesem Artikel
genannten Informationen quartalsweise verlangt werden, innerhalb von elf Wochen

jeweils nach Quartalsende. I “

92. Artikel 256 wird wie folgt gedandert:
a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

(1) Die Mitgliedstaaten verpflichten beteiligte VVersicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften oder
gemischte Finanzholdinggesellschaften, alljahrlich einen Bericht tber
Solvabilitat und Finanzlage auf Gruppenebene zu verdffentlichen. Nach
Artikel 51 Absatz 1b sind die in diesem Bericht enthaltenen Informationen
uber die Gruppe fiir andere professionelle Marktteilnehmer bestimmt. Die
Artikel 51, 53, 54 und 55 gelten entsprechend.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die beteiligten Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder
die gemischte Finanzholdinggesellschaft die in diesem Artikel genannten
Informationen]| innerhalb von 24 Wochen nach Geschéftsjahresende des

Unternehmens vorlegen.*

b)  Absatz 2 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

,,b) die Informationen fir jedes Tochterunternehmen der Gruppe, die einzeln
identifizierbar sein mussen, beide Teile des Berichts liber Solvabilitat und
Finanzlage einschlieBen und die nach den Artikeln 51, 53, 54 und 55

veroffentlicht werden miissen.
c) Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

,(4) Die Kommission erganzt diese Richtlinie durch Erlass delegierter Rechtsakte
gemald Artikel 301a, in denen ndher bestimmt wird, welche Informationen in
dem in Absatz 2 genannten Einzelbericht Gber Solvabilitat und Finanzlage und
in dem in Absatz 1 genannten Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage auf

Gruppenebene offenzulegen sind.*
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93. I Folgende Artikell werden eingefiigt:
,»Artikel 256b
RegelméRiger aufsichtlicher Gruppenbericht

(1) Die Mitgliedstaaten verpflichten beteiligte Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften, der fiir die Gruppenaufsicht zustandigen Behdrde
alljahrlich einen aufsichtlichen Bericht fiir die Gruppenebene vorzulegen. Artikel 35

Absatz 5a Unterabsatz 1 und Unterabsatz 2 Buchstabe a gilt entsprechend.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen die in diesem Artikel genannten Informationen in
jahrlichen oder grolieren Abstanden innerhalb von 24 Wochen nach dem

Geschéftsjahresende des Unternehmens vorlegen.
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(@)

Ein beteiligtes Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, eine
Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft
kann vorbehaltlich der Zustimmung der flr die Gruppenaufsicht zustandigen
Behorde einen einzigen regelmaRigen aufsichtlichen Bericht vorlegen, der Folgendes

beinhalten muss:

a) die Informationen fir die Gruppenebene, die gemall Absatz 1 Ubermittelt

werden mussen;

b)  die Informationen fiir jedes Tochterunternehmen der Gruppe, die einzeln
identifizierbar sein mussen, werden gemaR Artikel 35 Absatz 5a Gibermittelt
und dirfen nicht weniger umfangreich sein als die Informationen, die
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen bei der VVorlage eines
regelméBigen aufsichtlichen Berichts geméal Artikel 35 Absatz 5a liefern

wirden.

Bevor die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behodrde gemald Unterabsatz 1 ihre
Zustimmung erteilt, konsultiert sie die Mitglieder des Kollegiums der
Aufsichtsbehdrden und bertcksichtigt deren Ansichten und VVorbehalten
angemessen. Erteilen die betroffenen nationalen Aufsichtsbehdrden diese
Zustimmung nicht, ist dies gebihrend zu begriinden. Wird der im vorliegenden
Absatz genannte einzige regelmaRige aufsichtliche Bericht vom Kollegium der
Aufsichtsbehdrden genehmigt, Gbermitteln die einzelnen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen ihn an die fir sie zustandigen Aufsichtsbehdrden.
Jede Aufsichtsbehorde ist befugt, den speziellen Teil des einzigen regelmaRigen
aufsichtlichen Berichts, der das unter ihre Aufsicht fallende Tochterunternehmen

betrifft, zu iiberwachen. I
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(3)

(4)

()

(6)

Halten die nationalen Aufsichtsbehdrden den vorgelegten einzigen regelmafiigen
aufsichtlichen Bericht nicht fir zufriedenstellend, kann die Zustimmung nach

Absatz 2 aufgehoben werden.

Fehlen in dem in Absatz 2 genannten Bericht Informationen, die die
Aufsichtsbehdrde, die ein Tochterunternehmen der Gruppe zugelassen hat,
vergleichbaren Unternehmen vorschreibt, und ist diese Auslassung wesentlich, so ist
die betroffene Aufsichtsbehdrde befugt, das betroffene Tochterunternenmen zur

Ubermittlung der erforderlichen Zusatzinformationen zu verpflichten.

Wenn die Aufsichtsbehorde, die ein Tochterunternehmen der Gruppe zugelassen hat,
feststellt, dass eine VVorgabe des Artikels 35 Absatz 5a nicht eingehalten wurde, oder
wenn sie in Bezug auf den einzigen regelmafigen aufsichtlichen Bericht eine
Anderung oder Klarstellung verlangt, unterrichtet sie dariiber auch das Kollegium
der Aufsichtsbehorden, und die fiir die Gruppenaufsicht zustandige Behdrde richtet
dieselbe Aufforderung an das beteiligte Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder die

gemischte Finanzholdinggesellschatft.

Die Kommission ergéanzt diese Richtlinie durch Erlass delegierter Rechtsakte gemaR
Artikel 301a, in denen die in diesem Artikel genannten zu tbermittelnden

Informationen naher ausgefuhrt werden.
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Artikel 256¢

Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage: Prifungspflicht

(1)

(2)

3)

(4)

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein beteiligtes Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, eine Versicherungsholdinggesellschaft oder eine
gemischte Finanzholdinggesellschaft einer Gruppe hinsichtlich der im Rahmen des
in Artikel 256 Absatz 1 genannten Berichts auf Gruppenebene oder als Teil des in
Artikel 256 Absatz 2 genannten Einzelberichts Gber Solvabilitat und Finanzlage

offengelegten Gruppenbilanz einer Prufungspflicht unterliegt.

Die beteiligten Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, die
Versicherungsholdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft
Ubermitteln der flr die Gruppenaufsicht zustandigen Behdrde mit dem in Artikel 256
Absatz 1 genannten Bericht auf Gruppenebene oder dem in Artikel 256 Absatz 2
genannten Einzelbericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage oder dem Einzelbericht
uber Solvabilitat und Finanzlage einen von der Prifungsgesellschaft erstellten
gesonderten Bericht, dem die Hohe der Priifungssicherheit sowie die Ergebnisse der

Prufung zu entnehmen sind.

Liegt ein in Artikel 256 Absatz 2 genannter Einzelbericht tber Solvabilitat und
Finanzlage vor, so muss die fir ein verbundenes Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen geltende Prifungspflicht eingehalten werden und
muss der in Artikel 51a Absatz 6 genannte Bericht von dem beteiligten
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft an

die fur dieses Unternehmen zustandige Aufsichtsbehdrde Gbermittelt werden.

Artikel 51a gilt entsprechend.*
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94. Artikel 257 erhalt folgende Fassung:
,Artikel 257

Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die personliche Zuverléssigkeit der
Personen, die die Geschéfte einer Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft tatsachlich fuhren oder fir andere Schlisselfunktionen

verantwortlich sind

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die die Geschéfte einer
Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft tatsachlich
fihren, sowie gegebenenfalls alle Personen, die fiir andere Schlisselfunktionen
verantwortlich sind, tber die zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderliche fachliche

Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit verfligen mussen.

Artikel 42 gilt entsprechend.*
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95. Artikel 258 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

,»(2) Den Aufsichtsbehdrden werden samtliche Aufsichtsbefugnisse erteilt, in Bezug
auf Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften Malinahmen zu ergreifen, die notwendig sind, um
zu gewahrleisten, dass Gruppen, die der Gruppenaufsicht gemaR Artikel 213
Absatz 2 Buchstaben a, b und c unterliegen, alle in diesem Titel festgelegten
Anforderungen erfullen. Diese Befugnisse schlieRen die in Artikel 34

genannten allgemeinen Aufsichtsbefugnisse ein.

Unbeschadet des nationalen Strafrechts verhédngen die Mitgliedstaaten
Sanktionen oder beschlielen MaRnahmen im Zusammenhang mit
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischten
Finanzholdinggesellschaften, die gegen die zur Umsetzung dieses Titels
erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften verstol3en, oder im
Zusammenhang mit Personen, die diese Gesellschaften tatséchlich fiihren. Die
Aufsichtsbehdrden arbeiten eng zusammen, um die Wirksamkeit dieser
Sanktionen oder MaRnahmen zu gewéhrleisten, insbesondere in Féllen, in
denen sich die Hauptverwaltung oder Hauptniederlassung einer
Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten Finanzholdinggesellschaft

nicht in demselben Mitgliedstaat wie ihr Sitz befindet.*
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b)  Die folgenden Absatze werden eingeflgt:

,,(2a) Hat die fur die Gruppenaufsicht zustandige Behdrde festgestellt, dass die in
Artikel 213b Absatz 1 genannten Bedingungen nicht oder nicht mehr erfullt
sind, werden gegentber der Versicherungsholdinggesellschaft oder der
gemischten Finanzholdinggesellschaft geeignete AufsichtsmaRnahmen
ergriffen, um die Kontinuitat und Integritat der Gruppenaufsicht sicherzustellen
bzw. wiederherzustellen und die Einhaltung der in diesem Titel festgelegten
Anforderungen zu gewahrleisten. Handelt es sich um eine gemischte
Finanzholdinggesellschaft, so beriicksichtigen die Aufsichtsmanahmen
insbesondere die Auswirkungen auf das Finanzkonglomerat als Ganzes sowie

auf dessen verbundene beaufsichtigte Unternehmen.
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(2b) Fir die Zwecke der Absatze 1 und 2a stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass
die AufsichtsmalRnahmen, die gegentiber Versicherungsholdinggesellschaften
und gemischten Finanzholdinggesellschaften ergriffen werden kénnen,

zumindest Folgendes umfassen:

a)  die Aussetzung der Stimmrechte, die mit den von der
Versicherungsholdinggesellschaft oder gemischten
Finanzholdinggesellschaft an den Versicherungs- oder
Ruckversicherungstochterunternehmen gehaltenen Kapitalanteilen

verbunden sind;

b)  Anordnungen, Sanktionen oder Geldstrafen gegen die
Versicherungsholdinggesellschaft, die gemischte
Finanzholdinggesellschaft oder die Mitglieder von deren Verwaltungs-,

Management- oder Aufsichtsorgan;

c) die Instruktion oder Weisung an die Versicherungsholdinggesellschaft
oder gemischte Finanzholdinggesellschaft, die Beteiligungen an ihren
Versicherungs- und Ruckversicherungstochterunternehmen auf ihre

Anteilseigner zu Gbertragen;

d) die befristete Benennung einer anderen
Versicherungsholdinggesellschaft, gemischten Finanzholdinggesellschaft
oder eines anderen Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens
der Gruppe als verantwortlich dafir, die Erfillung der in diesem Titel

festgelegten Anforderungen sicherzustellen;
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e)  die Beschrankung oder Untersagung von Ausschittungen oder

Zinszahlungen an Anteilseigner;

f)  die Anordnung an Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte
Finanzholdinggesellschaften, Beteiligungen an Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen oder anderen in Artikel 228 Absatz 1

genannten verbundenen Unternehmen abzustof3en oder zu verringern;

g) die Anordnung an Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte
Finanzholdinggesellschaften, einen Plan fiir die unverzigliche

Wiedereinhaltung der Anforderungen vorzulegen.

Sind von diesen MaBnahmen Unternehmen mit Sitz in mehr als einem
Mitgliedstaat betroffen, konsultiert die fir die Gruppenaufsicht zustandige
Behorde, bevor sie eine der in Unterabsatz 1 genannten Malinahmen einleitet,
die anderen betroffenen Aufsichtsbehorden und die EIOPA.“
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96. Artikel 262 wird wie folgt geandert:

a)  Absatz 1 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:
»(1) Wird keine gleichwertige Aufsicht im Sinne des Artikels 260 ausgeUbt, oder
wird Artikel 261 von einem Mitgliedstaat im Falle einer vorlaufigen
Gleichwertigkeit nach Artikel 260 Absatz 7 nicht angewendet, so wendet der
betreffende Mitgliedstaat auf Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, die Teil einer Gruppe im Sinne des
Artikels 212 sind und die der Gruppenaufsicht nach Artikel 213 Absatz 2
Buchstabe ¢ unterliegen, eins der Folgenden an:
a)  entweder Artikel 218 bis 235 beziehungsweise Artikel 244 bis 258
entsprechend

b)  oder eine der in Absatz 3 genannten Methoden.“
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b)  Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

,(2) Die Mitgliedstaaten gestatten ihren Aufsichtsbehdrden die Anwendung
anderer Methoden, wenn diese eine angemessene Beaufsichtigung der
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen gewahrleisten, die
Teil einer Gruppe im Sinne des Artikels 212 sind und die der
Gruppenaufsicht nach Artikel 213 Absatz 2 Buchstabe ¢ unterliegen.
Diese Methoden sind von der gemald Artikel 247 ermittelten, fir die
Gruppenaufsicht zustandigen Behorde nach Konsultation der anderen

betroffenen Aufsichtsbehdrden zu genehmigen.

Die in Unterabsatz 1 genannten Methoden miissen es ermdglichen, die in
diesem Titel dargelegten Ziele der Gruppenaufsicht zu erreichen. Diese

Ziele umfassen Folgendes:

a)  Erbaltung der Kapitalallokation und der Zusammensetzung der
Eigenmittel von Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen sowie Verhinderung einer
wesentlichen gruppeninternen Kapitalschépfung, wenn diese vom
Mutterunternehmen aus den Erlésen von Schuldtiteln oder anderen
Finanzinstrumenten, die nicht als Eigenmittelbestandteile gelten,

finanziert werden;
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b)  Beurteilung und Uberwachung der Risiken, die von Unternehmen
inner- und aulerhalb der Union ausgehen, und Begrenzung des
Ansteckungsrisikos, das von diesen Unternehmen und anderen,
nicht beaufsichtigten Unternehmen fur Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen in der Gruppe und — falls
vorhanden — fiir die Teilgruppe ausgeht, deren oberstes
Mutterunternehmen wie in Artikel 215 beschrieben ein
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, eine
Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischte

Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Union ist.

Die in Unterabsatz 1 genannten Methoden sind angemessen zu begriinden,
zu dokumentieren und den anderen betroffenen Aufsichtshehorden, der

EIOPA und der Kommission mitzuteilen.*
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c) Folgender Absatz wird angefugt:

»(3) Fur die Zwecke des Absatzes 2 konnen die betroffenen Aufsichtsbehdrden auf
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften und gemischte
Finanzholdinggesellschaften, die Teil einer der Gruppenaufsicht geman
Artikel 213 Absatz 2 Buchstabe c¢ unterliegenden Gruppe sind, insbesondere
eine oder mehrere der folgenden Methoden anwenden:

a)  Sie konnen fir den Fall, dass die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, die Teil der Gruppe sind, kein
gemeinsames Mutterunternehmen in der Union haben, ein
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen benennen, das fir
die Einhaltung der in diesem Titel festgelegten Anforderungen

verantwortlich ist;
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b)

sie konnen fur den Fall, dass die Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die Teil der Gruppe sind, kein
gemeinsames Mutterunternehmen in der Union haben, die Griindung
einer Versicherungsholdinggesellschaft mit Sitz in der Union oder einer
gemischten Finanzholdinggesellschaft mit Sitz in der Union verlangen
und diesen Titel auf die dieser Versicherungsholdinggesellschaft oder
gemischten Finanzholdinggesellschaft unterstehenden Versicherungs-

und Ruickversicherungsunternehmen der Gruppe anwenden;

bilden mehrere Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die
Teil der Gruppe sind, eine Teilgruppe, deren Mutterunternehmen seinen
Sitz in der Union hat, kdnnen sie, um die in Absatz 2 Unterabsatz 2
Buchstabe b genannten Ziele zu erreichen, neben der Anwendung dieses
Titels auf die Teilgruppe zusatzliche MaRnahmen ergreifen oder
zusétzliche Anforderungen festlegen, wozu die unter den Buchstaben d, e
und f genannten Anforderungen, die verstarkte Uberwachung der
Risikokonzentration im Sinne von Artikel 244 und die verstarkte
Uberwachung gruppeninterner Transaktionen im Sinne von Artikel 245

zahlen;
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d)

sie kdnnen verlangen, dass die Mitglieder des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans des obersten Mutterunternehmens in
der Union vom obersten Mutterunternehmen aufRerhalb der Union

unabhéngig sind;

sie kdnnen die vorherige Ankiindigung von Transaktionen wie
Dividendenausschiittungen und Kuponeinlésungen auf nachrangige
Schuldtitel untersagen, begrenzen, einschrénken, tiberwachen oder
verlangen, wenn derartige Transaktionen die Finanzlage oder Solvabilitat
von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen der Gruppe
bedrohen oder bedrohen kénnten und ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, eine Versicherungsholdinggesellschaft
mit Sitz in der Union oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft mit
Sitz in der Union auf der einen und ein der Gruppe angehdrendes
Unternehmen mit Sitz auBerhalb der Union auf der anderen Seite daran
beteiligt ist; handelt es sich bei der fur die Gruppenaufsicht zustandigen
Behorde in der Union nicht um eine der Aufsichtsbehorden des
Mitgliedstaats, in dem ein verbundenes Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen seinen Sitz hat, so teilt die fir die
Gruppenaufsicht zustandige Behdrde in der Union diesen
Aufsichtsbehdrden ihre Erkenntnisse mit, damit diese angemessene

MaRnahmen einleiten kdnnen:;
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f)  sie kdénnen Informationen tber die Solvabilitat und Finanzlage, das
Risikoprofil und die Risikotoleranzschwellen von Mutterunternehmen
mit Sitz auBerhalb der Union verlangen, darunter gegebenenfalls
diesbezugliche Berichte, die dem Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan oder den Aufsichtsbehérden dieser Drittland-

Mutterunternehmen tibermittelt werden.
97. In Artikel 265 wird folgender Absatz eingeflgt:

,(1a) Die Mitgliedstaaten stellen insbesondere sicher, dass in Fallen, in denen das
Mutterunternehmen eines oder mehrerer Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen ein Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma, ein
Finanzinstitut, eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft, ein Verwalter alternativer
Investmentfonds, eine Einrichtung der betrieblichen Altersversorgung oder ein nicht
beaufsichtigtes Unternehmen ist, der/die/das eine oder mehrere der in Anhang | der
Richtlinie 2013/36/EU genannten Téatigkeiten austbt und diese einen erheblichen
Teil des Gesamtgeschafts ausmachen, die fur die Beaufsichtigung dieser
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zustdndigen Behérden die
Transaktionen zwischen diesen Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
und dem Mutterunternehmen und seinen verbundenen Unternehmen einer

allgemeinen Aufsicht unterziehen.*
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98. In Artikel 267 werden folgende Absatze angeftgt:

» Fiir die Zwecke der Richtlinie (EU) 2024/...* gelten die Bestimmungen der Kapitel I, 11
und IV dieses Titels im Fall der Anwendung der Abwicklungsinstrumente geman
Artikel 26 Absatz 3 der genannten Richtlinie und der Austibung der
Abwicklungsbefugnisse gemal Titel 111 Kapitel 1V der genannten Richtlinie fur
Ruckversicherungsunternehmen und die in Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b bis e der
genannten Richtlinie genannten Einrichtungen.

Die Artikel 270 und 272 der vorliegenden Richtlinie finden keine Anwendung, sofern
Artikel 63 der Richtlinie (EU) 2024/...* gilt.

ABI.: Bitte die Nummer der in Dokument PE-CONS 6/24 (2021/0296 (COD))
enthaltenen Richtlinie einfligen.
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99. Artikel 268 Absatz 1 Unterabsatz 1 wird wie folgt gedndert:
a) Buchstabe a erhalt folgende Fassung:

»@) ,zustindige Behirden‘ entweder die Verwaltungs- oder Justizbehdrden
der Mitgliedstaaten, die fir Sanierungsmalinahmen oder
Liquidationsverfahren zustandig sind, oder eine Abwicklungsbehorde
im Sinne von Artikel 2 Nummer 12 der Richtlinie (EU) 2024/...* in
Bezug auf Sanierungsmalinahmen, die gemaR jener Richtlinie

ergriffen werden;
b)  Buchstabe c erhalt folgende Fassung:

»C) ,Sanierungsmafinahmen‘ Mafinahmen, die das Titigwerden der
zustandigen Behorden mit dem Ziel beinhalten, die finanzielle Lage
eines Versicherungsunternehmens zu sichern oder wiederherzustellen
und die die bestehenden Rechte anderer Beteiligter als des
Versicherungsunternehmens selbst beeintrachtigen, einschlieRlich der
Aussetzung von Zahlungen oder Vollstreckungsmanahmen oder der
Klrzung der Forderungen, der Anwendung der in Artikel 26 Absatz 3
der Richtlinie (EU) 2024/...* genannten Abwicklungsinstrumente und
der Ausiibung der in Titel 111 Kapitel 1V der genannten Richtlinie

genannten Abwicklungsbefugnisse;

ABI.: Bitte die Nummer der in Dokument PE-CONS 6/24 (2021/0296 (COD))
enthaltenen Richtlinie einfligen.
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100.  Artikel 301a wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
) Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

,Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemif3 den Artikeln 29, 105,
105a, 213a, 233b, 256b und 304e wird der Kommission fir einen Zeitraum
von vier Jahren ab dem ... [Datum des Inkrafttretens dieser

Anderungsrichtlinie] iibertragen.*
i)  Folgende Unterabsatze werden angefuigt:

,,Die in den Unterabsdtzen 1 und 2 genannte Befugnisiibertragung verléangert
sich stillschweigend um Zeitrdume gleicher Lénge, es sei denn, das
Europaische Parlament oder der Rat widersprechen einer solchen

Verlangerung spétestens drei Monate vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums.*

14167/24 SfIAKA/ff 291
ANLAGE GIP.INST DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:14167/24;Nr:14167;Year:24&comp=14167%7C2024%7C

Die Kommission erstellt spatestens sechs Monate vor Ablauf jedes

Vierjahreszeitraums einen Bericht iiber die Befugnisiibertragung. “

b)  Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

,(3) Die Befugnistbertragung gemald den Artikeln 17, 29, 31, 35, | 37, 50, 56, 75,
86, 92, 97, 99, 105, 105a, 1093, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211,
213a, 216, 217, 227, 233b, 234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260,
304e und 308b kann vom Européischen Parlament oder vom Rat jederzeit

widerrufen werden.

Der Beschluss tiber den Widerruf beendet die Ubertragung der in diesem
Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner
Verdffentlichung im Amtsblatt der Européaischen Union oder zu einem im
Beschluss Uber den Widerruf angegebenen spateren Zeitpunkt wirksam. Die
Gultigkeit von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von

dem Beschluss iiber den Widerruf nicht beriihrt.
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c) Absatz 5 erhalt folgende Fassung:

(5) Ein nach Artikel 17, 29, 31, 35, ] 37, 50, 56, 75, 86, 92, 97, 99, 105, 105a,
109a, 111, 114, 127, 130, 135, 143, 172, 210, 211, 213a, 216, 217, 227, 233D,
234, 241, 244, 245, 247, 248, 256, 256b, 258, 260 oder 308b erlassener
delegierter Rechtsakt tritt nur in Kraft, wenn weder das Europaische Parlament
noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Monaten nach Ubermittlung dieses
Rechtsakts an das Européische Parlament und den Rat Einwande erhoben
haben oder wenn vor Ablauf dieser Frist das Européische Parlament und der
Rat beide der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwénde erheben
werden. Auf Initiative des Européischen Parlaments oder des Rates wird diese

Frist um drei Monate verlangert.

(5a) Ein delegierter Rechtsakt, der gemal Artikel 304e erlassen wurde, tritt nur in
Kraft, wenn weder das Europaische Parlament noch der Rat innerhalb einer
Frist von einem Monat nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an das
Europaische Parlament und den Rat Einwande erhoben haben oder wenn
vor Ablauf dieser Frist das Europaische Parlament und der Rat beide der
Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwande erheben werden. Auf
Initiative des Europaischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um

einen Monat verlingert. “
101. Artikel 304 Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»(2) Abdem ... [Datum des Geltungsbeginns dieser Anderungsrichtlinie] diirfen
Lebensversicherungsunternehmen den in Absatz 1 genannten Ansatz nur auf
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten weiter anwenden, fir die die
Aufsichtsbehdrden vor dem ... [Datum des Geltungsbeginns dieser
Anderungsrichtlinie] die Anwendung des durationsbasierten Untermoduls

Aktienrisiko genehmigt haben.*
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102. Folgende Artikel werden eingefiigt:
,,Artikel 304c
Berichterstattung im Hinblick auf das Nachhaltigkeitsrisiko

(1) Die EIOPA bewertet nach Konsultation des ESRB auf der Grundlage der
verfiigbaren Daten und der Erkenntnisse der in Artikel 20 der Verordnung (EU)
2020/852 des Européischen Parlaments und des Rates* genannten Plattform fur ein
nachhaltiges Finanzwesen und der EBA im Kontext ihrer Arbeiten im Rahmen des in
Artikel 501c Absatz 1 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
niedergelegten Mandats, ob eine spezielle aufsichtsrechtliche Behandlung von
Risikopositionen im Zusammenhang mit Vermdgenswerten oder Téatigkeiten, die im
Wesentlichen mit 6kologischen oder sozialen Zielen verbunden sind, gerechtfertigt
waére. Insbesondere bewertet die EIOPA, wie sich eine spezielle aufsichtsrechtliche
Behandlung von Risikopositionen im Zusammenhang mit Vermégenswerten und
Tatigkeiten, die im Wesentlichen mit 6kologischen oder sozialen Zielen verbunden
sind oder die im Wesentlichen mit einer Beeintrachtigung dieser Ziele verbunden
sind, einschlieBlich Vermdgenswerten im Zusammenhang mit fossilen
Kraftstoffen, potenziell auf den Schutz der Versicherungsnehmer und die

Finanzstabilitat in der Union auswirken konnte.

Die EIOPA ubermittelt der Kommission bis zum ... [ein Monat nach Inkrafttreten
dieser Anderungsrichtlinie] einen Bericht tiber ihre Erkenntnisse. Falls angemessen,
wird in dem Bericht eine mogliche risikobasierte aufsichtsrechtliche Behandlung
von Risikopositionen im Zusammenhang mit Vermégenswerten und Téatigkeiten
gepruft, die im Wesentlichen mit 6kologischen oder sozialen Zielen verbunden sind
oder die im Wesentlichen mit einer Beeintrachtigung dieser Ziele verbunden sind.
Dem Bericht wird eine Folgenabschatzung beigefigt, die die Auswirkungen der
mdoglichen risikobasierten aufsichtsrechtlichen Behandlung solcher Risikopositionen

auf die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zum Gegenstand hat.
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()

Mit Blick auf das Naturkatastrophenrisiko Uberpriift die EIOPA mindestens alle finf
Jahre den Umfang und die Kalibrierung der Standardparameter des in Artikel 105
Absatz 2 Unterabsatz 3 Buchstabe b genannten Untermoduls
Nichtlebenskatastrophenrisiko der Solvenzkapitalanforderung. Fir die Zwecke dieser
Uberpriifungen beriicksichtigt die EIOPA die neuesten verfiigbaren einschlagigen
Erkenntnisse zur Klimawissenschaft und die Relevanz der Risiken bezogen auf die
ubernommenen Risiken der Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die
das Untermodul Nichtlebenskatastrophenrisiko der Solvenzkapitalanforderung nach

der Standardformel berechnen.

Die erste Uberpriifung nach Unterabsatz 1 ist bis zum ... [zwei Jahre nach
Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie] abzuschlieRen.

Stellt die EIOPA bei einer Uberpriifung nach Unterabsatz 1 fest, dass aufgrund
des Umfangs oder der Kalibrierung der Standardparameter des Untermoduls
Nichtlebenskatastrophenrisiko eine erhebliche Diskrepanz zwischen dem
naturkatastrophenbezogenen Teil der Solvenzkapitalanforderung und dem fiir die
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen tatsachlich bestehenden
Naturkatastrophenrisiko besteht, unterbreitet die EIOPA der Kommission eine

Stellungnahme zum Naturkatastrophenrisiko.

In einer Stellungnahme zum Naturkatastrophenrisiko, die der Kommission nach
Unterabsatz 3 unterbreitet wird, wird der Umfang oder die Kalibrierung der
Standardparameter des Untermoduls Nichtlebenskatastrophenrisiko der
Solvenzkapitalanforderung gepruft, um die festgestellte Diskrepanz zu beheben,
und die Stellungnahme geht mit einer Folgenabschétzung einher, die die
Auswirkungen der vorgeschlagenen Anderungen auf die Versicherungs- und

Rickversicherungsunternehmen zum Gegenstand hat.
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(3)

Die EIOPA beurteilt, ob und in welchem Umfang Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen ihre wesentliche Risikoexposition im
Zusammenhang mit dem Verlust an biologischer Vielfalt als Teil der Bewertung
nach Artikel 45 Absatz 1 bewerten. Die EIOPA schétzt anschlielend ein, welche
MaRnahmen zu ergreifen sind, um sicherzustellen, dass Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen diesen Risiken gebiihrend Rechnung tragen. Die
EIOPA Ubermittelt der Kommission bis zum 30. Juni 2025 einen Bericht mit ihren

Erkenntnissen.

Die EBA, die EIOPA und die ESMA arbeiten in dem in Artikel 54 der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 1094/2010 und (EU) Nr. 1095/2010
genannten Gemeinsamen Ausschuss Leitlinien aus, um sicherzustellen, dass
Koharenz, langfristige Uberlegungen und gemeinsame Standards fir
Bewertungsmethoden in die Stresstests hinsichtlich Umwelt-, Sozial- und
Unternehmensfihrungsrisiken einbezogen werden. Der Gemeinsame Ausschuss
veroffentlicht diese Leitlinien bis zum 10 Januar 2026. Die EBA, die EIOPA und
die ESMA untersuchen im Rahmen dieses Gemeinsamen Ausschusses, wie Sozial-

und Unternehmensfuihrungsrisiken in Stresstests einbezogen werden kénnen.
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Artikel 304d

Uberpriifung in Bezug auf die Trennung von Lebens- und

Nichtlebensversicherungstatigkeiten und auf Kapitalpuffer

(1) Die EIOPA beurteilt, ob die Anforderung der Trennung des Lebens- vom
Nichtlebensversicherungsgeschaft gemal Artikel 73 Absatz 1 nach wie vor
gerechtfertigt ist. Insbesondere beurteilt die EIOPA die Auswirkungen der
Aufrechterhaltung und die potenziellen Auswirkungen der Aufhebung des
Mehrsparten-Verbots zumindest im Hinblick auf den Schutz der
Versicherungsnehmer, eine mogliche Quersubventionierung zwischen Lebens-
und Nichtlebensversicherungstatigkeiten, die Markteffizienz und die
Wettbewerbsfahigkeit. Fur die Zwecke der Beurteilung berticksichtigt die EIOPA
die aufsichtlichen Erfahrungen mit Mehrsparten-Unternehmen. Die EIOPA
Ubermittelt der Kommission bis zum ... [ein Jahr nach Geltungsbeginn dieser

Anderungsrichtlinie] einen Bericht mit ihren Erkenntnissen.

2 Die EIOPA Uberwacht bis zum ... [funf Jahre nach Geltungsbeginn dieser
Anderungsrichtlinie] den in Artikel 228 Absatz 3 Buchstabe a Ziffer ii der
vorliegenden Richtlinie genannten Beitrag der kombinierten
Kapitalpufferanforderung verbundener Kreditinstitute im Sinne von Artikel 128
Absatz 6 der Richtlinie 2013/36/EU zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe. Zu
diesem Zweck arbeitet die EIOPA mit der EBA zusammen und erstattet der

Kommission Uber etwaige Erkenntnisse Bericht.
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Artikel 304e
Fristverlangerung bei aulRergewthnlichen Umstanden

(1) Im Falle einer auRergewdhnlichen gesundheitlichen Notlage, einer
Naturkatastrophe oder eines anderen extremen Ereignisses bewertet die EIOPA
von sich aus oder auf Antrag einer oder mehrerer Aufsichtsbehérden oder der
Kommission, ob diese auBergewdhnliche gesundheitliche Notlage, diese
Naturkatastrophe oder dieses andere extreme Ereignis die operativen Fahigkeiten
von Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen wesentlich
beeintrachtigt und sie daran hindert, Informationen innerhalb der in Artikel 35b
Absatze 1, 2 und 3, Artikel 51 Absatz 7, Artikel 254 Absatz 3, Artikel 256 Absatz 1
und Artikel 256b Absatz 1 festgesetzten Fristen vorzulegen. Im Zuge dieser
Bewertung arbeitet die EIOPA eng mit den einschlagigen Aufsichtsbehdrden
zusammen, um die Auswirkungen des extremen Ereignisses auf die Fahigkeit,
Informationen innerhalb der in diesen Bestimmungen festgesetzten Fristen zu

Ubermitteln, zu ermitteln.

Die EIOPA Ubermittelt der Kommission ihre Bewertung unverziglich, spatestens

jedoch eine Woche nach Eingang des Antrags gemal’ Unterabsatz 1.

Ist die EIOPA der Ansicht, dass eine auBergewdhnliche gesundheitliche Notlage,
eine Naturkatastrophe oder ein anderes extremes Ereignis die operativen
Fahigkeiten von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen wesentlich
beeintréchtigt und sie daran hindert, die in Artikel 35b Abséatze 1, 2 und 3,
Artikel 51 Absatz 7, Artikel 254 Absatz 3, Artikel 256 Absatz 1 und Artikel 256b
Absatz 1 festgesetzten Fristen einzuhalten, verdffentlichen die EIOPA sowie die

einschlagigen Aufsichtsbehdrden diese Information auf ihren jeweiligen Websites.

Die Kommission kann diese Fristen im Wege eines im Einklang mit diesem Artikel

erlassenen delegierten Rechtsakts verlangern.
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(2) Um gleiche Ausgangsbedingungen in Bezug auf die Anwendung von Absatz 1 zu
gewahrleisten, kann die Kommission diese Richtlinie durch den Erlass delegierter
Rechtsakte gemal Artikel 301a flr einzelne extreme Ereignisse erganzen, in denen

a)  der Geltungsbereich der Fristverlangerung unter Bertcksichtigung der von
dem Ereignis betroffenen Versicherungs- und

Ruckversicherungsunternehmen bestimmt wird,

b)  ausnahmsweise verlangerte Fristen flr die Berichterstattung festgesetzt
werden, die bis zu zehn Wochen langer als die in Artikel 35b Absétze 1, 2
und 3, Artikel 51 Absatz 7, Artikel 254 Absatz 3, Artikel 256 Absatz 1 und
Artikel 256b Absatz 1 festgesetzten Fristen sein kénnen, und

c) festgelegt wird, welche der in Artikel 35b Abséatze 1, 2 und 3, Artikel 51
Absatz 7, Artikel 254 Absatz 3, Artikel 256 Absatz 1 und Artikel 256b
Absatz 1 genannten Informationen innerhalb dieser verlangerten Fristen zu

Ubermitteln sind.

Hat die EIOPA keine Bewertung gemal Absatz 1 tbermittelt, so holt die
Kommission gegebenenfalls eine Stellungnahme der EIOPA ein, bevor sie einen

delegierten Rechtsakt gemal diesem Artikel erlasst.

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (ABI. L 198 vom
22.6.2020, S. 13).*
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103.  Artikel 305 Absétze 2 und 3 werden gestrichen.
104.  Artikel 308a wird gestrichen.
105.  Artikel 308b wird wie folgt geandert:

a)  Die Absatze 5 bis 8 werden gestrichen.

b)  Absatz 12 erhalt folgende Fassung:

,»(12) Unbeschadet des Artikels 100, des Artikels 101 Absatz 3 und des
Acrtikels 104 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass bei der Berechnung
der Untermodule Marktrisikokonzentrationen und Spreadrisiko nach der
Standardformel fir Risikopositionen gegeniber Zentralstaaten oder
Zentralbanken der Mitgliedstaaten, die vor dem 1. Januar 2023
eingegangen wurden und auf die Landeswahrung eines Mitgliedstaats
lauten und in dieser Wahrung refinanziert sind, dieselben
Standardparameter zu verwenden sind wie fir derlei Risikopositionen,
die auf die eigene Landeswéhrung lauten und in dieser Wahrung
refinanziert sind.
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c) Absatz 17 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:
,Ungeachtet des Artikels 218 Absétze 2 und 3 gelten auf Gruppenebene die
Ubergangsbestimmungen gemaR den Absatzen 9 bis 12 und 15 des vorliegenden
Artikels und den Artikeln 308c, 308d und 308e entsprechend.
Wendet eine Versicherungs- oder Ruckversicherungsgruppe oder eines ihrer
Tochterversicherungs- oder -riickversicherungsunternehmen die in Artikel 308c
genannte UbergangsmaRnahme fiir die risikofreien Zinssatze oder die in Artikel 308d
genannte Ubergangsmafnahme fiir die versicherungstechnischen Riickstellungen an,
so legt das beteiligte Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, die
Versicherungsholdinggesellschaft oder die gemischte Finanzholdinggesellschaft im
Rahmen ihres in Artikel 256 genannten Berichts (iber Solvabilitit und Finanzlage der
Gruppe und zusétzlich zu den in Artikel 308c Absatz 4 Buchstabe ¢ und Artikel 308d
Absatz 5 Buchstabe ¢ genannten Offenlegungen die Quantifizierung der Folgen
offen, die sich fir ihre Finanzlage unter der Annahme ergében, dass die aus der
Anwendung dieser UbergangsmaBnahmen resultierenden Eigenmittel tatsachlich
nicht zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung des beteiligten Unternehmens,
fur das die Gruppensolvabilitat berechnet wird, bereitgestellt werden kénnen.
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Macht eine Versicherungs- oder Rickversicherungsgruppe in wesentlichem
Umfang von den in den Artikeln 308c und 308d genannten
UbergangsmaBnahmen derart Gebrauch, dass die tatsachliche Solvabilitat der
Gruppe nicht richtig abgebildet wird, so ist die fur die Gruppenaufsicht
zustandige Behdorde selbst dann, wenn die Solvenzkapitalanforderung der
Gruppe ohne Anwendung dieser UbergangsmaBnahmen erfullt wiirde, befugt,
geeignete MalRnahmen zu ergreifen, was die Moglichkeit einschlief3t, den aus
der Anwendung dieser Ubergangsmanahmen resultierenden Betrag der
Eigenmittel, der zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe

als anrechnungsféhig angesehen werden kann, zu verringern.*
106.  Artikel 308c wird wie folgt geéndert:
a)  Folgender Absatz wird eingefugt:

,(1a) Nach dem ... [Datum des Geltungsbeginns dieser Anderungsrichtlinie] diirfen
die Aufsichtsbehdrden eine voribergehende Anpassung der mai3geblichen

risikofreien Zinskurve nur in folgenden Féllen genehmigen:

a)  waéhrend eines Zeitraums von 18 Monaten vor der Genehmigung fanden
die Bestimmungen dieser Richtlinie erstmals Anwendung auf das
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, das die
Genehmigung beantragt, nachdem es zuvor nach Artikel 4 vom

Anwendungsbereich dieser Richtlinie ausgenommen war;

b)  waéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten vor der Genehmigung
wurde dem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das die
Genehmigung beantragt, gestattet, einen Bestand an Versicherungs- oder
Rickversicherungsvertragen zu tbernehmen, sofern das tibertragende
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen die voriibergehende
Anpassung der maRgeblichen risikofreien Zinskurve vor der Ubertragung

auf diesen Vertragsbestand angewandt hat.*
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b)  Absatz 4 Buchstabe c erhélt folgende Fassung:
»¢)  im Rahmen des in Artikel 51 Absatz 1b genannten Teils ihres Berichts uber

Solvabilitat und Finanzlage, der die Informationen fur professionelle

Marktteilnehmer umfasst, alles Folgende offenlegen miissen:

i)  die Tatsache, dass sie die vorubergehende Anpassung der risikofreien
Zinskurve vornehmen;

i) die Quantifizierung der Folgen der Nichtanwendung dieser
Ubergangsmafnahme fiir ihre Finanzlage;

iii)  sofern das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung ohne
Anwendung dieser UbergangsmaBnahme erfiillen wiirde, die Griinde fiir
deren Anwendung;

iv) eine Bewertung der Abhdngigkeit des Unternehmens von dieser
Ubergangsmafnahme und, falls anwendbar, eine Beschreibung der von
dem Unternehmen getroffenen oder geplanten MalRnahmen, um die
Abhéngigkeit zu verringern oder abzustellen.*
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107. Artikel 308d wird wie folgt geéndert:

a)  Folgender Absatz wird eingefugt:

,»(1a) Nach dem ... [Datum des Geltungsbeginns dieser Anderungsrichtlinie] diirfen
die Aufsichtsbehorden einen voriibergehenden Abzug bei den
versicherungstechnischen Riickstellungen nur in folgenden Féllen genehmigen:
a)  wahrend eines Zeitraums von 18 Monaten vor der Genehmigung fanden

die Bestimmungen dieser Richtlinie erstmals Anwendung auf das
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, das die
Genehmigung beantragt, nachdem es zuvor nach Artikel 4 vom
Anwendungsbereich dieser Richtlinie ausgenommen war;
b)  wdéhrend eines Zeitraums von sechs Monaten vor der Genehmigung hat
das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das die
Genehmigung beantragt, einen Bestand an Versicherungs- oder
Rickversicherungsvertragen tibernommen, sofern das ibertragende
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen die voriibergehende
Anpassung der maRgeblichen risikofreien Zinskurve vor der Ubertragung
auf diesen Vertragsbestand angewandt hat.*
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b)

Absatz 5 Buchstabe c erhélt folgende Fassung:

»»C)

im Rahmen des in Artikel 51 Absatz 1b genannten Teils ihres Berichts Gber

Solvabilitat und Finanzlage, der die Informationen fur professionelle

Marktteilnehmer umfasst, alles Folgende offenlegen miissen:

i)

die Tatsache, dass sie den voriibergehenden Abzug bei den

versicherungstechnischen Riickstellungen anwenden;

die Quantifizierung der Folgen der Nichtanwendung dieses

voriibergehenden Abzugs fur ihre Finanzlage;

sofern das Unternehmen die Solvenzkapitalanforderung ohne
Anwendung dieses voriibergehenden Abzugs erfillen wiirde, die Griinde

fur dessen Anwendung;

eine Bewertung der Abhangigkeit des Unternehmens von diesem
vorlbergehenden Abzug und, falls anwendbar, eine Beschreibung der
von dem Unternehmen getroffenen oder geplanten MaRnahmen, um die

Abhéngigkeit zu verringern oder abzustellen.*
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108.  Artikel 308e Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

,» Versicherungs- und Ruickversicherungsunternehmen, die die UbergangsmaBnahmen
nach Artikel 77a Absatz 2, Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 2, Artikel 308c oder
Artikel 308d zur Anwendung bringen, unterrichten die Aufsichtsbehdrde, sobald sie
feststellen, dass die Solvenzkapitalanforderung ohne diese Ubergangsmanahmen
demnéchst nicht mehr bedeckt sein wirde. Die Aufsichtsbehdrde verpflichtet das
betroffene Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, die MalRnahmen zu
treffen, die zur erneuten Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung am Ende des

Ubergangszeitraums notwendig sind.
109. Folgender Artikel wird eingeflgt:
,Artikel 308f

In dem an professionelle Marktteilnehmer gerichteten Teil des in Artikel 51 Absatz 1
genannten Berichts tUber Solvabilitéat und Finanzlage legen die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen gegebenenfalls offen, welche kombinierten
Auswirkungen die Nichtanwendung der schrittweisen Einfihrung und der
UbergangsmaBnahmen nach Artikel 77a Absatz 2, Artikel 308c und 308d sowie
gegebenenfalls Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 2 auf ihre Finanzlage hat.“
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110.  Artikel 309 Absatz 1 Unterabsatz 4 wird gestrichen.
111.  Artikel 311 Absatz 2 wird gestrichen.

112.  Anhang Il wird gemaR dem Anhang der vorliegenden Richtlinie gedndert.

Artikel 2

Anderung der Richtlinie 2013/34/EU
In Artikel 19a der Richtlinie 2013/34/EU erhélt Absatz 6 folgende Fassung:

»(6) Abweichend von den Abséatzen 2 bis 4 und unbeschadet der Absatze 9 und 10 kénnen
kleine und mittlere Unternehmen nach Absatz 1, kleine und nicht komplexe Institute im
Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 145 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
firmeneigene Versicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 2 der
Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates™ firmeneigene
Ruckversicherungsunternehmen im Sinne von Artikel 13 Nummer 5 der genannten
Richtlinie sowie kleine und nicht komplexe Unternehmen im Sinne von Artikel 13
Nummer 10a der genannten Richtlinie ihre Nachhaltigkeitsberichterstattung auf

folgende Informationen beschranken:

a) eine kurze Beschreibung von Geschéaftsmodell und Strategie des Unternehmens;
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b)  eine Beschreibung der Unternehmenspolitik hinsichtlich Nachhaltigkeit;

c) die wichtigsten tatsdchlichen oder potenziellen negativen Auswirkungen des
Unternehmens in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte sowie jegliche MalRnahmen
zur Ermittlung, Uberwachung, Verhinderung, Minderung oder Behebung solcher

tatsachlichen oder potenziellen negativen Auswirkungen;

d)  die wichtigsten Risiken, denen das Unternehmen im Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsaspekten ausgesetzt ist, und die Handhabung dieser Risiken durch

das Unternehmen;

e)  Schlusselindikatoren, die fur die unter den Buchstaben a bis d genannten

Offenlegungen erforderlich sind.

Kleine und mittlere Unternehmen, kleine und nicht komplexe Institute, firmeneigene
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen sowie kleine und nicht komplexe
Unternehmen, die von der Ausnahmeregelung gemaR Unterabsatz 1 Gebrauch machen,
erstatten gemaR den Standards fir die Nachhaltigkeitsberichterstattung durch kleine
und mittlere Unternehmen nach Artikel 29¢ Bericht.

*

Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25
November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der
Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 11) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1)."
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Artikel 3

Anderung der Richtlinie 2002/87/EG
In Artikel 31 der Richtlinie 2002/87/EG wird folgender Absatz angefiigt:

»(3) Bis zum 31. Dezember 2027 bewertet die Kommission in einem Bericht an das
Europaische Parlament und den Rat die Funktionsweise dieser Richtlinie und der
Richtlinie 2009/138/EG zu den nachstehend angefihrten Aspekten, insbesondere unter
Berucksichtigung der aufsichtlichen Behandlung sektoriibergreifender Beteiligungen

nach Branchenvorschriften hinsichtlich gleicher Wettbewerbsbedingungen:

a) obdie Tatsache, dass es Finanzdienstleistungsunternehmen gibt, die einer
Finanzaufsicht nach Branchenvorschriften unterliegen, aber in keiner der in
dieser Richtlinie genannten Finanzbranchen aufgefiihrt sind, zu ungleichen

Wetthewerbsbedingungen zwischen Finanzkonglomeraten fihrt;
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https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/87/EG;Year:2002;Nr:87&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=200590&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=

b)

d)

ob alle Finanzkonglomerate die VVorschriften Uber Eigenkapitalanforderungen,
einschlieBlich der in der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 342/2014 der
Kommission™ festgelegten Vorschriften, einheitlich umsetzen, und ob diese
Vorschriften den Finanzkonglomeraten insgesamt vergleichbare quantitative
Anforderungen auferlegen, unabhéngig davon, ob das Finanzkonglomerat
hauptsachlich im Bankensektor, im Versicherungssektor oder im
Wertpapierdienstleistungssektor tatig ist;

ob die aufsichtlichen Uberpriifungsverfahren sowie die Zuweisung von Mandaten
und Durchsetzungsbefugnissen zwischen den Koordinatoren und den sektoralen
Aufsichtsbehdrden, insbesondere in Bezug auf die Eigenkapitalanforderungen,
ausreichend klar und harmonisiert sind, um zu gewéahrleisten, dass die
Eigenkapitalanforderungen in der gesamten Union in einheitlicher Weise wirksam
durchgesetzt werden, unabhéngig davon, in welchem Finanzsektor ein

Finanzkonglomerat hauptsachlich tatig ist;

ob die Nichtermittlung eines Unternehmens, das letztlich flir die Einhaltung dieser
Richtlinie verantwortlich ist, Probleme im Hinblick auf die Gewahrleistung

gleicher Wettbewerbsbedingungen aufwirft.

Delegierte Verordnung (EU) Nr. 342/2014 der Kommission vom 21. Januar 2014
zur Erganzung der Richtlinie 2002/87/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates und der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und
des Rates durch technische Regulierungsstandards, in denen die Bedingungen fur
die Anwendung der Methoden zur Berechnung der Eigenkapitalanforderungen
fur Finanzkonglomerate festgelegt werden (ABI. L 100 vom 3.4.2014, S. 1).“
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Artikel 4

Umsetzung

(1) Die Mitgliedstaaten erlassen und veroffentlichen bis zum ... [24 Monate nach Inkrafttreten
dieser Anderungsrichtlinie] die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich
sind, um dieser Richtlinie nachzukommen. Sie teilen der Kommission unverziglich den

Wortlaut dieser VVorschriften mit.

Sie wenden diese Vorschriften ab dem ... [24 Monate und 1 Tag nach Inkrafttreten dieser

Anderungsrichtlinie] an.

Bei Erlass dieser VVorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den Vorschriften selbst oder
durch einen Hinweis bei der amtlichen Veroffentlichung auf die vorliegende Richtlinie

Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

2. Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten nationalen

Vorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.
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Artikel 5

Inkrafttreten
Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der

Europaischen Union in Kraft.

Artikel 6

Adressaten
Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu ... am

Im Namen des Européischen Parlaments Im Namen des Rates

Die Prasidentin Der Prasident/Die Prasidentin
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ANHANG

Anhang Il der Richtlinie 2009/138/EG wird wie folgt gedndert:

1. In Abschnitt A (Nichtlebensversicherungsunternehmen) wird Nummer 27 gestrichen.

2. In Abschnitt B (Lebensversicherungsunternehmen) wird Nummer 27 gestrichen.

3. In Abschnitt C (Rickversicherungsunternehmen) wird Nummer 27 gestrichen.
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