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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Die Verordnung (EU) 2019/2099 zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 iiber
OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister|! (Verordnung iiber
europdische Marktinfrastrukturen, im Folgenden ,,EMIR®) wurde am 12. Dezember 2019 im
Amtsblatt der Europiischen Union verdffentlicht.?

Fiir zentrale Gegenparteien (CCPs) aus Drittstaaten, die in der EU ihre Dienste anbieten, soll
diese Anderung hauptsichlich eine robustere und wirksamere Beaufsichtigung sicherstellen,
was fiir die Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (,,ESMA®) mit zusétzlichen
Aufgaben und einer Stirkung ihrer Rolle einhergeht. In diesem Rahmen wird der ,,CCP-
Aufsichtsausschuss® geschaffen, der die vom Rat der Aufseher der ESMA anzunehmenden
Beschliisse erarbeitet, und ein neues ,,Kollegium fiir Drittstaaten-CCPs* eingerichtet, das
dafiir sorgt, dass alle maflgeblichen Interessentrdger der Union angemessen unterrichtet und
beteiligt werden. Dariiber hinaus wird durch die Verordnung (EU) 2019/2099 ein zweistufiges
System fiir Drittstaaten-CCPs eingefiihrt, wonach die fiir die Stabilitdt des Finanzsystems der
Union oder eines oder mehrerer Mitgliedstaaten (,,Tier-2-CCPs*) relevanten CCPs die
Vorgaben der EMIR erfiillen miissen und der Aufsicht der ESMA unterstellt werden. Gelten
in einem Drittstaat vergleichbare Anforderungen, konnen bei Tier-2-CCPs, die die
Vorschriften ihres Landes erfiillen, auch die Anforderungen der EMIR als erfiillt angesehen
werden (,,Vergleichbarkeitsprinzip®). Drittstaaten-CCPs ohne Systemrelevanz (im Folgenden
,» Tier-1-CCPs*) werden auch weiterhin ihre Clearing-Dienste in der Union anbieten diirfen,
wenn sie die Vorschriften ihres Landes erfiilllen und diese im Rahmen eines
Durchfiihrungsrechtsakts der Kommission als gleichwertig anerkannt wurden, werden
allerdings regelmaBig auf ihre Systemrelevanz hin iiberpriift.

Nach Artikel 25d EMIR sollte die ESMA Dirittstaaten-CCPs zur Deckung der Kosten, die ihr
bei deren Anerkennung und der Erfiillung ihrer Aufgaben in diesem Zusammenhang
entstehen, Gebiihren in Rechnung stellen.

In Artikel 25d EMIR wird der Kommission die Befugnis iibertragen, einen delegierten
Rechtsakt zu erlassen, in dem Folgendes genauer festgelegt wird: Die Arten von Gebiihren,
die Angelegenheiten, bei denen Gebiihren fillig werden, die Hohe der Gebiihren und die Art
und Weise, wie Drittstaaten-CCPs, die einen Antrag auf Anerkennung gestellt haben, sowie
anerkannte Drittstaaten-CCPs Gebiihren zu entrichten haben.

Der delegierte Rechtsakt ist gemdl Artikel 82 EMIR und Artikel 290 des Vertrags iiber die
Arbeitsweise der Europdischen Union zu erlassen.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS
Verfahren

Am 3. Mai 2019 hat die Kommission die ESMA um eine technische Empfehlung (,,Technical
Advice®) fiir einen nach Artikel 25d Absatz 3 EMIR zu erlassenden delegierten Rechtsakt der
Kommission zur genaueren Festlegung der Gebiihren fiir Drittstaaten-CCPs ersucht.

Ihren diesbeziiglichen Entwurf hat die ESMA vom 29. Mai bis zum 29. Juli 2019 6ffentlich
zur Konsultation gestellt. Neun Teilnehmer haben sich 6ffentlich dazu geduBert, andere baten
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um vertrauliche Behandlung. Die nicht vertraulichen Konsultationsbeitrage wurden auf der
Website der ESMA verdffentlicht.> Die ESMA hat der Kommission ihre Empfehlung am
11. November 2019 {ibermittelt.

Am 21. Oktober 2019 konsultierte die Kommission die Sachverstindigengruppe des
Europidischen Wertpapierausschusses (EGESC) zum vorldufigen Inhalt dieses delegierten
Rechtsakts. Die EGESC setzt sich aus Vertretern der Mitgliedstaaten, der Européischen
Zentralbank, des Sekretariats des Ausschusses fiir Wirtschaft und Wahrung des Européischen
Parlaments und der ESMA zusammen.

Den Leitlinien fiir eine bessere Rechtsetzung entsprechend wurde der Entwurf des delegierten
Rechtsakts vier Wochen lang vom 11. Juni bis zum 9. Juli 2020 auf dem Portal ,,Bessere
Rechtsetzung® bereitgestellt und Mdglichkeit zur Stellungnahme gegeben. Hierauf gingen
zwei Antworten ein, die auf der Kommissionswebsite* eingesehen werden kénnen. Zusétzlich
dazu hat auch die ESMA weiteres technisches Feedback gegeben.

Standpunkte der Interessentriiger

Im Rahmen der oben genannten Konsultationen sowie spontaner Beitrdge erhielt die
Kommission zahlreiche unterschiedliche Stellungnahmen zum Inhalt des delegierten
Rechtsakts. Darin wurde hauptsdchlich darauf hingewiesen, dass die Gebiihren in einem
angemessenen Verhdltnis zu den ausgefiihrten Aufgaben und zum Umsatz der CCPs stehen,
vorhersehbar und transparent sein und hinreichend begriindet sein sollten.

Verhdltnismdpigkeit der Gebiihren zu den ausgefiihrten Aufgaben und zum Umsatz der CCPs

Die Gebiihrenstruktur wurde von den meisten Teilnehmern befiirwortet: Diese sieht neben
einer Anerkennungsgrundgebiihr, die alle Drittstaaten-CCPs bei einem Antrag auf
Anerkennung zu entrichten haben, eine Anerkennungszusatzgebiihr fiir Tier-2-CCPs vor,
sowie eine gesonderte Gebiihr flir Tier-2-CCPs, wenn diese einen Antrag auf Zuerkennung
der Vergleichbarkeit stellen, verbunden mit einer moglichen ErméBigung der
Anerkennungsgebiihr und einem Nachlass auf die Jahresgebiihr. Befiirwortet wurde auch,
dass Tier-1- und Tier- 2-CCPs unterschiedlich hohe Jahresgebiihren zahlen sollten. Viele
Teilnehmer schlossen sich der Auffassung an, dass CCPs, die neu als Tier- 2-CCP eingestuft
werden, eine zusitzliche Gebiihr in Hohe der Differenz zwischen den Gebiihren fiir Tier-1-
und Tier-2-CCPs zahlen sollten. Die Teilnehmer stimmten ferner dem Grundsatz zu, dass die
Jahresgebiihren fiir das Jahr der Anerkennung dem bis Ende des Kalenderjahres
verbleibenden Zeitraum entsprechend berechnet werden sollten.

Wihrend einige Teilnehmer 50 000 EUR als Anerkennungsgebiihr und 50 000 EUR als
Jahresgebiihr fiir Tier-1-CCPs fiir annehmbar hielten, wurde dieser Betrag von anderen als zu
hoch angesehen und dies damit begriindet, flir kleinere CCPs konne er eine
Markteintrittsschranke darstellen. Andere argumentierten, die Hohe der Anerkennungsgebiihr
solle davon abhingen, was mit dem Antrag auf Anerkennung bezweckt werde, d. h., ob die
CCP Clearingdienste in der Union anbieten wolle oder den Antrag lediglich stelle, um im
Rahmen der Eigenkapitalverordnung® eine vorteilhaftere Behandlung zu erwirken. Ganz
generell vertraten die Teilnehmer die Auffassung, die Gebiihren sollten der Rolle der ESMA
angemessen sein, die hier nicht als federfithrende Aufsichtsbehérde fungiere. Einige

https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/esma-fees-third-country-ccps-under-emir-22
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12446-Fees-to-be-charged-to-
third-country-central-counterparties.
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Teilnehmer vertraten die Auffassung, die Gebiihren sollten sich an die Gebiihren fiir CCPs in
Drittstaaten oder in den Mitgliedstaaten anlehnen.

Die Vorgabe der EMIR, die Gebiihren sollten in einem angemessenen Verhéltnis zum Umsatz
der CCPs stehen, wurde unterschiedlich beurteilt. Wihrend sich einige Teilnehmer dafiir
aussprachen, die Kosten gleichméBig auf alle Tier-2-CCPs umzulegen, da der Umsatz nicht
zwangsldufig den erforderlichen Aufsichtsaufwand widerspiegle, vertraten andere die
Auffassung, die Vorgabe in Artikel 25d EMIR konne nicht einfach auBler Acht gelassen
werden. Wihrend einige Teilnehmer die Auffassung vertraten, der Umsatz, der bei
Clearingdiensten fiir Clearingmitglieder oder Gegenparteien in der Union oder bei
Finanzinstrumenten in Unionswéhrungen erzielt wird, miisse beriicksichtigt werden, wiesen
andere darauf hin, dass die Sammlung und Verarbeitung der fiir die Ermittlung des Umsatzes
bei Clearingdiensten in der Union oder in Unionswihrungen erforderlichen Informationen
duBerst komplex sei und mit hohem Verwaltungsaufwand einhergehe, die GroBBe von CCPs
aber nicht exakt widerspiegle.

Die meisten Teilnehmer befiirworteten eine erméfigte Jahresgebiihr fiir Tier-2-CCPs, denen
die Vergleichbarkeit zuerkannt wurde, und plidierten dafiir, die ErmaBigung solle sich nach
dem Umfang der Vergleichbarkeit richten; ein Teilnehmer wies allerdings auf die Gefahr
einer Verzerrung der Wettbewerbsbedingungen hin.

Eine spezielle Gebiihr bei Entzug der Anerkennung lehnten die meisten Teilnehmer
entschieden ab. Allgemein Einigkeit herrschte jedoch  dariiber, dass die
Anerkennungsgebiihren bei Entzug der Anerkennung zumindest nicht in voller Hdohe
zurlickerstattet wiirden.

Erfordernis vorhersehbarer Gebiihren

Die Anerkennungsgebiihren sollten nach Auffassung der Teilnehmer nach Bewertung der
Systemrelevanz einer CCP (,,Tiering™) entweder bei Anerkennung oder bei Erreichen
bestimmter vorab festgelegter Etappenziele in Teilbetrdgen entrichtet werden. Der Vorschlag,
wonach die Jahresgebiihren vor dem Kalenderjahr, auf das sie sich beziehen, oder zumindest
im ersten Quartal desselben zu entrichten sein sollten, wurde von den Teilnehmern
befiirwortet. Gleichzeitig wiesen mehrere Teilnehmer darauf hin, die Gebiihren miissten
vorhersehbar sein, wihrend andere betonten, die Jahresgebiihren miissten friih genug
festgelegt werden, damit die CCPs sie finanziell einplanen kdnnten. Auch pladierten einige
Teilnehmer dafiir, die Gebiihren erst nach Inkrafttreten der delegierten Rechtsakte zu erheben,
die die ESMA zur Bewertung der Systemrelevanz und zur Anerkennung von CCPs im
Rahmen der Verordnung (EU) 2019/2099 befugt. CCPs, die bei Inkrafttreten der Verordnung
(EU) 2019/2099 bereits von der ESMA anerkannt sind, sollten nach Auffassung einiger
Teilnehmer keine Anerkennungsgebiihren entrichten miissen.

Notwendigkeit von Transparenz und Rechtfertigung der Gebiihren

Viele Teilnehmer sprachen sich fiir groBere Transparenz und eine bessere Rechtfertigung der
Kosten und des durch ihre Aufgaben bedingten Ressourcenbedarfs der ESMA aus. Auch
wandten sich einige Teilnehmer grundsitzlich dagegen, dass die ESMA iiber CCP-Gebiihren
finanziert werden soll, da sie einen Interessenkonflikt darin sehen, dass die Einstufung von
CCPs als Tier 2 fiir die ESMA mehr Ressourcen und eine Ausweitung ihrer Tatigkeiten
sowohl in Bezug auf Drittstaaten-CCPs als auch auf CCPs mit Sitz in der Union mit sich
bringen wiirde.
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3. FOLGENABSCHATZUNG

Gebiihrenarten, Gebiihrenanldsse, Gebiithrenhohe und Zahlungsbedingungen fiir anerkannte
Drittstaaten-CCPs sind von der Kommission genauer festzulegen. Nach Artikel 25d sollten
die Gebiihren in einem angemessenen Verhédltnis zum Umsatz der betreffenden CCP stehen
und alle Kosten abdecken, die der ESMA im Zusammenhang mit der Anerkennung von
Drittstaaten-CCPs sowie der Erfiillung ihrer diesbeziiglichen Aufgaben im Rahmen der EMIR
entstehen.

Erwiigungen der Kommission

Die Kommission hat alle eingegangenen Beitrdge, d. h. die technischen Empfehlungen der
ESMA und die bei deren oOffentlicher Konsultation iibermittelten Stellungnahmen, das
Feedback der EGESC sowie alle anderen FEinlassungen von Interessentrigern umfassend
gepriift. Davon ausgehend schligt sie nun den Erlass des vorliegenden delegierten Rechtsakts
vor, in dem gemal} Artikel 25d Absatz 3 EMIR die Arten von Gebiihren, die Angelegenheiten,
bei denen Gebiihren féllig werden, die Hohe der Gebiihren und die Art und Weise, wie
Drittstaaten-CCPs Gebiihren zu entrichten haben, genauer festgelegt werden.

Im Interesse grofBerer VerhdltnismaBigkeit und Vorhersehbarkeit der Gebiihren weicht dieser
delegierte Rechtsakt in bestimmten Punkten von den technischen Empfehlungen der ESMA
ab: So sind die Anerkennungsgebiihren insgesamt niedriger, da die bei Anwendung des
Vergleichbarkeitsprinzips anfallenden Kosten durch die Anerkennungszusatzgebiihr fiir Tier-
2-CCPs gedeckt werden; bei Anwendung des Vergleichbarkeitsprinzips wird es keine
ErméaBigung bei den Tier-2-CCP-Jahresgebiihren geben, da die ESMA unabhingig davon, ob
Vergleichbarkeit gegeben ist oder nicht, weiter fiir die Beaufsichtigung von Tier-2-CCPs
zustindig sein wird; die Jahresgebiihren fiir Tier-1-CCPs werden jihrlich anhand der
titigkeitsbezogenen Haushaltsplanung der ESMA festgelegt; die Jahresgebiihren fiir Tier-2-
CCPs werden dem Umsatz der CCPs Rechnung tragen.

In den technischen Empfehlungen der ESMA werden die verschiedenen dort genannten
Optionen einer sorgféltigen Priifung unterzogen. Vor diesem Hintergrund und unter
Beriicksichtigung der Tatsache, dass Verwaltungsaufwand und Kosten fiir Drittstaaten-CCPs
durch die Abweichungen der Kommission grundsétzlich niedriger ausfallen diirften als bei
den technischen Empfehlungen der ESMA, hat die Kommission auf eine gesonderte
Folgenabschdtzung verzichtet. Allerdings werden in diesem Abschnitt und in Abschnitt 3.2
die Vor- und Nachteile der von der Kommission vorgenommenen Anderungen beurteilt und
Kosten und Nutzen der vorgeschlagenen Mafinahmen analysiert.

Aufgrund ihrer Vertraulichkeit werden quantitative Daten zu Kosten und Nutzen nur
eingeschriankt und in einigen Féllen gar nicht angegeben. Die ESMA hatte im Rahmen ihrer
offentlichen Konsultation um quantitative Daten ersucht, hierauf allerdings nur einen
eingeschrinkten Riicklauf erhalten. Die Unterschiede zwischen Drittstaaten-CCPs sind auf
jeden Fall so groB, dass Kosten und Nutzen der Anderungen sehr unterschiedlich sein kénnen
und u. a. davon abhdngen, wie viele Informationen bereits offentlich vorliegen oder der
ESMA zur Verfligung gestellt wurden, oder wie grofl und komplex eine Drittstaaten-CCP ist.

Verhdltnismdpigkeit

Die Gebiihren sollten mit Blick auf Kosten und Aufgaben der ESMA festgelegt werden, was
in diesem delegierten Rechtsakt auf mehrerlei Weise sichergestellt wird.

Erstens schldgt die Kommission unterschiedliche Gebiihren fiir Tier-1- und Tier-2-CCPs vor,
was den unterschiedlichen Aufgaben und damit auch Kosten der ESMA bei beiden Arten von
CCPs Rechnung tragt. Wihrend die ESMA sowohl bei Tier-1- und Tier-2-CCPs gestellte
Anerkennungsantriage auf ihre Vollstandigkeit hin tiberpriifen, Beschliisse ausarbeiten und die
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Systemrelevanz beurteilen muss, wird bei Tier-2-CCPs beispielsweise die Beurteilung, ob die
in Artikel 25 Absatz 2b EMIR genannten zusétzlichen Vorgaben fiir die Anerkennung erfiillt
sind, sowie die Bearbeitung von Antragen auf Anwendung des Vergleichbarkeitsprinzips flir
die ESMA mit zusétzlichen Kosten verbunden sein. Auch werden bei allen anerkannten Tier-
I- und Tier-2-CCPs aus Drittstaaten einige Aufgaben identisch sein (wie die periodische
Uberpriifung der Systemrelevanz, Kooperationsvereinbarungen mit Aufsichtsbehdrden aus
Drittlindern, Verfolgung der Entwicklungen bei Regulierung und Aufsicht in Drittldindern),
doch wird die ESMA bei Tier-2-CCPs zusitzlich dazu gegebenenfalls auch im Rahmen des
Vergleichbarkeitsprinzips laufend beaufsichtigen miissen, ob diese die in Artikel 16 und in
den Titeln IV und V der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 festgelegten Vorgaben erfiillen. Die
Differenzierung der Gebiihren wurde von den Mitgliedstaaten in der EGESC befiirwortet. Die
von einigen Interessentriagern befiirwortete Alternative, wonach die CCPs zu gleichen Teilen
zur Deckung der Kosten der ESMA beitragen sollten, scheint unangemessen, da Tier-1-CCPs,
die fir die EU und ihre Mitgliedstaaten weniger systemrelevant sind, dabei die hoheren
Kosten mittragen wiirden, die durch die Anerkennung und Beaufsichtigung der fiir die Union
oder einen oder mehrere ihrer Mitgliedstaaten systemrelevanten Tier-2-CCPs entstehen.

Zweitens schldgt die Kommission eine einfache Gebiihrenstruktur vor, bei der die Zahl der
Gebiihrenarten auf das absolut notwendige Mindestmall begrenzt ist. Die Gebiihren sollten
sich auf Anerkennnungs- und Jahresgebiihren beschrinken, was den rechtlichen
Anforderungen der EMIR entspricht.

Anerkennungsgebiihren sollten nach Auffassung der Kommission die administrativen Kosten
der Anerkennung (wie die Bearbeitung des jeweiligen Vorgangs), die Kosten fiir die
Bewertung der Systemrelevanz und bei Tier-2-CCPs die Kosten fiir die Beurteilung abdecken,
ob die in Artikel 25 Absatz 2b EMIR genannten Vorgaben fiir die Anerkennung und — sollte
dies bei der Anerkennung beantragt worden sein — fiir die Anwendung des
Vergleichbarkeitsprinzips erfiillt sind.

Die Anerkennungsgrundgebiihren sollten von allen CCPs beim Antrag auf Anerkennung
entrichtet werden. Sie sollten den grundlegenden administrativen Aufgaben der ESMA bei der
Priifung des Antrags einer Drittstaaten-CCP auf Anerkennung gerecht werden. Auch sollten
sie der Tatsache Rechnung tragen, dass die ESMA bei der Entscheidung, ob eine Drittstaaten-
CCP als Tier-1- oder Tier-2-CCP einzustufen ist, die von dieser bereitgestellten Angaben
sammeln und analysieren muss.

Fiir Tier-2-CCPs sollte ergdanzend zur Anerkennungsgrundgebiihr eine
Anerkennnungszusatzgebiihr fillig werden. Diese Anerkennungszusatzgebiihr sollte auch von
anerkannten CCPs gezahlt werden, wenn diese entweder nach der erstmaligen Bewertung
threr Systemrelevanz nach Inkrafttreten der Verordnung (EU) 2019/2099 oder im Anschluss
an eine der nachfolgenden periodischen Uberpriifungen als Tier-2-CCPs eingestuft werden.
Diese Gebiihr tridgt der Tatsache Rechnung, dass die ESMA bei Tier-2-CCPs zusétzliche
Informationen sammeln und diese analysieren muss, und schliet die mit der Beurteilung der
Vergleichbarkeit verbundenen Kosten ein. Die Einpreisung der Vergleichbarkeitsbeurteilung
in die Anerkennungsgebiihr ist mit mehreren Vorteilen verbunden: sie ist einfach (da fast alle
Tier-2-CCPs  aufgrund der damit verbundenen Vorteile die Anwendung des
Vergleichbarkeitsprinzips beantragen diirften) und bringt bei der Beurteilung, ob die
Anforderungen fiir die Anerkennung (vor allem, wenn diese an Voraussetzungen gekniipft ist)
und fiir die Anwendung des Vergleichbarkeitsprinzips erfiillt sind, erhebliche Synergien mit
sich.

Auch die Jahresgebiihren sollten von allen Drittstaaten-CCPs gezahlt werden. Allerdings
sollten sie fiir Tier-1- und Tier-2-CCPs nicht gleichhoch sein. Die Jahresgebiihren der ESMA

5

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=26981&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=26981&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2019/2099;Nr:2019;Year:2099&comp=

DE

werden von deren Arbeitsprogramm und erwarteten Kosten bestimmt und deshalb im
Verhiéltnis zu ihren Tétigkeiten stehen. Kosten, die nach der Anerkennung bei der Beurteilung
der Vergleichbarkeit entstehen, sollten durch die Jahresgebiihren gedeckt werden.
Entsprechende Antrdge diirften aber nur in Ausnahmefillen gestellt werden, da wegen der
Vorteile des Vergleichbarkeitsprinzips fiir Tier-2-CCPs mit hoher Wahrscheinlichkeit davon
auszugehen ist, dass dessen Anwendung zur gleichen Zeit beantragt wird wie die
Anerkennung selbst. Dariiber hinaus wire die Idee etwaiger Nachldsse missverstiandlich, da
die ESMA die CCPs unabhingig davon, ob Vergleichbarkeit anerkannt wurde oder nicht,
nach EMIR auch weiterhin kontinuierlich im Hinblick auf die Einhaltung der Anforderungen
fiir die Anerkennung beaufsichtigen muss.

Fiir die Jahresgebiihren im Jahr der Anerkennung schlielich schligt die Kommission vor,
diese als Anteil der Anerkennungsgrund- und -zusatzgebiihren, die Tier-1- und Tier-2-CCPs
in Rechnung gestellt werden, zu berechnen.

Angemessenheit der Gebiihren im Verhdltnis zum Umsatz

Nach Artikel 25d EMIR miissen die Gebiihren fiir Drittstaaten-CCPs in einem angemessenen
Verhiltnis zu deren Umsatz stehen.

Soll diese Anforderung auf verhéltnisméaBige Weise erfiillt werden, sind mehrere Aspekte zu
berticksichtigen. Einerseits ist es fiir Drittstaaten-CCPs mit Kosten verbunden, alljéhrlich
relevante und zwischen Drittstaaten-CCPs vergleichbare Umsatzangaben bereitzustellen. Im
Prinzip sollte die Gebiihr deshalb im Kontext der EMIR exakt die GroB3e der Drittstaaten-CCP
widerspiegeln, ohne dabei jedoch fiir die CCPs bei der Bereitstellung dieser Angaben oder fiir
die ESMA bei deren Analyse ungebiihrlichen Aufwand zu verursachen. Auch sollte sich der
Umsatz bei den verschiedenen Drittstaaten-CCPs in vergleichbarer Weise in den Gebiihren
niederschlagen, wobei zu beriicksichtigen ist, dass diese in unterschiedlichen Léndern mit
moglicherweise unterschiedlicher Bilanzierungspraxis niedergelassen sind.

Hier konnen verschiedene Arten der Bemessung des Umsatzes in Betracht gezogen werden:
Die weltweiten und Gesamtertrige einer CCP aus all ihren Geschéftsbereichen, die
weltweiten Ertrdge einer CCP aus Clearingdiensten oder die Ertrige der CCP aus
Clearingdiensten, die in der Union oder bei Finanzinstrumenten in Unionswéhrungen
generiert werden. Weltweite- und Gesamtertrage diirften relativ leicht auffindbar sein und
beispielsweise dem Jahresabschluss entnommen werden konnen. Eine Beriicksichtigung der
Gesamtertrage konnte allerdings zu weit gehen, da diese je nach Geschéftsstruktur der CCP
auch Ertrdge aus anderen Geschéftsbereichen als dem Clearing beinhalten konnten. Im
Kontext der EMIR scheint es jedoch angemessener, die Ertrage der CCPs aus
Clearingdiensten im Allgemeinen (wie Mitglieds- und Clearinggebiihren ohne
Transaktionskosten) zu vergleichen.

Auch ein Blick auf die Ertrdge bei in der Union oder bei Finanzinstrumenten in
Unionswédhrungen generierten Clearingdiensten konnte angemessene Kriterien fiir die
Ermittlung des Umsatzes ergeben. Derartige Informationen sind allerdings nicht ohne
Weiteres verfiigbar. Thre standardisierte Bereitstellung durch Drittstaaten-CCPs und ihre
Analyse durch die ESMA konnte mit erheblichem Verwaltungsaufwand verbunden sein. Die
Kommission schldgt deshalb vor, die weltweiten Ertrige der CCPs aus Clearingdiensten als
Indikator fiir die Beriicksichtigung des Umsatzes bei den von Drittstaaten-CCPs zu
entrichtenden Gebiihren heranzuziehen. Um die Meldungen zu vereinfachen und den
Meldeaufwand zu verringern, schlidgt die Kommission vor, die Ertrage der CCPs aus dem
jingsten  Geschéftsjahr  heranzuziehen, auch wenn die Berichtsperioden und
Bilanzierungsstandards von CCP zu CCP unterschiedlich sein konnen. Die maligeblichen
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Angaben sollten fir CCPs ohne Weiteres verfugbar sein und méglicherweise sogar im
Jahresabschluss von der Offentlichkeit eingesehen werden kdnnen.

Um den Vergleich zwischen Drittstaaten-CCPs weiter zu standardisieren und die
Vorhersehbarkeit zu verbessern, schligt die Kommission vor, den Tier-2-CCPs innerhalb
gewisser Spannen die gleichen Gebiihren in Rechnung zu stellen. Dies wire machbar und
wiirde die Beriicksichtigung des Umsatzes bei den Gebiihren ermdglichen, gleichzeitig aber
nicht aufgrund eines unzureichenden Vergleichs zu ungerechten Gebiihren fiihren.

Die jédhrlichen Aufgaben der ESMA bei anerkannten Tier-1- und Tier-2-CCPs sind sehr
unterschiedlich. Wihrend ihre Aufgaben bei Tier-1-CCPs unabhéngig von deren Grof3e relativ
stark standardisiert sind, stellen sich die Aufgaben bei Tier-2-CCPs grofler und komplexer
dar. Bei den Jahresgebiihren sollte der Umsatz von Tier-1- und Tier-2-CCPs folglich nicht in
gleicher Weise berticksichtigt werden. Die Jahresgebiihren fiir Tier-1-CCPs diirften aufgrund
ithres geringeren Umsatzes wesentlich niedriger sein als bei Tier-2-CCPs.

Da es voraussichtlich mehr Tier-1 als Tier-2-CCPs geben wird, wird es dem
Verwaltungsaufwand der ESMA wie auch der Drittstaaten-CCPs zudem besser gerecht, wenn
der Umsatz nur bei der Berechnung der Gebiihren fiir Tier-2-CCPs ausdriicklich
herangezogen wird.

Die Kommission hélt es daher fiir angemessen, eine pauschale Jahresgebiihr fiir Tier-1-CCPs
vorzusehen, die den Kosten der ESMA in Verbindung mit der Téatigkeit dieser CCPs
Rechnung trigt, und diese zu gleichen Teilen auf alle anerkannten Tier-1-CCPs umzulegen.

Bei Tier-2-CCPs sollten die Jahresgebiihren nach Auffassung der Kommission in einem
ausdriicklichen Verhiltnis zum Umsatz festgelegt werden und den Kosten, die der ESMA
voraussichtlich im Zusammenhang mit Tier-2-CCPs entstehen, Rechnung tragen. Um die
Auswirkungen einer eventuell fehlenden Vergleichbarkeit so gering wie moglich zu halten,
sollten die Tier-2-CCPs der Einfachheit halber nach ihrem weltweiten Umsatz bei
Clearingleistungen in zwei gro3e Gruppen unterteilt werden. Den CCPs innerhalb ein- und
derselben Gruppe wiirde zwar die gleiche Jahresgebiihr in Rechnung gestellt, doch anstatt die
Kosten gleichmifBig auf alle Drittlands-CCPs umzulegen, wiirde den CCPs der unteren
Bandbreite ein Umsatzgewicht von 1.0 und den CCPs in der oberen Bandbreite ein
Umsatzgewicht von 1.2 zugeteilt.

Vorhersehbarkeit

Nach Auffassung der Teilnehmer sollten die Gebiihren 1.) fiir Drittstaaten-CCPs so vorsehbar
wie moglich sein und 2.) nicht riickwirkend erhoben werden.

Bei den Anerkennungsgebiihren sind Aufgaben und Arbeiten in hohem Mafe vorhersehbar.
Aus diesem Grund sollten sie (und zwar sowohl die Anerkennungsgrundgebiihr als auch die
Zusatzgebiihr fiir Tier-2-CCPs) im delegierten Rechtsakt anhand der bisherigen Erfahrungen
der ESMA und des laut Arbeitsprogramm und tdtigkeitsbezogener Haushaltsplanung
erwarteten Arbeitsaufwands festgelegt werden. Damit wiirden sie fiir Drittstaaten-CCPs klar
vorhersehbar.

Bei den jédhrlichen Gebiihren sollte ein ausgewogenes Verhéltnis gefunden, d. h. die gleiche
Vorhersehbarkeit erreicht und zugleich gewéhrleistet werden, dass die Gebiihren den Kosten
der ESMA bei der Ausfithrung ihrer jéhrlichen Aufgaben gerecht werden (wozu die Pflege
von Kooperationsvereinbarungen mit Aufsichtsbehdérden aus Drittlindern, die Verfolgung der
Entwicklungen bei Regulierung und Aufsicht, die Uberpriifung der Systemrelevanz oder die
laufende Beaufsichtigung von Tier-2-CCPs zidhlen). Damit die Gebiihren den Kosten der
ESMA gerecht werden, sollten die jdhrlichen Gebiihren alljéhrlich anhand des
Arbeitsprogramms und der tétigkeitsbezogenen Haushaltsplanung der ESMA festgelegt
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werden, was auch der Praxis bei Handelsregistern und Ratingagenturen entspricht. Dies sollte
fiir Tier-1- wie fiir Tier-2-CCPs gelten. Die von einigen Teilnehmern vorgeschlagene
Vorgehensweise, die jdhrlichen Gebiihren fiir Tier-1-CCPs im delegierten Rechtsakt
festzulegen, die jahrlichen Gebiihren fiir Tier-2-CCP aber verdnderlich zu gestalten, brachte
die Gefahr einer Uberkreuzsubventionierung zwischen Tier-2- und Tier-1-CCPs (in beide
Richtungen) mit sich. Dies ldsst sich durch jahrliche Festlegung der jahrlichen Gebiihren fiir
Tier-1- und Tier-2-CCPs anhand des Arbeitsprogramms und der Haushaltsplanung der ESMA
vermeiden.

Dieses Verfahren zur Festlegung der jéhrlichen Gebiihren ist transparent und vorhersehbar.
Die ESMA legt ihr Jahresarbeitsprogramm sowie eine Kostenschitzung und einen
Haushaltsentwurf alljdhrlich im September vor. Dies gibt einen ersten Hinweis auf die Hohe
der Gebiihren. Der genehmigte Haushalt wird zu Beginn des jeweiligen Kalenderjahres auf
der Website der ESMA und im Amtsblatt der EU veroffentlicht. Die ESMA wird den
Drittstaaten-CCPs ihre Zahlungsaufforderung mit dem genauen Betrag der Jahresgebiihr
30 Kalendertage vor Félligkeit iibermitteln miissen.

Transparenz und Rechtfertigung der Gebiihren

Nach Artikel 25d muss die ESMA Drittstaaten-CCPs Gebiihren in Rechnung stellen, die alle
Kosten abdecken, die ihr im Zusammenhang mit der Anerkennung von Drittstaaten-CCPs
sowie der Erfiillung ihrer diesbeziiglichen Aufgaben gemédfl EMIR entstehen. Diese Gebiihren
sollten allerdings auf die Kosten beschriankt sein, die im Zusammenhang mit Drittstaaten-
CCPs entstehen, nicht aber Kosten fiir Aufgaben im Zusammenhang mit in der Union
niedergelassenen CCPs einschlieflen, da Letztere aus Beitrdgen der nationalen Behdrden und
aus Zuschiissen der Union gedeckt werden. AuBerdem wird der Haushalt der ESMA im
kommenden Jahr mit Blick auf die erwarteten Tétigkeiten im Zusammenhang mit Tier-1- und
Tier-2-CCPs festgesetzt. Das bedeutet, dass die Gebiihren zur Deckung der voraussichtlichen
Kosten der ESMA und nicht zur Ausweitung ihrer Tétigkeit erhoben werden. Die ESMA ist
eine Behorde und unterliegt als solche der strengstmdglichen Kontrolle. Thr Haushalt wird
jéhrlich vom Europédischen Rechnungshof gepriift.

Auch sollten die Gebiihren sorgfiltig austariert werden, um strukturelle Ungleichgewichte —
ob Defizit oder Uberschuss — zu vermeiden. Auch wenn von der ESMA erwartet wird, dass
sie bei wiederholten oder bedeutenden Defiziten oder Uberschiissen Lehren fiir die
darauffolgenden Jahre zieht, werden zur Deckung von Defiziten keine zusitzlichen Gebiihren
erhoben und Uberschiisse nicht zuriickgezahlt.

Die Teilnehmer sprachen sich ebenfalls dafiir aus, die Gebiihren stirker an die Gebiihren
anderer Regulierungs- und Aufsichtsbehorden anzulehnen. So werden in Kanada, Hongkong,
Australien und Singapur fiir inldndische und ausldndische CCPs unterschiedlich hohe
Gebiihren erhoben. Im Vereinigten Kdnigreich variieren die Zulassungsgebiihren fiir CCPs
aus dem Vereinigten Konigreich zwischen etwa 5 500 und 330 000 EUR. In der Union
verlangen die schwedischen Behdrden von inlédndischen CCPs Zulassungsgebiihren zwischen
etwa 6 300 und 820 000 EUR und auch in Deutschland, Spanien, Griechenland und Polen
miissen inldndische CCPs Zulassungsgebiihren entrichten (die sich je nach Behdrde zwischen
4500 und 150000 EUR bewegen). In anderen Mitgliedstaaten werden keinerlei
Zulassungsgebiihren erhoben. Diese Zahlen zeigen auf jeden Fall auch die unterschiedlichen
Finanzierungsmodelle der verschiedenen Stellen (wobei in Europa das gebiihrenfinanzierte
Modell verbreiteter ist) und den unterschiedlichen Umgang der Aufsichtsbehdrden mit Risiko
und Verwaltungs- und Aufsichtskosten. Nach den der Kommission vorliegenden
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Informationen wédren die in diesem delegierten Rechtsakt vorgesehenen Gebiihren nicht
uniiblich.®

3.1. Kosten-Nutzen-Analyse

Durch die Anerkennung von Drittstaaten-CCPs und weitere Aufgaben im Rahmen der EMIR
entstehen der ESMA Kosten. Um diese Kosten zu decken, muss die ESMA den Drittstaaten-
CCPs laut EMIR Gebiihren in Rechnung stellen. Diese Gebiihren sollten in angemessenem
Verhiltnis zum Umsatz der CCPs stehen.

Auf der Grundlage von Daten, die von der ESMA zur Verfligung gestellt wurden, hat die
Kommission den potenziellen Arbeitsaufwand und verschiedene Ausgangshypothesen
bewertet. Dabei hat sie auch die in der technischen Empfehlung der ESMA enthaltenen
Kostenansitze eingehend gepriift.

Methodik

Berticksichtigt wurden drei Arten von Kosten: variable Einzelkosten, variable Umlagekosten
und Fixkosten.

o Die variablen Einzelkosten (Vollzeitiquivalente oder VZA je CCP) decken die
spezifischen Aufgaben fiir die einzelnen Drittstaaten-CCPs ab (z. B. Uberpriifung der
Vollstandigkeit eines Anerkennungsantrags);

o Die variablen Umlagekosten (VZA pro CCP) decken die spezifischen Aufgaben ab,
die die ESMA fiir alle zu einem Rechtsraum gehdrenden Drittstaaten-CCPs
wahrnimmt (z. B. Abschluss von Kooperationsvereinbarungen mit einer
Drittlandsbehdrde); und

J die Fixkosten decken Titigkeiten wie die Anschaffung und Pflege bestimmter IT-
Anwendungen fiir alle Drittstaaten-CCPs und die Kosten des CCP-
Aufsichtsausschusses einschlieBlich seines Vorsitzes und der beiden unabhingigen
Mitglieder ab. Fiir diese Kosten wird ein gewisser Betrag veranschlagt, der dann auf
die einzelnen CCPs umgelegt wird.

Zur Festsetzung der Anerkennungsgrund- und -zusatzgebiihren werden fiir einen Bediensteten
auf Zeit Standard-Durchschnittskosten” von 172 125 EUR je Vollzeitiquivalent (VZA) und
fiir einen zur ESMA abgeordneten nationalen Sachverstdndigen 95 620 EUR zugrunde gelegt.
In den Standard-Durchschnittskosten enthalten sind Riickstellungen fiir Gehélter und sonstige
Zulagen, Beitrdge zur Renten- und Gesundheitsversicherung sowie sonstige fiir die
Wahrnehmung der Aufgaben des betreffenden Mitarbeiters unvermeidliche Kosten
(Gebdudeverwaltung, Schulungen, Dienstreisen, Miete und Instandhaltung von Gebauden, IT-
Systeme/-Ausriistung). Die zur ESMA abgeordneten nationalen Sachverstindigen der
Mitgliedstaaten sind darin beriicksichtigt. Zu diesen Durchschnittskosten je VZA kommen die
Gemeinkosten hinzu. Die Kosten fiir den Vorsitz und die unabhéngigen Mitglieder des CCP-
Aufsichtsausschusses werden auf rund 1 Mio. EUR jéhrlich geschitzt, wovon ein Teil durch
die Gebiihrenzahlungen der Drittstaaten-CCPs gedeckt werden sollte. Daneben erfordern die
neuen Aufgaben im Zusammenhang mit Drittstaaten-CCPs eine erhebliche Investition in ein
spezielles IT-Tool.

Technische Empfehlung der ESMA, https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-
151-2650_final report on ta on emir 2 2 ccp_fees.pdf.

7 Dies entspricht den Standard-Durchschnittskosten je VZA, die im Jahr 2020 zur Schétzung der direkten
Kosten fiir die Européische Kommission zugrunde gelegt werden.
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Den in diesem delegierten Rechtsakt vorgeschlagenen Gebiihrensitzen liegen einige zentrale
Kostenannahmen zugrunde, die mit den Annahmen der ESMA in deren technischer
Empfehlung ilibereinstimmen. Sie betreffen insbesondere:

o die Zahl der Drittstaaten-CCPs, die eine Anerkennung beantragen und nach der
EMIR 2.2 anerkannt und als Tier-1- oder Tier-2-CCP eingestuft werden. Zur Priifung
dieser Annahme erprobte die Kommission mehrere unterschiedliche Szenarien mit
einer unterschiedlichen Zahl von CCPs in Tier 1 bzw. Tier 2; die Auswirkungen auf
die Gebiihrenhdhe waren aber insgesamt zu vernachlissigen;

o die Umlage der Fixkosten zu gleichen Teilen: die Kosten in einem bestimmten Jahr
sind fiir alle Tier-1-CCP und fiir alle Tier 2-CCP gleich; und

o die Konzentration des zeitlichen Aufwands des CCP-Aufsichtsausschusses auf
Drittstaaten-CCPs (Anerkennung, Tiering und anschlieBende Beaufsichtigung) —
deswegen sollte der Grofteil der Kosten fiir den Vorsitz und die unabhéngigen
Mitglieder auf Drittstaaten-CCPs umgelegt werden.

Anerkennungsgebiihren

Die Kommission schitzt die Kosten fiir die Bearbeitung von Anerkennungsantridgen (Priifung
auf Vollstindigkeit, bei Bedarf Einholung weiterer Auskiinfte, Ausarbeitung von
Beschliissen) und die Kosten fiir das ,,Tiering* von Drittstaaten-CCP auf etwa 50 000 EUR.
Nach den Berechnungen der Kommission auf Basis der vorgenannten Kosten ergeben sich
daraus ca. 2 VZA fiir einen Zeitraum von 1,5 Monaten sowie ein bestimmter Anteil an den
Fixkosten.

Anerkennungsantrage von Tier-2-CCPs verursachen zusitzliche Kosten (Einholung
zusitzlicher Informationen) und Mehrarbeit (Konsultation von Drittlandsbehdrden,
Konsultation  der  betreffenden  Zentralbanken,  Beurteilung der  zusitzlichen
Anerkennungsanforderungen, einschlieBlich der Erfiillung von Artikel 16 und der Titel IV
und V der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 durch die betreffenden CCPs, Beurteilung von
Antrdgen auf Zuerkennung der Vergleichbarkeit) und nehmen den CCP-Aufsichtsausschuss
starker in Anspruch. Die zusitzlichen Kosten werden auf 360 000 EUR geschitzt. Dies
entspricht ca. 2 VZA (jihrlich) und einem Fixkostenanteil, einschlieBlich fiir die Kosten des
CCP-Aufsichtsausschusses. Dieser Betrag spiegelt unter anderem den einfacheren und
verhéltnisméBigeren Ansatz der Vergleichbarkeit wider.

Die Kommission schldgt daher vor, dass allen Drittstaaten-CCPs, die eine Anerkennung
beantragen, eine Anerkennungsgrundgebiihr von 50 000 EUR und Tier-2-CCPs eine
Anerkennungszusatzgebiihr von 360 000 EUR in Rechnung gestellt wird.

Jahrliche Gebiihren

Die Kommission schldgt vor, dass die jahrlichen Gebiihren fiir Tier-1- und Tier-2-CCPs
alljahrlich auf der Grundlage des Jahresarbeitsprogramms und des Haushaltsplans der ESMA
festgelegt werden.

Der Haushaltsplan der ESMA ist titigkeitsbezogen. Er enthdlt Kostenansdtze fiir die Anzahl
der zur Erfiillung der Aufgaben der ESMA benétigten VZA, Logistik-, IT-, Kommunikations-
und Gemeinkosten sowie Fixkosten. Die ordnungsgemifle Ausfiihrung des Haushaltsplans
unterliegt der Priifung durch den Europdischen Rechnungshof. Die auf dieser Grundlage
festgelegten jahrlichen Gebiihren stellen daher sicher, dass die Kosten transparent sind und
die Gebiihren den tatsdchlichen Kosten der ESMA entsprechen.
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Die jéhrlichen Gebiihren fiir Tier-1- und Tier-2-CCPs sollten Folgendes abdecken:

o laufende Tatigkeiten, wie die laufende Beaufsichtigung von Drittstaaten-CCPs, die
Zusammenarbeit mit Drittlandsbehorden und die Verfolgung der Entwicklungen bei
Regulierung und Aufsicht in Drittlindern;

o periodisch anfallende Tatigkeiten, wie die (in der EMIR-Verordnung
vorgeschriebene) regelmiBige Uberpriifung des ,,Tiering” von CCPs und die bei
einer Ausweitung von Tétigkeiten oder Dienstleistungen vorzunehmenden
Beurteilungen;

o die Fixkosten (IT, CCP-Aufsichtsausschuss).

Fir Tier-1-CCPs schdtzt die Kommission die jdhrlichen Gebiihren auf insgesamt
ca. 50 000 EUR je CCP. Dies stimmt mit den Schitzungen der ESMA in deren technischer
Empfehlung iiberein. Wohlgemerkt handelt es sich jedoch nicht um einen feststehenden
jéhrlichen Betrag, sondern einen Wert, der von den anfallenden Aufgaben und Kosten im
Zusammenhang mit Tier-1-CCPs abhéngt. Die jahrlichen Gebiihren fiir Tier-1-CCPs sind also
im Zeitverlauf verdnderlich.

Bei Tier-2-CCPs geht die Kommission davon aus, dass die Aufsichtsaufgaben der ESMA
immer gleich sein werden, unabhingig davon, ob der CCP die Vergleichbarkeit zuerkannt
wurde oder nicht. Zur Beriicksichtigung des Umsatzes werden die Tier-2-CCPs in zwei
Gruppen eingeteilt.

Die CCPs diirften ihre Kosten — in unterschiedlichem Mafle und auf unterschiedliche Weise —
an ihre Clearingmitglieder und Kunden weitergeben. In jedem Fall aber diirften die Kosten,
die durch die Gebiihren entstehen, durch den Nutzen aufgewogen werden, den der Zugang zu
den Clearingmitgliedern und Handelspldtzen der Union und die gilinstige Behandlung im
Rahmen der Eigenkapitalverordnung mit sich bringen.

3.2. VerhiltnismiBigkeit

In dieser Verordnung werden die von Drittstaaten-CCPs zu entrichtenden Gebiihren, die
Gebiihrenarten, -anldsse und -hohen sowie die Zahlungsbedingungen festgelegt. Die
Gebiihren sollen die Kosten, die der ESMA fiir die Anerkennung und die Wahrnehmung ihrer
Aufgaben im Rahmen der EMIR im Zusammenhang mit Drittstaaten-CCPs entstehen, in
voller Hohe decken. Sie sollten sorgfiltig austariert werden, damit sie simtliche Kosten der
ESMA decken, ohne dass es zu Uberschiissen oder Defiziten kommt. Die Gebiihren sollten in
angemessenem Verhdltnis zum Umsatz der CCPs stehen, zugleich aber keine iiberméBige
Belastung fiir die Drittstaaten-CCPs oder die ESMA mit sich bringen. Die in diesem
delegierten Rechtsakt vorgesehenen Gebiihren erfiillen diesen Zweck und sind daher
verhéltnisméBig.

In Anbetracht dessen gewdhrleistet der vorliegende delegierte Rechtsakt eine dem
VerhiltnismiBigkeitsprinzip entsprechende Anwendung der EMIR, womit dem Grundsatz der
VerhiltnismiBigkeit Genlige getan wird.

3.3. Subsidiaritit

In diesem delegierten Rechtsakt werden die Gebiihren festgelegt, die die ESMA Drittstaaten-
CCPs in Rechnung stellen sollte, um die Kosten zu decken, die ihr durch ihre Aufgaben im
Rahmen der EMIR im Zusammenhang mit diesen CCPs entstehen. Die Mitgliedstaaten haben
keine Moglichkeit festzulegen, welche Gebiihren die ESMA Drittstaaten-CCPs in Rechnung
stellen sollte. Dieser delegierte Rechtsakt erginzt die EMIR unter Wahrung der
VerhiltnismaBigkeit (sieche oben) und entspricht damit dem Subsidiaritidtsprinzip.
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4.

RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

In Kapitel I der vorgeschlagenen delegierten Verordnung wird festgelegt, welche Arten von
Gebiihren Drittstaaten-CCPs in Rechnung zu stellen sind:

Artikel 1 regelt die einmaligen Grundgebiihren, die alle Drittstaaten-CCPs
unabhingig von ihrer Systemrelevanz fiir die Union oder ihre Mitgliedstaaten zu
entrichten haben, wenn sie die Anerkennung beantragen (Absatz 1), sowie die
einmaligen Zusatzgebiihren fiir systemrelevante Drittstaaten-CCPs zur Deckung der
zusitzlichen Kosten, die bei der Bearbeitung solcher Antrége entstehen (Absatz 2).

In Artikel 2 wird ausgefiihrt, wie sich die jdhrlichen Gebiihren bei anerkannten
Drittstaaten-CCPs je nach Systemrelevanz auf Basis der erwarteten Kosten der
ESMA und deren tdtigkeitsbezogenen Haushalts bemessen.

Artikel 3 regelt, wie die (erméBigten) jédhrlichen Gebiihren fiir Drittstaaten-CCPs im
Jahr der Anerkennung zu berechnen sind.

In Artikel 4 ist festgelegt, wie der Umsatz systemrelevanter CCPs zu beriicksichtigen
ist, wenn die von ihnen zu entrichtenden jdhrlichen Gebiihren bemessen werden.

In Kapitel II geht es um die Zahlungsbedingungen und den Grundsatz, dass Gebiihren
grundsétzlich nicht zurtickgezahlt werden:

Artikel 5 enthélt die allgemeinen Zahlungsbedingungen: Die Zahlungen sind in Euro
zu leisten und bei Zahlungsverzug fallen Verzugszinsen an.

Artikel 6 enthélt die Zahlungsbedingungen fiir die Anerkennungsgebiihren. Er sieht
vor, dass die Zahlung erfolgen muss, bevor die ESMA die Erfiillung der
Anerkennungsanforderungen beurteilt hat, und dass diese Gebiihren nicht
zuriickgezahlt werden.

Artikel 7 regelt die Zahlung der jéhrlichen Gebiihren. Er sieht vor, dass die Zahlung
fiir ein Kalenderjahr jeweils im Voraus erfolgen muss und dass diese Gebiihren nicht
zuriickgezahlt werden.

Kapitel III enthilt Ubergangs- und Schlussbestimmungen:

Artikel 8 regelt die Zahlung der Anerkennungsgebiihren fiir Drittstaaten-CCPs, die
die Anerkennung schon vor Inkrafttreten des delegierten Rechtsakts beantragt haben.

Artikel 9 regelt die vorldufigen jdhrlichen Gebiihren fiir CCPs, die vor Inkrafttreten
der EMIR-Anderungsverordnung (EU) 2019/2099 anerkannt wurden.

In Artikel 10 wird das Datum des Inkrafttretens des delegierten Rechtsakts
festgelegt.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION

vom 14.7.2020

zur Erginzung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf die Gebiihren, die in Drittstaaten niedergelassenen zentralen

Gegenparteien von der Europiischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde in
Rechnung gestellt werden

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —

gestiitzt auf den Vertrag liber die Arbeitsweise der Europédischen Union,

gestiitzt auf die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 4. Juli 2012 iiber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister®,

insbesondere auf Artikel 25d Absatz 3,

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1)

2)

Nach Artikel 25d der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 stellt die Europiische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (im Folgenden ,, ESMA®) zentralen
Gegenparteien (im Folgenden ,,CCPs*) aus Drittstaaten Gebiihren im Zusammenhang
mit Antrdgen auf Anerkennung nach Artikel 25 der genannten Verordnung sowie
jéhrliche Gebiihren in Verbindung mit ihren Aufgaben im Zusammenhang mit den
anerkannten Drittstaaten-CCPs in Rechnung. Nach Artikel 25d Absatz2 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 miissen diese Gebilihren in einem angemessenen
Verhiltnis zum Umsatz der betreffenden CCP stehen und alle Kosten decken, die der
ESMA im Zusammenhang mit der Anerkennung sowie der Erfiillung ihrer Aufgaben

im Zusammenhang mit Drittstaaten-CCP entstehen.

Gebiihren im Zusammenhang mit Antrigen auf Anerkennung
(,,Anerkennungsgebiihren®) sollten den Drittstaaten-CCPs zur Deckung der Kosten in
Rechnung gestellt werden, die der ESMA bei der Bearbeitung derartiger Antrige
entstehen, einschlieBlich der Kosten fiir die Uberpriifung der Antrige auf
Vollstandigkeit, die Anforderung zusétzlicher Informationen und die Ausarbeitung
von Beschliissen, sowie zur Deckung der Kosten fiir die Bewertung der
Systemrelevanz von Drittstaaten-CCPs  (,,Tiering®). Bei CCPs, die fiir die
Finanzstabilitit der Union oder eines oder mehrerer ihrer Mitgliedstaaten
Systemrelevanz besitzen oder wahrscheinlich erlangen werden und die nach Artikel 25
Absatz 2b der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 von der ESMA anerkannt werden (im
Folgenden ,Tier-2-CCPs*), entstehen der ESMA zusitzliche Kosten. Diese
zusatzlichen Kosten entstehen, wenn die ESMA beurteilt, ob die in Artikel 25
Absatz 2b der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 festgelegten Bedingungen fiir die
Anerkennung erfiillt sind und ob bei einer CCP davon ausgegangen werden kann, dass
sie mit der Einhaltung des geltenden Drittstaats-Rechtsrahmens auch die in Artikel 16
sowie den TitelnIV und V festgelegten Anforderungen der Verordnung (EU)

ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1.
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3)

4

)

(6)

(7

Nr. 648/2012 hinreichend erfiillt (,,Vergleichbarkeit®). Antrige von Tier-2-CCPs
werden daher mit hoheren Kosten verbunden sein als Antrége von Drittstaaten-CCPs,
die fiir die Finanzstabilitdt der Union oder eines oder mehrerer ihrer Mitgliedstaaten
nicht als systemrelevant oder wahrscheinlich systemrelevant eingestuft werden (im
Folgenden ,,Tier 1-CCPs*).

Wihrend allen Drittstaaten-CCPs, die eine Anerkennung nach Artikel 25 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 beantragen, eine Anerkennungsgrundgebiihr in
Rechnung gestellt werden sollte, sollte bei Tier-2-CCPs eine Zusatzgebiihr erhoben
werden, um die zusdtzlichen Kosten der ESMA beim Antragsverfahren zu decken.
Diese Anerkennungszusatzgebiihr sollte auch bereits anerkannten CCPs in Rechnung
gestellt werden, wenn die ESMA nach Uberpriifung von deren Systemrelevanz gemif3
Artikel 25 Absatz 5 oder Artikel 89 Absatz 3¢ der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
erstmals entscheidet, ob diese als Tier-2-CCP einzustufen sind.

Dariiber hinaus sind den anerkannten Drittstaaten-CCPs auch Jahresgebiihren in
Rechnung zu stellen, um die Kosten zu decken, die der ESMA durch die Erfiillung
threr in der Verordnung (EU) Nr.648/2012 vorgesehenen Aufgaben im
Zusammenhang mit diesen CCPs entstehen. Sowohl bei Tier-1- als auch bei Tier-2-
CCPs umfassen diese Aufgaben die regelmiBige Uberpriifung der Systemrelevanz der
CCPs gemil Artikel 25 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, die Umsetzung
und Pflege von Kooperationsvereinbarungen mit Drittlandsbehdrden sowie die
Verfolgung der Entwicklungen bei Regulierung und Aufsicht in Drittlindern. Bei
Tier-2-CCPs ist die ESMA auflerdem verpflichtet, fortlaufend zu iiberwachen, ob die
betreffenden CCPs die in Artikel 16 sowie Titel [V und V der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 festgelegten Anforderungen erfiillen, einschlieBlich im Wege der
Vergleichbarkeit, wenn diese zuerkannt wurde. Daher ist es angemessen, dass bei
Tier-1- und Tier-2-CCPs unterschiedliche jéhrliche Gebiihren Anwendung finden.

Die in dieser Verordnung festgelegten Anerkennungsgebiihren und jéhrlichen
Gebiihren sollten die Kosten decken, die die ESMA aufgrund ihrer Erfahrungen mit
der Wahrnehmung von Aufgaben im Zusammenhang mit Drittstaaten-CCPs und
anderen beaufsichtigten Unternehmen sowie auf Basis ihrer Kostenansidtze im
jahrlichen tatigkeitsbezogenen Haushaltsplan fiir die Bearbeitung von Antrigen auf
Anerkennung veranschlagt.

Die Aufgaben, die die ESMA gemil der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 im
Zusammenhang mit anerkannten Tier-1-CCPs wahrnimmt, werden bei jeder Tier-1-
CCP unabhidngig von deren Grofe weitgehend dieselben sein. Daher ist es
angemessen, dass die Kosten, die der ESMA im Zusammenhang mit anerkannten Tier-
1-CCPs entstehen, gedeckt werden, indem bei jeder anerkannten Tier-1-CCP eine
jéhrliche Gebiihr in gleicher Hohe erhoben wird. Um bei anerkannten Tier-2-CCPs
eine gerechte Gebiihrenbemessung sicherzustellen, die zugleich den tatsdchlichen
Verwaltungsaufwand der ESMA bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben in Bezug auf jede
Tier-2-CCP widerspiegelt, sollte bei den jéhrlichen Gebiihren auch der Umsatz der
Tier-2-CCP beriicksichtigt werden.

Die jahrlichen Gebiihren, die Drittstaaten-CCPs fiir das erste Jahr, in dem sie nach
Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannt werden, in Rechnung gestellt
werden, sollten sich proportional zum verbleibenden Teil des Jahres bemessen, in dem
die ESMA gemil der genannten Verordnung Aufgaben in Bezug auf diese CCPs
wahrnimmt. Derselbe Grundsatz sollte fiir das Jahr gelten, in dem eine als Tier-1-CCP
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(8)

)

(10)

(11)

anerkannte CCP nach Artikel 25 Absatz 5 der genannten Verordnung erstmals als
Tier-2-CCP eingestuft wird.

Um die rechtzeitige Finanzierung der Kosten sicherzustellen, die der ESMA im
Zusammenhang mit Antrdgen auf Anerkennung nach Artikel 25 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 entstehen, sollten die Anerkennungsgebiihren bei der ESMA eingehen,
bevor die Antrdge auf Anerkennung bearbeitet werden oder bevor beurteilt wird, ob
Tier-2-CCPs die in Artikel 25 Absatz2b der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
festgelegten Anerkennungsanforderungen erfiillen. Um die rechtzeitige Finanzierung
der Kosten sicherzustellen, die der ESMA bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben im
Zusammenhang mit anerkannten Drittstaaten-CCPs entstehen, sollte die Zahlung der
jéhrlichen Gebiihren zu Beginn des Kalenderjahres erfolgen, auf das sie sich beziehen.
Die Zahlung der jdhrlichen Gebiihren im ersten Jahr der Anerkennung sollte erfolgen,
sobald die Entscheidung iiber die Anerkennung ergangen ist.

Um wiederholten oder grundlosen Antrigen entgegenzuwirken, sollten die
Anerkennungsgebiihren nicht zuriickgezahlt werden, wenn ein Antragsteller seinen
Antrag zurlickzieht. Da ein Anerkennungsantrag, der abgelehnt wird, denselben
Verwaltungsaufwand verursacht wie ein Antrag, dem stattgegeben wird, sollten die
Anerkennungsgebiihren nicht zuriickgezahlt werden, falls die Anerkennung verweigert
wird.

Kosten, die der ESMA nach Inkrafttreten der Verordnung (EU)2019/2099 im
Zusammenhang mit Drittstaaten-CCPs, welche bereits vor dem [Amt fiir
Veroffentlichungen: Bitte Datum des Inkrafitreten dieser Verordnung einfiigen]| nach
Artikel 25 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannt wurden, entstehen, sollten
durch Gebiihren gedeckt werden. Diese Drittstaaten-CCPs sollten daher verpflichtet
werden, flir 2020 und jedes darauf folgende Jahr eine vorldufige jahrliche Gebiihr zu
entrichten, bis die Uberpriifung ihrer Systemrelevanz nach Artikel 89 Absatz 3¢ der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 durchgefiihrt wurde.

Diese delegierte Verordnung sollte umgehend in Kraft treten, um eine rechtzeitige und
angemessene Finanzierung der ESMA nach Inkrafttreten der Verordnung (EU)
2019/2099 sicherzustellen —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

(1)

)

KAPITEL I
GEBUHREN
Artikel 1

Anerkennungsgebiihren

Eine in einem Drittstaat niedergelassene CCP, die nach Artikel 25 der Verordnung
(EU)  Nr.648/2012  eine  Anerkennung  beantragt,  entrichtet eine
Anerkennungsgrundgebiihr in Hohe von 50 000 EUR.

Fine in einem  Drittstaat  niedergelassene = CCP  entrichtet  eine
Anerkennungszusatzgebiihr in Hohe von 360 000 EUR, wenn die ESMA nach
Artikel 25 Absatz 2a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 festlegt, dass diese CCP fiir
die Finanzstabilitit der Union oder eines oder mehrerer ihrer Mitgliedstaaten
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(1
2)

)

(1

Systemrelevanz besitzt oder wahrscheinlich erlangen wird (,,Tier-2-CCP*). Eine
Tier-2-CCP entrichtet die Anerkennungszusatzgebiihr in jedem der folgenden Fille:

a)  die CCP beantragt eine Anerkennung;

b) die CCP wurde bereits nach Artikel 25 Absatz2 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 anerkannt und im Anschluss an die von der ESMA gemél
Artikel 25 Absatz 5 der genannten Verordnung durchzufiihrende Uberpriifung
als Tier-2-CCP eingestuft.

Artikel 2

Jihrliche Gebiihren
Eine anerkannte CCP entrichtet eine jéhrliche Gebiihr.

Bei einer nach Artikel 25 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 von der
ESMA anerkannten CCP (im Folgenden ,,Tier-1-CCP*) entspricht die jdhrliche
Gebiihr, die jede Tier-1-CCP fiir ein gegebenes Jahrn zu entrichten hat, der
Gesamtsumme der jdhrlichen Gebiihren, nachdem diese zu gleichen Teilen auf alle
am 31. Dezember des Vorjahres n-1 anerkannten Tier-1-CCPs umgelegt wurde.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 entspricht die Gesamtsumme der jdhrlichen
Gebiihren fiir ein gegebenes Jahr n den Ausgaben, die fiir das betreffende Jahr im
Haushalt der ESMA fiir deren Aufgaben im Zusammenhang mit sémtlichen nach der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannten Tier-1-CCPs veranschlagt sind.

Bei einer nach Artikel 25 Absatz 2b der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 von der
ESMA anerkannten CCP (im Folgenden ,,Tier-2-CCP*) entspricht die jdhrliche
Gebiihr fiir ein gegebenes Jahrn der Gesamtsumme der jdhrlichen Gebiihren,
nachdem diese anteilig auf alle am 31. Dezember des Vorjahres n-1 anerkannten
Tier-2-CCPs umgelegt und mit dem nach Artikel 4 der vorliegenden Verordnung
festgelegten anwendbaren Gewicht multipliziert wurde.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 entspricht die Gesamtsumme der jahrlichen
Gebiihren fiir ein gegebenes Jahr n den Ausgaben, die fiir das betreffende Jahr im
Haushalt der ESMA fiir deren Aufgaben im Zusammenhang mit samtlichen nach der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 anerkannten Tier-2-CCPs veranschlagt sind.

Artikel 3

Jihrliche Gebiihren im Jahr der Anerkennung

Fiir das Jahr, in dem eine Drittstaaten-CCP nach Artikel 25 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 von der ESMA anerkannt wird, berechnet sich die jéhrliche Gebiihr
wie folgt:

a)  Bei einer von der ESMA als Tier-1-CCP anerkannten CCP berechnet sich die
jéhrliche Gebiihr als Anteil der in Artikel 1 Absatz 1 dieser Verordnung
festgelegten  grundlegenden = Anerkennungsgebiihr  nach  folgendem
Koeffizienten:

Zahl der Kalendertage vom Datum der Anerkennung bis zum 31. Dezember

Zahl der Kalendertage im betref fenden Jahr
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)

G)

(1)

)

3)

4

b)  Bei einer von der ESMA als Tier-2-CCP anerkannten CCP berechnet sich die
jéhrliche Gebiihr als Anteil der in Artikel 1 Absatz 1 dieser Verordnung
festgelegten zusétzlichen Anerkennungsgebiihr nach folgendem Koeffizienten:

Zahl der Kalendertage vom Datum der Annerkennung bis zum 31. Dezember

Zahl der Kalendertage im betref fenden Jahr

Hat eine CCP fiir das Jahr, in dem sie als Tier-1-CCP anerkannt wird, eine vorldufige
jéhrliche Gebiihr nach Artikel 9 entrichtet, so wird die nach Absatz 1 Buchstabe a
berechnete jahrliche Gebiihr nicht in Rechnung gestellt.

Hat eine CCP fiir das Jahr, in dem sie als Tier-2-CCP anerkannt wird, eine vorldufige
jahrliche Gebiihr nach Artikel 9 oder eine jahrliche Gebiihr nach Artikel 2 Absatz 2
entrichtet, so wird diese Gebiihr von der nach Absatz 1 Buchstabe b zu entrichtenden
Gebiihr abgezogen.

Artikel 4

Zugrunde zu legender Umsatz bei Tier-2-CCPs

Der maligebliche Umsatz einer Tier-2-CCP entspricht den weltweiten Ertragen aus
der Erbringung von Clearingdiensten (Mitgliedsbeitrdge und Clearinggebiihren
abziiglich Transaktionskosten) im letzten Geschéftsjahr der CCP.

Tier-2-CCPs tiibermitteln der ESMA alljdhrlich gepriifte Zahlen, die ihre in
Unterabsatz I  genannten weltweiten Ertrige aus der Erbringung von
Clearingdiensten bestédtigen. Die gepriiften Zahlen werden der ESMA spitestens am
30. September eines jeden Jahres iibermittelt. Die Unterlagen, die die gepriiften
Zahlen enthalten, werden in einer im Finanzbereich gidngigen Sprache zur Verfligung
gestellt.

Werden die in Unterabsatz 1 genannten Ertrdge in einer anderen Wéhrung als in Euro
gemeldet, so werden sie von der ESMA zu dem in der jeweiligen Ertragsperiode
geltenden durchschnittlichen Euro-Wechselkurs in Euro umgerechnet. Fiir die
Umrechnung wird der von der Europdischen Zentralbank verdffentlichte Euro-
Referenzwechselkurs herangezogen.

Ausgehend von dem nach Absatz 1 fiir ein gegebenes Jahr n ermittelten Umsatz,
wird die CCP einer der folgenden Gruppen zugeordnet:

a)  Gruppe 1: Jahresumsatz unter 600 Mio. EUR;

b)  Gruppe 2: Jahresumsatz von 600 Mio. EUR oder mehr.
Eine Tier-2-CCP der Gruppe 1 erhélt das Umsatz-Gewicht 1.
Eine Tier-2-CCP der Gruppe 2 erhilt das Umsatz-Gewicht 1,2.

Das Umsatz-Gesamtgewicht aller anerkannten Tier-2-CCPs in einem gegebenen
Jahr n entspricht der Summe der nach Absatz 2 ermittelten Umsatz-Gewichte aller
von der ESMA am 31. Dezember des Vorjahres n-1 anerkannten Tier 2-CCPs.

Fiir die Zwecke von Artikel 2 Absatz 3 entspricht das in einem gegebenen Jahr n
zugrunde zu legende Gewicht einer Tier-2-CCP ihrem nach Absatz 2 ermittelten
Umsatz-Gewicht, geteilt durch das nach Absatz 3 ermittelte Umsatz-Gesamtgewicht
aller anerkannten Tier-2-CCPs.
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KAPITEL II
ZAHLUNGSBEDINGUNGEN
Artikel 5

Allgemeine Zahlungsbedingungen
Alle Gebiihren werden in Euro entrichtet.

Bei Zahlungsverzug werden Verzugszinsen gemil Artikel 99 der Verordnung (EU,
Euratom) 2018/1046° fillig.

Die Kommunikation zwischen der ESMA und den Dirittstaaten-CCPs erfolgt auf
elektronischem Wege.

Artikel 6

Zahlung der Anerkennungsgebiihr

Die Zahlung der in Artikel 1 Absatz 1 vorgesehenen Anerkennungsgrundgebiihr
erfolgt bei Stellung des Antrags auf Anerkennung durch die CCP.

Hat die Kommission fiir den Drittstaat, in dem die CCP niedergelassen ist, zum
Zeitpunkt des Antrags der CCP auf Anerkennung keinen Durchfiihrungsrechtsakt
nach Artikel 25 Absatz 6 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erlassen, so erfolgt die
Zahlung der Anerkennungsgrundgebiihr abweichend von Unterabsatz 1 spdtestens an
dem Tag, an dem ein solcher Durchfithrungsrechtsakt in Kraft tritt.

Der Zeitpunkt, bis zu dem die Zahlung der in Artikel 1 Absatz 2 vorgesehenen
Anerkennungsgrundgebiihr zu erfolgen hat, wird in einer Zahlungsaufforderung
angegeben, die die ESMA der CCP {ibermittelt, nachdem sie die CCP aufgefordert
hat, weitere Informationen zur Beurteilung der Frage zu iibermitteln, ob die CCP die
Anforderungen nach Artikel 25 Absatz 2b der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 erfiillt.
Der Zahlungszeitpunkt wird so festgelegt, dass der CCP ab dem Tag, an dem die
ESMA der CCP die Zahlungsaufforderung tiibermittelt, mindestens noch
30 Kalendertage bleiben, um die Zahlung zu leisten.

Anerkennungsgebiihren werden nicht zurtickgezahlt.
Artikel 7

Zahlung der jihrlichen Gebiihren

Die Zahlung der in Artikel 2 vorgesehenen jéhrlichen Gebiihren fiir ein gegebenes
Jahr n erfolgt spétestens am 31. Mérz des Jahres n.

Die ESMA iibermittelt allen anerkannten Drittstaaten-CCPs spdtestens am 1. Mérz
des Jahres n eine Zahlungsaufforderung, in der die Hohe der jéhrlichen Gebiihren
angegeben ist.

9
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Die Hohe der in Artikel 3 vorgesehenen jahrlichen Gebiihr im Jahr der Anerkennung
sowie der Zeitpunkt, bis zu dem die Zahlung der jihrlichen Gebiihr zu erfolgen hat,
werden in einer Zahlungsaufforderung angegeben, die die ESMA der CCP
iibermittelt. Der Zahlungszeitpunkt wird so festgelegt, dass der CCP ab dem Tag, an
dem die ESMA der CCP die Zahlungsaufforderung iibermittelt, mindestens noch
30 Kalendertage fiir die Zahlung bleiben.

Von einer CCP entrichtete jahrliche Gebiihren werden nicht zurtickgezahlt.
KAPITEL III

Ubergangs- und Schlussbestimmungen
Artikel 8

Bereits iibermittelte Anerkennungsantréige

Hat eine Drittstaaten-CCP vor dem [Amit fiir Veroffentlichungen: Bitte Datum des
Inkrafttretens dieser Verordnung einfiigen] einen Anerkennungsantrag gestellt und
die ESMA noch nicht iiber die Anerkennung dieser CCP beschieden, so leistet die
CCP die Zahlung der in Artikel 1 Absatz 1 vorgesehenen Anerkennungsgebiihr bis
zum [Amt fiir Veroffentlichungen: Bitte Datum 30 Kalendertage nach Inkrafitreten
dieser Verordnung einfiigen].

Hat die ESMA die Bearbeitung des Anerkennungsantrags einer Drittstaaten-CCP vor
dem [Amt fiir Veroffentlichungen: Bitte Datum des Inkrafttreten dieser Verordnung
einfiigen] ausgesetzt, so leistet die CCP die Zahlung der in Artikel 1 Absatz 1
vorgesehenen Anerkennungsgebiihr abweichend von Absatz 1 innerhalb der
Zahlungsfrist, die in der Zahlungsaufforderung angegeben wird, welche die ESMA
der CCP im Anschluss an die Mitteilung libermittelt, dass die Bearbeitung des
Antrags nicht mehr ausgesetzt ist. Der Zahlungszeitpunkt wird so festgelegt, dass der
CCP ab dem Tag, an dem die ESMA der CCP die Zahlungsaufforderung tibermittelt,
mindestens noch 30 Kalendertage fiir die Zahlung bleiben.

Artikel 9

Vorliiufige jihrliche Gebiihr fiir bereits anerkannte CCPs

Eine bei Inkrafttreten dieser Verordnung nach Artikel 25 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 von der ESMA anerkannte Drittstaaten-CCP entrichtet eine vorldufige
jéhrliche Gebiihr in Hohe von 50 000 EUR fiir 2020 und jedes darauf folgende Jahr,
bis die Uberpriifung ihrer Systemrelevanz nach Artikel 89 Absatz 3¢ der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 durchgefiihrt und sie entweder nach Artikel 25 Absatz 2 oder
Artikel 25 Absatz 2b der genannten Verordnung anerkannt oder die Anerkennung
verweigert wurde.

Die Zahlung der vorldufigen jdhrlichen Gebiihr fiir 2020 erfolgt innerhalb von
30 Kalendertagen nach Inkrafttreten dieser Verordnung. Die Zahlung der vorldufigen
jahrlichen Gebtiihren fiir ein weiteres Jahr n erfolgt spétestens am 31. Mérz des
Jahres n.
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Artikel 10

Inkrafitreten

Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen
Union in Kraft.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Briissel, den 14.7.2020

Fiir die Kommission
Die Prdsidentin
Ursula VON DER LEYEN
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