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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 7.9.2021

zur Anderung der in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 festgelegten
technischen Regulierungsstandards in Bezug auf die zugrunde liegende Methodik und
Darstellung von Performance-Szenarien, die Darstellung von Kosten und die Methodik
fur die Berechnung von Gesamtkostenindikatoren, die Darstellung und den Inhalt von
Informationen tber die frihere Wertentwicklung und die Darstellung von Kosten von

verpackten Anlageprodukten fur Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukten

(PRIIP) mit verschiedenen Anlageoptionen und die Anpassung der Ubergangsregelung
nach Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates fur PRIIP-Hersteller, die Fondsanteile als zugrunde liegende Anlageoptionen

anbieten, an die in diesem Artikel festgelegte verlangerte Ubergangsregelung

(Text von Bedeutung fir den EWR)
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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

GemaB der Verordnung (EU) Nr.1286/2014' miissen Hersteller von ,,verpackten
Anlageprodukten fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukten® (Packaged Retail and
Insurance-based Investment Products, PRIIP) ,,Basisinformationsblitter fiir diese Produkte
erstellen, bevor sie Kleinanlegern angeboten werden. Ferner mussen Personen, die diese
Produkte verkaufen oder tber diese beraten, diese Basisinformationsblatter den Kleinanlegern
rechtzeitig vorlegen, bevor diese solche Produkte erwerben.

Die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 erméachtigt die durch die Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010% geschaffene Europaische Bankenaufsichtsbehdrde, die durch die
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010° geschaffene Europaische Aufsichtsbehdrde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und die durch die Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010* geschaffene Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(zusammen  ,Europdische = Aufsichtsbehdrden,  ESA),  gemeinsam  technische
Regulierungsstandards auszuarbeiten.

Die von den Europdischen Aufsichtsbehdrden ausgearbeiteten und in der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/653° erlassenen technischen Regulierungsstandards sollten Folgendes
festlegen:

o die Darstellung und den Inhalt des Basisinformationsblatts, einschlieRlich der
Methodik fiir die Berechnung und Darstellung der Risiken, Renditen und Kosten im
Basisinformationsblatt (Artikel 8 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014);

o die Uberpriifung, Uberarbeitung und Veréffentlichung des Basisinformationsblatts
(Artikel 10 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014); und
o die Bedingungen fur die Erfullung der Verpflichtung zur rechtzeitigen Bereitstellung

des Basisinformationsblatts fir die Kleinanleger (Artikel 13 Absatz5 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014).

! Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014
Uber  Basisinformationsblatter ~ fur  verpackte  Anlageprodukte  fur  Kleinanleger  und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1).

2 Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europaische Bankenaufsichtsbehdrde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der
Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).

3 Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde (Européische Aufsichtsbehdrde fir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 48).

4 Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur  Errichtung  einer  Europdischen  Aufsichtsbehérde  (Europdische  Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehdrde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).

5 Delegierte Verordnung (EU) 2017/653 der Kommission vom 8. Marz 2017 zur Erganzung der
Verordnung  (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates (ber
Basisinformationsblatter fiir verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) durch technische Regulierungsstandards in Bezug auf die
Darstellung, den Inhalt, die Uberpriifung und die Uberarbeitung dieser Basisinformationsblatter sowie
die Bedingungen fir die Erfullung der Verpflichtung zu ihrer Bereitstellung (ABI. L 100 vom
12.4.2017, S. 1).
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Mit der vorliegenden delegierten Verordnung wird die Delegierte Verordnung (EU) 2017/653
uber technische Regulierungsstandard gedndert, indem insbesondere Folgendes festgelegt
wird:

o neue Methoden fir die Berechnung geeigneter Performance-Szenarien und eine
Uberarbeitete  Darstellung  dieser  Szenarien, damit Kleinanleger keine
unangemessenen Erwartungen hinsichtlich der potenziellen Rendite haben, die sie
erhalten konnen;

o Uberarbeitete Gesamtkostenindikatoren und Anderungen des Inhalts und der
Darstellung der Informationen uber die Kosten der PRIIP, damit Kleinanleger die
verschiedenen Arten der Kostenstrukturen besser verstehen und Personen, die PRIIP
verkaufen oder Uber diese beraten, diese Informationen einfacher nutzen kénnen;

o eine gedanderte Methodik fur die Berechnung von Transaktionskosten, um praktische
Probleme bei der Anwendung der bestehenden Vorschriften und Fragen im
Zusammenhang mit der Anwendung bestimmter Arten von zugrunde liegenden
Anlagen zu losen;

o gednderte Vorschriften fir PRIIP mit verschiedenen Anlageoptionen, um mehr
Klarheit bei den Informationen tber ihre Auswirkungen auf die Kosten zu schaffen.

Mit der vorliegenden delegierten Verordnung werden technische Regulierungsstandards fiir
Informationen Uber friihere Wertentwicklungen festgelegt, die von bestimmten Arten von
Organismen fir gemeinsame Anlagen in  Wertpapieren (OGAW), alternativen
Investmentfonds fir Kleinanleger (AIF) und Versicherungsanlageprodukten bereitzustellen
sind.

Die vorliegende delegierte Verordnung geht mit Anderungen der Richtlinie 2009/65/EG®
einher, um zu vermeiden, dass Anleger ab dem 1. Juli 2022 zwei vorvertragliche Dokumente
erhalten, namlich die Basisinformationsblatter fir PRIIP und die in der Richtlinie
vorgeschriebenen ,,wesentlichen Informationen fiir den Anleger”. Zu diesem Zweck wird
klargestellt, dass die Anforderungen an die ,,wesentlichen Informationen fiir den Anleger*
gemé&l den Artikeln 78 bis 82 und Artikel 94 der genannten Richtlinie erflllt sind, wenn
OGAMW bereits Basisinformationsbléatter erstellen, bereitstellen, Giberarbeiten und Ubersetzen.

Die vorliegende delegierte Verordnung geht des Weiteren mit Anderungen der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014" einher, um die in Artikel 32 der genannten Verordnung festgelegte
Ubergangsregelung fiir bestimmte Investmentfonds um sechs Monate, d. h. bis zum 30. Juni
2022, zu verlangern. Zu diesem Zweck wird mit der vorliegenden delegierten Verordnung
eine Ubergangsregelung im Sinne der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 eingefiinhrt, die
mit der verlangerten Ubergangsregelung nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 im
Einklang steht. Eine solche Ubergangsregelung ermoglicht Herstellern von PRIIP, die
Investmentfonds als einzige zugrunde liegende Anlageoption oder zusammen mit anderen
Anlageoptionen anbieten, fir die Zwecke der Erstellung von PRIIP-Basisinformationsblattern
im Zusammenhang mit den betreffenden Fonds auch weiterhin die nach den Artikeln 78
bis 81 der Richtlinie 2009/65/EG abgefassten OGAW-Dokumente mit den ,,wesentlichen
Informationen fiir den Anleger zu verwenden.

6 Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).

7 Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014
Uber  Basisinformationsblétter ~ fir  verpackte  Anlageprodukte  fir  Kleinanleger  und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1).
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Auf diese Weise wird durch Abstimmung des jeweiligen Geltungsbeginns sichergestellt, dass
die Kontinuitat bei der Durchfiihrung der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 bis zur Annahme
der Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 gewahrt wird.

Die vorliegende delegierte Verordnung gilt ab dem 1. Juli 2022.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS

Am 16. Oktober 2019 leiteten die Europdischen Aufsichtsbehorden eine offentliche
Konsultation zu méglichen Anderungen der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 ein, bis
zu deren Abschluss am 13. Januar 2020 insgesamt 100 Antworten bei den ESA eingingen.

Die Europdischen Aufsichtsbehérden nutzten die Ergebnisse der urspringlichen
Verbrauchertests fur ihre Stellungnahme tber die wirksamsten Anséatze fiir Kleinanleger. Die
Verbraucherteststudie, die im Rahmen der Ausarbeitung des bestehenden Inhalts des
Basisinformationsblatts in den Jahren 2014 und 20158 durchgefithrt wurde, enthielt viele
verschiedene Ansatze zur Darstellung von Informationen ber Risiken, mdgliche Renditen
und Kosten. Dazu wurden unter anderem Diagramme, Tabellen und verschiedene Arten von
visuellen Techniken verwendet. In Anbetracht der Bandbreite der gepriften Optionen und der
tiefgehenden Analyse ist die Studie nach wie vor im Hinblick auf die Frage relevant, wie das
Basisinformationsblatt gedndert werden konnte.

Es wurde jedoch die Auffassung vertreten, dass zusétzliche Verbrauchertests die Erkenntnisse
tber die Wirksamkeit des derzeitigen Basisinformationsblatts und den Wert maoglicher
Anderungen verbessern kénnten. Die Kommission fiihrte daher in Zusammenarbeit mit den
Europdischen Aufsichtsbehdrden eine gezielte Verbraucherteststudie durch, in der
verschiedene Methoden der Darstellung von Informationen (ber die Wertentwicklung
analysiert wurden. Die Ergebnisse der Studie wurden am 27. Februar 2020 veroffentlicht®. Sie
dienten den Européischen Aufsichtsbehdrden als Entscheidungshilfe im Hinblick auf die
Uberarbeitung der Darstellung dieser Informationen.

Die Europaischen Aufsichtsbehérden haben die Stellungnahme der nach Artikel 37 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 eingesetzten Interessengruppe Bankensektor, der nach
Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 eingesetzten Interessengruppe Versicherung
und Riuckversicherung und der nach Artikel 37 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
eingesetzten Interessengruppe Wertpapiere und Wertpapiermérkte eingeholt. Bei einem
Rundtischgesprach mit Verbraucherexperten im Dezember 2019 holten sie insbesondere auch
Rickmeldungen zu den Kosten ein.

Die  Européischen  Aufsichtsbehérden haben zu dem  Entwurf  technischer
Regulierungsstandards eine Kosten-Nutzen-Analyse erstellt.

3. RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Am 3. Februar 2021 legten die Europdischen Aufsichtsbehdérden der Kommission einen
Entwurf technischer Regulierungsstandards vor, in denen die geméal Artikel 8 Absatz 5 und

Consumer testing study of the possible new format and content of for retail disclosures of packaged
retail and insurance-based investment products (Verbraucherteststudie tUber das mégliche neue Format
und den Inhalt der Angaben ({ber verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte), verdffentlicht am 10. November 2015.

Consumer testing services - Retail investors’ preferred option regarding performance scenarios and past
performance information within the Key Information Document under the PRIIPs framework
(Verbrauchertestdienste — Bevorzugte Option fir Kleinanleger in Bezug auf Performance-Szenarien und
Informationen tber die fruhere Wertentwicklung im Basisinformationsblatt im PRIIP-Rahmen).
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Artikel 10 Absatz2 der Verordnung (EU) Nr.1286/2014 ausgearbeiteten technischen
Regulierungsstandards zusammengefasst sind. Mit der vorliegenden delegierten Verordnung
werden die in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 festgelegten technischen
Regulierungsstandards geandert.

Mit Artikel 1 Absatz1 werden in Artikel 1 , Abschnitt ,Allgemeine Angaben*“ des
Basisinformationsblatts der delegierten Verordnung zusétzliche Anforderungen im Hinblick
auf die Informationen eingefiigt, insbesondere wenn ein PRIIP-Hersteller Teil einer Gruppe
ist, die Spezifikation dieser Gruppe, und fir OGAW oder AIF ihre Teilfonds oder
Anteilsklassen, sowie Verwaltungsgesellschaften, indem bestimmte angepasste Vorschriften
der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission aufgenommen werden?®,

Mit Artikel 1 Absatz 2 werden in Artikel 2 ,,Abschnitt ,,, Um welche Art von Produkt handelt
es sich?*“ des Basisinformationsblatts der delegierten Verordnung Anforderungen im
Hinblick auf die Informationen in Bezug auf wesentliche Merkmale von OGAW oder AlF
eingefugt, indem bestimmte angepasste Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der
Kommission aufgenommen werden.

Mit Artikel 1 Absatz 3 wird in Artikel 5 ,,Abschnitt , Welche Kosten entstehen? “ des
Basisinformationsblatts der delegierten Verordnung ein Warnhinweis hinzugefugt, dass die
Personen, die PRIIP verkaufen oder Uber diese beraten, zusatzliche Kosten berechnen kdnnen,
und werden die Anforderungen fiir die Tabelle ,,Zusammensetzung der Kosten* geéndert.

Mit Artikel 1 Absatz 4 wird in Artikel 8 ,,Abschnitt ,Sonstige zweckdienliche Angaben “* des
Basisinformationsblatts der delegierten Verordnung ein neuer Absatz 3 eingefiigt. In dem
Artikel wird die Verpflichtung bestimmter OGAW, bestimmter AIF und bestimmter
Versicherungsanlageprodukte im Sinne von Anhang VIII Nummer 1 der delegierten
Verordnung festgelegt, einen Link zu der Website oder einen Verweis auf ein Dokument mit
Informationen Gber die friihere Wertentwicklung aufzunehmen, die geméall dem genannten
Anhang V111 verdffentlicht werden.

Mit Artikel 1 Absatz5 wird der Titel von Kapitel Il der delegierten Verordnung in
»opezifische Bestimmungen in Bezug auf das Basisinformationsblatt fiir PRIIP mit
verschiedenen Anlageoptionen gedndert.

Mit Artikel 1 Absatz 6 wird Artikel 10 der delegierten Verordnung in Bezug auf die PRIIP,
die verschiedene Anlageoptionen bieten und keine Angaben Uber die zugrunde liegenden
Anlageoptionen in einem einzigen, pragnanten, eigenstandigen Basisinformationsblatt
bereitstellen kénnen, gedndert, um die Art des bereitzustellenden Basisinformationsblatts zu
prazisieren.

Mit Artikel 1 Absétze 7 und 8 werden die Bestimmungen in den Artikeln 11 und 12 der
delegierten Verordnung tber den Hinweis gestrichen, wo die spezifischen Informationen zu
den einzelnen zugrunde liegenden Anlageoptionen zu finden sind; im geénderten Artikel 10
wird diese Anforderung beibehalten. Mit Artikel 1 Absatz 8 wird dartiber hinaus Artikel 12
Absatz 2 der delegierten Verordnung gestrichen, da die in Artikel 32 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 vorgesehene befristete Ausnahmeregelung fur OGAW und einschlagige
AIF fur Kleinanleger auslauft.

10 Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1.Juli 2010 zur Durchfiihrung der
Richtlinie 2009/65/EG des Européaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf die wesentlichen
Informationen flr den Anleger und die Bedingungen, die einzuhalten sind, wenn die wesentlichen
Informationen fiir den Anleger oder der Prospekt auf einem anderen dauerhaften Datentréger als Papier
oder auf einer Website zur Verfiigung gestellt werden (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 1).
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Mit Artikel 1 Absatz 9 wird Artikel 13 ,,Abschnitt , Welche Kosten entstehen?“* im
generischen Basisinformationsblatt der delegierten Verordnung ersetzt. Der neue Artikel 13
umfasst beide Falle, in denen die Kosten des PRIIP, abgesehen von den Kosten der zugrunde
liegenden Anlageoptionen, in einer einzigen Zahl angegeben werden konnen bzw. nicht
angegeben werden kdnnen. Im ersten Fall sieht der Artikel ferner vor, dass diese Kosten
separat von den Kosten der zugrunde liegenden Anlageoptionen ausgewiesen werden.

Mit Artikel 1 Absatz 9 wird auch Artikel 14 ,,Spezifische Informationen Uber jede zugrunde
liegende Anlageoption® der delegierten Verordnung ersetzt. Nach dem neuen Artikel 14
mussen PRIIP-Hersteller darlegen, ob die spezifischen Informationen alle Kosten des PRIIP
umfassen und, soweit erforderlich, mit der Anforderung in Artikel 8 Absatz 3 der delegierten
Verordnung Uber Informationen Uber die frihere Wertentwicklung Ubereinstimmen. Die
spezifischen Informationen ergénzen das generische Basisinformationsblatt. Durch die
Ersetzung von Artikel 13 und Artikel 14 der delegierten Verordnung werden mit Artikel 1
Absatz 9 und Artikel 1 Absatz 10 Bestimmungen gestrichen, die sich auf Falle beziehen, in
denen ein PRIIP OGAW und einschlagige AIF fur Kleinanleger als Anlageoptionen anbietet,
da die befristete Ausnahmeregelung fur OGAW und einschlagige AIF fur Kleinanleger geman
Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 auslauft.

Mit Artikel 1 Absatz 10 wird ein neues Kapitel 1la in die delegierte Verordnung eingefugt, in
dem spezifische Anforderungen an das Basisinformationsblatt fiir bestimmte OGAW und AIF
festgelegt werden. Diese Anforderungen beziehen sich auf Teilfonds, Anteilsklassen,
Dachfonds, Master-Feeder-Strukturen und strukturierte Fonds. Kapitel 1la enthalt bestimmte
angepasste Vorschriften, die in der Verordnung (EU) Nr.583/2010 der Kommission
festgelegt sind.

Mit Artikel 1 Absatz 11 wird in Artikel 15 Absatz 2 der delegierten Verordnung ein neues
Kriterium fur die Uberpriifung des Basisinformationsblatts hinzugefiigt, wenn die
Performance-Szenarien auf reprasentativen Benchmarks oder Stellvertretern beruhen.

Mit Artikel 1 Absatz 12 wird ein neues Kapitel IVa mit einem einzigen Artikel 17a tber die
Verwendung von Querverweisen auf andere Informationsquellen eingefigt.

Mit Artikel 1 Absatz 13 wird die in Artikel 18 Absatz 3 festgelegte Anwendungsfrist mit dem
Enddatum der befristeten Ausnahmeregelung nach Artikel 32 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 in Einklang gebracht.

Mit Artikel 1 Absatz 14 erhalt Anhang I ,,Mustervorlage fiir das Basisinformationsblatt® der
delegierten Verordnung (EU) Nr. 2017/653 die Fassung in Anhang | der vorliegenden
Verordnung. Mit dem Artikel werden insbesondere Informationen tber die Zulassung in die
Mustervorlage fir das Basisinformationsblatt, sofern zutreffend, sowie eine Uberschrift fur
die Laufzeit oder Félligkeit des PRIIP eingefugt.

In Artikel 1 Absatz 15 wird festgelegt, dass Anhang II ,,Methodik fiir die Darstellung des
Risikos* der delegierten Verordnung durch die Bestimmungen in Anhang Il der vorliegenden
Verordnung gedndert wird. Mit diesem Artikel wird insbesondere die Zuweisung von
Marktrisiko-Wertklassen prazisiert und den PRIIP-Herstellern die Moglichkeit gegeben, die
Zahl des Gesamtrisikoindikators zu erhdhen, wenn sie der Ansicht sind, dass der
Gesamtrisikoindikator die Risiken des PRIIP nicht angemessen widerspiegelt.

In Artikel1 Absatz 16 wird festgelegt, dass Anhang Il ,Darstellung des
Gesamtrisikoindikators® der delegierten Verordnung durch die Fassung in Anhang C der
vorliegenden Verordnung geandert wird. Mit diesem Artikel werden neue Erlauterungen nach
der Formatvorlage fur die Darstellung des Gesamtrisikoindikators im Basisinformationsblatt
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eingefligt, die Bedingungen fur die Aufnahme von Warnhinweisen angepasst und auf die
PRIIP der Kategorie 1 eingegangen, die keinen anfanglichen Anlagebetrag aufweisen.

Mit Artikel 1 Absatz 17 erhélt Anhang IV ,Performance-Szenarien der delegierten
Verordnung die Fassung in Anhang IV der vorliegenden Verordnung. In Anhang IV wird eine
neue Methodik fir die Berechnung der Performance-Szenarien fir OGAW und AlF
festgelegt, mit Ausnahme von strukturierten OGAW und strukturierten AIF sowie anderen
PRIIP der Kategorie 2 wie fondsgebundene Versicherungsanlageprodukte. Nach der neuen
Methodik zeigen pessimistische, mittlere und optimistische Performance-Szenarien eine
Spanne kinftiger Ergebnisse als Schéatzung der Verteilung friherer Renditen des PRIIP oder
einer malRgeblichen Benchmark. Bei der Berechnung werden verschiedene Punkte innerhalb
bestimmter Parameter berticksichtigt, darunter die Inputdaten fir mindestens zehn Jahre (oder
die empfohlene Haltedauer zuziglich funf Jahre im Fall von PRIIP mit einer empfohlenen
Haltedauer von mindestens fiinf Jahren). Die neue Methodik behélt die Methodik fur die
Berechnung von Stressszenarien im Rahmen der delegierten Verordnung als relevanten
Indikator sehr negativer Marktereignisse bei. Mit Blick auf die anderen PRIIP wird in
Anhang IV die in der delegierten Verordnung festgelegte Methodik angepasst, sodass PRIIP-
Hersteller konservativere Ergebnisse vorlegen kdnnen, indem sie niedrigere Perzentile der
geschatzten Verteilung der kiinftigen Renditen verwenden, die zur Erstellung der Szenarien
herangezogen werden, sofern begriindete Falle vorliegen, in denen ein wesentliches Risiko
besteht, dass die Szenarien zu unangemessenen Erwartungen fiihren konnten.

Mit Artikel 1 Absatz 18 erhdlt Anhang V ,,Methodik fir die Darstellung der Performance-
Szenarien® der delegierten Verordnung die Fassung in Anhang V der vorliegenden
Verordnung. In AnhangVV werden unter anderem angepasste Mustervorlagen fur die
Darstellung von Performance-Szenarien fiir PRIIP mit einmaliger und regelmaRiger Anlage
oder Pramie sowie eine neue Mustervorlage fur PRIIP eingefuhrt, die vor dem Ablauf der
empfohlenen Haltedauer automatisch gekilindigt oder aufgelost werden koénnen, wenn
bestimmte zuvor festgelegte Bedingungen erfillt sind. Neben den Angaben zu den
Performance-Szenarien nach der Hélfte oder dem Ablauf der empfohlenen Haltedauer wird in
diesen Mustervorlagen die standardisierte Haltedauer von einem Jahr beibehalten, um einen
gemeinsamen Vergleichspunkt fir PRIIP mit unterschiedlichen empfohlenen Haltedauern zu
schaffen und die Auswirkungen eines vorzeitigen Ausstiegs aus der Anlage aufzuzeigen.

In Artikel 1 Absatz 19 wird festgelegt, dass Anhang VI ,,Methodik flir die Berechnung der
Kosten der delegierten Verordnung durch die Fassung in Anhang VI der vorliegenden
Verordnung geédndert wird. In Anhang VI wird unter anderem der Indikator fiir die
Renditeminderung als Berechnungsgrundlage fir den wichtigsten Gesamtkostenindikator
beibehalten, wobei einige Anpassungen an der zugrunde gelegten Renditeannahme
vorgenommen werden. Ferner wird auf mogliche negative Transaktionskosten eingegangen,
indem die Eingangspreismethodik auch fur PRIIP angepasst wird, die nicht geniigend
Transaktionen generieren, um Marktbewegungen mit ausreichender statistischer Sicherheit
auszuschliel3en.

Mit Artikel 1 Absatz 20 erhdlt Anhang VII ,,Darstellung der Kosten der delegierten
Verordnung die Fassung in Anhang VII der vorliegenden Verordnung. In Anhang VII wird
unter anderem die Struktur von zwei separaten Tabellen festgelegt, wobei eine erste Tabelle
nur kumulierte Zahlen als Geldbetrag und Prozentsatz und die zweite Tabelle eine
Aufschlisselung nach Kostenart enthélt, und eine neue Beschreibung der Renditeminderung
sowie eine spezifische Aufschliisselung der Kosten nach PRIIP, die in den
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Anwendungsbereich der Richtlinie 2014/65/EU! fallen, und nach
Versicherungsanlageprodukten werden vorgeschrieben.

In Artikel 1 Absatz 21 wird festgelegt, dass ein neuer Anhang VIII ,,Inhalt und Darstellung
der Informationen tber die frihere Wertentwicklung® in der Fassung in Anhang VIII der
vorliegenden Verordnung in die delegierte Verordnung eingefligt wird. In Anhang VIII
werden die Methodik und die Vorschriften fir die Darstellung von Informationen tber die
frihere Wertentwicklung festgelegt. Es wird ferner festgelegt, fir welche Arten von PRIIP
diese Informationen vorgeschrieben sind. Der neue Anhang VIII der delegierten Verordnung
enthalt bestimmte angepasste Vorschriften, die in der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der
Kommission festgelegt sind.

1 Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Mérkte fir
Finanzinstrumente und zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349).

7

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=72169&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=72169&code1=VER&code2=&gruppen=Link:583/2010;Nr:583;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=72169&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/65/EU;Year:2014;Nr:65&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=72169&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/92/EG;Year:2002;Nr:92&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=72169&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/61/EU;Year:2011;Nr:61&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=72169&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014;Page:349&comp=
https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVII&ityp=EU&inr=72169&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014;Page:349&comp=

DE

DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION

vom 7.9.2021

zur Anderung der in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653 festgelegten

technischen Regulierungsstandards in Bezug auf die zugrunde liegende Methodik und
Darstellung von Performance-Szenarien, die Darstellung von Kosten und die Methodik
fur die Berechnung von Gesamtkostenindikatoren, die Darstellung und den Inhalt von
Informationen Uber die frihere Wertentwicklung und die Darstellung von Kosten von

verpackten Anlageprodukten flr Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukten

(PRIIP) mit verschiedenen Anlageoptionen und die Anpassung der Ubergangsregelung
nach Artikel 32 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates fur PRIIP-Hersteller, die Fondsanteile als zugrunde liegende Anlageoptionen

anbieten, an die in diesem Artikel festgelegte verlangerte Ubergangsregelung

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestitzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestutzt auf die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. November 2014 uber Basisinformationsblétter fur verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP)!2, insbesondere auf Artikel 8
Absatz 5 und Artikel 10 Absatz 2,

in Erwégung nachstehender Griinde:

1)

(2)

Die Erfahrungen aus den ersten Jahren der Anwendung der Delegierten Verordnung
(EU) 2017/653 der Kommission'® haben gezeigt, dass bestimmte Elemente der
Darstellung und des Inhalts der Basisinformationsblétter Uberarbeitet werden mussen.
Diese Uberarbeitung ist notwendig, damit Kleinanleger unabhangig von den
jeweiligen Marktbedingungen weiterhin  geeignete Informationen Uber die
verschiedenen Arten von verpackten Anlageprodukten fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukten (,,PRIIP*) erhalten, insbesondere nach einer
anhaltenden Phase mit positiver Marktentwicklung.

Um Kleinanlegern verstandliche, nicht irrefuhrende und fir die verschiedenen Arten
von PRIIP relevante Informationen bereitzustellen, sollten die in den
Basisinformationsblattern dargestellten Performance-Szenarien keine allzu positiven
Aussichten fiir mogliche kinftige Renditen enthalten. Die Wertentwicklung der
zugrunde liegenden Anlagen und die Wertentwicklung der nicht-strukturierten
Investmentfonds und anderer ahnlicher PRIIP sind direkt miteinander verbunden. Die

12
13

ABI. L 352 vom 9.12.2014, S. 1.

Delegierte Verordnung (EU) 2017/653 der Kommission vom 8. Marz 2017 zur Erganzung der
Verordnung  (EU) Nr. 1286/2014 des Europdischen Parlaments und des Rates (ber
Basisinformationsblatter fiir verpackte Anlageprodukte flr Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) durch technische Regulierungsstandards in Bezug auf die
Darstellung, den Inhalt, die Uberpriifung und die Uberarbeitung dieser Basisinformationsblatter sowie
die Bedingungen fir die Erfullung der Verpflichtung zu ihrer Bereitstellung (ABI. L 100 vom
12.4.2017, S. 1).
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3)

(4)

()

(6)

zugrunde liegende Methodik fur die Darstellung der Performance-Szenarien sollte
daher angepasst werden, um zu vermeiden, sich auf eine statistische Methode zu
stlitzen, die zu Performance-Szenarien fiihrt, die die beobachteten Renditen erhéhen
konnten. Die zugrunde liegende Methodik fir die Darstellung von Performance-
Szenarien sollte ebenfalls angepasst werden, um sicherzustellen, dass diese Szenarien
auf einem langeren Zeitraum beobachteter Renditen beruhen und sowohl Perioden mit
positivem als auch negativem Wachstum erfassen, sodass im Laufe der Zeit stabilere
Performance-Szenarien entstehen und prozyklische Ergebnisse minimiert werden.
Rickvergleiche, bei denen die Ergebnisse dieser Methodik mit der tatsachlich
beobachteten Wertentwicklung von PRIIP verglichen wurden, haben gezeigt, dass
durch diese Methodik flr die Darstellung von Performance-Szenarien geeignete
vorausschauende Schétzungen bereitgestellt werden kdnnen.

Um zu vermeiden, dass Performance-Szenarien als beste Prognosen angesehen
werden, mussen deutlichere Warnhinweise in Bezug auf diese Szenarien vorgesehen
werden. Die in einfachen Worten formulierte Offenlegung zusétzlicher Einzelheiten zu
den Annahmen, auf denen diese Szenarien beruhen, sollte ferner das Risiko
unangemessener Erwartungen hinsichtlich moglicher kiinftiger Renditen verringern.

Fur Kleinanleger sind Informationen uber die Kosten zum Vergleichen verschiedener
PRIIP wichtig. Damit Kleinanleger die verschiedenen Arten von Kostenstrukturen der
verschiedenen PRIIP und die Bedeutung dieser Strukturen fur ihre individuellen
Verhaltnisse besser verstehen konnen, sollten die Informationen tber die Kosten in
den Basisinformationsblattern eine Beschreibung der wichtigsten Kostenelemente
enthalten. Um den Verkauf von PRIIP und die Beratung dazu zu erleichtern, sollten
die Indikatoren fur einzelne Kostenelemente dartiber hinaus mit Informationen in
Einklang gebracht werden, die im Rahmen der sektorspezifischen Rechtsvorschriften
der Union offengelegt werden, insbesondere der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates** und der Richtlinie (EU) 2016/97 des
Europaischen Parlaments und des Rates'®. Gleichzeitig muss die Vergleichbarkeit aller
Arten von PRIIP in Bezug auf die Gesamtkosten gewahrleistet werden. In den
Basisinformationsblattern sollte die Bedeutung von Gesamtkostenindikatoren
klargestellt werden, damit Kleinanleger diese Gesamtkostenindikatoren besser
verstehen kdnnen.

Um die wirtschaftlichen Merkmale bestimmter Anlageklassen und derjenigen PRIIP
besser zu berlcksichtigen, die nicht geniligend Transaktionen generieren, um
Marktbewegungen mit ausreichender statistischer Sicherheit auszuschlie3en, sollte bei
der Uberarbeiteten Methodik fir die Berechnung der Transaktionskosten ein
differenzierterer und verhaltnisméliigerer Ansatz verwendet werden. Diese Methodik
sollte ferner ausschlielen, dass mdoglicherweise negative Transaktionskosten
entstehen, um das Risiko zu vermeiden, Kleinanleger zu verwirren.

Bei PRIIP mit verschiedenen Anlageoptionen sollte eine angepasste Darstellung der
Informationen tiber Kosten festgelegt werden, damit Kleinanleger die Auswirkungen
dieser verschiedenen Anlageoptionen auf die Kosten besser verstehen.

14

15

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte flr
Finanzinstrumente und zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (ABI. L 173 vom
12.6.2014, S. 349).

Richtlinie (EU) 2016/97 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Januar 2016 (iber
Versicherungsvertrieb (ABI. L 26 vom 2.2.2016, S. 19).
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()

(8)

(9)
(10)

Damit Kleinanleger das Auftreten von Volatilitat bei den Renditen linearer PRIIP und
zugrunde liegender linearer Anlageoptionen sowie die frihere Wertentwicklung unter
bestimmten Marktbedingungen beobachten, verstehen und vergleichen konnen,
mussen bestimmte Anforderungen an den standardisierten Inhalt und die Darstellung
der friheren Wertentwicklung in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/653
festgelegt werden, indem bestimmte Vorschriften der Verordnung (EU) Nr. 583/2010
der Kommission*® aufgenommen und angepasst werden. Der standardisierte Inhalt und
die Darstellung der friheren Wertentwicklung sollten die Informationen im Rahmen
der Performance-Szenarien ergénzen. Die Basisinformationsbléatter fiir diese linearen
PRIIP und zugrunde liegenden linearen Anlageoptionen sollten im Abschnitt
»donstige zweckdienliche Angaben® Querverweise auf separate Dokumente oder
Websites mit Informationen Uber die frihere Wertentwicklung enthalten.

Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften und Personen, die Anteile von
OGAW verkaufen oder tber diese beraten, sind gemaR Artikel 32 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 bis zum 31. Dezember 2021 von den
Verpflichtungen im Rahmen dieser Verordnung befreit. Wenn ein Mitgliedstaat
Vorschriften bezuglich des Formats und des Inhalts des Basisinformationsblatts geman
den Artikeln 78 bis 81 der Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates'’ auf Fonds anwendet, die keine OGAW-Fonds sind und die Kleinanlegern
angeboten werden, gilt die Ausnahme nach Artikel 32 Absatz 1 der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014 fur Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften und
Personen, die Kleinanleger (ber Anteile dieser Fonds beraten oder diese an
Kleinanleger verkaufen. Um fiir solche Fonds eine einheitliche Ubergangsregelung zu
schaffen, ist es Herstellern von verpackten Anlageprodukten fiir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukten (,,PRIIP-Herstellern®) nach Artikel 14 Absatz 2 der
Delegierten Verordnung 2017/653, der im Einklang mit Artikel 18 der genannten
Delegierten Verordnung bis 31. Dezember 2021 gilt, gestattet, im Einklang mit den
Artikeln 78 bis 81 der Richtlinie 2009/65/EG erstellte Dokumente weiter zu
verwenden, soweit es sich bei mindestens einer der zugrunde liegenden
Anlageoptionen um einen OGAW- oder Nicht-OGAW-Fonds handelt. Nach dem
Vorschlag der Kommission fiir eine Verordnung des Européischen Parlaments und des
Rates®® zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.1286/2014 soll die
Ubergangsregelung nach Artikel 32 der Verordnung bis zum 30. Juni 2022 verlangert
werden. PRIIP-Hersteller missen in der Lage sein, wéhrend des Geltungszeitraums
dieser Ubergangsregelung weiter im Einklang mit den Artikeln 78 bis 81 der
Richtlinie 2009/65/EG erstellte Dokumente zu verwenden.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2017/653 sollte daher entsprechend gedndert werden.

Die vorliegende  Verordnung beruht auf dem  Entwurf technischer
Regulierungsstandards, der der  Kommission von der  Europaischen
Bankenaufsichtsbehdrde,  der  Europaischen  Aufsichtsbehérde  fur  das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und der Europdischen

16

17

18

Verordnung (EU) Nr. 583/2010 der Kommission vom 1.Juli 2010 zur Durchfihrung der
Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf die wesentlichen
Informationen fur den Anleger und die Bedingungen, die einzuhalten sind, wenn die wesentlichen
Informationen fur den Anleger oder der Prospekt auf einem anderen dauerhaften Datentréger als Papier
oder auf einer Website zur Verfligung gestellt werden (ABI. L 176 vom 10.7.2010, S. 1).

Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (Neufassung) (ABI. L 302 vom 17.11.2009, S. 32).
COM(2021)397.
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Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (die ,,Europdischen Aufsichtsbehorden®)
vorgelegt wurde.

Die Europdischen Aufsichtsbehérden haben zu dem Entwurf technischer
Durchfuhrungsstandards, auf den sich diese Verordnung stutzt, offene Offentliche
Konsultationen durchgefiihrt, die damit verbundenen potenziellen Kosten- und
Nutzeneffekte analysiert und die Stellungnahme der nach Artikel 37 der Verordnung
(EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des Rates eingesetzten
Interessengruppe  ,,Bankensektor!®, der nach Artikel 37 der Verordnung
(EU) Nr. 1094/2010 des Européischen Parlaments und des Rates eingesetzten
Interessengruppe ,,Versicherung und Riickversicherung“?® und der nach Artikel 37 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates

eingesetzten Interessengruppe ,, Wertpapiere und Wertpapiermirkte“?! eingeholt.

In Anbetracht der Tatsache, dass die technischen Regulierungsstandards eng
miteinander verbunden sind, und um sicherzustellen, dass die durch sie eingefiihrten
Anforderungen vollstandig koharent sind, ist es angebracht, einen einzigen Rechtsakt
zur Anderung der in der Delegierten Verordnung (EU)2017/653 festgelegten
technischen Regulierungsstandards zu erlassen.

Damit PRIIP-Hersteller und Personen, die PRIIP verkaufen oder tber diese beraten,
ausreichend Zeit haben, um sich auf die Verpflichtung zur Erstellung eines
Basisinformationsblatts nach den neuen Anforderungen vorzubereiten, sollte die
vorliegende Verordnung ab dem 1. Juli 2022 gelten —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1

Die Delegierte Verordnung (EU) 2017/653 wird wie folgt geandert:

1.

Artikel 1 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 werden die folgenden Buchstaben f bis i angefugt:

D) gegebenenfalls in Féllen, in denen der PRIIP-Hersteller aus rechtlichen,
administrativen oder vertriebsméligen Grinden einer Unternehmensgruppe
angehort, Name dieser Gruppe;

0) handelt es sich bei dem PRIIP um einen Organismus fur gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) oder einen alternativen Investmentfonds
(AIF), Kennzeichnung des OGAW oder AIF einschlielflich der Anteilsklasse
oder des Teilfonds an sichtbarer Stelle;

19
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Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde (Europdische Bankenaufsichtsbehdrde), zur
Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der
Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 12).

Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur Errichtung einer Europdischen Aufsichtsbehdrde (Européische Aufsichtsbehorde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung), zur Anderung des Beschlusses
Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/79/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 48).

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. November 2010
zur  Errichtung  einer  Europdischen  Aufsichtsbehdrde  (Europdische — Wertpapier-  und
Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur Aufhebung des
Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010, S. 84).
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h) gegebenenfalls Einzelheiten zur Zulassung;

) handelt es sich bei dem PRIIP um einen OGAW oder AIF, und wird ein
OGAW von einer Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 2 Absatz 1
Buchstabe b der Richtlinie 2009/65/EG verwaltet, oder handelt es sich um eine
Investmentgesellschaft gemal Artikel 27 der genannten Richtlinie (zusammen
,OGAW-Verwaltungsgesellschaft®), die in Bezug auf diesen OGAW Rechte
gemal Artikel 16 der genannten Richtlinie ausibt, oder wird ein AIF von
einem Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM) verwaltet, der in Bezug
auf diesen AIF Rechte gemaR den Artikeln31, 32 und 33 der
Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates* austibt,
einen zuséatzlichen Hinweis im Hinblick auf diese Tatsache.

*

Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 (ber die

Verwalter alternativer Investmentfonds und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und
2009/65/EG und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010 (ABI. L 174 vom
1.7.2011, S. 1).«

b)

folgender Absatz wird angefugt:

»Im Fall eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse wird gemill Absatz 1
Buchstabe g die Bezeichnung des OGAW oder AIF nach der Bezeichnung des
Teilfonds oder der Anteilsklasse angegeben. Existiert eine Kennziffer zur
Identifizierung des OGAW oder AlF, des Teilfonds oder der Anteilsklasse, ist
sie Bestandteil der OGAW- oder AlF-Identifizierung.*

Artikel 2 wird wie folgt gedndert:

a)

Die folgenden Absatze 2a, 2b und 2c werden eingefugt:

,,2a.  Handelt es sich bei dem PRIIP um einen OGAW oder AIF, enthalten
die Informationen in dem Abschnitt ,Um welche Art von Produkt handelt es
sich?‘ des Basisinformationsblatts die wesentlichen Merkmale eines OGAW
oder AIF, Uber die ein Kleinanleger informiert werden muss, auch wenn diese
Merkmale nicht Teil der Beschreibung der Ziele und der Anlagepolitik im
Prospekt eines OGAW gemal’ Artikel 68 der Richtlinie 2009/65/EG oder der
Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF gemaR Artikel 23
Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU sind, einschlieRlich:

a) der Hauptkategorien der infrage kommenden Finanzinstrumente, die
Gegenstand der Anlage sind;

b)  der Mdglichkeit, dass der Kleinanleger OGAW- oder AlF-Anteile auf
Anfrage wieder verkaufen kann; in diesem Hinweis wird auch die
Hé&ufigkeit der Rickkaufgeschéfte angegeben, oder gegebenenfalls ein
Hinweis hinzugefiigt, dass keine Mdglichkeit besteht, Anteile auf
Anfrage zu verkaufen;

c) der Angabe, ob der OGAW oder AIF ein bestimmtes Ziel in Bezug auf
einen branchenspezifischen, geografischen oder anderen Marktsektor
bzw. in Bezug auf spezifische Vermdgenswertkategorien verfolgt;

d) der Angabe, ob der OGAW oder AIF eine diskretiondre Anlagewahl
gestattet und ob dieser Ansatz eine Bezugnahme auf eine Benchmark
beinhaltet oder impliziert, und wenn ja, welche;
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b)

e) der Angabe, ob Dividendenertrdge ausgeschittet oder erneut angelegt
werden.

Wenn im Sinne von Unterabsatz 1 Buchstabe d eine Bezugnahme auf eine
Benchmark besteht, wird der Ermessensspielraum bei ihrer Nutzung
angegeben. Fiir den Fall, dass der OGAW oder AIF ein indexgebundenes Ziel
verfolgt, wird dies ebenfalls vermerkt.

2b. Die in Absatz2a genannten Informationen enthalten, soweit
erforderlich, Folgendes:

a) investiert der OGAW oder AIF in Schuldtitel, die Angabe, ob diese
Schuldtitel von Unternehmen, Regierungen oder anderen Stellen
ausgegeben wurden, sowie gegebenenfalls die
Mindestratinganforderungen;

b)  handelt es sich bei dem OGAW oder AIF um einen strukturierten
Investmentfonds, eine Erlauterung sémtlicher Elemente in
einfachen Worten, die flr ein korrektes Verstandnis des Ertrags
und der fur die Bestimmung der Wertentwicklung erwarteten
Faktoren erforderlich sind. Dazu gehoren erforderlichenfalls
Verweise auf die detaillierten Informationen lber den Algorithmus
und seine Funktionsweise, die im Prospekt des OGAW oder der
Beschreibung der Anlagestrategie und der Ziele des AIF enthalten
sind;

c) ist die Wahl der Vermdgenswerte an bestimmte Kriterien
gebunden, eine Erlauterung dieser Kriterien wie ,Wachstum®,
,Wert® oder ,hohe Dividenden®;

d) werden spezifische Vermogensverwaltungstechniken zugrunde
gelegt, wie z.B. ,Hedging‘, ,Arbitrage‘ oder ,Leverage‘, ecine
Erlauterung der Faktoren mit einfachen Worten, die die
Wertentwicklung des OGAW oder AIF beeinflussen diirften.

2C. Die Informationen in den Absatzen 2a und 2b unterscheiden zwischen
den groRen Anlagekategorien, so wie sie in Absatz 2a Buchstabena und ¢
sowie Absatz 2b Buchstabe a dargelegt sind, und dem von der OGAW-
Verwaltungsgesellschaft oder einem AIFM gewahlten Anlageansatz im Sinne
von Absatz 2a Buchstabe d und Absatz 2b Buchstaben b, ¢ und d.

Der Abschnitt ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?‘ des
Basisinformationsblatts kann andere als die in den Absdtzen 2a und 2b
genannten Elemente enthalten, einschlieBlich der Beschreibung der
Anlagestrategie des OGAW oder AIF, soweit diese Elemente zur
angemessenen Beschreibung der Ziele und Anlagepolitik des OGAW oder AIF
erforderlich sind.*;

die folgenden Absatze 6 und 7 werden angefugt:

0. Handelt es sich bei dem PRIIP um einen OGAW oder AIF, stimmen
die Ermittlung und Erlauterung der in den Anhangen Il und Il dieser
Verordnung genannten Risiken mit dem internen Verfahren zur Ermittlung,
Messung, Steuerung und Uberwachung von Risiken (berein, das von der
OGAW-Verwaltungsgesellschaft gemaR der Richtlinie 2009/65/EG oder vom
AIFM geméR der Richtlinie 2011/61/EU angenommen wurde. Verwaltet eine
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Verwaltungsgesellschaft mehr als einen OGAW oder verwaltet ein AIFM mehr
als einen AIF, werden die Risiken auf koh&rente Art und Weise ermittelt und
erlautert.

7. Handelt es sich bei dem PRIIP um einen OGAW oder AlF, enthélt der
Abschnitt ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?® des
Basisinformationsblatts die folgenden Informationen fir jeden Mitgliedstaat, in
dem der OGAW oder AIF vertrieben wird:

a)  den Namen der Verwahrstelle;

b)  die Angabe, wo und wie weitere Informationen tber den OGAW
oder den AIF, Kopien des OGAW-Prospekts oder Kopien der
Beschreibung der Anlagestrategie und der Ziele des AlF, der letzte
Jahresbericht und nachfolgende Halbjahresberichte des OGAW
gemall  Artikel 68  Absatz1l  Buchstabenb undc  der
Richtlinie 2009/65/EG oder der letzte Jahresbericht des AIF gemal
Artikel 22 der Richtlinie 2011/61/EU erhaltlich sind, wobei
anzugeben ist, in welcher Sprache oder welchen Sprachen diese
Dokumente zur Verfligung stehen und dass sie kostenlos erhaltlich
sind;

c) die Angabe, wo und wie weitere praktische Informationen
erhaltlich sind, einschlieBlich der Angabe, wo die aktuellsten
Anteilspreise abrufbar sind.*

3. Artikel 5 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Absatz 2 wird folgender Unterabsatz angefugt:

,»Gegebenenfalls wird ein deutlicher Warnhinweis im Hinblick auf die
zusatzlichen Kosten hinzugefugt, die von Personen berechnet werden koénnen,
die das PRIIP verkaufen oder iiber dieses beraten.*;

Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

3. In der Tabelle ,Zusammensetzung der Kosten‘ im Abschnitt ,Welche
Kosten entstehen?‘ des Basisinformationsblatts geben die PRIIP-Hersteller die
Gesamtindikatoren fr die folgenden Kostenarten an:

a)  einmalige Kosten, wie beispielsweise Ein- und Ausstiegskosten;

b)  wiederkehrende Kosten, wobei zwischen Portfolio-
Transaktionskosten und anderen wiederkehrenden Kosten
unterschieden wird;

c) zusétzliche Kosten, wie beispielsweise Erfolgsgebihren oder
Carried Interest.*;

Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

4. Die PRIIP-Hersteller beschreiben die verschiedenen Kosten, die in der
Tabelle ,Zusammensetzung der Kosten® im Abschnitt ,Welche Kosten
entstehen?‘ des Basisinformationsblatts geméall Anhang VII enthalten sind, und
geben an, wo und inwieweit diese Kosten von den tatsachlichen Kosten
abweichen, die dem Kleinanleger entstehen kdnnen, und wie und inwieweit
diese Kosten davon abhangen, ob der Kleinanleger bestimmte Optionen austbt
oder nicht.*
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4.

In Artikel 8 wird folgender Absatz 3 angefugt:

»3. Fir OGAW im Sinne von Anhang VIII Nummer 1 Buchstabe a, AIF im Sinne
von Anhang VIII Nummer 1 Buchstabe b oder fondsgebundene
Versicherungsanlageprodukten im Sinne von Anhang VIII Nummer 1 Buchstabe ¢
enthilt der Abschnitt ,Sonstige zweckdienliche Angaben* des
Basisinformationsblatts Folgendes:

a) einen Link zu der Webseite oder einen Verweis auf ein Dokument, wo
die  vom PRIIP-Hersteller gemal Anhang VIII verdffentlichten
Informationen Uber die frihere Wertentwicklung zur Verfugung gestellt
werden;

b) die Anzahl der Jahre, fur die Daten Uber frihere Wertentwicklungen
vorgelegt werden.

Fur PRIIP gemaR Anhang Il Teil 1 Nummer 5, bei denen es sich um offene Fonds
handelt, und andere PRIIP, die gezeichnet werden kénnen, werden die Berechnungen
friherer Performance-Szenarien monatlich veroffentlicht, und im Abschnitt
,Sonstige zweckdienliche Informationen® wird angegeben, wo diese Berechnungen
zu finden sind.*

Kapitel 11 erhalt folgenden Titel:
,KAPITEL II

SPEZIFISCHE BESTIMMUNGEN IN BEZUG AUF DAS

BASISINFORMATIONSBLATT FUR PRIIP MIT
VERSCHIEDENEN ANLAGEOPTIONEN®.

Artikel 10 Buchstaben a und b erhalten folgende Fassung:

,»a) ein Basisinformationsblatt fir jede zugrunde liegende Anlageoption innerhalb
des PRIIP gemaR Kapitel I mit Informationen Uber das PRIIP insgesamt, wobei jedes
Basisinformationsblatt den Fall enthélt, dass der Kleinanleger nur in eine
Anlageoption investiert;

b)  ein generisches Basisinformationsblatt zur Beschreibung des PRIIP gemal
Kapitel I, sofern in den Artikeln 11 bis 14 nichts anderes bestimmt ist, einschlieBlich
einer Beschreibung, wo die spezifischen Informationen Uber jede zugrunde liegende
Anlageoption zu finden sind.*

Artikel 11 Buchstabe ¢ wird gestrichen.
Artikel 12 wird wie folgt ge&ndert:

a)  Absatz 1 Buchstabe d wird gestrichen;
b)  Absatz 2 wird gestrichen.

Artikel 13 und 14 erhalten folgende Fassung:

,, Artikel 13

Abschnitt ,Welche Kosten entstehen?‘ im generischen Basisinformationsblatt
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Im Abschnitt ,Welche Kosten entstehen?‘ geben die PRIIP-Hersteller abweichend von
Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe b Folgendes an:

a)

b)

wenn die Kosten des PRIIP, abgesehen von den Kosten fiir die zugrunde
liegende Anlageoption, nicht in einer einzigen Zahl angegeben werden kdnnen,
auch wenn diese Kosten je nach der gewaéhlten zugrunde liegenden
Anlageoption variieren:

i) den Kostenbereich fiir das PRIIP in den Tabellen ,Kosten im
Zeitverlauf® und ,Zusammensetzung der Kosten‘ gemif3 Anhang VII;

i) einen Hinweis darauf, dass die Kosten fur den Kleinanleger je nach
zugrunde liegenden Anlageoptionen variieren;

wenn die Kosten des PRIIP, abgesehen von den Kosten der zugrunde liegenden
Anlageoptionen, in einer einzigen Zahl angegeben werden kdnnen:

i) die Kosten, die in den Tabellen ,Kosten im Zeitverlauf* und
,Zusammensetzung der Kosten* gemdfl Anhang VIl getrennt vom
Kostenbereich fir die vom PRIIP angebotenen zugrunde liegenden
Anlageoptionen aufgefuhrt sind;

i) einen Hinweis darauf, dass die Gesamtkosten fir den Kleinanleger aus
einer Kombination der Kosten fir die gewahlten zugrunde liegenden
Anlageoptionen und anderen Kosten des PRIIP bestehen und je nach den
zugrunde liegenden Anlageoptionen variieren.

Artikel 14

Spezifische Informationen tber jede zugrunde liegende Anlageoption

Die spezifischen Informationen tber jede zugrunde liegende Anlageoption gemal? Artikel 10
Buchstabe b werden in einem spezifischen Informationsblatt bereitgestellt, das das generische
Basisinformationsblatt ergénzt. PRIIP-Hersteller geben fiir jede zugrunde liegende
Anlageoption Folgendes an:

a)
b)

c)

d)

einen Warnhinweis, soweit relevant;

die Anlageziele und die zu deren Erreichung eingesetzten Mittel sowie den
angestrebten Zielmarkt gemaR Artikel 2 Absétze 2 und 3;

einen Gesamtrisikoindikator mit Erlauterung sowie Performance-Szenarien
gemaR Artikel 3;

eine Darstellung der Kosten gemal? Artikel 5 mit einem Hinweis, ob diese
Kosten alle Kosten des PRIIP in dem Fall umfassen, dass der Kleinanleger nur
in diese spezifische Anlageoption investiert;

fir zugrunde liegende Anlageoptionen, bei denen es sich um OGAW im Sinne
von Anhang VIII Nummer 1 Buchstabe a, AIF im Sinne von Anhang VIII
Nummer 1 Buchstabe b oder fondsgebundene Versicherungsanlageprodukte im
Sinne von Anhang VIII Nummer 1 Buchstabe ¢ handelt, Informationen tber
die friihere Wertentwicklung gemal} Artikel 8 Absatz 3.

Fur die in den Buchstaben a bis e dieses Absatzes genannten Informationen wird die Struktur
der entsprechenden Teile der Mustervorlage in Anhang I eingehalten.*

10. Folgendes Kapitel Ila wird eingefugt:
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1)
@)

(3)

1)

@)

3)

LKAPITEL lla

SPEZIFISCHE BESTIMMUNGEN IN BEZUG AUF DAS
BASISINFORMATIONSBLATT FUR BESTIMMTE OGAW

UND AIF

Artikel 14a
Teilfonds von OGAW oder AIF

Besteht ein OGAW oder AIF aus zwei oder mehreren Teilfonds, wird fir jeden
Teilfonds ein gesondertes Basisinformationsblatt erstellt.

Jedes der in Absatz 1 genannten Basisinformationsblatter enthdlt im Abschnitt ,Um
welche Art von Produkt handelt es sich?* folgende Informationen:

a) einen Hinweis darauf, dass das Basisinformationsblatt einen Teilfonds eines
OGAW oder AIF beschreibt und gegebenenfalls dass der Prospekt des OGAW
oder die Beschreibung der Anlagestrategie und Ziele des AIF sowie die
regelmaRigen Berichte flr den gesamten OGAW oder AIF erstellt werden, der
am Anfang des Basisinformationsblatts genannt wird,;

b) die Angabe, ob die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten eines jeden
Teilfonds rechtlich voneinander getrennt sind und wie sich dies auf den
Anleger auswirken konnte;

c) die Angabe, ob der Kleinanleger das Recht hat, seine Anlage in Anteilen eines
Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds umzuwandeln, und wenn ja, wo
Informationen (ber den Anteiltausch erhaltlich sind.

Legt die OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder der AIFM fiir den Kleinanleger eine
Gebuhr fur den in Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten Anteiltausch fest, die sich von der
Standardgebtihr fir den Kauf oder Verkauf von Anteilen unterscheidet, wird diese
Gebithr  gesondert im  Abschnitt ,Welche Kosten entstehen? des
Basisinformationsblatts ausgewiesen.

Artikel 14b
Anteilsklassen von OGAW oder AlF

Besteht ein OGAW oder AIF aus mehreren Anteils- oder Aktienklassen, wird fir
jede dieser Anteils- oder Aktienklassen ein gesondertes Basisinformationsblatt
erstellt.

Das Basisinformationsblatt fiir zwei oder mehrere Klassen des gleichen OGAW oder
AIF kann in einem einzigen Basisinformationsblatt zusammengefasst werden, sofern
das sich daraus ergebende Dokument die Anforderungen in jeder Hinsicht,
einschlieBlich der Lénge, Sprache und Darstellung des Basisinformationsblatts,
einhalt.

Die OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder der AIFM kann eine Klasse zur
Reprasentation einer oder mehrerer anderer OGAW- oder AlF-Klassen auswahlen,
sofern diese Wahl fir die potenziellen Kleinanleger in den anderen Klassen redlich,
eindeutig und nicht irrefithrend ist. In solchen Fillen enthélt der Abschnitt ,Welche
Risiken bestehen und was konnte ich im Gegenzug dafiir bekommen?‘ des

17

www.parlament.gv.at

DE



DE

(4)
()

(6)

(7)

(1)

@)

1)

Basisinformationsblatts die Erklarung des wesentlichen Risikos, die fur jede der
anderen vertretenen Klassen gilt. Den Kleinanlegern in den anderen Klassen kann ein
Basisinformationsblatt, das fir die reprasentative Klasse erstellt wurde, zur
Verfligung gestellt werden.

Unterschiedliche Klassen werden nicht zu einer représentativen Gesamtklasse im
Sinne von Absatz 3 zusammengefasst.

Die OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder der AIFM fiihrt Buch tber die von der
reprasentativen Klasse vertretenen anderen Klassen im Sinne von Absatz 3 und die
Griinde dieser Wahl.

Der Abschnitt ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?® des
Basisinformationsblatts wird gegebenenfalls durch einen Hinweis darauf erganzt,
welche Klasse als représentativ ausgewéhlt wurde, wobei der Begriff verwendet
wird, mit dem sie im OGAW-Prospekt oder in der Beschreibung der Anlagestrategie
und Ziele des AIF bezeichnet wird.

Ferner wird in diesem Abschnitt angegeben, wo die Kleinanleger Informationen tber
die anderen OGAW- oder AlF-Klassen erhalten konnen, die in ihrem eigenen
Mitgliedstaat vertrieben werden.

Artikel 14c
OGAW oder AIF als Dachfonds

Legt ein OGAW einen erheblichen Teil seiner Vermdgenswerte in einen anderen
OGAW oder andere Organismen fur gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 50
Absatz 1 Buchstabe e der Richtlinie 2009/65/EG an, enthélt die Beschreibung der
Ziele und Anlagepolitik dieses OGAW im Basisinformationsblatt eine kurze
Erlauterung der Art und Weise, wie die anderen Organismen fir gemeinsame
Anlagen kontinuierlich auszuwahlen sind. Handelt es sich bei dem OGAW um einen
Dach-Hedgefonds, enthalt das Basisinformationsblatt Informationen (ber den
Erwerb von Nicht-EU-AIF, die keiner Aufsicht unterliegen.

Legt der AIF einen wesentlichen Teil seiner Vermégenswerte in andere OGAW oder
AIF an, gelten die Absétze 1 und 2 sinngemal?.

Artikel 14d
Feeder-OGAW

Fur Feeder-OGAW im Sinne von Artikel 58 der Richtlinie 2009/65/EG enthélt das
Basisinformationsblatt im Abschnitt ,Um welche Art von Produkt handelt es sich?‘
die folgenden, fur den Feeder-OGAW spezifischen Informationen:

a) einen Hinweis darauf, dass der Prospekt des Master-OGAW, das
Basisinformationsblatt sowie die regelmaRigen Berichte und Abschliisse den
Kleinanlegern des Feeder-OGAW auf Anfrage Gbermittelt werden, auf welche
Weise sie erlangt werden konnen und in welcher(n) Sprache(n) sie vorliegen;

b) die Angabe, ob die unter Buchstabe a dieses Absatzes genannten Unterlagen
nur als Kopie in Papierform oder auch auf einem dauerhaften Datentrager
vorliegen und ob Gebiihren fur Unterlagen berechnet werden, die nicht gemaR
Artikel 63 Absatz 5 der Richtlinie 2009/65/EG kostenlos zur Verfligung
gestellt werden;
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c) die Angabe, ob der Master-OGAW in einem anderen Mitgliedstaat als der
Feeder-OGAW niedergelassen ist und ob dies die steuerliche Behandlung des
Feeder-OGAW beeinflusst. Erforderlichenfalls ist eine entsprechende
Erklarung abzugeben;

d) Informationen Uber den Anteil der Vermogenswerte des Feeder-OGAW, der in
den Master-OGAW investiert wird,;

e) eine Beschreibung der Ziele und der Anlagepolitik des Master-OGAW,
erforderlichenfalls durch Aufnahme eines der folgenden Bestandteile:

i) die Angabe, dass die Anlagerenditen des Feeder-OGAW denen des
Master-OGAW sehr dhnlich sein werden; oder

i) eine Erlauterung, wie und warum sich die Anlagerenditen des Feeder-
OGAW und des Master-OGAW unterscheiden.

(2) Wenn sich das Risiko- und Renditeprofil des Feeder-OGAW in wesentlicher
Hinsicht von dem des Master-OGAW unterscheidet, werden diese Tatsache und der
entsprechende Grund im Abschnitt ,Welche Risiken bestehen und was konnte ich im
Gegenzug dafiir bekommen?‘ des Basisinformationsblatts erldutert.

(3) Im Abschnitt ,Welche Risiken bestehen und was konnte ich im Gegenzug dafiir
bekommen?‘ des Basisinformationsblatts werden Liquiditdtsrisiken und das
Verhéltnis zwischen den Erwerbs- und den Ricknahmevereinbarungen fir den
Master-OGAW und den Feeder-OGAW erlautert.

Artikel 14e
Strukturierte OGAW oder AIF

Bei strukturierten Investmentfonds handelt es sich um OGAW oder AIF, die fur die
Kleinanleger zu bestimmten vorher festgelegten Terminen nach Algorithmen berechnete
Ertrdge erwirtschaften, die an die Wertentwicklung, Preisanderungen oder sonstige
Bedingungen der Finanzvermdgenswerte, Indizes oder Referenzportfolios gebunden sind,
oder OGAW oder AIF mit vergleichbaren Merkmalen.*;

11. in Artikel 15 Absatz 2 wird folgender Buchstabe d angeflgt:

»d) soweit die Performance-Szenarien auf geeigneten Benchmarks oder
Stellvertretern beruhen, die Ubereinstimmung der Benchmark oder des Stellvertreters
mit den Zielen des PRIIP.*;

12. folgendes Kapitel I'VVa wird eingeflgt:
,KAPITEL IVa

QUERVERWEISE

Artikel 17a
Nutzung der Querverweise auf andere Informationsquellen

Unbeschadet des Artikels 6 der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 kénnen Querverweise auf
andere Informationsquellen, einschlie3lich des Prospekts sowie des Jahresberichts oder der
Halbjahresberichte, in das Basisinformationsblatt aufgenommen werden, sofern samtliche
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Informationen, die fur das Verstandnis der Kleinanleger in Bezug auf die wesentlichen
Anlageelemente grundlegend sind, bereits Gegenstand des Basisinformationsblatts sind.

Querverweise auf die Website des PRIIP oder PRIIP-Herstellers sind zuléssig, einschliel3lich
auf einen Teil einer solchen Website, der den Prospekt und die regelméafiigen Berichte enthalt.

Die in Unterabsatz 1 genannten Querverweise fiihren den Kleinanleger zum relevanten
Abschnitt der entsprechenden Informationsquelle. In dem Basisinformationsblatt kénnen
mehrere verschiedene Querverweise verwendet werden, die allerdings auf ein Minimum zu
beschranken sind.*;

13. Artikel 18 Absatz 3 erhélt folgende Fassung: ,,Artikel 14 Absatz 2 gilt bis zum
30. Juni 2022.%;

14, Anhang | erhalt die Fassung von Anhang | der vorliegenden Verordnung;
15. Anhang Il wird gemé&R Anhang 11 der vorliegenden Verordnung geandert;
16. Anhang Il wird gemé&l3 Anhang 111 der vorliegenden Verordnung geéandert;
17. Anhang IV erhélt die Fassung von Anhang IV der vorliegenden Verordnung;
18. Anhang V erhélt die Fassung von Anhang V der vorliegenden Verordnung;

19. Anhang V1 wird gemé&l3 Anhang V1 der vorliegenden Verordnung geéndert;
20. Anhang VII erhalt die Fassung von Anhang V11 der vorliegenden Verordnung;

21. der Wortlaut in Anhang VIII der vorliegenden Verordnung wird als Anhang VIII
angefugt.

Artikel 2

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Européischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 1. Juli 2022. Artikel 1 Buchstabe 13 gilt jedoch ab dem 1. Januar 2022.

Die vorliegende Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Brissel, den 7.9.2021

Fir die Kommission
Die Prasidentin
Ursula VON DER LEYEN
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