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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES VORSCHLAGS
. Griunde und Ziele des Vorschlags

Die Kommission hebt hervor, wie wichtig es ist, in Schliisseltechnologien und -sektoren zu
investieren, um Wachstum und Wettbewerbsfahigkeit in der Union zu fordern.
Kommissionsprésidentin von der Leyen verkniipft in ihren ,,Politischen Leitlinien fiir die
Kommission 2024-2029“ Investitionen mit dem Ziel, durch die Verringerung des
Verwaltungsaufwands und der Berichtspflichten unternehmerische Initiative zu erleichtern.
Im Anschluss an diese strategischen Meilensteine vertffentlichte die Kommission im Januar
2025 die Mitteilung ,,Ein Kompass fiir eine wettbewerbstihige EU*?, in der ein Deal fiir eine
saubere Industrie angekiindigt wird, der darauf abzielt, die EU als attraktiven
Fertigungsstandort zu erhalten und saubere Technologien und neue kreislauforientierte
Geschaftsmodelle zu férdern, um die vereinbarten Dekarbonisierungsziele zu erreichen.

Vor diesem Hintergrund hat sich das Programm ,,InvestEU*, das wie auch im Draghi-Bericht
hervorgehoben grofte Risikoteilungsinstrument der Union zur Unterstlitzung vorrangiger
Investitionen in der Union, als erfolgreich bei der Mobilisierung von Investitionen erwiesen,
die andernfalls durch Marktversagen behindert worden wéren. Dank seiner teilweisen
Dotierung und seines Multiplikatoreffekts bietet InvestEU ein haushaltsmaRig effizientes
Instrument, um den enormen Investitionsbedarf in vorrangigen Bereichen durch die
Mobilisierung o6ffentlicher und privater Investitionen zu decken. Dies ist insbesondere
angesichts der knappen Offentlichen Finanzen von Bedeutung. Zwar zielt InvestEU auf ein
breites Spektrum wichtiger Politikbereiche ab, der Schwerpunkt liegt jedoch auf
Investitionen, mit denen die Ziele des Kompasses flur Wettbewerbsféhigkeit, des Deals fiir
eine saubere Industrie und der digitalen Innovation und des digitalen Wandels sowie die
Forderung von Start-ups und Scale-ups unterstltzt werden kénnen. Tatsachlich ist InvestEU
ein vielseitiges Instrument, das Investitionstatigkeiten in verschiedenen Politikbereichen
entsprechend den sich verandernden und neu entstehenden Prioritdten der Union unterstitzen
kann.

In der im September 2024 veréffentlichten Zwischenevaluierung zu InvestEU? wurde
hervorgehoben, dass geprift werden misse, wie die finanzielle Leistungsfahigkeit von
InvestEU im verbleibenden Programmplanungszeitraum erhéht und der Verwaltungsaufwand
flr die wichtigsten Interessentrager verringert werden kénnten. Daruber hinaus wurde in der
Zwischenevaluierung empfohlen, die Kontinuitdt der auf dem Markt angebotenen
Finanzprodukte zu gewahrleisten und eine Stop-and-go-Situation zu vermeiden, da dies nicht
nur eine Licke bei der dringend benétigten Unterstiitzung der Union fur politische Prioritaten
schaffen, sondern auch die Komplexitat fir die Finanzintermediare und die Endempfanger
erhéhen wirde.

Bis Juni 2024 wurden im Rahmen von InvestEU Investitionen in Hohe von 280 Mrd. EUR
mobilisiert, davon 201 Mrd. EUR (fast 70 %) aus dem Privatsektor. InvestEU spielt eine
Schlisselrolle bei der Beseitigung finanzieller Hiirden und der Férderung der Investitionen,

! COM(2025) 30 final.

2 https://commission.europa.eu/about/departments-and-executive-agencies/economic-and-financial-
affairs/evaluation-reports-economic-and-financial-affairs-policies-and-spending-activities/interim-evaluation-
investeu-programme_en.
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die fir Wettbewerbsfahigkeit, Forschung und Innovation, Dekarbonisierung sowie
6kologische und soziale Nachhaltigkeit erforderlich sind. Nahezu 45 % des Volumens der im
Rahmen von InvestEU unterzeichneten Vorhaben dienen der Unterstiitzung des Klimaziels.

Angesichts dieser Entwicklungen wird eine Anderung der InvestEU-Verordnung®
vorgeschlagen, um eine effizientere Nutzung der vorhandenen Ressourcen zu ermdglichen,
indem der Umfang der EU-Garantie und ihre Dotierung durch die Nutzung von Rickflissen
aus dem Europdaischen Fonds fiir strategische Investitionen (EFSI) und aus Altinstrumenten?
erhéht wird und indem das InvestEU-Portfolio mit Unterstlitzung aus dem Unionshaushalt im
Rahmen der Portfolios des EFSI und anderer Altfinanzierungsinstrumente (CEF-
Fremdfinanzierungsinstrument und InnovFin-Kreditfazilitdt) kombiniert wird, wodurch
Unternehmen und Projekte auch in den letzten beiden Jahren des gegenwartigen
Programmplanungszeitraums Unterstitzung erhalten wiirden. Diese Kombinationen kdnnten
zu einer Verringerung der Haushaltseinnahmen (im Zusammenhang mit Rickflissen oder
Uberschiissen aus Altinstrumenten) fiihren. Sie wiirden jedoch auch erhebliche finanzielle
Effizienzgewinne bewirken, indem sie die Mdglichkeit schaffen wirden, fur strategische
Investitionen in vorrangigen Bereichen der Union eine hohere Garantiedeckung
bereitzustellen, was zusatzliche Investitionen in Hohe von rund 25 Mrd. EUR mit sich bringen
wirde, die voraussichtlich mobilisiert werden konnten, und indem sie zu einer stérkeren
Diversifizierung der Risiken durch die gleiche Dotierung fuhren wirden. Sie wirden auch zu
einer Straffung der Berichterstattung fir die EIB und den EIF fihren, allerdings missten
bestimmte spezifische Daten der Kommission fir die Rechnungslegung bereitgestellt werden.

Die vorgeschlagenen Anderungen diirften rund 50 Mrd. EUR an zusatzlichen 6ffentlichen und
privaten Investitionen mobilisieren. Die erhohte Kapazitat von InvestEU wird hauptsdchlich
dazu verwendet werden, Tatigkeiten mit hohem Risiko zur Unterstlitzung vorrangiger
Malinahmen der EU zu finanzieren, etwa die im Kompass fir eine wettbewerbsféhige EU
benannten (in Technologiesektoren, die fur die Wirtschaft von morgen von Bedeutung sein
werden, wie z. B. digitale Spitzentechnologien), den Deal flr eine saubere Industrie sowie
potenzielle neue Initiativen in vorrangigen Bereichen wie der Industriepolitik im
Verteidigungsbereich, einschlieBlich Weltraumressourcen, Tatigkeiten mit doppeltem
Verwendungszweck oder militarische Mobilitat. Eine solche erhohte Investitionskapazitét in
allen vier Komponenten wird zur Union der Kompetenzen und hochwertigen Arbeitsplatze
beitragen. Die zusétzliche Kapazitdt kann insbesondere genutzt werden, um
Beteiligungsinvestitionen und beteiligungsahnlichen Investitionen fiir hochinnovative und
risikoreiche Projekte, Verbindlichkeiten mit hoherem Risiko wie bestimmte Formen
nachrangiger Fremdkapitalfinanzierungen, Garantieinstrumente und andere Instrumente zur
Forderung der Expansion innovativer Unternehmen in Synergie mit dem Européischen
Innovationsrat zu unterstitzen sowie Produkte zu garantieren, die auf Innovation,
Digitalisierung, digitale Technologien und Infrastrukturen, den griinen Wandel in kleineren
Unternehmen, soziale Investitionen und Kompetenzen sowie Investitionen in Fonds
ausgerichtet sind, die Clean-Tech- und Deep-Tech-Start-ups und -Scale-ups sowie die
Dekarbonisierung von Unternehmen unterstiitzen. Der genaue Produktmix, der
MaRnahmenmix und die Risikoteilungsvereinbarungen werden zwischen der Kommission
und den InvestEU-Durchfiihrungspartnern entwickelt und abgestimmt und entsprechend in

3 Verordnung (EU) 2021/523 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24. Marz 2021 zur
Einrichtung des Programms ,,InvestEU“ und zur Anderung der Verordnung (EU) 2015/1017 (ABI.
L 107 vom 26.3.2021, S. 30).

4 Diese Instrumente sind in Anhang 1V der InvestEU-Verordnung aufgefiihrt.
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den InvestEU-Garantievereinbarungen  berlicksichtigt, mit denen die aktuellen
Herausforderungen und politischen Prioritdten angegangen werden sollen.

Es wird vorgeschlagen, die Madglichkeiten der Mitgliedstaaten im Rahmen der
Mitgliedstaaten-Komponente, Mittel im Rahmen der geteilten Mittelverwaltung, im Rahmen
der Aufbau- und Resilienzfazilitit oder aus anderen nationalen Haushaltsmitteln einzusetzen,
zu starken, damit die Mitgliedstaaten zusatzlich zu der bestehenden Option, zur EU-Garantie
beizutragen, auch tber ein Finanzierungsinstrument beitragen kénnen.

Fur  InvesttU, EFSI und  Altfinanzierungsinstrumente im  Rahmen  von
Investitionsforderprogrammen sind Vereinfachungen bei der Berichterstattung erforderlich,
um den Berichterstattungsaufwand fir Durchfiihrungspartner, Finanzintermedidre und
Endempfanger zu verringern. Der Vorschlag trdgt dazu bei, die Verpflichtungen der
Kommission zur Verringerung des Verwaltungsaufwands und der Berichtspflichten um
mindestens 25 % fur alle Unternehmen und um 35 % fur kleine und mittlere Unternehmen zu
erfullen. Er hat das Potenzial, angesichts des vielschichtigen Aufbaus von InvestEU einen
erheblichen Nutzen zu bringen, mit Ubertragungseffekten auf die verschiedenen Akteure
(Durchfuhrungspartner, Finanzintermedidre, Endempféanger).

Insgesamt betrachtet haben die vorgeschlagenen Anderungen der InvestEU-Verordnung,
indem sie den Kompass fur eine wettbewerbsfahige EU und den Deal flr eine saubere
Industrie unterstiitzen und zum Wirtschaftswachstum und zur Wettbewerbsfahigkeit der
Union sowie zu Kompetenzen und hochwertigen Arbeitsplatzen beitragen, folgende
Zielsetzungen: i) Erhohung des Umfangs und der Effizienz der EU-Garantie, ii) Steigerung
der Attraktivitat der Mitgliedstaaten-Komponente von InvestEU und iii) Vereinfachung des
Verwaltungsaufwands, der sich insbesondere aus den Berichtspflichten ergibt.

Im Einzelnen sieht der VVorschlag Folgendes vor:

— Eine  Aufstockung der EU-Garantie um 25Mrd. EUR im laufenden
Finanzierungszeitraum, wobei die entsprechenden Haushaltsmittel, die fir die Dotierung
erforderlich sind, aus EFSI-Uberschiissen und Riickfliissen aus anderen Altinstrumenten
stammen und 2025, 2026 und 2027 verfugbar werden. Diese Aufstockung der EU-Garantie
wird die Mobilisierung zusatzlicher privater und offentlicher Investitionen in Héhe von
rund 25 Mrd. EUR unterstiitzen.

— Erweiterte Maglichkeiten fur Kombinationen von verflgbarer Unterstiitzung aus dem
Unionshaushalt im  Rahmen  von  drei  Altprogrammen  (EFSI, CEF-
Fremdfinanzierungsinstrument und InnovFin-Kreditfazilitdt) mit dem Fonds ,,InvestEU*,
um die Effizienz des Fonds zu verbessern und die Mobilisierung zusatzlicher Investitionen
in Hohe von rund 25 Mrd. EUR zu unterstitzen.

— Eine Mdglichkeit fur Mitgliedstaaten, einen vollstandig kapitalgedeckten Beitrag zu einem
Finanzierungsinstrument zu leisten. Dies ist insbesondere eine wertvolle Erganzung fir
kapitalgedeckte Eigenkapitalprodukte und fir Fremdkapitalprodukte, die in anderen
Waéhrungen als Euro eingesetzt werden kdnnen, ohne dass der Unionshaushalt einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt wird. Wahrend der VVorschlag zum gegenwaértigen Zeitpunkt im
Rahmen von InvestEU abgefasst wurde und fir nationale Fonds im Einklang mit den
Aufbau- und Resilienzplanen, sofern alle erforderlichen Schritte vor August 2026
abgeschlossen werden kénnen, und flir andere nationale Haushaltsfonds genutzt werden
kann, wirde die Anwendung dieser Maoglichkeit auf Fonds mit geteilter Mittelverwaltung
erfordern, dass spater in begrenztem Umfang Anderungen der sektorspezifischen
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Vorschriften wirksam wirden; sie wirde also fir diese Fonds nicht sofort zur Verfligung
stehen.

— Vereinfachung der Berichterstattung, insbesondere fiir kleine und mittlere Unternehmen
(KMU) und sozialwirtschaftliche Unternehmen. Diese Vereinfachungen durften rund
350 Mio. EUR an Einsparungen bringen.

Effizienzgewinne und Vereinfachungen werden auch durch nichtlegislative MalRnahmen
erreicht werden. Zu diesen Malnahmen gehort die Mdglichkeit fir die Durchfihrungspartner,
sich auf Verwaltungserklarungen zu stiitzen, die mehr als ein von ihnen durchgefihrtes
Unionsprogramm, einschlielich InvestEU, abdecken, wobei sich die Kommission in diesem
Zusammenhang auch auf ein gleichwertiges MalR an Sicherheit durch andere unabhangige
Mittel als einen Bestatigungsvermerk stiitzen konnte, oder die Mdoglichkeit fir die
Durchfuhrungspartner, sich bei der Auswahl der Finanzintermedidre auf ihre eigenen, im
Rahmen der Séule positiv bewerteten Regeln und Verfahren zu stiitzen. Parallel dazu arbeitet
die Kommission mit den Durchfihrungspartnern alter Investitionsforderprogramme dabei
zusammen, den Berichterstattungsaufwand durch vertragliche Vereinfachungen zu verringern,
wenn keine Anderung von Rechtsvorschriften erforderlich ist. Dariiber hinaus prift die
Kommission weitere Vereinfachungsmaoglichkeiten in Bezug auf Rechtsvorschriften zu alten
Finanzhilfeprogrammen, soweit darin Berichtspflichten festgelegt wurden, und beabsichtigt,
gegebenenfalls weitere MaRnahmen zur Vereinfachung von Rechtsvorschriften vorzulegen. In
diesem Zusammenhang konnten zusatzliche Kosteneinsparungen erzielt werden.

. Koharenz mit den bestehenden Vorschriften in diesem Bereich

Dieser Vorschlag steht im Einklang mit den bestehenden politischen Zielen in den
Politikbereichen Investitionen, Industrie und Wirtschaftswachstum, einschlieRlich der
jingsten Ziele. Das Programm ,,InvestEU* steht im Einklang mit den Strategien der Union fiir
nachhaltige Wirtschaft und Industriepolitik. Es zielt darauf ab, die Wettbewerbsféhigkeit der
europdischen Wirtschaft und die Entwicklung von Schlisselindustrien und -technologien zu
fordern, und ist ein zentraler Bestandteil der Investitionspolitik der Union, wie sie im
Kompass fiir eine wettbewerbsfahige EU und im Deal fir eine saubere Industrie dargelegt
wird. Der Vorschlag sollte auch weiterhin die Entwicklung von Investitionsékosystemen und
marktbasierten Finanzierungsldsungen zur Unterstiitzung der  europdischen
Wettbewerbsfahigkeit fordern.

Im Anschluss an den Vorschlag der Kommission COM(2023) 593° und im Einklang mit den
Politischen  Leitlinien der Kommissionsprasidentin®  zielen die  vorgeschlagenen
Vereinfachungen darauf ab, die Wirksamkeit und Effizienz der betreffenden Programme
weiter zu verbessern und so zur Erfullung der Verpflichtungen der Kommission beizutragen,
den Verwaltungsaufwand fir alle Unternehmen um mindestens 25 % und fir kleine und
mittlere Unternehmen um 35 % zu verringern.

. Koharenz mit der Politik der Union in anderen Bereichen

Der Vorschlag steht im Einklang mit dem in den Vertrdgen verankerten tbergeordneten Ziel
der Union, Wirtschaftswachstum, Wettbewerbsféhigkeit und die Schaffung von

5 Vorschlag fiir eine Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates zur Anderung der Verordnungen
(EU) Nr. 1092/2010, (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 1094/2010, (EU) Nr. 1095/2010 und (EU) 2021/523 im
Hinblick auf bestimmte Berichtspflichten in den Bereichen Finanzdienstleistungen  und
Investitionsunterstiitzung, der zurzeit von den gesetzgebenden Organen angenommen wird.

6 https://commission.europa.eu/document/download/e6cd4328-673c-4e7a-8683-
163ffb2cf648 de?filename=Political%20Guidelines%202024-2029 DE.pdf.
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Arbeitsplatzen zu foérdern. Da er auch die Ziele des Deals fir eine saubere Industrie
unterstutzt, wettbewerbsfahige Hersteller zu fordern, die die Dekarbonisierung durch
Innovation vorantreiben, steht der VVorschlag auch im Einklang mit dem ehrgeizigen Rahmen
Europas, bis 2050 zu einer dekarbonisierten Wirtschaft zu werden, und dem Zwischenziel von
90 % fiir 2040.

Da der Vorschlag auch dazu beitragt, das Risiko privater Investitionen zu verringern und
Unterstutzung Uber das (6ffentliche und private) Finanzsystem der Union zu mobilisieren,
steht er ebenfalls im Einklang mit den Zielen der Europdischen Spar- und Investitionsunion,
die darauf ausgerichtet ist, Einsparungen mit den produktivsten Investitionen zu verknupfen,
wobei der Schwerpunkt auf den strategischen Zielen der Union liegt, darunter Innovation,
Dekarbonisierung, digitale Technologien und Verteidigung.

Die vorgeschlagenen Anderungen werden die Wirkung in diesen Bereichen noch weiter
verstarken.

2. RECHTSGRUNDLAGE, SUBSIDIARITAT UND VERHALTNISMABIGKEIT
. Rechtsgrundlage

Fir diesen Vorschlag zur Anderung der InvestEU-Verordnung gilt dieselbe Rechtsgrundlage
(Artikel 173 (Industrie) und Artikel 175 Absatz 3 (wirtschaftlicher, sozialer und territorialer
Zusammenhalt) des Vertrags tber die Arbeitsweise der Europaischen Union (AEUV)) wie fiir
die geltende Fassung.

Die Anderungen anderer Verordnungen basieren gleichfalls auf ihren urspriinglichen
einschldagigen Rechtsgrundlagen, d. h.: i) im Falle der EFSI-Verordnung auf den Artikeln 172
und 173, auf Artikel 175 Absatz 3 und auf Artikel 182 Absatz 1, ii) im Falle der CEF-
Verordnung auf den Artikeln 172 und 194 und iii) im Falle der Verordnung iiber ,,Horizont
Europa“ auf Artikel 173 Absatz 3, Artikel 182 Absatz 1, Artikel 183 und Artikel 188
Absatz 2.

. Subsidiaritat (bei nicht ausschliel3licher Zustéandigkeit)

Die Ziele des Vorschlags konnen von den Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht
werden und sind daher besser auf Unionsebene zu erreichen.

Sein Multiplikatoreffekt und seine Auswirkungen vor Ort werden weit Uber das hinausgehen,
was durch Investitionsprogramme in einem einzigen Mitgliedstaat erreicht werden konnte.
Die Anderungen wiirden die Industriepolitik der Union im Einklang mit der Mitteilung ,,Ein
Kompass fiir eine wettbewerbsfahige EU* unterstiitzen. Durch den Binnenmarkt der Union
wird die Attraktivitdt fir Investoren erhoht und die Risikodiversifizierung in Bezug auf
Wirtschaftszweige und Regionen verbessert.

Die Starkung der Mitgliedstaaten-Komponente wirde es ermdglichen, landerspezifisches
Marktversagen und Investitionslicken zu beheben und gleichzeitig auf Finanzprodukte
zurlickzugreifen, die auf zentraler Ebene konzipiert wurden und einen erprobten und gut
funktionierenden Verteilungskanal fiir die Verwendung von Haushaltsmitteln bieten und
zugleich Finanzmittel des Privatsektors mobilisieren. Insbesondere wiirde dies den
Mitgliedstaaten dabei helfen, die finanzielle Unterstiitzung fur Investitionen im Rahmen der
Aufbau- und Resilienzpléne zu kanalisieren, sofern alle erforderlichen Schritte bis August
2026 abgeschlossen werden kénnen, wodurch auch deren Umsetzung beschleunigt wiirde.
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. VerhéltnismaRigkeit

Im Draghi-Bericht wird mehr Investitionsforderung gefordert, um die Investitionslicke zu
schlielen, und InvestEU als wichtigstes Risikoteilungsinstrument benannt.

Durch Mallnahmen auf Unionsebene kann sichergestellt werden, dass eine kritische Masse
von Ressourcen mobilisiert werden kann, um die Wirkung der Investitionen vor Ort zu
maximieren. Mit dem Vorschlag wird die bestehende EU-Garantie gestarkt, die die
Unterstutzung innovativer Finanzierungslésungen ermdglicht und auch private Fordermittel
zur Unterstutzung wichtiger Malinahmen der Union angezogen hat. Er ersetzt nicht
Investitionen der Mitgliedstaaten, sondern erganzt sie vielmehr. Das Handeln auf
Unionsebene bringt Skaleneffekte bei der Nutzung innovativer Finanzierungsinstrumente mit
sich, da private Investitionen in der gesamten Union angestoRen werden und sich die EU-
Organe mit ihrer Sachkenntnis optimal einbringen kdnnen.

Ein Vorgehen auf Unionsebene ist die einzige Mdglichkeit, um den Investitionsbedarf im
Zusammenhang mit den unionsweiten politischen Zielen wirksam zu decken.

Der Vorschlag geht nicht Uber das zur Verwirklichung der verfolgten Ziele erforderliche MaR
hinaus.

. Wahl des Instruments

Die verfolgten Ziele erfordern eine Anderung der derzeitigen InvestEU-Verordnung, der
EFSI-Verordnung, der CEF-Verordnung und der Verordnung iiber ,,Horizont Europa® durch
einen Legislativvorschlag.

3. ERGEBNISSE DER EX-POST-BEWERTUNG, DER KONSULTATION DER
INTERESSENTRAGER UND DER FOLGENABSCHATZUNG
. Ex-post-Bewertung/Eignungsprifungen bestehender Rechtsvorschriften

In der Zwischenevaluierung zu InvestEU’ wurden die bemerkenswerten Erfolge, die bereits
erzielt wurden, und das Potenzial von InvestEU fiir noch mehr Wirksamkeit anerkannt,
wéhrend gleichzeitig darauf hingewiesen wurde, dass der Haushalt angesichts der hohen
Nachfrage und des erheblichen Investitionsbedarfs unzureichend sei.

Es wurde festgehalten, dass die InvestEU-Garantie eine hohe Zusatzlichkeit bietet, da sie es
den Durchflihrungspartnern ermogliche, mit risikoreicheren Gegenparteien
zusammenzuarbeiten, risikoreichere Finanzprodukte oder -konditionen einzusetzen und
Aktivitaten zu finanzieren, die von Natur aus mit einem hoheren Risiko behaftet sind. In der
Zwischenevaluierung wurde auch die bedeutende Crowding-in-Wirkung von InvestEU
anerkannt. Angesichts der bis Ende Juni 2024 genehmigten Vorhaben dirften durch den
Fonds ,InvestEU“ schitzungsweise rund 280 Mrd. EUR an zusétzlichen Investitionen
mobilisiert werden, davon voraussichtlich 201 Mrd. EUR (71 %) aus privaten Quellen.
Dartiber hinaus wurde InvestEU — als Haushaltsgarantie — als grundsétzlich effizientes Mittel
zur Nutzung und Mobilisierung des Unionshaushalts angesehen.

Gleichzeitig wurde in der Bewertung der Schluss gezogen, dass der derzeitige Haushalt
angesichts der hohen Nachfrage und des erheblichen Investitionsbedarfs unzureichend ist, und
vorgeschlagen, Mdoglichkeiten zu prufen, wie die finanzielle Kapazitat von InvestEU im
verbleibenden Programmplanungszeitraum verbessert werden konne.

7 Arbeitsunterlage der Kommissionsdienststellen — Executive Summary of the Evaluation — InvestEU
interim evaluation (SWD(2024) 229 vom 30.9.2024).
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. Konsultation der Interessentrager

Im Rahmen der InvestEU-Zwischenevaluierung wurden umfassende Konsultationen
durchgefuhrt, und zwar durch Befragungen von rund 150 wichtigen Interessentrégern,
Ruckmeldungen von Projekttrdgern aus Umfragen, grindliche Analysen, thematische
Fallstudien und die Teilnahme an einschlagigen Veranstaltungen. Wahrend beispielsweise die
Interessentrager die Zusatzlichkeit des Programms lobten, wiesen mehrere Interessentréger
darauf hin, dass der Haushalt von InvestEU viel zu begrenzt sei, um den Beglnstigten
nachhaltige Unterstiitzung zu bieten, und dass die Mittel in den meisten Fallen bereits fast
ausgeschopft seien. Darlber hinaus hoben die meisten Durchfuhrungspartner den
anspruchsvollen Charakter der Berichtspflichten hervor, die sie aufgrund ihrer Haufigkeit und
Komplexitat fir belastend halten, und sprachen sich fur eine weitere Straffung der
Berichterstattungsverfahren aus. Die Kommission steht in regelméfigem Kontakt mit der
EIB-Gruppe und anderen InvestEU-Durchfiihrungspartnern und -Finanzintermediéren, die auf
bilateraler Ebene und in Schreiben der European Association of Long-Term Investors (ELTI),
die 13 der 17 Durchfihrungspartner vertritt, ahnliche Fragen an die Kommission
herangetragen haben.

Sowohl die Notwendigkeit einer zusétzlichen Garantiekapazitat als auch die Vereinfachung
der Berichterstattung werden im Legislativvorschlag beriicksichtigt.

. Einholung und Nutzung von Expertenwissen

2024 wurde gemaR Artikel 29 Absatz 2 der InvestEU-Verordnung eine externe unabhangige
Zwischenevaluierung® durchgefiihrt. Die wichtigsten Aussagen aus der Zwischenevaluierung,
die fiir diesen Vorschlag relevant sind, sind unter der Teiliiberschrift ,,Ex-post-
Bewertungen/Eignungsprufungen bestehender Rechtsvorschriften™ zu finden.

. Folgenabschéatzung

Mit diesem Vorschlag wird kein neues Instrument geschaffen. Der Vorschlag stitzt sich auf
die Folgenabschétzungen, die im Zusammenhang mit dem urspriinglichen Vorschlag fir die
InvestEU-Verordnung zu den Vorteilen eines Haushaltsgarantieinstruments durchgefiihrt
wurden, und auf die 2024 durchgefihrte Zwischenevaluierung, die den Nutzen und die
Haushaltseffizienz von InvestEU gezeigt hat. Der Investitionsbedarf, der mit InvestEU
angegangen werden sollte, tbersteigt die im Rahmen des derzeitigen Programms verfligbaren
Mittel bei weitem.

Fur den Anderungsvorschlag wurde keine zusatzliche Folgenabschatzung vorgenommen, da
er auf der gleichen Risikoteilungsstruktur aufbaut, die bereits mit Erfolg umgesetzt wird, und
in der Lage ist, die Investitionsférderung in mehreren Sektoren im Einklang mit den
politischen Prioritaten der Union, einschlieBlich der sich verdndernden und neu entstehenden
Sektoren, zu gewéhrleisten.

. Effizienz der Rechtsetzung und Vereinfachung

Der Vorschlag spiegelt die generelle Vereinfachung wider, die die Kommission anstrebt. Ziel
ist es, den Verwaltungsaufwand fir die Endempféanger der Investitionsunterstutzung, fur die
Finanzintermediare und fir die Durchfiihrungspartner dadurch zu verringern, dass i) die
Haufigkeit der Berichterstattung reduziert, ii) die Verpflichtung fir die Durchfiihrungspartner,
einen Jahresbericht ber Investitionshemmnisse zu erstellen, abgeschafft, iii) die Zahl der

Zwischenevaluierung des Programms ,,InvestEU* — Abschlussbericht vom 1.10.2024.
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Berichtsposten bei kleinen Vorhaben verringert und iv) die Definition von KMU angepasst
wird. Insbesondere durch die Zifferniii und iv werden kleine Unternehmen von den
Verpflichtungen ausgenommen und somit ihre Kosten gesenkt. Die daraus resultierenden
Kostensenkungen durften sich positiv auf die Wettbewerbsfahigkeit auswirken.

Der Vorschlag enthélt keine zusatzlichen Berichtsposten. Die Kommission hat bereits ein
digitales Instrument (das InvestEU-Management-Informationssystem) eingerichtet, das die
Durchfithrungspartner zur Ubermittlung operativer, finanzieller und risikobezogener
Berichtsdaten an die Kommission nutzen.

. Grundrechte
Der Vorschlag hat keine Auswirkungen auf die Grundrechte.

4. AUSWIRKUNGEN AUF DEN HAUSHALT

Es wird vorgeschlagen, die EU-Garantie im Rahmen von InvestEU um 2,5 Mrd. EUR
aufzustocken, wodurch zusétzliche Investitionen in Hohe von rund 25 Mrd. EUR mobilisiert
werden durften. Dies wirde eine zusétzliche Dotierung in Hohe von 1 Mrd. EUR erfordern.
Die Mittel fur die Dotierung wirden aus Ruckflissen aus den in Anhang IV der InvestEU-
Verordnung aufgefiihrten Altfinanzierungsinstrumenten, aus dem EFSI, aus InvestEU selbst
und aus Uberschiissen des gemeinsamen Dotierungsfonds im Zusammenhang mit der EFSI-
Komponente  stammen. Die  Riickflisse aus  EFSI-Uberschiissen  und  aus
Altfinanzierungsinstrumenten fiir den Zeitraum 2025-2027 werden voraussichtlich mehr als
2 Mrd. EUR betragen.

Die verbesserten Kombinationen dirften weitere Investitionen in HO6he von etwa
25 Mrd. EUR mobilisieren. Die finanziellen Auswirkungen dieser Kombinationen kdnnten
verzogerte und potenziell geringere Haushaltseinnahmen (im Zusammenhang mit
Rickfliissen aus Altfinanzierungsinstrumenten) und Uberschiissen aus der Dotierung des
EFSI sein.

Fur Personal- oder Verwaltungskosten werden keine zusatzlichen Mittel beantragt.
Ein Finanz- und Digitalbogen mit weiteren haushaltsbezogenen Informationen ist beigeftgt.

S. WEITERE ANGABEN

. Durchfihrungspléane sowie Uberwachungs-, Evaluierungs- und
Berichterstattungsmodalitaten

Der Fonds ,InvestEU“ (die EU-Garantie) wird nach dem Prinzip der indirekten
Mittelverwaltung durchgefiihrt. Die Kommission verfugt derzeit Uber ein Netz von
17 Durchftihrungspartnern, das nach der letzten Aufforderung zur Interessenbekundung
voraussichtlich auf 24 Durchfiihrungspartner aufgestockt wird, die die Umsetzung des
Vorschlags in der gesamten Union sicherstellen.

Die bereits bestehenden Uberwachungs-, Evaluierungs- und Berichterstattungsregelungen
bleiben bestehen, mit Ausnahme der Berichtspflichten, die aufgrund der unter der
Teiliiberschrift ,,Effizienz der Rechtsetzung und Vereinfachung erlduterten Vereinfachung
verringert oder abgeschafft werden.

Die Leistung wird anhand von Indikatoren gemessen, die in der InvestEU-Verordnung und in
den Garantievereinbarungen mit den Durchfiihrungspartnern festgelegt sind, um eine
harmonisierte Berichterstattung von diesen zu erhalten.
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. Ausfuhrliche Erlauterung einzelner Bestimmungen des VVorschlags

Die einzelnen Bestimmungen werden unter Bezugnahme auf die jeweilige VVerordnung, deren
Anderung vorgeschlagen wird, erlautert.

InvestEU-Verordnung (Artikel 1).

Es wird vorgeschlagen, die EU-Garantie auf 28 652 310 073 EUR zu jeweiligen Preisen zu
erhdhen (Erhéhung um 2 500 000 000 EUR). Folglich belaufen sich die der EIB-Gruppe
zugewiesenen 75 % der EU-Garantie auf 21 489 232 555 EUR, und es wird vorgeschlagen,
den Finanzbeitrag der EIB-Gruppe dementsprechend auf 5 372 308 139 EUR zu erhohen.

Die indikative Aufteilung der EU-Garantie auf die vier Politikbereiche gemaR Anhang I wird
proportional zur Erhéhung der EU-Garantie erhéht. Dies gilt unbeschadet etwaiger Initiativen,
die in den kommenden Monaten ergriffen werden konnen, um den zwingenden und
dringenden Finanzierungsbedarf in vorrangigen Bereichen wie der Industriepolitik im
Verteidigungsbereich, darunter auch Weltraumressourcen, Tatigkeiten mit doppeltem
Verwendungszweck oder militarische Mobilitdt, zu decken.

Die Dotierungsquote von 40 % wird beibehalten.

Daruber hinaus werden die Bestimmungen (ber Kombinationen des EFSI und zweier
Altinstrumente mit InvestEU zur Steigerung der Effizienz des Programms angepasst, um
moglichst wirksame Kombinationen zu erméglichen.

Es wird vorgeschlagen, ein InvestEU-Finanzierungsinstrument in die Mitgliedstaaten-
Komponente aufzunehmen, um den Einsatz bestimmter Finanzprodukte (insbesondere fur
Eigenkapitalinvestitionen) in dieser Komponente effizienter zu gestalten und somit deren
Vielseitigkeit zu erhdhen. Darliber hinaus kann das InvestEU-Finanzierungsinstrument vom
Durchfiihrungspartner auch in anderen Wahrungen als Euro eingesetzt werden, wodurch die
Effizienz und Vielseitigkeit weiter erhoht werden, was vor allem den beitragenden
Mitgliedstaaten zugutekommt, deren Wahrung nicht der Euro ist.

Die Aufnahme des InvestEU-Finanzierungsinstruments in die Verordnung hat zu zahlreichen
Folgednderungen bei den Begriffsbestimmungen bestimmter Ausdriicke und in Artikeln
gefiihrt, in denen zuvor nur auf die EU-Garantie Bezug genommen wurde. Es wird
vorgeschlagen, dass das InvestEU-Finanzierungsinstrument soweit anwendbar und
angemessen im Allgemeinen denselben Regeln unterliegt wie die EU-Garantie. Der Klarheit
halber wird der Verweis auf das InvestEU-Finanzierungsinstrument in der Regel explizit in
die entsprechenden Artikel aufgenommen, wahrend Querverweise nur in wenigen
Bestimmungen verwendet werden, wenn dies gerechtfertigt ist. In diesem Zusammenhang
wurden an den Bestimmungen Uber die EU-Garantie im Rahmen der Mitgliedstaaten-
Komponente in Bezug auf den Inhalt der Garantievereinbarung zur Umsetzung einer
Beitragsvereinbarung nur geringfiigige andere Anpassungen vorgenommen.

Im Hinblick auf die Vereinfachung wird eine tberarbeitete KMU-Definition vorgeschlagen,
und fur kleine Vorhaben, die 100 000 EUR nicht Ubersteigen, werden die in Anhang IlI
festgelegten Berichtspflichten dadurch erleichtert, dass die Zahl der Indikatoren, Uber die die
Durchfuhrungspartner Bericht erstatten mussen, verringert wird, was sich auch positiv auf
Finanzintermedidre und Endempfanger auswirken wird. Ziel ist es, die Anforderungen
verhaltnismaliger zu gestalten, ohne die Zielsetzungen des InvestEU-Programms zu
beeintrachtigen. Als allgemeinere Vereinfachungsmalinahme wird die Haufigkeit der
Berichterstattung im Rahmen des EFSI durch die EIB an die Kommission von halbjahrlich
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auf jahrlich reduziert®, und die Berichterstattung tiber Investitionshemmnisse ist fiir keinen
Durchfuhrungspartner mehr verpflichtend.

Daruber hinaus werden einige Bestimmungen technisch aktualisiert, damit sie sich in Féllen,
in denen die Annahme dieser Rechtsakte zum Zeitpunkt der Annahme der InvestEU-
Verordnung noch ausstand, genau auf die geltenden Rechtsvorschriften beziehen.

EFSI-Verordnung (Artikel 2).

Um die in der InvestEU-Verordnung vorgenommenen Anpassungen beziglich
Kombinationen abzubilden, wurden auch an der EFSI-Verordnung Anpassungen
vorgenommen.

Was die Vereinfachung betrifft, so wird die Haufigkeit der Berichterstattung von den
Durchfiihrungspartnern an die Kommission von halbjahrlichen auf jahrlich verringert, und die
Berichterstattung tber Investitionshemmnisse wird abgeschafft, da der Investitionszeitraum
im Rahmen des EFSI abgelaufen ist. Aus demselben Grund werden auch zwei Arten der
Berichterstattung beendet.

CEF-Verordnung (Artikel 3), Verordnung iiber ,.Horizont Europa‘* (Artikel 4)

Die Anderungen dieser beiden Verordnungen zielen darauf ab, die Kombination der
Unterstitzung aus diesen Instrumenten mit der EU-Garantie im Rahmen des Fonds
»InvestEU* gemal Artikel 7 der InvestEU-Verordnung zu ermdglichen.

Inkrafttreten (Artikel 5)

Es wird vorgeschlagen, dass die Anderungsverordnung am Tag nach ihrer Verdffentlichung in
Kraft tritt, um eine rasche Durchfiihrung zu ermdéglichen.

Siehe auch FuBnote 5. Was InvestEU betrifft, so wurde die geringere Haufigkeit bereits von der
Kommission vorgeschlagen, doch die endgiiltige Annahme durch das Europdische Parlament und den
Rat steht zum Zeitpunkt dieses VVorschlags noch aus.
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2025/0040 (COD)

Vorschlag fur eine

VERORDNUNG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

zur Anderung der Verordnungen (EU) 2015/1017, (EU) 2021/523, (EU) 2021/695 und
(EVU) 2021/1153 im Hinblick auf die Steigerung der Effizienz der EU-Garantie gemaf}

der Verordnung (EU) 2021/523 und die Vereinfachung der Berichtspflichten

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestutzt auf den Vertrag Uber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf
Artikel 172, Artikel 173, Artikel 175 Absatz 3, Artikel 182 Absatz 1, Artikel 188 Absatz 2,
Artikel 183 und Artikel 194,

auf Vorschlag der Europdischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozialausschusses'®,

nach Stellungnahme des Ausschusses der Regionen'?,

gemal dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren,

in Erwégung nachstehender Griinde:

1)

(2)

Die Union steht vor einem massiven Finanzierungsbedarf, um ihre Ziele in den
Bereichen Innovation, Energiewende und digitaler Wandel sowie soziale Investitionen
und Kompetenzen zu erreichen, wahrend gleichzeitig MaRnahmen erforderlich sind
angesichts einer komplexen Problemlage, die sich auf die Wettbewerbsfahigkeit und
die industrielle Basis der Union auswirkt und gekennzeichnet ist durch eine sich
verdndernde globale Dynamik, ein langsames Wirtschaftswachstum, eine
Beschleunigung des Klimawandels und der Umweltzerstérung, technologischen
Wetthewerb und wachsende geopolitische Spannungen.

Im Draghi-Bericht wird der zusétzliche Investitionsbedarf in Europa bis 2030 auf
insgesamt 750-800 Mrd. EUR pro Jahr geschatzt. Darin enthalten ist ein bedeutender
Betrag fiir den grinen und den digitalen Wandel. Die Gewaéhrleistung ausreichender
offentlicher und privater Investitionen ist von entscheidender Bedeutung, um das
Produktivitatswachstum anzukurbeln und die Ziele der Union zu erreichen, private
Investitionen mit dem Ziel der Dekarbonisierung der Industrie zu mobilisieren, die
Erzeugung, die Speicherung und den Ausbau von sauberer Energie und die
Elektrifizierung zu beschleunigen, Verbindungsleitungen und Netze zu stdrken,
nachhaltige und kreislauforientierte  Geschéftsmodelle  voranzubringen, die
Renovierung von Gebduden zu férdern und die Entwicklung sauberer sowie digitaler
Technologien und deren Verbreitung in allen Wirtschaftszweigen weiterzuentwickeln.
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(3)

(4)

()

(6)

(7)

Der Fonds ,,InvestEU* ist das wichtigste Instrument auf EU-Ebene, um Offentliche
und private Mittel zur Unterstlitzung eines breiten Spektrums politischer Prioritaten
der Union zu mobilisieren. Uber sein umfassendes Netz von Durchfiihrungspartnern,
zu dem auch die Europdische Investitionsbank (EIB), der Européische
Investitionsfonds (EIF) und andere internationale Finanzinstitutionen sowie nationale
Forderbanken und -institute gehoren, stellt der Fonds ,InvestEU* iiber seine
Risikoteilungskapazitat ~ dringend  benétigte  Finanzmittel ~ bereit.  In  der
Zwischenevaluierung von InvestEU wurde hervorgehoben, dass Haushaltsgarantien
ihrem Wesen nach fur den EU-Haushalt effizient sind, und bestatigt, dass das
Programm gut aufgestellt ist, um Investitionen zu mobilisieren, die spurbare
Auswirkungen auf die Realwirtschaft haben werden. Genehmigungen fir
Finanzierungen und Investitionen im Rahmen von InvestEU wurden jedoch in hohem
MaRe vorgezogen, sodass einige Finanzprodukte nach 2025 Kkeine neuen
Genehmigungen mehr erhalten kdnnten, wenn keine Malinahmen ergriffen werden,
um dieses Problem anzugehen.

Die finanzielle Kapazitdt des Fonds ,,InvestEU* sollte erhoht und in Kombination mit
Mitteln, die im Rahmen des Europdischen Fonds fur strategische Investitionen (EFSI)
und anderer von der EIB-Gruppe durchgefiihrter Altinstrumente (CEF-
Fremdfinanzierungsinstrument und InnovFin-Kreditfazilitat) zur Verfugung stehen,
noch effizienter genutzt werden. Diese Kombinationen kdnnten zu einer Verringerung
der Haushaltseinnahmen aus Altinstrumenten fuhren. Sie wirden jedoch auch die
Maoglichkeit schaffen, fur strategische Investitionen in vorrangigen Bereichen der
Union eine hohere Garantiedeckung bereitzustellen, was zu einer voraussichtlichen
Mobilisierung von zusatzlichen Investitionen in Hohe von rund 25 Mrd. EUR und zu
einer starkeren Diversifizierung der Risiken fihren und daher die Risiken fur den
Unionshaushalt nicht wesentlich erhéhen wiirde.

Angesichts der Aufstockung der EU-Garantie um 2,5 Mrd. EUR, die durch zusétzliche
Ruckflisse in Hohe von 1 Mrd. EUR gestutzt wird, und der Effizienzmalinahmen, die
durch die Kombination der Kapazititen der Altinstrumente mit dem Fonds ,,InvestEU*
umgesetzt werden, dirften zusatzliche Investitionen in H6he von rund 50 Mrd. EUR
mobilisiert werden kénnen. Der Finanzbeitrag der EIB-Gruppe sollte proportional zu
dem ihr zugewiesenen Anteil der erhdhten EU-Garantie angepasst werden.

Um die Attraktivitdt der Mitgliedstaaten-Komponente im Rahmen des Fonds
,InvestEU* zu erhohen, sollte es den Mitgliedstaaten ermdglicht werden, zusatzlich zu
der bestehenden Madglichkeit, einen Beitrag zur EU-Garantie zu leisten, einen
vollstandig kapitalgedeckten Beitrag Uber ein InvestEU-Finanzierungsinstrument zu
leisten. Die Unterstitzung aus dem InvestEU-Finanzierungsinstrument sollte so weit
wie moglich nach denselben Grundsatzen wie die EU-Garantie durchgeftiihrt werden.
Uber das InvestEU-Finanzierungsinstrument kénnten Mitgliedstaaten, die nicht dem
Euroraum angehoren, finanziell effizienter in ihrer eigenen Wahrung von dem
Programm ,,InvestEU* profitieren.

Im Einklang mit dem (bergeordneten Ziel der Vereinfachung, um den
Verwaltungsaufwand fur Endempfanger, Finanzintermediare und
Durchfuhrungspartner zu verringern, sollten die Berichtspflichten, einschlieRlich
derjenigen in Bezug auf wesentliche Leistungs- und Uberwachungsindikatoren,
gegebenenfalls verringert werden, insbesondere diejenigen, die kleine Unternehmen
und kleine Vorhaben betreffen. Die Anwendung der Definition eines KMU sollte
angepasst werden, um die Berichterstattung mdglichst unkompliziert zu gestalten.
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(8)
©)

(10)

(11)

Besonderes ~ Augenmerk  sollte  sozialwirtschaftlichen ~ Unternehmen  und
Mikrofinanzinstituten gelten.

Die Haufigkeit und der Umfang der Berichte sollten auch fiir das Programm
,InvestEU* und dessen Vorldufer, das EFSI-Programm, verringert werden.

Fur die Rechnungsfihrung der Kommission sollten die Durchfiihrungspartner im
Einklang mit Artikel 212 Absatz 4 der Haushaltsordnung fur Kombinationen gepriifte
Jahresabschlisse bereitstellen, in denen die Betrdge fur die verschiedenen
Rechtsgrundlagen genau angegeben sind.

Die Verordnungen (EU) 2015/1017, (EU) 2021/695 und (EU) 2021/1153 sollten
geandert werden, um Kombinationen von Unterstiitzung im Rahmen dieser
Verordnungen und der EU-Garantie im Rahmen der vorliegenden Verordnung zu
ermoglichen.

Da die Ziele dieser Verordnung, namlich unionsweites und mitgliedstaatsspezifisches
Marktversagen und die Investitionsliicke in der Union zu beheben, den 6kologischen
und den digitalen Wandel der Union zu beschleunigen, ihre Wettbewerbsfahigkeit zu
steigern und ihre industrielle Basis zu stérken, von den Mitgliedstaaten nicht
ausreichend verwirklicht werden konnen, sondern besser auf Unionsebene zu
verwirklichen sind, kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags
uber die Europdische Union verankerten Subsidiaritatsprinzip tatig werden.
Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Grundsatz der Verhéltnismafiigkeit
geht diese Verordnung nicht Gber das flr die Verwirklichung dieser Ziele erforderliche
MaR hinaus —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

Artikel 1
Anderung der Verordnung (EU) 2021/523 [InvestEU-Verordnung]

Die Verordnung (EU) 2021/523 wird wie folgt geandert:

1.

Artikel 1 Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

,Mit dieser Verordnung wird der Fonds ,InvestEU* geschaffen, mit dem eine EU-
Garantie und ein InvestEU-Finanzierungsinstrument zur Unterstlitzung der von den
Durchfihrungspartnern  durchgefuhrten  Finanzierungen und  Investitionen
bereitgestellt werden, die zu den Zielen der internen Politikbereiche der Union
beitragen.*

Artikel 2 wird wie folgt geandert:
a)  Die Nummern 3, 4 und 5 erhalten folgende Fassung:

,3. ,Politikbereich® einen in Artikel 8 Absatz 1 niedergelegten Zielbereich fr
die Unterstutzung durch die EU-Garantie oder das InvestEU-
Finanzierungsinstrument;

4. ,Komponente‘ einen Teil der im Rahmen des Fonds ,InvestEU‘
bereitgestellten Unterstiitzung, der nach der Herkunft der Ressourcen, auf die
sie sich stltzt, definiert ist;

5. ,Mischfinanzierungsmafnahmen‘ im Rahmen der EU-Komponente aus dem
Unionshaushalt unterstiitzte MaRnahmen, bei denen nicht riickzahlbare Formen
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b)

der Unterstiitzung bzw. riickzahlbare Formen der Unterstiitzung aus dem EU-
Haushalt ~ mit  rickzahlbaren ~ Formen  der  Unterstitzung  von
Entwicklungsfinanzierungs- oder anderen offentlichen
Finanzierungsinstitutionen oder kommerziellen Finanzinstituten und Investoren
kombiniert werden; fir die Zwecke dieser Begriffsbestimmung koénnen
Unionsprogramme, die aus anderen Quellen als dem Unionshaushalt finanziert
werden, etwa der EU-EHS-Innovationsfonds, den aus dem Unionshaushalt
finanzierten Unionsprogrammen gleichgestellt werden;*

Nummer 8 erhalt folgende Fassung:

3. ,Beitragsvereinbarung® das Rechtsinstrument, mit dem die Kommission
und ein oder mehrere Mitgliedstaaten die Bedingungen fir die Durchfiuhrung
des Beitrags im Rahmen der Mitgliedstaaten-Komponente nach Artikel 10
bzw. 10a festlegen;*

Die Nummern 10 und 11 erhalten folgende Fassung:

»10. ,Finanzierungen und Investitionen‘ oder ,Finanzierungen oder
Investitionen® MaBnahmen, um Endempfingern direkt oder indirekt
Finanzierung in Form von Finanzprodukten bereitzustellen, die

a) im Kontext der EU-Garantie von einem Durchfiihrungspartner in
eigenem Namen durchgefiihrt, im Einklang mit dessen internen
Vorschriften, Strategien und Verfahren erbracht und in dessen
Jahresabschluss verbucht oder gegebenenfalls in den Erlduterungen zum
Jahresabschluss offengelegt werden;

b) im Kontext des InvestEU-Finanzierungsinstruments vom
Durchfuhrungspartner in eigenem Namen oder in eigenem Namen,
jedoch im Auftrag der Kommission, durchgefuhrt werden;

11. ,Fonds mit geteilter Mittelverwaltung® Fondsmittel, von denen ein Teil
fur die Dotierung einer Haushaltsgarantie oder eines Finanzierungsinstruments
im Rahmen der Mitgliedstaaten-Komponente des Fonds ,InvestEU*
vorgesehen werden kann, namentlich der Europdische Fonds fir regionale
Entwicklung (EFRE) und der Kohésionsfonds, die durch die Verordnung (EU)
2021/1058 des Europaischen Parlaments und des Rates? eingerichtet wurden,
der Europdische Sozialfonds Plus (ESF+), der durch die Verordnung (EU)
2021/1057 des Europaischen Parlaments und des Rates'®* (im Folgenden
,,ESF+-Verordnung flur 2021-2027°) eingerichtet wurde, der Europdische
Meeres-, Fischerei- und Aquakulturfonds (EMFAF), der durch die Verordnung
(EU) 2021/1139 des Europaischen Parlaments und des Rates!* eingerichtet
wurde, und der Européische Landwirtschaftsfonds fir die Entwicklung des
landlichen Raums (ELER), der durch die Verordnung (EU) 2021/2115 des

12

13

14

Verordnung (EU) 2021/1058 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 24. Juni 2021 uber den
Europdischen Fonds fir regionale Entwicklung und den Kohdsionsfonds (ABI. L 231 vom 30.6.2021,
S. 60).

Verordnung (EU) 2021/1057 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 24.Juni 2021 zur
Einrichtung des Européischen Sozialfonds Plus (ESF+) und zur Aufhebung der Verordnung (EU)
Nr. 1296/2013 (ABI. L 231 vom 30.6.2021, S. 21).

Verordnung (EU) 2021/1139 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 7. Juli 2021 ber den
Européischen Meeres-, Fischerei- und Aquakulturfonds und zur Anderung der Verordnung (EU)
2017/1004 (ABI. L 247 vom 13.7.2021, S. 1).
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3.

Europaischen Parlaments und des Rates™ (im Folgenden ,,Verordnung iiber die
GAP-Strategieplidne®) eingerichtet wurde;

d) Nummer 12 erhdlt folgende Fassung:

,»12. ,Garantievereinbarung® das Rechtsinstrument, mit dem die Kommission
und ein Durchfiihrungspartner die Bedingungen festlegen, nach denen
Finanzierungen und Investitionen fir eine Deckung durch die EU-Garantie
und/oder das InvestEU-Finanzierungsinstrument vorgeschlagen werden, eine
Haushaltsgarantie oder Unterstitzung durch das InvestEU-
Finanzierungsinstrument fur diese Finanzierungen oder Investitionen
bereitgestellt wird und diese Finanzierungen oder Investitionen im Einklang
mit der vorliegenden Verordnung durchgefiihrt werden;*

e)  Nummer 21 erhalt folgende Fassung:

»21. kleine und mittlere Unternechmen‘ bzw. ,KMU® a)im Falle von
Finanzprodukten, die keinen Vorteil im Sinne staatlicher Beihilfen mit sich
bringen, ein Unternehmen, das laut seinem letzten Jahresabschluss oder
konsolidierten Abschluss im Geschéftsjahr weniger als durchschnittlich
250 Beschéftigte hat, oder b) im Falle anderer Arten von Finanzprodukten
Kleinstunternehmen sowie kleine und mittlere Unternehmen im Sinne des
Anhangs der Empfehlung 2003/361/EG der Kommission*® oder im Sinne einer
anderen Definition in der Garantievereinbarung;*

f)  Folgende Nummer 24 wird angefugt:

»24. ,InvestEU-Finanzierungsinstrument’ eine MalBnahme im Sinne von
Artikel 2 Nummer 30 der Haushaltsordnung, die im Rahmen der
Mitgliedstaaten-Komponente des Fonds ,InvestEU* durchzufiihren ist.

Artikel 4 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 wird wie folgt gedandert:
1) Unterabsatz 1 Satz 1 erhalt folgende Fassung:

,Die EU-Garantie fur die EU-Komponente nach Artikel 9 Absatz 1
Buchstabe a betragt 28 652 310 073 EUR zu jeweiligen Preisen.*

ii) Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,Fir die Mitgliedstaaten-Komponente nach Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe b der
vorliegenden Verordnung kann die EU-Garantie mit einem zusatzlichen Betrag
ausgestattet werden, sofern die Mitgliedstaaten die entsprechenden Betrége
nach Maligabe von Artikel 14 der Verordnung (EU) 2021/1060 des
Europaischen Parlaments und des Rates!’ (im Folgenden ,,Dachverordnung fiir

15

16

17

Verordnung (EU) 2021/2115 des Européischen Parlaments und des Rates vom 2. Dezember 2021 mit
Vorschriften fur die Unterstitzung der von den Mitgliedstaaten im Rahmen der Gemeinsamen
Agrarpolitik zu erstellenden und durch den Europaischen Garantiefonds fur die Landwirtschaft (EGFL)
und den Europdischen Landwirtschaftsfonds fir die Entwicklung des I&ndlichen Raums (ELER) zu
finanzierenden Strategiepldne (GAP-Strategieplane) und zur Aufhebung der Verordnung (EU)
Nr. 1305/2013 sowie der Verordnung (EU) Nr. 1307/2013 (ABI. L 435 vom 6.12.2021, S. 1).
Empfehlung 2003/361/EG der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der
Kleinstunternehmen sowie der kleinen und mittleren Unternehmen (ABI. L 124 vom 20.5.2003, S. 36).
Verordnung (EU) 2021/1060 des Européischen Parlaments und des Rates vom 24.Juni 2021 mit
gemeinsamen Bestimmungen fiir den Européischen Fonds fir regionale Entwicklung, den Europaischen
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b)

2021-2027¢) und Artikel 81 der Verordnung Uber die GAP-Strategieplane
zuweisen.

Absatz 2 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

,Fiur die in Artikel 3 Absatz 2 genannten Ziele wird ein Betrag von
13 827 310 073 EUR zu jeweiligen Preisen des in Absatz 1 Unterabsatz 1 des
vorliegenden Artikels genannten Betrags bereitgestellt.*

Artikel 6 Absatz 1 Satz 1 erhalt folgende Fassung:

,Die EU-Garantie und das InvestEU-Finanzierungsinstrument werden im Wege der
indirekten Mittelverwaltung mit den Einrichtungen nach Artikel 62 Absatz 1

Artikel 7 wird wie folgt geandert:

a)

b)

d)

Die Uberschrift erhalt folgende Fassung:
,,Kombinationen*
Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

,Die aus der EU-Garantie im Sinne dieser Verordnung gewéhrte
Unterstitzung, die Unterstiitzung der Union mittels im
Programmplanungszeitraum 2014-2020 durch die Programme eingerichteter
Finanzierungsinstrumente und die Unterstiitzung der Union im Rahmen der mit
der Durchfuhrungsverordnung (EU) 2015/1017 der Kommission eingerichteten
EU-Garantie kbnnen kombiniert werden, um Finanzprodukte oder Portfolios zu
unterstltzen, die von der EIB oder dem EIF im Sinne dieser Verordnung
eingefiihrt werden sollen.*

Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

,Die aus der EU-Garantie im Sinne dieser Verordnung gewahrte
Unterstutzung, die Unterstltzung der Union mittels der Garantie im Rahmen
der im Programmplanungszeitraum 2014-2020 durch die Programme
eingerichteten Finanzierungsinstrumente,, die von den im Rahmen dieser
Instrumente genehmigten Vorhaben freigegeben wird, und die Unterstiitzung
der  Union, die mittels der EU-Garantie, die durch die
Durchfiihrungsverordnung (EU) 2015/1017 der Kommission eingerichtet
wurde und von den im Rahmen dieser EU-Garantie genehmigten Vorhaben
freigegeben wird, kdnnen kombiniert werden, um Finanzprodukte oder
Portfolios zu unterstutzen, die ausschlieBlich im Rahmen dieser Verordnung
forderfahige Finanzierungen und Investitionen umfassen, und die von der EIB
oder dem EIF im Sinne dieser Verordnung eingefuhrt werden oder werden
sollen.

Folgende Absétze 5, 6 und 7 werden angefugt:

.»(5) Abweichend von Artikel 212 Absatz3  Unterabsatz 2  der
Haushaltsordnung kann die freigegebene Garantie im Rahmen der
Finanzierungsinstrumente, die im Programmplanungszeitraum 2014-2020

Sozialfonds Plus, den Kohéasionsfonds und den Européischen Meeres-, Fischerei- und Aquakulturfonds
sowie mit Haushaltsvorschriften fur diese Fonds und fir den Asyl-, Migrations- und Integrationsfonds,
den Fonds fir die innere Sicherheit und das Instrument fur finanzielle Hilfe im Bereich
Grenzverwaltung und Visumpolitik (ABI. L 231 vom 30.6.2021, S. 159).
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durch die Programme eingerichtet wurden, zur Deckung von Finanzierungen
und Investitionen verwendet werden, die im Rahmen dieser Verordnung fur die
Zwecke der in Absatz 4 genannten Kombination forderfahig sind.

(6) Abweichend von Artikel 216 Absatz 4 Buchstabe a der Haushaltsordnung
muss die Dotierung, die der im Rahmen der Unionsunterstiitzung aus der EU-
Garantie gemaR der Verordnung (EU) 2015/1017 freigegebenen Garantie
entspricht, fir die Zwecke von Vorgangen gemaR Artikel 216 Absatz 4 der
Haushaltsordnung nicht beriicksichtigt werden und kann zur Deckung von
Finanzierungen und Investitionen verwendet werden, die im Rahmen der
vorliegenden Verordnung fir die Zwecke der in Absatz4 genannten
Kombination forderfahig sind.

(7) Die Freigabe der Garantie im Rahmen der Finanzierungsinstrumente, die
im Programmplanungszeitraum 2014-2020 durch die Programme eingerichtet
wurde, die Ubertragung entsprechender Vermdgenswerte von Treuhandkonten
auf den gemeinsamen Dotierungsfonds und die Freigabe der Garantie im
Rahmen der Unionsunterstitzung aus der durch die Verordnung (EU)
2015/1017 geschaffenen EU-Garantie gemal Absatz 4 erfolgen durch eine
Anderung der einschlagigen zwischen der Kommission und der EIB oder dem
EIF unterzeichneten Vereinbarungen.

Die Bedingungen flr die Verwendung der freigegebenen Garantien gemaf
Unterabsatz 1 zur Deckung von Finanzierungen und Investitionen, die im
Rahmen dieser Verordnung forderfahig sind, und gegebenenfalls der
Ubertragung entsprechender Vermogenswerte von Treuhandkonten auf den
gemeinsamen Dotierungsfonds werden in der in Artikel 17 genannten
Garantievereinbarung festgelegt.

Die Bedingungen fir die in den Absdtzen 1 und 4 dieses Artikels genannten
Finanzprodukte und der betreffenden Portfolios, einschlieBlich der jeweiligen
quotalen Anteile an Verlusten, Einnahmen, Riickzahlungen und Einziehungen
oder der jeweiligen nicht anteiligen Anteile gemaR Absatz 3 Unterabsatz 2,
werden in der in Artikel 17 genannten Garantievereinbarung festgelegt.*

Artikel 8 Absatz 8 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

,»Die Kommission bemiiht sich gemeinsam mit den Durchfiihrungspartnern,
sicherzustellen, dass der fiir den Politikbereich ,Nachhaltige Infrastruktur*
bestimmte Anteil der EU-Garantie im Rahmen der EU-Komponente so verteilt wird,
dass ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen den in Absatz 1 Buchstabe a genannten
Bereichen erreicht wird.*

Artikel 9 Absatz 1 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

,b) die Mitgliedstaaten-Komponente dient der Behebung spezifischen
Marktversagens oder suboptimaler Investitionsbedingungen in einer oder mehreren
Regionen oder einem oder mehreren Mitgliedstaaten, damit die politischen Ziele der
unter die geteilte Mittelverwaltung fallenden angeschlossenen Fonds oder des von
einem Mitgliedstaat nach Artikel 4 Absatz 1 Unterabsatz 3 oder nach Artikel 10a
Absatz 1 Unterabsatz 2 bereitgestellten zusatzlichen Betrags erreicht werden,
insbesondere die Stdrkung des wirtschaftlichen, sozialen und territorialen
Zusammenbhalts in der Union durch Beseitigung der Ungleichgewichte zwischen den
Regionen.*

Artikel 10 wird wie folgt ge&ndert:
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a)  Die Uberschrift erhalt folgende Fassung:

,Besondere Bestimmungen in Bezug auf die im Rahmen der Mitgliedstaaten-
Komponente durchgefiihrte EU-Garantie*

b)  Absatz 2 Unterabsatz 4 erhélt folgende Fassung:

,Der Mitgliedstaat und die Kommission schlieBen nach Erlass des
Kommissionsbeschlusses zur Genehmigung der Partnerschaftsvereinbarung
gemal der Dachverordnung fur 2021-2027 oder des GAP-Strategieplans
gemaR der Verordnung Uber die GAP-Strategiepldne oder gleichzeitig mit dem
Erlass des Kommissionsbeschlusses zur Anderung eines Programms gemaf der
Dachverordnung fir 2021-2027 oder eines GAP-Strategieplans gemal den in
der Verordnung Uber die GAP-Strategieplane festgelegten Bestimmungen Uber
die Anderung des GAP-Strategieplans eine Beitragsvereinbarung oder eine
Anderung der Beitragsvereinbarung.*

c) Absatz 3 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

»D) die Strategie des Mitgliedstaats hinsichtlich der Finanzierungsart, der
angestrebten Hebelwirkung, die geografische Abdeckung einschliel3lich der
etwaigen regionalen Abdeckung, die Arten von Projekten, den
Investitionszeitraum und, soweit zutreffend, die Kategorien der Endempfanger
und forderfédhigen Finanzintermediére;*

Folgender Artikel 10a wird eingeftigt:
,, Artikel 10a

Besondere Bestimmungen fur das im Rahmen der Mitgliedstaaten-Komponente

durchgefihrte InvestEU-Finanzierungsinstrument

(1) Ein Mitgliedstaat kann Betrdge aus den Fonds mit geteilter Mittelverwaltung
zur Mitgliedstaaten-Komponente des Fonds ,InvestEU* iibertragen, damit sie iiber
das InvestEU-Finanzierungsinstrument eingesetzt werden kénnen.

Die Mitgliedstaaten konnen dartber hinaus fir die Zwecke des InvestEU-
Finanzierungsinstruments zusétzliche Betrage bereitstellen. Diese Betrage stellen
eine externe zweckgebundene Einnahme im Sinne des Artikels 21 Absatz 5 Satz 2
der Haushaltsordnung dar.

Die von einem Mitgliedstaat gemal} den Unterabsétzen 1 und 2 auf freiwilliger Basis
zugewiesenen Betrdge werden zur Unterstitzung von Finanzierungen und
Investitionen in dem betreffenden Mitgliedstaat verwendet. Mit diesen Betrdgen wird
ein Beitrag zu den in der Partnerschaftsvereinbarung gemafR Artikel 11 Absatz 1
Buchstabe a der Dachverordnung fur 2021-2027, in den Programmen oder im GAP-
Strategieplan genannten politischen Zielen, die zum Programm ,InvestEU* beitragen,
geleistet, um die einschlagigen MalRinahmen durchzufihren, die in den Aufbau- und
Resilienzplanen gemal der Verordnung (EU) 2021/241 oder in anderen Fallen — je
nach Herkunft des geleisteten Beitrags — flr in der Beitragsvereinbarung festgelegte
Zwecke festgelegt sind.

(2) Der Beitrag zum InvestEU-Finanzierungsinstrument unterliegt dem Abschluss
einer Beitragsvereinbarung zwischen einem Mitgliedstaat und der Kommission, die
fiir die Beitrdge aus Fonds mit geteilter Mittelverwaltung gemé&l Artikel 10 Absatz 2
Unterabsatz 4 erfolgt.
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10.

11.

Der Abschluss gemeinsamer Beitragsvereinbarungen zwischen zwei oder mehr
Mitgliedstaaten und der Kommission ist maglich.

(3) Die Beitragsvereinbarung enthalt mindestens die Hohe des Beitrags des
Mitgliedstaats und die Wahrung der Finanzierungen und Investitionen,
Bestimmungen  (Uber die Entgelte der Union fur das InvestEU-
Finanzierungsinstrument, die in Artikel 10 Absatz 3 Buchstaben b bis e und ¢
genannten Elemente und die Behandlung von Mitteln, die durch die Beitrage zum
InvestEU-Finanzierungsinstrument generiert wurden oder diesen zuzurechnen sind.

(4) Die Beitragsvereinbarungen werden im Wege von Garantievereinbarungen
umgesetzt, die geméal Artikel 10 Absatz 4 Unterabsatz 1 geschlossen werden.

Wurde binnen zwolf Monaten ab Abschluss der Beitragsvereinbarung keine
Garantievereinbarung geschlossen, so wird die Beitragsvereinbarung gekindigt oder
in gegenseitigem Einvernehmen verlangert. Wurde binnen zw6lf Monaten ab
Abschluss der Beitragsvereinbarung der in einer Beitragsvereinbarung festgelegte
Betrag nicht vollstandig mittels einer oder mehrerer Garantievereinbarungen
gebunden, wird dieser Betrag entsprechend geéndert. Der ungenutzte Betrag eines
Beitrags aus Fonds mit geteilter Mittelverwaltung, die Uber das Programm
JnvestEU‘ bereitgestellt werden, wird gemal den jeweiligen Verordnungen
wiederverwendet. Der ungenutzte Betrag eines Beitrags eines Mitgliedstaats gemaf
Absatz 1 Unterabsatz 2 dieses Artikels wird dem Mitgliedstaat zurlickgezahit.

Waurde eine Garantievereinbarung nicht innerhalb des in Artikel 14 Absatz 6 der
Dachverordnung fiir 2021-2027 oder Artikel 81 Absatz 6 der Verordnung uber GAP-
Strategiepléne festgelegten Zeitraums oder — im Fall einer Garantievereinbarung im
Zusammenhang mit gemal Absatz 1 Unterabsatz 2 dieses Artikels bereitgestellten
Betrdgen — im Rahmen der entsprechenden Beitragsvereinbarung ordnungsgeman
umgesetzt, so wird die Beitragsvereinbarung gedandert. Die ungenutzten Betrage, die
von den Mitgliedstaaten gemald den Bestimmungen uber die Verwendung der tber
das Programm ,InvestEU‘ bereitgestellten Fonds mit geteilter Mittelverwaltung
zugewiesen wurden, werden gemal den jeweiligen Verordnungen wiederverwendet.
Der ungenutzte Betrag eines InvestEU-Finanzierungsinstruments aus dem Beitrag
eines Mitgliedstaats gem&lR Absatz 1 Unterabsatz 2 dieses Artikels wird dem
Mitgliedstaat zurtickgezahit.

Mittel, die geméal? den Bestimmungen uber die Verwendung der ber das Programm
,InvestEU* bereitgestellten Fonds im Rahmen der geteilten Mittelverwaltung durch
die Beitrdge zum InvestEU-Finanzierungsinstrument generiert wurden oder diesen
zuzurechnen sind, werden gemald den jeweiligen Verordnungen wiederverwendet.
Die Mittel, die geméal} Absatz 1 Unterabsatz 2 dieses Artikels durch die Beitrdge zum
InvestEU-Finanzierungsinstrument generiert wurden oder diesen zuzurechnen sind,
werden an den Mitgliedstaat zuriickgezahlt.

(5) Vertrage im Sinne des Artikels 16 Absatz 1 Buchstabe a, die das InvestEU-
Finanzierungsinstrument  zwischen dem  Durchfuhrungspartner und dem
Endempfanger oder dem Finanzintermediar oder einer anderen Einrichtung
umsetzen, werden bis zum 31. Dezember 2028 unterzeichnet.*

Die Uberschrift des Kapitels IV erhalt folgende Fassung:
,EU-Garantie und InvestEU-Finanzierungsinstrument*
Artikel 13 Absatz 4 Satze 1 und 2 erhélt folgende Fassung:

19

www.parlament.gv.at

DE



DE

12.

13.

.75 % der EU-Garantie im Rahmen der EU-Komponente gemal? Artikel 4 Absatz 1
Unterabsatz 1 in Hohe von 21 489 232 555 EUR werden der EIB-Gruppe gewéhrt.
Die EIB-Gruppe stellt einen aggregierten Finanzbeitrag in HoOhe von
5372 308 139 EUR zur Verfligung.*

Artikel 16 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

,Das InvestEU-Finanzierungsinstrument kann eingesetzt werden, um den
Durchfiihrungspartnern Mittel fir die in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten
Finanzierungsarten der Durchfiihrungspartner bereitzustellen.

Um von der EU-Garantie oder dem InvestEU-Finanzierungsinstrument gedeckt
werden zu koénnen, missen die in den Unterabsdtzen1 und 2 genannten
Finanzierungsarten fur Finanzierungen und Investitionen nach Artikel 14
Absatz 1 gewahrt, erworben oder begeben werden, wobei die Finanzierung
durch den Durchfuhrungspartner im Einklang mit einer
Finanzierungsvereinbarung oder einer Transaktion erfolgt sein muss, die der
Durchfiihrungspartner nach der Unterzeichnung der Garantievereinbarung
unterzeichnet oder geschlossen hat und die nicht abgelaufen ist oder gekiindigt
wurde.*

b)  Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

,Bei Finanzierungen und Investitionen, die Uber Fonds oder sonstige
Zwischenstrukturen finanziert werden, erfolgt die Unterstiitzung durch die EU-
Garantie oder das InvestEU-Finanzierungsinstrument nach den Bestimmungen,
die in den betreffenden Investitionsleitlinien festgelegt sind, selbst wenn ein
geringer Teil der von diesen Strukturen investierten Betrdge auferhalb der
Union und in Drittlandern nach Artikel 14 Absatz 2 oder in Vermdgenswerten
angelegt ist, die nach dieser Verordnung nicht forderfahig sind.*

Artikel 17 wird wie folgt ge&ndert:
a)  Absatz 1 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

»Die  Kommission schlieBt mit jedem Durchfiihrungspartner eine
Garantievereinbarung Uber die Gewahrung der EU-Garantie bis zu einem
Hochstbetrag, den die Kommission festlegt, oder tUber die Bereitstellung von
Unterstitzung im Rahmen des InvestEU-Finanzierungsinstruments.*

b)  Absatz 2 wird wie folgt geéndert:
i) Buchstabe c erhélt folgende Fassung:

»C) detaillierte Regeln fiir die Bereitstellung der EU-Garantie oder die
Unterstitzung im Rahmen des InvestEU-Finanzierungsinstruments gemal
Artikel 19, einschlieRlich der Deckung der Finanzierungen und Investitionen
oder der Portfolios bestimmter Instrumentenarten und der moglichen Ausloser
fir den Abruf von Garantiebetragen oder den Einsatz des InvestEU-
Finanzierungsinstruments;"

i) Buchstabe f erhélt folgende Fassung:

D) die Verpflichtung des Durchfiihrungspartners, die Entscheidungen der
Kommission und des Investitionsausschusses in Bezug auf den Einsatz der EU-
Garantie oder des InvestEU-Finanzierungsinstruments fiir eine vorgeschlagene
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14.

Finanzierung oder Investition zu akzeptieren, wobei die Beschlussfassung des
Durchfiihrungspartners in Bezug auf die vorgeschlagene Finanzierung oder
Investition ohne EU-Garantie oder InvestEU-Finanzierungsinstrument
unberiihrt bleibt;*

iii) Die Buchstaben h und i erhalten folgende Fassung:

,h)  die fur Finanzierungen und Investitionen im Rahmen der EU-Garantie
und des InvestEU-Finanzierungsinstruments anwendbare finanzielle und
operative Berichterstattung und Uberwachung;

i) die zentralen Leistungsindikatoren, insbesondere in Bezug auf den
Einsatz der EU-Garantie und des InvestEU-Finanzierungsinstruments, die
Verwirklichung bzw. Erflllung der in den Artikeln 3, 8 und 14 festgelegten
Ziele und Kriterien und die Mobilisierung von privatem Kapital;*

Artikel 18 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

d)

Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

»Voraussetzungen fir den Einsatz der EU-Garantie und des InvestEU-
Finanzierungsinstruments*

Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Die Gewéhrung der EU-Garantie und der Unterstitzung aus dem
InvestEU-Finanzierungsinstrument erfolgt vorbehaltlich des Inkrafttretens der
Garantievereinbarung mit dem jeweiligen Durchfiihrungspartner.

Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

Finanzierungen und Investitionen werden nur von der EU-Garantie gedeckt
bzw. aus dem InvestEU-Finanzierungsinstrument unterstiitzt, wenn sie die in
der vorliegenden Verordnung und in den einschl&gigen Investitionsleitlinien
festgelegten Kriterien erflllen und wenn der Investitionsausschuss festgestellt
hat, dass sie die Voraussetzungen fir eine Unterstitzung durch die EU-
Garantie oder das InvestEU-Finanzierungsinstrument erfullen. Die
Durchfihrungspartner  bleiben  dafiir  verantwortlich, dass bei den
Finanzierungen und Investitionen die Bestimmungen dieser Verordnung und
der einschldgigen Investitionsleitlinien eingehalten werden.

Absatz 3 wird wie folgt geéndert:
i) Satz 1 erhélt folgende Fassung:

,Fur die Durchfiihrung der Finanzierungen und Investitionen im Rahmen der
EU-Garantie oder des oder des InvestEU-Finanzierungsinstruments kann der
Durchfuhrungspartner bei der Kommission keine Verwaltungskosten oder
Gebdhren geltend machen, es sei denn, der Durchfiihrungspartner kann bei der
Kommission ordnungsgemé&l begriinden, dass in Anbetracht der Art der
politischen Ziele, die mit dem jeweiligen umzusetzenden Finanzprodukt
verfolgt werden, und der Tragféhigkeit fur die angestrebten Endempfanger
oder der Art der bereitgestellten Finanzierung eine Ausnahmeregelung
erforderlich ist.”

ii) Folgender Unterabsatz 2 wird angefuigt:
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15.

,Ungeachtet des Unterabsatzes 1 haben die Durchflihrungspartner Anspruch
auf angemessene Gebuhren fur die Verwaltung von Treuhandkonten im
Zusammenhang mit dem InvestEU-Finanzierungsinstrument.*

Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

,Dartiber hinaus kann der Durchfiihrungspartner mit der EU-Garantie oder
dem InvestEU-Finanzierungsinstrument im Einklang mit Artikel 17 Absatz 4
den entsprechenden Anteil von Einziehungskosten abdecken, sofern diese
Kosten nicht von den eingezogenen Summen abgezogen werden.*

Artikel 19 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

d)

Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

,Deckung und Bedingungen der EU-Garantie und des InvestEU-
Finanzierungsinstruments*

Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
i) Unterabsatz 1 Satz 2 erhélt folgende Fassung:

»Das  Entgelt fir die EU-Garantie oder fir das InvestEU-
Finanzierungsinstrument kann in den in Artikel 13 Absatz 2 genannten
hinreichend begriindeten Fillen gesenkt werden.*

ii) Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,Der Durchfiihrungspartner ibernimmt selbst einen angemessenen Teil der mit
den Finanzierungen und Investitionen, die mit der EU-Garantie oder dem
InvestEU-Finanzierungsinstrument unterstiitzt werden, verbundenen Risiken,
es sei denn, die mit dem umzusetzenden Finanzprodukt verfolgten politischen
Ziele sind in Ausnahmeféllen dergestalt, dass der Durchfiihrungspartner nach
vernlinftiger Einschatzung nicht mit seiner eigenen Risikotubernahmekapazitat
beitragen kann.*

In Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe a erhalt der einleitende Satz folgende
Fassung:

~im Fall der in Artikel 16 Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten
Schuldtitel

Folgender Absatz 2a wird eingefugt:
,2a.  Das InvestEU-Finanzierungsinstrument deckt Folgendes ab:

a) im Fall von Schuldtiteln, die aus den in Artikel 16 Absatz 1
Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Burgschaften und Rickburgschaften
bestehen:

i) den Kapitalbetrag und die dem Durchfuhrungspartner geschuldeten, bei ihm
jedoch nicht eingegangenen Zinsen und Betrdge gemald den Bedingungen der
Finanzierungen vor dem Zeitpunkt des Ausfalls,

ii) Verluste aus Umschuldungen,

1ii) Verluste aufgrund von Schwankungen bei anderen Wahrungen als dem
Euro in Markten, in denen die Mdglichkeiten fur eine langfristige Absicherung
begrenzt sind,
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16.

17.

18.

b) im Falle anderer forderfahiger Finanzierungsarten, die in Artikel 16
Absatz1  Unterabsatz1l  Buchstabea genannt sind: die  vom
Durchfuhrungspartner investierten oder geliehenen Betrége.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a Zifferi gilt im Fall
nachrangiger Fremdkapitalfinanzierungen ein Zahlungsaufschub, eine Kiirzung
oder ein erforderlicher Ausstieg als Ausfall.

Das InvestEU-Finanzierungsinstrument deckt das gesamte Risiko der Union in
Bezug auf die einschldgigen Finanzierungen und Investitionen ab.*

Artikel 22 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

»Es wird eine  Bewertungsmatrix mit Indikatoren (im  Folgenden
,Bewertungsmatrix‘) erstellt, damit der Investitionsausschuss eine unabhingige,
transparente und harmonisierte Bewertung der Antrdge auf Inanspruchnahme der
EU-Garantie bzw. des InvestEU-Finanzierungsinstruments fir eine von einem
Durchfuhrungspartner vorgeschlagene Finanzierung und Investition vornehmen
kann.*

Artikel 23 Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

»In den Anwendungsbereich dieser Verordnung fallende Finanzierungen und
Investitionen der EIB werden nicht von der EU-Garantie erfasst bzw. aus dem
InvestEU-Finanzierungsinstrument unterstiitzt, wenn die Kommission gemal dem in
Artikel 19 der EIB-Satzung vorgesehenen Verfahren eine negative Stellungnahme
abgibt.*

Artikel 24 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 1 Unterabsatz 1 wird wie folgt gedndert:
i) Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

) prift die von den Durchfiihrungspartnern fir eine Deckung durch die
EU-Garantie oder  fur Unterstitzung  aus  dem InvestEU-
Finanzierungsinstrument vorgeschlagenen Finanzierungen und Investitionen,
die eine von der Kommission gemald Artikel 23 Absatz 1 der vorliegenden
Verordnung durchgefiinrte Uberpriifung der Ubereinstimmung mit den
politischen Zielen der Union bestanden haben oder geméal dem in Artikel 19
der EIB-Satzung vorgesehenen Verfahren eine positive Stellungnahme erhalten
haben,*

Buchstabe c erhalt folgende Fassung:

»C) Uberprift, ob die Finanzierungen und Investitionen, die eine
Unterstitzung  durch  die  EU-Garantie  oder  das InvestEU-
Finanzierungsinstrument erhalten sollen, alle relevanten Anforderungen
erfiillen.*

b)  In Absatz 4 Unterabsatz 2 erhélt der letzte Satz folgende Fassung:

»Eine von einem Durchfiihrungspartner vorgenommene Projektbewertung ist
fir den Investitionsausschuss in Bezug auf die Gewahrung einer EU-Garantie
oder von Unterstitzung aus dem InvestEU-Finanzierungsinstrument flr
Finanzierungen oder Investitionen nicht bindend.*

c)  Absatz 5 wird wie folgt gedndert:
i) Unterabsatz 2 Satz 1 erhélt folgende Fassung:
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19.

20.

»Die Schlussfolgerungen des Investitionsausschusses, mit denen fiir eine
Finanzierung oder Investition eine Deckung durch die EU-Garantie oder
Unterstitzung aus dem InvestEU-Finanzierungsinstrument genehmigt wird,
mussen offentlich zugénglich gemacht werden und die Grinde fur die
Genehmigung, Informationen (ber die Finanzierung oder Investition,
insbesondere eine Beschreibung, die Identitdt der Projekttrdger oder
Finanzintermedidre und die Ziele der Finanzierung oder Investition enthalten.*

i) Unterabsatz 5 Satz 2 erhélt folgende Fassung:

,Diese Ubermittlung umfasst auch Beschliisse zur Ablehnung des Einsatzes
der EU-Garantie oder der Unterstitzung aus dem InvestEU-
Finanzierungsinstrument.*

d)  Absatz 6 Satz 1 erhalt folgende Fassung:

»Wenn der Investitionsausschuss um die Genehmigung des Einsatzes der EU-
Garantie oder von Unterstiitzung aus dem InvestEU-Finanzierungsinstrument
flr eine Finanzierung oder Investition in Form einer Fazilitat, eines Programms
oder einer Struktur mit zugrunde liegenden Teilprojekten ersucht wird, bezieht
sich die Genehmigung auch auf diese Teilprojekte, sofern der
Investitionsausschuss sich nicht das Recht vorbehalt, diese separat zu
genehmigen.*

Artikel 25 Absatz 2 Buchstabe c erhalt folgende Fassung:

»C) etwaige Unterstutzung von Projekttragern bei der Entwicklung ihrer Projekte,
damit diese die in den Artikeln 3 und 8 festgelegten Ziele und die in Artikel 14
festgelegten Forderkriterien erfiillen, sowie Forderung u. a. der Entwicklung von
wichtigen Vorhaben von gemeinsamem europaischem Interesse und von
Sammelstellen fiir kleine Projekte, unter anderem mithilfe der in Buchstabe f dieses
Absatzes genannten Investitionsplattformen, unter der Voraussetzung, dass diese
Unterstitzung den Schlussfolgerungen des Investitionsausschusses beziiglich der
Deckung solcher Projekte durch die EU-Garantie oder des InvestEU-
Finanzierungsinstruments nicht vorgreift;*

Artikel 28 wird wie folgt geéndert:
a)  In Absatz 2 wird folgender Unterabsatz 2 angefugt:

,Durchfiithrungspartner sind von der Berichterstattung iiber die in Anhang Il1
festgelegten zentralen Leistungs- und Uberwachungsindikatoren
ausgenommen, mit Ausnahme der in den Nummernl, 2, 5.2, 6.3 und 7.2
genannten Indikatoren, soweit es sich um Finanzierungen oder Investitionen
handelt, die  Endempfédngern  zugutekommen, die von  einem
Durchfiihrungspartner oder einem Finanzintermedidr eine Finanzierung oder
Investition erhalten, die durch die EU-Garantie oder das InvestEU-
Finanzierungsinstrument unterstiitzt wird und 100 000 EUR nicht iibersteigt.*

b)  Die Absétze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

»(3) Die Kommission erstattet ber die Durchfiihrung des Programms
JnvestEU‘ gemdl den Artikeln 241 und 250 der Haushaltsordnung Bericht.
GemaR Artikel 41 Absatz 5 der Haushaltsordnung enthélt der Jahresbericht
Informationen tber den Stand der Umsetzung des Programms im Hinblick auf
die Verwirklichung seiner Ziele und die Erreichung der Leistungsindikatoren.
Zu diesem Zweck Ubermittelt jeder Durchfuhrungspartner jéahrlich die

24

www.parlament.gv.at

DE



Informationen, die erforderlich sind, damit die Kommission ihren
Berichtspflichten nachkommen kann, so auch Informationen tber den Einsatz
der EU-Garantie oder des InvestEU-Finanzierungsinstruments.

(4) Einmal jahrlich Gbermittelt jeder Durchfuhrungspartner der Kommission
einen Bericht Uber die unter diese Verordnung fallenden Finanzierungen und
Investitionen, die nach Bedarf nach der EU-Komponente und nach der
Mitgliedstaaten-Komponente aufgeschlisselt sind. Dartiber hinaus tbermittelt
jeder Durchfuhrungspartner dem Mitgliedstaat, dessen Komponente er
durchfuhrt, Informationen (ber die Mitgliedstaaten-Komponente. In dem
Bericht wird auch bewertet, inwieweit die VVoraussetzungen fiir den Einsatz der
EU-Garantie und des InvestEU-Finanzierungsinstruments und die in
Anhang Il dieser Verordnung festgelegten zentralen Leistungsindikatoren
eingehalten wurden. Ferner enthalt der Bericht operative und statistische Daten
sowie Finanz- und Rechnungslegungsdaten zu allen Finanzierungen oder
Investitionen sowie eine Schatzung der erwarteten Cashflows auf der Ebene
der Komponenten, der Politikbereiche und des Fonds ,InvestEU*. Der Bericht
kann auch Informationen zu den Investitionshemmnissen enthalten, die bei
Finanzierungen und Investitionen im Rahmen dieser Verordnung auftreten. Die
Berichte enthalten die von den Durchfiihrungspartnern gemaéld Artikel 158
Absatz 1 Buchstabe a der Haushaltsordnung vorzulegenden Informationen.*

21. Artikel 35 wird wie folgt gedndert:
a)  Die Uberschrift erhalt folgende Fassung:
,,Ubergangsbestimmungen und sonstige Bestimmungen*
b)  In Absatz 2 wird folgender Unterabsatz 2 angefigt:

,Abweichend von Artikel 214 Absatz 4 Buchstabe d der Haushaltsordnung
konnen alle im Jahr 2027 eingegangenen Einnahmen aus der mit der
Verordnung (EU) 2015/1017 eingerichteten EU-Garantie fur die Dotierung der
EU-Garantie gemal der vorliegenden Verordnung verwendet werden.*

22. Anhang | erhalt folgende Fassung:
»ANHANG I
BETRAGE DER EU-GARANTIE NACH SPEZIFISCHEM ZIEL

Fur Finanzierungen und Investitionen gilt die folgende vorlaufige Aufteilung
nach Artikel 4 Absatz 2 Unterabsatz 4:

a) bis 10832884564 EUR fir die in Artikel 3 Absatz2 Buchstabe a
genannten Ziele;

b) bis 7 204 245 489 EUR fur die in Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe b genannten
Ziele;

c) bis 7 566 973 583 EUR fur die in Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe ¢ genannten
Ziele;

d) bis 3 048 206 437 EUR fiir die in Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe d genannten
Ziele;*

23. In Anhang Il werden unter Nummer 1 Punkt 1.4 die folgenden beiden Absétze
angeflgt:
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24.

,Abweichend von Artikel 2 Nummer 40 der Haushaltsordnung wird bei der
Bestimmung der Hebelwirkung und des Multiplikatoreffekts bei Finanzierungen und
Investitionen, die Erflllungsgarantien bieten, der Betrag der Risikoabdeckung dem
Betrag der ruickzahlbaren Finanzierung gleichgestellt.

Abweichend von Artikel 222 Absatz3 der Haushaltsordnung muss bei
Finanzierungen und Investitionen, die Erfillungsgarantien bieten, kein
Multiplikatoreffekt erzielt werden.*

In Anhang V wird der folgende Absatz angefugt:

,Dieser Anhang gilt auch fir das InvestEU-Finanzierungsinstrument.

Artikel 2
Anderung der Verordnung (EU) 2015/1017 [EFSI-Verordnung]

Die Verordnung (EU) 2015/1017 wird wie folgt ge&ndert:

1.

2.

Artikel 11a wird wie folgt gedndert:

a)  Die Uberschrift erhalt folgende Fassung:
,,Kombinationen*

b)  Folgender Unterabsatz 2 wird eingeftigt:

,Die EU-Garantie kann zur Deckung von Finanzierungen und Investitionen
gewahrt werden, die im Rahmen der Verordnung (EU) 2021/523 des
Europdischen Parlaments und des Rates fir die Zwecke von Kombinationen
geméal Artikel 7 Absatz 4 der genannten Verordnung forderfahig sind, und sie
kann Verluste im Zusammenhang mit Finanzierungen und Investitionen
abdecken, die durch die kombinierte Unterstlitzung abgedeckt sind.*

Artikel 16 wird wie folgt ge&ndert:
a)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

,»(1) Die EIB erstattet der Kommission — gegebenenfalls in Zusammenarbeit
mit dem EIF — einmal jéhrlich Bericht Uber die EIB-Finanzierungen und
Investitionen, die unter diese Verordnung fallen. In dem Bericht wird auch
bewertet, inwieweit die Voraussetzungen fiur die Inanspruchnahme der EU-
Garantie und die zentralen Leistungsindikatoren nach Artikel 4 Absatz 2
Buchstabe f  Ziffer iv eingehalten wurden. Zudem enthédlt der Bericht
statistische Daten und Finanz- und Rechnungslegungsdaten zu allen EIB-
Finanzierungen und -Investitionen, sowohl auf Einzelbasis als auch auf
aggregierter Basis.*

b)  Absatz 2 wird gestrichen;
c) In Absatz 3 wird folgender Unterabsatz angeftigt:

,.In Bezug auf die in Artikel 11a genannten Kombinationen legen die EIB bzw.
der EIF der Kommission jahrlich die Jahresabschlusse gemal3 Artikel 212
Absatz 4 der Haushaltsordnung vor. Diese Jahresabschliisse enthalten
Rechnungslegungsdaten Uber die Unterstiitzung durch die EU-Garantie im
Rahmen dieser Verordnung, die klar von der Unterstlitzung durch die EU-
Garantie gemal} der Verordnung (EU) 2021/523 des Européischen Parlaments
und des Rates abgegrenzt sind.*
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3.

Artikel 22 Absatz 1 Unterabsatz 5 wird gestrichen.

Artikel 3
Anderung der Verordnung (EU) 2021/1153 [CEF-Verordnung]

In Artikel 29 der Verordnung (EU) 2021/1153 wird folgender Absatz angefligt:

,(5) Die aus dem Unionshaushalt unterstltzte und von der EIB Uber das mit der
Verordnung (EU) 1316/2013 geschaffene CEF-Fremdfinanzierungsinstrument
bereitgestellte Garantie kann zur Deckung von Finanzierungen und Investitionen
gewahrt werden, die im Rahmen der Verordnung (EU) 2021/523 des Européischen
Parlaments und des Rates* fur die Zwecke der Kombination gemaR Artikel 7 der
genannten Verordnung forderféhig sind, und sie kann Verluste im Zusammenhang
mit den Finanzierungen und Investitionen abdecken, die durch die kombinierte
Unterstutzung abgedeckt sind.

* Verordnung (EU) 2021/523 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. Méarz
2021 zur Einrichtung des Programms ,InvestEU“ und zur Anderung der Verordnung (EU)
2015/1017 (ABI. L 107 vom 26.3.2021, S. 30, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/523/0j).*

Artikel 4
Anderung der Verordnung (EU) 2021/695 [Horizont Europa]

In Artikel 57 der Verordnung (EU) 2021/695 wird folgender Absatz angefugt:

,»(3) Die aus dem Unionshaushalt unterstltzte und von der EIB Uber die mit den
Verordnungen (EU) Nr. 1290/2013 und (EU) Nr. 1291/2013 eingerichtete InnovFin-
Kreditfazilitat bereitgestellte Garantie kann zur Deckung von Finanzierungen und
Investitionen gewéhrt werden, die im Rahmen der Verordnung (EU) 2021/523 des
Europdischen Parlaments und des Rates* fiir die Zwecke der Kombination gemal
Artikel 7 forderféhig sind, und sie kann Verluste des Finanzprodukts abdecken, das
die Finanzierungen und Investitionen enthdlt und durch die kombinierte
Unterstutzung abgedeckt ist.

* Verordnung (EU) 2021/523 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 24. Méarz
2021 zur Einrichtung des Programms ,InvestEU“ und zur Anderung der Verordnung (EU)
2015/1017 (ABI. L 107 vom 26.3.2021, S. 30, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2021/523/0j).*

Artikel 5
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am Tag nach ihrer Veréffentlichung im Amtsblatt der Europaischen
Union in Kraft.
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Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Geschehen zu Brissel am

Im Namen des Européischen Parlaments  Im Namen des Rates
Die Préasidentin Der Prasident
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1.2

1.3
13.1

1.3.2

1.3.3

RAHMEN DES VORSCHLAGS
Bezeichnung des Vorschlags

Vorschlag zur Anderung der Verordnung des Europaischen Parlaments und des
Rates zur Anderung der Verordnung (EU) 2021/523 [InvestEU-Verordnung] zwecks
Erhéhung der Effizienz der EU-Garantie und Vereinfachung der Berichtspflichten
sowie zur Anderung der Verordnungen (EU) 2015/1017, (EU) 2021/1060 und (EU)
2021/2115

Politikbereich(e)

Investitionen fur politische Prioritaten der EU
Kompass fur eine wettbewerbsfahige EU
Deal fir eine saubere Industrie

Ziel(e)
Allgemeine(s) Ziel(e)

,,Ein neuer Plan flr nachhaltigen Wohlstand und nachhaltige Wettbewerbsféhigkeit
in Europa“

Einzelziel(e)

1. ,,Schaffung eines neuen Deals fur eine saubere Industrie* & ,,Ankurbeln von
Investitionen®:

Indem die im Rahmen des Fonds ,,InvestEU“ zur Verfiigung stehende Garantie
aufgestockt wird und es den Mitgliedstaaten erleichtert wird, dazu beizutragen und
davon zu profitieren, sieht der Vorschlag zusatzliche Risikoteilungskapazitaten vor:

- um die Marktliicke bei Investitionen in der Union zu verringern und Anreize fur
private Investitionen zur Unterstitzung der politischen Prioritdten der Union zu
schaffen;

- um in Infrastrukturen und Technologien fur saubere Energie sowie in strategische
Technologiesektoren zu investieren;

- fir Risikoabsorbierende MaRnahmen, um es Geschéaftshanken, Investoren und
Risikokapital zu erleichtern, nachhaltige, innovative und schnell wachsende
Unternehmen zu finanzieren.

2. ,Unternehmerische Initiative erleichtern:

Indem der Vorschlag mehrere Elemente zur Vereinfachung der Durchfiihrung des
Programms ,InvestEU“ vorschldgt, trdgt er zu dem Ziel bei, den
Verwaltungsaufwand und die Berichtspflichten um mindestens 25 % fir alle
Unternehmen und um 35 % fur kleine und mittlere Unternehmen (KMU) zu
verringern.

Erwartete Ergebnisse und Auswirkungen

Mit der durch diesen Vorschlag bereitgestellten zusétzlichen Finanzierungskapazitat
durften im laufenden Finanzierungszeitraum private und Offentliche Investitionen in
Hohe von rund 50 Mrd. EUR mobilisiert werden. Rund 25 Mrd. EUR werden durch
die Aufstockung der EU-Garantie um 2,5 Mrd. EUR mobilisiert, und weitere rund
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25 Mrd. EUR werden durch die erhéhte Garantiekapazitdt mobilisiert, die durch
Kombinationen von Unterstiitzung im Rahmen von InvestEU mit Altinstrumenten,
die von der Europdischen Investitionsbank (EIB) und dem Europdischen
Investitionsfonds (EIF) verwaltet werden, verfugbar wird. Die zusatzliche
Finanzierungskapazitat wird die Einfihrung weiterer erfolgreicher InvestEU-
Finanzprodukte ermdoglichen und neue Garantien fir neue oder aktualisierte
Finanzprodukte bieten, die auf die jingsten politischen Initiativen abzielen, z. B. im
Bereich des Deals fur eine saubere Industrie oder der Unterstiitzung fir Start-ups und
Scale-ups in digitalen und innovativen Sektoren.

Ein erheblicher Teil dieser Investitionen konnte auf risikoreichere Produkte und
Beglnstigte (z. B. thematische Risikokapitalprodukte der EIB, Eigenkapitalgarantien
und KMU-Burgschaften des EIF) ausgerichtet sein, wodurch die
Risikolibernahmekapazitat von InvestEU erheblich erhéht wirde. Wenn die im
Legislativvorschlag vorgeschlagenen Anderungen umgesetzt werden, dirften im
Rahmen der Mitgliedstaaten-Komponente weitere Investitionen mobilisiert werden.
Der 25%ige Anteil an der Aufstockung der EU-Garantie um 2,5 Mrd. EUR kommt
auch nationalen Forderbanken und internationalen Finanzinstituten zugute, die als
Durchfuhrungspartner Zugang dazu haben.

Dartiber hinaus wurde in der Zwischenevaluierung des Programms ,,InvestEU*
empfohlen, die Kontinuitdt der auf dem Markt angebotenen Finanzprodukte zu
gewahrleisten und eine Stop-and-go-Situation zu vermeiden, da dies nicht nur eine
Llcke bei der dringend benétigten Unterstiitzung der Union fur politische Prioritaten
schaffen, sondern auch die Komplexitdt fur die Finanzintermedidre und die
Endempfanger erhohen wirde. Bei einer Reihe von durch die EIB-Gruppe
eingeflihrten Finanzprodukten ist die ihnen zugewiesene EU-Garantie bereits nahezu
ausgeschopft, wéahrend die jlingste Aufforderung zur Interessenbekundung fur andere
Durchfiihrungspartner stark Gberzeichnet war.

Die Verringerung des Verwaltungsaufwands dirfte (hauptséachlich  durch
vereinfachte Berichtspflichten) erheblich sein und angesichts der vielschichtigen
Durchfiihrungsstruktur  von InvestEU auch Ubertragungseffekten auf die
verschiedenen Akteure (Durchfiihrungspartner, Finanzintermedidre, Endempfanger)
mit sich bringen.

Leistungsindikatoren

Anhang Il der InvestEU-Verordnung enthalt die Liste der zentralen Leistungs- und
Uberwachungsindikatoren, die weiterhin gemeldet und UGberwacht werden, um
sowohl das Gesamtvolumen der mobilisierten Investitionen zu messen als auch zu
ermitteln, in welchem Male diese Investitionen die benannten wichtigen
Politikbereiche abdecken.

Der Fonds ,,InvestEU* wird voraussichtlich 372 Mrd. EUR an Gesamtinvestitionen
mobilisieren, die im Rahmen dieses Vorschlags auf mindestens 420 Mrd. EUR
aufgestockt werden. Das Ziel fiir Investitionen von Durchfuhrungspartnern zur
Verwirklichung der Klima- und Umweltziele der Union sollte bei 60 % fir den
Politikbereich ,,Nachhaltige Infrastruktur” und bei 30 % fiir den Fonds ,,InvestEU*
insgesamt beibehalten werden, nach der in der Bekanntmachung C(2021) 3316 final
der Kommission vom 6. Mai 2021 beschriebenen Methode.

Was die Auswirkungen hinsichtlich der Vereinfachung betrifft, so duirften die
vorgeschlagenen VereinfachungsmaBnahmen Uber die gesamte Laufzeit der
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1.4

1.5
151

einschl&gigen EU-Programme hinweg fur Durchfiihrungspartner, Finanzintermediére
und Endempfadnger zu Kosteneinsparungen in Hohe von insgesamt rund
350 Mio. EUR fihren.

Der Vorschlag/Die Initiative betrifft
O eine neue Malinahme

O eine neue MaRnahme im Anschluss an ein Pilotprojekt/eine vorbereitende
MaRnahme!®

die Verlangerung einer bestehenden Malinahme

O die Zusammenfuhrung mehrerer Malinahmen oder die Neuausrichtung mindestens
einer MaRnahme

Begriindung des Vorschlags/der Initiative
Kurz- oder langfristig zu deckender Bedarf, einschliellich einer detaillierten

Zeitleiste fur die Durchfihrung der Initiative

1.5.2

Das Programm ,,InvestEU“ befindet sich in der Durchfiihrung und deckt den
Investitionsbedarf in verschiedenen Schlisselsektoren ab, z. B. Investitionen in neue
Mobilitdtsmodelle, erneuerbare Energien, Energieeffizienz, Forschung und
Innovation, Digitalisierung, Bildung und Kompetenzen, Sozialwirtschaft und
Infrastruktur, Kreislaufwirtschaft, Naturkapital, Klimaschutz oder Griindung und
Wachstum kleiner und mittlerer Unternehmen (Start-ups und Scale-ups) im
Zusammenhang mit den langfristigen Zielen der Union in den Bezug auf
Wetthewerbsfahigkeit, Nachhaltigkeit und integratives Wachstum.

Der Vorschlag steigert die Effizienz der Durchfiihrung des Programms ,,InvestEU*
zugunsten der Endempfanger und der Geldgeber (Finanzintermedidre) und starkt
gleichzeitig die Ambitionen und Kapazitaten des Programms, unter anderem durch
die Mobilisierung von Beitragen der Mitgliedstaaten. Der urspringliche Zeitplan fur
die Durchflihrung des Programms, der die Genehmigung neuer Finanzierungen und
Investitionen bis Ende 2027 und deren Unterzeichnung bis Ende 2028 ermdglicht,
wird dadurch nicht geandert.

Mehrwert aufgrund des Tatigwerdens der EU

Griinde fiir MalRnahmen auf EU-Ebene (ex ante):

Der Vorschlag zielt darauf ab, die Effizienz und Wirksamkeit des Programms
,InvestEU* zu stirken. Da es sich dabei um ein Unionsprogramm handelt, das 2021
vom Europdischen Parlament und vom Rat im Rahmen der InvestEU-Verordnung
eingerichtet wurde, konnen moglicherweise erforderliche Anderungen daran nur von
der Union vorgenommen werden.

Erwarteter EU-Mehrwert (ex post)

Das Programm ,,InvestEU* ermdglicht den Durchfiihrungspartnern, Finanzierungen
und Investitionen in bestimmten Bereichen der strategischen politischen Ziele der
Union durchzufihren. Ein Multiplikatoreffekt entsteht, indem private und 6ffentliche
Investitionen angezogen werden, wobei gegebenenfalls die Vermittlung Uber

Finanzinstitute und Fonds genutzt wird. Dies tragt dazu bei, Marktversagen

18
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entgegenzuwirken und Unternehmen und Projekten, die andernfalls keine
Finanzierung zu angemessenen Konditionen finden konnten, Zugang zu
Finanzmitteln zu verschaffen und somit die Gesamtinvestitionen in der Union und
damit das Wachstum und die Beschaftigung zu steigern. Mit dem Vorschlag, der die
Erkenntnisse aus der Zwischenevaluierung von InvestEU (siehe Abschnitt 1.5.3)
berucksichtigt, wird das Programm gestérkt und somit seine Wirkung gesteigert.

Aus friheren @hnlichen MalRnahmen gewonnene Erkenntnisse

Das Programm ,InvestEU*“ wurde 2024 auf der Grundlage einer Studie eines
unabh&ngigen Bewerters einer Zwischenevaluierung unterzogen. Es wurde
festgestellt, dass die Durchfiihrungspartner im Rahmen des Programms ,,InvestEU*
ein umfassendes Spektrum an Finanzprodukten anbieten, um unterschiedlichen
Markterfordernissen gerecht zu werden, und dass das Programm daher von
entscheidender Bedeutung ist, um den dringenden, steigenden und neu entstehenden
Investitionsbedarf der Union zu decken. Die Durchfiihrungspartner schlugen vor, die
Berichtspflichten zu verringern, da es sich bei allen (die die Garantie im Rahmen der
indirekten Mittelverwaltung einsetzen) um Finanzinstitute handelt, die einer
Saulenbewertung unterzogen wurden. Dartber hinaus wurde festgestellt, dass die
Mittelausstattung des Programms im Verhaltnis zu der hohen Nachfrage und dem
erheblichen Investitionsbedarf unzureichend war. Wenn die Haushaltsmittel nicht
aufgestockt werden, kdnnten nach 2025 fur einige Produkte im Rahmen politischer
Prioritaten keine neuen Genehmigungen mehr erteilt werden.

Vereinbarkeit mit dem Mehrjahrigen Finanzrahmen sowie mogliche Synergieeffekte

mit anderen geeigneten Instrumenten

Der Vorschlag steht in jeder Hinsicht im Einklang mit dem Mehrjahrigen
Finanzrahmen fir den Zeitraum 2021-2027. Der Vorschlag sieht eine zusétzliche
Dotierung in Hohe von 1 Mrd. EUR vor, um die erforderliche Dotierung fir eine
Aufstockung der EU-Garantie im Rahmen des Fonds ,,InvestEU* um 2,5 Mrd. EUR
bereitzustellen. Es ist weder eine Inanspruchnahme von Spielrdumen noch eine
Anderung des Mehrjahrigen Finanzrahmens (MFR) erforderlich. Die Aufstockung
der EU-Garantie steht auch voll und ganz im Einklang mit der Erwdgung, die
Zielvorgabe fir die Dotierung von InvestEU mit einem geringeren Beitrag aus neuen
Mitteln in den Jahren 2026 und 2027 zu erreichen.

Die Aufstockung der Dotierung um 1 Mrd. EUR ergibt sich aus Ruckflussen aus
Altinstrumenten und Uberschiissen im gemeinsamen Dotierungsfonds im
Zusammenhang mit der Komponente des Europdischen Fonds fir strategische
Investitionen (EFSI). Seit Beginn dieses MFR werden die Rickflisse aus den
Finanzierungsinstrumenten und die EFSI-Uberschiisse dem Programm , InvestEU*
und der Darlehensfazilitdt fir den 6ffentlichen Sektor zugewiesen. Anhand von
Prognosen fiir die Rickflisse sind bis zum Ende des aktuellen MFR 250 Mio. EUR
fur die Dotierung der Darlehensfazilitat fir den 6ffentlichen Sektor vorgesehen.

Gleichzeitig bietet der VVorschlag durch Kombinationen auch die Rechtsgrundlage fir
die teilweise Ausweitung des Einsatzes von drei Altgarantien (und der ihnen
zugrunde liegenden Dotierung) zugunsten der von der EIB-Gruppe durchgefiihrten
InvestEU-Vorhaben. Die  Altinstrumente sind der EFSI, das CEF-
Fremdfinanzierungsinstrument und die InnovFin-Kreditfazilitdt. Diese Komponente
wird sich potenziell auf den Betrag und den Zeitpunkt der Verfugbarkeit fur kiinftige
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erwartete Ruckflisse aus Altfinanzierungsinstrumenten und Ruckzahlungen von
Uberschiissen aus der Dotierung des EFSI auswirken.

1.5.5 Bewertung der verschiedenen verfligbaren Finanzierungsoptionen, einschlie3lich der
Maoglichkeiten fur eine Umschichtung

Folgendes wird vorgeschlagen:

- Erhéhung des Betrags der genehmigten Haushaltsgarantie durch Inanspruchnahme
der erwarteten Rickfliisse aus Altinstrumenten und durch EFSI-Uberschiisse zur
Finanzierung der entsprechenden zusatzlichen Dotierung der InvestEU-Garantie,
sodass die EIB-Gruppe und andere Durchfuhrungspartner neue InvestEU-Vorhaben
mit zusatzlichen EU-Garantien decken kdnnen.

- Zulassung der Ausweitung des Einsatzes von zwei Altfinanzierungsinstrumenten
und der EFSI-Garantie (und der entsprechenden Dotierung), um weitere InvestEU-
Vorhaben uber die EIB-Gruppe abzudecken und gleichzeitig Ruckflusse zu
generieren.
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1.6

Laufzeit der vorgeschlagenen Malinahme/Initiative und Dauer der finanziellen

Auswirkungen

1.7

Befristete Laufzeit
Laufzeit: ab dem Datum der Annahme der Anderung bis 12/2027

Finanzielle Auswirkungen auf die Mittel fir Verpflichtungen von 2025 bis 2027
und auf die Mittel fir Zahlungen fur die Dotierung der EU-Garantie von 2025 bis
2028 Die finanziellen Auswirkungen der Kombinationen kdnnten verzégerte und
potenziell geringere Haushaltseinnahmen  (hinsichtlich ~ Rickflusse  aus
Altfinanzierungsinstrumenten) und Uberschiissen aus der Dotierung des EFSI
sein.

O Unbefristete Laufzeit

Anlaufphase von JJJJ bis JJJJ

AnschlieRend regulédre Umsetzung

Vorgeschlagene Haushaltsvollzugsart(en)*®

1 Direkte Mittelverwaltung durch die Kommission

L1 Gber ihre Dienststellen, einschlieBlich ihres Personals in den EU-Delegationen
[1 Gber Exekutivagenturen

L1 Geteilte Mittelverwaltung mit Mitgliedstaaten

Indirekte Mittelverwaltung durch Ubertragung von Haushaltsvollzugsaufgaben
an:

[ Drittlander oder die von ihnen benannten Einrichtungen

internationale Einrichtungen und deren Agenturen (z. B. Europaische Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, Nordische Investitionsbank, Entwicklungsbank
des Europarates)

die Europdische Investitionsbank und den Europdischen Investitionsfonds
01 Einrichtungen im Sinne der Artikel 70 und 71 der Haushaltsordnung
[ 6ffentlich-rechtliche Korperschaften

O privatrechtliche Einrichtungen, die im 6ffentlichen Auftrag tatig werden, sofern
ihnen ausreichende finanzielle Garantien bereitgestellt werden

O privatrechtliche Einrichtungen eines Mitgliedstaats, die mit der Einrichtung einer
Offentlich-privaten Partnerschaft betraut werden und denen ausreichende
finanzielle Garantien bereitgestellt werden

L1 Einrichtungen oder Personen, die mit der Durchfiihrung bestimmter MaRnahmen
im Bereich der Gemeinsamen AuBen- und Sicherheitspolitik im Rahmen des
Titels V des Vertrags Uber die Européische Union betraut und die in dem
malgeblichen Basisrechtsakt benannt sind

19

Erlauterungen zu den Haushaltsvollzugsarten und Verweise auf die Haushaltsordnung finden sich auf

der Website BUDGpedia (in englischer Sprache): https://myintracomm.ec.europa.eu/corp/budget/financial-
rules/budget-implementation/Pages/implementation-methods.aspx.
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in einem Mitgliedstaat ans&ssige Einrichtungen, die dem Privatrecht eines
Mitgliedstaats oder dem Unionsrecht unterliegen und im Einklang mit
sektorspezifischen Vorschriften fur die Betrauung mit der Ausfuhrung von
Unionsmitteln oder mit der Erteilung von Haushaltsgarantien in Betracht
kommen, insofern diese Einrichtungen von privatrechtlichen, im &ffentlichen
Auftrag tatig werdenden Einrichtungen kontrolliert und von den Kontrollstellen
mit angemessenen finanziellen Garantien mit gesamtschuldnerischer Haftung oder
gleichwertigen finanziellen Garantien ausgestattet werden, die bei jeder
MalRnahme auf den Hochstbetrag der Unionsunterstlitzung begrenzt sein kénnen.

Bemerkungen

Entfallt

9

www.parlament.gv.at

DE



2.2
2.2.1

VERWALTUNGSMABNAHMEN
Uberwachung und Berichterstattung

Die Durchfuhrungspartner sind verpflichtet, der Kommission im Einklang mit der
InvestEU-Verordnung und der Haushaltsordnung regelmalig Bericht zu erstatten.
Die Durchfiihrungspartner berichten auch Gber bestimmte beihilferelevante Daten.
Zur Uberwachung missen sie ihre eigenen Regeln und Verfahren anwenden, die
gemal} Artikel 157 der Haushaltsordnung bewertet wurden (,,Sdulenbewertung®), um
die in dem genannten Artikel festgelegten Anforderungen zu erfullen.

In Bezug auf die Berichterstattung iiber das Programm ,,InvestEU* und den EFSI
sieht der Vorschlag vor, dass die Haufigkeit dieser Berichterstattung von halbjéhrlich
auf jahrlich verringert wird.

Zur Erstellung des Jahresabschlusses der Union legen die InvestEU-
Durchfuihrungspartner der Kommission im Einklang mit Artikel 212 Absatz 4 der
Haushaltsordnung die gepruften Jahresabschlisse fur den ihnen gewéhrten Teil der
Haushaltsgarantie vor. Bei Kombinationen der InvestEU-Garantie mit anderen
Haushaltsgarantien oder mit Altfinanzierungsinstrumenten, die auf unterschiedlichen
Rechtsgrundlagen beruhen, werden die gepriften Jahresabschlisse vom
Durchfiihrungspartner vorgelegt und enthalten Informationen Uber den Teil der
Garantie, der durch die Altfinanzierungsinstrumente oder die anderen
Haushaltsgarantien unterstitzt wird, und zwar in einer Weise, die es ermdglicht, dass
sie in der Rechnungslegung der Kommission im Einklang mit den geltenden
Strukturen der Risikoteilung von dem durch die InvestEU-Verordnung unterstiitzten
Teil der Garantie unterschieden werden konnen.

Verwaltungs- und Kontrollsystem(e)
Begriindung der Haushaltsvollzugsart(en), des Durchfiihrungsmechanismus/der

Durchfihrungsmechanismen flir die Finanzierung, der Zahlungsmodalitaten und der
Kontrollstrategie, wie vorgeschlagen

2.2.2

Die EU-Garantie im Rahmen des Fonds ,InvestEU“ wird ausschlieflich mit
indirekter Mittelverwaltung Uber Durchfihrungspartner durchgefihrt, die im
Regelfall auch zur Unterstitzung der Endempfanger beitragen. Die
Durchfuhrungspartner sind die EIB und der EIF, internationale Finanzinstitute,
nationale Forderbanken und -institute sowie andere Finanzintermedidre, die
Einrichtungen der Union sind und als Teil des Bankensektors reguliert und/oder
beaufsichtigt werden.

Die im Rahmen der EU-Garantie unterstiitzten Finanzierungen und Investitionen
werden von den Leitungsgremien der Durchfuhrungspartner genehmigt und
unterliegen  somit  deren  Sorgfaltspflicht und  Kontrollrahmen.  Die
Durchfihrungspartner legen der Kommission gepriifte Jahresabschliisse vor.

Angaben zu den ermittelten Risiken und dem/den zu deren Eindammung

eingerichteten System(en) der internen Kontrolle

DE

Der zusatzliche Betrag der genehmigten EU-Garantie wird durch Rickstellungen aus
erwarteten Ruckflissen aus Altinstrumenten und -garantien finanziert, die von der
Kommission bereits teilweise wiedereingezogen wurden oder noch vor Ende des
Jahres 2027 wiedereingezogen werden sollen.
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2.2.3

Das Risiko fir den Haushalt der Union ist mit der Haushaltsgarantie verbunden,
welche die Union den Durchfuhrungspartnern fir ihre Finanzierungen und
Investitionen gewahrt. Die EU-Garantie ist eine unwiderrufliche, unbedingte und in
der Regel auf Portfoliobasis auf Abruf fiir die von ihr gedeckten Finanzierungen und
Investitionen gewahrte Garantie. Der Unionshaushalt und der jeweilige
Durchfiihrungspartner teilen sich die risikobezogene Vergltung aus den
Finanzierungen und Investitionen auf der Grundlage der in Garantievereinbarungen
festgelegten Risikoteilungsstrukturen.

Die EU-Garantie ist auf 28 652 310 073 EUR begrenzt.

Der Haushaltsplan (,,p.m.*), der die Haushaltsgarantie fiir den Durchfiihrungspartner
widerspiegelt, wirde nur im Falle eines tatsdchlichen Abrufs der Garantie aktiviert,
die nicht vollstandig durch die Dotierung bis Ende 2030 gedeckt werden kann
(schrittweise Finanzierung mit 11 460 924 029 EUR). Die Dotierungsquote von 40 %
basiert auf den bisherigen Erfahrungen mit dem EFSI und den
Finanzierungsinstrumenten und ist auf die im Rahmen von InvestEU umgesetzten
Finanzprodukte zugeschnitten. Die Dotierungsquote wurde bei der Zuweisung von
fast 90 % der bestehenden InvestEU-Garantie in den Ex-ante-Risikobewertungen als
Referenz herangezogen.

Die Eventualverbindlichkeit im Zusammenhang mit der Mitgliedstaaten-
Komponente wird vollstdndig durch eine Rickgarantie gedeckt, die von jedem
betroffenen Mitgliedstaat bereitgestellt wird.

Das  vorgeschlagene  InvestEU-Finanzierungsinstrument  begrindet  keine
Eventualverbindlichkeit.

Die Finanzierungen und Investitionen im Rahmen von InvestEU erfolgen nach den
Standardgeschéftsordnungen  der  Durchfuhrungspartner und nach soliden
Bankengrundsétzen. Die Durchfiihrungspartner und die Kommission schliel3en eine
Garantievereinbarung ab, in der die detaillierten Bestimmungen und Verfahren fiir
die Durchfiihrung des Fonds ,,InvestEU* festgelegt sind.

Da der Durchfuhrungspartner in der Regel einen Teil des Risikos tragt und einen
Finanzbeitrag leistet, sind die Interessen der Union und des Durchflihrungspartners
entsprechend aufeinander abgestimmt, was das Risiko fir den Unionshaushalt
mindert. Die Durchflihrungspartner sind auch Finanzinstitute mit geeigneten Regeln
und Verfahren, die gemaR der Haushaltsordnung durch die S&dulenbewertung
bewertet werden.

Die Kommission fiihrt eine Uberpriifung der Ubereinstimmung der Vorhaben mit
den politischen Zielen durch und legt diese anschlieend einem Investitionsausschuss
vor, der sich aus unabhdngigen Sachverstdndigen zusammensetzt, welcher den
Einsatz der EU-Garantie oder des InvestEU-Finanzierungsinstruments gewéhrt.

Die Kommission erhalt von den Durchfihrungspartnern jéhrlich geprufte
Jahresabschlisse Uber die von ihnen getétigten Finanzierungen und Investitionen.

Schéatzung und Begriindung der Kosteneffizienz der Kontrollen (Verhaltnis zwischen

den Kontrollkosten und dem Wert der betreffenden verwalteten Mittel) sowie Bewertung des
erwarteten Ausmales des Fehlerrisikos (bei Zahlung und beim Abschluss)

Dieser Vorschlag sieht keine (neuen) Kontrollen vor. Im Interesse der Vereinfachung
werden in dem Vorschlag einige Berichtspflichten abgeschafft, indem die Haufigkeit
der zu Ubermittelnden Berichte verringert wird.
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2.3

Pravention von Betrug und UnregelméaRigkeiten

Im Einklang mit den Anforderungen der InvestEU-Verordnung und der
Haushaltsordnung missen die ausgewahlten  Durchfihrungspartner einer
Saulenbewertung gemal Artikel 157 der Haushaltsordnung unterzogen werden, die
eine solide Qualitdt der internen Kontrollen sowie unabhdngige externe
Rechnungsprifungssysteme  gewahrleistet.  Darlber  hinaus  mussen  die
Durchfiihrungspartner die Anforderungen in Titel X der Haushaltsordnung erfillen.
Als Finanzinstitute verfugen die Durchfihrungspartner U(ber einen internen
Kontrollrahmen. Da der Fonds ,,InvestEU* riickzahlbare Unterstiitzung gewdhrt,
wird sich auf die Sorgfaltspriifung sowie die Uberwachung und Kontrolle durch die
Durchfiihrungspartner gestiitzt, es sei denn, es werden darin Schwachstellen
festgestellt. In Artikel 30 der InvestEU-Verordnung wird gefordert, dass Prifungen
der Verwendung der Unionsmittel, die von Personen oder Stellen, auch solchen, die
nicht im Auftrag von Organen oder Einrichtungen der Union tétig sind, durchgefuhrt
werden, die Grundlage fur die Feststellung der allgemeinen Zuverlassigkeit geman
Artikel 127 der Haushaltsordnung bilden.
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GESCHATZTE

FINANZIELLE
VORSCHLAGS/DER INITIATIVE

3.1

AUSWIRKUNGEN

DES

Betroffene Rubrik(en) des Mehrjahrigen Finanzrahmens und Ausgabenlinie(n)
im Haushaltsplan

Bestehende Haushaltslinien

In_der Reihenfolge der Rubriken des Mehrjahrigen Finanzrahmens und der

Haushaltslinien.

- Art der .
Haushaltslinie Ausgaben Beitrage
Rubrik des von
Mehr- von Kandidaten
jahrigen landern und von andere
: ) GM/NGM EFTA-
Finanz- | 02 02,01 InvestEU-Garantie 20 Landern | POten- | 219N | sweckgebundene
rahmens 21 ziellen o Einnahmen
Kandidaten | landern
22
02.02.Q2 Dotierung der InvestEU- NGM NEIN NEIN NEIN IA
Garantie
Neu zu schaffende Haushaltslinien
Entfallt

20
21
22

DE

GM = Getrennte Mittel/ NGM = Nichtgetrennte Mittel.

EFTA: Europdische Freihandelsassoziation.

Kandidatenl&nder und gegebenenfalls potenzielle Kandidaten des Westbalkans.
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e ABuswe [ed Mamm

3.2 Geschatzte finanzielle Auswirkungen des VVorschlags auf die Mittel

3.2.1

Ubersicht tiber die geschatzten Auswirkungen auf die operativen Mittel

L] Fur den Vorschlag/die Initiative werden keine operativen Mittel benétigt.

Fur den Vorschlag/die Initiative werden die folgenden operativen Mittel benétigt:

3.2.1.1 Mittel aus zweckgebundenen Einnahmen (siehe Kapitel 3.3)

in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)

Rubrik des Mehrjahrigen Finanzrahmens

GD GROW Jahr Jahr Jahr |\1||\|:ISRGZE0§']&§/(|)$7
2025 2026 2027
Operative Mittel
. . Verpflichtungen (1a) 650 200 150 1 000
02.02.02 Dotierung der InvestEU-Garantie
Zahlungen (2a) 650 200 150 1 000
Aus der Dotation bestimmter spezifischer Programme finanzierte Verwaltungsmittel?>
Haushaltslinie ® 0,000
Mittel INSGESAMT Verpflichtungen =1a+1b+3 650 200 150 1000
fur die GD GROW Zahlungen =2a+2b+3 650 200 150 1000
Jahr Jahr Jahr MER 2021-2027
2025 2026 2027 INSGESAMT
Operative Mittel INSGESAMT | Verpflichtungen @ 650 200 150 1 000

23
direkte Forschung.

DE
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Zahlungen (5) 650 200 150 1000
Aus der Dotation bestimmter spezifischer Programme
finanzierte Verwaltungsmittel INSGESAMT © 0,000 0,000 0,000 goe
Mittel INSGESAMT unter RUBRIK 1 | Verpflichtungen =4+6 650 200 150 1000
des Mehrjahrigen Finanzrahmens Zahlungen =5+6 650 200 150 1000
Jahr Jahr Jahr MFR 2021-
2027
2025 2026 2027 INSGESAMT
e Operative Mittel INSGESAMT (alle | Verpflichtungen “ 650 200 150 1000
operativen Rubriken) Zahlungen ©) 650 200 150 1000
e Aus der Dotation bestimmter spezifischer Programme
finanzierte Verwaltungsmittel INSGESAMT (alle operativen Q] 0,000 0,000 0,000 0,000
Rubriken)
Mittel INSGESAMT unter den :
. Verpflicht =4+6
RUBRIKEN 1 bis 6 erpriichiungen ) 650 200 150 1000
des Mehrjahrigen Finanzrahmens(Referenzbetrag) | Zahlungen =5+6 650 200 150 1000

Rubrik des Mehrjahrigen Finanzrahmens 7

,,Verwaltungsausgaben

«24

DE
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Der Mittelbedarf sollte auf der Grundlage der Angaben zu den Durchschnittskosten veranschlagt werden, die auf der einschldgigen BUDGpedia-Seite verfligbar sind.
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Jahr Jahr Jahr MFR 2021-
GD GROW 2027
2025 2026 2027 INSGESAMT
e Personalausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000
* Sonstige Verwaltungsausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000
GD GROW INSGESAMT Mittel 0,000 0,000 0,000 0,000
_ . (Ver_pfl ichtungen
Mittel INSGESAMT unter der RUBRIK 7 des Mehrjahrigen insges. = 0,000 0,000 0,000 0,000
Finanzrahmens Zahlungen
insges.)

in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)

Jahr Jahr Jahr MFR 2021-
2027
2025 2026 2027 INSGESAMT
Mittel INSGESAMT unter den RUBRIKEN 1 bis 7 Verpflichtungen 650 200 150 1000
des Mehrjahrigen Finanzrahmens Zahlungen 650 200 150 1000

3.2.2  Geschatzte Ergebnisse, die mit operativen Mitteln finanziert werden (nicht auszufullen im Fall dezentraler Agenturen)
Mittel fur Verpflichtungen, in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)
Ziele und Bei langer andauernden Auswirkungen bitte
e, Jahr 2025 Jahr 2026 Jahr 2027 weitere Spalten einfiigen (siehe 1.6) SUMME DER
angeben ERGEBNISSE
DE 16
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Art?®

Durc
h-
schni
tts-
koste

Anzahl

Koste

Anzahl

Koste

Anzahl

Koste

Gesam
tzahl

Gesamt-
kosten

EINZELZIEL Nr. 128

,,Aufbau eines neuen Deals fiir eine saubere
Industrie® & ,,Ankurbeln von Investitionen*:

- Ergebnis

Zusatzliche
Investitionen in
Hdohe von
25 Mrd. EUR

650

200

150

25000

1000

Zwischensumme fiir Einzelziel Nr. 1

650

200

150

25000

1000

EINZELZIEL Nr. 2

,,Unternehmerische Initiative erleichtern*

- Ergebnis

Kosteneinsparun
gen durch
Verringerung
der von
Durchfiihrungs-
partnern,
Finanzinter-
mediéren und
Endempfangern
zu erstellenden
Berichte

25

26

DE

Ergebnisse sind Produkte, die geliefert, und Dienstleistungen, die erbracht werden (z. B. Zahl der Austauschstudenten, gebaute StraRenkilometer usw.).
Wie in Abschnitt 1.3.2 ,,Einzelziel(e)...* beschrieben.
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DE

Zwischensumme fiir Einzelziel Nr. 2

350

INSGESAMT

650

200

150

1000
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3.2.3  Ubersicht liber die geschatzten Auswirkungen auf die Verwaltungsmittel

Fur den Vorschlag/die Initiative werden keine Verwaltungsmittel bendtigt.

O Fir den Vorschlag/die Initiative werden die folgenden Verwaltungsmittel

bendtigt:
3.2.3.1 Mittel aus dem verabschiedeten Haushaltsplan
Jahr Jahr Jahr Jahr ;
BEWILLIGTE MITTEL 2021-2027
2024 2025 2026 2027 INSGESAMT
RUBRIK 7
Personalausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Sonstige Verwaltungsausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Zwischensumme RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
AuRerhalb der RUBRIK 7
Personalausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Sonstige Verwaltungsausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Zwischensumme auferhalb der RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
INSGESAMT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Der Mittelbedarf fiir Personal- und sonstige Verwaltungsausgaben wird durch der Verwaltung der
MalRnahme zugeordnete Mittel der GD oder/oder durch eine Umschichtung innerhalb der GD gedeckt.
Hinzu kommen etwaige zusétzliche Mittel, die der fiir die Verwaltung der MalRnahme zustandigen GD
nach Mal3gabe der verfugbaren Mittel im Rahmen der jahrlichen Mittelzuweisung zugeteilt werden.

3.2.4  Geschatzter Personalbedarf

L] Fur den Vorschlag/die Initiative wird kein Personal benétigt.

Fur den Vorschlag/die Initiative wird das folgende Personal bendtigt:

3.2.4.1 Finanziert aus dem verabschiedeten Haushalt

Schatzung in Vollzeitaquivalenten (VZA)?’

Jahr Jahr Jahr Jahr
BEWILLIGTE MITTEL
2024 2025 2026 2027
¢ Planstellen (Beamte und Bedienstete auf Zeit)
2001 02 01 (Zentrale Dienststellen und Vertretungen der Kommission) 0 0 0 0
20 01 02 03 (EU-Delegationen) 0 0 0 0
01 01 01 01 (Indirekte Forschung) 0 0 0 0
01 01 01 11 (Direkte Forschung) 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) 0 0 0 0
e Externes Personal (in VZA)
2002 01 (VB und ANS der Globaldotation) 0 0 0
2002 03 (VB, OB, ANS und JPD in den EU-Delegationen) 0 0 0 0

27 Bitte unter der Tabelle angeben, wie viele der aufgefiinrten VZA bereits der Verwaltung der MaRnahme
zugeordnet sind und/oder durch Personalumschichtung innerhalb der GD dieser Aufgabe zugeteilt werden

konnen. Den Nettobedarf beziffern.
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Haushaltslinie administr.
Unterstlitzung[XX.01.YY.YY]

- in den zentralen Dienststellen

- in den EU-Delegationen

01 01 01 02 (VB und ANS — indirekte Forschung)

01 01 01 12 (VB und ANS — direkte Forschung)

Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) — Rubrik 7

Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) — aulerhalb der Rubrik 7

INSGESAMT

oO|l]o|o|J]o|]o|o| o
oOojJ]lo|o|j]o|lo|o| o
oO|Jlo|o|J]o|]o|o| o
oO|Jlo|o|J]o|lo|o| o

Unter Berlcksichtigung der insgesamt angespannten Lage in Rubrik 7 sowohl in Bezug auf die
Personalausstattung als auch die Hohe der Mittel wird der Personalbedarf durch Personal der GD
gedeckt, das bereits der Verwaltung der MaRnahme zugeordnet ist und/oder innerhalb der GD oder
anderer Kommissionsdienststellen umgeschichtet wurde.

3.25

Einschatzung der Auswirkungen auf die Investitionen im Zusammenhang mit

digitalen Technologien

3.2.6

3.2.7

Mittel INSGESAMT fur Digitales und S I I Y e
2024 2025 2026 2027 | GESAMT
RUBRIK 7
IT-Ausgaben (intern) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Zwischensumme RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Aulerhalb der RUBRIK 7

IT-Ausgaben zur Politikuntersttitzung fir

. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

operationelle Programme
Zwischensumme auRerhalb der RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
INSGESAMT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Vereinbarkeit mit dem derzeitigen Mehrjahrigen Finanzrahmen
Der Vorschlag/Die Initiative

XIkann durch Umschichtungen innerhalb der entsprechenden Rubrik des
Mehrjahrigen Finanzrahmens (MFR) in voller Hohe finanziert werden.

Dieser Vorschlag wird durch zweckgebundene Einnahmen aus Ruckflissen, die
durch Altfinanzierungsinstrumente generiert werden, sowie aus EFSI-Uberschiissen
finanziert.

Fur diesen Vorschlag werden weder zusétzliche Haushaltsmittel der Union noch eine
Neuprogrammierung erforderlich sein.

(1 erfordert die Inanspruchnahme des verbleibenden Spielraums unter der
einschldgigen Rubrik des MFR und/oder den Einsatz der besonderen Instrumente
im Sinne der MFR-Verordnung.

O erfordert eine Anderung des MFR.
Finanzierungsbeteiligung Dritter

Der Vorschlag/Die Initiative

[XIsieht keine Kofinanzierung durch Dritte vor.
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[ sieht folgende Kofinanzierung durch Dritte vor:
Mittel in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)

Jahr 2024 Jahr 2025 Jahr 2026 Jahr 2027 Insgesamt
Kofinanzierende Einrichtung
Kofinanzierung INSGESAMT
3.3 Geschatzte Auswirkungen auf die Einnahmen

01 Der Vorschlag/Die Initiative wirkt sich nicht auf die Einnahmen aus.

Der Vorschlag/Die Initiative wirkt sich auf die Einnahmen aus, und zwar
0 auf die Eigenmittel
[0  auf die Gbrigen Einnahmen

Bitte geben Sie an, ob die Einnahmen bestimmten Ausgabenlinien
zugeordnet sind.

in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)

Fir das laufende Auswirkungen des Vorschlags/der Initiative?®
Haushaltsjahr
Einnahmenlinie: (2025) zur
Verfligung stehende Jahr 2026 Jahr 2027
Mittel
641 (Beitrage von 650 200 150
Finanzierungsinstrumenten — —
Zweckgebundene Einnahmen)

Bitte geben Sie fur die sonstigen zweckgebundenen Einnahmen die betreffende(n)
Ausgabenlinie(n) im Haushaltsplan an.

02.02.02 Dotierung der InvestEU-Garantie

Sonstige Anmerkungen (bei der Ermittlung der Auswirkungen auf die Einnahmen
verwendete Methode/Formel oder weitere Informationen).

Gemaéll dem Vorschlag muss die Kommission 1 Mrd. EUR aus Ruckfliissen aus den
Programmen in Anhang IV der InvestEU-Verordnung und aus EFSI-Uberschiissen fiir
die Dotierung der EU-Garantie bereitstellen, um diese um 2,5 Mrd. EUR
aufzustocken.

Die zusétzliche finanzielle Verbindlichkeit der Union in H6he von 2,5 Mrd. EUR wird
daher durch die entsprechende Dotierung in Héhe von 1 Mrd. EUR untermauert, die
aus Ruckflissen oder Garantien stammt, die von der EIB-Gruppe wiedereingezogen
bzw. freigegeben wurden:

- Bis zu 700 Mio. EUR aus den EFSI-Uberschiissen im Zeitraum 2025 bis 2027.

- Mindestens 300 Mio. EUR aus Ruckflissen aus den Altfinanzierungsinstrumenten,
die in Anhang IV der InvestEU-Verordnung aufgefuhrt sind.

28 Bei den traditionellen Eigenmitteln (Zélle, Zuckerabgaben) sind die Betrége netto, d. h. abztiglich 20 %
fiir Erhebungskosten, anzugeben.
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4

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

DIGITALE ASPEKTE

Die Verordnung (EU) 2024/903 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
13. Mérz 2024 (ber MalRnahmen fur ein hohes MalR an Interoperabilitat des
offentlichen Sektors in der Union (Verordnung flr ein interoperables Europa) ist fur
diesen Vorschlag nicht anwendbar.

Anforderungen von digitaler Relevanz

Der Vorschlag wird als keine Anforderungen von digitaler Relevanz enthaltend
beurteilt, da er im Vergleich zur InvestEU-Verordnung keine neuen Datenreihen
produziert oder erforderlich macht. In dem Malie wie durch ihn neue Investitionen
und Finanzierungen aus dem Fonds ,,InvestEU* unterstiitzt werden konnen, sind
bestehende Indikatoren sowie Berichterstattungs- und Uberwachungssysteme zu
nutzen, um Auswirkungen und Leistung zu verfolgen.

Daten

| entfallt (siehe 4.1)

Digitale Losungen

| entfallt (siehe 4.1)

Interoperabilitatsbewertung

| entfallt (siehe 4.1)

Unterstitzungsmalinahmen fur die digitale Umsetzung

| entfallt (siehe 4.1)

22

www.parlament.gv.at

DE


https://www.parlament.gv.at/pls/portal/le.link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=16566&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2024/90;Nr:2024;Year:90&comp=



