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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES VORSCHLAGS
. Griinde und Ziele des Vorschlags

Dafiir zu sorgen, dass die Menschen in der gesamten EU in Wiirde, in Sicherheit und mit
einem angemessenen Einkommen in den Ruhestand gehen konnen, steht im Zentrum der
sozialen und wirtschaftlichen Agenda der EU. Aufgrund der lingeren Lebenserwartung der
Biirgerinnen und Biirger in der EU ist die Herausforderung, im Ruhestand einen
angemessenen Lebensstandard zu halten, dringender geworden. Die Biirgerinnen und Biirger
erwarten, dass sie im Anschluss an ein langes Erwerbsleben Zugang zu einem stabilen
Einkommen haben, das fiir eine angemessene Lebensqualitit ausreicht. Dennoch stehen die
Tragfahigkeit der Altersversorgungssysteme und die Angemessenheit des Alterseinkommens
in der gesamten EU aufgrund der demografischen Alterung und neuer Arbeitsformen
zunehmend unter Druck. Die Bevdlkerung der EU lebt lidnger, wihrend der Anteil der
Bevdlkerung im erwerbsfiahigen Alter zurlickgeht. Dieser Strukturwandel bedeutet, dass
weniger Arbeitnehmer eine wachsende Zahl von Rentnern finanzieren miissen, was zu
fiskalischen und sozialen Belastungen fiihrt, die den Lebensstandard und die
Generationengerechtigkeit beeintrdchtigen kdnnten, wenn ihnen nicht Rechnung getragen
wird.

Die EU muss daher handeln, um den Biirgerinnen und Biirgern dabei zu helfen, angesichts
ungiinstiger demografischer Entwicklungen, eines geringen Produktivititswachstums und
allgemeinerer transformativer Herausforderungen im Zusammenhang mit dem Klimawandel,
der Digitalisierung und der geopolitischen Unsicherheit ihr Alterseinkommen zu sichern und
ihren Lebensstandard zu erhalten. Die Fdhigkeit, die Herausforderungen im Bereich der
Altersversorgung zu bewiltigen, wird die wirtschaftliche Widerstandsfahigkeit und den
gesellschaftlichen Zusammenhalt der EU in den kommenden Jahrzehnten pragen.

Die Herausforderung der Altersversorgung ist also fiir die wirtschaftliche und
gesellschaftliche Zukunft der EU von zentraler Bedeutung. Es geht darum, wie ein
wachsender Anteil der Bevolkerung nach dem Eintritt in den Ruhestand einen angemessenen
Lebensstandard aufrechterhalten kann und wie gleichzeitig sichergestellt werden kann, dass
die Belastung kiinftiger Generationen tragfihig bleibt. In der europdischen Sdule sozialer
Rechte!, insbesondere in Grundsatz 15 ,,Alterseinkiinfte und Ruhegehilter, ist das Recht von
Arbeitnehmern und Selbststindigen auf ein Ruhegehalt verankert, das ihren Beitrdgen
entspricht und ein angemessenes Einkommen sicherstellt, wobei Frauen und Ménner beim
Erwerb von Ruhegehaltsanspriichen gleichberechtigt sind.

Das Versprechen einer angemessenen und nachhaltigen Rente steht trotz zahlreicher
Reformen auf nationaler Ebene nach wie vor unter Druck. Viele Mitgliedstaaten haben die
Ersatzquoten fiir die staatliche Alterssicherung gesenkt, das gesetzliche Renteneintrittsalter
angehoben oder sind von leistungsorientierten zu beitragsorientierten = Systemen
iibergegangen. Von den Einzelnen wird somit zunehmend erwartet, dass sie die gesetzliche
Altersversorgung durch betriebliche oder personliche Ersparnisse ergénzen. Dies stellt eine

Die européische Siule sozialer Rechte.

www.parlament.gv.at



,doppelte Belastung® fiir die Bevolkerung im erwerbsfdahigen Alter dar, die die derzeitigen
Rentenbezieher finanzieren und gleichzeitig fiir ihr eigenes Alterseinkommen sparen muss.

Die Menschen brauchen Zugang zu sicheren, effizienten, transparenten und leistungsstarken
Altersvorsorgeprodukten, um eine ausreichende Altersversorgung aufzubauen. Die
Umschichtung von Ersparnissen der privaten Haushalte von niedrig verzinsten Einlagen auf
Zusatzrentenprodukte, die langfristige Anlagemdglichkeiten bieten, kann den Einzelnen dabei
helfen, ein hoheres und stabileres Alterseinkommen zu erzielen. Gleichzeitig stellen diese
Ersparnisse eine wichtige Quelle langfristigen Kapitals fiir die europédische Wirtschaft dar,
wenn sie liber gut geflihrte und effizient verwaltete Altersversorgungseinrichtungen gesteuert
werden. Der Sektor der zusétzlichen Altersvorsorge spielt eine doppelte Rolle: Sicherstellung
der finanziellen Absicherung des Einzelnen im Ruhestand und Beitrag zur langfristigen
wirtschaftlichen Tragfahigkeit der EU.

In neueren breit angelegten Analysen wurde die Bedeutung einer Starkung dieser Verbindung
zwischen Ersparnissen und Investitionen hervorgehoben. In den Berichten von Mario Draghi?
und Enrico Letta® wurde betont, dass die Aufrechterhaltung des Lebensstandards in der EU
vor dem Hintergrund einer riickldufigen Erwerbsbevolkerung mehr Produktivitdt und héhere
Investitionen erfordern wird. Insbesondere im Draghi-Bericht wurde eine effizientere
Mobilisierung von Ersparnissen der privaten Haushalte durch langfristige Sparprodukte wie
die betriebliche Altersversorgung gefordert und auf erfolgreiche nationale Beispiele
hingewiesen, die als Inspiration fiir einen umfassenderen Ansatz der EU dienen konnten.

Die zusitzliche Altersversorgung muss als Teil des umfassenderen Gesellschaftsvertrags der
EU dringend gestiarkt werden. In den Schlussfolgerungen des Europdischen Rates vom
17./18. April 2024* wurde gefordert, weiter an der Entwicklung von Altersvorsorge- und
langfristigen Sparprodukten zu arbeiten und so deren Beitrag zum 6kologischen und digitalen
Wandel sowie zum Wachstum der Unternehmen in der EU Rechnung zu tragen. In den
Schlussfolgerungen des Europidischen Rates vom 20. Mirz 2025° wurde bekriftigt, dass es
wichtig ist, die Beteiligung privaten Kapitals zur Forderung von Investitionen und
Wettbewerbsfahigkeit zu steigern, und die Kommission wurde aufgefordert, eine stdrkere
Beteiligung von Kleinanlegern an den Kapitalmérkten, auch durch Altersvorsorgeprodukte, zu
fordern.

Im Jahr 2019 gab eine Hochrangige Gruppe fiir Renten®, an der die Sozialpartner beteiligt
waren, strategische Empfehlungen dazu ab, wie Zusatzrenten zur Angemessenheit der
Alterseinkiinfte und zur Entwicklung des EU-Altersvorsorgemarkts beitragen konnen. Der
Europiische Rechnungshof kam in einem Bericht aus dem Jahr 20247 zu dem Schluss, dass
die MaBinahmen der EU bislang nur begrenzt wirksam waren, und forderte grofere
Anstrengungen zur Stirkung der betrieblichen Altersversorgung als Ergénzung zu
offentlichen Systemen.

Draghi, M. (2024), The future of European competitiveness.

Letta, E. (2024), ,,Much More Than a Market".

Schlussfolgerungen des Europdischen Rates vom 17./18. April 2024.

Schlussfolgerungen des Europdischen Rates vom 20. Mérz 2025.

Abschlussbericht der Hochrangigen Gruppe fiir Renten, Dezember 2019;

Europiischer Rechnungshof, ,,Ausbau der zusétzlichen Altersvorsorge in der EU*“, Sonderbericht
14/2025.
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Die Gestaltung der Altersversorgungssysteme fallt weiterhin in die Zustidndigkeit der
Mitgliedstaaten, MaBnahmen auf EU-Ebene konnen die nationalen Anstrengungen zur
Sicherstellung eines angemessenen Alterseinkommens jedoch unterstiitzen und ergéinzen. Der
Rahmen fiir Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) bildet die rechtliche
Grundlage fiir die betriebliche Altersversorgung in der EU und legt Standards fiir die
Aufsicht, die Unternehmensfithrung und den Schutz von Versorgungsanwirtern und
Leistungsempfiangern fest. Auch wenn nicht alle Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung unter die EbAV-II-Richtlinie fallen, sollten Versorgungsanwirter und
Leistungsempfianger in  EbAV-unabhingigen  Systemen von  einer  soliden
Unternehmensfithrung und Aufsicht profitieren und kdnnten von der EbAV-II-Richtlinie
profitieren.

In den politischen Leitlinien 2024-2029® kiindigte Prisidentin von der Leyen die Schaffung
einer Europédischen Spar- und Investitionsunion an, mit der die Ersparnisse der EU wirksamer
fiir langfristiges Wachstum und Wohlstand eingesetzt werden sollen. In ihrer Mitteilung vom
19. Mérz 2025 iiber die Spar- und Investitionsunion stellte die Kommission fest, dass der
Sektor der zusitzlichen Altersvorsorge das Potenzial hat, zu diesem Ziel beizutragen, indem
er private Ersparnisse filir produktive Investitionen mobilisiert und sicherstellt, dass die
Vorteile solcher Investitionen in Form hoéherer und verlédsslicher Alterseinkommen an die
Biirgerinnen und Biirger zuriickflieBen. Dariiber hinaus betonte Prisidentin von der Leyen in
ihrem Mandatsschreiben” an das damalige designierte Mitglied der Kommission fiir
Finanzdienstleistungen sowie fiir die Spar- und Investitionsunion, dass es wichtig ist, das
Potenzial privater und betrieblicher Altersversorgung zu nutzen, um die Unionsbiirgerinnen
und Unionsbiirger bei der Sicherung ihres Ruhestands zu unterstiitzen und die Kanalisierung
von Ersparnissen in die Gesamtwirtschaft zu erleichtern.

In der Richtlinie 2008/94/EG'? {iber den Schutz der Arbeitnehmer bei Zahlungsunfihigkeit
des Arbeitgebers ist festgelegt, dass die Mitgliedstaaten den Schutz der
Alterssicherungsanspriiche von Arbeitnehmern bei Zahlungsunfihigkeit des Arbeitgebers
sicherstellen miissen.

Die Richtlinie 2003/41/EG!! iiber die Titigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung (die erste EbAV-Richtlinie) wurde mit dem Ziel
eingefiihrt, einen kohdrenten aufsichtsrechtlichen Rahmen fiir Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung im Binnenmarkt zu schaffen. Zu ihren Hauptzielen gehdrten die
Verbesserung des Schutzes von Versorgungsanwirtern und Leistungsempfiangern, die
Forderung einer soliden Unternehmensfiithrung und Transparenz sowie die Beseitigung der
Fragmentierung, die durch unterschiedliche nationale Aufsichts- und Regulierungssysteme
verursacht wird. Durch die Festlegung gemeinsamer Mindeststandards und die Erméglichung
der grenziiberschreitenden Verwaltung betrieblicher Altersversorgungssysteme zielte die
EbAV-Richtlinie darauf ab, einen Binnenmarkt fiir die betriebliche Altersversorgung zu

Politische Leitlinien fiir die kiinftige Européische Kommission 2024-2029.

Mandatsschreiben.

10 Richtlinie 2008/94/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 22. Oktober 2008 iiber den
Schutz der Arbeitnehmer bei Zahlungsunféhigkeit des Arbeitgebers (ABL. L 283 vom 28.10.2008,
S. 36).

i Richtlinie 2003/41/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 iiber die

Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (ABIL. L 235

vom 23.9.2003. S. 10,https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32003L0041).
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schaffen. Sie hat die umsichtige und effiziente Anlage von Altersvorsorgevermogen gefordert
und damit die langfristige Tragfahigkeit der Altersversorgungssysteme und die Mobilisierung
von Ersparnissen fiir produktive Investitionen in der EU-Wirtschaft unterstiitzt.

Die Richtlinie (EU) 2016/2341!2 (EbAV-II-Richtlinie), mit der die erste EbAV-Richtlinie neu
gefasst und aufgehoben wurde, beruhte auf der Notwendigkeit, die Unternehmensfiihrung,
Transparenz und grenziiberschreitende operative Wirksamkeit von FEinrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung in der EU zu verbessern. Nach den Erkenntnissen aus der
Umsetzung der ersten EbAV-Richtlinie wurden erhebliche Unterschiede bei der Umsetzung
in den einzelnen Mitgliedstaaten offenbar, und es zeigte sich, dass das Schutzniveau fiir
Versorgungsanwarter und Leistungsempfanger unzureichend ist. Als Reaktion darauf wurden
in der EbAV-II-Richtlinie strengere Aufsichts- und Unternehmensfithrungsstandards sowie
bessere Offenlegungs- und Transparenzanforderungen festgelegt und MaBnahmen zur
Erleichterung der grenziiberschreitenden Verwaltung von Altersversorgungssystemen
vorgesehen. Mit diesen Verbesserungen sollte sichergestellt werden, dass die betriebliche
Altersversorgung auf dem zunehmend mobilen und integrierten Arbeitsmarkt der EU sicher,
nachhaltig und effizient bleibt.

Das Bestreben, die EbAV-II-Richtlinie zu liberarbeiten, ist eine Reaktion auf die anhaltenden
wirtschaftlichen, demografischen und politischen Herausforderungen, wobei der Schwerpunkt
erneut auf der Alterssicherung der Biirgerinnen und Biirger liegt. Es wird angestrebt, die
Féhigkeit von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung zu stirken, ein angemessenes
Alterseinkommen zu erzielen, als stabile langfristige Investoren zu fungieren, die nachhaltiges
Wachstum unterstiitzen, und zur Widerstandsfahigkeit und Vertiefung der Kapitalmarkte der
EU beizutragen. Die Uberarbeitung der EbAV-II-Richtlinie zielt also darauf ab, den Rahmen
fir die forderungsbesicherte Altersversorgung zu stirken und bessere langfristige
Anlageergebnisse fiir Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger zu fordern. Ziel ist es,
EbAV fiir Mitgliedstaaten, in denen sie derzeit nicht ausreichend entwickelt sind, relevanter
und zuginglicher zu machen und gleichzeitig in der gesamten EU stdrkere und nachhaltigere
Anlageergebnisse zu ermdglichen. AuBBerdem wird angestrebt, die Transparenz in Bezug auf
die Kosten und Renditen zu erhohen, die Verfahren des Risikomanagements zu stirken und
Hindernisse zu beseitigen, die effizienten Investitionen derzeit im Wege stehen. Der gednderte
Rahmen wird somit zu einer effizienteren Vermdgensallokation beitragen und den
Versorgungsanwértern einen groferen Nutzen bringen. Dabei zielt die vorgeschlagene
Reform darauf ab, die Standards in der gesamten Landschaft der zusétzlichen
Altersversorgung zu erhéhen und so einen hoheren Wert, eine groBere Widerstandsfahigkeit
und langfristige Sicherheit fiir die Versorgungsanwirter zu fordern. Sie kann dazu beitragen,
die anhaltende Fragmentierung zu beseitigen, effizientere und produktivere langfristige
Investitionen zu mobilisieren und sicherzustellen, dass ein breiteres Spektrum von
Altersversorgungssystemen nach soliden Unternehmensfiihrungs- und Transparenzstandards
betriecben wird. Die Anderung wird ferner zu den Zielen der Spar- und Investitionsunion
beitragen, indem sie produktive langfristige Investitionen mobilisiert, die Marktintegration
verbessert und nachhaltiges Wachstum innerhalb der EU unterstiitzt.

12 Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2016 iiber
die Tétigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV)
(Neufassung) (ABI. L 354 vom 23.12.2016. S. 37).
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. Kohirenz mit den bestehenden Vorschriften in diesem Bereich

Die EU hat mehrere wichtige Initiativen zur Stirkung der zusitzlichen Altersversorgung
umgesetzt:

e Richtlinie 98/49/EG des Rates vom 29. Juni 1998 zur Wahrung ergénzender
Rentenanspriiche von Arbeitnehmern und Selbststindigen, die innerhalb der
Europiischen Gemeinschaft zu- und abwandern'3,

e Richtlinie 2014/50/EU vom 16. April 2014 tiiber Mindestvorschriften zur
Erh6éhung der Mobilitdt von Arbeitnehmern zwischen den Mitgliedstaaten durch
Verbesserung des Erwerbs und der Wahrung von Zusatzrentenanspriichen'?,

¢ Richtlinie (EU) 2016/2341 vom 14. Dezember 2016 iiber die Tatigkeiten und die
Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV),
bekannt als EbAV II, mit der die Unternehmensfiihrung, die Offenlegung von
Informationen und die grenziiberschreitenden Anforderungen an Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung gestirkt werden'?,

e Verordnung (EU) 2019/1238 vom 20.Juni 2019 iiber ein Paneuropiisches
Privates  Pensionsprodukt (PEPP) zur Schaffung eines freiwilligen,
standardisierten Rahmens fiir die private Altersvorsorge in der gesamten EU'®.

Der vorliegende Vorschlag baut auf dem in der EbAV-II-Richtlinie festgelegten Rahmen fiir
EbAYV auf und stiarkt ihn, wie in Abschnitt 3 ndher erldutert. Er ist Teil eines umfassenderen
Rentenpakets, das die Uberarbeitung der Verordnung (EU) 2019/1238 (PEPP-Verordnung),
die Empfehlungen der Kommission zu Ubersichten iiber die Altersversorgung (Pension
Dashboards), Trackingsysteme mit Informationen iiber die individuellen Rentenanspriiche
und zur automatischen Mitgliedschaft sowie die einleitende Mitteilung iliber das Paket zur
zusitzlichen Altersversorgung umfasst. Das Rentenpaket ist eines der wichtigsten Ergebnisse
im Rahmen der Agenda fiir die Spar- und Investitionsunion. Die vorgeschlagenen
Anderungen und Empfehlungen wurden so ausgearbeitet, dass die Kohirenz zwischen den
verschiedenen Rechtsvorschriften sichergestellt ist und dem gleichen allgemeinen Ziel
Rechnung getragen wird.

. Kohirenz mit der Politik der Union in anderen Bereichen

Die Verwirklichung der Spar- und Investitionsunion erfordert eine umfassende Reihe
politischer MaBBnahmen, die verschiedene Dimensionen des Finanzwesens der EU betreffen.
Diese politischen MaBBnahmen lassen sich in vier verschiedene, aber miteinander verkniipfte
Rubriken einteilen: a) Biirger und Sparvermdgen, b) Investitionen und Finanzierung, c)

Richtlinie (EU) 1998/49 des Europidischen Parlaments und des Rates zur Wahrung ergénzender
Rentenanspriiche von Arbeitnehmern und Selbststédndigen, die innerhalb der Gemeinschaft zu- und
abwandern (ABI. L 209 vom 25.7.1998. S. 46).

14 Richtlinie (EU) 2014/50 des Europidischen Parlaments und des Rates iiber Mindestvorschriften zur
Erhohung der Mobilitdt von Arbeitnehmern zwischen den Mitgliedstaaten durch Verbesserung des
Erwerbs und der Wahrung von Zusatzrentenanspriichen (ABL. L 128 vom 30.4.2014, S. 1).

15 Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europdischen Parlaments und des Rates iiber die Tatigkeiten und die

Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) (ABL L 354 vom

23.12.2016, S. 37).

Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des Rates iiber ein Paneuropéisches

Privates Pensionsprodukt (PEPP) zur Schaffung eines freiwilligen, standardisierten Rahmens fiir die

private Altersvorsorge in der gesamten EU (ABL L 198 vom 25.7.2019. S. 1).
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Integration und GroBe und d) effiziente Aufsicht im Binnenmarkt. Jede dieser Rubriken wird
in den folgenden Abschnitten erortert.

Das Rentenpaket fillt unter die Rubrik ,,Biirger und Sparvermdgen®. Durch die Stirkung des
Rahmens fiir EbAV trigt die Kommission zum Ziel der Spar- und Investitionsunion bei, die
Biirgerinnen und Biirger durch transparente, wettbewerbsfahige und zugéngliche Produkte in
die Lage zu versetzen, zu sparen und in ihre Zukunft zu investieren. Mit einer Verbesserung
des EbAV-Rahmens kann durch eine stirkere Aufsicht und eine umfassende thematische
Prifung ein groBerer Umfang, eine Konsolidierung und mehr Effizienz im
grenziiberschreitenden Geschéft des Sektors der zusatzlichen Altersvorsorge erreicht werden.
Durch die Erleichterung einer stirkeren Beteiligung von Vorsorgesparern an den
Kapitalméarkten tridgt das Rentenpaket auch dazu bei, die umfassenderen Ziele der Spar- und
Investitionsunion zu erreichen, ndmlich die Mobilisierung von Ersparnissen der privaten
Haushalte fiir produktive Investitionen, die Verbesserung der Finanzierungsmoglichkeiten fiir
die EU-Wirtschaft, unter anderem durch die Mobilisierung von Geldern aus der
Altersversorgung fiir Programme wie InvestEU und durch die Unterstiitzung der
Finanzinstitute beim Erreichen von GrofBenvorteilen, globaler Wettbewerbsfahigkeit und
Diversifizierung. Es unterstiitzt somit die Fidhigkeit der EU, ihren langfristigen
Investitionsbedarf zu decken, insbesondere im Zusammenhang mit dem griinen und dem
digitalen Wandel.

Die Entwicklung und das Wachstum von EbAV konnen dazu beitragen, mehr langfristiges
Kapital in die Kapitalmérkte der EU und tiber diese in die allgemeine Wirtschaft zu lenken —
zu einem kritischen Zeitpunkt, an dem die EU-Wirtschaft dringend Investitionen tdtigen muss,
um ihre Wettbewerbsfihigkeit zu stirken. Die Uberarbeitung der EbAV-II-Richtlinie steht
daher auch im Einklang mit der umfassenderen Strategie der Kommission zur Verjlingung der
EU-Wirtschaft, wie sie im Kompass fiir Wettbewerbsfihigkeit!” dargelegt ist.

Die Uberarbeitung der EbAV-II-Richtlinie steht im Einklang mit der Umsetzung der
europdischen Sdule sozialer Rechte, insbesondere deren Grundsatz 15, in dem das Recht von
Rentnern auf angemessene Alterseinkiinfte und einen angemessenen Lebensstandard
bekriftigt werden. Bei der EbAV-II-Richtlinie handelt es sich zwar in erster Linie um einen
Aufsichts- und Governance-Rahmen, ihre Hauptziele — die Stirkung der Féhigkeit der
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung, ein angemessenes Einkommen zu erzielen,
der Schutz der Interessen der Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger und die
Verbesserung der Transparenz sowohl in Bezug auf die Kosten als auch die Rendite — sind
jedoch allesamt von entscheidender Bedeutung fiir die Bereitstellung einer tragfdhigen und
angemessenen zusitzlichen Altersversorgung.

2. RECHTSGRUNDLAGE, SUBSIDIARITAT UND VERHALTNISMABIGKEIT
. Rechtsgrundlage

Die Rechtsgrundlagen fiir die Anderung der EbAV-II-Richtlinie sind die Artikel 53, 62 und
114 Absatz 1 des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV). Die
Artikel 53 und 62 regeln die Koordinierung der einzelstaatlichen Vorschriften iiber die
Aufnahme und Ausiibung selbststindiger Tatigkeiten wund iiber den freien
Dienstleistungsverkehr. Diese  Bestimmungen ermdglichen die  Griindung und

17 Kompass fiir Wettbewerbsfahigkeit — Europdische Kommission.
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grenziiberschreitende Tatigkeit von EbAV im Binnenmarkt nach kohidrenten Aufsichts-,
Unternehmensfithrungs- und Kontrollstandards. Artikel 114 Absatz 1 ermoglicht den Erlass
von Mafnahmen zur Angleichung nationaler Vorschriften, welche die Errichtung und das
Funktionieren des Binnenmarkts zum Gegenstand haben.

Die Fahigkeit der Anbieter, von der Dienstleistungsfreiheit Gebrauch zu machen, wird nach
wie vor durch die mangelnde Standardisierung  bestehender  betrieblicher
Altersvorsorgeprodukte beeintrichtigt. Der Vorschlag zielt daher darauf ab, die wichtigsten
Elemente des Rahmens fiir EbAV zu verbessern, um ein kohédrenteres Modell zu schaffen.
Dies wird ihre Versorgungsanwérter und Leistungsempfianger in die Lage versetzen, den
Binnenmarkt in vollem Umfang zu nutzen, und ihnen eine groBere Auswahl an Anbietern,
auch in anderen EU-Mitgliedstaaten, bieten. Mit dem Vorschlag werden die Eckpunkte der
EbAV harmonisiert: mehr Transparenz in Bezug auf die Kosten und Renditen, Verfahren des
Risikomanagements und effiziente Anlagestrategien.

. Subsidiaritit

Nach dem Subsidiaritdtsprinzip diirfen EU-MaBnahmen nur getroffen werden, wenn die
angestrebten Ziele von den Mitgliedstaaten nicht allein erreicht werden konnen. Die EbAV-II-
Richtlinie wurde 2019 auf EU-Ebene eingefiihrt, da nur durch EU-MaBnahmen ein
gemeinsamer Regelungsrahmen fiir EbAV geschaffen werden kann. In dieser Hinsicht steht
der vorliegende Vorschlag ebenso wie die EbAV-II-Richtlinie, die mit ihm gedndert werden
soll, voll und ganz mit dem Subsidiaritatsprinzip in Einklang.

. VerhiltnismiBigkeit

Nach dem Grundsatz der VerhéltnisméBigkeit sollten die Maflnahmen der EU inhaltlich wie
formal nicht {iber das zur Erreichung der Ziele der Vertrage erforderliche Mal} hinausgehen.

Grundsédtzlich konnen EbAV bereits in allen Mitgliedstaaten niedergelassen sein, haben
jedoch ihr Potenzial, genligend Ersparnisse in die Kapitalmérkte zu lenken und zur Spar- und
Investitionsunion beizutragen, noch nicht voll ausgeschopft. Dies ist angesichts des
demografischen Drucks und der zunehmenden Notwendigkeit, fiir ein tragfihiges und
angemessenes Alterseinkommen zu sorgen, besonders wichtig.

Mit dem durch die EbAV-II-Richtlinie geschaffenen Rahmen wurden keine ausreichenden
GroBenvorteile erreicht, was eine wesentliche Voraussetzung fiir die Verbesserung der
langfristigen Ergebnisse flir Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger ist. In der dem
vorliegenden Vorschlag beigefligten Arbeitsunterlage der Kommissionsdienststellen wurden
daher mehrere politische Optionen gepriift.

Bei dem Szenario ohne MaBnahmen der EU wiirden die Ziele der EU verfehlt. Eine
vollstindige Harmonisierung der nationalen betrieblichen Altersversorgungssysteme wére
jedoch angesichts der Vielfalt der nationalen Mairkte und des unterschiedlichen
Entwicklungsstands der Altersversorgungssysteme unverhéltnisméfig.

In diesem Zusammenhang ist eine gezielte Uberarbeitung des EbAV-Rahmens eine
verhdltnisméfBige Reaktion. Mit dem vorgeschlagenen Ansatz werden die bestehenden
nationalen Regelungen ergédnzt, aber auch ein ausreichendes Mall an Harmonisierung
sichergestellt, um GroBenvorteile zu ermdglichen und die Anlageergebnisse zu verbessern.
Die wichtigsten Merkmale — mehr Transparenz in Bezug auf die Kosten und Renditen,
verstirkte robuste Verfahren des Risikomanagements und die Beseitigung von Hindernissen,
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die derzeit effiziente Anlagen behindern — wurden so konzipiert, dass ein ausreichender
Verbraucherschutz sichergestellt ist, ohne unnétigen Verwaltungsaufwand zu verursachen.

Der mit dem Vorschlag verbundene Verwaltungsaufwand diirfte begrenzt bleiben, da
lediglich die Merkmale der bestehenden EU-weiten Vorschriften fiir EbAV angepasst werden.
Diese Unternehmen unterliegen nach den bestehenden sektorspezifischen Rahmen bereits der
Regulierungsaufsicht durch die zustindigen nationalen Behorden. Alle neuen
Berichtspflichten stiinden in einem angemessenen Verhdltnis zu den Risiken einer
zunehmenden  grenziiberschreitenden  Tétigkeit und  wiirden eine  wirksame
Marktiiberwachung und einen wirksamen Verbraucherschutz unterstiitzen. Insgesamt wiirden
mit dem Vorschlag die bestehenden Verfahren in der gesamten EU gestraftt.

. Wahl des Instruments

Bei diesem Vorschlag handelt es sich um eine Anderung der EbAV-II-Richtlinie. Als
Instrument wird daher eine Anderungsrichtlinie gewihlt, da die Ziele dieses Vorschlags nicht
mit anderen — legislativen oder operativen — Mitteln erreicht werden kdnnen.

3. ERGEBNISSE DER EX-POST-BEWERTUNG, DER KONSULTATION DER
INTERESSENTRAGER UND DER FOLGENABSCHATZUNG
. Konsultation der Interessentriger

Die Kommission fiithrte vom 13. Juni 2025 bis zum 29. August 2025 eine gezielte 6ffentliche
Konsultation durch, um Riickmeldungen zur mdglichen Uberarbeitung der EbAV-II-
Richtlinie einzuholen. Bei der Konsultation gingen insgesamt 112 Beitrdge von einer Vielzahl
von Interessentrigern ein, darunter von  Wirtschaftsverbdnden, Unternehmen,
Verbraucherorganisationen, NRO, Behdrden sowie Biirgerinnen und Biirgern aus elf EU-
Mitgliedstaaten und zwei Drittlindern. Die Interessentrdger wiesen darauf hin, dass die
Flexibilitit und Diversifizierung der Geldanlagen zusammen mit einer starken
Unternehmensfithrung und mehr Transparenz den derzeitigen Rahmen verbessern wiirden.

Die Kommission veroffentlichte am 23. Juni 2025 eine Aufforderung zur Stellungnahme mit
einer Frist bis zum 21.Juli 2025, um allgemeine Anmerkungen, Stellungnahmen und
Meinungen zur Verbesserung des bestehenden Rechtsrahmens fiir die zusétzliche
Altersversorgung einzuholen und Erkenntnisse iiber bewéhrte Verfahren auszutauschen.
Insgesamt gingen 47 Beitrdge, entsprechend 35 unterschiedlichen Antworten, von
verschiedenen = Organisationen  wie  Unternehmens- und  Arbeitgeberverbénden,
Nichtregierungsorganisationen, Verbraucherorganisationen und Biirgerinnen und Biirgern aus
12 EU-Mitgliedstaaten und vier Drittlindern ein. Insgesamt stimmte die i{iberwiegende
Mehrheit der Auskunftgebenden zu, dass Verbesserungen der zusétzlichen Altersversorgung
erforderlich sind, um ihr volles Potenzial zum Nutzen der Biirgerinnen und Biirger sowie der
Wirtschaft der EU auszuschopfen.

. Einholung und Nutzung von Expertenwissen

Am 28. September 2023 gab die EIOPA fachliche Empfehlungen fiir die Uberpriifung der
EbAV-II-Richtlinie ab'®. Sie empfahl i) die Aktualisierung des EbAV-Regelungsrahmens, um
dem Ubergang von leistungsorientierten zu beitragsorientierten Renten  sowie
soziodkologischen Herausforderungen Rechnung zu tragen, 1ii) Verbesserung der

18 Technical advice for the review of the IORP II Directive, EIOPA.
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Kostentransparenz, der Nachhaltigkeit der Anlagen und der ordnungsgemiflen Regulierung
von leistungsorientierten Systemen und iii) Verbesserung der Mallnahmen filir die
VerhiltnismaBigkeit.

Am 16. Juni 2025 richtete die Kommission ein Forum der Interessentriiger!® aus, um sich
abzeichnende Entwicklungen bei der Altersversorgung in der gesamten EU zu untersuchen.
Auf diesem Forum wurden bewidhrte Verfahren aus den Mitgliedstaaten vorgestellt und der
Weg fiir den Austausch iiber erfolgreiche Strategien in der gesamten EU geebnet. Im Rahmen
des Realititschecks wurden Erfolgsgeschichten zu Alterssicherungen der zweiten und dritten
Sdule vorgestellt und untersucht, wie bewéhrte Verfahren als Orientierungshilfen fiir weitere
Reformen genutzt werden konnen. Bei den Diskussionen gingen Riickmeldungen von allen
Interessentrdgern ein, die im Bereich der Bereitstellung von Altersvorsorgeprodukten tatig
sind. Die Teilnehmer waren sich darin einig, dass eine Uberarbeitung der EbAV-II-Richtlinie
erforderlich ist, um die Ergebnisse fiir die Rentner zu verbessern.

Am 5. September 2025 legte die EIOPA auf Ersuchen der Kommission fachliche
Empfehlungen®® vor, um die Entwicklung der zusitzlichen Altersversorgung zu unterstiitzen
und die Systeme der zusétzlichen Altersversorgung zu verbessern. Die EIOPA sprach sich fiir
1) eine stirkere Aufsicht, i1) die Anwendung eines stirker risikobasierten Ansatzes zur
Forderung von Anlagemdglichkeiten in alternative Vermogenswerte und iii) eine Prazisierung
des Anwendungsbereichs der EbAV-II-Richtlinie aus, um die Vorteile langfristigen
Ansparens weiter zu erschlief3en.

. Folgenabschitzung

Der Vorschlag wird durch eine Arbeitsunterlage der Kommissionsdienststellen ergénzt, in der
die Auswirkungen der vorgeschlagenen Anderungen bewertet wurden.

In der Arbeitsunterlage der Kommissionsdienststellen werden vier Optionen fir die
vorgeschlagene Anderungsrichtlinie gepriift:

Option 1 wiirde den derzeitigen Rahmen der EbAV-II-Richtlinie unverdndert lassen und sich
darauf verlassen, dass langsames, organisches Wachstum im Laufe der Zeit GroBenvorteile
und Verbesserungen mit sich bringt. Diese Option wurde verworfen, da der Rechtsakt {iber
die zusitzliche Altersversorgung der Unionsbiirgerinnen und Unionsbiirger wie oben
beschrieben gestirkt werden muss.

Option 2 wiirde den Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht prézisieren. Diese
Prézisierung wiirde eine Verlagerung des Schwerpunkts der Anlagepolitik der EbAV weg von
einer vereinfachenden konservativen Vermogensallokation, bei der die Renditeziele der
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung vernachldssigt werden, hin zu
ausgewogeneren Risiko-Rendite-Anlagestrategien fordern, die 1) durch Diversifizierung der
Risiken, auch iiber Anlageklassen hinweg, einen langfristigen Wert fiir die Anwiérter von
Altersversorgungssystemen verfolgen und ii) von einer soliden Unternehmensfithrung sowie
dem Wissen und der Fahigkeit zur Steuerung der eingegangenen Risiken geleitet werden. Es
sollte betont werden, dass das Erreichen eines angemessenen Groflenvorteils die Fahigkeit der
EbAV verbessert, wirksam zu diversifizieren, Risiken ganzheitlich zu steuern und Zugang zu

19 Stakeholder forum & reality check on retirement savings.

20 Technical input for the reviews of the IORP II Directive and the PEPP Regulation in the context of the
Savings and Investments Union, EIOPA.
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einem breiteren Spektrum von Anlagemoglichkeiten zu erhalten, wihrend gleichzeitig solide
Unternehmensfithrungs- und Risikomanagementstandards aufrechterhalten werden.

Option3  wiirde die EbAV-II-Richtlinie = dndern, um die Aufsicht, die
Unternehmensfithrungsstandards und die Transparenz zu stirken, und sich dabei in erster
Linie auf den aufsichtlichen Dialog und unausgesprochene Lenkung (,,moral suasion®)
stiitzen, um Verbesserungen in Bezug auf Grofle, Effizienz und Qualitit der Systeme zu
fordern. Im Rahmen dieses Ansatzes greifen die nationalen zustdndigen Behorden auf
AufsichtsmaBnahmen zuriick und fithren regelmiBige thematische Uberpriifungen wichtiger
Leistungsbereiche wie Anlageergebnisse, Kosteneffizienz, Erfiillung der
Indexierungsverpflichtung und etwaige Minderungen der Versorgungsanspriiche durch. Bei
diesen Uberpriifungen wiirden auch die Ubereinstimmung der Anlagestrategien mit den
Verpflichtungen der Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung und die Kompetenz der
Treuhdnder oder Leitungsorgane, die die Systeme beaufsichtigen, bewertet. Sobald Pliane zur
Behebung von Mingeln vereinbart und umgesetzt werden miissen, kdnnte dieser Prozess —
sofern erforderlich — auch die Priifung moglicher Mittel fiir eine Ausweitung umfassen. Die
Ubertragungsvorschriften wiirden vereinfacht, um den EbAV-II-Rahmen zuginglicher zu
machen, insbesondere in Mitgliedstaaten, in denen der Sektor der betrieblichen
Altersversorgung nach wie vor nicht ausreichend entwickelt ist.

Uber die unausgesprochene Lenkung (,,moral suasion*) hinaus wiirden mit dieser Option die
wichtigsten Elemente der fachlichen Empfehlungen der EIOPA umgesetzt, mit dem Ziel, die
Anlagepraxis, die Transparenz und die Unternehmensfithrung in allen Systemen der
zusitzlichen Altersversorgung schrittweise zu verbessern. Der Schwerpunkt wiirde auf der
Stirkung der Rahmenbedingungen fiir das Risikomanagement, der Verbesserung der
Offenlegung von Kosten und Renditen und der Unterstiitzung nachhaltigerer und
ausgewogenerer Anlagestrategien liegen. Die Reform wiirde auch darauf abzielen, strukturelle
Hindernisse zu beseitigen, die Effizienz und Grofe einschrdnken, wie Fragmentierung,
begrenzte Zusammenarbeit zwischen den Systemen und ungleiche Aufsichtskapazitéten.
Diese MaBnahmen wiirden das System kurzfristig nicht grundlegend verdndern, aber die
Wertentwicklung, Nachhaltigkeit und Effizienz der EbAV schrittweise verbessern. Im Laufe
der Zeit wiirde der Rahmen einen wirksameren grenziiberschreitenden Betrieb, bessere
Anlageergebnisse und ein hoheres Sicherheitsniveau fiir Versorgungsanwérter und
Leistungsempfanger unterstiitzen.

Option 4 wiirde alle Elemente von Option 3 enthalten, einschlieBlich thematischer
Uberpriifungen, Verhaltensanreizen, verbesserter Aufsichtsverfahren und der Umsetzung der
meisten Empfehlungen der EIOPA. Sie wiirde jedoch noch weiter gehen, indem sie
verbindliche regulatorische Anforderungen und spezifische Aufsichtsmalnahmen einfiihren
wiirde, um anhaltende strukturelle Ineffizienzen zu beheben. Eine besonders wichtige
MafBnahme wire die Festlegung einer verbindlichen effizienten Mindestgrofe fiir EbAV.
Dazu konnte die Bereitstellung von Vorlagen fiir die Abwicklung oder Zusammenlegung von
Systemen in Fillen gehoren, in denen die effiziente MindestgroBe und -wertentwicklung nicht
erreicht werden. Es konnte auch die obligatorische Bestellung von Treuhdndern fiir die
Systeme umfassen, wenn offene Stellen nicht umgehend besetzt werden oder wenn
amtierende Amtstrager nicht iiber die erforderlichen Kompetenzen verfiigen, um eine
Anlageportfoliostrategie wirksam zu verwalten. Dieser Ansatz stellt jedoch erhebliche
Anforderungen an die Aufsichtskapazititen und kann die Aufsichtsbehdrden Haftungsrisiken
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aussetzen, wenn Rentenversicherungstriger eine gerichtliche Uberpriifung beantragen.
Dartiber hinaus wiirde die Festlegung einer verbindlichen effizienten Mindestgrof3e fiir EbAV
erhebliche Zeit und Ressourcen in Anspruch nehmen, wéhrend die optimale Gré3e dennoch
von EbAV zu EbAV unterschiedlich wire. Eine solche MaBnahme wiirde auch einem
marktorientierten Ansatz zuwiderlaufen und eine Konsolidierung ,,von oben nach unten*
vorschreiben, die mit den derzeitigen Unternehmensfiihrungsstrukturen der EbAV nicht
vereinbar wiire?!.

Gewiihlt wurde Option 3.

. Grundrechte

Der Vorschlag steht im Einklang mit den Grundrechten und Grundsitzen, die in der Charta
der Grundrechte der Europdischen Union verankert sind, insbesondere dem Recht auf den
Schutz personenbezogener Daten, dem Recht auf Eigentum, der unternehmerischen Freiheit
und dem Grundsatz der Gleichstellung von Mannern und Frauen. Er trigt auBerdem zu den
Zielen des Artikels 38 der Charta bei, der ein hohes Verbraucherschutzniveau vorsieht.

4. AUSWIRKUNGEN AUF DEN HAUSHALT

Der Vorschlag hat keine wesentlichen Auswirkungen auf den EU-Haushalt. Die EIOPA sollte
in der Lage sein, die zusétzlichen Aufgaben der Koordinierung und aufsichtlichen
Konvergenz einschlieBlich der Einrichtung von Plattformen fiir die Zusammenarbeit mit ihren
vorhandenen Ressourcen zu bewiltigen.

S. WEITERE ANGABEN

. Durchfithrungspline sowie Monitoring-, Bewertungs- und
Berichterstattungsmodalititen

Die Mitgliedstaaten miissten die Richtlinie innerhalb eines Jahres nach Inkrafttreten der
Anderungen der EbAV-II-Richtlinie umsetzen. Die Mitgliedstaaten wiirden der Kommission
dann den Wortlaut der wichtigsten erlassenen nationalen Rechtsvorschriften iibermitteln.

. Erliuternde Dokumente

Mit der vorgeschlagenen Richtlinie wiirden spezifische Anderungen an einer bestehenden
Richtlinie vorgenommen. Die Mitgliedstaaten sollten der Kommission daher entweder den
Wortlaut der entsprechenden Anderungen ihrer nationalen Rechtsvorschriften mitteilen oder,
falls sie der Auffassung sind, dass keine solchen Anderungen erforderlich sind, erliutern, mit
welchen spezifischen nationalen Rechtsvorschriften die im Vorschlag enthaltenen
Anderungen bereits umgesetzt werden.

. Ausfiihrliche Erlduterung einzelner Bestimmungen des Vorschlags

Mit Artikel 1 des Vorschlags wird die Richtlinie (EU) 2016/2341 geiéindert. Die
spezifischen Bestimmungen, die gedndert werden, sind folgende:

— Nach Artikel 4 konnen die Mitgliedstaaten die Richtlinie (EU) 2016/2341 auf
Einrichtungen anwenden, die Altersversorgungsleistungen nach dem

= Selbst wenn ein solcher ,,Top-down“-Ansatz moglich wire, konnte die verbindliche Konsolidierung

dennoch von der Genehmigung durch die nationale Wettbewerbsbehorde abhdngen, deren Entscheidung
nicht an die Vorschriften dieses Vorschlags gebunden wire.

www.parlament.gv.at



Kapitaldeckungsverfahren erbringen und sonst nicht von den aufsichtsrechtlichen
Vorschriften der Union erfasst werden.

Nach Artikel 9 miissen EbAV ein Zulassungsverfahren durch die zustindige Behorde
durchlaufen, das eine aufsichtsrechtliche Beurteilung und die Erstellung eines
Geschéftsplans umfasst.

Artikel 9a stellt sicher, dass EbAV verschiedene Altersversorgungssysteme betreiben
diirfen, einschlieBlich solcher mit unterschiedlichen Anlagestrategien, und eine
Trégerschaft mehrerer Triagerunternehmen innerhalb desselben Altersversorgungssystems
akzeptieren diirfen.

Mit den Artikeln 11 und 11a werden die grenziiberschreitenden Verfahren fiir EbAV
gestrafft, indem klarere Fristen, eine bessere Koordinierung zwischen den zustindigen
Behorden sowie ein vereinfachtes Meldeverfahren fiir die Ausweitung bestehender
grenziiberschreitender Tatigkeiten innerhalb desselben Téatigkeitsmitgliedstaats eingefiihrt
werden.

Artikel 12 vereinfacht die Vorschriften fiir die Ubertragung von
Altersversorgungssystemen, indem unangemessene Hindernisse fiir Konsolidierung und
GroBe abgebaut werden und gleichzeitig ein angemessener Schutz  der
Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger sichergestellt wird.

Artikel 14 sieht vor, dass die zustdndigen Behorden befugt sind, fiir einen nach nationalem
Recht festgelegten begrenzten Zeitraum, der in keinem Fall zehn Jahre iiberschreiten sollte,
eine Unterfinanzierung zu gestatten, und hebt zusdtzliche Anforderungen fiir
grenziiberschreitend titige EbAV auf.

Mit Artikel 17 wird der Kommission die Befugnis iibertragen, einen delegierten Rechtsakt
zur Anderung der Anzahl und des Prozentsatzes der geforderten Solvabilitdtsspanne zu
erlassen, um sie an Marktentwicklungen anzupassen.

Nach Artikel 18a sind EbAV, die keinen risikobasierten Eigenmittelanforderungen
unterliegen und biometrische Risiken versichern oder Garantien bieten, verpflichtet,
mindestens alle drei Jahre einen Stresstest durchzufiihren, bei dem bewertet wird, ob sie
thre Verpflichtungen unter ungiinstigen Marktbedingungen und in ungiinstigen
demografischen Szenarien erfiillen konnen. Die zustindigen Behdrden konnen haufigere
Tests verlangen, wenn Schwachstellen festgestellt werden. Die Bestimmung legt Standard-
Stressszenarien fest und ermoglicht es den Mitgliedstaaten, lingere Projektionshorizonte
oder strengere Annahmen vorzuschreiben. Geht aus den Ergebnissen der Stresstests hervor,
dass die Vermogenswerte oder die verfiigbaren Solvabilitdtsspannen nicht ausreichen,
miissen die EbAV einen Konvergenzplan mit KorrekturmaBBnahmen vorlegen. Letztlich
konnen die zustdndigen Behorden hohere Solvabilititsspannen vorschreiben, wenn der
Plan nicht glaubwiirdig ist oder nicht vorgelegt wird.

Mit Artikel 19 wird ein stirker prinzipienbasierter Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht eingefiihrt und die Moglichkeit, detailliertere Vorschriften festzulegen, auf
Systeme beschriankt, bei denen Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger das
Anlagerisiko tragen, ohne dass die Arten von Vermogenswerten, in die eine EbAV
investieren darf, eingeschriankt werden konnen. Dies ldsst die Moglichkeit der zustindigen
Behorden unberiihrt, Beschrinkungen zu verlangen, wenn die Risiken von den
Versorgungsanwiértern und Leistungsempfiangern getragen werden, solange solche
Beschriankungen nicht auf Blankoverbote hinauslaufen.
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Artikel 21 sieht vor, dass das Unternehmensfithrungssystem einen wirksamen
Mechanismus fiir den Umgang mit Interessenkonflikten und eine Compliance-Funktion
umfassen muss.

Artikel 22 stirkt die Anforderungen an die fachliche Qualifikation und die personliche
Zuverlassigkeit. Die Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen der Mitglieder des
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgans miissen weiterhin insgesamt ausreichen, um
ihnen die wirksame Wahrnehmung ihrer Aufgaben zu ermoglichen. Im Gegensatz dazu
werden die Anforderungen an die Personen, die die EbAV tatséchlich leiten, verschirft; sie
miissen einzeln die erforderlichen Anforderungen an die fachliche Qualifikation und
personliche Zuverldssigkeit erfiillen.

Artikel 26 sieht vor, dass die Ergebnisse und Empfehlungen der internen Priifung dem
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan mitgeteilt werden, das die geeigneten
MafBnahmen festlegt, die in Bezug auf jede Feststellung und Empfehlung zu ergreifen sind,
und das deren wirksame Umsetzung sicherstellt.

Mit Artikel 28 wird sichergestellt, dass die EbAV eine schriftliche Strategie fiir die eigene
Risikobewertung festlegen, die die Prozesse und Verfahren fiir die Durchfiihrung der
Bewertung, die Haufigkeit der Bewertung und die Methoden enthilt.

Artikel 30 schreibt vor, dass in der Erklidrung iiber die Grundsitze der Anlagepolitik im
Einklang mit den Zielen der einzelnen Systeme fiir das Alterseinkommen die Anlageziele
klar dargelegt und im Einklang mit den OECD-Grundsédtzen der Regulierung privater
Altersvorsorge und den zugehorigen Durchfiihrungsleitlinien Toleranzen fiir
Abweichungen von den Zielen der Vermdgensallokation und der Wertentwicklung
festgelegt werden.

Artikel 33 stellt sicher, dass im Falle eines Altersversorgungssystems, bei dem
Versorgungsanwérter und Leistungsempfanger das Anlagerisiko in vollem Umfang tragen,
die Pflichten zur Verwahrung von Vermogenswerten und zur Aufsicht verstarkt werden.

Die Artikel 36 bis 44 stirken die Information der Versorgungsanwirter und
Leistungsempfianger wihrend der Anspar- und Auszahlungsphase. Insbesondere sind
EbAV nach Artikel 37a verpflichtet, relevante Informationen mit Trackingsystemen mit
Informationen tiber die individuellen Rentenanspriiche auszutauschen, um die Transparenz
zu erhohen und Versorgungsanwérter und Leistungsempfianger besser iiber ihre Anspriiche
zu informieren.

Mit Artikel 44a wird eine ausdriickliche Sorgfaltspflicht fiir EDAV eingefiihrt, wonach sie
ehrlich, redlich und professionell im besten Interesse der Versorgungsanwérter und
Leistungsempfanger handeln miissen.

Nach den Artikeln 44c und 44d miissen EbAV wirksame Beschwerdeverfahren einrichten
und die Mitgliedstaaten sicherstellen, dass angemessene, unabhingige und unparteiische
Streitbeilegungsstellen zur Verfiigung stehen, auch fiir grenziiberschreitende Fille.

Die Artikel 45 bis 51 stirken die Aufsicht und erweitern die Befugnisse der zustindigen
Behorden. Mit Artikel 49a wird insbesondere ein regelmifBiger aufsichtlicher Dialog
eingefiihrt, um strategische Uberlegungen iiber die langfristige Angemessenheit, Effizienz
und Tragféhigkeit der EbAV anzuregen.

In den Artikeln 6, 7, 13, 16, 36, 47, 50 und 51 wird anerkannt, dass EbAV in einigen
Mitgliedstaaten private Altersvorsorgeprodukte, einschlieBlich des Paneuropéischen
Privaten Pensionsprodukts (PEPP), anbieten diirfen, und es wird sichergestellt, dass der
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Aufsichtsrahmen diese Moglichkeit widerspiegelt, um Kohérenz, eine solide Organisation
und eine wirksame Beaufsichtigung aller Formen der Altersversorgung zu fordern.

— Die Artikel 19, 21, 23 bis 26, 28, 47 und 49 werden dahin gehend gedndert, dass
Bezugnahmen auf ,,GroBenordnung, Art, Umfang und Komplexitit durch Bezugnahmen
auf ,,Art, Umfang und Komplexitdt™ ersetzt werden, da ,,GroBenordnung* kein geeignetes
Kriterium fiir EbAV ist, deren Aufsichts- und Governance-Anforderungen im Einklang mit
dem Grundsatz der risikobasierten Beaufsichtigung ihr Risikoprofil und nicht ihre absolute
GroBe widerspiegeln sollten.

Andere Bestimmungen werden im Hinblick auf Aktualisierungen und Berichtigungen
geédndert.

Mit Artikel 2 des Vorschlags wird die Richtlinie (EU) 2016/97 geiindert. Es wird damit
sichergestellt, dass Versorgungsanwirter und Leistungsempfianger von betrieblichen
Altersversorgungssystemen, die von Versicherungsunternehmen betrieben werden, zumindest
Zugang zu denselben Informationen haben wie  Versorgungsanwirter und
Leistungsempfanger im Falle von Systemen, die von EbAV betrieben werden, und dass
Versicherungsunternehmen und Versicherungsvermittler {iber eine geeignete Rechtsgrundlage
fiir den Austausch von Informationen mit Trackingsystemen mit Informationen iiber die
individuellen Rentenanspriiche verfiigen.

Mit Artikel 3 des Vorschlags werden Bestandsschutzregelungen eingefiihrt, sodass
EbAV, die vor der Anderung der Zulassungsvorschriften gemdl der Richtlinie (EU)
2016/2341 eingetragen oder zugelassen wurden, keine neue Zulassung beantragen miissen.
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2025/0362 (COD)
Vorschlag fiir eine
RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

zur Anderung der Richtlinien (EU) 2016/2341 und 2016/97 im Hinblick auf die Stiirkung
des Rahmens fiir die betriebliche Altersversorgung

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestlitzt auf den Vertrag liber die Arbeitsweise der Europédischen Union, insbesondere auf
Artikel 53, Artikel 62 und Artikel 114 Absatz 1,

auf Vorschlag der Européischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,

nach Stellungnahme des Europiischen Wirtschafts- und Sozialausschusses’,

nach Anhorung des Européischen Datenschutzbeauftragten,
gemifB dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren?,
in Erwigung nachstehender Griinde:

(1) Angesichts der alternden Bevolkerung der Europdischen Union und des steigenden
Altersquotienten ist die Stirkung erginzender Quellen des Alterseinkommens
unerlésslich geworden, um die Solidaritdt zwischen den Generationen, den sozialen
Zusammenhalt und die langfristige Stabilitit der Altersversorgungssysteme in der
gesamten Union zu wahren.

(2)  Die Organisation der Altersversorgungssysteme féllt zwar nach wie vor in die
Zustandigkeit der Mitgliedstaaten, doch die Angemessenheit und finanzielle
Tragfahigkeit der Renten sind fiir die Stabilitit und den Zusammenhalt der Union von
gemeinsamem Interesse. Die Sicherstellung des Zugangs der Biirgerinnen und Biirger
zu gut konzipierten privaten Altersvorsorgeprodukten trdgt sowohl zur individuellen
finanziellen Sicherheit als auch zur Widerstandsfahigkeit der Wirtschaft der Union bei.

3) Die privaten Haushalte in der Union weisen zwar weltweit mit die hochsten
Sparquoten auf, doch halten sie nach wie vor einen groflen Teil ihres Geldvermdgens
in kurzfristigen Bankeinlagen mit bescheidenen Renditen. Die Entwicklung attraktiver
betrieblicher und privater Altersvorsorgeprodukte kann dazu beitragen, diese
Ersparnisse fiir langfristige Investitionen zu mobilisieren, hohere Renditen fiir die
Sparer zu erzielen und das Kapital produktiven Zwecken zuzufiihren, mit denen
Wachstum, Innovation sowie der griine und der digitale Wandel unterstiitzt werden.

! ABLC,,S..
Standpunkt des Europdischen Parlaments vom ... und Beschluss des Rates vom ...
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(4)

)

(6)

(7)

Eine angemessene Regulierung und Beaufsichtigung auf Unionsebene und auf
nationaler Ebene bleiben auch in Zukunft von grofler Bedeutung fiir die Entwicklung
einer sicheren wund verldsslichen betrieblichen Altersversorgung in allen
Mitgliedstaaten. Die Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europdischen Parlaments und des
Rates® hat zu einem stirker harmonisierten Aufsichtsrahmen fiir Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung (EbAV) beigetragen. Der Sektor der zusitzlichen
Altersvorsorge ist jedoch in vielen Mitgliedstaaten nach wie vor nicht ausreichend
entwickelt, wodurch die finanzielle Sicherheit der Biirgerinnen und Biirger gefédhrdet
werden konnte, insbesondere angesichts der anhaltenden demografischen
Entwicklungen in der Union. Im Rahmen starker, auf mehreren Sdulen beruhender
Altersversorgungssysteme, die im Dialog mit den Sozialpartnern entwickelt wurden,
ist es von entscheidender Bedeutung, die weitere Inanspruchnahme von Systemen der
zusétzlichen Altersvorsorge wie EbAV zu unterstiitzen und dazu beizutragen, fiir
langfristige Sparer bessere Ergebnisse zu erzielen. Dafiir sind sowohl auf nationaler
als auch auf Unionsebene politische MaBBnahmen erforderlich.

Die von der Kommission in ihrer Mitteilung vom 19. Mirz 2015* angekiindigte Spar-
und Investitionsunion (SIU) soll es den Biirgerinnen und Biirgern ermdglichen, fiir
thre Zukunft zu sparen und zu investieren, Investitionen in die Prioritdten der Union
lenken, die Integration und den Umfang der Kapitalmérkte der Union vertiefen und
eine wirksame Aufsicht im gesamten Binnenmarkt sicherstellen. Unter diesen vier
Aktionsbereichen besteht das wichtigste Ziel der Spar- und Investitionsunion darin,
die Biirgerinnen und Biirger dabei zu unterstiitzen, fiir ihre Zukunft zu sparen und zu
investieren. Dafiir zu sorgen, dass die Unionsbiirgerinnen und -biirger ein
angemessenes Alterseinkommen aufbauen konnen, ist eine der konkretesten
Moglichkeiten, wie die Union im Leben der Menschen etwas bewirken kann. Die
Arbeit im Bereich der zusitzlichen Altersversorgung und vor allem der betrieblichen
Altersversorgung ist Ausdruck dieses biirgerorientierten Ansatzes.

Mit einem verwalteten Vermogen von rund drei Billionen Euro kommt Einrichtungen
der betrieblichen Altersversorgung (EbAV) eine wesentliche Rolle im Finanzsystem
der Union zu, jedoch sind sie tendenziell weniger auf den Mirkten fiir borsennotierte
Aktien, privates Beteiligungskapital, Risikokapital und Infrastruktur tétig. Sofern
Anlagen in Beteiligungen und alternative Anlageklassen umsichtig verwaltet werden,
konnen sie ein wertvoller Bestandteil ihrer Portfolios sein, da sie Diversifizierung,
hohere langfristige Renditen fiir Vorsorgesparer und Schutz vor Inflation bieten und
gleichzeitig wichtige Finanzmittel fiir die Realwirtschaft bereitstellen. Daher ist es
wichtig, dafiir zu sorgen, dass keine unangemessenen regulatorischen Hindernisse fiir
solche Anlagen bestehen.

Die Uberpriifung der Richtlinie (EU) 2016/2341 baut auf der fachlichen Empfehlung
der Europédischen Aufsichtsbehdrde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung (EIOPA) aus dem Jahr 2023 zu der Uberpriifung der EbAV-II-
Richtlinie® und ihrem fachlichen Beitrag zur Uberpriifung der EbAV-II-Richtlinie und

Richtlinie (EU) 2016/2341 des Europédischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2016 iiber
die Tétigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (EbAV)
(Neufassung) (ABIL. L 354 vom 23.12.2016, S. 37, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2016/2341/0j).
Mitteilung der Kommission an das Europdische Parlament, den Europdischen Rat, den Rat, die
Europiische Zentralbank, den Europédischen Wirtschafts- und Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen vom 19. Mérz 2025, COM(2025) 124 final.

Siehe Technical advice for the review of the IORP II Directive der EIOPA.
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)

(10)

(11)

(12)

der PEPP-Verordnung im Zusammenhang mit der Spar- und Investitionsunion® aus

dem Jahr 2025 auf. Aullerdem werden die jiingsten Erkenntnisse und Empfehlungen
aus dem Sonderbericht 14/2025 des Europdischen Rechnungshofs iliber den Ausbau
der zusitzlichen Altersvorsorge in der EU’ sowie die OECD-Grundsitze der
Regulierung privater Altersvorsorge®, in denen international anerkannte Standards fiir
die Unternehmensfithrung, Transparenz und Beaufsichtigung der betrieblichen
Altersversorgung festgelegt sind, beriicksichtigt.

Voraussetzung fiir ein effizientes und tragfahiges Funktionieren der EbAV ist hiufig,
dass eine ausreichende Grofle erreicht wird. Kleinere EbAV konnen mit héheren
Verwaltungs- und Investitionskosten und einer begrenzten Diversifizierung
konfrontiert sein und Schwierigkeiten haben, das erforderliche Fachwissen zu
gewinnen oder zu halten. Grofe kann diese Einschrankungen verringern helfen, indem
sie die Risikobiindelung, die Governance-Kapazititen und den Zugang zu einem
breiteren Spektrum an Anlagemdglichkeiten verbessert und so zu stabileren und
kosteneffizienteren Ergebnissen fiir Versorgungsanwérter und Leistungsempfanger
beitrégt.

Die Richtlinie (EU) 2016/2341 hat sich jedoch bei der Férderung von Grofenvorteilen
als nicht wirksam genug erwiesen, sodass die Anbieter von Rentenversicherungen
hédufig zu klein sind, um von Diversifizierungs- oder Effizienzgewinnen zu profitieren,
und die Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger daher hoheren Kosten und
niedrigeren Nettoertrigen ausgesetzt sind. Daher ist es notwendig, solche
GroBenvorteile zu erleichtern.

Die Richtlinie (EU) 2016/2341 sollte fiir alle EbAV gelten, es sei denn, sie sind gemif
Artikel 2 Absatz 2 ausdriicklich ausgenommen. Bei ihrer Anwendung sollten die mit
ihr verfolgten Ziele und die Vielfalt der Regelungen in den Mitgliedstaaten
Niederschlag finden, und sie sollte so umgesetzt werden, dass das gesamte Spektrum
der bestehenden betrieblichen Altersversorgung beriicksichtigt wird.

In einigen Mitgliedstaaten sehen die nationalen Rechtsvorschriften vor, dass EbAV
trotz Rechtspersonlichkeit von zugelassenen Stellen betrieben werden, die in ihrem
Namen handeln. Daher sollte in Artikel 2 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2016/2341
ausdriicklich nicht nur auf Fille Bezug genommen werden, in denen EbAV keine
Rechtspersonlichkeit besitzen, die weiterhin erfasst werden sollten, sondern auch auf
die Fille, in denen EbAV nach nationalem Recht Rechtspersonlichkeit besitzen, aber
von solchen zugelassenen Stellen betrieben werden miissen.

In einigen Mitgliedstaaten kann die Verantwortung fiir den Betrieb einer EbAV
zwischen der EbAV selbst und der in ihrem Namen handelnden zugelassenen Stelle,
die jeweils unterschiedliche, aber sich ergdnzende Funktionen wahrnehmen, geteilt
werden. Die Anwendung der Richtlinie (EU) 2016/2341 sollte mit dieser Aufteilung
der Zustandigkeiten nach nationalem Recht im Einklang stehen und sicherstellen, dass
alle Verantwortlichen unabhédngig von der Rechtsform der EbAV in vollem Umfang
den Anforderungen der Richtlinie unterliegen. Diese Situation sollte jedoch von der
Auslagerung im Sinne von Artikel 31 der genannten Richtlinie unterschieden werden,

Siehe Technical input for the reviews of the IORP II Directive and the PEPP Regulation in the context
of the Savings and Investments Union der EIOPA.

Siche Sonderbericht 14/2025 des Europédischen Rechnungshofs.

Siehe OECD-Grundsétze der Regulierung privater Altersvorsorge.
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da sich die gemeinsame Ausiibung der Zustdndigkeiten in diesen Fillen aus der
institutionellen Struktur der EbAV laut der Begriffsbestimmung im nationalen Recht
und nicht aus einer vertraglichen Auslagerung von Funktionen ergibt. Die
Mitgliedstaaten sollten zudem sicherstellen, dass die Vermdgenswerte der EbAV
rechtlich von denen der zugelassenen Stellen, die sie betreiben, getrennt sind.

Die Feststellung, ob eine Einrichtung als EbAV einzustufen ist, sollte von den
ausgeiibten Tétigkeiten abhédngen, unabhingig von ihrer Rechtsform oder Bezeichnung
nach nationalem Recht. In mehreren Mitgliedstaaten wird die betriebliche
Altersversorgung von Einrichtungen erbracht, die nach dem Kapitaldeckungsverfahren
arbeiten und gemiB Artikel 2 Absatz2 der Richtlinie (EU) 2016/2341 vom
Anwendungsbereich dieser Richtlinie ausgenommen sind oder anderweitig nicht unter
diese Richtlinie fallen, ohne anderen aufsichtsrechtlichen Vorschriften der Union zu
unterliegen. Einige dieser Einrichtungen fallen bereits unter die Verordnung (EU)
2018/231 der Europiischen Zentralbank® iiber die statistischen Berichtspflichten der
Altersvorsorgeeinrichtungen, wodurch ihre wirtschaftliche Bedeutung und die
Notwendigkeit umfassender und kohirenter Informationen {iber alle Arten von
Altersvorsorgeeinrichtungen hervorgehoben werden. Zusammengenommen halten
solche Einrichtungen, die vom Anwendungsbereich der Richtlinie (EU) 2016/2341
ausgenommen sind, sehr umfangreiche Vermogenswerte und stellen neben den EbAV
einen wichtigen Bestandteil der Landschaft der betrieblichen Altersvorsorge insgesamt
dar. Vor dem Hintergrund ihrer Grofle und Relevanz fiir die Finanzstabilitit und die
Angemessenheit der Renten ist es wichtig, dass die Mitgliedstaaten sicherstellen, dass
alle Einrichtungen, die die betriebliche oder private Altersvorsorge verwalten, einer
soliden Unternehmensfithrung sowie wirksamen kontroll- und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften unterliegen, die der Art und dem Umfang der von ihnen getragenen
Risiken angemessen sind. Angesichts des soliden Rahmens, der durch die Richtlinie
(EU) 2016/2341 geschaffen wurde, und um die Kohérenz der Aufsichtsverfahren zu
fordern, gleiche = Wettbewerbsbedingungen  und  hohe  Standards  fiir
Unternehmensfithrung und Risikomanagement bei allen Formen der Altersversorgung
sicherzustellen und gleichzeitig die Vielfalt der nationalen Altersversorgungssysteme
und der bestehenden institutionellen Regelungen zu wahren, sollten die
Mitgliedstaaten die Moglichkeit haben, die genannte Richtlinie auf Einrichtungen
anzuwenden, die andernfalls von ihrem Anwendungsbereich ausgenommen sind und
nicht unter einen anderen Aufsichtsrahmen der Union fallen. Dies ist besonders
relevant, wenn die Hohe der Versorgungsanwirtern und Leistungsempfingern
angebotenen Leistungen vom Erfolg der Einrichtung bei der Verwaltung von
Vermogenswerten abhidngt und nicht von einer Behorde garantiert wird. Die
Mitgliedstaaten sollten der Kommission und der Europédischen Aufsichtsbehorde fiir
das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung mitteilen, wenn sie von
dieser Moglichkeit Gebrauch machen.

In einigen Mitgliedstaaten kann es EbAV auch gestattet sein, private
Altersvorsorgeprodukte einschlieflich des Paneuropéischen Privaten Pensionsprodukts
anzubieten, wie in der Verordnung (EU) 2019/1238 des Européischen Parlaments und

Verordnung (EU) 2018/231 der Europdischen Zentralbank vom 26. Januar 2018 {iber die statistischen
Berichtspflichten der Altersvorsorgeeinrichtungen (EZB/2018/2) (ABI. L 45 vom 17.2.2018, S. 3,
ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2018/231/0j).
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(16)

(17)

(18)

des Rates'® dargelegt. Um eine klare und solide Organisation solcher Titigkeiten
sowie eine kohirente und wirksame Beaufsichtigung der verschiedenen Formen der
Altersversorgung sicherzustellen, sollte dies in der Richtlinie (EU) 2016/2341
berticksichtigt werden.

Die Organisation der betrieblichen Altersversorgung kann von einer grof3eren
Flexibilitdt bei der Strukturierung und Verwaltung von Altersversorgungssystemen
und Triagervereinbarungen durch die EbAV profitieren. Daher sollten die
Mitgliedstaaten  sicherstellen, dass es EbAV gestattet ist, verschiedene
Altersversorgungssysteme zu betreiben, einschlieflich solcher mit unterschiedlichen
Anlagestrategien, und eine Triagerschaft mehrerer Tragerunternehmen, auch innerhalb
desselben Altersversorgungssystems, zu akzeptieren. Diese Flexibilitit kann das
Erreichen von mehr Grofenvorteilen erleichtern und so die Kosteneffizienz, die
Risikodiversifizierung und die Governance-Kapazititen zum Nutzen der
Versorgungsanwérter und Leistungsempfanger verbessern.

In der Richtlinie (EU) 2016/2341 wird zwischen der Zulassung und der Eintragung
von EbAV unterschieden, jedoch keiner der beiden Begriffe definiert; gleichzeitig
werden die Mitgliedstaaten verpflichtet, ein nationales Register der EbAV zu fiihren.
Dies hat zu uneinheitlichen Aufsichtsverfahren gefiihrt, unter anderem in Féllen, in
denen die zustindigen Behorden keine aufsichtsrechtliche Ex-ante-Beurteilung
durchfiihren, oder in bestimmten Féllen, in denen iiberhaupt keine aufsichtsrechtliche
Beurteilung durchgefiihrt wird. Das Fehlen einer aufsichtsrechtlichen Beurteilung im
Rahmen des Eintragungs- oder Zulassungsverfahrens kann das ordnungsgemaille
Funktionieren des Binnenmarkts und den Schutz der Rechte der Versorgungsanwérter
und Leistungsempfianger beeintrachtigen. Um Aufsichtsarbitrage zu vermeiden und die
Interessen der Vorsorgesparer zu wahren, sollten alle EbAV einem
Zulassungsverfahren unterliegen, das eine angemessene aufsichtsrechtliche
Beurteilung durch die zustindige Behorde umfasst. Im Einklang mit der fachlichen
Empfehlung der EIOPA zur Uberarbeitung der EbAV-II-Richtlinie und den
Durchfiihrungsleitlinien der OECD-Empfehlung zu den Grundsitzen der Regulierung
privater Altersvorsorge sollten die EbAV im Rahmen des Zulassungsverfahrens unter
anderem verpflichtet werden, fiir alle geplanten Tétigkeiten einen Geschéftsplan zu
erstellen und zu pflegen.

Um eine wirksame und anpassungsfdhige betriebliche Altersversorgung sowie die
GroBenvorteile zu verbessern, sollte es EbAV gestattet sein, mehrere
Altersversorgungssysteme, einschlieBlich solcher ~ mit  unterschiedlichen
Anlagekonzepten, zu betreiben und eine Trigerschaft mehrerer Unternehmen
innerhalb desselben Systems zu akzeptieren, wobei eine ordnungsgemifBe Verwaltung
und der Schutz der Versorgungsanwérter und Leistungsempfinger sicherzustellen
sind.

Die Erfahrungen mit der Funktionsweise der Richtlinie (EU) 2016/2341 haben
gezeigt, dass die Verfahren fiir die Zulassung und Beaufsichtigung von EbAYV,
insbesondere im Zusammenhang mit grenziiberschreitenden Titigkeiten, zu
Verzogerungen und Unstimmigkeiten zwischen den Mitgliedstaaten fiihren konnen,

Verordnung (EU) 2019/1238 des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 {iber ein
Paneuropdisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABIL. L 198 vom 25.7.2019, S.1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/1238/0j).
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was EbAV davon abhalten kann, grenziiberschreitend titig zu werden oder ihre
grenziiberschreitenden Tétigkeiten auszuweiten. Um die Funktionsweise und
Beaufsichtigung grenziiberschreitender Tétigkeiten von EbAV zu verbessern, sollten
daher die Verfahrensschritte fiir die Zulassung und grenziiberschreitende Tétigkeiten
prazisiert und gestrafft werden. Die Fristen sollten klarer festgelegt werden, und der
Informationsaustausch zwischen den zustindigen Behorden des Herkunfts- und des
Tatigkeitsmitgliedstaats sollte beschleunigt werden, um eine engere Koordinierung zu
ermOglichen, gegebenenfalls auch durch die Einbeziehung der Européischen
Aufsichtsbehorde fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung
(EIOPA).

Es ist unnétig aufwendig, einer EbAV, die grenziiberschreitende Tétigkeiten in einem
Tétigkeitsmitgliedstaat ausiibt, fiir den Anfang die vollstidndigen grenziiberschreitende
Verfahren aufzuerlegen, wenn diese EbAV diese Tatigkeiten auf weitere
Tragerunternehmen oder -systeme im selben Tatigkeitsmitgliedstaat ausweiten
mochte. FEin solcher Ansatz konnte zu doppelten Verfahren, hoheren
Verwaltungskosten und  Verzogerungen fithren, ohne den Schutz der
Versorgungsanwirter und  Leistungsempfanger zu verbessern. Um  eine
verhéltnisméfige und effiziente Aufsicht zu erleichtern und eine wirksame
Zusammenarbeit zwischen den zustindigen Behorden des Herkunfts- und des
Tatigkeitsmitgliedstaats  sicherzustellen, sollten solche Ausweitungen einem
vereinfachten Meldeverfahren unterliegen, das innerhalb eines Monats abzuschlieen
ist. Mit diesem Zeitplan wird sichergestellt, dass die zustindigen Behorden die
erforderliche Koordinierung und Aufsicht durchfiihren konnen, ohne unnétige
Verzogerungen oder Belastungen fiir die EbAV zu verursachen.

Die Vorschriften fiir die kollektive Ubertragung aller oder eines Teils der
Verbindlichkeiten,  versicherungstechnischen  Riickstellungen und  sonstigen
Verpflichtungen und Anspriiche eines Altersversorgungssystems spielen eine
Schliisselrolle bei der Unterstiitzung der Konsolidierung und der Erreichung von
GroBenvorteilen in der betrieblichen Altersversorgung. Sind solche Vorschriften zu
streng, schaffen sie unangemessene Hindernisse fiir die Erzielung von Gro3envorteilen
und die Erleichterung der Konsolidierung, was den langfristigen Interessen der Sparer
abtriaglich sein kann. Gleichzeitig ist es wichtig, dass Versorgungsanwarter und
Leistungsempfanger oder ihre Vertreter ihre Ansichten zu vorgeschlagenen
grenziiberschreitenden Ubertragungen wirksam #uBern konnen. Um solche
Ubertragungen zu erleichtern, ist es daher angezeigt, die geltenden Unionsvorschriften
zu prézisieren und zu vereinfachen, um sicherzustellen, dass die Verfahren transparent
und verhéltnisméBig bleiben und mit dem Schutz der Versorgungsanwirter und
Leistungsempfianger im Einklang stehen, und gleichzeitig eine grofere Effizienz und
Integration im Binnenmarkt zu ermdglichen. Dies sollte Bestimmungen fiir eine
rechtzeitige ~ Mitteilung,  gegebenenfalls die = Genehmigung durch das
Tragerunternehmen und die Moglichkeit der Versorgungsanwirter und
Leistungsempfanger zum formlichen Widerspruch umfassen.

Fiir inlindische kollektive Ubertragungen von einer EbAV auf eine andere sollten die
Mitgliedstaaten sicherstellen, dass einfache, transparente und operativ effiziente
Verfahren vorhanden sind, um die Konsolidierung und Umstrukturierung der
Altersversorgungssysteme in ihrem Hoheitsgebiet zu ermoglichen. Solche Verfahren
sollten die Erzielung von GroBenvorteilen und Kosteneffizienz erleichtern und nicht
restriktiver sein als die fiir grenziiberschreitende Ubertragungen geltenden Verfahren.
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Die Mitgliedstaaten haben die Moglichkeit, eine voriibergehende Unterfinanzierung
betrieblicher Altersversorgungssysteme zuzulassen. Verschiedene Mitgliedstaaten
haben diese Moglichkeit unterschiedlich umgesetzt, wihrend andere beschlossen
haben, nicht davon Gebrauch zu machen, wodurch Unstimmigkeiten entstanden sind,
die den Schutz der Versorgungsanwérter und Leistungsempfinger beeintrdchtigen
konnen. Zwar ist es wichtig, eine Unterfinanzierung zu verhindern, doch konnte ein
absolutes Verbot in einigen Féllen zu einer abrupten Kiirzung der Versorgungszusagen
filhren, was sich nachteilig auf die Versorgungsanwérter und Leistungsempfinger
auswirken konnte. Um einen ausgewogenen und verhéltnisméfBigen Ansatz und einen
angemessenen  Schutz der Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger
sicherzustellen, sollten die Mitgliedstaaten fiir einen im nationalen Recht festgelegten
begrenzten Zeitraum eine voriibergehende Unterfinanzierung zulassen, der in keinem
Fall zehn Jahre liberschreiten sollte.

Bestimmte technische Parameter in der Richtlinie (EU) 2016/2341 stammen aus der
Richtlinie 79/267/EWG!! des Rates, der ersten Richtlinie iiber Lebensversicherungen,
und sind seit ihrer Einfiihrung unverdndert geblieben. Es ist daher angezeigt, die
Moglichkeit ihrer Anpassung durch delegierte Rechtsakte vorzusehen, falls dies als
notwendig erachtet wird, um sicherzustellen, dass sie angesichts der
Marktentwicklungen und der Aufsichtsverfahren weiterhin angemessen sind.

Gemél der Richtlinie (EU) 2016/2341 miissen EbAV eine ausreichende verfiigbare
Solvabilititsspanne halten. Diese Solvabilititsspanne erfasst die Markt- und
Langlebigkeitsrisiken nicht in vollem Umfang, unter anderem, wenn die EbAV
biometrische Risiken {ibernimmt oder bestimmte Anlageergebnisse oder eine
bestimmte Hohe der Wertentwicklung garantiert. Einige Mitgliedstaaten schreiben den
EbAV vor, iiber die geforderte Solvabilititsspanne hinaus zusétzliche risikobasierte
aufsichtsrechtliche Eigenmittel vorzuhalten. In den Mitgliedstaaten, in denen solche
risikobasierten Anforderungen nicht bestehen, sollte ein vergleichbarer Schutz fiir
Sparer und Beglinstigte sichergestellt werden. Insbesondere EbAV, die biometrische
Risiken abdecken oder Garantien Dbieten und keinen risikobasierten
Kapitalanforderungen unterliegen, sollten regelméfig Stresstests durchfiihren, um zu
bewerten, ob sie sich auch bei ungiinstigen Marktbedingungen und demografischen
Szenarien iiber einen langen Zeithorizont weiter finanzieren konnen, und die
zustidndigen Behorden sollten AbhilfemaBBnahmen verlangen konnen, wenn eine
Unterfinanzierung festgestellt wird.

Private Vermogenswerte, insbesondere auch privates Beteiligungskapital, private
Schuldtitel und Risikokapital, konnen die Risiko-Rendite-Merkmale von
Anlageportfolios verbessern, indem sie die Diversifizierung ausweiten und potenziell
hohere langfristige Renditen erbringen. Solche Vermdgenswerte sind jedoch oft
komplexer zu bewerten und in Bezug auf das Risiko zu beurteilen, weshalb
umfangreiches Fachwissen erforderlich ist. Gemal3 Artikel 19 der Richtlinie (EU)
2016/2341 sollten EbAV im besten langfristigen Interesse der Versorgungsanwirter
und Leistungsempfianger und im Einklang mit dem Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht investieren. Diese Regel ist jedoch nicht ausreichend spezifiziert, und
mehrere Mitgliedstaaten haben im FEinklang mit diesem Artikel detaillierte und

Erste Richtlinie 79/267/EWG des Rates vom 5. Mirz 1979 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  iiber die  Aufnahme und Ausiibung der Direktversicherung
(Lebensversicherung) (ABI. L 63 vom 13.3.1979, S. 1, ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/1979/267/0j)
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manchmal restriktive Anlagebeschrankungen eingefiihrt. Solche allgemeinen
Beschrinkungen konnen gut gefiihrte Versicherungstriger mit angemessenen
Kapazititen fiir das Risikomanagement daran hindern, effizient in alternative
Vermogenswerte zu investieren. Daher sollte festgelegt werden, dass der wichtigste
Investitionsrahmen ein risikobasierter Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht ist,
der es den Einrichtungen gestattet, in jede Art von Vermdgenswert zu investieren,
sofern sie die damit verbundenen Risiken ordnungsgeméill ermitteln, messen,
tiberwachen, steuern und melden konnen. Dementsprechend sollte als
SchutzmaBnahme fiir Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger die Moglichkeit
der Mitgliedstaaten, Anlagebeschrankungen anzuwenden, auf Fille begrenzt werden,
in denen das Anlagerisiko von den Versorgungsanwirtern und Leistungsemptiangern
getragen wird, und diese Beschrankungen sollten nicht zu einem generellen Verbot
von Anlagen in bestimmte Anlageklassen fithren. Die einleitende Mitteilung vom
19. November 2025'2 enthiilt weitere unverbindliche Leitlinien fiir die Anwendung des
Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht, einschlielich der Frage, wie er die
effiziente Allokation langfristiger Ersparnisse unterstiitzen sollte.

Die Erfahrung hat gezeigt, dass die in der Richtlinie (EU) 2016/2341 festgelegten
Governance-Anforderungen nicht immer einheitliche Standards fiir ein solides
Management und eine wirksame Aufsicht flir alle EbAV sicherstellen. Insbesondere
Unterschiede bei den internen Kontrollfunktionen, beim Umgang mit
Interessenkonflikten sowie bei der Zusammensetzung und Wirksamkeit der
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane konnen den Schutz der
Versorgungsanwérter und Leistungsempfinger und die Integritit der Verwaltung der
Altersversorgungssysteme schwichen. Um die Widerstandsfdhigkeit, Transparenz und
Rechenschaftspflicht der EbAV zu verbessern, sollte das
Unternehmensfiihrungssystem daher weiter spezifiziert werden, und die zustidndigen
Behorden sollten mit den erforderlichen Befugnissen ausgestattet werden, um die
Unternehmensfiihrungssystem der EbAV zu bewerten und gegebenenfalls zu starken.

Die wirksame und umsichtige Fiihrung einer EbAV hingt von der fachlichen
Qualifikation und Zuverldssigkeit der Personen, die die EbAV tatsdchlich leiten, der
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane und der Inhaber von
Schliisselfunktionen ab, einschlielich derjenigen, an die Aufgaben ausgelagert
wurden. In der Richtlinie (EU) 2016/2341 wird filir diejenigen, die die EbAV
tatsachlich leiten, auf das Konzept der gemeinschaftlichen fachlichen Qualifikation
Bezug genommen. Es bedarf weiterer Klarstellungen, um sicherzustellen, dass dieses
Konzept so angewandt wird, dass es mit der Diversitit der
Unternehmensfithrungsstrukturen in allen Mitgliedstaaten im Einklang steht. Die
gemeinschaftliche fachliche Qualifikation sollte insbesondere dann Anwendung
finden, wenn das Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan als Kollegialorgan
tiatig ist, dessen Mitglieder strategische Funktionen oder Aufsichtsfunktionen
gemeinsam wahrnehmen. In Fillen, in denen die Aufgaben unterschiedlich sind oder
einzeln ausgeiibt werden, sollte sich die Beurteilung der fachlichen Qualifikation auf
die spezifische Rolle, die Zustindigkeiten und die Entscheidungsbefugnisse der

Mitteilung der Kommission an das Europdische Parlament, den Europdischen Rat, den Rat, die
Europiische Zentralbank, den Europédischen Wirtschafts- und Sozialausschuss und den Ausschuss der
Regionen — Stdrkung der Fihigkeit des Sektors der zusétzlichen Altersvorsorge in der EU zur
Verbesserung des Alterseinkommens und zur Bereitstellung von langfristigem Kapital fiir die EU-
Wirtschaft. [Amt fiir Verdftentlichungen = bitte Nummer des Dokuments und Internet-Link einfiigen].
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einzelnen Personen beziehen. Dariiber hinaus sehen die derzeitigen Bestimmungen
nicht ausdriicklich eine laufende Uberwachung oder fristgerechte Mitteilung von
Anderungen vor, was ebenfalls zu Liicken in der Unternehmensfiihrung, einer
unzureichenden ~ Uberwachung der Risiken oder nicht angegangenen
Interessenkonflikten fiilhren kann. Um einen angemessenen Schutz der
Versorgungsanwérter und Leistungsempfianger und eine wirksame Beaufsichtigung
durch die zustindigen Behorden sicherzustellen, sollten die Anforderungen an die
fachliche Qualifikation und personliche Zuverldssigkeit festgelegt werden, den
zustindigen Behorden sollte die Verantwortung iibertragen werden, die fachliche
Qualifikation laufend zu bewerten, und sie sollten befugt sein, die Abberufung von
Personen zu verlangen, die diese Anforderungen nicht mehr erfiillen.

Ein wirksames Risikomanagement ist von wesentlicher Bedeutung, um eine solide und
umsichtige Geschéftstitigkeit der EbAV sicherzustellen und die Versorgungsanwirter
und Leistungsempfanger zu schiitzen. Operative und strukturelle Entscheidungen der
EbAV, einschlieBlich der Beteiligung an gemeinsamen Anlagestrukturen,
gemeinsamen Diensten oder Ubertragungen, kdnnen sich auf ihr Gesamtrisikoprofil
auswirken. Um ein solides und vorsichtiges Management sicherzustellen, sollten die
EbAYV die Risiken, denen sie ausgesetzt sind oder ausgesetzt sein konnten, anhand der
von ihrem Leitungs- oder Aufsichtsorgan genehmigten Risikotoleranzgrenzen
bewerten und dabei die Kapazitit und die Risikobereitschaft der Versorgungsanwarter
und Leistungsempfianger berlicksichtigen. GroBenvorteile und Effizienzoptionen
konnen die operationellen und Anlagerisiken fiir die Versorgungsanwérter und
Leistungsempfanger verringern und sollten daher bei der eigenen Risikobewertung
beriicksichtigt werden.

Im Einklang mit den OECD-Grundsétzen der Regulierung privater Altersvorsorge und
den zugehdrigen Durchfiihrungsleitlinien ist es angezeigt, die Anforderungen der
Erklarung iiber die Grundsitze der Anlagepolitik weiter zu verschirfen, indem
sichergestellt wird, dass darin klare Anlageziele festgelegt werden, die mit dem Ziel
fiir das Alterseinkommen, den Verbindlichkeiten und der Risikotoleranz jedes Systems
im Einklang stehen, dass Wertentwicklungsziele und Uberwachungsmethoden
festgelegt werden und dass die Verwendung komplexer oder alternativer
Anlageklassen und das damit verbundene Gegenparteirisiko geregelt wird. Konnen
sich die Mitglieder fiir Anlagen entscheiden, sollte die Erklarung auch ein
angemessenes Spektrum an Optionen, einschlieflich einer Standardoption, vorsehen.

Die Zusammenlegung von Vermogenswerten kann GroBenvorteile schaffen, die
Wertentwicklung der Anlagen verbessern und die Kosten fiir die Versorgungsanwirter
und Leistungsempfanger senken. Gemall Artikel 31 der Richtlinie (EU) 2016/2341
konnen die Mitgliedstaaten jedoch die Auslagerung von Tétigkeiten durch EbAV,
einschlieBlich der Auslagerung der Anlageverwaltung, verbieten. Die Nutzung dieser
Option hat zu regulatorischen Hindernissen fiir Effizienzgewinne und GréBenvorteile
gefiihrt. Ein stdrker risikobasierter Ansatz wiirde sicherstellen, dass Auslagerungen
generell zuldssig oder vorgeschrieben sind, sofern sie die Qualitdt der
Unternehmensfithrung nicht beeintrachtigen, das operationelle Risiko nicht
unangemessen erhohen, die kontinuierliche und zufriedenstellende Erbringung von
Dienstleistungen fiir die Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger nicht
beeintrachtigen und eine wirksame Aufsicht nicht behindern. Daher sollte festgelegt
werden, dass die Mitgliedstaaten die Auslagerung durch solche Einrichtungen
gestatten oder gegebenenfalls vorschreiben sollten, unbeschadet der Ablehnung

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:(EU)%202016/2341;Year2:2016;Nr2:2341&comp=

€2))

(32)

spezifischer  Auslagerungsvereinbarungen im  Einzelfall aus  hinreichend
gerechtfertigten aufsichtsrechtlichen Griinden.

Verwahrstellen bieten eine geeignete Abhilfemallnahme fiir die Sicherung von
Vermogenswerten und die Beaufsichtigung der Verwaltung betrieblicher
Altersversorgungssysteme, insbesondere in beitragsorientierten Systemen, bei denen
die Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger das volle Anlagerisiko tragen.
Gemil der Richtlinie (EU) 2016/2341 liegt es im Ermessen der Mitgliedstaaten, als
Regel eine Verwahrstelle vorzuschreiben oder es den EbAV zu gestatten, diese
Aufgaben  selbst  wahrzunehmen. Dieser  Ermessensspielraum  hat  bei
grenziiberschreitenden Téatigkeiten zu Unstimmigkeiten und aufsichtsrechtlichen
Herausforderungen gefiihrt. Unterschiede in den nationalen Vorschriften iiber die
Arten von Unternehmen, die als Verwahrstellen fungieren kdnnen, und den Umfang
threr Zustandigkeiten konnen eine wirksame Aufsicht beeintrachtigen, die Transparenz
verringern und das Risiko von Interessenkonflikten oder operationellem Versagen
erhéhen. In den letzten Jahren wurden die in der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates'® festgelegten Vorschriften iiber
Verwahrstellen aktualisiert und verschérft, um fiir ein hohes Mall an Anlegerschutz
Sorge zu tragen. Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger von EbAV, die ihre
Altersvorsorge in dhnlicher Weise professionellen Verwaltern libertragen, sollten nicht
weniger Schutz genieflen als Anleger, die unter die Richtlinie 2009/65/EG fallen. Um
fiir einen kohdrenten Schutz der Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger zu
sorgen, das Vertrauen in das Altersversorgungssystem zu stirken und
grenziiberschreitende Tétigkeiten zu erleichtern, sollte die Richtlinie (EU) 2016/2341
daher die Bestellung einer professionellen Verwahrstelle fiir betriebliche
Altersversorgungssysteme, bei der die Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger
das Anlagerisiko in vollem Umfang tragen, vorschreiben. Die Anderungen sollten in
Bezug auf die Verwahrung von Vermdgenswerten und die Aufsichtspflichten fiir
Verwahrstellen klare Vorschriften fiir diese Verwahrstellen enthalten und gleichzeitig
anderen Systemen mehr Flexibilitdt einrfdumen und sicherstellen, dass die zustandigen
Behorden die Wahl der in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassenen
Verwahrstellen nicht unangemessen einschrinken diirfen. Um jedoch eine unnétige
Belastung der EbAV zu vermeiden, konnen die Mitgliedstaaten bestehende
VerwahrungsmafBinahmen beibehalten, die ein Schutzniveau bieten, das mit dem der
Verwahrstellen vergleichbar ist.

Fragmentierte und unvollstindige Informationen iiber erworbene und projizierte
Alterssicherungsanspriiche erschweren es Versorgungsanwartern und
Leistungsempfingern, sich einen klaren Uberblick {iber ihr kiinftiges
Alterseinkommen zu verschaffen, insbesondere wenn sie an mehreren
Zusatzrentensystemen teilnehmen. Dieser Mangel an Transparenz kann die
Einbeziehung in den  Altersvorsorgeplan und das Vertrauen in das
Altersversorgungssystem  beeintrachtigen. Um  sicherzustellen, dass Sparer
umfassende, zuverldssige und aktuelle Informationen erhalten, sollten die
Mitgliedstaaten die EbAV dazu verpflichten, den nationalen Trackingsystemen mit

Richtlinie 2009/65/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13.Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABL L 302, S. 32,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/65/0j).

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/65/EG;Year:2009;Nr:65&comp=

(33)

(34)

Informationen iiber die individuellen Rentenanspriiche, wo solche Systeme bestehen,
Daten in einem standardisierten und interoperablen Format zur Verfiigung zu stellen.
Solche Systeme sollten es Versorgungsanwirtern und Leistungsempfangern
ermoglichen, kohédrent und vergleichbar auf Informationen iiber ihre erworbenen
Anspriiche, ihr angespartes Kapital und ihre voraussichtlichen Leistungen zuzugreifen,
und gleichzeitig sicherstellen, dass die EbAV weiterhin fiir die Richtigkeit und
Vollstindigkeit der {ibermittelten Daten verantwortlich sind. Um doppelte
Berichtspflichten fiir EbAV zu vermeiden, sollten Format und Struktur der
Informationen mit den in den Leistungs-/Renteninformationen enthaltenen
Informationen iibereinstimmen.

Die Leistungs-/Renteninformation ist ein wesentliches Instrument, das es
Versorgungsanwértern und Leistungsempfangern ermoglicht, ihre
Rentenanwartschaften im Zeitverlauf und in allen Versorgungssystemen zu verstehen.
Sie sollte klare, umfassende und relevante Informationen bereitstellen, die es den
Versorgungsanwértern und Leistungsempfdangern ermoglichen, ihre finanzielle
Situation zu bewerten und alle erforderlichen Mallnahmen zu ergreifen, um eine
angemessene Altersversorgung sicherzustellen. Derzeit fiihrt das Fehlen eines
einheitlichen Ansatzes auf Ebene der Mitgliedstaaten zusammen mit der Tatsache,
dass die meisten Versorgungsanwérter wihrend ihrer beruflichen Laufbahn
Rentenanwartschaften ~ bei  mehreren EbAV ~ erwerben, zu  Leistungs-
/Renteninformationen, die sich in Form und Darstellung unterscheiden, was die
Vergleichbarkeit und Aggregierung einschrinkt. Die derzeitigen Vorschriften sehen
auch nicht die Aufnahme von Informationen iiber die Kosten, die Wertentwicklung
von Anlagen oder iiber verfligbare Anlageoptionen und die damit verbundenen
Risiken vor. Um die Transparenz zu steigern und eine fundierte Entscheidungsfindung
zu unterstiitzen, miissen Anforderungen an die Gestaltung der Leistungs-
/Renteninformation und an die Bereitstellung von Informationen {iiber Kosten,
Anlagerenditen und Anlageoptionen eingefiihrt werden. Aus demselben Grund ist es
notwendig, flir eine stirkere Standardisierung und, soweit mdglich, Angleichung an
die in Artikel 36 der Verordnung (EU) 2019/1238 genannte PEPP-
Leistungsinformation zu sorgen, wobei die Merkmale der Altersversorgungssysteme
mit Leistungs- oder Beitragszusage und die Besonderheiten der betrieblichen
Altersversorgung zu beriicksichtigen sind.

Eine anhaltend unzureichende Wertentwicklung der EbAV kann den Wert der
erworbenen Anspriiche von Versorgungsanwirtern und Leistungsempfangern
verringern und das Vertrauen in die zusétzliche Altersversorgung beeintrachtigen. Im
Einklang mit den Durchfiihrungsleitlinien der OECD-Empfehlung zu den Grundsitzen
der Regulierung privater Altersvorsorge sollte die Wertentwicklung vergleichbar
offengelegt und anhand klarer und objektiver Referenzwerte, die die Anlagepolitik
widerspiegeln, bewertet werden. Derzeit gibt es keinen harmonisierten Rahmen zur
Information von Versorgungsanwirtern und Leistungsempfangern {iber unzureichende
Wertentwicklung. Um dem entgegenzuwirken, sollten die EbAV verpflichtet sein, ihre
zustidndige Behorde unverziiglich zu unterrichten und nachzuweisen, dass die Kosten
und Entgelte des Systems gerechtfertigt und verhéltnisméBig sind und dass das System
mit der Risikotoleranz seiner Versorgungsanwérter und Leistungsempfinger im
Einklang steht. Ist die zustéindige Behorde mit dieser Begriindung nicht zufrieden oder
bleibt die unzureichende Wertentwicklung mindestens drei Jahre bestehen, sollten die
EbAV die Versorgungsanwirter und Leistungsempfianger klar {ber diese
unzureichende Wertentwicklung informieren, ihre Ursachen erldutern und
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(35)
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Mafnahmen zur Behebung der Situation darlegen. Die Mitgliedstaaten sollten dafiir
sorgen, dass objektive Referenzwerte fiir die Bewertung einer unzureichenden
Wertentwicklung festgelegt werden.

Angesichts der steigenden Lebenserwartung besteht fiir die Versorgungsanwérter und
Leistungsempfianger moglicherweise ein groflerer Bedarf, das Langlebigkeitsrisiko zu
steuern, und die Altersvorsorge muss wirksam verwaltet werden, um wiahrend der
Auszahlungsphase ein angemessenes Einkommen sicherzustellen. Gemdll der
Richtlinie (EU) 2016/2341 sind die EbAV verpflichtet, wéhrend der
Vorruhestandsphase und der Auszahlungsphase allgemeine Informationen
bereitzustellen, es ist jedoch nicht festgelegt, welche Art von Informationen
erforderlich ist, um die Versorgungsanwérter und Leistungsempfanger dabei zu
unterstiitzen, wihrend der Auszahlung fundierte Entscheidungen zu treffen. Um die
Transparenz, die Vergleichbarkeit und eine fundierte Entscheidungsfindung zu
verbessern, sollten die EbAV daher in der Auszahlungsphase Mindestangabepflichten
unterliegen. Diese Offenlegungen sollten klar, zugénglich und verhéltnisméBig sein,
nationalen Besonderheiten Rechnung tragen und Auszahlungsoptionen, damit
verbundene Kosten und Gebiihren, anwendbare Steuern, Risiken und Projektionen,
auch fiir variable Rentenzahlungen, umfassen.

Der Ubergang von leistungsorientierten zu beitragsorientierten
Altersversorgungssystemen  bringt  fir  die  Versorgungsanwirter  und
Leistungsempfanger ein groferes finanzielles Risiko mit sich, da zuvor garantierte
Leistungen durch variable Leistungen ersetzt werden. Die Versorgungsanwérter und
Leistungsempfinger sind hiufig mit komplexen Entscheidungen in Bezug auf
Leistungen oder Anlagen konfrontiert, und ihre Fihigkeit, geeignete Entscheidungen
zu treffen, kann durch Informationsasymmetrien, begrenztes Wissen oder Verstindnis,
Verhaltensverzerrungen oder komplexe und unangemessene Auswahlumgebungen
beeintriachtigt werden. Durch die Kombination mehrerer Optionen wird es fiir die
Versorgungsanwirter und Leistungsempfianger noch schwieriger, die potenziellen
Auswirkungen ihrer Entscheidungen zu bewerten. Die EDbAV spielen eine
Schliisselrolle bei der Wahrung der langfristigen Interessen der Versorgungsanwérter
und Leistungsempfanger durch eine umsichtige Vermogensverwaltung und eine solide
Unternehmensfiihrung. Um das Vertrauen in das System zu stirken und
sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen weiterhin mit den Interessen der
Versorgungsanwirter im Einklang stehen, sollten die treuhdnderischen Pflichten im
Zusammenhang mit dem Risikomanagement und der Anlagepolitik gestarkt werden.
Um den Schutz zu verbessern und sicherzustellen, dass die Altersversorgungssysteme
die Ergebnisse liefern, die die Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger
vernilinftigerweise erwarten konnen, sollten die EbAV einer allgemeinen
Sorgfaltspflicht unterliegen. Dadurch sollten die Einrichtungen verpflichtet sein,
ehrlich, redlich und professionell im besten Interesse der Versorgungsanwirter und
Leistungsempfanger zu handeln, langfristig angemessene, risikobereinigte und
kosteneffiziente Renditen anzustreben und Leitlinien und Schutzvorkehrungen
bereitzustellen, um eine fundierte und angemessene Entscheidungsfindung zu
unterstiitzen, wobei die Art des Altersversorgungssystems, die von den
Versorgungsanwértern und  Leistungsempfidngern  getragenen  Risiken, die
Zustiandigkeiten der Einrichtung und gegebenenfalls die Rolle der Sozialpartner und
Tréger zu beriicksichtigen sind.
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Die betriebliche Altersversorgung fult auf langfristigen Vereinbarungen, auf die
Arbeitnehmer angewiesen sind, um ein angemessenes Alterseinkommen zu sichern.
Versorgungsanwirter in beitragsorientierten Systemen sind besonderen Risiken
ausgesetzt, darunter Risiken in Bezug auf das Alterseinkommen, Anlagerisiken,
Kosten und Entgelte, Verwaltungs- und Governance-Risiken sowie Wissensliicken.
Die EbAV spielen eine zentrale Rolle bei der Bewertung dieser Risiken aus Sicht der
Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger, wenn es darum geht, geeignete
Anlagestrategien zu entwickeln und geeignete Anlageoptionen anzubieten, die der
Féhigkeit der Versorgungsanwiérter, Verluste zu tragen, sowie ihren Risiko-Rendite-
Priaferenzen entsprechen. Um eine fundierte Entscheidungsfindung zu unterstiitzen und
die Interessen der Versorgungsanwérter zu wahren, sollten die EbAV unter
Beriicksichtigung der nationalen Besonderheiten langfristige Risikobewertungen
durchfiihren, relevante Anlageentscheidungen treffen und wichtige Informationen,
einschlieBlich aller Kosten und Gebiihren sowie Projektionen, bereitstellen.

Um sicherzustellen, dass die Versorgungsanwirter und Leistungsempfianger ihre
Rechte wirksam ausiiben konnen und Zugang zu fairen und zeitnahen
Abhilfeverfahren haben, sollten die EbAV wirksame Beschwerdeverfahren einrichten
und Informationen {iber verfiigbare alternative Streitbeilegungsmechanismen
bereitstellen. Aus demselben Grund sollten die Mitgliedstaaten, auch fiir
grenziiberschreitende Fille, iiber angemessene, unabhingige und unparteiische
alternative Streitbeilegungsstellen verfiigen und sicherstellen, dass die zustidndigen
Behorden Beschwerden iiber mutmalBliche VerstoBe gegen die Richtlinie (EU)
2016/2341 entgegennehmen und darauf reagieren konnen.

Unterschiede bei den Befugnissen, Instrumenten und Verfahren, die den zusténdigen
Behorden in den Mitgliedstaaten zur Verfligung stehen, konnen eine wirksame
Beaufsichtigung der EbAV und die rechtzeitige Verhinderung oder Behebung von
VerstoBen behindern. Ohne die Befugnis, die erforderlichen Informationen einzuholen,
die Einhaltung der geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften zu verlangen, die
Strategien, Verfahren und Meldeverfahren der EbAV zu {iberpriifen und zu bewerten
oder Sanktionen zu verhdngen, konnen die zustindigen Behorden mdglicherweise
nicht sicherstellen, dass die EbAV iiber ausreichende Finanzmittel verfiigen, die
Anforderungen an die Unternehmensfiihrung und das Risikomanagement erfiillen oder
ungiinstigen Ereignissen oder Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen
standhalten konnen. Um diesen Risiken zu begegnen, sollten die Mitgliedstaaten dafiir
sorgen, dass die zustindigen Behorden alle erforderlichen Befugnisse haben, um
Informationen einzuholen, systematische und risikobasierte Uberpriifungen und
Bewertungen durchzufiihren, die Verschlechterung der Finanzlage zu iiberwachen,
einen regelmifigen aufsichtlichen Dialog zu fiithren, rechtzeitig Priventiv- und
Korrekturmaflnahmen zu ergreifen und wirksame, verhéltnisméfige und
abschreckende verwaltungsrechtliche Sanktionen zu verhéngen.

Die EbAV unterscheiden sich hinsichtlich ihrer Grofe, operativen Effizienz und
Organisationsstruktur ~ erheblich. Kleinere oder fragmentierte EbAV konnen
Schwierigkeiten haben, GroBenvorteile zu erzielen, eine wirksame Biindelung von
Vermogenswerten vorzunehmen oder die operative Effizienz und die Anlageeffizienz
zu optimieren. Eine frithzeitige Ermittlung struktureller Herausforderungen und
Schwachstellen ist daher von entscheidender Bedeutung, um sicherzustellen, dass
EbAV  langfristig einen Mehrwert fiir die Versorgungsanwirter und
Leistungsempfinger erbringen konnen. Die zustindigen Behorden spielen eine
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(42)

(43)

(44)

wichtige Rolle bei der Férderung der strategischen Uberlegungen der EbAV zu ihrer
langfristigen Tragfdhigkeit, unter anderem in Bezug auf Aspekte wie Grofe,
Organisationskonfiguration und Konsolidierungs- oder Kooperationspotenzial, wenn
dies Moglichkeiten zur Behebung festgestellter Mingel sind. Die zustdndigen
Behorden sollten daher regelméfige strukturierte aufsichtliche Dialoge mit den EbAV
filhren, in deren Rahmen die EbAV potenzielle Schwachstellen ermitteln und
strategische Optionen priifen konnen, einschlieBlich Maflnahmen zur Verbesserung der
Effizienz, der Grofle und der gemeinsamen Nutzung von Ressourcen, wobei die
Hauptverantwortung dafiir, dass die Versorgungsanwarter und Leistungsempfanger
angemessene Altersversorgungsleistungen erhalten, weiterhin bei ihnen liegt.

Ohne fristgerechte, vollstdndige und vergleichbare Informationen sind die zustindigen
Behorden moglicherweise nicht in der Lage, die Einhaltung der Vorschriften zu
bewerten, Risiken zu liberwachen oder wirksam Praventiv- und Korrekturmafinahmen
zu ergreifen. Um diesem Problem Rechnung zu tragen, sollten die Mitgliedstaaten
sicherstellen, dass die zustdndigen Behorden befugt sind, von den EbAV die Vorlage
aller fiir die Beaufsichtigung erforderlichen Informationen zu verlangen, Vor-Ort-
Priifungen durchzufiihren und eine detaillierte Berichterstattung iiber Kosten, Entgelte
und Anlagerenditen zu erhalten.

Die Auslagerung von Schliisselfunktionen oder anderen Tétigkeiten durch EbAV kann
zu Grofenvorteilen fithren und den Versorgungsanwirtern und Leistungsempfingern
einen Mehrwert oder geringere Kosten bieten. Sie kann jedoch auch zusitzliche
Risiken schaffen und eine wirksame Aufsicht behindern. Ohne Zugang zu
einschlidgigen Informationen und Geschéftsriumen und ohne Zusammenarbeit der
Dienstleister sind die zustindigen Behorden moglicherweise nicht in der Lage,
ausgelagerte Titigkeiten zu {iberwachen oder die Einhaltung der Vorschriften
sicherzustellen. Um diesen Risiken zu begegnen, sollten die Mitgliedstaaten
sicherstellen, dass EbAV die zustéindigen Behorden in die Lage versetzen, direkt oder
iiber beauftragte Behorden auf Daten und Ré&umlichkeiten von Dienstleistern
zuzugreifen und Priifungen vor Ort durchzufiihren. Die EbAV sollten bei der Aufsicht
auBBerdem uneingeschriankt kooperieren. Um eine wirksame grenziiberschreitende
Beaufsichtigung ausgelagerter Aufgaben sicherzustellen, sollte die EIOPA die
zustidndigen Behorden bei gemeinsamen Vor-Ort-Priifungen unterstiitzen konnen.

Transparente, vergleichbare und leicht zugéngliche Informationen {iber die jahrlichen
Gesamtkosten, die bisherige Wertentwicklung und die Risikoprofile der von EbAV
betriebenen Altersversorgungssysteme sind fiir die Versorgungsanwérter und
Leistungsempfinger von wesentlicher Bedeutung, um fundierte Entscheidungen iiber
ihre Altersvorsorge treffen zu konnen. Eine solche Offenlegung konnte die Effizienz,
die Kostenwirksamkeit und das Potenzial zur Erzielung von GroBenvorteilen fordern,
was letztlich den Versorgungsanwértern und Leistungsempfangern zugutekdme. Um
fiir Vergleichbarkeit und Zugéanglichkeit zu sorgen, sollten die zustindigen Behdrden
diese Informationen fiir alle einschldgigen Altersversorgungssysteme oder
Anlageoptionen, die mindestens die letzten zehn Jahre abdecken, auf einer einzigen
offentlichen Website verdffentlichen.

Sind fiir den Markt des Tatigkeitsmitgliedstaats grenziiberschreitende Tatigkeiten von
Bedeutung und erfordern sie eine enge Zusammenarbeit zwischen den zustdndigen
Behorden des Herkunfts- und des Téatigkeitsmitgliedstaats, insbesondere wenn eine
EbAV zum Nachteil der Versorgungsanwirter und Leistungsempfianger in finanzielle
Schwierigkeiten geraten konnte, sollte die EIOPA die Moglichkeit haben dhnlich wie
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nach der Richtlinie 2009/138/EG des Europiischen Parlaments und des Rates'*
Plattformen fiir die Zusammenarbeit einrichten und zu koordinieren.

Versicherungsunternehmen und Versicherungsvermittler konnen auch betriebliche
Altersvorsorgeprodukte vertreiben. Um sicherzustellen, dass alle potenziellen
Versorgungsanwirter, Versorgungsanwérter und Leistungsempfinger gleichwertige
Informationen und einen gleichwertigen Schutz erhalten, sollten diese Unternehmen
und Vermittler Vorschriften {iber Informationen unterliegen, die mit den fiir EbAV
geltenden Vorschriften im Einklang stehen, einschlieBlich der Verpflichtungen in
Bezug auf die Ubermittlung von Informationen an Trackingsysteme mit Informationen
tiber die individuellen Rentenanspriiche.

Um die in der Richtlinie (EU) 2016/2341 und der vorliegenden Richtlinie festgelegten
Ziele zu erreichen, sollte der Kommission die Befugnis {ibertragen werden, geméif
Artikel 290 des Vertrags iliber die Arbeitsweise der Europdischen Union Rechtsakte in
Bezug auf bestimmte technische Parameter der Richtlinie (EU) 2016/2341, die sich
aus der Richtlinie 79/267/EWG des Rates ergeben und seit ihrer Einfithrung
unverdndert geblieben sind, sowie in Bezug auf die Leistungs-/Renteninformation zu
erlassen. Es ist von besonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch auf der Ebene von
Sachverstindigen, durchfiihrt. Bei der Vorbereitung und Ausarbeitung delegierter
Rechtsakte sollte die Kommission gewihrleisten, dass die einschlidgigen Dokumente
dem Europdischen Parlament und dem Rat gleichzeitig, rechtzeitig und auf
angemessene Weise iibermittelt werden.

Um fiir einheitliche Bedingungen fiir die Umsetzung der Bestimmungen {iber die
Meldung der Anlagerenditen abziiglich der Anlagekosten und aller Kosten und
Entgelte, die im Zusammenhang mit den Tétigkeiten der EbAV anfallen, zu sorgen,
sollten der Kommission Durchfiihrungsbefugnisse {iibertragen werden. Diese
Befugnisse sollten im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 180/2011 des
Europdischen Parlaments und des Rates'” ausgeiibt werden.

Die Richtlinien (EU) 2016/97 und (EU) 2016/2341 sollten daher entsprechend
gedndert werden.

Die Anderungen der Richtlinie (EU) 2016/2341 in Bezug auf die Zulassung von
EbAYV sollten das derzeitige Eintragungs- oder Zulassungssystem ersetzen, um in der
gesamten Union fiir einheitliche Aufsichtsstandards zu sorgen. Es wire jedoch zu
aufwendig, von allen EbAV zu verlangen, eine neue Zulassung zu beantragen. Daher
sollten die Mitgliedstaaten EbAV, die bereits nach der genannten Richtlinie
eingetragen oder zugelassen sind, automatisch anerkennen.

Fiir die Verarbeitung personenbezogener Daten fiir die Zwecke dieser Richtlinie gilt
die Verordnung (EU) 2016/679 des Européischen Parlaments und des Rates. Die
Mitgliedstaaten sollten sicherstellen, dass bei der Verarbeitung personenbezogener

Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2009
betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit
(Solvabilitdt IT) (ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1, ELI: http://data.curopa.cu/eli/dir/2009/138/0j).
Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. Februar 2011 zur
Festlegung der Regeln und allgemeinen Grundsétze, nach denen die Mitgliedstaaten die Wahrnehmung
der Durchfiihrungsbefugnisse durch die Kommission kontrollieren (ABIL. L 55 vom 28.2.2011, S. 13,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2011/182/0j).

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:180/2011;Nr:180;Year:2011&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2016/97;Nr:2016;Year:97&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2016/2341;Year2:2016;Nr2:2341&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2016/2341;Year2:2016;Nr2:2341&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2016/67;Nr:2016;Year:67&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2009/138/EG;Year:2009;Nr:138&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2009/138;Year2:2009;Nr2:138&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:335;Day:17;Month:12;Year:2009;Page:1&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2009/138;Year2:2009;Nr2:138&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:182/2011;Nr:182;Year:2011&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:55;Day:28;Month:2;Year:2011;Page:13&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2011/182;Year2:2011;Nr2:182&comp=

Daten, die in Anwendung dieser Richtlinie vorgenommen wird, die Richtlinie
2002/58/EG des Europdischen Parlaments und des Rates'® uneingeschriinkt

eingehalten wird, soweit diese Richtlinie anwendbar ist —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:

Artikel 1
Anderung der Richtlinie (EU) 2016/2341

Die Richtlinie (EU) 2016/2341 wird wie folgt gedndert:

1.

In der gesamten Richtlinie werden die Worte ,,eingetragen oder zugelassen* durch
das Wort ,,zugelassen* ersetzt.

In der gesamten Richtlinie werden die Worte ,,GroBenordnung, Art, Umfang und
Komplexitéit*“ durch die Worte ,,Art, Umfang und Komplexitit* ersetzt.

In der gesamten Richtlinie werden die Worte ,,ihrer Grof3e und internen Organisation
und der GroBenordnung, der Art, des Umfangs und der Komplexitit ihrer
Tatigkeiten durch die Worte ,,der Art, des Umfangs und der Komplexitét ihrer
Tatigkeiten® ersetzt.

Artikel 2 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 Satz 2 erhélt folgende Fassung:

»Werden EbAV nach nationalem Recht in einer Form errichtet, bei der zugelassene
Stellen fiir thren Betrieb verantwortlich sind und in ihrem Namen handeln, so
wenden die Mitgliedstaaten diese Richtlinie entweder auf diese EbAV oder —
vorbehaltlich des Absatzes 2 — auf diese zugelassenen Stellen oder gegebenenfalls
auf beide an.”

b)  Folgender Absatz 3 wird angefligt:

»(3) Sind zugelassene Stellen gemi3 Absatz 1 fiir den Betriecb von EbAV
verantwortlich und handeln in deren Namen, so stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass die Vermogenswerte der EbAV rechtlich von denen der zugelassenen Stellen
getrennt sind.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 diirfen die Mitgliedstaaten in Féllen, in denen die
in Absatz 2 Buchstabe b genannten zugelassenen Stellen EbAV betreiben und in
deren Namen handeln, diese in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassenen
zugelassenen Stellen nicht an der Ausiibung dieser Tétigkeiten hindern.*

Die Artikel 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

Artikel 3
Anwendung auf EbAYV, die Systeme der sozialen Sicherheit betreiben

EbAYV, die auch Altersversorgungssysteme betreiben, die als Systeme der sozialen
Sicherheit im Sinne der Verordnungen (EG) Nr. 883/2004 und (EG) Nr. 987/2009

Richtlinie 2002/58/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 12. Juli 2002 iiber die
Verarbeitung personenbezogener Daten und den Schutz der Privatsphire in der elektronischen
Kommunikation (Datenschutzrichtlinie fiir elektronische Kommunikation) (ABIL. L 201, S.37,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2002/58/0j).
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gelten, fallen in Bezug auf ihr Altersversorgungsgeschéft, das nicht den genannten
Verordnungen unterliegt, unter diese Richtlinie. In diesem Fall werden die
Verbindlichkeiten und die entsprechenden Vermogenswerte gesondert ausgewiesen;
es ist nicht moglich, diese Verbindlichkeiten und die entsprechenden
Vermogenswerte auf die Altersversorgungssysteme zu libertragen, die als Systeme
der sozialen Sicherheit gelten, oder umgekehrt.

Artikel 4
Optionale Anwendung

Die Mitgliedstaaten konnen einige oder alle Bestimmungen dieser Richtlinie
unabhéngig von ihrer Rechtsform auf Einrichtungen anwenden, die im Hinblick auf
die Gewéhrung von Altersversorgungsleistungen nach dem
Kapitaldeckungsverfahren arbeiten und

a) gemdl Artikel 2 Absatz 2 Buchstaben a und d vom Anwendungsbereich dieser
Richtlinie ausgenommen sind oder

b) nicht unter die vorliegende Richtlinie oder die Richtlinien 2009/65/EG,
2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU und 2014/65/EU fallen.

Im Falle der in Artikel 2 Absatz 2 Buchstabe a genannten Einrichtungen konnen die
Mitgliedstaaten iiber die Anwendung der Bestimmungen dieser Richtlinie nur
insoweit entscheiden, als diese Anwendung mit den Verordnungen (EG)
Nr. 883/2004 und (EG) Nr. 987/2009 vereinbar ist.

Werden die in Absatz 1 genannten Einrichtungen im Einklang mit dem nationalen
Recht von zugelassenen Stellen betrieben, die fiir das Handeln in ithrem Namen
verantwortlich sind, so konnen die Mitgliedstaaten beschlieBen, diese Richtlinie
entweder auf diese Einrichtungen oder auf die zugelassenen Stellen, die fiir ihren
Betrieb verantwortlich sind und in threm Namen handeln, oder gegebenenfalls auf
beide anzuwenden.

Die Mitgliedstaaten konnen beschlieBen, die Artikel 11 und 1la geméil diesem
Artikel nur anzuwenden, wenn alle Bestimmungen dieser Richtlinie Anwendung
finden.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der EIOPA mit, wenn sie von den in
den Absdtzen 1 und 2 genannten Optionen Gebrauch machen, und geben an, fiir
welche Arten von Einrichtungen oder gegebenenfalls zugelassenen Stellen diese
Optionen gelten und welche Bestimmungen dieser Richtlinie auf sie anwendbar sind.

Die Kommission macht diese Informationen der Offentlichkeit zugiinglich.*
Artikel 5 wird wie folgt gedndert:
a)  Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

,»Kleine EbAV*
b)  Absatz 2 wird gestrichen.
Artikel 6 wird wie folgt gedndert:

a) Unter Nummer 1 werden die Worte ,und die damit unmittelbar im
Zusammenhang stehende Tatigkeiten ausiibt™ durch die Worte ,,und die damit
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b)
”3~

”5'

d)
,20.

21.

22.

unmittelbar im Zusammenhang stehende Tatigkeiten und, sofern dies nach
nationalem Recht zuléssig ist, die private Altersvorsorge ausiibt™ ersetzt.

Nummer 3 erhélt folgende Fassung:

,Tragerunternehmen® ein Unternehmen oder eine Stelle, das/die als
Arbeitgeber, Berufsverband bzw. Berufsvereinigung oder als selbststindig
Erwerbstétiger oder als beliebige Kombination hieraus auftritt und ein
Altersversorgungssystem anbietet oder Beitrdge in eine EbAV einzahlt,
gleichgiiltig ob dieses Unternehmen oder diese Stelle eine oder mehrere
juristische oder natiirliche Personen umfasst oder aus einer oder mehreren
juristischen oder natiirlichen Personen besteht®.

Nummer 5 erhélt folgende Fassung:

,Versorgungsanwirter: Personen mit Ausnahme von Leistungsempfingern
oder potenziellen Versorgungsanwirtern, die aufgrund ihrer beruflichen
Tatigkeiten in der Vergangenheit oder der Gegenwart nach den Bestimmungen
eines Altersversorgungssystems Anspruch auf Altersversorgungsleistungen
haben oder haben werden; abgesehen davon bezeichnet ,Versorgungsanwiérter*
im Sinne von Titel I, II, III, V und VI auch Altersvorsorgesparer, wo eine
private Altersvorsorge durch EbAV nach nationalem Recht zuldssig ist*.

Die folgenden Nummern 20, 21 und 22 werden angefiigt:

,Dienstleister ein Unternehmen, an das eine EbAV unter diese Richtlinie
fallende Tatigkeiten ausgelagert hat;

,privates Altersvorsorgeprodukt® ein privates Altersvorsorgeprodukt im Sinne
des Artikels 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) 2019/1238 des Europidischen
Parlaments und des Rates*;

,Trackingsystem mit Informationen iiber die individuellen Rentenanspriiche*
ein digitales Instrument, in der Regel ein sicheres Webportal oder eine mobile
Anwendung, das Einzelpersonen einen Uberblick iiber ihre individuellen
erworbenen Rentenanwartschaften und Projektionen kiinftiger Leistungen in
allen Rentensystemen bietet, deren Mitglied oder Begiinstigter sie sind.

* Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
20. Juni 2019 {iber ein Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI. L 198 vom
25.7.2019, S. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/1238/0j).*

Artikel 7 Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»Ist es EbAV nach nationalem Recht gestattet, private Altersvorsorgeprodukte
anzubieten, so werden alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die dem
Geschift der privaten Altersvorsorge entsprechen, gesondert ausgewiesen, ohne dass
die Moglichkeit besteht, diese Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf das
andere Altersversorgungsgeschift der Einrichtung zu iibertragen.*

Der folgende Artikel 8a wird eingefiigt:
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10.

11.

,,Artikel 8a
Niederlassungsrecht und freier Dienstleistungsverkehr

(1) EbAV dirfen gemadll den Artikeln 11 und 1la Dienstleistungen in der
gesamten Union erbringen.

(2) Die Mitgliedstaaten hindern die EbAV nicht daran, sich in ihrem Hoheitsgebiet
niederzulassen.*

Artikel 9 wird wie folgt gedndert:
a)  Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

»Zulassung*
b)  Absatz I erhilt folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten stellen in Bezug auf jede EbAV, deren Hauptverwaltung
sich in ihrem Hoheitsgebiet befindet, sicher, dass die EbAV von der zustindigen
Behorde zugelassen und in ein nationales Register eingetragen ist.

Der Ort der Hauptverwaltung ist der Ort, an dem die wichtigsten strategischen
Entscheidungen einer EbAV getroffen werden.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die zustdndigen Behorden im Rahmen der
Zulassung von EbAV eine aufsichtsrechtliche Bewertung vornehmen. Bei der
Bewertung werden die Art, der Umfang und die Komplexitidt der Tatigkeiten der
betreffenden EbAV beriicksichtigt.

EbAV, die eine Zulassung beantragen, erstellen fiir alle ihre geplanten Tétigkeiten
einen Geschéftsplan, in dem die zur Deckung der laufenden und kiinftigen
Betriebskosten verfiigbaren Finanzmittel im Einzelnen aufgefiihrt sind, und legen ihn
der zustidndigen Behorde vor. Der Geschiftsplan enthélt fiir mindestens drei Jahre
Projektionen der Einnahmen und Ausgaben der EbAV und eine Aufschliisselung der
Betriebskosten der EbAV, gegebenenfalls einschlieBlich der Vertriebs- und
Erwerbskosten und sonstiger Elemente, die den zustindigen Behorden bei der
Bewertung der Einhaltung der betrieblichen Anforderungen helfen.

Die anschlieBende Annahme eines oder mehrerer Tragerunternehmen verpflichtet die
EbAV nicht dazu, sich einem neuen Zulassungsverfahren zu unterziehen.*

c) Folgender Absatz 1a wird eingefligt:

»(1a) Jede ablehnende Entscheidung ist umfassend zu begriinden und muss der
betreffenden EbAV mitgeteilt werden.

Unbeschadet Artikel 48 Absatz 9 sieht jeder Mitgliedstaat vor, dass seine Gerichte
angerufen werden konnen, wenn seine zustdndigen Behorden einen Zulassungsantrag
nicht innerhalb von sechs Monaten nach dessen Eingang bearbeitet haben.*

Der folgende Artikel 9a wird eingefiigt:

,-Artikel 9a
EbAYV mit mehreren Trigern

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass EbAV verschiedene
Altersversorgungssysteme  betreiben  diirfen, einschlieflich  solcher  mit
unterschiedlichen =~ Anlagestrategien, und  eine  Trigerschaft = mehrerer
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13.

Tragerunternehmen innerhalb desselben Altersversorgungssystems akzeptieren
diirfen.

Absatz 1 gilt unbeschadet der Entscheidung eines Mitgliedstaats, zu verlangen, dass
Systeme mit mehreren Tragerunternechmen geméfl der Richtlinie 2009/138/EG
betrieben werden.

Artikel 10 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 wird folgender Buchstabe ¢ angefiigt:

,¢) die EbAV verfiigt iiber ausreichende finanzielle Mittel, um ihre laufenden und
kiinftigen Betriebskosten zu decken.*

b)  Folgender Absatz 3 wird angefligt:

»(3) Die EIOPA veroffentlicht gemidB Artikel 16 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 Leitlinien fiir die im Rahmen der Zulassung von EbAV
durchzufiihrende aufsichtsrechtliche Beurteilung sowie fiir die in den Titeln II und III
festgelegten Anforderungen.*

Artikel 11 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 wird gestrichen.
b)  Die Abséitze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

»(3) Die Herkunftsmitgliedstaaten stellen sicher, dass eine EbAV ihre Absicht,
grenziiberschreitend tdtig zu werden, der fiir sie zustdndigen Behorde mitteilt.

Der Mitgliedstaat schreibt den EbAV vor, dass die Mitteilung folgende Angaben
enthalt:

a) den bzw. die Namen des Tatigkeitsmitgliedstaats bzw. der
Tatigkeitsmitgliedstaaten, der bzw. die gegebenenfalls von dem oder den
Tragerunternehmen ermittelt wird bzw. werden;

b) den Namen und den Standort der Hauptverwaltung des Tragerunternehmens
bzw. der Tragerunternehmen;

c) die  Hauptmerkmale des  Altersversorgungssystems  bzw. der
Altersversorgungssysteme, die fiir das bzw. die Triagerunternechmen betrieben
werden.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine nach Absatz 3 unterrichtete
zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats, die keine begriindete Entscheidung
dariiber erlassen hat, dass die Verwaltungsstruktur oder die Finanzlage der EbAV
oder der gute Leumund oder die beruflichen Qualifikationen oder Erfahrungen der
Personen, die die EbAV leiten, mit den geplanten grenziiberschreitenden Tatigkeiten
nicht vereinbar sind, der zustindigen Behorde des Tétigkeitsmitgliedstaats die in
Absatz 3 genannten Informationen innerhalb von zwei Monaten nach Erhalt dieser
Informationen iibermittelt. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindige
Behorde des Tatigkeitsmitgliedstaats den Eingang dieser Informationen unverziiglich
bestdtigt. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindige Behoérde des
Herkunftsmitgliedstaats die EbAV schriftlich darliber unterrichtet, dass die
Informationen bei der zustindigen Behorde des Tatigkeitsmitgliedstaats eingegangen
sind.
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Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats die in Unterabsatz 1 genannte begriindete Entscheidung
innerhalb eines Monats nach Eingang aller in Absatz 3 genannten Informationen
erldsst.

c) Die Absitze 6 und 7 erhalten folgende Fassung:

,»(0) Grenziiberschreitend tdtige EbAV unterliegen den in Titel [V genannten
Informationspflichten des Tétigkeitsmitgliedstaats in Bezug auf die potenziellen
Versorgungsanwarter, Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger, die von dieser
grenziiberschreitenden Tétigkeit betroffen sind, mit Ausnahme der in Artikel 38
genannten Leistungs-/Renteninformation, die harmonisierten Unionsvorschriften
gemal Absatz 6 des genannten Artikels unterliegt.

(7) Bevor die EbAV eine grenziiberschreitende Tétigkeit aufnimmt, bereitet die
zustindige Behorde des Tatigkeitsmitgliedstaats innerhalb eines Monats nach Erhalt
der in Absatz 3 genannten Informationen die Beaufsichtigung der betreffenden
grenziiberschreitenden Tétigkeiten vor. Diese Vorbereitung bezieht sich auf die
sozial- und arbeitsrechtlichen Anforderungen, die fiir den Bereich der betrieblichen
Altersversorgungssysteme relevant sind, nach denen das von einem Unternehmen im
Tatigkeitsmitgliedstaat getragene Altersversorgungssystem betrieben werden muss,
und auf die Informationspflichten des Téatigkeitsmitgliedstaat nach Titel IV, die fiir
die grenziiberschreitende Tatigkeit gelten. Dariiber hinaus teilt die zustdndige
Behorde des  Titigkeitsmitgliedstaats der  zustindigen  Behorde — des
Herkunftsmitgliedstaats auf dem in Artikel 59 Absétze 3 und 4 genannten Weg die in
Artikel 59 Absatz 1 genannten Rechtsvorschriften mit, die in ihrem Hoheitsgebiet
gelten. Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats teilt der EbAV diese
Angaben unverziiglich mit.*

d) Folgender Absatz 9a wird eingefligt:

»(9a) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass alle Verfahren und Formalititen im
Zusammenhang mit grenziiberschreitenden Tatigkeiten und Verfahren leicht auf
elektronischem Wege abgewickelt werden konnen.*

e)  Absatz 10 erhéilt folgende Fassung:

»(10) Die zustindige Behorde des Tatigkeitsmitgliedstaats, die Grund zu der
Annahme hat, dass eine EbAV, die in ihrem Hoheitsgebiet titig ist, die sozial- und
arbeitsrechtlichen Anforderungen des Titigkeitsmitgliedstaats im Bereich der
betrieblichen Altersversorgungssysteme nicht erfiillt, setzt unverziiglich die
zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats davon in Kenntnis.

Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergreift in Abstimmung mit der
zustindigen Behorde des Tatigkeitsmitgliedstaats die erforderlichen Maflnahmen, um
sicherzustellen, dass die EbAV die festgestellten VerstoB3e beendet.*

f)  In Absatz 11 werden folgende Unterabsétze angefiigt:

,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die fiir solche Maflnahmen erforderlichen
Schriftstiicke den EbAV in ithrem Hoheitsgebiet zugestellt werden konnen.

Dariiber hinaus kann die zustindige Behorde des Herkunfts- oder
Tatigkeitsmitgliedstaats gemdl Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die
EIOPA mit der Angelegenheit befassen und um Unterstiitzung bitten. In diesem Fall
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14.

15.

kann die EIOPA im Rahmen der ihr durch den genannten Artikel {ibertragenen
Befugnisse tdtig werden.*

g) Folgende Absitze 12 und 13 werden angefiigt:

»(12) Die  Absédtze 10 und 11  berlihren nicht die Befugnis des
Tatigkeitsmitgliedstaats, geeignete und nicht diskriminierende SofortmaBBnahmen zu
ergreifen, um in seinem Hoheitsgebiet begangene UnregelméBigkeiten zu verhindern
oder zu ahnden, wenn die Situation ein unverziigliches Einschreiten unbedingt
erfordert, um die Rechte der Versorgungsanwérter und Leistungsempfinger zu
schiitzen, und sofern gleichwertige Mallnahmen des Herkunftsmitgliedstaats
ungeeignet sind oder nicht ergriffen wurden. Diese Befugnis schlie3t die Moglichkeit
ein, EbAV, soweit dies unbedingt erforderlich ist, daran zu hindern, im
Tatigkeitsmitgliedstaat fiir das Trigerunternehmen titig zu sein.

(13) Jede nach den Absétzen 10 bis 13 erlassene Malinahme, die eine Beschrankung
der Tatigkeiten der EbAV umfasst, ist ordnungsgemdll zu begriinden und der
betreffenden EbAV unverziiglich mitzuteilen. Die zustindige Behorde des
Tatigkeitsmitgliedstaats, die eine solche MaBnahme ergreift, teilt die MaBBnahme
auch der zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats und im Zusammenhang
mit Absatz 11 Unterabsatz 3 der EIOPA mit.*

Der folgende Artikel 11a wird eingefligt:

-Artikel 11a
Anderungen der mitgeteilten Informationen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine EbAV im Falle einer Anderung
der gemil Artikel 11 Absatz 3 Buchstaben b oder c iibermittelten Angaben die
zustindigen Behorden des Herkunfts- und des Tatigkeitsmitgliedstaats mindestens
einen Monat vor der Anderung schriftlich iiber die Anderung unterrichtet, damit die
zustindigen Behorden des Herkunfts- und des Tétigkeitsmitgliedstaats ihren
jeweiligen Verpflichtungen nach Artikel 11 nachkommen konnen.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass in Fillen, in denen die
Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger in vollem Umfang das Anlagerisiko
tragen, die Meldung eines oder mehrerer zusitzlicher Tragerunternehmen fiir ein
bereits gemeldetes Altersversorgungssystem oder die Meldung nicht wesentlicher
Anderungen der Merkmale dieses Systems einem vereinfachten Meldeverfahren
unterliegt.*

Artikel 12 wird wie folgt gedndert:
a)  Folgender Absatz 2a wird eingefiigt:

»(2a) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die iibertragende EbAV den
betroffenen Versorgungsanwirtern und Leistungsempfingern und gegebenenfalls
deren Vertretern rechtzeitig und vor der Einreichung des Antrags nach Absatz 4
Informationen iiber die Bedingungen der Ubertragung zur Verfiigung stellt.

b)  Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

.(3) Die grenziiberschreitende Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch
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a) eine einfache Mehrheit der betroffenen Versorgungsanwérter und
Leistungsempfanger oder gegebenenfalls eine einfache Mehrheit ihrer
Vertreter; und

b)  das Trigerunternehmen, falls angezeigt.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a wird die einfache Mehrheit auf der
Grundlage der eingegangenen Antworten berechnet.

Die Mitgliedstaaten kénnen vorsehen, dass fiir die Genehmigung einer Ubertragung
eine Beteiligungsschwelle von bis zu 25 % der betreffenden Versorgungsanwérter
und Leistungsempfanger zu erreichen ist.*

c) Absatz 11 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Wenn die Ubertragung eine grenziiberschreitende Titigkeit zur Folge hat,
informiert die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der iibertragenden
EbAV die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der iibernehmenden
EbAV auch tiiber die fiir die Tétigkeit des Altersversorgungssystems maf3geblichen
sozial- und arbeitsrechtlichen Vorschriften und die in Titel [V geregelten
Auskunftspflichten des Tétigkeitsmitgliedstaats bei grenziiberschreitender Téatigkeit.
Dies wird binnen weiterer vier Wochen mitgeteilt.*

Der folgende Artikel 12a wird eingefligt:

) ,,Artikel 12a
Ubertragungen im Inland

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Ubertragungen aller oder eines Teils der
Verbindlichkeiten, versicherungstechnischen  Riickstellungen und sonstigen
Verpflichtungen und Anspriiche eines Altersversorgungssystems sowie der
entsprechenden Vermogenswerte oder deren Zahlungsmitteliquivalente zwischen im
selben Mitgliedstaat zugelassenen EbAV durch einfache und transparente Verfahren
geregelt werden, die fiir den Schutz der Versorgungsanwirter und
Leistungsempfanger und die kontinuierliche solide Verwaltung der betreffenden
Altersversorgungssysteme sorgen.

Solche Ubertragungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die zustindige
Behorde, die mindestens iiberpriift,

a)  dass die iibermittelten Informationen vollstindig und genau sind;

b) dass die Verwaltungsstruktur, die Finanzlage und der gute Leumund oder die
beruflichen Qualifikationen und Erfahrungen der Personen, die die
betreffenden EbAV tatsichlich leiten, mit der vorgeschlagenen Ubertragung
vereinbar sind;

c) dass die langfristigen Interessen der Versorgungsanwirter und
Leistungsempfanger angemessen geschiitzt werden;

d) dass die zu iibertragenden Vermdgenswerte ausreichend und angemessen sind,
um die damit verbundenen Verbindlichkeiten, versicherungstechnischen
Riickstellungen und sonstigen Verpflichtungen und Anspriiche zu decken.

Macht ein Mitgliedstaat Ubertragungen im Inland von der vorherigen Genehmigung
der betroffenen Versorgungsanwérter und Leistungsempfanger abhingig, so darf das
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18.

19.

Genehmigungsverfahren nicht strenger sein als das Verfahren nach Artikel 12
Absatz 3.

Artikel 13 Absétze 1 und 2 erhilt folgende Fassung:

»(1) Der Herkunftsmitgliedstaat stellt sicher, dass EbAV, die
Altersversorgungssysteme betreiben, jederzeit fiir alle von ihnen verwalteten
Versorgungssysteme und, sofern dies nach nationalem Recht zuléssig ist, fiir liber
EbAV  vertriebene  private  Altersvorsorgepline  versicherungstechnische
Riickstellungen in angemessener Hohe entsprechend den sich aus ihrem
Rentenvertragsbestand ergebenden finanziellen Verpflichtungen bilden.

(2) Der  Herkunftsmitgliedstaat stellt sicher, dass  EbAV, die
Altersversorgungssysteme betreiben, bei denen die Einrichtung biometrische Risiken
abdeckt oder entweder die Anlageergebnisse oder eine bestimmte Hoéhe der
Leistungen garantiert, ausreichende versicherungstechnische Riickstellungen fiir alle
derartigen Systeme bilden.*

Artikel 14 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
i)  In Unterabsatz 1 erhilt der einleitende Teil folgende Fassung:

,Die Herkunftsmitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustdndigen Behorden iiber
die erforderlichen Befugnisse verfiigen, um einer EbAV fiir einen begrenzten
Zeitraum zu gestatten, dass sie nicht iiber ausreichende Vermdgenswerte zur
Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen verfiigt. Die zustdndigen
Behorden verlangen von der EbAV in diesem Fall einen konkreten und realisierbaren
Finanzierungsplan mit einem Zeitplan, damit die Anforderungen nach Absatz |
wieder erfiillt werden. Der Plan muss folgende Bedingungen erfiillen:*

ii))  Folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,Der im einleitenden Teil von Unterabsatz 1 genannte begrenzte Zeitraum richtet
sich nach dem nationalen Recht und darf in keinem Fall zehn Jahre iiberschreiten.

b)  Absatz 3 wird gestrichen.
Artikel 16 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass jede in ihrem Hoheitsgebiet
zugelassene EbAV im Sinne des Artikels 15 Absatz1 fiir ihre gesamte
Geschiftstitigkeit jederzeit eine ausreichende verfiigbare Solvabilititsspanne
aufrechterhélt, die mindestens den Anforderungen dieser Richtlinie entspricht, um
die langfristige Tragfdhigkeit der betrieblichen Altersversorgung und, sofern dies
nach nationalem Recht zuldssig ist, eines privaten Altersvorsorgekonzepts
sicherzustellen.*

b)  Absatz 4 Unterabsatz 2 erhilt folgende Fassung:

,Der in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannte Betrag darf 3,5 % der Summe der
Differenzen zwischen den malgeblichen Kapitalbetrdgen der Lebensversicherung,
der betrieblichen Altersversorgung und, sofern nach nationalem Recht zuléssig, der
privaten Altersversorgung einerseits und den mathematischen Riickstellungen fiir
alle Vertrdge, bei denen eine Zillmerung moglich ist, andererseits nicht
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iiberschreiten. Dieser Unterschiedsbetrag wird aber gegebenenfalls um die nicht
amortisierten Abschlusskosten gekiirzt, die auf der Aktivseite erscheinen.*

In Artikel 17 wird folgender Absatz 7 angefligt:

»(7) Der Kommission wird die Befugnis ilibertragen gemél Artikel 64a delegierte
Rechtsakte zu erlassen, um die Zahlen und Prozentwerte zu dndern, auf die in diesem
Artikel und in Artikel 18 Bezug genommen wird.*

Der folgende Artikel 18a wird eingefligt:

L, Artikel 18a
Interne Stresstests

(1) Die zustdndigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats schreiben vor, dass fiir
die Altersversorgungssysteme von EbAV, bei denen die EbAV selbst und nicht das
Tragerunternehmen die Haftung fiir biometrische Risiken iibernimmt oder ein
bestimmtes Anlageergebnis bzw. eine bestimmte Hohe der Leistungen garantiert,
mindestens alle drei Jahre einen Stresstest durchgefiihrt wird, um ihre Féhigkeit zu
bewerten, ihren Verpflichtungen gegeniiber den Versorgungsanwértern und
Leistungsempfangern nachzukommen, auch in Szenarien, die ungiinstige
Marktentwicklungen und demografische Entwicklungen darstellen.

Ungeachtet des  Unterabsatzes 1 ist die  zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats befugt, eine EbAV zu verpflichten, den Stresstest hiufiger
durchzufiihren, zumindest wenn die Ergebnisse der Stresstests der Vorjahre ergeben,
dass das Risiko besteht, dass nicht geniigend und geeignete Vermogenswerte
vorhanden sind, um die versicherungstechnischen Riickstellungen innerhalb der
néchsten zehn Jahre zu decken.

Die Mitgliedstaaten konnen auBlerdem verlangen, dass die EbAV bewertet, ob ihre
projizierte verfiigbare Solvabilititsspanne ihre geforderte Solvabilitdtsspanne oder
gegebenenfalls hohere nach nationalem Recht gemdll Artikel 15 vorgeschriebene
aufsichtsrechtliche Eigenmittel tibersteigt.

(2) Fir die Zwecke von Absatz 1 erstellen die EbAV fiir die nichsten zehn
Geschiftsjahre ab dem Datum des letzten Abschlusses fiir jedes der folgenden
Szenarien Projektionen der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten:

a)  ein Basisszenario, das die zum Zeitpunkt des letzten Abschlusses herrschenden
wirtschaftlichen Bedingungen fortschreibt,

b)  ein ungiinstiges Szenario eines dauerhaften relativen Riickgangs der Zinssétze
um 40 % oder eines absoluten Riickgangs um 0,75 Prozentpunkte, je nachdem,
welcher Wert schwerwiegender ist, ohne dass die Zinssitze unter 0 % fallen
oder tiber 3,5 % steigen,

c) ein ungiinstiges Szenario eines Riickgangs der Anlagerenditen nicht
abschreibungsfahiger Vermogenswerte um 30 %,

d) ein Riickgang der Sterblichkeitsraten von Versorgungsanwértern und
Leistungsempfangern in allen Altersgruppen um 10 %.

Abweichend von Unterabsatz 1 kdnnen die Mitgliedstaaten den EbAV vorschreiben,

a)  Projektionen fiir mehr als zehn Geschéftsjahre zu erstellen,
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b)  Projektionen unter ungiinstigen Szenarien durchzufiihren, die schwerwiegender
sind als die in Unterabsatz 1 Buchstaben b, ¢ oder d genannten Szenarien,

c)  Projektionen unter zusétzlichen Stressszenarien durchzufiihren.

(3) Geht aus den Ergebnissen des in Absatz 1 genannten Stresstests hervor, dass
eine EbAV in einem der in Absatz 2 genannten Szenarien entweder nicht iiber
ausreichende Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen oder gegebenenfalls nicht {iber eine ausreichende Solvabilitdtsspanne
verfligen wiirde, um die geforderte Solvabilitidtsspanne oder ein hoheres Niveau an
aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln, die nach nationalem Recht gemif3 Artikel 15 fiir
jedes projizierte Jahr erforderlich sind, zu erfiillen, so stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass die zustindige Behorde von der EbAV die Vorlage eines
Konvergenzplans verlangt.

In diesem Konvergenzplan werden die Maflnahmen dargelegt, die die EbAV zu
ergreifen beabsichtigt, um in allen in Absatz 2 genannten Szenarien iiber den
Projektionszeitraum hinweg ihre Fahigkeit wiederherzustellen, ausreichende
Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen
vorzuhalten oder gegebenenfalls iiber eine die geforderte Solvabilititsspanne
iibersteigende verfligbare Solvabilititsspanne zu verfiigen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV der zustindigen Behorde den
Konvergenzplan innerhalb von drei Monaten nach Durchfithrung des Stresstests
vorlegt.

Wird innerhalb von drei Monaten kein Konvergenzplan vorgelegt oder enthilt der
Konvergenzplan keine glaubwiirdigen Maflnahmen zur Behebung der im Stresstest
festgestellten  Unterfinanzierung oder gegebenenfalls der unzureichenden
verfligbaren Solvabilititsspanne, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
zustindigen Behorden befugt sind, von der EbAV eine hdhere verfiigbare
Solvabilititsspanne zu verlangen.

(4) Absatz3 findet keine Anwendung, wenn einer EbAV geméall Artikel 14
Absatz 2 fiir einen begrenzten Zeitraum gestattet wird, nicht iiber ausreichende
Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu
verfiigen. In diesem Fall stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass der gema3 Artikel 14
Absatz 2 angenommene Sanierungsplan das Ergebnis des in Absatz 1 des
vorliegenden Artikels genannten Stresstests widerspiegelt und erforderlichenfalls
entsprechend aktualisiert wird, insbesondere bei der Festlegung der MafBinahmen und
des Zeitraums fiir die Wiederherstellung der vollstindigen Finanzierung.

(5) Die Mitgliedstaaten konnen beschlieBen, die Absdtze 1 bis 3 nicht
anzuwenden, wenn sie den in ihrem Hoheitsgebiet ansdssigen EbAV vorschreiben,
iiber die nach Artikel 17 geforderte Solvabilititsspanne hinaus aufsichtsrechtliche
Eigenmittel vorzuhalten, sofern diese aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen
risikobasiert sind, zumindest in Bezug auf Markt- und Langlebigkeitsrisiken.*

Artikel 19 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)  Der einleitende Teil erhilt folgende Fassung:
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»(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die in ihrem Hoheitsgebiet
zugelassenen EbAV bei der Anlage der Vermogenswerte nach dem Grundsatz der
unternehmerischen Vorsicht und insbesondere nach folgenden Regeln verfahren:*

b)  Buchstabe b erhilt folgende Fassung:

,b) Im Rahmen des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht tragen die EbAV
bei ihren Anlageentscheidungen Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne von Artikel 2
Nummer 22 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
und des Rates” Rechnung und beriicksichtigen zu diesem Zweck die
potenziellen langfristigen Auswirkungen ihrer Anlagestrategie und ihrer
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Artikel 2
Nummer 24 der Verordnung (EU) 2019/2088. Dies erfolgt unter Wahrung der
VerhiltnismaBigkeit und unter Beriicksichtigung der Art, des Umfangs und der
Komplexitét der Tatigkeiten der EbAV.“

c)  Buchstabe d erhilt folgende Fassung:

,»d) Die Vermogenswerte sind vorrangig an geregelten Mérkten, in multilateralen
Handelssystemen (MTF) oder in organisierten Handelssystemen (OTF)
anzulegen.

b)  Die folgenden Absétze 1a bis 1d werden eingefiigt:

»(1a) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass EbAV in Bezug auf das gesamte
Vermogensportfolio nur in Vermogenswerte und Instrumente investieren, deren
Risiken die betreffende EbAV angemessen ermitteln, messen, iiberwachen, steuern,
kontrollieren und melden und bei der Bewertung ihres Gesamtfinanzierungsbedarfs
und der Bewertung der Risiken fiir die Versorgungsanwirter und
Leistungsempfianger im  Zusammenhang mit der  Auszahlung  ihrer
Altersversorgungsleistungen geméal Artikel 28 angemessen berticksichtigen kann.

(1b) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die zur Bedeckung der
versicherungstechnischen Riickstellungen gehaltenen Vermdgenswerte auch in einer
Weise angelegt werden, die der Art und Dauer der von der EbAV eingegangenen
Verbindlichkeiten angemessen ist.

(1c) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Anlageentscheidungen der EbAV
die Nachhaltigkeitspraferenzen der Versorgungsanwérter und Leistungsempfanger
widerspiegeln, wo die EbAV in der Lage sind, diese Mitgliedschaftspriferenzen zu
messen und soweit diese Priferenzen mit den in Absatz 1 festgelegten
Anlagegrundsétzen im Einklang stehen.

(1d) Fir die Zwecke des  Absatzes Ic  bezeichnet der  Ausdruck
,Nachhaltigkeitspriferenzen die Entscheidung eines Versorgungsanwirters,
Leistungsempfangers oder potenziellen Versorgungsanwirters dariiber, ob und
gegebenenfalls in  welchem Umfang eines oder mehrere der folgenden
Finanzinstrumente in seine Anlage einbezogen werden sollen:

a) ein Finanzinstrument, bei dem der Kunde oder potenzielle Kunde bestimmt,
dass ein Mindestanteil in 6kologisch nachhaltige Investitionen im Sinne von
Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) 2020/852 des FEuropdischen
Parlaments und des Rates™" angelegt werden soll;

b) ein Finanzinstrument, bei dem der Kunde oder potenzielle Kunde bestimmt,
dass ein Mindestanteil in nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2
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Nummer 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments
und des Rates angelegt werden soll;

c) ein Finanzinstrument, bei dem die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Artikel 2 Nummer 24 der Verordnung
(EU) 2019/2088 beriicksichtigt werden, wobei die qualitativen oder
quantitativen Elemente, mit denen diese Beriicksichtigung nachgewiesen wird,
vom Kunden oder potenziellen Kunden bestimmt wird.*

c)  Absatz 6 erhilt folgende Fassung:

,Die Mitgliedstaaten konnen gemall den Absidtzen 1 bis 5 die zustindige Behorde
ermichtigen, fiir die in ihrem Hoheitsgebiet zugelassenen EbAV detailliertere
Vorschriften zu erlassen, sofern diese aufsichtsrechtlich gerechtfertigt sind.

Solche Vorschriften werden nur angewandt, wenn das Anlagerisiko von den
Versorgungsanwartern und Leistungsempfiangern getragen wird. In solchen Fillen
diirfen die EbAV jedoch nicht daran gehindert werden,

a) bis zu 70 % der die versicherungstechnischen Riickstellungen bedeckenden
Vermogenswerte bzw. des gesamten Portfolios bei Systemen, in denen die
Versorgungsanwirter die Anlagerisiken tragen, in Aktien, aktiendhnlichen
begebbaren Wertpapieren und Industrieobligationen anzulegen, die zum
Handel an geregelten Markten zugelassen sind oder iiber MTF oder OTF
gehandelt werden, und iiber die Gewichtung der Wertpapiere im
Anlagenportfolio selbst zu bestimmen;

b) bis zu 30 % der die versicherungstechnischen Riickstellungen bedeckenden
Vermogenswerte in Vermogenswerten anzulegen, die auf andere Wiahrungen
als die der Verbindlichkeiten lauten;

c) in Instrumente mit einem langfristigen Anlagehorizont, die nicht an geregelten
Mirkten oder iiber MTF oder OTF gehandelt werden, zu investieren;

d) in Instrumente zu investieren, die durch die EIB im Rahmen des Europdischen
Fonds fiir strategische Investitionen (EFSI), des Europdischen langfristigen
Investmentfonds, des Europdischen Fonds fiir soziales Unternehmertum und
des Europiischen Risikokapitalfonds emittiert oder garantiert werden.*

d) Die Absitze 7 und 8 werden gestrichen.

* Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABL.
L 317 vom 9.12.2019, S. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j).

*E Verordnung (EU) 2020/852 des Europidischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung
der Verordnung (EU) 2019/2088 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2020/852/0j).

Artikel 21 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten schreiben allen EbAV vor, iiber ein wirksames
Unternehmensfithrungssystem zu verfiigen, das eine solide und vorsichtige Fiihrung
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ihrer Geschéfte gewihrleistet. Dieses System muss mindestens iiber Folgendes
verfligen:

a)  eine angemessene und transparente Organisationsstruktur mit klarer Zuweisung
und angemessener Trennung der Zusténdigkeiten;

b)  ein wirksames System zur Sicherstellung der Informationsiibermittlung und des
Umgangs mit Interessenkonflikten.

Dieses Unternehmensfiihrungssystem stellt sicher, dass 6kologische, soziale und die
Unternehmensfiihrung betreffende Faktoren in Bezug auf die Anlagevermogenswerte
bei Anlageentscheidungen beriicksichtigt werden und unterliegt einer regelméfigen
internen Priifung.

Diese internen Uberpriifungen bewerten die Angemessenheit der Zusammensetzung,
der Wirksamkeit und der internen Governance des Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans unter Beriicksichtigung von Art, Umfang und Komplexitdt der mit
der Geschiftstitigkeit des Unternehmens verbundenen Risiken.*

b)  Die Absitze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

»(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV schriftliche Leitlinien in
Bezug auf Risikomanagement, interne Kontrolle, interne Revision, Vergiitung und
gegebenenfalls versicherungsmathematische und ausgelagerte Tatigkeiten festlegen
und anwenden und dass diese Leitlinien umgesetzt werden. Diese schriftlichen
Leitlinien sind im Voraus durch das Management- oder Aufsichtsorgan der EbAV zu
genehmigen und werden mindestens alle drei Jahre iiberpriift und bei wesentlichen
Anderungen im jeweiligen System oder Bereich angepasst.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAYV iiber ein wirksames internes
Kontrollsystem verfiigen. Dieses System verfiigt iiber Verwaltungs- und
Rechnungslegungsverfahren, einen internen Kontrollrahmen und angemessene
Melderegelungen auf allen Ebenen der EbAV und eine Funktion der Uberwachung
der Einhaltung der Anforderungen (im Folgenden ,,Compliance-Funktion®).*

c) Folgender Absatz 4a wird eingefligt:

,»(4a) Zur Compliance-Funktion zdhlt auch die Beratung des Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgans in Bezug auf die Einhaltung der in Ubereinstimmung mit dieser
Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften. Ebenfalls gehoren dazu
die Bewertung der méglichen Auswirkungen etwaiger Anderungen des rechtlichen
Umfelds auf den Betrieb der betreffenden EbAV sowie die Ermittlung und
Bewertung des Compliance-Risikos.*

d) In Absatz 6 werden Unterabsétze 2 und 3 gestrichen.
e) Folgende Absitze 7 bis 10 werden angefiigt:

»(7) Besteht ein potenzieller oder tatsichlicher Interessenkonflikt, der sich aus der
Beziehung zwischen der EbAV und einem Dienstleister der EbAV ergibt, schreiben
die Mitgliedstaaten vor, dass die Personen, die die EbAV tatsdchlich leiten,
unabhingige Entscheidungen im alleinigen Interesse der Versorgungsanwirter und
Leistungsempfanger treffen.

(8) Die Mitgliedstaaten schreiben den EbAV und gegebenenfalls ihren jeweiligen
Nominierungsausschiissen vor, bei der Auswahl der Mitglieder des Leitungs- oder
Aufsichtsorgans auf ein breites Spektrum an Qualititen und Kompetenzen
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zuriickzugreifen, wobei eine ausgewogene Vertretung von Frauen und Ménnern
sicherzustellen ist.

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die EbAV und gegebenenfalls ihre
jeweiligen Nominierungsausschiisse eine Strategie einfithren, die Vielfalt und
Inklusion im Leitungs- oder Aufsichtsorgan fordert. Diese Strategie tragt
gegebenenfalls der Tatsache Rechnung, dass dem Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgan Vertreter der Sozialpartner angehdren, und wird in einer Weise
angewandt, die der Art, dem Umfang und der Komplexitét der Tétigkeiten der EbAV
angemessen ist.

Die Mitgliedstaaten schreiben ferner vor, dass die Strategie individuelle quantitative
Ziele in Bezug auf ein ausgewogenes Geschlechterverhéltnis in einer Weise festlegt,
die der Art, dem Umfang und der Komplexitit der Tétigkeiten der EbAV
angemessen ist. Die Zielvorgabe beriicksichtigt die vom Triager der EbAV
ausgewdhlten Mitglieder des Leitungs- oder Aufsichtsorgans und gilt nicht fiir
EbAYV, bei denen die Zahl der vom Triger der EbAV ausgewédhlten Mitglieder des
Leitungs- oder Aufsichtsorgans drei oder weniger betrigt.

(9) Die Mitgliedstaaten verpflichten die EbAV, die Zielvorgabe fiir eine
ausgewogene Vertretung des unterreprisentierten Geschlechts im Leitungs- oder
Aufsichtsorgan, die Strategie zur Erhoéhung der Zahl des unterrepréisentierten
Geschlechts im Leitungs- oder Aufsichtsorgan sowie deren Umsetzung in den
Jahresberichten offenzulegen.

(10) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden iiber
angemessene  Mittel, Methoden und Befugnisse verfiigen, um das
Unternehmensfiihrungssystem der EbAV zu iiberpriifen und neu auftretende Risiken,
die von diesen EbAV ermittelt wurden und sich auf ihre finanzielle Soliditét
auswirken koénnen, zu bewerten.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustindigen Behdrden mit den
erforderlichen Befugnissen ausgestattet sind, um eine Verbesserung und einen
Ausbau des Unternehmensfiihrungssystems zu fordern, sodass die Anforderungen
der Artikel 20 bis 32 eingehalten werden.*

Artikel 22 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten schreiben den EbAV vor, sicherzustellen, dass Personen,
die die EbAV tatséchlich leiten, die Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane,
Personen, die Schliisselfunktionen wahrnehmen, sowie gegebenenfalls Personen oder
Stellen, an die eine Schliisselfunktion nach Artikel 31 ausgelagert wurde, bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben den folgenden Anforderungen geniigen:

a)  fachliche Qualifikation:

1) fiir Personen, die die EbAV tatsdchlich leiten, bedeutet dies, dass ihre
Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen ausreichen, um ein solides
und umsichtiges Management der EbAV sicherzustellen, wozu auch die
Kenntnisse und Kompetenzen gehoren, die sie in die Lage versetzen, den
unterschiedlichen Risikoniveaus zZu begegnen, denen
Versorgungsanwérter und Leistungsempfanger je nach Art der Systeme,
denen sie angehoren, ausgesetzt sind;
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i)  fiir Personen, die die versicherungsmathematische oder interne
Revisionsfunktionen = wahrnehmen, bedeutet dies, dass ihre
Berufsqualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen ausreichen um ihre
Schliisselfunktionen ordnungsgemall wahrzunehmen,;

i)  fiir Personen, die andere Schliisselfunktionen wahrnehmen, bedeutet dies,
dass ihre Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen ausreichen, um
ihre Schliisselfunktionen ordnungsgeméal wahrzunehmen;

iv)  fiir die Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgane bedeutet dies, dass
die Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen ihrer Mitglieder
kollektiv ausreichen, um sie in die Lage zu versetzen, ihre Aufgaben zu
erfiillen;

b)  personliche Zuverldssigkeit: sie sind zuverldssig und integer.*
b)  Die folgenden Absitze 1a und 1b werden eingefiigt:

»(1a) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die EbAV ihre zustindigen Behorden
iiber alle Anderungen der Identitit der in Absatz 1 genannten Personen unterrichten,
zusammen mit den Griinden fiir die Anderungen und allen Informationen, die
erforderlich sind, um zu beurteilen, ob die neu bestellten Personen qualifiziert und
zuverlidssig sind.

(1b) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die EbAV ihre zustindigen Behorden
unterrichten, wenn eine der in Absatz 1 genannten Personen die in jenem Absatz
festgelegten Anforderungen nicht mehr erfiillt oder aus diesem Grund ersetzt wurde.*

c)  Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden durchgehend
beurteilen konnen, ob die in Absatz 1 genannten Personen die in Absatz 1
festgelegten  Anforderungen erfiillen, ob tatsichliche oder potenzielle
Interessenkonflikte bestehen und wie diese vermieden oder bewiltigt werden.*

d)  Folgender Absatz 2a wird eingefiigt:

»(2a) Erfiillt eine Person, die die EbAV tatsdchlich leitet oder andere
Schliisselfunktionen wahrnimmt, die in Absatz 1 festgelegten Anforderungen nicht,
so sind die zustdndigen Behorden befugt, von der EbAV zu verlangen, diese Person
von dieser Position zu entfernen.*

In Artikel 23 Absatz 3 werden die folgenden Buchstaben h und i angefligt:

,h) In der Vergiitungspolitik wird festgelegt, wie die EbAV der Einbezichung von
Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne von Artikel 2 Nummer 22 der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates in das
Risikomanagementsystem Rechnung trégt.

1)  Die Vergiitungspolitik und -praxis muss objektiv und nichtdiskriminierend sein
und auf dem Grundsatz des gleichen Entgelts fiir Manner und Frauen bei
gleicher oder gleichwertiger Arbeit beruhen.*

In Artikel 25 Absatz 2 erhélt der einleitende Teil folgende Fassung:

»Das Risikomanagementsystem deckt in einer Weise, die der Art, dem Umfang und
der Komplexitit der Tatigkeiten der EbAV angemessen ist, die Risiken ab, die bei
EbAV oder bei Unternehmen, an die Aufgaben oder Titigkeiten einer EbAV
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ausgelagert wurden, gegebenenfalls zumindest in den folgenden Bereichen auftreten
konnen:*

Artikel 26 erhilt folgende Fassung:

L Artikel 26
Interne Revision

(1) Die Mitgliedstaaten verpflichten die EbAV in einer Weise, die der Art, dem
Umfang und der Komplexitit ihrer Tétigkeiten angemessen ist, fiir eine wirksame
interne Revision zu sorgen.

Die interne Revision umfasst eine Bewertung, ob das interne Kontrollsystem und
andere Bestandteile des Unternehmensfiihrungssystems, gegebenenfalls auch im
Hinblick auf ausgelagerte Tatigkeiten angemessen und wirksam sind.

(2) Alle Erkenntnisse und Empfehlungen der internen Revision werden dem
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan mitgeteilt, das entscheidet, welche
MaBnahmen in Bezug auf die einzelnen internen Revisionsergebnisse und
Empfehlungen zu treffen sind, und die Durchfilhrung dieser MaBnahmen
sicherstellt.*

Artikel 28 wird wie folgt gedndert:
a) In Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV eine schriftliche Strategie fiir die
eigene Risikobeurteilung festlegen, die die Prozesse und Verfahren fiir die
Durchfiihrung der Bewertung, die Héufigkeit der Bewertung und die Methoden
umfasst.*

b)  Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
1) Der einleitende Teil erhilt folgende Fassung:

,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz 1 genannte Risikobewertung
unter Berticksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Tétigkeiten
der EbAV Folgendes umfasst:*

i1)  Die folgenden Buchstaben i, j und k werden angefligt:

»1) eine Bewertung der Risiken, denen die EbAV ausgesetzt ist oder
ausgesetzt sein konnte, im Vergleich zu den Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgan der EbAV genehmigten Risikotoleranzgrenzen,;

1) die Bewertung nach Artikel 44b Absatz 2;

k)  eine Bewertung der GroBenvorteile und Effizienzoptionen, einschlielich
der Beteiligung an gemeinsamen Anlagestrukturen, gemeinsamen
Diensten oder Ubertragungen, und ihrer Auswirkungen auf die
Versorgungsanwirter und Leistungsempfianger.*

ii1)  Folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe i schreiben die Mitgliedstaaten vor,
dass in Fillen, in denen die Versorgungsanwirter und Leistungsempfianger gemil
den Bedingungen des Altersversorgungssystems Risiken tragen, die Risiken und
Risikotoleranzgrenzen aus Sicht der Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger
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unter Beriicksichtigung ihrer Risikotragfidhigkeit und ihrer Risikobereitschaft
einbezogen werden.*

In Artikel 30 werden folgende Absitze angefiigt:

,Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass in der Erklarung klare Anlageziele fiir jedes
Altersversorgungssystem angegeben werden, die mit seinem Ziel fir das
Alterseinkommen, den Gesamtzielen flir die Wertentwicklung des Systems und den
Mitteln zur Uberwachung der Wertentwicklung im Einklang stehen. In der Erklirung
wird zudem angegeben, wann und in welchem Umfang Abweichungen von der
Strategie fiir die Vermogensallokation und den Zielen fiir die Wertentwicklung
toleriert werden konnen. Die Anlagepolitik umfasst ebenfalls alle iibergreifenden
Entscheidungen in Bezug auf die taktische Vermdgensallokation, die
Wertpapierauswahl und die Ausfiihrung von Handelsgeschiften.

In der Erklarung wird ferner darauf eingegangen, ob, warum, in welchem Umfang
und wie komplexe Klassen von Vermogenswerten, einschlieBlich alternativer
Anlageklassen, verwendet werden, und es wird angegeben, in welchem Umfang das
Gegenparteirisiko angemessen ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV Verfahren und Kriterien fiir die
Uberpriifung der Wirksamkeit der Anlagepolitik und fiir die Feststellung festlegt, ob
die Anlagepolitik, ihre Durchfiihrungsverfahren oder die Entscheidungsstruktur
gedndert werden miissen.

Die Erkliarung wird vom Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan der EbAV
verabschiedet. Verwaltet eine EbAV verschiedene Altersversorgungssysteme, so
werden fiir jedes System gesonderte Erklarungen tiber die Anlagepolitik erstellt.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass bei Altersversorgungssystemen, bei denen
Versorgungsanwérter berechtigt sind, Anlageentscheidungen zu treffen, die
Erklarung ein angemessenes Spektrum an Anlageoptionen, einschlieBlich einer
Standardoption, vorsieht, diese Optionen nach Art und Umfang des von den
Versorgungsanwirtern getragenen Anlagerisikos einstuft und sicherstellt, dass
ausreichende Informationen zur Verfiigung gestellt werden, um fundierte
Anlageentscheidungen zu ermoglichen.

Artikel 31 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten gestatten oder verlangen, dass in ihrem Hoheitsgebiet
zugelassene EbAV Dienstleister, die im Namen dieser EbAV titig sind, ganz oder
teilweise mit Tétigkeiten einschlieflich Schliisselfunktionen und der Verwaltung
dieser EbAV betrauen, sofern die Auslagerungsvereinbarungen mit den Absétzen 2
bis 7 im Einklang stehen.*

b)  Absatz 5 erhélt folgende Fassung:

»(5) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV, die Schliisselfunktionen,
das Management dieser EbAV oder sonstige unter diese Richtlinie fallende
Tatigkeiten auslagern, mit dem Dienstleister eine rechtlich durchsetzbare schriftliche
Vereinbarung schlieBen. Eine solche Vereinbarung enthilt eine Aufschliisselung der
direkten und indirekten Kosten und legt die Rechte und Pflichten der EbAV und des
Dienstleisters eindeutig fest. Im Falle eines potenziellen Interessenkonflikts mit dem
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Dienstleister dokumentieren die EbAV Verfahren zur Vermeidung oder Handhabung
von Interessenkonflikten und setzen diese um.*

c)  Absatz 7 wird gestrichen.
Artikel 33 wird wie folgt gedndert:
a)  Die Absitze 1, 2 und 3 erhalten folgende Fassung:

»(1) Im Falle eines Altersversorgungssystems, bei dem die Versorgungsanwérter
und Leistungsempfinger das volle Anlagerisiko tragen, verpflichtet die zustdndige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die EbAV, fiir jedes Altersversorgungssystem
eine Verwahrstelle fiir die Verwahrung von Vermogenswerten und die
Wahrnehmung von Aufsichtsaufgaben gemif3 den Artikeln 34 und 35 zu bestellen,
oder verlangt, wenn die EbAV die Vermogenswerte gemill Artikel 34 Absatz 2
selbst hélt, dass die EbAV tiber einen Treuhdnder verfiigt, der die Aufsichtsaufgaben
gemal Artikel 35 wahrnimmt und der zustdndigen Behorde gemeldet wird.

Fiir die Zwecke von Unterabsatz 1 fungiert die EbAV oder gegebenenfalls die in
Artikel 2 Absatz 1 genannte zugelassene Stelle nicht als Verwahrstelle fiir dieses
System.

(2) Fir Altersversorgungssysteme, bei denen die Versorgungsanwirter und
Leistungsempfanger das  Anlagerisiko nicht voll tragen, kann der
Herkunftsmitgliedstaat die EbAV dazu verpflichten, fiir die Verwahrung von
Vermogenswerten oder fiir die Verwahrung von Vermogenswerten und die
Wahrnehmung von Kontrollaufgaben gemédl den Artikeln 34 und 35 eine
Verwahrstelle je Altersversorgungssystem zu bestellen.

(3) Sofern in diesem Kapitel nichts anderes bestimmt ist, gilt fiir die Bestellung
der Verwahrstelle Kapitel IV der Richtlinie 2009/65/EG entsprechend.

Die Mitgliedstaaten hindern die EbAV nicht daran, in einem anderen Mitgliedstaat
niedergelassene Verwahrstellen zu bestellen.*

Artikel 34 erhélt folgende Fassung:

,»Artikel 34
Verwahrung von Vermogenswerten und Haftung der Verwahrstelle

(1) Sofern in diesem Kapitel nichts anderes bestimmt ist, gilt fiir die
Wahrnehmung der Aufgaben der Verwahrstellen im Zusammenhang mit der
Verwahrung von Vermdgenswerten und der Haftung der Verwahrstelle Kapitel IV
der Richtlinie 2009/65/EG entsprechend.

(2) Bestellen die EbAV keine Verwahrstelle fiir die Verwahrung ihrer
Vermdgenswerte, haben sie mindestens:

a)  sicherzustellen, dass die Finanzinstrumente mit gebiihrender Sorgfalt behandelt
und geschiitzt werden;

b)  Aufzeichnungen zu fiihren, die es der EbAV ermoglichen, sédmtliche
Vermogenswerte jederzeit unverziiglich zu identifizieren;

c) die erforderlichen MaBnahmen zu treffen, um Interessenkonflikte im
Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermdgenswerten zu vermeiden;
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33.

34.

d) die zustindigen Behorden auf Verlangen dariiber zu unterrichten, wie die
Vermogenswerte verwahrt werden.

Artikel 35 Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Sofern in diesem Kapitel nichts anderes bestimmt ist, gilt fiir die
Aufsichtspflichten der Verwahrstelle Kapitel IV der Richtlinie 2009/65/EG
entsprechend.*

Die Uberschrift des Titels IV erhilt folgende Fassung:

. TITEL IV
AUSKUNFTSPFLICHT GEGENUBER POTENZIELLEN

VERSORGUNGSANWARTERN, VERSORGUNGSANWARTERN UND
LEISTUNGSEMPFANGERN SOWIE WOHLVERHALTENSREGELN®

35.

Artikel 36 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 erhilt folgende Fassung:

»(1) Unter Berlicksichtigung der Art des Altersversorgungssystems stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass jede in ihrem Hoheitsgebiet zugelassene EbAV, die
betriebliche Altersversorgungssysteme betreibt, Folgendes zur Verfiigung stellt:

a)  potenziellen Versorgungsanwértern: zumindest die Informationen gemil
Artikel 41;

b)  Versorgungsanwirtern: zumindest die Informationen gemil3 Artikel 37 bis 40,
41a, 42 und 44; und

c)  Leistungsempfingern: zumindest die Informationen gemaf3 Artikel 37, 41a, 43
und 44.

Diirfen EbAV nach nationalem Recht private Altersvorsorgeprodukte anbieten, so
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass jede in ihrem Hoheitsgebiet zugelassene
EbAV, die diese Produkte mit Ausnahme des Paneuropdischen Privaten
Pensionsprodukts im Sinne von Artikel2 Nummer 1 der Verordnung (EU)
2019/1238 anbietet, potenziellen Sparern und privaten Vorsorgesparern sowie
Leistungsempfangern klare, faire, nicht irrefiihrende und der Art des Produkts, dem
Vertriebskanal und den Merkmalen des Sparers oder Leistungsempfingers
angemessene Informationen zur Verfiigung stellt. Diese Informationen sorgen fiir ein
Mal an Transparenz und Schutz, das dem nach nationalem Recht fiir den Vertrieb
privater  Altersvorsorgeprodukte durch andere Unternehmen oder Trager
vorgeschriebenen Niveau gleichwertig ist, zumindest in Bezug auf die folgenden
Elemente:

a) Identitdt, Rechtsform und Zulassungsstatus der EbAV;

b) die wichtigsten Merkmale, Kosten und Risiken des angebotenen privaten
Altersvorsorgeprodukts;

c) das Vorliegen und die Art der abgegebenen Beratung oder Empfehlungen;
d) die Art sémtlicher im Zusammenhang mit dem Produkt erhaltenen Vergiitung;

e) die Beschwerde- und Rechtsbehelfsverfahren.
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37.

Die Mitgliedstaaten konnen diese Anforderungen anpassen, um den Besonderheiten
der EbAV und der Vielfalt der Vertriebskanile fiir die private Altersvorsorge
Rechnung zu tragen.*

b)  Folgender Absatz 4 wird angefligt:

»(4) Die EIOPA gibt gemi3 Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010
Leitlinien zu den Informationen heraus, die gemdl den Artikeln 41, 42 und 43
bereitzustellen sind.*

Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe g erhilt folgende Fassung:

»g) wenn Versorgungsanwarter ein Anlagerisiko tragen oder
Anlageentscheidungen treffen konnen, Informationen iiber die friihere
Performance  der  Investitionen im  Zusammenhang mit dem
Altersversorgungssystem in einem Zeitraum von mindestens zehn Jahren oder,
wenn das System seit weniger als zehn Jahren besteht, in den Jahren seit
Aufnahme der Tatigkeit;*

Der folgende Artikel 37a wird eingefligt:

,JArtikel 37a

Trackingsysteme mit Informationen iiber die individuellen Rentenanspriiche

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Trackingsysteme mit Informationen
iiber die individuellen Rentenanspriiche, sofern vorhanden, die von EbAV
verwalteten Alterssicherungsanspriiche erfassen.

(2) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
EbAV den Trackingsystemen mit Informationen iiber die individuellen
Rentenanspriiche, sofern solche Systeme eingerichtet wurden, alle Informationen
ibermitteln, die erforderlich sind, um den Versorgungsanwértern und
Leistungsempfingern einen umfassenden, zuverldssigen und aktuellen Uberblick
iiber ihre Anspriiche aus der betrieblichen und privaten Altersvorsorge zu geben,
soweit diese Anspriiche von der EbAV verwaltet werden.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz2 genannten
Informationen in einem standardisierten, maschinenlesbaren und interoperablen
Format tibermittelt werden, das es Trackingsystemen mit Informationen iiber die
individuellen Rentenanspriiche ermoglicht, Daten iiber erworbene Anspriiche,
angespartes Kapital und erwartete Leistungen kohdrent und vergleichbar zu
aggregieren.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV weiterhin in vollem Umfang
fir die Vollstindigkeit und Richtigkeit der iibermittelten Daten sowie fiir die
Erfiillung aller in diesem Artikel vorgesehenen Mitteilungspflichten verantwortlich
sind.

(5) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden die
Einhaltung dieses Artikels liberwachen und durchsetzen und AbhilfemaBBnahmen
ergreifen, wenn EbAV keine vollstindigen, genauen oder zeitnahen Informationen
bereitstellen.

(6) Format und Struktur der an die Trackingsysteme mit Informationen iiber die
individuellen Rentenanspriiche zu tibermittelnden Informationen miissen dem Format
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38.

und der Struktur entsprechen, die in der geméall Artikel 38 erlassenen delegierten
Verordnung festgelegt sind.*

Artikel 38 wird wie folgt gedndert:
a)  Die Absitze 1, 2 und 3 erhalten folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten verpflichten die EbAV, fiir jeden Versorgungsanwirter ein
kurzes Dokument mit den wesentlichen Informationen zu erstellen. Dieses
Dokument enthdlt Informationen iiber die Hohe des vom Versorgungsanwiérter
getragenen Risikos und beriicksichtigt die Besonderheiten der nationalen
Altersversorgungssysteme und des einschldgigen nationalen Sozial-, Arbeits- und
Steuerrechts (,,Leistungs-/Renteninformation®). Die Bezeichnung des Dokuments
enthélt den Begriff ,,Leistungs-/Renteninformation®.

(2) Das genaue Datum, auf das sich die Informationen der Leistungs-
/Renteninformation beziehen, ist an gut sichtbarer Stelle anzugeben.

(3) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die in der Leistungs-
/Renteninformation enthaltenen Informationen korrekt, aktuell, mit den getroffenen
Entscheidungen vereinbar und vollstidndig sind. Um das Verstindnis zu erleichtern,
sind die vorgelegten Informationen gestuft darzustellen und miissen den Grundsitzen
einer guten Gestaltung entsprechen. Die Leistungs-/Renteninformation wird jedem
Versorgungsanwérter je nach Wunsch mindestens einmal jihrlich kostenlos in
Papierform oder auf elektronischem Wege, einschlieBlich auf einem dauerhaften
Datentrdger oder iiber eine Website, zur Verfiigung gestellt. Die bevorzugte Option
ist zumindest am Beginn der Mitgliedschaft einzuholen.*

b)  Folgender Absatz 6 wird angefligt:

»(0) Format wund Struktur der Leistungs-/Renteninformation werden den
Versorgungsanwiértern und Leistungsempfiangern unter Verwendung eines
standardisierten EU-Formats zur Verfligung gestellt, wobei auch die Merkmale der
verschiedenen Arten von Altersversorgungssystemen zu berticksichtigen sind.

Die EIOPA arbeitet nach der Durchfiihrung von Verbrauchertests und Branchentests
Entwiirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen die Einzelheiten der
Darstellung der in den Artikeln 38 bis 40 genannten Informationen festgelegt
werden. In Bezug auf die Darstellung der Informationen tiiber die frithere
Wertentwicklung gemédll Artikel 39 Absatz 1 Buchstabe 1 beriicksichtigt die EIOPA
bei der Ausarbeitung dieser technischen Regulierungsstandards die Merkmale
verschiedener Arten von Systemen, insbesondere wenn die Versorgungsanwérter und
Leistungsempfanger ein Anlagerisiko tragen oder wenn die Anlagestrategie
altersabhingig ist oder eine Abstimmung der Laufzeit (Duration-Matching) umfasst.

Um doppelte Berichtspflichten zu minimieren, sorgt die EIOPA bei der Ausarbeitung
der Entwiirfe fiir Regulierungsstandards so weit wie moglich fiir eine Angleichung
an die Delegierte Verordnung (EU) 2021/473 der Kommission” und strebt an, die
Aufnahme der Informationen der Leistungs-/Renteninformation in Trackingsysteme
mit Informationen iiber die individuellen Rentenanspriiche zu erleichtern und die
Nutzbarkeit fiir Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger sicherzustellen.

Die EIOPA iibermittelt der Kommission diesen Entwurf technischer
Regulierungsstandards spdtestens am [Amt fiir Verdffentlichungen = bitte Datum
18 Monate nach Inkrafttreten einfiigen].
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39.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, diese Richtlinie zu erginzen, indem
die in Unterabsatz 3 genannten technischen Regulierungsstandards geméf Artikel 10
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 erlassen werden.

Delegierte Verordnung (EU) 2021/473 der Kommission vom 18. Dezember 2020 zur
Ergénzung der Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des Rates durch
technische Regulierungsstandards zur Prézisierung der Anforderungen an die Informationsblétter, die
fir die Kostenobergrenze zu beriicksichtigenden Kosten und Gebithren und die
Risikominderungstechniken fiir das Paneuropéische Private Pensionsprodukt (PEPP) (ABIL. L 99 vom
22.3.2021, S. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2021/473/0j).*

Artikel 39 Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

a)  Folgender Buchstabe ba wird eingefiigt:

,ba) den Mitgliedstaat, in dem die EbAV zugelassen ist, und die Namen der
zustindigen Behorden dieses Mitgliedstaats;

b)  Buchstabe d erhélt folgende Fassung:

,»d) Informationen iiber die Projektion der Versorgungsleistungen aufgrund des
Rentenalters nach Buchstabe a und einen Haftungsausschluss, wonach diese
Projektion von der endgiiltigen Hohe der erhaltenen Leistungen abweichen
kann,  gegebenenfalls  einschlieBlich  der = Angabe, dass  die
Altersversorgungsleistung variabel sein kann;

c)  Buchstabe g erhilt folgende Fassung:

»g) wenn die Versorgungsanwéirter ein  Anlagerisiko  tragen  oder
Anlageentscheidungen treffen konnen, Informationen iiber die auferlegten
Kosten und ihre Auswirkungen, einschlieBlich:

1) eine Aufschliisselung aller Kosten, die den Versorgungsanwartern und
Leistungsempfangern in den vorangegangenen zwolf Monaten sowie
basierend auf der Zinseszinsformel seit dem Beitritt des
Versorgungsanwiérters zu dem betreffenden System direkt oder indirekt
entstanden sind, wobei mindestens die Verwaltungskosten, die Kosten
fiir die Verwahrung der Vermogenswerte und die Investitionskosten im
Zusammenhang mit der Verwaltung der Vermogenswerte und
Portfoliotransaktionen anzugeben sind;

11) eine Schitzung der Auswirkungen der Kosten auf das endgiiltige
angesparte Kapital;*

d) Die folgenden Buchstaben i und j werden angefiigt:

»1)  wenn die Versorgungsanwirter ein Anlagerisiko tragen, Informationen {iber die
frithere Wertentwicklung des Altersversorgungssystems oder gegebenenfalls
die getroffene Anlageentscheidung, die sich auf die Wertentwicklung von
mindestens zehn Jahren oder, wenn das System oder die betreffende
Anlageoption seit weniger als zehn Jahren angeboten wird, auf alle Jahre
erstreckt, fiir die das Altersversorgungssystem oder die betreffende
Anlageoption angeboten wurde;

j)  wenn die Versorgungsanwirter ein Anlagerisiko tragen und zwischen
verschiedenen Anlageoptionen wihlen koénnen, eine kurze Angabe der
getroffenen Anlageauswahl, einschlieBlich der Anzahl der ausgewihlten
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40.

41.

Optionen, des Anteils der in jede Option investierten Vermogenswerte und
einer Angabe des Risikoniveaus der getroffenen = Auswahl in
zusammengefasster Form.

e) Die folgenden Unterabsitze werden angefligt:

,Beruhen die Versorgungsleistungsprojektionen auf okonomischen Szenarien, so
umfassen diese Informationen fiir die Zwecke von Buchstabe d zumindest ein
Szenario mit bestmoglichen Schdtzungen, ein gilinstiges Szenario und ein
ungiinstiges Szenario. Der geschitzte kiinftige Wert der Altersversorgungsleistungen
ist in realen Werten zusammen mit einer kurzen erlduternden Beschreibung
darzustellen.

Fir die Zwecke von Buchstabe g Zifferii werden die Kosten mindestens in
Geldbetrdgen und als Prozentsatz der Beitrdge in den vorangegangenen zwolf
Monaten bzw. seit dem Beitritt des Versorgungsanwirters zum System ausgewiesen.

Fir die Zwecke von Buchstabei ist den Informationen {iiber die bisherige
Wertentwicklung die  folgende  Erkldrung  beizufiigen: ,Die  bisherige

(313

Wertentwicklung ldsst keine Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu‘.
Artikel 40 Absatz 1 Buchstabe c erhélt folgende Fassung:

»C) Angaben zu den fiir die Versorgungsleistungsprojektionen verwendeten
Annahmen und gegebenenfalls Angaben zu den zugrunde liegenden
Annahmen, wenn Betrdge in Form einer regelmdfligen Rentenzahlung
angegeben werden, insbesondere bei der Rentenhdhe, der Art Anbieters und
der Laufzeit der Rentenzahlungen;*

Artikel 41 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

»a) alle thnen zur Verfiigung stehenden einschldgigen Optionen, einschlieBlich
Anlageoptionen, und ihre Risiken;*

b)  Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2) Potenziellen Versorgungsanwirtern im Sinne der Absédtze 1 und 3 wird
Folgendes zur Verfiigung gestellt:

a) Informationen iiber die frilhere Wertentwicklung der Anlagen im
Zusammenhang mit dem Altersversorgungssystem in einem Zeitraum von
mindestens zehn Jahren oder, wenn das System seit weniger als zehn Jahren
besteht, in den Jahren seit Aufnahme der Tétigkeit;

b) Informationen {iber alle direkten und indirekten Kosten, die die
Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger in den vorangegangenen zwolf
Monaten getragen haben, einschlielich der Kosten jeder einzelnen
Anlageoption, zumindest in Geldbetrdgen, und eine Schitzung der
Auswirkungen der Kosten auf das letztlich angesparte Kapital;

C) Informationen iiber die verfiigbaren Anlageoptionen und ihre Risiken.*
c)  Absatz 3 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

»a) alle thnen zur Verfiigung stehenden einschlégigen Optionen, einschlieBlich
Anlageoptionen, sowie ihre Risiken und Kosten;*
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43.

Der folgende Artikel 41a wird eingefligt:

,,Artikel 41a

Informationen, die den Versorgungsanwirtern und Leistungsempfingern bei

unzureichender Wertentwicklung zur Verfiigung gestellt werden miissen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV ihre Wertentwicklung
regelméfBig anhand der von ihrer zustindigen Behorde gemi3 Absatz 4 festgelegten
Referenzwerte liberwachen. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass eine EbAV,
wenn sie feststellt, dass ihre Wertentwicklung wesentlich vom geltenden
Referenzwert abweicht, unverziiglich ihre zustindige Behorde unterrichtet und
nachweist, dass die Kosten und Entgelte des Systems gerechtfertigt und
verhéltnismaBig sind und dass das System mit der Risikotoleranz seiner
Versorgungsanwarter und Leistungsempfanger im Einklang steht.

Gelangt die zustindige Behorde zu dem Schluss, dass die Nachweise darauf
hindeuten, dass die Kosten und Entgelte des Systems nicht gerechtfertigt und
verhéltnismaBig sind oder dass das System nicht mit der Risikotoleranz seiner
Versorgungsanwarter und Leistungsempfinger im Einklang steht, oder wenn die
unzureichende Leistung mindestens drei Jahre andauert, stellen die Mitgliedstaaten
sicher, dass die EbAV ihre Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger
unverziiglich klar, fair und versténdlich {iber diese Situation unterrichtet.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz 1 Unterabsatz 2
genannten Informationen es den Versorgungsanwirtern und Leistungsempfingern
ermOglichen, zu verstehen, wie das System im Vergleich zu vergleichbaren EbAV
funktioniert. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass in den bereitgestellten
Informationen die Griinde fiir die unzureichende Wertentwicklung, die
VerhidltnismaBigkeit und Rechtfertigung der Kosten und Entgelte sowie die
MaBnahmen, die zur Verbesserung der Ergebnisse und zum Schutz des Werts der
erworbenen Anspriiche der Versorgungsanwirter ergriffen werden, auf einfache
Weise erldutert werden. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Informationen
leicht zugénglich bleiben, bis die EbAV eine nachhaltige Verbesserung nachweist.

(3) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die EbAV sicherstellen, dass die in
Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten Informationen {iiber dieselben Kandle zur
Verfiigung gestellt werden, wie sie normalerweise fiir die Leistungs-
/Renteninformation und andere regelméflige Mitteilungen verwendet werden, und
dass die Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger dariiber informiert werden,
wie sie weitere Einzelheiten erhalten konnen, wenn sie dies wiinschen.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustindige Behdrde klare,
objektive und transparente Referenzwerte entwickelt, um unzureichende
Wertentwicklung zu bewerten, auch in Bezug auf Verwaltungs-, Investitions- und
Transaktionskosten, Brutto- und Nettoanlagerenditen und Finanzierungsergebnisse in
bestimmten Zeitrdumen.

(5) Fir die Zwecke dieses Artikels nimmt die EIOPA gemiB3 Artikel 16 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 Leitlinien fiir Methoden zur Feststellung
unzureichender Wertentwicklung in den Mitgliedstaaten an.*

Artikel 42 erhélt folgende Fassung:

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=58015&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1094/2010;Nr:1094;Year:2010&comp=

LJArtikel 42

Auskunftspflicht gegeniiber Versorgungsanwirtern in der Phase vor dem Eintritt in den

44,

45.

Ruhestand

Zusiétzlich zur Leistungs-/Renteninformation iibermitteln die EbAV jedem
Versorgungsanwirter rechtzeitig bevor dieser das Rentenalter im Sinne von
Artikel 39 Absatz 1 Buchstabe a erreicht, oder auf seine Anfrage hin, Angaben zu
den Auszahlungsoptionen, die ihm in Bezug auf die Inanspruchnahme der
Altersversorgungsleistungen offenstehen, einschlieBlich der mit jeder Option
verbundenen Kosten und Gebiihren und der anwendbaren steuerlichen Behandlung.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass den in Unterabsatz1 genannten
Informationen ein kurzes erlduterndes Paket beigefligt wird, das alle folgenden
Informationen enthélt:

a) die wichtigsten Merkmale, Auswirkungen und potenziellen Auswirkungen
jeder Auszahlungsoption, die dem Versorgungsanwirter und gegebenenfalls
den Leistungsempfiangern zur Verfligung steht;

b) die Risiken und Faktoren, die sich negativ auf die Hohe, Stabilitit oder Dauer
des Alterseinkommens auswirken konnten;

c) die Umstdnde und Kriterien, die die Versorgungsanwirter bei der Beurteilung
der Eignung der verschiedenen Auszahlungsoptionen fiir ihre individuelle
Situation beriicksichtigen miissen.

Handelt es sich bei einer der von der EbAV angebotenen Auszahlungsoptionen um
eine variable Rentenzahlung, so stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die EbAV
jedem Versorgungsanwairter rechtzeitig vor Erreichen des Rentenalters gemil3
Artikel 39 Absatz 1 Buchstabe a Projektionen zur Verfligung stellt, die die
potenzielle Schwankung des Auszahlungsbetrags im Zeitverlauf veranschaulichen.*

Artikel 43 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten verpflichten die EbAV, den Leistungsempfangern jéhrlich
Informationen  tber  die  fdlligen  Leistungen, die  entsprechenden
Auszahlungsoptionen, eine Aufschliisselung aller angefallenen Kosten und
Informationen iiber die bisherige Wertentwicklung gemil3 Artikel 39 Buchstaben g
und 1 zur Verfligung zu stellen.

In den Informationen werden auch die wichtigsten Faktoren beschrieben, die sich auf
die Hohe oder Dauer des Alterseinkommens auswirken konnten, einschliefSlich
Anlage- und Lebenserwartungsrisiken, und es wird gegebenenfalls auf das Recht
hingewiesen, die Auszahlungsoption zu dndern.*

b)  Absatz 3 erhilt folgende Fassung:

»(3) Leisten die Leistungsempfanger wihrend der Auszahlungsphase weiterhin
Beitridge oder tragen ein Anlagerisiko, stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
EbAV weiterhin die Leistungs-/Renteninformation vorlegen, die auch die in Absatz 1
genannten Informationen enthilt.*

In Titel IV wird folgendes Kapitel angefiigt:
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.KAPITEL 4
Wohlverhaltensregeln

Artikel 44a
Fiirsorgepflicht

(1) Die Mitgliedstaaten stellen unter Berilicksichtigung der Art des
Altersversorgungssystems sicher, dass jede in ihrem Hoheitsgebiet zugelassene
EbAV stets ehrlich, redlich, professionell und im besten Interesse ihrer
Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger handelt. Zu diesen Interessen gehort
das Ziel, langfristig angemessene, risikobereinigte und kosteneffiziente Renditen zu
erzielen, die mit dem langfristigen Charakter der Altersversorgungsverpflichtungen
im Einklang stehen.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV Schutzvorkehrungen treffen,
einschlieBlich Leitlinien, um potenzielle Versorgungsanwirter, Versorgungsanwérter
und Leistungsempfanger bei der Entscheidung iiber die ihnen zur Verfiigung
stehenden Optionen zu unterstiitzen und sie iliber die modglichen Folgen ihrer
Entscheidungen zu informieren.

Artikel 44b
Angemessene Struktur und Umsetzung der Altersversorgungssysteme

(1) Unbeschadet der nationalen sozial- und arbeitsrechtlichen Vorschriften iiber
die Organisation  der  Altersversorgungssysteme, einschlieBlich ~ der
Pflichtmitgliedschaft und der Ergebnisse von Tarifvertrigen, schreiben die
Mitgliedstaaten Folgendes vor:

a) Die EbAV stellen sicher, dass Struktur, Gestaltung und Umsetzung der
Altersversorgungssysteme den ermittelten Bediirfnissen, Merkmalen und
Risikoprofilen der Versorgungsanwérter und Leistungsempfianger angemessen
sind, und zwar in einer Weise, die der Art, dem Umfang und der Komplexitét
des Systems angemessen ist.

b) Die EbAV iiberpriifen regelmdBig Struktur, Gestaltung und Umsetzung des
Altersversorgungssystems und passen diese soweit erforderlich unter
Beriicksichtigung wesentlicher Entwicklungen an, um sicherzustellen, dass das
System weiterhin angemessen ist und den Bediirfnissen, Merkmalen und dem
Risikoprofil der Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger entspricht, und
zwar in einer Weise, die der Art, dem Umfang und der Komplexitit des
Systems angemessen ist.

Die EbAV dokumentiert die Bewertung, ob Struktur, Gestaltung und Umsetzung der
Altersversorgungssysteme gemify Unterabsatz 1 Buchstabe a angemessen sind.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV in Fillen, in denen
Versorgungsanwirter ein Anlagerisiko tragen, das langfristige Risiko aus der Sicht
der Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger bewerten, einschlieBlich:

a) Bestimmung der Risikotoleranz  von  Versorgungsanwirtern  und
Leistungsempfangern, die Risiken tragen;
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b)  Einfilhrung der Verwendung von Rentenprojektionen bei der Risikobewertung
aus der Sicht der Versorgungsanwérter und Leistungsempfanger;

c) wenn die EbAV mehrere Anlageoptionen anbietet, die regelmalige
Uberpriifung der Eignung der Anlageoptionen fiir die Versorgungsanwirter
entsprechend ihrer Risikotoleranz und im Falle einer Standardoption die
Uberpriifung der Eignung dieser Standardoption;

d) wenn EbAV nicht mehrere Anlageoptionen anbieten, die regelméfige
Uberpriifung der Anlagestrategie, um die langfristige Risikobewertung aus
Sicht der Versorgungsanwiérter und Leistungsempfanger zu beriicksichtigen.

Artikel 44c
Beschwerden

(1) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die EbAV wirksame Verfahren und
Regelungen einrichten und anwenden, die geeignet sind, Beschwerden von
Versorgungsanwirtern und Leistungsempfingern in Bezug auf ihre in dieser
Richtlinie festgelegten Rechte und Pflichten beizulegen.

(2) Die Verfahren und Regelungen nach Absatz 1 stehen in den Amtssprachen des
betreffenden Mitgliedstaats oder in einer anderen von den zustindigen Behorden
dieses Mitgliedstaats akzeptierten oder zwischen der EbAV und ihren
Versorgungsanwiértern und Leistungsempfiangern vereinbarten Sprache zur
Verfiigung.

(3) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die EbAV Beschwerden von
Versorgungsanwértern und Leistungsempfiangern entweder elektronisch oder auf
einem anderen dauerhaften Datentriger beantworten. In der Antwort sind alle
angesprochenen Punkte innerhalb von hochstens 40 Arbeitstagen zu behandeln.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass EbAV die Versorgungsanwérter und
Leistungsempfinger, die eine Beschwerde einreichen, iiber mindestens eine Stelle fiir
alternative Streitbeilegung informieren, die fiir die Beilegung von Streitigkeiten iiber
die in dieser Richtlinie festgelegten Rechte und Pflichten von Versorgungsanwértern
und Leistungsempfangern zustandig ist.

(5) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Informationen {iber die in Absatz 1
genannten Verfahren den Versorgungsanwirtern und Leistungsempfangern klar,
umfassend und leicht zuginglich auf elektronischem Wege, auch auf einem
dauerhaften Datentriger, liber eine Website oder in Papierform, kostenlos zur
Verfiigung stehen. Diese Informationen miissen angeben, wo weitere Informationen
iiber die betreffende Stelle zur alternativen Streitbeilegung und {iiber die
Bedingungen fiir deren Anrufung erhéltlich sind.

(6) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behdrden Verfahren
einrichten, die es den Versorgungsanwirtern, Leistungsempfangern und anderen
interessierten Parteien, einschlieflich Verbraucherverbdanden, ermdglichen, bei den
zustidndigen Behorden Beschwerden iiber mutmalBliche Verstoe von EbAV gegen
diese Richtlinie einzureichen. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
Beschwerdefiihrer in allen Féllen eine Antwort erhalten.

(7) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass in Féllen, in denen mehrere
Mitgliedstaaten betroffen sind, der Beschwerdefiihrer die Moglichkeit hat, seine
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46.

47.

48.

49.

Beschwerde iiber die zustindigen Behorden seines Wohnsitzmitgliedstaates

einzulegen, unabhingig davon, wo der VerstoB stattgefunden hat.

Artikel 44d
Aullergerichtliche Streitbeilegung

(1) Die Mitgliedstaaten richten angemessene, unabhédngige, unparteiische,
transparente und wirksame AS-Verfahren zur Beilegung von Streitigkeiten zwischen
EbAV und ihren Versorgungsanwértern und Leistungsempfangern iiber die in dieser
Richtlinie festgelegten Rechte und Pflichten ein. Diese Verfahren werden

gegebenenfalls von den bestehenden zustindigen Stellen angewandt.

Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass solche AS-Verfahren auf diejenigen EbAV
Anwendung finden, gegen die die Verfahren eingeleitet werden, und dass sich die
Kompetenzen der entsprechenden AS-Stelle tatsidchlich auf solche EbAV erstrecken.

(2) Die in Absatzl genannten Stellen arbeiten zur Beilegung
grenziiberschreitender Streitigkeiten {iber aus dieser Verordnung erwachsende

Rechte und Pflichten wirkungsvoll zusammen.*

Die Uberschrift des Titels V erhilt folgende Fassung:

LTITEL V
BEAUFSICHTIGUNG*

In Titel V erhilt die Uberschrift von Kapitel 1 folgende Fassung:

.KAPITEL 1
Allgemeine Aufsichtsregeln®

Artikel 45 erhélt folgende Fassung:

»Artikel 45
Befugnisse, Ressourcen und Hauptziel der Beaufsichtigung durch die zustindigen
Behorden

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustindigen Behorden iber alle
erforderlichen Mittel und Befugnisse zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben gemif
dieser Richtlinie verfiigen und das einschldgige Fachwissen, die Kapazititen und das
Mandat besitzen, um das Hauptziel der Beaufsichtigung zu erreichen, ndmlich den
Schutz der Rechte der Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger und die

Sicherstellung der Stabilitdt und Soliditét der EbAV.*
Der folgende Artikel 45a wird eingefligt:

,»Artikel 45a
Zustindige Behorden

(1) Die Mitgliedstaaten benennen die zustindigen Behdrden, die befugt sind, die
Anwendung dieser Richtlinie sicherzustellen. Sie setzen die Kommission unter

Angabe etwaiger Aufgabenteilungen davon in Kenntnis.
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50.

51.

52.

(2) Gibt es in einem Mitgliedstaat mehrere zustdndige Behorden, so sorgt der
betreffende Mitgliedstaat dafiir, dass diese eng zusammenarbeiten, damit sie ihre
jeweiligen Aufgaben wirkungsvoll erfiillen konnen.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden iiber
ausreichend qualifiziertes Personal und Ressourcen verfiigen, die fiir die wirksame
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlich sind.*

Artikel 46 wird wie folgt gedndert:
a)  Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

»Beaufsichtigungsumfang“
b)  Der einleitende Teil erhélt folgende Fassung:

,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV in Bezug auf folgende Aspekte
gegebenenfalls einer Beaufsichtigung unterliegen:*

c) Folgender Absatz 2 wird angefiigt:

,.Die Mitgliedstaaten sorgen ebenfalls fiir die Uberwachung der Einhaltung aller
anderen Bestimmungen dieser Richtlinie.*

Artikel 47 wird wie folgt geéndert:
a)  Die Uberschrift erhilt folgende Fassung:

»Allgemeine Grundsitze der Beaufsichtigung*
b)  In Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

,,JDazu gehort die kontinuierliche Uberpriifung des ordnungsgemiBen Funktionierens
der Tatigkeiten der EbAV und der Einhaltung der Aufsichtsbestimmungen durch die
EbAV.“

c)  Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

»(4) Die Aufsichtsbefugnisse erstrecken sich auf  das gesamte
Altersvorsorgegeschift der EbAYV, einschlieBlich ihres privaten
Altersvorsorgegeschifts, sofern die EbAV nach nationalem Recht private
Altersvorsorgeprodukte anbieten diirfen. Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
diese Befugnisse zeitnah und in einem angemessenen Verhéltnis zu Art, Umfang und
Komplexitit der Tétigkeiten der EbAV ausgeiibt werden.*

d) Folgender Absatz 6 wird angefiigt:

»(6) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden die
Marktentwicklungen im Zusammenhang mit der Grof3e der EbAV iiberwachen.*

Artikel 48 wird wie folgt gedndert:
a)  Die folgenden Absitze 1a und 1b werden eingefiigt:

»(1a) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustdndigen Behdrden befugt sind,
alle Informationen einzuholen, die fiir die Durchfiihrung der Beaufsichtigung gemif
Artikel 50 erforderlich sind.

(1b) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustindigen Behorden ihre
Aufsichtsbefugnisse zeitnah und verhdltnismiBig ausiiben.*
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53.

b)  Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behdrden erméchtigt
werden,

a)  Priventiv- und KorrekturmafBnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass die
EbAV die Rechts- und Verwaltungsvorschriften einhalten, die sie in jedem
Mitgliedstaat einhalten miissen;

b) alle erforderlichen MaBinahmen, gegebenenfalls auch administrativer oder
finanzieller Art, in Bezug auf die EbAV und die Mitglieder ihres Verwaltungs-,
Leitungs- oder Aufsichtsorgans zu ergreifen.

Unbeschadet der Aufsichtsbefugnisse der zustdndigen Behorden und des Rechts der
Mitgliedstaaten, strafrechtliche Sanktionen vorzusehen und zu verhingen, stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass ihre zustéindigen Behorden Verwaltungssanktionen und
andere MaBBnahmen zur Ahndung von VerstoBen gegen die zur Umsetzung dieser
Richtlinie erlassenen nationalen Vorschriften verhdngen konnen, und ergreifen alle
erforderlichen Maflnahmen, um sicherzustellen, dass diese Sanktionen und anderen
MaBnahmen durchgefiihrt werden. Die Mitgliedstaaten tragen dafiir Sorge, dass ihre
Verwaltungssanktionen und andere Maflnahmen wirksam, verhdltnismdBig und
abschreckend sind.*

Artikel 49 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
1)  Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden unter
Beriicksichtigung der Art, des Umfangs und der Komplexitit der Tétigkeiten der
EbAV die Strategien, Prozesse und Meldeverfahren iiberpriifen und bewerten, die
von den EbAV festgelegt werden, um den nach dieser Richtlinie erlassenen Rechts-
und Verwaltungsvorschriften nachzukommen.*

i1)  Folgender Unterabsatz wird angefiigt:

,Beil den in Unterabsatz 2 Buchstaben b und ¢ genannten Bewertungen wird das
Risiko berticksichtigt, dass die EbAV nicht iiber ausreichende finanzielle Mittel
verfligt, um ihre laufenden und kiinftigen Betriebskosten zu decken.*

b)  Die folgenden Absitze 1a und 1b werden eingefiigt:

»(1a) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden insbesondere
die Einhaltung aller in Artikel 46 genannten Elemente iiberpriifen und bewerten.

(1b) Im Rahmen des Uberpriifungsverfahrens fiihren die zustindige Behdrde und
jede EbAV mindestens alle drei Jahre einen regelmifBigen aufsichtlichen Dialog.*

c)  Absatz 2 erhilt folgende Fassung:

»(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV iiber Verfahren verfiigen,
um eine Verschlechterung ihrer Finanzlage festzustellen und die zustidndigen
Behorden unverziiglich zu unterrichten, wenn eine solche Verschlechterung eintritt.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden {iber angemessene
Uberwachungsinstrumente, einschlieBlich Stresstests, verfiigen, die es ihnen
ermoglichen, eine etwaige Verschlechterung der finanziellen Lage einer EbAV
festzustellen und die ergriffenen Abhilfemainahmen zu iiberwachen.*
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d) Folgender Absatz 2a wird eingefligt:

»(2a) Die zustindigen Behdrden bewerten die Angemessenheit der Methoden und
Verfahren der EbAV zur Ermittlung moglicher Ereignisse oder kiinftiger
Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen, die sich negativ auf die finanzielle
Leistungsfahigkeit der betreffenden EbAV insgesamt auswirken konnten.

Die Aufsichtsbehdrden bewerten die Féhigkeit der EbAV, diesen moglichen
Ereignissen oder kiinftigen Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen
standhalten zu konnen.*

e)  Absatz 4 erhilt folgende Fassung:

,(4) Die in den Absitzen 1 und la genannten Uberpriifungen, Beurteilungen und
Bewertungen sind regelméBig durchzufiihren.

Die zustindigen Behorden legen fest, wie hiufig die Uberpriifungen, Beurteilungen
und Bewertungen mindestens durchgefiihrt werden und welchen Umfang sie haben,
wobei der Art, dem Umfang und der Komplexitdt der Tétigkeiten der betreffenden
EbAV Rechnung getragen wird.*

Die folgenden Artikel 49a und 49b werden eingefiigt:

,»Artikel 49a
Regelmiifliger aufsichtlicher Dialog

(1) Der in Artikel 49 Absatz 1b genannte regelméBige aufsichtliche Dialog
erstreckt sich auf die frithzeitige Ermittlung von Schwachstellen, Ineffizienzen und
strukturellen Herausforderungen und fordert strategische Uberlegungen iiber die
langfristige Angemessenheit, Effizienz und Tragfdhigkeit der EbAV, einschlieBlich
der Angemessenheit ihres Umfangs, ihrer Kapazitit zur Konsolidierung, Kooperation
oder zur Biindelung von Vermogenswerten und der Angemessenheit ihrer
Organisationsstruktur fiir einen effizienten Betrieb und zur Schaffung von Mehrwert
fiir die Versorgungsanwaérter und Leistungsempfanger.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass der in Artikel 49 Absatz 1b genannte
regelmifige aufsichtliche Dialog auf einer Reihe von Friihwarnparametern beruht,
die mindestens alle folgenden Elemente umfassen:

a)  Hohe und Entwicklung der Verwaltungs-, Transaktions- und Investitionskosten
der EbAV;

b)  die Nettokapitalrendite und die risikobereinigte Nettokapitalrendite der EbAV;

c) jegliche Unterschreitung oder Abweichung von der zugesagten oder
angestrebten Leistungshdhe;

d) Zahl wund Entwicklung der aktiven Versorgungsanwirter und
Leistungsempfinger;

e) Indikatoren fiir operative Effizienz, Risikokonzentration und institutionelle
Resilienz.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass in Féllen, in denen das Ergebnis des
regelmifBigen aufsichtlichen Dialogs auf potenzielle Schwichen oder Méngel
hindeutet, ihre zustindigen Behorden die betreffende EbAV auffordern, strategische
Optionen zu priifen, die geeignet sind, ihre langfristige Tragfdhigkeit und die
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tatsdchliche  Bereitstellung  von  Altersversorgungsleistungen  fiir  die
Versorgungsanwérter und Leistungsempfanger zu stirken, einschlieBlich
MaBnahmen zur Verbesserung der operativen Grofe, der Konsolidierung, der
Zusammenarbeit, der Biindelung von Vermdgenswerten oder der Vereinbarungen
iiber die gemeinsame Nutzung von Ressourcen.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ihre zustéindige Behorde im Falle der
Feststellung wesentlicher Mingel oder einer unzureichenden Wertentwicklung
gemiBl Artikel 41a Absatz1 von der EbAV die Erstellung eines Plans fiir
AbhilfemaBnahmen verlangt, in dem die Maflnahmen, Zeitpline und Governance-
Regelungen zur Behebung der festgestellten wesentlichen Miéngel oder
unzureichenden Wertentwicklung festgelegt sind. In einem solchen Plan werden
strukturelle Maflnahmen zur Verbesserung der Effizienz und soliden Verwaltung
beriicksichtigt, gegebenenfalls einschlieBlich moglicher Konsolidierungen,
Zusammenarbeit, Bilindelung von Vermdgenswerten oder Vereinbarungen iiber die
gemeinsame Nutzung von Ressourcen.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgan der EbAV den in Unterabsatz | genannten Plan annimmt und der
zustindigen Behorde zur Uberpriifung und Genehmigung vorlegt.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV regelméaBig iiber die Durchfiihrung
des in Unterabsatz 1 genannten Plans und iiber die bei der Durchfiihrung dieses Plans
erzielten Fortschritte Bericht erstattet, wenn sie von der zustindigen Behorde dazu
aufgefordert wird.

(5) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindige Behorde
a)  die Ergebnisse jedes regelméBigen aufsichtlichen Dialogs dokumentiert
b)  Empfehlungen an die betroffene EbAV richten kann.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten Empfehlungen lassen die Befugnisse
der zustandigen Behorde zum Erlass verbindlicher Aufsichtsmafinahmen unberiihrt.

Artikel 49b
Widerruf der Zulassung

(1) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats kann einer EbAV die
Zulassung in den folgenden Fillen entziehen:

a)  Die betreffende EbAV macht von der Zulassung nicht binnen zwolf Monaten
Gebrauch, verzichtet ausdriicklich darauf oder stellt ihre Aktivitdten fiir mehr
als sechs aufeinanderfolgende Monate ein, es sei denn, der betreffende
Mitgliedstaat sieht in diesen Féllen das Erloschen der Zulassung vor;

b)  die betreffende EbAYV erfiillt die Zulassungsvoraussetzungen nicht mehr;

c) die betreffende EbAV verletzt die Pflichten, die ihr nach geltendem Recht
obliegen, erheblich.

(2) Bei Entzug oder Erloschen der Zulassung teilt die zustindige Behdrde des
Herkunftsmitgliedstaats dies den zustindigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten
mit, die geeignete MaBBnahmen ergreifen, um zu verhindern, dass die EbAV in ihrem
Hoheitsgebiet neue Rechtsgeschifte tétigt.
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Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergreift zusammen mit diesen
Behorden alle  erforderlichen MafBnahmen, um die Interessen der
Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger zu wahren, und beschrankt
insbesondere die freie Verfligung iiber die Vermogenswerte der EbAV.

(3) In jeder Entscheidung iiber den Entzug der Zulassung werden sidmtliche
Griinde genannt und der betreffenden EbAV mitgeteilt. Jeder Entzug der Zulassung
wird der EIOPA mitgeteilt.*

Artikel 50 wird wie folgt gedndert:
a)  Nach dem Titel werden folgende Absétze eingefiigt:

,Die Mitgliedstaaten schreiben den EbAV vor, den zustindigen Behorden die
quantitativen und qualitativen Informationen zu iibermitteln, die fiir die Zwecke der
Beaufsichtigung erforderlich sind, wobei die Ziele der Beaufsichtigung nach
Artikel 45, der Umfang der Beaufsichtigung nach Artikel 46 und die allgemeinen
Grundsétze der Beaufsichtigung nach Artikel 47, insbesondere der Grundsatz der
VerhiltnisméaBigkeit, zu beriicksichtigen sind.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Aufsichtsbehorden mit den folgenden
Befugnissen ausgestattet sind:

a)  Festlegung von Art, Umfang und Format der in Unterabsatz 1 genannten
Informationen, die die EbAV regelmiBig oder anlassbezogen {iibermitteln
miissen;

b)  Einholung aller Informationen iiber Vertrdge, die mit Dritten geschlossen
werden; und

c) Anforderung von Informationen seitens externer Experten wie z.B.
Abschlusspriifer und Versicherungsmathematiker.

b)  Unterabsatz 3 wird wie folgt gedndert:

1) In Buchstabe d wird folgende Ziffer angefligt:
,»Vvil) Geschiftsplane gemif Artikel 9;%

1)  folgender Buchstabe (g) wird angefiigt:

,»Z) Anforderung der Vorlage regelméBiger quantitativer Meldebdgen von den
EbAYV, in denen die in den unter den Buchstaben ¢ und d genannten Berichten
enthaltenen Informationen, einschlieBlich der gemal Artikel 35 der
Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 angeforderten Informationen, die fiir die
Wahrnehmung der der EIOPA gemill der genannten Verordnung und der
vorliegenden Richtlinie iibertragenen Aufgaben erforderlich sind, ausfiihrlicher
spezifiziert und erginzt werden.*

i11)  Die folgenden Absitze werden angefiigt:

,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die EbAV den zustindigen Behorden
jéhrlich Informationen iiber die Anlagerenditen, abziiglich der Anlagekosten, sowie
iiber alle Kosten und Gebiihren, die im Zusammenhang mit ihrer Tétigkeit anfallen,
tibermitteln.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behdrden die EbAV zur
Anwendung eines Transparenzansatzes verpflichten, mit dem sichergestellt wird,
dass alle Kosten und Gebiihren, die auf der Ebene von Investmentfonds,
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Vermogensverwaltern und Transaktionen anfallen, einbezogen werden und dass das
Bruttoprinzip angewandt wird.

Um einheitliche Bedingungen fiir die Anwendung dieses Artikels sicherzustellen,
arbeitet die EIOPA Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards fiir die Verfahren,
Formate und Vorlagen aus, in denen gegebenenfalls zwischen betrieblicher und
privater Altersvorsorge unterschieden wird.

Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in Unterabsatz 4 genannten
technischen Durchfiihrungsstandards nach Artikel 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1094/2010 zu erlassen.*

Der folgende Artikel 50a wird eingefligt:

Artikel 50a
Beaufsichtigung ausgelagerter Funktionen und Tétigkeiten

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass EbAV, die eine Funktion oder
Tatigkeit auslagern, die erforderlichen Maflnahmen ergreifen, um sicherzustellen,
dass die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a)  Der Dienstleister arbeitet mit den Aufsichtsbehdrden der EbAV zusammen, um
die Beaufsichtigung der ausgelagerten Funktion oder Tatigkeit sicherzustellen.

b) Die EbAV, ihre Abschlusspriifer und die zustindigen Behorden haben
effektiven Zugang zu Daten im Zusammenhang mit den ausgelagerten
Funktionen oder Tétigkeiten, einschlieBlich der Befugnis, von EbAV und
Dienstleistern jederzeit Informationen iiber ausgelagerte Schliisselfunktionen
oder andere Tatigkeiten anzufordern.

c) Die zustindigen Behorden haben effektiven Zugang zu den Geschiftsrdumen
des Dienstleisters und miissen in der Lage sein, diese Zugangsrechte
auszuiiben.

(2) Der Mitgliedstaat, in dem der Dienstleister niedergelassen ist, gestattet den
zustidndigen Behorden der EbAV, selbst oder durch von ihnen zu diesem Zweck
benannte Personen Priifungen vor Ort in den R&dumlichkeiten des Dienstleisters
durchzufithren. Die zustdndigen Behorden der EbAV unterrichten die geeignete
Behorde des Mitgliedstaats des Dienstleisters vor der Durchfiihrung der Priifung vor
Ort. Im Falle eines nicht beaufsichtigten Unternehmens ist die zustdndige Behorde
die geeignete Behorde.

Die zustidndigen Behorden des Mitgliedstaats der EbAV konnen solche Priifungen
vor Ort an die zustindigen Behorden des Mitgliedstaats delegieren, in dem der
Dienstleister anséssig ist.

(3) Hat eine zustindige Behorde der geeigneten Behorde des Mitgliedstaats des
Dienstleisters mitgeteilt, dass sie eine Priifung vor Ort gemiB diesem Absatz
durchzufiihren beabsichtigt, oder fiihrt sie eine Priifung vor Ort geméf Unterabsatz 1
durch und ist es dieser zustindigen Behorde in der Praxis nicht moglich, ihr Recht
auf Durchfiihrung dieser Priifungen vor Ort wahrzunehmen, kann die zustindige
Behorde gemal Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 die EIOPA mit der
Angelegenheit befassen und um Unterstiitzung bitten. In diesem Fall kann die
EIOPA im Rahmen der ihr durch den genannten Artikel iibertragenen Befugnisse
tatig werden.
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Gemil Artikel 21 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 ist die EIOPA berechtigt,
sich an Priifungen vor Ort zu beteiligen, wenn diese gemeinsam von zwei oder mehr
Aufsichtsbehorden durchgefiihrt werden.*

Artikel 51 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
a)  Die Buchstaben a und b erhalten folgende Fassung:

»a) Texte der Rechts- und Verwaltungsvorschriften und allgemeiner
Leitlinien auf dem  Gebiet der Regulierung betrieblicher
Altersversorgungssysteme und gegebenenfalls privater
Altersvorsorgeprodukte sowie Informationen dariiber, ob der betreffende
Mitgliedstaat sich im Einklang mit den Artikeln4 und 5 fiir die
Anwendung dieser Richtlinie entscheidet;

,0) allgemeine Kriterien und Methoden, die im Rahmen des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens  gemiB  Artikel 40  verwendet  werden,
einschlieBlich insbesondere eines Uberblicks iiber ihren Rahmen fiir die
Risikobewertung;*

b)  Buchstabe d erhélt folgende Fassung:

»d) das Hauptziel der Beaufsichtigung, Informationen zu den
Hauptfunktionen und ein Jahresbericht zu den Tétigkeiten ihrer
zustandigen Behorden;

c¢)  Die folgenden Unterabsitze werden angefiigt:

,Die gemdll Unterabsatz 1 offenzulegenden Angaben miissen ausreichen, um einen
Vergleich der von den zustindigen Behdrden in den verschiedenen Mitgliedstaaten
gewihlten Aufsichtsansitze zu ermoglichen.

Die in Unterabsatz 1 Buchstaben a bis e genannten Informationen sind unter einer
einzigen elektronischen Adresse in jedem Mitgliedstaat abrufbar.*

b) In Absatz 3 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Die Mitglieder der Leitungs- und Managementorgane der zustindigen Behorden
miissen iiber die fiir die Wahrmnehmung ihrer Aufgaben und Befugnisse
erforderlichen Qualifikationen, Erfahrungen und Féhigkeiten verfiigen und diirfen
nicht aus Griinden entlassen werden, die mit der ordnungsgeméfen Wahrnehmung
threr Aufgaben oder Befugnisse zusammenhédngen. Sie diirfen nur entlassen werden,
wenn sie die Voraussetzungen fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben nicht mehr
erfiillen oder wenn sie eines schweren Fehlverhaltens nach nationalem Recht fiir
schuldig befunden werden. Die fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen
Bedingungen und die Frage, was eine schwere Verfehlung darstellt, werden vorab im
nationalen Recht festgelegt.*

c) Folgender Absatz 4 wird angefiigt:

»(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden auf einer
einzigen Offentlichen Website eindeutige, vergleichbare und leicht zugingliche
Informationen tiiber die jédhrlichen Gesamtkosten, die bisherige Wertentwicklung und
das Risikoprofil aller von EbAV betriebenen Altersversorgungssysteme
verdffentlichen.
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Fiir jedes Altersversorgungssystem und gegebenenfalls jede Anlageoption umfassen
die verdffentlichten Informationen mindestens Folgendes:

a)  die Einstufung des Systems nach Risikoprofil;

b) die Gesamtkosten und Entgelte, die den zustindigen nationalen Behorden
gemal Artikel 50 Absatz 7 gemeldet wurden, ausgedriickt als ein einziger
jéhrlicher Prozentsatz der Gesamtbeitridge der vorangegangenen zwolf Monate;
und

c) friihere Wertentwicklung fiir abgeschlossene Geschiftsjahre, einschlieBlich des
letzten Jahres.

Die in Unterabsatz 2 Buchstaben b und ¢ genannten Informationen sind mindestens
fiir die vorangegangenen zehn Jahre oder, wenn das System seit weniger als zehn
Jahren angeboten wird, fiir alle Jahre, fiir die das System bereitgestellt wurde,
vorzulegen.

Die =zustindigen Behorden {iberpriifen die Richtigkeit und Aktualitit der
Inforrr}_ationen und stellen sicher, dass sie unverziiglich verdéffentlicht werden, sobald
diese Uberpriifung abgeschlossen ist.*

Der folgende Artikel 55a wird eingefligt:

,,Artikel 55a
Plattformen fiir die Zusammenarbeit

(1) Die EIOPA kann bei begriindeten Bedenken hinsichtlich negativer
Auswirkungen auf die Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger, auf eigene
Initiative oder auf Ersuchen einer oder mehrerer der betroffenen zustdndigen
Behorden eine Plattform fiir die Zusammenarbeit einrichten und koordinieren, um
den Informationsaustausch zwischen den betroffenen zustidndigen Behorden zu
stirken und die Zusammenarbeit zwischen ihnen zu fordern, wenn eine EbAV
grenziiberschreitende Tétigkeiten ausiibt oder beabsichtigt, solche Tétigkeiten
auszuiiben, wenn solche Tatigkeiten fiir den Markt des Tétigkeitsmitgliedstaats von
Bedeutung sind.

(2) Absatz 1 beriihrt nicht das Recht der betroffenen zustdndigen Behdrden, eine
Plattform fiir die Zusammenarbeit einzurichten, wenn sie alle damit einverstanden
sind.

(3) Die Einrichtung einer Plattform fiir die Zusammenarbeit nach den Absitzen 1
und 2 ldsst das Aufsichtsmandat der zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats und des Tatigkeitsmitgliedstaats nach dieser Richtlinie
unberiihrt.

(4) Unbeschadet des Artikels 35 der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 stellen die
jeweils zustindigen Behorden auf Ersuchen der EIOPA alle erforderlichen
Informationen rechtzeitig zur Verfiigung.

(5) Besteht zwischen zwei oder mehr zustdndigen Behorden einer Plattform fiir
Zusammenarbeit Uneinigkeit {iber das Verfahren oder den Inhalt einer zu
ergreifenden Maflnahme oder eines Unterlassens von Maflnahmen, kann die EIOPA
auf Ersuchen einer der jeweils zustindigen Behorden oder von sich aus die
zustdndigen Behorden dabei unterstiitzen, eine Einigung gemal Artikel 19 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 1094/2010 zu erzielen.
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(6) Bei Uneinigkeit innerhalb der Plattform und bei ernsthaften Bedenken
hinsichtlich negativer ~Auswirkungen auf die Versorgungsanwirter und
Leistungsempfianger oder hinsichtlich des Inhalts einer MaBnahme oder des
Verzichts auf Mallnahmen in Bezug auf eine EbAV kann die EIOPA die zustindige
Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ersuchen, eine Priifung der EbAV vor Ort
einzuleiten. Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats leitet die Priifung
vor Ort unverziiglich ein und fordert die EIOPA und andere betroffene
Aufsichtsbehorden auf, daran teilzunehmen.*

Artikel 59 erhélt folgende Fassung:

,»Artikel 59
Veroffentlichung nationaler Vorschriften

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass ihre zustindigen Behorden die fiir den
Bereich der betrieblichen Altersversorgungssysteme relevanten arbeits- und
sozialrechtlichen Vorschriften, nach denen ein von ecinem Unternchmen im
Tatigkeitsmitgliedstaat getragenes Altersversorgungssystem betrieben werden muss
und die nach Artikel 11 Absatz 1 fiir grenziiberschreitende Tétigkeiten von EbAV
gelten, in geeigneter Weise verdffentlichen.

(2) Die EIOPA setzt die Links zu den Websites der zustdndigen Behorden, auf
denen Informationen iiber solche Vorschriften verdffentlicht sind, auf ithre Website.
Diese Informationen sind auf dem neuesten Stand zu halten, und die EIOPA stellt die
Informationen auf ihrer Website zur Verfiigung, wobei alle diese Vorschriften in
verschiedene relevante Rechtsbereiche unterteilt werden.

(3) Die Mitgliedstaaten richten eine zentrale Kontaktstelle ein, die fiir die
Bereitstellung von Informationen iiber die sozial- und arbeitsrechtlichen Vorschriften
im Bereich der betrieblichen Altersversorgungssysteme zustdndig ist, nach denen das
von einem Unternehmen im Tatigkeitsmitgliedstaat getragene
Altersversorgungssystem  betrieben werden muss und die fir die
grenziiberschreitenden Tatigkeiten von EbAV in ihrem jeweiligen Mitgliedstaat
gelten. Als solche Kontaktstelle sollte eine geeignete zustdndige Behorde vorgesehen
werden.

(4) Die EIOPA priift in einem Bericht die von den Mitgliedstaaten gemil3 diesem
Artikel im Zusammenhang mit dem ordnungsgemiBlen Funktionieren dieser
Richtlinie und des Binnenmarkts vor dem [Amt fiir Verdffentlichungen = bitte sechs
Monate nach Geltungsbeginn dieser Richtlinie einfiigen] verdffentlichten
Vorschriften und unterrichtet die Kommission dariiber.*

Die Artikel 61 und 62 erhalten folgende Fassung:

,»Artikel 61
Verarbeitung personenbezogener Daten

In Bezug auf die Verarbeitung personenbezogener Daten im Rahmen dieser
Richtlinie nehmen die EbAV und die zustindigen Behorden ihre Aufgaben im
Einklang mit der Verordnung (EU) 2016/679 wahr. Die Verarbeitung
personenbezogener Daten durch die EIOPA im Rahmen dieser Verordnung erfolgt
im Einklang mit der Verordnung (EU) 2018/1725.
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Artikel 62
Bewertung

Bis zum [Amt fiir Verdffentlichungen = vier Jahre nach Geltungsbeginn dieser
Richtlinie] legt die EIOPA der Kommission, dem Européischen Parlament und dem
Rat einen Bericht iiber die Umsetzung dieser Richtlinie vor, in dem sie insbesondere
auf folgende Aspekte eingeht:

a) inwieweit diese Richtlinie zur Integration, Effizienz und Ausweitung der
betrieblichen Altersversorgung im Binnenmarkt beitrdgt, einschlieBlich
Entwicklungen bei der Konsolidierung und Zusammenarbeit zwischen EbAV;

b) die bei der Anwendung dieser Richtlinie gewonnenen Erfahrungen,
einschlieBlich ihrer Auswirkungen auf die GroBe, Kosteneffizienz,
Konsolidierung und Professionalisierung von EbAV und deren Rolle bei der
Forderung von Vertrauen, Transparenz und solidem Risikomanagement im
Interesse der Versorgungsanwirter und Leistungsempfinger;

c) die fakultative Ausweitung des Anwendungsbereichs dieser Richtlinie gemal3
Artikel 4 und ihre Auswirkungen auf den Markt fiir zusdtzliche
Altersversorgung.*

Der folgende Artikel 64a wird eingefligt:

,»Artikel 64a
Ausiibung der Befugnisiibertragung

(1) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der Kommission unter
den in diesem Artikel festgelegten Bedingungen iibertragen.

(2) Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemall Artikel 17 Absatz 7
und Artikel 38 Absatz 6 wird der Kommission auf unbestimmte Zeit ab dem [Amt
fiir Veroffentlichungen = bitte Datum des Inkrafttretens eintragen] iibertragen.

(3) Die Befugnistibertragung geméall Artikel 17 Absatz 7 und Artikel 38 Absatz 6
kann vom Europdischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen werden. Der
Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung der in diesem Beschluss
angegebenen Befugnis. Er wird am Tag nach seiner Verdffentlichung im Amtsblatt
der Europdischen Union oder zu einem im Beschluss iiber den Widerruf
angegebenen spiteren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten
Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von dem Beschluss iiber den Widerruf
nicht bertihrt.

(4) Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt erlédsst, iibermittelt sie ihn
gleichzeitig dem Européischen Parlament und dem Rat.

(5) Ein delegierter Rechtsakt, der gemél Artikel 17 Absatz7 und Artikel 38
Absatz 6 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Europdische Parlament
noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Monaten nach Ubermittlung dieses
Rechtsakts an das Européische Parlament und den Rat Einwadnde erhoben haben oder
wenn vor Ablauf dieser Frist das Europdische Parlament und der Rat beide der
Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwédnde erheben werden. Auf
Veranlassung des Europdischen Parlaments oder des Rates wird diese Frist um drei
Monate verldngert.*
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) Artikel 2
Anderung der Richtlinie (EU) 2016/97

Die Richtlinie (EU) 2016/97 wird wie folgt gedndert:
1. In Artikel 2 Absatz 1 werden folgende Nummern 19 und 20 angefiigt:

,»19. ,privates Altersvorsorgeprodukt’ ein privates Altersvorsorgeprodukt laut
Definition in Artikel 2 Nummer 1 der Verordnung (EU) 2019/1238 des
Europdischen Parlaments und des Rates*.

20. ,Trackingsystem mit Informationen iiber die individuellen Rentenanspriiche’
ein digitales Instrument, in der Regel ein sicheres Webportal oder eine mobile
Anwendung, das Einzelpersonen einen Uberblick iiber ihre individuellen
erworbenen Alterssicherungsanspriiche und Projektionen kiinftiger Leistungen
in allen Rentensystemen bietet, deren Mitglied oder Begiinstigter sie sind.

* Verordnung (EU) 2019/1238 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
20. Juni 2019 iiber ein Paneuropdisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABIL L 198 vom
25.7.2019, S. 1, ELI: http://data.ecuropa.cu/eli/reg/2019/1238/0j).*

2. Artikel 22 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 5 wird der Wortteil ,,Pflicht* gestrichen;
b)  Folgender Absatz wird angefiigt:

»(0) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass in Féllen, in denen der
Versicherungsvertreiber fiir die Bereitstellung betrieblicher
Altersversorgungssysteme verantwortlich ist, die potenziellen Versorgungsanwirter,
Versorgungsanwirter und Leistungsempfanger solcher Systeme mindestens die in
den Artikeln 36 bis 44 der Richtlinie (EU) 2016/2341 genannten Informationen
erhalten.*

3. Der folgende Artikel 22a wird eingefligt:

.Artikel 22a
Trackingsysteme mit Informationen iiber die individuellen Rentenanspriiche

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Trackingsysteme mit Informationen
iiber die individuellen Rentenanspriiche, sofern vorhanden, die von den
Versicherungsunternehmen und Versicherungsvermittlern verwalteten
Alterssicherungsanspriiche erfassen.

(2) Fir die Zwecke des Absatzes 1 stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die
Versicherungsunternehmen und Versicherungsvermittler den Trackingsystemen mit
Informationen iiber die individuellen Rentenanspriiche, sofern ein solches System
eingerichtet wurde, alle Informationen ilibermitteln, die erforderlich sind, um den
Kunden einen umfassenden, zuverlissigen und aktuellen Uberblick iiber ihre
privaten und beruflichen Anspriiche zu verschaffen, soweit diese Anspriiche aus
betrieblichen Altersversorgungssystemen oder privaten Altersvorsorgeprodukten
resultieren, die von den Versicherungsunternehmen oder Versicherungsvermittlern
bereitgestellt oder vertrieben werden.

(3) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz2 genannten
Informationen in einem standardisierten und interoperablen Format {ibermittelt
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werden, das es den Trackingsystemen mit Informationen iiber die individuellen
Rentenanspriiche ermdglicht, Daten liber den kumulierten Wert, die erworbenen
Anspriiche und die voraussichtlichen Leistungen kohdrent und vergleichbar zu
aggregieren.

(4) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Versicherungsunternehmen und
Versicherungsvermittler weiterhin in vollem Umfang fiir die Vollstidndigkeit und
Richtigkeit der iibermittelten Daten und fiir die Erfiillung aller in diesem Artikel
vorgesehenen Informationspflichten verantwortlich sind.

(5) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustindigen Behorden die
Einhaltung dieses Artikels {iberwachen und durchsetzen und AbhilfemaBBnahmen
ergreifen, wenn Versicherungsunternehmen oder Versicherungsvermittler keine
vollstdndigen, genauen oder rechtzeitigen Informationen bereitstellen.

(6) Format und Struktur der an die Trackingsysteme mit Informationen iiber die
individuellen Rentenanspriiche zu {ibermittelnden Informationen miissen mit
Artikel 29 im Einklang stehen.*

Artikel 3
Bestandsschutz

EbAYV, die vor dem [Amt fiir Verdffentlichungen = bitte Vortag des Geltungsbeginns
dieser Richtlinie einfiigen] gemill der Richtlinie (EU) 2016/2341 eingetragen oder
zugelassen wurden, werden automatisch als nach den nationalen Vorschriften zur
Umsetzung dieser Richtlinie zugelassene EbAV anerkannt.

Artikel 4
Umsetzungsmafinahmen

(1) Die Mitgliedstaaten setzen die Rechts- und Verwaltungsvorschriften in Kraft,
die erforderlich sind, um dieser Richtlinie spétestens bis zum [Amt fiir
Veroffentlichungen = zwei Jahre nach Inkrafttreten] nachzukommen. Sie teilen der
Kommission unverziiglich den Wortlaut dieser Vorschriften mit.

Bei Erlass dieser Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den Vorschriften selbst
oder durch einen Hinweis bei der amtlichen Veroffentlichung auf diese Richtlinie
Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

(2) Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten
nationalen Rechtsvorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden
Gebiet erlassen.

Artikel 5
Inkrafttreten

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Ver6ffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.
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Artikel 6
Adressaten

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu Briissel am

Im Namen des Europaischen Parlaments  Im Namen des Rates
Die Prasidentin Der Préasident
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1.3.
13.1

1.3.2

RAHMEN DES VORSCHLAGS/DER INITIATIVE

Bezeichnung des Vorschlags/der Initiative

Vorschlag fiir eine Richtlinie zur Anderung der Richtlinie (EU) 2016/2341 im
Hinblick auf die Starkung des Rahmens fiir die betriebliche Altersversorgung und zur
Anderung der Richtlinie (EU) 2016/97aaal.2. Politikbereich(e)

Kapitalmarktunion, Spar- und Investitionsunion, zusitzliche Altersversorgung

Ziel(e)
Allgemeine(s) Ziel(e)

Die Hauptziele dieses Legislativvorschlags zur Anderung der Richtlinie (EU)
2016/2341 (EbAV-II-Richtlinie) bestehen darin, fiir die Leistungsempfénger stirkere
und nachhaltigere Ergebnisse der Altersvorsorge zu fordern, die Transparenz sowohl
in Bezug auf die Kosten als auch die Rendite zu erhdhen und in allen Systemen der
zusitzlichen Altersversorgung die Verfahren des Risikomanagements zu stirken.
Dariiber hinaus zielt die Uberpriifung darauf ab, Hindernisse fiir effiziente
Investitionen in die Realwirtschaft zu beseitigen und die Expansion der Anbieter von
Rentenversicherungen zu erleichtern, damit sie von GroBenvorteilen profitieren, die
Vermogensallokation ~ verbessern und den  Versorgungsanwértern  und
Leistungsempfangern einen grofleren Nutzen bringen konnen. Auf diese Weise zielt
die Reform darauf ab, die Standards in der gesamten Landschaft der zusitzlichen
Altersversorgung zu erhéhen und so einen hoheren Wert, eine grofere
Widerstandsfahigkeit und eine groBere langfristige Sicherheit fiir die Mitglieder zu
fordern.

Einzelziel(e)

Mit den vorgeschlagenen Anderungen der Richtlinie (EU) 2016/2341 werden
folgende spezifische Ziele verfolgt:

— Straffung der Anlagevorschriften, um unangemessene regulatorische
Beschrinkungen zu beseitigen, die die Féhigkeit privater Anbieter von
Rentenversicherungen einschridnken, effizient zu investieren, auch wenn die
Versorgungsanwiérter und Leistungsempfanger keine Anlagerisiken tragen.

— Forderung von GroBenvorteilen, die die Féhigkeit der EbAV bestimmen, in
komplexe, risikoreichere und illiquide Finanzinstrumente zu investieren.

— Schaffung der Moglichkeit fiir die Mitgliedstaaten, den Anwendungsbereich der
Richtlinie (EU) 2016/2341 auf Einrichtungen auszuweiten, die ansonsten von ihrem
Anwendungsbereich ausgenommen wéren, sofern diese Einrichtungen nicht unter
einen anderen Aufsichtsrahmen der Union fallen.

— Forderung einer professionelleren und effizienteren Verwaltung der Altersvorsorge
und Stirkung der Aufsicht. Wahrend die Vorsorgesparer nicht in der Lage sind, die
Tatigkeit der Anbieter von Rentenversicherungen zu iiberwachen und
Korrekturmafinahmen zu verlangen, haben die Aufsichtsbehorden die Moglichkeit
dazu; daher sollte ihr Mandat die stirkere Beaufsichtigung des
Unternehmensfithrungssystems und der Wertentwicklung der Anlagen umfassen.
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1.3.3

134

1.4.

1.5.
151

1.5.2

Erwartete Ergebnisse und Auswirkungen

— Effizientere Verwaltung und Uberwachung der Altersvorsorge,

— Forderung der Groflenordnung und des umsichtigen Zugangs zu anspruchsvolleren
langfristigen Kapitalmarktanlagen durch Verbesserung des Regelungsumfelds, in
dem die EbAV titig sind,

— Ausweitung der GroBenordnung und grenziiberschreitende Effizienzgewinne im
Bereich der zusitzlichen Altersversorgung,

— Klarere Umsetzung des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht, der EbAV zu
einer Anlagepolitik hinfiihren kann, bei der Risikominderung und langfristige
Renditeziele effizient und wirksam kombiniert werden.

Leistungsindikatoren

Mit diesem Vorschlag will die Kommission Folgendes ermdglichen und tiberwachen:
— Weitere Konsolidierung und Vergroferung der Einrichtungen der Altersversorgung
— Hohere langfristige Investitionen in die Kapitalmarkte und die Realwirtschaft

— Geringere Kosten und bessere Wertentwicklung bei der Altersvorsorge, wie von
den zustédndigen Behorden offengelegt

Der Vorschlag/Die Initiative betrifft
O eine neue Mallnahme

O eine neue MaBnahme im Anschluss an ein Pilotprojekt/eine vorbereitende
MaBnahme'

die Verldangerung einer bestehenden Maflnahme

O die Zusammenfiihrung mehrerer Maflnahmen oder die Neuausrichtung mindestens
einer MaBBnahme

Begriindung des Vorschlags/der Initiative

Kurz- oder langfristig zu deckender Bedarf, einschlielllich einer detaillierten
Zeitleiste fur die Durchfihrung der Initiative

Mit diesem Vorschlag schligt die Kommission eine Richtlinie zur Anderung der
Richtlinie (EU) 2016/2341 vor. Die Mitgliedstaaten haben ab dem Inkrafttreten
zwolf Monate Zeit, um die mit dieser Richtlinie eingefiihrten Anderungen
umzusetzen.

Mehrwert aufgrund des Tatigwerdens der EU (kann sich aus unterschiedlichen
Faktoren ergeben, z. B. Vorteile durch Koordinierung, Rechtssicherheit, groRere
Wirksamkeit oder Komplementaritat). Fir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet
der Ausdruck ,,Mehrwert aufgrund des Tatigwerdens der EU** den Wert, der sich aus
dem Tatigwerden der EU ergibt und den Wert erganzt, der andernfalls allein von den
Mitgliedstaaten geschaffen worden ware.

Im Sinne des Artikels 58 Absatz 2 Buchstabe a oder b der Haushaltsordnung.
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153

154

1.55

1.6.

1.7.

Die Richtlinie {iber die Tétigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der
betrieblichen Altersversorgung (EbAV) wurde 2016 auf EU-Ebene erlassen, da nur
durch ein Tétigwerden der Union ein gemeinsamer Rechtsrahmen fiir EbAV-
Anbieter geschaffen werden kann. In diesem Zusammenhang sind MaBnahmen auf
EU-Ebene im Wege einer Anderungsrichtlinie erforderlich, um die Vorschriften,
auch in Bezug auf grenziiberschreitende Tatigkeiten, zu liberarbeiten.

Aus friheren ahnlichen MaRnahmen gewonnene Erkenntnisse

| Entfillt

Vereinbarkeit mit dem Mehrjahrigen Finanzrahmen sowie mdgliche Synergieeffekte
mit anderen geeigneten Instrumenten

| Entfillt

Bewertung der verschiedenen verfligbaren Finanzierungsoptionen, einschlieBlich der
Maoglichkeiten fur eine Umschichtung

In dem Vorschlag wird die Rolle der EIOPA bei der Koordinierung der Aufsicht, die
bereits integraler Bestandteil ihres Mandats ist, weiter prézisiert. Die ausdriickliche
Einfilhrung der Moglichkeit, eine Plattform fiir die Zusammenarbeit einzurichten,
andert nichts am Mandat der EIOPA und diirfte ihre Fahigkeit, ihr Mandat im
Rahmen der vorhandenen Ressourcen zu erfiillen, nicht beeintrichtigen.

Laufzeit der vorgeschlagenen Maflnahme/der Initiative und Dauer der
finanziellen Auswirkungen

O Befristete Laufzeit
— 0O Laufzeit: [TT.MM.]JJJJ bis [TT.MM.]J1JJ

— [ Finanzielle Auswirkungen auf die Mittel fiir Verpflichtungen von JJJJ bis JJJJ
und auf die Mittel fiir Zahlungen von JJJJ bis JJJJ

[0 Unbefristete Laufzeit

— Anlaufphase von JJJJ bis JJJJ

— AnschlieBend reguldre Umsetzung

Vorgeschlagene Haushaltsvollzugsart(en)

[] Direkte Mittelverwaltung durch die Kommission

— [ dber ihre Dienststellen, einschlieBlich ihres Personals in den EU-Delegationen
— [ iber Exekutivagenturen

[ Geteilte Mittelverwaltung mit Mitgliedstaaten

[0 Indirekte Mittelverwaltung durch Ubertragung von Haushaltsvollzugsaufgaben
an:

— [ Drittlander oder die von ihnen benannten Einrichtungen
— [ internationale Einrichtungen und deren Agenturen (bitte angeben)

— [ die Europdische Investitionsbank und den Europédischen Investitionsfonds

O Einrichtungen im Sinne der Artikel 70 und 71 der Haushaltsordnung
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— [ offentlich-rechtliche Korperschaften

— [ privatrechtliche Einrichtungen, die im 6ffentlichen Auftrag téitig werden, sofern
thnen ausreichende finanzielle Garantien bereitgestellt werden

— [ privatrechtliche Einrichtungen eines Mitgliedstaats, die mit der Einrichtung
einer Offentlich-privaten Partnerschaft betraut werden und denen ausreichende
finanzielle Garantien bereitgestellt werden

— O Einrichtungen oder Personen, die mit der Durchfiihrung bestimmter
Mafnahmen im Bereich der Gemeinsamen Auflen- und Sicherheitspolitik im
Rahmen des Titels V des Vertrags iiber die Européische Union betraut und die in
dem maBgeblichen Basisrechtsakt benannt sind

— [-in einem Mitgliedstaat ansdssige Einrichtungen, die dem Privatrecht eines
Mitgliedstaats oder dem Unionsrecht unterliegen und im Einklang mit
sektorspezifischen Vorschriften fiir die Betrauung mit der Ausfiihrung von
Unionsmitteln oder mit der Erteilung von Haushaltsgarantien in Betracht
kommen, insofern diese Einrichtungen von privatrechtlichen, im o6ffentlichen
Auftrag tatig werdenden Einrichtungen kontrolliert und von den Kontrollstellen
mit angemessenen finanziellen Garantien mit gesamtschuldnerischer Haftung oder
gleichwertigen finanziellen Garantien ausgestattet werden, die bei jeder
MalBnahme auf den Hochstbetrag der Unionsunterstiitzung begrenzt sein konnen.

Bemerkungen

Entfallt
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2. VERWALTUNGSMAGBNAHMEN
2.1. Uberwachung und Berichterstattung

Entfallt

2.2, Verwaltungs- und Kontrollsystem(e)

2.2.1 Begrundung der Haushaltsvollzugsart(en), des Durchfiihrungsmechanismus/der
Durchfihrungsmechanismen fiir die Finanzierung, der Zahlungsmodalitaten und der
Kontrollstrategie, wie vorgeschlagen

| Entfillt

2.2.2 Angaben zu den ermittelten Risiken und dem/den zu deren Eindammung
eingerichteten System(en) der internen Kontrolle

| Entfillt

2.2.3 Schatzung und Begriindung der Kosteneffizienz der Kontrollen (Verhaltnis zwischen
den Kontrollkosten und dem Wert der betreffenden verwalteten Mittel) sowie Bewertung des
erwarteten Ausmalies des Fehlerrisikos (bei Zahlung und beim Abschluss)

| Entfillt

2.3. Pravention von Betrug und Unregelméifligkeiten

| Entfillt
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3. GESCHATZTE FINANZIELLE AUSWIRKUNGEN DES
VORSCHLAGS/DER INITIATIVE 3.1. Betroffene Rubrik(en) des
Mehrjihrigen Finanzrahmens und Ausgabenlinie(n) im Haushaltsplan
e Bestehende Haushaltslinien
In_der Reihenfolge der Rubriken des Mehrjéhrigen Finanzrahmens und der
Haushaltslinien.
Haushaltslinie Aﬁ;;ggﬁin Beitrdge
Rubrjk Qes von
Mehrjahrigen EFTA Kandidatenlin d andere
FinanzrahmensiNymmer GM/NGM?** fol ‘o1 dernund [YOANCCTN S eckgebundene
dndern . Drittlandern .
potenziellen Einnahmen
Kandidaten*!
[XX.YY.YY.YY]
GM/NGM | JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN JA/NEIN
[XX.YY.YY.YY]
GM/NGM | JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN JA/NEIN
[XX.YY.YY.YY]
GM/NGM | JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN JA/NEIN
e Neu zu schaffende Haushaltslinien
In_der Reihenfolge der Rubriken des Mehrjahrigen Finanzrahmens und der
Haushaltslinien.
Haushaltslinie Aﬁ;tg:tir:n Beitridge
Rub.rjk Qes von
Mehrjahrigen EFTA. |Kandidatenldn d andere
FinanzrahmensiNymmer GM/NGM V(ir}. “| dernund |YOMEANCCTEN) oy eckgebundene
dndern . Drittlindern .
potenziellen Einnahmen
Kandidaten
[XX.YY.YY.YY]
GM/NGM | JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN JA/NEIN
[XX.YY.YY.YY]
GM/NGM | JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN JA/NEIN
[XX.YY.YY.YY]
GM/NGM | JA/NEIN | JA/NEIN | JA/NEIN JA/NEIN

GM = Getrennte Mittel NGM = Nichtgetrennte Mittel.
EFTA: Européische Freihandelsassoziation.
Kandidatenldnder und gegebenenfalls potenzielle Kandidaten des Westbalkans.
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3.2.3

Ubersicht tiber die geschatzten Auswirkungen auf die Verwaltungsmittel

— [ Fiir den Vorschlag/die Initiative werden keine Verwaltungsmittel benotigt.

— [0 Fir den Vorschlag/die Initiative werden die folgenden Verwaltungsmittel

benotigt:
3.2.3.1. Mittel aus dem verabschiedeten Haushaltsplan
Jahr Jahr Jahr Jahr _
BEWILLIGTE MITTEL 2021-2027
2024 2025 2026 2027  |INSGESAMT
[RUBRIK 7
Personalausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Sonstige Verwaltungsausgaben 0,000 0,000, 0,000 0,000, 0,000
Zwischensumme RUBRIK 7 0,000, 0,000 0,000 0,000 0,000
Aullerhalb der RUBRIK 7
[Personalausgaben 0,000 0,000, 0,000 0,000, 0,000
Sonstige Verwaltungsausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Zwischensumme aufierhalb der RUBRIK 7 0,000, 0,000 0,000 0,000 0,000
INSGESAMT | 0,000| 0,000| 0,000 0,000 0,000
3.2.3.2. Mittel aus externen zweckgebundenen Einnahmen
EXTERNE ZWECKGEBUNDENE Jahr Jahr Jahr Jahr 2021-2027
EINNAHMEN 2024 2025 2026 2027 INSGESAMT
[RUBRIK 7
[Personalausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Sonstige Verwaltungsausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Zwischensumme RUBRIK 7 0,000 0,000, 0,000 0,000 0,000
|JAuBlerhalb der RUBRIK 7
[Personalausgaben 0,000 0,000 0,000, 0,000 0,000
Sonstige Verwaltungsausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Zwischensumme auflerhalb der RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
INSGESAMT 0,000 0,000, 0,000 0,000 0,000
3.2.3.3. Mittel insgesamt
SUMME Jahr Jahr Jahr Jahr
DER BEWILLIGTEN MITTEL + 2021-2027
EXTERNEN ZWECKGEBUNDENEN INSGESAMT]
EINNAHMEN 2024 2025 2026 2027
[RUBRIK 7
[Personalausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000, 0,000
Sonstige Verwaltungsausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Zwischensumme RUBRIK 7 0,000, 0,000, 0,000, 0,000 0,000
|JAuBlerhalb der RUBRIK 7
Personalausgaben 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

www.parlament.gv.at



Sonstige Verwaltungsausgaben 0,000| 0,000| 0,000| 0,000l 0,000
Zwischensumme auflerhalb der RUBRIK 7 0,000| 0,000| 0,000| 0,000| 0,000
INSGESAMT 0,000| 0,000| 0,000| 0,000| 0,000

Der Mittelbedarf fiir Personal- und sonstige Verwaltungsausgaben wird durch der Verwaltung der
MaBnahme zugeordnete Mittel der GD und/oder durch eine Umschichtung innerhalb der GD gedeckt.
Hinzu kommen etwaige zuséitzliche Mittel, die der fiir die Verwaltung der Maflnahme zustdndigen GD
nach Malgabe der verfligbaren Mittel im Rahmen der jahrlichen Mittelzuweisung zugeteilt werden.

3.2.4  Geschatzter Personalbedarf
— [ Fiir den Vorschlag/die Initiative wird kein Personal benétigt.
— [ Fiir den Vorschlag/die Initiative wird das folgende Personal benotigt:
3.2.4.1. Finanziert aus dem verabschiedeten Haushalt
Schatzung in Vollzeitaquivalenten (VZA)

Jahr Jahr Jahr Jahr
BEWILLIGTE MITTEL
2024 2025 2026 2027
* Planstellen (Beamte und Bedienstete auf Zeit)
2001 02 01 (Zentrale Dienststellen und Vertretungen der Kommission) 0 0 0 0
20 01 02 03 (EU-Delegationen) 0 0 0 0
010101 01 (Indirekte Forschung) 0 0 0 0
010101 11 (Direkte Forschung) 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) 0 0 0 0
e Externes Personal (in VZA)
20 02 01 (VB und ANS der Globaldotation) 0 0 0 0
20 02 03 (VB, OB, ANS und JPD in den EU-Delegationen) 0 0 0 0
Haush'filt.slinie - in den zentralen Dienststellen 0 0 0 0
administr.
D[(J;l(t((:)r]st;l{tﬁz{ug% 1 - in den EU-Delegationen 0 0 0 0
0101 01 02 (VB und ANS — indirekte Forschung) 0 0 0 0
010101 12 (VB und ANS — direkte Forschung) 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) — Rubrik 7 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) — auBerhalb der Rubrik 7 0 0 0 0
INSGESAMT 0 0 0 0
3.2.4.2. Finanziert aus externen zweckgebundenen Einnahmen
Jahr Jahr Jahr Jahr
EXTERNE ZWECKGEBUNDENE EINNAHMEN
2024 2025 2026 2027
* Planstellen (Beamte und Bedienstete auf Zeit)
20 01 02 01 (Zentrale Dienststellen und Vertretungen der Kommission) 0 0 0 0
20 01 02 03 (EU-Delegationen) 0 0 0 0
0101 01 01 (Indirekte Forschung) 0 0 0 0
010101 11 (Direkte Forschung) 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) 0 0 0 0
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e Externes Personal (in Vollzeitiquivalenten)
20 02 01 (VB und ANS der Globaldotation) 0 0 0 0
20 02 03 (VB, OB, ANS und JPD in den EU-Delegationen) 0 0 0 0
Haushfilt.slinie - in den zentralen Dienststellen 0 0 0 0
administr.
Unterstiitzung - in den EU-Delegationen 0 0 0 0
[XX.01.YY.YY]
010101 02 (VB und ANS - indirekte Forschung) 0 0 0 0
0101 01 12 (VB und ANS — direkte Forschung) 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) — Rubrik 7 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) — auBerhalb der Rubrik 7 0 0 0 0
INSGESAMT 0 0 0 0
3.2.4.3. Geschatzter Personalbedarf insgesamt
Jahr Jahr Jahr Jahr
SUMME DER BEWILLIGTEN MITTEL + EXTERNEN
ZWECKGEBUNDENEN EINNAHMEN
2024 2025 2026 2027
* Planstellen (Beamte und Bedienstete auf Zeit)
2001 02 01 (Zentrale Dienststellen und Vertretungen der Kommission) 0 0 0 0
20 01 02 03 (EU-Delegationen) 0 0 0 0
010101 01 (Indirekte Forschung) 0 0 0 0
010101 11 (Direkte Forschung) 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) 0 0 0 0
e Externes Personal (in Vollzeitiquivalenten)
2002 01 (VB und ANS der Globaldotation) 0 0 0 0
2002 03 (VB, OB, ANS und JPD in den EU-Delegationen) 0 0 0 0
Haushaltslinie - in den zentralen Dienststellen 0 0 0 0
administr.
Unterstiitzung - in den EU-Delegationen 0 0 0 0
[XX.01.YY.YY]
010101 02 (VB und ANS — indirekte Forschung) 0 0 0 0
0101 01 12 (VB und ANS — direkte Forschung) 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) — Rubrik 7 0 0 0 0
Sonstige Haushaltslinien (bitte angeben) — auBerhalb der Rubrik 7 0 0 0 0
INSGESAMT 0 0 0 0
Fiir die Durchfiihrung des Vorschlags benétigtes Personal (in VZA):
Personal aus den Zusatzpersonal (ausnahmsweise)*
Dienststellen der
Kommission
Zu finanzieren aus Zu finanzieren aus Zu finanzieren
Rubrik 7 oder einer Haushaltslinie aus Gebiihren
Forschung filr administrative
Unterstiitzung
Planstellen Nicht zutreffend
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Externes

Personal

(VB, ANS, LAK)

Beschreibung der Aufgaben, die ausgefiihrt werden sollen durch:

Beamte und Zeitbedienstete

[Externes Personal

3.25

Einschatzung der Auswirkungen auf die Investitionen im Zusammenhang mit
digitalen Technologien

Obligatorisch: In die Tabelle unten ist die bestmogliche Einschitzung der fiir den
Vorschlag/die Initiative erforderlichen Investitionen in digitale Technologien
einzutragen.

Wenn dies fiir die Durchfithrung des Vorschlags/der Initiative erforderlich ist, sollten
die Mittel unter Rubrik 7 ausnahmsweise in der dafiir vorgesehenen Haushaltslinie
ausgewiesen werden.

Die Mittel unter den Rubriken 1-6 sollten als ,,IT-Ausgaben zur Politikunterstiitzung
fiir operationelle Programme* ausgewiesen sein. Diese Ausgaben beziehen sich auf
die operativen Mittel, die fiir die Wiederverwendung/den Erwerb/die Entwicklung
von IT-Plattformen/Instrumenten verwendet werden, welche in direktem
Zusammenhang mit der Durchfiihrung der Initiative und den damit verbundenen
Investitionen stehen (z. B. Lizenzen, Studien, Datenspeicherung usw.). Die in dieser
Tabelle dargelegten Informationen sollten mit den Angaben in Abschnitt 4 ,,Digitale
Aspekte* vereinbar sein.

Mittel INSGESAMT fiir Digitales und fabe fabr fabr fabr MFZ% 22;’21‘
" 2024 2025 2026 2027 | INSGESAMT
RUBRIK 7
IT-Ausgaben (intern) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
Zwischensumme RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

AuBlerhalb der RUBRIK 7

IT-Ausgaben zur Politikunterstiitzung fiir

. 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

operationelle Programme
Zwischensumme auflerhalb der RUBRIK 7 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000
INSGESAMT 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

3.2.6

Vereinbarkeit mit dem derzeitigen Mehrjahrigen Finanzrahmen
Der Vorschlag/Die Initiative

— O kann durch Umschichtungen innerhalb der entsprechenden Rubrik des
Mehrjédhrigen Finanzrahmens (MFR) in voller Hohe finanziert werden.

— [ erfordert die Inanspruchnahme des verbleibenden Spielraums unter der
einschldgigen Rubrik des MFR und/oder den Einsatz der besonderen Instrumente
im Sinne der MFR-Verordnung.
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— [ erfordert eine Anderung des MFR.
3.2.7  Beitrage Dritter
Der Vorschlag/Die Initiative
— [ sieht keine Kofinanzierung durch Dritte vor.

— [ sieht folgende Kofinanzierung durch Dritte vor:
Mittel in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)

Jahr 2024 Jahr 2025 Jahr 2026 Jahr 2027 Insgesamt

Kofinanzierende Einrichtung

Kofinanzierung INSGESAMT

3.3.  Geschitzte Auswirkungen auf die Einnahmen
— [ Der Vorschlag/Die Initiative wirkt sich nicht auf die Einnahmen aus.
— [ Der Vorschlag/Die Initiative wirkt sich auf die Einnahmen aus, und zwar
- O auf die Eigenmittel
- (| auf die tibrigen Einnahmen

— O Bitte geben Sie an, ob die Einnahmen bestimmten
Ausgabenlinien zugeordnet sind.
in Mio. EUR (3 Dezimalstellen)

Fiir das laufende Auswirkungen des Vorschlags/der Initiative**
. .. Haushaltsjahr zur
Einnahmenlinie: Verfiigung stehende
g Jahr 2024 Jahr 2025 | Jahr2026 | Jahr 2027
Mittel
Artikel ....

Bitte geben Sie fiir die sonstigen zweckgebundenen Einnahmen die betreffende(n)
Ausgabenlinie(n) im Haushaltsplan an.

Entfallt

Sonstige Anmerkungen (bei der Ermittlung der Auswirkungen auf die Einnahmen
verwendete Methode/Formel oder weitere Informationen).

4 Bei den traditionellen Eigenmitteln (Zdlle, Zuckerabgaben) sind die Betrége netto, d. h. abziiglich 20 %
fiir Erhebungskosten, anzugeben.
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4. DIGITALE ASPEKTE

4.1.

Anforderungen von digitaler Relevanz

Liste der Anforderungen von digitaler Relevanz

Rentenanspriiche, sofern ein solches
System eingerichtet wurde, alle
Informationen iibermitteln, die
erforderlich sind, um den Kunden
einen umfassenden, zuverldssigen und
aktuellen Uberblick iiber ihre
personlichen und beruflichen

Anforderun Beschreibung der Anforderung Von der | Verfahren | Kategori
g Anforderu auf €
ng iibergeord
betroffene neter
oder sie Ebene
betreffend
e Akteure

Artikel 11 Der Informationsaustausch zwischen Zustindig | Informatio | Daten,
den zustdndigen Behorden des e nationale | nsaustausc | Prozessa
Herkunfts- und des Behorden, | h utomatisi
Tatigkeitsmitgliedstaats sollte EIOPA erung,
beschleunigt werden, um eine engere Digitale
Koordinierung zu ermdglichen, Losung,
gegebenenfalls auch durch die Digitaler
Einbeziehung der Europdischen 5ffentlic
Aufsichtsbehorde fiir das her
Versicherungswesen und die Di

. 11 1enst
betriebliche Altersversorgung
(EIOPA). Die Mitgliedstaaten stellen
sicher, dass alle Verfahren und
Formalitéten im Zusammenhang mit
grenziiberschreitenden Téatigkeiten und
Verfahren problemlos auf
elektronischem Wege abgewickelt
werden konnen.

Artikel 22a | Sind Trackingsysteme mit Mitgliedst | Bereitstell | Daten,
Informationen tiber die individuellen aaten, ung von Digitale
Rentenanspriiche vorhanden, stellen Versicheru | Informatio | Losung,
die Mitgliedstaaten sicher, dass ngsunterne | nen Dici

. igitaler
Versicherungsunternehmen und hmen und Sffentlic
Versicherungsvermittler den Versicheru her
Trackingsystemen mit Informationen | ngsvermitt Dienst
iiber die individuellen ler
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Anspriiche zu geben.

Artikel 37a

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass
die EbAV den Trackingsystemen mit
Informationen iiber die individuellen
Rentenanspriiche, sofern ein solches
System eingerichtet wurde, alle
Informationen iibermitteln, die
erforderlich sind, um den
Versorgungsanwartern und
Leistungsempfingern einen
umfassenden, zuverldssigen und
aktuellen Uberblick iiber ihre
betrieblichen und personlichen
Rentenanwartschaften zu geben. Die
EbAYV tragen weiterhin die volle
Verantwortung fiir die Vollstindigkeit
und Richtigkeit der tibermittelten
Daten und fiir die Erfiillung aller
Informationspflichten. Format und
Struktur der an Trackingsysteme mit
Informationen iiber die individuellen
Rentenanspriiche zu iibermittelnden
Informationen miissen so weit wie
moglich eine Angleichung an die
Delegierte Verordnung (EU) 2021/473
der Kommission sicherstellen.

Mitgliedst
aaten,
EbAV

Bereitstell
ung von
Informatio
nen

Daten,
Digitale
Losung,
Digitaler
offentlic

her
Dienst

Artikel 55a

Die EIOPA kann auf eigene Initiative
oder auf Ersuchen einer oder mehrerer
der betroffenen zustéindigen Behorden
eine Plattform fiir die Zusammenarbeit
einrichten und koordinieren, um den
Informationsaustausch zu stirken und
die Zusammenarbeit zwischen den
betroffenen zustidndigen Behorden zu
verbessern, wenn eine EbAV
grenziiberschreitende Tétigkeiten
auslibt oder auszuiiben beabsichtigt.
Die betroffenen zustidndigen Behdrden
stellen rechtzeitig alle erforderlichen
Informationen zur Verfiigung.

Zusténdig

e nationale
Behorden,

EIOPA

Veroffentl
ichung,
Uberwach
ung
Registerve
rwaltung

Daten,
Digitale
offentlic
he
Dienste

4.2. Daten

Allgemeine Beschreibung der erfassten Daten und aller damit zusammenhédngenden
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Standards/Spezifikationen

tiber ihre betrieblichen und privaten
Rentenanwartschaften zu geben

Art der Daten Anforderung Standard und/oder
Spezifikation (falls
zutreffend)
Informationen, die erforderlich sind, um Artikel 22a, Von den nationalen
den Versorgungsanwirtern und Artikel 37a zustidndigen Behorden
Leistungsempfangern einen umfassenden, festzulegen
zuverlissigen und aktuellen Uberblick

Informationen iiber grenziiberschreitende | Artikel 11, von der EIOPA
Tatigkeiten und Verfahren, Plattformen fiir | Artikel 55a festzulegen
die Zusammenarbeit
Datenstrome
Art der Daten | Anforder Akteur, der die Akteur, der Ausloser | Haufigk
ung Daten bereitstellt die Daten fiir den eit (falls
empfangt Datenausta | zutreffe
usch nd)
Informationen, Artikel 2 | EbAV, Anbieter von | // //
die erforderlich | 2a, Versicherungsunter | Trackingsyst
sind, um den Artikel 3 | nehmen und emen mit
Versorgungsanw | 7a Versicherungsvermi | Informatione
artern und ttler n iiber die
Leistungsempfin individuellen
gern einen Rentenanspri
umfassenden, che
zuverldssigen
und aktuellen
Uberblick iiber
ithre
betrieblichen
und privaten
Rentenanwartsch
aften zu geben
Informationen Artikel 1 | zustdndige nationale | Zustidndige // //
iiber 1, Beho6rden nationale
grenziiberschreit | Artikel 5 Behorden,
ende Tétigkeiten | S5a EIOPA
und Verfahren,
Plattformen fiir
die
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Zusammenarbeit

4.3.

Digitale Losungen

Siehe dazu den vorherigen Abschnitt.

Digitale | Anforderung Wichtigste Zustindi | Inwiefe | Wie wird | Einsatz
Losung (en) vorgeschriebene ge Stelle | rn wird die von KI-
Funktionen Zuging | Wiederv | Techno
lichkeit | erwendb | logien
gewihrl | arkeit (falls
eistet? | beriicksi | zutreffe
chtigt? nd)
Aktualisi | Artikel 22a, | EbAV, Anbieter | vonden | vonden | Anzahl
erung Artikel 37a | Versicherungsuntern | von zustind | zustindi
bestehen ehmen sowie Tracking | igen gen
der Versicherungsvermi | systemen | national | nationale
Tracking ttler und -vertreiber | mit en n
systeme konnten an Informati | Behord | Behorde
mit Trackingsysteme onen en n
Informati mit Informationen iiber die | festzule | festzuleg
onen iiber die individue | gen en
iiber die individuellen llen
individue Rentenanspriiche, Rentenan
llen sofern vorhanden, spriiche,
Rentenan alle Informationen zustindi
spriiche iibermitteln, die ge
erforderlich sind, nationale
um den Kunden Behorde
einen umfassenden, | n
zuverldssigen und
aktuellen Uberblick
iiber ihre privaten
und beruflichen
Rentenanwartschaft
en zu geben.
Plattform | Artikel 11, Bereitstellung von zustindi | vonder | vonder | Anzahl
en fiir Artikel 55 Informationen liber | ge EIOPA | EIOPA
die grenziiberschreitend | nationale | festzule | festzuleg
Zusamm e Tatigkeiten und Behorde | gen en
enarbeit Verfahren n

Trackingsysteme mit Informationen iiber die individuellen Rentenanspriiche

Digitale und/oder sektorspezifische Strategie
(falls anwendbar)

Erlduterung der Vereinbarkeit
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KI-Verordnung

Entfallt

EU-Rahmen fiir Cybersicherheit

Unbeschadet der Verordnung (EU)
2016/679 gewihrleisten die Mitgliedstaaten
die Sicherheit, Integritét, Echtheit und
vertrauliche Behandlung der fiir die Zwecke
dieser Richtlinie erfassten und gespeicherten
Daten.

Von den zustdndigen nationalen Behorden
ndher auszufiihren.

eIDAS

Entfallt

Sonstige

//

Plattformen fiir die Zusammenarbeit

Digitale und/oder sektorspezifische Strategie
(falls anwendbar)

Erlduterung der Vereinbarkeit

KI-Verordnung

Entfallt

EU-Rahmen fiir Cybersicherheit

Unbeschadet der Verordnung (EU)
2016/679 gewihrleisten die Mitgliedstaaten
die Sicherheit, Integritét, Echtheit und
vertrauliche Behandlung der fiir die Zwecke
dieser Richtlinie erfassten und gespeicherten
Daten.

Von der EIOPA néher auszufiihren.

eIDAS Von der EIOPA nédher auszufiihren.
Sonstige /l
4.4. Interoperabilititsbewertung

Digitaler offentlicher
Dienst oder
Kategorie digitaler

Beschreibung

Andere
Interoperabilitétslosu

ng

Anforderung
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Offentlicher Dienste

Plattform fur die
Zusammenarbeit

Informationen im
Zusammenhang mit
grenziiberschreitend
en Tétigkeiten,
Informationsaustaus
ch und Verbesserung
der Zusammenarbeit
zwischen den jeweils
zustandigen
Behorden, wenn eine
EbAV
grenziiberschreitend
e Tatigkeiten ausiibt
oder auszuiiben
beabsichtigt

Artikel 11,
Artikel 55a

/!

Trackingsysteme mit
Informationen iiber
die individuellen

Aktuelle
Informationen iiber
die Anspriiche von

Artikel 22a,
Artikel 37a

1

Rentenanspriiche Versorgungsanwarte
rn und
Leistungsempfianger
n
4.5. UnterstiitzungsmafBnahmen fiir die digitale Umsetzung

Entfallt
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