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RICHTLINIE (EU) 2026/...
DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

vom ...

zur Anderung der Richtlinie 2014/59/EU im Hinblick auf FriihinterventionsmaRnahmen,
Abwicklungsvoraussetzungen und die Finanzierung von Abwicklungsmafnahmen und der
Richtlinie 2014/24/EU im Hinblick auf Bewertungsdienstleistungen bei der Abwicklung

(Text von Bedeutung fir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestitzt auf den Vertrag uber die Arbeitsweise der Europdischen Union, insbesondere auf
Artikel 114,

auf VVorschlag der Europdischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die nationalen Parlamente,
nach Stellungnahme der Européaischen Zentralbank?,

nach Stellungnahme des Europaischen Wirtschafts- und Sozialausschusses?,

gemaR dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren?,

! ABI. C 307 vom 31.8.2023, S. 19.

2 ABI. C 349 vom 29.9.2023, S. 161.

3 Standpunkt des Européaischen Parlaments vom 24. April 2024 (ABI. C, C/2025/3753,
17.9.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/C/2025/3753/0j) und Standpunkt des Rates in erster
Lesung vom ... (noch nicht im Amtsblatt verdffentlicht). (noch nicht im Amtsblatt
veroffentlicht). Standpunkt des Europaischen Parlaments vom ... (noch nicht im Amtsblatt
veroffentlicht).
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in Erwégung nachstehender Griinde:

1) Der Abwicklungsrahmen der Union fir Kreditinstitute und Wertpapierfirmen (im
Folgenden ,,Institute*) wurde nach der weltweiten Finanzkrise von 2008/2009 und in
Anlehnung an die ,,Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial
Institutions®, die im Oktober 2014 vom Rat fur Finanzstabilitat (FSB) erstmals
veroffentlicht wurden, geschaffen. Der Abwicklungsrahmen der Union umfasst die
Richtlinie 2014/59/EU des Européaischen Parlaments und des Rates* und die Verordnung
(EU) Nr. 806/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates®. Beide Rechtsakte gelten
fur Institute und andere Unternehmen, die in den Anwendungsbereich dieser Richtlinie
oder dieser Verordnung fallen (,,Unternehmen®). Der Abwicklungsrahmen der Union zielt
auf ein geordnetes VVorgehen bei Ausfallen von Instituten und Unternehmen ab, indem
deren kritische Funktionen aufrechterhalten und Gefahren fiir die Finanzstabilitat
vermieden und zugleich Einleger und 6ffentliche Mittel geschiitzt werden. Dartiber hinaus
soll mit dem Abwicklungsrahmen der Union die Entwicklung des Bankenbinnenmarkts
gefdrdert werden, indem mit einer harmonisierten Regelung fir ein koordiniertes
Vorgehen bei grenzubergreifenden Krisen gesorgt wird, und indem

Wettbewerbsverzerrungen und Risiken der Ungleichbehandlung vermieden werden.

4 Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr.
648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).

5 Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates vom
15. Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens
fur die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen
eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungsfonds
sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L 225 vom 30.7.2014, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/806/0j).
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(@)

Nach mehrjahriger Anwendung hat der Abwicklungsrahmen der Union bei einigen dieser
Ziele nicht zu den gewtinschten Ergebnissen gefiihrt. So wird nur selten auf ihn
zurlickgegriffen, obwohl Institute und Unternehmen bei der Abwicklungsfahigkeit
bedeutende Fortschritte erzielt und hierfur insbesondere durch Aufbau der
Verlustabsorptions- und Rekapitalisierungskapazitat und durch Auffullung der
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen bedeutende Ressourcen zurtickgestellt haben.
Stattdessen wird bei Ausfall bestimmter kleinerer und mittlerer Institute und Unternehmen
typischerweise zu nicht harmonisierten nationalen MaRnahmen gegriffen. Anstatt der
branchenfinanzierten Sicherheitsnetze, etwa der Abwicklungsfinanzierungsmechanismen,
kommen nach wie vor Steuergelder zum Einsatz. Dies scheint auf unzureichende Anreize
zuriickzufuhren zu sein. Diese unzureichenden Anreize sind das Ergebnis der Interaktion
des Abwicklungsrahmens der Union mit den nationalen VVorschriften, wobei der grolie
Ermessensspielraum der Abwicklungsbehdrden bei der Beurteilung, ob eine
AbwicklungsmaRnahme im Offentlichen Interesse liegt, nicht immer so genutzt wird, wie
mit dem Abwicklungsrahmen der Union urspriinglich beabsichtigt. Ein weiterer Grund fir
die seltene Nutzung des Abwicklungsranmens ist das Risiko, dass die Einleger
einlagenfinanzierter Institute Verluste tragen missen, damit diese Institute im
Abwicklungsfall insbesondere bei Fehlen anderer bail-in-fahiger Verbindlichkeiten auf

externe Finanzmittel zugreifen kénnen.
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Auch der Umstand, dass die Vorschriften fur den Zugang zu Finanzmitteln im Rahmen
einer Abwicklung strenger sind als bei anderen Optionen, hat von der Anwendung des
Unionsrahmens abgehalten und andere Losungen begunstigt, bei denen anstatt der
Eigenmittel der Institute oder Unternehmen oder anstelle branchenfinanzierter
Sicherheitsnetze hdufig Steuergelder zum Einsatz kamen. Dies wiederum fiihrt zum Risiko
einer Fragmentierung, dem Risiko, dass bei Ausfall von Instituten oder Unternehmen,
insbesondere wenn diese kleiner oder mittelgrof? sind, nur suboptimale Ergebnisse erzielt
werden, sowie zu Opportunitatskosten wegen nicht genutzter Finanzmittel. Aus diesem
Grund muss eine wirksamere und koh&rentere Anwendung des Abwicklungsrahmens der
Union sichergestellt und gewahrleistet werden, dass dieser immer dann angewandt werden
kann, wenn es im 6ffentlichen Interesse liegt, und zwar auch bei bestimmten kleineren und
mittleren Instituten, die sich in erster Linie aus Einlagen finanzieren und nicht tber

ausreichende andere bail-in-féhige Verbindlichkeiten verfugen.
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(3)

(4)

Eines der Hauptziele der Uberarbeitung der Richtlinie 2014/59/EU besteht darin,
Steuergelder besser zu schiitzen, indem sichergestellt wird, dass der Abwicklungsrahmen
immer eingesetzt werden kann, wenn es erforderlich ist. Mit dem Uberarbeiteten Rahmen
sollte sichergestellt werden, dass wesentlich weniger Steuergelder genutzt werden, um
sicherzustellen, dass branchenfinanzierte Sicherheitsnetze, einschliellich

Abwicklungsfinanzierungsmechanismen, 6fter und wirksamer genutzt werden.

Intensitat und Detaillierungsgrad der Arbeiten, die fir die Abwicklungsplanung fur
Tochterunternehmen erforderlich sind, die nicht als Abwicklungseinheiten bestimmt
wurden, hangen ab von der GroRRe der betreffenden Institute und Unternehmen, ihrem
Risikoprofil, ihrer Rolle bei der Bereitstellung kritischer Funktionen, ihren
Kerngeschaftsbereichen, ihrer Bedeutung fur die operative Kontinuitat der Gruppe nach
der Abwicklung und der Gruppenabwicklungsstrategie sowie von der Bedeutung des
Tochterunternehmens in dem Mitgliedstaat, in dem es niedergelassen ist, einschliel3lich
seiner potenziellen Systemrelevanz und seiner potenziellen Auswirkungen auf die
verfugbaren Finanzmittel des Einlagensicherungssystems im Falle der Liquidation im
Rahmen eines regulédren Insolvenzverfahrens. Wenn die Abwicklungsbehdrden die in
Bezug auf diese Tochterunternehmen zu ergreifenden Mallnahmen bestimmen, sollten sie
diesen Faktoren Rechnung tragen und gegebenenfalls einen angemessenen Ansatz

verfolgen konnen.
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(6)

Ein Institut oder Unternehmen, das nach nationalem Recht liquidiert wird, nachdem die
Feststellung getroffen wurde, dass es ausfallt oder wahrscheinlich ausfallen wird, und die
Abwicklungsbehorde zu dem Schluss gelangt ist, dass eine Abwicklung nicht im
offentlichen Interesse liegt, steuert letztlich auf den Marktaustritt zu. In solchen Féllen ist
kein Plan fir die Abwicklung des Instituts oder Unternehmens mehr erforderlich,
unabhéngig davon, ob die zustandige Behtrde dem Institut oder Unternehmen bereits die
Zulassung entzogen hat. Gleiches gilt im Hinblick auf einen in Abwicklung befindlichen
verbleibenden Teil eines Instituts nach Ubertragung von Vermégenswerten, Rechten und
Verbindlichkeiten im Rahmen einer Ubertragungsstrategie. Deshalb sollte prazisiert
werden, dass in solchen Féllen keine Abwicklungspléne beschlossen werden miissen.

Das Verfahren fiir die Ubermittlung von Informationen durch Unternehmen, die Teil einer
Gruppe sind, an Abwicklungsbehdrden zur Ausarbeitung von Abwicklungsplénen sollte
dem in der Richtlinie 2014/59/EU festgelegten Verfahren fiir die Ubermittlung von
Informationen zur Uberwachung der Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten (,,minimum requirement for own funds and
eligible liabilities”, MREL) angeglichen werden, um unnétige Kosten und Komplexitit zu

vermeiden.
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Wenn ein Institut oder Unternehmen, unabhéngig davon, ob es eine Abwicklungseinheit ist
oder nicht, die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht erfiillt, wenn sie zusatzlich zur
MREL betrachtet wird, kdnnen die Abwicklungsbehtrden derzeit beschliel3en, bestimmte
Ausschittungen zu untersagen. Jedoch kdnnte in bestimmten Féllen von einem Institut
oder Unternehmen dariber hinaus verlangt werden, die MREL auf einer anderen
Grundlage zu erfullen als jener, auf der dieses Institut oder Unternehmen die kombinierte
Kapitalpufferanforderung erfiillen muss. Diese Situation flhrt zu Unsicherheiten
hinsichtlich der Voraussetzungen, unter denen die Abwicklungsbehdrden von ihrer
Befugnis zum Verbot von Ausschittungen Gebrauch machen, und unter denen der
ausschuttungsfahige Hochstbetrag in Bezug auf die MREL berechnet wird. Aus diesem
Grund sollte festgelegt werden, dass die Abwicklungsbehdrden in solchen Féllen die
Befugnis ausiiben sollten, bestimmte Ausschiittungen auf Basis der geschétzten
kombinierten Kapitalpufferanforderung, wie sie sich aus der Methodik ergibt, die in dem
gemald Artikel 45¢c Absatz 4 der Richtlinie 2014/59/EU erlassenen delegierten Rechtsakt
festgelegt ist, zu untersagen. Um Transparenz und Rechtssicherheit zu gewéhrleisten,
sollten die Abwicklungsbehorden die geschétzte kombinierte Kapitalpufferanforderung
dem Institut oder Unternehmen mitteilen, das diese dann 6ffentlich zugénglich machen

sollte.
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Friihinterventionsmalnahmen wurden eingefthrt, um die zustandigen Behorden in die
Lage versetzen, der Verschlechterung der finanziellen und wirtschaftlichen Lage eines
Instituts oder Unternehmens entgegenzuwirken und das Risiko sowie die Auswirkungen
einer moglichen Abwicklung so weit wie mdglich zu verringern. Wegen fehlender
Sicherheit, was die Ausloser fiir die Anwendung solcher FrithinterventionsmalRnahmen
angeht, und teilweiser Uberschneidungen mit aufsichtsbehérdlichen Manahmen wurde
jedoch nur selten von solchen MalRnahmen Gebrauch gemacht. Die Voraussetzungen fiir
die Anwendung dieser Fruhinterventionsmafnahmen sollten daher vereinfacht und
préazisiert werden. Um Unsicherheiten hinsichtlich der VVoraussetzungen und des
Zeitpunkts fur die Abberufung des Leitungsorgans eines Instituts oder Unternehmens und
die Bestellung vorlaufiger Verwalter auszuraumen, sollten diese MalRnahmen ausdrucklich
als Fruhinterventionsmafnahmen bezeichnet werden und sollte ihre Anwendung durch die
gleichen Ereignisse ausgeltst werden. Unter bestimmten Bedingungen kann eine
schrittweise Einstellung von Tatigkeiten eine kosteneffiziente Losung sein, mit der es
einem Institut oder Unternehmen mit einem schwachen Geschaftsmodell erleichtert wird,
aus dem Markt auszuscheiden, sodass ein anhaltender Niedergang, der im Ausfall des
Instituts oder Unternehmens gipfelt, vermieden wird. Die zustandigen Behorden sollten die
Friihinterventionsbefugnis haben, um die Ubermittlung eines Plans zu fordern, der im Falle
einer freiwilligen Einstellung der Téatigkeiten eines Instituts oder Unternehmens
umzusetzen ist, wobei die Entscheidung tber die Umsetzung eines solchen Plans dem
betreffenden Institut oder Unternehmen tberlassen bleibt. Wenn sie
Frahinterventionsbefugnisse austiben, sollten die zustandigen Behérden verpflichtet sein,
die im jeweiligen Fall angemessenen MalRnahmen nach dem Grundsatz der

VerhaltnismaRigkeit zu wahlen.
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Damit die zustdndigen Behorden Reputationsrisiken, Geldwascherisiken oder
Informations- und Kommunikationstechnologierisiken Rechnung tragen kénnen, sollten sie
die Voraussetzungen fir die Anwendung von Frihinterventionsmafnahmen nicht nur auf
Basis quantitativer Indikatoren, wie Kapital- oder Liquiditatsanforderungen,
Verschuldungsgrad, notleidende Kredite oder Konzentration von Risikopositionen
beurteilen, sondern auch auf Basis qualitativer Ausléser. Der Entscheidungsprozess in
Bezug auf FrihinterventionsmalRnahmen sollte deren rasche Prifung und gegebenenfalls
Anwendung ermdglichen, um eine weitere Verschlechterung der Lage des Instituts oder

Unternehmens zu vermeiden.
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)

Um die Rechtssicherheit zu erhthen, sollten die in der Richtlinie 2014/59/EU festgelegten
Frihinterventionsmafnahmen, die sich mit bestehenden Befugnissen im Aufsichtsrahmen
der Richtlinien 2013/36/EU® und (EU) 2019/20347 des Europaischen Parlaments und des
Rates Uberlappen, gestrichen werden. AulRerdem sollte sichergestellt werden, dass die
Abwicklungsbehdrden sich auf die mdgliche Abwicklung eines Instituts oder
Unternehmens vorbereiten kénnen. Die zustandige Behorde sollte die
Abwicklungsbehdrden deshalb rechtzeitig tber die Verschlechterung der Lage eines
Instituts oder Unternehmens informieren, und die Abwicklungsbehorden sollten tber die
zur Durchfiihrung vorbereitender Malinahmen erforderlichen Befugnisse verfiigen. Damit
die Abwicklungsbehdrden so schnell wie moglich auf eine Verschlechterung der Lage
eines Instituts oder Unternehmens reagieren kdnnen, ist es wichtig, dass die
Abwicklungsbehdrde auch ohne vorherige Fruhinterventionsmalnahmen Vorkehrungen
fur die Vermarktung des Instituts oder Unternehmens treffen oder Informationen zur
Aktualisierung des Abwicklungsplans und zur VVorbereitung der Bewertung anfordern

kann.

Richtlinie 2013/36/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber
den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG
und 2006/49/EG (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 338, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2013/36/0j).

Richtlinie (EU) 2019/2034 des Europaischen Parlaments und des Rates vom

27. November 2019 uiber die Beaufsichtigung von Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinien 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU

und 2014/65/EU (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 64, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2019/2034/0j).
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Bei der Vermarktung eines Instituts, das Mitglied eines institutsbezogenen
Sicherungssystems (institutional protection scheme, IPS) ist, sollte die
Abwicklungsbehtrde MalRnahmen in Betracht ziehen, die das IPS vor der Abwicklung
ergreifen konnte, um das wesentliche Risiko abzuwenden, dass das Institut ausfallt oder
voraussichtlich ausfallen wird. Um eine kohdrente, koordinierte, wirksame und zeitnahe
Reaktion auf die Verschlechterung der Lage eines Instituts oder Unternehmens sowie eine
angemessene Vorbereitung auf eine mogliche Abwicklung zu gewahrleisten, missen
Interaktion und Koordinierung zwischen den zustandigen Behdrden und den
Abwicklungsbehorden verbessert werden. Sobald ein Institut oder ein Unternehmen die
Voraussetzungen fur die Anwendung von Frihinterventionsmalinahmen erfillt, sollten die
zustandigen Behorden und die Abwicklungsbehdrden ihren Informationsaustausch — auch
in Bezug auf vorlaufige Informationen — intensivieren und die Lage des Instituts oder

Unternehmens gemeinsam berwachen.
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(10)

Wahrend der Geschaftsbetrieb eines Instituts oder Unternehmens zwar noch fortgefthrt
wird, jedoch ein wesentliches Ausfallrisiko besteht, sollten rechtzeitiges Handeln und
frihzeitige Koordinierung zwischen der zustandigen Behérde und der
Abwicklungsbehorde sichergestellt werden. Die zustdndige Behérde sollte die
Abwicklungsbehdrde deshalb so friih wie mdglich uber ein solches Risiko unterrichten.
Diese Unterrichtung sollte die Griinde fir diese Beurteilung durch die zustdndige Behorde
und einen nicht erschopfenden Uberblick tiber die alternativen MaRnahmen der
Privatwirtschaft, die AufsichtsmalRnahmen oder die Friihinterventionsma3nahmen
beinhalten, die zur Verfligung stehen, um den Ausfall des Instituts oder Unternehmens
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens abzuwenden. Eine solche friihzeitige
Mitteilung l&sst alternative MalRnahmen der Privatwirtschaft, einschlieBlich MaRnahmen
im Rahmen eines IPS, die den Ausfall oder wahrscheinlichen Ausfall des Instituts oder
Unternehmens innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens abwenden wiirden, unberihrt,
oder greift den Verfahren zur Feststellung, ob die VVoraussetzungen fur eine Abwicklung
erflllt sind, nicht vor. Die vorherige Mitteilung der zustdndigen Behdrde an die
Abwicklungsbehdrde tiber ein wesentliches Risiko, dass ein Institut oder Unternehmen
ausfallt oder wahrscheinlich ausfallen wird, oder tber das Ende des bestimmten
Zeitrahmens flr die Durchfiihrung der MaRnahmen zur Abwendung eines solchen
wesentlichen Risikos , sollte keine VVoraussetzung fiir eine spatere Feststellung sein, dass

ein Institut oder Unternehmen ausféallt oder wahrscheinlich ausfallen wird.
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AuRerdem muss die Abwicklungsbehdrde fir den Fall, dass das Institut oder Unternehmen
spater als ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend eingestuft wird und es keine anderen
Maoglichkeiten gibt, diesen Ausfall innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens
abzuwenden, darlber entscheiden, ob Abwicklungsmalinahmen ergriffen werden. In einem
solchen Fall kann die Frihzeitigkeit der Entscheidung, Abwicklungsmalinahmen auf das
Institut oder Unternehmen anzuwenden, von fundamentaler Bedeutung fur die erfolgreiche
Umsetzung der Abwicklungsstrategie sein, zumal eine zeitigere Intervention bei dem
Institut oder Unternehmen dazu beitragen kann, eine ausreichende
Verlustabsorptionsféhigkeit und Liquiditét fur die Durchfiihrung dieser Strategie
sicherzustellen. Deshalb sollte die Abwicklungsbehdrde die Méglichkeit haben, in enger
Zusammenarbeit mit der zustandigen Behorde zu beurteilen, welcher Zeitrahmen fir die
Abwendung des Ausfalls des Instituts oder Unternehmens durch alternative MaRnahmen
als angemessen anzusehen ist. Um ein zeitnahes Ergebnis sicherzustellen und der
Abwicklungsbehdrde die Mdglichkeit zu geben, sich angemessen auf die potenzielle
Abwicklung eines Instituts oder Unternehmens vorzubereiten, sollten die
Abwicklungsbehdrde und die zustandige Behdrde regelmaliig zusammenkommen und
sollte die Abwicklungsbehérde je nach Sachlage im Einzelfall Gber die Haufigkeit dieser

Sitzungen entscheiden.
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(11) Der Abwicklungsrahmen sollte auf jedes Institut oder Unternehmen, unabhéngig von
GroRe und Geschaftsmodell, angewandt werden kénnen, wenn die nach nationalem Recht
zur Verfligung stehenden Instrumente zur Handhabung des Ausfalls nicht ausreichen.
Einige Ziele des Rahmens missen jedoch weiter prazisiert werden, um die Harmonisierung
zu verstéarken und die Konvergenz zu fordern. Das Abwicklungsziel, die Kontinuitat
kritischer Funktionen zu gewahrleisten, soll die Finanzstabilitat und die Realwirtschaft
schutzen. Daher muss sichergestellt werden, dass die Bereitstellung kritischer Funktionen
nicht eingestellt wird. Insbesondere muss klargestellt werden, dass die
Abwicklungsbehdrden je nach den spezifischen Umstéanden zu dem Schluss kommen
konnen, dass bestimmte Funktionen eines Instituts oder Unternehmens auch dann als
kritisch angesehen werden, wenn ihre Einstellung nur auf regionaler Ebene die
Finanzstabilitat oder fir die Realwirtschaft wesentliche Dienstleistungen stéren wirde.
Was die Entgegennahme von Einlagen betrifft, so mussen die Abwicklungsbehtrden dem
Risiko eines Vertrauensverlusts von Einlegern, die Einlagen halten, die nicht unter die
Richtlinie 2014/49/EU des Européaischen Parlaments und des Rates® fallen, gebiihrend
Rechnung tragen. Offentliche Mittel sollten durch mdglichst geringe Inanspruchnahme
aullerordentlicher finanzieller Unterstltzung aus 6ffentlichen Mitteln geschutzt werden,
insbesondere wenn diese aus dem Haushalt eines Mitgliedstaats bereitgestellt werden.
Einleger, die unter die Richtlinie 2014/49/EU fallen, Anleger, die unter die Richtlinie
97/9/EG des Europaischen Parlaments und des Rates® fallen, Kundengelder und

Kundenvermdgenswerte sollen ebenfalls geschutzt werden.

8 Richtlinie 2014/49/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 tber
Einlagensicherungssysteme (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 149, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2014/49/0j).

9 Richtlinie 97/9/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 3. Mérz 1997 (ber
Systeme fir die Entschadigung der Anleger (ABI. L 84 vom 26.3.1997, S. 22, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/1997/9/0j).
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(12) In der Phase der Abwicklungsplanung sollten die Abwicklungsbehtrden bei der
Entscheidung, ob ein Institut fir eine Abwicklung vorgesehen werden sollte, im
Allgemeinen die Tatsache, dass ein Institut vereinfachten Anforderungen unterliegt, als
Indikator dafiir heranziehen, dass eine Abwicklung im Falle eines Ausfalls nicht im
offentlichen Interesse liegen wirde. Umgekehrt konnte die Tatsache, dass ein Institut
keinen vereinfachten Anforderungen unterliegt, darauf hindeuten, dass seine Abwicklung

im Falle eines Ausfalls im 6ffentlichen Interesse liegen wirde.
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(13)

Die Liquidation eines Unternehmens im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens
konnte in einigen Fallen die Finanzstabilitit gefahrden und die Bereitstellung kritischer
Funktionen unterbrechen. Dies konnte zum Beispiel der Fall sein, wenn eine Insolvenz
wahrscheinlich zu Verlusten eines wesentlichen Teils der Einlagen oder zu erheblichen
Schwierigkeiten bei der Kontinuitdt des Zugangs zu Einlagen fiihren wirde und wenn die
Abwicklungsbehdrde der Auffassung ist, dass diese Verluste oder Schwierigkeiten
erhebliche Auswirkungen auf die Bereitstellung kritischer Funktionen, auf die
Finanzstabilitat durch Ansteckung oder auf die Realwirtschaft haben kdnnten. In solchen
Fallen ist es sehr wahrscheinlich, dass ein 6ffentliches Interesse an der Abwicklung des
Instituts oder Unternehmens anstelle einer Liquidation im Rahmen eines reguléren
Insolvenzverfahrens besteht. Bei der Beurteilung, ob die Abwicklung eines Instituts oder
Unternehmens im 6ffentlichen Interesse liegt, sollte so weit wie mdglich auch dem
Unterschied zwischen einerseits Finanzmitteln, die Gber branchenfinanzierte
Sicherheitsnetze, das heil3t die Abwicklungsfinanzierungsmechanismen oder
Einlagensicherungssysteme, bereitgestellt werden, und andererseits Finanzmitteln, die von
den Mitgliedstaaten aus Steuergeldern bereitgestellt werden, Rechnung getragen werden.
Bei diesen Finanzmitteln, die von den Mitgliedstaaten bereitgestellt werden, ist die
ubermaRige Risikobereitschaft aufgrund von Fehlanreizen (moral hazard) gréRRer und der
Anreiz zur Marktdisziplin geringer. Bei der Beurteilung des Ziels einer moglichst geringen
Inanspruchnahme von auBerordentlicher finanzieller Unterstiitzung aus 6ffentlichen
Mitteln sollten die Abwicklungsbehdrden daher Finanzmitteln aus einem
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus oder aus den Einlagensicherungssystemen
gegeniiber Ressourcen in gleicher Hohe aus dem Haushalt der Mitgliedstaaten den Vorzug

geben.
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(14)

(15)

Bei der Bewertung des 6ffentlichen Interesses sollten die Abwicklungsbehdrden bewerten,
ob eines der Abwicklungsziele gefahrdet ware, wenn das ausfallende Institut oder
Unternehmen im Rahmen eines reguléren Insolvenzverfahrens liquidiert wiirde. Eine
Abwicklungsmalinahme sollte nicht als im 6ffentlichen Interesse erforderlich betrachtet
werden, wenn keines der Abwicklungsziele gefahrdet wére, wenn das Institut oder
Unternehmen im Rahmen eines reguléren Insolvenzverfahrens liquidiert wirde. Bewerten
die Abwicklungsbehdrden mindestens ein Abwicklungsziel im Falle einer Liquidation im
Rahmen eines reguléren Insolvenzverfahrens als gefahrdet, sollte das Ergebnis der
Bewertung des Offentlichen Interesses nur dann negativ ausfallen, wenn die
Abwicklungsziele bei einer Liquidation des ausfallenden Instituts oder Unternehmens im
Rahmen eines reguléren Insolvenzverfahrens nicht nur im gleichen Umfang wie bei einer

Abwicklung, sondern wirksamer erreicht wirden.

Wird ein Institut oder Unternehmen bei Ausfall nicht abgewickelt, sollte es gemél den
nach nationalem Recht zur Verfugung stehenden Verfahren liquidiert werden. Diese
Verfahren konnten sich von einem Mitgliedstaat zum anderen erheblich unterscheiden.
Wenngleich es angemessen ist, gentigend Flexibilitat fur die Nutzung der bestehenden
nationalen Verfahren zu lassen, sollte tiber bestimmte Aspekte doch Klarheit geschaffen

werden, um den Marktaustritt der betreffenden Institute oder Unternehmen sicherzustellen.
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(16)

(17)

Es sollte sichergestellt werden, dass die zustandige Behorde oder die Abwicklungsbehdrde
zugig ein Verfahren nach nationalem Recht zur Liquidation eines Instituts oder
Unternehmens, von dem festgestellt wird, dass es ausféllt oder wahrscheinlich ausfallen
wird, das aber nicht abgewickelt wird, einleitet oder die Einleitung eines solchen
Verfahrens beantragt. Ist nach nationalem Recht eine freiwillige Liquidation des Instituts
oder Unternehmens nach einem entsprechenden Beschluss der Anteilseigner mdglich,
sollte diese Option weiterbestehen, und die relevante Behdrde sollte die Befugnis erhalten,
die Einleitung eines solchen Verfahrens zu beantragen. Allerdings sollte sichergestellt
werden, dass die relevante nationale Behdrde eingreift, falls die Anteilseiger nicht zugig
handeln.

AuBerdem sollte festgelegt werden, dass das Ergebnis der Liquidationsverfahren letztlich
die Einstellung der Banktatigkeiten ist, die den Marktaustritt des ausfallenden Instituts oder
Unternehmens nach sich zieht. Je nach geltendem nationalen Recht kann dieses Ergebnis
auf unterschiedliche Weise erreicht werden. Dazu z&hlen kdnnen die VeréuRerung des
Instituts oder Unternehmens oder von Teilen desselben, die VerduRerung bestimmter
Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten oder eine schrittweise Abwicklung, einschliel3lich
des Zahlungsverkehrs- und Einlagengeschafts, mit dem Ziel, seine Vermodgenswerte nach
und nach zu veréuBern, um Ruckzahlungen an die betroffenen Glaubiger zu leisten. Eine
Einstellung der Banktéatigkeiten konnte aulRerdem unter anderem eine Beschréankung der
Emission neuer Verbindlichkeiten erforderlich machen, um nur den Refinanzierungsbedarf
zu decken, der sich aus bestehenden Vermdgenswerten ergibt, sodass die Falligkeit der
Verbindlichkeiten nicht verlangert wird. Um die Verfahren berechenbarer zu machen,

sollte dieses Ergebnis innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens erreicht werden.
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(18)

Die zustandigen Behorden sollten befugt sein, einem Institut oder Unternehmen die
Zulassung allein aus dem Grund zu entziehen, dass das Institut oder Unternehmen ausféllt
oder wahrscheinlich ausfallen wird, aber nicht abgewickelt wird. Die zustandigen
Behorden sollten die Méglichkeit haben, die Zulassung zu entziehen, um das Ziel der
Liquidation des Instituts oder Unternehmens nach nationalem Recht zu unterstutzen,
insbesondere in Féllen, in denen die nach nationalem Recht verfligbaren Verfahren nicht in
dem Moment eingeleitet werden konnen, in dem festgestellt wird, dass das Institut oder
Unternehmen ausféllt oder wahrscheinlich ausfallen wird, insbesondere auch, wenn das
Institut oder Unternehmen noch nicht bilanziell Gberschuldet ist. Um darlber hinaus
sicherzustellen, dass das Ziel der Liquidation des Instituts oder Unternehmens erreicht
werden kann, sollten die Mitgliedstaaten daflr Sorge tragen, dass auch der Entzug der
Zulassung durch die zustandige Behdrde zu den Voraussetzungen gehdrt, unter denen
mindestens eines der nach nationalem Recht verfligbaren Verfahren eingeleitet und auf
Institute oder Unternehmen, die ausfallen oder wahrscheinlich ausfallen werden, aber nicht

abgewickelt werden, angewandt werden kann.
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(19) Angesichts der Erfahrungen mit der Umsetzung der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 und
den Richtlinien 2014/49/EU und 2014/59/EU muss weiter prazisiert werden, unter welchen
Voraussetzungen vorsorgliche Malinahmen, die als auBerordentliche finanzielle
Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln einzustufen sind, ausnahmsweise gestattet werden
konnen. Es sollte sichergestellt werden, dass vorsorgliche Malinahmen rechtzeitig
getroffen werden. Daruber hinaus kdnnen Malinahmen flir wertgeminderte
Vermdgenswerte, insbesondere auch Zweckgesellschaften oder Regelungen zur
Absicherung von Vermégenswerten, den Ursachen mdglicher finanzieller Notlagen von
Instituten und Unternehmen und deren Ausfall wirksam und effizient entgegenwirken und
daher als vorsorgliche Malinahmen relevant sein. Daher sollte festgelegt werden, dass
vorsorgliche MaRnahmen auch in Gestalt von MalRnahmen fiir wertgeminderte

Vermdgenswerte erfolgen kdnnen.
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(20)

Um die Marktdisziplin zu wahren, 6ffentliche Mittel zu schiitzen und
Wettbewerbsverzerrungen zu vermeiden, sollten vorsorgliche MaRnahmen die Ausnahme
bleiben und nur bei schweren Marktstdrungen oder zur Erhaltung der Finanzstabilitat,
insbesondere im Fall einer Systemkrise, zum Einsatz kommen. Auch sollten vorsorgliche
MaRnahmen nicht dazu dienen, erlittene Verluste oder wahrscheinliche Verluste zu
beheben. Am zuverl&ssigsten lassen sich erlittene Verluste oder wahrscheinliche Verluste
quantifizieren, indem die Européische Zentralbank (EZB), die durch die Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates'® errichtete Europaische
Aufsichtsbehorde (Européische Bankenaufsichtsbehodrde) (EBA) oder die zustdndigen
nationalen Behorden die Qualitat der Aktiva priifen. Die zustandigen Behorden sollten zur
Quantifizierung erlittener oder wahrscheinlicher Verluste auf eine solche Qualitatspriifung
oder, falls angemessen, auf Prifungen vor Ort zurtickgreifen, wenn solche
Qualitatsprifungen oder Priifungen vor Ort innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens
durchgefuhrt werden kdnnen. Ist dies nicht moglich, sollten die zustdndigen Behdrden die
erlittenen oder wahrscheinlichen Verluste auf die verl&sslichste Art und Weise ermitteln,
die unter den jeweiligen Umsténden zur Verfugung steht, gegebenenfalls auf der
Grundlage der Bilanz des Instituts oder Unternehmens, sofern die Bilanz den geltenden
Rechnungslegungsvorschriften und -standards entspricht, was von einem unabhéngigen

externen Priifer zu bestatigen ist.

10

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 des Européischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010 zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehérde (Européische
Bankenaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG und zur
Aufhebung des Beschlusses 2009/78/EG der Kommission (ABI. L 331 vom 15.12.2010,
S. 12, ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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Die Auffassung, dass ein Institut oder Unternehmen fir die Zwecke von
Unterstltzungsmalinahmen in Form einer vorsorglichen Rekapitalisierung und von
staatlichen Garantien fur neu emittierte Verbindlichkeiten solvent ist, sollte gestitzt sein
auf eine prognostische Beurteilung, ob das Institut oder Unternehmen in der Lage sein
wird, die Eigenmittelanforderungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013*! oder der
Verordnung (EU) 2019/2033* des Européischen Parlaments und des Rates sowie die in
der Richtlinie 2013/36/EU oder der Richtlinie (EU) 2019/2034 festgelegte zusatzliche

Eigenmittelanforderung zu erfillen.

1 Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européaischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 iiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176 vom 27.6.2013, S. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2013/575/0j).

2 Verordnung (EU) 2019/2033 des Européischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 uiber Aufsichtsanforderungen an Wertpapierfirmen und zur Anderung
der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU)
Nr. 806/2014 (ABI. L 314 vom 5.12.2019, S. 1, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2019/2033/0j).
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(21) Ziel der vorsorglichen Rekapitalisierung ist es, existenzfahige Institute und Unternehmen,
die in naher Zukunft vorubergehend mit Schwierigkeiten konfrontiert sein dirften, zu
unterstiitzen und eine weitere Verschlechterung ihrer Lage abzuwenden. Damit keine
Hilfen aus offentlichen Mitteln an bereits unrentable Unternehmen gehen, sollten die
vorsorglichen MaRnahmen, die im Erwerb von Eigenmittelinstrumenten oder anderen
Kapitalinstrumenten oder in MalRnahmen fir wertgeminderte Vermdgenswerte bestehen,
nicht in einer Hohe gewéhrt werden, die Uber den Betrag hinausgeht, der erforderlich ist,
um die im adversen Szenario eines Stresstests oder einer gleichwertigen Ubung
festgestellten Kapitallticken zu schlieBen. Um sicherzustellen, dass die Finanzierung aus
offentlichen Mitteln letztlich wieder eingestellt wird, sollten diese vorsorglichen
MafRnahmen auch zeitlich begrenzt sein und einen klaren Zeitplan fir ihre Beendigung
(Strategie zum Ausstieg aus der Unterstlitzungsmalinahme) beinhalten. Unbefristete
Instrumente, einschliellich des harten Kernkapitals, sollten nur unter auBergewdhnlichen
Umsténden zum Einsatz kommen und bestimmten quantitativen Beschrankungen
unterliegen, da sie naturgemal nicht geeignet sind, die Bedingung der Befristung zu
erfullen. Die zustandigen Behorden sollten von Instituten und Unternehmen, die die
Bedingungen der Strategie zum Ausstieg aus der Unterstiitzungsmalinahme nicht einhalten,
einmalig einen Abhilfeplan fordern. Um den Marktaustritt von Instituten und Unternehmen
sicherzustellen, die sich als nicht existenzfahig erweisen, sollte eine relevante Behdrde
feststellen, ob das Institut oder Unternehmen ausfallt oder wahrscheinlich ausfallen wird,
wenn die zustdndige Behorde mit dem Abbhilfeplan nicht zufrieden ist oder das Institut oder

Unternehmen den Abhilfeplan nicht einhélt.

15445/25 23
ECOFIN DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:15445/25;Nr:15445;Year:25&comp=15445%7C2025%7C

(22)

Vorsorgliche MaRnahmen sollten auf den Betrag beschrankt werden, den das Institut oder
Unternehmen in einem adversen Szenario eines Stresstests oder einer gleichwertigen
Ubung benétigen wiirde, um solvent zu bleiben. Werden vorsorgliche Manahmen als
Malinahmen fir wertgeminderte Vermogenswerte gestaltet, sollte das ibernehmende
Institut oder Unternehmen den gewahrten Betrag zur Deckung von Verlusten bei den
ubertragenen Vermdgenswerten oder in Kombination mit einem Erwerb von
Kapitalinstrumenten nutzen kénnen, solange der Gesamtbetrag der ermittelten Liicke nicht
uberschritten wird. Ferner gilt es sicherzustellen, dass als MaRnahmen fir wertgeminderte
Vermdgenswerte gestaltete vorsorgliche Malinahmen mit den geltenden Vorschriften und
bewahrten Verfahren im Bereich staatlicher Beihilfen in Einklang stehen, dass sie die
langfristige Existenzfahigkeit des Instituts oder Unternehmens wiederherstellen, dass die
staatlichen Beihilfen auf das erforderliche Minimum beschrankt sind und dass
Wetthewerbsverzerrungen vermieden werden. Aus diesen Griinden sollten die betroffenen
Behorden bei vorsorglichen MaRnahmen, die als Malinahmen fiir wertgeminderte
Vermdgenswerte gestaltet werden, den entsprechenden Leitlinien Rechnung tragen,
einschlieBlich der Blaupause der Kommission fiir die Einrichtung nationaler
Vermogensverwaltungsgesellschaften und der Mitteilung der Kommission vom

16. Dezember 2020 tber den Abbau notleidender Kredite nach der COVID-19-Pandemie.
Als Mallinahmen fur wertgeminderte Vermdgenswerte gestaltete vorsorgliche Malinahmen
sollten stets der obersten Bedingung unterliegen, dass sie befristet sind. Bei 6ffentlichen
Garantien, die fur einen bestimmten Zeitraum fir die wertgeminderten Vermdgenswerte
des betreffenden Instituts oder Unternehmens gestellt werden, dirfte diese Bedingung eher
eingehalten werden als bei der Ubertragung solcher Vermégenswerte auf ein aus

Offentlichen Mitteln unterstitztes Unternehmen.

15445/25 24

ECOFIN DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:15445/25;Nr:15445;Year:25&comp=15445%7C2025%7C

(23)

(24)

Damit wesentliche VerstoRe gegen die Aufsichtsanforderungen erfasst werden, muss
genauer festgelegt werden, unter welchen Bedingungen Holdinggesellschaften als
ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend betrachtet werden. Ein Verstol3 gegen diese
Anforderungen durch eine Holdinggesellschaft sollte dann als wesentlich angesehen
werden, wenn Art und Umfang eines solchen VerstoRRes mit einem Verstol3 vergleichbar
sind, der, wirde er von einem Kreditinstitut begangen, den Entzug der Zulassung durch die
zustandige Behdrde nach Artikel 18 der Richtlinie 2013/36/EU begriinden wirde.

Es konnte sein, dass Mitgliedstaaten nach nationalem Recht befugt sind, Zahlungs- oder
Lieferverpflichtungen auszusetzen, die sich auch auf erstattungsfahige Einlagen erstrecken
konnen. Steht die Aussetzung von Zahlungs- oder Lieferverpflichtungen nicht in direktem
Zusammenhang mit der Finanzlage des Kreditinstituts, konnte es sein, dass Einlagen in
diesem Fall nicht als flr die Zwecke der Richtlinie 2014/49/EU nicht verfiigbar betrachtet
werden. Dies konnte dazu flhren, dass Einleger langere Zeit keinen Zugang zu ihren
Einlagen haben. Um das Vertrauen der Einleger in den Bankensektor zu erhalten und die
Finanzstabilitat zu wahren, sollten die Mitgliedstaaten sicherstellen, dass die Einleger
taglich Zugang zu einem angemessenen Betrag ihrer Einlagen haben, um insbesondere ihre
Lebenshaltungskosten zu decken, falls ihre Einlagen aufgrund einer Aussetzung der
Zahlungen aus anderen Griunden als einer Auszahlung an die Einleger nicht zugénglich
sind. Ein derartiges Verfahren sollte die Ausnahme bleiben, und die Mitgliedstaaten sollten

sicherstellen, dass die Einleger taglich Zugang zu angemessenen Betragen haben.
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(25) Um die Rechtssicherheit zu erhohen und angesichts der potenziellen Relevanz von
Verbindlichkeiten, die aus kiinftigen ungewissen Ereignissen, insbesondere auch aus dem
Ausgang von Rechtsstreitigkeiten, die zum Abwicklungszeitpunkt noch anhangig waren,
erwachsen, gilt es festzulegen, wie diese Verbindlichkeiten zum Zweck der Anwendung
des Bail-in-Instruments behandelt werden sollten. Auf dieser Grundlage sollten die
Abwicklungsbehdrden eine Unterscheidung vornehmen zwischen Verbindlichkeiten, die
auf gegenwartigen Verpflichtungen aus vergangenen Ereignissen beruhen und zu einem
Verlust fuhren werden, deren Falligkeit oder H6he des Betrags jedoch ungewiss ist, und
Verbindlichkeiten, die zukiinftig entstehen kdnnten, aber nicht zu einem Verlust fihren

wirden, oder die nur zukunftig entstehen kdnnten, wenn ein ungewisses Ereignis eintritt.

(26) Ferner sollte prazisiert werden, dass Verbindlichkeiten mit ungewisser Falligkeit oder
Hohe des Betrags, die auf gegenwaértigen Verpflichtungen aus vergangenen Ereignissen
beruhen und zu einem Verlust fihren werden, in gleicher Weise zu behandeln sind wie
andere Verbindlichkeiten. Solche Verbindlichkeiten sollten bail-in-fahig sein, sofern sie
nicht eines der spezifischen Kriterien daftr erfillen, vom Anwendungsbereich des Bail-in-
Instruments ausgenommen zu sein. Angesichts der potenziellen Relevanz solcher
Verbindlichkeiten bei der Abwicklung und um mit Blick auf die Anwendung des Bail-in-
Instruments Sicherheit zu schaffen, sollte prazisiert werden, dass sie zu den bail-in-fahigen
Verbindlichkeiten gehdren und dass das Bail-in-Instrument folglich auf sie angewandt
werden konnte. Um sicherzustellen, dass das Bail-in-Instrument auf Verbindlichkeiten mit
ungewisser Falligkeit oder Hohe des Betrags wirksam angewandt wird, sollte die
Abwicklungsbehorde die Befugnis haben, den in Bezug auf solche Verbindlichkeiten
geschuldeten Kapitalbetrag zu verringern — einschlieBlich auf null — und solche
Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Eigentumstitel umzuwandeln. Die Herabsetzung
oder Umwandlung kann jedoch nur wirksam werden, falls und sobald die Falligkeit und
die Hohe des Betrags der Verbindlichkeit mit ungewisser Félligkeit oder Hohe des Betrags

abschlieRend festgestellt worden ist.
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(27)

Es ist erforderlich sicherzustellen, dass eine Verbindlichkeit aus einem ungewissen
Ereignis oder eine Verbindlichkeit mit ungewisser Falligkeit oder Hohe des Betrags, die
auf einer Verpflichtung zum Zeitpunkt der Abwicklung beruht, die Wirksamkeit der
Abwicklungsstrategie und insbesondere des Bail-in-Instruments nicht beeintréchtigt. Zum
Erreichen dieses Ziels sollte der Bewerter im Rahmen der fur die Abwicklungszwecke
durchgefuhrten Bewertung Verbindlichkeiten bemessen und ihren potenziellen Wert nach
bestem Wissen und Gewissen quantifizieren. Um sicherzustellen, dass das Institut oder
Unternehmen nach dem Abwicklungsverfahren fur angemessene Zeit fir ausreichendes
Vertrauen am Markt sorgen kann, sollte der Bewerter diesen potenziellen Wert bei der
Festlegung des Betrags berlicksichtigen, um den bail-in-fahige Verbindlichkeiten
herabgeschrieben oder umgewandelt werden missen, um die Kapitalquoten des in
Abwicklung befindlichen Instituts wiederherzustellen. Insbesondere sollte die
Abwicklungsbehdrde ihre Umwandlungsbefugnisse in einem Mal3e auf bail-in-fahige
Verbindlichkeiten anwenden, wie es erforderlich ist, um zu gewahrleisten, dass die
Rekapitalisierung des in Abwicklung befindlichen Instituts zur Deckung potenzieller
Verluste ausreicht, die durch eine Verbindlichkeit, die in der Zukunft aus einem
ungewissen Ereignis entstehen kdnnte oder die auf einer gegenwartigen Verpflichtung
beruht, aber deren Félligkeit oder Hohe des Betrags ungewiss ist, verursacht werden
konnten. Bei Bemessung des herabzuschreibenden oder umzuwandelnden Betrags sollte
die Abwicklungsbehdrde die Auswirkungen des potenziellen Verlusts auf das in
Abwicklung befindliche Institut auf der Grundlage einer Reihe von Faktoren sorgféltig
priifen, einschliellich der Wahrscheinlichkeit, dass das Ereignis eintritt, des zeitlichen

Rahmens fiir dessen Eintreten und der HOhe der Verbindlichkeit.
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(28)

Unter bestimmten Umstanden kénnen die Abwicklungsbehorden, nachdem der
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus einen Beitrag von maximal 5 % der gesamten
Verbindlichkeiten des Instituts oder Unternehmens, einschlieBlich Eigenmitteln, geleistet
hat, zusatzliche Finanzierungsquellen fir ihre Abwicklungsmanahme nutzen. Es sollte
genauer festgelegt werden, unter welchen Umstéanden weitere Unterstlitzung aus dem
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus maéglich sein kénnte, wenn alle bail-in-fahigen
Verbindlichkeiten, die keine erstattungsfahigen Einlagen sind, die einen niedrigeren Rang
als nicht gedeckte Einlagen von nattrlichen Personen und von Kleinstunternehmen sowie
kleinen und mittleren Unternehmen haben und die nicht auf Ermessensbasis vom Bail-in

ausgeschlossen sind, vollstandig herabgeschrieben oder umgewandelt sind.
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(29)

Einlagen, die die Bedingungen fir die Einstufung als berticksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten erfullen, kénnen fur die Einhaltung der MREL verwendet werden.
Angesichts des besonderen Charakters von Einlagen sowie der Rolle, die sie in der
Realwirtschaft und flir das Vertrauen in das Bankensystem innehaben, sollte die Aufnahme
von Einlagen in den Umfang von Verbindlichkeiten, die zur Erfullung der MREL
verwendet werden, strengeren Anforderungen unterliegen, da die fur MREL
berucksichtigungsfahigen Ressourcen vollstandig genutzt werden kénnen sollten, um im
Falle eines Ausfalls eines Kreditinstituts die Verluste zu tragen und zu dessen
Rekapitalisierung beizutragen. Erstens sollten, so wie es unter den derzeitigen Vorschriften
der Fall ist, fur die MREL verwendete Einlagen nicht von natiirlichen Personen oder von
Kleinstunternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen gehalten werden kénnen.
Zweitens sollte klargestellt werden, dass Einlagen, die ihrem Eigentlimer einen Anspruch
auf vorzeitige Riickzahlung geben, nicht fiir die MREL berucksichtigungsfahig sein
konnen, einschlielilich in Fallen, in denen die Vertragsbestimmungen vorsehen, dass die
vorzeitige Ruckzahlung von der Zahlung einer Vertragsstrafe abhéngig ist. Drittens sollten,
um Transparenz zu gewahrleisten und das Risiko einer unangemessenen Platzierung
solcher Einlagen zu minimieren, die einschlagigen Vertragsbestimmungen ausdriicklich
auf die Absicht des Kreditinstituts verweisen, diese Einlagen zur Erfiillung der MREL zu
verwenden, sowie auf den Umstand, dass sie nicht als erstattungsfahige Einlagen gelten
und dass daher im Falle der Nichtverfugbarkeit kein Teil dieser Einlagen vom
Einlagensicherungssystem erstattet werden wird. Viertens sollte die Verwendung von
Einlagen im Rahmen der MREL generell nicht zul&ssig sein, auf3er die
Abwicklungsbehdrden haben ihre Aufnahme in die fir die MREL
berticksichtigungsfahigen Ressourcen zuvor auf der Grundlage einer Einschétzung, dass
diese Einlagen im Falle einer Abwicklung nicht vom Tragen von Verlusten abgeschirmt
werden missten und kein wesentliches Hindernis fiir die Abwicklungsfahigkeit darstellen
wirden, genehmigt. Die Abwicklungsbehdrden sollten die Verwendung von Einlagen zur
Erfillung der MREL im Allgemeinen fur jede Abwicklungseinheit ohne individuelle
Bewertung jeder Einlage genehmigen sowie die Aufnahme von Einlagen zur Erfullung der
MREL auf feste Betrage beschranken konnen. Strukturierte Einlagen kdnnen, auch wenn
sie Verbindlichkeiten mit eingebetteten Derivaten sind, ebenfalls als
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts gelten, sofern alle anderen
Bedingungen erftllt sind.
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(30) Um Klippeneffekte zu vermeiden, missen bestehende Einlagen, die als
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gelten, unter Bestandsschutz gestellt werden.
Fur Einlagen, die vor dem... [24 Monate plus ein Tag nach dem Datum des Inkrafttretens
dieser Anderungsrichtlinie] entgegengenommen wurden, sollten die neuen Kriterien fiir die
Beriicksichtigungsfahigkeit nicht gelten. Der Bestandsschutz sollte am ... [36 Monate nach

dem Datum des Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie] enden.
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Mit den Verordnungen (EU) 2019/876'2 und (EU) 2019/877%* des Européaischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinie (EU) 2019/879 des Europaischen Parlaments
und des Rates® wurde das vom Rat fiir Finanzstabilitat am 9. November 2015
veroffentlichte internationale Term Sheet zur Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit (der
sogenannte TLAC-Standard) fur global systemrelevante Banken, im Unionsrecht als global
systemrelevante Institute (G-SRI) bezeichnet, in der Union umgesetzt. Mit der Verordnung
(EU) 2019/877 und der Richtlinie (EU) 2019/879 wurde auch die in der Richtlinie
2014/59/EU und der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 festgelegte MREL gedndert. Die in
der Richtlinie 2014/59/EU festgelegten MREL-Bestimmungen sollten in Bezug auf
bestimmte Verbindlichkeiten, die zur Erfillung des Teils der MREL verwendet werden
konnten, die mit Eigenmitteln und anderen nachrangigen Verbindlichkeiten erfillt werden
sollten, mit der Umsetzung des TLAC-Standards fur G-SRI in Einklang gebracht werden.
Insbesondere sollten Verbindlichkeiten mit gleichem Rang wie bestimmte ausgenommene
Verbindlichkeiten in die Eigenmittel und nachrangigen berticksichtigungsféhigen
Instrumente der Abwicklungseinheiten einbezogen werden, wenn der Betrag dieser
ausgenommenen Verbindlichkeiten in der Bilanz der Abwicklungseinheit 5 % des Betrags
der Eigenmittel und bertcksichtigungsfédhigen Verbindlichkeiten der Abwicklungseinheit
nicht tbersteigt und aus dieser Einbeziehung mit Blick auf die Regel, dass kein Glaubiger

schlechter gestellt werden darf als bei einer Insolvenz, keine Risiken entstehen.

13

14

15

Verordnung (EU) 2019/876 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in Bezug auf die Verschuldungsquote, die
strukturelle Liquiditatsquote, Anforderungen an Eigenmittel und berlicksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten, das Gegenparteiausfallrisiko, das Marktrisiko, Risikopositionen
gegeniiber zentralen Gegenparteien, Risikopositionen gegentiber Organismen fir
gemeinsame Anlagen, Grol3kredite, Melde- und Offenlegungspflichten und der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 150 vom 7.6.2019, S. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/876/0j).

Verordnung (EU) 2019/877 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 in Bezug auf die Verlustabsorptions- und
Rekapitalisierungskapazitat von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (ABI. L 150 vom
7.6.2019, S. 226, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2019/877/0j).

Richtlinie (EU) 2019/879 des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 zur
Anderung der Richtlinie 2014/59/EU in Bezug auf die Verlustabsorptions- und
Rekapitalisierungskapazitat von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und der

Richtlinie 98/26/EG (ABI. L 150 vom 7.6.2019, S. 296,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2019/879/0j).
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(32)

Bei bestimmten Abwicklungseinheiten beruht die im Abwicklungsplan oder
Gruppenabwicklungsplan dargelegte bevorzugte Abwicklungsstrategie in erster Linie auf
der Ubertragung der Geschaftstatigkeit des in Abwicklung befindlichen Instituts auf einen
privaten Kdufer oder auf ein Briickeninstitut. In solchen Féllen kénnte das
Einlagensicherungssystem aufgefordert werden, einen Beitrag zu Abwicklungsma3nahmen
zu leisten, um maoglicherweise den Schutz bestimmter Einlagen zu gewahrleisten, die nicht
durch das Einlagensicherungssystem gedeckt sind. Um die bermaRige Risikobereitschaft
aufgrund von Fehlanreizen (moral hazard) so gering wie moglich zu halten, sollte daher
prazisiert werden, dass in Féllen, in denen der Abwicklungsplan die Anwendung des
Instruments der UnternehmensverduRerung oder des Instruments des Briickeninstituts und
den Marktaustritt der Abwicklungseinheit vorsieht, die MREL fir die betreffende
Abwicklungseinheit nicht unterhalb bestimmter Schwellenwerte festgelegt werden sollte.
Fuhrt die Anwendung der Vorschriften fir die Kalibrierung der MREL zu einem Betrag,
der Uber diesen Schwellenwerten liegt, so sollte dieser hohere Betrag Vorrang haben. Diese
Schwellenwerte sollten nicht fir die MREL fur Abwicklungseinheiten gelten, deren
bevorzugte Abwicklungsstrategie darin besteht, das Bail-in-Instrument fiir die Zwecke
seiner Rekapitalisierung in einem Umfang anzuwenden, der ausreichend ist, um es wieder
in die Lage zu versetzen, weiterhin die Tatigkeiten auszuuben, fir die es zugelassen ist,
selbst wenn die bevorzugte Abwicklungsstrategie die Anwendung des Bail-in-Instruments
in Kombination mit anderen Abwicklungsinstrumenten vorsieht, wobei letztere ergénzend

eingesetzt werden.
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Die Richtlinie 2014/59/EU enthélt keine speziellen VVorschriften flr
Ubergangsbestimmungen und Zwischenziele fiir die Erfillung der MREL nach 2024. Es
gibt jedoch Situationen, in denen Institute oder Unternehmen nicht unmittelbar verpflichtet
sein sollten, eine von der Abwicklungsbehorde festgelegte hthere MREL zu erfillen,
einschlieBlich der Falle, in denen die Erhéhung der MREL auf wesentliche Anderungen
des Instituts oder des Unternehmens, zum Beispiel aufgrund von Fusionen oder
Ubernahmen, oder auf Anderungen der bevorzugten Abwicklungsstrategie zuriickzufiihren
ist. Insbesondere wenn die bevorzugte Abwicklungsstrategie von einer Liquidation im
Rahmen eines reguléren Insolvenzverfahrens zur Anwendung einer
Abwicklungsmalinahme (bergeht, ist das Institut oder Unternehmen moglicherweise nicht
in der Lage, die von der Abwicklungsbehdrde festgelegte MREL sofort in vollem Umfang
zu erfullen. Die Abwicklungsbehdrden sollten daher ermachtigt werden, angemessene
Ubergangszeitraume fiir die Erfillung der MREL festzulegen. Dariiber hinaus sollten die
Abwicklungsbehorden befugt sein, verbindliche Zwischenziele flr solche Unternehmen
festzulegen, um sicherzustellen, dass sie ihre fir die MREL berticksichtigungsfahigen
Ressourcen in angemessener Weise aufbauen. Zum Schutz des berechtigten Vertrauens
sollten Ubergangszeitraume, die zuvor von den Abwicklungsbehorden auf der Grundlage
der zum betreffenden Zeitpunkt geltenden Vorschriften festgelegt wurden, von den neuen

Vorschriften nicht bertihrt werden.
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(34)

Institute und Unternehmen sind verpflichtet, die vertragliche Anerkennung der
Auswirkungen des Bail-in-Instruments in Vereinbarungen oder Instrumente, mit denen
Verbindlichkeiten geschaffen werden, die dem Recht von Drittlandern unterliegen,
aufzunehmen, auRer es ist rechtlich oder anderweitig undurchfuhrbar. Die Erfahrungen bei
der Anwendung des Abwicklungsrahmens haben jedoch gezeigt, dass die Anforderungen
an diese vertraglichen Bedingungen der Bail-in-Anerkennung sowie das Verfahren fur die
Mitteilung und Bewertung, ob die Aufnahme solcher Bedingungen durchfuhrbar ist,
unnotig weit gefasst, komplex und aufwendig sind, um das Ziel der Abwicklungsfahigkeit
von Instituten, die Gegenstand einer Abwicklungsmalinahme sein kdnnten, zu erftllen. Es
ist daher angezeigt, den Anwendungsbereich der Anforderung auf Eigenmittelinstrumente
und bail-in-fahige Verbindlichkeiten zu beschranken, wodurch insbesondere Vertrage
ausgeschlossen werden, mit denen Verbindlichkeiten geschaffen werden, die in Zukunft
aus einem ungewissen Ereignis entstehen konnten. Dartber hinaus sollte beim Umfang der
Institute und Unternehmen, die der Anforderung unterliegen, der im Abwicklungsplan
vorgesehenen Strategie Rechnung getragen werden. Aus diesem Grund sollten
Liquidationseinheiten und Tochterunternehmen von Abwicklungseinheiten, die selbst nicht
Abwicklungseinheiten sind, nicht verpflichtet sein, in ihren Vertrdgen die Bedingung der
Bail-in-Anerkennung aufzunehmen, auRer die Abwicklungsbehérde verlangt von ihnen,
dies zu tun. Schlielilich sollte, auch wenn die Begriindung, mit der sich Institute und
Unternehmen auf die Undurchfuhrbarkeit der Aufnahme der Bedingung der Bail-in-
Anerkennung in ihre Vertrage berufen, keine Anpassungen erforderlich macht, das
Verfahren, geméal dem Institute und Unternehmen solche Situationen der
Abwicklungsbehdrde melden, vereinfacht und in die jahrliche Berichterstattung fir die

Zwecke der Abwicklungsplanung aufgenommen werden.
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(36)

Um die Abwicklungsplanung, die Bewertung der Abwicklungsfahigkeit und die Auslibung
der Befugnis zum Abbau oder zur Beseitigung von Abwicklungshindernissen zu
erleichtern und den Informationsaustausch zu férdern, sollte die Abwicklungsbehérde
eines Instituts mit bedeutenden Zweigstellen in anderen Mitgliedstaaten ein

Abwicklungskollegium einrichten und darin den Vorsitz fiihren kénnen.

Da die Bereitstellung von Informationen uber die aggregierte Anzahl von Kunden, fir die
ein Institut oder Unternehmen der einzige oder der wichtigste Geschaftspartner fir
Bankgeschéfte ist, die von den gemél der Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen
Parlaments und des Rates'® eingerichteten zentralen automatischen Mechanismen
vorgehalten werden, fur die Durchfihrung der Bewertung des 6ffentlichen Interesses
erforderlich und verhéltnismaRig sein kann, sollten die Abwicklungsbehérden diese
Informationen auf Einzelfallbasis erhalten kénnen. Ebenso sollte der genaue Zeitpunkt des

indirekten Zugangs zu Informationen fir die Abwicklungsbehdrden festgelegt werden.

16

Richtlinie (EU) 2015/849 des Européischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2015 zur
Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwésche und der
Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des
Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der Kommission
(ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 73, ELLI: http://data.europa.eu/eli/dir/2015/849/0j).
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(37)

Zwischen dem Abwicklungsrahmen und dem Marktmissbrauchsrahmen bestehen
Wechselwirkungen. Insbesondere kénnten zur Abwicklung oder zur VVorbereitung einer
Abwicklung ergriffene Malinahmen nach der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des
Europdischen Parlaments und des Rates’ zwar als Insiderinformationen einzustufen sein,
doch ihre vorzeitige Offenlegung kénnte das Abwicklungsverfahren gefahrden. Sind
solche Malinahmen Zwischenschritte in einem zeitlich gestreckten VVorgang, erfordert die
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 keine sofortige Offenlegung. In anderen Fallen kénnen
Institute oder Unternehmen Schritte unternehmen, um dieses Problem anzugehen, indem
sie die Offenlegung von Insiderinformationen gegeniiber der Offentlichkeit gemaR
Artikel 17 Absatz 4 oder 5 der genannten Verordnung aufschieben. Allerdings kann es
sein, dass zum Zeitpunkt der Abwicklung oder der Vorbereitung der Abwicklung flr das in
Abwicklung befindliche Institut oder Unternehmen kein rechter Anreiz besteht, von sich
aus einen solchen Aufschub zu initiieren. Um solche Situationen zu vermeiden, sollten die
Abwicklungsbehotrden die Befugnis haben, von einem Institut oder Unternehmen zu
verlangen, dass es die Vertraulichkeit von Insiderinformationen tber die VVorbereitung der
Abwicklung und tber das Abwicklungsverfahren oder die Herabschreibung und
Umwandlung gewaéhrleistet, solange sie dies zur Erreichung der Abwicklungsziele fur
erforderlich halten. Institute und Unternehmen sollten solche Insiderinformationen geman
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 erst dann offenlegen missen, wenn die
Abwicklungsbehdrde sie dartiber informiert hat, dass die Gewéhrleistung der
Vertraulichkeit zur Erreichung der Abwicklungsziele nicht mehr erforderlich ist. Ist die
Vertraulichkeit nicht mehr gewahrleistet, sollten die Institute und Unternehmen jedoch
verpflichtet sein, die Insiderinformationen so bald wie mdglich gegentber der

Offentlichkeit offenzulegen.

17

Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Européaischen Parlaments und des Rates vom

16. April 2014 Uber Marktmissbrauch (Marktmissbrauchsverordnung) und zur Aufhebung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien
2003/124/EG, 2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission (ABI. L 173 vom 12.6.2014,
S. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2014/596/0j).
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(38)

(39)

Ein angemessener Zusammenhang zwischen Vergitung und Leistung sollte auch im
Abwicklungsfall aufrechterhalten werden, insbesondere wenn Verluste wahrscheinlich an
die Abwicklungsfinanzierungsmechanismen weitergegeben werden. In solchen Féllen
sollte jede variable Vergltung der Mitglieder des Leitungsorgans und der Geschaftsleitung
des in Abwicklung befindlichen Instituts, die nicht ausgezahlt oder nicht erdient wurde,
gestrichen werden. Sofern ein Mitglied des Leitungsorgans oder der Geschéftsleitung nicht
nachweist, dass es nicht an dem Verhalten, das zum Ausfall des in Abwicklung
befindlichen Instituts gefuhrt oder dazu beigetragen hat, beteiligt beziehungsweise nicht
daflr verantwortlich war, sollte die variable Vergutung, fir die in den 24 Monaten vor der
Entscheidung, AbwicklungsmalRnahmen zu ergreifen, ein Anspruch erworben oder die

ausgezahlt wurde, zurtickgegeben oder zurlickgezahlt werden.

Nach Abschluss der in der Richtlinie 2014/59/EU vorgesehenen Aufbauphase der
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen kénnten deren verfiighare Finanzmittel jeweils
leicht unter die Zielausstattung sinken, insbesondere weil die gedeckten Einlagen
anwachsen. Die im Voraus erhobenen Beitrage, die unter diesen Umstanden eingefordert
werden dirften, werden daher voraussichtlich gering sein. Es ist daher moglich, dass die
Hohe dieser im Voraus erhobenen Beitrage in einigen Jahren nicht mehr in angemessenem
Verhéltnis zu den Kosten stehen wirde, die durch die Erhebung dieser Beitrage verursacht
werden. Aus diesem Grund sollten die Abwicklungsbehérden die Mdglichkeit haben, die
Erhebung der im Voraus erhobenen Beitrage bis zu drei Jahre lang aufzuschieben, bis der
zu erhebende Betrag eine Hohe erreicht, die in angemessenem Verhéltnis zu den Kosten
des Erhebungsverfahrens steht, vorausgesetzt, dieser Aufschub hat keine wesentlichen
Auswirkungen darauf, dass die Abwicklungsbehdrden die

Abwicklungsfinanzierungsmechanismen nutzen konnen.
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(40)

Ein Bestandteil der verfligbaren Finanzmittel von Abwicklungsfinanzierungsmechanismen
sind unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen. Deshalb muss festgelegt werden, unter
welchen Umstéanden diese Zahlungsverpflichtungen eingefordert werden kénnen. In dem
Fall, dass ein Unternehmen nach einem Beschluss, auf seine Zulassung zu verzichten, nicht
langer zur Zahlung von Beitrdgen zu einem Abwicklungsfinanzierungsmechanismus
verpflichtet ist, sollte die unwiderrufliche Zahlungsverpflichtung aufgehoben werden. Um
sicherzustellen, dass die Aufhebung der unwiderruflichen Zahlungsverpflichtung nicht zu
einer Situation flhrt, in der die im Abwicklungsfinanzierungsmechanismus verfugbaren
Finanzmittel unter ein Niveau fallen, das die Abwicklungsbehdrde flir angemessen
erachtet, sollte die Abwicklungsbehdrde die Befugnis haben, einen Beitrag festzulegen,
den zu zahlen das betreffende Unternehmen verpflichtet sein sollte. Bei ihrer Entscheidung
sollte die Abwicklungsbehorde dem Erfordernis, gleiche Wettbewerbsbedingungen fur alle
teilnehmenden Institute, einschlieBlich des Unternehmens, das nicht mehr in den
Anwendungsbereich von Artikel 1 der Richtlinie 2014/59/EU fallt, zu wahren, gebihrend
Rechnung tragen. Die Abwicklungsbehorde hat ausfiihrliche Griinde fir ihre Entscheidung
vorzubringen und diese Entscheidung, einschlieBlich ihrer Begrindung, in ihrem
Jahresbericht offenzulegen. Um dartiber hinaus mehr Transparenz und Sicherheit mit Blick
auf den Anteil der unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen am Gesamtbetrag der im
Voraus zu erhebenden Beitrage zu schaffen, sollte die Abwicklungsbehdrde diesen Anteil
im Rahmen der geltenden Obergrenzen jahrlich festlegen. Die zustandige Behorde sollte
bestrebt sein, sicherzustellen, dass jegliche prozyklischen Auswirkungen unwiderruflicher

Zahlungsverpflichtungen je nach ihrer buchhalterischen Behandlung abgemildert werden.
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Die aulRerordentlichen nachtraglichen Beitrage zum
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus, die pro Jahr maximal eingefordert werden
durfen, sind derzeit auf das Dreifache der im VVoraus erhobenen Beitrdge begrenzt. Nach
der in der Richtlinie 2014/59/EU vorgesehenen Aufbauphase werden solche im Voraus
erhobenen Beitrdge aulRer in Fallen, in denen der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus
zum Einsatz kommt, ausschliel3lich von Schwankungen bei der H6he der gedeckten
Einlagen abhdangen und daher wahrscheinlich gering sein. Werden die maximal zulassigen
auf3erordentlichen nachtraglich erhobenen Beitrage auf der Grundlage der im Voraus
erhobenen Beitrdge festgelegt, konnte dies daher die Mdglichkeiten des
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus zur Erhebung nachtraglicher Beitrage drastisch
einschréanken und dadurch seine Handlungsfahigkeit mindern. Um dies zu verhindern,
sollte eine andere Obergrenze vorgesehen und die auRerordentlichen nachtraglichen
Beitrége, die maximal eingefordert werden durfen, auf das Dreifache eines Achtels der
Zielausstattung des betreffenden Abwicklungsfinanzierungsmechanismus festgesetzt

werden.
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Mit der Richtlinie 2014/59/EU wurde die Rangfolge von Einlagen im nationalen Recht
uber regulére Insolvenzverfahren teilweise harmonisiert. Dabei wurde eine dreistufige
Rangfolge vorgesehen, wobei gedeckte Einlagen den héchsten Rang und erstattungsfahige
Einlagen von naturlichen Personen und Kleinstunternehmen sowie von kleinen und
mittleren Unternehmen oberhalb der Deckungssumme den zweithdchsten Rang erhielten.
Fur die Gbrigen Einlagen, das heif3t die Einlagen von GroBunternehmen oberhalb der
Deckungssumme und Einlagen, die nicht fur eine Erstattung durch das
Einlagensicherungssystem infrage kommen, wurde zwar ein niedrigerer Rang
vorgeschrieben, ihre Stellung dartber hinaus jedoch nicht harmonisiert. Flr die
Forderungen von Einlagensicherungssystemen wurde schlieBlich derselbe hthere Rang
vorgesehen wie fur gedeckte Einlagen. Allerdings hat sich die Teilharmonisierung fur den
Einlegerschutz als nicht optimal erwiesen. Die Teilharmonisierung hat dazu gefiihrt, dass
die verbleibenden Einleger in den Mitgliedstaaten unterschiedlich gestellt sind,
insbesondere da immer mehr Mitgliedstaaten beschlossen haben, auch den Ubrigen
Einlagen rechtlich Vorrang einzurdumen. Diese Unterschiede haben bei
Abwicklungsbewertungen auch zu Schwierigkeiten bei der Bestimmung des
hypothetischen Insolvenzverfahrens flr grenzibergreifend tatige Gruppen gefthrt. Dartber
hinaus hatte die fehlende allgemeine Privilegierung der Einleger bei der Einhaltung der
Regel, dass kein Glaubiger schlechter gestellt werden darf als bei einer Insolvenz, zu
Problemen fiihren kdnnen, insbesondere dann, wenn Einlagen, deren Rang nicht durch die
Richtlinie 2014/59/EU harmonisiert worden ist, mit vorrangigen Forderungen auf eine
Stufe gestellt werden. Deshalb sollte der Rang von Einlagen in der gegenwartigen

Forderungsrangfolge geandert werden.
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Der Rang der Einlagen sollte vollstdandig harmonisiert werden, indem eine allgemeine
Privilegierung der Einleger eingefiihrt wird, bei der — mit begrenzten Ausnahmen — alle
Einlagen einen hoheren Rang erhalten als gewohnliche unbesicherte Forderungen. Eine
allgemeine Privilegierung der Einleger wird dazu beitragen, das Vertrauen der Einleger zu
starken und das Risiko eines Ansturms auf die Banken weiter einzuddmmen. Ein
verbesserter Einlegerschutz steht auch im Einklang mit der zentralen Rolle von Einlagen in
der Realwirtschaft als priméres Instrument fir die Ersparnisbildung und den
Zahlungsverkehr sowie im Bankgeschaft, wo Einlagen eine bedeutende
Finanzierungsquelle und ein mafigeblicher Faktor fur das Vertrauen in das Bankensystem
sind, was in Zeiten angespannter Markte besonders wichtig wird. Hinzu kommt, dass eine
allgemeine Privilegierung der Einleger die Abwicklungsfahigkeit von Kreditinstituten
verbessert, indem sie diese besser in die Lage versetzt, die Anforderungen flr den Zugang
zu Abwicklungsfinanzierungsmechanismen zu erftllen, und indem sie den aus diesen
Mechanismen bendtigten Finanzierungsbetrag verringert, da im Falle des Bail-ins
gewohnlicher unbesicherter Schuldtitel ein geringeres Risiko besteht, dass die Regel,
wonach kein Glaubiger schlechter gestellt werden darf als bei der Insolvenz, verletzt wird.
Wiirden Einlagen aus der insolvenzrechtlichen Kategorie ,,gewdhnliche unbesicherte
Forderungen‘ herausgenommen, wirde dies die Bail-in-Fahigkeit der tibrigen
gewohnlichen unbesicherten Forderungen erhdhen, da das Risiko einer Verletzung der
Regel, wonach kein Glaubiger schlechter gestellt werden darf als bei der Insolvenz,
minimiert wirde. Indem die allgemeine Privilegierung der Einleger die Wahrscheinlichkeit
verringern wirde, dass Einlagen herabgeschrieben oder umgewandelt werden mussten, um
den Zugang zu Abwicklungsfinanzierungsmechanismen sicherzustellen, wiirde sie dazu
beitragen, die Wirksamkeit und Glaubwiirdigkeit des Bail-in-Instruments sowie die
Transparenz und Rechtssicherheit des Abwicklungsrahmens zu erhéhen. Die allgemeine
Privilegierung der Einleger wiirde auch die Glaubwiirdigkeit von Ubertragungsstrategien
im Abwicklungsfall erhéhen, da es durch sie leichter wirde, den gesamten Einlagenvertrag
in die auf einen privaten Kdufer oder ein Bruckeninstitut zu tibertragenden
Verbindlichkeiten einzubeziehen, was sowohl fiir die Kundenbeziehung als auch fur den
Franchise-Wert des in Abwicklung befindlichen Instituts vorteilhaft ware. Zu guter Letzt
waére eine vollstandige Harmonisierung des Einlegerrangs in der Insolvenz auch mit Blick
auf grenzibergreifende Situationen und den Aspekt der Wettbewerbsgleichheit von
Vorteil.
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(45)

Bestimmte nicht erstattungsfahige Einlagen sollten von der allgemeinen Privilegierung der
Einleger ausgenommen werden. Insbesondere sollten Einlagen, die von einem
Kreditinstitut zur Erfullung der MREL entgegengenommen werden, nicht rechtlich
privilegiert werden, da dies im Widerspruch zu dem allgemeinen Grundsatz stiinde, dass in
die MREL einbezogene Verbindlichkeiten im Falle eines Ausfalls eines Kreditinstituts die
Verluste tragen und zu dessen Rekapitalisierung beitragen sollten. Der Rang solcher
Einlagen sollte nicht durch die Richtlinie 2014/59/EU harmonisiert werden, sondern
gemal den geltenden gesetzlichen und vertraglichen Bestimmungen festgelegt werden.
Dariber hinaus sollte der Rang wahrend der gesamten Laufzeit der Einlage nicht in
Abhéngigkeit davon variieren, ob die Abwicklungsbehdrde ihre Aufnahme in die fur die
MREL bertcksichtigungsfahigen Ressourcen genehmigt hat oder welche Restlaufzeit sie
hat.

Die derzeitige dreistufige Rangfolge fur Einlagen sollte beibehalten werden, da sie einen
starken Schutz der Forderungen von Einlagensicherungssystemen und damit ihrer
Finanzmittel bietet. Angesichts der mit der Richtlinie (EU) 2026/... des Europdischen
Parlaments und des Rates'®* eingefiihrten Anderungen der Richtlinie 2014/49/EU.., durch
die die Einlagen bestimmter 6ffentlicher Stellen in den Anwendungsbereich der Erstattung
durch Einlagensicherungssysteme aufgenommen werden, sollte jedoch der Teil dieser
Einlagen, der tber der Deckungssumme liegt, denselben Rang erhalten wie die
erstattungsfahigen Einlagen von natirlichen Personen und von Kleinstunternehmen sowie

kleinen und mittleren Unternehmen tber der Deckungssumme.

18

Richtlinie (EU) 2026/... des Europaischen Parlaments und des Rates vom ... zur Anderung
der Richtlinie 2014/49/EU im Hinblick auf den Anwendungsbereich der Einlagensicherung,
die Verwendung der Mittel aus Einlagensicherungssystemen, die grenziiberschreitende
Zusammenarbeit und die Transparenz (ABI. L ..., ELI: ...).

ABI.: Bitte in den Text die Nummer der in Dokument ST 15484/25 (2023/0115 (COD))
enthaltenen Richtlinie einfligen und die entsprechende Ful3note vervollstandigen.
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(46)

Abwicklungsfinanzierungsmechanismen kdnnen genutzt werden, um die Anwendung des
Instruments der UnternehmensverdauRerung oder des Instruments des Briickeninstituts zu
unterstitzen, bei der Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten des in Abwicklung
befindlichen Instituts auf einen tbernehmenden Rechtstréager Gbertragen werden. In einem
solchen Fall kdnnte der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus bei der anschlie3enden
Liquidation des verbleibenden Teils des Instituts oder Unternehmens im reguléren
Insolvenzverfahren eine Forderung gegentiber dem verbleibenden Teil des Instituts oder
Unternehmens haben. Dies kann der Fall sein, wenn der
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus im Zusammenhang mit Verlusten genutzt wird,
die andernfalls von den Glaubigern zu tragen gewesen waren, einschlielich in Féllen der
Garantie von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten oder der Deckung der Differenz
zwischen den Ubertragenen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten. Um sicherzustellen,
dass die im verbleibenden Teil des Instituts oder Unternehmens verbleibenden
Anteilseigner und Glaubiger die Verluste des in Abwicklung befindlichen Instituts
tatséchlich absorbieren und die Mdglichkeit von Riickzahlungen an das
abwicklungsspezifische Sicherheitsnetz im Insolvenzfall verbessern, sollten diese
Forderungen des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus gegentber dem verbleibenden
Teil des Instituts oder Unternehmens sowie Forderungen, die sich aus ordnungsgeman
getatigten angemessenen Ausgaben ergeben, bei der Insolvenz gegeniiber sich aus
Einlagen ergebenden Forderungen und gegeniiber den Forderungen der
Einlagensicherungssysteme Vorrang genieRen. Da eine Entschadigung fur Anteilseigner
und Glaubiger im Rahmen von Abwicklungsfinanzierungsmechanismen aufgrund von
Verstolien gegen die Regel, wonach kein Glaubiger schlechter gestellt werden darf als bei
der Insolvenz, darauf abzielt, sie fir Ergebnisse von Abwicklungsmalinahmen zu
entschédigen, sollte diese Entschédigung keine Forderungen aus diesen Mechanismen

begrlinden.
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Um ausreichende Flexibilitat zu gewahrleisten und es Einlagensicherungssystemen leichter
zu machen, zur Unterstltzung der Nutzung der Abwicklungsinstrumente zu intervenieren,
wenn diese zum Marktaustritt des in Abwicklung befindlichen Instituts ftihren, sollten
bestimmte Aspekte der Nutzung von Einlagensicherungssystemen im Abwicklungsfall
prazisiert werden. Insbesondere gilt es zu prazisieren, dass Mittel aus einem
Einlagensicherungssystem in bestimmten Féllen und unter klaren Bedingungen genutzt
werden kénnen, um Ubertragungsgeschafte zu unterstiitzen, die Einlagen umfassen,
einschlielich erstattungsfahiger Einlagen oberhalb der Deckungssumme des betreffenden
Einlagensicherungssystems, sowie nicht erstattungsfahige Einlagen im Rahmen der
allgemeinen Privilegierung der Einleger. Der Beitrag eines Einlagensicherungssystems
sollte darauf abzielen, den Fehlbetrag zwischen dem Wert der auf einen Erwerber oder ein
Brickeninstitut bertragenen Vermdgenswerte und dem Wert der (bertragenen Einlagen
zu decken. Muss der Erwerber im Zuge der Transaktion einen Beitrag leisten, um die
Kapitalneutralitat der Transaktion zu gewahrleisten und seine Kapitalanforderungen
weiterhin zu erfllen, so sollte das Einlagensicherungssystem ebenfalls zu diesem Zweck
einen Beitrag leisten. Die Unterstiitzung aus dem Einlagensicherungssystem fur eine
Abwicklungsmalinahme sollte bar oder mit anderen Mitteln, etwa durch Garantien oder
Verlustbeteiligungsvereinbarungen, geleistet werden, die geeignet sind, die Auswirkungen
der Unterstutzung auf die verfiigbaren Finanzmittel jenes Einlagensicherungssystems zu
minimieren, und die es zugleich ermdglichen, dass der Beitrag des
Einlagensicherungssystems seinen Zweck erfullt.
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Der Beitrag des Einlagensicherungssystems im Abwicklungsfall sollte bestimmten
Grenzen unterliegen. Erstens sollte der Gesamtbetrag des Beitrags des
Einlagensicherungssystems in jedem Abwicklungsfall den Betrag der gedeckten Einlagen
in dem betreffenden Kreditinstitut nicht Gbersteigen. Zweitens sollte sichergestellt werden,
dass jegliche Intervention durch das Einlagensicherungssystem in einer
Abwicklungsmalinahme, die sich in erster Linie auf das Bail-in-Instrument stiitzt, zum
Zweck der Rekapitalisierung des in Abwicklung befindlichen Instituts und der Fortfiihrung
seiner Tatigkeiten nicht hoher ist als die Verluste, die das Einlagensicherungssystem im
Insolvenzfall zu trdgen hétte, wenn es gedeckte Einleger entschadigen und in deren
Anspriiche auf die Vermogenswerte des Instituts eintreten wirde. Drittens sollte, wenn das
Einlagensicherungssystem zur Unterstuitzung einer Abwicklungsmanahme, die
hauptséchlich in der Ubertragung des Geschafts auf einen Kéufer oder ein Briickeninstitut
besteht, der Beitrag des Einlagensicherungssystems nicht 62,5 % seiner Zielausstattung
uberschreiten, auller die gemaR der Richtlinie 2014/49/EU benannte Behorde entscheidet
sich daftr, diese Obergrenze nicht anzuwenden, um nachteilige Auswirkungen auf die
Finanzstabilitat zu vermeiden oder um den Zugang der Einleger zu ihren Einlagen zu
erhalten. Die EBA sollte Leitlinien zu den Bedingungen fir die Nichtanwendung dieser
Obergrenze ausarbeiten. Viertens sollte der Beitrag des Einlagensicherungssystems nicht
hoher sein als die Differenz zwischen den Ubertragenen Vermdgenswerten und den
ubertragenen Einlagen und Verbindlichkeiten, die im Insolvenzfall denselben oder einen
hoheren Rang hatten als diese Einlagen. So ware sichergestellt, dass der Beitrag des
Einlagensicherungssystems einzig zu dem Zweck verwendet wird, gegebenenfalls Verluste
fur die Einleger zu vermeiden, nicht jedoch um Glaubiger zu schitzen, die im Insolvenzfall
gegeniiber Einlagen nachrangig waren. Jedoch kdnnte der Beitrag gegebenenfalls auch
einen Betrag umfassen, der fiir die Gewéhrleistung der Kapitalneutralitat des

Ubernehmenden Unternehmens erforderlich ist.
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(49)

Es sollte festgelegt werden, dass das Einlagensicherungssystem im Abwicklungsfall nur
dann zu einer Ubertragung anderer Verbindlichkeiten als gedeckter Einlagen beitragen
konnen sollte, wenn die Abwicklungsbehdrde auf Einzelfallbasis zu dem Schluss gelangt,
dass Einlagen im Rahmen der allgemeinen Privilegierung der Einleger, aul3er gedeckte
Einlagen, weder in den Bail-in einbezogen werden noch bei dem verbleibenden Teil des in
Abwicklung befindlichen Institutes belassen werden konnen, der liquidiert wird, und wenn
die Bedingungen fir die Inanspruchnahme der Abwicklungsfinanzierungsmechanismen
nicht durch Beitrdge von Anteilseignern und Glaubigern erfllt sind. Insbesondere sollte
die Abwicklungsbehorde die Maoglichkeit haben, diese Einlagen von der Verlustzuweisung
auszunehmen, wenn diese Ausnahme unbedingt erforderlich und verhaltnismalig ist, um
die Kontinuitat der kritischen Funktionen und Kerngeschaftsbereiche zu wahren, oder
wenn sie erforderlich ist, um eine breite Ansteckung und finanzielle Instabilitat zu
vermeiden, die eine schwere Storung in der Wirtschaft der Union oder eines Mitgliedstaats
verursachen kdnnten. Dieselben Griinde sollten maRgeblich dafiir sein, ob andere bail-in-
fahige Verbindlichkeiten, die gegeniiber gedeckten Einlagen nachrangig sind, in die
Ubertragung auf einen Erwerber oder ein Briickeninstitut einbezogen werden. In diesem
Fall sollte die Ubertragung dieser bail-in-fahigen Verbindlichkeiten nicht durch den
Beitrag des Einlagensicherungssystems unterstutzt werden. Falls externe finanzielle
Unterstiitzung fiir die Ubertragung dieser bail-in-fahigen Verbindlichkeiten benétigt wird,
sollte diese Unterstlitzung tber den Abwicklungsfinanzierungsmechanismus bereitgestellt

werden.
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(50) Angesichts der Mdglichkeit, Einlagensicherungssysteme im Abwicklungsfall zu nutzen,
gilt es genauer festzulegen, unter welchen Bedingungen der Beitrag des
Einlagensicherungssystems flr die Einhaltung der Anforderungen fiir den Zugang zu
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen angerechnet werden kann. Diese Maglichkeit
sollte nur fur Kreditinstitute mit einem Gesamtwert der VVermdgenswerte in Hohe von
80 Mrd. EUR oder weniger und im Rahmen einer AbwicklungsmalRnahme, die sich in
erster Linie auf die Anwendung des Instruments der UnternehmensverdaufRerung oder des
Instruments des Brickeninstituts stiitzt, zur Verfigung stehen. Um sicherzustellen, dass die
Abwicklung weiterhin vorwiegend aus internen Ressourcen des Kreditinstituts finanziert
wird, und um Wettbewerbsverzerrungen zu minimieren, sollte die Nutzung des Beitrags
des Einlagensicherungssystems, um den Zugang zu
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen sicherzustellen, jenen Kreditinstituten
vorbehalten sein, flr die in den 24 Monaten vor Ergreifen der Abwicklungsmalinahme der
Abwicklungsplan oder der Gruppenabwicklungsplan bei Ausfall keine geordnete
Liquidation vorsieht, da die von den Abwicklungsbehdrden fir diese Kreditinstitute
festgesetzte MREL in einer Hohe festgelegt wurde, die sowohl die Verlustabsorptions- als
auch die Rekapitalisierungsbetrage beinhaltet. Die von der Abwicklungsbehérde
festgelegte MREL fir Kreditinstitute mit einem Gesamtwert der Vermogenswerte auf
Einzelbasis von tber 30 Mrd. EUR sollte die Mindesthéhe der MREL fir Institute und
Unternehmen mit bevorzugten Abwicklungsstrategien, die in erster Linie den Einsatz von
Ubertragungsinstrumenten bei der Abwicklung vorsehen, einhalten, auch wenn in dem
jeweiligen Abwicklungsplan oder Gruppenabwicklungsplan andere MaRnahmen
vorgesehen waren und die MREL dieser Kreditinstitute daher nicht diesen Mindesthéhen
unterlag. Darlber hinaus sollte dem Beitrag des Einlagensicherungssystems so weit wie
maoglich der Beitrag von Eigenmitteln und beruicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten zur
Verlustabsorption und Rekapitalisierung vorausgehen. Schlielich sollten die
Mitgliedstaaten unbeschadet kurzfristiger technischer Verstole gegen die MREL verlangen
konnen, dass das in Abwicklung befindliche Institut innerhalb eines bestimmten Zeitraums
vor der AbwicklungsmaRnahme nicht gegen seine MREL, einschlieRlich der verbindlichen

Zwischenziele, verstoRen hat.
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(51)

Wenn der Beitrag, den die Anteilseigner und Glaubiger des in Abwicklung befindlichen
Instituts durch Herabsetzungen, Herabschreibungen oder Umwandlungen ihrer
Verbindlichkeiten oder durch die Verluste, die sie bei der Liquidation des verbleibenden
Teils des Unternehmens voraussichtlich zu tragen haben, geleistet haben, zusammen mit
dem Beitrag des Einlagensicherungssystems mindestens 8 % der gesamten
Verbindlichkeiten des Instituts einschlieBlich Eigenmittel ausmacht, sollte die
Abwicklungsbehdrde den Abwicklungsfinanzierungsmechanismus nutzen und dartber
weitere Finanzmittel zur Verfligung stellen kénnen, wenn es erforderlich ist, um eine
wirksame Abwicklung gemaR den Abwicklungszielen sicherzustellen. In solchen Féllen
sollte der Beitrag des Einlagensicherungssystems auf den Betrag begrenzt werden, der
notwendig ist, um den Zugang zum Abwicklungsfinanzierungsmechanismus zu
ermdoglichen. Darlber hinaus sollte bei einem Kreditinstitut mit einem Gesamtwert der
Vermdgenswerte auf Einzelbasis von zwischen 30 Mrd. EUR und 80 Mrd. EUR der
Beitrag des Einlagensicherungssystems nicht tiber 2,5 % der gesamten Verbindlichkeiten

einschlieRlich Eigenmittel des Kreditinstituts auf Einzelbasis liegen.
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(52)

(53)

Unter aulRergewdhnlichen Umstédnden kann es vorkommen, dass der Beitrag des
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus von 5 % der gesamten Verbindlichkeiten,
einschliellich Eigenmitteln, nicht ausreicht, um den Finanzierungsbedarf einer bestimmten
Abwicklungsmalinahme zu decken. In solchen Féllen und wenn dieser Beitrag durch die
Intervention des Einlagensicherungssystems ermdglicht wurde, sollte das
Einlagensicherungssystem unter bestimmten Bedingungen einen zusatzlichen Beitrag
leisten, der dem Betrag der Verluste entspricht, den die gedeckten Einlagen ohne Schutz
erlitten hatten. Die Kosten dieses zusatzlichen Beitrags sollten nicht hoher sein als die
Verluste, die das Einlagensicherungssystem im hypothetischen Szenario einer Liquidation
im Rahmen eines reguléren Insolvenzverfahrens und der Erstattung gedeckter Einlagen
getragen hatte. Darlber hinaus sollte die Summe des urspriinglichen Beitrags und des
zusétzlichen Beitrags des Einlagensicherungssystems den Betrag der gedeckten Einlagen
in dem betreffenden Kreditinstitut nicht tibersteigen. Zusammen mit dem zusétzlichen
Beitrag des Einlagensicherungssystems sollte die Abwicklungsbehdrde weitere
Finanzmittel aus alternativen Finanzierungsquellen suchen kénnen, wenn die Bedingungen

fur diese Finanzierung erfullt sind.

Werden die Mittel des Einlagensicherungssystems bei der Anwendung des Instruments der
UnternehmensverduBerung oder des Instruments des Briickeninstituts einzeln oder
zusammen mit Beitrdgen aus dem Abwicklungsfinanzierungsmechanismus genutzt, so
sollte der nach der Ubertragung der Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten
verbleibende Teil des Unternehmens gemal Artikel 37 Absatz 6 der Richtlinie 2014/59/EU
in geordneter Weise nach dem anwendbaren nationalen Recht liquidiert werden. Darlber
hinaus sollten die Téatigkeiten des Brlickeninstituts, wenn die Mittel des
Einlagensicherungssystems zur Unterstiitzung des Instruments des Briickeninstituts
verwendet werden, gemaR Artikel 41 Absétze 3, 5 und 6 der Richtlinie 2014/59/EU

eingestellt werden.
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(54)

Um die Annahme hochgradig technischer Aspekte der Meldepflichten zu erleichtern und
ihre Umsetzung und Uberwachung durch die Abwicklungsbehorden zu verbessern, sollten
die der EBA erteilten Mandate zur Ausarbeitung technischer Durchfiihrungsstandards
Uberarbeitet werden, um sicherzustellen, dass Umfang und Inhalt der verschiedenen
Mandate in der gesamten Richtlinie 2014/59/EU koharent sind. Diese Mandate sollten
auBerdem an die Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (iber die Meldung und
Offenlegung von Aufsichtsinformationen angepasst werden. Mit diesen Anderungen an
bestehenden Mandaten sollten kiinftige Uberpriifungen der technischen
Durchfuhrungsstandards erleichtert und die derzeit geltenden Berichts- und
Offenlegungspflichten nicht beriihrt werden. Die Kommission sollte die Befugnis erhalten,
diese von der EBA ausgearbeiteten technischen Durchfiihrungsstandards im Wege von
Durchfiihrungsrechtsakten gemald Artikel 291 des Vertrags tber die Arbeitsweise der
Européaischen Union (AEUV) und im Einklang mit Artikel 15 der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 zu erlassen. Der Anwendungsbereich der bestehenden technischen
Regulierungsstandards fiir die Schatzung der zusétzlichen Eigenmittelanforderungen und
der kombinierten Kapitalpufferanforderung fiir Abwicklungseinheiten sollte auf
Unternehmen ausgeweitet werden, die nicht als Abwicklungseinheiten bestimmt wurden,
falls diese Anforderungen nicht auf derselben Grundlage festgelegt wurden wie die MREL.
Die Kommission sollte die Befugnis erhalten, die Richtlinie 2014/59/EU zu ergéanzen,
indem sie jene von der EBA ausgearbeiteten Entwirfe technischer Regulierungsstandards
im Wege delegierter Rechtsakte gemal Artikel 290 AEUV und gemal? den Artikeln 10 bis
14 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 erlasst.
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(55)

Um eine starkere Integration der Melde- und Offenlegungspflichten im Zusammenhang
mit der MREL zu ermdglichen, sollte die EBA Offenlegungen von Instituten zentral
veroffentlichen und zugleich das Recht aller Institute und Unternehmen achten, Daten und
Informationen selbst zu verdéffentlichen. Solche zentralen Offenlegungen sollten es der
EBA ermdglichen, die Offenlegungen kleiner und nicht komplexer Institute und
Unternehmen auf der Grundlage der von diesen Instituten an die zustandigen Behorden
und Abwicklungsbehérden gemeldeten Informationen zu verdffentlichen, und dirften so
den fur kleine und nicht komplexe Institute entstehenden Biirokratieaufwand erheblich
verringern. Zugleich sollte die Zentralisierung der Offenlegungen keine Auswirkungen auf
die Kosten flir andere Institute und Unternehmen haben, und sie sollte fir mehr
Transparenz sorgen und die Kosten flir den Zugang der Marktteilnehmer zu aufsichtlichen
Informationen senken. Eine solche vermehrte Transparenz dirfte die Vergleichbarkeit der
Daten zwischen Instituten und Unternehmen erhdhen und die Marktdisziplin férdern.
Durch die Zentralisierung von Offenlegungen im Zusammenhang mit Abwicklung wird fur
die Angleichung an das flr Aufsichtsoffenlegungen geltende Verfahren gemal der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 gesorgt, um sicherzustellen, dass alle

Offenlegungspflichten in &hnlicher Weise behandelt werden.
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(56)

(57)

Da die EBA die Aufgabe hat, die Konvergenz der behordlichen Praktiken zu fordern, sollte
die EBA die von den Abwicklungsbehorden bei der Entscheidung, ob ein Institut oder
Unternehmen fur eine Abwicklung oder fur eine Liquidation im Rahmen eines reguldren
Insolvenzverfahrens vorgesehen werden sollte, angenommenen internen Verfahren und
Methoden im Hinblick auf die Abwicklungsziele und die Frage, ob eine Abwicklung im
offentlichen Interesse ware, beobachten und dartiber Bericht erstatten. Die EBA sollte
aullerdem die Fortschritte der Abwicklungsbehdrden bei der Verbesserung der
Abwicklungsfahigkeit von Instituten und Gruppen sowie die Malnahmen und
Vorbereitungen der Abwicklungsbehdrden zur Sicherstellung einer wirksamen Umsetzung
der Abwicklungsinstrumente und -befugnisse beobachten und dartiber Bericht erstatten. In
diesen Berichten sollte die EBA auch bewerten, wie transparent die von den
Abwicklungsbehdrden ergriffenen Malinahmen fiir die einschlégigen externen
Interessentrager sind und inwieweit sie zur Abwicklungsvorsorge und zur

Abwicklungsfahigkeit der Institute und Gruppen beitragen.

Im Rahmen ihrer Aufgabe, zur Sicherstellung einer kohadrenten und koordinierten
Krisenmanagement- und Abwicklungsregelung in der Union beizutragen, sollte die EBA
unionsweite Krisenmanagement-Simulationsiibungen koordinieren und beaufsichtigen.
Diese Simulationen sollten die Koordinierung und Zusammenarbeit zwischen den
zustandigen Behorden und den Abwicklungsbehdrden wéhrend der Verschlechterung der
Finanzlage von Instituten und Unternehmen zum Gegenstand haben und die Anwendung
der verfuigbaren Instrumente bei der Sanierungs- und Abwicklungsplanung, bei
Frahinterventionen und bei der Abwicklung in ihrer Gesamtheit testen. Bei diesen
Krisensimulationstibungen sollte insbesondere die grenziiberschreitende Dimension der
Interaktionen zwischen den relevanten Behdrden und der Anwendung der verfligbaren
Instrumente und Befugnisse betrachtet werden. Falls relevant, sollten diese
Krisensimulationstuibungen auch die Annahme und Umsetzung von Abwicklungskonzepten

innerhalb der Bankenunion gemaR der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 erfassen.
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(58) Unbeschadet der derzeit geltenden Vorschriften tiber Berufsgeheimnisse sollte der
Informationsaustausch zwischen Abwicklungsbehdrden und Steuerbehdrden verbessert
werden. Dieser Austausch sollte gemé&l3 dem nationalen Recht erfolgen. Sofern die
Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat stammten, sollten sie nur mit
ausdrucklicher Zustimmung der relevanten Behorde, die sie offengelegt hat, ausgetauscht

werden.
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(59)

Mit der Richtlinie (EU) 2019/879 wurde die Richtlinie 2014/59/EU dahin gehend geéndert,
dass spezielle Vorschriften eingefiihrt wurden, um sicherzustellen, dass Kleinanleger nicht
uberméRig in Instrumente investieren, die fur die MREL von Instituten und Unternehmen
beriicksichtigungsféhig sind. Wenn tbermaRig viele MREL-Instrumente von
Kleinanlegern gehalten werden, kann sich dies nachteilig auf die Abwicklungsfahigkeit
eines Instituts oder Unternehmens auswirken und zu Problemen fiir die Finanzstabilitat
fuhren. Das kann besonders problematisch sein, wenn die Kleinanleger auch Einleger des
emittierenden Instituts sind, da diese Einleger besonders anfallig fur die unangemessene
Platzierung der eigenen Instrumente des Instituts sind. Die Behdrden sollten daher
sicherstellen, dass Verk&ufer, Institute und Unternehmen die von den Mitgliedstaaten zur
Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/879 erlassenen Malinahmen zum Schutz von
Kleinanlegern einhalten. Wenn diese MaRnahmen nicht angemessen angewandt werden,
sollten die Behdrden diese Vorschriften durchsetzen. Daher sollten neben den bestehenden
Befugnissen in der Richtlinie 2014/65/EU spezielle Befugnisse in der Richtlinie
2014/59/EU eingeflhrt werden, um gegen Verstolie gegen die speziellen VVorschriften zum

Schutz von Kleinanlegern vorzugehen.
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Dariber hinaus sollten die Abwicklungsbehdrden unter Nutzung der bestehenden
Berichterstattung fir Abwicklungsplanungs- und MREL-Zwecke bei der Bewertung der
Abwicklungsféhigkeit von Instituten und Unternehmen die Art der Anlegerbasis bei
MREL-fahigen Instrumenten bewerten und, falls erforderlich, das Institut oder
Unternehmen verpflichten, jegliche festgestellten Hindernisse anzugehen oder zu
beseitigen. SchlieRlich sollte die EBA in Abstimmung mit der durch die Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 des Europaischen Parlaments und des Rates'® errichteten Europaischen
Aufsichtsbehdrde (Européische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde — ESMA) ber die
von den Mitgliedstaaten zum Schutz von Kleinanlegern im Hinblick auf Schuldtitel, die
geméR der Richtlinie 2014/59/EU fir die MREL berticksichtigungsfahig sind,
angenommenen MalRnahmen Bericht erstatten und dabei mégliche Auswirkungen auf
grenzliberschreitende Geschafte vergleichen und bewerten. Auf dieser Grundlage kdnnte
die Kommission einen Gesetzgebungsvorschlag annehmen, um fur wirksameren Schutz

von Kleinanlegern zu sorgen.

19

Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des Europdischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010 zur Errichtung einer Européischen Aufsichtsbehérde (Européische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde), zur Anderung des Beschlusses Nr. 716/2009/EG
und zur Aufhebung des Beschlusses 2009/77/EG der Kommission (ABI. L 331 vom
15.12.2010, S. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2010/1095/0j).
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(60) Eine Folgenabschétzung von hoher Qualitat ist fir die Ausarbeitung solider
faktengestitzter Gesetzgebungsvorschlage von zentraler Bedeutung, und im
Gesetzgebungsverfahren sind Fakten und Daten als Entscheidungsgrundlage unverzichtbar.
Aus diesem Grund sollten die EBA, der Einheitliche Abwicklungsausschuss und die EZB
der Kommission auf Verlangen sémtliche Informationen zur Verfugung stellen, die sie fir
ihre Aufgaben im Zusammenhang mit der politischen Entwicklung benétigt, einschliellich
fur die Ausarbeitung von Folgenabschéatzungen sowie die Ausarbeitung und Aushandlung
von Gesetzgebungsvorschlagen. Stehen diese Informationen der EBA, dem Einheitlichen
Abwicklungsausschuss oder der EZB nicht zur Verfugung, so sollten sie von den
Abwicklungsbehdrden, den zustdndigen Behdrden und den anderen Mitgliedern des

Europaischen Systems der Zentralbanken vorgelegt werden.

(61) In Anbetracht des Erfordernisses, die Finanzstabilitat zu schiitzen und rasch zu handeln,
sollten die Abwicklungsbehdrden nicht den Verfahren fiir die VVergabe offentlicher
Auftrage fir Bewertungsdienstleistungen zum Zwecke der Abwicklung und der
Bewertung, ob Anteilseigner und Glaubiger besser behandelt worden wéren, wenn das in
Abwicklung befindliche Institut in ein reguléres Insolvenzverfahren eingetreten ware,
unterliegen. Die erbrachten Dienstleistungen sollten daher vom Anwendungsbereich der
Richtlinie 2014/24/EU des Européaischen Parlaments und des Rates?® ausgenommen
werden. Was Rechtsdienstleistungen betrifft, die die Abwicklungsbehérden bendétigen
konnten, so sind bestimmte Rechtsdienstleistungen bereits vom Anwendungsbereich der
genannten Richtlinie ausgenommen, und andere sind in der Liste der Dienstleistungen, fur
die hohere Schwellenwerte und weniger strenge harmonisierte VVorschriften gelten, in

Anhang X1V der genannten Richtlinie enthalten.

20 Richtlinie 2014/24/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26. Februar 2014
uber die 6ffentliche Auftragsvergabe und zur Aufhebung der Richtlinie 2004/18/EG
(ABI. L 94 vom 28.3.2014, S. 65, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/24/0j).
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(62)

(63)

Da das Ziel der vorliegenden Richtlinie, nd&mlich den Sanierungs- und Abwicklungsrahmen
fur Institute und Unternehmen wirksamer und effizienter zu gestalten, wegen der Risiken,
die von unterschiedlichen nationalen Ansatzen fur die Integritat des Binnenmarkts
ausgehen konnten, von den Mitgliedstaaten allein nicht in ausreichendem Umfang
verwirklicht werden kann, sondern besser auf Unionsebene zu verwirklichen ist, indem auf
Unionsebene bereits festgelegte VVorschriften geandert werden, kann die Union im
Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags uber die Europdische Union niedergelegten
Subsidiaritatsprinzip tatig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten
Grundsatz der VerhéltnismaRigkeit geht diese Richtlinie nicht Uber das zur Verwirklichung

dieses Ziels erforderliche MafR hinaus.

Die Richtlinien 2014/59/EU und 2014/24/EU sollten daher entsprechend geéndert

werden —

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
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Artikel 1
Anderung der Richtlinie 2014/59/EU

Die Richtlinie 2014/59/EU wird wie folgt geandert:
1. Artikel 2 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a)  Nummer 5 erhélt folgende Fassung:

»d. ,Tochterunternehmen‘: ein Tochterunternehmen gemaf3 Artikel 4 Absatz 1
Nummer 16 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und fiir die Zwecke der
Anwendung der Artikel 7, 12, 17, 18, 45 bis 45m, 59 bis 62, 91 und 92 der
vorliegenden Richtlinie auf Abwicklungsgruppen gemals Nummer 83b
Buchstabe b dieses Absatzes schlie3t die Bezugnahme auf
Tochterunternehmen — falls und soweit angemessen — Kreditinstitute oder
Finanzinstitute, die einer Zentralorganisation standig zugeordnet sind, die
Zentralorganisation selbst und ihre jeweiligen Tochterunternehmen ein, wobei
zu berucksichtigen ist, in welcher Weise diese Abwicklungsgruppen

Artikel 45e Absatz 3 der vorliegenden Richtlinie erfiillen;*
b)  Folgende Nummer wird eingefligt:

,»28a. ,alternative MafBlnahme der Privatwirtschaft‘: jede Unterstiitzung, die nicht als
auflerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln einzustufen

13

ist;
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c)

Nummer 35 erhélt folgende Fassung:

»35. L kritische Funktionen® : Tétigkeiten, Dienstleistungen oder Geschifte, deren

Einstellung aufgrund der GroRe, des Marktanteils, der externen und internen
Verflechtungen, der Komplexitat oder der grenziiberschreitenden Tatigkeiten
eines Instituts oder einer Gruppe wahrscheinlich in einem oder mehreren
Mitgliedstaaten, auf nationaler oder auf regionaler Ebene, die Unterbrechung
von fiir die Realwirtschaft wesentlichen Dienstleistungen oder eine Stérung der
Finanzstabilitat zur Folge hat, besonders mit Blick auf die Substituierbarkeit

dieser Tétigkeiten, Dienstleistungen oder Geschéfte;

d)  Nummer 71 erhalt folgende Fassung:

,71. bail-in-fahige Verbindlichkeiten‘: die Verbindlichkeiten, einschlieBlich
Verbindlichkeiten mit ungewisser Falligkeit oder Hohe des Betrags, und andere
Kapitalinstrumente als solche des harten Kernkapitals, des zusétzlichen
Kernkapitals oder des Erganzungskapitals eines Instituts oder Unternehmens
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, die nicht aufgrund von
Artikel 44 Absatz 2 vom Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments
ausgenommen sind;"

e) Folgende Nummer wird eingefugt:

»71aa. ,Verbindlichkeiten mit ungewisser Félligkeit oder Hohe des Betrags*:
Verbindlichkeiten, die auf gegenwartigen Verpflichtungen aus vergangenen
Ereignissen beruhen und zu einem Verlust fuhren werden und deren Falligkeit
oder Hohe des Betrags ungewiss ist;*
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f)  Nummer 71b erhalt folgende Fassung:

,/1b. ;nachrangige beriicksichtigungsfahige Instrumente‘: Instrumente, die alle
Bedingungen gemal Artikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,
ausgenommen Artikel 72b Absétze 3, 4 und 5 der genannten Verordnung, und

gegebenenfalls Artikel 45b Absatz 1a der vorliegenden Richtlinie erfiillen;*
g) Folgende Nummer wird eingefligt:

,,72a. ,benannte Behorde‘: eine benannte Behorde im Sinne von Artikel 2 Absatz 1

Nummer 18 der Richtlinie 2014/49/EU;*
h)  Nummer 83b Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

,b) einer Zentralorganisation standig zugeordnete Kreditinstitute oder
Finanzinstitute und die Zentralorganisation selbst, wenn mindestens eines
dieser Kreditinstitute oder Finanzinstitute oder die Zentralorganisation eine

Abwicklungseinheit ist, und ihre jeweiligen Tochterunternehmen;*
)] Folgende Nummern werden eingefugt:

,»83d. ,Nicht-EU-G-SRI‘: ein Nicht-EU-G-SRI im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 134 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013,;

83e. ,G-SRI-Einheit‘: eine G-SRI-Einheit im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 136 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013;
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J) Folgende Nummer wird eingefugt:
,»93a. ,Einlage‘: fiir die Zwecke von Artikel 108 und 109 der vorliegenden Richtlinie
eine Einlage im Sinne von Artikel 2 Absatz 1 Nummer 3 der
Richtlinie 2014/49/EU;*
2. In Artikel 5 erhalten die Absétze 2, 3 und 4 folgende Fassung:

,»(2) Die zustdndigen Behorden stellen sicher, dass die Institute ihre Sanierungsplane

mindestens jahrlich oder nach einer Anderung der Rechts- oder Organisationsstruktur
des Instituts, seiner Geschaftstétigkeit oder seiner Finanzlage, die sich wesentlich auf
den Sanierungsplan auswirken oder eine wesentliche Anderung des Sanierungsplans
erforderlich machen konnte, aktualisieren. Die zustandigen Behdrden kdnnen von

Instituten verlangen, dass sie ihre Sanierungspléne haufiger aktualisieren.

Kommt es innerhalb von 12 Monaten nach der letzten jahrlichen Aktualisierung des
Sanierungsplans nicht zu Anderungen im Sinne von Unterabsatz 1, konnen die
zustandigen Behorden bis zum darauffolgenden Zwdélfmonatszeitraum
ausnahmsweise von der Verpflichtung zur Aktualisierung des Sanierungsplans
absehen. Eine solche Befreiung von der Verpflichtung kann fur einen Zeitraum von

hochstens 12 Monaten gewahrt werden.

(3) Inden Sanierungsplénen darf nicht von der Mdglichkeit des Zugangs zu oder des
Erhalts von einer der folgenden Unterstiitzungen ausgegangen werden:
a)  einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln;
b)  einer Notfallliquiditatshilfe der Zentralbank;
c)  einer Liquiditatshilfe der Zentralbank auf der Grundlage nicht standardisierter
Bedingungen in Bezug auf Besicherung, Laufzeit oder Zinssétze.
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(4) In Sanierungsplénen wird gegebenenfalls analysiert, wie und wann ein Institut unter
den im Sanierungsplan genannten Voraussetzungen die Nutzung von
Zentralbankfazilitaten beantragen kann, die nicht gemaR Absatz 3 vom
Anwendungsbereich des genannten Plans ausgenommen sind, und es werden die

Vermogenswerte aufgezeigt, die voraussichtlich als Sicherheiten dienen konnen.
Artikel 6 Absatz 5 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

,Gelangt die zustindige Behorde zu der Einschiatzung, dass der Sanierungsplan
wesentliche Unzulénglichkeiten aufweist oder dass seiner Durchfuihrung wesentliche
Hindernisse entgegenstehen, teilt sie dem Institut oder dem Mutterunternehmen der
Gruppe ihre Bewertungsergebnisse mit und fordert das Institut auf, innerhalb einer Frist
von drei Monaten, die mit Genehmigung der Beh6rde um einen weiteren Monat verlangert
werden kann, einen Uberarbeiteten Plan vorzulegen, in dem dargelegt wird, wie diese

Unzuldnglichkeiten bzw. Hindernisse beseitigt werden sollen.*
Artikel 8 Absatz 2 Unterabsatz 3 erhélt folgende Fassung:

,Die EBA kann die zustdndigen Behorden auf Antrag einer zustdndigen Behorde nach
MalRgabe von Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dabei

unterstilitzen, eine gemeinsame Entscheidung herbeizufiihren.*
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5.

Acrtikel 10 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Die Abwicklungsbehorde beschlieit keinen Abwicklungsplan, wenn ein Verfahren
nach geltendem nationalen Recht gemaR Artikel 32b eingeleitet wurde, um ein

Institut zu liquidieren, oder wenn Artikel 37 Absatz 6 Anwendung findet.*
b)  Absatz 7 Buchstabe j erhalt folgende Fassung:

.J)  eine detaillierte Beschreibung der verschiedenen Abwicklungsstrategien, die
im Kontext der unterschiedlichen méglichen Szenarien und der geltenden
Zeithorizonte angewandt werden konnten, und wie mit diesen Strategien die

Abwicklungsziele erreicht wiirden;*

6. Artikel 11 Absatz 3 erhalt folgende Fassung:
,(3) Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen
Folgendes préazisiert wird:
a) die Methoden und Modalitaten fir die Meldung der in Absatz 1 genannten
Informationen;
b)  die Haufigkeit und die Fristen fur die in Buchstabe a genannte Meldung von
Informationen.
Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Durchfiihrungsstandards bis zum ... [12 Monate nach Inkrafttreten dieser
Anderungsrichtlinie].
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(4)

Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die technischen
Durchfuhrungsstandards nach Unterabsatz 1 dieses Absatzes gemal Artikel 15 der

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die EBA entwickelt IT-Ldsungen, einschliel3lich Meldebdgen, Datenstandards,
Formaten und Erlauterungen, fur die Meldung der in Absatz 1 genannten

Informationen.

7. Acrtikel 12 wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:
) Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,Im Einklang mit den in Unterabsatz 1 genannten MaRnahmen sind im
Abwicklungsplan fur jede Gruppe die Abwicklungseinheiten und die
Abwicklungsgruppen und, soweit angemessen, die Liquidationseinheiten zu

bestimmen.
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Folgender Unterabsatz wird angeftigt:

,Bel der Bestimmung der MaBBnahmen, die in Bezug auf die in Unterabsatz 1
Buchstabe b genannten Tochterunternehmen zu ergreifen sind, bei denen es
sich nicht um Abwicklungseinheiten handelt, kdnnen die
Abwicklungsbehorden einen angemessenen Ansatz verfolgen, wenn sich dieser
Ansatz nicht negativ auf die Abwicklungsfahigkeit der Gruppe auswirkt, wobei
die GroRe des Tochterunternehmens, sein Risikoprofil, seine Rolle bei der
Bereitstellung kritischer Funktionen und von Kerngeschéftsbereichen, seine
Bedeutung flr die operative Kontinuitat der Gruppe nach der Abwicklung und
die Gruppenabwicklungsstrategie zu berticksichtigen sind. Die
Abwicklungsbehdrden tragen der Bedeutung des Tochterunternehmens in dem
Mitgliedstaat, in dem es niedergelassen ist, einschliellich seiner potenziellen
Systemrelevanz, und seinen potenziellen Auswirkungen auf die verfligbaren
Finanzmittel des Einlagensicherungssystems im Falle einer Liquidation im

Rahmen eines regulédren Insolvenzverfahrens gebuhrend Rechnung.

Wurde ein Verfahren zur Liquidation eines Unternehmens nach geltendem
nationalen Recht gemalR Artikel 32b eingeleitet oder findet Artikel 37 Absatz 6
Anwendung, so nehmen die Abwicklungsbehdrden dieses Unternehmen nicht

mehr in den Gruppenabwicklungsplan auf.*
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b)

Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»(2) Der Gruppenabwicklungsplan wird auf der Grundlage der nach Artikel 11
vorgelegten Informationen erstellt und enthélt die in Artikel 10 Absatze 4
und 7 genannten Elemente, soweit sie aus Sicht eines

Gruppenabwicklungsplans relevant sind.*
Folgender Absatz wird angefgt:

»(7) Die EBA Uberwacht die Methoden und Verfahren der Abwicklungsbehorden,
mit denen diese beim Erstellen von Abwicklungsplanen und
Gruppenabwicklungsplanen dartiber entscheiden, ob ein Institut oder
Unternehmen fir eine Abwicklung oder fir eine Liquidation im Rahmen eines
reguldren Insolvenzverfahrens vorgesehen wird, und mit denen diese
entscheiden, welche MaRnahmen in den in Artikel 10 Absatz 3 genannten
Szenarien und unter den in Artikel 32 Absatz 5 genannten Umsténden zu

ergreifen sind.

Die EBA legt der Kommission bis zum ... [funf Jahre nach Inkrafttreten dieser
Anderungsrichtlinie] einen Bericht tiber die bestehenden Methoden und
Verfahren der Abwicklungsbehdrden und tber etwaige Unterschiede zwischen

den Mitgliedstaaten vor.

15445/25

66
ECOFIN DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:15445/25;Nr:15445;Year:25&comp=15445%7C2025%7C

Der in Unterabsatz 2 genannte Bericht enthalt mindestens Folgendes:

a)  fur Institute, die nicht Teil einer Gruppe sind, und fiir in Absatz 1
Unterabsatz 1 genannte Unternehmen die internen Ansétze und
Methoden fiir die Auswahl der zu ergreifenden Malinahmen,
insbesondere die Kriterien fiir den Abwicklungsplan oder den
Gruppenabwicklungsplan, um AbwicklungsmaRnahmen, die Austibung
von Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen oder die

Liquidation im Wege eines regularen Insolvenzverfahrens vorzusehen;

b)  fur Abwicklungseinheiten die internen Ansétze und Methoden fir die
Auswahl der bevorzugten Strategie sowie der Strategievariante fir die

Abwicklung und die zu ergreifenden Abwicklungsmalinahmen;

c) die von den Abwicklungsbehdrden geméald Absatz 1 Unterabsatz 3

verfolgten angemessenen Ansitze.*

8. Artikel 13 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 1 Unterabsétze 1 und 2 erhalten folgende Fassung:

,,Die Institute und Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
und d tbermitteln ihrer Abwicklungsbehorde die Informationen, die gemaR

Acrtikel 11 verlangt werden koénnen. Die Abwicklungsbehdrden, die nach Artikel 11
Informationen fiir Unternehmen in ihrem Zustandigkeitsbereich verlangen,
ubermitteln die Informationen, die sie erhalten, an die fur die Gruppenabwicklung

zustandige Behorde.
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Unter der Voraussetzung, dass die in dieser Richtlinie festgelegten
Geheimhaltungspflichten erfullt werden, Gbermittelt die fur die Gruppenabwicklung
zustandige Behorde die nach Maligabe dieses Absatzes Ubermittelten Informationen

an
a) die EBA,
b)  die fur Tochterunternehmen zustdndigen Abwicklungsbehdrden,

c) die Abwicklungsbehtrden der Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende
Zweigstellen befinden — soweit dies flr die bedeutende Zweigstelle von Belang

ist,

d) die jeweils zustandigen Behorden gemaR den Artikeln 115 und 116 der
Richtlinie 2013/36/EU und

e) die Abwicklungsbehdrden der Mitgliedstaaten, in denen die Unternehmen im

Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben ¢ und d anséssig sind.*
b)  Absatz 4 Unterabsatz 4 erhélt folgende Fassung:

,Die EBA kann die Abwicklungsbehorden auf Antrag einer Abwicklungsbehorde
nach MafRgabe von Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe c der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, eine gemeinsame Entscheidung herbeizufiihren.*
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9. In Artikel 15 wird folgender Absatz angefligt:
,»(5) Die EBA liberwacht die Umsetzung der Bewertungen der Abwicklungsfahigkeit von

Instituten und Gruppen durch die Abwicklungsbehdrden. Die EBA legt der

Kommission bis zum ... [24 Monate nach Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie]

einen Bericht ber die bestehenden Verfahren bei Bewertungen der

Abwicklungsfahigkeit und tber etwaige Unterschiede zwischen den Mitgliedstaaten

vor.

Der in Unterabsatz 1 genannte Bericht enthalt Folgendes:

a)  eine Bewertung der von den Abwicklungsbehorden entwickelten Methoden fir
die Durchfiihrung von Bewertungen der Abwicklungsfahigkeit, in der
insbesondere auch etwaige Unterschiede zwischen den Mitgliedstaaten
aufgezeigt werden;

b)  eine Bewertung der Testkapazitaten, die die Abwicklungsbehdrden bendtigen,
um eine wirksame Umsetzung der Abwicklungsstrategie sicherzustellen;

c) das Mal an Transparenz gegeniiber den einschldagigen Interessentragern in
Bezug auf die Methoden der Abwicklungsbehdrden fir die Durchfihrung von
Bewertungen der Abwicklungsfahigkeit und die Ergebnisse dieser
Bewertungen.*
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10. In Artikel 16a wird folgender Absatz angefuigt:

,(7) Muss eine Abwicklungseinheit oder ein Unternehmen, das selbst keine

Abwicklungseinheit ist, die kombinierte Kapitalpufferanforderung nicht auf
derselben Basis erfillen wie die in den Artikeln 45¢ und 45d der vorliegenden
Richtlinie genannten Anforderungen, so wenden die Abwicklungsbehdrden die
Absétze 1 bis 6 dieses Artikels auf Basis der geschatzten kombinierten
Kapitalpufferanforderung an, die sich aus der Methode ergibt, die in dem gemaf
Artikel 45¢ Absatz 4 der vorliegenden Richtlinie erlassenen Delegierten Rechtsakt
festgelegt ist. Artikel 128 Absatz 4 der Richtlinie 2013/36/EU findet Anwendung.

Die Abwicklungsbehdrde bezieht die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannte
Schétzung der kombinierten Kapitalpufferanforderung in die Entscheidung zur
Festlegung der in den Artikeln 45¢ und 45d genannten Anforderungen ein. Das
Unternehmen macht die geschatzte kombinierte Kapitalpufferanforderung zusammen

mit den in Artikel 45i Absatz 3 genannten Informationen 6ffentlich zugénglich.*
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11.

Acrtikel 17 wird wie folgt geéndert:
a)  Folgender Absatz wird eingefugt:

,»(3a) Stellt die Abwicklungsbehdrde fest, dass die wesentlichen Hindernisse fiir die
Abwicklungsfahigkeit durch die von dem betreffenden Unternehmen
vorgeschlagenen MaRnahmen wirksam abgebaut oder beseitigt werden, so trifft
die Abwicklungsbehdrde nach Anhdérung der zustdndigen Behdrde eine
Entscheidung. In dieser Entscheidung ist anzugeben, dass die
Abwicklungsbehdrde die vorgeschlagenen MaRnahmen als geeignet bewertet
hat, um die wesentlichen Hindernisse fur die Abwicklungsféhigkeit wirksam
abzubauen oder zu beseitigen, und wird das Unternehmen verpflichtet, die

vorgeschlagenen Maflnahmen umzusetzen.
b)  In Absatz 5 erhélt der einleitende Teil folgende Fassung:

,.Fur die Zwecke des Absatzes 4 haben die Abwicklungsbehdrden mindestens die

Befugnis, eine der folgenden Maflnahmen zu treffen:*
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12. Acrtikel 18 wird wie folgt geéndert:

a)

Absatz 2 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

,Die fiir die Gruppenabwicklung zustandige Behdrde erstellt in Zusammenarbeit mit
der konsolidierenden Aufsichtsbehdrde einen Bericht und legt ihn dem
Unionsmutterunternehmen, den fiir die Tochterunternehmen zustandigen
Abwicklungsbehdrden, die ihn den Tochterunternehmen weiterleiten, fir die sie
zustéandig sind, und den Abwicklungsbehérden der Hoheitsgebiete, in denen sich
bedeutende Zweigstellen befinden, vor. In dem Bericht, der nach Anhérung der
zustandigen Behorden erstellt wird, werden in Bezug auf die Gruppe und in Féllen,
in denen die Gruppe aus mehr als einer Abwicklungsgruppe besteht, auch in Bezug
auf die Abwicklungsgruppen die wesentlichen Hindernisse analysiert, die einer
wirksamen Anwendung der Abwicklungsinstrumente und Ausubung der
Abwicklungsbefugnisse im Wege stehen. In dem Bericht werden die Auswirkungen
auf das Geschéaftsmodell der Gruppe beurteilt und Empfehlungen fir
verhéltnismalige und zielgerichtete MaRnahmen formuliert, die nach Auffassung der
fur die Gruppenabwicklung zustandigen Behdrde erforderlich oder angemessen sind,

um diese Hindernisse zu beseitigen.
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b)  Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

,»(4) Die fir die Gruppenabwicklung zustandige Behdrde unterrichtet die
konsolidierende Aufsichtsbehorde, die EBA, die flir die Tochterunternehmen
zustandigen Abwicklungsbehdrden sowie die Abwicklungsbehérden der
Hoheitsgebiete, in denen sich bedeutende Zweigstellen befinden — soweit die
MaRnahme fur diese bedeutenden Zweigstellen von Belang ist — tiber jede von
dem Unionsmutterunternehmen vorgeschlagene MalRnahme. Die fir die
Gruppenabwicklung zustédndige Behérde und die fur die Tochterunternehmen
zustandigen Abwicklungsbehérden unternehmen nach Anhérung der
zustandigen Behdrden und der Abwicklungsbehdrden der Hoheitsgebiete, in
denen sich bedeutende Zweigstellen befinden, alles in ihrer Macht Stehende,
um bezuglich der Ermittlung der wesentlichen Hindernisse und
erforderlichenfalls der Bewertung der von dem Unionsmutterunternehmen
vorgeschlagenen MafRnahmen sowie der von den Behdrden zum Abbau
beziehungsweise zur Beseitigung dieser bestehenden wesentlichen Hindernisse
verlangten Malinahmen im Rahmen des Abwicklungskollegiums zu einer
gemeinsamen Entscheidung zu gelangen, die den maoglichen Auswirkungen der
MalRnahmen in allen Mitgliedstaaten, in denen die Gruppe tétig ist, Rechnung

tragt.*
c)  Absatz 9 erhalt folgende Fassung:

»(9) Liegt keine gemeinsame Entscheidung darlber vor, eine der in Artikel 17
Absatz 5 Buchstabe g, h oder k genannten MaBnahmen zu ergreifen, kann die
EBA auf Ersuchen einer Abwicklungsbehorde nach Absatz 6, 6a oder 7 dieses
Artikels die Abwicklungsbehdrden im Einklang mit Artikel 19 Absatz 3 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, eine Einigung zu

erzielen.”
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13. Die Artikel 27 und 28 erhalten folgende Fassung:

,Artikel 27

FrihinterventionsmaRnahmen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandigen Behdrden ohne
unangemessene Verzdgerung FrihinterventionsmalRnahmen priifen und
erforderlichenfalls anwenden, wenn ein Institut oder Unternehmen im Sinne von

Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d

a) diein Artikel 102 der Richtlinie 2013/36/EU oder in Artikel 38 der Richtlinie
(EU) 2019/2034 genannten Voraussetzungen erfllt oder die zustandige
Behdrde im Rahmen eines aufsichtlichen Uberpriifungs- und
Bewertungsprozesses gemal Artikel 97 der Richtlinie 2013/36/EU festgestellt
hat, dass die von dem Institut oder Unternehmen angewandten Regelungen,
Strategien, Verfahren und Mechanismen sowie die Eigenmittel und Liquiditat
dieses Instituts oder Unternehmens kein solides Risikomanagement und keine
solide Risikoabdeckung gewadhrleisten, und einer der folgenden Sachverhalte
zutrifft:

)] Das Institut oder Unternehmen hat die von der zustdndigen Behorde
verlangten Abhilfemalinahmen, einschlielRlich der in Artikel 104 der
Richtlinie 2013/36/EU oder in Artikel 39 der Richtlinie (EU) 2019/2034

genannten MaRRnahmen, nicht ergriffen;

i)  die zustdndige Behdrde hélt andere Abhilfemanahmen als
Frihinterventionsmaflnahmen fir nicht ausreichend, um die Probleme

dieses Instituts oder Unternehmens anzugehen;
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b)

gegen die in Artikel 45e oder 45f der vorliegenden Richtlinie genannten
Anforderungen verstof3t; oder

gegen eine der Anforderungen des Titels Il der Richtlinie 2014/65/EU oder der
Artikel 3 bis 7, 14 bis 17 oder 24, 25 und 26 der Verordnung (EU)

Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates” verstoRt oder in den
auf die Bewertung durch die zustdndige Behorde folgenden zwoélf Monaten mit

hoher Wahrscheinlichkeit gegen die genannten Anforderungen verstoRen wird.

Die zusténdige Behorde kann die in Unterabsatz 1 Buchstabe a Ziffer ii dieses

Absatzes genannte Bedingung fur erfullt befinden, ohne zuvor andere

AbhilfemalRnahmen ergriffen zu haben, einschlieBlich der Ausubung der in
Acrtikel 104 der Richtlinie 2013/36/EU oder in Artikel 39 der Richtlinie (EU)
2019/2034 genannten Befugnisse.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstaben b und ¢ dieses Absatzes stellen die

Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehdrden oder die zustandigen
Behorden im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 26 der Richtlinie 2014/65/EU
die zustandige Behdrde unverzuglich tiber den Verstol3 oder den wahrscheinlichen

Verstol3 unterrichten.

(2) Fur die Zwecke von Absatz 1 beinhalten Fruhinterventionsmalinahmen Folgendes:
a) die Aufforderung an das Leitungsorgan des Instituts oder Unternehmens,
entweder
i)  eine oder mehrere der im Sanierungsplan vorgesehenen Regelungen oder
Malinahmen umzusetzen oder
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b)

d)

i) den Sanierungsplan nach Artikel 5 Absatz 2, wenn sich die Umsténde,
die zu der Frihintervention gefuhrt haben, von den Annahmen im
ursprunglichen Sanierungsplan unterscheiden, zu aktualisieren und eine
oder mehrere der im aktualisierten Sanierungsplan vorgesehenen
Regelungen oder MaBnahmen innerhalb eines bestimmten Zeitrahmens

umzusetzen;

die Aufforderung an das Leitungsorgan des Instituts oder Unternehmens, eine
Versammlung der Anteilseigner des Instituts oder Unternehmens einzuberufen,
oder — falls das Leitungsorgan dieser Aufforderung nicht nachkommt — die
direkte Einberufung einer solchen Versammlung durch die zustdndige Behorde
sowie in beiden Féallen die Festlegung der Tagesordnung und die Vorgabe, dass
den Anteilseignern bestimmte Vorlagen zur Beschlussfassung unterbreitet

werden mussen;

die Aufforderung an das Leitungsorgan des Instituts oder Unternehmens,
gegebenenfalls gemaR dem Sanierungsplan einen Plan fur Verhandlungen mit
einigen oder allen Glaubigern des Unternehmens tber eine Umschuldung zu

erstellen;

die Aufforderung, die Rechtsstruktur des Instituts oder Unternehmens zu

verandern;

die Aufforderung, die Gesamtheit oder einzelne Mitglieder der
Geschaftsleitung oder des Leitungsorgans des Instituts oder Unternehmens

gemal Artikel 28 zu entlassen oder abzuldsen;

die Bestellung eines oder mehrerer vorlaufiger Verwalter fiir das Institut oder

Unternehmen gemaR Artikel 29;
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©)

(4)

g) die Aufforderung an das Leitungsorgan des Instituts oder Unternehmens, einen
Plan zu erstellen, den das Institut oder Unternehmen umsetzen kann, falls es

beschliel3t, die freiwillige Abwicklung seiner Téatigkeiten einzuleiten.

Die zustandigen Behorden wahlen die in Absatz 2 dieses Artikels genannten
Frahinterventionsmalinahmen danach aus, was mit Blick auf die verfolgten Ziele
verhaltnismalRig ist, wobei sie neben anderen einschlégigen Informationen
berucksichtigen, wie schwer der VerstoR beziehungsweise der wahrscheinliche
Verstol3 wiegt und wie schnell sich die Finanzlage des in Artikel 1 Absatz 1

Buchstaben b, ¢ oder d genannten Instituts oder Unternehmens verschlechtert.

Fur jede der in Absatz 2 genannten Fruhinterventionsmanahmen setzen die
zustandigen Behdrden eine Umsetzungsfrist fest, die strikt auf den Zeitraum
beschrankt ist, der fur die Umsetzung der betreffenden MaRnahme unter
angemessenen Voraussetzungen erforderlich ist. Die zustdndigen Behdrden nehmen
unmittelbar nach Ablauf der Frist eine Bewertung der Wirksamkeit der MaRnahme

vor und teilen diese Bewertung der Abwicklungsbehorde mit.

Fuhrt die Bewertung zu dem Ergebnis, dass die Frihinterventionsmalinahmen nicht
vollstandig umgesetzt wurden oder nicht wirksam sind, kann die zustdndige Behérde
bewerten, ob die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a genannte Voraussetzung erftllt

ist.
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(5) Die EBA gibt bis zum ... [24 Monate nach Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie]
Leitlinien nach Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 heraus, um die
Ubereinstimmende Anwendung der in Absatz 1 dieses Artikels genannten

Bedingungen zu fordern.

Artikel 28

Ablosung der Geschéaftsleitung oder des Leitungsorgans

Fur die Zwecke von Artikel 27 Absatz 2 Buchstabe e stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass die Gesamtheit oder einzelne Mitglieder der neuen Geschéftsleitung oder des neuen
Leitungsorgans im Einklang mit dem Unionsrecht und dem nationalen Recht bestellt
werden und dass diese Bestellungen der Genehmigung oder Einwilligung der zustandigen

Behorde unterliegen.

Verordnung (EU) Nr. 600/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014 uiber Mérkte fiir Finanzinstrumente und zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 84, ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2014/600/0j).*
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14, Artikel 29 wird wie folgt geéndert:
a) Die Absétze 1, 2 und 3 erhalten folgende Fassung:

»(1) Fur die Zwecke von Artikel 27 Absatz 2 Buchstabe f stellen die
Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndigen Behorden — auf der Grundlage
dessen, was unter den jeweiligen Umstanden verhaltnismaRig ist — einen oder

mehrere vorlaufige Verwalter bestellen konnen, der/die entweder

a)  das Leitungsorgan des Instituts oder Unternehmens im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d voruibergehend ablost/ablésen

oder

b)  voriibergehend mit dem Leitungsorgan des Instituts oder Unternehmens
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d

zusammenarbeitet/zusammenarbeiten.

Zum Zeitpunkt der Bestellung des vorlaufigen Verwalters gibt die zustdndige
Behorde an, ob diese Bestellung fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a

oder b erfolgt.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b gibt die zustdndige Behorde
zum Zeitpunkt der Bestellung aulerdem die Rolle, die Aufgaben und die
Befugnisse des vorlaufigen Verwalters bekannt sowie etwaige Verpflichtungen
des Leitungsorgans des Instituts oder Unternehmens, ihn anzuhéren oder seine
Einwilligung einzuholen, bevor es bestimmte Beschliisse fasst oder
Malinahmen ergreift.
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)

Die Mitgliedstaaten verpflichten die zustandige Behorde, die Bestellung eines
vorlaufigen Verwalters 6ffentlich bekannt zu geben, es sei denn, der vorléufige
Verwalter ist nicht befugt, das Institut oder Unternehmen im Sinne von

Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu vertreten.

Die Mitgliedstaaten stellen daruber hinaus sicher, dass jeder vorlaufige
Verwalter tber ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen verfigt,
um seine Aufgaben wahrnehmen zu kénnen, und die in Artikel 91 Absétze 2
und 2a der Richtlinie 2013/36/EU festgelegten Anforderungen erfillt. Die von
der zustdndigen Behorde vorgenommene Bewertung, ob der vorlaufige
Verwalter tber diese Kenntnisse, Fahigkeiten und Erfahrungen verfigt und
diese Anforderungen erfullt, ist integraler Bestandteil der Entscheidung tber

die Bestellung dieses vorlaufigen Verwalters.

Die zustandige Behorde gibt die Befugnisse des vorlaufigen Verwalters zum
Zeitpunkt seiner Bestellung auf der Grundlage dessen, was den jeweiligen
Umsténden angemessen ist, bekannt. Diese Befugnisse kdnnen einige oder
samtliche Befugnisse umfassen, Uiber die das Leitungsorgan des Instituts oder
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d gemal
dessen Satzung und aufgrund der nationalen Rechtsvorschriften verfiigt, unter
anderem die Befugnis, einige oder samtliche Verwaltungsfunktionen des
Leitungsorgans des Instituts oder des Unternehmens auszutiiben. Die
Befugnisse des vorlaufigen Verwalters in Bezug auf das Institut oder das
Unternehmen mussen dem geltenden Gesellschaftsrecht entsprechen. Die
zustandige Behorde kann diese Befugnisse im Falle einer Anderung der

Umstande anpassen.
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(3)

Die zustandige Behorde gibt zum Zeitpunkt der Bestellung des vorlaufigen

Verwalters dessen Rolle und Funktionen bekannt. Zu dieser Rolle und diesen

Funktionen kann es unter anderem gehdren,

a)

b)

d)

die Finanzlage des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1

Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu ermitteln;

die Geschafte oder einen Teil der Geschafte des Instituts oder
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu

fiihren, um dessen Finanzlage zu sichern oder wiederherzustellen;

MaRnahmen zu ergreifen, mit denen eine solide, umsichtige Leitung der
Geschafte des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1

Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d wiederhergestellt werden soll;

sicherzustellen, dass das Institut oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d alle Anforderungen gemaf
Artikel 30a Absatz 3 Unterabsatz 2, Absatz 4 Unterabsatz 1 oder
Absatz 5 einhalt.

Die zustandige Behorde gibt zum Zeitpunkt der Bestellung des vorlaufigen

Verwalters etwaige Beschrankungen seiner Rolle und Funktionen bekannt.*
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b)  Absatz 5 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

,»In jedem Fall kann der vorlaufige Verwalter die Befugnis, eine Versammlung der
Anteilseigner des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d einzuberufen und die Tagesordnung dafir festzulegen, nur mit

vorheriger Zustimmung der zustindigen Behorde ausiiben.*
c) Die Absatze 6 und 7 erhalten folgende Fassung:

»(6) Auf Verlangen der zustandigen Behorde erstattet der vorlaufige Verwalter in
von der zustandigen Behorde festzulegenden Abstanden tber die Finanzlage
des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b,
c oder d sowie uber die wahrend seines Mandats unternommenen Handlungen
Bericht. Der vorlaufige Verwalter erstellt in jedem Fall am Ende seines

Mandats einen solchen Bericht.

(7) Der vorlaufige Verwalter wird fiir maximal ein Jahr ernannt. Die zustandige
Behorde kann diesen Zeitraum ausnahmsweise einmal um eine den Umstanden
angemessene Dauer verlangern, wenn die VVoraussetzungen fur die Bestellung
des vorlaufigen Verwalters nach wie vor gegeben sind. Es obliegt der
zustandigen Behorde, festzustellen, ob diese VVoraussetzungen gegeben sind,
und eine etwaige Verlangerung des Mandats des vorlaufigen Verwalters

gegenuber den Anteilseignern zu begriinden.*

15445/25 82
ECOFIN DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:15445/25;Nr:15445;Year:25&comp=15445%7C2025%7C

15. Acrtikel 30 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Der Titel erhélt folgende Fassung:

,Koordinierung der FruhinterventionsmalRnahmen im Falle von Gruppen*

Die Absétze 1 bis 4 erhalten folgende Fassung:

»(1) Sind in Bezug auf ein Unionsmutterunternehmen die VVoraussetzungen flr die

)

3)

Anwendung von FrihinterventionsmalRnahmen nach Artikel 27 erfullt,
unterrichtet die konsolidierende Aufsichtsbehtrde die EBA und hort die
anderen zustandigen Behorden innerhalb des Aufsichtskollegiums an, bevor sie

eine FrihinterventionsmalRnahme beschliefit.

Nach der in Absatz 1 dieses Artikels genannten Unterrichtung und Anhérung
entscheidet die konsolidierende Aufsichtsbehérde, ob in Bezug auf das
betreffende Unionsmutterunternehmen Friihinterventionsmanahmen nach
Artikel 27 zu treffen sind, und beriicksichtigt dabei die Auswirkungen dieser
MalRnahmen auf die Unternehmen der Gruppe in anderen Mitgliedstaaten. Die
konsolidierende Aufsichtsbehdrde unterrichtet die EBA und die anderen
zustandigen Behorden innerhalb des Aufsichtskollegiums (iber diese

Entscheidung.

Sind in Bezug auf ein Tochterunternehmen eines Unionsmutterunternehmens
die Voraussetzungen fur die Anwendung von Frihinterventionsmalinahmen
nach Artikel 27 erfllt, unterrichtet die flr die Beaufsichtigung auf Einzelbasis
zustandige Behorde, die eine Malinahme aufgrund des genannten Artikels

plant, die EBA und hort die konsolidierende Aufsichtsbehorde an.
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Nachdem sie unterrichtet wurde, kann die konsolidierende Aufsichtsbehorde
die Auswirkungen bewerten, die die Anwendung von
Frihinterventionsmalinahmen nach Artikel 27 fir das betreffende Institut oder
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d auf die
Gruppe oder auf Unternehmen der Gruppe in anderen Mitgliedstaaten
voraussichtlich hatte. Die konsolidierende Aufsichtsbehorde libermittelt der

zustandigen Behorde diese Bewertung innerhalb von drei Tagen.

Nach der Unterrichtung und Anhérung entscheidet die zustandige Behoérde, ob
eine Fruhinterventionsmaflinahme angewandt werden soll. Dabei wird eine
etwaige Bewertung durch die konsolidierende Aufsichtsbehorde gebiihrend
berucksichtigt. Die zustandige Behdrde unterrichtet die EBA, die
konsolidierende Aufsichtsbehorde und die anderen zustandigen Behorden

innerhalb des Aufsichtskollegiums tber diese Entscheidung.
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(4) Beabsichtigen mehrere zustdndige Behorden, eine FrihinterventionsmalRnahme
nach Artikel 27 auf mehr als ein Institut oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d derselben Gruppe anzuwenden, so
bewerten die konsolidierende Aufsichtsbehtérde und die anderen jeweils
zustandigen Behorden, ob es fiir die Wiederherstellung der finanziellen
Stabilitat des betroffenen Instituts oder Unternehmens sinnvoller ist, fur alle
betroffenen Unternehmen ein und denselben vorlaufigen Verwalter einzusetzen
oder die Anwendung der anderen FruhinterventionsmaRnahmen auf mehrere
Institute oder Unternehmen zu koordinieren. Die Bewertung ist Gegenstand
einer gemeinsamen Entscheidung der konsolidierenden Aufsichtsbehtrde und
der anderen jeweils zustandigen Behérden. Die gemeinsame Entscheidung
wird innerhalb von funf Tagen nach der in Absatz 1 dieses Artikels genannten
Unterrichtung getroffen. Die gemeinsame Entscheidung wird begriindet und in
einem Dokument festgehalten, das die konsolidierende Aufsichtsbehorde dem

Unionsmutterunternehmen Ubermittelt.

Die EBA kann gemaR Artikel 31 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 die
zustandigen Behorden auf deren Ersuchen dabei unterstiitzen, eine Einigung zu

erzielen.

Liegt innerhalb von finf Tagen keine gemeinsame Entscheidung vor, so
konnen die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und die fir die
Tochterunternehmen zustédndigen Behorden selbst Gber die Bestellung eines
vorlaufigen Verwalters fir die Institute oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, fur die sie zustandig sind, und tber

die Anwendung der anderen FrithinterventionsmaBBnahmen entscheiden.*
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c)  Absatz 6 erhalt folgende Fassung:

,»(0) Die EBA kann auf Ersuchen einer zustdndigen Behorde die zustandigen
Behorden, die beabsichtigen, eine oder mehrere der in Artikel 27 Absatz 2
Buchstabe a der vorliegenden Richtlinie genannten MaRnahmen in Bezug auf
Abschnitt A Nummern 4, 10, 11 und 19 des Anhangs dieser Richtlinie, nach
Artikel 27 Absatz 2 Buchstabe c der vorliegenden Richtlinie oder nach
Artikel 27 Absatz 2 Buchstabe d der vorliegenden Richtlinie anzuwenden,
gemal Artikel 19 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dabei

unterstiitzen, eine Einigung zu erzielen.*
16. Folgender Artikel wird in Titel 111 eingeflgt:

,Artikel 30a

Vorbereitung der Abwicklung

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustdandigen Behorden die

Abwicklungsbehorden unverziiglich tber Folgendes unterrichten:

a)  Jede derin Artikel 104 Absatz 1 der Richtlinie 2013/36/EU oder in Artikel 39
Absatz 2 der Richtlinie (EU) 2019/2034 genannten MaRnahmen, die sie
ergreifen oder zu der sie ein Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1

Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der vorliegenden Richtlinie verpflichten;
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b)  dass —wenn die Aufsichtstétigkeit es zeigt — die in Artikel 27 Absatz 1
genannten Voraussetzungen bei einem Institut oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d erfillt sind, und zwar unabhé&ngig von

der Anwendung etwaiger Frihinterventionsmalinahmen;

c) die Anwendung einer jeden in Artikel 27 genannten

FrihinterventionsmafRnahme.

Die zustandigen Behdrden tGberwachen in enger Zusammenarbeit mit den
Abwicklungsbehdrden aufmerksam, wie sich die Lage des Instituts oder
Unternehmens entwickelt und ob die in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten
MaRnahmen, mit denen eine Verschlechterung der Lage dieses Instituts oder
Unternehmens angegangen werden soll, sowie die in Unterabsatz 1 Buchstabe ¢

genannten FrihinterventionsmalRnahmen befolgt werden.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandigen Behorden die
Abwicklungsbehorden so friih wie mdglich dariiber unterrichten, ob aus ihrer Sicht
ein wesentliches Risiko besteht, dass bei einem Institut oder Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d eine oder mehrere der in Artikel 32

Absatz 4 genannten Situationen vorliegt. Diese Mitteilung enthalt:

a) die Grunde fur die Mitteilung;
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b)  einen Uberblick tiber die in Betracht gezogenen Manahmen, mit denen der
Ausfall des betreffenden Instituts oder Unternehmens innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens abgewendet werden kdnnte, sowie deren erwartete
Auswirkungen auf das Institut oder Unternehmen mit Blick auf die in
Artikel 32 Absatz 4 genannten Situationen und den erwarteten Zeitrahmen fiir

die Umsetzung dieser MaRnahmen.

Nach Erhalt der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Mitteilung bewerten die
Abwicklungsbehdrden in enger Zusammenarbeit mit den zustdndigen Behdrden,
welcher Zeitrahmen flr die Zwecke der Bewertung der in Artikel 32 Absatz 1
Buchstabe b genannten Voraussetzung als angemessen zu betrachten ist, wobei sie
das Tempo, in dem sich die Lage des Instituts oder Unternehmens im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d verschlechtert, die Notwendigkeit einer
wirksamen Umsetzung der Abwicklungsstrategie sowie alle sonstigen je nach
Sachlage relevanten Erwégungen berucksichtigen. Die Abwicklungsbehorden
kdnnen den Zeitrahmen jederzeit neu bewerten und an die Sachlage anpassen. Die
Abwicklungsbehdrden tbermitteln diese Bewertung oder Neubewertung so friih wie

maoglich an die zustdndigen Behdrden.
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(3)

Nach Erhalt der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Mitteilung Giberwachen
die zustandigen Behdrden und die Abwicklungsbehdrden in enger Zusammenarbeit
die Lage des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d, die Umsetzung einschldgiger Malinahmen innerhalb des
erwarteten Zeitrahmens und alle sonstigen einschlagigen Entwicklungen. Zu diesem
Zweck kommen die zustandigen Behdrden und die Abwicklungsbehdrden
regelmaRig zu Sitzungen zusammen, deren Haufigkeit von den
Abwicklungsbehdrden je nach den Umstanden des Einzelfalls festgelegt wird. Die
zustandigen Behdrden und die Abwicklungsbehorden tbermitteln einander

unverzuglich alle einschléagigen Informationen.

Die zustandigen Behdrden stellen den Abwicklungsbehdrden alle von den
Abwicklungsbehdrden angeforderten Informationen zur Verfugung, die flr eine der

folgenden MaBnahmen bendtigt werden:

a) die Aktualisierung des Abwicklungsplans und die VVorbereitung einer etwaigen
Abwicklung des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, c oder d;

b)  die Durchfiihrung der in Artikel 36 genannten Bewertung.

Liegen den zustandigen Behorden diese Informationen nicht schon vor, arbeiten die
Abwicklungsbehdrden und die zustandigen Behdrden zusammen und stimmen sich
ab, um diese Informationen zu erhalten. Zu diesem Zweck sind die zustandigen
Behorden und die Abwicklungsbehorden befugt, das Institut oder Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, auch im Rahmen von Vor-Ort-
Kontrollen, zur Erteilung dieser Informationen zu verpflichten, und einander diese

Informationen weiterzugeben.
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(4) Die Befugnisse der Abwicklungsbehdrden schliel3en die Befugnis ein, das Institut
oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d an
potenzielle Erwerber zu vermarkten, die erforderlichen Schritte fur eine solche

Vermarktung einzuleiten oder dies vom Institut oder Unternehmen zu verlangen, um:

a) die Abwicklung dieses Instituts oder Unternehmens vorbehaltlich der in
Artikel 39 Absatz 2 festgelegten Kriterien und der in Artikel 84 und 84b

festgelegten Geheimhaltungspflichten vorzubereiten;

b)  die von der Abwicklungsbehdrde vorzunehmende Bewertung, ob die in
Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe b genannte VVoraussetzung erfullt ist,

durchzufihren.

BeschlieR3t die Abwicklungsbehdrde in Austibung ihrer Befugnis gemaf
Unterabsatz 1, das Institut oder Unternehmen direkt an potenzielle Erwerber zu
vermarkten, so tragt sie den Umsténden des Einzelfalle, insbesondere etwaigen
praventiven Malinahmen, die moglicherweise von einem Einlagensicherungssystem
ergriffen werden, oder etwaigen MalRnahmen, die mdglicherweise von einem
institutsbezogenen Sicherungssystem ergriffen werden, sowie den moglichen
Auswirkungen der Austibung dieser Befugnis auf die Gesamtlage des Instituts oder

Unternehmens geblhrend Rechnung.

(5) Die Abwicklungsbehdrden sind befugt, vom Institut oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zu verlangen, die notwendigen
Vorkehrungen, einschliellich der Einrichtung einer digitalen Plattform, zu treffen,
um Informationen mit potenziellen Erwerbern oder mit von der Abwicklungsbehorde
hinzugezogenen Beratern und Bewertern zu teilen. Macht die Abwicklungsbehorde
von dieser Befugnis Gebrauch, so findet Artikel 84 Absatz 1 Buchstaben e und f

Anwendung.
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(6) Die vorherige Mitteilung durch die zustdndige Behorde geméall Absatz 1 Unterabsatz
1 dieses Artikels ist keine notwendige Voraussetzung daftr, dass die
Abwicklungsbehorden die Abwicklung des Instituts oder Unternehmens im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d vorbereiten oder die in den Absatzen 3,

4 und 5 dieses Artikels genannten Befugnisse austiben kénnen.

(7) Die Abwicklungsbehorden unterrichten die zustandigen Behdrden unverziglich tiber

jede nach den Absatzen 3, 4 und 5 ergriffene Malinahme.

(8) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandigen Behdrden und die

Abwicklungsbehdrden in den folgenden Féllen eng zusammenarbeiten,

a)  wenn sie erwdagen, die in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe a dieses Artikels
genannten MaRnahmen, mit denen eine Verschlechterung der Lage eines
Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d angegangen werden soll, und die in Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢

dieses Artikels genannten MaRnahmen zu ergreifen;

b)  wenn sie erwdgen, eine der in den Absétzen 3, 4 und 5 genannten MaRnahmen

zu ergreifen;

c)  waéhrend sie die unter den Buchstaben a und b dieses Unterabsatzes genannten

Malinahmen durchfihren.

Die zustandigen Behdrden und die Abwicklungsbehdrden stellen sicher, dass diese

Malnahmen und Schritte kohédrent, koordiniert und wirksam sind.*
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17.

18.

Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe c erhalt folgende Fassung:

,¢) der Schutz offentlicher Mittel durch mdglichst geringe Inanspruchnahme

auBerordentlicher finanzieller Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln, insbesondere

wenn diese aus dem Haushalt eines Mitgliedstaats bereitgestellt wird;*

Acrtikel 32 wird wie folgt geéndert:

a)  Die Absétze 1 und 2 erhalten folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden eine

Abwicklungsmalnahme in Bezug auf ein Institut ergreifen, wenn die

Abwicklungsbehdrden nach erhalt einer Mitteilung gemal? Absatz 2 oder auf

eigene Initiative und unter Berlcksichtigung der Notwendigkeit, die

Abwicklungsstrategie wirksam umzusetzen, feststellen, dass alle folgenden

Voraussetzungen erfllt sind:

a)

b)

Das Institut fallt aus oder wird wahrscheinlich ausfallen.

Unter Berucksichtigung zeitlicher Zwénge und anderer relevanter
Umsténde besteht nach verniinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der
Ausfall des Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch
eine alternative MalRnahme der Privatwirtschaft, darunter Mainahmen im
Rahmen von institutsbezogenen Sicherungssystemen, praventive
MaRnahmen gemal Artikel 11 Absatz 3 der Richtlinie 2014/49/EU,
Aufsichtsmalinahmen, Frihinterventionsmanahmen oder die
Herabschreibung oder Umwandlung relevanter Kapitalinstrumente und
berucksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten im Sinne von Artikel 59
Absatz 2 der vorliegenden Richtlinie, die in Bezug auf das Institut

getroffen werden, abgewendet werden kann.
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c)  Eine AbwicklungsmaRnahme ist nach Absatz 5 im 6ffentlichen Interesse

erforderlich.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandige Behorde nach Anhérung
der Abwicklungsbehdrde bewertet, ob die in Absatz 1 Buchstabe a genannte

Voraussetzung erfullt ist.

Die Mitgliedstaaten kdnnen vorsehen, dass nicht nur die zustandige Behorde,
sondern auch die Abwicklungsbehorde nach Anhérung der zustandigen
Behorde bewerten kann, ob die in Absatz 1 Buchstabe a genannte
Voraussetzung erfullt ist, wenn den Abwicklungsbehdrden nach nationalem
Recht die erforderlichen Instrumente zur Verfugung stehen, um diese
Bewertung vornehmen zu kénnen, insbesondere einschlieBlich eines
angemessenen Zugangs zu den einschlagigen Informationen. In diesem Fall
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die zustdndige Behorde der
Abwicklungsbehorde unverziglich alle einschldgigen Informationen zur
Verfugung stellt, die diese fir die Durchfiihrung ihrer Bewertung anfordert,
bevor oder nachdem sie von der Abwicklungsbehérde Gber deren Absicht

unterrichtet wurde, diese Bewertung vorzunehmen.

Die Bewertung, ob die in Absatz 1 Buchstabe b genannte VVoraussetzung erfullt
ist, wird von der Abwicklungsbehdrde in enger Zusammenarbeit mit der
zustandigen Behorde vorgenommen. Die zustandige Behorde stellt der
Abwicklungsbehtrde unverzuglich alle einschlégigen Informationen zur
Verfligung, die diese fur die Durchfuhrung ihrer Bewertung anfordert. Die
zustandige Behdrde kann der Abwicklungsbehorde auch mitteilen, dass die in

Absatz 1 Buchstabe b genannte VVoraussetzung aus ihrer Sicht erfillt ist.
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Bei der Bewertung der VVoraussetzungen nach Absatz 1 Buchstaben a und b
holt die zustandige Behodrde oder die Abwicklungsbehdrde die neuesten
verfligbaren Informationen von dem Einlagensicherungssystem oder
gegebenenfalls von dem institutsbezogenen Sicherungssystem, dem das Institut
angehort, ein, die fur eine solche Bewertung relevant sein kénnten,
einschlieBlich der Information, ob das Einlagensicherungssystem oder das

institutsbezogene Sicherungssystem den Ausfall verhindern kann.*
b)  Absatz 4 wird wie folgt geéndert:
) In Unterabsatz 1 erhdlt Buchstabe d folgende Fassung:

,»d) Eine auBerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus offentlichen Mitteln
wird bendtigt, es sei denn, diese Unterstuitzung wird in einer der in

Artikel 32¢ genannten Formen gewéhrt.*
i)  Die Unterabsatze 2 bis 5 werden gestrichen.
c) Absatz 5 erhélt folgende Fassung:

»(5) Fur die Zwecke von Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe c ist eine
Abwicklungsmalinahme nicht im 6ffentlichen Interesse erforderlich, wenn die
Abwicklungsbehorde zu dem Schluss kommt, dass im Falle einer Liquidation
des Instituts im Wege eines reguldren Insolvenzverfahrens keines der

Abwicklungsziele gefahrdet waére.
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Kommt die Abwicklungsbehdrde zu dem Schluss, dass eines oder mehrere der
Abwicklungsziele im Falle einer Liquidation des Instituts im Rahmen eines
reguléren Insolvenzverfahrens geféhrdet ware, so kommt die
Abwicklungsbehorde zu dem Schluss, dass eine Abwicklungsmalinahme im
offentlichen Interesse erforderlich ist, wenn die Abwicklungsmal3nahme fur die
zur Erreichung eines oder mehrerer Abwicklungsziele erforderlich und mit
Blick auf diese Ziele verhéltnisméaRig ist und wenn dies bei einer Liquidation
des Instituts im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens nicht wirksamer

der Fall ware.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorde bei der
Durchfuhrung der in Unterabsatz 1 genannten Bewertung auf der Grundlage
der ihr zum Bewertungszeitpunkt zur Verfligung stehenden Informationen
jegliche auRRerordentliche finanzielle Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln
bericksichtigt und vergleicht, die fiir das Institut nach verninftigem Ermessen
sowohl im Falle einer Abwicklung als auch im Falle einer Liquidation nach

geltendem nationalen Recht zu erwarten ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorde bei der
Durchflihrung der Bewertung nach Unterabsatz 2 die Kosten der Abwicklung
und eines reguldren Insolvenzverfahrens berticksichtigt und bemunht ist, die
Vernichtung von Werten so gering wie moglich zu halten und zu vermeiden,

sofern sie nicht zur Verwirklichung der Abwicklungsziele erforderlich ist.*
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19.

Die Artikel 32a und 32b erhalten folgende Fassung:

,Artikel 32a
Voraussetzungen flr die Abwicklung einer Zentralorganisation und von Kreditinstituten

oder Finanzinstituten, die einer Zentralorganisation standig zugeordnet sind

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden eine
Abwicklungsmalinahme in Bezug auf eine Zentralorganisation und alle ihr standig
zugeordneten Kreditinstitute oder Finanzinstitute, die Teil derselben Abwicklungsgruppe
sind, ergreifen kénnen, wenn die Zentralorganisation und alle ihr standig zugeordneten
Kreditinstitute und Finanzinstitute oder die Abwicklungsgruppe, zu der sie gehoren, als
Ganzes die die in Artikel 32 Absatz 1 festgelegten VVoraussetzungen erftllen.

Artikel 32b
Insolvenzverfahren im Falle von Instituten und Unternehmen, die nicht von

Abwicklungsmalinahmen betroffen sind

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die zustandige Behorde oder die
Abwicklungsbehdrde dann, wenn eine Abwicklungsbehdrde feststellt, dass ein
Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die
in Artikel 32 Absatz 1 Buchstaben a und b festgelegten VVoraussetzungen, nicht
jedoch die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe c festgelegte VVoraussetzung erfillt, das
einschlagige Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren, einschliellich eines freiwilligen
Verfahrens, sofern verfugbar, zur geordneten Liquidation des Instituts oder
Unternehmens nach geltendem nationalen Recht einleitet oder die Einleitung eines

solchen Verfahrens beantragt.
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()

(3)

(4)

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass ein Institut oder Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, das unter den in Absatz 1 genannten
Umstanden nach geltendem nationalen Recht in geordneter Weise liquidiert wird,
einschlieBlich im Rahmen eines freiwilligen Liquidationsverfahrens, innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens aus dem Markt austritt oder seine Banktatigkeiten

einstellt.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass dann, wenn eine Abwicklungsbehdrde
feststellt, dass ein Institut oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstaben a und b festgelegten
Voraussetzungen, nicht jedoch die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe c festgelegte
Voraussetzung erfullt, diese Feststellung eine ausreichende Voraussetzung ist, damit
die zustandige Behorde die Zulassung des genannten Instituts oder Unternehmens

entzieht.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass der Entzug der Zulassung eines Instituts oder
Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d ausreichende
Voraussetzung daftir ist, dass die relevante nationale Verwaltungs- oder
Justizbehorde unverziiglich das Verfahren zur geordneten Liquidation des Instituts

oder Unternehmens nach geltendem nationalen Recht einleiten kann.*
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20. Folgender Artikel wird eingefiigt:

,Artikel 32c

AuRerordentliche finanzielle Unterstltzung aus 6ffentlichen Mitteln

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass einem Institut oder Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d auRerordentliche finanzielle
Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln aul3erhalb einer Abwicklungsmalinahme
ausnahmsweise unter der VVoraussetzung gewahrt werden darf, dass die
aullerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln den im
Rechtsrahmen der Union fiir staatliche Beihilfen festgelegten Bedingungen und

Anforderungen entspricht, und nur in den folgenden Féllen:

a)  Die auBerordentliche finanzielle Unterstlitzung aus ¢ffentlichen Mitteln zur
Abwendung einer schweren Stérung auf3ergewohnlicher oder systembedingter
Natur der Volkswirtschaft eines Mitgliedstaats und zur Wahrung der

Finanzstabilitat erfolgt in einer der folgenden Formen:

i) einer staatlichen Garantie fur Liquiditatsfazilitaten, die von
Zentralbanken zu deren Bedingungen bereitgestellt werden,

i)  einer staatlichen Garantie fir neu emittierte Verbindlichkeiten,

iii)  eines Erwerbs von Eigenmittelinstrumenten aufer Instrumenten des
harten Kernkapitals oder von anderen Kapitalinstrumenten oder einer
Nutzung von Malinahmen fir wertgeminderte Vermdgenswerte zu
Preisen, mit einer Dauer und zu sonstigen Bedingungen, die das Institut
oder Unternehmen nicht ungebihrlich beginstigen, sofern zum Zeitpunkt
der Gewéhrung der Unterstltzung aus 6ffentlichen Mitteln keine der in
Artikel 32 Absatz 4 Buchstabe a, b oder ¢ oder in Artikel 59 Absatz 3

genannten Umstande vorliegen.
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b)  Bei der auBerordentlichen finanziellen Unterstutzung aus 6ffentlichen Mitteln
handelt es sich um die Intervention eines Einlagensicherungssystems gemaf
Artikel 11 Absatz 3 der Richtlinie 2014/49/EU.

c) Bei der auBerordentlichen finanziellen Unterstlitzung aus 6ffentlichen Mitteln
handelt es sich um die Intervention eines Einlagensicherungssystems gemaf
Artikel 11 Absatz 5 der Richtlinie 2014/49/EU.

d)  Bei der aullerordentlichen finanziellen Unterstltzung aus 6ffentlichen Mitteln
handelt es sich um eine staatliche Beihilfe, die einem Institut oder
Unternehmen im Sinne von Artikel 32b der vorliegenden Richtlinie gewéhrt
wird, und nicht um Unterstiitzung, die von einem Einlagensicherungssystem
nach Artikel 11 Absatz 5 der Richtlinie 2014/49/EU gewahrt wird.

(2) Die UnterstltzungsmalRnahmen gemald Absatz 1 Buchstabe a

a)  sind solventen Instituten oder Unternehmen vorbehalten, was durch die

zustandige Behorde bestatigt wurde;

b)  sind vorbeugend und voribergehend und beruhen auf einer von der
zustandigen Behorde genehmigten vorab festgelegten Strategie fir den
Ausstieg aus den Unterstlitzungsmalinahmen, die fur jede dieser MaRnahmen
einen klar festgelegten Beendigungszeitpunkt, einen VerdulRerungszeitpunkt

oder einen Tilgungsplan beinhaltet;

c)  sind verhaltnismaRig, um den Folgen der schweren Storung auRergewohnlicher
oder systembedingter Natur der VVolkswirtschaft eines Mitgliedstaats

abzuhelfen oder die Finanzstabilitdt zu wahren; und
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(3)

d)  dienen nicht dem Ausgleich von Verlusten, die das Institut oder Unternehmen
erlitten hat oder im Verlauf mindestens der folgenden zwd6lf Monate

voraussichtlich erleiden wird.

Die vorab festgelegte Strategie gemal} Unterabsatz 1 Buchstabe b dieses Absatzes
wird nicht offengelegt, bevor das Institut oder Unternehmen aus den betreffenden
Unterstlitzungsmalinahmen aussteigt oder bevor die in Absatz 6 Unterabsatz 2 dieses
Acrtikels genannte Bewertung abgeschlossen ist, vorbehaltlich nicht aufschiebbarer
Offenlegungspflichten gemal Artikel 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014.

Fur die Zwecke von Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe a dieses Artikels— wenn die
aullerordentliche finanzielle Unterstiitzung in Form der in Absatz 1 Buchstabe a
Ziffer ii und iii dieses Artikels genannten UnterstiitzungsmalRnahmen erfolgt — gilt
ein Institut oder ein Unternehmen als solvent, wenn die zustandige Behorde zu dem
Schluss gelangt ist, dass kein Verstol? gegen eine der in Artikel 92 Absatz 1 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013, Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU, Artikel 11
Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2033, Artikel 40 der Richtlinie (EU) 2019/2034
festgelegten Anforderungen oder gegen die einschldgigen geltenden Anforderungen
des Unionsrechts oder des nationalen Rechts eingetreten oder auf der Grundlage

aktueller Annahmen in den folgenden zw6lf Monaten zu erwarten ist.
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Bei der Bewertung, ob ein VerstoR3 gegen die Anforderungen gemal Unterabsatz 1
dieses Absatzes vorliegt, lasst die zustdndige Behdrde VerstoRe, die zum Zeitpunkt
der Bewertung wirksam behoben worden sind, unbertcksichtigt. Kommt die
zustandige Behdrde zu dem Schluss, dass ein kiinftiger Verstol gegen die in

Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU oder Artikel 40 der Richtlinie (EU)
2019/2034 genannten Anforderungen in den folgenden zwolf Monaten zu erwarten
ist, kann sie ein Institut oder Unternehmen ausnahmsweise als solvent betrachten,
wenn sie feststellt, dass der Verstol kurzfristiger Natur sein wird und dass wirksame
AbhilfemaRnahmen von dem Institut oder Unternehmen geplant worden sind und
von der zustdndigen Behdrde zum Zeitpunkt der Bewertung als glaubwiirdig

bewertet worden sind.

(4) For die Zwecke von Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe d quantifiziert die jeweils
zustandige Behorde die Verluste, die das Institut oder Unternehmen erlitten hat oder
voraussichtlich erleiden wird. Diese Quantifizierung stitzt sich auf die von der EZB,
der EBA oder den nationalen Behorden durchgefuihrten Bewertungen der Qualitat
der Vermogenswerte oder gegebenenfalls auf VVor-Ort-Kontrollen durch die
zustandige Behdrde. Wenn es nicht maglich ist, diese Uberpriifungen oder
Kontrollen innerhalb einer angemessenen Frist durchzufuhren, kann die zustéandige
Behorde die Quantifizierung auf die Bilanz des Instituts oder Unternehmens stiitzen,
sofern die Bilanz den geltenden Rechnungslegungsvorschriften und -standards
entspricht, was von einem unabhdngigen externen Rechnungspriifer zu bestétigen ist.
Die Quantifizierung erfolgt so nah wie moglich am Zeitpunkt der Gewahrung der
UnterstitzungsmaRnahmen und unter Verwendung der jingsten Informationen, die

der zustandigen Behdrde zur Verfiigung stehen.
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()

Die in Absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii genannten UnterstiitzungsmaRnahmen
beschranken sich auf Malinahmen, die von der zustdndigen Behorde als notwendig
erachtet wurden, um die Solvenz des Instituts oder Unternehmens aufrecht zu
erhalten, indem die Kapitalllicke behoben wird, die im adversen Szenario nationaler,
unionsweiter oder SSM-weiter Stresstests oder gleichwertiger Ubungen der EZB, der
EBA oder nationaler Behorden, sofern anwendbar, festgestellt wurde, was von der

zustandigen Behdrde zu bestatigen ist.

Abweichend von Absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii dieses Artikels ist der Erwerb von
Instrumenten des harten Kernkapitals ausnahmsweise zuldssig, wenn die festgestellte
Llcke so geartet ist, dass es der Erwerb anderer Eigenmittelinstrumente oder anderer
Kapitalinstrumente dem betreffenden Institut oder Unternehmen nicht ermdglichen
wirde, die im adversen Szenario des einschlagigen Stresstests oder der einschlagigen
gleichwertigen Ubung festgestellte Kapitalliicke zu beheben. Der Betrag der
erworbenen Instrumente des harten Kernkapitals darf 2 % des gemaR Artikel 92
Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 berechneten Gesamtrisikobetrags des
betreffenden Instituts oder Unternehmens nicht tiberschreiten.
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Unter aulRergewohnlichen Umstédnden kann die zustandige Behorde eine
Uberschreitung der 2 %-Grenze genehmigen, wenn sie nachgewiesen hat, dass dies
unter Berticksichtigung der besonderen Umstande des Falles fir die Durchfiihrung
der UnterstiitzungsmaRnahmen erforderlich und angemessen ist. Die Uberschreitung
der Grenze darf keine Risiken fur die rechtzeitige und glaubwurdige Ausfuhrung der
vorab festgelegten Strategie fiir den Ausstieg aus den Unterstiitzungsmafnahmen
schaffen. Die zustandige Behdrde legt der Kommission die ihrer Genehmigung zur
Uberschreitung der 2 %-Grenze zugrunde liegende Analyse zum Zwecke jeder

etwaigen Bewertung staatlicher Beihilfe vor.

(6) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass, falls eine der in Absatz 1 Buchstabe a
genannten UnterstiitzungsmaRnahmen nicht nach den Bedingungen der zum
Zeitpunkt der Gewéhrung dieser Malinahme festgelegten Strategie fur den Ausstieg
aus der Unterstiitzungsmalinahme getilgt, zurtickgezahlt oder anderweitig beendet
wird, die zustdndige Behorde das Institut oder das Unternehmen auffordert, einmalig
einen Abhilfeplan vorzulegen. In dem Abhilfeplan werden die Schritte beschrieben,
die zu unternehmen sind, um binnen zwei Jahren aus der UnterstutzungsmalRnahme
auszusteigen und die langfristige Existenzfahigkeit des Instituts oder Unternehmen
sicherzustellen. Durch den Abhilfeplan wird die Befugnis der relevanten Behdrden,
jederzeit zu bewerten oder festzustellen, ob das Institut oder Unternehmen ausfallt

oder wahrscheinlich ausfallen wird, nicht eingeschrénkt.

Ist die zustandige Behorde nicht davon tiberzeugt, dass der Abhilfeplan glaubwiirdig
oder durchfuhrbar ist, oder halt das Institut oder Unternehmen den Abhilfeplan nicht
ein, so bewerten die relevanten Behdrden, ob das Institut oder Unternehmen ausfallt

oder wahrscheinlich ausfallen wird.
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(7) Die EBA gibt bis zum ... [12 Monate nach Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie]
Leitlinien nach Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zur Art der in
Artikel 5 dieses Artikels genannten Tests oder Ubungen heraus, die zu den in
Absatz 1 Buchstabe a Ziffer iii dieses Artikels genannten Unterstiitzungsmalinahmen

fiihren konnen.*
21. Artikel 33 Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

,(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden unter
Berlcksichtigung der Notwendigkeit, die Abwicklungsstrategie wirksam
umzusetzen, eine Abwicklungsmalinahme in Bezug auf ein in Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe ¢ oder d genanntes Unternehmen ergreifen, wenn das Unternehmen die in

Artikel 32 Absatz 1 festgelegten Voraussetzungen erftillt.

Fur die Zwecke des Ergreifens einer Abwicklungsmalinahme gilt ein Unternehmen

als ausfallend oder wahrscheinlich ausfallend, wenn einer der folgenden Umsténde

vorliegt:

a)  Das Unternehmen erfullt eine oder mehrere der Voraussetzungen gemaf
Artikel 32 Absatz 4 Buchstabe b, ¢ oder d;

b)  das Unternehmen verstoRt wesentlich gegen die geltenden Anforderungen der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 oder der Richtlinie 2013/36/EU, oder es liegen
objektive Anhaltspunkte daftr vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein

wird.“
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22, Acrtikel 33a wird wie folgt gedndert:

a)  Absatz 8 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:
,,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden das Institut oder
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d und die in
Artikel 83 Absatz 2 Buchstabe a bis h genannten Behdrden unverziiglich
unterrichten, wenn sie die in Absatz 1 dieses Artikels genannte Befugnis ausiben,
nachdem nach Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe a festgestellt wurde, dass das Institut
oder Unternehmen ausféllt oder wahrscheinlich ausfallen wird, und bevor der
Abwicklungsbeschluss getroffen wird.*
b)  In Absatz 9 wird folgender Unterabsatz angefugt:
,Unbeschadet des Unterabsatzes 1 dieses Absatzes stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass die Einleger fur den Fall, dass die darin genannten Befugnisse in Bezug auf
erstattungsfahige Einlagen ausgelibt werden und diese Einlagen nicht als fur die
Zwecke der Richtlinie 2014/49/EU des Européischen Parlaments und des Rates nicht
verfiigbar betrachtet werden, tdglich Zugang zu einem angemessenen Betrag dieser
Einlagen haben.*
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23.

Acrtikel 35 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Die Absétze 1 und 2 erhalten folgende Fassung:

,»(1) Die Mitgliedstaaten sorgen dafur, dass die Abwicklungsbehdrden einen oder

(2)

mehrere Sonderverwalter bestellen kénnen, um das Leitungsorgan des in
Abwicklung befindlichen Instituts oder des Briickeninstituts abzul6sen oder
mit diesem zusammenzuarbeiten. Die Abwicklungsbehdrden geben die
Bestellung eines Sonderverwalters 6ffentlich bekannt. Die
Abwicklungsbehdrden stellen sicher, dass der Sonderverwalter tber die fir die
Ausiibung seiner Funktionen erforderlichen Qualifikationen, F&higkeiten und

Kenntnisse verfiigt.

Artikel 91 der Richtlinie 2013/36/EU gilt nicht fir die Bestellung von

Sonderverwaltern.

Der Sonderverwalter verfigt tber alle Befugnisse der Anteilseigner und des
Leitungsorgans des in Abwicklung befindlichen Instituts oder des
Brickeninstituts. Er darf diese Befugnisse jedoch nur unter der Kontrolle der

Abwicklungsbehorde ausiiben.

Absatz 5 erhélt folgende Fassung:

»(5) Die Mitgliedstaaten verlangen, dass ein Sonderverwalter der

Abwicklungsbehdrde, die ihn bestellt hat, in regelmaRigen, von der
Abwicklungsbehdrde festzulegenden Abstdanden sowie zu Beginn und zum
Ende seines Mandats uber die wirtschaftliche und finanzielle Lage des in
Abwicklung befindlichen Instituts oder des Briickeninstituts sowie Uber die
vom Sonderverwalter in Wahrnehmung seiner Pflichten unternommenen

Schritte Bericht erstattet.
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24, In Artikel 36 wird folgender Absatz eingefiigt:

,,(7a) Soweit dies als Grundlage fr die in Absatz 4 Buchstaben ¢ und d genannten
Entscheidungen nétig ist, erganzt der Bewerter die in Absatz 6 Buchstabe ¢
genannten Informationen durch eine Schéatzung des Werts der auf3erbilanziellen
Vermdgenswerte und des Werts der Verbindlichkeiten, die in der Zukunft aus einem
ungewissen Ereignis entstehen kénnten, und der Verbindlichkeiten mit ungewisser

Filligkeit oder Hohe des Betrags.*
25. Acrtikel 37 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 6 erhalt folgende Fassung:

»(6) Werden die Abwicklungsinstrumente geméall Absatz 3 Buchstabe a oder b
dieses Artikels einzeln oder zusammen mit anderen Abwicklungsinstrumenten
zur Ubertragung lediglich eines Teils der Vermogenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten des in Abwicklung befindlichen Instituts angewandt, so wird
jeder nach der Ubertragung der Vermogenswerte, Rechte oder
Verbindlichkeiten und gegebenenfalls der Anwendung anderer
Abwicklungsinstrumente verbleibende Teil des Unternehmens in geordneter
Weise nach dem geltenden nationalen Recht liquidiert. Diese Liquidation
erfolgt innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens unter Berticksichtigung des
etwaigen Erfordernisses, dass dieser verbleibende Teil des Unternehmens
gemald Artikel 65 Dienstleistungen erbringt oder Unterstutzung leistet, um es
dem Gbernehmenden Rechtstrager zu ermdglichen, die aufgrund der
Ubertragung auf ihn tibergegangenen Tatigkeiten und Dienstleistungen
durchzufuhren, sowie aller anderen Griinde dafur, dass die Fortfiihrung des
verbleibenden Teils des Unternehmens erforderlich ist, um die
Abwicklungsziele zu erreichen oder die in Artikel 34 dargelegten Grundsétze

zu befolgen.
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Unterabsatz 1 dieses Absatzes findet keine Anwendung, wenn das Bail-in-
Instrument auf ein in Abwicklung befindliches Institut fiir die Zwecke von
Artikel 43 Absatz 2 Buchstabe a zusammen mit anderen

Abwicklungsinstrumenten angewandt wird.

In den in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Féllen, bei denen die
Abwicklungsmalinahme zu Verlusten fur die Glaubiger oder zu einer
Umwandlung ihrer Forderungen fiihren wiirde, kann die Abwicklungsbehérde
beschlielen, die in Absatz 2 dieses Artikels genannte Befugnis zur
Herabschreibung und Umwandlung von Kapitalinstrumenten geméaf Artikel 59
nicht auszutliben, wenn diese Instrumente in dem verbleibenden Teil des
Unternehmens verbleiben sollen und die Anwendung der in Absatz 3
Buchstabe a oder b dieses Artikels genannten Abwicklungsinstrumente
zusammen mit der Liquidation des verbleibenden Teils des Unternehmens auf
der Grundlage der in Artikel 36 genannten Bewertung gewahrleisten wirde,
dass sie Verluste vor allen anderen Glaubigern des in Abwicklung befindlichen

Instituts tragen wiirden.*
b)  Folgender Absatz wird angeflgt:

,»(11) Die EBA lberwacht die Malinahmen und die VVorbereitung der
Abwicklungsbehorden, um die wirksame Umsetzung der
Abwicklungsinstrumente und -befugnisse im Abwicklungsfall sicherzustellen.
Die EBA legt der Kommission bis zum ... [24 Monate nach Inkrafttreten dieser
Anderungsrichtlinie] einen Bericht tiber den aktuellen Stand der bestehenden

Verfahren und Uber etwaige Unterschiede zwischen den Mitgliedstaaten vor.
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Der in Unterabsatz 1 genannte Bericht enthalt mindestens Folgendes:

a) die vorhandenen Regelungen zur Umsetzung des Bail-in-Instruments und
das Ausmal? der Zusammenarbeit mit Finanzmarktinfrastrukturen und

Drittlandsbehdrden, sofern relevant;

b)  die bestehenden Regelungen fur den Einsatz anderer

Abwicklungsinstrumente;

c) das AusmaR der Transparenz gegeniiber einschlégigen Interessentragern

in Bezug auf die unter den Buchstaben a und b genannten Regelungen.*

26. Acrtikel 40 wird wie folgt ge&ndert:

a)  In Absatz 1 erhalt der einleitende Teil folgende Fassung:
,Mit Blick auf die Anwendung des Instruments des Briickeninstituts und unter
Beriicksichtigung des Erfordernisses, eines der Abwicklungsziele zu verfolgen,
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehorden befugt sind, alles
Folgende auf ein Briickeninstitut zu libertragen:*
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b)  In Absatz 2 wird folgender Unterabsatz angefugt:

,Unbeschadet des Unterabsatzes 2 kann, wenn die Anwendung des Bail-in-
Instruments ermdglicht, dass das Kapital des Brickeninstituts vollstandig durch
Umwandlung von bail-in-fahigen Verbindlichkeiten in Anteile oder andere Arten
von Kapitalinstrumenten bereitgestellt wird, von der Anforderung abgesehen werden,
dass das Bruckeninstitut ganz oder teilweise im Eigentum einer oder mehrerer der in

Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten 6ffentlichen Stellen stehen muss.*
217. In Artikel 42 Absatz 5 erhélt Buchstabe b folgende Fassung:

,b) eine solche Ubertragung erforderlich ist, um das ordnungsgeméafe Funktionieren des
in Abwicklung befindlichen Instituts, des Brickeninstituts oder der

Zweckgesellschaft selbst sicherzustellen, oder®.
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28. Acrtikel 44 wird wie folgt geéndert:

a)  Absatz 5 erhalt folgende Fassung:
»(5) Der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus kann einen in Absatz 4 genannten
Beitrag leisten, wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:
a)  Von den Anteilseignern und Inhabern anderer Eigentumstiteln sowie den
Inhabern relevanter Kapitalinstrumente und anderer bail-in-fahiger
Verbindlichkeiten ist durch Herabsetzung, Herabschreibung oder
Umwandlung gemal Artikel 48 Absatz 1 und Artikel 60 Absatz 1 und
vom Einlagensicherungssystem, falls relevant, ist geméal Artikel 109 ein
Beitrag zur Verlustabsorption und zur Rekapitalisierung in Hohe von
mindestens 8 % der gesamten Verbindlichkeiten einschlief3lich
Eigenmittel des in Abwicklung befindlichen Instituts — berechnet gemaf
der in Artikel 36 vorgesehenen Bewertung — geleistet worden;
b)  der Beitrag des Abwicklungsfinanzierungsmechanismus tbersteigt nicht
5 % der gesamten Verbindlichkeiten einschlieBlich Eigenmittel des in
Abwicklung befindlichen Instituts, berechnet gemaR der in Artikel 36
vorgesehenen Bewertung.*
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b)  Absatz 7 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,unter auBergewohnlichen Umstidnden kann die Abwicklungsbehorde eine weitere

Finanzierung aus alternativen Finanzierungsquellen anstreben, nachdem

a)  der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus einen Beitrag nach Absatz 4
geleistet hat und die in Absatz 5 Buchstabe b genannte Obergrenze von 5 %

erreicht wurde und

b) alle bail-in-fahigen Verbindlichkeiten, die keine erstattungsfahigen Einlagen
sind, mit niedrigerem Rang als die in Artikel 108 Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe b genannten Einlagen und die nicht gemal? Absatz 3 dieses Artikels
vom Bail-in ausgeschlossen sind, vollstandig herabgeschrieben oder

umgewandelt sind.*
29. In Artikel 44a wird folgender Absatz angefugt:

»(8) Bis zum ... [18 Monate nach Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie] erstattet die
EBA in Abstimmung mit der ESMA der Kommission Uber die Anwendung dieses
Acrtikels Bericht. In diesem Bericht werden die Malinahmen der Mitgliedstaaten zur
Befolgung dieses Artikels miteinander verglichen, die Wirksamkeit dieser
Malinahmen mit Blick auf den Schutz von Kleinanlegern analysiert und die
Auswirkungen dieser Malinahmen auf grenziberschreitende Geschéfte bewertet. Auf
der Grundlage dieses Berichts kann die Kommission einen Gesetzgebungsvorschlag

zur Anderung dieser Richtlinie vorlegen.*
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30. Artikel 45 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Institute und Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die Anforderungen an Eigenmittel und
berticksichtigungsféhige Verbindlichkeiten, soweit nach diesem Artikel und den
Artikeln 45a bis 45i vorgeschrieben und von der Abwicklungsbehorde bestimmt,

jederzeit einhalten.*
31. Acrtikel 45b wird wie folgt geandert:
a)  Die folgenden Absatze werden eingeflgt:

,»(1a) Die Abwicklungseinheiten nehmen Einlagen nur dann in den Betrag der
Eigenmittel und bertcksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten auf, wenn diese
Aufnahme gemald Absatz 1b von der Abwicklungsbehorde gestattet wurde und

diese Einlagen alle folgenden Bedingungen erftllen:
a)  Die Einlagen erfullen alle Bedingungen nach Absatz 1 Unterabsatz 1,

b)  die Einlagen werden nicht von natlrlichen Personen, Kleinstunternehmen

sowie kleinen und mittleren Unternehmen gehalten;

c) die Einlagen sind Termineinlagen mit einer ursprunglichen Laufzeit von
mindestens einem Jahr und geben dem Eigentlimer keinen Anspruch auf
vorzeitige Ruckzahlung, selbst wenn die vorzeitige Rlickzahlung von der

Zahlung einer Vertragsstrafe abhangig ist;
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d) inden einschldgigen Vertragsunterlagen wird explizit auf Folgendes

hingewiesen:

i)  die Absicht der Abwicklungseinheit, die Einlagen in den Betrag der
Eigenmittel und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten

aufzunehmen;

i)  den Ausschluss der Einlagen von jeder Erstattung durch ein
Einlagensicherungssystem gemal’ Artikel 5 Absatz 1 Buchstabe |
der Richtlinie 2014/49/EU.

(1b) Die Abwicklungsbehorde kann der Abwicklungseinheit gestatten, Einlagen
ganz oder teilweise in den Betrag der Eigenmittel und
berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten aufzunehmen, wenn sie sich

davon Uberzeugt hat, dass alle folgenden Bedingungen erfillt sind:

a)  Die Abwicklungsbehorde geht davon aus, dass diese Einlagen nicht
vollstandig oder teilweise gemaRl Artikel 44 Absatz 3 vom Bail-in
ausgeschlossen wirden oder nicht im Rahmen einer partiellen
Ubertragung vollstandig auf einen tibernehmenden Rechtstrager

Ubertragen wirden;

b)  die Abwicklungsbehotrde ist zu dem Schluss gelangt, dass die Aufnahme
kein oder wahrscheinlich kein wesentliches Hindernis fur die
Abwicklungsfahigkeit darstellt, insbesondere aufgrund der
Auswirkungen auf die Durchfiihrbarkeit der Anwendung von
Abwicklungsinstrumenten in einer Weise, mit der die Abwicklungsziele

erreicht werden.
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b)

Die Abwicklungsbehdrde entzieht die Gestattung, wenn sie zu dem Schluss
gelangt, dass eine der Bedingungen nach Unterabsatz 1 nicht mehr erfullt ist. In
diesem Fall beendet die Abwicklungseinheit die Aufnahme von Einlagen in

den Betrag der Eigenmittel und beriicksichtigungsfidhigen Verbindlichkeiten.*

In den Abséatzen 4, 5 und 7 wird die Bezeichnung ,,G-SRI* durch die Bezeichnung
,,G-SRI-Einheiten* ersetzt.

Absatz 8 wird wie folgt geéndert:

i) In Unterabsatz 1 wird die Bezeichnung ,,G-SRI* durch die Bezeichnung
,,G-SRI-Einheiten* ersetzt.

i) In Unterabsatz 2 Buchstabe ¢ wird die Bezeichnung ,,ein G-SRI* durch die

Bezeichnung ,,eine G-SRI-Einheit* ersetzt.

iii)  In Unterabsatz 4 wird die Bezeichnung ,,G-SRI* durch die Bezeichnung
,,G-SRI-Einheiten* ersetzt.
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d) Folgender Absatz wird angefugt:

,(10) Die Abwicklungsbehdrde kann es der Abwicklungseinheit gestatten, die in den
Absétzen 4, 5 und 7 genannten Anforderungen durch Verwendung der in den
Absétzen 1 und 3 genannten Eigenmittel oder Verbindlichkeiten zu erftllen,

wenn alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

a)  Im Falle von Unternehmen, bei denen es sich um G-SRI-Einheiten oder
Abwicklungseinheiten handelt, die dem Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6
unterliegen, hat die Abwicklungsbehdrde die in Absatz 4 dieses Artikels
genannte Anforderung nicht gemal} Unterabsatz 1 jenes Absatzes

herabgesetzt;

b)  diein Absatz 1 dieses Artikels genannten Verbindlichkeiten, die die in
Artikel 72b Absatz 2 Buchstabe d der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannte Bedingung nicht erfillen, erfullen die in Artikel 72b Absatz 4
Buchstaben b bis e der genannten Verordnung festgelegten

Bedingungen.*
32. Acrtikel 45¢ wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2a Unterabsatz 2 Buchstabe b erhalt folgende Fassung:

,b) Verbindlichkeiten, die die in Artikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
genannten Kriterien fir die Bertcksichtigungsfahigkeit erfillen, mit Ausnahme
des Artikels 72b Absatz 2 Buchstaben b und d der genannten Verordnung,
sowie gegebenenfalls jene in Artikel 45b Absatz 1a der vorliegenden

Richtlinie; oder*
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b)  In Absatz 3 Unterabsatz 8 werden die Worte , kritischer wirtschaftlicher Funktionen*

durch die Bezeichnung ,.kritischer Funktionen* ersetzt.
c)  Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

»(4) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Regulierungsstandards aus, in denen
die Methode festgelegt wird, die von den Abwicklungsbehérden zur
Abschétzung der Anforderung nach Artikel 104a der Richtlinie 2013/36/EU
und der kombinierten Kapitalpufferanforderung genutzt wird, um die
Anforderung nach Artikel 45 Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie zu
bestimmen und die Befugnisse nach Artikel 16a der vorliegenden Richtlinie

fiir die folgenden Unternehmen auszuiiben:

a)  Abwicklungseinheiten auf konsolidierter Basis auf Ebene der
Abwicklungsgruppe, sofern die Abwicklungsgruppe diesen
Anforderungen nach der Richtlinie 2013/36/EU nicht selbst unterliegt;

b)  Unternehmen, die selbst keine Abwicklungseinheiten sind, sofern das
betreffende Unternehmen diesen Anforderungen nach der Richtlinie
2013/36/EU nicht auf derselben Grundlage unterliegt wie den in

Artikel 45f der vorliegenden Richtlinie genannten Anforderungen.

Die EBA (bermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer
Regulierungsstandards bis zum ... [12 Monate nach Inkrafttreten dieser

Anderungsrichtlinie].
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Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, diese Richtlinie durch
Annahme der in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten technischen
Regulierungsstandards gemal den Artikeln 10 bis 14 der Verordnung (EU)
Nr. 1093/2010 zu ergénzen.*

d)  Folgender Absatz wird eingefugt:

,»(6a) Bei Abwicklungseinheiten, die Teil einer Abwicklungsgruppe sind, bei der der
Gesamtwert der Vermogenswerte Gber 30 Mrd. EUR liegt und deren
bevorzugte Abwicklungsstrategie in erster Linie die Anwendung des
Instruments der UnternehmensverdulRerung oder des Instruments des
Briickeninstituts und den Marktaustritt vorsieht, entspricht die H6he der in

Absatz 3 dieses Artikels genannten Anforderung mindestens
a) 15 %, sofern gemal Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a berechnet, und
b) 4,5 %, sofern gemal Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe b berechnet.

Unterabsatz 1 dieses Absatzes gilt nicht fiir Abwicklungseinheiten, deren
bevorzugte Abwicklungsstrategie die Anwendung des Bail-in-Instruments,
einzeln oder zusammen mit anderen Abwicklungsinstrumenten, flr die Zwecke
von Artikel 43 Absatz 2 Buchstabe a vorsieht.*

e) In Absatz 7 Unterabsatz 8 werden die Worte ,.kritischer wirtschaftlicher Funktionen®

durch die Bezeichnung ,.kritischer Funktionen* ersetzt.
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33. In Artikel 45d Absatz 1 erhélt der einleitende Satzteil folgende Fassung:

,,Die in Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung an eine Abwicklungseinheit, bei der es

sich um eine G-SRI-Einheit handelt, besteht aus*

34. Acrtikel 45f wird wie folgt geandert:

a)

i)

Absatz 1 wird wie folgt geéndert:

Unterabsatz 3 erhélt folgende Fassung:

,, Abweichend von den Unterabsétzen 1 und 2 dieses Absatzes kommen
Unionsmutterunternehmen, die selbst keine Abwicklungseinheiten, aber
Tochterunternehmen von Drittlandsunternehmen sind, den in den Artikeln 45c¢

und 45d festgelegten Anforderungen auf konsolidierter Basis nach.*
Unterabsatz 5 erhélt folgende Fassung:

,»2Abwicklungsgruppen, die gemal Artikel 2 Absatz 1 Nummer 83b
Buchstabe b bestimmt wurden, jene Kreditinstitute oder Finanzinstitute, die
einer Zentralorganisation stdndig zugeordnet aber selbst keine
Abwicklungseinheiten sind, eine Zentralorganisation, die keine
Abwicklungseinheit ist, sowie alle Abwicklungseinheiten, die nicht den
Anforderungen nach Artikel 45e Absatz 3 unterliegen, kommen Artikel 45¢

Absatz 7 auf Einzelunternehmensbasis nach.*
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b)  Absatz 2 Buchstabe a Ziffer ii erhalt folgende Fassung:

»i1) die die in Artikel 72a der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 genannten Kriterien
fur die Bertcksichtigungsfahigkeit erfillen, mit Ausnahme jener des
Artikels 72b Absatz 2 Buchstaben b, c, k, | und m und des Artikels 72b
Absatze 3, 4 und 5 jener Verordnung sowie gegebenenfalls jene in Artikel 45b

Absatz 1a der vorliegenden Richtlinie;"
35. Acrtikel 45g erhalt folgende Fassung:

,Artikel 459
Ausnahmen fiir eine Zentralorganisation oder fir Kreditinstitute oder Finanzinstitute, die

einer Zentralorganisation standig zugeordnet sind

Die Abwicklungsbehérde kann die Zentralorganisation oder ein Kreditinstitut oder ein
Finanzinstitut, das einer Zentralorganisation standig zugeordnet ist, ganz oder teilweise
von der Anwendung des Artikels 45f ausnehmen, wenn alle folgenden Bedingungen erfillt

sind:

a)  Das Kreditinstitut oder das Finanzinstitut und die Zentralorganisation unterliegen der
Beaufsichtigung durch dieselbe zustdndige Behorde, sind in demselben Mitgliedstaat

niedergelassen und Teil derselben Abwicklungsgruppe;

b)  die Verbindlichkeiten der Zentralorganisation und der ihr stdndig zugeordneten
Kreditinstitute oder Finanzinstitute sind gemeinsame Verbindlichkeiten oder die
Verbindlichkeiten der stdndig zugeordneten Kreditinstitute oder Finanzinstitute

werden von der Zentralorganisation in vollem Umfang garantiert;
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d)

die Mindestanforderung an Eigenmittel und berticksichtigungsféhige
Verbindlichkeiten sowie an Solvenz und Liquiditat der Zentralorganisation sowie
aller ihr stdndig zugeordneten Kreditinstitute oder Finanzinstitute werden insgesamt

auf der Grundlage konsolidierter Abschlisse dieser Institute Gberwacht;

im Falle von Ausnahmen fiir ein einer Zentralorganisation stdndig zugeordnetes
Kreditinstitut oder Finanzinstitut ist die Leitung der Zentralorganisation befugt, der

Leitung der ihr standig zugeordneten Institute Weisungen zu erteilen;

die betreffende Abwicklungsgruppe erfullt die Anforderung nach Artikel 45e
Absatz 3; und

es ist kein wesentliches tatsachliches oder rechtliches Hindernis fir die
unverzigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die Riickzahlung von
Verbindlichkeiten zwischen der Zentralorganisation und den ihr standig
zugeordneten Kreditinstituten oder Finanzinstituten im Fall der Abwicklung

vorhanden oder abzusehen.*

36. Acrtikel 45i wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 3 wird folgender Unterabsatz angefiigt:
,,Die Unternehmen legen die nach dem vorliegenden Absatz erforderlichen
Informationen gemal den in Artikel 128b festgelegten Regelungen offen.*
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b)  Die Absétze 5 und 6 erhalten folgende Fassung:

»(5) Die EBA arbeitet Entwirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen

Folgendes préazisiert wird:

a)  die Methoden und Modalitéaten fiir die Meldung der in den Absétzen 1

und 2 genannten Informationen;

b)  die Haufigkeit und die Einreichungsfristen fur die in Buchstabe a

genannte Meldung .

In den Entwirfen technischer Durchfiihrungsstandards wird ein
Standardverfahren fir die Ubermittlung von Angaben zur Rangfolge der
Posten nach Absatz 1 Buchstabe c festgelegt, das fur die nationalen

Insolvenzverfahren in jedem Mitgliedstaat gilt.

Im Fall von Instituten und Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢, und d der vorliegenden Richtlinie, die den Artikeln 92a

und 92b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen, werden diese
Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards gegebenenfalls mit dem gemaf
Artikel 430 jener Verordnung angenommenen Durchfiihrungsrechtsakt in

Einklang gebracht.

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwiirfe technischer
Durchfuhrungsstandards bis zum ... [12 Monate nach Inkrafttreten dieser

Anderungsrichtlinie].
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(5a)

(6)

Der Kommission wird die Befugnis tbertragen, die technischen
Durchfiihrungsstandards nach Unterabsatz 1 dieses Absatzes gemaf Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die EBA entwickelt IT-Losungen, einschliellich Meldebdgen, Datenstandards,
Formaten und Erlauterungen, fur die Meldung der in den Absatzen 1 und 2

genannten Informationen.

Die EBA arbeitet Entwiirfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen

Folgendes prazisiert wird:
a)  die Methoden und Modalitaten fiir die Offenlegungen gemal Absatz 3;
b)  die Haufigkeit der Offenlegungen.

Die Entwirfe technischer Durchfuhrungsstandards enthalten Informationen,
die so umfassend und vergleichbar sind, dass sie eine Beurteilung der
Risikoprofile der Institute und Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢ und d und der Einhaltung der Anforderungen nach Artikel 45e

oder 45f durch die Institute und Unternehmen ermdglichen.

Im Fall von Instituten und Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, ¢, und d der vorliegenden Richtlinie, die den Artikeln 92a

und 92b der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 unterliegen, werden die Entwdirfe
technischer Durchfuhrungsstandards gegebenenfalls mit dem geman

Artikel 434a jener Verordnung angenommenen Durchfiihrungsrechtsakt in

Einklang gebracht.
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(62)

Die EBA ubermittelt der Kommission diese Entwurfe technischer
Durchfiihrungsstandards bis zum ... [12 Monate nach Inkrafttreten dieser

Anderungsrichtlinie].

Der Kommission wird die Befugnis uUbertragen, die technischen
Durchfiihrungsstandards nach Unterabsatz 1 dieses Absatzes gemaf Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

Die EBA entwickelt IT-Losungen, einschlieBlich Offenlegungsformaten und

Anweisungen, fir die Offenlegungen gemaR Absatz 3.

37. Artikel 45j Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

,»(2) Die EBA arbeitet Entwurfe technischer Durchfiihrungsstandards aus, in denen

Folgendes prazisiert wird:

a)

b)

die Methoden und Modalitéaten fir die Ermittlung und Meldung von
Informationen durch die Abwicklungsbehdérden — in Zusammenarbeit mit den

zustandigen Behdrden — an die EBA fir die Zwecke von Absatz 1;

die Haufigkeit und die Einreichungsfristen flr die in Buchstabe a genannte
Meldung .

Die EBA Ubermittelt der Kommission diese Entwirfe technischer

Durchfiihrungsstandards bis zum ... [12 Monate nach Inkrafttreten dieser

Anderungsrichtlinie].
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Der Kommission wird die Befugnis Ubertragen, die technischen
Durchfuhrungsstandards nach Unterabsatz 1 dieses Absatzes gemal Artikel 15 der
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu erlassen.

(3) Die EBA entwickelt IT-Losungen, einschlieRlich Meldebdgen, Datenstandards,
Formaten und Erlauterungen, fur die Meldung der in Absatz 1 genannten

Informationen.*
38. Acrtikel 451 Absatz 3 Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,,Der in Absatz 2 genannte Bericht umfasst drei Kalenderjahre und ist der Kommission bis
zum 31. Dezember des Kalenderjahres vorzulegen, das auf das letzte im Bericht behandelte
Jahr folgt. Die in Absatz 2 genannte Verpflichtung erlischt nach VVorlage des zweiten

Berichts.*
39. Acrtikel 45m wird wie folgt geandert:
a)  Die Absatze 1 und 2 erhalten folgende Fassung:

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehdrden flr Institute
oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
angemessene Ubergangszeitraume, die nicht langer als drei Jahre sind,
festlegen konnen, um die Anforderungen nach Artikel 45e oder 45f oder die
Anforderungen, die sich aufgrund der Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5
oder 7 ergeben, je nach Anwendbarkeit, zu erftllen, wenn die Erfullung dieser

Anforderungen ohne einen Ubergangszeitraum nicht verhaltnismaRig ware.
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)

Die Abwicklungsbehdrde kann Zwischenziele fur die Anforderungen nach
Artikel 45e oder 45f oder fir die Anforderungen festlegen, die sich aufgrund
der Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7, je nach Anwendbarkeit,
ergeben, die ein Institut oder Unternehmen bis zu einem von der
Abwicklungsbehorde festgelegten Zeitpunkt erfiillen muss. Mit diesen
Zwischenzielen wird im Regelfall gewahrleistet, dass ein linearer Aufbau von
Eigenmitteln und des Bestands an bertcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten

zur Erfullung der Anforderung erfolgt.

Abweichend von Absatz 1 dieses Artikels darf der von den
Abwicklungsbehorden festgelegte Ubergangszeitraum fiir ein Institut oder
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, bei denen
die bevorzugte Abwicklungsstrategie von einer Liquidation im Rahmen eines
reguldren Insolvenzverfahrens zur Anwendung einer AbwicklungsmalRnahme

Ubergeht, vier Jahre nicht tberschreiten.

Wenn dies auf der Grundlage der in Absatz 7 genannten Kriterien hinreichend
begrundet und angemessen ist, kann die Abwicklungsbehdrde einen langeren

Ubergangszeitraum von bis zu sechs Jahren festlegen.

Die Abwicklungsbehorde kann Zwischenziele fir die Anforderungen nach
Artikel 45e oder fur die Anforderungen festlegen, die sich aufgrund der
Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7, je nach Anwendbarkeit,
ergeben, die ein Institut oder Unternehmen bis zu einem von der
Abwicklungsbehdrde festgelegten Zeitpunkt erfiillen muss. Mit diesen
Zwischenzielen wird im Regelfall gewahrleistet, dass ein linearer Aufbau von
Eigenmitteln und des Bestands an berticksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten

zur Erfiillung der Anforderung erfolgt.*
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40.

b)

Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

,»(4) Die Anforderungen nach Artikel 45b Absétze 4 und 7 sowie Artikel 45¢c
Abséatze 5 und 6, je nach Anwendbarkeit, gelten nicht fiir einen Zeitraum von
drei Jahren ab dem Tag, an dem die Abwicklungseinheit oder die Gruppe, der
die Abwicklungseinheit angehort, als eine G-SRI-Einheit oder als ein Nicht-
EU-G-SRI identifiziert wurde oder seit dem sich die Abwicklungseinheit in der
in Artikel 45¢ Absatz 5 oder 6 beschriebenen Situation befindet.*

Artikel 46 Absatz 2 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

,,Bei der Bewertung nach Absatz 1 dieses Artikels wird der Betrag festgelegt, um den die

bail-in-fahigen Verbindlichkeiten herabgeschrieben oder umgewandelt werden miissen, um

folgende Zwecke zu erreichen:

a)

b)

um bei dem in Abwicklung befindlichen Institut die Quote fir das harte Kernkapital
wiederherzustellen oder gegebenenfalls die Quote fiir das Bruckeninstitut
festzulegen, wobei etwaige Kapitalzufiihrungen durch den
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus nach Artikel 101 Absatz 1 Buchstabe d der
vorliegenden Richtlinie zu berticksichtigen sind,;

um ausreichendes Vertrauen des Markts in das in Abwicklung befindliche Institut
oder das Brilickeninstitut sicherzustellen, wobei etwaige Verbindlichkeiten, die in
Zukunft aus einem ungewissen Ereignis entstehen kénnten, oder Verbindlichkeiten
mit ungewisser Félligkeit oder Hohe des Betrags, die nicht herabgeschrieben oder
umgewandelt wurden, zu berticksichtigen sind, und um dieses Institut in die Lage zu
versetzen, fur mindestens ein Jahr die Zulassungsvoraussetzungen weiterhin zu
erfillen und die Tatigkeiten, fur die es im Rahmen der Richtlinie 2013/36/EU oder
2014/65/EU zugelassen ist, fortzufiihren.*
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41. Artikel 47 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a)  Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

,»a) Loschung der bestehenden Anteile oder anderer Eigentumstitel oder

Ubertragung auf

i)  Glaubiger, deren Forderungen in Anteile oder andere Arten von

Kapitalinstrumenten umgewandelt werden,

i) den Erwerber, wenn dieser Absatz in Verbindung mit dem Instrument der

UnternehmensveraufRerung angewandt wird, oder

iii)  ein Brickeninstitut, wenn dieser Absatz in Verbindung mit dem

Instrument des Briickeninstituts angewandt wird,*
b)  Buchstabe b Ziffer i erhalt folgende Fassung:

1) der relevanten Kapitalinstrumente und berticksichtigungsfahigen
Verbindlichkeiten nach Artikel 59, die vom in Abwicklung befindlichen
Institut aufgrund der Befugnis nach Artikel 59 Absatz 2 ausgegeben wurden,

oder*
42. Artikel 52 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefiigt:

,Unter aulergewo6hnlichen Umstanden kann die Abwicklungsbehorde die
einmonatige Frist flir die Vorlage des Reorganisationsplans um einen weiteren

Monat verldangern.*
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b)  In Absatz 5 wird folgender Unterabsatz angefugt:

,Die Abwicklungsbehorde kann verlangen, dass das Institut oder das Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d zusatzliche Elemente in den

Reorganisationsplan aufnimmt.*
43. Artikel 53 wird wie folgt geandert:
a) Die Absatze 3 und 4 erhalten folgende Fassung:

»(3) Kirzt eine Abwicklungsbehdrde den Nennwert oder den noch ausstehenden
Restbetrag einer Verbindlichkeit, einschlieBlich einer Verbindlichkeit mit
ungewisser Falligkeit oder Hohe des Betrags, unter Wahrnehmung der in
Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe e genannten Befugnis auf null, so gelten die
betreffende Verbindlichkeit und etwaige daraus resultierende Verpflichtungen
oder Anspriiche, die zum Zeitpunkt der Ausubung der Befugnis noch nicht
angefallen sind, als erfullt und kénnen in spéateren, das in Abwicklung
befindliche Institut oder ein etwaiges Nachfolgeunternehmen betreffenden

Verfahren oder Liquidationsverfahren nicht geltend gemacht werden.

(4) Kurzt eine Abwicklungsbehdrde den Nennwert oder den noch ausstehenden
Restbetrag einer Verbindlichkeit, einschliellich einer Verbindlichkeit mit
ungewisser Falligkeit oder Hohe des Betrags, unter Wahrnehmung der in

Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe e genannten Befugnis nur teilweise, so

a) giltdie Schuld als in Hohe des gekirzten Betrags beglichen;
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b)

b) istdie Urkunde oder die Vereinbarung, durch die die urspriingliche
Verbindlichkeit begriindet wurde, weiterhin auf den verbleibenden
Nennwert oder den noch ausstehenden Restbetrag der Verbindlichkeit
anwendbar, vorbehaltlich einer der Herabsetzung des Nennwerts
entsprechenden Anderung des zahlbaren Zinsbetrags und etwaiger
weiterer Anderungen der Bedingungen, die die Abwicklungsbehorde
unter Wahrnehmung der in Artikel 63 Absatz 1 Buchstabe j genannten

Befugnis vorsehen konnte.*
Folgender Absatz wird angefugt:

»(5) Fur die Zwecke der Absatze 3 und 4 ist die Begleichung der Verbindlichkeit
mit ungewisser Falligkeit oder Hohe des Betrags und etwaiger daraus
resultierender Anspriiche wirksam, falls und sobald die Falligkeit und die Hohe
des Betrags der betreffenden Verbindlichkeit abschliefend bestimmt worden

sind oder der damit zusammenhéngende Anspruch entstanden ist.*
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44,

Acrtikel 55 wird wie folgt geéndert:

a)

Die Absétze 1 und 2 erhalten folgende Fassung:

»(1) Die Mitgliedstaaten schreiben den Instituten und Unternehmen im Sinne von

Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d vor, eine Vertragsklausel
aufzunehmen, in der festgelegt ist, dass der Glaubiger oder die Partei der
Vereinbarung oder des Instruments, durch die bzw. das ein relevantes
Kapitalinstrument oder eine bail-in-fahige Verbindlichkeit geschaffen wird,
anerkennt, dass dieses Instrument oder diese Verbindlichkeit unter die
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse fallen kann, und sich damit
einverstanden erklart, eine Herabsetzung des Nennwerts oder des noch
ausstehenden Restbetrags, eine Umwandlung oder eine Ldschung, die eine
Abwicklungsbehdrde unter Wahrnehmung dieser Befugnisse vornimmt, zu
akzeptieren, wenn dieses Instrument oder die Verbindlichkeit alle folgenden

Voraussetzungen erfullt:

b)  Das Instrument oder die Verbindlichkeit stellt keine Einlage nach
Artikel 108 Absatz 1 Buchstabe b dar;

c) Das Instrument oder die Verbindlichkeit unterliegt dem Recht eines
Drittlands;

d)  Das Instrument oder die Verbindlichkeit wurde nach dem Zeitpunkt
ausgegeben oder eingegangen, zu dem ein Mitgliedstaat die VVorschriften
zur Umsetzung dieses Abschnitts erlassen hat.
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Unterabsatz 1 findet keine Anwendung, wenn die Abwicklungsbehtrde eines
Mitgliedstaats feststellt, dass die darin genannten Instrumente oder
Verbindlichkeiten gemél3 den Rechtsvorschriften des Drittlands oder einem
bindenden Abkommen mit diesem Drittland den Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnissen der Abwicklungsbehtrde eines Mitgliedstaats

unterliegen kénnen.

(1a) Die Anforderung nach Absatz 1 gilt nicht fir Liquidationseinheiten oder
Tochterunternehmen einer Abwicklungseinheit oder eines

Drittlandsunternehmens, die selbst keine Abwicklungseinheiten sind.

Die Instrumente oder Verbindlichkeiten der Unternehmen im Sinne von
Unterabsatz 1 dieses Absatzes, die die in Absatz 1 Unterabsatz 1 dieses
Artikels genannten Voraussetzungen erftillen und die in jenem Absatz
genannte Vertragsklausel nicht aufnehmen, werden nicht auf die in Artikel 45

Absatz 1 genannte Anforderung angerechnet.

Abweichend von Unterabsatz 1 dieses Absatzes konnen die
Abwicklungsbehtrden beschlieRen, dass die Anforderung nach Absatz 1 fur

die folgenden Unternehmen gilt:

a)  eine Liquidationseinheit, fir die die Abwicklungsbehdrde die in

Artikel 45 Absatz 1 genannte Anforderung festgelegt hat;
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(2)

b)  ein Tochterunternehmen einer Abwicklungseinheit oder eines
Drittlandsunternehmens, das selbst keine Abwicklungseinheit ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass in Féllen, in denen ein Institut oder ein
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d feststellt,
dass es rechtlich oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar ist, eine gemal
Absatz 1 dieses Artikels erforderliche Klausel in die vertraglichen
Bestimmungen einer einschldagigen Verbindlichkeit aufzunehmen, die

Anforderung der Aufnahme dieser Klausel nicht gilt.

Macht der Betrag der Verbindlichkeiten, die die Vertragsklausel nach Absatz 1
dieses Artikels nicht enthalten, innerhalb einer Kategorie von
Verbindlichkeiten, die auch beruicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
einschlieft, Uber 10 % dieser Kategorie aus, so teilt das Institut oder das
Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der
Abwicklungsbehorde dies mit. Dieses Institut oder Unternehmen gibt in dieser
Mitteilung auch die Benennung der Kategorie der Verbindlichkeiten, die im
Einklang mit Unterabsatz 1 dieses Absatzes diese Vertragsklausel nicht
enthalten, und die Begriindung dafiir an. Dieses Institut oder Unternehmen
ubermittelt der Abwicklungsbehorde innerhalb eines angemessenen Zeitraums
nach Erhalt der Mitteilung auch alle Informationen, die diese verlangt. Die
Abwicklungsbehorde bewertet die Auswirkungen dieser Informationen auf die
Abwicklungsfahigkeit dieses Instituts oder Unternehmens, einschliellich der
Auswirkungen auf die Abwicklungsfahigkeit, die sich aufgrund des Risikos
ergibt, bei Austibung der Befugnis, beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten
herabzuschreiben und umzuwandeln, gegen die Glaubigerschutzbestimmungen

nach Artikel 73 zu verstoRRen.
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Kommt die Abwicklungsbehorde zu dem Schluss, dass es unter
Beriicksichtigung der Notwendigkeit, die Abwicklungsféhigkeit des Instituts
oder Unternehmens sicherzustellen, weder rechtlich noch in sonstiger Weise
undurchfihrbar ist, in die vertraglichen Bestimmungen eine geméal Absatz 1
erforderliche Klausel aufzunehmen, so kann sie innerhalb eines angemessenen
Zeitraums die Aufnahme einer solchen Vertragsklausel verlangen. Die
Abwicklungsbehdrde kann darlber hinaus das Institut oder Unternehmen
auffordern, seine VVorgehensweise in Bezug auf die Anwendung der Befreiung

von der vertraglichen Anerkennung des Bail-in zu dndern.

Die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Verbindlichkeiten dirfen
weder Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals noch Instrumente des
Ergénzungskapitals noch Schuldtitel nach Artikel 2 Absatz 1 Nummer 48
Ziffer ii umfassen, sofern es sich bei diesen Instrumenten um unbesicherte
Verbindlichkeiten handelt. Zudem sind die Verbindlichkeiten nach
Unterabsatz 1 dieses Absatzes vorrangig gegenlber Verbindlichkeiten, die die
Bedingungen gemaR Artikel 108 Absatz 2 erfiillen.

Kommt die Abwicklungsbehtrde zu dem Schluss, dass durch die
Verbindlichkeiten, die die Vertragsklausel nach Absatz 1 dieses Artikels nicht
enthalten, ein wesentliches Hindernis fir die Abwicklungsfahigkeit entsteht, so
ubt sie gegebenenfalls die Befugnisse nach Artikel 17 aus, um dieses Hindernis
fur die Abwicklungsfahigkeit zu beseitigen.
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Verbindlichkeiten, fiir die es das Institut oder das Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d versdumt, die geméall Absatz 1 dieses
Acrtikels erforderliche Klausel in die vertraglichen Bestimmungen
aufzunehmen, oder fur die geméal dem vorliegenden Absatz diese Anforderung
nicht gilt, werden nicht auf die Mindestanforderung an Eigenmittel und
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten angerechnet.*

b)  Absatz 6 Unterabsatz 1 Buchstaben b und ¢ werden gestrichen.

c)  Absatz 8 wird gestrichen.

45, Acrtikel 59 wird wie folgt geéndert:

a)  Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

i)

Der einleitende Teil erhélt folgende Fassung:

,,Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die Abwicklungsbehérden umgehend
und gemaél3 Artikel 60 bei den von einem Institut oder einem Unternehmen im
Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d ausgegebenen relevanten
Kapitalinstrumenten und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach
Absatz 1a dieses Artikels ihre Herabschreibungs- oder Umwandlungsbefugnis
austiben und dabei die Notwendigkeit beriicksichtigen, die Herabschreibungs-
oder Umwandlungsbefugnis oder gegebenenfalls die Abwicklungsstrategie fur
die Abwicklungsgruppe wirksam anzuwenden, wenn einer oder mehrere der

nachstehend genannten Umsténde vorliegt bzw. vorliegen:
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i)  Buchstabe e erhalt folgende Fassung:

»€) Von dem Institut oder dem Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d wird eine auf3erordentliche finanzielle
Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln bendtigt, es sei denn, diese
Unterstltzung wird in einer der in Artikel 32c genannten Formen

gewdhrt.*
b)  Absatz 4 Buchstabe b erhalt folgende Fassung:

,b) Bei Bertcksichtigung zeitlicher Zwénge und anderer relevanter Umstande
besteht nach vernlnftigem Ermessen keine Aussicht darauf, dass der Ausfall
des Instituts oder des Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstabe b, ¢ oder d oder der Gruppe innerhalb eines angemessenen
Zeitrahmens durch andere Malinahmen, einschliel3lich alternativer MaRnahmen
der Privatwirtschaft, Malinahmen der Aufsichtsbehdrden oder
FruhinterventionsmalRnahmen, als durch die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
berucksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten nach Absatz 1a abgewendet

werden kann.*
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46. Artikel 63 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 1 wird wie folgt geandert:
)] Buchstabe m erhélt folgende Fassung:

,,m) die Befugnis, die relevante Behérde aufzufordern, den Erwerber einer
qualifizierten Beteiligung in Abweichung von den in Artikel 31 der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012, Artikel 27a der Verordnung (EU)

Nr. 909/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates”, Artikel 11
der Richtlinie 2009/65/EG, Artikel 58 der Richtlinie 2009/138/EG,
Artikel 22 der Richtlinie 2013/36/EU und Artikel 12 der

Richtlinie 2014/65/EU genannten Fristen und von etwaigen in nationalen
Rechtsvorschriften zur Umsetzung des Artikels 6 der Richtlinie (EU)
2015/2366 des Européaischen Parlaments und des Rates™ festgelegten

Fristen zligig zu bewerten.

Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 23. Juli 2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen
und -abrechnungen in der Europaischen Union und tiber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG

und 2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012 (ABI. L 257
vom 28.8.2014, S. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/909/0j).
Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 25. November 2015 tber Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur
Anderung der Richtlinien 2002/65/EG, 2009/110/EG und 2013/36/EU
und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie zur Aufhebung der
Richtlinie 2007/64/EG (ABI. L 337 vom 23.12.2015, S. 35, ELLI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2015/2366/0j).

**k
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b)

Folgender Unterabsatz wird angeftigt:

,Werden die in Unterabsatz 1 Buchstabe e oder f genannten Befugnisse in
Bezug auf Verbindlichkeiten mit ungewisser Falligkeit oder Hohe des Betrags
ausgeuibt, so ist die Herabsetzung oder Umwandlung wirksam, wenn und
sobald die Falligkeit und die HOohe des Betrags der betreffenden
Verbindlichkeit abschlieRend bestimmt worden sind oder der damit

zusammenhédngende Anspruch entstanden ist.*

Absatz 2 Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

77a)

vorbehaltlich des Artikels 3 Absatz 6 und des Artikels 85 Absatz 1 der
vorliegenden Richtlinie die Auflage, die Genehmigung oder Zustimmung
bestimmter 6ffentlicher oder privater Personen, unter anderem der
Anteilseigner oder Glaubiger des in Abwicklung befindlichen Instituts und der
zustandigen Behdrden fur die Zwecke der Artikel 22 bis 27 der

Richtlinie 2013/36/EU einzuholen;*

47. Artikel 71a Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

,(3) Absatz 1 gilt fur jegliche Finanzkontrakte, die alle der folgenden Bedingungen

erfullen:

a)

Nach Inkrafttreten der Vorschriften, die auf nationaler Ebene zur Umsetzung
dieses Artikels angenommen wurden, schafft der Kontrakt eine neue

Verpflichtung oder &ndert eine bestehende Verpflichtung wesentlich,
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48.

49.

b)  der Kontrakt sieht die Austibung eines oder mehrerer Kiindigungsrechte oder
Rechte zur Durchsetzung von Sicherungsrechten vor, fiir die Artikel 33a, 68,
69, 70 oder 71 gelten wurde, falls der Finanzkontrakt dem Recht eines

Mitgliedstaats unterlage.*
Artikel 74 Absatz 2 Buchstabe a erhalt folgende Fassung:

,»a) Wwie Anteilseigner und Glaubiger, oder die einschlagigen Einlagensicherungssysteme
in Féllen nach Artikel 109 Absatz 1 Buchstabe a und Artikel 109 Absatz 6, behandelt
worden waren, wenn fir das in Abwicklung befindliche Institut, fir das die
AbwicklungsmaRnahme oder die Abwicklungsmalinahmen durchgefiihrt wurden, zu
dem Zeitpunkt, als die Entscheidung im Sinne des Artikels 82 getroffen wurde, das

regulédre Insolvenzverfahren eingeleitet worden wire;*
Acrtikel 75 erhélt folgende Fassung:

SJArtikel 75

Schutzbestimmungen fiir Anteilseigner und Glaubiger

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass, wenn die Bewertung gemaR Artikel 74 zu dem
Ergebnis fuhrt, dass einem in Artikel 73 genannten Anteilseigner oder Glaubiger oder dem
Einlagensicherungssystem in Fallen nach Artikel 109 Absatz 1 Buchstabe a und

Artikel 109 Absatz 6 groRere Verluste entstanden sind, als sie bei einer Liquidation im
Rahmen des reguldren Insolvenzverfahrens entstanden waren, der betreffende
Anteilseigner oder Glaubiger oder das betreffende Einlagensicherungssystem das Recht
auf Auszahlung des Differenzbetrags aus den Finanzierungsmechanismen fur die
Abwicklung hat.*
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50.

51.

In Artikel 84 wird folgender Absatz eingefiigt:

,,(6a) Die Bestimmungen des vorliegenden Artikels schlieBen den Informationsaustausch

zwischen den Abwicklungsbehdrden und den Steuerbehdrden desselben
Mitgliedstaats im Einklang mit dem nationalen Recht nicht aus. Stammen die
Informationen aus einem anderen Mitgliedstaat, so werden sie nur mit ausdriicklicher

Zustimmung der relevanten Behorde, die sie offengelegt hat, ausgetauscht.*

Die folgenden Artikel werden in Kapitel VI1II eingefigt:

,Artikel 84a

Von zentralen automatischen Mechanismen gefiihrte Informationen

1)

(2)

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Behorden, die die durch Artikel 32a der
Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und des Rates” eingerichteten
zentralen automatischen Mechanismen betreiben, den Abwicklungsbehorden auf
deren Anfrage Informationen zur aggregierten Anzahl von Kunden tbermitteln, fur
die ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b,
c oder d der vorliegenden Richtlinie der einzige oder wichtigste Geschaftspartner fur
Bankgeschéfte ist.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden die in Absatz 1
genannten Informationen nur im Einzelfall und nur dann anfordern, wenn dies fur die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Rahmen der vorliegenden Richtlinie erforderlich

und verh&ltnismagig ist.
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Artikel 84b

Vertraulichkeit von Insiderinformationen

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehérden bei der Auslibung
der Befugnisse gemaR Artikel 30a Absétze 3, 4 und 5 der vorliegenden Richtlinie
oder bei der Durchftihrung einer Bewertung gemaf Artikel 36 der vorliegenden
Richtlinie befugt sind, das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1
Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der vorliegenden Richtlinie zu verpflichten, alle
erforderlichen MalRnahmen zu ergreifen, um die Vertraulichkeit von
Insiderinformationen im Sinne von Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
uber die Vorbereitung der Abwicklung zu gewéhrleisten, bis die
Abwicklungsbehdrde der Auffassung ist, dass die Vertraulichkeit zur Erreichung der

Abwicklungsziele nicht mehr erforderlich ist.

(2) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die Abwicklungsbehorden bei der Einleitung
von AbwicklungsmaRnahmen oder bei der Ausiibung der Befugnis zur
Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und
berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten im Einklang mit Artikel 59 der
vorliegenden Richtlinie befugt sind, das Institut oder das Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der vorliegenden Richtlinie zu verpflichten,
alle erforderlichen Malinahmen zu ergreifen, um die Vertraulichkeit von
Insiderinformationen im Sinne von Artikel 7 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
uber das Abwicklungsverfahren oder die Herabschreibung oder Umwandlung im
Einklang mit Artikel 59 der vorliegenden Richtlinie zu gewéhrleisten, bis die
Abwicklungsbehorde der Auffassung ist, dass die Vertraulichkeit zur Erreichung der

Abwicklungsziele nicht mehr erforderlich ist.
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(3) Die Abwicklungsbehorde unterrichtet das Institut oder das Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, sobald sie der Auffassung ist, dass die
Erfullung der Verpflichtung, alle erforderlichen MalRnahmen zu ergreifen, um die
Vertraulichkeit von Insiderinformationen gemal den Absétzen 1 und 2 dieses
Artikels zu gewahrleisten, zur Erreichung der Abwicklungsziele nicht mehr
erforderlich ist.

(4) Wahrend des Zeitraums, in dem das Institut oder das Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der vorliegenden Richtlinie verpflichtet ist,
alle erforderlichen Malinahmen zu ergreifen, um die Vertraulichkeit von
Insiderinformationen gemal den Absatzen 1 und 2 dieses Artikels zu gewahrleisten,
findet Artikel 17 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 keine Anwendung.

(5) Verpflichtet eine Abwicklungsbehorde ein Institut oder ein Unternehmen im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der vorliegenden Richtlinie, alle
erforderlichen MalRnahmen zu ergreifen, um die Vertraulichkeit von
Insiderinformationen gemal den Absdtzen 1 und 2 dieses Artikels zu gewahrleisten,
oder unterrichtet eine Abwicklungsbehdrde dieses Institut oder dieses Unternehmen
darlber, dass die Vertraulichkeit zur Erreichung der Abwicklungsziele nicht mehr
erforderlich ist, so teilt diese Behorde dies der zustandigen Behorde, die in den
gemaR Artikel 17 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 angenommenen
delegierten Rechtsakten festgelegt ist, so bald wie moglich mit.
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(6) Das Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢
oder d der vorliegenden Richtlinie kann Insiderinformationen geméafR den Absétzen 1
und 2 dieses Artikels gegenuber Dritten im Zuge der normalen Ausiibung einer
Beschaftigung oder eines Berufs oder der normalen Erfiillung von Aufgaben gemal
Artikel 10 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 nur dann offenlegen, wenn
die diese Insiderinformationen erhaltende Person zur VVerschwiegenheit verpflichtet
ist, unabhangig davon, ob sich diese Verpflichtung aus Rechts- oder
Verwaltungsvorschriften, einer Satzung oder einem Vertrag ergibt, und sie
sicherstellt, dass die Vertraulichkeit dieser Informationen fiir die Zwecke der
Absétze 1 und 2 dieses Artikels gewahrt bleibt.

(7) Istdie Vertraulichkeit der Insiderinformationen gemaR den Absatzen 1 und dieses
Acrtikels nicht mehr gewahrleistet, obwohl die erforderlichen MaRnahmen ergriffen
wurden, um die Vertraulichkeit dieser Informationen zu gewahrleisten, so legt das
Institut oder das Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d
die Insiderinformationen so bald wie moglich gegentber der Offentlichkeit offen.
Dieser Absatz schliel3t Sachverhalte ein, bei denen ein Gerticht ausdricklich auf
diese Insiderinformation Bezug nimmt und bei denen dieses Gerlicht ausreichend
prazise ist, dass zu vermuten ist, dass die Vertraulichkeit dieser Information nicht

mehr gewahrleistet ist.

Richtlinie (EU) 2015/849 des Europdischen Parlaments und des Rates vom

20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der
Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Européischen Parlaments und des Rates und zur Aufhebung der
Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen Parlaments und des Rates und der
Richtlinie 2006/70/EG der Kommission (ABI. L 141 vom 5.6.2015, S. 73,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2015/849/0j).*
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52. Acrtikel 88 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 2 wird wie folgt geandert:
)] Buchstabe g erhélt folgende Fassung:
,»g) die benannten Behdrden der Einlagensicherungssysteme, denen die
Kreditinstitute, die Teil der Gruppe sind, angehdren;*
i)  Folgender Unterabsatz wird angefugt:
,,Handelt es sich bei dem Tochterunternehmen um ein Finanzinstitut im Sinne
von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b und auch um eine Liquidationseinheit, so
entscheidet die Abwicklungsbehdrde dieses Tochterunternenmens fiir die
Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b dieses Absatzes, ob sie beabsichtigt,
Mitglied des Abwicklungskollegiums zu werden. Ist die Abwicklungsbehérde
eines solchen Tochterunternehmens der Auffassung, dass eine Mitgliedschaft
nicht erforderlich ist, so holt sie die Zustimmung der fir die
Gruppenabwicklung zustédndigen Behorde zur Beendigung der Mitgliedschaft
ein. Die fur die Gruppenabwicklung zustandige Behdrde stimmt der
Beendigung der Mitgliedschaft zu, es sei denn, die weitere Mitgliedschaft ist
fur die ordnungsgemanie und effektive Arbeitsweise des
Abwicklungskollegiums erforderlich. Im Falle wesentlicher Anderungen, die
die Glaubwurdigkeit des Insolvenzverfahrens beeintrachtigen konnten, teilt die
Abwicklungsbehorde eines solchen Tochterunternehmens der fir die
Gruppenabwicklung zustandigen Behorde mit, dass ihre Mitgliedschaft im
Abwicklungskollegium wiederhergestellt werden muss. Die fiir die
Gruppenabwicklung zustandige Behorde stellt diese Mitgliedschaft nach Erhalt
einer solchen Mitteilung wieder her.*
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b)  Folgender Absatz wird eingefugt:

»(6a) Um die Wahrnehmung der in Artikel 10 Absatz 1, Artikel 15 Absatz 1 und
Artikel 17 Absatz 1 genannten Aufgaben zu erleichtern und alle relevanten
Informationen auszutauschen, kann ein Abwicklungskollegium eingesetzt

werden, und zwar

a)  im Falle eines Instituts mit einer oder mehreren bedeutenden
Zweigstellen in anderen Mitgliedstaaten von der Abwicklungsbehérde

dieses Instituts;

b)  im Falle einer Gruppe, die aus einem Mutterunternehmen und seinen im
selben Mitgliedstaat niedergelassenen Tochterunternehmen sowie
bedeutenden Zweigstellen, von denen sich eine oder mehrere in anderen
Mitgliedstaaten befinden, besteht, von der Abwicklungsbehdrde dieses

Mutterunternehmens.
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Die Abwicklungsbehdrde des Mitgliedstaats, in dem das Institut oder das
Mutterunternehmen gemald Unterabsatz 1 dieses Absatzes niedergelassen ist,
fuhrt den Vorsitz im Abwicklungskollegium und legt nach Anhorung der
anderen Abwicklungsbehdrden geeignete Regeln fir dessen Arbeitsweise fest.
Ein nach Absatz 7 erlassene delegierter Rechtsakt gilt nicht fir die gemaR dem
vorliegenden Absatz eingesetzten Abwicklungskollegien, werden jedoch bei
der Festlegung der Regeln fir ihre Arbeitsweise berlicksichtigt. Der Vorsitz
des Abwicklungskollegiums entscheidet, welche Behdrden an einer Sitzung
oder an einer Téatigkeit des Abwicklungskollegiums teilnehmen, und
berucksichtigt dabei die Relevanz der zu planenden oder zu koordinierenden
Tatigkeit fur diese Behorden, insbesondere die potenziellen Auswirkungen auf
die Stabilitat des Finanzsystems in den betroffenen Mitgliedstaaten und die in

Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Aufgaben.

Der Vorsitz des Abwicklungskollegiums informiert alle Mitglieder des
Abwicklungskollegiums vorab und umfassend uber die Organisation solcher
Sitzungen, die wesentlichen Tagesordnungspunkte und die in Erwégung zu
ziehenden Tatigkeiten. Des Weiteren informiert der Vorsitz alle Mitglieder des
Abwicklungskollegiums rechtzeitig und umfassend ber das in diesen

Sitzungen beschlossene Vorgehen oder die durchgefiihrten Mafinahmen.*
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53. Acrtikel 91 wird wie folgt geéndert:
a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

(1) Entscheidet eine Abwicklungsbehorde, dass ein Institut oder ein Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d, das
Tochterunternehmen einer Gruppe ist, die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstaben a
und b oder, je nach Anwendbarkeit, in Artikel 33 Absatz 4 Buchstaben a und b
genannten Voraussetzungen erfillt, so Ubermittelt sie unverziglich an die fur
die Gruppenabwicklung zustéandige Behorde, sofern es sich nicht um dieselbe
Behorde handelt, sowie an die konsolidierende Aufsichtsbehdrde und an die
Mitglieder des fiir die betreffende Gruppe zustandigen Abwicklungskollegiums

die folgenden Informationen:

a)  die Entscheidung, dass das Institut oder das Unternehmen im Sinne von
Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d die in Artikel 32 Absatz 1
Buchstaben a und b oder, je nach Anwendbarkeit, in Artikel 33 Absatz 4

Buchstaben a und b genannten Voraussetzungen erfullt;

aa) das Ergebnis der Bewertung, ob die in Artikel 32 Absatz 1 Buchstabe ¢
und in Artikel 33 Absatz 4 Buchstabe ¢ genannte Voraussetzung erfullt

ist;

b)  die AbwicklungsmaBnahmen oder Insolvenzmalinahmen, die die
Abwicklungsbehorde im Fall des betreffenden Instituts oder
Unternehmens fur zweckmaliig erachtet.
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Die in Unterabsatz 1 dieses Absatzes genannten Informationen kénnen in die
Mitteilungen aufgenommen werden, die der fiir die Gruppenabwicklung
zustandigen Behorde, sofern es sich nicht um dieselbe Behorde handelt, der
konsolidierenden Aufsichtsbehorde und den Mitgliedern des fir die betreffende
Gruppe zustandigen Abwicklungskollegiums gemé&fR Artikel 81 Absatz 3

iibermittelt werden.*
b)  Absatz 7 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

,Die EBA kann die Abwicklungsbehorden auf Antrag einer Abwicklungsbehorde
nach Mafgabe von Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe c der Verordnung (EU)

Nr. 1093/2010 dabei unterstiitzen, eine gemeinsame Entscheidung herbeizufiihren.*
54, Artikel 92 Absatz 3 Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,,Die EBA kann die Abwicklungsbehdrden auf Antrag einer Abwicklungsbehdrde nach
Maligabe von Artikel 31 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 dabei

unterstiitzen, eine gemeinsame Entscheidung herbeizufiihren.*
55. In Artikel 96 Absatz 3 erhélt Buchstabe b folgende Fassung:

,,b) den Anforderungen hinsichtlich der Anwendung der in Titel IV Kapitel IV

vorgesehenen Abwicklungsinstrumente.*
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56. Artikel 98 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a)  Der einleitende Teil erhalt folgende Fassung:

,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass Abwicklungsbehdrden und zustandige
Ministerien vertrauliche Informationen nur dann mit den jeweiligen
Drittlandsbehdrden austauschen, wenn alle der folgenden Voraussetzungen erfullt

sind:*
b)  Folgender Unterabsatz wird angeflgt:

,Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass zustdndige Behorden vertrauliche
Informationen, einschlieBlich Sanierungspléne, nur dann mit den jeweiligen

Drittlandsbehdrden austauschen, wenn folgende Voraussetzungen erfillt sind:

a)  bei Informationen zur Sanierung und Abwicklung die in Unterabsatz 1 dieses

Absatzes genannten Voraussetzungen;

b)  bei anderen Informationen, tiber die die zustdndigen Behdrden verfligen, die in
Artikel 55 der Richtlinie 2013/36/EU genannten VVoraussetzungen.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 2 beinhalten Informationen zur Sanierung und
Abwicklung alle Informationen, die unmittelbar mit den Aufgaben der zustandigen
Behorden im Rahmen dieser Richtlinie zusammenhangen, insbesondere
Sanierungsplanungen und Sanierungspléane, FrihinterventionsmaBnahmen und den
Austausch mit den Abwicklungsbehdrden uber die Abwicklungsplanung,

Abwicklungspldne und Abwicklungsmafnahmen.*

15445/25 149
ECOFIN DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:15445/25;Nr:15445;Year:25&comp=15445%7C2025%7C
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=

57. In Artikel 101 wird folgender Absatz angeflgt:

,(3) Findet Absatz 2 Anwendung, so wird jede variable Vergiitung, einschlieBlich
freiwilliger Altersvorsorgeleistungen, der derzeitigen und ehemaligen Mitglieder des
Leitungsorgans und der Geschaftsleitung des in Abwicklung befindlichen Instituts
fur Zeitraume vor dem Ausfall des Instituts, die vor der Entscheidung,
Abwicklungsmalinahmen zu ergreifen, nicht ausgezahlt oder nicht erdient wurde,
gestrichen. Die variable Vergitung, einschliel3lich freiwilliger
Altersvorsorgeleistungen, fiir die die derzeitigen und ehemaligen Mitglieder des
Leitungsorgans und der Geschaftsleitung in den 24 Monaten vor der Entscheidung,
Abwicklungsmalinahmen zu ergreifen, einen Anspruch erworben haben oder die
ihnen ausgezahlt wurden, ist von ihnen zurtickzugeben oder zurlickzuzahlen, es sei
denn, sie kdnnen nachweisen, dass sie an dem Verhalten, das zum Ausfall des in
Abwicklung befindlichen Instituts gefiihrt oder dazu beigetragen hat, nicht beteiligt

oder dafir nicht verantwortlich waren.

Der vorliegende Absatz gilt nicht fir variable VVergitungen, einschliellich

freiwilliger Altersvorsorgeleistungen, die tarifvertraglich geregelt sind.*
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58.

Artikel 102 Absatz 3 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

,Reichen die verfiigbaren Finanzmittel nicht aus, um die Zielausstattung gemafl Absatz 1
dieses Artikels zu erreichen, so werden im Einklang mit Artikel 103 erneut Beitrage im
Voraus erhoben, bis die Zielausstattung erreicht ist. Die Abwicklungsbehdrden kénnen die
Erhebung der im Voraus erhobenen Beitrdge nach Artikel 103 bis zu drei Jahre lang
aufschieben, um zu gewéhrleisten, dass der zu erhebende Betrag eine Hohe erreicht, die in
angemessenem Verhéltnis zu den Kosten des Erhebungsverfahrens steht, vorausgesetzt,
dieser Aufschub hat keine wesentlichen Auswirkungen darauf, dass die
Abwicklungsbehdrde die Abwicklungsfinanzierungsmechanismen nach Artikel 101 nutzen
kann. Machen die verfiigbaren Finanzmittel weniger als zwei Drittel der Zielausstattung
aus, so werden die Beitrage in einer Hohe festgelegt, die es ermdglicht, die Zielausstattung
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens, der sechs Jahre nicht tiberschreiten darf, zu

erreichen.*
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59.

Acrtikel 103 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

,»(3) Die verfligbaren Finanzmittel, die mit Blick auf die Erreichung der

Zielausstattung gemaR Artikel 102 zu beriicksichtigen sind, kbnnen
unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen umfassen, die in vollem Umfang
durch Sicherheiten mit niedrigem Risiko abgesichert sind, welche nicht durch
Rechte Dritter belastet, frei verfgbar und ausschlieRlich der Verwendung
durch die Abwicklungsbehorden fur die in Artikel 101 Absatz 1 genannten
Zwecke vorbehalten sind. Der Anteil unwiderruflicher
Zahlungsverpflichtungen darf 30 % des Gesamtbetrags der gemaR dem
vorliegenden Artikel erhobenen Beitrége nicht Gbersteigen. Im Rahmen dieser
Obergrenze legt die Abwicklungsbehdrde jahrlich den Anteil unwiderruflicher
Zahlungsverpflichtungen am Gesamtbetrag der gemé&lR dem vorliegenden

Artikel zu erhebenden Beitriage fest.*

Folgender Absatz wird eingefigt:

,»(3a) Die Abwicklungsbehdrde fordert die nach Absatz 3 dieses Artikels

eingegangenen unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen ein, wenn die
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen nach Artikel 101 in Anspruch

genommen werden miissen.

Fallt ein Unternehmen nicht mehr in den Anwendungsbereich von Artikel 1, so
stellen die Mitgliedstaaten sicher, dass die Abwicklungsbehdrde die nach
Absatz 3 dieses Artikels eingegangenen unwiderruflichen
Zahlungsverpflichtungen aufhebt und dass die Sicherheiten, mit denen die

Verpflichtungen unterlegt sind, zuriickgegeben werden.
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Unter Beriicksichtigung der Notwendigkeit, ein angemessenes Niveau der im
Rahmen der Abwicklungsfinanzierungsmechanismen verfligbaren Finanzmittel
aufrechtzuerhalten oder wiederherzustellen, stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass die Abwicklungsbehorden in den in Unterabsatz 2 genannten Fallen bei
Aufhebung der unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen befugt sind, einen
Betrag festzulegen, den das in Unterabsatz 2 genannte Unternehmen zu dem
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus in der Form, zu den Bedingungen und
zum Zeitplan, wie in der Entscheidung der Abwicklungsbehérde festgelegt,

beitragen muss.

Der in Unterabsatz 3 genannte Beitrag darf den Betrag der gemal
Unterabsatz 2 aufgehobenen unwiderruflichen Zahlungsverpflichtungen nicht

iibersteigen.*

60. Artikel 104 Absatz 1 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:
,,Die Gesamtbetrag der jahrlichen au3erordentlichen nachtraglich erhobenen Beitréage darf
das Dreifache von 12,5 % der in Artikel 102 festgelegten Zielausstattung nicht
iibersteigen.*
61. Artikel 107 Absatz 3 Buchstabe d erhalt folgende Fassung:
,d) der Beitrag, den Einlagensicherungssysteme geméal Artikel 109 zu leisten hatten; “
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62. Acrtikel 108 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

(1) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass in ihrem nationalen Recht tUber das

reguldre Insolvenzverfahren

a)  folgende Forderungen denselben Rang haben, der héher als der Rang
nach Buchstabe b ist:

i)  gedeckte Einlagen,

i) Forderungen von Einlagensicherungssystemen nach Artikel 9
Absatz 2 der Richtlinie 2014/49/EU,

b)  folgende Forderungen denselben Rang haben, der héher als der Rang

nach Buchstabe c ist;

i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von nattrlichen Personen,
Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren Unternehmen sowie
von offentlichen Stellen, der die in Artikel 6 der Richtlinie

2014/49/EU festgelegte Deckungssumme Uberschreitet,

i) Einlagen, die als erstattungsfahige Einlagen von nattrlichen
Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und mittleren
Unternehmen sowie von 6ffentlichen Stellen gelten wiirden, wenn
sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in der Union

zurlickgehen wirden, die sich auRerhalb der Union befinden,
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c)  Einlagen, die nicht unter die Buchstaben a und b fallen, denselben Rang
haben, welcher hoher ist als der Rang von Forderungen von

gewohnlichen nicht abgesicherten Glaubigern.

Die in Artikel 5 Absatz 1 Buchstaben b, c, f, k und | der Richtlinie 2014/49/EU
genannten Einlagen fallen nicht unter Unterabsatz 1 Buchstaben a, b und ¢
dieses Absatzes und haben keinen héheren Rang als die Forderungen

gewdohnlicher nicht abgesicherter Glaubiger.*
b)  Folgende Absétze werden angefigt:

»(8) Werden die in Artikel 37 Absatz 3 Buchstabe a oder b genannten
Abwicklungsinstrumente zur Ubertragung lediglich eines Teils der
Vermogenswerte, Rechte oder Verbindlichkeiten des in Abwicklung
befindlichen Instituts angewandt, hat der
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus gegenuber dem verbleibenden Teil
des Instituts oder Unternehmens im Sinne von Artikel 1 Absatz 1
Buchstaben b, c oder d einen Anspruch auf Ersatz jeglicher Ausgaben und
Verluste, die dem Abwicklungsfinanzierungsmechanismus durch Beitrdge zur
Abwicklung nach Artikel 101 Absatz 1 im Zusammenhang mit Verlusten, die

andernfalls Glaubiger getragen hatten, entstanden sind.

(9) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass die in Absatz 8 dieses Artikels und in
Artikel 37 Absatz 7 genannten Anspriche des
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus in ihrem nationalen Recht (iber das
reguldre Insolvenzverfahren einen bevorzugten Rang erhalten, der hoher ist als
der Rang der sich aus Einlagen ergebenden Forderungen und der Forderungen

von Einlagensicherungssystemen nach Absatz 1 dieses Artikels.*
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63. Artikel 109 erhélt folgende Fassung:

. Artikel 109

Inanspruchnahme von Einlagensicherungssystemen im Rahmen einer Abwicklung

1)

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass, falls die Abwicklungsbehdrden in Bezug auf

ein Kreditinstitut eine AbwicklungsmalRnahme ergreifen und vorausgesetzt, dass

durch diese MaRnahme sichergestellt ist, dass Einleger weiterhin auf ihre Einlagen

zugreifen kdnnen, das Einlagensicherungssystem, dem das Kreditinstitut angehort,

die folgenden Betrage beitragt:

a)

b)

bei Anwendung des Bail-in-Instruments fur die Zwecke von Artikel 43
Absatz 2 Buchstabe a, einzeln oder zusammen mit anderen
Abwicklungsinstrumenten, den Betrag, um den die gedeckten Einlagen
herabgeschrieben oder umgewandelt worden waren, um die Verluste
auszugleichen und das in Abwicklung befindliche Institut nach Artikel 46
Absatz 1 zu rekapitalisieren, wenn gedeckte Einlagen in den

Anwendungsbereich des Bail-in-Instruments einbezogen worden waéren;

bei Anwendung des Instruments der Unternehmensveréuf3erung oder des
Instruments des Briickeninstituts, einzeln oder zusammen mit anderen
Abwicklungsinstrumenten, die zum Marktaustritt des in Abwicklung
befindlichen Instituts fuhrt:

i)  den Betrag, der erforderlich ist, um die Differenz zwischen einerseits
dem Wert der gedeckten Einlagen und der Verbindlichkeiten, die
denselben oder einen hdheren Rang als gedeckte Einlagen haben, und
andererseits dem Wert der Vermdgenswerte des in Abwicklung
befindlichen Instituts zu decken, die auf einen tbernehmenden

Rechtstrager tibertragen werden sollen; und
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i)  gegebenenfalls einen Betrag, der erforderlich ist, um die
Kapitalneutralitat des tbernehmenden Rechtstragers nach der

Ubertragung sicherzustellen.

(2) Indenin Absatz 1 Buchstabe b dieses Artikels genannten Fallen, falls die
Ubertragung auf den tibernehmenden Rechtstrager andere Einlagen als gedeckte
Einlagen oder sonstige bail-in-fahige Verbindlichkeiten umfasst und die
Abwicklungsbehdrde zu dem Schluss gelangt ist, dass diese Einlagen oder
Verbindlichkeiten die in Artikel 44 Absatz 3 genannten Voraussetzungen erfllen,
und falls weder der Schwellenwert nach Artikel 44 Absatz 5 Buchstabe a noch der
Schwellenwert nach Artikel 44 Absatz 8 Buchstabe a fir die Inanspruchnahme der
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen durch den Beitrag der Anteilseigner und
Inhabern von anderen Eigentumstiteln, der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente
und anderer bail-in-fahiger Verbindlichkeiten zur Verlustabsorption und
Rekapitalisierung erreicht wird, betragt die Hohe des Beitrags des

Einlagensicherungssystems

a) den Betrag, der erforderlich ist, um die Differenz zwischen einerseits dem Wert
der Einlagen nach Artikel 108 Absatz 1 Unterabsatz 1 und der
Verbindlichkeiten mit demselben oder einem héheren Rang als gedeckte
Einlagen und andererseits dem Wert der Vermdgenswerte des in Abwicklung
befindlichen Instituts, die auf einen tibernehmenden Rechtstréger Ubertragen

werden sollen, zu decken, und

b)  gegebenenfalls einen Betrag, der erforderlich ist, um die Kapitalneutralitat der

Ubertragung an den tibernehmenden Rechtstrager sicherzustellen.
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(3)

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das in Abwicklung befindliche Institut,
sobald das Einlagensicherungssystem in den in Unterabsatz 1 genannten Féllen einen
Beitrag geleistet hat, davon absieht, Beteiligungen an anderen Unternehmen zu
erwerben sowie Ausschuttungen im Zusammenhang mit hartem Kernkapital
vorzunehmen oder Zahlungen in Bezug auf Instrumente des zusatzlichen
Kernkapitals vorzunehmen, und andere Tatigkeiten, die zu einem Mittelabfluss

fuhren kdnnen, auszuliben.

Werden die Mittel des Einlagensicherungssystems bei der Anwendung des Bail-in-
Instruments gemal Absatz 1 Buchstabe a verwendet, um zur Rekapitalisierung des in
Abwicklung befindlichen Instituts beizutragen, stellen die Mitgliedstaaten sicher,
dass das Einlagensicherungssystem seine Beteiligungen in Form von Anteilen oder
anderen Eigentumstiteln des in Abwicklung befindlichen Instituts an die
Privatwirtschaft veraufRert, sobald die wirtschaftlichen und finanziellen Umstande

dies erlauben.

Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass das Einlagensicherungssystem die in
Unterabsatz 1 genannten Anteile und anderen Eigentumstitel offen und transparent
vermarktet. Bei jeder Veraul3erung dieser Art werden die genannten Anteile oder
Titel nicht falsch dargestellt, es wird nicht zwischen potenziellen Erwerbern

diskriminiert und die VerduRRerung erfolgt zu markttblichen Bedingungen.
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(4) Der Beitrag des Einlagensicherungssystems zu einer Ubertragung, die Einlagen
umfasst, die keine gedeckten Einlagen oder anderen bail-in-fahigen
Verbindlichkeiten sind, nach Absatz 2 dieses Artikels wird auf die Schwellenwerte
nach Artikel 44 Absatz 5 Buchstabe a und Artikel 44 Absatz 8 Buchstabe a

angerechnet, wenn alle der folgenden Bedingungen erfullt sind:

a)  Der Gesamtwert der Vermdgenswerte des in Abwicklung befindlichen Instituts
auf Einzelbasis Ubersteigt nicht 80 Mrd. EUR,;

b)  das in Abwicklung befindliche Institut wurde in den 24 Monaten vor der
Entscheidung, AbwicklungsmalRnahmen zu ergreifen, nicht im
Gruppenabwicklungsplan oder im Abwicklungsplan als Liquidationseinheit

eingestuft;

c) die Eigenmittelinstrumente und berticksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten
des in Abwicklung befindlichen Instituts sowie alle Verbindlichkeiten, die
nicht mehr als berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten gelten, da sie die
Bedingung nach Artikel 72c Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 nicht
erfullen, wurden vollstandig fir die Verlustabsorption und Rekapitalisierung
verwendet, mit Ausnahme der beriicksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten, bei
denen nach Auffassung der Abwicklungsbehdrde die Umstédnde nach

Artikel 44 Absatz 3 der vorliegenden Richtlinie zutreffen;

d)  beieinem in Abwicklung befindlichen Institut mit einem Gesamtwert der
Vermogenswerte auf Einzelbasis von uber 30 Mrd. EUR ist die Anforderung
nach Artikel 45 Absatz 1 mindestens ebenso hoch wie die Anforderung nach
Artikel 45¢c Absatz 6a.
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Die Mitgliedstaaten kdnnen beschlielen, dass Unterabsatz 1 dieses Absatzes nur
dann Anwendung findet, wenn das in Abwicklung befindliche Institut in zwei
aufeinanderfolgenden Quartalen innerhalb des Vierjahreszeitraums, der einen Tag
vor dem ersten Tag dreier vollstdndiger Quartale vor der Entscheidung,
AbwicklungsmaRnahmen zu ergreifen, endet, nicht gegen die Anforderung nach
Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a, einschlieRlich der entsprechenden gemal

Artikel 45m Absétze 1 und 2 bestimmten Zwischenziele, verstoRen hat. Hat die
zustandige Behdrde oder die Abwicklungsbehérde mindestens eine der Malinahmen
nach Artikel 45k Absatz 1 angewandt, um gegen einen Verstol? gegen die
Anforderung nach Artikel 45 Absatz 2 Buchstabe a vorzugehen, so bertcksichtigt die
Abwicklungsbehdrde Verstolie gegen die genannte Anforderung wéhrend der vier
vollstandigen Quartale vor der Entscheidung, AbwicklungsmalRnahmen zu ergreifen,

nicht.

Unterabsatz 2 dieses Absatzes gilt nicht fur die Anforderungen, die sich aus der

Anwendung von Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7 ergeben.
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(5) Ermoglicht der Beitrag des Einlagensicherungssystems zu einer Ubertragung, die
Einlagen umfasst, die keine gedeckten Einlagen oder anderen bail-in-fahigen
Verbindlichkeiten sind, gemal den Absétzen 2 und 4 dieses Artikels samt dem von
den Anteilseignern und Inhabern von anderen Eigentumstiteln sowie den Inhabern
relevanter Kapitalinstrumente und anderer bail-in-fahiger Verbindlichkeiten
geleisteten Beitrag zur Verlustabsorption und zur Rekapitalisierung die Nutzung des
Abwicklungsfinanzierungsmechanismus, so wird der Beitrag des
Einlagensicherungssystems auf den Betrag begrenzt, der erforderlich ist, um die in
Artikel 44 Absatz 5 Buchstabe a und Artikel 44 Absatz 8 Buchstabe a festgelegten
Schwellenwerte zu erreichen. Nach dem Beitrag des Einlagensicherungssystems wird
der Abwicklungsfinanzierungsmechanismus entsprechend den Grundsatzen genutzt,
die in den Artikeln 44 und 101 fir die Nutzung des

Abwicklungsfinanzierungsmechanismus festgelegt sind.

Hat ein in Abwicklung befindliches Institut einen Gesamtwert der Vermogenswerte
auf Einzelbasis von zwischen 30 Mrd. EUR und 80 Mrd. EUR, so liegt der Beitrag
des Einlagensicherungssystems geméald dem vorliegenden Absatz nicht ber 2,5 %
der gesamten Verbindlichkeiten einschlieBlich der Eigenmittel des in Abwicklung

befindlichen Instituts.

(6) Findet Absatz 4 dieses Artikels Anwendung und sind die Bedingungen nach
Artikel 44 Absatz 7 Unterabsatz 1 erfullt, so leistet das Einlagensicherungssystem
einen zusétzlichen Beitrag in HOhe der Verluste, die gedeckte Einlagen erlitten
hatten, wenn die gedeckten Einleger in dem gleichen Verhaltnis Verluste erlitten
hatten, wie die Glaubiger mit demselben Rang in der nationalen Insolvenzrangfolge

erlitten haben.
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Die Kosten flr den zusatzlichen Beitrag des Einlagensicherungssystems gemaf
Unterabsatz 1 dieses Absatzes Ubersteigen nicht die geméal Artikel 36 Absatz 8
geschétzten Verluste, die es erlitten hatte, wenn das Institut im Rahmen eines

reguléren Insolvenzverfahrens liquidiert worden ware.

(7) Die Mitgliedstaaten stellen sicher, dass in jedem Fall der Gesamtbeitrag des
Einlagensicherungssystems zu einer Abwicklungsmanahme gemal} dem
vorliegenden Artikel nicht den Betrag nach Artikel 11e Buchstabe a der Richtlinie
2014/49/EU Ubersteigt.

Wird das Instrument der UnternehmensverduRerung oder das Instrument des
Briickeninstituts gemald Absatz 1 Buchstabe b oder Absatz 2 dieses Artikels
angewandt, so Ubersteigt der Beitrag des Einlagensicherungssystems nach diesen
Bestimmungen nicht 62,5 % der Zielausstattung des Einlagensicherungssystems
gemaR Artikel 10 Absatz 2 der Richtlinie 2014/49/EU.

Die benannte Behdrde kann beschliel3en, dass die Obergrenze nach Unterabsatz 2
dieses Absatzes keine Anwendung findet, wenn die Abwicklungsbehorde dieser
benannten Behdrde eine Begriindung dafiir vorlegt, dass ein Beitrag des
Einlagensicherungssystems in Hohe von mehr als 62,5 % seiner Zielausstattung
erforderlich ist, um nachteilige Auswirkungen auf die Finanzstabilitat zu vermeiden

oder den Zugang der Einleger zu ihren Einlagen zu erhalten.
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(8)

)

Wird das Bail-in-Instrument gemal? Absatz 1 Buchstabe a dieses Artikels angewandt,
so Ubersteigt der Beitrag des Einlagensicherungssystems nicht die gemald Artikel 36
Absatz 8 geschatzten Verluste, die das Einlagensicherungssystem bei einer
Liquidation des Instituts im Rahmen eines reguldren Insolvenzverfahrens erlitten
hatte.

Das Einlagensicherungssystem unterrichtet die Abwicklungsbehdrde auf Anfrage

umgehend Uber die in Unterabsatz 1 und 2 genannten Betrage.

Die Abwicklungsbehdrde legt die Hohe des Beitrags des Einlagensicherungssystems
gemé&l dem vorliegenden Artikel fest und teilt ihre Entscheidung der benannten
Behorde und dem Einlagensicherungssystem mit. Das Einlagensicherungssystem

setzt diese Entscheidung unverzuglich um.

Werden erstattungsféhige Einlagen bei einem in Abwicklung befindlichen Institut
anhand des Instruments der Unternehmensverauf3erung oder des Instruments des
Bruckeninstituts an ein anderes Unternehmen tibertragen, haben die Einleger
hinsichtlich der Teile ihrer Einlagen bei dem in Abwicklung befindlichen Institut, die
nicht Gbertragen werden, keinen Anspruch gegeniiber dem

Einlagensicherungssystem im Rahmen der Richtlinie 2014/49/EU, vorausgesetzt,
dass die HOhe der Einlagen, die tibertragen werden, der in Artikel 6 der genannten

Richtlinie vorgesehenen Gesamtdeckungssumme entspricht oder sie Ubersteigt.
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(10) Wenn das Einlagensicherungssystem einen Beitrag zu Abwicklungsmal3nahmen
leistet, findet Artikel 101 Absatz 3 Anwendung.

(11) Die EBA gibt bis zum ... [24 Monate nach Inkrafttreten dieser Anderungsrichtlinie]
Leitlinien nach Artikel 16 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 zu den Bedingungen
heraus, unter denen die benannte Behorde die Obergrenze nach Absatz 7

Unterabsatz 2 dieses Artikels nicht anwendet.

64. In Artikel 111 Absatz 1 werden folgende Buchstaben angefugt:
,€) Nichteinhaltung der Anforderungen nach Artikel 44a;
f)  Nichteinhaltung der Mindestanforderung an Eigenmittel und
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten nach Artikel 45e oder 45f.*
65. Acrtikel 128 erhalt folgende Fassung:
,Artikel 128
Zusammenarbeit und Informationsaustausch zwischen Institutionen und Behorden
(1) Die zustandigen Behorden und die Abwicklungsbehérden arbeiten fiir die Zwecke
der vorliegenden Richtlinie gemaR der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 mit der EBA
zusammen.
Die zustandigen Behorden und die Abwicklungsbehdrden stellen der EBA gemal}
Acrtikel 35 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 unverziglich alle fir die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben erforderlichen Informationen zur Verfligung.
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(2) Die EBA, der Einheitliche Abwicklungsausschuss und die EZB stellen der
Kommission auf Verlangen die Informationen zur Verfligung, die sie fur die
Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Zusammenhang mit der politischen Entwicklung,
einschlie3lich der Durchfiihrung von Folgenabschatzungen, der Ausarbeitung von
Gesetzgebungsvorschlagen und der Beteiligung am Gesetzgebungsverfahren,
benotigt. Gegebenenfalls stimmen sich die EBA, der Einheitliche
Abwicklungsausschuss und die EZB mit den Abwicklungsbehdrden, den nationalen
zustandigen Behdrden und anderen Mitgliedern des Européischen Systems der

Zentralbanken gemal3 ihrem Kooperationsrahmen ab.

(3) Die Abwicklungsbehorden, die nationalen zustandigen Behdrden und die anderen
Mitglieder des Europaischen Systems der Zentralbanken als die EZB stellen der
Kommission auf Verlangen die Informationen gemald Absatz 2 dieses Artikels zur
Verfugung, wenn diese Informationen fir die EBA, den Einheitlichen
Abwicklungsausschuss oder die EZB nicht verfugbar sind oder wenn sie die
Informationen nicht innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens bereitstellen kdnnen.
Das Ersuchen muss verhaltnismal3ig und gerechtfertigt sein und einen angemessenen
Zeitrahmen fur die Bereitstellung der Informationen gewahrleisten. Die
Informationen werden in einer Form bereitgestellt, die keine Identifizierung
einzelner Unternehmen ermdglicht und keine personenbezogenen Daten enthalt. Die
Kommission und ihre Bediensteten unterliegen in Bezug auf die erhaltenen
Informationen der Verpflichtung zur Wahrung des Berufsgeheimnisses gemaf
Artikel 84.
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66. Die folgenden Artikel werden eingefiigt:

, Artikel 128b
Mittel der Offenlegung

1)

Institute, die keine kleinen und nicht komplexen Institute im Sinne von Artikel 4
Absatz 1 Nummer 145 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sind, und Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d der vorliegenden Richtlinie
ubermitteln der EBA alle nach Artikel 45i Absatz 3 der vorliegenden Richtlinie
erforderlichen Informationen in elektronischer Form gegebenenfalls spétestens an
dem Tag, an dem sie ihre Abschlisse oder Finanzberichte fur den entsprechenden
Zeitraum veroffentlichen, oder so bald wie méglich danach. Die EBA ver6ffentlicht

diese Informationen zusammen mit dem Datum der Ubermittlung auf ihrer Website.

Die EBA stellt sicher, dass die auf ihrer Website vorgenommenen Offenlegungen
dieselben Informationen enthalten, die ihr von den Instituten und Unternehmen
ubermittelt wurden. Institute und Unternehmen haben das Recht, der EBA die
Informationen gemal den in Artikel 45i Absatz 6 genannten technischen
Durchfuhrungsstandards erneut zu tbermitteln. Die EBA veroffentlicht auf ihrer

Website das Datum dieser erneuten Ubermittlung.

Die EBA erstellt und aktualisiert ein Instrument, in dem die Zuordnung der
Dokumentvorlagen und Tabellen fiir Offenlegungen gemaf Artikel 45i Absatz 3 zu
den Dokumentvorlagen und Tabellen fiir aufsichtliche Berichterstattung geman
Artikel 451 Absatz 1 festgelegt wird. Dieses Zuordnungsinstrument ist auf der
EBA-Website 6ffentlich zugéanglich.
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Institute und Unternehmen ddrfen weiterhin ein eigenstdndiges Dokument
veroffentlichen, das fr Nutzer aufsichtlicher Informationen und von Informationen
betreffend die Abwicklung eine leicht zugangliche Quelle dieser Informationen
darstellt, oder einen gesonderten Abschnitt, der die erforderlichen Offenlegungen
enthélt und fir die genannten Nutzer leicht identifizierbar ist, in ihre Abschlisse oder
Finanzberichte aufnehmen oder diesen als Anhang beifiigen. Institute und
Unternehmen kénnen auf ihren Websites einen Link zur Website der EBA, auf der
die aufsichtlichen Informationen und die Informationen betreffend die Abwicklung

zentralisiert veroffentlicht werden, aufnehmen.

(2) Findet Artikel 45i Absétze 1 und 3 der vorliegenden Richtlinie fur kleine und nicht
komplexe Institute im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 145 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 Anwendung, so veroffentlicht die EBA gemal Artikel 45i
Absatz 3 auf ihrer Website die Offenlegungen dieser Institute auf der Grundlage der
von diesen Instituten gemaR Artikel 45i Absatz 1 an die zustandigen Behdrden und

Abwicklungsbehdrden gemeldeten Informationen.

(3) Die EBA veroffentlicht jahrliche Offenlegungen am selben Tag, an dem die Institute
und Unternehmen ihre Abschlisse verdffentlichen, oder so bald wie méglich danach

auf ihrer Website.

Die EBA veroffentlicht gegebenenfalls halbjéhrliche und vierteljahrliche
Offenlegungen am selben Tag, an dem die Institute und Unternehmen ihre
Finanzberichte fir den entsprechenden Zeitraum verdffentlichen, oder so bald wie

mdoglich danach auf ihrer Website.

Jede Verzogerung zwischen dem Zeitpunkt der Veroffentlichung von Offenlegungen

gemald Absatz 1 und den entsprechenden Abschliissen muss angemessen sein.
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(4) Die EBA stellt auf ihrer Website ein Archiv der Informationen zur Verfligung, die
geméR diesem Artikel offengelegt werden mussen. Die Zugénglichkeit des
entsprechenden Archivs wird flr einen Zeitraum sichergestellt, der nicht kirzer ist
als die nach nationalem Recht vorgeschriebene Aufbewahrungszeit fir die in den
Finanzberichten der Institute und Unternehmen enthaltenen Informationen. Das
Eigentum an den Daten und die Verantwortlichkeit fur deren Richtigkeit liegt

weiterhin bei den Instituten oder Unternehmen, die sie erstellen.

Artikel 128c

Krisenmanagement-Simulationen

(1) Die EBA koordiniert regelmaRige unionsweite Ubungen, um die Anwendung der
vorliegenden Richtlinie, der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates” und der Richtlinie 2014/49/EU in grenzibergreifenden

Fallen mit Blick auf die folgenden Aspekte zu testen:
a)  Zusammenarbeit der zustandigen Behorden bei der Sanierungsplanung;

b)  Zusammenarbeit zwischen Abwicklungsbehérden und zustandigen Behorden
vor dem Ausfall und wahrend der Abwicklung von Instituten und Unternehmen
im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstaben b, ¢ und d der vorliegenden
Richtlinie, insbesondere auch bei der Umsetzung der nach Artikel 18 der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 festgelegten Abwicklungskonzepte.

(2) Die EBA erstellt einen Bericht mit den wichtigsten Ergebnissen und
Schlussfolgerungen der in Absatz 1 genannten Ubungen. Der Bericht wird

verOffentlicht.*
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Artikel 128d

Ubergangsbestimmungen

1)

()

Abweichend von Artikel 45b Absatz 1a konnen Einlagen, die vor dem ... [24 Monate
und ein Tag nach dem Datum des Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie]
entgegengenommen wurden und die in Artikel 45b Absatz 1 Unterabsatz 1,

Artikel 45¢c Absatz 2a Unterabsatz 2 oder Artikel 45f Absatz 2 Buchstabe a
festgelegten Bedingungen erfillen, bis zum [36 Monate nach dem Datum des
Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie] im Betrag der Eigenmittel und

beriicksichtigungsféahigen Verbindlichkeiten enthalten sein.

Im Hinblick auf vor dem ... [24 Monate und ein Tag nach Inkrafttreten dieser
Anderungsrichtlinie] von Abwicklungsbehdrden festgelegte Ubergangszeitraume fiir
die Einhaltung der Anforderungen gemal Artikel 45e oder 45f der vorliegenden
Richtlinie beziehungsweise der Anforderungen, die sich aus der Anwendung von
Artikel 45b Absatz 4, 5 oder 7 der vorliegenden Richtlinie ergeben, durch Institute
oder Unternehmen im Sinne von Artikel 1 Absatz 1 Buchstabe b, ¢ oder d der
vorliegenden Richtlinie gilt Artikel 1 Nummer 39 Buchstabe a der Richtlinie 2026/...

**+

des Europdischen Parlaments und des Rates™ " nicht.

* ABI.: Bitte in den Text die Nummer dieser Anderungsrichtlinie einfiigen und die
entsprechende FulRnote vervollstandigen.

15445/25

169
ECOFIN DE

www.parlament.gv.at


https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RAT&code2=&gruppen=Link:15445/25;Nr:15445;Year:25&comp=15445%7C2025%7C

Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15.
Juli 2014 zur Festlegung einheitlicher VVorschriften und eines einheitlichen
Verfahrens fir die Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten
Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
1093/2010 (ABI. L 225, 30.7.2014, S. 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/806/0j).

Richtlinie (EU) 2026/... des Européischen Parlaments und des Rates vom ... zur
Anderung der Richtlinie 2014/59/EU im Hinblick auf FriihinterventionsmaRnahmen,
Abwicklungsvoraussetzungen und die Finanzierung von Abwicklungsmafinahmen
und der Richtlinie 2014/24/EU im Hinblick auf Bewertungsdienstleistungen bei der
Abwicklung (ABI. L ..., ELI: ...).”;

*%x

67. Im Anhang wird in Abschnitt B folgende Nummer eingefugt:

,,5a. eine Beschreibung der Verbindlichkeiten des Instituts und samtlicher seiner

juristischen Personen, die dem Recht eines Drittlands unterliegen, einschlieflich
- — ihrer Hohe;

— — ihrer Zusammensetzung, einschliellich ihres Falligkeitsprofils;

—  —des anwendbaren Rechts des Drittlands;

—  —ihres Rangs im reguléren Insolvenzverfahren;

— — der Angabe, ob die Verbindlichkeit nach Artikel 44 Absatz 2 ausgeschlossen

ist;
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https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:225;Day:30;Month:7;Year:2014;Page:1&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2014/80;Nr:2014;Year:80&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/59/EU;Year:2014;Nr:59&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/24/EU;Year:2014;Nr:24&comp=

—  —der Angabe, ob in ihren vertraglichen Bestimmungen die geméal3 Artikel 55
Absatz 1 der vorliegenden Richtlinie und Artikel 52 Absatz 1 Buchstaben p
und g sowie Artikel 63 Buchstaben n und o der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

erforderliche Klausel enthalten ist;

—  —wenn festgestellt wurde, dass es rechtlich oder anderweitig nicht maoglich ist,
die Vertragsklausel der Anerkennung des Bail-in gemal Artikel 55 Absatz 2
aufzunehmen, der Kategorie der Verbindlichkeit gemaR Artikel 55 Absatz 7.

Artikel 2
Anderung der Richtlinie 2014/24/EU
In Artikel 10 der Richtlinie 2014/24/EU wird folgender Buchstabe angefugt:

»»K) Bewertungsdienstleistungen im Sinne der Artikel 36 und 74 der Richtlinie 2014/59/EU des

Européaischen Parlaments und des Rates”.

Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 zur
Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr.
648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 173 vom 12.6.2014, S. 190,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/59/0j).
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https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2014/24;Year2:2014;Nr2:24&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/24/EU;Year:2014;Nr:24&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2014/24;Year2:2014;Nr2:24&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/59/EU;Year:2014;Nr:59&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2014/59;Nr:2014;Year:59&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2014/59/EU;Year:2014;Nr:59&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2014/59;Nr:2014;Year:59&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:82/891/EWG;Year:82;Nr:891&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:82/89;Nr:82;Year:89&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2001/24/EG;Year:2001;Nr:24&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2001/24;Year2:2001;Nr2:24&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2002/47/EG;Year:2002;Nr:47&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2002/47;Year2:2002;Nr2:47&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2004/25/EG;Year:2004;Nr:25&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2004/25;Year2:2004;Nr2:25&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2005/56/EG;Year:2005;Nr:56&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2005/56;Nr:2005;Year:56&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2007/36/EG;Year:2007;Nr:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2007/36;Year2:2007;Nr2:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2011/35/EU;Year:2011;Nr:35&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2011/35;Year2:2011;Nr2:35&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2012/30/EU;Year:2012;Nr:30&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2012/30;Year2:2012;Nr2:30&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=RIL&code2=&gruppen=Link:2013/36/EU;Year:2013;Nr:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:2013/36;Year2:2013;Nr2:36&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:1093/2010;Nr:1093;Year:2010&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=VER&code2=&gruppen=Link:648/2012;Nr:648;Year:2012&comp=
https://www.parlament.gv.at/le/link?gp=XXVIII&ityp=EU&inr=60007&code1=ABL&code2=&gruppen=Code:L;Nr:173;Day:12;Month:6;Year:2014;Page:190&comp=

Artikel 3

Umsetzung

(¢D) Die Mitgliedstaaten erlassen und verdffentlichen bis zum ... [24 Monate nach Inkrafttreten
dieser Anderungsrichtlinie] die Rechts- und Verwaltungsvorschriften, die erforderlich sind,
um dieser Richtlinie nachzukommen. Sie setzen die Kommission unverziiglich davon in

Kenntnis.

Sie wenden diese Vorschriften ab dem ... [24 Monate und 1 Tag nach Inkrafttreten dieser

Anderungsrichtlinie] an.

Bei Erlass dieser Vorschriften nehmen die Mitgliedstaaten in den VVorschriften selbst oder
durch einen Hinweis bei der amtlichen Verodffentlichung auf die vorliegende Richtlinie

Bezug. Die Mitgliedstaaten regeln die Einzelheiten dieser Bezugnahme.

(2 Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission den Wortlaut der wichtigsten nationalen

Vorschriften mit, die sie auf dem unter diese Richtlinie fallenden Gebiet erlassen.
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Artikel 4
Inkrafttreten und Anwendung

Diese Richtlinie tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Verdffentlichung im Amtsblatt der

Europaischen Union in Kraft.

Artikel 1 Nummer 65 gilt ab dem ... [ein Tag nach dem Tag des Inkrafttretens dieser
Anderungsrichtlinie] und Arikel 1 Nummer 44 Buchstaben b und c gilt ab dem ... [24 Monate und

ein Tag nach dem Tag des Inkrafttretens dieser Anderungsrichtlinie].

Artikel 5
Adressaten

Diese Richtlinie ist an die Mitgliedstaaten gerichtet.

Geschehen zu ... am ...

Im Namen des Europaischen Parlaments Im Namen des Rates

Der Prasident/Die Prasidentin Der Prasident/Die Prasidentin
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