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Artikel 1

Anderung des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes —- AIFMG

Geltende Fassung

Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz — AIFMG
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4.der FMA jahrlich und zusitzlich auf Verlangen die wichtigsten
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Geltende Fassung
Begriffsbestimmungen
§2.(1) ...
1. bis 32. ...

33. ,, Professioneller Anleger® ist jeder Anleger, der im Sinne von Anhang 11
der Richtlinie 2014/65/EU als ein professioneller Kunde angesehen wird
oder auf Antrag als ein professioneller Kunde behandelt werden kann.

34. bis 35. ...

36. ,,Privatkunde® ist ein  Anleger gemil § 1 Z 36
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 — WAG 2018, BGBI. I Nr. 107/2017.

37.bis 43. ...

2von 77
Vorgeschlagene Fassung
Begriffsbestimmungen
§2.(1) ...
1. bis 32. ...
33. Professioneller Anleger ist jeder Anleger, der gemdf} den §§ 66 und 67
des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 — WAG 2018, BGBL I

Nr. 107/2017 als ein professioneller Kunde angesehen wird oder auf
Antrag als ein professioneller Kunde behandelt werden kann.

34. bis 35. ...
36. ,,Privatkunde” ist ein Anleger gemil3 § 1 Z 36 WAG 2018.

37.bis 43. ...

44. ,, Zentralverwahrer “ ist ein Zentralverwahrer im Sinne von Art. 2 Abs. 1
Nr. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

45. ,,Kapital des AIF* ist das aggregierte eingebrachte Kapital und das
noch nicht eingeforderte einem AIF zugesagte Kapital, berechnet auf der
Grundlage der Betrige, die nach Abzug sdmtlicher mittelbar oder
unmittelbar von den Anlegern getragenen Gebiihren, Entgelte und
sonstigen Kosten fiir Anlagen zur Verfiigung stehen.

46. ,, Kreditvergabe * oder ,, Vergabe eines Kredits “ ist die Gewdhrung eines
Kredits

a) direkt durch einen AIF als urspriinglicher Kreditgeber oder

b) indirekt iiber einen Dritten oder eine Zweckgesellschaft, die einen Kredit
fiir den AIF oder in seinem Namen oder fiir einen AIFM oder in seinem
Namen in Bezug auf den AIF vergibt, wenn der AIFM oder AIF an der
Strukturierung des Kredits oder der Festlegung oder Vorabvereinbarung
seiner Merkmale beteiligt ist, bevor er ein Kreditrisiko erlangt.

47. ,, Gesellschafterdarlehen  ist ein Kredit, den ein AIF einem Unternehmen
gewdhrt, an dem er direkt oder indirekt mindestens 5 vH des Kapitals
oder der Stimmrechte hdlt, und der nicht unabhdngig von den
Kapitalinstrumenten, die der AIF an demselben Unternehmen hdlt, an
Dritte verkauft werden darf.

48. , kreditvergebender AIF “ ist ein AIF,

a) dessen Anlagestrategie hauptsdchlich darin besteht, Kredite zu vergeben,
oder
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Geltende Fassung

(2) bis (4) ...

2. Teil
Konzessionierung von AIFM

Bedingungen fiir die Aufnahme der Titigkeit als AIFM
§4.(1)bis(3) ...
4 ...
I. ..
2. ...
a)undb) ...
¢) Annahme und Ubermittlung von Auftriigen, die Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben.

5) ...
I. ..
2. die unter Abs. 4 Z 2 genannten Nebendienstleistungen zu erbringen, ohne
auch fiir die Erbringung der Dienstleistungen gemdfs Abs. 4 Z 1
zugelassen zu sein,
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Vorgeschlagene Fassung

b) dessen vergebene Kredite einen Nominalwert haben, der mindestens
50 vH seines Nettoinventarwerts ausmacht.

49. ,, hebelfinanzierter AIF* ist ein AIF, dessen Risiko durch den AIFM, der
ihn verwaltet, entweder durch Kreditaufnahme, Wertpapierleihe oder in
Derivatpositionen eingebettete Hebelfinanzierungen oder auf andere
Weise erhoht wird.

(2) bis (4) ...

2. Teil
Konzessionierung von AIFM

Bedingungen fiir die Aufnahme der Titigkeit als AIFM
§4.(1)bis(3) ...
4) ...
I...
2. ..
a)undb) ...
¢) Annahme und Ubermittlung von Auftriigen, die Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben,

d) jede andere Funktion oder Tdtigkeit, die der AIFM in Bezug auf einen
AIF, den er gemdf} § 4 verwaltet, oder in Bezug auf Dienstleistungen,
die er gemdf} diesem Absatz erbringt, bereits wahrnimmt, sofern ein
potenzieller Interessenkonflikt, der durch die Erbringung dieser
Funktion oder Titigkeit fiir andere Parteien entsteht, angemessen
ausgerdumt wird,

3. Verwaltung von Referenzwerten gemdf3 der Verordnung (EU) 2016/1011,

4. Kreditdienstleistungen gemdfs der Richtlinie (EU) 2021/2167.

) ...
. ..
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Geltende Fassung
3. ausschlieBlich die in Anlage 1 Z 2 genannten Tétigkeiten zu erbringen,
oder
4. die in Anlage 1 Z 1 lit. a genannten Dienstleistungen zu erbringen, ohne
auch die in Anlage 1 Z 1 lit. b genannten zu erbringen; dasselbe gilt im
umgekehrten Fall.

(6) Fiir die Erteilung und Riicknahme einer Konzession gemall Abs. 4 gelten
§ 3 Abs. 57 3, Abs. 8 und 9, § 6 und die §§ 73 bis 76 WAG 2018 sowie § 13
WPFG sinngemiB. AIFM, die auch zur Erbringung von Dienstleistungen geméal
Abs. 4 berechtigt sind, haben weiters hinsichtlich dieser Tdtigkeiten die in Art. 1
Abs. [ der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 zur Ergdnzung der
Richtlinie 2014/65/EU in Bezug auf die organisatorischen Anforderungen an
Wertpapierfirmen und die Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Titigkeit sowie in
Bezug auf die Definition bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten
Richtlinie, ABIL. Nr. L 87 S. 1, genannten Bestimmungen sowie die §§ 33, 38 bis
60, § 62 Abs. 1 bis 3 und §§ 94 bis 96 WAG 2018 einzuhalten. Eine OGAW
Verwaltungsgesellschaft, deren Konzession sich auch auf Abs. 4 erstreckt,
unterliegt in Bezug auf jene Dienstleistungen den Vorschriften gemaf3 § 45 Abs. 1
des Einlagensicherungs- und Anlegerentschddigungsgesetzes (ESAEG), BGBI. 1
Nr. 117/2015.

(7)und (8) ...
Konzessionsantrag
§5.(1) ...
) ...
1. Auskiinfte iiber die Personen, die die Geschifte des AIFM tatsidchlich
fiihren,
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Vorgeschlagene Fassung
3. ausschlieBlich die in Anlage 1 Z 2 genannten Tatigkeiten zu erbringen,

4. die in Anlage 1 Z 1 lit. a genannten Dienstleistungen zu erbringen, ohne
auch die in Anlage 1 Z 1 lit. b genannten zu erbringen; dasselbe gilt im
umgekehrten Fall, oder

5. die Verwaltung von Referenzwerten gemdfs der
Verordnung (EU) 2016/1011 zu erbringen, die in den von ihnen
verwalteten AIF verwendet werden.

(6) Fiir die Erteilung und Riicknahme einer Konzession geméll Abs. 4 Z [
und 2 gelten § 3 Abs. 5 Z 3, Abs. 8 und 9, § 6 und die §§ 73 bis 76 WAG 2018
sowie § 13 WPFG sinngemill. AIFM, die zur Erbringung von Dienstleistungen
gemill Abs. 4 Z I und 2 in Bezug auf eines oder mehrere der in § 1 Z 7
WAG 2018 angefiihrten Instrumente berechtigt sind, haben bei der Erbringung
dieser Dienstleistungen § 29 Abs. 1 bis 4 und 6, die §§ 30 bis 33 und 38 bis 61
und §§ 94 bis 96 WAG 2018 einzuhalten. Eine OGAW Verwaltungsgesellschaft,
deren Konzession sich auch auf Abs. 4 erstreckt, unterliegt in Bezug auf jene
Dienstleistungen den Vorschriften gemil § 45 Abs. 1 des Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungsgesetzes (ESAEG), BGBL I Nr. 117/2015.

(7) und (8) ...
Konzessionsantrag
§5.(1) ...

) ...

1. Auskinfte iiber die Personen, die die Geschifte des AIFM tatséchlich
fithren, insbesondere in Bezug auf die in Anlage 1 genannten Funktionen,
einschlief3lich
a) einer Beschreibung der Funktion, des Titels und der Position der

betreffenden Personen,

b) einer Beschreibung der Berichtslinien und Zustindigkeiten der
betreffenden Personen innerhalb und auflerhalb des AIFM,

c) eines Uberblicks iiber den Zeitaufwand, den jede dieser Personen fiir

/] UOA ¥
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sowie Informationen iiber einen eventuellen kontrollierenden Einfluss
dieser Personen in Unternehmen in anderen Mitgliedstaaten, die unter die
in § 6 Abs. 3 angefiihrten Kategorien fallen;

. Auskiinfte iiber die Identitit aller Anteilseigner oder Mitglieder des

AIFM, die eine qualifizierte Beteiligung an ihm halten, unabhingig
davon, ob diese Beteiligung direkt oder indirekt ist oder es sich um
natiirliche oder juristische Personen handelt, sowie die Hohe dieser
Beteiligungen, sowie Informationen iiber eventuelle Beteiligungen dieser
Personen an Unternehmen in anderen Mitgliedstaaten, die unter die in
§ 6 Abs. 3 angefiihrten Kategorien fallen;

. einen Geschiftsplan, der neben der Organisationsstruktur des AIFM auch

Angaben dariiber enthdlt, wie der AIFM seinen Pflichten nach dem 2. bis
4. Teil und gegebenenfalls dem 5. bis 8. Teil dieses Bundesgesetzes
nachkommen will, sowie die Anlagestrategien der AIF zu deren
Verwaltung der AIFM die Konzession beantragt hat;

4. Angaben iiber die Vergiitungspolitik und -praxis geméal3 § 11;
. Angaben iiber Vereinbarungen, die zur Ubertragung und

Weiteriibertragung von Funktionen im Sinne von § 18 an Dritte getroffen
wurden

la.
. Auskiinfte tiber die Identitit aller Anteilseigner oder Mitglieder des
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Vorgeschlagene Fassung
jede Aufgabe einsetzt,
d) einer Beschreibung der personellen und technischen Ressourcen, die
die Aktivititen der betreffenden Personen unterstiitzen
sowie Informationen iiber einen eventuellen kontrollierenden Einfluss
dieser Personen in Unternehmen in anderen Mitgliedstaaten, die unter die
in § 6 Abs. 3 angefiihrten Kategorien fallen;

die offizielle Bezeichnung und die einschligige Kennung des AIFM;

AIFM, die eine qualifizierte Beteiligung an ihm halten, unabhingig
davon, ob diese Beteiligung direkt oder indirekt ist oder es sich um
natiirliche oder juristische Personen handelt, sowie die Hohe dieser
Beteiligungen, sowie Informationen {iber eventuelle Beteiligungen dieser
Personen an Unternehmen in anderen Mitgliedstaaten, die unter die in
§ 6 Abs. 3 angefiihrten Kategorien fallen;

. einen Geschiftsplan, der neben der Organisationsstruktur des AIFM auch

Angaben dariiber enthilt, wie der AIFM seinen Pflichten nach dem 2. bis
4. Teil und gegebenenfalls dem 5. bis 8. Teil dieses Bundesgesetzes und
seinen Pflichten gemdf3 Art. 3 Abs. 1, Art. 6 Abs. 1 Buchstabe a und
Art. 13 der Verordnung (EU) 2019/2088 nachkommen will, sowie eine
detaillierte Beschreibung der angemessenen personellen und technischen
Ressourcen, die der AIFM zu diesem Zweck einsetzen wird, und die
Anlagestrategien der AIF zu deren Verwaltung der AIFM die Konzession
beantragt hat;

. Angaben iiber die Vergiitungspolitik und -praxis gemaf § 11; und
. Angaben iiber Vereinbarungen, die zur Ubertragung und

Weiteriibertragung von Funktionen gemdf; § 18 an Dritte getroffen
wurden, mit zumindest folgenden Angaben:

a) fiir jeden Beauftragten
aa) die offizielle Bezeichnung und die einschldigige Kennung,
bb) das Land, in dem er ansdssig ist, und
cc) gegebenenfalls seine Aufsichtsbehorde,

b) eine ausfiihrliche Beschreibung der von dem AIFM eingesetzten
personellen und technischen Ressourcen fiir

aa) die Wahrnehmung der tdglichen Aufgaben des Portfolio- oder
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Geltende Fassung

(3)und (4) ...

(5) Die FMA hat ESMA vierteljéhrlich iiber die nach diesem Teil erteilten
Konzession und Riicknahmen von Konzessionen zu unterrichten.

Konzessionsvoraussetzungen

§6.(1) ...

I.und 2. ...

3. die Personen, die die Geschifte der AIFM tatsdchlich fiihren,
ausreichend zuverléssig sind und auch in Bezug auf die Anlagestrategien
der vom AIFM verwalteten AIF iiber ausreichende Erfahrung verfiigen;
die Namen dieser Personen sowie aller ihrer Nachfolger sind der FMA
vom AIFM unverziiglich mitzuteilen; tiber die Geschiftsfithrung des
AIFM haben mindestens zwei Personen zu bestimmen, die die genannten
Bedingungen erfiillen;

4.und 5. ...

6 von 77
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Risikomanagements innerhalb des AIFM und

bb) die Uberwachung der iibertragenen Titigkeit,

¢) in Bezug auf jeden AIF, der von dem AIFM verwaltet wird oder den
der AIFM zu verwalten beabsichtigt,

aa) eine kurze Beschreibung der tibertragenen Aufgaben des
Portfoliomanagements, einschlieflich der Frage, ob es sich bei
Jjeder solchen Ubertragung um eine anteilige oder vollstindige
Ubertragung handelt, und

bb) eine kurze Beschreibung der tibertragenen

Risikomanagementfunktion, einschlieflich der Frage, ob es sich

bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder
vollstindige Ubertragung handelt, und

d) eine Beschreibung der Mafinahmen im Rahmen der Sorgfaltspflichten,

die der AIFM zur Uberwachung der iibertragenen Titigkeit in
regelmdfigen Abstdnden durchfiihren muss.

(3)und (4) ...

(5) Die FMA hat ESMA vierteljdhrlich iiber die nach diesem Teil erteilten
Konzessionen und Riicknahmen von Konzessionen und iiber alle Anderungen der
Liste der AIF, die in der Union von zugelassenen AIFM verwaltet oder
vermarktet werden, zu unterrichten.

Konzessionsvoraussetzungen

§6.(1) ...

l.und 2. ...

3. die Personen, die die Geschifte des AIFM tatsdchlich fiihren,
ausreichend zuverldssig sind und auch in Bezug auf die Anlagestrategien
der vom AIFM verwalteten AIF iiber ausreichende Erfahrung verfiigen;
die Namen dieser Personen sowie aller ihrer Nachfolger sind der FMA
vom AIFM unverziiglich mitzuteilen; tiber die Geschiftsfithrung des
AIFM haben mindestens zwei Personen zu bestimmen, die die genannten
Bedingungen erfiillen und entweder auf Vollzeitbasis bei diesem AIFM
beschdftigt sind oder leitende Mitglieder oder Mitglieder des
Leitungsorgan des AIFM sind, die sich auf Vollzeitbasis zur Fiihrung der
Geschiifte dieses AIFM verpflichten und in der Union ansdssig sind,

4.und 5. ...
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(2)bis (5) ...

3. Teil
Bedingungen fiir die Ausiibung der Titigkeit des AIFM

1. Abschnitt
Allgemeine Anforderungen

Allgemeine Grundsitze
§ 10. (1) und (2) ...

Interessenkonflikte
§12.(1)und (2) ...
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Vorgeschlagene Fassung
(2) bis (5) ...

3. Teil
Bedingungen fiir die Ausiibung der Titigkeit des AIFM

1. Abschnitt
Allgemeine Anforderungen

Allgemeine Grundsiitze
§ 10. (1) und (2) ...

(3) Die FMA hat ESMA zum Zweck der Erstellung des Berichts gemdf3
Art. 12 Abs. 4 der Richtlinie 2011/61/EU und im Einklang mit Art. 35 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 einmalig Daten iiber Kosten, einschlieflich
aller Gebiihren, Entgelte und sonstiger Kosten, die mittelbar oder unmittelbar
von den Anlegern oder dem AIFM im Zusammenhang mit den Tdtigkeiten des AIF
getragen werden und die direkt oder indirekt dem AIF zugeordnet werden sollen,
zu tibermitteln. Die FMA hat diese Daten ESMA im Rahmen ihrer Befugnisse zur
Verfiigung zu stellen, zu denen auch die Befugnis gehort, AIFM gemdfy § 56
Abs. 2 zur Ubermittlung von Informationen zu verpflichten.

Interessenkonflikte
§12. (1) und (2) ...

(2a) Verwaltet ein AIFM einen AIF auf Initiative eines Dritten oder
beabsichtigt dies, einschlieflich Fdllen, in denen dieser AIF den Namen eines als
Initiator aufiretenden Dritten verwendet oder in denen ein AIFM einen als
Initiator auftretenden Dritten als Beauftragten gemdfs § 18 bestellt, so hat der
AIFM der FMA unter Beriicksichtigung etwaiger Interessenkonflikte ausfiihrliche
Erlduterungen und Belege fiir die Einhaltung der Abs. I und 2 vorzulegen. Der
AIFM  hat insbesondere darzulegen, welche angemessenen Schritte er
unternommen hat, um Interessenkonflikte zu verhindern, die sich aus der
Beziehung zu dem Dritten ergeben, oder, falls sich diese Konflikte nicht
verhindern lassen, wie er diese Interessenkonflikte ermittelt, handhabt, iiberwacht
und gegebenenfalls offenlegt, damit sie die Interessen des AIF und seiner Anleger
nicht beeintrdchtigen.
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3) ...
Risikomanagement
§13.(1)und (2) ...
3) ..
l.und 2. ...

3. er hat weiters zu gewihrleisten, dass die Risikoprofile der AIF der
GroBe, der Portfoliostruktur und den Anlagestrategien und -zielen, wie
sie in den Vertragsbedingungen oder der Satzung, dem Prospekt und den
Emissionsunterlagen des AIF festgelegt sind, entsprechen.

(3a) ...

@) ..
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Vorgeschlagene Fassung
3) ..
Risikomanagement
§13.(1)und (2) ...

3) ...

1.und 2. ...

3. er hat weiters zu gewihrleisten, dass die Risikoprofile der AIF der
GroBe, der Portfoliostruktur und den Anlagestrategien und -zielen, wie
sie in den Vertragsbedingungen oder der Satzung, dem Prospekt und den
Emissionsunterlagen des AIF festgelegt sind, entsprechen;

4. er hat bei der Kreditvergabe fiir wirksame Strategien, Verfahren und
Prozesse fiir die Vergabe zu sorgen.

3a) ...

(3b) Fiir die Zwecke von Abs. 3 Z 4 haben AIFM, die AIF verwalten, die
Kredite vergeben oder iiber Dritte Kreditrisiken erlangen, auch wirksame
Strategien, Verfahren und Prozesse fiir die Bewertung des Kreditrisikos sowie die
Verwaltung und Uberwachung ihres Kreditportfolios umzusetzen, diese
Strategien, Verfahren und Prozesse auf dem neuesten Stand und wirksam zu
halten und sie regelmdfiig, mindestens jedoch einmal pro Jahr, zu tiberpriifen.

(3¢c) Unbeschadet § 10 Abs. 1 Z 2 gelten die in Abs. 3 Z 4 und Abs. 3b
genannten Anforderungen nicht fiir die Vergabe von Gesellschafterdarlehen,
wenn der Nominalwert dieser Darlehen insgesamt 150 vH des Kapitals des AIF
nicht tibersteigt.

4) ...

(4a) Unbeschadet der Schwellenwerte, Beschrinkungen und Bedingungen
gemdfs den Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU) Nr. 346/2013 und
(EU) 2015/760 hat ein AIFM sicherzustellen, dass in Fdllen, in denen ein von ihm
verwalteter AIF Kredite vergibt, der Nominalwert der von diesem AIF an einen
einzelnen Kreditnehmer vergebenen Kredite insgesamt 20 vH des Kapitals des
AIF nicht iibersteigt, wenn es sich bei dem Kreditnehmer um einen der folgenden
Akteure handelt:

1. ein Finanzunternehmen gemdfs ) 5 Z 28 des
Versicherungsaufsichtsgesetzes 2016 — VAG 2016, BGBI. I Nr. 34/2015,
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2. einen AIF oder

3. einen OGAW.

(4b) Ein AIFM hat sicherzustellen, dass die Hebelfinanzierung eines von ihm
verwalteten kreditvergebenden AIF, wenn es sich um einen offenen AIF handelt,
nicht mehr als 175 vH ausmacht und wenn es sich um einen geschlossenen AIF
handelt, nicht mehr als 300 vH ausmacht, wobei

1. die Hebelfinanzierung des kreditvergebenden AIF als das Verhdltnis
zwischen dem Risiko dieses AIF, berechnet nach der Commitment-
Methode, die in Art. 8 der delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013
festgelegt ist, und seinem Nettoinventarwert, ausgedriickt wird, und

2. Kreditvereinbarungen, die vollstindig durch vertragliche
Kapitalverpflichtungen von Anlegern des kreditvergebenden AIF
abgedeckt sind, fiir die Zwecke der Berechnung des in Z 1 genannten
Verhdltnisses nicht als Risiko gelten.

Verstofpt ein kreditvergebender AIF gegen die in diesem Absatz festgelegten
Anforderungen und liegt der Verstof3 auferhalb der Kontrolle des AIFM, der ihn
verwaltet, so hat der AIFM innerhalb einer angemessenen Frist die
erforderlichen MafSnahmen zu treffen, um die Situation zu korrigieren, wobei er
den Interessen der Anleger des kreditvergebenden AIF gebiihrend Rechnung zu
tragen hat. Unbeschadet der Befugnisse der FMA gemdfs § 23 Abs. 3 gelten die
Anforderungen dieses Absatzes nicht fiir einen kreditvergebenden AIF, dessen
Kreditvergabe ausschlieflich in der Vergabe von Gesellschafterdarlehen besteht,
sofern der Nominalwert dieser Darlehen insgesamt 150 vH des Kapitals dieses
AIF nicht tibersteigt.

(4c) Die in Abs. 4a festgelegte Anlagebeschrinkung von 20 vH

1. gilt ab dem in den Vertragsbedingungen oder der Satzung oder dem
Prospekt des AIF genannten Datum, das nicht mehr als 24 Monate nach
dem Tag der ersten Zeichnung von Anteilen des AIF liegen darf,

2. gilt nicht mehr, sobald der AIFM mit der Verduferung der
Vermégenswerte des AIF beginnt, um die Anteile seiner Anleger als Teil
der Auflosung des AIF zuriicknehmen zu konnen, und

3. ist voriibergehend auszusetzen, wenn das Kapital des AIF erhoht oder
verringert wird.

Die Aussetzung gemdfs Z 3 ist auf den unbedingt erforderlichen Zeitraum zu
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Vorgeschlagene Fassung
begrenzen, wobei den Interessen der Anleger des AIF gebiihrend Rechnung zu
tragen ist, und darf'in keinem Fall linger als zwolf Monate dauern.

(4d) Der in Abs. 4c Z 1 genannte Anwendungszeitpunkt hat den besonderen
Merkmalen und Eigenschaften der von dem AIFM anzulegenden Vermdégenswerte
Rechnung zu tragen. Unter auflergewohnlichen Umstdnden kann die FMA eine
Verlingerung dieser Frist um bis zu hochstens zwolf Monate genehmigen, wenn
ein ausreichend begriindeter Anlageplan vorgelegt wird.

(4e) Der AIFM hat sicherzustellen, dass ein AIF, den er verwaltet, keine
Kredite an die folgenden Einheiten vergibt:

1. den AIFM oder die Mitarbeiter dieses AIFM;

2. die Verwahrstelle des AIF oder die Unternehmen, denen die
Verwahrstelle gemdfs § 19 Funktionen in Bezug auf den AIF tibertragen
hat;

3. ein Unternehmen, dem der AIFM gemdf3 § 18 Funktionen iibertragen
hat, oder das Personal dieses Unternehmens;

4. ein Unternehmen innerhalb derselben Gruppe im Sinne von § 189a Z 8
des Unternehmensgesetzbuches — UGB, dRGBI. S 219/1897, wie der
AIFM, es sei denn, es handelt sich um ein Finanzunternehmen, das
ausschlieflich Kreditnehmer finanziert, die nicht unter den Z 1 bis 3
dieses Absatzes genannt sind.

(4f) Vergibt ein AIF Kredite, sind die Erldse aus den Krediten abziiglich
etwaiger zuldssiger Verwaltungsgebiihren diesem AIF in voller Hdéhe
zuzurechnen. Alle Kosten und Ausgaben im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Kredits sind gemdf3 § 21 anzugeben.

(4g) AIF, die Kredite vergeben, ist es untersagt, Kredite an Verbraucher
gemdfs § 1 Abs. 1 Z 2 des Konsumentenschutzgesetzes — KSchG, BGBIL.
Nr. 140/1979, zu vergeben. Aufferdem ist AIF die Erbringung von
Kreditdienstleistungen fiir solche Verbraucher in Osterreich untersagt.

(4h) Es ist AIFM untersagt, AIF zu verwalten, die Kredite vergeben, wenn
die Anlagestrategie dieser AIF ganz oder teilweise darin besteht, Kredite zu dem
alleinigen Zweck zu vergeben, diese Kredite oder Risiken auf Dritte zu
tibertragen.

(4i) Ein AIFM hat sicherzustellen, dass der von ihm verwaltete AIF 5 vH des
Nominalwerts jedes vom AIF vergebenen und anschliefsend auf Dritte

L/ UOAQT
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tibertragenen Kredits wie folgt einbehdlt:

1. Bei Krediten mit einer Laufzeit von bis zu acht Jahren oder bei Krediten,
die Verbrauchern gewdhrt werden, ist der Betrag unabhdngig von ihrer
Laufzeit bis zur Flligkeit einzubehalten.

2. Bei sonstigen Krediten ist der Betrag fiir einen Zeitraum von mindestens
acht Jahren einzubehalten.

(4j) Die Anforderung gemdf3 Abs. 4i gilt nicht, wenn:

1. der AIFM mit der Verdufierung der Vermogenswerte des AIF beginnt,
um als Teil der Auflosung des AIF Anteile zurticknehmen zu kdnnen,

2. der Verkauf fiir die Einhaltung der gemdf3 Art. 215 AEUV erlassenen
restriktiven MafSnahmen oder der Produktanforderungen erforderlich ist,

3. der Verkauf des Kredits erforderlich ist, damit der AIFM die
Anlagestrategie des von ihm verwalteten AIF im besten Interesse der
Anleger des AIF umsetzen kann, oder

4. der Verkauf des Kredits auf eine Verschlechterung des mit dem Kredit
verbundenen Risikos zuriickzufiihren ist, die der AIFM im Rahmen seines
in Abs. 3 bis 3¢ genannten Verfahrens zur Erfiillung der Sorgfaltspflicht
und des Risikomanagements festgestellt hat, und der Kdufer beim Kauf
des Kredits iiber diese Verschlechterung informiert wird,

wobei der AIFM auf Ersuchen der FMA nachzuweisen hat, dass er die
Bedingungen fiir die Anwendung der einschldgigen Ausnahme erfiillt.

) ...

Liquidititsmanagement

§14. (1) und (2) ...

(3) Unbeschadet der Schwellenwerte, Beschrdnkungen und Bedingungen
gemdfs den Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU) Nr. 346/2013 und
(EU) 2015/760 hat ein AIFM sicherzustellen, dass der von ihm verwaltete
kreditvergebende AIF ein geschlossener Fonds ist. Abweichend kann ein
kreditvergebender AIF ein offener Fonds sein, sofern der AIFM, der ihn
verwaltet, gegeniiber  der  FMA nachweisen kann, dass das

Liguiditdtsrisikomanagementsystem des AIF mit der Anlagestrategie und der
Riicknahmepolitik des AIFM vereinbar ist.

(4) Um sicherzustellen, dass die Abs. 1 und 2 eingehalten werden, hat ein
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AIFM, der einen offenen AIF verwaltet, unter den in Anlage 5 Z 2 bis 8
genannten Instrumenten mindestens zwei geeignete Liquiditdtsmanagement-
Instrumente auszuwdhlen, nachdem er die Eignung dieser Instrumente im
Hinblick auf die verfolgte Anlagestrategie, das Liquiditdtsprofil und die
Riicknahmepolitik des AIF bewertet hat. Der AIFM hat diese Instrumente in die
Vertragsbedingungen oder die Satzung des AIF aufzunehmen, damit sie im
Interesse der Anleger des AIF eingesetzt werden konnen. Diese Auswahl darf sich
nicht nur auf die in Anlage 5 Z 5 und 6 genannten Instrumente beschrdnken.

(5) Abweichend von Abs. 4 kann ein AIFM beschliefSen, fiir einen von ihm
verwalteten AIF nur ein einziges der in Anlage 5 Z 2 bis 8 genannten
Liquiditdtsmanagement-Instrumente  auszuwdhlen, wenn dieser AIF als
Geldmarktfonds gemdf} der Verordnung (EU) 2017/1131 zugelassen ist.

(6) Der AIFM hat detaillierte Strategien und Verfahren fiir die Aktivierung
und Deaktivierung eines ausgewdhliten Liquiditdtsmanagement-Instruments sowie
die operativen und administrativen Vorkehrungen fiir den Einsatz eines solchen
Instruments umzusetzen. Die Auswahl im Sinne der Abs. 4 und 5 sowie die
detaillierten Strategien und Verfahren fiir die Aktivierung und Deaktivierung sind
der FMA mitzuteilen.

(7) Die Sachauskehr gemdf3 Anlage 5 Z 8 darf nur aktiviert werden, um
Riicknahmeverlangen professioneller Anleger zu erfiillen und wenn die
Sachauskehr einem proportionalen Anteil an den von dem AIF gehaltenen
Vermégenswerten entspricht.

(7a) Abweichend von Abs. 7 muss die Sachauskehr nicht einem
proportionalen Anteil an den vom AIF gehaltenen Vermogenswerten entsprechen,
wenn der AIF ausschliefSlich an professionelle Anleger vertrieben wird oder wenn
das Ziel der Anlagepolitik dieses AIF darin besteht, die Zusammensetzung eines
bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex nachzubilden, und dieser AIF ein
borsengehandelter Fonds gemdf3 § 1 Z 10 WAG 2018 ist.

(8) Ein AIFM, der einen offenen AIF verwaltet, kann im Interesse der AIF-
Anleger die Zeichnung, den Riickkauf oder die Riicknahme von AIF-Anteilen
gemdf Anlage 5 Z 1 voriibergehend aussetzen oder, wenn diese Instrumente in
den Vertragsbedingungen oder der Satzung des AIF enthalten sind, andere aus
Anlage 5 Z 2 bis 8 ausgewdhlte Liquidititsmanagement-Instrumente gemdf;
Abs. 4 bis 7a aktivieren oder deaktivieren. Der AIFM kann im Interesse der AIF-
Anleger auch die in Anlage 5 Z 9 genannte Abspaltung illiquider Anlagen

L UOACT
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3. Abschnitt
Ubertragung von Funktionen des AIFM

Ubertragung

§ 18. (1) Der AIFM ist berechtigt, eine oder mehrere seiner Aufgaben an
Dritte zu iibertragen. Folgende Voraussetzungen miissen dabei erfiillt sein:

1. bis 6. ...
7. der AIFM muss nachweisen konnen, dass der betreffende Beauftragte
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aktivieren. Ein AIFM darf solche Aussetzungen von Zeichnungen, Riickkdufen
und Riicknahmen oder die Abspaltung illiquider Anlagen nur in
aufergewohnlichen Fillen einsetzen, wenn Umstinde vorliegen, die dies
erforderlich machen, und es unter Beriicksichtigung der Interessen der AIF-
Anleger gerechtfertigt ist.

(9) Ein AIFM hat unverziiglich die FMA zu informieren, wenn er

1. das in Anlage 5 Z 1 genannte Liquidititsmanagement-Instrument
aktiviert oder deaktiviert oder

2. eines der in Anlage 5 Z 2 bis 8 genannten Liquiditdtsmanagement-
Instrumente in einer Weise aktiviert oder deaktiviert, die nicht dem
normalen Geschdftsverlauf gemdfs den Vertragsbedingungen oder der
Satzung des AIF entspricht.

Ein AIFM hat die FMA innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor der
Aktivierung  oder Deaktivierung des in Anlage 5 Z 9 genannten
Liguiditdtsmanagement-Instruments tiber diese Aktivierung oder Deaktivierung
zu unterrichten. In den in diesem Absatz genannten Fillen hat der AIFM auch die
AIF-Anleger in geeigneter und in den Vertragsbedingungen vereinbarter Art und
Weise iiber die Aktivierung und Deaktivierung von Liquidititsmanagement-
Instrumenten zu informieren.

(10) Die FMA hat die zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats
des AIFM, ESMA und im Falle von potenziellen Risiken fiir die Stabilitit und die
Integritit des Finanzsystems den durch die Verordnung (EU) Nr. 1092/2010
eingesetzten Ausschuss fiir Systemrisiken (ESRB) unverziiglich iiber alle gemdf;
Abs. 9 eingegangenen Meldungen zu informieren.

3. Abschnitt
Ubertragung von Funktionen des AIFM

Ubertragung

§ 18. (1) Der AIFM ist berechtigt, eine oder mehrere der in Anlage I
genannten Funktionen oder in § 4 Abs. 4 genannten Dienstleistungen an Dritte zu
iibertragen. Folgende Voraussetzungen miissen dabei erfiillt sein:

1. bis 6. ...
7. der AIFM muss nachweisen konnen, dass der betreffende Beauftragte
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iiber die erforderliche Qualifikation verfiigt und in der Lage ist, die
betreffenden Funktionen wahrzunehmen, dass er sorgfiltig ausgewéhlt
wurde und dass der AIFM in der Lage ist, jederzeit die iibertragenen
Aufgaben wirksam zu {iberwachen, jederzeit weitere Anweisungen an
den Beauftragten zu erteilen und die Ubertragung mit sofortiger Wirkung
zurlickzunehmen, wenn dies im Interesse der Anleger ist.

[...]

) ...

(3) Die Pflichten des AIFM gegeniiber dem AIF und seinen Anlegern gemif
diesem Bundesgesetz werden durch eine solche Ubertragung oder durch eine
weitere Unterbeauftragung nicht beriihrt. Der AIFM haftet jedenfalls fiir das
Verhalten des Dritten wie fiir sein eigenes Verhalten. Der AIFM darf seine
Aufgaben nicht in einem Umfang {ibertragen, der iin zu einer Briefkastenfirma
werden lésst.

(4) Dritte diirfen jede der ihnen iibertragenen Funktionen weiteriibertragen,
sofern die folgenden Bedingungen eingehalten werden:

1. bis 4. ...

(5) Wenn der Unterbeauftragte an ihn {bertragene Funktionen
weiteriibertrégt, ist Abs. 4 anzuwenden und einzuhalten.
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iiber die erforderliche Qualifikation verfiigt und in der Lage ist, die
betreffenden Funktionen wahrzunehmen wund die Dienstleistungen zu
erbringen, dass er sorgfaltig ausgewéhlt wurde und dass der AIFM in der
Lage ist, jederzeit die iibertragenen Aufgaben wirksam zu iiberwachen,
jederzeit weitere Anweisungen an den Beauftragten zu erteilen und die
Ubertragung mit sofortiger Wirkung zuriickzunehmen, wenn dies im
Interesse der Anleger ist.

[...]

) ...

(3) Die Pflichten des AIFM gegeniiber dem AIF und seinen Anlegern gemél
diesem Bundesgesetz bleiben durch eine solche Ubertragung oder durch eine
weitere Unterbeauftragung wunberiihrt. Der AIFM haftet jedenfalls fiir das
Verhalten des Dritten wie fiir sein eigenes Verhalten. Der AIFM darf seine
Aufgaben nicht in einem Umfang iibertragen, der darauf hinauslduft, dass er im
Grunde nicht ldnger als Verwalter des AIF oder als Erbringer der in § 4 Abs. 4
genannten Dienstleistungen angesehen werden kann und der ihn zu einer blofien
Briefkastenfirma werden lésst.

(3a) Der AIFM hat sicherzustellen, dass die Wahrnehmung der in Anlage 1
genannten Aufgaben und die Erbringung der in § 4 Abs. 4 genannten
Dienstleistungen diesem Bundesgesetz entsprechen. Diese Verpflichtung gilt
unabhdngig vom aufsichtsrechtlichen Status oder vom Standort eines
Beauftragten oder Unterbeaufiragten.

(4) Dritte dirfen jede der ihnen {ibertragenen Funktionen oder
Dienstleistungen  weiteriibertragen, sofern die folgenden Bedingungen
eingehalten werden:

1. bis 4. ...

(5) Wenn der Unterbeauftragte an ihn iibertragene Funktionen oder
Dienstleistungen weiteriibertragt, ist Abs. 4 anzuwenden und einzuhalten.

(6) Abweichend von Abs. 1 bis 5 gilt ungeachtet jeglicher
Vertriebsvereinbarung zwischen dem AIFM und der Vertriebsstelle in Fillen, in
denen die in Anlage 1 Z 2 lit. b genannte Vertriebsfunktion von einer oder
mehreren Vertriebstellen wahrgenommen wird, die in eigenem Namen handelt
bzw. handeln und die AIF im Einklang mit der Richtlinie 2014/65/EU oder tiber
Versicherungsanlageprodukte gemdyf der Richtlinie (EU) 2016/97 vertreibt bzw.
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4. Abschnitt
Verwahrstelle

§ 19. (1) bis (4) ...
o) ..

1.

Bei EU-AIF im Herkunftsmitgliedstaat des AIF;

2. ..
©) ...

1.
4.

bis 3. ...

die Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des Nicht-EU-AIF vertrieben
werden sollen, und, soweit verschieden, der Herkunftsmitgliedstaat des
AIFM, haben mit dem Drittland, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat,
eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards des Art. 26 des
OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von
Einkommen und Vermégen vollstandig entspricht und einen wirksamen
Informationsaustausch ~ in  Steuerangelegenheiten,  einschlieBlich
multilateraler Steuerabkommen, gewahrleistet;
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vertreiben, diese Funktion nicht als eine den Anforderungen der Abs. 1 bis 5
unterliegende Ubertragung.

4. Abschnitt
Verwahrstelle
§ 19. (1) bis (4) ...

) ...

1. Bei EU-AIF im Herkunftsmitgliedstaat des AIF, aufer der betreffende
Herkunftsmitgliedstaat des AIF hat vom Wahlrecht gemdfy Art. 21
Abs. S5a der Richtlinie 2011/61/EU Gebrauch gemacht und die
Heranziehung einer Verwahrstelle aus einem anderen Mitgliedstaat
wurde von der zustindigen Behdrde gestattet;

2. ..

©) ...

1. bis 3. ...

4. die Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des Nicht-EU-AIF vertrieben
werden sollen, und, soweit verschieden, der Herkunftsmitgliedstaat des
AIFM, haben mit dem Drittland, in dem die Verwahrstelle ihren Sitz hat,
eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards des Art. 26 des
OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von
Einkommen und Vermégen vollstdndig entspricht und einen wirksamen
Informationsaustausch ~ in  Steuerangelegenheiten,  einschlieBlich
multilateraler Steuerabkommen, gewdhrleistet und dieses Drittland ist
nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates zur iiberarbeiteten
EU-Liste nicht kooperativer Ldnder und Gebiete fiir Steuerzwecke

aufgefiihrt;

[.]

(6a) Die Bedingungen des Abs. 6 Z 3 und 4 gelten zum Zeitpunkt der
Bestellung der Verwahrstelle. Wird ein Drittland, in dem eine Verwahrstelle
ihren Sitz hat, entsprechend Abs. 6 Z 3 als Drittland mit hohem Risiko gemdf3 § 2
Z 16 FM-GwG eingestuft oder entsprechend Abs. 6 Z 4 in den Anhang I der
Schlussfolgerungen des Rates zur iiberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer
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(7) bis (10) ...

(1) ...
1.und 2. ...

3. die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem
sie Teile ihrer Aufgaben iibertragen mochte, mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen und geht
weiterhin bei der laufenden Kontrolle und regelmiBigen Uberpriifung
von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben iibertragen hat, und von
Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der ihm {ibertragenen Aufgaben
mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor,
und

[...]

Der Dritte kann seinerseits diese Funktionen unter den gleichen Bedingungen
weiter ibertragen. In diesem Fall gilt Abs. 13 entsprechend fiir die jeweils
Beteiligten. Die Erbringung von Dienstleistungen gemdf; der Richtlinie 98/26/EG
durch Wertpapierliefer- und Abrechnungssysteme, wie es fiir die Zwecke jener
Richtlinie vorgesehen ist, oder die Erbringung dhnlicher Dienstleistungen durch
Wertpapierliefer- und Abrechnungssysteme von Drittlindern wird fiir Zwecke
dieses Absatzes nicht als Beauftragung mit Verwahrfunktionen betrachtet.

(12) bis (15) ...
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Ldnder und Gebiete fiir Steuerzwecke aufgenommen, so ist innerhalb einer
angemessenen Frist eine neue Verwahrstelle zu bestellen, wobei den Interessen
der Anleger gebiihrend Rechnung zu tragen ist. Diese Frist darf héchstens zwei
Jahre betragen.

(7) bis (10) ...

(11) ...
1.und 2. ...

3. die Verwahrstelle ist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem
sie Teile ihrer Aufgaben {ibertragen mochte, mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen, es sei denn,
bei diesem Dritten handelt es sich um einen Zentralverwahrer, der in
seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Investorenseite gemdfS dem
aufgrund von Art. 29 Abs. 3 und Art. 48 Abs. 10 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erlassenen delegierten Rechtsakt handelt, und geht
weiterhin bei der regelmiBigen Uberpriifung und laufenden Kontrolle
von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben ilibertragen hat, und von
Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der ihm iibertragenen Aufgaben
mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor,
und

[..]

Der Dritte kann seinerseits diese Funktionen unter den gleichen Bedingungen
weiter ilibertragen. In diesem Fall gilt Abs. 13 entsprechend fiir die jeweils
Beteiligten. Fiir die Zwecke dieses Paragraphen ist die Erbringung von
Dienstleistungen durch einen Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft als
Zentralverwahrer auf Emittentenseite gemdfs dem aufgrund von Art. 29 Abs. 3
und Art. 48 Abs. 10 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen delegierten
Rechtsakt handelt, nicht als Ubertragung von Verwahrfunktionen der
Verwahrstelle zu betrachten. Fiir die Zwecke dieses Paragraphen gilt die
Erbringung von Dienstleistungen durch einen Zentralverwahrer, der in seiner
Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Investorenseite gemdfl dem genannten
delegierten Rechtsakt handelt, als Ubertragung von Verwahrfunktionen der
Verwahrstelle.

(12) bis (15) ...
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(16) Die Verwahrstelle hat der FMA als zustindiger Behérde auf Anfrage (16) Die Verwahrstelle hat ihren zustdndigen Behorden, den zustindigen
alle Informationen zur Verfiigung zu stellen, die sie im Rahmen der Erfiillung Behorden des AIF und des AIFM auf Anfrage alle Informationen zur Verfiigung
ihrer Aufgaben erhalten hat und die die FMA als zustindige Behorde des AIF zu stellen, die sie im Rahmen der Erfiillung ihrer Aufgaben erhalten hat.
oder des AIFM bendtigen konnte. Unterscheiden sich die zustindigen Behorden Unterscheiden sich die zustdndigen Behdrden des AIF oder des AIFM von denen

des AIF oder des AIFM von denen der Verwahrstelle, hat die FMA der Verwahrstelle, hat die FMA
als zustindige Behorde der Verwahrstelle den zustidndigen Behorden des AIF und 1. als zustdndige Behoérde der Verwahrstelle dep zustéin(.iige“n B.ehérdei.n des
des AIFM die erhaltenen Informationen unverziiglich zur Verfligung zu stellen. AIF und des AIFM alle erhaltenen Informationen, die fiir die Ausiibung

der Aufsichtsbefugnisse dieser Behorden von Belang sind, unverziiglich
zur Verfiigung zu stellen und

2. als zustindige Behérde des AIF und des AIFM den zustindigen
Behorden der Verwahrstelle alle Informationen, die fiir die Ausiibung
der Aufsichtsbefugnisse dieser Behorden von Belang sind, unverziiglich
zur Verfiigung zu stellen.

(17) ... (17) ...
(18) ... (18) ...

I .. I...

2. die AIF im Einklang mit ihrer Hauptanlagestrategie in der Regel in 2. die AIF im Einklang mit ihrer Hauptanlagestrategie in der Regel

Emittenten oder nicht borsennotierten Unternehmen investieren, um nach
§§ 24 ff moglicherweise die Kontrolle iiber solche Unternehmen zu

erlangen.
a) nicht in Vermdgenswerte investieren, die gemdfs Abs. 8 Z 1 verwahrt
werden miissen, oder
b) in Emittenten oder nicht bérsennotierten Unternehmen investieren, um
nach §§ 24 ff moglicherweise die Kontrolle {iber solche Unternehmen
zu erlangen.
(19) und (20) ... (19) und (20) ...
4. Teil 4. Teil
Transparenzanforderungen Transparenzanforderungen
Informationspflichten gegeniiber Anlegern Informationspflichten gegeniiber Anlegern
§21.(1) ... §21.(1) ...
1. eine Beschreibung der Anlagestrategie und der Ziele des AIF, Angaben 1. die Namensgebung des AIF, eine Beschreibung der Anlagestrategie und

Bunpisieanuabebixe | - afelorsBunisifey - d9 "11IAX X usfe|eg Jep Z0S

L/ UOA /T



e ABruBWe |led MMM

10.
@

Geltende Fassung

iiber den Sitz eines eventuellen Master-AIF und iiber den Sitz der
Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen Dachfonds handelt, eine
Beschreibung der Art der Vermogenswerte, in die der AIF investieren
darf, der Techniken, die er einsetzen darf und aller damit verbundenen
Risiken, etwaiger Anlagebeschrankungen, der Umstinde, unter denen der
AIF eine Hebelfinanzierung einsetzen kann, Art und Herkunft der
zulédssigen Hebelfinanzierung und damit verbundener Risiken, sonstiger
Beschrinkungen fiir den FEinsatz einer Hebelfinanzierung und
Vereinbarungen iiber Sicherheiten und iiber die Wiederverwendung von
Vermogenswerten,  sowie  des  maximalen  Umfangs  der
Hebelfinanzierung, den der AIFM fiir Rechnung des AIF einsetzen darf;

.bis 7. ...
.eine  Beschreibung des Liquiditatsrisikomanagements des AIF,

einschlieflich ~ der  Riicknahmerechte = unter  normalen  und
auflergewdhnlichen Umsténden, und der bestehenden
Riicknahmevereinbarungen mit den Anlegern;

bis 16. ...
und (3) ...

@) ..

1.
3.

und 2. ...

das aktuelle Risikoprofil des AIF und die vom AIFM zur Steuerung
dieser Risiken eingesetzten Risikomanagement-Systeme.

9a.

10.

18 von 77

Vorgeschlagene Fassung

der Ziele des AIF, Angaben iiber den Sitz eines eventuellen Master-AIF
und iiber den Sitz der Zielfonds, wenn es sich bei dem AIF um einen
Dachfonds handelt, eine Beschreibung der Art der Vermogenswerte, in
die der AIF investieren darf, der Techniken, die er einsetzen darf und
aller damit verbundenen Risiken, etwaiger Anlagebeschrankungen, der
Umsténde, unter denen der AIF eine Hebelfinanzierung einsetzen kann,
Art und Herkunft der zuldssigen Hebelfinanzierung und damit
verbundener Risiken, sonstiger Beschriankungen fiir den Einsatz von
Hebelfinanzierungen und Vereinbarungen iiber Sicherheiten und iiber die
Wiederverwendung von Vermodgenswerten, sowie des maximalen
Umfangs der Hebelfinanzierung, den der AIFM fiir Rechnung des AIF
einsetzen darf;

. bis 7. ...
.eine Beschreibung des Liquiditdtsrisikomanagements des AIF,

einschlieflich ~ der  Riicknahmerechte = unter  normalen  und
aullergewohnlichen Umsténden, der bestehenden
Riicknahmevereinbarungen mit den Anlegern und der Moglichkeit und
der Bedingungen fiir den FEinsatz der gemdfs § 14 Abs. 4 bis 7
ausgewdhlten Liquiditdtsmanagement-Instrumente;

eine Liste der Gebiihren, Entgelte und sonstigen Kosten, die vom AIFM
im Zusammenhang mit dem Betrieb des AIF getragen werden und die
direkt und indirekt dem AIF zugeordnet werden;

bis 16. ...

) und 3) ...
@) ...

1.
3.

und 2. ...

das aktuelle Risikoprofil des AIF und die vom AIFM zur Steuerung
dieser Risiken eingesetzten Risikomanagement-Systeme;

. die Zusammensetzung des Portfolios der vergebenen Kredite;
. auf Jahresbasis tiber samtliche Gebiihren, Entgelte und sonstige Kosten,

die direkt oder indirekt von den Anlegern getragen wurden;

. auf Jahresbasis jedes Mutterunternehmen, jedes Tochterunternehmen

oder jede Zweckgesellschaft, die in Bezug auf die Anlagen des AIF oder

,/ UOAGT
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o) ...
Informationspflichten gegeniiber den zustindigen Behorden

§ 22. (1) Der AIFM hat die FMA regelmaBig {iber die wichtigsten Markte
und Instrumente, auf oder mit denen er fiir Rechnung des von ihm verwalteten
AIF handelt, zu unterrichten. Er hat Informationen zu den wichtigsten
Instrumenten, mit denen er handelt, zu den Méarkten, in denen er Mitglied ist oder
am Handel aktiv teilnimmt, sowie zu den grofiten Risiken und Konzentrationen
Jedes von ihm verwalteten AIF vorzulegen.

2)...

l.und 2. ...

3. das gegenwirtige Risikoprofil des AIF und die vom AIFM zur Steuerung
des Marktrisikos, des Liquiditétsrisikos, des Risikos des Ausfalls der
Gegenpartei sowie sonstiger Risiken, einschliefflich des operativen
Risikos, eingesetzten Risikosteuerungssysteme;

4. Angaben zu den wichtigsten Kategorien von Vermogenswerten, in die
der AIF investiert hat und
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im Namen des AIFM genutzt wurde.

) ...
Informationspflichten gegeniiber den zustindigen Behorden

§ 22. (1) Der AIFM hat die FMA regelmdBig iiber die Markte und
Instrumente, auf oder mit denen er fiir Rechnung des von ihm verwalteten AIF
handelt, zu unterrichten. Der AIFM hat in Bezug auf jedem von ihm verwalteten
AIF Informationen zu den Instrumenten, mit denen er handelt, zu den Mirkten, in
denen er Mitglied ist oder am Handel aktiv teilnimmt, sowie zu den Risiken und
Vermégenswerten jedes AIF vorzulegen. Diese Angaben haben die Kennungen zu
umfassen, die erforderlich sind, um die bereitgestellten Daten iiber
Vermégenswerte, AIF und AIFM mit anderen aufsichtlichen oder dffentlich
zugdnglichen Datenquellen zu verkniipfen.

) ...
1.und 2. ...

3. das gegenwirtige Risikoprofil des AIF, einschlieflich des Marktrisikos,
des Liquiditatsrisikos, des Risikos des Ausfalls der Gegenpartei,
sonstiger Risiken, einschlieBlich des operativen Risikos, und des
Gesamtbetrags der vom AIF eingesetzten Hebelfinanzierung;

4. Informationen iiber Ubertragungsvereinbarungen in Bezug auf
Funktionen der Portfolioverwaltung oder des Risikomanagements wie
folgt:

a) Angaben zu den Beauftragten unter Angabe ihres Namens und ihres
Wohnsitzes — oder des  satzungsmdfigen  Sitzes oder der
Zweigniederlassung, ob sie enge Verbindungen zum AIFM haben, ob
sie fiir die Zwecke der Vermogensverwaltung zugelassene oder
beaufsichtigte  Unternehmen  sind, gegebenenfalls zu ihrer
Aufsichtsbehorde, einschlieflich der Kennungen der Beauftragten, die
erforderlich sind, um die bereitgestellten Informationen mit anderen
aufsichtlichen oder Offentlich zugdnglichen Datenquellen zu
verkniipfen,

b) die Zahl der Mitarbeiter in Vollzeitiquivalenten, die der AIFM fiir die
laufenden Portfolioverwaltungs- und Risikomanagementaufgaben
innerhalb des betreffenden AIFM einsetzt;

¢) eine Liste und Beschreibung der Tdtigkeiten im Zusammenhang mit
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5. die Ergebnisse der nach § 13 Abs. 3 Z 2 und § 14 Abs. 1 durchgefiihrten
Stresstests.

(3) bis (9) ...

5.
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den Funktionen der Portfolioverwaltung und des Risikomanagements,
die iibertragen werden,

d) im Falle der Ubertragung einer Portfolioverwaltungsfunktion der
Betrag und der prozentuale Anteil der AIF-Vermdogenswerte, die
Ubertragungsvereinbarungen in Bezug auf’ die
Portfolioverwaltungsfunktion unterliegen;

e) die Zahl der Mitarbeiter in Vollzeitiquivalenten, die der AIFM zur
Uberwachung der Ubertragungsvereinbarungen einsetzt;

/) die Anzahl und die Daten der regelmdifigen Uberpriifungen im
Rahmen der Sorgfaltspflichten, die der AIFM zur Uberwachung der
tibertragenen Tdtigkeit durchfiihrt, eine Liste der ermittelten
Probleme und gegebenenfalls der zur Behebung dieser Probleme
ergriffenen Mafinahmen sowie den Zeitpunkt, bis zu dem diese
Mafinahmen umgesetzt werden miissen,

g) im Falle von Vereinbarungen iiber die Weiteriibertragung die nach
den lit. a, ¢ und d erforderlichen Informationen iiber die
Unterbeaufiragten und die Titigkeiten im Zusammenhang mit den
Funktionen der Portfolioverwaltung und des Risikomanagements, die
weitertibertragen werden;

h) Datum des Beginns und des Auslaufens der
Ubertragungsvereinbarungen und der Vereinbarungen iiber die
Weitertibertragung,

die Ergebnisse der nach § 13 Abs. 3 Z 2 und § 14 Abs. 1 durchgefiihrten

Stresstests und

. die Liste der Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des AIF vom AIFM

oder von einer Vertriebsstelle, die im Namen dieses AIFM handelt,
tatsdchlich vertrieben werden.

(3) bis (9) ...

L/ UOAQC
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5. Teil
AIFM, die bestimmte Arten von AIF verwalten

1. Abschnitt
AIFM, die AIF mit Hebelfinanzierung verwalten

Nutzung der Informationen durch die zustindigen Behorden,
aufsichtsbehordliche Zusammenarbeit und Beschrinkungen der
Hebelfinanzierung

§23.(1) ...

(2) Die FMA hat sidmtliche Informationen zu den ihrer Aufsicht
unterliegenden AIFM, die geméll § 22 erhoben wurden, sowie die gemal § 5
erhobenen Informationen den zustindigen Behorden anderer betroffener
Mitgliedstaaten, ESMA und dem ESRB nach den in § 61 und Art. 50 der
Richtlinie 2011/61/EU zur Zusammenarbeit bei der Aufsicht vorgesehenen
Verfahren zur Verfiigung zu stellen. Ferner hat sie unverziiglich nach diesen
Verfahren sowie bilateral die zustdndigen Behorden der direkt betroffenen
anderen Mitgliedstaaten zu informieren, falls sich aus den Analysen der OeNB
auf Basis der Informationen gemdfs § 22 ergibt, dass von einem ihrer Aufsicht
unterliegenden AIFM oder einem von diesem AIFM verwalteten AIF ein
erhebliches Gegenparteirisiko fiir ein Kreditinstitut oder sonstige systemrelevante
Institute in anderen Mitgliedstaaten ausgehen kdnnte.

(3) bis (6) ...
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5. Teil
AIFM, die bestimmte Arten von AIF verwalten

1. Abschnitt
AIFM, die AIF mit Hebelfinanzierung verwalten

Nutzung der Informationen durch die zustindigen Behorden,
aufsichtsbehordliche Zusammenarbeit und Beschrinkungen der
Hebelfinanzierung

§23.(1) ...

(2) Die FMA hat sidmtliche Informationen zu den ihrer Aufsicht
unterliegenden AIFM, die gemél § 22 erhoben wurden, sowie die gemal § 5
erhobenen Informationen anderen zustindigen Behorden, ESMA, EBA, EIOPA
und dem ESRB nach den in § 61 und Art. 50 der Richtlinie 2011/61/EU
festgelegten Verfahren zur Verfiigung zu stellen, wenn dies zur Erfiillung ihrer
Aufgaben erforderlich ist. Die FMA hat ferner sdmtliche Informationen zu den
ihrer Aufsicht unterliegenden AIFM, die gemdf3 § 22 erhoben wurden, dem ESZB
allein  fiir statistische Zwecke nach den in § 61 und Art. 50 der
Richtlinie 2011/61/EU vorgesehenen Verfahren zur Verfligung zu stellen. Zudem
hat die FMA unverziglich nach den in § 61 und Art. 50 der
Richtlinie 2011/61/EU vorgesehenen Verfahren sowie bilateral die zustindigen
Behorden der direkt betroffenen Mitgliedstaaten zu unterrichten, falls von einem
ihrer Aufsicht unterliegenden AIFM oder einem von diesem AIFM verwalteten
AIF ein erhebliches Gegenparteirisiko fiir ein Kreditinstitut oder sonstige
systemrelevante Institute in anderen Mitgliedstaaten oder fiir die Stabilitit des
Finanzsystems in einem anderen Mitgliedstaat ausgehen konnte.

(3) bis (6) ...
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7. Teil 7. Teil
Spezifische Vorschriften in Bezug auf Drittlinder Spezifische Vorschriften in Bezug auf Drittlinder
Bedingungen fiir den ohne Pass erfolgenden Vertrieb in Osterreich von Bedingungen fiir den ohne Pass erfolgenden Vertrieb in Osterreich von
durch EU-AIFM verwalteten Nicht-EU-AIF durch EU-AIFM verwalteten Nicht-EU-AIF

§ 35. (1) bis (2) ... § 35. (1) bis (2) ...
3) ... 3) ..

1. bis 2. ... 1. bis 2. ...

3. das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, hat mit 3. das Dirittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, hat mit

Osterreich eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Normen gemiB
Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermogen vollstindig
entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch  in
Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieBlich multilateraler
Abkommen iiber die Besteuerung, gewihrleistet.

(4) bis (8) ... (4)

Osterreich eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards gemiB
Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung  von Einkommen und Vermoégen vollstindig
entspricht und einen  wirksamen Informationsaustausch  in
Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlielich multilateraler
Abkommen tiber die Besteuerung, gewéhrleistet, und das entsprechende
Drittland ist nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates zur
tiberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Ldnder und Gebiete fiir
Steuerzwecke aufgefiihrt.

bis (8) ...

Vertrieb von Anteilen eines Nicht-EU-AIF in anderen Mitgliedstaaten durch Vertrieb von Anteilen eines Nicht-EU-AIF in anderen Mitgliedstaaten durch

einen in Osterreich konzessionierten AIFM mit einem Pass

einen in Osterreich konzessionierten AIFM mit einem Pass

§ 36. (1) bis (2) ... § 36. (1) bis (2) ...
3) ... 3) ...

1. bis 2. ... 1. bis 2. ...

3. das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, hat mit 3. das Dirittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, hat mit

Osterreich sowie mit jedem anderen Mitgliedstaat, in dem die Anteile des
Nicht-EU-AIF  vertrieben — werden sollen, eine Vereinbarung
unterzeichnet, die den Normen gemill Art. 26 des OECD-
Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von
Einkommen und Vermdgen vollstindig entspricht und einen wirksamen
Informationsaustausch ~ in  Steuerangelegenheiten,  gegebenenfalls
einschlieflich multilateraler ~Abkommen {iber die Besteuerung,

Osterreich eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards gemiB
Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermogen vollstindig
entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieflich multilateraler
Abkommen {iiber die Besteuerung, gewéhrleistet, und das entsprechende
Drittland ist nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates zur

L/, UOACC
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gewihrleistet. . tiberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Ldnder und Gebiete fiir
Steuerzwecke aufgefiihrt.
(4) bis (10) ... (4) bis (10) ...

Bedingungen fiir den ohne Pass erfolgenden Vertrieb in Osterreich von
durch EU-AIFM verwalteten Nicht-EU-AIF

Bedingungen fiir den ohne Pass erfolgenden Vertrieb in Osterreich von
durch EU-AIFM verwalteten Nicht-EU-AIF

§38.(1) ... §38.(1) ...
1. bis 3. ... 1. bis 3. ...
4. Das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, hat mit
Osterreich eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards gemdf3
Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermégen vollstindig
entspricht  und  einen  wirksamen  Informationsaustausch  in
Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls  einschlieflich  etwaiger
multilateraler Abkommen tiber die Besteuerung, gewdhrleistet, und das
entsprechende Drittland ist nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des
Rates zur itiberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Ldinder und
Gebiete fiir Steuerzwecke aufgefiihrt.

(2) bis (11) ... (2) bis (11) ...
Zulassung von Nicht-EU-AIFM, fiir die Osterreich Referenzmitgliedstaat ist Zulassung von Nicht-EU-AIFM, fiir die Osterreich Referenzmitgliedstaat ist
§ 39. (1) bis (4) ... §39.(1) bis (4) ...
o) ... ) ...
1. bis 4. ... 1. bis 4. ...
5. das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIFM seinen Sitz hat, hat mit 5. das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIFM seinen Sitz hat, hat mit

Osterreich eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards gemif
Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermogen vollstindig
entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch  in
Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieBlich multilateraler
Abkommen tiiber die Besteuerung, gewihrleistet;

Osterreich eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards gemif
Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung  von Einkommen und Vermoégen vollstindig
entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch  in
Steuerangelegenheiten, einschlieBlich etwaiger multilateraler Abkommen
iiber die Besteuerung, gewéhrleistet, und das entsprechende Drittland ist
nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates zur tiberarbeiteten
EU-Liste nicht kooperativer Ldnder und Gebiete fiir Steuerzwecke

aufgefiihrt;
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(6) bis (12) ...

Bedingungen fiir den in der Union mit einem Pass erfolgenden Vertrieb von
Nicht-EU-AIF, die von einem Nicht-EU-AIFM verwaltet werden, fiir den
Osterreich Referenzmitgliedstaat ist

§42.(1) ...
) ...
1. bis 2. ...

3. das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, hat mit
Osterreich sowie mit jedem anderen Mitgliedstaat, in dem die Anteile des
Nicht-EU-AIF  vertrieben — werden  sollen, eine Vereinbarung
unterzeichnet, die den Standards des Art. 26 des OECD-
Musterabkommens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von
Einkommen und Vermégen vollstandig entspricht und einen wirksamen
Informationsaustausch ~ in  Steuerangelegenheiten,  gegebenenfalls
einschlieflich multilateraler ~Abkommen {ber die Besteuerung,
gewihrleistet.

3) bis (11) ...
Bedingungen fiir den ohne Pass in Osterreich erfolgenden Vertrieb von AIF,
die von Nicht-EU-AIFM verwaltet werden
§47.(1)bis (4) ...
o) ...
l.und 2. ...
3. das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIFM seinen Sitz hat, hat mit
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Wird ein Drittland, in dem der Nicht-EU-AIFM seinen Sitz hat, gemdf} Z 4 als
Drittland mit hohem Risiko gemdfy § 2 Z 16 FM-GwG eingestuft oder gemdf3 Z 5
in den Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates zur tiberarbeiteten EU-Liste
nicht kooperativer Léinder und Gebiete fiir Steuerzwecke nach der Zulassung des
Nicht-EU-AIFM aufgenommen, hat der Nicht-EU-AIFM innerhalb einer
angemessenen Frist die erforderlichen Mafinahmen zu ergreifen, um die Situation
in Bezug auf die von ihm verwalteten AIF zu bereinigen, wobei er den Interessen
der Anleger gebiihrend Rechnung zu tragen hat. Die Frist darf hichstens zwei
Jahre betragen.

(6) bis (12) ...

Bedingungen fiir den in der Union mit einem Pass erfolgenden Vertrieb von
Nicht-EU-AIF, die von einem Nicht-EU-AIFM verwaltet werden, fiir den
Osterreich Referenzmitgliedstaat ist
§42.(1) ...
2) ...
1. bis 2. ...
3. das Drittland, in dem der Nicht-EU-AIF seinen Sitz hat, hat mit
Osterreich eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards gemdf3
Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung  von Einkommen und Vermoégen vollstindig
entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch  in
Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieBlich multilateraler
Abkommen tiber die Besteuerung, gewéhrleistet, und das entsprechende
Drittland ist nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates zur
iiberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Ldnder und Gebiete fiir
Steuerzwecke aufgefiihrt.

(3) bis (11) ...

Bedingungen fiir den ohne Pass in Osterreich erfolgenden Vertrieb von AIF,
die von Nicht-EU-AIFM verwaltet werden

§ 47. (1) bis (4) ...
5) ...
1.und 2. ...
3. das Dirittland, in dem der Nicht-EU-AIFM oder Nicht-EU-AIF seinen

L/ UOAYC
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Osterreich eine Vereinbarung unterzeichnet, die den Standards gemiB
Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung der
Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermogen vollstindig
entspricht und einen wirksamen Informationsaustausch  in
Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieBlich multilateraler
Abkommen iiber die Besteuerung, gewéhrleistet;

4. ..
(6) bis (13) ...

8.Teil
Vertrieb an Privatkunden

Vertrieb von osterreichischen AIF durch AIFM an Privatkunden und
qualifizierte Privatkunden

§48.(1) ...
1. bis 5. ...

6. sofern er iiber eine Konzession gemifl dem 2. Teil dieses Bundesgesetzes
verfligt, AIF, die die Bedingungen der Abs. 8c und 8d erfiillen (AIF in
Unternehmensbeteiligungen);

7. sofern er iiber eine Konzession gemdfl dem 2. Teil dieses Bundesgesetzes
verfligt, AIF, die die Bedingungen der Abs. 8¢ und 8f erfiillen
(Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft).

(1a) bis (8f) ...
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Sitz hat, hat mit Osterreich eine Vereinbarung unterzeichnet, die den
Standards geméB Art. 26 des OECD-Musterabkommens zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung von Einkommen und Vermogen vollstindig
entspricht und einen  wirksamen Informationsaustausch  in
Steuerangelegenheiten, gegebenenfalls einschlieflich multilateraler
Abkommen iiber die Besteuerung, gewihrleistet und das entsprechende
Drittland ist nicht in Anhang I der Schlussfolgerungen des Rates zur
iiberarbeiteten EU-Liste nicht kooperativer Ldinder und Gebiete fiir
Steuerzwecke aufgefiihrt;

4. ...
(6) bis (13) ...

8.Teil
Vertrieb an Privatkunden

Vertrieb von osterreichischen AIF durch AIFM an Privatkunden und
qualifizierte Privatkunden

§48.(1) ...
1. bis 5. ...

6. sofern er iiber eine Konzession gemifl dem 2. Teil dieses Bundesgesetzes
verfligt, AIF, die die Bedingungen der Abs. 8c und 8d erfiillen (AIF in
Unternehmensbeteiligungen),

7. sofern er iiber eine Konzession gemifl dem 2. Teil dieses Bundesgesetzes
verfligt, AIF, die die Bedingungen der Abs. 8¢ und 8f erfiillen
(Mittelstandsfinanzierungsgesellschaft),

8. sofern er iiber eine Konzession gemdf3 dem 2. Teil dieses Bundesgesetzes
verfiigt, AIF, die die Bedingungen des Abs. 8g erfiillen
(Arbeitnehmerbeteiligungs-Fonds).

(1a) bis (8f) ...
(8g) Die FMA hat einen Arbeitnehmerbeteiligungs-Fonds zum Vertrieb an
Privatkunden zu bewilligen, welcher
1. iiberwiegend in Anteile eines bestimmten Unternehmens investiert und

2.im  Privatkundenvertrieb  ausschlieflich  im  Rahmen  eines
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(9) bis (12) ...

Vertrieb von EU-AIF aus anderen Mitgliedstaaten und Nicht-EU-AIF durch
osterreichische AIFM oder von AIF durch EU-AIFM mit Sitz in einem
anderen Mitgliedstaat oder durch Nicht-EU-AIFM an Privatkunden und
qualifizierte Privatkunden

§49.(1)...

(2) bis (12) ...
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Arbeitnehmerbeteiligungssystems — oder  Arbeitnehmersparplans  an
Beschiftigte des Unternehmens, in dessen Anteile der AIF iiberwiegend
investiert, oder der mit ihm verbundenen Unternehmen vertrieben wird.

(8h) Dem Antrag auf Bewilligung eines Arbeitnehmerbeteiligungs-Fonds
zum Vertrieb an Privatkunden sind beizufiigen:
1. im Falle, dass der Arbeitnehmerbeteiligungs-Fonds keinen Prospekt
gemdfs KMG 2019 zu erstellen hat, die Informationen gemdf3 § 21,

2. der letzte Jahresbericht gemdfs § 20,

3. eine Bestdtigung des AIFM, dass die Bedingungen des Abs. 8g
eingehalten werden.

(9) bis (12) ...
Vertrieb von EU-AIF aus anderen Mitgliedstaaten und Nicht-EU-AIF durch
osterreichische AIFM oder von AIF durch EU-AIFM mit Sitz in einem

anderen Mitgliedstaat oder durch Nicht-EU-AIFM an Privatkunden und
qualifizierte Privatkunden

§49.(1)...

(la) Inlindische AIFM oder EU-AIFM mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat, welche einen EU-AIF verwalten, der iiberwiegend in Anteile eines
bestimmten Unternehmens investiert, konnen einen solchen EU-AIF aus einem
anderen Mitgliedstaat in Osterreich an die Beschiftigten dieses Unternehmens
oder der mit ihm verbundenen Unternehmen im Rahmen von
Arbeitnehmerbeteiligungssystemen oder Arbeitnehmersparpldnen vertreiben,
wenn der EU-AIF die Anforderungen, die im Herkunftsmitgliedstaat des EU-AIF
gelten, erfiillt.

(2) bis (12) ...

L/ UOAQC
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9.Teil
Zustindige Behorden

1. Abschnitt
Benennung, Befugnisse und Rechtsbehelfe

Befugnisse und Kosten der FMA
§56.(1) ...
2) ...
1. bis 9. ...
10. im Interesse der Anteilinhaber oder der Offentlichkeit die Aussetzung der
Ausgabe, Riicknahme oder Auszahlung von Anteilen zu verlangen,

11.und 12. ...
(3) bis (6) ...
Form der Kommunikation mit der FMA — elektronische Ubermittlung

§ 58. Die FMA kann durch Verordnung vorschreiben, dass die Anzeigen und
Ubermittlungen gemiB § 1 Abs. 5Z 4, 5und 5a, § 8 Abs. 1, § 18 Abs. 1 Z 1, § 20
Abs. 1, § 22 Abs. 1 bis 5 und 7, § 25 Abs. 1, § 28a Abs. 4, § 29 Abs. 2, § 30
Abs. 2 und 6, § 32 Abs. 2, 3 und 6, § 33a Abs. 3 und 5, § 35 Abs. 2 und 6, § 36
Abs.2und 7, § 38 Abs. 2,6 und 7, § 39 Abs. 1 und 9, § 40 Abs. 2,4 und 9, § 42
Abs. 3,5 und 10, § 44 Abs. 2,3 und 5, § 47 Abs. 3, 7 und 8, § 48 Abs. 6, 8, 8b,
8d und 8, § 49 Abs. 2, 3, 9 und 11 dieses Bundesgesetzes sowie § 4 Abs. 2, § 12
Abs. 2, § 13, § 15 Abs. 4 bis 6, § 17 Abs. 5 und 7 und § 19 Abs. 2 des
Wagniskapitalfondsgesetzes — WKFG, BGBI. I Nr. 111/2023, ausschlielich in
elektronischer Form zu erfolgen haben sowie bestimmten Gliederungen,
technischen Mindestanforderungen und Ubermittlungsmodalititen zu entsprechen
haben. Die FMA hat sich dabei an den Grundsétzen der Wirtschaftlichkeit und
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9.Teil
Zustindige Behorden

1. Abschnitt
Benennung, Befugnisse und Rechtsbehelfe

Befugnisse und Kosten der FMA
§56.(1) ...

) ...
1.bis 9. ...

10. im Interesse der Anleger unter aufsergewohnlichen Umstdnden und nach
Konsultation des AIFM von den AIFM zu verlangen, das
Liquiditdtsmanagement-Instrument gemdfs Anlage 5 Z 1 zu aktivieren
oder zu deaktivieren, wenn Risiken fiir den Anlegerschutz oder die
Finanzstabilitit bestehen, die bei verniinftiger und ausgewogener
Betrachtung eine solche Aktivierung oder Deaktivierung erforderlich
machen,

11.und 12. ...
(3) bis (6) ...
Form der Kommunikation mit der FMA — elektronische Ubermittlung

§ 58. Die FMA kann unter Bedachtnahme auf die europdischen
Gepflogenheiten durch Verordnung vorschreiben, dass die Anzeigen und
Ubermittlungen gemiB § 1 Abs. 5 Z 4, 5 und 5a, § 8 Abs. 1, § 14 Abs. 6 und 9,
§ 18 Abs. 1 Z 1, 8§20 Abs. 1, § 22 Abs. 1 bis 5und 7, § 25 Abs. 1, § 28a Abs. 4,
§ 29 Abs. 2 und 5, § 30 Abs. 2 und 6, § 32 Abs. 2, 3 und 6, § 33a Abs. 3 und 5,
§ 35 Abs. 2 und 6, § 36 Abs. 2 und 7, § 38 Abs. 2, 6 und 7, § 39 Abs. 1 und 9,
§ 40 Abs. 2,4 und 9, § 42 Abs. 3, 5und 10, § 44 Abs. 2,3 und 5, § 47 Abs. 3,7
und 8, § 48 Abs. 6, 8, 8b, 8d, 8f, 8h und 10, § 49 Abs. 2, 3, 9 und 11 dieses
Bundesgesetzes sowie § 4 Abs. 2, § 12 Abs. 2, § 13, § 15 Abs. 4 bis 6, § 17
Abs. 5und 7 und § 19 Abs. 2 des Wagniskapitalfondsgesetzes — WKFG, BGBI. I
Nr. 111/2023, ausschlielich in elektronischer Form zu erfolgen haben sowie
bestimmten Gliederungen, technischen Mindestanforderungen und
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Geltende Fassung
ZweckmalBigkeit zu orientieren und daflir zu sorgen, dass die jederzeitige
elektronische Verfiigbarkeit der Daten fiir die FMA gewihrleistet bleibt und
Aufsichtsinteressen nicht beeintrachtigt werden. Die FMA hat geeignete
Vorkehrungen dafiir zu treffen, dass sich die Meldepflichtigen oder
gegebenenfalls ihre Einbringungsverantwortlichen wihrend eines angemessenen
Zeitraums im System iiber die Richtigkeit und Vollstdndigkeit der von ihnen oder
ihren Einbringungsverantwortlichen erstatteten Meldedaten vergewissern konnen.

Befugnisse und Zustindigkeiten von ESMA
§59.(1) ...

(2) Alle Personen, die bei der FMA oder bei einer sonstigen Person, an die
ESMA Aufgaben iibertragen hat, titig sind oder tétig waren, einschlieBlich der
von ESMA beauftragten Priifer und Sachverstindigen, sind zur Wahrung des
Berufsgeheimnisses verpflichtet. Die unter das Berufsgeheimnis fallenden
Informationen werden keiner anderen Person oder Behdrde gegeniiber
offengelegt, es sei denn, die Offenlegung ist fiir ein Gerichtsverfahren
erforderlich.

(3) Alle zwischen ESMA, den zustindigen Behorden, EBA, EIOPA und dem
ESRB im Rahmen dieser Richtlinie ausgetauschten Informationen sind als
vertraulich zu betrachten, es sei denn, ESMA oder die betreffende zustindige
Behdrde oder andere Behorde oder Stelle erklirt zum Zeitpunkt der Mitteilung,
dass diese Informationen offengelegt werden konnen oder die Offenlegung ist fiir
ein Gerichtsverfahren erforderlich.
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Ubermittlungsmodalititen zu entsprechen haben. Die FMA hat sich dabei an den
Grundséitzen der Wirtschaftlichkeit und ZweckmaBigkeit zu orientieren und dafiir
zu sorgen, dass die jederzeitige elektronische Verfiigbarkeit der Daten fiir die
FMA gewihrleistet bleibt und Aufsichtsinteressen nicht beeintrichtigt werden.
Die FMA hat geeignete Vorkehrungen dafiir zu treffen, dass sich die
Meldepflichtigen oder gegebenenfalls ihre Einbringungsverantwortlichen
wiahrend eines angemessenen Zeitraums im System iiber die Richtigkeit und
Vollstindigkeit der von ihnen oder ihren Einbringungsverantwortlichen
erstatteten Meldedaten vergewissern konnen.

Befugnisse und Zustindigkeiten von ESMA
§59.(1) ...

(2) Alle Personen, die bei der FMA oder bei einer sonstigen Person, an die
ESMA Aufgaben iibertragen hat, titig sind oder tdtig waren, einschlieBlich der
von ESMA beauftragten Priifer und Sachverstindigen, sind zur Wahrung des
Berufsgeheimnisses verpflichtet. Die unter das Berufsgeheimnis fallenden
Informationen werden keiner anderen Person oder Behdrde gegeniiber
offengelegt, es sei denn, die Offenlegung ist fiir ein Gerichtsverfahren oder fiir
unter das Steuerrecht fallende Fille erforderlich.

(3) Alle zwischen der FMA, den zustindigen Behorden, ESMA, EBA,
EIOPA und dem ESRB im Rahmen dieses Bundesgesetzes und der Richtlinie
2011/61/EU ausgetauschten Informationen sind als vertraulich zu betrachten, es
sei denn:

1. ESMA, die FMA oder die betreffende zustindige Behorde oder eine
andere Behorde oder Stelle erkldrt zum Zeitpunkt der Mitteilung, dass
diese Informationen offengelegt werden konnen,

2. die Offenlegung ist fiir ein Gerichtsverfahren erforderlich oder

3. die offengelegten Informationen werden in einer Zusammenfassung oder
in einer aggregierten Form verwendet, bei der die einzelnen
Finanzmarktteilnehmer nicht identifiziert werden kénnen.

(3a) Abs. 2 und 3 stehen dem Informationsaustausch zwischen der FMA und
den Abgabenbehorden gemdf} den §§ 49 und 50 der Bundesabgabenordnung —
BAO, BGBI. Nr. 194/1961, nicht entgegen. Stammen die Informationen aus einem

,/ UOAGC
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@) ...

2. Abschnitt
Zusammenarbeit der verschiedenen zustindigen Behorden

Verpflichtung zur Zusammenarbeit
§ 61. (1) bis(3) ...

(4) Hat die FMA als zustindige Behorde eindeutige und nachweisbare
Griinde zu der Vermutung, dass ein nicht ihrer Aufsicht unterliegender AIFM
gegen die Richtlinie 2011/61/EU verstot oder verstolen hat, so hat sie dies
ESMA und den  zustindigen Behoérden des  Herkunfts-  und
Aufnahmemitgliedstaats des betreffenden AIFM so genau wie moglich
mitzuteilen. Ist die FMA die Behorde, die eine solche Information empfangt, hat
sie geeignete Malnahmen zu ergreifen und ESMA und die zustindigen
Behorden, von denen sie informiert wurde, iiber den Ausgang dieser MaBlnahmen
und so weit wie moglich iiber wesentliche zwischenzeitlich eingetretene
Entwicklungen zu unterrichten. Die Befugnisse der FMA als der zustindigen
Behorde, die die Information vorgelegt hat, werden durch diesen A4bs. nicht
beriihrt.
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anderen Mitgliedstaat, so diirfen sie nur mit ausdriicklicher Zustimmung der
zustdndigen Behorden, die sie offengelegt haben, gemdf3 dem ersten Satz
weitergegeben werden.

@)...

2. Abschnitt
Zusammenarbeit der verschiedenen zustindigen Behorden

Verpflichtung zur Zusammenarbeit
§ 61. (1) bis (3) ...

(4) Hat die FMA als zustindige Behorde angemessene Griinde zu der
Vermutung, dass ein nicht ihrer Aufsicht unterliegender AIFM gegen dieses
Bundesgesetz oder die Richtlinie 2011/61/EU verstdft oder verstoen hat, so hat
sic dies ESMA wund den =zustindigen Behorden des Herkunfts- und
Aufnahmemitgliedstaats des betreffenden AIFM so genau wie mdglich
mitzuteilen. Ist die FMA die zustindige Behorde, die diese Informationen
empfangt, hat sie geeignete MaBnahmen zu ergreifen und ESMA und die
zustindigen Behorden, von denen sie informiert wurde, iiber den Ausgang dieser
MaBnahmen und so weit wie mdglich iiber wesentliche zwischenzeitlich
eingetretene Entwicklungen zu unterrichten. Die Befugnisse der FMA als
zustindiger Behorde, die die Information vorgelegt hat, werden durch diesen
Absatz nicht beriihrt.

(5) Macht die FMA als zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
eines AIFM von den Befugnissen gemdfs § 56 Abs. 2 Z 10 Gebrauch, so hat sie die
zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM, ESMA und, falls
potenzielle Risiken fiir die Stabilitit und Integritit des Finanzsystems bestehen,
den ESRB dariiber zu unterrichten.

(6) Die FMA als zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats eines
AIFM kann die zustindigen Behérden des Herkunftsmitgliedstaats des AIFM
ersuchen, die in Art. 46 Abs. 2 Buchstabe j der Richtlinie 2011/61/EU
festgelegten Befugnisse auszuiiben, wobei sie die Griinde fiir das Ersuchen
anzugeben und ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitit und
Integritdt des Finanzsystems bestehen, den ESRB davon in Kenntnis zu setzen hat.

(7) Stimmt die FMA als zustindige Behérde des Herkunftsmitgliedstaats des
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Ubergangs- und Schlussbestimmungen

§ 67. (1) bis (9) ...

Geltende Fassung

10. Teil

Ubergangsbestimmung
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AIFM einem Ersuchen gemdf3 Art. 50 Abs. 5b der Richtlinie 2011/61/EU nicht zu,
so hat sie die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM, ESMA
und, sofern der ESRB gemdf3 Art. 50 Abs. 5b der Richtlinie 2011/61/EU iiber das
Ersuchen unterrichtet wurde, den ESRB hiervon unter Angabe der Griinde fiir die
Nichtzustimmung zu unterrichten.

(8) Handelt die FMA als zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
des AIFM nicht im Einklang mit der Stellungnahme der ESMA gemdf3 Art. 50
Abs. 5d der Richtlinie 2011/61/EU oder beabsichtigt sie nicht, dieser
Stellungnahme nachzukommen, so hat sie ESMA und die zustindigen Behdrden
des Aufnahmemitgliedstaats des AIFM unter Angabe der Griinde fiir ihre
Nichtbefolgung oder ihre entsprechende Absicht zu unterrichten.

(9) Die FMA als zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats eines
AIFM  kann in begriindeten Fillen die zustindigen Behorden des
Herkunftsmitgliedstaats des AIFM ersuchen, unverziiglich die Befugnisse gemdfs
Art. 46 Abs. 2 mit Ausnahme von Buchstabe j der Richtlinie 2011/61/EU
auszuiiben, wobei sie die Griinde fiir ihr Ersuchen so genau wie moglich
anzugeben und ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitdt und
Integritdt des Finanzsystems bestehen, den ESRB davon in Kenntnis zu setzen hat.

(10) Die FMA als zustindige Behorde des Herkunfismitgliedstaats des AIFM
hat im Falle eines Ersuchens gemdf; Art. 50 Abs. 5f erster Unterabsatz der
Richtlinie  2011/61/EU  unverziiglich  die  zustindigen  Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des AIFM, ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die
Stabilitidt und Integritit des Finanzsystems bestehen, den ESRB iiber die
ausgetibten Befugnisse und ihre Erkenntnisse zu unterrichten.

10. Teil
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Ubergangsbestimmung
§ 67.(1) bis (9) ...

(10) Bei AIFM, die kreditvergebende AIF verwalten, die vor dem 15. April
2024 aufgelegt wurden, wird bis zum 16. April 2029 davon ausgegangen, dass sie
S 13 Abs. 4a bis 4d und § 14 Abs. 3 einhalten. Wenn der Nominalwert der von
einem AIF an einen einzelnen Kreditnehmer vergebenen Kredite oder die

L/ UOAQE
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Verweise und Verordnungen

§71.(1) ...
Q) ..

1.

4.

Richtlinie s2011/61/EU fiber die Verwalter alternativer Investmentfonds
und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010, ABIL
Nr. L 174 vom 01.07.2011 S. 1, in der Fassung der Richtlinie (EU)
2019/2034, ABL. Nr. L 314 vom 05.12.2019 S. 64;

. Richtlinie  2009/65/EG  zur Koordinierung der Rechts- und

Verwaltungsvorschriften  betreffend bestimmte Organismen  fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), ABI. Nr. L 302 vom
17.11.2009 S. 32, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2021/2261, ABI.
Nr. L 455 vom 20.12.2021 S. 15;

bis 34. ...
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Hebelfinanzierung eines AIF iiber den in § 13 Abs. 4a oder 4b genannten
Obergrenzen liegt, diirfen die AIFM, die diese AIF verwalten, diesen Wert oder
diese Hebelfinanzierung bis zum 16. April 2029 nicht erhohen. Liegt der
Nominalwert der von einem AIF an einen einzelnen Kreditnehmer vergebenen
Kredite oder die Hebelfinanzierung eines AIF unter den in § 13 Abs. 4a oder 4b
genannten Obergrenzen, diirfen AIFM, die diese AIF verwalten, diesen Wert oder
diese Hebelfinanzierung nicht iiber diese Obergrenzen hinaus erhéhen.

(11) Bei AIFM, die kreditvergebende AIF verwalten, die vor dem 15. April
2024 aufgelegt wurden und die nach dem 15. April 2024 kein zusdtzliches Kapital

aufnehmen, wird davon ausgegangen, dass sie § 13 Abs. 4a bis 4d und § 14
Abs. 3 in Bezug auf diese AIF einhalten.

(12) Ungeachtet der Abs. 10 und 11 kann sich ein AIFM, der
kreditvergebende AIF verwaltet, die vor dem 15. April 2024 aufgelegt wurden,
dafiir entscheiden, § 13 Abs. 4a bis 4d und § 14 Abs. 3 zu befolgen, sofern er die
FMA dariiber in Kenntnis setzt.

(13) Wenn ALF vor dem 15. April 2024 Kredite vergeben haben, kénnen die
AIFM diese AIF weiterhin verwalten, ohne § 13 Abs. 3 Z 4 und § 13 Abs. 4e bis 4
in Bezug auf diese Kredite einzuhalten.

Verweise und Verordnungen
§71.(1) ...

2) ...

1. Richtlinie 2011/61/EU {iber die Verwalter alternativer Investmentfonds
und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010, ABL
Nr. L 174 vom 01.07.2011 S. 1, in der Fassung der
Richtlinie (EU) 2024/927, ABL. Nr. L 2024/927 vom 26.03.2024,

3. Richtlinie  2009/65/EG  zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend bestimmte  Organismen  fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), ABI. Nr. L 302 vom
17.11.2009 S. 32, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2024/2994, ABL.
Nr. L 2024/2994 vom 04.12.2024,;

4. bis 34. ...

35. Delegierte Verordnung (EU) Nr. 231/2013 zur Ergdnzung der
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3) ...

Geltende Fassung

36.

37.

38.

39.

40.
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Richtlinie 2011/61/EU im Hinblick auf Ausnahmen, die Bedingungen fiir
die Ausiibung der Tdtigkeit, Verwahrstellen, Hebelfinanzierung,
Transparenz und Beaufsichtigung, ABL. Nr. L 83 vom 22.03.2013 S. 1, in
der Fassung der delegierten Verordnung (EU) 2024/382, ABL
Nr. L 2024/382 vom 23.01.2024;

Verordnung  (EU) Nr.  909/2014  zur  Verbesserung  der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union
und  iiber  Zentralverwahrer — sowie  zur  Anderung  der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012, ABL. Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 84, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2023/2845, ABL Nr. L 2023/2845 vom 27.12.2023;

Verordnung (EU) 2016/1011 iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten
und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014, ABL. Nr. L 171 vom 29.06.2016 S. 1, in
der Fassung der Verordnung (EU) 2025/914, ABL. Nr. L 2025/914 vom
19.05.2025;

Richtlinie (EU) 2021/2167 iiber Kreditdienstleister und Kreditkdufer
sowie zur /fnderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU, ABI.
Nr. L 438 vom 08.12.2021 S. 1;

Verordnung (EU) Nr. 1092/2010 iiber die Finanzaufsicht der
Europdischen Union auf Makroebene und zur Errichtung eines
Europdischen Ausschusses fiir Systemrisiken, ABl. Nr. L 331 vom
15.12.2010, S. 1;

Richtlinie (EU) 2016/97 tiber Versicherungsvertrieb, ABL Nr. L 25 vom
02.02.2016  S. 19, in der Fassung der  delegierten
Verordnung (EU) 2024/896 zur Anderung der Richtlinie (EU) 2016/97
durch  technische  Regulierungsstandards zur  Anpassung der
Grundbetrige in Euro fiir die Berufshafipflichtversicherung und die
finanzielle Leistungsfihigkeit von Versicherungsvermittlern,

Riickversicherungsvermittlern ~ und  Versicherungsvermittlern — in
Nebentdtigkeit, ABL. Nr. L 2024/896 vom 20.03.2024.

3) ..

L/ UOACE
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Umsetzungshinweis
§ 71a. (1) bis (11) ...

Inkrafttreten
§ 74. (1) bis (23) ...

.a.).undb)

Anlage 1 zu § 4

33 von 77

Vorgeschlagene Fassung
Umsetzungshinweis
§ 71a. (1) bis (11) ...

(12) Das Bundesgesetz BGBI. I Nr. XX/20XX dient der Umsetzung der
Richtlinie (EU) 2024/927 zur Anderung der Richtlinien 2011/61/EU und
2009/65/EG im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen,
Liguiditdtsrisikomanagement, die aufsichtliche Berichterstattung, die Erbringung
von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und die Kreditvergabe durch
alternative Investmentfonds, ABL. Nr. L 2024/927 vom 26.03.2024.

Inkrafttreten
§ 74. (1) bis (23) ...

(24) Das Inhaltsverzeichnis zu Anlage 5 zu § 14, § 2 Abs. 1 Z 44 bis 49, § 4
Abs. 4Z 2 lit. cund d, Z 3 und 4, Abs. 5 Z 3 bis 5 und Abs. 6, § 5 Abs. 2und 5, § 6
Abs. 1 Z 3, § 10 Abs. 3, § 12 Abs. 2a, § 13 Abs. 3 Z 3 und 4, Abs. 3b, 3¢ und
Abs. 4a bis 4j, § 14 Abs. 3 bis 10, der Einleitungsteil des § 18 Abs. 1, § 18 Abs. 1
Z 7, Abs. 3, 3a und 4 bis 6, § 19 Abs. 5 Z 1, Abs. 6 Z 4, Abs. 6a, Abs. 11 Z 3, der
Schlussteil des § 19 Abs. 11, § 19 Abs. 16, Abs. 18 Z 2, § 21 Abs. 1 Z 1, 8 und Ya,
Abs. 4 Z 3 bis 6, § 23 Abs. 2, § 38 Abs. 1 Z 4, § 47 Abs. 5 Z 3, § 48 Abs. 1 Z 6 bis
8, Abs. 8g und 8h, § 49 Abs. la, § 56 Abs. 2 Z 10, § 58, § 59 Abs. 2, 3 und 3a,
§ 61 Abs. 4 bis 10, § 67 Abs. 10 bis 13, § 71 Abs. 2 Z 1, 3 und 34 bis 40, § 71a
Abs. 12, Anlage 1 zu § 4 Z 2 lit. ¢ bis e und Anlage 5 zu § 14 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBl. I Nr. XX/2025 treten mit dem auf die Kundmachung
folgenden Tag in Kraft. § 22 Abs. 1 und Abs. 2 Z 3 bis 6 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xx/202x treten mit 16. April 2027 in Kraft.§ 35 Abs. 3
Z 3, 8§36 Abs. 37 3, § 39 Abs. 5 Z 5, der Schlussteil des § 39 Abs. 5 und § 42
Abs. 2 Z 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XX/2025 treten gemdfs
dem von der Europdischen Kommission nach Artikel 67 Abs. 6 der
Richtlinie 2011/61/EU erlassenen delegierten Rechtsakt und erst ab dem darin
bestimmten Zeitpunkt in Kraft. § 4 Abs. 5 Z 2 tritt mit dem auf die Kundmachung
folgenden Tag aufer Krafft.

Anlage 1 zu § 4
1. ...
2. ...
a)undb) ...
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c) Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten des AlF,
worunter Dienstleistungen, die zur Erfiillung der treuhdnderischen
Pflichten des AIFM erforderlich sind, das Facility Management, die
Immobilienverwaltung, die Beratung von Unternehmen {iiber die
Kapitalstruktur, die industrielle Strategie und damit verbundene
Fragen, Beratungs- und Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Fusionen und dem Erwerb von Unternehmen und weitere
Dienstleistungen in Verbindung mit der Verwaltung der AIF und der
Unternehmen und anderer Vermdgenswerte, in die die AIF investiert
haben, fallen.
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c) Tatigkeiten im Zusammenhang mit den Vermdgenswerten des AlF,
worunter Dienstleistungen, die zur Erfiillung der treuhédnderischen
Pflichten des AIFM erforderlich sind, das Facility Management, die
Immobilienverwaltung, die Beratung von Unternehmen {iiber die
Kapitalstruktur, die industrielle Strategie und damit verbundene
Fragen, Beratungs- und Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Fusionen und dem Erwerb von Unternehmen und weitere
Dienstleistungen in Verbindung mit der Verwaltung der AIF und der
Unternehmen und anderer Vermdgenswerte, in die die AIF investiert
haben, fallen,

d) Gewdhrung von Krediten im Namen des AIF;
e) Verwaltung von Verbriefungszweckgesellschaften.

Anlage 5zu § 14

Liquidititsmanagement-Instrumente fiir AIFM, die offene AIF verwalten

1

. Aussetzung von Zeichnungen, Riickkdufen und Riicknahmen: Die

Aussetzung von Zeichnungen, Riickkdufen und Riicknahmen bedeutet,
dass den Anteilinhabern bzw. -eignern die Zeichnung, der Riickkauf oder
die Riickgabe von Anteilen des Fonds voriibergehend untersagt wird.

. Riicknahmebeschrinkung: Eine Riicknahmebeschrinkung bedeutet eine

voriibergehende und teilweise Beschrdnkung des Rechts der
Anteilinhaber bzw. -eigner auf Riickgabe ihrer Anteile, sodass die
Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben kénnen.

. Verlingerung der Kiindigungsfristen: Die Verlingerung der

Kiindigungsfrist bedeutet, dass die Kiindigungsfrist tiber eine dem Fonds
angemessene Mindestfrist hinaus verldingert wird, die die Anteilinhaber
bzw. -eigner den Fondsmanagern vor der Riickgabe ihrer Anteile
einraumen miissen.

. Riickgabegebiihr: Die Riickgabegebiihr ist eine Gebiihr, die innerhalb

einer  vorgegebenen  Bandbreite  unter  Beriicksichtigung  der
Liquiditditskosten von den Anteilinhabern bzw. -eignern bei der Riickgabe
von Anteilen an den Fonds gezahlt und mit der sichergestellt wird, dass
Anteilinhaber bzw. -eigner, die im Fonds verbleiben, nicht unangemessen
benachteiligt werden.

. Swing Pricing: Bei Swing Pricing handelt es sich um einen im Voraus
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festgelegten Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile
eines Investmentfonds durch Anwendung eines Faktors (,Swing-Faktor ‘)
angepasst wird, der die Liquiditdtskosten beriicksichtigt.

. Dual Pricing: Bei Dual Pricing handelt es sich um einen im Voraus

festgelegten Mechanismus, bei dem die Zeichnungs-, Riickkaufs- und
Riicknahmepreise fiir die Anteile eines Investmentfonds festgelegt
werden, indem der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die
Ligquiditdtskosten abbildet, angepasst wird.

. Verwdsserungsschutzgebiihr: Die Verwdsserungsschutzgebiihr ist eine

Gebiihr, die ein Anteilinhaber bzw. -eigner bei der Zeichnung, dem
Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen an den Fonds zahlt, die den
Fonds fiir die aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen
Liquiditdtskosten entschddigt und sicherstellt, dass andere Anteilinhaber
bzw. -eigner nicht in ungerechifertigter Weise benachteiligt werden.

. Sachauskehr: Die Sachauskehr bedeutet, dass vom Fonds gehaltene

Vermdgenswerte anstelle von Bargeld iibertragen werden, um
Auszahlungsauftrdge von Anteilinhabern bzw. -eignern zu erfiillen.

. Abspaltung illiquider Anlagen (,Side Pockets‘): Bei der Abspaltung

illiquider Anlagen geht es darum, dass bestimmte Vermdogenswerte,
deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich verdndert
haben oder aufgrund auflergewohnlicher Umstdnde unsicher geworden
sind, von den anderen Vermogenswerten des Fonds getrennt werden.
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Artikel 2

Anderung des Immobilien-Investmentfondsgesetz — ImmoInvFG

Geltende Fassung

Immobilien-Investmentfondsgesetz — ImmolnvFG
Immobilienfonds
§1.(1)bis(2) ...

(3) Ein Immobilienspezialfonds ist ein Sondervermodgen gemdf Abs. 1,
dessen Anteilscheine auf Grund der Fondsbestimmungen jeweils von nicht mehr
als zwanzig Anteilinhabern, die der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
bekannt sein miissen und die keine natiirliche Personen sind, gehalten werden.
Als ein solcher Anteilinhaber gilt auch eine Gruppe von solchen Anteilinhabern,
sofern  sdmtliche Rechte dieser Anteilinhaber im  Verhéltnis zur
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien einheitlich durch einen gemeinsamen
Vertreter ausgeilibt werden. Die Fondsbestimmungen haben eine Regelung
dariiber zu enthalten, dass eine Ubertragung der Anteilscheine von den
Anteilinhabern nur mit Zustimmung der Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien erfolgen darf. Das Erfordernis der zumindest zweimaligen
Wertermittlung im Monat (§ 8 Abs. 4) kann in den Fondsbestimmungen des
Immobilienspezialfonds  abweichend von den Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes festgelegt werden. Bei Immobilienspezialfonds konnen die
Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien den Ver6ffentlichungspflichten nach
diesem Bundesgesetz dadurch geniigen, dass sie alle Anteilinhaber jeweils
nachweislich schriftlich oder auf eine andere mit den jeweiligen Anteilinhabern
vereinbarte Art informieren. Bei Immobilienspezialfonds ist eine Mitteilung der
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, die Riicknahme der Anteilscheine
auszusetzen, nur den Anteilinhabern in geeigneter Weise mitzuteilen; diese sind
auch iiber die Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten. Eine
diesbeziigliche Anzeige an die Finanzmarktaufsichtsbehérde kann bei
Immobilienspezialfonds unterbleiben. Die Fondsbestimmungen kénnen eine von
§ 11 Abs. 1 abweichende Regelung zur Riickgabefrist vorsehen, wenn diese mit
dem Liquiditétsprofil des Immobilienspezialfonds vereinbar ist.

Vorgeschlagene Fassung

Immobilien-Investmentfondsgesetz — ImmolnvFG
Immobilienfonds
§ 1. (1) bis (2) ...

(3) Ein Immobilienspezialfonds ist ein Sondervermogen gemifl Abs. 1,
dessen Anteilscheine auf Grund der Fondsbestimmungen jeweils von nicht mehr
als zwanzig Anteilinhabern, die der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
bekannt sein miissen und die keine natiirliche Personen sind, gehalten werden.
Als ein solcher Anteilinhaber gilt auch eine Gruppe von solchen Anteilinhabern,
sofern sdmtliche Rechte dieser Anteilinhaber im  Verhédltnis zur
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien einheitlich durch einen gemeinsamen
Vertreter ausgelibt werden. Die Fondsbestimmungen haben eine Regelung
dariiber zu enthalten, dass eine Ubertragung der Anteilscheine von den
Anteilinhabern nur mit Zustimmung der Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien erfolgen darf. Das Erfordernis der zumindest zweimaligen
Wertermittlung im Monat (§ 8 Abs. 4) kann in den Fondsbestimmungen des
Immobilienspezialfonds  abweichend von den Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes festgelegt werden. Bei Immobilienspezialfonds konnen die
Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien den Ver6ffentlichungspflichten nach
diesem Bundesgesetz dadurch geniigen, dass sie alle Anteilinhaber jeweils
nachweislich schriftlich oder auf eine andere mit den jeweiligen Anteilinhabern
vereinbarte Art informieren. Bei Immobilienspezialfonds ist eine Mitteilung der
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, die Riicknahme der Anteilscheine
auszusetzen, nur den Anteilinhabern in geeigneter Weise mitzuteilen; diese sind
auch {iber die Wiederaufnahme der Ricknahme zu unterrichten. Eine
diesbeziigliche Anzeige an die Finanzmarktaufsichtsbehérde kann bei
Immobilienspezialfonds unterbleiben. Die Fondsbestimmungen kénnen eine von
§ 11 Abs. 1 abweichende Regelung zur Behalte- und Riickgabefrist vorsehen,
wenn diese mit dem Liquiditétsprofil des Immobilienspezialfonds vereinbar ist.
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Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
§2.(1)bis (13) ...

Verfiigungsrecht der Kapitalanlagegesellschaft
§3.(1)...

(2) Die Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien kénnen Fondsvermdgen
von ihnen verwalteter Immobilienfonds mit Zustimmung des Aufsichtsrats und
mit Zustimmung der Depotbank und nach Einholung der Bewilligung der
Finanzmarktaufsichtsbehorde, im Wege einer iibertragenden Ubernahme oder
einer Neubildung, zusammenlegen und das aus der Vereinigung entstandene
Fondsvermégen ab dem Zusammenlegungsstichtag als Immobilienfonds auf
Grund dieses Bundesgesetzes verwalten, soferne der Zusammenlegungsstichtag
unter Einhaltung einer mindestens dreimonatigen  Ankiindigungsfrist
veroffentlicht wird. In der Veroffentlichung sind die von der Zusammenlegung
betroffenen Immobilienfonds, der Bewilligungsbescheid der
Finanzmarktaufsichtsbehorde, Angaben iiber den Anteilumtausch, Angaben {iber
die den zusammengelegten oder den neugebildeten Immobilienfonds verwaltende
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, ein allfdlliger Depotbankwechsel und
die ab dem Zusammenlegungsstichtag geltenden Fondsbestimmungen
anzufithren. Bruchteilsanteile sind bar abzugelten. Die Bewilligung ist von der
Finanzmarktaufsichtsbehorde zu erteilen, wenn die Interessen aller Anteilinhaber
ausreichend gewahrt sind. Die Zusammenlegung eines Immobilienspezialfonds
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Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
§2.(1)bis(13) ...

(14) Die FMA kann unter Bedachtnahme auf die europdischen
Gepflogenheiten durch Verordnung vorschreiben, dass die Anzeigen und
Ubermittlungen gemdfp der §§ 15, 16, 34 und 35 dieses Bundesgesetzes
ausschlieflich in elektronischer Form zu erfolgen haben sowie bestimmten
Gliederungen, technischen Mindestanforderungen und Ubermittlungsmodalititen
zu entsprechen haben. Die FMA hat sich dabei an den Grundsdtzen der
Wirtschaftlichkeit und Zweckmdpigkeit zu orientieren und dafiir zu sorgen, dass
die jederzeitige elektronische Verfiigbarkeit der Daten fiir die FMA gewdhrleistet
bleibt und Aufsichtsinteressen nicht beeintrdchtigt werden. Die FMA hat
geeignete Vorkehrungen dafiir zu treffen, dass sich die Meldepflichtigen oder
gegebenenfalls ihre Einbringungsverantwortlichen wdahrend eines angemessenen
Zeitraums im System tiber die Richtigkeit und Vollstindigkeit der von ihnen oder
ihren  Einbringungsverantwortlichen erstatteten Meldedaten vergewissern
konnen.

Verfiigungsrecht der Kapitalanlagegesellschaft
§3.()...

(2) Die Kapitalanlagegesellschaften fiir Immobilien kdnnen Fondsvermdgen
von ihnen verwalteter Immobilienfonds mit Zustimmung des Aufsichtsrats und
mit Zustimmung der Depotbank und nach Einholung der Bewilligung der
Finanzmarktaufsichtsbehdrde, im Wege einer iibertragenden Ubernahme oder
einer Neubildung, zusammenlegen und das aus der Vereinigung entstandene
Fondsvermégen ab dem Zusammenlegungsstichtag als Immobilienfonds auf
Grund dieses Bundesgesetzes verwalten, soferne der Zusammenlegungsstichtag
unter Einhaltung einer mindestens dreimonatigen  Ankiindigungsfrist
verdffentlicht wird. Die Bewilligung ist von der Finanzmarktaufsichtsbehorde zu
erteilen, wenn die Interessen aller Anteilinhaber ausreichend gewahrt sind. Die
Zusammenlegung  eines  Immobilienspezialfonds  mit  einem  anderen
Immobilienfonds, der kein Immobilienspezialfonds ist, ist nicht zuldssig. Die
Zusammenlegung  eines  Immobilienspezialfonds  mit  einem  anderen
Immobilienspezialfonds bedarf keiner Bewilligung der FMA. In der
Verdffentlichung bzw. in den Mitteilungen an die Anteilsinhaber sind die von der
Zusammenlegung betroffenen Immobilienfonds, der Bewilligungsbescheid der
Finanzmarktaufsichtsbehorde, Angaben liber den Anteilumtausch, Angaben tiber
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mit einem anderen Immobilienfonds, der kein Immobilienspezialfonds ist, ist nicht
zuldssig. Die Zusammenlegung eines Immobilienspezialfonds mit einem anderen
Immobilienspezialfonds bedarf keiner Bewilligung der FMA.

Auszahlung der Anteile
§11.(1) ...

(2) bis (4) ...
Rechnungslegung und Veroffentlichung

§ 13. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat fiir jedes
Rechnungsjahr iiber jeden Immobilienfonds einen Rechenschaftsbericht sowie fiir
die ersten sechs Monate eines jeden Rechnungsjahres einen Halbjahresbericht zu
erstellen.

(2) Der Rechenschaftsbericht hat eine Ertragsrechnung, eine
Vermogensaufstellung sowie die Fondsbestimmungen zu enthalten, iber die
Veranderungen des Vermogensbestandes zu berichten und die Zahl der Anteile zu
Beginn des Berichtszeitraumes und an dessen Ende anzugeben. Weiters hat der
Rechenschaftsbericht einen Bericht iiber die Tatigkeiten des abgelaufenen
Rechnungsjahres und alle sonstigen in der Anlage B vorgesehenen Angaben
sowie alle wesentlichen Informationen, die es den Anlegern ermdglichen, sich in
voller Sachkenntnis ein Urteil iiber die Entwicklung der Tatigkeiten und der
Ergebnisse des Immobilienfonds zu bilden, zu enthalten. Der Halbjahresbericht
hat mindestens die in den Ziffern 1 bis 3 und 5 bis 7 der Anlage B vorgesehenen
Angaben zu enthalten; die Zahlenangaben haben, wenn der Immobilienfonds
Zwischenausschiittungen vorgenommen hat oder dies vorgeschlagen wurde, das
Ergebnis nach Steuern fiir das betreffende Halbjahr sowie die erfolgte oder
vorgesehene Zwischenausschiittung auszuweisen. Die Halbjahresdaten sind mit
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die den zusammengelegten oder den neugebildeten Immobilienfonds verwaltende
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien, ein allfdlliger Depotbankwechsel und
die ab dem Zusammenlegungsstichtag geltenden Fondsbestimmungen
anzufithren. Bruchteilsanteile sind bar abzugelten. Die Verdffentlichung kann
unterbleiben, wenn die Verschmelzung sdmtlichen Anteilinhabern gemdfs § 19
Abs. 2 und 3 nachweislich mitgeteilt wird. In diesem Fall gelten die Interessen
der Anteilinhaber als ausreichend gewahrt und die Verschmelzung tritt mit dem in
der Mitteilung angegebenen Tag, friihestens jedoch 30 Tage nach Mitteilung an
die Anteilinhaber, in Kraft.

Auszahlung der Anteile
§11.(1) ...

(la) Fiir die Dauer der Aktivierung eines Liquiditdtsmanagement-
Instruments finden die Freibetrige im Sinne des § 43a Abs. 2a keine Anwendung.

(2) bis (4) ...
Rechnungslegung und Veroffentlichung

§ 13. (1) Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien hat fiir jedes
Rechnungsjahr iiber jeden Immobilienfonds einen Rechenschaftsbericht sowie fiir
die ersten sechs Monate eines jeden Rechnungsjahres einen Halbjahresbericht zu
erstellen. Im Falle einer Abwicklung gemdf3 § 17 ist ein Abwicklungsbericht je
Rechnungsjahr und zum Stichtag der Abwicklung zu erstellen.

(2) Der Rechenschaftsbericht hat eine Ertragsrechnung, eine
Vermogensaufstellung sowie die Fondsbestimmungen zu enthalten, iiber die
Verinderungen des Vermogensbestandes zu berichten und die Zahl der Anteile zu
Beginn des Berichtszeitraumes und an dessen Ende anzugeben. Weiters hat der
Rechenschaftsbericht einen Bericht iiber die Tatigkeiten des abgelaufenen
Rechnungsjahres und alle sonstigen in der Anlage B vorgesehenen Angaben
sowie alle wesentlichen Informationen, die es den Anlegern ermoglichen, sich in
voller Sachkenntnis ein Urteil iiber die Entwicklung der Tatigkeiten und der
Ergebnisse des Immobilienfonds zu bilden, zu enthalten. Der Halbjahresbericht
hat mindestens die in den Ziffern 1 bis 3 und 5 bis 7 der Anlage B vorgesehenen
Angaben zu enthalten; die Zahlenangaben haben, wenn der Immobilienfonds
Zwischenausschiittungen vorgenommen hat oder dies vorgeschlagen wurde, das
Ergebnis nach Steuern fiir das betreffende Halbjahr sowie die erfolgte oder
vorgesehene Zwischenausschiittung auszuweisen. Die Halbjahresdaten sind mit

,/ UOAGE

Bunpisieanuabebixe | - afelorsBunisifey - d9 "11IAX X usfe|eg Jep Z0S



e ABruBWe |led MMM

Geltende Fassung
Vorschaudaten bis Ende des Rechnungsjahres zu ergdnzen. Die Vermogenswerte
des Immobilienfonds sind mit den Werten gemil § 29 anzusetzen. Der
Rechenschaftsbericht ist innerhalb von vier Monaten, der Halbjahresbericht ist
innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des Berichtszeitraumes zu
verdffentlichen.

(2a) ...

3) Der Rechenschaftsbericht ist vom Bankpriifer der
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien zu priifen; fiir diese Priifung gelten die
§§ 268 bis 276 UGB sinngemif. Die Priifung hat sich auch auf die Beachtung
dieses Bundesgesetzes und der Fondsbestimmungen zu erstrecken. Der gepriifte
Rechenschaftsbericht ist von der Kapitalanlagegesellschaft langstens innerhalb
von vier Monaten nach  Abschluss des  Rechnungsjahres  der
Finanzmarktaufsichtsbehérde vorzulegen. Der Halbjahresbericht ist der
Finanzmarktaufsichtsbehorde innerhalb von zwei Monaten nach Ende des
Berichtszeitraumes vorzulegen.

@ ...

(5) Der gepriifte Rechenschaftsbericht und der Halbjahresbericht sind in der
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und in der Depotbank zur Einsicht
aufzulegen und den Anteilinhabern auf Verlangen kostenlos zur Verfiigung zu
stellen.

(6)und (7) ...
Abwicklung eines Immobilienfonds
§17.(1) bis (4) ...
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Vorschaudaten bis Ende des Rechnungsjahres zu ergénzen. Die Vermogenswerte
des Immobilienfonds sind mit den Werten gemidll § 29 anzusetzen. Der
Rechenschaftsbericht und der Abwicklungsbericht sind innerhalb von vier
Monaten, der Halbjahresbericht ist innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende
des Berichtszeitraumes zu verdffentlichen.

(2a) ...

3) Der Rechenschaftsbericht ist vom Bankpriifer der
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien zu priifen; fiir diese Priifung gelten die
§§ 268 bis 276 UGB sinngemiB. Die Priifung hat sich auch auf die Beachtung
dieses Bundesgesetzes und der Fondsbestimmungen zu erstrecken. Der gepriifte
Rechenschaftsbericht oder im Falle der Abwicklung der Abwicklungsbericht ist
von der Kapitalanlagegesellschaft langstens innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahres der Finanzmarktaufsichtsbehérde vorzulegen.
Der Halbjahresbericht ist der Finanzmarktaufsichtsbehdrde innerhalb von zwei
Monaten nach Ende des Berichtszeitraumes vorzulegen.

4 ...

(5) Der gepriifte Rechenschaftsbericht, der Abwicklungsbericht und der
Halbjahresbericht sind in der Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien und in der
Depotbank zur FEinsicht aufzulegen und den Anteilinhabern auf Verlangen
kostenlos zur Verfligung zu stellen.

(6)und (7) ...

Abwicklung eines Immobilienfonds

§17.(1) bis (4) ...

(5) Die Abwicklung ist anhand eines mit einem Wirtschaftspriifer
abgestimmten Abwicklungsplans durchzufiihren, der zumindest folgenden Inhalt
aufweist:

1. die allgemeine Vorgehensweise der geplanten und gesetzten Mafsnahmen
fiir den Verkauf der gehaltenen Vermdégenswerte des gegenstindlichen
Immobilienfonds,

2.den  Zeitplan im  Hinblick auf die Verduflerung  der
Vermégensgegenstdnde,

3. die geplante Riickfiihrung von Kreditverbindlichkeiten,

4. die aktuellen Bewertungen der einzelnen Vermogensgegenstdinde,
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5. die Beschreibung von Anderungen des Bewertungsprozesses im Hinblick
auf die Abwicklung und

6. die Liquiditditsvorschau unter Beriicksichtigung etwaiger Ausschiittungen
an die Anteilinhaber.

(6) Wird  ein  Immobilienfonds  abgewickelt, so  hat die
Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien anstatt des Rechenschaftsberichts und
Halbjahresberichts einen  Abwicklungsbericht  zu erstellen. Der
Abwicklungsbericht

1. hat den Anforderungen an den Rechenschaftsbericht zu entsprechen,
2. hat zusdtzlich die im Zusammenhang mit der Abwicklung relevanten
Angaben zu enthalten,

3. ist fiir jedes Rechnungsjahr sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung
beendet ist, zu erstellen und

4. ist von einem Wirtschaftspriifer oder einer
Wirtschaftspriifungsgesellschaft zu priifen; bei der Priifung ist § 13
Abs. 3 sinngemdf} anzuwenden.

Mindeststreuung Mindeststreuung
§22.(1)bis(3) ... §22.(1)bis(3) ...

(4) Die Begrenzungen von Abs. 1 und 2, § 4 Abs. 3b, § 21, § 23 Abs. 5Z 3 (4) Die Begrenzungen von Abs. 1 und 2, § 4 Abs. 3b, § 21, § 23 Abs. 5Z 3
und Abs. 6 und § 32 Abs. 1 Z 1 bis 4 sind fiir den Immobilienfonds erst dann und Abs. 6 und § 32 Abs. 1 Z 1 bis 4 sind fiir den Immobilienfonds erst dann
verpflichtend, wenn seit dem Zeitpunkt seiner Bildung eine Frist von vier Jahren verpflichtend, wenn seit dem Zeitpunkt seiner Bildung eine Frist von vier Jahren

verstrichen ist. Eine Zusammenlegung nach § 3 Abs. 2 gilt nicht als Bildung. verstrichen ist. Eine Zusammenlegung nach § 3 Abs. 2 gilt nicht als Bildung. Die
genannten Begrenzungen gelten nicht fiir Immobilienfonds in Abwicklung gemdfs
s17.
(5)... (5) ...
Bewertung der Vermogenswerte Bewertung der Vermogenswerte
§29.(1) ... §29.(1) ...

(la) Ein Sachverstindiger darf fiir eine Kapitalanlagegesellschaft fiir
Immobilien fiir die Bewertung der Vermégenswerte nur fiir einen Zeitraum von
maximal drei Jahren tditig sein. Die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien
darf einen Sachverstindigen erst nach Ablauf von zwei Jahren seit Ende des im
ersten Satz genannten Zeitraums mit der Bewertung der Vermogenswerte erneut
bestellen.
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Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung
(2) bis (4) ... (2) bis (4) ...
Fondsbestimmungen Fondsbestimmungen
§34.(1) ... §34.(1) ...
(2) Die Fondsbestimmungen haben aufler den sonst in diesem Bundesgesetz (2) Die Fondsbestimmungen haben aufler den sonst in diesem Bundesgesetz
vorgeschriebenen Angaben Bestimmungen dariiber zu enthalten: vorgeschriebenen Angaben Bestimmungen dariiber zu enthalten:
1. bis 10. ... 1. bis 10. ...
11. welche Vergiitung die Depotbank bei Abwicklung des Immobilienfonds 11. welche Vergiitung die abwickelnde Stelle bei Abwicklung des
erhilt. Immobilienfonds erhélt.
(3)und 4) ... (3)und 4) ...
Ubergangsvorschriften Ubergangsvorschriften
§43a. (1) und (2) ... §43a. (1)und (2) ...

(2a) Fiir Anteilinhaber, die zum Stichtag 31. Dezember 2026 Anteile an
Immobilienfonds bei einer Depotbank auf ihren Namen hinterlegt haben, gilt bis
zum 31. Dezember 2030 im Hinblick auf diese Anteile die Riickgabefrist gemdfs
§ 11 Abs. I nicht, soweit die Riickgaben dieser Anteile je Anteilinhaber insgesamt
folgende Betrdge je Kalenderjahr je Immobilienfonds nicht iibersteigen:

1. 20 000 Euro in den Kalenderjahren 2027 und 2028,

2. 10 000 Euro in den Kalenderjahren 2029 und 2030.

(2b) Bei Immobilienfonds, an denen zumindest ein Anteilinhaber, der die
Voraussetzung gemdfy Abs. 2a erfiillt, Anteilscheine hdlt,

1. hat die Kapitalanlagegesellschaft fiir Immobilien fiir den Zeitraum der
Anwendbarkeit des Abs. 2a in den Fondsbestimmungen darauf
hinzuweisen, dass fiir jene Anteilinhaber, die die Voraussetzungen gemdfs
Abs. 2a erfiillen, und fiir andere Anteilinhaber unterschiedliche
Riickgabefristen bestehen, und darzustellen, um welche Unterschiede es
sich handelt, und

2. hat der Prospekt gemdf3 § 7 einen besonderen Hinweis auf den Hinweis
und die Darstellung gemdf3 Z 1 zu enthalten.

(2¢) Abs. 2a und 2b sind nicht auf Immobilienspezialfonds anzuwenden
@3) ... @3) ...
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§ 44. (1) bis (22) ...

Geltende Fassung
In-Kraft-Treten
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Vorgeschlagene Fassung
In-Kraft-Treten
§ 44. (1) bis (22) ...
(23) § 1 Abs. 3, § 2 Abs. 14, § 3 Abs. 2, § 11 Abs. la, § 13 Abs. 1, 2, 3 und
5,8 17 Abs. 5und 6, § 22 Abs. 4, § 29 Abs. 1a, § 34 Abs. 2 Z 11 und § 43a

Abs. 2a bis 2c¢ in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xx/202x treten mit
dem auf die Kundmachung folgenden Tag in Kraft.

L/ UOACY
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§ 56.

Artikel 3

Anderung des Investmentfondsgesetzes 2011 — InvFG 2011

Geltende Fassung

Investmentfondsgesetz 2011 — InvFG 2011

Inhaltsverzeichnis

2.Teil
Verwaltung und Beaufsichtigung von OGAW

1. Hauptstiick
Verwaltungsgesellschaften

3. Abschnitt
Niederlassungsfreiheit und freier Dienstleistungsverkehr

3. Hauptstiick
OGAW

2. Abschnitt
Bewilligung des OGAW und allgemeine Bestimmungen

Aussetzung der Riicknahme oder Auszahlung
Abspaltung

$ 38a.

§55a.
§ 56.

Vorgeschlagene Fassung

Investmentfondsgesetz 2011 — InvFG 2011

Inhaltsverzeichnis

2.Teil
Verwaltung und Beaufsichtigung von OGAW

1. Hauptstiick
Verwaltungsgesellschaften

3. Abschnitt
Niederlassungsfreiheit und freier Dienstleistungsverkehr

Informationspflichten gegeniiber den zustindigen Behorden

3. Hauptstiick
OGAW

2. Abschnitt
Bewilligung des OGAW und allgemeine Bestimmungen

Liguiditdtsmanagement
Aktivierung und Deaktivierung von Liquiditdtsmanagement-
Instrumenten
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Geltende Fassung

5. Abschnitt
Master-Feeder-Strukturen

§ 100 Aussetzung der Riicknahme, Auszahlung oder Zeichnung

Text

1. Teil
Allgemeine Bestimmungen
Begriffsbestimmungen
§3.()...
(2) Im Sinne dieses Bundesgesetzes sind:
1. bis 19. ...

20. Kunde: jede natiirliche oder juristische Person oder jedes andere
Unternehmen einschlieBlich eines OGAW oder AIF, fiir die oder das eine
Verwaltungsgesellschaft ~ eine  Dienstleistung  der  kollektiven
Portfolioverwaltung oder Dienstleistungen gemdll § 5 Abs. 2 Z 3 oder 4
erbringt;

21. bis 37. ...
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Vorgeschlagene Fassung

5. Abschnitt
Master-Feeder-Strukturen

§ 100  Aussetzung von Zeichnung, Riickkaufund Riicknahme

Text

1. Teil
Allgemeine Bestimmungen
Begriffsbestimmungen
§3.(1) ...
(2) Im Sinne dieses Bundesgesetzes sind:
1. bis 19. ...

20. Kunde: jede natiirliche oder juristische Person oder jedes andere
Unternehmen einschlieSlich eines OGAW oder AIF, fiir die oder das eine
Verwaltungsgesellschaft  eine  Dienstleistung  der  kollektiven
Portfolioverwaltung oder Dienstleistungen geméal § 5 Abs. 2 Z 3, 4 oder
5 erbringt;

21. bis 37. ...

38. Zentralverwahrer: ein Zentralverwahrer im Sinne von Art. 2 Abs. 1 Nr. 1
der Verordnung (EU) Nr. 909/2014.

L/ UOA Y7
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Geltende Fassung

2.Teil
Verwaltung und Beaufsichtigung von OGAW

1. Hauptstiick
Verwaltungsgesellschaften

1. Abschnitt
Bedingungen fiir die Aufnahme der Tétigkeit

Erfordernis und Umfang der Konzession

§5.(1) ...
(2) Eine Verwaltungsgesellschaft darf folgende Tatigkeiten ausiiben:
1. bis 2.

3. zusdtzlich zur Verwaltung von OGAW gemidll Z 1 die individuelle
Verwaltung von Portfolios — einschlieBlich der Portfolios von
Pensionsfonds — mit einem Ermessensspielraum im Rahmen des Mandats
der Anleger, sofern die betreffenden Portfolios eines oder mehrere der im
Anhang I Abschnitt C der Richtlinie 2014/65/EU genannten Instrumente
enthalten (§ 3 Abs. 2 Z 2 WAG 2018);

4. folgende Nebentitigkeiten:
a) ...

b) Verwahrung und technische Verwaltung in Bezug auf die Anteile von
OGA.
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Vorgeschlagene Fassung

2.Teil
Verwaltung und Beaufsichtigung von OGAW

1. Hauptstiick
Verwaltungsgesellschaften

1. Abschnitt
Bedingungen fiir die Aufnahme der Tétigkeit

Erfordernis und Umfang der Konzession

§5.(1) ...
(2) Eine Verwaltungsgesellschaft darf folgende Tatigkeiten ausiiben:
1. bis 2.

3. zusdtzlich zur Verwaltung von OGAW gemidl Z 1 die individuelle
Verwaltung von Portfolios — einschlieBlich der Portfolios von
Pensionsfonds — mit einem Ermessensspielraum im Rahmen des Mandats
der Anleger, sofern die betreffenden Portfolios eines oder mehrere der in
$1Z7 WAG 2018 genannten Instrumente enthalten (§ 3 Abs. 2 Z 2
WAG 2018);

4. folgende Nebentatigkeiten:
a)...

b) Verwahrung und technische Verwaltung in Bezug auf die Anteile von
OGA;

c) Annahme und Ubermittlung von Auftriigen, die Finanzinstrumente
zum Gegenstand haben;

d) jede andere Funktion oder Tdtigkeit, die die Verwaltungsgesellschaft
in Bezug auf einen OGAW, den sie gemdfs § 5 verwaltet, oder in Bezug
auf Dienstleistungen, die sie gemdfs diesem Absatz erbringt, bereits
wahrnimmt, sofern ein potenzieller Interessenkonflikt, der durch die
Erbringung dieser Funktion oder Tdtigkeit fiir andere Parteien
entsteht, angemessen ausgerdumt wird;
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Geltende Fassung

(3) Die ausschliefSliche Erbringung von Dienstleistungen geméfl Abs. 2 Z 3
und 4 oder die Erbringung von Nebendienstleistungen gemdfs Abs. 2 Z 4, ohne
Berechtigung zur Erbringung von Dienstleistungen gemdf3 Abs. 2 Z 3 ist im
Rahmen der Konzession als Verwaltungsgesellschaft nicht zuldssig. § 1 Abs. 3
BWG gilt fiir Verwaltungsgesellschaften nicht.

(4) Die unter Abs. 2 Z 3 und 4 angefiihrten Dienstleistungen beziehen sich
nicht auf Dienstleistungen, die von einer Gegenpartei dem Staat, der Zentralbank
eines Mitgliedstaates oder anderen nationalen Einrichtungen mit dhnlichen
Aufgaben im Rahmen der Geld-, Wechselkurs-, Staatsschuld- oder Reservepolitik
des betreffenden Mitgliedstaates erbracht werden.

Konzessionsantrag und Konzessionserteilung

§ 6. (1) Der Antragsteller hat dem Antrag auf Erteilung einer Konzession die
in § 4 Abs. 37 1, 2, 4, 5 und 6 BWG genannten Angaben und Unterlagen
anzuschlieBen sowie einen Geschdftsplan, aus dem der organisatorische Aufbau
der Verwaltungsgesellschaft, die geplanten Strategien und Verfahren zur
Uberwachung, Steuerung und Begrenzung der in § 86 Abs. 3 beschriebenen
Risken und die Verfahren und Pline gemdf3 §§ 86 bis 89 hervorgehen.
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Vorgeschlagene Fassung
5. Verwaltung von Referenzwerten gemdf3 der Verordnung (EU) 2016/1011.

(3) Die ausschlieBliche Erbringung von Dienstleistungen geméf Abs. 2 Z 3
bis 5 ist im Rahmen der Konzession als Verwaltungsgesellschaft nicht zuléssig.
Eine Verwaltungsgesellschaft darf die in Abs. 2 Z 5 genannten Dienstleistungen,
die in den von ihr verwalteten OGAW genutzt werden, nicht erbringen. § 1 Abs. 3
BWG gilt nicht fiir Verwaltungsgesellschaften.

Konzessionsantrag und Konzessionserteilung

§ 6. (1) Der Antragsteller hat dem Antrag auf Erteilung einer Konzession
Folgendes anzuschlielen:

1.Diein § 4 Abs. 3 Z 1, 2, 4, 5 und 6 BWG genannten Angaben und
Unterlagen,

2. einen Geschdfisplan, aus dem der organisatorische Aufbau der
Verwaltungsgesellschaft, die geplanten Strategien und Verfahren zur
Uberwachung, Steuerung und Begrenzung der in § 86 Abs. 3
beschriebenen Risiken und die Verfahren und Pline gemdf3 den §§ 86 bis
89, sowie Angaben zu den personellen und technischen Ressourcen, die
fiir die Fiihrung der Geschdfte der Verwaltungsgesellschaft eingesetzt
werden und Informationen iiber die Personen, die die Geschdfte der
Verwaltungsgesellschaft tatsdchlich fiihren, hervorgehen, einschliefslich

a) einer Beschreibung der Funktion, des Titels und der Position der
betreffenden Personen,

b) einer Beschreibung der Berichtslinien und Zustindigkeiten der
betreffenden Personen innerhalb und  auferhalb der
Verwaltungsgesellschaft;

c) eines Uberblicks iiber den Zeitaufwand, den jede dieser Personen fiir

L/ UOA 9

Bunpisieanuabebixe | - afelorsBunisifey - d9 "11IAX X usfe|eg Jep Z0S



e ABruBWe |led MMM

Geltende Fassung
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Vorgeschlagene Fassung
jede Aufgabe einsetzt,

d) Angaben  dariiber, wie die Verwaltungsgesellschaft ihren
Verpflichtungen aus diesem Bundesgesetz und ihren Verpflichtungen
gemdf3 Art. 3 Abs. 1, Art. 6 Abs. 1 Buchstabe a und Art. 13 Abs. 1 der
Verordnung (EU) 2019/2088 nachzukommen gedenkt, sowie eine
ausfiihrliche  Beschreibung der geeigneten personellen und
technischen Ressourcen, die die Verwaltungsgesellschaft zu diesem
Zweck einsetzen wird; und

3. Informationen  iiber  Vereinbarungen  zur  Ubertragung  und

Weiteriibertragung von Aufgaben an Dritte gemdfs § 28 mit zumindest

folgenden Angaben:

a) die offizielle Bezeichnung und die einschligige Kennung der
Verwaltungsgesellschaft,

b) fiir jeden Beauftragten
aa) die offizielle Bezeichnung und die einschldigige Kennung,
bb) das Land, in dem er ansdssig ist,
cc) gegebenenfalls seine Aufsichtsbehorde;

¢) eine ausfiihrliche Beschreibung der von der Verwaltungsgesellschaft
eingesetzten personellen und technischen Ressourcen fiir

aa) die Wahrnehmung der tdglichen Aufgaben des Portfolio- oder
Risikomanagements innerhalb der Verwaltungsgesellschaft,

bb) die Uberwachung der iibertragenen Tiitigkeit;

d) in Bezug auf jeden OGAW, der von ihr verwaltet wird oder den sie zu
verwalten beabsichtigt

aa) eine kurze Beschreibung der tibertragenen
Portfoliomanagementfunktion, einschlieflich der Frage, ob es
sich bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder
vollstindige Ubertragung handelt,

bb) eine kurze Beschreibung der tibertragenen
Risikomanagementfunktion, einschliefflich der Frage, ob es sich
bei einer solchen Ubertragung um eine anteilige oder
vollstindige Ubertragung handelt;

e) eine Beschreibung der Mafinahmen im Rahmen der Sorgfaltspflichten,
die die Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der iibertragenen
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Geltende Fassung

(2) Die Konzession ist zu erteilen, wenn:

1.
10.

bis 9. ...

samtliche Geschiftsleiter aufgrund ihrer Vorbildung fachlich geeignet
sind und Leitungserfahrung sowie die fir den Betrieb einer
Verwaltungsgesellschaft erforderliche Erfahrung haben, und mindestens
zwel Geschiftsleiter auch in Bezug auf den Typ des von der
Verwaltungsgesellschaft  verwalteten OGAW iiber ausreichende
praktische und theoretische Erfahrung verfiigen;

11..

12.

im Falle der Erbringung von Titigkeiten gemall § 5 Abs. 2 Z 3 oder Z 3
und 4 weiters

a) das Anfangskapital in Hoéhe von mindestens 25 vH der fixen
Gemeinkosten des letzten festgestellten Jahresabschlusses gemdf
Art. 13 der Verordnung (EU) 2019/2033 iiber AufSichtsanforderungen
an Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnungen (EU)
Nr. 1093/2010, (EU) Nr. 575/2013, (EU) Nr. 600/2014 und (EU)
Nr. 806/2014, ABL Nr. L 314 vom 05.12.2019 S. 1, in der Fassung der
Berichtigung ABl. Nr. L 261 vom 22.07.2021 S. 60, den
Geschdftsleitern unbeschrdnkt und zur freien Verfiigung im Inland zur
Verfiigung steht;

b) die Geschdftsleiter zusdtzlich zu den Voraussetzungen der Z 10 die
Voraussetzungen gemdf3 § 3 Abs. 5 Z 3 WAG 2018 erfiillen;

13. ...
(3) bis (4) ...

Allgemeine organisatorische Anforderungen

§ 10. (1) bis (4a) ...
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Vorgeschlagene Fassung
Tdtigkeit in regelmdfigen Abstdnden durchfiihren muss.

(2) Die Konzession ist zu erteilen, wenn:

1.
10.

bis 9. ...

sdmtliche Geschiftsleiter aufgrund ihrer Vorbildung fachlich geeignet
sind und Leitungserfahrung sowie die fiir den Betrieb einer
Verwaltungsgesellschaft erforderliche Erfahrung haben, und ausreichend
zuverldssig sind und mindestens zwei natirliche Personen als
Geschiftsleiter auch in Bezug auf den Typ des von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW iiber ausreichende
praktische und theoretische Erfahrung verfiigen, wobei diese entweder
auf Vollzeitbasis bei dieser Verwaltungsgesellschaft beschdftigt oder
leitende Mitglieder oder Mitglieder des Leitungsgremiums der
Verwaltungsgesellschaft sind, die sich auf Vollzeitbasis der Fiihrung der
Geschdfte dieser Verwaltungsgesellschaft widmen, und in der Union
ansdssig sind,

1. ...

12. im Falle der Erbringung von Dienstleistungen gemal} § 5 Abs. 2 Z 3 oder
4 weiters tiber ausreichendes Anfangskapital gemdfS Art. 15 der
Richtlinie 2014/65/EU verfiigt,

13....

(3)bis (4) ...

Allgemeine organisatorische Anforderungen

§ 10. (1) bis (4a) ...

// UOA 8
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(5) Verwaltungsgesellschaften, die auch zur Erbringungen von
Dienstleistungen gemél § 5 Abs. 2 Z 3 oder 4 berechtigt sind, haben weiters
hinsichtlich dieser Tétigkeiten die in Art. 1 Abs. 1 der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 zur Ergdnzung der Richtlinie 2014/65/EU in Bezug
auf die organisatorischen Anforderungen an Wertpapierfirmen und die
Bedingungen fiir die Ausiibung ihrer Tdtigkeit sowie in Bezug auf die Definition
bestimmter Begriffe fiir die Zwecke der genannten Richtlinie, ABL. Nr. L 87 S. 1,
genannten Bestimmungen sowie die §§ 33, 38 bis 60, § 62 Abs. 1 bis 3 und §§ 94
bis 96 WAG 2018 einzuhalten. Verwaltungsgesellschaften, die auch Anteile
vertreiben, die nicht von ihnen selbst verwaltet werden, haben weiters hinsichtlich
dieser Téatigkeit die §§ 47 bis 67, 69 und 70 WAG 2018, Art. 36, 44 bis 70 der
delegierten Verordnung (EU) 2017/565 sowie Art. 25 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 einzuhalten.

) ...
Ubertragung von Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft an Dritte

§ 28. (1) Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, eine oder mehrere ihrer
Aufgaben gemiB § 5 Abs. 2 zum Zwecke einer effizienteren Geschéftsfiihrung an
Dritte zu iibertragen. Der Dritte handelt hiebei fiir Rechnung der Anteilinhaber.
Folgende Voraussetzungen miissen dabei erfiillt sein:

1. Die Verwaltungsgesellschaft muss der FMA unverziiglich gemaf3 § 151
die Ubertragung anzeigen; die FMA hat diese Informationen
unverziiglich den zustédndigen Behdrden des Herkunftmitgliedstaats des
OGAW gemal § 161 zu tibermitteln;

2.der Auftrag darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der
Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrichtigen; insbesondere
darf er weder die Verwaltungsgesellschaft daran hindern, im Interesse
ihrer Anleger zu handeln, noch darf er verhindern, dass der OGAW im
Interesse der Anleger verwaltet wird;

3. bis 6. ...

7.es muss sichergestellt sein, dass die Verwaltungsgesellschaft den
Unternehmen, denen Aufgaben iibertragen wurden, jederzeit weitere
Anweisungen erteilen kann und der Auftrag jederzeit mit sofortiger
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(5) Verwaltungsgesellschaften, die auch zur Erbringung von
Dienstleistungen gemél § 5 Abs. 2 Z 3 oder 4 berechtigt sind, haben weiters
hinsichtlich dieser Téatigkeiten § 29 Abs. 1 bis 4 und 6, die §§ 30 bis 33 und 38 bis
61 und §§ 94 bis 96 WAG 2018einzuhalten. Verwaltungsgesellschaften, die auch
Anteile vertreiben, die nicht von ihnen selbst verwaltet werden, haben weiters
hinsichtlich dieser Tétigkeit die §§ 47 bis 67, 69 und 70 WAG 2018, Art. 36, 44
bis 70 der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 sowie Art. 25 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 einzuhalten.

©) ...
Ubertragung von Aufgaben der Verwaltungsgesellschaft an Dritte

§ 28. (1) Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, eine oder mehrere ihrer
Aufgaben gemill § 5 Abs. 2 Z I und 2 oder ihrer Dienstleistungen gemdfs § 5
Abs. 2 Z 3 bis 5 in ihrem Namen zum Zwecke einer -effizienteren
Geschiftsfithrung an Dritte zu iibertragen. Der Dritte handelt hiebei fiir Rechnung
der Anteilinhaber. Folgende Voraussetzungen miissen dabei erfiillt sein:

1. Die Verwaltungsgesellschaft muss der FMA unverziiglich, bevor die
Ubertragungsvereinbarung wirksam wird, gemaf § 151 die Ubertragung
anzeigen, wobei alle Angaben gemdf3 § 6 Abs. 1 Z 3 zu tibermitteln sind,
die FMA hat diese Informationen unverziiglich den zustdndigen
Behorden des Herkunftmitgliedstaats des OGAW gemil § 161 zu
iubermitteln;

2.der Auftrag darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung der
Verwaltungsgesellschaft in keiner Weise beeintrichtigen; insbesondere
darf er weder die Verwaltungsgesellschaft daran hindern, im Interesse
ihrer Anleger und Kunden zu handeln, noch darf er verhindern, dass der
OGAW im Interesse der Anleger verwaltet wird;

3. bisé6. ...

7.es muss sichergestellt sein, dass die Verwaltungsgesellschaft den
Unternehmen, denen Aufgaben oder die Erbringung von
Dienstleistungen 1iibertragen wurden, jederzeit weitere Anweisungen
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Wirkung entzogen werden kann, wenn dies im Interesse der Anleger ist;

8. unter Beriicksichtigung der Art der zu iibertragenden Aufgaben muss das
Unternehmen, dem diese Aufgaben {ibertragen werden, iiber die
entsprechende Qualifikation verfiigen und in der Lage sein, die
betreffenden Aufgaben wahrzunehmen;

9.in den OGAW-Prospekten (§ 131) sind die iibertragenen Aufgaben
aufzulisten;

10. ...

(2) Die Pflichten der Verwaltungsgesellschaft sowie die Pflichten der
Depotbank gemifl diesem Bundesgesetz werden durch eine solche Ubertragung
nicht beriihrt. Die Verwaltungsgesellschaft haftet zwingend fiir das Verhalten des
Dritten wie fiir ihr eigenes Verhalten. Die Verwaltungsgesellschaft darf ihre
Aufgaben nicht in einem Umfang iibertragen, der sie zu einer Briefkastenfirma
werden ldsst; von einem Briefkastenunternehmen ist dann auszugehen, wenn die
Verwaltungsgesellschaft ihre Geschdftstitigkeit weitgehend auf Dritte tibertrdgt.
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erteilen kann und der Auftrag jederzeit mit sofortiger Wirkung entzogen
werden kann, wenn dies im Interesse der Anleger und Kunden ist;

8. unter Berticksichtigung der Art der zu iibertragenden Aufgaben und
Erbringung von Dienstleistungen muss das Unternehmen, dem diese
Aufgaben oder Dienstleistungen iibertragen werden sollen, liber die
entsprechende Qualifikation verfiigen und in der Lage sein, die
betreffenden  Aufgaben wahrzunehmen bzw. die betreffenden
Dienstleistungen zu erbringen;

9.in den OGAW-Prospekten (§ 131) sind die {ibertragenen
Dienstleistungen und Aufgaben aufzulisten;

9a. die Verwaltungsgesellschaft muss in der Lage sein, ihre gesamte Struktur
zur Ubertragung von Aufgaben mit objektiven Griinden zu rechtfertigen;

10. ...

(2) Die Pflichten der Verwaltungsgesellschaft sowie die Pflichten der
Depotbank gemiB diesem Bundesgesetz werden durch eine solche Ubertragung
nicht beriihrt. Die Verwaltungsgesellschaft haftet fiir das Verhalten des Dritten
wie flir ihr eigenes Verhalten. Die Verwaltungsgesellschaft darf ihre Aufgaben
oder Dienstleistungen nicht in einem Umfang tibertragen, der dazu fiihrt, dass sie
im Wesentlichen nicht mehr als Verwalter des OGAW oder als Erbringer der in
S 5 Abs. 2 Z 3 bis 5 genannten Dienstleistungen angesehen werden kann und zu
einer Briefkastenfirma wird.

(3) Abweichend von Abs. 1 wund 2 gilt, ungeachtet jeglicher
Vertriebsvereinbarung  zwischen der  Verwaltungsgesellschaft und der
Vertriebsstelle, in Fdllen, in denen die in § 5 Abs. 2 Z 1 lit. ¢ genannte
Vertriebsfunktion von einer oder mehreren Vertriebsstellen wahrgenommen wird,
die in eigenem Namen handelt bzw. handeln und die OGAW gemdfs der
Richtlinie 2014/65/EU oder iiber Versicherungsanlageprodukte gemdfS der
Richtlinie (EU) 2016/97 vertreibt bzw. vertreiben, diese Funktion nicht als eine
den Anforderungen der Abs. 1 und 2 unterliegende Ubertragung.

(4) Die Verwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass die Wahrnehmung
derin § 5 Abs. 2 Z 1 und 2 genannten Aufgaben und die Erbringung der in § 5
Abs. 2 Z 3 bis 5 genannten Dienstleistungen diesem Bundesgesetz entsprechen.
Diese Verpflichtung gilt unabhdngig vom aufsichtsrechtlichen Status oder vom
Standort eines Beaufiragten oder Unterbeauftragten.

L/ UOA QS
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Geltende Fassung
Pflicht, im besten Interesse der OGAW und ihrer Anteilinhaber zu handeln
§29. (1) bis(5) ...

3. Abschnitt
Niederlassungsfreiheit und freier Dienstleistungsverkehr

Verwaltungsgesellschaften aus Mitgliedstaaten in Osterreich
§36. (1) bis (5) ...

(6) Falls die kollektive Portfolioverwaltung eines in Osterreich bewilligten
OGAW beabsichtigt wird, hat die Verwaltungsgesellschaft dies bei der FMA
gemil § 50 zu beantragen und folgende Unterlagen vorzulegen:
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Vorgeschlagene Fassung
Pflicht, im besten Interesse der OGAW und ihrer Anteilinhaber zu handeln
§29. (1) bis (5) ...

(6) Verwaltet oder beabsichtigt eine Verwaltungsgesellschaft, einen OGAW
auf Initiative eines Dritten zu verwalten, einschlieflich der Fdlle, in denen dieser
OGAW den Namen eines als Initiator auftretenden Dritten verwendet oder in
denen eine Verwaltungsgesellschaft einen als Initiator auftretenden Dritten als
Beauftragten gemdfs § 28 bestellt, so hat die Verwaltungsgesellschaft der FMA
unter Beriicksichtigung etwaiger Interessenkonflikte ausfiihrliche Erlduterungen
und Belege fiir die Einhaltung von Abs. 3 letzter Satz vorzulegen. Die
Verwaltungsgesellschaft hat insbesondere darzulegen, welche angemessenen
Schritte sie unternommen hat, um Interessenkonflikte zu verhindern, die sich aus
der Beziehung zu dem Dritten ergeben, oder, falls sich diese Konflikte nicht
verhindern lassen, wie sie diese Interessenkonflikte ermittelt, handhabt,
tiberwacht und gegebenenfalls offenlegt, damit sie die Interessen des OGAW und
seiner Anleger nicht beeintrdchtigen.

(7) Die FMA hat ESMA zum Zweck der Erstellung des Berichts gemdf3
Art. 14 Abs. 4 der Richtlinie 2009/65/EG und im FEinklang mit Art. 35 der
Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 einmalig Daten iiber Kosten, einschlieflich
aller Gebiihren, Entgelte und sonstiger Kosten, die mittelbar oder unmittelbar
von den Anlegern oder der Verwaltungsgesellschaft im Zusammenhang mit den
Tétigkeiten des OGAW getragen werden und die direkt oder indirekt dem OGAW
zugeordnet werden sollen, zu tibermitteln. Die FMA hat diese Daten ESMA im
Rahmen ihrer Befugnisse zur Verfiigung zu stellen, zu denen auch die Befugnis
gehort, Verwaltungsgesellschaften gemdfy § 147 Abs. 2 zur Ubermittlung von
Informationen zu verpflichten.

3. Abschnitt
Niederlassungsfreiheit und freier Dienstleistungsverkehr

Verwaltungsgesellschaften aus Mitgliedstaaten in Osterreich
§36. (1) bis (5) ...

(6) Falls die kollektive Portfolioverwaltung eines in Osterreich bewilligten
OGAW beabsichtigt wird, hat die Verwaltungsgesellschaft dies bei der FMA
gemil § 50 zu beantragen und folgende Unterlagen vorzulegen:
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Geltende Fassung
I. ...
2. Angaben iiber Ubertragungsvereinbarungen beziiglich der Aufgaben des
Portfoliomanagements und der Verwaltung gemiBl § 5 Abs. 2 Z 1 /it. a
und b.
Verwaltet die Verwaltungsgesellschaft bereits OGAW der gleichen Art in
Osterreich, so reicht der Hinweis auf die bereits vorgelegten Unterlagen aus.

(7) bis (9) ...
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Vorgeschlagene Fassung
1. ...

2. Angaben iiber Ubertragungsvereinbarungen beziiglich der Aufgaben des
Portfoliomanagements und der Verwaltung gemél3 § 5 Abs. 2 Z 1.

Verwaltet die Verwaltungsgesellschaft bereits OGAW der gleichen Art in
Osterreich, so reicht der Hinweis auf die bereits vorgelegten Unterlagen aus.

(7) bis (9) ...
Informationspflichten gegeniiber den zustindigen Behorden

§ 38a. (1) Die Verwaltungsgesellschaft hat die FMA regelmdpig iiber die
Mirkte und Instrumente, auf bzw. mit denen sie fiir Rechnung des von ihr
verwalteten OGAW handelt, zu unterrichten. Die Verwaltungsgesellschaft hat in
Bezug auf jedem von ihr verwalteten OGAW Informationen zu den Instrumenten,
mit denen er handelt, zu den Mdrkten, in denen er Mitglied ist oder am Handel
aktiv teilnimmt, sowie zu den Risiken und Vermégenswerten jedes OGAW
vorzulegen. Diese Angaben miissen die Kennungen umfassen, die erforderlich
sind, um die bereitgestellten Daten itiber Vermogenswerte, OGAW und
Verwaltungsgesellschaften ~ mit  anderen aufsichtlichen oder dffentlich
zugdnglichen Datenquellen zu verkniipfen.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft hat der FMA in Bezug auf jeden von ihr
verwalteten OGAW Folgendes zur Verfiigung zu stellen:

1. Die Vorkehrungen fiir die Steuerung der Liquiditit des OGAW,
einschlieflich der derzeitigen Auswahl der Liquiditdtsmanagement-
Instrumente und deren Aktivierung oder Deaktivierung;

2. das gegenwirtige Risikoprofil des OGAW, einschlieflich des
Marktrisikos, des Liquiditdtsrisikos, des Risikos des Ausfalls der
Gegenpartei, sonstiger Risiken, darunter des operativen Risikos, und des
Gesamtbetrags der vom OGAW eingesetzten Hebelfinanzierung;

3. die Ergebnisse der gemdf; den §§ 85 und 86 durchgefiihrten Stresstests;

4. Informationen iiber Ubertragungsvereinbarungen in Bezug auf
Funktionen der Portfolioverwaltung oder des Risikomanagements wie

folgt:
a) Angaben zu den Beauftragten unter Angabe ihres Namens und ihres
Wohnsitzes oder satzungsmdfigen Sitzes oder der

Zweigniederlassung, ob sie enge Verbindungen zur

L/ UOACS
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Vorgeschlagene Fassung
Verwaltungsgesellschaft haben, ob sie fiir die Zwecke der
Vermégensverwaltung zugelassene oder beaufsichtigte Unternehmen
sind, gegebenenfalls zu ihrer Aufsichtsbehorde, einschliefflich der
Kennungen der Beauftragten, die erforderlich sind, um die
bereitgestellten Informationen mit anderen aufsichtlichen oder
offentlich zugdnglichen Datenquellen zu verkniipfen;

b) die Zahl der Mitarbeiter in Vollzeitdquivalenten, die die
Verwaltungsgesellschaft fiir die laufenden Portfolioverwaltungs- und
Risikomanagementaufgaben innerhalb der betreffenden
Verwaltungsgesellschaft einsetzt,

¢) eine Liste und Beschreibung der Titigkeiten im Zusammenhang mit
den Funktionen der Portfolioverwaltung und des Risikomanagements,
die iibertragen werden,

d) im Falle der Ubertragung einer Portfolioverwaltungsfunktion der
Betrag und der prozentuale Anteil der OGAW-Vermégenswerte, die
Ubertragungsvereinbarungen in Bezug auf die
Portfolioverwaltungsfunktion unterliegen;

e) die Zahl der Mitarbeiter in Vollzeitdquivalenten, die die
Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der
Ubertmgungsvereinbarungen einsetzt;

f) die Anzahl und die Daten der regelmdfigen Uberpriifungen im
Rahmen der  Sorgfaltspflichten (Due Diligence), die die
Verwaltungsgesellschaft zur Uberwachung der iibertragenen Titigkeit
durchfiihrt, eine Liste der ermittelten Probleme und gegebenenfalls
der zur Behebung dieser Probleme ergriffenen Mafinahmen sowie den
Zeitpunkt, bis zu dem diese Mafsnahmen umgesetzt werden miissen,

g) im Falle von Vereinbarungen iiber eine Weiteriibertragung die nach
den lit. a, ¢ und d erforderlichen Informationen iiber die
Unterbeauftragten und die Titigkeiten im Zusammenhang mit den
Funktionen der Portfolioverwaltung und des Risikomanagements, die
weitertibertragen werden;

h) das  Datum  des  Beginns  und des  Auslaufens  der
Ubertragungsvereinbarungen und der Vereinbarungen iiber eine
Weiteriibertragung,

5. die Liste der Mitgliedstaaten, in denen die Anteile des OGAW von seiner
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Vorgeschlagene Fassung
Verwaltungsgesellschaft oder von einer Vertriebsstelle, die im Namen
dieser Verwaltungsgesellschaft handelt, tatsdchlich vertrieben werden.

(3) Die FMA hat alle gemdfs dieser Bestimmung eingeholten Informationen
tiber alle von ihr beaufsichtigten OGAW und die gemdfs den §§ 6 bis 8 und 151
gesammelten Informationen anderen zustindigen Behorden, ESMA, EBA, EIOPA
und dem ESRB nach den in den §§ 157 bis 159 festgelegten Verfahren zur
Verfiigung zu stellen, wenn dies zur Erfiillung ihrer Aufgaben erforderlich ist.

(4) Die FMA hat sdmtliche Informationen zu den ihrer Aufsicht
unterliegenden OGAW, die gemdf; dieser Bestimmung erhoben wurden, dem
ESZB allein fiir statistische Zwecke nach den in den §§ 157 bis 159 vorgesehenen
Verfahren zur Verfiigung zu stellen.

(5) Die FMA hat unverziiglich nach den in den §§ 157 bis 159 vorgesehenen
Verfahren sowie bilateral die zustindigen Behorden der unmittelbar betroffenen
Mitgliedstaaten zu unterrichten, falls von einer ihrer Aufsicht unterliegenden
Verwaltungsgesellschaft oder von einem OGAW, der von der entsprechenden
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird, ein erhebliches Gegenparteirisiko fiir ein
Kreditinstitut oder sonstige systemrelevante Institute in anderen Mitgliedstaaten
oder fiir die Stabilitit des Finanzsystems in einem anderen Mitgliedstaat
ausgehen konnte.

(6) Sofern dies fiir die wirksame Uberwachung von Systemrisiken
erforderlich ist, kann die FMA von der Verwaltungsgesellschaft regelmdfig oder
spontan eine ergdnzende Berichterstattung zu der in Abs. 1 festgelegten
Berichterstattung anfordern. Die FMA hat ESMA iiber etwaige zusdtzliche
Berichtspflichten zu informieren.

(7) Die FMA kann mittels Verordnung unter Bedachtnahme auf die
europdischen Gepflogenheiten ndhere Kriterien im Hinblick auf die
Informationspflichten gemdf3 dieser Bestimmung sowie die Art der Ubermittlung
festlegen, wobei insbesondere die Verwendung elektronischer Meldesysteme oder
Datentrdger sowie EDV-Formate vorgeschrieben werden konnen.

// UOA /G
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Geltende Fassung

2. Hauptstiick
Depotbank

Ubertragung von Aufgaben der Depotbank an Dritte
§42a.(1) ...
(2) Die Depotbank darf die Aufgaben gemidl § 42 Abs. 2 nur unter
folgenden Bedingungen auf Dritte libertragen:
1. bis 2. ...

3. die Depotbank geht bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem
sie Teile ihrer Aufgaben iibertragen mochte, mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor und

4. ...

(3) bis (5) ...

(6) Die Erbringung von Dienstleistungen im Sinne der Richtlinie 98/26/EG
durch fiir die Zwecke der Richtlinie 98/26/EG benannte Wertpapierliefer- und -
abrechnungssysteme oder die Erbringung vergleichbarer Dienstleistungen durch

Wertpapierliefer- und -abrechnungssysteme eines Drittlands wird fiir die Zwecke
der Abs. 1 bis 5 nicht als Ubertragung der Verwahrfunktionen betrachtet.
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Vorgeschlagene Fassung

2. Hauptstiick
Depotbank

Ubertragung von Aufgaben der Depotbank an Dritte
§42a.(1) ...

(2) Die Depotbank darf die Aufgaben gemil § 42 Abs. 2 nur unter
folgenden Bedingungen auf Dritte {ibertragen:

1.bis 2. ...

3. die Depotbank ist bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie
Teile ihrer Aufgaben iibertragen mochte, mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgegangen, es sei denn,
bei diesem Dritten handelt es sich um einen Zentralverwahrer, der in
seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf Investorenseite gemdfS dem
aufgrund von Art. 29 Abs. 3 und Art. 48 Abs. 10 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 erlassenen delegierten Rechtsakt handelt, und

4. ...
(3) bis (5) ...

(6) Fiir die Zwecke des § 42a ist die Erbringung von Dienstleistungen durch
einen Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf
Emittentenseite gemdf} dem aufgrund von Art. 29 Abs. 3 und Art. 48 Abs. 10 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen delegierten Rechtsakt handelt, nicht
als Ubertragung der Verwahrfunktionen der Verwahrstelle zu betrachten. Fiir die
Zwecke des § 42a gilt die Erbringung von Dienstleistungen durch einen
Zentralverwahrer, der in seiner Eigenschaft als Zentralverwahrer auf
Investorenseite gemdfS dem genannten delegierten Rechtsakts handelt, als
Ubertragung der Verwahrfunktionen der Verwahrstelle.
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Geltende Fassung

3. Hauptstiick
OGAW

2. Abschnitt
Bewilligung des OGAW und allgemeine Bestimmungen

Fondsbestimmungen
§53.(1)und (2) ...

3) ...
1. bis 8. ...

9. bis 14. ...
@ ...
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Vorgeschlagene Fassung

3. Hauptstiick
OGAW

2. Abschnitt
Bewilligung des OGAW und allgemeine Bestimmungen

Fondsbestimmungen
§53.(1)und (2) ...

3) ...
1.bis 8. ...

8a. welche Liquidititsmanagement-Instrumente gemdf § 55a fiir den OGAW
vorgesehen sind;

9. bis 14. ...
@) ...

Ligquidititsmanagement

§ 55. (1) Ein OGAW  hat mindestens zwei  geeignete
Liguiditdtsmanagement-Instrumente aus den in Anlage II Z 2 bis 8 genannten
Instrumenten auszuwdhlen, nachdem er die Eignung dieser Instrumente in Bezug
auf seine verfolgte Anlagestrategie, sein Liquiditdtsprofil und seine
Riicknahmepolitik bewertet hat. Der OGAW hat diese Instrumente in seine
Fondsbestimmungen gemdf3 § 53 oder die Satzung aufzunehmen, damit sie im
Interesse der Anleger des OGAW eingesetzt werden konnen. Diese Auswahl darf
sich nicht nur auf die in Anlage Il Z 5 und 6 genannten Instrumente beschrdnken.

(2) Abweichend von Abs. 1 kann ein OGAW beschliefSen, nur ein einziges
der in Anlage II Z 2 bis 8 genannten Liquiditdtsmanagement-Instrumente
auszuwdhlen, wenn dieser OGAW als Geldmarktfonds gemdf3 der
Verordnung (EU) 2017/1131 zugelassen ist.

(3) Der OGAW hat detaillierte Strategien und Verfahren fiir die Aktivierung
und Deaktivierung eines ausgewdhlten Liquidititsmanagement-Instruments sowie
die operativen und administrativen Vorkehrungen fiir den Einsatz eines solchen

,/ UOA QG
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Geltende Fassung

Aussetzung der Riicknahme oder Auszahlung

§ 56. (1) Die Auszahlung des Riickgabepreises eines von der FMA gemdf3
§ 50 bewilligten OGAW kann unter gleichzeitiger Anzeige an die FMA
vortibergehend unterbleiben und vom Verkauf von Vermégenswerten des OGAW
sowie vom Eingang des Verwertungserloses abhdngig gemacht werden, wenn
aufsergewohnliche Umstinde vorliegen, die dies wunter Beriicksichtigung
berechtigter Interessen der Anteilinhaber erforderlich erscheinen lassen.

(2) Die Verwaltungsgesellschaft hat die Anleger durch offentliche
Bekanntmachung gemdf3 § 136 Abs. 4 iiber das Unterbleiben der Riicknahme der
Anteilscheine und die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteilscheine zu
unterrichten und gleichzeitig der FMA diese Tatsache gemdfp § 151 mitzuteilen.
Werden die Anteilscheine in einem anderen Mitgliedstaat vertrieben, so hat die
Verwaltungsgesellschaft diese Information unverziiglich dessen zustindigen
Stellen bekannt zu geben.
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Vorgeschlagene Fassung
Instruments umzusetzen. Die Auswahl im Sinne der Abs. 1 und 2 sowie die
detaillierten Strategien und Verfahren fiir die Aktivierung und Deaktivierung sind
der FMA mitzuteilen.

(4) Die Sachauskehr gemdfs Anlage Il Z 8 darf nur aktiviert werden, um
Riicknahmeverlangen professioneller Anleger zu erfiillen und wenn die
Sachauskehr einem proportionalen Anteil an den von dem OGAW gehaltenen
Vermégenswerten entspricht.

(5) Abweichend von Abs. 4 muss die Sachauskehr nicht einem
proportionalen Anteil an den vom OGAW gehaltenen Vermogenswerten
entsprechen, wenn der OGAW ausschliefflich an professionelle Anleger
vertrieben wird oder wenn das Ziel der Anlagepolitik dieses OGAW darin besteht,
die Zusammensetzung eines bestimmten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden, und wenn dieser OGAW ein borsengehandelter Fonds gemdfs § 1
Z 10 WAG 2018 ist.

Aktivierung und Deaktivierung von Liquidititsmanagement-Instrumenten

§ 56. (1) Abweichend von § 55 Abs. 2 darf ein OGAW im Interesse seiner
Anteilinhaber die Zeichnung, den Riickkauf und die Riicknahme seiner Anteile
gemdf3 Anlage Il Z I vorliufig aussetzen oder ein anderes
Ligquiditdtsmanagement-Instrument, das gemdfs Anlage I Z 2 bis 8 ausgewdhlt
wurde, gemdfs § 55a Abs. 1 aktivieren oder deaktivieren. Der OGAW kann im
Interesse seiner Anteilinhaber auch die in Anlage Il Z 9 genannte Abspaltung
illiquider Anlagen aktivieren. Die FMA kann im Interesse der Anleger unter
auflergewohnlichen Umstinden und nach Konsultation des OGAW von einem
OGAW verlangen, ein Liquiditdtsmanagement-Instrument gemdf; Anlage 11 Z I zu
aktivieren oder zu deaktivieren, wenn Risiken fiir den Anlegerschutz oder die
Finanzstabilitit bestehen, die bei verniinftiger und ausgewogener Betrachtung
eine solche Aktivierung oder Deaktivierung erforderlich machen.

(2) Ein OGAW darf Aussetzungen von Zeichnungen, Riickkdufen und
Riicknahmen oder Abspaltungen illiquider Anlagen gemdfs Abs. 1 erster und
zweiter Satz nur in auflergewohnlichen Fidllen einsetzen, wenn Umstinde
vorliegen, die dies erforderlich machen und wenn es unter Beriicksichtigung der
Interessen seiner Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

(3) Der OGAW hat die FMA unverziiglich zu informieren, wenn er
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Vorgeschlagene Fassung

1. das in Anlage Il Z 1 genannte Liquidititsmanagement-Instrument
aktiviert oder deaktiviert; oder

2. eines der in Anlage Il Z 2 bis 8 genannten Liquidititsmanagement-
Instrumente in einer Weise aktiviert oder deaktiviert, die nicht dem
normalen Geschdftsverlauf gemdf; den Fondsbestimmungen oder der
Satzung des OGAW entspricht.

(4) Ein OGAW hat die FMA innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor
der Aktivierung oder Deaktivierung des in Anlage Il Z 9 genannten
Liquiditdtsmanagement-Instrument tiber diese Aktivierung oder Deaktivierung zu
unterrichten. In den in Abs. 3 sowie in diesem Absatz genannten Fillen hat die
Verwaltungsgesellschaft auch die Anteilinhaber in geeigneter und in den
Fondsbestimmungen vereinbarter Art und Weise iiber die Aktivierung und
Deaktivierung von Liquiditdtsmanagement-Instrumenten zu informieren.

(5) Die FMA hat unverziiglich die zustindigen Behorden des
Herkunftmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft, die zustindigen Behdérden
des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW, ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir
die Stabilitdt und Integritit des Finanzsystems bestehen, den ESRB iiber jede
gemdfs Abs. 3 und 4 eingegangene Meldung zu unterrichten.

(6) Macht die FMA als zustindige Behorde des Herkunfimitgliedstaats eines
OGAW von den Befugnissen gemdfs Abs. 1 letzter Satz Gebrauch, so hat sie die
zustindigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaats des OGAW, die zustindigen
Behérden des Herkunftmitgliedstaats der Verwaltungsgesellschaft, ESMA und,
falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitdt und Integritit des Finanzsystems
bestehen, den ESRB dariiber zu unterrichten.

(7) Die FMA kann als zustindige Behdrde des Aufnahmemitgliedstaats des
OGAW oder als zustindige Behorde des Herkunfimitgliedstaats der
Verwaltungsgesellschaft die zustindigen Behérden des Herkunftmitgliedstaats
des OGAW ersuchen, die Befugnisse gemdfs Art. 84 Abs. 2 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/65/EG auszuiiben, wobei sie die Griinde fiir das Ersuchen
anzugeben und ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitdt und
Integritdt des Finanzsystems bestehen, den ESRB davon zu unterrichten hat.

(8) Stimmt die FMA als zustindige Behorden des Herkunftmitgliedstaats des
OGAW einem Antrag gemdf; Art. 84 Abs. 3b der Richtlinie 2009/65/EG nicht zu,
so hat sie die ersuchenden zustindigen Behdrden, ESMA und, falls potenzielle
Risiken fiir die Stabilitdt und Integritit des Finanzsystems bestehen, den ESRB

,/ UOA GG
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Abspaltung

§ 65. (1) Verwaltungsgesellschaften koénnen unvorhersehbar illiquide
gewordene Teile des Fondsvermdégens eines von ihnen verwalteten OGAW mit
Zustimmung des Aufsichtsrats, mit Zustimmung der Depotbank und nach
Einholung der Bewilligung der FMA auf einen neu zu bildenden OGAW
abspalten. Dieser OGAW ist von der Depotbank nach Mafigabe des § 63
abzuwickeln, wobei der Abspaltungsstichtag zu verdffentlichen ist und die
Anteilinhaber im selben Verhdltnis am abzuspaltenden OGAW beteiligt sind. In
der Verdffentlichung sind der von der Abspaltung betroffene OGAW, der
abgespaltene OGAW, die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, der
Bewilligungsbescheid der FMA und Angaben iiber die Beteiligung am neu zu
bildenden = OGAW  anzufiihren.  Die  Abspaltung  ist von  der
Verwaltungsgesellschaft  zu beantragen. Die FMA hat der
Verwaltungsgesellschaft binnen vier Wochen nach Eingang des Antrages oder,
wenn dieser unvollstindig ist, binnen vier Wochen nach Ubermittlung aller fiir
die Bewilligung erforderlichen Angaben entweder die Abspaltung mittels
schriftlichen Bescheides zu bewilligen oder die Ablehnung des Antrages mittels
Bescheides mitzuteilen. Die Bewilligung kann mit Bedingungen, Befristungen und
Auflagen versehen werden. Dem Anteilinhaber diirfen infolge der Abspaltung
keine Kosten entstehen. Der FMA und der Meldestelle (§ 23 KMG 2019) ist die
erfolgte Abspaltung unverziiglich anzuzeigen. Der Meldestelle ist dariiber hinaus
das Verhdltnis der Riickkaufswerte der Anteile am abspaltenden OGAW zum
abgespaltenen OGAW bekanntzugeben.

(2) Der Abspaltungsantrag hat jedenfalls nachstehende Angaben zu
enthalten:

1. Beschreibung und Umfang der von der Abspaltung betroffenen
Vermogensgegenstdinde,

2. Grund der llliquiditit jener Vermégensgegenstinde,
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hiervon unter Angabe der Griinde fiir die Nichtzustimmung zu unterrichten.

(9) Handelt die FMA als zustindige Behorde des Herkunfimitgliedstaats des
OGAW nicht im Einklang mit der Stellungnahme der ESMA gemdfl Art. 84
Abs. 3d der Richtlinie 2009/65/EG oder beabsichtigt sie nicht, dieser
Stellungnahme nachzukommen, so hat sie ESMA und die ersuchenden
zustdindigen Behorden unter Angabe der Griinde fiir ihre Nichtbefolgung oder
ihre entsprechende Absicht zu unterrichten.
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Geltende Fassung
3. Bestdtigung der llliquiditit jener Vermogensgegenstinde durch einen
Wirtschaftspriifer,
4. ob und bejahendenfalls in welchen anderen Staaten der OGAW
vertrieben wird.

(3) Der abgespaltene OGAW hat den Zusatz ,,in Abwicklung *“ zu fiihren und
ist kein OGAW gemdf3 Art. 1 Abs. 2 der Richtlinie 2009/65/EG. Der FMA ist von

der Depotbank quartalsweise iiber den abgespaltenen OGAW Bericht zu
erstatten.

3. Abschnitt
Veranlagungsbestimmungen

Ausnahmen und Abweichen von den Veranlagungsgrenzen
§79.(1)bis(2) ...

(3) bis (4) ...

5. Abschnitt
Master-Feeder-Strukturen

Aussetzung der Riicknahme, Auszahlung oder Zeichnung

§ 100. (1) Wenn ein Master-OGAW unbeschadet der §§ 55 Abs. 2 und 56
auf eigene Initiative, oder sofern der Master-OGAW in einem anderen
Mitgliedstaat bewilligt ist, auf Ersuchen der zustindigen Behdrde seines
Herkunftmitgliedstaates, die Riicknahme, Auszahlung oder Zeichnung seiner
Anteile zeitweilig aussetzt, so ist jeder seiner Feeder-OGAW dazu berechtigt, die
Riicknahme, Auszahlung oder Zeichnung seiner Anteile ungeachtet der in § 56
Abs. 1 formulierten Bedingungen wihrend des gleichen Zeitraums wie der
Master-OGAW auszusetzen.
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3. Abschnitt
Veranlagungsbestimmungen

Ausnahmen und Abweichen von den Veranlagungsgrenzen
§79.(1)bis (2) ...
(Ca) Aktiviert ein OGAW die in § 56 Abs. 1 zweiter Satz genannte
Abspaltung illiquider Anlagen mittels Trennung der Vermégenswerte, so konnen

die getrennten Vermégenswerte von der Berechnung der in den §§ 66 bis 78
festgelegten Anlagegrenzen ausgenommen werden.

(3) bis (4) ...

5. Abschnitt
Master-Feeder-Strukturen

Aussetzung von Zeichnung, Riickkauf und Riicknahme

§ 100. (1) Wenn ein Master-OGAW unbeschadet der §§ 55 Abs. 2 und 56
auf eigene Initiative, oder sofern der Master-OGAW in einem anderen
Mitgliedstaat bewilligt ist, auf Ersuchen der zustindigen Behorde seines
Herkunftmitgliedstaates, den Riickkauf, die Riicknahme oder Zeichnung die
Riicknahme, Auszahlung oder Zeichnung seiner Anteile zeitweilig aussetzt, so ist
jeder seiner Feeder-OGAW dazu berechtigt, den Riickkauf, die Riicknahme oder
Zeichnung die Riicknahme, Auszahlung oder Zeichnung seiner Anteile
ungeachtet der in § 56 Abs. 1 und 2 formulierten Bedingungen wihrend des
gleichen Zeitraums wie der Master-OGAW auszusetzen.
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(2) Haben die Anteilinhaber des Feeder-OGAW gemidll diesem
Bundesgesetz das Recht, im Falle einer Abwicklung, Verschmelzung oder
Spaltung des Master-OGAW eine Auszahlung zu verlangen, so darf die
Ausiibung dieses Rechtes nicht durch den Feeder-OGAW miittels einer befristeten
Aussetzung der Riicknahme oder Auszahlung untergraben werden, es sei denn es
liegen auBlergewohnliche Umsténde vor, die dies zur Wahrung der Interessen der
Anteilinhaber erfordern.

4. Hauptstiick
Information der Anleger, Werbung und Vertrieb

3. Abschnitt

Wesentliche Informationen fiir den Anleger —
Kundeninformationsdokument

Kundeninformationsdokument — KID
§134.(1) ...

(2) Das Kundeninformationsdokument ist eine vorvertragliche Information.
Es muss redlich, eindeutig und nicht irrefithrend sein und mit den einschldgigen
Teilen des Prospekts ilibereinstimmen. Die zentralen Elemente (§ 135 Abs. 2) des
KID miissen stets auf dem neuesten Stand (§ 131 Abs. 6) sein.

(3) bis (6) ...

5. Abschnitt

Vertrieb von OGAW-Anteilen in anderen Mitgliedstaaten als dem
Zulassungsstaat des OGAW

Vertrieb von Anteilen eines im Inland bewilligten OGAW in anderen
Mitgliedstaaten

§ 139. (1) bis (4) ...
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(2) Haben die Anteilinhaber des Feeder-OGAW geméll diesem
Bundesgesetz das Recht, im Falle einer Abwicklung, Verschmelzung oder
Spaltung des Master-OGAW eine Auszahlung zu verlangen, so darf die
Ausiibung dieses Rechtes nicht durch den Feeder-OGAW miittels einer befristeten
Aussetzung des Riickkaufs und der Riicknahme untergraben werden, es sei denn,
es liegen auBergewdhnliche Umstdnde vor, die dies zur Wahrung der Interessen
der Anteilinhaber erfordern.

4. Hauptstiick
Information der Anleger, Werbung und Vertrieb

3. Abschnitt

Wesentliche Informationen fiir den Anleger —
Kundeninformationsdokument

Kundeninformationsdokument — KID
§134.(1) ...

(2) Das Kundeninformationsdokument, einschliefflich des Namens des
OGAW, ist eine vorvertragliche Information. Es muss redlich, eindeutig und nicht
irrefiihrend sein und mit den einschldgigen Teilen des Prospekts tibereinstimmen.
Die zentralen Elemente (§ 135 Abs. 2) des KID miissen stets auf dem neuesten
Stand (§ 131 Abs. 6) sein.

(3) bis (6) ...

5. Abschnitt

Vertrieb von OGAW-Anteilen in anderen Mitgliedstaaten als dem
Zulassungsstaat des OGAW

Vertrieb von Anteilen eines im Inland bewilligten OGAW in anderen
Mitgliedstaaten

§ 139. (1) bis (4) ...

Bunpisieanuabebixe | - afelorsBunisifey - d9 "11IAX X usfe|eg Jep Z0S

,/ UOATQ



e ABruBWe |led MMM

Geltende Fassung

(5) Die elektronische Ubermittlung und Hinterlegung der in Abs. 1 und 2
genannten Unterlagen ist zuldssig und die FMA hat zu diesem Zweck eine e-mail-
Adresse gemdfs Art. 3 der Verordnung (EU) Nr. 584/2010 bekannt zu geben, an
die die Unterlagen und Informationen sowie die Anderungen der Unterlagen und
Informationen gemiB Abs. 1, entweder mittels Beschreibung der Anderung oder
unter Beifiigung einer neuen Fassung in einem allgemein iiblichen elektronischen
Format, geschickt werden kdnnen.

(6) bis (11) ...

5. Hauptstiick
Aufsicht und Europiische und Internationale Zusammenarbeit

1. Abschnitt
Aufsicht
Datenschutz

§ 145. (1) bis (4) ...

(5) Erhilt die FMA im Rahmen des Informationsaustausches gemifl Abs. 2
oder 3 Informationen mit dem Hinweis, dass diese nur mit der ausdriicklichen
Zustimmung der ibermittelnden Behorde verdffentlicht werden diirfen, oder
stammen die gemidl Abs. 3 erhaltenen Informationen aus einem anderem
Mitgliedstaat, so darf die darin enthaltene Information nur fiir die Zwecke, fiir die
die Zustimmung erteilt wurde, iibermittelt werden; der Austausch der Information
im Rahmen eines gerichtlichen Strafverfahrens, eines Insolvenzverfahrens oder

Geschiftsaufsichtsverfahrens des OGAW oder der Verwaltungsgesellschaft oder
der Depotbank bleibt jedoch zuléssig.

Untersuchungen und Priifungen
§147. (1) bis (3) ...
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(5) Die FMA hat eine E-Mail-Adresse bekannt zu geben, an die Anderungen
der Unterlagen und Informationen geméfB Abs. 1 entweder mittels Beschreibung
der Anderung oder unter Beifiigung einer neuen Fassung in einem allgemein
iiblichen elektronischen Format, geschickt werden konnen.

(6) bis (11) ...

5. Hauptstiick
Aufsicht und Europiische und Internationale Zusammenarbeit

1. Abschnitt
Aufsicht
Datenschutz

§ 145. (1) bis (4) ...

(5) Erhilt die FMA im Rahmen des Informationsaustausches geméf3 Abs. 2
oder 3 Informationen mit dem Hinweis, dass diese nur mit der ausdriicklichen
Zustimmung der ibermittelnden Behorde verdffentlicht werden diirfen, oder
stammen die gemidl Abs. 3 erhaltenen Informationen aus einem anderem
Mitgliedstaat, so darf die darin enthaltene Information nur fiir die Zwecke, fiir die
die Zustimmung erteilt wurde, iibermittelt werden; der Austausch der Information
im Rahmen eines gerichtlichen Strafverfahrens, zwischen der FMA und den
Abgabenbehdrden gemdfy den §§ 49 und 50 der Bundesabgabenordnung — BAO,
BGBI.  Nr. 194/1961 im Rahmen eines Steuerverfahrens, eines
Insolvenzverfahrens oder Geschiftsaufsichtsverfahrens des OGAW oder der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank bleibt jedoch zuldssig.

Untersuchungen und Priifungen
§147. (1) bis (3) ...

(4) Die FMA als zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats eines
OGAW kann in begriindeten Fillen die zustindigen Behorden des
Herkunftmitgliedstaats des OGAW ersuchen, unverziiglich die Befugnisse gemdfs
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Veroffentlichungen
§ 150. (1) bis (3) ...

(4) Die FMA kann durch Kundmachung im Internet, Abdruck im ,, Amtsblatt
zur Wiener Zeitung® oder in einer Zeitung mit Verbreitung im gesamten
Bundesgebiet die Offentlichkeit informieren, dass eine namentlich genannte
natiirliche oder juristische Person (Person) zur Ausgabe von OGAW-Anteilen
(§ 50 Abs. 1), zur Verwaltung von Investmentfonds (§ 1 Abs. 1 Z 13 BWG in
Verbindung mit § 5 Abs. 2 Z 1 und 2 dieses Bundesgesetzes) oder zur
Anlageberatung oder Verwahrung (§ 5 Abs. 2 Z 4) nicht berechtigt ist, sofern
diese Person dazu Anlass gegeben hat und eine Information der Offentlichkeit
nach Art und Schwere des Verstoles erforderlich ist, die Stabilitit der
Finanzmaérkte nicht ernstlich gefdhrdet ist, nicht nachteilig fiir die Interessen der
Anleger ist und im Hinblick auf mdgliche Nachteile des Betroffenen
verhéltnisméBig ist. Diese VerdffentlichungsmaBBnahmen kdnnen auch kumulativ
getroffen werden. Diese Person muss in der Verdffentlichung eindeutig
identifizierbar sein; zu diesem Zweck konnen, soweit der FMA bekannt, auch
Geschiéftsanschrift oder Wohnanschrift und Firmenbuchnummer, Internetadresse,
Telefonnummer und Telefaxnummer angegeben werden.

(5) bis (6) ...
Anzeigepflichten an die FMA
§ 151. Die Verwaltungsgesellschaft hat der FMA unverziiglich jede fiir die
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Art. 98 Abs. 2 mit Ausnahme von Buchstabe j der Richtlinie 2009/65/EG
auszuiiben, wobei sie die Griinde fiir ihr Ersuchen so genau wie moglich
anzugeben und ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die Stabilitdt und
Integritdt des Finanzsystems bestehen, den ESRB davon in Kenntnis zu setzen hat.

(5) Die FMA als zustindige Behorde des Herkunftmitgliedstaats des OGAW
hat im Falle eines Ersuchens gemdfs Art. 98 Abs. 3 erster Unterabsatz der
Richtlinie  2009/65/EG  unverziiglich  die zustindigen Behorden des
Aufnahmemitgliedstaats des OGAW, ESMA und, falls potenzielle Risiken fiir die
Stabilitidt und Integritit des Finanzsystems bestehen, den ESRB iiber die
ausgetibten Befugnisse und ihre Erkenntnisse zu unterrichten.

Veroffentlichungen
§ 150. (1) bis (3) ...

(4) Die FMA kann durch Kundmachung im Internet oder durch
Verdffentlichung auf  der elektronischen Verlautbarungs- und
Informationsplattform des Bundes (EVI) oder in einer Zeitung mit Verbreitung im
gesamten Bundesgebiet die Offentlichkeit informieren, dass eine namentlich
genannte natiirliche oder juristische Person (Person) zur Ausgabe von OGAW-
Anteilen (§ 50 Abs. 1), zur Verwaltung von Investmentfonds (§ 1 Abs. 1 Z 13
BWG in Verbindung mit § 5 Abs. 2 Z 1 und 2 dieses Bundesgesetzes), zur
individuellen Portfolioverwaltung (§ 5 Abs. 2 Z 3), zur Anlageberatung oder
Verwahrung (§ 5 Abs. 2 Z 4) oder zur Verwaltung von Referenzwerten (§ 5
Abs. 2 Z 5) nicht berechtigt ist, sofern diese Person dazu Anlass gegeben hat und
eine Information der Offentlichkeit nach Art und Schwere des VerstoBes
erforderlich ist, die Stabilitit der Finanzmirkte nicht ernstlich gefahrdet ist, nicht
nachteilig fiir die Interessen der Anleger ist und im Hinblick auf mdgliche
Nachteile des Betroffenen verhéltnisméafig ist. Diese
VeroffentlichungsmaBnahmen konnen auch kumulativ getroffen werden. Diese
Person muss in der Ver6ffentlichung eindeutig identifizierbar sein; zu diesem
Zweck konnen, soweit der FMA bekannt, auch Geschéftsanschrift oder
Wohnanschrift und Firmenbuchnummer, Internetadresse, Telefonnummer und
Telefaxnummer angegeben werden.

(5) bis (6) ...
Anzeigepflichten an die FMA
§ 151. Die Verwaltungsgesellschaft hat der FMA unverziiglich und vor
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Konzessionserteilung maBgebliche Anderung schriftlich mitzuteilen — wobei im
Fall einer Beschlussfassung das FEintreten der Wirksamkeit des
Beschlussgegenstandes nicht abzuwarten ist — und zwar:

1

2. jede Anderung der Voraussetzungen gemifl § 5 Abs. 1 Z 6,7, 10 und 13
BWG bei bestehenden Geschiftsleitern;

3. jede Anderung in der Person der Geschiftsleiter sowie die Einhaltung
von § 5 Abs. 1 Z6,7und 9 bis I3 BWGund § 6 Abs.2Z 8, 9, 10 und 12
lit. b dieses Bundesgesetzes;

4. bis 14. ...

15. jede Aussetzung der Riicknahme oder Auszahlung gemdfs § 56 sowie die
Wiederaufnahme;

17. bis 19. ...
Form der Kommunikation mit der FMA — elektronische Ubermittlung

§ 153. (1) Die FMA kann nach Anhdérung der Oesterreichischen
Nationalbank durch Verordnung vorschreiben, dass die Anzeigen und
Ubermittlungen gemifB §§ 151 und 152 dieses Bundesgesetzes und § 20 Abs. 3,
28a Abs. 4, § 44 Abs. 1 erster Satz und Abs. 4 und § 70a Abs. 5 BWG sowie § 2
Abs. 2 der Miindelsicherheitsverordnung, BGBI. Nr. 650/1993, in der Fassung
der Verordnung BGBI. II Nr. 219/2003 ausschlieBlich in elektronischer Form zu
erfolgen haben sowie bestimmten Gliederungen, technischen
Mindestanforderungen und Ubermittlungsmodalititen zu entsprechen haben. Die
FMA hat sich dabei an den Grundsidtzen der Wirtschaftlichkeit und
ZweckmaBigkeit zu orientieren und dafiir zu sorgen, dass die jederzeitige
elektronische Verfligbarkeit der Daten fiir die FMA und die Oesterreichische
Nationalbank gewéhrleistet bleibt und Aufsichtsinteressen nicht beeintrachtigt
werden. Weiters kann die FMA in dieser Verordnung Abschlusspriifern fiir
Bescheinigungen, Ubermittlungen, Berichte und Meldungen gemiB § 154 eine
fakultative Teilnahme an dem elektronischen System der Ubermittlung gemil
dem ersten Satz ermdglichen. Die FMA hat geeignete Vorkehrungen dafiir zu
treffen, dass sich die Meldepflichtigen oder gegebenenfalls ihre
Einbringungsverantwortlichen wéhrend eines angemessenen Zeitraums im
System iiber die Richtigkeit und Vollstindigkeit der von ihnen oder ihren
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deren Anwendung jede fir die Konzessionserteilung maligebliche Anderung,
insbesondere Anderungen der in § 6 Abs. 1 und 2 genannten Angaben, schriftlich

mitzuteilen — wobei im Fall einer Beschlussfassung das FEintreten der
Wirksamkeit des Beschlussgegenstandes nicht abzuwarten ist — und zwar:
1

2. jede Anderung der Voraussetzungen gemiB § 5 Abs. 1 Z 6, 7, 9 und 13
BWG und § 6 Abs. 2 Z 8, bis 10 dieses Bundesgesetzes bei bestehenden
Geschiftsleitern;

3. jede Anderung in der Person der Geschiftsleiter sowie die Einhaltung
von § 5 Abs. 1 Z 6,7 und 9 bis 13 BWG und § 6 Abs. 2 Z 8 bis 10 dieses
Bundesgesetzes;

4. bis 14. ...

17.bis 19. ...
Form der Kommunikation mit der FMA — elektronische Ubermittlung

§ 153. (1) Die FMA kann nach Anhdérung der Oesterreichischen
Nationalbank und unter Bedachtnahme auf die europdischen Gepflogenheiten
durch Verordnung vorschreiben, dass die Anzeigen und Ubermittlungen gemilB
den §§ 37, 38, 38a, 50, § 53 Abs. 2 und 4, §5 56, 60, 61, 62, 95, 101, 102, 104,
105, 115, 127 § 139 Abs. 1, § 139a Abs. 3, §§ 151 und 152 dieses Bundesgesetzes
und § 20 Abs. 3, 28a Abs. 4, § 44 Abs. 1 erster Satz und Abs. 4 und § 70a Abs. 5
BWG sowie § 2 Abs. 2 der Miindelsicherheitsverordnung, BGBI1. Nr. 650/1993,
in der Fassung der Verordnung BGBI. II Nr. 219/2003 ausschlieBlich in
elektronischer Form zu erfolgen haben sowie bestimmten Gliederungen,
technischen Mindestanforderungen und Ubermittlungsmodalititen zu entsprechen
haben. Die FMA hat sich dabei an den Grundsitzen der Wirtschaftlichkeit und
ZweckméBigkeit zu orientieren und dafiir zu sorgen, dass die jederzeitige
elektronische Verfiigbarkeit der Daten fiir die FMA und die Oesterreichische
Nationalbank gewahrleistet bleibt und Aufsichtsinteressen nicht beeintrachtigt
werden. Weiters kann die FMA in dieser Verordnung Abschlusspriifern fiir
Bescheinigungen, Ubermittlungen, Berichte und Meldungen gemiB § 154 eine
fakultative Teilnahme an dem elektronischen System der Ubermittlung gemiB
dem ersten Satz ermdglichen. Die FMA hat geeignete Vorkehrungen dafiir zu
treffen, dass sich die Meldepflichtigen oder gegebenenfalls ihre
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Einbringungsverantwortlichen erstatteten Meldedaten vergewissern kdnnen.

Q) ...

2. Abschnitt
Europiische und Internationale Zusammenarbeit

Kontaktstelle und Informationsaustausch
§157.(1) ...
(2) Die FMA kann mit

1. zustdndigen Behorden anderer Mitgliedstaaten,

2. der Europdischen Zentralbank sowie den Zentralbanken anderer
Mitgliedstaaten in  ihrer  Eigenschaft als  Wihrungs- und
Aufsichtsbehdrden und

3. anderen Behorden, die in anderen Mitgliedstaaten fiir die Aufsicht iiber
Zahlungs- und Abwicklungssysteme, Clearingstellen oder den Schutz
natiirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten
zustindig sind, sowie

4. ESMA

zusammenarbeiten, wenn dies zur Wahrnehmung von in  den
Richtlinien 2009/65/EG, 2010/43/EU oder 2010/44/EU, oder in den
Verordnungen (EU) Nr. 583/2010 oder (EU) Nr. 584/2010 oder (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Aufgaben oder im Wege der Amts- und Rechtshilfe
erforderlich ist und soweit die an diese Behorden iibermittelten Informationen bei
diesen dem Berufsgeheimnis gemifl Art. 102 der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegen; in diesem Zusammenhang kann die FMA insbesondere auch
Ersuchen auf Befragung von Personen an die zustindige Behdrde in einem
anderen Mitgliedstaat richten.

(3) bis (7) ...
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Einbringungsverantwortlichen wihrend eines angemessenen Zeitraums im
System iiber die Richtigkeit und Vollstindigkeit der von ihnen oder ihren
Einbringungsverantwortlichen erstatteten Meldedaten vergewissern konnen.

Q) ...

2. Abschnitt
Europiische und Internationale Zusammenarbeit

Kontaktstelle und Informationsaustausch
§157.(1) ...
(2) Die FMA kann mit

1. zustindigen Behorden anderer Mitgliedstaaten,

2. der Europdischen Zentralbank sowie den Zentralbanken anderer
Mitgliedstaaten in  ihrer  Eigenschaft als  Wihrungs- und
Aufsichtsbehorden,

3. anderen Behorden, die in anderen Mitgliedstaaten flir die Aufsicht {iber
Zahlungs- und Abwicklungssysteme, Clearingstellen oder den Schutz
natiirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten
zustindig sind,

4. ESMA und

5. dem ESRB

zusammenarbeiten, wenn dies zur Wahrnehmung von in  den
Richtlinien 2009/65/EG, 2010/43/EU oder 2010/44/EU, oder in den
Verordnungen (EU) Nr. 583/2010 oder (EU) Nr. 584/2010 oder (EU)
Nr. 1095/2010 festgelegten Aufgaben oder im Wege der Amts- und Rechtshilfe
erforderlich ist und soweit die an diese Behorden iibermittelten Informationen bei
diesen dem Berufsgeheimnis gemidfl Art. 102 der Richtlinie 2009/65/EG
unterliegen; in diesem Zusammenhang kann die FMA insbesondere auch
Ersuchen auf Befragung von Personen an die zustdndige Behorde in einem
anderen Mitgliedstaat richten.

(3) bis (7) ...
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3. Teil 3. Teil
AIF AIF
1. Hauptstiick 1. Hauptstiick
Inléindische AIF: Spezialfonds, Andere Sondervermaogen, Inléindische AIF: Spezialfonds, Andere Sondervermaogen,
Pensionsinvestmentfonds Pensionsinvestmentfonds
1. Abschnitt 1. Abschnitt
Spezialfonds Spezialfonds
Anwendbare Bestimmungen Anwendbare Bestimmungen
§ 164. (1) Ein Spezialfonds darf nur von einer Verwaltungsgesellschaft § 164. (1) Ein Spezialfonds darf nur von einer Verwaltungsgesellschaft

gemdfl § 5 Abs. 1 verwaltet werden. Die Bestimmungen des 2. Teiles 1. gemdB § 5 Abs. 1 verwaltet werden. Die Bestimmungen des 2. Teiles 1.
Hauptstiick 1. und 2. Abschnitt sind dabei anzuwenden, wobei § 28 Abs. 1 Z 1 bis Hauptstiick 1. und 2. Abschnitt sind dabei anzuwenden.

8 und Z 10 sowie Abs. 2 mit der Mafigabe anzuwenden ist, dass von der

Anwendung des Abs. 1 Z 3 und 5 abgesehen werden kann, sofern dazu ein

schriftlicher Auftrag der Anleger vorliegt.

(2) bis (8) ... (2) bis (8) ...
5. Teil 5. Teil
Strafbestimmungen, Ubergangs- und Schlussbestimmungen Strafbestimmungen, Ubergangs- und Schlussbestimmungen
1. Hauptstiick 1. Hauptstiick

Strafbestimmungen Strafbestimmungen

Verwaltungsstrafen Verwaltungsstrafen
§190. (1) ... §190. (1) ...
(2) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) einer Kapitalanlagegesellschaft (2) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) einer Kapitalanlagegesellschaft

oder einer Verwaltungsgesellschaft, oder einer Verwaltungsgesellschaft,
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.bis 2. ...
. die Pflichten gemall §§ 10 bis 35, 39 Abs. 1, 42 oder 45 dieses

Bundesgesetzes, Art. 3 Abs. 4, Art. 9, Art. 10 Abs. 2, Art. 11, Art. 14
Abs. 1 oder Art. 21 bis 24 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438
verletzt;

.die §§ 46 Abs. 2 und 3, 47 Abs. 1 und 2, 49, 52, 53 Abs. 4, 57, 59, 60

Abs. 1 oder 2, 61, 63 oder 65 verletzt;

. die Riicknahme oder Auszahlung von Anteilen gemil § 55 ohne

Vorliegen auergewohnlicher Griinde im Sinne des § 56 Abs. 1 aussetzt
oder die Pflicht zur Information der Anleger oder der Behorden in
anderen Mitgliedstaaten gemall § 56 Abs. 2 verletzt,

. bis 10. ...
11.

im Rahmen der Erbringung der Dienstleistungen gemdf3 § 5 Abs. 2 Z 3
und 4 die Art. 21 bis 25, 28 bis 34, 36, 37, 44 bis 65 oder 67 bis 70 der
delegierten Verordnung (EU) 2017/565 oder die §§ 33, 38 bis 61, 71
oder 72 WAG 2018 verletzt;

bis 20. ...

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hiefiir von der FMA mit einer
Geldstrafe bis zu 60 000 Euro zu bestrafen.

(2a) ...

(3) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) einer Verwaltungsgesellschaft aus
einem anderen Mitgliedstaat gemil § 36

1.
2.

im Rahmen der kollektiven Portfolioverwaltung die §§ 46 Abs. 2 und 3,
47 Abs. 1 und 2, 49, 52, 53 Abs. 4, 57, 59, 60, 61, 63 Abs. 1 bis 3 oder
65 verletzt;

. die Riicknahme oder Auszahlung von Anteilen gemil § 55 ohne

Vorliegen aullergewdhnlicher Griinde im Sinne des § 56 Abs. 1 aussetzt
oder die Pflicht zur Information der Anleger oder der Behorden in
anderen Mitgliedstaaten gemal} § 56 Abs. 2 verletzt,

. im Rahmen der Tatigkeit der kollektiven Portfolioverwaltung gegen die

§§ 96 bis 106, 107 Abs. 2, 111, 112, 113 Abs. 2 und 3 verstoBt,

. im Rahmen der Erbringung der Dienstleistungen gemdf3 § 5 Abs. 2 Z 3

12.
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Vorgeschlagene Fassung

.bis 2. ...
. die Pflichten gemaB §§ 10 bis 35, 38a Abs. I und 2, 39 Abs. 1, 42 oder

45 dieses Bundesgesetzes, Art. 3 Abs. 4, Art. 9, Art. 10 Abs. 2, Art. 11,
Art. 14 Abs. 1 oder Art. 21 bis 24 der Delegierten Verordnung (EU)
2016/438 verletzt;

. die §§ 46 Abs. 2 und 3, 47 Abs. 1 und 2, 49, 52, 53 Abs. 4, 57, 59 bis 61,

63 oder 65 verletzt;

. die Riicknahme oder Auszahlung von Anteilen gemidl § 55 ohne

Vorliegen aulergewohnlicher Umstdnde im Sinne des § 56 Abs. 1 und 2
aussetzt oder die Pflichten gemil § 55a oder § 56 Abs. I bis 4 verletzt;

.bis 10. ...

bis 20. ...

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hiefiir von der FMA mit einer
Geldstrafe bis zu 60 000 Euro zu bestrafen.

(2a) ...

(3) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) einer Verwaltungsgesellschaft aus
einem anderen Mitgliedstaat gemél § 36

1.
2.

im Rahmen der kollektiven Portfolioverwaltung die §§ 46 Abs. 2 und 3,
47 Abs. 1 und 2, 49, 52, 53 Abs. 4, 57, 59 bis 61, 63 Abs. 1 bis 3 oder 65
verletzt;

. die Riicknahme oder Auszahlung von Anteilen gemdl § 55 ohne

Vorliegen auBergewohnlicher Umstdnde im Sinne des § 56 Abs. 1 und 2
aussetzt oder die Pflichten gemil § 55a oder § 56 Abs. 1 bis 4 verletzt;

. im Rahmen der Titigkeit der kollektiven Portfolioverwaltung gegen die

§§ 96 bis 106, 107 Abs. 2, 111, 112, 113 Abs. 2 und 3 verstoft,
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Geltende Fassung
und 4 die Art. 21 bis 25, 28 bis 34, 36, 37, 44 bis 65 oder 67 bis 70 der
delegierten Verordnung (EU) 2017/565 oder die §§ 33, 38 bis 61, 71
oder 72 WAG 2018 verletzt,
begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hiefiir von der FMA mit einer
Geldstrafe bis zu 60 000 Euro zu bestrafen.

(4) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) einer Zweigstelle einer
Verwaltungsgesellschaft aus einem anderen Mitgliedstaat gemal3 § 36
1

2. die §§ 46 Abs. 2 und 3, 47 Abs. 1 und 2, 49, 52, 53 Abs. 4, 57, 59, 60,
61, 63 Abs. 1 bis 3 oder 65 verletzt;

3. die Riicknahme oder Auszahlung von Anteilen gemil § 55 ohne
Vorliegen aullergewdhnlicher Griinde im Sinne des § 56 Abs. 1 aussetzt
oder die Pflicht zur Information der Anleger oder der Behorden in
anderen Mitgliedstaaten gemall § 56 Abs. 2 verletzt,

5. im Rahmen der Tétigkeit der kollektiven Portfolioverwaltung gegen die
§§ 96 bis 106, 107 Abs. 2, 111, 112, 113 Abs. 2 und 3 verstdBt;

6. im Rahmen der Erbringung der Dienstleistungen gemdf3 § 5 Abs. 2 Z 3
und 4 die Art. 21 bis 25, 28 bis 34, 36, 37, 44 bis 65 oder 67 bis 70 der
delegierten Verordnung (EU) 2017/565 oder die §§ 33, 38 bis 61, 71
oder 72 WAG 2018 verletzt,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hiefiir von der FMA mit einer
Geldstrafe bis zu 60 000 Euro zu bestrafen.

(5) bis (7) ...

2. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Ubergangsbestimmungen
§ 195. (1) bis (9) ...
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Vorgeschlagene Fassung

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hiefiir von der FMA mit einer
Geldstrafe bis zu 60 000 Euro zu bestrafen.

(4) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) einer Zweigstelle einer
Verwaltungsgesellschaft aus einem anderen Mitgliedstaat geméaf § 36
1.

2. die §§ 46 Abs. 2 und 3, 47 Abs. 1 und 2, 49, 52, 53 Abs. 4, 57, 59 bis 61,
63 Abs. 1 bis 3 oder 65 verletzt;

3. die Riicknahme oder Auszahlung von Anteilen gemdB § 55 ohne
Vorliegen auBergewohnlicher Umstdnde im Sinne des § 56 Abs. 1 und 2
aussetzt oder die Pflichten gemil § 55a oder § 56 Abs. I bis 4 verletzt;

5. im Rahmen der Titigkeit der kollektiven Portfolioverwaltung gegen die
§§ 96 bis 106, 107 Abs. 2, 111, 112, 113 Abs. 2 und 3 verstoft,

begeht eine Verwaltungsiibertretung und ist hiefiir von der FMA mit einer
Geldstrafe bis zu 60 000 Euro zu bestrafen.

(5) bis (7) ...

2. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Ubergangsbestimmungen
§ 195. (1) bis (9) ...
(10) Auf Abspaltungen, die vor dem Inkrafttreten des Bundesgesetzes

BGBI. I Nr. xx/202x bewilligt wurden, ist § 65 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. I Nr. 62/2019 weiter anzuwenden.

,/ UOA Q9
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Geltende Fassung
Verweise und Verordnungen
§196.(1) ...

(2) Wenn in diesem Bundesgesetz auf folgende Rechtsakte der Européischen
Union verwiesen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, jeweils in
der folgenden Fassung anzuwenden:

1. Richtlinie  2009/65/EG  zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend bestimmte  Organismen  fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), ABIL. Nr. L 302 vom
17.11.2009 S. 32, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2021/2261 zur
Anderung der Richtlinie 2009/65/EG im Hinblick auf die Verwendung
von Basisinformationsbldttern durch Verwaltungsgesellschaften von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), ABL
Nr. L 455 vom 20.12.2021 S. 15;

2. bis 33. ...
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Vorgeschlagene Fassung

Verweise und Verordnungen

§196. (1) ...

(2) Wenn in diesem Bundesgesetz auf folgende Rechtsakte der Europdischen
Union verwiesen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, jeweils in
der folgenden Fassung anzuwenden:

1.

35.

36.

Richtlinie  2009/65/EG  zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend bestimmte  Organismen  fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), ABL. Nr. L 302 vom
17.11.2009 S. 32, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2024/2994, ABI.
Nr. L 2024/2994 vom 04.12.2024,

.bis 33. ...
34.

Verordnung  (EU)  Nr.  909/2014  zur  Verbesserung  der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Europdischen Union
und  iiber  Zentralverwahrer — sowie  zur  Anderung  der
Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012, ABI. Nr. L 173 vom 12.06.2014 S. 84, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2023/2845, ABI. Nr. L 2023/2845 vom 27.12.2023;

Verordnung (EU) 2016/1011 iiber Indizes, die bei Finanzinstrumenten
und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014, ABL. Nr. L 171 vom 29.06.2016 S. 1, in
der Fassung der Verordnung (EU) 2025/914, ABL Nr. L 2025/914 vom
19.05.2025;

Richtlinie (EU) 2016/97 iiber Versicherungsvertrieb, ABL. Nr. L 25 vom
02.02.2016  S. 19, in der Fassung der  delegierten
Verordnung (EU) 2024/896 zur Anderung der Richtlinie (EU) 2016/97
durch  technische  Regulierungsstandards zur  Anpassung der
Grundbetrige in Euro fiir die Berufshafipflichtversicherung und die
finanzielle Leistungsfihigkeit von Versicherungsvermittlern,
Riickversicherungsvermittlern ~ und  Versicherungsvermittlern — in
Nebentdtigkeit, ABL. Nr. L 2024/896 vom 20.03.2024.
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Geltende Fassung
(3) bis (4) ...
Umsetzungshinweis
§ 196a. (1) bis (12) ...

Vollzugsklausel
§199. ...
1

2. hinsichtlich der §§ 10 bis 35, 50 bis 65, 128 bis 138 und 194 der
Bundesminister fiir Finanzen im Einvernehmen mit dem Bundesminister
fir Justiz und

Inkrafttreten
§ 200. (1) bis (41) ...
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Vorgeschlagene Fassung

(3) bis (4) ...

Umsetzungshinweis

§ 196a. (1) bis (12) ...

(13) Das Bundesgesetz BGBL I Nr. XX/20XX dient der Umsetzung der
Richtlinie (EU) 2024/927 zur Anderung der Richtlinien 2011/61/EU und
2009/65/EG im Hinblick auf Ubertragungsvereinbarungen,
Liquiditdtsrisikomanagement, die aufsichtliche Berichterstattung, die Erbringung

von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen und die Kreditvergabe durch
alternative Investmentfonds, ABL. Nr. L 2024/927 vom 26.03.2024.

Vollzugsklausel

§199. ...
1.

2. hinsichtlich der §§ 730 und 194 der Bundesminister fiir Finanzen im
Einvernehmen mit dem Bundesminister fiir Justiz und

Inkrafttreten
§200. (1) bis (41) ...

(42) Das Inhaltsverzeichnis zu den §§ 55a, 56 und 100, § 3 Abs. 2 Z 20, 37
und 38, § 5 Abs. 2 Z 3, Z 4 lit b bis d, Abs. 2 Z 5 und Abs. 3, § 6 Abs. 1, Abs. 2
Z10und 12, § 10 Abs. 5, der Einleitungsteil des § 28 Abs. 1, § 28 Abs. 1 Z 1, 2, 7
bis 9, 9a, Abs. 2 bis 4, § 29 Abs. 6 und 7, § 36 Abs. 6 Z 2, § 42a Abs. 2 Z 3 und
Abs. 6, § 53 Abs. 3 Z 8a, § 55a samt Uberschrift, § 56 samt Uberschrift, § 79
Abs. 2a, § 100 samt Uberschrift, § 134 Abs. 2, § 139 Abs. 5, § 145 Abs. 5, § 147
Abs. 4 und 5, § 150 Abs. 4, der Einleitungsteil des § 151, § 151 Z 2 und 3, § 153
Abs. 1, § 157 Abs. 2Z 2 bis 5, § 164 Abs. 1, § 190 Abs. 2 Z 3 bis 5, Abs. 37 2, 3
und 5, Abs. 4 Z 2, 3und 5, § 195 Abs. 10, § 196 Abs. 2 Z 1 und 33 bis 36, § 196a
Abs. 13, § 199 Z 2 sowie Anlage I Schema A und Anlage Il zu § 55a in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBl. I Nr. XX/2025 treten mit dem auf die
Kundmachung folgenden Tag in Kraft. Das Inhaltsverzeichnis zu § 38a und § 38a
samt Uberschrift in der Fassung des Bundesgesetzes BGBL. I Nr. xx/202x treten
mit 16. April 2027 in Kraft. Das Inhaltsverzeichnis zu § 65, § 5 Abs. 4, § 65 samt
Uberschrift, S 151715 §190 Abs. 2 Z 11, Abs. 3 Z 6 und Abs. 4 Z 6 treten mit

L/ UOA QL
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Geltende Fassung

Anlage I zu Art. 2 InvFG 2011

SCHEMA A
1. Investmentfonds
1.bis 1.12. ...

1.13. Modalitiaten und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahlung der
Anteile und Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann

1.14. bis 6.1. ...
II. Verwaltungsgesellschaft
l.bis6.1. ...
II1. Investmentgesellschaft
1. bis 1.12. ...

1.13. Modalitdten und Bedingungen der Riicknahme oder Auszahlung der
Anteile und Voraussetzungen, unter denen diese ausgesetzt werden kann.
Im Falle von Investmentgesellschaften mit unterschiedlichen Teilfonds,
Angabe der Art und Weise, wie ein Anteilinhaber von einem Teilfonds in
den anderen wechseln kann, und welche Kosten damit verbunden sind

1.14. bis 6.1. ...
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Vorgeschlagene Fassung

dem auf die Kundmachung folgenden Tag aufler Kraft.

Anlage I zu Art. 2 InvFG 2011
SCHEMA A

I. Investmentfonds

1.bis 1.12. ...

1.13. Modalitdten und Bedingungen des Riickkaufs und der Riicknahme der
Anteile sowie Voraussetzungen, unter denen die Zeichnung, der
Riickkauf  und  die  Riicknahme  ausgesetzt oder  andere
Liquiditdtsmanagement-Instrumente eingesetzt werden konnen

1.14. bis 6.1. ...

I1. Verwaltungsgesellschaft

1. bis6.1. ...

III. Investmentgesellschaft

1. bis 1.12. ...

1.13. Modalitdten und Bedingungen des Riickkaufs und der Riicknahme der
Anteile sowie Voraussetzungen, unter denen die Zeichnung, der
Riickkauf und die Riicknahme ausgesetzt werden konnen. Im Falle von
Investmentgesellschaften mit unterschiedlichen Teilfonds, Angabe der
Art und Weise, wie ein Anteilinhaber von einem Teilfonds in den
anderen wechseln kann, und welche Kosten damit verbunden sind

1.14.bis 6.1. ...
Anlage II zu § 55a

Fiir OGAW verfiigbare Liquidititsmanagement-Instrumente

1. Aussetzung von Zeichnungen, Riickkdufen und Riicknahmen: Die
Aussetzung von Zeichnungen, Riickkdufen und Riicknahmen bedeutet,
dass den Anteilinhabern bzw. -eignern die Zeichnung, der Riickkauf oder
die Riickgabe von Anteilen des Fonds voriibergehend untersagt wird.

2. Riicknahmebeschrdnkung: Eine Riicknahmebeschrinkung bedeutet eine
voriibergehende und teilweise Beschrinkung des Rechts der
Anteilinhaber bzw. -eigner auf Riickgabe ihrer Anteile, sodass die
Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile zuriickgeben konnen.

3. Verlingerung der Kiindigungsfristen: Die Verldngerung der
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Geltende Fassung

5.

6.
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Vorgeschlagene Fassung
Kiindigungsfrist bedeutet, dass die Kiindigungsfrist iiber eine dem Fonds
angemessene Mindestfrist hinaus verldngert wird, die die Anteilinhaber
bzw. -eigner den Fondsmanagern vor der Riickgabe ihrer Anteile
einrdumen miissen.

. Riickgabegebiihr: Die Riickgabegebiihr ist eine Gebiihr, die innerhalb

einer  vorgegebenen  Bandbreite  unter  Beriicksichtigung  der
Ligquiditdtskosten von den Anteilinhabern bzw. -eignern bei der Riickgabe
von Anteilen an den Fonds gezahlt und mit der sichergestellt wird, dass
Anteilinhaber bzw. -eigner, die im Fonds verbleiben, nicht unangemessen
benachteiligt werden.

Swing Pricing: Bei Swing Pricing handelt es sich um einen im Voraus
festgelegten Mechanismus, bei dem der Nettoinventarwert der Anteile
eines Investmentfonds durch Anwendung eines Faktors (Swing-Faktor)
angepasst wird, der die Liquiditdtskosten beriicksichtigt.

Dual Pricing: Bei Dual Pricing handelt es sich um einen im Voraus
festgelegten Mechanismus, bei dem die Zeichnungs-, Riickkaufs- und
Riicknahmepreise fiir die Anteile eines Investmentfonds festgelegt
werden, indem der Nettoinventarwert pro Anteil um einen Faktor, der die
Liquiditdtskosten abbildet, angepasst wird.

Verwdsserungsschutzgebiihr: Die Verwdsserungsschutzgebiihr ist eine
Gebiihr, die ein Anteilinhaber bzw. -eigner bei der Zeichnung, dem
Riickkauf oder der Riicknahme von Anteilen an den Fonds zahlt, die den
Fonds fiir die aufgrund des Umfangs dieser Transaktion entstandenen
Liquiditdtskosten entschddigt und sicherstellt, dass andere Anteilinhaber
bzw. -eigner nicht in ungerechtfertigter Weise benachteiligt werden.

. Sachauskehr: Die Sachauskehr bedeutet, dass vom Fonds gehaltene

Vermdgenswerte anstelle von Bargeld iibertragen werden, um
Auszahlungsauftrdge von Anteilinhabern bzw. -eignern zu erfiillen.

. Abspaltung illiquider Anlagen (Side Pockets): Bei der Abspaltung

illiquider Anlagen geht es darum, dass bestimmte Vermdgenswerte,
deren wirtschaftliche oder rechtliche Merkmale sich erheblich verdndert
haben oder aufgrund auflergewohnlicher Umstdnde unsicher geworden
sind, von den anderen Vermogenswerten des Fonds getrennt werden.

L, UOA )
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Artikel 4

Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 - WAG 2018

Geltende Fassung
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 —- WAG 2018

1. Hauptstiick
Allgemeines

1. Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen

Begriffsbestimmungen

§1. ...
1. bis 71. ...

[...]
Ausnahmen
§2.(1)und (2) ...

(3) Auf Verwaltungsgesellschaften gemal § 5 Abs. 1 InvFG 2011, die
Dienstleistungen gemél § 5 Abs. 2 Z 3 oder 4 InvFG 2011 erbringen und auf
AIFM gemiB § 4 AIFMG, die Dienstleistungen geméll § 4 Abs. 4 Z 1 oder Z 2
AIFMG erbringen, finden die in Art. 1 Abs. [ der delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 genannten Bestimmungen sowie die §§ 30, 31, 33,
36, 45 bis 55, 58, 60, 90, § 92 Abs. 9 und 10 und §§ 94 bis 96 Anwendung. Diese
Gesellschaften sind dem  Subrechnungskreis Wertpapierdienstleistungen
zuzurechnende Kostenpflichtige im Sinne des § 89 Abs. 1 und bei der Erlassung
der Verordnung nach § 89 Abs. 2 zu 67 vH zu beriicksichtigen. Die auf sie

Vorgeschlagene Fassung
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 —- WAG 2018

1. Hauptstiick
Allgemeines

1. Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen

Begriffsbestimmungen

§1. ...
1. bis 71. ...

72. Umschichtung von Finanzinstrumenten: Verkauf eines Finanzinstruments
und Kauf eines anderen Finanzinstruments oder die Inanspruchnahme
eines Rechts, eine Anderung im Hinblick auf ein bestehendes
Finanzinstrument vorzunehmen.

[...]
Ausnahmen

§2.(1)und (2) ...

(3) Auf Verwaltungsgesellschaften gemal § 5 Abs. 1 InvFG 2011, die
Dienstleistungen gemiBl § 5 Abs. 2 Z 3 oder 4 InvFG 2011 erbringen, und auf
AIFM gemiB § 4 AIFMG, die Dienstleistungen gemél § 4 Abs. 4 Z 1 oder Z 2
AIFMG erbringen, sind § 29 Abs. 1 bis 4 und 6, die §§ 30 bis 33 und 38 bis 61
und §§ 94 bis 96 anzuwenden. Diese Gesellschaften sind dem Subrechnungskreis
Wertpapierdienstleistungen zuzurechnende Kostenpflichtige im Sinne des § 89
Abs. 1 und bei der Erlassung der Verordnung nach § 89 Abs. 2 zu 67 vH zu
beriicksichtigen. Die auf sie entfallenden Betrdge sind mit Bescheid
vorzuschreiben.
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entfallenden Betrdge sind mit Bescheid vorzuschreiben.
(4) und (5) ...

2. Abschnitt
Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit

Errichtung einer Zweigstelle aus einem Mitgliedstaat in Osterreich

§19.(1) ...

(2) Die Errichtung einer Zweigstelle in Osterreich oder die Heranziehung
eines vertraglich gebundenen Vermittlers, der in einem anderen Mitgliedstaat als
Osterreich oder in einem anderen Mitgliedstaat, als dem, in dem die
Wertpapierfirma eine Zweigstelle errichtet hat, niedergelassen ist, setzt voraus,
dass die zustdndige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle Angaben
gemal § 20 Abs. 1 und 7 iibermittelt hat.

(3) bis (7) ...

2. Hauptstiick
Organisatorische Anforderungen

10. Abschnitt
Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien

Professionelle Kunden
§ 66. (1) und (2) ...

(3) Der Rechtstriger hat vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen
gegeniiber einem in Abs. 2 genannten Unternechmen darauf hinzuweisen, dass es
aufgrund der vorliegenden Informationen als professioneller Kunde eingestuft
und behandelt wird, sofern der Rechtstrager und das betreffende Unternehmen
nichts Anderes vereinbaren. Weiters hat ein Rechtstriger professionelle Kunden
iiber die Méglichkeit zur Anderung der Einstufung gemiB Art. 45 Abs. 2 der
delegierten Verordnung (EU) 2017/565 zu informieren.
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(4) und (5) ...

2. Abschnitt
Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit

Errichtung einer Zweigstelle aus einem Mitgliedstaat in Osterreich

§19.(1) ...

(2) Die Errichtung einer Zweigstelle in Osterreich oder die Heranziehung
eines vertraglich gebundenen Vermittlers, der in einem anderen Mitgliedstaat als
Osterreich oder in einem anderen Mitgliedstaat, als dem, in dem die
Wertpapierfirma eine Zweigstelle errichtet hat, niedergelassen ist, setzt voraus,
dass die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats der FMA alle Angaben
gemal § 20 Abs. 1, 4 und 7 iibermittelt hat.

(3) bis (7) ...

2. Hauptstiick
Organisatorische Anforderungen

10. Abschnitt
Professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien

Professionelle Kunden
§ 66. (1)und (2) ...

(3) Der Rechtstriger hat vor Erbringung jeglicher Dienstleistungen
gegeniiber einem in Abs. 2 genannten Unternechmen darauf hinzuweisen, dass es
aufgrund der vorliegenden Informationen als professioneller Kunde eingestuft
und behandelt wird, sofern der Rechtstriger und das betreffende Unternehmen
nichts Anderes schriftlich vereinbaren. In dieser Vereinbarung ist festzulegen, ob
dies fiir eine oder mehrere Dienstleistungen oder Geschdfte oder fiir eine oder
mehrere Arten von Produkten oder Geschidften gilt. Weiters hat ein Rechtstrager
professionelle Kunden iiber die Moglichkeit zur Anderung der Einstufung gemiB
Art. 45 Abs. 2 der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 zu informieren.

L/, UOA Y/
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3. Hauptstiick
Aufsicht und sonstige Mafinahmen

1. Abschnitt
Rechnungslegung, Anlegerentschidigung und Geschiiftsaufsicht

§72.(1)und (2) ...

(3) Wertpapierdienstleistungsunternechmen haben eine der in § 271 Abs. 1
UGB genannten Personen zur Priifung der Beachtung der Bestimmungen dieses
Bundesgesetzes, insbesondere der §§ 7 und 10 und des 2. Hauptstiicks, sowie der
§§ 4 bis 17, § 19 Abs. 2, §§ 20 bis 24, § 29 und § 40 Abs. 1 FM-GwG zu
bestellen; die Vorschriften iiber die Auswahl der Abschlusspriifer gemif § 271
Abs. 2 UGB sind anzuwenden. Bei Genossenschaften ist die Priifung der
Beachtung der Bestimmungen dieses Bundesgesetzes von den Priifungsorganen
gesetzlich zustidndiger Priifungseinrichtungen vorzunehmen. Die Vorschriften
gemill § 275 UGB iiber die Verantwortlichkeit des Abschlusspriifers sind
sinngemil anzuwenden.

@ ...

2. Abschnitt
Aufsichtsbefugnisse und Verfahrensvorschriften

Weitere Aufsichtsmafinahmen
§ 92. (1) bis (10) ...

(11) Die FMA kann durch Kundmachung im Internet oder in einer Zeitung
mit Verbreitung im gesamten Bundesgebiet die Offentlichkeit informieren, dass
eine namentlich genannte natiirliche oder juristische Person zur Vornahme
bestimmter Wertpapierdienstleistungsgeschéfte (§ 3 Abs. 2 Z 1 bis 5) nicht
berechtigt ist, sofern diese Person dazu Anlass gegeben hat und eine Information
der Offentlichkeit erforderlich und im Hinblick auf mégliche Nachteile des
Betroffenen verhéltnismaBig ist. Diese VerdffentlichungsmaBnahmen konnen
auch kumulativ getroffen werden. Die Person muss in der Veroffentlichung
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§ 92. (1) bis (10) ...

(11) Die FMA kann durch Kundmachung im Internet oder in einer Zeitung
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eine namentlich genannte natiirliche oder juristische Person zur Vornahme
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eindeutig identifizierbar sein; zu diesem Zweck konnen, soweit der FMA
bekannt, auch Geschiftsanschrift oder Wohnanschrift, Firmenbuchnummer,
Internetadresse, Telefonnummer und Telefaxnummer angegeben werden. Der von
der Veréffentlichung Betroffene kann eine Uberpriifung der RechtmiBigkeit der
Veroffentlichung in einem bescheidméBig zu erledigenden Verfahren bei der
FMA beantragen. Die FMA hat diesfalls die Einleitung eines solchen Verfahrens
in gleicher Weise bekannt zu machen. Wird im Rahmen einer Uberpriifung die
Rechtswidrigkeit der Veroffentlichung festgestellt, so hat die FMA die
Veroffentlichung richtig zu stellen oder auf Antrag des Betroffenen entweder zu
widerrufen oder aus dem Internetauftritt zu entfernen.

(12) und (13) ...
Veroffentlichung von Mafinahmen und Sanktionen
§ 100. (1) bis (6) ...

_(7) Hat die FMA eine Verwaltungsmanahme oder eine Sanktion der
Offentlichkeit bekannt gemacht, so unterrichtet sic die ESMA gleichzeitig
dartiber.

®) ..

4. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen
§ 114. (1) und (2) ...
@3) ...

1. bis 6. ...

7. Richtlinie  2009/65/EG  zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend bestimmte Organismen  fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), ABIL. Nr. L 302 vom
17.11.2009 S. 32, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2021/2261, ABI.
Nr. L 455 vom 20.12.2021 S. 15;

8. und 9. ...

10. Richtlinie 2011/61/EU iiber die Verwalter alternativer Investmentfonds
und zur Anderung der Richtlinien 2003/41/EG und 2009/65/EG und der
Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 1095/2010, ABL

76 von 77

eindeutig identifizierbar sein; zu diesem Zweck konnen, soweit der FMA
bekannt, auch Geschiftsanschrift oder Wohnanschrift, Firmenbuchnummer,
Internetadresse, Telefonnummer und Telefaxnummer angegeben werden. Der von
der Verdffentlichung Betroffene kann eine Uberpriifung der RechtmiBigkeit der
Veroftentlichung in einem bescheidméBig zu erledigenden Verfahren bei der
FMA beantragen. Die FMA hat diesfalls die Einleitung eines solchen Verfahrens
in gleicher Weise bekannt zu machen. Wird im Rahmen einer Uberpriifung die
Rechtswidrigkeit der Verdffentlichung festgestellt, so hat die FMA die
Ver6ffentlichung richtig zu stellen oder auf Antrag des Betroffenen entweder zu
widerrufen oder aus dem Internetauftritt zu entfernen.

(12) und (13) ...
Veroffentlichung von Mafinahmen und Sanktionen
§ 100. (1) bis (6) ...

_ (7) Hat die FMA eine Verwaltungsmafinahme oder eine Sanktion der
Offentlichkeit bekannt gemacht, so hat sie die ESMA gleichzeitig dariiber zu
unterrichten.

@) ...

4. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen
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Verwaltungsvorschriften  betreffend bestimmte  Organismen  fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), ABIL. Nr. L 302 vom

17.11.2009 S. 32, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2024/2994, ABI.
Nr. L 2024/2994 vom 04.12.2024,

8. und 9. ...
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Nr. L 174 vom 01.07.2011 S. 1, in der Fassung der Richtlinie (EU) Nr. L 174 vom 01.07.2011 S. 1, in der Fassung der
2019/2034, ABL. Nr. L 314 vom 05.12.2019 S. 64; Richtlinie (EU) 2024/927, ABL Nr. L 2024/927 vom 26.03.2024;
11. bis 16. ... 11. bis 16. ...
(4) und (5) ... (4) und (5) ...
Inkrafttreten Inkrafttreten
§ 117. (1) bis (16) ... § 117. (1) bis (16) ...

(17) §1Z72,§2Abs. 3, § 19 Abs. 2, § 66 Abs. 3, § 72 Abs. 3, § 92 Abs. 11,
$ 100 Abs. 7 und § 114 Abs. 3 Z 7 und 10 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. I Nr. xx/202x treten mit dem auf die Kundmachung folgenden Tag in Krafft.
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