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Geltende Fassung

1. Hauptstick
Marktinfrastruktur

1. Abschnitt
Begriffsbestimmungen

81. Fur die Zwecke dieses Hauptstiickes gelten folgende
Begriffsbestimmungen:

1. bis9. ...
10. multilaterales Handelssystem (MTF): ein multilaterales Handelssystem .

11. bis 17. ...

18. Borseunternehmen: ein Maktbetreiber gemal Z 17 oder der Betreiber
einer allgemeinen Warenborse.

19. bis 25. ...

2. Abschnitt
Geregelter Markt

1. Unterabschnitt
Allgemeines

Belastbarkeit der Systeme und Notfallsicherungen
§10. (1) bis (5) ...
(6) Das Borseunternehmen muss in der Lage sein, den Handel voriibergehend
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Vorgeschlagene Fassung

1. Hauptstiick
Marktinfrastruktur

1. Abschnitt
Begriffsbestimmungen

81. Fur die Zwecke dieses Hauptstickes gelten folgende

Begriffsbestimmungen:

1. bis9. ...

10. multilaterales Handelssystem (MTF): ein multilaterales Handelssystem
gemal § 1 Z 24 WAG 2018.

11. bis 17. ...

18. Borseunternehmen: ein Marktbetreiber gemaR Z 17 oder der Betreiber
einer allgemeinen Warenborse.

19. bis 25. ...

2. Abschnitt
Geregelter Markt

1. Unterabschnitt
Allgemeines

Belastbarkeit der Systeme und Notfallsicherungen
§10. (1) bis (5) ...
(6) Das Borseunternehmen muss in der Lage sein, den Handel voriibergehend

einzustellen oder einzuschrédnken, wenn es kurzfristig zu einer erheblichen einzustellen oder einzuschrianken, wenn eine Notfallsituation vorliegt oder es
Preisbewegung bei einem Finanzinstrument auf diesem Markt oder einem kurzfristig zu einer erheblichen Preisbewegung bei einem Finanzinstrument auf
benachbarten Markt kommt, und in Ausnahmeféllen, jedes Geschaft zu stornieren, diesem Markt oder einem benachbarten Markt kommt, und in Ausnahmefallen,
zu &ndern oder zu berichtigen. Das Borseunternehmen hat sicherzustellen, dass die jedwedes Geschaft zu stornieren, zu &ndern oder zu berichtigen. Das
Parameter fiir die Einstellung des Handels so in geeigneter Weise austariert Bdrseunternehmen hat sicherzustellen, dass die Parameter fiir die Einstellung des
werden, dass der Liquiditat bei den einzelnen Kategorien und Teilkategorien von Handels so in geeigneter Weise austariert werden, dass der Liquiditét der einzelnen
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Geltende Fassung
Vermdogenswerten, der Art des Marktmodells und der Art der Nutzer Rechnung
getragen wird und die Mdoglichkeit besteht, wesentliche Stérungen eines
ordnungsgemafen Handels zu unterbinden.

(7) bis (9) ...
§15.(1) ...

) ...
Synchronisierung von im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren

8 16. Das Borseunternehmen, alle Borsemitglieder und —besucher sind
verpflichtet, die im Geschaftsverkehr verwendeten Uhren, die sie benutzen, um das
Datum und die Uhrzeit von Ereignissen aufzuzeichnen, die gemeldet werden
mussen, zu synchronisieren.
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Vorgeschlagene Fassung
Kategorien und Teilkategorien von Vermdgenswerten, der Art des Marktmodells
und der Art der Nutzer Rechnung getragen wird und die Mdglichkeit besteht,
wesentliche Stérungen eines ordnungsgemafen Handels zu unterbinden.

(6a) Das Borseunternehmen hat auf seiner Webseite Angaben zu den
Umstanden, die zur Einstellung oder Beschrankung des Handels fiihren, und die
Grundsatze fur die Festlegung der wichtigsten technischen Parameter, die dazu
verwendet werden, zu verdffentlichen.

(6b) Die FMA hat geeignete MalRnahmen, insbesondere durch die Ausiibung
ihrer Aufsichtsbefugnisse gemaR § 93 Abs. 2 Z 7 und 9 bis 12, zu ergreifen, um das
normale  Funktionieren der Markte wiederherzustellen, wenn das
Borseunternehmen den Handel gemal Abs. 6 trotz erheblicher Kursbewegungen,
die ein Finanzinstrument oder damit zusammenhangende Finanzinstrumente
betreffen und zu marktstérenden Handelsbedingungen auf einem oder mehreren
Markten gefiihrt haben, nicht einstellt oder beschrankt.

(7)bis 9) ...

§15.(1) ...

(1a) Das Borseunternehmen kann in Bezug auf Aktien mit einer
internationalen Wertpapierkennnummer (ISIN), die auRerhalb des EWR vergeben
wurde, oder Aktien mit einer EWR-ISIN, die an einem Handelsplatz in einem
Drittstaat in der Landeswahrung oder in einer nicht dem EWR zuzuordnenden
Wahrung gemaR Art. 23 Abs. 1 Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
gehandelt werden, fir die der Handelsplatz, der in Bezug auf die Liquiditét der
wichtigste Markt ist, in einem Drittstaat liegt, die gleiche Tick-GroRe vorsehen, die
an diesem Handelsplatz gilt.

Q) ...
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Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten zum
Handel am geregelten Markt

§ 17. (1) Das Borseunternehmen hat unbeschadet des § 93 Abs. 2 Z 7 den
Handel mit einem Finanzinstrument, das den Regeln des geregelten Marktes nicht
mehr entspricht, auszusetzen, sofern eine solche MaRnahme nicht den
Anlegerinteressen oder dem Interesse am ordnungsgemalen Funktionieren des
Marktes entgegensteht.

(2) Das Borseunternehmen, das den Handel mit einem Finanzinstrument
aussetzt oder dieses vom Handel gemall Abs. 1 ausschlief3t, hat ebenfalls den
Handel mit Derivaten geméR §1 Z 7 lit. d bis k WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, auszusetzen oder sie
vom Handel auszuschliefen, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der
Aussetzung des Handels mit dem zugrundeliegenden Finanzinstrument oder dessen
Ausschlusses vom Handel erforderlich ist. Das Borseunternehmen hat seine
Entscheidung Uber die Aussetzung des Handels mit dem Finanzinstrument oder mit
entsprechenden Derivaten oder deren Ausschluss vom Handel zu veréffentlichen
und die einschlégigen Entscheidungen dafir der FMA zu bermitteln.

(3) Die FMA hat, sofern die Aussetzung oder der Ausschluss gemal Abs. 1 in
ihrem  Zustandigkeitsbereich veranlasst wurde, vorzusehen, dass andere
inldndische geregelte Méarkte, MTF, OTF und systematische Internalisierer, die mit
demselben Finanzinstrument oder mit Derivaten gemdR §1 Z 7 lit.d bis k
WAG 2018 handeln, die mit dem betreffenden Finanzinstrument verbunden sind
oder sich darauf beziehen, den Handel mit diesem Finanzinstrument oder diesen
Derivaten ebenfalls aussetzen oder sie vom Handel ausschlieRen, sofern die
Aussetzung oder der Ausschluss gemal Abs. 1 durch einen mutmaBlichen
Marktmissbrauch, ein Ubernahmeangebot oder die Nichtveréffentlichung von
Insider-Informationen Uber den Emittenten oder das Finanzinstrument unter
Verstoll gegen die Art. 7 und 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bedingt ist,
auler in den Féllen, in denen durch eine solche Aussetzung oder einen solchen
Ausschluss die Anlegerinteressen oder das ordnungsgeméBe Funktionieren des
Marktes erheblich geschédigt werden konnten.

(4) Setzt das Borseunternehmen den Handel mit einem Finanzinstrument oder
mit Derivaten gem&3 81 Z7 lit.d bis k WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen aus, hat es seine
Entscheidung in einem der Offentlichkeit zuganglichen Medium zu veréffentlichen
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Vorgeschlagene Fassung

Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten zum
Handel am geregelten Markt

§ 17. (1) Das Borseunternehmen hat unbeschadet des § 93 Abs. 2Z 7 und Z 12
den Handel mit einem Finanzinstrument, das den Regeln des geregelten Marktes
nicht mehr entspricht, auszusetzen, sofern eine solche MaRnahme nicht den
Anlegerinteressen oder dem Interesse am ordnungsgemafRen Funktionieren des
Marktes entgegensteht.

(2) Das Borseunternehmen, das den Handel mit einem Finanzinstrument
aussetzt oder dieses vom Handel gemall Abs. 1 ausschliefit, hat ebenfalls den
Handel mit Derivaten gema 81 Z7 lit.d bis j WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, auszusetzen oder sie
vom Handel auszuschlieBen, wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der
Aussetzung des Handels mit dem zugrundeliegenden Finanzinstrument oder dessen
Ausschlusses vom Handel erforderlich ist. Das Borseunternehmen hat seine
Entscheidung Uber die Aussetzung des Handels mit dem Finanzinstrument oder mit
entsprechenden Derivaten oder deren Ausschluss vom Handel zu veréffentlichen
und die einschl&gigen Entscheidungen dafiir der FMA zu Ubermitteln.

(3) Die FMA hat, sofern die Aussetzung oder der Ausschluss gemal Abs. 1 in
ihrem Zustandigkeitsbereich veranlasst wurde, vorzusehen, dass andere
inldndische geregelte Markte, MTF, OTF und systematische Internalisierer, die mit
demselben Finanzinstrument oder mit Derivaten gemal 8§81 Z7 lit.d bis j
WAG 2018 handeln, die mit dem betreffenden Finanzinstrument verbunden sind
oder sich darauf beziehen, den Handel mit diesem Finanzinstrument oder diesen
Derivaten ebenfalls aussetzen oder sie vom Handel ausschlielen, sofern die
Aussetzung oder der Ausschluss gemalR Abs. 1 durch einen mutmaRlichen
Marktmissbrauch, ein Ubernahmeangebot oder die Nichtveréffentlichung von
Insider-Informationen {ber den Emittenten oder das Finanzinstrument unter
VerstoR gegen die Art. 7 und 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 bedingt ist,
auler in den Féllen, in denen durch eine solche Aussetzung oder einen solchen
Ausschluss die Anlegerinteressen oder das ordnungsgeméBe Funktionieren des
Marktes erheblich geschadigt werden kénnten.

(4) Setzt das Borseunternehmen den Handel mit einem Finanzinstrument oder
mit Derivaten gemdl 81 Z7 lit.d bis j WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen aus, hat es seine
Entscheidung in einem der Offentlichkeit zuganglichen Medium zu veréffentlichen
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und die FMA von der Aussetzung zu verstandigen; dabei hat das
Borseunternehmen alle einschldgigen Informationen an die FMA zu tbermitteln.
Zusatzlich kann das Borseunternehmen die Betreiber anderer geregelter Mérkte
direkt von der Aussetzung vom Handel des betreffenden Finanzinstruments oder
von Derivaten gemdR 8§1 Z7 lit.d bis k WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, unterrichten. Die
FMA hat ESMA und die zustandigen Behdrden der anderen Mitgliedstaaten tber
die Aussetzung des Handels zu informieren.

(5) Die FMA hat, sofern das Borseunternehmen nicht von sich aus geméaR
Abs. 1 vorgeht, die Aussetzung des Handels fur ein Finanzinstrument oder von
Derivaten gemaR § 1 Z 7 lit. d bis k WAG 2018, die mit diesem Finanzinstrument
verbunden sind oder sich darauf beziehen, an einem oder mehreren geregelten
Mérkten anzuordnen, wenn dies im Interesse eines ordnungsgeman
funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen dem nicht
entgegenstehen. Dabei hat die FMA ihre Entscheidung unverziglich zu
verdffentlichen und ESMA und die zustdndigen Behdrden der anderen
Mitgliedstaaten darlber zu informieren. Falls die FMA entscheidet, den Handel mit
dem Finanzinstrument oder den Derivaten gemall 8 1 Z 7 lit. d bis k WAG 2018,
die mit diesem Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, nicht
auszusetzen oder diese nicht vom Handel auszuschlielen, hat sie ihre Entscheidung
zu erldutern.

(6) Erhalt die FMA von einer zustdndigen Behorde eines anderen
Mitgliedstaates Informationen, die zur Aussetzung eines Finanzinstruments oder
von Derivaten gemdl §1 Z7 lit.d bis k WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, vom Amtlichen
Handel oder einem sonstigen inldndischen geregelten Markt oder eines
systematischen Internalisierers oder vom Handel innerhalb eines MTF oder eines
OTF, das vom Borseunternehmen betrieben wird, fihren kénnen, so hat die FMA
das Borseunternehmen  dartiber unverzlglich zu informieren. Das
Borseunternehmen hat in der Folge die FMA (ber eine Aussetzung des
betreffenden Finanzinstruments oder von Derivaten gemaR Anhang | Abschnitt C
Nummern 4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU, die mit diesem Finanzinstrument
verbunden sind oder sich darauf beziehen zu verstdndigen.

(7) Abs. 1 bis 6 gelten ebenfalls, wenn die Aussetzung des Handels mit einem
Finanzinstrument oder mit Derivaten gemdR § 1 Z 7 lit. d bis k WAG 2018, die mit
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und die FMA von der Aussetzung zu verstindigen; dabei hat das
Bdrseunternehmen alle einschldgigen Informationen an die FMA zu tbermitteln.
Zusatzlich kann das Borseunternehmen die Betreiber anderer geregelter Mérkte
direkt von der Aussetzung vom Handel des betreffenden Finanzinstruments oder
von Derivaten gemal 81 Z7 lit.d bis j WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, unterrichten. Die
FMA hat ESMA und die zustandigen Behorden der anderen Mitgliedstaaten tber
die Aussetzung des Handels zu informieren.

(5) Die FMA hat, sofern das Bodrseunternehmen nicht von sich aus geméaR
Abs. 1 vorgeht, die Aussetzung des Handels fiir ein Finanzinstrument oder von
Derivaten geméaR § 1 Z 7 lit. d bis j WAG 2018, die mit diesem Finanzinstrument
verbunden sind oder sich darauf beziehen, an einem oder mehreren geregelten
Mérkten anzuordnen, wenn dies im Interesse eines ordnungsgemal
funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen dem nicht
entgegenstehen. Dabei hat die FMA ihre Entscheidung unverziglich zu
veroffentlichen und ESMA und die zustdndigen Behorden der anderen
Mitgliedstaaten dartiber zu informieren. Falls die FMA entscheidet, den Handel mit
dem Finanzinstrument oder den Derivaten gemal § 1 Z 7 lit. d bis j WAG 2018, die
mit diesem Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, nicht
auszusetzen oder diese nicht vom Handel auszuschlie3en, hat sie ihre Entscheidung
zu erldutern.

(6) Erhdlt die FMA von einer zustandigen Behorde eines anderen
Mitgliedstaates Informationen, die zur Aussetzung eines Finanzinstruments oder
von Derivaten gemal 81 Z7 lit.d bis j WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, vom Amtlichen
Handel oder einem sonstigen inldndischen geregelten Markt oder eines
systematischen Internalisierers oder vom Handel innerhalb eines MTF oder eines
OTF, das vom Borseunternehmen betrieben wird, fiihren kénnen, so hat die FMA
das Borseunternehmen  dartber unverziiglich zu informieren. Das
Borseunternehmen hat in der Folge die FMA (ber eine Aussetzung des
betreffenden Finanzinstruments oder von Derivaten gemaR Anhang | Abschnitt C
Nummern 4 bis 10 der Richtlinie 2014/65/EU, die mit diesem Finanzinstrument
verbunden sind oder sich darauf beziehen zu verstdndigen.

(7) Abs. 1 bis 6 gelten ebenfalls, wenn die Aussetzung des Handels mit einem
Finanzinstrument oder mit Derivaten gemaR § 1 Z 7 lit. d bis j WAG 2018, die mit
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diesem Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, aufgehoben

wird.

Positionslimits und Positionsmanagementkontrollen bei Warenderivaten

§18. (1) bis (3) ...

§19. (1) bis (4) ...

(5) Wertpapierfirmen oder Marktbetreiber, die einen Handelsplatz betreiben,
an dem Warenderivate gehandelt werden, haben Positionsmanagementkontrollen

durchzufihren. Diese Kontrollen haben zumindest die Befugnis des
Handelsplatzes zu umfassen,

1. bis 4. ...
(6) bis (9) ...
Nach Positionsinhaberkategorien aufgeschlisselte Positionsmeldungen

8 20. (1) Wertpapierfirmen oder Marktbetreiber, die Handelsplatze betreiben,
an denen Warenderivate, Emissionszertifikate oder Derivate davon gehandelt
werden, haben vorbehaltlich einer Verordnung gemal Abs. 6

1.

einen wochentlichen Bericht iber die aggregierten Positionen, die von
den unterschiedlichen Personenkategorien in den verschiedenen an
ihrem Handelsplatz gehandelten Warenderivaten,
Emissionszertifikaten oder Derivaten davon gehalten werden, zu
veroffentlichen, der die Zahl der Kauf- und Verkaufspositionen nach
diesen Kategorien, diesbeziigliche Anderungen seit dem letzten Bericht,
den Prozentsatz der gesamten offenen Kontraktpositionen jeder
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Vorgeschlagene Fassung
diesem Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, aufgehoben
wird.

Positionslimits fur Warenderivate und Positionsmanagementkontrollen bei
Warenderivaten und Derivaten von Emissionszertifikaten

§18. (1) bis(3) ...

§19. (1) bis (4) ...

(5) Wertpapierfirmen oder Marktbetreiber, die einen Handelsplatz betreiben,
an dem Warenderivate oder Derivate von Emissionszertifikaten gehandelt werden,

haben Positionsmanagementkontrollen durchzufiihren. Diese Kontrollen haben
zumindest die Befugnis des Handelsplatzes zu umfassen,

1. bis4. ...
(6) bis (9) ...
Nach Positionsinhaberkategorien aufgeschlisselte Positionsmeldungen

8 20. (1) Wertpapierfirmen oder Marktbetreiber, die Handelsplatze betreiben,
an denen Warenderivate, Derivate von Emissionszertifikaten gehandelt werden,
haben vorbehaltlich einer Verordnung gemar Abs. 6

1. Folgendes zu verdffentlichen:

a) im Fall von Handelsplatzen, an denen Optionen gehandelt werden, zwei
wochentliche Berichte, von denen einer Optionen ausklammert, mit den
aggregierten  Positionen, die von den unterschiedlichen
Personenkategorien in den verschiedenen an ihrem Handelsplatz
gehandelten Warenderivaten oder Derivaten von Emissionszertifikaten
gehalten werden, und darin die Zahl der Kauf- und Verkaufspositionen
nach diesen Kategorien, diesbeziigliche Anderungen seit dem letzten
Bericht, den Prozentsatz der gesamten offenen Kontraktpositionen fiir
jede Kategorie sowie die Anzahl der Positionsinhaber in jeder
Kategorie gemaR Abs. 4 oder

b) fir Handelsplatze, an denen keine Optionen gehandelt werden, einen
wdchentlichen Bericht zu den in Abs. 1 Z 1 lit. a genannten Elementen,
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Kategorie sowie die Anzahl der Positionsinhaber in jeder Kategorie
gemal Abs. 4 enthalt, und diesen Bericht der FMA und ESMA zu
ubermitteln, wenn sowohl die Zahl der Personen als auch ihre offenen
Positionen Mindestschwellen tberschreiten,

2. der zustdndigen Behorde eines Handelsplatzes in einem anderen
Mitgliedstaat, an dem die Warenderivate oder Emissionszertifikate oder
Derivate davon gehandet werden, oder

3. der FMA mindestens einmal taglich eine vollistdndige Aufschlisselung der
Positionen aller Personen einschlieRlich der Borsemitglieder oder
Borsebesucher und deren Kunden an diesem Handelsplatz zu Gbermitteln.

(1a) ...

(2) Wertpapierfirmen, die auferhalb eines Handelsplatzes mit
Warenderivaten, Emissionszertifikaten oder Derivaten davon handeln, haben
vorbehaltlich einer Verordnung geméal Abs. 6
1. der FMA als zustdndigen Behdrde fir die an einem inléndischen
Handelsplatz gehandelten Warenderivate oder Emissionszertifikate oder
Derivate davon, oder

2. der zentralen zustdndigen Behorde, wenn die Warenderivate oder
Emissionszertifikate oder Derivate davon an mehreren Handelsplatzen in
mehr als einem Mitgliedstaat in erheblichen Volumina gehandelt werden,

mindestens einmal taglich eine vollstdndige Aufschlisselung ihrer Positionen in
Warenderivaten oder Emissionszertifikaten oder Derivaten davon, die an einem
Handelsplatz gehandelt werden, und in wirtschaftlich gleichwertigen OTC-
Kontrakten sowie der Position ihrer Kunden und der Kunden dieser Kunden bis
zum Endkunden gemaR Art. 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und gemaf
Art. 8 der Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 zu Ubermitteln.

A3)...
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2. der zustadndigen Behorde eines Handelsplatzes in einem anderen
Mitgliedstaat, an dem die Warenderivate oder Derivate von
Emissionszertifikaten gehandelt werden, oder

3. der FMA mindestens einmal taglich eine vollstdndige Aufschliisselung der
Positionen aller Personen einschliellich der Borsemitglieder oder
Borsebesucher und deren Kunden an diesem Handelsplatz zu Gbermitteln.

(1a) ...

(1b) Die Verpflichtung gemaR Abs. 1 Z 1 gilt nur, wenn sowohl die Zahl der
Personen als auch ihre offenen Positionen Mindestschwellen tiberschreiten.

(1c) Wertpapierfirmen oder Marktbetreiber, die einen Handelsplatz
betreiben, an denen Warenderivate oder Derivate von Emissionszertifikaten
gehandelt werden, haben die in Abs. 1 Z 1 genannten Berichte der FMA und ESMA
zu Ubermitteln.

(2) Wertpapierfirmen, die aulerhalb eines Handelsplatzes mit Warenderivaten
oder Derivaten von Emissionszertifikaten handeln, haben vorbehaltlich einer
Verordnung gemafR Abs. 6

1. der FMA als zustdndigen Behorde fur die an einem inlandischen
Handelsplatz  gehandelten  Warenderivate oder Derivate von
Emissionszertifikaten, oder

2. der zentralen zustandigen Behdrde, wenn die Warenderivate oder Derivate
von Emissionszertifikaten an mehreren Handelsplatzen in mehr als einem
Mitgliedstaat in erheblichen Volumina gehandelt werden,

mindestens einmal taglich eine vollstdndige Aufschlisselung ihrer Positionen in
Warenderivaten oder Derivaten von Emissionszertifikaten, die an einem
Handelsplatz gehandelt werden, und in wirtschaftlich gleichwertigen OTC-
Kontrakten sowie der Position ihrer Kunden und der Kunden dieser Kunden bis
zum Endkunden gemall Art. 26 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 und gemaR
Art. 8 der Verordnung (EU) Nr. 1227/2011 zu Ubermitteln.

3)...
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(4) Inhaber einer Position in einem Warenderivat, einem Emissionszertifikat
oder einem Derivat davon werden von der Wertpapierfirma oder dem
Marktbetreiber, die oder der diesen Handelsplatz betreibt, je nach der Art ihrer
Haupttétigkeit unter Bericksichtigung der geltenden Zulassungen einer der
folgenden Kategorien zugeordnet:;
1. bis4. ...
5. Betreiber gemall 8 1 Z 21, mit der Verpflichtung zur Einhaltung der
Anforderungen  der  Richtlinie 2003/87/EG, im  Fall  von
Emissionszertifikaten oder Derivaten davon.

5) ...
(6) Die FMA kann durch Verordnung die ihr gegeniiber bestehendenen
Meldepflichten gemaR Abs. 1 und 2 fiir Positionen in bestimmten Warenderivaten,

Emissionszertifikaten oder Derivaten davon aussetzen, wenn aufgrund des
Emissionsvolumens ausgeschlossen ist, dass das Positionslimit Uberschritten wird.

2. Unterabschnitt
Organisatorische Anforderungen

Organisatorische Anforderungen fur die Leitung und Verwaltung geregelter
Markte
8 21. (1) Das Bdrseunternehmen hat
1. bis7. ...

8. Uber eine interne Revision im Sinne des Art. 24 delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 zu verfligen.

) bis (3) ...
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Vorgeschlagene Fassung

(4) Inhaber einer Position in einem Warenderivat oder einem Derivat von
Emissionszertifikaten werden von der Wertpapierfirma oder dem Marktbetreiber,
die oder der diesen Handelsplatz betreibt, je nach der Art ihrer Haupttétigkeit unter
Beruicksichtigung der geltenden Zulassungen einer der folgenden Kategorien
zugeordnet:

1. bis4. ...

5. Betreiber gema 8 1 Z 21, mit der Verpflichtung zur Einhaltung der
Anforderungen der Richtlinie 2003/87/EG, im Fall von Derivaten von
Emissionszertifikaten.

5) ...

(6) Die FMA kann durch Verordnung die ihr gegeniiber bestehendenen
Meldepflichten geméal Abs. 1 und 2 fur Positionen in bestimmten Warenderivaten
oder Derivaten von Emissionszertifikaten aussetzen, wenn aufgrund des
Emissionsvolumens ausgeschlossen ist, dass das Positionslimit Uberschritten wird.

2. Unterabschnitt
Organisatorische Anforderungen

Organisatorische Anforderungen fur die Leitung und Verwaltung geregelter
Markte
§ 21. (1) Das Bdrseunternehmen hat

1. bis7. ...

8. Uber eine interne Revision im Sinne des Art. 24 delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 zu verflgen;

9. Vorkehrungen zu treffen, um sicherzustellen, dass es die in Art. 22b der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 festgelegten Standards flir die
Datenqualitat erfullt;

10. tber mindestens drei aktive Mitglieder oder Nutzer zu verfigen, die die
Mdglichkeit haben, mit allen anderen zum Zwecke der Preisbildung in
Verbindung zu treten.

(2) bis (3) ...

GZ UOA G
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Geltende Fassung

3. Unterabschnitt
Zulassung und Handel an der Wertpapierborse

Allgemeine Zulassungsvoraussetzungen zum geregelten Markt
§39.(1)...

(2) Bei der Beurteilung, ob Ubertragbare Wertpapiere gemal 81 Z5
WAG 2018 oder Investmentfondsanteile gemdl &3 Abs.2 Z30 des
Investmentfondsgesetzes 2011 — InvFG 2011, BGBIL. 1 Nr. 77/2011 fair,
ordnungsgemal’ und effizient handelbar sind, hat das Bérseunternehmen die Art. 35
Abs. 4 und 6 oder Art. 36 Abs. 1, 3 und 4 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zu
berlcksichtigen.

(3) Ein uUbertragbares Wertpapier gilt dann als frei handelbar, wenn die
Anforderungen gemdafR Art. 35 Abs. 1 bis 3 oder Abs.5 der Verordnung (EG)
Nr. 1287/2006 erfillt sind.

(4) Bei der Zulassung von Derivaten geméR § 1 Z 7 lit. d bis j WAG 2018 zum
Handel ist Art. 37 der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 anzuwenden.

(5) bis (10) ...

3. Abschnitt
Multilaterale Handelssysteme (MTF, OTF)

1. Unterabschnitt
Zulassung

Synchronisierung von im Geschéftsverkehr verwendeten Uhren
§ 76. Die Betreiber eines MTF und OTF sowie deren Handelsteilnehmer sind

verpflichtet, die im Geschaftsverkehr verwendeten Uhren, die sie benutzen, um das

Datum und die Uhrzeit von Ereignissen aufzuzeichnen, die gemeldet werden
mussen, zu synchronisieren.
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Vorgeschlagene Fassung

3. Unterabschnitt
Zulassung und Handel an der Wertpapierborse

Allgemeine Zulassungsvoraussetzungen zum geregelten Markt
§39.(1)...

(2) Bei der Beurteilung, ob (bertragbare Wertpapiere geméa 81 Z5
WAG 2018 oder Investmentfondsanteile gemal &3 Abs.2 Z30 des
Investmentfondsgesetzes 2011 — InvFG 2011, BGBI. 1 Nr. 77/2011 fair,
ordnungsgeman und effizient handelbar sind, hat das Bérseunternehmen die Art. 2
oder 4 der delegierten Verordnung (EU) 2017/568 zu berticksichtigen.

(3) Ein Ubertragbares Wertpapier gilt dann als frei handelbar, wenn die
Anforderungen geméaR Art. 1 oder 3 der delegierten Verordnung (EU) 2017/568
erfillt sind.

(4) Bei der Zulassung von Derivaten geméR § 1 Z 7 lit. d bis j WAG 2018 zum
Handel ist Art. 5 der delegierten Verordnung (EU) 2017/568 anzuwenden.

(5) bis (10) ...

3. Abschnitt
Multilaterale Handelssysteme (MTF, OTF)

1. Unterabschnitt
Zulassung

Bun|pisiegnuabebixe ] - INMIUBRLBISIUIIAl - dO “IHIAXX JIN/OT
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Geltende Fassung
Besondere Anforderungen fur MTF

§77.(1)bis(2) ...

(3) Die 88 47 bis 61, § 62 Abs. 1, 3 und 4, § 63 Abs. 1 bis 3, 5 und 6 sowie
88 64 und 65 WAG 2018 gelten nicht fir Geschéfte, die nach den fir ein MTF
geltenden Regeln zwischen dessen Borsemitgliedern oder Borsebesuchern oder
zwischen dem MTF und seinen Bdrsemitgliedern oder Borsebesuchern in Bezug
auf die Nutzung des MTF abgeschlossen werden. Die Borsemitglieder oder
Borsebesucher des MTF haben allerdings den Verpflichtungen der §§ 47 bis 65
WAG 2018 in Bezug auf ihre Kunden nachzukommen, wenn sie im Namen ihrer
Kunden deren Auftrdge im Rahmen eines MTF ausfihren.

@) ...

2. Unterabschnitt
Uberwachung (MTF, OTF)

Uberwachung der Einhaltung der Regeln des MTF und OTF und anderer
rechtlicher Verpflichtungen

§ 80. (1) bis (2) ...

(3) bis (8) ...

Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten vom
Handel an einem MTF oder einem OTF

§ 81. (1) Betreiber eines MTF oder OTF haben unbeschadet des § 93 Abs. 2
Z 7 und Z 12 den Handel mit einem Finanzinstrument, das den Regeln des MTF
oder OTF gemaR 8§ 75 bis 79 nicht mehr entspricht, aussetzen oder dieses
Instrument vom Handel ausschlieen, sofern eine solche MalRnahme nicht den
Anlegerinteressen wegen der Gefahr einer erheblichen Schadigung oder dem
Interesse am ordnungsgemé&fRen Funktionieren des Marktes wegen der Gefahr einer
erheblichen Stérung entgegensteht.
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Vorgeschlagene Fassung
Besondere Anforderungen fur MTF

877.(1)bis (2) ...

(3) Die 88 47 bis 61, ,,§ 62 Abs. 1 und 3, § 63 Abs. 1 bis 3, 5 und 6 sowie
88 64 und 65 WAG 2018 gelten nicht fir Geschéfte, die nach den fiir ein MTF
geltenden Regeln zwischen dessen Bdrsemitgliedern oder Borsebesuchern oder
zwischen dem MTF und seinen Borsemitgliedern oder Borsebesuchern in Bezug
auf die Nutzung des MTF abgeschlossen werden. Die Bdérsemitglieder oder
Bdrsebesucher des MTF haben allerdings den Verpflichtungen der §§ 47 bis 65
WAG 2018 in Bezug auf ihre Kunden nachzukommen, wenn sie im Namen ihrer
Kunden deren Auftrdge im Rahmen eines MTF ausfiihren.

@) ...

2. Unterabschnitt
Uberwachung (MTF, OTF)

Uberwachung der Einhaltung der Regeln des MTF und OTF und anderer
rechtlicher Verpflichtungen

§80. (1) bis(2) ...
(2a) Die Betreiber eines MTF oder OTF haben Vorkehrungen zu treffen, um

sicherzustellen, dass sie die in Art. 22b der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
festgelegten Standards fur die Datenqualitat erftllen.

(3) bis (8) ...

Aussetzung des Handels und Ausschluss von Finanzinstrumenten vom
Handel an einem MTF oder einem OTF

§ 81. (1) Betreiber eines MTF oder OTF haben unbeschadet des § 93 Abs. 2
Z 7 und Z 12 den Handel mit einem Finanzinstrument, das den Regeln des MTF
oder OTF gemdl 88 75 bis 79 nicht mehr entspricht, auszusetzen oder dieses
Instrument vom Handel auszuschlieRen, sofern eine solche MalRnahme nicht den
Anlegerinteressen wegen der Gefahr einer erheblichen Schadigung oder dem
Interesse am ordnungsgemafien Funktionieren des Marktes wegen der Gefahr einer
erheblichen Stdrung entgegensteht.
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Geltende Fassung

(2) Der Betreiber eines MTF oder OTF, der den Handel mit einem
Finanzinstrument aussetzt oder dieses vom Handel gemaR Abs. 1 ausschlief3t, hat
ebenfalls den Handel mit Derivaten gemél 8 1 Z 7 lit. d bis k WAG 2018, die mit
diesem Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, auszusetzen,
wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der Aussetzung des Handels mit dem
zugrundeliegenden Finanzinstrument oder dessen Ausschlusses vom Handel
erforderlich ist.

(3) bis (5) ...

(6) Wenn die FMA entscheidet, den Handel mit dem Finanzinstrument oder
den Derivaten gemaR 81 Z7 lit.d bis k WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, nicht auszusetzen oder
diese nicht vom Handel auszuschlieRen, hat sie ESMA und die anderen zustéandigen
Behorden davon in Kenntnis zu setzen.

(7) Die Meldepflichten gemdal Abs. 3 bis 6 gelten ebenfalls, wenn die
Aussetzung des Handels mit einem Finanzinstrument oder mit Derivaten gemaf
81 Z7 lit.d bis k WAG 2018, die mit dem betreffenden Finanzinstrument
verbunden sind oder sich darauf beziehen, aufgehoben wird.

(8) Die Meldepflichten geméaR Abs. 3 bis 6 gelten auch fiir den Fall, dass die
Entscheidung tber die Aussetzung des Handels mit einem Finanzinstrument oder
mit Derivaten gemaR §1 Z 7 lit. d bis k WAG 2018, die mit dem betreffenden
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, oder tber deren
Ausschluss oder Aussetzung vom Handel von der FMA gemaR § 93 Abs. 2 Z 7 und
Z 12 getroffen wird.

6. Abschnitt
Aufsichtsbefugnisse

1. Unterabschnitt
Aufsicht

§92. (1) bis (3) ...

(4) Die FMA kann als zustdndige Behorde fiir den Titel Il der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 durch Verordnung Ausnahmen von der
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Vorgeschlagene Fassung

(2) Der Betreiber eines MTF oder OTF, der den Handel mit einem
Finanzinstrument aussetzt oder dieses vom Handel gemé&R Abs. 1 ausschlief3t, hat
ebenfalls den Handel mit Derivaten geméR § 1 Z 7 lit. d bis j WAG 2018, die mit
diesem Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, auszusetzen,
wenn dies zur Verwirklichung der Ziele der Aussetzung des Handels mit dem
zugrundeliegenden Finanzinstrument oder dessen Ausschlusses vom Handel
erforderlich ist.

(3) bis (5) ...

(6) Wenn die FMA entscheidet, den Handel mit dem Finanzinstrument oder
den Derivaten gemdl 81 Z7 lit.d bis j WAG 2018, die mit diesem
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, nicht auszusetzen oder

diese nicht vom Handel auszuschlieRen, hat sie ESMA und die anderen zusténdigen
Behdorden davon in Kenntnis zu setzen.

(7) Die Meldepflichten gemall Abs. 3 bis 6 gelten ebenfalls, wenn die
Aussetzung des Handels mit einem Finanzinstrument oder mit Derivaten gemaf
81 Z7 lit.d bis j WAG 2018, die mit dem betreffenden Finanzinstrument
verbunden sind oder sich darauf beziehen, aufgehoben wird.

(8) Die Meldepflichten geméaR Abs. 3 bis 6 gelten auch fiir den Fall, dass die
Entscheidung Uber die Aussetzung des Handels mit einem Finanzinstrument oder
mit Derivaten gemaR 81 Z 7 lit. d bis j WAG 2018, die mit dem betreffenden
Finanzinstrument verbunden sind oder sich darauf beziehen, oder Uber deren
Ausschluss oder Aussetzung vom Handel von der FMA gemal § 93 Abs. 2 Z 7 und
Z 12 getroffen wird.

6. Abschnitt
Aufsichtsbefugnisse

1. Unterabschnitt
Aufsicht

§92. (1) bis (3) ...

(4) Die FMA kann als zustandige Behorde fiir die Titel Il und IIl der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 durch Verordnung Ausnahmen von der
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Geltende Fassung
Vorhandelstransparenz gemal Art. 4, 9 und Art. 18 Abs. 2 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 sowie Aufschub fiir die Nachhandelstransparenz gemai Art. 7, 11,
Art. 20 Abs. 2 und Art. 21 Abs. 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gewéhren.

) ...
Meldung von VerstdRRen

§ 95. (1) Wertpapierfirmen, Marktbetreiber, Datenbereitstellungsdienste, die
nach dem aufgrund von Art.2 Abs.3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
erlassenen delegierten Rechtsakt der Aufsicht der FMA unterliegen, Wertpapier-
oder Nebendienstleistungen erbringende oder Anlagetétigkeiten ausiibende
Kreditinstitute sowie Zweigniederlassungen von Drittlandfirmen haben (ber
angemessene Verfahren zu verfiigen, die es ihren Mitarbeitern unter Wahrung der
Vertraulichkeit ihrer ldentitdt ermdglichen, betriebsinterne Verstole gegen die
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, gegen auf Grund dieser Bestimmungen
erlassenen Verordnungen oder Bescheide, gegen die Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder gegen aufgrund dieser Verordnung oder der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Verordnung oder Bescheide an eine
geeignete Stelle zu melden. Die Verfahren nach diesem Absatz missen den
Anforderungen des Abs. 3 Z 2 bis 4 entsprechen.

(2) bis (5) ...

7. Abschnitt
Sanktionen

§ 106. (1) Wer
1....
2. gegen die Handelsregeln gemé&R§ 9 als Borsemitglied oder Borsebesucher
gegen die Verpflichtung gemal § 33 Z 1,
3. bis6. ...

7. gegen die Verpflichtung zur Synchronisierung der am geregelten Markt
im Geschaftsverkehr verwendeten Uhren gemaR § 16,

8. bis 34. ...
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Vorgeschlagene Fassung
Vorhandelstransparenz gemal Art. 4 und 9 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
sowie Aufschub fir die Nachhandelstransparenz gemal Art. 7, Art. 11 Abs. 3,
Art. 20 Abs. 2 und Art. 21 Abs. 4 und 4a der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
gewahren.

) ...
Meldung von VerstdRen

§ 95. (1) Wertpapierfirmen, Marktbetreiber, Datenbereitstellungsdienste, die
nach dem aufgrund von Art.2 Abs.3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
erlassenen delegierten Rechtsakt der Aufsicht der FMA unterliegen, Wertpapier-
oder Nebendienstleistungen erbringende oder Anlagetatigkeiten austbende
Kreditinstitute sowie Zweigniederlassungen von Drittlandfirmen haben Uber
angemessene Verfahren zu verfiigen, die es ihren Mitarbeitern unter Wahrung der
Vertraulichkeit ihrer Identitdt erméglichen, betriebsinterne Verstdfe gegen die
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, gegen auf Grund dieser Bestimmungen
erlassenen Verordnungen oder Bescheide, gegen die Bestimmungen der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder gegen aufgrund dieser Verordnung oder der
Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Verordnung oder Bescheide an eine
geeignete Stelle zu melden. Die Verfahren nach diesem Absatz miissen den
Anforderungen des Abs. 3 entsprechen.

(2) bis (3) ...

7. Abschnitt
Sanktionen

§ 106. (1) Wer
1. ..

2. gegen die Handelsregeln gemé&R § 9 als Borsemitglied oder Borsebesucher
gegen die Verpflichtung gemélR § 33 Z 1,

3. bis6. ...

7. gegen die Verpflichtung zur Synchronisierung der im Geschéftsverkehr
verwendeten Uhren gemal Art. 22¢ der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

8. bis 34. ...

GCUOAZT
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35.

36.
37.

38.

39.

40.

41.
42,

43.

Geltende Fassung
gegen die Vorhandelstransparenzanforderungen gemaf Art. 3 Abs. 1 und
3 oder Art. 8 Abs. 1, 3 und 4 oder gegen Art. 4 Abs.3 UAbs. 1 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

gegen die Genehmigungspflicht in  Bezug auf eine spdtere
Veroffentlichung von Einzelheiten zu Geschéaften gemaR Art. 7 Abs. 1
UADbs. 3 Satz1, Art.11 Abs.1 UAbs.3 Satz1l oder Art. 11 Abs. 3
UADbs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

gegen die Verpflichtungen von Marktbetreibern und Wertpapierfirmen zur
Offenlegung von Vor- und Nachhandelsdaten geméal3 Art. 12 Abs. 1 oder
Art. 13 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

gegen die Transparenz- und Offenlegungsverpflichtungen von
Wertpapierfirmen in Bezug auf ihre Kursofferten flr Aktien,
Aktienzertifikate, bérsegehandelte Fonds, Zertifikate und vergleichbare
Finanzinstrumente gemafR Art. 14 Abs. 1, Abs. 2 Satz 1, Abs. 3 Séatze 2, 3
oder 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

gegen die Transparenz- und Offenlegungsverpflichtungen von
systematischen Internalisierern in Bezug auf ihre Kursofferten fur Aktien,
Aktienzertifikate, borsegehandelte Fonds, Zertifikate und vergleichbare
Finanzinstrumente gemal Art. 15 Abs. 1 UAbs. 1 und UAbs. 2 Sétze 1
und 3, Art.15 Abs.2, Art. 15 Abs.4 Satz2 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014,

gegen die Transparenz- und Offenlegungsverpflichtungen  fir
Wertpapierfirmen und systematische Internalisierer in Bezug auf ihre
Kursofferten fiir Schuldverschreibungen, strukturierte Finanzprodukte,
Emissionszertifikate und Derivate gemafR Art. 18 Abs. 1 und 2, Art. 18
Abs. 4 Satz 1, Art. 18 Abs. 5 Satz 1, Art. 18 Abs. 6 UADs. 1, Art. 18 Abs. 8
und 9 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

gegen die Nachhandelsverdffentlichungsverpflichtungen von
Wertpapierfirmen und systematischen Internalisierern in Bezug auf
Aktien, Aktienzertifikate, borsegehandelte Fonds, Zertifikate und
vergleichbare Finanzinstrumente geméaR Art. 20 Abs. 1 und Art. 20 Abs. 2
Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

35.

36.
37.

38.

39.

40.
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Vorgeschlagene Fassung

gegen die Vorhandelstransparenzanforderungen gemaf? Art. 3 Abs. 1 und
3 oder Art. 8 Abs. 1 oder Art. 8a Abs. 1 und 2 oder Art. 8b oder gegen
Art. 4 Abs. 3 UAbs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

gegen die Genehmigungspflicht in Bezug auf eine spétere
Veroffentlichung von Einzelheiten zu Geschédften gemafR Art. 7 Abs. 1
UAbs. 3 Satz 1, Art. 11 Abs. 1 UAbs. 2 Satz 1, Art. 11 Abs. 1a UADs. 2,
Art. 11 Abs. 1b, Art. 11 Abs. 3 UADs. 4, Art. 11a Abs. 1 UAbs. 2 Satz 1
oder Art. 11a Abs. 1 UAbs. 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

gegen die Verpflichtungen von Marktbetreibern und Wertpapierfirmen zur
Offenlegung von Vor- und Nachhandelsdaten geméal Art. 12 Abs. 1 oder
Art. 13 Abs. 1 und 2 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

gegen die Transparenz- und Offenlegungsverpflichtungen von
Wertpapierfirmen in Bezug auf ihre Kursofferten fir Aktien,
Aktienzertifikate, borsegehandelte Fonds, Zertifikate und vergleichbare
Finanzinstrumente gemal Art. 14 Abs. 1, 2 oder 3 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014,

gegen die Transparenz- und Offenlegungsverpflichtungen von
systematischen Internalisierern in Bezug auf ihre Kursofferten fur Aktien,
Aktienzertifikate, borsegehandelte Fonds, Zertifikate und vergleichbare
Finanzinstrumente geméal Art. 15 Abs. 1 UADs. 1, UAbs. 2 Séatze 1 und 3
und UAbs.4, Art.15 Abs.2 oder Art.15 Abs.4 Satz2 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

41. ...

43.

gegen die Nachhandelsverdffentlichungsverpflichtungen von
Wertpapierfirmen und systematischen Internalisierern in Bezug auf
Aktien, Aktienzertifikate, borsegehandelte Fonds, Zertifikate und
vergleichbare Finanzinstrumente gemdafR Art. 20 Abs. 1, Abs. 1la oder
Abs. 2 Satz 1 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
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Geltende Fassung
44. bis 45. ...
46. gegen die Bestimmungen betreffend den Handel von Derivaten gemaf
Art. 28 Abs. 1 und Abs. 2 UADs. 1, Art. 29 Abs. 1 und 2, Art. 30 Abs. 1
oder Art. 31 Abs. 2 und 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

47.bis 55. ...

oder gegen die daran anknipfenden Verpflichtungen gemaR der aufgrund der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder der Richtlinien 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsverordnungen versto3t, begeht eine
Verwaltungsubertretung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 5 Millionen
Euro oder bis zum Zweifachen des aus dem VerstoR gezogenen Nutzens, soweit
sich dieser beziffern lasst, zu bestrafen.

6. Hauptstick
Schlussbestimmungen

§ 190. (1) bis (3) ...

(4) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Richtlinien der Europdischen Union
verwiesen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in der
nachfolgend genannten Fassung anzuwenden:

1. bis 15. ...

16. Richtlinie 2014/65/EU Uber Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI. Nr. L 173
vom 12.06.2014 S. 349, zuletzt gedndert durch die Richtlinie (EU)
2021/338, ABI. Nr. L 68 vom 26.02.2021, S. 14;

17. bis 18. ...
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Vorgeschlagene Fassung

44. bis 45. ...

46. gegen die Bestimmungen betreffend den Handel von Derivaten gemaf
Art. 28 Abs. 1, Art. 29 Abs. 1 und 2, Art. 30 Abs. 1 oder Art. 31 Abs. 3
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

47. bis 55. ...

56. gegen die Verpflichtungen fur Handelsplatze zur Begrenzung des
Volumens gemaR Art. 5 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,

57. gegen die Bestimmungen betreffend die Ubermittlung von Daten an den
Bereitsteller  konsolidierter ~ Datenticker gemaB  Art. 22a  der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder gegen die Bestimmungen betreffend
die erforderliche Qualitat der Daten gemaR Art. 22b der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014,

oder gegen die daran anknipfenden Verpflichtungen gemafR der aufgrund der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder der Richtlinien 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsverordnungen verstofit, begeht eine
Verwaltungsibertretung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 5 Millionen
Euro oder bis zum Zweifachen des aus dem VerstoR gezogenen Nutzens, soweit
sich dieser beziffern lasst, zu bestrafen.

6. Hauptstiick
Schlussbestimmungen

§ 190. (1) bis (3) ...

(4) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Richtlinien der Europdischen Union
verwiesen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in der
nachfolgend genannten Fassung anzuwenden:

1. bis 15. ...

16. Richtlinie 2014/65/EU lber Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI. Nr. L 173
vom 12.06.2014 S. 349, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2024/790,
ABI. Nr. L 2024/790 vom 08.03.2024;

17. bis 18. ...
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Geltende Fassung

(5) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Verordnungen der Européischen
Union verwiesen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in der
nachfolgend genannten Fassung anzuwenden:

1. bis 3. ...

4. Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 zur Durchfuhrung der Richtlinie
2004/39/EG betreffend die Aufzeichnungspflichten fur Wertpapierfirmen,
die Meldung von Geschéften, die Markttransparenz, die Zulassung von
Finanzinstrumenten zum Handel und bestimmte Begriffe im Sinne dieser
Richtlinie, ABI. Nr. L 241 vom 02.09.2006 S. 1;

5.bis 12. ...

13. Verordnung (EU) Nr. 600/2014 tber Markte fur Finanzinstrumente und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI. Nr. L 173 vom
15.05.2014 S.84, in der Fassung der Verordnung (EU) 2021/23,
ABI. Nr. L 22 vom 22.01.2021 S. 1;

14. bis 19. ...
©) ...

Umsetzungshinweis
8 192a. (1) bis (10) ...

Inkrafttreten
8 194. (1) bis (13) ...
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Vorgeschlagene Fassung

(5) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Verordnungen der Européischen
Union verwiesen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in der
nachfolgend genannten Fassung anzuwenden:

1. bis 3. ...

4. Verordnung (EU) 2017/568 zur Ergénzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates durch technische
Regulierungsstandards fiir die Zulassung von Finanzinstrumenten zum
Handel an geregelten Méarkten, ABI. Nr. L 87 vom 31.03.2017 S. 117;

5. bis 12. ...

13. Verordnung (EU) Nr. 600/2014 tber Markte fur Finanzinstrumente und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI. Nr. L 173 vom
15.05.2014 S. 84, in der Fassung der Verordnung (EU) 2024/791, ABI.
Nr. L 2024/791 vom 08.03.2024;

14. bis 19. ...
©) ...

Umsetzungshinweis
§ 192a. (1) bis (10) ...

(11) Das Bundesgesetz BGBI. I Nr. xx/2025 dient der Umsetzung der
Richtlinie (EU) 2024/790 zur Anderung der Richtlinie 2014/65/EU iiber Mérkte
fir Finanzinstrumente, ABI. Nr.L 2024/790 vom 08.03.2024 und dem
Wirksamwerden der Verordnung (EU) 2024/791, ABI. Nr.L 2024/791 zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 in Bezug auf die Erhohung der
Datentransparenz, die Beseitigung von Hindernissen fur die Entstehung
konsolidierter Datenticker, die Optimierung der Handelspflichten und das Verbot
der Annahme von Rickvergitungen fur die  Weiterleitung von
Wertpapierauftragen, ABI. Nr. L 2024/791 vom 08.03.2024.

Inkrafttreten
8 194. (1) bis (13) ...

(14) Das Inhaltsverzeichnis hinsichtlich § 18, 8 10 Abs.6 und 6a, §15
Abs. 1a, die Uberschrift zu § 18, § 19 Abs. 5, § 20 Abs. 1, 1b, 1c, 2, 4 und 6, § 21
Abs. 1 Z 8 bis 10, § 77 Abs. 3, 8 80 Abs. 2a, § 92 Abs. 4, § 106 Abs. 1 Z 7, 35, 37
bis 40, 43, 46, 50 und 51 sowie 8 190 Abs. 4 Z 16 und Abs. 5 Z 13 in der Fassung
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Vorgeschlagene Fassung
des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xx/2025 treten mit 29. September 2025 in Kraft.
Das Inhaltsverzeichnis hinsichtlich der §§ 16 und 76, § 16 samt Uberschrift, § 76
samt Uberschrift und § 106 Abs. 1 Z 42 treten mit 29. September 2025 auRer Kraft.

Geltende Fassung

Artikel 2
Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 — WAG 2018

1. Hauptstick
Allgemeines

1. Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen

Begriffsbestimmungen

8 1. Im Sinne dieses Bundesgesetzes gelten folgende Begriffshestimmungen:

1.
23.

24.
28.

bis 22. ...

Multilaterales System: ein System oder Mechanismus, der die Interessen
einer Vielzahl Dritter am Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten
innerhalb des Systems zusammenfihrt.

bis 27. ...

Systematischer Internalisierer: ein Kreditinstitut oder eine Uber eine
Zweigstelle im Inland tatige Wertpapierfirma gemaR § 17, die in
organisierter und systematischer Weise haufig in erheblichem Umfang
Handel flr eigene Rechnung betreibt, wenn sie Kundenauftrdge aulerhalb
eines geregelten Marktes oder eines MTF oder eines OTF ausfiihrt, ohne
selbst ein multilaterales System zu betreiben. Ob ,, in systematischer Weise
hdufig*“ gehandelt wird, bemisst sich nach der Zahl der OTC-Geschéfte
mit einem Finanzinstrument, die von dem Kreditinstitut oder von der
Wertpapierfirma fiir eigene Rechnung durchgefuhrt werden, wenn sie
Kundenauftrige ausfiihrt. Ob ,,in erheblichem Umfang“ gehandelt wird,
bemisst sich entweder nach dem Anteil, den der OTC-Handel am
Gesamthandelsvolumen des Kreditinstituts oder der Wertpapierfirma in
einem bestimmten Finanzinstrument hat, oder nach dem Umfang des OTC-

1. Hauptstiick
Allgemeines

1. Abschnitt
Allgemeine Bestimmungen

Begriffsbestimmungen

8 1. Im Sinne dieses Bundesgesetzes gelten folgende Begriffshestimmungen:

1.
23.

24.
28.

bis 22. ...

Multilaterales System: ein System gemaR Art.2 Abs.1 Nr.11 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

bis 27. ...

Systematischer Internalisierer: ein Kreditinstitut oder eine Uber eine
Zweigstelle im Inland tatige Wertpapierfirma gemaR § 17, die in
organisierter, haufiger und systematischer Weise Handel mit
Eigenkapitalinstrumenten fiir eigene Rechnung betreibt, indem sie
Kundenauftrédge aulerhalb eines geregelten Marktes oder eines MTF oder
eines OTF ausfihrt, ohne selbst ein multilaterales System zu betreiben,
oder die sich fir den Status eines systematischen Internalisierers
entscheidet.
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Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung

Handels eines  dieser  Rechtstrager, bezogen auf das
Gesamthandelsvolumen in der Europaischen Union in einem bestimmten
Finanzinstrument. Die Definition eines systematischen Internalisierers
findet nur Anwendung, wenn die beiden festgesetzten Obergrenzen,
namlich die fiur den in systematischer Weise und haufig erfolgenden
Handel und die fir den Handel in erheblichem Umfang, (iberschritten
werden oder wenn ein Kreditinstitut oder eine Wertpapierfirma sich dafiir
entscheidet, sich den fiir die systematische Internalisierung geltenden
Regeln zu unterwerfen.

29. bis 59. ... 29. bis 59. ...
60. Genehmigtes Veroffentlichungssystem (APA): eine Person, die gemaR 60. Genehmigtes Veroffentlichungssystem (APA): eine Person gemal Art. 2
Art. 27g der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 die Dienstleistung der Abs. 1 Nr. 34 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.

Verdffentlichung von Handelsauskiinften im Namen von Wertpapierfirmen
gemal Art. 20 und 21 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erbringt.
61. Bereitsteller konsolidierter Datenticker (CTP): eine Person, die geman 61. Bereitsteller konsolidierter Datenticker (CTP): eine Person gemaR Art. 2
Art. 27h der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 zur Einholung von Abs. 1 Nr. 35 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.
Handelsauskiinften uber in den Art. 6, 7, 10, 12, 13, 20 und 21 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 genannte Finanzinstrumente auf
geregelten Markten, MTF, OTF und APA berechtigt ist und sie in einem
kontinuierlichen elektronischen Live-Datenstrom konsolidiert, tber den
Preis- und Handelsvolumendaten pro Finanzinstrument abrufbar sind.
62. Genehmigter Meldemechanismus (ARM): eine Person, die gemaR Art. 27i 62. Genehmigter Meldemechanismus (ARM): eine Person gemalR Art. 2
der Verordnung (EU) Nr.600/2014 zur Meldung der Einzelheiten zu Abs. 1 Nr. 36 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014.
Geschéften an die zustdndigen Behorden oder die Europaische
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde — ESMA im Namen der
Wertpapierfirmen berechtigt ist.
64. bis 71. ... 64. bis 71. ...
Im Ubrigen gelten, soweit in diesem Bundesgesetz nichts Anderes bestimmt ist, die  Im Ubrigen gelten, soweit in diesem Bundesgesetz nichts Anderes bestimmt ist, die
Begriffsbestimmungen des BWG, des BorseG 2018, der Verordnung (EU) Begriffsbestimmungen des BWG, des BoérseG 2018, der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014, der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und der delegierten Nr. 600/2014, der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 und der delegierten
Verordnung (EU) 2017/567 zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 im Verordnung (EU) 2017/567 zur Ergénzung der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 im
Hinblick auf Begriffsbestimmungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung und Hinblick auf Begriffsbestimmungen, Transparenz, Portfoliokomprimierung und
AufsichtsmalRnahmen zur Produktintervention und zu den Positionen, ABI. Aufsichtsmainahmen zur Produktintervention und zu den Positionen, ABI.
Nr. L 87 S. 90. Nr. L 87 S. 90.
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Ausnahmen Ausnahmen
8 2. (1) Die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes finden keine Anwendung § 2. (1) Die Bestimmungen dieses Bundesgesetzes finden keine Anwendung
auf: auf:
1. bis 5. ... 1. bis 5. ...
6. Personen, die fur eigene Rechnung Handel mit Finanzinstrumenten 6. Personen, die fur eigene Rechnung Handel mit Finanzinstrumenten

GC UOA BT
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treiben, bei denen es sich nicht um Warenderivate oder

Emissionszertifikate oder Derivate davon handelt, und die keine anderen

Wertpapierdienstleistungen erbringen oder andere Anlagetétigkeiten in

Finanzinstrumenten vornehmen, bei denen es sich nicht um Warenderivate

oder Emissionszertifikate oder Derivate davon handelt, aufler diese

Personen

a ...

b) sind Mitglied oder Teilnehmer eines geregelten Marktes oder MTF oder
haben einen direkten elektronischen Zugang zu einem Handelsplatz
oder

c) bisd) ...

Personen, die gemaR den Z 1, 10, 11 oder 13 von der Anwendung
ausgenommen sind, missen die in dieser Ziffer genannten Bedingungen
nicht erfllen, um von der Anwendung ausgenommen zu werden.

treiben, bei denen es sich nicht um Warenderivate oder

Emissionszertifikate oder Derivate davon handelt, und die keine anderen

Wertpapierdienstleistungen erbringen oder andere Anlagetétigkeiten in

Finanzinstrumenten vornehmen, bei denen es sich nicht um Warenderivate

oder Emissionszertifikate oder Derivate davon handelt, aufer diese

Personen

a ...

b) sind Mitglied oder Teilnehmer eines geregelten Marktes oder MTF mit
Ausnahme nichtfinanzieller Unternehmen, die an einem Handelsplatz
zum Zwecke des Liquiditdtsmanagements Geschéfte téatigen oder die in
objektiv messharer Weise die direkt mit der Geschaftstatigkeit oder dem
Liquiditats- und Finanzmanagement verbundenen Risiken dieser
nichtfinanziellen Unternehmen oder ihrer Gruppen verringern,

) bisd) ...

Personen, die gemaR den Z1, 10, 11 oder 13 von der Anwendung

ausgenommen sind, missen die in dieser Ziffer genannten Bedingungen

nicht erfiillen, um von der Anwendung ausgenommen zu werden.

7.bis 17. ... 7.bis 17. ...
(2) bis (5) ... (2) bis (5) ...
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2. Hauptstiick
Organisatorische Anforderungen

8. Abschnitt
Bestmagliche Durchfuhrung von Dienstleistungen

Bestmdgliche Durchfiihrung
862.(1)bis(3) ...

(4) Ein Rechtstrager darf weder eine Vergutung, einen Rabatt, noch einen
nicht-monetéren Vorteil fur die Weiterleitung von Kundenauftragen zu einem
bestimmten Handelsplatz oder Ausfiihrungsplatz erhalten, die einen VerstoR gegen
die Anforderungen zu Interessenkonflikten oder Vorteilen gemaR § 29 Abs. 2 und
3, den 88 30, 31, 45 bis 54, § 62 Abs. 1 und 3 sowie § 63 Abs. 3 darstellen wirden.

(5) Fiir Finanzinstrumente, die der Handelspflicht nach den Art. 23 und 28 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegen, hat jeder Handelsplatz gemaR § 1
Z 26 und jeder systematische Internalisierer gemaR § 1 Z 28 und fiir andere
Finanzinstrumente jeder Ausfiihnrungsplatz gemaR § 63 Abs. 4 der Offentlichkeit
mindestens einmal jahrlich geblhrenfrei Informationen Uber die Qualitat der
Ausfiihrung von Auftragen auf diesem Handelsplatz zur Verfiigung zu stellen. Ein
Rechtstrager hat nach Ausfiihrung eines Geschafts dem Kunden mitzuteilen, wo
der Auftrag ausgefiihrt wurde. Diese regelmaRigen Berichte haben ausfiihrliche
Angaben zu den Kursen, den Kosten sowie der Schnelligkeit und
Wabhrscheinlichkeit der Ausfilhrung einzelner Finanzinstrumente zu enthalten.

Organisatorische Vorschriften Uber die Ausfihrungspolitik

§ 64. (1) Ein Rechtstréger hat seine Kunden tber seine Ausfuhrungspolitik in
geeigneter Form zu informieren. In diesen Informationen ist klar, ausfihrlich und
auf eine fur Kunden verstandliche Weise zu erldutern, wie die Kundenauftrdge von
dem Rechtstrager ausgefiihrt werden. Der Rechtstrdger hat die vorherige
Zustimmung seiner Kunden zu seiner Ausfihrungspolitik einzuholen. Der
Rechtstréger hat seinen Kunden, mit denen er eine laufende Geschéaftsbeziehung
unterhalt, wesentliche Anderungen seiner Vorkehrungen und seiner
Ausfiihrungspolitik mitzuteilen.
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Vorgeschlagene Fassung

2. Hauptstlick
Organisatorische Anforderungen

8. Abschnitt
Bestmagliche Durchfuhrung von Dienstleistungen

Bestmogliche Durchfiihrung
§62.(1)bis(3) ...

(5) FUr Finanzinstrumente, die den Handelspflichten nach den Art. 23 und 28
der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 unterliegen, hat ein Rechtstréager nach der
Ausfiihrung eines Auftrags im Namen eines Kunden ebendiesen dariiber zu
unterrichten, auf welchem Handelsplatz der Auftrag ausgefiihrt wurde.

Organisatorische Vorschriften tber die Ausfihrungspolitik

§ 64. (1) Ein Rechtstréger hat seine Kunden tber seine Ausfihrungspolitik in
geeigneter Form zu informieren. In diesen Informationen ist klar, ausfihrlich und
auf eine fur Kunden versténdliche Weise zu erldutern, wie die Kundenauftrage von
dem Rechtstrdger ausgefihrt werden. Der Rechtstrdger hat die vorherige
Zustimmung seiner Kunden zu seiner Ausfiihrungspolitik einzuholen. Der
Rechtstréger hat seinen Kunden, mit denen er eine laufende Geschéaftsbeziehung
unterhalt, wesentliche Anderungen seiner Vorkehrungen zur Auftragsausfiihrung
oder seiner Grundsatze der Auftragsausfiihrung mitzuteilen.
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Geltende Fassung

(2) Ein Rechtstrager, der Kundenauftrage ausfihrt, hat einmal jahrlich fiir
jede Gattung von Finanzinstrumenten die funf Ausfuhrungspléatze, die ausgehend
vom Handelsvolumen am wichtigsten sind, auf denen er Kundenauftréage im
Vorjahr ausgefiihrt hat, und Informationen Uber die erreichte Ausflihrungsqualitat
zusammenzufassen und zu verdffentlichen.

(3) Ein Rechtstréger hat die Effizienz und Wirksamkeit seiner Vorkehrungen
und seiner Ausfiuihrungspolitik zu tberwachen, um Mangel festzustellen und
gegebenenfalls zu beheben. Der Rechtstrédger hat insbesondere regelméaRig zu
prufen, ob die in der Ausfuhrungspolitik genannten Ausfilhrungsplatze gleich
bleibend das bestmdgliche Ergebnis fiir die Kunden erbringen oder ob die
Vorkehrungen oder die Ausfiihrungspolitik gedndert werden missen. Dabei sind
insbesondere die gemdR 8§62 Abs.5 und 8§64 Abs.2 verdffentlichten
Informationen zu beriicksichtigen.

3. Hauptstiick
Aufsicht und sonstige MaRhahmen

2. Abschnitt
Aufsichtsbefugnisse und Verfahrensvorschriften

Aufsicht

8 90. (1) Die FMA hat die Einhaltung dieses Bundesgesetzes sowie einer
aufgrund dieses Bundesgesetzes erlassenen Verordnung, der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 und, soweit anwendbar, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und der
Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 sowie einer aufgrund dieser EU-Verordnungen
oder der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Verordnung oder eines
aufgrund von Art. 40 oder 41 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassenen
Beschlusses sowie eines fur die Aufsicht Gber Rechtstrdger gemaR § 26 relevanten
technischen Standards im Sinne von Art. 10 bis 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 durch

1. bis 2. ...

3. Kreditinstitute gemaR § 1 Abs. 1 BWG hinsichtlich des 2. Hauptstiicks
dieses Bundesgesetzes und der Titel Il und IV der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 und der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010,
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Vorgeschlagene Fassung

(3) Ein Rechtstrager hat die Wirksamkeit seiner Vorkehrungen zur
Auftragsausfuhrung und seine Grundsétze der Auftragsausfiihrung zu tberwachen,
um etwaige Méngel festzustellen und diese gegebenenfalls zu beheben. Der
Rechtstrager hat insbesondere regelmaRig zu bewerten, ob die in den Grundsatzen
der Auftragsausfihrung genannten Ausfiihrungsplatze gleich bleibend das
bestmdgliche Ergebnis fir die Kunden erbringen oder ob die Vorkehrungen zur
Auftragsausfuhrung geéndert werden miissen. Dabei sind inshesondere die geman
8 62 Abs. 5 verdffentlichten Informationen zu berticksichtigen.

3. Hauptstiick
Aufsicht und sonstige MalRnahmen

2. Abschnitt
Aufsichtsbefugnisse und Verfahrensvorschriften

Aufsicht

8 90. (1) Die FMA hat die Einhaltung dieses Bundesgesetzes sowie einer
aufgrund dieses Bundesgesetzes erlassenen Verordnung, der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 und, soweit anwendbar, der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 sowie
einer aufgrund dieser EU-Verordnungen oder der Richtlinie 2014/65/EU
erlassenen delegierten Verordnung oder eines aufgrund von Art. 40 oder 41 der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassenen Beschlusses sowie eines fir die
Aufsicht Uber Rechtstrdger geméaR § 26 relevanten technischen Standards im Sinne
von Art. 10 bis 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 durch

1. bis 2. ...

3. Kreditinstitute gemaB § 1 Abs. 1 BWG hinsichtlich des 2. Hauptsticks
dieses Bundesgesetzes und der Titel Il und IV der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014,
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Geltende Fassung
4.bis 11. ...

zu Uberwachen und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem
funktionsfahigen Kapitalmarkt und auf die Interessen der Anleger Bedacht zu
nehmen. Bei Vollziehung der genannten Bestimmungen hat die FMA der
européischen Konvergenz der Aufsichtsinstrumente und Aufsichtsverfahren
Rechnung zu tragen. Zu diesem Zweck hat die FMA Leitlinien, Empfehlungen und
anderen von ESMA beschlossenen MalRnahmen anzuwenden. Die FMA kann von
diesen Leitlinien und Empfehlungen abweichen, sofern dafiir ein berechtigter
Grund, insbesondere ein Widerspruch zu bundesgesetzlichen Vorschriften,
vorliegt.

(1a) bis (3) ...

(4) Die FMA ist zur Verarbeitung von personenbezogenen Daten erméchtigt,
soweit dies eine wesentliche VVoraussetzung zur Wahrnehmung der ihr nach diesem
Bundesgesetz, dem Wertpapierfirmengesetz (WPFG) und dem BorseG 2018
Ubertragenen Aufgaben in folgenden Bereichen ist:

1. bis 5. ...
6. Beachtung der Bestimmungen der Verordnung (EU) Nr. 1031/2010;
7.bis 14. ...

(5) bis (10) ...

(11) Die FMA kann als zustdndige Behdrde fur den Titel I der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 durch Verordnung Ausnahmen von der
Vorhandelstransparenz gemafl Art. 4, 9 und Art. 18 Abs. 2 der Verordnung (EU)

Nr. 600/2014 sowie Aufschub fiir die Nachhandelstransparenz gemaf Art. 7, 11,
Art. 20 Abs. 2 und Art. 21 Abs. 4 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 gewéhren.

Weitere AufsichtsmaBnahmen

8 92. (1) bis (7) ...

(8) Verletzt ein Rechtstrager gemdl § 90 Abs.1 Z 1 bis 3 Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes, einer auf Grund dieses Bundesgesetzes erlassenen
Verordnung, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder, soweit anwendbar, der
Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 oder einer aufgrund dieser EU-Verordnungen

oder der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Verordnung oder eines fur
die Aufsicht iber Rechtstrager gemal § 26 relevanten technischen Standards im
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Vorgeschlagene Fassung
4. bis 11. ...

zu Uberwachen und dabei auf das volkswirtschaftliche Interesse an einem
funktionsfahigen Kapitalmarkt und auf die Interessen der Anleger Bedacht zu
nehmen. Bei Vollziehung der genannten Bestimmungen hat die FMA der
européischen Konvergenz der Aufsichtsinstrumente und Aufsichtsverfahren
Rechnung zu tragen. Zu diesem Zweck hat die FMA Leitlinien, Empfehlungen und
anderen von ESMA beschlossenen MalRnahmen anzuwenden. Die FMA kann von
diesen Leitlinien und Empfehlungen abweichen, sofern dafiir ein berechtigter
Grund, insbesondere ein Widerspruch zu bundesgesetzlichen Vorschriften,
vorliegt.

(1a) bis (3) ...

(4) Die FMA ist zur Verarbeitung von personenbezogenen Daten erméchtigt,
soweit dies eine wesentliche Voraussetzung zur Wahrnehmung der ihr nach diesem
Bundesgesetz, dem Wertpapierfirmengesetz (WPFG) und dem BorseG 2018
Ubertragenen Aufgaben in folgenden Bereichen ist:

1. bis 5. ...

7.bis 14. ...

(5) bis (10) ...

(11) Die FMA kann als zustdndige Behorde fur den Titel Il und Il der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 durch Verordnung Ausnahmen von der
Vorhandelstransparenz gemaR Art. 4 und 9 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
sowie Aufschub fur die Nachhandelstransparenz gemaR Art. 7, Art. 11 Abs. 3,
Art. 20 Abs. 2 und Art. 21 Abs. 4 und 4a der Verordnung (EU) Nr. 600/2014
gewahren.

Weitere AufsichtsmaRnahmen

§92. (1) bis (7) ...

(8) Verletzt ein Rechtstrager gemdl § 90 Abs.1 Z 1 bis 3 Bestimmungen
dieses Bundesgesetzes, einer auf Grund dieses Bundesgesetzes erlassenen
Verordnung, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder einer aufgrund dieser EU-
Verordnungen oder der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten Verordnung

oder eines fiir die Aufsicht iber Rechtstrager gemall 8 26 relevanten technischen
Standards im Sinne von Art. 10 bis 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 oder
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Geltende Fassung

Sinne von Art. 10 bis 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 oder eines aufgrund
dieser Bestimmungen erlassenen Bescheides oder eines aufgrund von Art. 40 oder
41 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassenen Beschlusses, so hat die FMA die
in 870 Abs.4 Z1 bis 3 BWG genannten MaRnahmen in Bezug auf diesen
Rechtstréger zu ergreifen; soweit Wertpapierdienstleistungen aufgrund einer
Legalkonzession erbracht werden, ist anstelle der Riicknahme der Konzession oder
Bewilligung die Fortfiihrung der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
aufgrund dieser Legalkonzession zu untersagen. Verletzt ein in § 90 Abs. 1 Z 4 bis
7 genannter Rechtstréger, ein Versicherungsunternehmen im Rahmen des § 2
Abs. 2 oder eine Kapitalanlagegesellschaft im Rahmen des §2 Abs. 3
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, einer auf Grund dieses Bundesgesetzes
erlassenen Verordnung, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder einer aufgrund
dieser EU-Verordnung oder der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Verordnung oder eines fur die Aufsicht Uber diese Rechtstrdger relevanten
technischen Standards im Sinne von Art. 10 bis 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 oder eines Bescheides, so hat die FMA die in § 70 Abs. 4 Z 1 BWG
genannten MalBnahmen in Bezug auf diesen Rechtstréger zu ergreifen.

(9) bis (13) ...

8 95. (1) Wer als Verantwortlicher (8§ 9 des Verwaltungsstrafgesetzes 1991 —
VStG, BGBI. Nr. 52/1991) eines Rechtstragers
1. bis 53. ...

54. gegen die Pflichten zur Bereitstellung von Referenzdaten fiir die einzelnen
Finanzinstrumente gemaR Art. 27 Abs.1 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014 oder

55. gegen MaRnahmen der ESMA gemaf Art. 40 oder der EBA gemal Art. 41
oder der FMA gemaR Art. 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014

oder gegen die daran ankniipfenden Verpflichtungen gemdaR der aufgrund der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder der Richtlinien 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfuhrungsverordnungen verstoft, begeht eine
Verwaltungsubertretung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 5 Millionen
Euro oder bis zum Zweifachen des aus dem VerstoR gezogenen Nutzens, soweit
sich dieser beziffern lasst, zu bestrafen.
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Vorgeschlagene Fassung

eines aufgrund dieser Bestimmungen erlassenen Bescheides oder eines aufgrund
von Art. 40 oder 41 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 erlassenen Beschlusses, so
hat die FMA die in 8 70 Abs. 4 Z 1 bis 3 BWG genannten MalRnahmen in Bezug
auf diesen Rechtstrager zu ergreifen; soweit Wertpapierdienstleistungen aufgrund
einer Legalkonzession erbracht werden, ist anstelle der Riicknahme der Konzession
oder Bewilligung die Fortfuhrung der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
aufgrund dieser Legalkonzession zu untersagen. Verletzt ein in § 90 Abs. 1 Z 4 bis
7 genannter Rechtstrager, ein Versicherungsunternehmen im Rahmen des § 2
Abs. 2 oder eine Kapitalanlagegesellschaft im Rahmen des §2 Abs. 3
Bestimmungen dieses Bundesgesetzes, einer auf Grund dieses Bundesgesetzes
erlassenen Verordnung, der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder einer aufgrund
dieser EU-Verordnung oder der Richtlinie 2014/65/EU erlassenen delegierten
Verordnung oder eines fur die Aufsicht Uber diese Rechtstrager relevanten
technischen Standards im Sinne von Art. 10 bis 15 der Verordnung (EU)
Nr. 1095/2010 oder eines Bescheides, so hat die FMA die in § 70 Abs. 4 Z 1 BWG
genannten MalRnahmen in Bezug auf diesen Rechtstrager zu ergreifen.

(9) bis (13) ...

8§ 95. (1) Wer als Verantwortlicher (8 9 des Verwaltungsstrafgesetzes 1991 —
VStG, BGBI. Nr. 52/1991) eines Rechtstragers
1. bis 53. ...
54. gegen die Pflichten zur Bereitstellung von Referenzdaten fiir die einzelnen
Finanzinstrumente gemaR Art.27 Abs.1 der Verordnung (EU)
Nr. 600/2014,
55. gegen MalRnahmen der ESMA gemal Art. 40 oder der EBA gemaR Art. 41
oder der FMA gemdl} Art. 42 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder
56. gegen das Verbot der Annahme von Rickvergiitungen fir die
Weiterleitung von  Wertpapierauftragen gemal  Art. 39a  der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014
oder gegen die daran anknupfenden Verpflichtungen gemaR der aufgrund der
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 oder der Richtlinien 2014/65/EU erlassenen
delegierten Rechtsakte und Durchfiihrungsverordnungen verstolt, begeht eine
Verwaltungsibertretung und ist von der FMA mit Geldstrafe bis zu 5 Millionen
Euro oder bis zum Zweifachen des aus dem VerstoR gezogenen Nutzens, soweit
sich dieser beziffern lasst, zu bestrafen.
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Geltende Fassung

(2) bis (3) ...

(4) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) eines Rechtstragers

1. es unterlasst, der FMA entgegen § 75 Abs. 1 Z 1 den Jahresabschluss
rechtzeitig vorzulegen, oder

2. ...

3. gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Rechnungslegung und
Abschlussprifung gemal den §8 71 oder 72 verstoRt,

4. gegen eine Verpflichtung gemaR einer auf Grund von § 38 Abs. 4, § 65
Abs. 2 erlassenen Verordnung der FMA

5. gegen eine Verpflichtung gemaR Art. 59 Abs.2 oder Abs.3 der
Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 verstoBt oder nicht die notwendigen
Verfahren und Kontrollen gemaR Art.59 Abs.5 lit.b der
Verordnung (EG) Nr. 1031/2010 eingefihrt hat,

begeht eine Verwaltungsibertretung und ist hinsichtlich der Z1 und 2 mit
Geldstrafe bis zu 20 000 Euro und hinsichtlich der Z 3 bis 5 mit Geldstrafe bis zu
100 000 Euro zu bestrafen.
(5) bis (10) ...
Strafbestimmungen betreffend juristische Personen

8 96. (1) Die FMA kann Geldstrafen gegen juristische Personen verhéngen,
wenn natdrliche Personen, die entweder allein oder als Teil eines Organs der
juristischen Person gehandelt haben und eine Fihrungsposition innerhalb der
juristischen Person aufgrund

1. bis 3. ...
innehaben, gegen die in 894 und 895 Abs.1 angefiihrten Verpflichtungen
verstolien haben.

(2) bis (4) ...

4, Hauptstick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen
§114. (1) bis (2) ...
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Vorgeschlagene Fassung
(2) bis (3) ...
(4) Wer als Verantwortlicher (§ 9 VStG) eines Rechtstrégers

1. es unterldsst, der FMA entgegen § 75 Abs.1 Z 1 den Jahresabschluss
rechtzeitig vorzulegen,

2....

3. gegen eine Verpflichtung in Bezug auf die Rechnungslegung und
Abschlusspriifung gemal den 88 71 oder 72 oder

4. gegen eine Verpflichtung gemé&R einer auf Grund von § 38 Abs. 4, § 65
Abs. 2 erlassenen Verordnung der FMA verstoRt,

begeht eine Verwaltungsibertretung und ist hinsichtlich der Z1 und 2 mit
Geldstrafe bis zu 20 000 Euro und hinsichtlich der Z 3 bis 5 mit Geldstrafe bis zu
100 000 Euro zu bestrafen.
(5) bis (10) ...
Strafbestimmungen betreffend juristische Personen

§ 96. (1) Die FMA kann Geldstrafen gegen juristische Personen verhangen,
wenn natlrliche Personen, die entweder allein oder als Teil eines Organs der
juristischen Person gehandelt haben und eine Fihrungsposition innerhalb der
juristischen Person aufgrund

1. bis3. ...

innehaben, gegen die in § 94 und 8 95 Abs. 1 und 2 angeflhrten Verpflichtungen
verstol3en haben.

(2) bis (4) ...

4, Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen
§114. (1) bis (2) ...
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Geltende Fassung

(3) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Richtlinien der Européischen Union
verwiesen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in der
nachfolgend genannten Fassung anzuwenden:

1. bis 13. ...

14. Richtlinie 2014/65/EU Uber Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI. Nr. L 173
vom 12.06.2014 S. 349, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2021/338, ABI.
Nr. L 68 vom 26.02.2021 S. 14;

15. bis 16. ...

(4) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Verordnungen der Européischen
Union Bezug genommen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in
der nachfolgend genannten Fassung mafRgeblich:

1. bis6. ...

7. Verordnung (EU) Nr. 1031/2010 tber den zeitlichen und administrativen
Ablauf  sowie  sonstige  Aspekte  der  Versteigerung  von
Treibhausgasemissionszertifikaten geman der Richtlinie 2003/87/EG uber
ein System fur den Handel mit Treibhausgasemissionszertifikaten in der
Gemeinschaft, ABI. Nr. L 302 vom 18.11.2010 S. 1, in der Fassung der
Delegierten Verordnung (EU) 2019/1868, ABI. Nr. L 289 vom 08.11.2019
S.9;

8. bis 15.

16. Verordnung (EU) Nr. 600/2014 Uber Markte fur Finanzinstrumente und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI. Nr. L 173 vom
12.06.2014 S. 84, in der Fassung der Verordnung (EU) 2022/858, ABI.
Nr. L 151 vom 02.06.2022, S. 1;

17. bis 23. ...
) ...

Umsetzungshinweis
§ 114a. (1) bis (9) ...
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Vorgeschlagene Fassung

(3) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Richtlinien der Europaischen Union
verwiesen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in der
nachfolgend genannten Fassung anzuwenden:

1. bis 13. ...

14. Richtlinie 2014/65/EU Uber Mérkte fiir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, ABI. Nr. L 173
vom 12.06.2014 S. 349, in der Fassung der Richtlinie (EU) 2024/790, ABI.
Nr. L 2024/790 vom 08.03.2024;

15. bis 16. ...
(4) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Verordnungen der Européischen

Union Bezug genommen wird, sind diese, sofern nichts Anderes angeordnet ist, in
der nachfolgend genannten Fassung maRgeblich:

1. bisé. ...

8. bis 15.

16. Verordnung (EU) Nr. 600/2014 Uber Méarkte fur Finanzinstrumente und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012, ABI. Nr. L 173 vom
12.06.2014 S. 84, in der Fassung der Verordnung (EU) 2024/791, ABI.
Nr. L 2024/791 vom 08.03.2024;

17. bis 23. ...
(5) ...
Umsetzungshinweis
§ 114a. (1) bis (9) ...
(10) Das Bundesgesetz BGBI. I Nr.xx/2025 dient der Umsetzung der
Richtlinie (EU) 2024/790 zur Anderung der Richtlinie 2014/65/EU Uber Méarkte

fur Finanzinstrumente, ABI. Nr.L 2024/790 vom 08.03.2024 und dem
Wirksamwerden  der  Verordnung (EU) 2024/791 zur  Anderung  der
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§ 117. (1) bis (13) ...

Geltende Fassung

Inkrafttreten
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Vorgeschlagene Fassung
Verordnung (EU) Nr. 600/2014 in Bezug auf die Erhéhung der Datentransparenz,
die Beseitigung von Hindernissen fiir die Entstehung konsolidierter Datenticker,
die Optimierung der Handelspflichten und das Verbot der Annahme von
Rickvergltungen fir die Weiterleitung von Wertpapierauftragen, ABI.
Nr. L 2024/791 vom 08.03.2024.
Inkrafttreten

§117. (1) bis (13) ...

(14) Das Inhaltsverzeichnis hinsichtlich § 18, § 10 Abs.6 und 6a, § 15
Abs. 1a, die Uberschrift zu § 18, § 19 Abs. 5, § 20 Abs. 1, 1b, 1c, 2, 4 und 6, § 21
Abs. 1 Z 8 bis 10, § 76, 8 77 Abs. 3, § 80 Abs. 2a, § 92 Abs. 4, 8 106 Abs. 1Z 7, 35,
37 bis 40, 42, 43, 46, 50 und 51 sowie § 190 Abs. 4 Z 16 und Abs. 5 Z 13 in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xx/2025 treten mit 29. September 2025 in
Kraft. Das Inhaltsverzeichnis hinsichtlich § 16 und § 16 samt Uberschrift treten
mit 29. September 2025 auBer Kraft.
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