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Textgegeniiberstellung

Artikel 1

Anderung des Alternative Investmentfonds Manager-Gesetzes — AIFMG

Geltende Fassung

Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz — AIFMG

3. Teil
Bedingungen fir die Austibung der Tatigkeit des AIFM

1. Abschnitt
Allgemeine Anforderungen

Allgemeine Grundsétze
810.(1) ...

(2) Ein AIFM, dessen Konzession sich auch auf die individuelle
Portfolioverwaltung mit Ermessensspielraum gemaR § 4 Abs. 4 Z 1 erstreckt, darf
das Portfolio des Kunden weder ganz noch teilweise in Anteilen der von ihm
verwalteten AIF anlegen, es sei denn, er hat zuvor eine allgemeine Zustimmung
des Kunden erhalten und unterliegt in Bezug auf die Dienstleistungen gemaR § 4
Abs. 4 den Vorschriften der §10 Abs.5 Z1 WAG 2018. Hélt der AIFM
zusétzlich eine Konzession gemal § 1 Abs. 1 Z 13 BWG in Verbindung mit § 6
Abs. 2 InvFG 2011, so ist stattdessen § 45 Abs. 1 ESAEG beachtlich.

Vorgeschlagene Fassung

Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz — AIFMG

3. Teil
Bedingungen fiir die Austibung der Tétigkeit des AIFM

1. Abschnitt
Allgemeine Anforderungen

Allgemeine Grundsatze
§10.(1) ...

(2) Ein AIFM, dessen Konzession sich auch auf die individuelle
Portfolioverwaltung mit Ermessensspielraum gemaR § 4 Abs. 4 Z 1 erstreckt, darf
das Portfolio des Kunden weder ganz noch teilweise in Anteilen der von ihm
verwalteten AIF anlegen, es sei denn, er hat zuvor eine allgemeine Zustimmung
des Kunden erhalten und unterliegt in Bezug auf die Dienstleistungen geméaR § 4
Abs. 4 den Vorschriften des Art. 13 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2019/2033. Halt
der AIFM zusatzlich eine Konzession gemal 81 Abs.1 Z13 BWG in
Verbindung mit § 6 Abs. 2 InvFG 2011, so ist stattdessen § 45 Abs. 1 ESAEG
beachtlich.
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Artikel 2

2 von 20

Anderung des Investmentfondsgesetzes 2011 — InvFG 2011

Geltende Fassung

Investmentfondsgesetz 2011 — InvFG 2011

1. Teil
Allgemeine Bestimmungen

Begriffsbestimmungen
8§3.(1) ...
2) ...
1. bis 35. ...

36. Nachhaltigkeitsfaktoren: Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Art. 2
Nummer 24 der Verordnung (EU) 2019/2088.

Personliche Geschafte

§18.(1) ...

1.und 2. ..

3. auBerhalb  ihres  reguldren  Beschéftigungsverhdltnisses  oder
Dienstleistungsvertrags und unbeschadet des §153 Abs.1 Z2
Borsegesetz 2018 — BorseG 2018, BGBI. I Nr. 107/2017, Informationen
oder Meinungen an eine andere Person weiterzugeben, wenn der
relevanten Person Klar ist oder nach verniinftigem Ermessen klar sein
sollte, dass diese Weitergabe die andere Person dazu veranlassen wird
oder veranlassen dirfte,

a) undb) ...
(2) bis (4) ...

Vorgeschlagene Fassung

Investmentfondsgesetz 2011 — InvFG 2011

1. Teil
Allgemeine Bestimmungen

Begriffsbestimmungen
§3.(1) ...
...
1. bis 35. ...

36. Nachhaltigkeitsfaktoren: Nachhaltigkeitsfaktoren im Sinne von Art. 2
Nr. 24 der Verordnung (EU) 2019/2088;

37. zentrale Gegenpartei oder CCP (central counterparty): eine CCP im
Sinne von Art. 2 Nr. 1 der Verordnung (EU) 648/2012.

Personliche Geschafte

§18.(1) ...

1.und 2. ..

3. aulerhalb  ihres  reguldren  Beschaftigungsverhéltnisses  oder
Dienstleistungsvertrags und unbeschadet des Art. 10 Abs. 1 und Art. 14
Buchstabe a der Verordnung (EU) Nr.596/2014 Informationen oder
Meinungen an eine andere Person weiterzugeben, wenn der relevanten
Person klar ist oder nach verninftigem Ermessen Klar sein sollte, dass
diese Weitergabe die andere Person dazu veranlassen wird oder
veranlassen drfte,

a)undb) ...
(2) bis (4) ...
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Geltende Fassung

3. Abschnitt
Niederlassungsfreiheit und freier Dienstleistungsverkehr

2. Hauptstick
Depotbank

Pflichten der Depotbank
8§42.(1) ...

2) ...
1. ..
a) ...
b) sicherzustellen, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fir Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemaR den in
829 WAG 2007 festgelegten Grundsdtzen in den Buchern der
Verwabhrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, die auf den
Namen des OGAW oder der fur den OGAW handelnden
Verwaltungsgesellschaft ~ eroffnet  wurden, so dass die
Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemal geltendem Recht im
Eigentum des OGAW befindliche Instrumente identifiziert werden
kdénnen.
2

(3) bis (5) ...

Quantitative Beschrdnkungen zur Vermeidung einer
Emittentenkonzentration

8 74. (1) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
dirfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden, wobei der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren
Wertpapieren und/oder  Geldmarktinstrumenten mehr als 5vH des
Fondsvermdgens angelegt sind, 40 vH des Fondsvermdégens nicht Ubersteigen
dirfen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Sichteinlagen, kiindbare
Einlagen und auf Geschéfte mit OTC-Derivaten, die mit Kreditinstituten oder mit
Finanzinstituten gemal Art.4 Abs.1 Nummer26 der Verordnung (EU)
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Vorgeschlagene Fassung

3. Abschnitt
Niederlassungsfreiheit und freier Dienstleistungsverkehr

2. Hauptstiick
Depotbank

Pflichten der Depotbank
§42.(1) ...

...
1. ..
a) ...
b) sicherzustellen, dass Finanzinstrumente, die im Depot auf einem
Konto fur Finanzinstrumente verbucht werden kénnen, gemafi den in
8§38 WAG 2018 festgelegten Grundsatzen in den Bichern der
Verwabhrstelle auf gesonderten Konten registriert werden, die auf den
Namen des OGAW oder der fiur den OGAW handelnden
Verwaltungsgesellschaft ~ eréffnet  wurden, so dass  die
Finanzinstrumente jederzeit eindeutig als gemal geltendem Recht im
Eigentum des OGAW befindliche Instrumente identifiziert werden
kdénnen.
2

(3) bis (5) ...

Quantitative Beschrankungen zur Vermeidung einer
Emittentenkonzentration

8 74. (1) Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
durfen nur bis zu 10 vH des Fondsvermdgens erworben werden, wobei der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Emittenten, in deren
Wertpapieren und/oder  Geldmarktinstrumenten mehr als 5vH des
Fondsvermdgens angelegt sind, 40 vH des Fondsvermdégens nicht Ubersteigen
durfen. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Sichteinlagen, kiindbare
Einlagen und auf Derivategeschafte, die mit Kreditinstituten oder mit
Finanzinstituten gemal Art. 4 Abs. 1 Nr. 26 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
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Geltende Fassung
Nr. 575/2013 getéatigt werden, die einer Aufsicht unterliegen. Optionsscheine sind
dem Aussteller des Wertpapiers zuzurechnen, auf das die Option ausgelibt
werden kann. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne von Abs. 4 und 5
sind bei der Anlagegrenze von 40 vH nicht zu beriicksichtigen. Weites durfen nur
bis zu 20 vH des Fondsvermdgens in Sichteinlagen und kundbare Einlagen bei
ein und demselben Kreditinstitut angelegt werden.

(2) Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines OGAW mit OTC-Derivaten darf
folgende Séatze nicht Uberschreiten:

1.und?2. ...

3) ...

1.und?2. ...

3. von diesem Unternehmen erworbene OTC-Derivate.

(4) bis (7) ...

3. Abschnitt

Wesentliche Informationen fiir den Anleger —
Kundeninformationsdokument

Kundeninformationsdokument — KID

8 134. (1) bis (3) ...

(4) Das KID ist kurz zu halten und in allgemein verstandlicher Sprache
abzufassen. Es ist in einem einheitlichen Format zu erstellen, um Vergleiche zu
ermdglichen, und in einer Weise zu prasentieren, die fiir Kleinanleger im Sinne
von § 1 Z 36 WAG 2018 aller VVoraussicht nach verstandlich ist. Dabei sind die
Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 einzuhalten. Die FMA kann mittels
Verordnung unter Berlicksichtigung der européischen Gepflogenheiten in diesem
Bereich ndhere Angaben zu Art. 8 und Art. 10 Abs. 2 Buchstabe b sowie Annex |
der Verordnung (EU) Nr.583/2010 inshesondere im Hinblick auf die
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Vorgeschlagene Fassung
getatigt werden, die einer Aufsicht unterliegen. Optionsscheine sind dem
Aussteller des Wertpapiers zuzurechnen, auf das die Option ausgelibt werden
kann. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente im Sinne von Abs. 4 und 5 sind bei
der Anlagegrenze von 40 vH nicht zu beriicksichtigen. Weites dirfen nur bis zu
20 vH des Fondsvermdgens in Sichteinlagen und kiindbare Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut angelegt werden.

(2) Die Risikoposition gegeniiber einer Gegenpartei des OGAW bei
Derivategeschéften, die nicht durch eine gemaR Art. 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 zugelassene oder gemaf Art. 25 der genannten Verordnung
anerkannte CCP zentral gecleart werden, darf jeweils folgende Satze nicht
Uberschreiten:

1.und 2. ...

3) ...

1.und2. ..

3. Risikopositionen, die aus Derivatgeschaften mit diesem Unternehmen
erwachsen, die nicht durch eine gemafR Art. 14 der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 zugelassene oder gemal Art.25 der genannten Verordnung
anerkannte CCP zentral gecleart werden..

(4) bis (7) ...

3. Abschnitt

Wesentliche Informationen flr den Anleger —
Kundeninformationsdokument

Kundeninformationsdokument — KID

§ 134. (1) bis (3) ...

(4) Das KID ist kurz zu halten und in allgemein verstandlicher Sprache
abzufassen. Es ist in einem einheitlichen Format zu erstellen, um Vergleiche zu
ermdglichen, und in einer Weise zu prasentieren, die fur Privatkunden im Sinne
von § 1 Z 36 WAG 2018 aller Voraussicht nach verstandlich ist. Dabei sind die
Vorgaben der Verordnung (EU) Nr. 583/2010 einzuhalten. Die FMA kann mittels
Verordnung unter Beriicksichtigung der européischen Gepflogenheiten in diesem
Bereich ndhere Angaben zu Art. 8 und Art. 10 Abs. 2 Buchstabe b sowie Annex |
der Verordnung (EU) Nr.583/2010 inshesondere im Hinblick auf die
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Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung
Ubergangsbestimmungen, die Beschreibung eines synthetischen Indikators, auf Ubergangsbestimmungen, die Beschreibung eines synthetischen Indikators, auf
die Risikokategorien, die Wertentwicklungen des OGAW sowie die laufenden die Risikokategorien, die Wertentwicklungen des OGAW sowie die laufenden
Kosten festlegen. Kosten festlegen.

(5) und (6) ...
1. Abschnitt
Datenschutz
§145. (1) ...
1. bis 9. ...

10. Informationen, die von zustdndigen Behdrden im Rahmen des
Informationsaustausches gemal Abs. 2 dieser Bestimmung, den 88 157,
158, 160 bis 162 dieses Bundesgesetzes oder gema 8§ 101, 102 und
8 140 Abs. 3 und 4 BorseG 2018 oder Art. 26 und 26 der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 oder im Wege des § 21 FMABG erlangt wurden;

11. bis 15. ...
(2) bis (5) ...

5. Teil
Strafbestimmungen, Ubergangs- und Schlussbestimmungen

2. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen
§196. (1) ...
) ...
1. bis7. ...

[..]
10. und 11. ...

[..]

(5) und (6) ...
1. Abschnitt
Datenschutz
§145. (1) ...
1. bis 9. ...

10. Informationen, die von zustdndigen Behtrden im Rahmen des
Informationsaustausches gemal Abs. 2 dieser Bestimmung, den 88 157,
158, 160 bis 162 dieses Bundesgesetzes oder gema 8§ 101, 102 und
8140 Abs.3 und 4 BorseG 2018 oder gemdall Art.25 und 26 der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 oder im Wege des § 21 FMABG erlangt
wurden;

11. bis 15. ...
(2) bis (5) ...

5. Teil
Strafbestimmungen, Ubergangs- und Schlussbestimmungen

2. Hauptstiick
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen
§196. (1) ...
...
1. bis7. ...

[-]
10. und 11. ...

[-]
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Geltende Fassung
13

[..]
16. bis 28. ...

(3)und (4) ...
Umsetzungshinweis
§ 196a. (1) bis (8) ...

Inkrafttreten
§ 200. (1) bis (38) ...
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Vorgeschlagene Fassung

13. ..

[-]

16. bis 28. ...

32. Verordnung (EU)  Nr. 648/2012 (ber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister, ABI. L 201, S.1, in der
Fassung der Verordnung (EU) 2024/2987, ABI. Nr. L 2024/2987 vom
04.12.2024.

(3)und (4) ...
Umsetzungshinweis
§ 196a. (1) bis (8) ...

(12) Das Bundesgesetzblatt BGBI. I Nr. xx/xxxx dient der Umsetzung der
Richtlinie (EU) 2024/2994 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG,
2013/36/EU und (EU) 2019/2034 hinsichtlich der Behandlung des
Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen gegeniiber zentralen
Gegenparteien erwéchst, und des Ausfallrisikos bei zentral geclearten
Derivategeschéften, ABI. Nr. L 2024/2994 vom 04.12.2024.

Inkrafttreten
§ 200. (1) bis (38) ...

(40) § 3 Abs. 2 Z 36 und 37, § 74 Abs. 1, 2 und 3 Z 3, 8 196 Abs. 2 Z 29 und
8 196a Abs. 9 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. xx/xxxx treten mit
25. Juni 2026 in Kraft. 8 42 Abs. 2 Z 1 lit. b in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. | Nr. xx/xxxx tritt mit dem auf die Kundmachung folgenden Tag in Kraft.
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Artikel 3

Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018 — WAG 2018

Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 - WAG 2018 Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 - WAG 2018
1. Hauptstick 1. Hauptstiick
Allgemeines Allgemeines
3. Abschnitt 3. Abschnitt
Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und Anlagetatigkeiten
durch Drittlandfirmen durch Drittlandfirmen
Erteilung der Zulassung Erteilung der Zulassung
8 23. (1) Die FMA darf der Drittlandfirma eine Zulassung nur erteilen, wenn § 23. (1) Die FMA darf der Drittlandfirma eine Zulassung nur erteilen, wenn
sie davon (berzeugt ist, dass: sie davon Uberzeugt ist, dass:
1. die Bedingungen von § 21 erfullt sind und 1. die Bedingungen von § 21 erfillt sind und
2. die Zweigstelle des Drittlandes in der Lage ist, die in Abs. 2 genannten 2. die Zweigstelle des Drittlandes in der Lage ist, die in Abs.2 und 6
Bestimmungen einzuhalten. genannten Bestimmungen einzuhalten.
Die FMA hat der Drittlandfirma binnen sechs Monaten nach Einreichung eines Die FMA hat der Drittlandfirma binnen sechs Monaten nach Einreichung eines
vollstdndigen Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt wurde. vollstdndigen Antrags mitzuteilen, ob eine Zulassung erteilt wurde.
(2) bis (8) ... (2) bis (8) ...
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Artikel 4

Anderung des Wertpapierfirmengesetzes —- WPFG

Geltende Fassung

Wertpapierfirmengesetz - WPFG

Inhaltsverzeichnis

8. Abschnitt
Meldungen von Wertpapierfirmen und Veroffentlichungspflicht der FMA

1. Abschnitt
Anwendungsbereich und Begriffe

Anwendungsbereich
§1.(1)und(2) ..

(3) Abweichend von Abs. 2 sind die 88§ 7 bis 31, 33 bis 35 und 38 bis 51 auf

die in 84 und in Art.t1 Abs.2 zweiter Unterabsatz  der
Verordnung (EU) 2019/2033 genannten Wertpapierfirmen nicht anzuwenden;

Vorgeschlagene Fassung

Wertpapierfirmengesetz - WPFG

Inhaltsverzeichnis

8. Abschnitt
Meldungen von Wertpapierfirmen und Verodffentlichungspflicht der FMA

§47a Offenlegung der Anlagestrategie

1. Abschnitt
Anwendungsbereich und Begriffe

Anwendungsbereich
§1.()und(2) ..
(3) Abweichend von Abs. 2 sind die 88 7 bis 31, 33 bis 35 und 38 bis 51 auf

die in 84 und in Art.1 Abs.2 zweiter Unterabsatz und Abs.5 der
Verordnung (EU) 2019/2033 genannten Wertpapierfirmen nicht anzuwenden;

stattdessen werden die genannten Wertpapierfirmen gemaR Bankwesengesetz — stattdessen werden die genannten Wertpapierfirmen gemal Bankwesengesetz —

BWG, BGBI. Nr. 532/1993, beaufsichtigt.
Begriffsbestimmungen
82..

1. bis 34. ...

35. Satzung: entsprechend der Rechtsform des Unternehmens die Satzung,
der Gesellschafts- oder der Genossenschaftsvertrag.

BWG, BGBI. Nr. 532/1993, beaufsichtigt.

Begriffsbestimmungen

§2. ..
1. bis 34. ...

35. Satzung: entsprechend der Rechtsform des Unternehmens die Satzung,
der Gesellschafts- oder der Genossenschaftsvertrag;

38. zentrale Gegenpartei oder CCP (central counterparty): eine CCP gemaR
Art. 2 Nr. 1 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

39. qualifizierte zentrale Gegenpartei oder qualifizierte ZGP: eine

0C UOA G
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Geltende Fassung

4. Abschnitt

Interne Unternehmensfiihrung, Transparenz, Behandlung von
Risiken und Vergitung

Interne Unternehmensfilhrung
816. (1) ...
1. ..

2. wirksame Verfahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und
Meldung der Risiken, denen die Wertpapierfirmen tatséchlich oder
potenziell ausgesetzt sind, oder der Risiken, die sie fur andere tatsachlich
oder potenziell darstellen;

3.und 4. ...
(2)und (3) ...
Behandlung von Risiken
§20.(1) ...
1. bis 3. ...

4. das Liquiditatsrisiko Uber eine geeignete Auswahl von Zeitrdumen, die
auch nur einen Geschéftstag betragen kdnnen, damit die Wertpapierfirma
stets Uber eine angemessene Menge liquider Mittel verfugt, unter
anderem, um gegen die wesentlichen Ursachen der gemédlR Z 1 bis 3
genannten Risiken vorzugehen.

(2) bis (6) ...
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Vorgeschlagene Fassung
qualifizierte zentrale Gegenpartei gemall Art.4 Abs.1 Nr.88 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013.

4, Abschnitt

Interne Unternehmensfiihrung, Transparenz, Behandlung von
Risiken und Vergitung

Interne Unternehmensfilhrung

816.(1) ...

1. ..

2. wirksame Verfahren zur Ermittlung, Steuerung, Uberwachung und
Meldung der Risiken, denen die Wertpapierfirmen tatséchlich oder
potenziell ausgesetzt sind, oder der Risiken, die sie fiir andere tatsachlich
oder potenziell darstellen, einschlielich des Konzentrationsrisikos, das
aus Risikopositionen gegeniiber zentralen Gegenparteien erwachst, unter
Bericksichtigung der in Art. 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
festgelegten Bedingungen;

3.und 4. ...

(2)und (3) ...
Behandlung von Risiken

§20.(1) ..

1. bis 3. ...

4. das Liquiditatsrisiko Uber eine geeignete Auswahl von Zeitrdumen, die
auch nur einen Geschéftstag betragen kdnnen, damit die Wertpapierfirma
stets Uber eine angemessene Menge liquider Mittel verfugt, unter
anderem, um gegen die wesentlichen Ursachen der gemaR Z 1 bis 3
genannten Risiken vorzugehen;

5. wesentliche Ursachen und Auswirkungen des Konzentrationsrisikos, das
aus Risikopositionen gegenuber zentralen Gegenparteien erwéchst,
sowie alle wesentlichen Auswirkungen auf die Eigenmittel.

(2) bis (6) ...

(6a) Fur die Zwecke von Abs. 1 Z 5 hat das Leitungsorgan konkrete Plane
und quantifizierbare Ziele im Einklang mit den in Art. 7a der Verordnung (EU)
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Geltende Fassung

(7) und (8) ...

5. Abschnitt
Aufsichtliches Uberpriifungs- und Bewertungsverfahren

Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung
825. (1) und (2) ...

(3) bis (6) ...

6. Abschnitt
Aufsichtliche MaBnahmen und Befugnisse

Aufsichtsbefugnisse
§28.(1) ...
(2) Fur die Zwecke des §25, §26 Abs.4 bis 6 und 827 sowie der
Anwendung der Verordnung (EU) 2019/2033 ist die FMA befugt,
1. bis 12. ...

13. von Wertpapierfirmen zu verlangen, dass sie die Risiken fiir die
Sicherheit der Netzwerke und Informationssysteme, die die
Wertpapierfirmen zur Gewahrleistung der Vertraulichkeit, Integritat und

10 von 20

Vorgeschlagene Fassung
Nr. 648/2012  festgelegten  Anforderungen  auszuarbeiten, um  das
Konzentrationsrisiko zu berwachen und zu bewaltigen, das aus Risikopositionen
gegeniber zentralen Gegenparteien erwachst, die Dienstleistungen anbieten, die
fur die Union oder mindestens einen ihrer Mitgliedstaaten von wesentlicher
Systemrelevanz sind.

(7) und (8) ...

5. Abschnitt
Aufsichtliches Uberpriifungs- und Bewertungsverfahren

Aufsichtliche Uberpriifung und Bewertung
§25. (1) und (2) ...

(2a) Fur die Zwecke der in 8§20 genannten Risiken hat die FMA
Entwicklungen der Praxis der Wertpapierfirmen in Bezug auf die Steuerung ihres
Konzentrationsrisikos, das aus Risikopositionen gegenilber zentralen
Gegenparteien erwachst, einschliellich der gemaR § 20 ausgearbeiteten Pléne,
sowie die Fortschritte bei der Anpassung der Geschaftsmodelle der
Wertpapierfirmen an die in Art. 7a der Verordnung (EU) Nr.648/2012
festgelegten Anforderungen, zu bewerten und zu Uberwachen.

(3) bis (6) ...

6. Abschnitt
Aufsichtliche MaRnahmen und Befugnisse

Aufsichtsbefugnisse
§28.(1) ..
(2) Fur die Zwecke des § 20, § 25, § 26 Abs. 4 bis 6 und 8 27 sowie der
Anwendung der Verordnung (EU) 2019/2033 ist die FMA mindestens befugt,
1. bis 12. ...

13. von Wertpapierfirmen zu verlangen, dass sie die Risiken flr die
Sicherheit der Netzwerke und Informationssysteme, die die
Wertpapierfirmen zur Gewahrleistung der Vertraulichkeit, Integritat und
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11 von 20

Geltende Fassung Vorgeschlagene Fassung
Verfiigbarkeit ihrer Verfahren, Daten und Vermdgenswerte einsetzen, Verfugbarkeit ihrer Verfahren, Daten und Vermdégenswerte einsetzen,
verringern. verringern;
14. von Wertpapierfirmen zu verlangen, ihre Risikopositionen gegeniber
einer zentralen Gegenpartei zu verringern oder Risikopositionen Uber
ihre Clearingkonten gemaR Art. 7a der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
neu zuzuweisen, wenn die FMA der Auffassung ist, dass ein Risiko einer
ubermaRigen Konzentration, das aus Risikopositionen gegenuber dieser
zentralen Gegenpartei erwéchst, besteht.

(3) und (4) ... (3) und (4) ...
7. Abschnitt 7. Abschnitt
Beaufsichtigung von Wertpapierfirmengruppen Beaufsichtigung von Wertpapierfirmengruppen
Zusammenarbeit der FMA mit anderen zustéandigen Behdérden Zusammenarbeit der FMA mit anderen zustandigen Behdrden
§41.(1) ... §41.(1) ...
(2) Lehnt eine zustdndige Behdrde in einem anderen Mitgliedstaat ein (2) Lehnt eine zustdndige Behdrde in einem anderen Mitgliedstaat ein

Ersuchen der FMA zur Zusammenarbeit, inshesondere zum Austausch relevanter Ersuchen der FMA zur Zusammenarbeit, insbesondere zum Austausch relevanter
Informationen, ab oder fuhrt das Ersuchen nicht innerhalb eines angemessenen Informationen gemafR Abs. 1, ab oder wurden solche relevante Informationen
Zeitraumes zu einer Reaktion, kann die FMA die EBA gemal Art. 19 Abs. 1 der nicht unverziglich gemeldet oder fuhrt das Ersuchen nicht innerhalb eines

Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Hilfe ersuchen. angemessenen Zeitraumes zu einer Reaktion, kann die FMA die EBA gemaR
Art. 19 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 um Hilfe ersuchen.
(3) bis (5) ... (3) bis (5) ...
8. Abschnitt 8. Abschnitt
Meldungen von Wertpapierfirmen und Veroffentlichungspflicht der  Meldungen von Wertpapierfirmen und Veroffentlichungspflicht der
FMA FMA

Offenlegung der Anlagestrategie
§ 47a. (1) Wertpapierfirmen, die die in Z 23 lit. b der Anlage zu § 21
genannten  Kriterien nicht erfullen, haben gemd Art. 46 der
Verordnung (EU) 2019/2033

1. den Anteil der mit den von ihnen direkt oder indirekt gehaltenen Aktien
verbundenen Stimmrechte, aufgeschlisselt nach Mitgliedstaaten und
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§53. (1) ..

) ...
1. bis 10. ...

Geltende Fassung

10. Abschnitt
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen

12 von 20

Vorgeschlagene Fassung
Sektoren;

2. eine vollstandige Beschreibung ihres Wahlverhaltens in den allgemeinen
Hauptversammlungen der Unternehmen, deren Aktien sie gemaR Abs. 3
halten, eine Erlauterung der Abstimmungen und den Anteil der vom
Verwaltungs- oder Leitungsorgan des Unternehmens vorgelegten
Vorschlage, denen sie zugestimmt haben;

3. eine Erlauterung ihres Rickgriffs auf Stimmrechtsherater und

4. die Abstimmungsleitlinien fiir Unternehmen, deren Aktien sie gemal
Abs. 3 halten

offenzulegen.

(2) Die Offenlegungspflicht gemall Abs. 1 Z 2 gilt nicht, wenn nach den
vertraglichen Vereinbarungen aller Aktionare, die von der Wertpapierfirma in
der Aktionarsversammlung vertreten werden, die Wertpapierfirma nicht
ermachtigt ist, im Namen der Aktionare abzustimmen, es sei denn, diese haben
ausdrickliche Abstimmungsanweisungen erteilt, nachdem sie die Tagesordnung
der Versammlung erhalten haben.

(3) Wertpapierfirmen, die die in Z 23 lit. b der Anlage zu § 21 genannten
Kriterien nicht erflllen, haben Abs. 1 nur in Bezug auf jedes Unternehmen,
dessen Aktien zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen sind, und nur in
Bezug auf die Aktien, die mit Stimmrechten verbunden sind, sofern der Anteil der
Stimmrechte, die die Wertpapierfirma direkt oder indirekt halt, mehr als 5 vH
aller mit den vom betreffenden Unternehmen emittierten Aktien verbundenen
Stimmrechte betragt, anzuwenden. Die Stimmrechte sind ausgehend von der
Gesamtzahl der mit Stimmrechten verbundenen Aktien zu berechnen, auch wenn
die Ausiibung dieser Stimmrechte ausgesetzt ist.

10. Abschnitt
Ubergangs- und Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen
§53.(1) ...

@) ...
1. bis 10. ...

0C UOAZT
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Geltende Fassung

11. Verordnung (EU)  Nr. 648/2012  Uber  OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und  Transaktionsregister, ABI.  Nr.L201 vom
27.07.2012 S. 1, in der Fassung der Verordnung (EU) 2021/168, ABI.
Nr. L 49 vom 12.02.2021 S. 6.

@3) ..
Umsetzungshinweis
§54. (1) und (2) ...

Inkrafttreten
8 56. Dieses Bundesgesetz tritt mit dem 01.02.2023 in Kraft.

Anlage zu § 21

Grundsatze der Vergutungspolitik und -praktiken

1. bis 5. ...

6. Der Aufsichtsrat oder das sonst nach Gesetz oder Satzung zustandige
Aufsichtsorgan der Wertpapierfirma genehmigt die allgemeinen
Grundsatze der Vergitungspolitik, Uberpruft diese regelmagig und ist fur
die  Uberwachung  ihrer ~ Umsetzung  verantwortlich.  Bei
Wertpapierfirmen, bei denen gemaB § 23 ein Vergiitungsausschuss
eingerichtet ist, konnen diese Aufgaben vom Vergiitungsausschuss
wahrgenommen werden.

7. bis12. ...

13. ...

13 von 20

Vorgeschlagene Fassung
11. Verordnung (EU)  Nr. 648/2012  uber  OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und  Transaktionsregister, ABI.  Nr.L201 vom
27.07.2012 S. 1, in der Fassung der Verordnung (EU) 2024/2987, ABI.
Nr. L 2024/2987 vom 04.12.2024.

3) ...

Umsetzungshinweis

§54. (1) und (2) ...

(3) Das Bundesgesetzblatt BGBI. I Nr. xx/xxxx dient der Umsetzung der
Richtlinie (EU) 2024/2994 des europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2024 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG, 2013/36/EU und
(EVU) 2019/2034 hinsichtlich der Behandlung des Konzentrationsrisikos, das aus
Risikopositionen gegenuber zentralen Gegenparteien erwdchst, und des
Ausfallrisikos bei zentral geclearten Derivategeschaften, ABI. Nr. L 2024/2994
vom 04.12.2024.

Inkrafttreten
8 56. (1) Dieses Bundesgesetz tritt mit dem 01.02.2023 in Kraft.

(2) 82 238 und 39, §16 Abs.1 Z2, §20 Abs.1 Z5, §20 Abs. 6a, § 25
Abs. 2a, 8§28 Abs. 2 und §28 Abs. 2 Z 14 in der Fassung des Bundesgesetzes
BGBI. | Nr. xx/xxxx treten mit 25. Juni 2026 in Kraft.

Anlage zu § 21

Grundsatze der Vergitungspolitik und -praktiken

1. bis5. ...

6. Der Aufsichtsrat oder das sonst nach Gesetz oder Satzung zustdndige
Aufsichtsorgan der Wertpapierfirma genehmigt die Vergitungspolitik,
Uberpriift diese regelméRig und ist fiir die Uberwachung ihrer Umsetzung
verantwortlich. Bei Wertpapierfirmen, bei denen gemal 823 ein
Vergutungsausschuss eingerichtet ist, konnen diese Aufgaben vom
Vergutungsausschuss wahrgenommen werden.

7. bis12. ...
13. ..
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14,

15.

Geltende Fassung

a) Zur Gewahrleistung, dass die Beurteilung auf die l&ngerfristige
Leistung abstellt und die tatséchliche Auszahlung erfolgsabhéngiger
Vergutungskomponenten (ber einen Zeitraum verteilt ist, der dem
zugrundeliegenden Geschéftszyklus des Unternehmens Rechnung
tragt, hat die Leistungsbeurteilung in einem mehrjahrigen Rahmen zu
erfolgen.

b) undc) ...

Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines

Vertrages spiegeln den langfristigen Erfolg wider und sind so gestaltet,

dass sie Misserfolg nicht belohnen.

bis 17. ...

18..

19.

a) bis d) ...

Die genannten Instrumente sind fir angemessene Zeit einzubehalten, um
die Anreize der Person nach den l&ngerfristigen Interessen der
Wertpapierfirma, ihrer Glaubiger und Kunden auszurichten.

bis 23. ...

14,

15.

14 von 20

Vorgeschlagene Fassung

a) Zur Gewadhrleistung, dass die Beurteilung auf die langerfristige
Leistung abstellt und die tatséchliche Auszahlung erfolgsabhéngiger
Vergutungskomponenten (ber einen Zeitraum verteilt ist, der dem
zugrundeliegenden Geschaftszyklus des Unternehmens und seinen
Geschéftsrisiken Rechnung trégt, hat die Leistungsbeurteilung in
einem mehrjahrigen Rahmen zu erfolgen.

b) undc) ...

Zahlungen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Beendigung eines

Arbeitsvertrags tragen der Leistung des Mitarbeiters im Zeitverlauf

Rechnung und dirfen mangelnde Leistung oder Fehlverhalten nicht

belohnen.

bis 17. ...

18..

19.

a) bis d) ...

Die genannten Instrumente sind fir angemessene Zeit einzubehalten, um
die Anreize der Person nach den Ilangerfristigen Interessen der
Wertpapierfirma, ihrer Glaubiger und Kunden auszurichten. Die FMA
kann Art und Ausgestaltung dieser Instrumente einschrénken oder die
Nutzung bestimmter Instrumente fiir die variable Vergutung untersagen.

bis 23. ...

0C UOA VT
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Zentrale Gegenparteien-Vollzugsgesetz — ZGVG

Kosten, Verfahrens- und Strafbestimmungen sowie

§ 6. (1) bis (4) ...

§11. (1) ..

15 von 20

Artikel 5

Anderung des Zentrale Gegenparteien-Vollzugsgesetzes

Geltende Fassung

4. Abschnitt

Schlussbestimmungen

Strafbestimmungen

Verweise

Vorgeschlagene Fassung

Zentrale Gegenparteien-Vollzugsgesetz - ZGVG

4, Abschnitt

Kosten, Verfahrens- und Strafbestimmungen sowie
Schlussbestimmungen

Strafbestimmungen

§6. (1) bis (4) ...

(5) Wer als Verantwortlicher (8 9 VStG) einer finanziellen Gegenpartei oder
einer nichtfinanziellen Gegenpartei gegen die Verpflichtung des Art. 7a der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 verstoRt, begeht eine Verwaltungsubertretung
und ist von der FMA mit einer Zwangsstrafe bis zu 3 vH des durchschnittlichen
Tagesumsatzes im vorangegangenen Geschaftsjahr fur einen Zeitraum bis zu
sechs Monaten zu bestrafen. Die Zwangsstrafe ist fir jeden Tag des Verzugs zu
verhangen und ab dem in dem Bescheid Uber die Verhangung der Zwangsstrafe
festgelegten Termin zu berechnen. Nach Ende dieses Zeitraums hat die FMA
diese MaRnahme zu uberprifen und sie erforderlichenfalls zu verlangern.

(6) Wer als Verantwortlicher (8 9 VStG) einer zentralen Gegenpartei, einer
finanziellen Gegenpartei oder einer nichtfinanziellen Gegenpartei gegen die
Meldepflicht gemaR Art. 9 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 verstdRt, indem die
gemeldeten Angaben wiederholt systematische offensichtliche Fehler enthalten,
begeht eine Verwaltungsubertretung und ist von der FMA mit einer Zwangsstrafe
bis zu 1vH des durchschnittlichen Tagesumsatzes im vorangegangenen
Geschéftsjahr fur einen Zeitraum bis zu sechs Monaten zu bestrafen. Die
Zwangsstrafe ist ab dem Zeitpunkt, der in dem Bescheid festgelegt ist, fur jeden
Tag zu verhangen, an dem der Versto andauert, bis die Einhaltung der
Verpflichtung festgestellt oder wiederhergestellt ist.

Verweise
§11.(1) ...
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Geltende Fassung

(2) Soweit in diesem Bundesgesetz auf die Verordnung (EU) Nr. 648/2012
verwiesen wird, so ist, sofern nichts anderes angeordnet ist, die Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 tber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister, ABI. Nr. L 201 vom 27.07.2012 S. 1, in der Fassung der
Berichtigung, ABI. Nr.L 321 vom 30.11.2013 S. 6, zuletzt geandert durch die
Verordnung (EU) 2021/23, ABI. Nr. L 22 vom 22.01.2021 S. 1, anzuwenden.

3) ..

16 von 20

Vorgeschlagene Fassung

(2) Soweit in diesem Bundesgesetz auf die Verordnung (EU) Nr. 648/2012
verwiesen wird, so ist, sofern nichts anderes angeordnet ist, die Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 tber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister, ABI. Nr. L 201 vom 27.07.2012 S. 1, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2024/2987,  ABI.  Nr. L 2024/2987 vom  04.12.2024,
anzuwenden.

3) ...
Umsetzungshinweis

8 1la Dieses Bundesgesetz  dient  dem  Wirksamwerden der
Verordnung (EU) 2024/2987 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2024 zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 648/2012, (EU)
Nr. 575/2013 und (EU) 2017/1131 im Hinblick auf MaRnahmen zur Minderung
Ubermaliger Risikopositionen gegenuber zentralen Gegenparteien aus
Drittstaaten und zur Steigerung der Effizienz der Clearingmarkte der Union, ABI.
Nr. L 2024/2987 vom 04.12.2024.

Artikel 6

Anderung des Zentralverwahrer-Vollzuggesetzes

Geltende Fassung
Zentralverwahrer-Vollzuggesetz — ZvVG

Inhaltsverzeichnis

1. Teil
Zentralverwahrer

81. bhis§8...
8 9. Besondere Verfahrensbestimmungen

§10. und § 11. ...

Vorgeschlagene Fassung
Zentralverwahrer-Vollzuggesetz — ZvWG

Inhaltsverzeichnis

1. Teil
Zentralverwahrer

81. his§8...

8 9. Besondere Verfahrensbestimmungen
8 9a. Quialifizierte Beteiligungen
§10. und §11...
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Geltende Fassung

3. Teil
Schlussbestimmungen

§17. bis§20....
§21. Verweise

8 22. Inkrafttreten

1. Teil
Zentralverwahrer

Strafbestimmungen

§ 4. (1) Wer
1. und 2.

a) ...

b) die organisatorischen Anforderungen gemdafR den Art. 26 bis 30 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht erfillt, oder gegen daran
anknipfende Verpflichtungen gemaR der aufgrund Art. 26 Abs. 8 oder
Art. 29 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 erlassenen
technischen Regulierungsstandards verstoRt;

cyundd) ...

e) die aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemal® den Art. 43 bis 47 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht erfallt, oder gegen daran
anknipfende Verpflichtungen gemaR der aufgrund Art. 48 Abs. 7,
Art. 46 Abs. 6 oder Art. 47 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014
erlassenen technischen Regulierungsstandards verstofRit;

f) bis h) ...

) ..

1.gegen die Verpflichtungen gemaR Art.6 Abs.3 und 4 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verstoRit, erforderliche MaRnahmen zur
Verhinderung von gescheiterten Abwicklungen zu setzen oder

2. gegen die Verpflichtungen gemdR Art. 7 Abs.1 bis 3, 9 und 10 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verstdRt, erforderliche MaRnahmen

17 von 20

Vorgeschlagene Fassung

3. Teil
Schlussbestimmungen

§17. bis§20....

§ 21. Verweise und Verordnungen
§ 21a. Umsetzungshinweis

8 22. Inkrafttreten

1. Teil
Zentralverwahrer

Strafbestimmungen

§ 4. (1) Wer
1.und 2.

a) ...

b) die organisatorischen Anforderungen gemdafR den Art. 26 bis 30 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht erfillt, oder gegen daran
anknipfende Verpflichtungen geméal der aufgrund Art. 26 Abs. 8 oder
9 oder Art. 29 Abs. 3 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen
technischen Regulierungsstandards verstoft;

cyundd) ...

e) die aufsichtsrechtlichen Anforderungen gemald den Art. 43 bis 47 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 nicht erfullt, oder gegen daran
anknipfende Verpflichtungen gemaR der aufgrund Art. 45 Abs. 7,
Art. 46 Abs.6, Art.47 Abs.3 oder Art.47a Abs.3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 erlassenen technischen
Regulierungsstandards verstoRt;

f) bis h) ...

) ...

1. gegen die Verpflichtungen gemdal Art.6 Abs.3, 4 und 5 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verstolit, erforderliche Mallnahmen zur
Verhinderung von gescheiterten Abwicklungen zu setzen oder

2.gegen die Verpflichtungen gemaBR Art.7 Abs.1, 2 und 7 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 verstoRt, erforderliche MaRnahmen
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Geltende Fassung
gegen gescheiterte Abwicklungen zu setzen,

(3) und (4) ...
Meldung an die ESMA

8 8. Die FMA hat der ESMA jahrlich eine zusammenfassende Information
uber alle gem&R 84 Abs.1 verhdngten Verwaltungssanktionen und andere
Malinahmen zu tbermitteln.

2. Teil
Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen

Konzessionserteilung

812. (1) Ein Zentralverwahrer, der beabsichtigt, bankartige
Nebendienstleistungen gemaR Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 im Rahmen einer Genehmigung gemal Art. 54 Abs. 2 lit. a oder
Art. 56 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu erbringen, sowie eine vom
Zentralverwahrer getrennte juristische Person, die beabsichtigt, bankartige
Nebendienstleistungen aufgrund einer gemal Art. 54 Abs. 2 lit. b oder Art. 56
Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genehmigten Benennung durch einen
Zentralverwahrer zu erbringen, bedurfen einer Konzession der FMA geméR § 4
BWG.

(2) bis (4) ...
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Vorgeschlagene Fassung
gegen gescheiterte Abwicklungen zu setzen,

(3) und (4) ...
Meldung an die ESMA

8§8. (1) Die FMA hat der ESMA jahrlich eine zusammenfassende
Information Uber alle geméR § 4 Abs. 1 verhdngten Verwaltungssanktionen und
andere Malinahmen zu tibermitteln.

(2) Die FMA hat der ESMA eine Liste der wichtigsten einschlagigen
Bestimmungen des 0sterreichischen Gesellschaftsrechts oder vergleichbarer
Rechtsvorschriften gemafR Art. 49 Abs. 1 zweiter Unterabsatz der Verordnung
(EU) Nr. 909/2014 bis zum 17. Janner 2025 zu tUbermitteln. Die FMA hat diese
Liste alle zwei Jahre zu aktualisieren und anschlieRend der ESMA zu tibermitteln.

Qualifizierte Beteiligungen

89a. Die FMA hat gemal Art.27b Abs.4 der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 durch Verordnung festzusetzen, welche Informationen im Rahmen
einer Meldung geman Art. 27a Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 an die
FMA zu (ibermitteln sind.

2. Teil
Erbringung von bankartigen Nebendienstleistungen

Konzessionserteilung

812. (1) Ein Zentralverwahrer, der beabsichtigt, bankartige
Nebendienstleistungen gemaR Abschnitt C des Anhangs der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 im Rahmen einer Genehmigung gemal Art. 54 Abs. 2 oder Art. 56
Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr.909/2014 zu erbringen, sowie eine vom
Zentralverwahrer getrennte juristische Person, die beabsichtigt, bankartige
Nebendienstleistungen aufgrund einer geméal Art. 54 Abs. 2a Buchstabe a oder b
oder Art. 56 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 genehmigten Benennung
durch einen Zentralverwahrer zu erbringen, bedirfen einer Konzession der FMA
gemaRl § 4 BWG.

(2) bis (4) ...

(4a) Beabsichtigt ein Zentralverwahrer, einen anderen Zentralverwahrer zu
benennen, um bankartige Nebendienstleistungen zu erbringen, hat der benannte

0C UOA BT

Bun|pisieanuebebixe | - INMUBRLBISIUIIAL - dO “ITITAXX TIN/6



e ABruBWe |led MMM

Geltende Fassung

(5) Abs. 4 gilt nicht fir jene benannten Kreditinstitute, die anbieten, die
Zahlungen fur einen Teil des Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems des
Zentralverwahrers abzurechnen, wenn der Gesamtwert dieser Zahlungen uiber bei
den betreffenden Kreditinstituten erdffnete Konten Uber einen Zeitraum von
einem Jahr weniger als ein Prozent des Gesamtwerts aller in den Bilichern des
Zentralverwahrers abgewickelten Wertpapiergeschafte gegen Zahlung, héchstens
aber 2,5 Milliarden Euro pro Jahr, betragt.

(6) Die FMA hat zumindest einmal jahrlich zu prifen, ob die Obergrenze
gemall Abs. 5 eingehalten wird. Das Ergebnis dieser Prifung hat die FMA der
ESMA zu melden. Stellt die FMA fest, dass die Obergrenze Uberschritten wurde,
so hat sie den Zentralverwahrer aufzufordern, eine Genehmigung gemai Abs. 4
zu beantragen. Der Zentralverwahrer hat dann innerhalb von sechs Monaten einen
Antrag auf Genehmigung zu stellen.

(7) und (8) ...

3. Teil
Schlussbestimmungen

Verweise

8 21. Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze verwiesen
wird, sind diese in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

19 von 20

Vorgeschlagene Fassung
Zentralverwahrer die  Voraussetzungen gemaR  Art.54 Abs.3 der
Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu erfillen.

(5) Abs. 4 gilt nicht fir jene benannten Kreditinstitute, die anbieten, die
Zahlungen fur einen Teil des Wertpapierliefer- und -abrechnungssystems des
Zentralverwahrers abzurechnen, wenn der Gesamtwert dieser Zahlungen, bei den
betreffenden Kreditinstituten erdffnete Konten Uber einen Zeitraum von einem
Jahr die von der EBA in den technischen Regulierungsstandards festgelegten
Obergrenze nicht Uberschreitet.

(6) Die FMA hat zumindest einmal jahrlich zu prifen, ob die Obergrenze
gemal Abs. 5 eingehalten wird. Das Ergebnis dieser Priifung hat die FMA der
ESMA und der EBA zu melden. Stellt die FMA fest, dass die Obergrenze
Uberschritten wurde, so hat sie den Zentralverwahrer aufzufordern, eine
Genehmigung gemdl Abs. 4 zu beantragen. Der Zentralverwahrer hat dann
innerhalb von sechs Monaten einen Antrag auf Genehmigung zu stellen.

(7) und (8) ...

3. Teil
Schlussbestimmungen

Verweise und Verordnungen

821. (1) Soweit in diesem Bundesgesetz auf andere Bundesgesetze
verwiesen wird, sind diese in ihrer jeweils geltenden Fassung anzuwenden.

(2) Soweit in diesem Bundesgesetz auf Verordnungen der Europdischen
Union verwiesen wird, sind diese, sofern nichts anderes angeordnet ist, in der
nachfolgend genannten Fassung anzuwenden:

1. Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zur Verbesserung der
Wertpapierlieferungen und -abrechnungen in der Européaischen Union
sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und 2014/65/EU und der
Verordnung (EU) Nr. 236/2012, ABI. Nr. L 257 vom 28.08.2014 S. 1, in
der Fassung der Verordnung (EU) 2023/2845, ABI. Nr. L 2023/2845 vom
27.12.2023.
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Geltende Fassung

Inkrafttreten

8 22. 8 11 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 107/2017 tritt mit
1. Janner 2018 in Kraft und ist auf Geschaftsjahre der FMA anzuwenden, die
nach dem 31. Dezember 2017 beginnen. §5 Abs.1 und 8 14 Abs.1 in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 107/2017 treten mit 3. Janner 2018 in
Kraft. §5 Abs.5, §9 Abs. 1 und 2 sowie § 14 Abs. 5 treten mit Ablauf des
2. Janner 2018 auBer Kraft.

20 von 20

Vorgeschlagene Fassung
Umsetzungshinweis

§ 21a. Das Bundesgesetz BGBI. | Nr. XX/20XX dient dem wirksamen Vollzug
der Verordnung (EU) 2023/2845 zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 909/2014 im Hinblick auf die Abwicklungsdisziplin, die grenziiberschreitende
Erbringung von Dienstleistungen, die aufsichtliche Zusammenarbeit, die
Erbringung bankartiger Nebendienstleistungen und Anforderungen an
Zentralverwahrer in Drittlandern und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 236/2012.

Inkrafttreten

§22. (1) § 11 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 107/2017 tritt
mit 1. Janner 2018 in Kraft und ist auf Geschéftsjahre der FMA anzuwenden, die
nach dem 31. Dezember 2017 beginnen. § 5 Abs.1 und § 14 Abs.1 in der
Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. 107/2017 treten mit 3. Janner 2018 in
Kraft. 85 Abs.5, §9 Abs. 1 und 2 sowie § 14 Abs. 5 treten mit Ablauf des
2. Janner 2018 auBer Kraft.

(2) Die Eintrage im Inhaltsverzeichnis zu den 88 9a, 21 und 21a, § 4 Abs. 1
Z2lit.tbunde, §4 Abs.2Z 1und 2, § 8 Abs. 1 und 2, § 9a samt Uberschrift, § 12
Abs. 1 und Abs.4a, §21 Abs. 1 und 2 samt Uberschrift und §2la samt
Uberschrift in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XX/202X treten mit
dem auf die Kundmachung folgenden Tag in Kraft.

(3) 8 12 Abs. 5 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. | Nr. XX/202X tritt
mit dem Datum der Anwendbarkeit der technischen Regulierungsstandards in
Kraft, die die Européische Kommission gemal Art. 54 Abs. 9 dritter Unterabsatz
Unterader Verordnung (EU) Nr. 909/2014 zu erlassen hat.

(4) 812 Abs. 6, in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. XX/202X
tritt mit 17. Janner 2026 in Kraft.
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