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Entwurf eines Bundesgesetzes, mit dem das Borsegesetz 2018, das
Kapitalmarktgesetz 2019, das Referenzwerte-Vollzugsgesetz und das
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 geandert werden;

Begutachtung; Stellungnahme

Zu dem Ubermittelten Gesetzesentwurf nimmt das Bundeskanzleramt-Verfassungsdienst

wie folgt Stellung:

I. Allgemeines

In Hinblick auf die knapp bemessene Begutachtungsfrist wird darauf hingewiesen, dass die
Begutachtungsfrist bei Gesetzesvorhaben im Regelfall sechs Wochen zu betragen hat (vgl.
§ 9 Abs.3 der WFA-Grundsatz-Verordnung, BGBI. Il Nr.489/2012; Rundschreiben vom
2. Juni 2008, BKA-600.614/0002-V/2/2008).

Es wird angeregt, kiinftig bereits in das Aussendungsschreiben einen Hinweis aufzunehmen,
ob bzw. inwieweit das Vorhaben dem Konsultationsmechanismus (vgl. die Vereinbarung
zwischen dem Bund, den Ldndern und den Gemeinden lber einen Konsultationsmechanis-
mus und einen kunftigen Stabilitatspakt der Gebietskorperschaften, BGBI. | Nr. 35/1999)

unterliegt. Falls das Begutachtungsverfahren zugleich dieser Konsultation dienen soll, ist
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gemald Art. 1 Abs. 4 der erwdhnten Vereinbarung eine Frist zur Stellungnahme von min-

destens vier Wochen vorzusehen.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Ubereinstimmung des im Entwurf vorliegenden
Bundesgesetzes mit dem Recht der Europdischen Union vornehmlich vom do. Bundes-

ministerium zu beurteilen ist.

Il. Inhaltliche Bemerkungen

Zu Art. 1 (Anderung des Bérsegesetzes 2018):

ZuZ8(§40 Abs.1Z 3 und 7) und Z 14 (§ 42 Abs. 3 Z 6):

Es wird angeregt zu prifen, ob die Zulassungsvoraussetzung der Veroffentlichung des
Jahresabschlusses fiir ein volles Geschaftsjahr (§ 40 Abs.1 Z 3 letzter Satz) sowie das
Erfordernis, dem Antrag auf Zulassung den Jahresabschluss mit Bestatigung der
Abschlussprifer und den Lagebericht fiir das letzte volle Geschéaftsjahr anzuschlieRen (§ 42
Abs. 3 Z 6 lit. b) tatsachlich entfallen sollen. In den Erlauterungen ist davon die Rede, dass
ein Borsegang nach der Veroffentlichung eines Jahresabschlusses bzw. nach einem vollen

Geschaftsjahr ermdglicht wird.

lll. Legistische und sprachliche Bemerkungen

Allgemeines:

Bei der Ersetzung von Elementen im Text einer Rechtsvorschrift sollte die Angabe, um
welche Art von Element es sich handelt, im Interesse einer moglichst einheitlichen Praxis
vorrangig durch die Verwendung von Bezeichnungen wie ,Wort”, ,Wortfolge”,
,Klammerausdruck® oder , Ausdruck” erfolgen. Dabei kann auf die Angabe , Ausdruck”
immer dann zurickgegriffen werden, wenn mit den anderen genannten Angaben nicht das
Auslangen gefunden wird. Bezeichnungen wie ,Verweis” (oder ,Verweisung“, so die

Terminologie in den LRL) sollten demnach eher vermieden werden.

Innerhalb jedes Artikels der Sammelnovelle ist darauf zu achten, dass fir den Platzhalter
im Einleitungssatz andere Buchstaben verwendet werden als fir den Platzhalter in der
Inkrafttretensbestimmung (also im Format ,,BGBI. | Nr. xxx/202X“ und ,,BGBI. |

Nr. yyy/202Y“). Diese Unterscheidung erleichtert die Bearbeitung bei der Kundmachung,

falls bis dahin noch keine Ersetzung des Platzhalters im Einleitungssatz erfolgen konnte.
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Grundsatzlich sollte angestrebt werden, die Ersetzung des Platzhalters im Einleitungssatz
moglichst noch in der Regierungsvorlage oder spatestens im Laufe des parlamentarischen

Prozesses zu erreichen.

Zu Art. 1 (Anderung des Bérsegesetzes 2018):

Zuz1il:

Folgende Novellierungsanordnung wird angeregt:

1. Im Inhaltsverzeichnis wird nach dem Eintrag zu § 39 folgender Eintrag eingefiigt:

Zu Z 17 (§ 82 Abs. 2a):

Auf folgende Korrektur in Z 2 wird hingewiesen: ,Marktgeschehen®.

Zu Z 21 (§ 82 Abs. 6):

Es wird angeregt, das (mehrdeutige, vgl. LRL 34) Wort ,kann“ in der Wendung ,Das
Finanzinstrument kann nur dann auf den Handelsplatz ... gehandelt werden, ...“ durch das

Wort ,,darf” zu ersetzen.

Zu Z 22 (§ 82 Abs. 7):

Im Sinne der LRL 28 wird angeregt, die Hauptwortphrase in der Wendung ,,Es darf weder zu
Aufhebung von Registrierungen kommen noch diirfen Registrierungen verweigert werden,
nur weil ..” durch ein Zeitwort zu ersetzen und den Satz kirzer zu formulieren, zB

,Registrierungen diirfen weder aufgehoben noch verweigert werden, nur weil ...“.

Zu Z 44 (§ 192a Abs. 12):

Folgende Ergdanzungen werden angeregt:

,»(16) Der Eintrag zu § 39a im Inhaltsverzeichnis, § 1 Z 22 und 25, § 38 Abs. 3 und 4, § 39a, § 40 Abs. 1
72,840 Abs. 3. § 41 Abs. 3, § 42 Abs. 1-und-Abs-3-Z6, § 82 Abs. 1,2,2a,3,4,5,6und 7, § 107 Abs. 1 Z 3
lit. a sublit. aa, § 119 Abs. 7 und 15, § 122 Abs. 1 und 7, § 127 Abs. 1 und 2, § 129 Abs. 1 und 4, § 153 Abs. 1
Z 6,8 155 Abs. 3, § 156 Abs. 3, und-3aund 4, § 157 Abs. 2Z 5bis 9, § 181 Abs. 2, § 190 Abs. 4 Z 19 und 20
und Abs. 5Z 18,23 und 24 und § 192a Abs. 12 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xx/20xx treten
mit 6. Juni 2026 in Kraft:, zugleich treten § 40 Abs. 1 Z3 und 7, § 40 Abs. 2-und-3, § 42 Abs. 3 Z 6 und § 126
treten-mit-6-—Joni-2026-auller Kraft.”

Zum vorgesehenen AulRerkrafttreten des § 40 Abs. 1 Z 3 und § 42 Abs. 3 Z 6 lit. b vergleiche

jedoch unsere Anmerkung oben.

3von7

www.parlament.gv.at

3von7



4von7

5/SN-4UME XXVIII. GP - Stellungnahme

Zu Art. 2 (Anderung des Kapitalmarktgesetzes 2019):

ZuZ3(§3Abs.121):

In der Novellierungsanordnung kann der Ausdruck ,,Z“ vor dem Ausdruck , 1c” entfallen.

Weiters wird angeregt, zu prifen, ob die Aufteilung des Texts der bestehenden Z 1 auf
mehrere Ziffern eine weitere Anpassung bei einer Verweisung auf § 3 Abs. 1 Z 1 erfordert
(betrifft: § 24 Abs. 2).

Zu Z 15 (§ 29 Abs. 2):

Folgende Erganzung wird angeregt:

»(2) Soweit in diesem Bundesgesetz auf die Verordnung (EU) 2017/1129 verwiesen wird, so ist, sofern
nichts Anderes angeordnet ist, die Verordnung (EU) 2017/1129 iiber den Prospekt, der beim &ffentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen
ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, ABI. Nr. L 168 vom 30.06.2017 S. 12, in der Fassung der
Verordnung (EU) 2024/2809 zur Steigerung der Attraktivitit der 6ffentlichen Kapitalmérkte in der Union fiir
Unternehmen und zur Erleichterung des Kapitalzugangs fiir kleine und mittlere Unternehmen in Osterreich,
ABI. Nr. L 2024/2809 vom 14.11.2024, anzuwenden.*

Zu 217 (§ 30 Abs. 6):

Aus dokumentalistischen Griinden wird empfohlen, auch jene Anderungen, die mit Ablauf
des Tages der Kundmachung erfolgen sollen, in einer Inkrafttretensbestimmung
auszuweisen. Folgende Gestaltung wird angeregt:

,»(6) In der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xxx/20xx treten in Kraft:

1.§5Abs. 3,§ 12 Abs. 2und 3, § 13 Abs. 4, § 15 Abs. 1 Z 2,3 und 8, § 17, der Einleitungsteil des § 22
Abs. 9 und § 29 Abs. 2 mit 6. Juni 2026 in Kraft.”

2. Der Eintrag zu § 29 im Inhaltsverzeichnis, § 3 Abs. 1 Z 1, 1a bis lc, § 19 Abs. 5, die Uberschrift zu
§ 29 und § 29 Abs. 2, 4 und 5 mit Ablauf des Tages der Kundmachung.*

Zu Art. 3 (Anderung des Referenzwerte-Vollzugsgesetzes):

ZuZ5(§83Z11und12):

Der Punkt am Ende der Ziffer 11 sollte durch einen Strichpunkt ersetzt werden. Im Sinne

der LRL 32 wird angeregt, in der Z 12 das Wort ,maximal” durch ,hdchstens” zu ersetzen.

ZuZ8(§84Abs.2Z11und 12):

Die Novellierungsanordnung kdonnte wie folgt formuliert werden:

8. In § 4 Abs. 2 wird am Ende der Z 11 das Wort ,,oder“ eingefiigt; folgende Z 12 wird angefiigt:
In der Z 12 sollte nach dem Ausdruck ,,unter Art. 41“ der Ausdruck ,, der Verordnung (EU)
2016/1011“ ergénzt werden.

4von7

www.parlament.gv.at



5/SN-4UME XXVIII. GP - Stellungnahme

Zu Z 12 (§ 16 Abs. 4):

Folgende Ergdanzungen werden angeregt:

»(4)§1 Abs. 3,82 Abs. 1 und 3, §3 Z 10 bis 12, § 4 Abs. 2 Z 8; und 10 bis 12, § 4 Abs. 2 Schlussteil,
wnd-§ 6 Abs. 1 Z 9 und § 8 Abs. 3 in der Fassung des Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xx/20xx treten mit 1. Janner
2026 in Kraft.“

Zu Art. 4 (Anderung des Wertpapieraufsichtsgesetzes 2018):

ZuZ1(§27 Abs. 6Z2):

Es wird angeregt zu priifen, den Begriff ,Borseunternehmen” in § 27 Abs. 2 ebenfalls

anzupassen.

Zu Z9 (8§ 54 Abs. 12 und 13):

Der Strichpunkt am Ende von Abs. 12 sollte durch einen Punkt ersetzt werden.

Zu Z 16 (§ 117 Abs. 17):

Folgende Erganzungen werden angeregt, wenn alle geanderten Bestimmungen mit 6. Juni
2026 in Kraft treten sollen; falls nicht, ware nach dem obigen Muster (Art. 27217 (§ 30 Abs. 6
KMG 2019) vorzugehen:

»(17) 8§27 Abs. 2,6 Z2 und Abs. 7, § 28 Abs. 1 und 2, § 49, § 54 Abs. 10 bis 13, § 66 Abs. 3, § 90 Abs. 3
Z 15 bis 18, § 114 Abs.3 Z 16 und 17 und Abs. 4 Z 15, 27 und 28 und § 114a Abs. 11 in der Fassung des
Bundesgesetzes BGBI. I Nr. xx/20xx treten mit 6. Juni 2026 in Kraft.”

Angeregt wird zu prifen, ob die Absatznummerierung 16 tatsachlich bereits reserviert ist.

IV. Zu den Materialien:

Bei der Formulierung der Erlauterungen ist darauf zu achten, dass es sich um einen Entwurf
und nicht um eine bereits erlassene Rechtsvorschrift handelt (Pkt. 92 der Legistischen
Richtlinien 1979). Formulierungen wie ,Dieses Gesetz enthalt insbesondere folgende
Neuerungen:“ oder ,Osterreich iibt das Mitgliedstaatenwahlrecht gemaR ... aus” sollten

daher entsprechend umformuliert werden.
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Zum Besonderen Teil der Erlauterungen:

Zu Art. 1 (Anderung des Bérsegesetzes 2018):

Zu Z 13 (§ 42 Abs. 1):

Es wird auf ein Tippversehen hingewiesen (Korrektur unterstrichen): ,,Mitunterzeichnung”.

Zu Art. 2 (Anderung des Kapitalmarktgesetzes 2019):

ZuZ2und3(§3Abs.1Z1 sowieZ 1a bis 1c):

Im ersten Absatz sollte es in der Klammer , Anteilsscheinen” lauten.

ZuZ5und6 (§ 12 Abs. 2 und 3):

Im zweiten Absatz sollte nach der Wortfolge ,,... optional der EU-Prospekt, zu erstellen” der

Strichpunkt entfallen. Im dritten Absatz sollte der Punkt nach dem Ausdruck ,,iHv” entfallen.

In den Erlduterungen zu Szenario 1 wird folgende Korrektur angeregt (unterstrichen):

»jedoch nicht von der Erstellung eines vereinfachten Prospekts”.

Das Beispiel zu Szenario 2 moge Uberpriift werden, da die Gesamtsumme von 5 Millionen

nicht Uberschritten wird.

ZuZ 7 (§ 13 Abs. 4):

Im zweiten Satz wird folgende Korrektur angeregt: ,Diese prospektersetzenden Dokumente

"

Zu Art. 3 (Anderung des Referenzwerte-Vollzugsgesetzes):

ZuZ 2 (§2 Abs. 1):

Auf ein Formatierungsversehen wird hingewiesen.
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Diese Stellungnahme wird im Sinne der Entschliefung des Nationalrates vom 6. Juli 1961

auch dem Prasidium des Nationalrates zur Kenntnis gebracht.

Wien, am 22. September 2025
Fir den Bundeskanzler:

Mag.Dr. Christine Pesendorfer

Elektronisch gefertigt

Unterzeichner serialNumber=734173660,CN=Bundeskanzleramt,C=AT
o“”w ey | Datum/Zeit 2025-09-23T12:25:35+02:00
z 3 fr-:; Informationen zur Priifung des elektronischen Siegels bzw. der elektronischen
' e e gu. e
BUNDESKANZLERAMT https://www.bundeskanzleramt.gv.at/verifizierung
AMTSSIGNATUR Hinweis Dieses Dokument wurde amtssigniert.
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