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1 Zusammenfassung

Nach den hohen Budgetdefiziten wahrend der COVID-19- bzw. der Energiekrise
bleibt die Budgetlage infolge der schlechten Wirtschaftslage, den Nachwirkungen des
Inflationsschocks und der zuletzt gesetzten budgetaren Schwerpunkte (z. B. Klima,
Sicherheit, Finanzausgleich) weiter angespannt. Darlber hinaus entfielen mit der
Abschaffung der kalten Progression und der nun jahrlich vorzunehmenden Valorisie-
rung der Sozialleistungen bisher bestehende implizite Konsolidierungsmechanismen.
Die vorliegende Analyse umfasst einen Uberblick zur aktuellen Budgetlage und
erlautert daraus entstehende Herausforderungen fur die Budgetplanung ab 2025.

Aktuelle Wirtschaftslage

Die 6sterreichische Wirtschaft befindet sich heuer das zweite Jahr in Folge in einer
Rezession. Laut WIFO wird die reale Wirtschaftsleistung 2024 um 0,6 % sinken, fir
2025 wird dann ein geringes Wachstum von 1,0 % erwartet. Dampfend auf die
Wirtschaftsleistung wirken sich insbesondere die rezessiven Entwicklungen in der
Industrie und im Bausektor aus. Vom Privatkonsum gehen trotz der gestiegenen
Reall6hne vor allem heuer keine wesentlichen Impulse aus. Das wirtschaftliche
Umfeld fir die Entwicklung des 6sterreichischen Staatshaushalts in den Jahren 2024
und 2025 ist daher angespannt.

Budgetentwicklung 2024

Der Finanzierungshaushalt des Bundes weist von Janner bis September 2024 einen
Nettofinanzierungsbedarf iHv 15,4 Mrd. EUR auf. Die Auszahlungen per Ende
September waren um insgesamt 10,1 Mrd. EUR bzw. 13,1 % hoher als im Vorjahr, die
Einzahlungen verzeichneten einen Zuwachs von 2,2 Mrd. EUR bzw. 3,1 %. Zu
besonders starken Auszahlungsanstiegen fiihrten die steigenden Pensionsausgaben,
der neue Finanzausgleich, der héhere Personalaufwand und im Rahmen der Budget-
erstellung beschlossene Mittelaufstockungen fir einige Schwerpunktbereiche (z. B.
Klima, Sicherheit). Einnahmenseitig weisen insbesondere das Umsatzsteuer-
aufkommen und die den Immobiliensektor betreffenden Abgaben eine schwache
Entwicklung auf. Die von der Lohnsumme abhangigen Abgaben (v. a. Lohnsteuer)
entwickeln sich hingegen weiterhin dynamisch.
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Die Rahmenbedingungen fiir die Budgetentwicklung 2024 haben sich seit der
Budgeterstellung im Herbst 2023 deutlich verschlechtert. Dies ist vor allem auf die
Verschlechterung der Wirtschaftslage, auf die Verlangerung von Krisenmalnahmen
(z. B. Strompreisbremse, Energieabgabensenkung), auf weitere bei der Budget-
erstellung noch nicht beriicksichtigte MaBnahmen (z. B. héherer Klimabonus, Wohn-
baupaket) und die Hochwasserkatastrophe zuriickzufiihren. Gleichzeitig kommt es in
einigen Bereichen zu gegenlaufigen Entwicklungen, die sich gegeniber den
Erwartungen im Herbst 2023 glinstig auf die Budgetentwicklung auswirken. Dies
betrifft etwa geringer als erwartete Auszahlungen fir die Investitionspramie oder die
Breitbandférderung und hoher als erwartete Einzahlungen aus Dividenden sowie aus
der Lohnsteuer. In Summe UGberwiegen die unglinstigen Faktoren, der Netto-
finanzierungsbedarf wird daher aus derzeitiger Sicht hoher ausfallen als budgetiert.

Auf gesamtstaatlicher Ebene erwartet das BMF fiir 2024 derzeit ein Maastricht-
Defizit von 3,3 % des BIP, der Fiskalrat geht von 3,9 % des BIP aus. Aus Sicht des
Budgetdienstes handelt es sich bei diesen Einschitzungen um eine Untergrenze (BMF)
bzw. Obergrenze (Fiskalrat). Die EK rechnet in ihrer zuletzt veréffentlichten Herbst-
prognose mit einem Maastricht-Defizit von 3,6 % des BIP. Die 6ffentliche Schulden-
quote wird laut BMF im Jahr 2024 aufgrund des héher erwarteten Defizits und des
geringer prognostizierten BIP-Wachstums (BIP-Nenner-Effekt) auf 79,3 % des BIP
steigen.

Budgetprovisorium 2025

Sofern der Nationalrat bis zum Jahresende kein gesetzliches Budgetprovisorium
beschliel3t, tritt ein automatisches Budgetprovisorium in Kraft. Art. 51a Abs. 3 und 4
des Bundes-Verfassungsgesetzes (B-VG) sehen vor, dass in diesem Fall die gesetzlich
verbindlichen Obergrenzen des Bundesfinanzgesetzes (BFG) des letzten Finanzjahres
weiter gelten. Gleichzeitig sind die flir 2025 vorgesehenen Obergrenzen des Bundes-
finanzrahmengesetzes (BFRG) 2024-2027 zu beachten. Eine weitere Einschrankung
fur die Verwaltung besteht dadurch, dass Finanzschulden nur bis zur Halfte der im
BFG 2024 vorgesehenen Hochstbetrage aufgenommen werden diirfen. Durch diese
Regelung hat ein automatisches Budgetprovisorium eine faktisch zeitlich begrenzte
Anwendungsmoglichkeit, deren Dauer davon abhangig ist, in welchem Umfang im
betreffenden Finanzjahr Finanzschulden aufgenommen werden miissen, um
bestehende Finanzschulden zu tilgen (Refinanzierungen) und um einen allfalligen
Gebarungsabgang abzudecken.
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Aktuelle Prognosen zur Entwicklung von Defizit und Schuldenquote ab 2025

Aktuelle Budgetprognosen gehen von einer weiteren Verschlechterung des
gesamtstaatlichen Budgetsaldos 2025 um 0,1 bis 0,2 %-Punkte im Vergleich zu 2024
aus. Die EK erwartet in ihrer Herbstprognose fiir 2025 ein Maastricht-Defizit iHv

3,7 % des BIP. Der Fiskalrat ist in seiner Anfang November veroffentlichten
Schnelleinschatzung fir 2025 mit einem prognostizierten Maastricht-Defizit iHv 4,1 %
des BIP etwas pessimistischer. Auch die 6ffentliche Schuldenquote wird aus
derzeitiger Sicht 2025 aufgrund der hohen Defizite und des geringen prognostizierten
nominellen BIP-Wachstums weiter ansteigen.

Maastricht-Saldo Schuldenquote
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Quellen: BMF-Bericht tber die Entwicklung des Bundeshaushaltes Janner bis September 2024, EK-Herbstprognose vom
November 2024, Schnelleinschatzung des Biiros des Fiskalrates zum Budgetausblick 2024 und 2025 vom November 2024,
WIFO-Prognose vom Oktober 2024.

Die weitere leichte Verschlechterung des Budgetsaldos 2025 im Vergleich zu 2024
resultiert aus teils gegenlaufigen Effekten, wobei die budgetiare Wirkung der
unglnstigen Faktoren liberwiegt. Einerseits bewirken insbesondere das Auslaufen der
KrisenmaBBnahmen und die leichte konjunkturelle Erholung eine Verbesserung des
Budgetsaldos. Andererseits fliihren unter anderem die verzogerte Wirkung der
Inflation auf wesentliche Ausgabenbereiche, die Korperschaftsteuersenkung und das
Wohnbaupaket zu einer Verschlechterung des Budgetsaldos.

Fir 2026 erwartet die EK derzeit einen leichten Riickgang des Maastricht-Defizits auf
3,5 % des BIP, die 6ffentliche Schuldenquote soll leicht um 1 %-Punkt auf 81,8 % des
BIP ansteigen. Das WIFO gelangt zu einer ahnlichen Einschatzung.

Die vorliegenden Budgetprognosen wurden auf Grundlage der aktuellen
konjunkturellen Erwartungen und unter der Annahme einer unveranderten Politik
(,no-policy-change") erstellt. Durch ein Gegensteuern, das zur Einhaltung der EU-
Fiskalregeln erforderlich ist, wirde das Budgetdefizit entsprechend gesenkt werden.

5/51



m BD | Budgetdienst - Aktuelle Themen zur Budgetentwicklung 2024 und 2025

EU-Fiskalregeln und der daraus resultierende Konsolidierungsbedarf

In Zusammenhang mit den EU-Fiskalregeln muss Osterreich einen Fiskalstrukturplan
vorlegen, mit dem das Budgetdefizit ab 2025 sukzessive reduziert wird, damit die
Schuldenquote mittelfristig hinreichend riicklaufig ist. Im Juni hat die Europaische
Kommission (EK) dazu einen Referenzpfad fiir den strukturellen Priméarsaldo
(Maastricht-Defizit bereinigt um konjunkturelle Effekte und Zinsausgaben) (iber-
mittelt. Seither haben sich sowohl die wirtschaftlichen als auch die budgetaren
Rahmenbedingungen verschlechtert, sodass bei einer Aktualisierung des Referenz-
pfads ein hoheres Konsolidierungserfordernis entsteht. Zudem droht wegen der
hohen erwarteten Maastricht-Defizite in den Jahren 2024 und 2025 die Einleitung
eines Verfahrens bei einem tibermaRigen Defizit (UD-Verfahren). Ein solches UD-
Verfahren wiirde zu einer spateren Anwendung der Schutzklausel zur Schulden-
reduktion um 0,5 % des BIP pro Jahr flihren, als Ausgangswert wirde das Jahr der
voraussichtlichen Beendigung des UD-Verfahrens dienen.

Der Budgetdienst hat auf Grundlage der aktuellen EK-Prognose Szenarien berechnet,
um eine Abschatzung des aktualisierten Konsolidierungsbedarfs zu ermdglichen. Das
Anpassungserfordernis betrigt unter der Annahme der Einleitung eines UD-
Verfahrens 4,2 Mrd. EUR (0,8 % des BIP) im Jahr 2025 und steigt bis zum Jahr 2028
auf 14,9 Mrd. EUR (2,6 % des BIP). Verpflichtet sich Osterreich zur Umsetzung eines
den Vorgaben entsprechenden Reform- und Investitionspakets, kann der Anpassungs-
zeitraum von vier auf sieben Jahre verlangert werden. In diesem Fall ware der
jahrliche Konsolidierungsbedarf geringer, muisste aber bis zum Jahr 2031 fortgesetzt
werden. Ohne UD-Verfahren wiren die Anforderungen zur Schuldenreduktion
insgesamt strenger, sodass Uber den gesamten Anpassungszeitraum betrachtet eine
hohere Konsolidierung notwendig wire. Entscheidet sich Osterreich fiir einen
siebenjahrigen Anpassungszeitraum ware jedoch in den ersten Jahren das
Konsolidierungserfordernis niedriger als im UD-Verfahren.

Die zur Einhaltung der EU-Fiskalregeln notwendige Konsolidierung kann sowohl durch
Einsparungen gegeniiber den bisher geplanten Ausgaben als auch durch Einnahmen-
erhéhungen erzielt werden. Sofern zusatzliche Ausgaben oder Einnahmensenkungen
beschlossen werden, miissen deren Kosten durch andere Ausgabensenkungen bzw.
Einnahmenerhdhungen entsprechend gegenfinanziert werden.
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Offene Punkte im EU-Aufbau- und Resilienzplan

Osterreich hat im September 2024 einen Antrag auf Auszahlung der Finanzmittel aus
der zweiten und dritten Tranche des Aufbau- und Resilienzplans (ARP) an die EK tber-
mittelt. Beurteilt die EK alle 67 mit den beiden Tranchen verbundenen Meilensteine
als erfiillt, wiirde Osterreich aus den Tranchen 1,6 Mrd. EUR erhalten. Mit Stand Ende
August waren neben zwei Investitionsvorhaben, die kurz vor Abschluss stehen
dirften, insbesondere noch zwei Reformvorhaben (automatisches Pensionssplitting,
verpflichtender Klimacheck fiir neue Gesetze) offen. Die Nichtumsetzung dieser
Reformen dirfte zu deutlichen Mittelkirzungen flihren. Zusatzlich konnte ein
weiterer Meilenstein zur Aliquotierung der ersten Pensionserhéhung aufgrund der
erneut beschlossenen Aussetzung dieser Regelung als nicht erfiillt bewertet werden.
Laut BMF wurde mit der EK eine Verlangerung des Bewertungszeitraums vereinbart.

Offentliche Finanzen im internationalen Vergleich

Fir 2024 und 2025 wird im Euroraum ein aggregiertes Defizit von jeweils 3,1 % des
BIP erwartet, dabei liegt das Defizit in sieben Landern tber der 3 % Maastricht-
Grenze. Frankreich, die Slowakei und Belgien haben besonders hohe Defizite und
wurden zusammen mit Italien und Malta in ein UD-Verfahren aufgenommen. Die
Schuldenquote im Euroraum wird 2024 im Aggregat voraussichtlich bei 88,1 % des
BIP liegen, dies entspricht einem Anstieg um 4,5 %-Punkte gegeniliber dem Vorkrisen-
jahr 2019. Besonders stark sind die Schuldenquoten in Finnland, Frankreich und
Estland gestiegen, wahrend Griechenland, Zypern, Portugal und Irland signifikante
Rickgange aufweisen.
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2 Aktuelle Wirtschaftslage

Die osterreichische Wirtschaftsleistung wird 2024 erneut sinken, damit befindet sich
die 6sterreichische Wirtschaft das zweite Jahr infolge in einer Rezession. Fiir 2025
wird derzeit ein geringes Wachstum von 1,0 % erwartet, die Prognose ist aber noch
von einer hohen Unsicherheit gepragt. Das wirtschaftliche Umfeld fir die Entwicklung
des Osterreichischen Staatshaushalts in den Jahren 2024 und 2025 ist daher
angespannt.

Die verhaltene Aufwartsdynamik ab 2025 basiert auf der Annahme einer leicht
ansteigenden Auslandsnachfrage sowie eines anziehenden privaten Konsums. Sollte
dieser Anstieg (z. B. infolge weiterer geopolitischer Schocks) schwacher ausfallen,
konnten weitere Abwartskorrekturen bei zentralen Konjunkturindikatoren
erforderlich werden. Fiir 2026 bis 2028 werden schwache Aufholeffekte, unter
anderem bei Investitionen, prognostiziert, jedoch wird erwartet, dass das Wachstum
die Verluste der Vorjahre nicht kompensiert. Im Vergleich zu anderen Landern im
Euroraum diirfte Osterreich laut der aktuellen mittelfristigen Prognose des WIFO
infolge hoherer Energiepreise und Lohnstlickkosten mittelfristig ein um etwa

0,2 %-Punkte geringeres Wachstum verzeichnen. Der 2019 noch erwartete
Wachstumspfad wird aufgrund der mit der Energiekrise einhergehenden strukturellen
Probleme in den kommenden Jahren voraussichtlich nicht erreicht werden.

Die nachfolgenden Grafiken zeigen die Entwicklung wesentlicher volkswirtschaftlicher
GroRen in den WIFO-Prognosen vom Oktober 2023 (Grundlage fiir das Budget 2024 und
den Bundesfinanzrahmen bis 2027) und Oktober 2024. Zum Vergleich werden auch die
vor Ausbruch der COVID-19-Pandemie im Dezember 2019 erwarteten Pfade in den
Grafiken gegeniibergestellt. Fiir einen besseren Uberblick der jahrlichen Wachstumsraten,
siehe Tabelle 1.
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Grafik 1:  Entwicklung volkswirtschaftlicher Kennzahlen von 2019 bis 2028
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Anmerkung: Die Unterschiede zwischen den realisierten Werten fiir 2019 bis 2022, wie sie in der Herbstprognose 2023 und in
jener von 2024 dargestellt sind, resultieren aus der Revision der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen vom September 2024.
Wie in der Grafik ersichtlich, sind die Prognoseverdanderungen ab 2024 jedoch iberwiegend auf konjunkturelle Entwicklungen
zurtickzufiihren, wahrend der statistische Effekt der Revision eine untergeordnete Rolle spielt.

Quellen: Konjunkturprognosen des WIFO vom Dezember 2019, Oktober 2023 und Oktober 2024, Statistik Austria.

Eine Erklarung fir die im Vergleich zu den vorangegangenen Prognosen schwichere
Dynamik des realen BIP liefert der hinter den Erwartungen zuriickbleibende reale
private Konsum im Jahr 2024. Erst ab 2025 wird bei diesem eine anziehende
Entwicklung erwartet, die dann als wesentlicher Treiber des Wirtschaftswachstums
wirken soll. Die Sparquote, die durch die Konsumzuriickhaltung 2024 auf 11,4 %
(2023: 8,7 %) gestiegen ist, bleibt laut der aktuellen mittelfristigen Prognose des
WIFO zunachst hoch und sinkt erst ab 2026 allmahlich auf 9,92 % im Jahr 2028. Dies
spiegelt eine allgemeine Zurlickhaltung der Haushalte wider, auch bedingt durch die
angespannte Arbeitsmarktsituation und anhaltende konjunkturelle Unsicherheit im
Vergleich zur Prognose vom Herbst 2023. Im Gegensatz dazu ist die erhéhte Spar-
quote in den Jahren 2020 und 2021 auf das Zwangssparen in Zusammenhang mit den
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eingeschrankten Konsummaoglichkeiten wahrend COVID-19 zuriickzufihren. Der
staatliche Konsum (real) wird im Vergleich zur Herbstprognose aus dem Vorjahr nun
hoher prognostiziert und liegt weiterhin tiber dem Trend vor COVID-19. Damit wirkt
er zwar stabilisierend auf die Entwicklung des realen BIP, ist aber gleichzeitig ein
Grund fir die héheren Defizite.

Die Bruttoanlageinvestitionen entwickelten sich 2024 real deutlich schwacher als
erwartet und trugen maf3geblich zur anhaltenden Rezession bei. Die Bauinvestitionen
zeigen mit einem Rickgang von 4,4 % im Jahr 2024 einen neuerlich deutlichen
Riickgang nach 2023 (-9,3 %), insbesondere im Bereich Wohnbau. Ab 2025 sollen die
Bauinvestitionen durch das sinkende Zinsniveau und das Baukonjunkturpaket wieder
leicht anziehen, was eine moderate Belebung der Bruttoanlageinvestitionen bis 2027
fordern konnte. Die realen Ausristungs- und sonstigen Investitionen, die 2023 noch
im Steigen waren, fielen 2024 mit einem Minus von 1,5 % schwach aus. Dies ist unter
anderem auf eine schlechtere Ertragslage der Unternehmen in Anbetracht der
angespannten Wirtschaftslage und hohe Zinssatze zurtickzufihren.

Die Arbeitslosigkeit wird 2024 starker ansteigen als in der Prognose vom Herbst
2023 angenommen. Betroffen ist vor allem die Beschaftigung im privaten Sektor,
wahrend die Beschaftigung im 6ffentlichen und im sozialen Sektor stabilisierend wirkt.
Dies liegt an der anhaltenden Rezession und den schwachen privaten Investitionen,
die die Arbeitsnachfrage insbesondere in konjunkturabhangigen Branchen reduzieren.
Die steigende Zahl an Arbeitslosen belastet zudem den privaten Konsum und fiihrt zu
hoheren Ausgaben fiir Arbeitslose. Fir das Jahr 2025 wird die Arbeitslosenquote in
etwa auf dem Niveau von 2019 prognostiziert. Ab 2026 wird aufgrund der belebten
Konjunktur und des demografisch bedingten Riickgangs des Arbeitskrafteangebots
eine langsam und schrittweise sinkende Arbeitslosenquote erwartet, die sich
allmahlich den prognostizierten Werten des Vorjahres annahert.

Die Prognose fiir die Inflation ist zuletzt nach unten korrigiert worden. So soll die
Inflation im Jahresdurchschnitt 3,1 % im Jahr 2024 (statt 4,0 % laut der Herbst-
prognose 2023) und 2,2 % im Jahr 2025 betragen, wobei die Effekte der auslaufenden
Strompreisbremse und Energieabgabensenkungen bei dieser Schatzung schon
berlcksichtigt wurden.

Die realen Lohne pro Kopf ndhern sich im Gegensatz zum realen BIP nach den Real-
lohnverlusten 2022 und 2023 mittlerweile wieder dem Pfad von 2019 an. Daraus
resultiert ein Anstieg der Lohnquote, welcher durch die héhere Besteuerung des
Faktors Arbeit die Abgabenquote erh6ht und das Defizit senkt. Die kumulierten realen
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Lohnverluste sowie die Reduktion der vorhandenen realen Sparguthaben durch die
hohen Inflationsraten der Vorjahre liefern eine zusatzliche Erklarung fir die héher als
erwarteten Sparquoten.

Im Vergleich zu den Erwartungen bei der Budgeterstellung im Herbst 2023 haben
sich die konjunkturellen Rahmenbedingungen fiir den Budgetvollzug verschlechtert.
Insbesondere die schwachere Entwicklung des privaten Konsums dampft das
Aufkommen aus der Umsatzsteuer und weiterer vom Konsum abhangiger Abgaben.
Ausgabenseitig fihrt etwa die héher prognostizierte Arbeitslosigkeit zu hoheren
Ausgaben fiir Arbeitslose. Die geringere Inflation und das schlechtere Wirtschafts-
wachstum reduzieren das nominelle BIP. Daraus resultiert eine Steigerung der
Schuldenquote als Anteil am BIP (BIP-Nenner-Effekt).

In der nachfolgenden Tabelle werden die jahrlichen Veranderungen der volkswirt-
schaftlichen Kennzahlen gemal? der aktuellen WIFO-Prognose zusammengefasst:

Tabelle 1: Volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen (WIFO-Prognose)

2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028

Verdnderungen ggii. Vorjahr in %

Bruttoinlandsprodukt
Real -1,0 -0,6 +1,0 +1,5 +1,5 +1,4
Nominell +5,6 +3,7 +3,1 +3,5 +3,4 +3,4
Nominell, absolut in Mrd. EUR 473 491 506 524 542 560
Konsumausgaben
Private Haushalte, real -0,5 +0,1 +1,2 +1,8 +1,9 +1,7
Private Haushalte, nominell +7,8 +3,4 +3,5 +3,8 +3,9 +3,8
Staatlich, real +1,2 +0,3 +0,8 +0,8 +0,8 +0,9
Bruttoanlageinvestitionen, real -3,2 -2,8 +0,2 +2,9 +2,1 +1,9
AuBenhandel
Exporte, real -0,4 -2,3 +2,4 +2,4 +2,5 +2,4
Importe, real -4.6 -1,9 +2,2 +3,0 +3,0 +2,7
Arbeitsmarkt
Unselbstandig (aktiv) Beschéftigte +1,2 +0,2 +0,7 +0,8 +0,8 +0,7

Arbeitslosenquote
Nationale Definition
in % der unselbstdndigen Erwerbspersonen

6,4 7,0 7,2 6,9 6,6 6,2

Eurostat

in % der Erwerbsbevélkerung 2.1 2 2 2.2 =il a7
Lohn- und Gehaltssumme, brutto +8,3 +7,9 +4,1 +3,4 +3,2 +3,1
Inflationsrate - VPl in % 7,8 3,1 2,2 2,0 2,0 2,0
Zinssatz (Jahresdurchschnitt) in %

Kurzfristig 3,4 3,6 2,9 2,4 2,4 2,4

Langfristig 3,1 3,0 2,9 2,4 2,4 2,9

Quellen: Mittelfristige Prognose des WIFO vom Oktober 2024, Statistik Austria.
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Wirtschaftliche Schwierigkeiten bei wichtigen Handelspartnern wie Deutschland und
anderen Landern im Euroraum wirken als zusatzlicher Belastungsfaktor fiir die
Osterreichische Wirtschaft. So erwartet das WIFO 2024 einen Riickgang der realen
Exporte um 2,3 % und erst ab 2025 ein jahrliches Wachstum von etwa 2,4 %.
Gleichzeitig tribte sich aber auch der Ausblick fir die Importe im Jahr 2024 ein

(-1,9 %), wodurch der direkte Einfluss auf das BIP (iber den Au3enbeitrag im Jahr
2024 beschrankt bleibt.

Bei der nominellen Lohn- und Gehaltssumme erwartet das WIFO einen Anstieg um
7,9 % im laufenden Jahr und um weitere 4,1 % im Jahr 2025. In den folgenden Jahren
wird die Wachstumsrate der nominalen Lohn- und Gehaltssumme entsprechend der
abnehmenden Inflation weiter sinken und bis 2028 auf etwa 3,1 % zurlickgehen.

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat seit Juni 2024 den Leitzins fir die Einlage-
fazilitat von 4,00 % auf 3,25 % gesenkt und damit auf das eingetriibte wirtschaftliche
Umfeld und die Entspannung beim Preisauftrieb reagiert. Das WIFO erwartet den
kurzfristigen Zinssatz flir das Jahr 2024 etwas dartber (3,6 %) und danach sukzessive
Rlickgange auf 2,4 %. Bei den Renditen fiir 10-jahrige Bundesanleihen (langfristiger
Zinssatz) prognostiziert es eine Reduzierung auf 3,0 % im Jahr 2024. Die gleichzeitig
reduzierten Erwartungen bei der Inflation sorgen allerdings dafiir, dass sich die realen
Zinssatze nicht im selben Ausmaf3 nach unten bewegen und die Investitionen starker
ankurbeln. Die gesunkenen Zinsen entlasten aber den Staatshaushalt bei der
Refinanzierung bestehender Schulden und bei der Aufnahme neuer Kredite aufgrund
héherer Defizite.

3 Budgetentwicklung 2024

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld, die verzogerte Wirkung der Inflation auf
wesentliche Ausgabenbereiche (z. B. Pensionen und weitere Sozialleistungen,
Personalaufwand) und ricklaufige aber weiterhin hohe Ausgaben fir Krisen-
maflnahmen pragen die Budgetentwicklung 2024. Dariber hinaus flihren die im
Rahmen der Budgeterstellung gesetzten Schwerpunktsetzungen (z. B. Klima,
Sicherheit) und der neue Finanzausgleich zu hohen Ausgabenanstiegen. Auf der
Einnahmenseite weisen insbesondere das Umsatzsteueraufkommen und die den
Immobiliensektor betreffenden Abgaben eine schwache Entwicklung auf. Die von der
Lohnsumme abhingigen Abgaben (v. a. Lohnsteuer und Sozialversicherungsbeitrage
(SV-Beitrage)) entwickeln sich hingegen weiterhin dynamisch.
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In diesem Abschnitt wird zunichst in Pkt. 3.1 ein Uberblick tiber den laufenden

Budgetvollzug im Bundeshaushalt von Janner bis September 2024 und in Pkt. 3.2 ein

Ausblick auf das Jahresergebnis bereitgestellt. Die gesamtstaatliche Haushalts-

entwicklung im Jahr 2024 wird in Pkt. 3.3 naher erlautert.

3.1 Entwicklungen im Bundeshaushalt von Janner bis

September 2024

Das BMF legte Ende Oktober einen Bericht Gber die Entwicklung des Bundes-

haushaltes von Janner bis September 2024 vor. Die Eckwerte der Entwicklungen im

Bundeshaushalt per Ende September 2024 sind der nachstehenden Tabelle zu

entnehmen:

Tabelle 2: Budgetvollzug Janner bis September 2024 im Uberblick

Monatserfolg kumuliert Jahreswerte
Jin-Sept | Jin-Sept | Vergleich Jan-Sept 2024| Erfolg BVA Vergleich BVA 2024
in Mio. EUR| 2023 2024 mit Jan-Sept 2023 2023 2024 mit Erfolg 2023
Bereinigte Auszahlungen 77.248. 87.364 +10.116 +13,1%| 109.234; 123.488( +14.254 +13,0%
COVID-19-Krisenbewiltigung 1.614 476 -1.139 -70,5%| 2.577 1.144 -1.433 -55,6%|
Energiekrise 2.855 2.988 +133 +4,7% 4171 3.145 -1.027 -24,6%|
Auszahlungen ohne COVID-19-/Energiekrise 72.778; 83.900 +11.122 +15,3%| 102.486; 119.200( +16.714 +16,3%
Pensionen (UG 22, UG 23)* 17.674} 21.286 +3.612 +20,4%| 24.901; 29.466 +4.565 +18,3%
Finanzausgleich - Aufstockung (UG 21, UG 24, UG 44) 769 3.386 +2.618] +340,5% 1.267 4.275 +3.008; +237,4%
Mobilitat, Klima, Umwelt (UG 41, UG 43)* 5.131 6.830 +1.700 +33,1%| 7.408 9.504 +2.096 +28,3%|
Bildung, Wissenschaft, Forschung (UG 30, UG 31, UG 33, UG 34)[ 13.093] 14.028 +934 +7,1%| 17.486; 18.852 +1.366 +7,8%
Sicherheit (UG 11, UG 14)* 4.789 5.550 +761 +15,9%| 6.929 8.070 +1.141 +16,5%|
Arbeit (UG 20)* 6.325 7.174 +849 +13,4%| 9.110 9.470 +360 +3,9%|
Finanzierungskosten (UG 58) 6.067 6.193 +126 +2,1% 7.689 9.153 +1.464 +19,0%|
Sonstige Auszahlungen* 18.929f 19.452 +523 +2,8%| 27.697. 30.412 +2.715 +9,8%
Bereinigte Einzahlungen 69.774 71956 +2.182 +3,1%| 101.220; 102.633 +1.413 +1,4%
Nettoabgaben (UG 16) 47539 49.335 +1.796 +3,8%| 67.468; 70.523 +3.056 +4,5%|
Beitréage zur Arbeitslosenversicherung 6.314 6.836 +522 +8,3%| 8.688 9.289 +601 +6,9%)
Beitrage zum Familienlastenausgleichsfonds 5.799 6.131 +332 +5,7% 8.070 8.635 +565 +7,0%|
Finanzertrage (Dividenden etc.) 1.874 2.066 +192 +10,3% 2.281 1.707 -573 -25,1%)
Einzahlung Aufbau- und Resilienzfazilitdt 700 0 -700 -100,0% 742 1.664 +922¢ +124,2%
Kostenbeitrage und Gebiihren 1.315 1.201 -114 -8,7%)| 1.763 1.952 +189 +10,7%|
Sonstige Einzahlungen 6.233 6.387 +154 +2,5%| 12.208 8.862 -3.346 -27,4%)|
Nettofinanzierungssaldo| -7.474; -15.409 -7.935 -8.014; -20.855( -12.841
Nettofinanzierungssaldo ohne Auszahlungen
fiir COVID-19-/Energiekrise 3.004, -11.945 8.940 1.266; -16.566 15.301

* Die ausgewiesenen Betrage wurden um die in der jeweiligen Untergliederung anfallenden Auszahlungen im Zusammenhang mit
der COVID-19- bzw. der Energiekrise bereinigt, damit es zu keiner Doppelzdhlung kommt. Dadurch weichen die Werte von den
Gesamtauszahlungen der jeweiligen Untergliederung ab.

Quellen: BMF-Bericht liber die Entwicklung des Bundeshaushaltes Janner bis September 2024, eigene Berechnungen.

Die Auszahlungen per Ende September 2024 iHv 87,4 Mrd. EUR waren um 10,1 Mrd.
EUR bzw. 13,1 % hoher als im Vorjahr. Damit entspricht der bisherige Auszahlungs-
anstieg in etwa dem veranschlagten Anstieg. Wahrend die Auszahlungen fiir
COVID-19-Mafnahmen deutlich um 1,1 Mrd. EUR zurlickgingen, waren die
Auszahlungen fir EnergiekrisenmaBnahmen um 133 Mio. EUR héher als im Vorjahr.
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Der Anstieg der Auszahlungen ohne temporare KrisenmalBnahmen betraf vor allem
die Pensionen (+3,6 Mrd. EUR), die Aufstockung des Finanzausgleichs (+2,6 Mrd. EUR)
und Mehrauszahlungen in den Bereichen Mobilitat, Klima und Umwelt (+1,7 Mrd.
EUR), Bildung, Wissenschaft und Forschung (+0,9 Mrd. EUR), Sicherheit (+0,8 Mrd.
EUR) sowie Arbeit (+0,8 Mrd. EUR).

Die Einzahlungen beliefen sich per Ende September 2024 auf 72,0 Mrd. EUR und
waren damit um 2,2 Mrd. EUR bzw. 3,1 % hoher als im Vergleichszeitraum des
Vorjahres. Damit liegt der bisherige Anstieg leicht liber dem fiir das Gesamtjahr 2024
veranschlagten Anstieg, dabei ist allerdings die Ende 2023 erfolgte Riickzahlung eines
an die KA Finanz AG weitergereichten ABBAG-Darlehens iHv 2,5 Mrd. EUR zu
berlicksichtigten, die den weiteren Einzahlungsanstieg dampfen wird. Der Anstieg
betraf vor allem die Einzahlungen aus Nettoabgaben (+1,8 Mrd. EUR), aus héheren
Beitragen zur Arbeitslosenversicherung (+0,5 Mrd. EUR) bzw. zum Familienlasten-
ausgleichsfonds (+0,3 Mrd. EUR) sowie aus Finanzertragen (+0,2 Mrd. EUR) aufgrund
hoherer Dividenden. Riicklaufig waren hingegen die Einzahlungen aus der Aufbau-
und Resilienzfazilitdt (RRF; -0,7 Mrd. EUR) und aus Kostenbeitragen und Gebihren
(-0,1 Mrd. EUR) infolge des ricklaufigen Aufkommens aus Grundbuchgebiihren.

Durch diese Entwicklung der Aus- und Einzahlungen verschlechterte sich der Netto-
finanzierungssaldo per Ende September 2024 im Vorjahresvergleich um 7,9 Mrd. EUR
auf -15,4 Mrd. EUR. Weitere Details zu den Entwicklungen im Bundeshaushalt von
Janner bis September 2024 sind der diesbeztiglichen Analyse des Budgetdienstes zu

entnehmen.

3.2 Geanderte Rahmenbedingungen und ihre
Auswirkungen auf den Bundeshaushalt

Die Rahmenbedingungen fiir die Budgetentwicklung haben sich seit der Budget-
erstellung im Herbst 2023 aus mehreren Griinden deutlich verschlechtert:

¢ Verschlechterung der Wirtschaftslage: Wahrend bei der Budgeterstellung noch
von einem realen Wirtschaftswachstum iHv 1,2 % ausgegangen wurde, erwartet
das WIFO in seiner aktuellen Konjunkturprognose fiir 2024 eine ricklaufige
Wirtschaftsleistung. Durch die Rezession fallen vor allem die Einnahmen aus
Steuern und Abgaben geringer aus als erwartet, wahrend die Leistungen fir
Arbeitslose steigen.
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¢ Verlangerung von EnergiekrisenmafBnahmen: Einige MalBnahmen wie
insbesondere die Senkung der Energieabgaben, die Aussetzung von
Erneuerbaren-Forderpauschale und Erneuerbaren-Férderbeitrag und die
Strompreisbremse wurden nach dem Budgetbeschluss verlangert. Gegenlaufig
wirkt die Verlangerung des Energiekrisenbeitrags.

¢  Weitere neue MaRnahmen: Der Klimabonus fiir 2024 wurde hoher festgesetzt
als bei der Budgeterstellung angenommen. Darliber hinaus verschlechtern neue,
noch nicht budgetierte MaBnahmen (z. B. Wohnbaupaket, Entlastungs-
mafRnahmen fir die Landwirtschaft) den Budgetsaldo.

¢ Hochwasserkatastrophe: Die Hochwasserkatastrophe wird sowohl 2024 als
auch 2025 zu hoheren Auszahlungen fiihren. Derzeit kdnnen diese noch nicht
genau beziffert werden.

¢ Mehrbedarf in einigen Bereichen: In einigen Bereichen, wie etwa Bildungs-
karenz, Altersteilzeit, Transfers fur Landeslehrkrafte oder Universitaten, ist
gegenuber der Budgetplanung von einem Mehrbedarf auszugehen.

¢ Verzogerte Einzahlungen aus der Aufbau- und Resilienzfazilitat (RRF): Die bei
der Budgeterstellung veranschlagten Einzahlungen iHv 1,6 Mrd. EUR werden
heuer nicht mehr vereinnahmt.! Fir nicht erreichte oder zurtickgenommene

Meilensteine konnte es letztendlich zu deutlichen Abschlagen kommen (siehe
Pkt. 5.3).

Gleichzeitig kommt es in einigen Bereichen zu gegenlaufigen Entwicklungen, die sich
gegeniber den Erwartungen im Herbst 2023 gilinstig auf die Budgetentwicklung
auswirken. Dies betrifft insbesondere in einigen Budgetbereichen entstandene
Minderbedarfe (z. B. Investitionspramie, Breitbandforderungen, Chips Act, COVID-19-
Mafnahmen). Auch beim Energiekostenzuschuss fiir Unternehmen und den
Zinszahlungen werden die Auszahlungen deutlich unter dem BVA 2024 zu liegen
kommen, diese werden aber bei der Berechnung des Maastricht-Saldos perioden-
gerecht dem Jahr 2023 (Energiekostenzuschuss fiir Unternehmen) zugerechnet bzw.
auf die Laufzeit der Anleihen (Zinsen) aufgeteilt. Einnahmenseitig fielen insbesondere

1 Auf den Maastricht-Saldo hat diese Verzégerung keine Auswirkungen, allerdings steigt dadurch die Schuldenquote 2024.
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die Dividenden der verbundenen Unternehmen (v. a. Verbund AG, Osterreichische
Beteiligungs AG) héher aus als erwartet, auch die Aufkommensentwicklung bei der
Lohnsteuer und den Arbeitslosenversicherungsbeitragen ist glinstiger als
angenommen.

In Summe Uberwiegen die unglinstigen Faktoren, der Nettofinanzierungsbedarf fiir
den Bundeshaushalt wird daher aus derzeitiger Sicht hoher ausfallen als budgetiert.
Die veranschlagten Auszahlungen dirften aufgrund hoher gegenlaufiger Effekte zwar
in etwa erreicht werden, die budgetierten Einzahlungen werden aber wegen
geringerer Steuereinnahmen und den heuer nicht zur Einzahlung gelangenden RRF-
Mitteln unterschritten werden.

3.3 Gesamtstaatliche Entwicklung 2024

Die Verschlechterung der budgetaren Rahmenbedingungen fiihrt dazu, dass auch der
gesamtstaatliche Finanzierungssaldo gemaR ESVG? (Maastricht-Saldo) ungtinstiger
ausfallen wird als erwartet. Dieser umfasst neben den Ergebnissen im Bundeshaushalt
auch die Ergebnisse der Lander, Gemeinden und Sozialversicherungstrager sowie der
diesen Sektoren zugeordneten ausgegliederten Staatseinheiten. Dartber hinaus
werden im ESVG diverse Periodenabgrenzungen und Bereinigungen um Finanz-
transaktionen (z. B. zum Erwerb von Beteiligungen) vorgenommen.

Das BMF ging bei der Budgeterstellung im Herbst 2023 fiir 2024 noch von einem
Maastricht-Defizit iHv 2,7 % des BIP aus. Aktuell erwartet das BMF ein gesamt-
staatliches Maastricht-Defizit von 3,3 % des BIP, der Fiskalrat geht derzeit von 3,9 %
des BIP aus. Aus Sicht des Budgetdienstes handelt es sich bei diesen Einschatzungen
um eine Untergrenze (BMF) bzw. Obergrenze (Fiskalrat). Die EK erwartet in ihrer am
15. November 2024 veroffentlichten Herbstprognose ein Maastricht-Defizit von

3,6 % des BIP.

In der nachstehenden Tabelle werden die Eckwerte der gesamtstaatlichen Haushalts-
entwicklung im Jahr 2024 dargestellt und ein Vergleich der aktuellen Planwerte des
BMF vom September 2024 mit jenen vom Oktober 2023 bzw. April 2024
vorgenommen:

2 Européisches System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen.

16 /51



m BD | Budgetdienst - Aktuelle Themen zur Budgetentwicklung 2024 und 2025

Tabelle 3: Gesamtstaatliche Haushaltsentwicklung im Jahr 2024

2024 Diff. Sept. 2024 ggii. Diff. 2024
2023 BMF BMF BMF | Okt.2023 | Apr.2024 | ggii. 2023
in Mrd.EUR Okt. 2023 ;| Apr. 2024 | Sept. 2024 in Mrd. EUR

Staatsausgaben 249,3 263,0 264,6 266,2 +3,3 +1,6 +16,9
Arbeitnehmerentgelt 50,4 55,0 55,3 54,7 -0,3 -0,6 +4,3
Monetéare Sozialleistungen 87,7 95,9 95,2 96,2 +0,3 +1,0 +8,5
Vorleistungen 33,1 32,9 33,3 33,6 +0,6 +0,2 +0,4
Bruttoinvestitionen 17,6 17,7 17,7 18,2 +0,5 +0,5 +0,6
Zinsausgaben 5,7 7,1 7,2 7,2 +0,1 +0,0 +1,5
Sonstige Ausgaben 54,9 54,3 55,9 56,3 +2,0 +0,5 +1,5
Staatseinnahmen 237,0 249,2 250,0 249.9 +0,6 -0,2 +12,9
Steuern und Abgaben 203,7 217,4 216,0 214,5 -2,9 -1,5 +10,8
Sonstige Einnahmen 33,2 31,8 34,0 35,3 +3,5 +1,3 +2,1
Maastricht-Saldo -12,4 -13,7 -14,6 -16,4 -2,7 -1,8 -4,0
Bundessektor -8,9 -15,3 -15,7 -16,0 -0,6 -0,3 -71
Lander (ohne Wien) -0,5 0,9 0,6 -0,1 -1,0 -0,7 +0,4
Gemeinden (mit Wien) -2,3 0,3 0,1 -0,5 -0,7 -0,6 +1,8
Sozialversicherung -0,7 0,5 0,4 0,2 -0,3 -0,2 +0,9
Schuldenquote 371,7 386,1 386,5 389,0 +2,9 +2,5 +17,3

2024 Diff. Sept. 2024 ggii. Diff. 2024

2023 BMF BMF BMF | Okt.2023 | Apr.2024 | ggi.2023

in % des BIP Okt. 2023 | Apr. 2024 | Sept. 2024 in %-Punkten

Staatsausgaben 52,7 52,0 53,0 54,3 +2,2 +1,2 +1,6
Arbeitnehmerentgelt 10,7 10,9 111 111 +0,3 +0,1 +0,5
Monetare Sozialleistungen 18,5 19,0 19,1 19,6 +0,6 +0,5 +1,1
Vorleistungen 7,0 6,5 6,7 6,8 +0,3 +0,2 -0,2
Bruttoinvestitionen 3,7 3,5 3,5 3,7 +0,2 +0,2 -0,0
Zinsausgaben 1,2 1,4 1,4 1,5 +0,1 +0,0 +0,3
Sonstige Ausgaben 11,6 10,8 11,2 11,5 +0,7 +0,3 -01
Staatseinnahmen 50,1 49,3 50,1 50,9 +1,6 +0,8 +0,8
Steuern und Abgaben 43,1 43,0 43,3 43,7 +0,7 +0,4 +0,7
Sonstige Einnahmen 7,0 6,3 6,8 7,2 +0,9 +0,4 +0,2
Maastricht-Saldo -2,6 -2,7 -2,9 -3,3 -0,6 -04 -0,7
Bundessektor -1,9 -3,0 -3,1 -3,3 -0,2 -0,1 -1,4
Liander (ohne Wien) -0,1 0,2 0,1 0,0 -0,2 -0,1 +0,1
Gemeinden (mit Wien) -0,5 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 +0,4
Sozialversicherung -0,2 0,1 0,1 0,0 -0,1 -0,0 +0,2
Schuldenquote 78,6 76,4 77,5 79,3 +2,9 +1,8 +0,7

Anmerkung: Die in der Tabelle fiir 2023 angefiihrten Werte entsprechen der Notifikation der Statistik Austria vom September

2024. Die BMF-Prognose vom Oktober 2023 basierte noch auf einer Prognoserechnung fiir 2023. Die BMF-Prognose vom April
2024 basierte auf einer vorlaufigen Berechnung der Statistik Austria.
Im Vergleich zur Erstversion werden die Werte fiir die Steuern und Abgaben des BMF (Oktober 2023 und April 2024) einheitlich

gemal Indikator 2 dargestellt.

Quellen: BMF-Bericht tber die Entwicklung des Bundeshaushaltes Janner bis September 2024, budget.gv.at, BMF-Bericht
Wirtschaftliche Entwicklung und 6ffentliche Finanzen 2023-2027, Strategiebericht 2024 bis 2027 und Budgetbericht 2024,
Notifikationstabelle fiir Osterreich vom Oktober 2024 (Eurostat).
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Die gesamtstaatliche Ausgabenquote fiir 2024 wird vom BMF derzeit iHv 54,3 % des
BIP erwartet. Im Vergleich zur Planung vom Oktober 2023 wird damit eine um

2,2 %-Punkte hohere Ausgabenquote prognostiziert, gegentiber der Planung vom
April 2024 betragt die Anderung 1,2 %-Punkte. Die nun héher erwartete Ausgaben-
quote ergibt sich vor allem aus dem nun geringer prognostizierten nominellen BIP, aus
aktualisierten Einschatzungen aufgrund von Datenrealisierungen und aus
maflnahmenbedingten Mehrausgaben (z. B. hoherer Klimabonus, Hilfen fir die
Hochwasserkatastrophe). Gegenlaufig wirken Minderbedarfe in einigen Bereichen

(z. B. Investitionspramie). Im Vergleich zum Jahr 2023 steigt die Ausgabenquote damit
um 1,6 %-Punkte.

Die gesamtstaatliche Einnahmenquote fiir 2024 wird vom BMF derzeit mit 50,9 %
des BIP prognostiziert. Die gesamtstaatlichen Einnahmen setzen sich aus Steuern und
Abgaben (43,7 % des BIP) sowie aus sonstigen Einnahmen (7,2 % des BIP), wie etwa
Vermogenseinkommen (z. B. Einnahmen aus Dividenden), Produktionserlésen und
sonstigen laufenden Transfers, zusammen. Die Steuer- und Abgabenquote wird
derzeit um +0,7 %-Punkte hoher als in der Planung vom Vorjahr prognostiziert, die
sonstigen Einnahmen um 0,9 %-Punkte hoher. Dies ist zum Teil darauf zurlick-
zufiihren, dass die sonstigen Einnahmen 2023 um 0,5 %-Punkte hoéher ausfielen als im
Herbst 2023 erwartet (Basiseffekt). Die verbleibende Steigerung um 0,4 %-Punkte
dirfte zum Teil auf hoher als erwartete Einnahmen aus Dividenden und aus der
Kassenhaltung zuriickzufiihren sein, ndhere Informationen dazu liegen jedoch nicht
vor. Im Vorjahresvergleich steigt die Staatseinnahmenquote um 0,8 %-Punkte, dieser
Anstieg betrifft Gberwiegend die steigende Steuer- und Abgabenquote (+0,7 %-
Punkte).

Aus dieser Entwicklung der gesamtstaatlichen Einnahmen und Ausgaben ergibt sich
das prognostizierte Maastricht-Defizit 2024 von 3,3 % des BIP. Laut BMF entfallt das
Defizit fast zur Ganze auf den Bundessektor. Die Quartalsdaten aus der Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnung fiir das erste Halbjahr 2024 deuten darauf hin, dass
insbesondere die Einschatzung fir den Gemeindesektor optimistisch ist. Allerdings
sind diese Daten noch mit einer hohen Unsicherheit behaftet.

Die 6ffentliche Schuldenquote wird laut BMF im Jahr 2024 aufgrund des hoher
erwarteten Defizits und des geringer prognostizierten BIP-Wachstums (BIP-Nenner-
Effekt) auf 79,3 % des BIP steigen. Der Fiskalrat geht mit 79,7 % des BIP vor allem
wegen des hdher prognostizierten Defizits von einem etwas hoheren Wert aus.
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4 Budgetprovisorium 2025

GemalR Art. 51 Bundes-Verfassungsgesetz (B-VG) muss die Bundesregierung dem
Nationalrat zehn Wochen vor Ende des Kalenderjahres einen Entwurf des Bundes-
finanzgesetzes (BFG) und des Bundesfinanzrahmengesetzes (BFRG) fiir das nédchste
Finanzjahr vorlegen. Der Nationalrat beschliel3t das Budget dann Ublicherweise vor
Ende des Jahres. Aufgrund der Nationalratswahl vom 29. September 2024 hat die
Bundesregierung dem Nationalrat im Oktober 2024 kein BFG fiir das Jahr 2025 und
auch kein BFRG 2025-2028 vorgelegt. Bis zum Beschluss eines BFG 2025 bzw. eines
BFRG 2025-2028 tritt damit fir das Jahr 2025 zunachst ein automatisches Budget-
provisorium in Kraft bzw. der Nationalrat kann stattdessen auch ein gesetzliches
Budgetprovisorium beschlieBen. Die Regelung zum automatischen Budgetprovisorium
|6ste im Rahmen der ersten Etappe der Haushaltsrechtsreform ab 2009 die bis dahin
glltige ,Zwolftelregelung” ab.

4.1 Eintritt und Grenzen des automatischen
Budgetprovisoriums

Sofern der Nationalrat bis zum Jahresende kein gesetzliches Budgetprovisorium
beschlielt, tritt ein automatisches Budgetprovisorium in Kraft. Art. 51a Abs. 3 und 4
des B-VG sehen vor, dass in diesem Fall die gesetzlich verbindlichen Obergrenzen des
BFG des letzten Finanzjahres weiter gelten. Fir das Jahr 2025 waren damit fur die
einzelnen Untergliederungen und Globalbudgets die Obergrenzen sowie die
Regelungen des BFG 2024 (BGBI. | Nr. 148/2023) relevant. Die Verwaltung wird
dadurch weiterhin zur Leistung von Ausgaben im Rahmen der im BFG 2024

vorgesehenen sachlichen und betraglichen Grenzen ermachtigt (analoges gilt z. B.
auch fiir das Eingehen von Haftungen oder fir Verfligungen Giber Bundesvermogen,
ebenso sind die Vorgaben zur Wirkungsorientierung weiter anzuwenden). Die
personalwirtschaftlichen Entscheidungen sind durch den zuletzt giiltigen Personalplan
determiniert.

Gleichzeitig sind die flir 2025 vorgesehenen Obergrenzen des BFRG 2024-2027
(BGBI. I Nr. 149/2023) zu beachten. Die Voranschlagsbetrage diirfen maximal bis zur
Hohe der verbindlichen Obergrenzen des BFRG in Anspruch genommen werden.
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Die nachfolgende Tabelle enthalt die fiir die Auszahlungen gtiltigen Obergrenzen des

BFG 2024 sowie des BFRG 2024-2027:

Tabelle 4: Auszahlungsobergrenzen im BFG 2024 und BFRG 2024-2027

Auszahlungen

Auszahlungsobergrenze

Diff. BVA 2024 -

Provisorium
Erfolg Erfolg BVA BFRG BFRG 2025
in Mio. EUR 2022 2023 2024 2025 in Mio. EUR in %

UG 01-Préasidentschaftskanzlei 10,3 11,5 13,1 12,8 -0,3 -2,3%
UG 02-Bundesgesetzgebung 324,7 319,9 296,4 246,2 -50,2 -16,9%
UG 03-Verfassungsgerichtshof 17,4 19,2 19,7 20,0 +0,3 +1,4%
UG 04-Verwaltungsgerichtshof 22,3 23,7 26,5 26,2 -0,4 -1,3%
UG 05-Volksanwaltschaft 13,5 14,6 15,4 154 -0,0 -0,0%
UG 06-Rechnungshof 37,5 40,6 46,7 47,1 +0,4 +0,8%
UG 10-Bundeskanzleramt 534,9 596,5 7754 702,0 -73,4 -9.5%
UG 11-Inneres 3.294,7 3.601,8 4.054,7 3.976,6 -78,1 -1,9%
UG 12-AuBeres 626,1 618,0 677,2 6429 -34,3 -5,1%
UG 13-Justiz 1.852,1 2.062,5 2.397,9 2.300,6 -97.3 -4,1%
UG 14-Militarische Angelegenheiten 2.700,9 3.327,8 4.015,0 4.302,6 +287,6 +7,2%
UG 15-Finanzverwaltung 1.374,4 1.656,5 2.021,3 1.769,6 -251,7 -12,5%
UG 17-Offentlicher Dienst und Sport 328,1 268,0 348,0 306,0 -42,0 -12,1%
UG 18-Fremdenwesen 582,2 779,2 788,1 583,0 -205,1 -26,0%
Marge fir Rubrik 0,1-Recht und Sicherheit 10,0
UG 20-Arbeit 9.718,9 9.133,8 9.469,6 9.465,0 -4,5 -0,0%
UG 21-Soziales und Konsumentenschutz 4.064,6 5.1131 5.884,0 5.496,2 -387,8 -6,6%
UG 22-Pensionsversicherung 12.664,2; 13.950,4| 16.658,01 18.365,2| +1.707,2 +10,2%
UG 23-Pensionen - Beamtinnen und Beamte 10.733,3 11.490,5 12.807,7| 13.507,8 +700,1 +5,5%
UG 24-Gesundheit 5.654,7 3.985,0 3.249,3 2.814,9 -434,3 -13,4%
UG 25-Familie und Jugend 8.122,7 8.261,7 8.841,7 9.254,9 +413,3 +4,7%
Marge fir Rubrik 2-Arbeit, Soziales, Gesundheit und Familie 10,0
UG 30-Bildung 10.017,2{ 10.730,4| 11.517,6| 11.7111 +193,5 +1,7%
UG 31-Wissenschaft und Forschung 5.369,5 6.056,9 6.417,7 7.143,8 +726,1 +11,3%
UG 32-Kunst und Kultur 546,4 590,9 668,8 666,0 -2,8 -0,4%
UG 33-Wirtschaft (Forschung) 119,4 165,8 263,9 224,7 -39,2 -14,8%
UG 34-Innovation und Technologie (Forschung) 560,6 579,7 652,7 621,1 -31,7 -4,9%
Marge fir Rubrik 3-Bildung, Forschung, Kunst und Kultur 10,0
UG 40-Wirtschaft 1.358,2 2.103,1 3.250,6 971,7 -2.278,9 -70,1%
UG 41-Mobilitat 4.707.,9 5.069,2 59171 6.227,2 +310,1 +5,2%
UG 42-Lz?nd- und Forstwirtschaft, Regionen und 3.052.2 3.026,3 3.074.4 2957.8 1166 -3.8%
Wasserwirtschaft
UG 43-Klima, Umwelt und Energie 8.526,5 3.233,1 3.834,0 4.082,5 +248,5 +6,5%
UG 44-Finanzausgleich 2.753,2 2.526,9 3.694,1 3.175,7 -518,4 -14,0%
UG 45-Bundesvermogen 4.591,7 2.188,1 2.635,1 1.2924 -1.342,7 -51,0%
UG 46-Finanzmarktstabilitat 1.026,0 0,7 3,7 1,5 -2,1 -58,8%
Marge fir Rubrik 4-Wirtschaft, Infrastruktur und Umwelt 10,0
UG 51-Kassenverwaltung 60,8 0,0 0,0 0,0 -
UG 58-Finanzierungen, Wahrungstauschvertrage 6.021,4 7.689,3 9.152,9 9.904,5 +751,6 +8,2%
Marge fir Rubrik 5-Kassa und Zinsen 10,0

Gesamt| 111.388,5. 109.234,5| 123.488,3| 122.885,2 -603,1 -0,5%

Quellen: Bundesrechnungsabschliisse 2022 und 2023, BFG 2024 und BFRG 2024-2027.
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Eine weitere Einschrankung fiir die Verwaltung besteht dadurch, dass Finanzschulden
nur bis zur Halfte der im BFG 2024 vorgesehenen Hochstbetrage aufgenommen
werden durfen. Kurzfristige Verpflichtungen zur voriibergehenden Kassenstarkung
kénnen hingegen bis zur Gesamthoéhe der fir 2024 vorgesehenen Hochstbetrage
eingegangen werden. Durch diese Regelung hat ein automatisches Budgetprovisorium
eine faktisch zeitlich begrenzte Anwendungsmaoglichkeit, deren Dauer davon abhangig
ist, in welchem Umfang im betreffenden Finanzjahr Finanzschulden aufgenommen
werden mussen, um bestehende Finanzschulden zu tilgen (Refinanzierungen) und um
einen allfalligen Gebarungsabgang abzudecken. Im Regelfall wird diese Grenze schon
vor Jahresmitte vollstandig ausgeschopft. Der fir 2025 maf3gebliche Hochstbetrag
iHv 74,4 Mrd. EUR ergibt sich aus den im BFG 2024 veranschlagten Einzahlungen aus
der Aufnahme von Finanzschulden ohne Eigenquote.®

4.2 Beschluss eines gesetzlichen Budgetprovisoriums

Ein wirksam gewordenes automatisches Budgetprovisorium kann auch nach Beginn
des Finanzjahres durch ein gesetzliches Budgetprovisorium auf3er Kraft gesetzt
werden. Anstelle des automatischen Budgetprovisoriums kénnte der Nationalrat
daher bis zur Wirksamkeit eines endgliltigen BFG durch ein eigenes Bundesgesetz ein
gesetzliches Budgetprovisorium fiir 2025 beschlie8en. Ein solches gesetzliches
Budgetprovisorium kann als Regierungsvorlage oder als Initiativantrag eingebracht
werden.

Ein gesetzliches Budgetprovisorium wird insbesondere dann erforderlich sein, wenn
die Zustandigkeiten und Gliederungen der Bundesministerien durch eine Novelle des
Bundesministeriengesetzes (BMG) geandert werden. Damit etwa neue Ressorts liber
Budgetmittel verfiigen kdnnen, miissen die organisatorischen Anderungen analog
auch im BFG nachgezogen und diesen Ressorts Budgetmittel zugewiesen werden. Mit
dem gesetzlichen Budgetprovisorium wird auch die Beschrankung des automatischen
Budgetprovisoriums hinsichtlich der Aufnahme der Finanzschulden aufgehoben und
damit die zeitliche Anwendungsmaglichkeit des Budgetprovisoriums verlangert. Auch
ein gesetzliches Budgetprovisorium kann nur innerhalb der Obergrenzen des
geltenden BFRG erlassen werden, sofern dieses nicht ebenfalls gedndert wird.

3 Die Eigenquote des Bundes ist jener Anteil an Bundesanleihen und Bundesschatzscheinen, die der Bund im Eigenbesitz hilt.

21/51



m BD | Budgetdienst - Aktuelle Themen zur Budgetentwicklung 2024 und 2025

4.3 Regelungen im letzten Budgetprovisorium

Ein Budgetprovisorium kam zuletzt im Jahr 2020 nach der Nationalratswahl 2019 zum
Einsatz. Das am 10. Janner 2020 beschlossene gesetzliche Budgetprovisorium 2020
trat rickwirkend mit 1. Janner 2020 in Kraft. Die durch Kompetenzverschiebungen
erforderlichen Anderungen in der Budgetstruktur, Verschiebungen von Detailbudgets
sowie Anpassungen im Personalplan wurden im Rahmen einer Novelle des
gesetzlichen Budgetprovisoriums 2020 am 27. Februar 2020 beschlossen. Grundlage
fir die vorlaufige Gebarung des Finanzjahres 2020 bildete gemal3 der damaligen
Regelung das BFG 2019. Auf Untergliederungsebene waren die im BFRG 2019-2022
fiir das Jahr 2020 festgelegten Auszahlungsobergrenzen anzuwenden, es galt der
jeweils niedrigere Wert des BFG 2019 oder des BFRG 2019-2022. Das gesetzliche
Budgetprovisorium sah Einschrinkungen hinsichtlich der Anwendung von Uber-
schreitungsermachtigungen vor, auch im BFG 2019 budgetierte Riicklagenentnahmen
standen im Rahmen des Vollzugs des gesetzlichen Budgetprovisoriums 2020 nicht zur
Verfligung. Die Angaben zur Wirkungsorientierung und der Personalplan galten
vorlaufig weiter. Nach Novellen zur Berticksichtigung der Mal3nahmen zur
Bekampfung der COVID-19-Pandemie wurde das gesetzliche Budgetprovisorium
2020 Anfang Juni 2020 durch das BFG 2020 abgel6st, das BFG 2021 wurde regular
im Herbst 2020 beschlossen.

5 Herausforderungen fiir die Budgetplanung
ab 2025

Ohne Eingriffe wiirde das Budgetdefizit im Jahr 2025 im Vergleich zum Jahr 2024
geringfligig ansteigen (siehe Pkt. 5.1). Aus den neuen EU-Fiskalregeln ergibt sich
daraus fur die Budgetplanung ab 2025 ein betrdchtlicher Konsolidierungsbedarf (siehe
Pkt. 5.2). Von einer neuen Bundesregierung zu bericksichtigen sind auch noch offene
Punkte im EU-Aufbau- und Resilienzplan, die zur vollen Ausschépfung der Mittel zu
erfillen sind (siehe Pkt. 5.3).
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5.1 Aktuelle Budgetprognosen fiir 2025

Aktuelle, im Herbst vorgelegte Budgetprognosen gehen von einer weiteren
Verschlechterung des Budgetsaldos 2025 um 0,1 bis 0,2 %-Punkte im Vergleich zu
2024 aus. Die EK erwartet in ihrer Herbstprognose fiir 2025 ein Maastricht-Defizit
iHv 3,7 % des BIP. Der Fiskalrat ist in seiner Anfang November vero6ffentlichten
Schnelleinschatzung fir 2025 mit einem prognostizierten Maastricht-Defizit iHv 4,1 %
des BIP etwas pessimistischer. Zu einer dhnlichen Einschatzung gelangte das WIFO in
seiner Konjunkturprognose vom Oktober mit einem prognostizierten Maastricht-
Defizit 2025 iHv 4,0 % des BIP. Auch die 6ffentliche Schuldenquote wird aus
derzeitiger Sicht 2025 aufgrund der hohen Defizite und des geringen prognostizierten
nominellen BIP-Wachstums weiter ansteigen. Gemal3 der EK-Herbstprognose wird sie
2025 bei 80,8 % des BIP liegen, Fiskalrat und WIFO erwarten fir 2025 eine
offentliche Schuldenquote iHv 81,6 % bzw. 82,4 % des BIP.

Fir 2026 erwartet die EK derzeit einen leichten Riickgang des Maastricht-Defizits auf
3,5 % des BIP, die 6ffentliche Schuldenquote soll leicht um 1 %-Punkt auf 81,8 % des
BIP ansteigen. Das WIFO gelangt mit einem prognostizierten Maastricht-Defizit von
3,7 % bzw. einer 6ffentlichen Schuldenquote von 83,4 % des BIP zu einer dhnlichen
Einschatzung.

Die nachstehende Grafik zeigt die Entwicklung des gesamtstaatlichen Maastricht-
Saldos und der 6ffentlichen Schuldenquote gemal3 der aktuell vorliegenden
Prognosen:
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Grafik 2:  Aktuelle Prognosen zur gesamtstaatlichen Haushaltsentwicklung
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November 2024, Schnelleinschatzung des Biiros des Fiskalrates zum Budgetausblick 2024 und 2025 vom November 2024,
WIFO-Prognose vom Oktober 2024.
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Die weitere leichte Verschlechterung des Budgetsaldos 2025 im Vergleich zu 2024
resultiert aus teils gegenlaufigen Effekten. Zu einer Verbesserung des Budgetsaldos
flihren insbesondere die folgenden Faktoren:

¢ Zum Jahresende 2024 laufen die meisten KrisenmafBnahmen gemaf geltender
Rechtslage aus. Dies betrifft insbesondere die Energieabgabensenkung, die
Aussetzung von Erneuerbaren-Férderpauschale und Erneuerbaren-Forderbeitrag
und die Strompreisbremse. Auch die Ausgaben fiir COVID-19-Maf3nahmen sind
weiter ricklaufig.

¢ Die leichte konjunkturelle Erholung stlitzt im Vorjahresvergleich die Budget-
entwicklung.* Dies ergibt sich insbesondere aus konjunkturell bedingt
steigenden Einnahmen aus Steuern und SV-Beitragen.

¢ Die Aufwertungszahl, mit der wesentliche Eckwerte im Sozialversicherungsrecht
jahrlich zu erhéhen sind, liegt im Jahr 2025 mit 6,3 % deutlich Gber dem
prognostizierten Anstieg der Verbraucherpreise. Das Aufkommen aus den SV-
Beitragen steigt aufgrund der héheren Hochstbeitragsgrundlage entsprechend
an.®

¢ Die Abgaben auf Pensionszahlungen steigen starker als das nominelle BIP, weil
die Anpassung der Pensionen 2025 mit 4,6 % Uber der laufenden Inflation und
dem nominellen BIP-Wachstum liegen wird. Das ist ein Resultat aus der
verzogerten Anpassung der Pensionen auf Grundlage vergangener Inflations-
raten. Dies trifft grundsatzlich auch auf die Lohnabschliisse zu, wobei die Lohn-
verhandlungen in vielen Bereichen noch nicht abgeschlossen sind. Aus diesen
realen Steigerungen der Bemessungsgrundlagen ergeben sich positive Impulse
fur die Entwicklung der Lohnsteuer und der SV-Beitrage.

4 Gemals der aktuellen WIFO-Prognose schlieBt sich die negative Outputliicke 2025 leicht, wodurch die negative zyklische
Budgetkomponente ebenfalls kleiner wird.

5 Ein dampfender Effekt ergibt sich aus dem dadurch geringeren Aufkommen aus der Lohn- und Einkommensteuer, da héhere
SV-Beitrage die Bemessungsgrundlage fiir die Einkommensteuer senken. Auch die ebenfalls mit der Aufwertungszahl zu
erhéhenden Grenzen fiir einen reduzierten Arbeitslosenversicherungsbeitrag haben einen dimpfenden Effekt.
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*

Der steigende CO2-Preis im Rahmen des nationalen Emissionszertifikatehandels
und die im Veranlagungsweg vorzunehmende Besteuerung des Klimabonus
fuhren zu Mehreinnahmen.®

Die folgenden Faktoren flihren hingegen zu einer Verschlechterung des

Budgetsaldos:

*

Die verzogerte Wirkung der hohen Inflation auf wesentliche Ausgabenbereiche
(v. a. Pensionen und weitere Sozialleistungen, Personalaufwand) und auf die
Hohe des Progressionsausgleichs fuhrt, wie bereits 2024, zu einer
Verschlechterung des Budgetsaldos. Wahrend die meisten Sozialleistungen um
4,6 % erhoht werden und fir die Hohe des Progressionsausgleichs 2025 eine
Inflationsrate von 5,0 % zugrunde gelegt wurde, liegt die flir 2025
prognostizierte Inflationsrate bei nur 2,2 %.

Die im Rahmen der Okosozialen Steuerreform beschlossene Korperschaft-
steuersenkung dampft das Steueraufkommen im Vorjahresvergleich. Dartiber
hinaus kénnten sowohl sinkende Energiepreise und damit Gewinne bei Energie-
unternehmen als auch allgemein die verzogerte Wirkung der Rezession
dampfend auf das Aufkommen aus der Kérperschaftsteuer und der
Kapitalertragsteuer wirken.

Die mit dem Konjunkturpaket fiir den Wohnbau beschlossenen steuerlichen
MaRnahmen’ didmpfen ebenfalls das Steueraufkommen fiir 2025. Zu hdheren
Ausgaben dirften insbesondere die den Landern als Zweckzuschiisse fir die
Wohnbauférderung bereitgestellten Mittel und der Handwerkerbonus fiihren.

Die demografische Entwicklung fiihrt zu steigenden Ausgaben etwa fir
Pensionen, Pflege und Gesundheit. Der daraus resultierende ausgaben-
erhohende Effekt ist 2025 noch gering, mittel- und langfristig steigen die
demografieabhiangigen Ausgaben sukzessive an.

¢ Der nationale CO2-Preis steigt 2025 von 45 EUR auf 55 EUR pro Tonne CO.. Der fiir das Jahr 2024 ausbezahlte Klimabonus ist
ab einem steuerlichen Jahreseinkommen von mehr als 66.612 EUR im Rahmen der Einkommensteuer- bzw. Arbeitnehmer-
veranlagung zu versteuern und erhéht dadurch das Steueraufkommen 2025 entsprechend.

7 Diese umfassen eine befristete Erhdhung der Absetgung fir Abnutzung fir Wohngebaude, verbesserte Abschreibungs-
moglichkeiten fr SanierungsmaBnahmen und einen Oko-Zuschlag fiir Wohngebaude.
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¢ Das Auslaufen des Energiekrisenbeitrags fiihrt im Vorjahresvergleich zu
Mindereinnahmen.

Die budgetare Wirkung der unglinstigen Faktoren Giberwiegt in Summe, sodass das
Budgetdefizit 2025 aus derzeitiger Sicht leicht steigen wird. Die vorliegenden Budget-
prognosen wurden auf Grundlage der aktuellen konjunkturellen Erwartungen und
unter der Annahme einer unveranderten Politik (,no-policy-change") erstellt.

Sowohl abweichende konjunkturelle Entwicklungen als auch neu beschlossene
MaBnahmen beeinflussen das Defizit und die Schuldenquote. Konsolidierungs-
mafBnahmen, die zur Einhaltung der EU-Fiskalregeln notwendig sind, werden letztlich
zu niedrigeren Defiziten und Schulden fiihren (siehe Pkt. 5.2). Eine Konsolidierung hat
negative Effekte auf die konjunkturelle Entwicklung, die in der aktuellen WIFO-
Prognose noch nicht berticksichtigt sind. Das Ausmal3 dieser Effekte ist von der
Ausgestaltung der MalRnahmen abhangig. Fir die Einhaltung der EU-Fiskalregeln
spielen konjunkturelle Schwankungen eine geringere Rolle, da die maf3geblichen
Nettoausgaben grundsatzlich konjunkturbereinigt sind.

5.2 Rolle der EU-Fiskalregeln fiir die Budgetplanung

Mit dem Beschluss des Legislativpakets zur Neugestaltung der haushaltspolitischen
Steuerung der EU gelten seit 30. April 2024 neue EU-Fiskalregeln. Eine ausfiihrliche
Erlauterung ist der Information des Budgetdienstes zu den neuen EU-Fiskalregeln und

zum Europdischen Semester 2024 vom 29. Mai 2024 bzw. dem Update vom 2. Juli

2024 zu entnehmen.8 In diesem Abschnitt werden zunichst wichtige Elemente des
neuen Regelwerks kurz zusammengefasst. Danach wird eine um die aktuellen
Entwicklungen und Prognosen aktualisierte Abschatzung des Konsolidierungsbedarfs
aufgrund der Fiskalregeln vorgenommen.

Im Zentrum des neuen EU-Rahmens fir die wirtschaftspolitische Steuerung steht die
Sicherstellung der Tragfahigkeit der 6ffentlichen Finanzen und eines nachhaltigen
Wachstums. In nationalen mittelfristigen finanzpolitisch-strukturellen Planen
(Fiskalstrukturplane) legen die EU-Mitgliedstaaten ihre budgetéaren Ziele sowie ihre
vorrangigen Reformen und Investitionen fir die nachsten vier bzw. fiinf Jahre (je nach

8 Die zentralen Anderungen quden mit Verordnung (EU) 2024/1263 (Neufassung der praventiven Komponente) sowie mit
Verordnung (EU) 2024/1264 (Anderung der korrektiven Komponente) vorgenommen.
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Dauer der Legislaturperiode) dar. Mit Stand 15. November 2024 haben bereits
22 Mitgliedstaaten ihre Plane tibermittelt (sieche Website der EK). Fiir Osterreich wird
der Fiskalstrukturplan erst durch eine neue Bundesregierung vorgelegt.

Den Rahmen fiir die Fiskalstrukturplane bildet der von der EK berechnete Referenz-
pfad, der das maximal zuldssige Nettoausgabenwachstum vorgibt. Zur Erstellung des
Referenzpfads wird jener strukturelle Primarsaldo ermittelt, der am Ende des
Anpassungszeitraums erreicht werden muss, damit die Schuldenquote im darauf-
folgenden Zeitraum mit ausreichend hoher Wahrscheinlichkeit und in unter-
schiedlichen Stressszenarien riicklaufig ist. Zusatzlich gelten unterschiedliche
Mindesterfordernisse (Schutzklauseln). Der so berechnete Saldenpfad wird in ein
zulassiges Nettoausgabenwachstum umgerechnet und als Referenzpfad an die
Mitgliedstaaten tibermittelt.

Diese Gibernehmen den Referenzpfad grundsatzlich als Nettoausgabenpfad in ihre
Plane, die Mitgliedstaaten kénnen jedoch 6konomisch und datengestiitzt begriindet
auch einen abweichenden Nettoausgabenpfad vorschlagen. Der Nettoausgabenpfad
stellt ein landerspezifisches Konsolidierungs- bzw. Anpassungserfordernis dar, mit
dem sich die Schuldenquote auch in den Jahren nach der Anpassung ohne neue
Mafnahmen mit ausreichend hoher Wahrscheinlichkeit riicklaufig entwickelt. Grund-
satzlich erfolgt diese Anpassung Uber einen Zeitraum von vier Jahren, verpflichtet sich
der Mitgliedstaat zu einem Reform- und Investitionspaket kann die Konsolidierung
aber auch langsamer liber einen Zeitraum von sieben Jahren erfolgen. Das Reform-
und Investitionspaket muss resilienz- und wachstumsférdernde Mal3nahmen
verfolgen und im Einklang mit den landerspezifischen Empfehlungen? und den
Prioritdten der EU stehen. Die Gbermittelten Fiskalstrukturplane und die darin
enthaltenen Nettoausgabenpfade werden nach einer positiven Stellungnahme der EK
vom Rat der EU angenommen.

Nach der Annahme folgt die Umsetzungsphase der Fiskalstrukturplane. Ab diesem
Zeitpunkt dient die Einhaltung des Nettoausgabenpfads als einzige Kennzahl zur
Beurteilung der Einhaltung der Fiskalregeln zur Schuldenriickfiihrung. Das bedeutet,
dass das zulassige Wachstum der Staatsausgaben (bereinigt u. a. um Zinsausgaben,
zyklische Arbeitslosenausgaben und EU-kofinanzierte Ausgaben sowie unter

? Die landerspezifischen Empfehlungen 2024 fiir Osterreich wurden im Juli 2024 im Rat der EU angenommen.
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Einrechnung von Einnahmenveranderungen durch neue Beschliisse) durch den
Nettoausgabenpfad begrenzt wird. Die Mitgliedstaaten legen jahrlich im April
Fortschrittsberichte vor, um die Uberwachung der Einhaltung der Fiskalregeln sowie
der Umsetzung der zugesagten Investitionen und Reformen zu erleichtern.

Ein moglicher Verstol3 gegen die EU-Fiskalregeln und die Einleitung eines Verfahrens
bei einem {ibermiRigen Defizit (UD-Verfahren) wird von der EK nur gepriift, wenn
ein Mitgliedstaat deutlich von seinem Nettoausgabenpfadl® abweicht (schulden-
basiertes UD-Verfahren) oder die 3 %-Schwelle fiir das Maastricht-Defizit
tiberschreitet (defizitbasiertes UD-Verfahren). Nachdem fiir Osterreich noch kein
Nettoausgabenpfad beschlossen wurde, ist derzeit vor allem die Méglichkeit eines
defizitbasierten UD-Verfahrens relevant. Ein defizitbasiertes UD-Verfahren ist grund-
satzlich dann einzuleiten, wenn das geplante oder tatsachliche Maastricht-Defizit Gber
3 % des BIP liegt und die 3 %-Schwelle nicht nur geringfiigig, ausnahmsweise und
voriibergehend Uiberschritten wird.

In ihrer Herbstprognose vom 15. November 2024 prognostiziert die EK fiir Osterreich
in den Jahren 2024, 2025 und 2026 Maastricht-Defizite iHv 3,6, 3,7 und 3,5 % des
BIP. Damit kénnte sie dem Rat die Einleitung eines defizitbasierten UD-Verfahrens
vorschlagen, dies hangt aber stark von der Gesamtbewertung der Haushaltslage durch
die EK ab. Beschlie3t der Rat in weiterer Folge, dass ein libermaiges Defizit besteht,
so empfiehlt er die Einhaltung eines Nettoausgabenkorrekturpfads, mit dem dieses
innerhalb einer festgesetzten Frist bereinigt wird. Bei einem defizitbasierten UD-
Verfahren muss dabei bis zum Jahr der voraussichtlichen Unterschreitung der 3 %-
Defizit-Schwelle eine Reduktion des strukturellen Defizits um zumindest 0,5 %-
Punkte pro Jahr erreicht werden. Die weiteren Anforderungen an den Netto-
ausgabenkorrekturpfad entsprechen jenen bei der Erstellung des Referenzpfads bzw.
der Schuldentragfahigkeitsanalyse, die Schutzklausel zur Absicherung der
Schuldentragfahigkeit (durchschnittliche Reduktion der Schuldenquote um 0,5 %-
Punkte bzw. um 1 %-Punkt bei einer Schuldenquote zwischen 60 % und 90 % des BIP
bzw. Uiber 90 % des BIP) kommt jedoch erst ab dem Jahr der voraussichtlichen
Beendigung des UD-Verfahrens zur Anwendung (siehe Art. 7 Abs. 2 der Verordnung
(EU) 2024/1263).

10 Abweichungen vom Nettoausgabenpfad werden auf einem Kontrollkonto erfasst, wobei bei Unterschreitungen auch ein
Guthaben aufgebaut werden kann. Eine deutliche Abweichung liegt vor, wenn kumuliert der Grenzwert von 0,6 % des BIP oder in
einem einzelnen Jahr der Grenzwert von 0,3 % des BIP am Kontrollkonto tiberschritten wird.
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Die EK hat im Juni einen Referenzpfad an Osterreich tibermittelt, der den fiskalischen
Anpassungsbedarf zur Einhaltung der Fiskalregeln auf Basis der EK-Friihjahrsprognose
zeigte. Seither haben sich sowohl die wirtschaftlichen als auch die budgetaren
Rahmenbedingungen weiter verschlechtert (siehe Pkt. 3.2). Der Budgetdienst hat auf
Grundlage der aktuellen Wirtschaftsprognose der EK vom 15. November 2024
Referenzpfadszenarien berechnet, um eine Abschiatzung des aktualisierten
Konsolidierungsbedarfs zu ermoglichen. Diese Abschatzung ist noch mit erheblichen
Unsicherheiten verbunden, da sie von zahlreichen Modellparametern und Annahmen
zur mittel- bis langfristigen Entwicklung abhangt, fiir die noch keine aktualisierten
Werte der EK vorliegen. Auch die Haushaltsentwicklung (Defizit, Schuldenquote)
wurde fiir die Berechnung fir die Jahre 2024 bis 2026 der EK-Prognose entnommen,
nachdem das BMF die in der Verordnung (EU) 473/2013 bis 15. Oktober jeden Jahres
vorgesehene Ubersicht tiber die Haushaltsplanung mit einer aktualisierten
Fiskalprognose fiir 2024 und 2025 nicht vorgelegt hat. Fir die Jahre nach 2026 wird
der strukturelle Primarsaldo unter der Annahme keiner zusatzlichen Maf3nahmen fir

das Szenario konstant gehalten (,no-policy-change®).1

Die zur Einhaltung der EU-Fiskalregeln notwendige Konsolidierung kann sowohl
durch Einsparungen gegentiber den bisher geplanten Ausgaben als auch durch
Einnahmenerhohungen erzielt werden. Sofern zusatzliche Ausgaben oder Einnahmen-
senkungen beschlossen werden, missen deren Kosten durch andere Ausgaben-
senkungen bzw. Einnahmenerhéhungen entsprechend gegenfinanziert werden.
Konjunkturell bedingte héhere oder niedrigere Einnahmen haben auf die Einhaltung
des Referenzpfades hingegen ebenso keine Auswirkungen wie konjunkturell bedingte
Schwankungen bei Ausgaben fiir Arbeitslose. Zur Anpassung an die gedanderten
unionsrechtlichen Rahmenbedingungen ist auch eine Anderung des Osterreichischen
Stabilitidtspakts 2012 erforderlich, die bis Ende 2025 umzusetzen ist.

11 Nach dem Jahr 2026 wurde fiir diese Szenarien angenommen, dass der strukturelle Primirsaldo ohne weitere Eingriffe
konstant -1,7 % des BIP wiére. Der strukturelle Priméarsaldo ist grundsatzlich um (steigende) Zinsausgaben und konjunkturelle
Einflisse bereinigt, sodass er in der Theorie nur durch einnahmen- oder ausgabenseitige MaBnahmen beeinflusst wird. Solche
MaBnahmen mit signifikanten budgetaren Auswirkungen sind nach 2026 derzeit nicht geplant. In der Praxis kommt es auch durch
die Demografie und andere Faktoren zu Veranderungen des strukturellen Primarsaldos. Im Jahr 2025 verschlechtert
beispielsweise die zeitlich verzogerte Anpassung der Sozialleistungen an die Inflation den Saldo, wahrend die zeitlich verzégerte
Erhéhung der Hochstbeitragsgrundlagen den Saldo verbessert (siehe Pkt. 5.1).
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5.2.1 Szenarien bei Einleitung eines UD-Verfahrens

Die Berechnungen fiir Grafik 3 erfolgen zunachst unter der Annahme, dass ein
defizitbasiertes UD-Verfahren fiir Osterreich eingeleitet wird, das 2027 endet.!2 Ohne
UD-Verfahren wiren die Anforderungen zur Schuldenreduktion insgesamt strenger,
sodass Uber den gesamten Anpassungszeitraum betrachtet eine hohere Konsoli-
dierung notwendig wire. Entscheidet sich Osterreich fiir einen siebenjihrigen
Anpassungszeitraum ware jedoch in den ersten Jahren das Konsolidierungserfordernis
niedriger als im UD-Verfahren (siehe Pkt. 5.2.2).

Nachfolgende Grafik zeigt die vom Budgetdienst berechneten Referenzpfadszenarien
fir den strukturellen Primarsaldo beim vierjahrigen sowie beim mittels Investitions-
und Reformzusagen verlangerten siebenjahrigen Anpassungszeitraum auf Basis der
Herbstprognose der EK vom November 2024. Die Entwicklung wesentlicher
fiskalischer Kennzahlen und die entsprechenden Obergrenzen fir das Nettoausgaben-
wachstum sind der Tabelle im unteren Teil zu entnehmen. Die dort dargestellten
Werte flir Maastricht-Saldo, Schuldenquote und nominelles BIP entsprechen dabei
der Entwicklung bei einer Einhaltung des Referenzpfades und beriicksichtigen die
negativen konjunkturellen Auswirkungen, die aus der Konsolidierung resultieren.

12 Annahmegemé.@ wirde das Defizit bei einer Einhaltung des Korrekturpfads im Jahr 2026 unter 3 % des BIP sinken. Die
Beendigung des UD-Verfahrens konnte dann im Friihjahr 2027 auf Basis der Marz-Notifikation der Statistik Austria und der EK-
Frihjahrsprognose erfolgen.
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Grafik 3:  Referenzpfad und Anpassungserfordernis auf Grundlage der aktuellen
EK-Prognose (mit Verfahren bei einem tibermiBigen Defizit)
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Anmerkungen: Zur Bestimmung des Anpassungserfordernisses wird angenommen, dass sich Osterreich bis 2026 in einem UD-
Verfahren befindet. Der strukturelle Primarsaldo ohne Maf3nahmen entspricht bis 2026 der EK-Prognose und wird ab 2027
konstant gehalten.

Quellen: Herbstprognose 2024 der EK, eigene Berechnungen.
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Gemal3 den Berechnungen des Budgetdienstes auf Basis der aktuellen EK-Prognose
muss Osterreich seinen strukturellen Priméarsaldo bei einem vierjahrigen Anpassungs-
zeitraum mit UD-Verfahren um 0,56 %-Punkte pro Jahr verbessern, um mittelfristig
die Kriterien fir die Schuldentragfahigkeit einzuhalten. Der resultierende Pfad fir die
Schuldenquote bis 2028 halt auch die Schutzklausel zur Absicherung der Schulden-
tragfahigkeit ein, sofern sich Osterreich bis 2026 in einem UD-Verfahren befindet.!3
Weil auf Basis der aktuellen EK-Prognose und ohne zusatzlich beschlossene
MaBnahmen im Jahr 2025 eine Verschlechterung des strukturellen Primarsaldos um
0,26 %-Punkte erwartet wird, besteht im Jahr 2025 insgesamt ein Anpassungs-
erfordernis iHv 0,82 % des BIP bzw. 4,2 Mrd. EUR. In den Folgejahren bis 2028
musste der Saldo jedes Jahr zusatzlich um 0,56 % des BIP verbessert werden. Im
Gesamtzeitraum bis zum Jahr 2028 bedeutet das eine notwendige dauerhafte
Konsolidierung um 2,6 % des BIP bzw. 14,9 Mrd. EUR gegentiber der angenommenen
Defizitentwicklung ohne zusatzliche MalRnahmen.

Verpflichtet sich Osterreich zur Umsetzung eines nach den Vorgaben der EU-Fiskal-
regeln erstellten Reform- und Investitionspakets, konnte die fiskalische Anpassung
Uber einen verlangerten, siebenjahrigen Anpassungszeitraum erfolgen. Auch in
diesem Fall wird fir die Berechnungen des Budgetdienstes angenommen, dass sich
Osterreich bis 2026 in einem UD-Verfahren befindet. In den Jahren 2025 und 2026
musste der strukturelle Primarsaldo dann jeweils um 0,50 % des BIP verbessert
werden.!* Im Vergleich zum vierjdhrigen Anpassungszeitraum wire der Konsoli-
dierungsbedarf in den ersten beiden Jahren daher um jeweils 0,06 % des BIP bzw.
0,3 Mrd. EUR pro Jahr geringer. Ab 2027 kénnte die notwendige Verbesserung des
strukturellen Primarsaldos auf einen langeren Zeitraum bis 2031 gestreckt werden,
sodass das jahrliche Anpassungserfordernis 0,26 % des BIP bzw. etwa 1,5 Mrd. EUR
betragt und die notwendige Konsolidierung bis 2031 auf 16,9 Mrd. EUR anwachst.
Damit wiirde im Jahr 2031 ein struktureller Primariberschuss iHv 1,0 % des BIP

13 |n diesem Fall wird nach der Beendigung des UD-Verfahrens im Jahr 2027 der Riickgang der Schuldenquote im Jahr 2028
bewertet. Er muss in diesem Jahr zumindest 0,5 %-Punkte betragen. Ohne UD-Verfahren miisste der Riickgang der Schulden-
quote von 2024 bis 2028 zumindest 2,0 %-Punkte (0,5 %-Punkte pro Jahr) betragen. Dazu wire mit 0,86 % pro Jahr ein
wesentlich héheres Anpassungserfordernis notwendig (siehe Pkt. 5.2.2).

14 Das Mindestverbesserungserfordernis im defizitbasierten UD-Verfahren bezieht sich grundsitzlich auf den strukturellen
Budgetsaldo und nicht auf den hier dargestellten strukturellen Primarsaldo, sodass der erwartete Anstieg der Zinsausgaben das
Konsolidierungserfordernis erhéhen wiirde. Die EK kann jedoch im Ubergangszeitraum bis 2027 die héheren Zinsausgaben
berlicksichtigen, wenn der Mitgliedstaat entsprechende Reformen und Investitionen im Sinne der landerspezifischen
Empfehlungen und der gemeinsamen Prioritaten der EU darlegt.
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erreicht und die Einhaltung der Schutzklausel zur Absicherung der Schulden-
tragfahigkeit gewahrleistet werden.1®

Im Vergleich zum Referenzpfad, den die EK auf Basis ihrer Friihjahrsprognose im Juni
an Osterreich ibermittelt hat, kommt es bei der Neuberechnung auf Basis der
aktuellen Konjunktur- und Fiskalprognosen zu einem starkeren Anpassungs-
erfordernis. Dies liegt vor allem an den folgenden Griinden:

¢ Hoheres strukturelles Primardefizit im Ausgangsjahr 2024: Osterreich muss bis
zum Ende des Anpassungszeitraums einen strukturellen Primariiberschuss iHv
knapp 1,0 % des BIP erreichen, damit sich die Schuldenquote auch in den Folge-
jahren mit ausreichend hoher Wahrscheinlichkeit riicklaufig entwickelt. Auf
Basis der aktuellen EK-Prognose hat Osterreich jedoch ein strukturelles
Primardefizit iHv 1,3 % des BIP im Jahr 2024. Bei einem vierjahrigen
Anpassungszeitraum ist somit eine Verbesserung um jahrlich knapp unter 0,6 %-
Punkte notwendig, um 2028 einen Uberschuss iHv 0,9 % des BIP zu erreichen.1$

¢ Hoheres strukturelles Primardefizit im Jahr 2025: In seiner Prognose vom
Frihjahr erwartete das BMF ein strukturelles Primardefizit iHv 1,1 % des BIP im
Jahr 2025.17 Dies entsprach auch dem damals von der EK geschitzten
Ausgangswert im Jahr 2024. Auf Basis der aktuellen EK-Prognose wird im Jahr
2025 jedoch ein strukturelles Primardefizit iHv 1,6 % erwartet, sodass es ohne
zusatzliche (gegensteuernde) MaRnahmen zu einem Anstieg um etwa 0,3 %-
Punkte gegentliber 2024 kdme. Zur Einhaltung des Referenzpfades muss im Jahr
2025 daher nicht nur das jahrliche Anpassungserfordernis eingespart werden
(0,56 %-Punkte bei einem vierjahrigen Zeitraum), sondern auch dieser Anstieg
um 0,26 %-Punkte im Szenario ohne zusatzliche Malnahmen. Insgesamt
resultiert daraus ein Anpassungserfordernis iHv 0,8 %-Punkten im Jahr 2025.

15 Weil sich Osterreich annahmegemag auch in diesem Fall in einem UD-Verfahren bis 2026 befindet, miisste die Schuldenquote
nach der Beendigung im Jahr 2027 bis zum Jahr 2031 um zumindest 2,0 %-Punkte sinken (0,5 % pro Jahr). Im berechneten
Szenario betragt der Riickgang insgesamt 3,7 %-Punkte. Ohne UD-Verfahren wiirde hingegen die Schuldenquote im Jahr 2031
mit dem Jahr 2024 verglichen werden und ein Riickgang iHv 3,5 %-Punkte ware notwendig. Weil die Schuldenquote im
berechneten Szenario nur um 2,9 %-Punkte zurtickgeht, wire ein etwas hoheres Anpassungserfordernis erforderlich (siehe

Pkt. 5.2.2).

16 In der Friihjahrsprognose der EK betrug das strukturelle Primardefizit 1,1 % des BIP im Jahr 2024, sodass eine Verbesserung
um jahrlich 0,50 %-Punkte ausreichend war.

17 Die EK war in ihrer Frithjahrsprognose mit einem erwarteten strukturellen Primardefizit iHv 1,3 % des BIP bereits etwas
pessimistischer.
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5.2.2 Szenarien ohne UD-Verfahren

Im Gegensatz zu den Szenarien in Grafik 3 wird fir die in der nachfolgenden Grafik 4
dargestellten Szenarien angenommen, dass sich Osterreich in keinem UD-Verfahren
befindet. Ohne UD-Verfahren ist fiir die Einhaltung der Schutzklausel zur Absicherung
der Schuldentragfahigkeit ein Riickgang der Schuldenquote um durchschnittlich

0,5 %-Punkte pro Jahr vom Ausgangsjahr 2024 bis zum Ende des
Anpassungszeitraums notwendig.
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Grafik 4: Referenzpfad und Anpassungserfordernis auf Grundlage der aktuellen
EK-Prognose (ohne Verfahren bei einem tibermiBigen Defizit)
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Anmerkung: Der strukturelle Primarsaldo ohne MalRnahmen entspricht bis 2026 der EK-Prognose und wird ab 2027 konstant
gehalten.

Quellen: Herbstprognose 2024 der EK, eigene Berechnungen.
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Bei einem vierjahrigen Anpassungszeitraum ist ohne UD-Verfahren ein wesentlich
hoheres Anpassungserfordernis iHv 0,86 %-Punkte pro Jahr notwendig, weil die
Schuldenquote von 2024 bis 2028 um 2,0 %-Punkte auf 77,5 % des BIP zuriickgehen
musste. Bei einem Anpassungserfordernis iHv 0,56 %-Punkten pro Jahr wiirde die
Schuldenquote jedoch zunichst bis 2026 auf 80,8 % ansteigen (siehe Grafik 3 mit UD-
Verfahren). Ursachlich dafiir sind die strukturellen Primardefizite verbunden mit den
negativen Konjunkturauswirkungen der Konsolidierung.1® Diese bedeuten zum einen,
dass das Maastricht-Defizit weniger stark zurlickgeht als das strukturelle Defizit. Zum
anderen ware das BIP im Jahr 2028 niedriger, wodurch die Schulden als Anteil am BIP
steigen (BIP-Nenner-Effekt). Zur Einhaltung der Schutzklausel zur Schuldenreduktion
muss daher wesentlich stirker konsolidiert werden als im UD-Verfahren.

Erst durch eine Verbesserung um 0,86 % des BIP pro Jahr wird erreicht, dass die
Schuldenquote im Jahr 2028 auf 77,5 % zurlickgeht. Gleichzeitig wirde sich der
strukturelle Primarsaldo bis zum Jahr 2028 auf 2,1 % des BIP verbessern und die
Anforderungen aus der Schuldentragfahigkeitsanalyse damit tbererftillen. Die
starkere Verbesserung des Primarsaldos bedeutet ein hheres Konsolidierungs-
erfordernis. Die notwendige Anpassung betragt 5,7 Mrd. EUR im Jahr 2025 bzw.
21,5 Mrd. EUR bis zum Ende des Anpassungszeitraums im Jahr 2028.

Bei einem siebenjahrigen Anpassungszeitraum verlangert sich auch der Zeitraum zur
Gewahrleistung eines durchschnittlichen Rlickgangs der Schuldenquote (0,5 %-Punkte
pro Jahr), sodass diese Schutzklausel einfacher einzuhalten ist. Wenn sich Osterreich
in keinem UD-Verfahren befindet, ist laut den Berechnungen des Budgetdienstes auf
Basis der aktuellen EK-Prognose dafiir eine Verbesserung des strukturellen
Primarsaldos um 0,42 %-Punkte pro Jahr notwendig.'® Daraus resultiert ein Riickgang
der Schuldenquote von 79,5 % des BIP im Jahr 2024 auf 76,0 % des BIP im Jahr 2031
und der Mindestriickgang um 3,5 %-Punkte in den sieben Jahren der Anpassung wird
eingehalten.

18 Diese werden mit den Standardparametern der EK bestimmt, wonach eine Konsolidierung um 1 % des BIP bei einem Fiskal-
multiplikator iHv 0,75 zunachst das BIP um 0,75 % reduziert. Dies verschlechtert wiederum den Maastricht Saldo um 0,43 % des
BIP (Budgetsemielastizitit iHv 0,571). In den Folgejahren schwéichen sich die Effekte ab und annahmegemag hat die
Konsolidierung keine Auswirkungen auf das langfristige BIP.

19 Auf dem urspriinglichen Referenzpfad, den die EK auf Basis ihrer Friihjahrsprognose erstellt hat, betrug die notwendige
Verbesserung nur 0,30 %-Punkte pro Jahr. Aus dem schlechteren Ausgangswert fiir den strukturellen Primarsaldo (-1,3 %

statt -1,1 % des BIP) resultiert grundsatzlich ein héherer Anpassungsbedarf. Den stirkeren Effekt hat allerdings die einzuhaltende
Reduktion der Schuldenquote um durchschnittlich 0,5 %-Punkte pro Jahr. Mit der glinstigeren Friihjahrsprognose der EK war
dieses Kriterium fiir die Schuldenquote noch leichter zu erfillen.
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Im Vergleich zum siebenjahrigen Szenario mit UD-Verfahren in Grafik 3 bedeutet die
Vermeidung eines UD-Verfahrens in den Jahren 2025 und 2026, dass die
Verbesserung um zumindest 0,50 %-Punkte nicht eingehalten werden muss. Dadurch
ist das jahrliche Konsolidierungserfordernis in diesen Jahren um 0,08 % des BIP bzw.
0,4 Mrd. EUR geringer. Im Jahr 2025 betragt es in diesem Szenario daher 3,4 Mrd.
EUR.20 Ab 2027 ist die jahrlich notwendige zusatzliche Konsolidierung allerdings um
0,16 % des BIP bzw. knapp 1 Mrd. EUR hoéher. Bis zum Ende des Anpassungs-
zeitraums im Jahr 2031 steigt das Anpassungserfordernis auf 3,3 % des BIP bzw.
20,8 Mrd. EUR und ist damit héher als im Szenario mit UD-Verfahren (2,7 % des BIP
bzw. 16,9 Mrd. EUR in Grafik 3).21

5.3 Offene Punkte im EU-Aufbau- und Resilienzplan

Osterreich erhilt aus der zur Bewiltigung der COVID-19-Krise geschaffenen Aufbau-
und Resilienzfazilitdt (RRF) auf Basis seines Aufbau- und Resilienzplans (ARP) bis 2026
Zuschisse iHv bis zu 3.961 Mio. EUR. Davon entfallen 210 Mio. EUR auf
REPowerEU-MaRnahmen, die 2023 im Rahmen einer Uberarbeitung in den ARP
aufgenommen wurden. Zum Abruf der Mittel missen entsprechende Reformen und

Investitionen umgesetzt und damit verbundene Meilensteine erfiillt werden, die in
sechs Tranchen gegliedert sind. Die Riickflisse sind somit weitgehend losgeldst von
den tatsachlichen Auszahlungen fiir die ARP-MaBnahmen. Die nachfolgende Grafik
gibt einen Uberblick tiber die bis Ende September 2024 erzielten Fortschritte und die
den einzelnen Tranchen zugeordneten Rickfllisse aus der RRF:

20 Das erwartete Maastricht-Defizit wiirde im Jahr 2025 mit 3,2 % noch leicht tiber der 3 %-Grenze liegen. Um ein UD-Verfahren
zu vermeiden, konnte es daher notwendig sein, starker zu konsolidieren.

21 Teilweise fillt diese héhere Anpassung in die Jahre nach dem Ende der laufenden Gesetzgebungsperiode. Eine neue Regierung
hat die Moglichkeit auf Basis der dann gegebenen Erwartungen beziiglich Konjunktur und fiskalischer Entwicklung einen neuen
Fiskalstrukturplan vorzulegen.
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Grafik 5:  Uberblick tiber die Umsetzung der sechs Tranchen im Osterreichischen
Aufbau- und Resilienzplan
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Auszahlung Mio. EUR Mio. EUR Mio.EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR

bisher 700
ausbezahlt Mio.EUR

Gesamtbetrag(max.): 3.961 Mio. EUR

Vor- ARP (2021) - RePower (2023) davon ausbezahlt:  1.192 Mio. EUR
finanzierungen 450 Mio.EUR 42 Mio.EUR noch offen: 2.769 Mio. EUR

* Der als erfillt gewertete Meilenstein zur Anhebung des effektiven Pensionsantrittsalters in der zweiten Tranche konnte mit der
geplanten weiteren Aussetzung der Pensionsaliquotierung um ein Jahr laut BMF méglicherweise nicht mehr erfillt sein.

Quellen: budget.gv.at (Datenstand: August 2024), Anhang zum Durchflihrungsbeschluss des Rates vom 9. November 2023 zur
Anderung des Durchfiihrungsbeschlusses vom 13. Juli 2021 zur Billigung der Bewertung des Aufbau- und Resilienzplans
Osterreichs.

Osterreich hat aus der RRF bislang Zahlungen iHv insgesamt 1,2 Mrd. EUR aus
Vorfinanzierungen und infolge der Erflllung aller Meilensteine der ersten Tranche
erhalten. Fiir das Jahr 2024 sind im BVA 2024 Einzahlungen aus den Riickflissen aus
der zweiten und dritten Tranche iHv insgesamt 1,6 Mrd. EUR veranschlagt.?? Ein
entsprechender Zahlungsantrag wurde am 30. September 2024 an die EK lbermittelt.
Mit Stand Ende August waren 63 der 67 vom Zahlungsantrag umfassten Meilensteine
als erflillt gemeldet. Die nachfolgende Tabelle zeigt die noch offenen Meilensteine:

22 Die ebenfalls fiir 2024 budgetierte Vorfinanzierung iHv 42 Mio. EUR ist bereits Ende 2023 eingegangen.
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Tabelle 5: Ausstindige Meilensteine der 2. und 3. Tranche des Aufbau- und

Resilienzplans (August 2024)

MaBnahme (Reform/Investition) Meilenstein Zieldatum Status
. . Inkrafttreten des Gesetzes, das das 4. Quartal . .
4.D.3 Pensionssplitting (Reform) . . . L Nicht erfullt
automatische Pensionssplitting einfihrt 2022
4.D.4 Gesetzliche Grundlagen und Inkrafttreten eines Gesetzes zur 2. Quartal
. Quarta
Governance im Bereich Klimaschutz | Einfiihrung eines verpflichtenden Klima- 2099 Nicht erfiillt
(Reform) checks fiir neue Gesetzesvorschlage
L Abschluss der finanzierten Projekte
2.C.2 Digitalisierungsfonds L L 4, Quartal . .
B . . beziiglich Digitalisierung der Nicht erfllt
offentliche Verwaltung (Investition) | . . 2023
offentlichen Verwaltung
4.B.3 Klimafitte Ortskerne Abgeschlossene Projekte zur 4. Quartal . .
. . . . Nicht erfillt
(Investition) thermischen Gebiudesanierung 2023
Wirksame Umsetzung des Frihstarter-
. bonus (der die abschlagsfreie vorzeitige
4.D.2 Anhebung des effektiven . 1. Quartal .
. . Alterspension ersetzt) und der Erfallt*
Pensionsantrittsalter (Reform) 2022

Verschiebung der ersten Pensions-
erhohung (Aliquotierung)

* Der als erfiillt gewertete Meilenstein zur Anhebung des effektiven Pensionsantrittsalters in der zweiten Tranche konnte mit der
geplanten weiteren Aussetzung der Pensionsaliquotierung um ein Jahr laut BMF moglicherweise nicht mehr erflillt sein.

Quelle: budget.gv.at (Datenstand: August 2024).

Mit Stand August 2024 waren vier vom Zahlungsantrag umfasste Meilensteine noch

nicht als erflllt gemeldet. Dabei handelt es sich zum einen um die Investitions-

vorhaben zum Digitalisierungsfonds der 6ffentlichen Verwaltung und zu klimafitten
Ortskernen, die sich laut Ministerratsvortrag 105/15 vom 10. September 2024 kurz

vor Abschluss befinden dirften. Zum anderen sind noch zwei Reformmalnahmen

offen, namlich die Einflhrung eines automatischen Pensionssplittings und die

EinfUhrung eines verpflichtenden Klimachecks fiir neue Gesetzesvorschlage. Dartiber

hinaus kdnnte der Meilenstein zur Anhebung des effektiven Pensionsantrittsalters,

der die Aliquotierung der ersten Pensionserhéhung?® umfasst, nicht mehr erfillt sein.

23 Fiir Pensionsantritte ab 2021 wurde eine aliquote erste Pensionserhdhung eingefiihrt, bei der ein spiterer Pensionsantritt
innerhalb des Kalenderjahres eine niedrigere Erhéhung bewirkt. Durch Gesetzesanderungen wurde die erste Anpassung fir
Pensionsantritte im Jahr 2022 auf zumindest 50 % der vollen Anpassung angehoben und fiir Pensionsantritte in den Jahren 2023
bis 2025 wurde die Aliquotierung ganzlich ausgesetzt.
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Mit dem Pensionsanpassungsgesetz 2025 (BGBI. | Nr. 145/2024) wurde die
Aussetzung der Aliquotierung um ein weiteres Jahr verlangert und gilt somit auch fir
Pensionsantritte im Jahr 2025.

Die Nichterfillung von Meilensteinen flihrt zu einer Kiirzung der Riickflisse. Als Basis
wird der sogenannte ,Einheitswert“ eines Meilensteins (fiir Osterreich 22 Mio. EUR)
errechnet. Auf Meilensteine im Zusammenhang mit dem Inkrafttreten einer Reform
(wie etwa die Verabschiedung eines Gesetzes) wird ein Koeffizient von finf
angewendet (Klrzung um bis zu etwa 110 Mio. EUR). Ist die Umsetzung der Reform
mit landerspezifischen Empfehlungen verbunden, so wird eine weitere Anpassung
nach oben vorgenommen. Auf Zwischenschritte (z. B. Ver6ffentlichung eines Berichts)
oder Ex-post-Verfahrensschritte (z. B. Evaluierung einer Reform) sowie fiir kleine
Investitionen wird ein reduzierter Koeffizient von 0,5 angewendet, wahrend fiir grof3e
Investitionen ein Koeffizient von 2 gilt.2* Auch die Riicknahme von bereits
beschlossenen Reformen kann zu einer Mittelkirzung fiihren.

Zwei der vom Zahlungsantrag umfassten Meilensteine betreffen die Einflihrung von
Reformen, sodass eine Nichterfiillung eine Kiirzung um zumindest 110 Mio. EUR je
Meilenstein zur Folge haben diirfte. Wesentlich geringer wiirden die Abzlige bei einer
(teilweisen) Nichterfillung der in der dritten Tranche ausstiandigen Investitions-
mafBnahmen ausfallen. Sollte der bereits als erflillt gemeldete Meilenstein zur
Anhebung des effektiven Pensionsantrittsalters aufgrund der weiteren Verschiebung
der Aliguotierung der ersten Pensionserh6hung als nicht erfillt beurteilt werden,
kénnte dies aufgrund des starken Zusammenhangs zwischen dieser Reform-
mafBnahme und den landerspezifischen Empfehlungen 2019 zu einer zusatzlichen

deutlichen Kirzung der Zahlungen aus der zweiten Tranche fihren.

Laut Bericht Gber die Entwicklung des Bundeshaushaltes Janner bis September 2024
hat das BMF mit der EK eine Verlangerung des Bewertungszeitraums vereinbart, um
noch offene Meilensteine umzusetzen bzw. diese im Rahmen einer Uberarbeitung des
ARP den aktuellen Gegebenheiten anzupassen. Dementsprechend wird 2024 keine
Zahlung der EK erwartet. Nahere Informationen zu der im Bericht genannten
etwaigen Adaptierung des ARP liegen nicht vor. Sollte die EK Meilensteine als nicht

24 Die genaue Methodik ist dem Anhang Il des RRF-Jahresbericht 2023 zu entnehmen, wobei die EK bei der Anwendung einen
Ermessensspielraum haben dirfte.
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erflllt bewerten, so setzt sie die Zahlungen teilweise aus, sodass zunachst nur ein Teil
der 1,6 Mrd. EUR zur Auszahlung gelangen wiirde. Mit dem Aussetzungsbeschluss
beginnt eine sechsmonatige Nachfrist flr die Erfillung der offenen Meilensteine.
Gelingt eine Erflllung innerhalb dieser Nachfrist nicht, so bleibt der Betrag dauerhaft
ausgesetzt.

6 Offentliche Finanzen im internationalen
Vergleich

In diesem Abschnitt wird die Entwicklung der Maastricht-Salden, der Schuldenquoten,
des realen BIP, der Inflationsraten und der Arbeitslosenquoten in den Landern des
Euroraums dargestellt. Diese beruhen auf der Herbstprognose der EK (nur in Englisch
verfligbar) vom 15. November 2024. Eine aktualisierte Prognose wird die EK im Mai
2025 prasentieren.
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Die folgende Tabelle enthilt die jahrlichen Maastricht-Salden in den Jahren 2022 bis
2025:

Tabelle 6: Maastricht-Saldo im internationalen Vergleich

Maastricht-Saldo Ist-Wert Prognose
in % des BIP 2022 2023 2024 2025

Belgien -3,6 -4,2 -4.6 -4,9
Deutschland -2,1 -2,6 -2,2 -2,0
Estland -1,1 -2,8 -3,0 -3,0
Finnland -0,2 -3,0 -3,7 -3,0
Frankreich -4,7 -5,5 -6,2 -5,3
Griechenland -2,5 -1,3 -0,6 -0,1
Irland +1,7 +1,5 (a2 +1,4
Italien -8,1 -7,2 -3,8 -3,4
Kroatien +0,1 -0,9 -2,1 -2,1
Lettland -4,9 -2,4 -2,8 -3,2
Litauen -0,7 -0,7 -2,0 -2,4
Luxemburg +0,2 -0,7 -0,6 -0,8
Malta -5,2 -4,5 -4,0 -3,5
Niederlande +0,0 -0,4 -0,2 -1,9
Osterreich -3,3 -2,6 -3,6 -3,7
Portugal -0,3 +1,2 +0,6 +0,4
Slowakei -1,7 -5,2 -5,8 -4,7
Slowenien -3,0 -2,6 -2,4 -2,1
Spanien -4.6 -3,5 -3,0 -2,6
Zypern +2,6 +2,0 +3,5 +2,7
Euroraum (20 Lander) -3,5 -3,6 -3,0 -2,9

Quellen: Herbstprognose 2024 der EK, eigene Berechnungen.

Die Entwicklung der Maastricht-Defizite in den Landern des Euroraums zeigt einen
gemischten Verlauf, wobei viele Lander nach den Krisenjahren durch die COVID-19-
und die Energiekrise weiterhin hohe Defizite aufweisen. Fir den Euroraum als Ganzes
wird fiir die Jahre 2024 und 2025 ein Maastricht-Defizit von jeweils 3,0 % bzw. 2,9 %
des BIP erwartet. Im Jahr 2024 weisen dabei sieben Liander ein prognostiziertes
Defizit von tber 3,0 % auf, mit den hochsten Werten in Frankreich (-6,2 %), der
Slowakei (-5,8 %) und Belgien (-4,6 %). Weil diese Werte von der EK als nicht nur
geringfiigige, ausnahmsweise und voriibergehende Uberschreitungen der Maastricht-
Grenze von 3,0 % angesehen werden, lauft fir diese drei Lander sowie fur Italien und
Malta seit 26. Juli 2024 ein Verfahren wegen eines tibermafigen Defizits.
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Zypern, Irland und Portugal weisen in den Jahren 2022 bis 2025 (iberwiegend
Haushaltstiberschiisse auf, auch wenn diese fir Irland teilweise auf einmalige

Zahlungseffekte zurtickzufiihren sind. Italien, das 2022 ein sehr hohes Defizit von

8,1 % des BIP hatte, verzeichnet 2024 laut eigener Prognose eine markante Defizit-

reduzierung auf 3,8 %. Dieser Trend setzt sich bis 2025 fort, auch wenn das Defizit
weiterhin knapp liber der Maastricht-Grenze liegt. Osterreich blieb 2023 mit -2,6 %
des BIP knapp unter der Maastricht-Grenze, wird jedoch laut der aktuellen Prognose
der EK, des WIFO und des Fiskalrats ab 2024 deutlich Gber den 3,0 % zu liegen
kommen (siehe Pkt. 5.1).

Die Schuldenquote (Anteil der Schulden am nominellen BIP) wird durch die

Maastricht-Salden, aber auch durch die Entwicklung des nominellen BIP maf3geblich

beeinflusst. Riickgange des BIP im Jahr 2020 erh6hten die Schuldenquoten der

Mitgliedstaaten, wahrend das anschlieBende reale Wachstum und die Inflation die

Schuldenquoten senkten. Die folgende Tabelle enthalt die Entwicklung der Schulden-

quote im Zeitraum 2022 bis 2025 sowie deren Gesamtveranderung von 2019 bis

2024:

Tabelle 7: Schuldenquoten im internationalen Vergleich

Schuldenquote Ist-Wert Prognose VA 2019-2024
in % des BIP 2022 2023 2024 2025 in %-Punkten

Belgien 102,6 103,1 103,4 105,1 +5,9
Deutschland 65,0 62,9 63,0 63,2 +4.4
Estland 19,1 20,2 23,2 24,2 +14,9
Finnland 74,0 77,1 82,6 84,7

Frankreich 111,2 109.,9 112,7 115,3
Griechenland | 1770 1639 153,1 146,8

Irland 43,1 43,3 41,6 38,3 -14.4
Italien 138,3 134,8 136,6 138,2 +2,9
Kroatien 68,5 61,8 57,3 56,0 -13,5
Lettland 444 45,0 48,1 50,3 +10,2
Litauen 38,1 37,3 38,3 41,0 +2,7
Luxemburg 24,6 25,5 27,5 27,6 +5,1
Malta 49.4 47 .4 49,8 50,4 +10,6
Niederlande 48,3 451 43,3 44,3 -4,3
Osterreich 78,4 78,6 79,5 80,8 +8,6
Portugal 111,2 97,9 957 92,9 08|
Slowakei 57,7 56,1 58,9 59,8 +11,0
Slowenien 72,7 68,4 67,1 64,4 +1,2
Spanien 109,5 105,1 102,3 101,3 +4,7
Zypern 81,0 73,6 66,4 61,4

Euroraum (20 Lander) 91,2 88,9 89,1 89,6 +3,7

Quellen: Herbstprognose 2024 der EK, eigene Berechnungen.
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Die EK prognostiziert fir den Euroraum fiir 2024 eine Schuldenquote von 89,1 % des
BIP. Gegenuber 2019 entspricht dies einem Anstieg um 3,7 %-Punkte. In 14 Landern
ist die Schuldenquote 2024 hoher als 2019, wobei Finnland (+17,3 %-Punkte) und
Frankreich (+14,6 %-Punkte) die starksten Anstiege aufweisen. Das schwache reale
BIP-Wachstum (siehe Tabelle 8) in diesen beiden Landern sowie die niedrigeren
Inflationsraten (verglichen mit anderen Landern des Euroraums) erklaren im Verbund
mit den jeweiligen Maastricht-Salden diese Entwicklung. Die starksten Riickgange bei
der Schuldenquote betreffen Zypern (-25,8 %-Punkte), Griechenland (-25,7 %-
Punkte), Portugal (-20,8 %-Punkte) und Irland (-14,4 %-Punkte), allesamt besonders
stark von der Eurokrise betroffene Staaten.

Die nachfolgende Tabelle enthilt die jahrlichen Wachstumsraten des realen BIP in
den Jahren 2022 bis 2025 sowie die Gesamtveranderung des realen BIP von 2019 bis
2024

Tabelle 8: BIP-Wachstum (real) im internationalen Vergleich

BIP-Wachstum (real) Ist-Wert Prognose VA 2019-2024
jéhrliche Verdnderung in % 2022 2023 2024 2025 in%

Belgien 4,2 1,3 1,1 1,2 +7,9
Deutschland 1,4 -0,3 -0,1 0,7 +0,4
Estland 0,1 -3,0 -1,0 1,1 -0,0
Finnland 1,5 -1,2 -0,3 1,5 +0,2
Frankreich 2,6 0,9 1,1 0,8 +3,6
Griechenland 5,7 2,3 2,1 2,3 +9,0
Irland -0,5 4,0

Italien 0,7 1,0 +5,3
Kroatien 3,6 3,3

Lettland 0,0 1,0 +6,8
Litauen 2,5 0,3 2,2 3,0 +11,9
Luxemburg 1,2 2,3 +7.,8
Malta 5,0 4.3

Niederlande 0,8 1,6 +8,3
Osterreich -0,6 1,0 +1,7
Portugal 1,7 1,9 +8,0
Slowakei 2,2 2,3 +7,2
Slowenien 1,4 2,5 +10,5
Spanien 3,0 2,3 +6,7
Zypern 3,6 2,8

Euroraum (20 Lander) 0,8 1,3 +4,7

Quellen: Herbstprognose 2024 der EK, eigene Berechnungen.

45/ 51



m BD | Budgetdienst - Aktuelle Themen zur Budgetentwicklung 2024 und 2025

Im Jahr 2023 wies das reale BIP im Euroraum nur ein geringes Wachstum von 0,4 % im
Vergleich zum Vorjahr auf, wobei in einigen Mitgliedstaaten auch Riickgange zu
verzeichnen waren. Fir 2024 wird ein moderates Wachstum erwartet (+0,8 %), wobei
Estland (-1,0 %), Osterreich (-0,6 %), Irland (-0,5 %) und Finnland (-0,3 %) aus derzeitiger
Sicht am schlechtesten abschneiden werden. Das kumulierte Wachstum von 2019 bis
2024 variiert stark zwischen den Mitgliedstaaten und reicht von einer Stagnation in
Estland bis zu einer Zunahme um 28,7 % in Malta. Osterreichs erwartetes kumuliertes
Wachstum von 2019 bis 2024 liegt mit +1,7 % deutlich unter jenem zahlreicher
anderer Lander im Euroraum. Es bleibt jedoch Giber jenem von Deutschland (+0,4 %),
das ebenfalls mit einer geringen Wachstumsdynamik zu kdmpfen hat.

Die folgende Tabelle enthilt die jahrlichen Inflationsraten gemall dem Harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI) in den Jahren 2022 bis 2025 sowie die Gesamt-
veranderung der Verbraucherpreise von 2019 bis 2024

Tabelle 9: Inflationsraten (HVPI) im internationalen Vergleich

Inflationsraten (HVPI) Ist-Wert Prognose VA 2019-2024
jdhrliche Verdnderung in % 2022 2023 2024 2025 in %

Belgien 10,3 2,3 4.4 2,9 +22,1
Deutschland 8,7 6,0 2,4 21 +22,3
Estland I 9.1 3.6 3,6 | 40i|
Finnland 7,2 4.3 1,0 2,0 +15,7
Frankreich 5,9 5,7 2,4 1,9 +17,6
Griechenland 9,3 4,2 3,0 2,4 +16,4
Irland 8,1 5,2 1,4 1,9 +17,5
Italien 8,7 5,9 1,1 1,9 +18,6
Kroatien 10,7 8,4 4,0 3,4 +28,1
Lettland 9.1 1,2 2,2

Litauen 8,7 0,9 1,7

Luxemburg 8,2 2,9 2,3 2,4 +17,9
Malta 6,1 5,6 2,5 2,2 +16,6
Niederlande 11,6 4.1 3,2 2,4 +24,7
Osterreich 8,6 7,7 2,9 21 +25,5
Portugal 8,1 5,3 2,6 2,1 +17,7
Slowakei 12,1 11,0 3,1 5100 4346)
Slowenien 9,3 7,2 2,1 3,2 +21,8
Spanien 8,3 3,4 2,8 2,2 +18,2
Zypern 8,1 3,9 2,2 2,1 +16,1
Euroraum (20 Lander) 8,4 54 2,4 21 +20,3

Quellen: Herbstprognose 2024 der EK, eigene Berechnungen.
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Allgemein nadhern sich die Inflationsraten im Jahr 2024 und 2025 in sehr vielen
Landern wieder dem Zielwert der Europaischen Zentralbank (EZB) von 2 % an. Im
Euroraum wird fiir 2024 ein Wert von 2,4 % und fiir 2025 von 2,1 % erwartet. Die
hochsten Inflationsraten werden mit 4,0 % fur Kroatien, mit 3,6 % fur Estland und mit
4.4 % fur Belgien prognostiziert. In Belgien dirfte es damit 2024 sogar zu einem
erneuten Anstieg der Inflation kommen, nachdem diese 2023 bereits auf 2,3 %
gesunken ist.2°

Insgesamt sind die Verbraucherpreise im Euroraum damit im Jahr 2024 um 20,3 %
hoher als im Jahr 2019. Bei einer jahrlichen Inflationsrate von 2 % waren sie um knapp
10,5 % hoher gelegen. In den mittel- und osteuropaischen Landern waren die Preis-
anstiege in diesem Zeitraum besonders stark, wobei Estland (+40,1 %) und Litauen
(+37,9 %) im Betrachtungszeitraum die hochste Gesamtinflation aufweisen.

Die folgende Tabelle enthilt die jeweiligen Arbeitslosenquoten gemaf Eurostat-
Definition fiir die Jahre 2022 bis 2025 sowie die Gesamtveranderung der Arbeits-
losenquoten von 2019 bis 2024:

25 Der erneute Anstieg der Inflationsrate in Belgien ist vor allem auf die volatileren Energiepreise fiir Haushalte zuriickzufiihren.
Wihrend der Beitrag der Energiepreise in Belgien den HVPI derzeit deutlich erhoht, wirkt er in Osterreich noch inflations-
dampfend. Dieser Effekt erklart auch den stéarkeren Riickgang der Inflationsrate in Belgien im Jahr 2023, als der Energieanteil die
allgemeine HVPI-Inflationsrate stark reduzierte.
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Tabelle 10: Arbeitslosenquoten im internationalen Vergleich

Arbeitslosenquote Ist-Wert Prognose VA 2019-2024
in % 2022 2023 2024 2025 in %-Punkten

Belgien 5,6 5,5 5,6 5,7 +0,1
Deutschland 3,2 3,1 3,3 3,3 +0,3
Estland 5,6 6,4 7.5 7,70
Finnland 6,8 7,2 8,2 7,9 +1,4
Frankreich 7,3 7,3 7,4 7,5 -1,0
Griechenland 12,5 11,1 10,4 98| sl
Irland 4,5 4,3 4,4 44 -0,6
Italien 8,1 7,7 6,8 6,3 -3,1
Kroatien 6,8 6,1 5,1 4,7 -1,5
Lettland 6,9 6,5 6,7 6,7 +0,4
Litauen 6,0 6,9 7,5 7,0 +1,2
Luxemburg 4,6 5,2 6,0 6,0 +0,4
Malta 3,5 3,5 3,2 3,1 -0,9
Niederlande 3,5 3,6 3,7 3,8 -0,7
Osterreich 48 5.1 5,3 5,3 +0,5
Portugal 6,2 6,5 6,4 6,3 -0,2
Slowakei 6,1 5,8 5,5 5,3 -0,2
Slowenien 4.0 3,7 3,5 3,6 -0,9
Spanien 13,0 12,2 11,5 11,0 -2,6
Zypern 6,8 5,8 49 4,7 -2,2
Euroraum (20 Lander) 6,8 6,6 6,5 6,3 -11

Quellen: Herbstprognose 2024 der EK, eigene Berechnungen.

Laut EK-Prognose werden die Arbeitslosenquoten im Euroraum trotz der nur
schwachen Wachstumsdynamik von 6,8 % im Jahr 2022 auf 6,3 % im Jahr 2025
zurlickgehen. Verglichen mit 2019 fallt die Arbeitslosenquote 2024 voraussichtlich

sogar um 1,1 %-Punkte geringer aus. Die starksten Riickgange bei der Arbeitslosigkeit

in diesem Zeitraum verzeichnen Griechenland (-7,5 %), Italien (-3,1 %) und Spanien

(-2,6 %), wobei das Niveau der Arbeitslosigkeit in Spanien und Griechenland weiter
hoch bleibt. In den Niederlanden (-0,7 %) und Slowenien (-0,9 %) gingen die
Arbeitslosenquoten nur leicht zuriick, allerdings ist das Niveau mit unter 4 % in diesen

Landern niedrig. Fur Osterreich und Deutschland wird in diesem Zeitraum jeweils ein

leichter Anstieg der Arbeitslosenquote prognostiziert.
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Abkiirzungsverzeichnis

ABBAG
Abs.
ARP
Art.
BFG
BFRG
BIP
BMF
BMG
B-VG
bzw.
EK
ESVG

EU
EUR
EZB
FISK
ggu.
HVPI
iHv
IWF
Mio.
Mrd.
Pkt.
RRF

Abbaumanagementgesellschaft des Bundes
Absatz

Aufbau- und Resilienzplan
Artikel

Bundesfinanzgesetz
Bundesfinanzrahmengesetz
Bruttoinlandsprodukt
Bundesministerium fir Finanzen
Bundesministeriengesetz
Bundes-Verfassungsgesetz
beziehungsweise

Europaische Kommission

Européisches System Volkswirtschaftlicher
Gesamtrechnungen

Européische Union

Euro

Européische Zentralbank
Fiskalrat

gegeniber

Harmonisierter Verbraucherpreisindex
in Héhe von

Internationaler Wahrungsfonds
Million(en)

Milliarde(n)

Punkt(e)

Aufbau- und Resilienzfazilitat
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SV-Beitrage Sozialversicherungsbeitrage

u. a. unter anderem

UG Untergliederung(en)

V. a. vor allem

VPI Verbraucherpreisindex

WIFO Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung
z. B. zum Beispiel
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